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ESALIENS AKCJI
SUBFUNDUSZ WYDZIELONY W RAMACH ESALIENS PARASOL FIO

Jest to informacja reklamowa. Wyniki osiggniete w przesztosci nie przewidujg przysztych stép zwrotu.
Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem fundusz, przedstawiane sa w Kluczowych Informacjach (KID)
oraz prospekcie funduszu.

Cosie dziato narynku?

W sierpniu na rynkach akcyjnych w centrum uwagi znalazty sie dane
makroekonomiczne, zakoriczenie sezonu wynikéw kwartalnych w USA,
sympozjum ekonomiczne w Jackson Hole oraz spotkanie prezydentéw
USA i Rosji, majace na celu zakonczenie wojny w Ukrainie. Na poczatku
miesigca na rynkach akcyjnych ponownie pojawit sie temat mozliwej
obnizki stép procentowych przez Rezerwe Federalna, w zwigzku ze
stabszymi danymi z rynku pracy. Sezon wynikéw kwartalnych w USA
mozna uznac za udany — az 81% spoétek z indeksu S&P 500
przewyzszyto prognozy zyskéw na akcje (EPS) oraz przychodow.

ANDRZEJ BIENIEK. CEA Indeksy S&P 500 i Nasdaq kontynuowaty wzrostowg passe, osiggajac
Dvrektor Inwestyc ’.n nowe rekordowe poziomy. Indeks matych spétek Russell 2000
v s zanotowat imponujaca stope zwrotu na poziomie 7,00%. Kluczowymi

sektorami napedzajacymi te dynamike byty: ustugi komunikacyjne,
technologie informacyjne, finanse oraz dobra luksusowe. Z kolei sektory
energetyczny i surowcowy pozostawaty w tyle. W sierpniu indeks S&P
500 (w USD) wzrést o 1,90%, a indeks Dow Jones Industrial Average
(INDU, w USD) o 3,20%. Europa radzita sobie umiarkowanie - indeks
Euro Stoxx 50 (w USD) wzrdst o 3,00%. Zaskakujgco dobrze wypadty
Chiny - indeks SHCOMP (w USD) zyskat az 9,02%.

Po raz pierwszy od poczatku roku krajowe indeksy gietdowe zakonczyty
miesigc na minusie. Indeks szerokiego rynku WIG stracit niespetna 3%,
WIG20 - 5,33%, a dotychczasowy motor wzrostéw na polskim rynku,
czyli indeks WIG-Banki, spadt az 0 6,70%. Spadki te byty spowodowane
zapowiedzig Ministerstwa Finansow dotyczacg podwyzki podatku CIT
dlainstytucji finansowych: do 30% w 2026 r.,26% w 2027 r.i 23%

w 2028 r. Lepiej radzity sobie Srednie i mate spéiki, ktére odnotowaty
mniejsze spadki w poréwnaniu z duzymi. W sierpniu najstabiej wypadty
fundusze akcji polskich, zwtaszcza te o uniwersalnej strategii. Najlepsze
wyniki odnotowat sektor spozywczy, ktéry zyskat 3,75%. Najgorsze
wyniki dotyczyty sektoréw bankowego, IT oraz mediow.

W ujeciu miesiecznym indeksy osiggnety nastepujace wyniki: WIG

(w PLN) -2,88%; WIG20 TR (w PLN) -3,34%; WIG20 TR (w USD) -0,07%;
mWIG40 (w PLN) -2,60%; sWIG80 (w PLN) 0,00%; S&P 500 (SPX,

w USD) +1,90%; DAX (w EUR) +1,75%.

Co sie wydarzyto w funduszu?

Subfundusz Esaliens Akcji w sierpniu 2025 roku zanotowat spadek

0 3,52% od poprzedniego miesigca. Alokacja w akcje byta przewazona
wzgledem poziomu neutralnego. Jednoczes$nie negatywnie dla funduszu
zagrata selekcja, w szczegdlnosci udziat akcji polskich duzych

i matych spotek, ktére zanotowaty ujemne stopy zwrotu.

Sektorem, ktéry stracit najwiecej, byt sektor bankowy.
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Co zrobit zarzadzajacy?

Zarzadzajacy funduszem w sierpniu 2025 starat
sie przystosowac portfel do zmieniajgcego sie
rynku. Fundusz zwiekszyt swoje pozycje

w sektorze konsumenckim i IT, za$ redukowat

- w sektorze przemystowym, spozywczym

i medycznym. Dodatkowo zarzadzajacy
zmieniat strukture ekspozycji spotek
energetycznych, niedowazajac jedna

i przewazajac inna.

Perspektywy

W najblizszym czasie polityka Rezerwy
Federalnej pozostanie w centrum uwagi,
poniewaz rynki zaczynajg wycenia¢ mozliwosé
wrzesniowej obnizki stop procentowych w USA.
Bierzemy réwniez pod uwage
nieprzewidywalnos$¢ dziatan prezydenta
Trumpa, zwtaszcza jego potencjalng ingerencje
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w polityke Fed. Liczymy na zakoriczenie wojny
w Ukrainie, ktére - cho¢ moze wigzac sie

ze zwiekszong zmiennoscig - naszym zdaniem
uruchomi naptyw globalnych funduszy
inwestycyjnych do Polski. Dodatkowo, wyceny
polskich spoétek pozostajg atrakcyjne natle ich
potencjatu wzrostowego. Warto jednak
pamietad, ze trwa wakacyjny okres nizszej
aktywnosci inwestorow, a wrzesien
statystycznie jest najstabszym miesigcem

w roku pod wzgledem stép zwrotu na GPW.
Uwazamy, ze najwiekszy potencjat do wzrostow
znajduje sie obecnie w segmencie $rednich

i matych spotek. Spodziewamy sie, ze rok 2025
bedzie pozytywny dla polskiego rynku akgji,
dzieki przewidywanemu wzrostowi
gospodarczemu, wsparciu finansowemu z Unii
Europejskiej, niskim wycenom oraz wysokim
dywidendom.
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okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty
przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Fundusz moze lokowaé wiecej niz 35% wartosci aktywow
subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny oraz w papiery wartosciowe
emitowane przez panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa cztonkowskiego. Wartos¢ aktywoéw netto subfunduszu moze cechowad sie
znaczng zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Niniejszy materiat ma wytacznie
charakter biznesowy, a zestawienia w nim zawarte nalezy traktowac jako ilustracje, nie prognoze. Nie
stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak
réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentow
finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg
definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajagcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy
traktowac jako informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendacji
inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano
Zzrédta informacji, ktére Esaliens TFI S.A. analizujagc z najwyzsza starannoscia, uwaza za rzetelne
i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz s3 one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan
faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale wyrazaja wytacznie opinie ich
autoréow. ESALIENS TFI SA dziata na podstawie decyzji z dnia 18.06.1998 r. wydanej przez Komisje
Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego).




