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Jest to informacja reklamowa. Wyniki osiggniete w przesztosci nie przewidujg przysztych stép zwrotu.
Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem fundusz, przedstawiane sa w Kluczowych Informacjach (KID)
oraz prospekcie funduszu.

Cosie dziato narynku?

W czerwcu na globalnych rynkach akcyjnych panowata duza zmiennos¢.
Obawy o inflacje, wysokie wyceny spétek technologicznych, przyszta
polityke FEDu i porozumienie o zawieszeniu dziatan wojennych

na Bliskim Wschodzie podbijaty nerwowos¢. W potowie czerwca doszto
do dtugo oczekiwanego uspokojenia sytuacji na Bliskim Wschodzie.
Ceny ropy szybko wrécity w okolice 70 USD za barytke Brent, a zegluga
przez cie$nine Ormuz zostata cze$Sciowo odmrozona. W omawianym
miesigcu na rynkach akcji miata miejsce zmiana nastrojéw. Inwestorzy,
obawiajac wysokich wycen spétek technologicznych, przenosili kapitat
do innych segmentéw rynku. Podczas czerwcowego posiedzenia FED
pozostawit stopy procentowe bez zmian. Wystgpienie Kevina Warsha,
nowego przewodniczacego FEDu, zostato odebrane jako jastrzebie,
umocnito dolara. W czerwcu Dow Jones zyskat 2,52%, a S&P 500

i Nasdaq 100 odnotowaty odpowiednio -1,06% i -0,19%. Czerwiec byt
dla rynkéw akcji europejskich przetomowym miesigcem. Akcje
europejskie zanotowaty korzystny okres jako tansza alternatywa

od rozgrzanych, amerykanskich spétek technologicznych. W efekcie
STOXX Europe 600 w czerwcu odnotowat 2,51% w EUR, a od poczatku
roku 8,37% w EUR. Czerwiec przynidst pierwsze oznaki realizacji
zyskow dla akcji rynkéw wschodzacych. Indeks MSCI Emerging Markets
odnotowat strate w wysokosci 1,67% w USD, lecz wzrést 0 23,31%

w 2Q’2026. Na krajowym parkiecie WIG ustanowit w czerwcu
historyczny szczyt powyzej 140 tys. pkt, ale nie utrzymat zwyzek

i skonczyt miesigc na matym minusie (WIG -1%). Stabiej zachowat sie
segment Srednich i matych spoétek. Indeksy mWIG40 i sWIG80
odnotowaty odpowiednio -1,86% i -4,92%. W czerwcu miata miejsce
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kapitatowych przecena metali szlachetnych. Ztoto spadto o 11%. Metalom cigzyty

oczekiwania wyzszych stop procentowych i mocniejszy dolar.

Co sie wydarzyto w funduszu?

Subfundusz Esaliens Akcji w czerwcu 2026 roku zanotowat spadek
0 0,21% do poprzedniego miesiaca.

Alokacja w akcje byta przewazona wzgledem poziomu neutralnego.
Przewaga nad benchmarkiem w czerwcu 2026 wynika z selekcji spétek,
w szczegolnosci w sektorze IT. Przewazenie sektora przemystowego
dodatkowo wsparto wyniki funduszu, lecz selekcja w tym samej grupie
przedsiebiorstw i débr wyzszego rzedu zneutralizowato ten efekt
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Co zrobit zarzadzajacy?

Zarzadzajacy funduszem w czerwcu starat sie
przystosowac portfel do zmieniajgcego sie
rynku. Fundusz zwiekszyt swoje pozycje

w sektorach transportu, technologii i ochrony
zdrowia. Zas redukowat pozycje w sektorach
budowlanym, gamingowym, surowcowym oraz
handlowo-ustugowym.

Perspektywy

Podpisane w czerwcu zawieszenie broni miedzy
stronami konfliktu na Bliskim Wschodzie

na okres 60 dni tymczasowo poprawito nastroje
na globalnych rynkach. Powrét cen ropy

do poziomoéw sprzed konfliktu powinien
przyniesc ulge krajom silnie powigzanym z tym
surowcem. W praktyce sytuacja nie jest jeszcze
rozwigzana w takim stopniu, jak wyceniaja

to rynki finansowe - wedtug dostepnych danych
liczba statkow, ktére przeptynety przez
Ciesnine Ormuz, stanowi utamek stanu z lutego
2026 roku. Dopdki nie naptyng informacje

o dalszym postepie w dazeniu do trwatego
rozejmu miedzy USA i Iranem, nalezy by¢
przygotowanym na wszystkie scenariusze
dotyczace przysztosci tego konfliktu, a tym
samym - na podwyzszong zmiennos¢.

Spadek sciezki inflacji do celu NBP jest
dowodem elastycznosci polskiej gospodarki.
Trzeba podkresli¢, ze tagodna fala
podwyzszonych cen towaréw i ustug byta
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ograniczana przez program CPN, ktory
wprowadzit limit na ceny paliw. Wygast on wraz
z korcem czerwca i niewiadome jest, czy
podobne mechanizmy zostang ponownie
wdrozone, gdyby sytuacja na Bliskim
Wschodzie miata eskalowaé. W tym rezimie
makroekonomicznym podtrzymujemy nasza
preferencje dla sektora finansowego. Powinien
on zyskiwac zarowno w scenariuszu braku
dalszych obnizek (lub wrecz podwyzek) stép
procentowych, co wesprze wynik odsetkowy,
jakiw przypadku ich spadku, ktéry z kolei
przetozy sie na wyzszy wolumen kredytowy.
Dodatkowym czynnikiem sprzyjajacym
sektorowi bedzie utrzymujaca sie zmiennos¢
na gietdzie.

Dalsza koncentracja w sektorze
potprzewodnikéw i coraz szersza gama
produktoéw z ekspozycja na te sfere oraz

na pojedyncze podmioty powinny by¢ sygnatem
do dywersyfikacji portfela. Scenariusz przeceny
posrod spotek korzystajagcych z rosnacych
naktadéw inwestycyjnych na infrastrukture
sztucznej inteligencji (z naciskiem

na dotychczasowych lideréw) moze pociggnac
za sobg inne podmioty o jako$ciowym profilu
biznesowym. Taki rynek moze jednak kreowac
atrakcyjne, dtugoterminowe punkty wejscia

w spotki, ktére wykazag poprawe wynikow
finansowych w najblizszych kwartatach.
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uczestnictwa. Indywidualna stopa zwrotu zalezy od dnia nabycia oraz odkupienia jednostek
uczestnictwa, a takze od wielkosci pobranych optat manipulacyjnych i wysokosci naleznego podatku.
Wysoko$¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos$¢
stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich
kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu.
Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego subfunduszu, ani uzyskania
okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty
przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Fundusz moze lokowaé wiecej niz 35% wartosci aktywow
subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny oraz w papiery wartosciowe
emitowane przez panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa cztonkowskiego. Wartos¢ aktywoéw netto subfunduszu moze cechowad sie
znaczng zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Niniejszy materiat ma wytacznie
charakter biznesowy, a zestawienia w nim zawarte nalezy traktowac jako ilustracje, nie prognoze. Nie
stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak
réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentow
finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniaja
definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajagcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogodw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy
traktowac jako informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendacji
inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano
Zzrédta informacji, ktére Esaliens TFI S.A. analizujagc z najwyzsza starannoscia, uwaza za rzetelne
i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz s3 one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan
faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale wyrazaja wytacznie opinie ich
autoréow. ESALIENS TFI SA dziata na podstawie decyzji z dnia 18.06.1998 r. wydanej przez Komisje
Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego).
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