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ESALIENS AKCJI

SUBFUNDUSZ WYDZIELONY W RAMACH ESALIENS PARASOL FIO

Jest to informacja reklamowa. Wyniki osiggniete w przesztosci nie przewidujg przysztych stép zwrotu. Czynniki
ryzyka zwiazane z inwestowaniem fundusz, przedstawiane sa w Kluczowych Informacjach (KID) oraz prospekcie
funduszu.

Cosie dziato narynku?

Rynek akcji w styczniu 2024 roku przyniést wzrosty na zdecydowanej
wiekszosci indekséw akcji, poza naszym rynkiem, ktéry stracit

2,9% w dolarach amerykanskich. Wielkos¢ wzrostéw réznita sie
istotnie w zaleznos$ci od kraju i od sektora. Styczen jest statystycznie
miesigcem wzrostéw i tak samo byto w ubiegtym miesiacu.
Najwazniejsze czynniki wptywajace na ruchy rynkowe byty podobne
jak we wczesniejszych miesigcach, czyli wcigz zmieniajace sie
przewidywania odnosnie Sciezki zaostrzania (lub tez korica cyklu)
polityki banku centralnego FED w USA, informacje makroekonomiczne
i polityczne z Chin, konflikt rosyjsko - ukrainski, a takze na linii
Izrael-Palestyna. W przypadku Polski rynki byty stabe gtéwnie

z powodu odreagowania po bardzo silnym czwartym kwartale
ubiegtego roku i w styczniu nastapita korekta. Najmocniejsze byty
spotki o $redniej ptynnosci i kapitalizacji, natomiast najstabsze (-2,30%)
byty najwieksze spotki. W opisywanym okresie indeks WIG (w PLN)
spadt o 1,33%, WIG20 (w PLN) 2,30%, MWIG40 (w PLN) wzrost o 1,1%,
SWIGS80 (w PLN) 0,05%, S&P 500 (w USD) 1,6%, natomiast DAX

(w USD) spadt 0 1,0%.

Co sie wydarzyto w funduszu?

Esaliens Akcji w styczniu 2024 roku spadt 0 2,13%. W czesci akcyjnej
funduszu alokacja w akcje byta przewazona wzgledem poziomu

neutralnego. Jednoczesnie negatywnie dla funduszu zadziatata
PIOTR GRZYBOWSKI, CFA selekcja, w szczegdlnosci udziat akcji polskich duzych spétek,
Dyrektor Inwestycyjny ktére w wiekszosci przypadkéw zachowywaty sie gorzej od spétek

z indeksu WIG.

Co zrobit zarzadzajacy?

Zarzadzajacy funduszem w styczniu 2024 starat sie przystosowac
portfel do zmieniajacego sie rynku. Zostata podjeta decyzja

o utrzymywaniu alokacji w akcje powyzej poziomu neutralnego.
Fundusz w spadkowym srodowisku WIG20, utrzymywat ekspozycje
na najwieksze spoétki. Nie byto wiekszych zmian w portfelu.
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Perspektywy

Uwazamy, ze rynek jest wcigz mocno
wyprzedany, a przecena akcji, ktéra sie
dokonata przez ostatnie miesiace, byta
przesadna i wynikata w duzej mierze z paniki,
powstatej w rezultacie niecheci

do wzrostowych spétek technologicznych,
eskalacji konfliktu zbrojnego, a takze
niepewnosci w zakresie polityki pienieznej FED
i obaw o mozliwe spowolnienie gospodarcze.
Sentyment inwestorow do rynku akcji jest wcigz
negatywny. Obecnie spodziewamy sie,
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w najblizszym czasie, kontynuacji odbicia

na rynku akgji, ktére najprawdopodobniej
bedzie sie wigzac z pojawieniem sie perspektyw
na zakonczenie wojny lub tez uspokojeniem
obaw zwigzanych z inflacja. Jednoczesnie
zdajemy sobie sprawe, ze ewentualne
zaostrzenie konfliktu Rosja - Ukraina moze
wywotywac dalsze przeceny i powodowacé
kolejne fale paniki rynkowej. Sadzimy,

ze jesli odbicie na rynku akcji bedzie trwalsze,
to powinno ono byc¢ silniejsze w segmencie
mniejszych spotek. Portfel akcji funduszu jest
przygotowany na tego typu ruchy rynkowe.
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znaczng zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Niniejszy materiat ma wytacznie
charakter biznesowy, a zestawienia w nim zawarte nalezy traktowac jako ilustracje, nie prognoze. Nie
stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak
réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentow
finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg
definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajagcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy
traktowac jako informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendacji
inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano
zrodta informacji, ktére Esaliens TFI S.A. analizujac z najwyzszg starannoscig, uwaza za rzetelne
i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan
faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale wyrazajg wytacznie opinie ich
autorow. ESALIENS TFI SA dziata na podstawie decyzji z dnia 18.06.1998 r. wydanej przez Komisje
Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego).




