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Jest to informacja reklamowa. Wyniki osiggniete w przesztosci nie przewidujg przysztych stép zwrotu.
Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem fundusz, przedstawiane sa w Kluczowych Informacjach (KID)
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', sierpien byt umiarkowanie pozytywny. Europejski rynek akcji nadal
Dyrektor Inwestycyjny . e . .
ma trend wzrostowy, wspierany przez wyniki spétek i naptywy kapitatu,

cho¢ pod koniec miesigca pojawita sie presja spowodowana rosngcymi
cenami energii, rentownosciami obligacji i oczekiwaniami na bardziej
restrykcyjna polityke Europejskiego Banku Centralnego (EBC).

W sierpniu STOXX Europe 600 wzrdést 0 0,29% w EUR i stanowi to pigty
miesigc wzrostowy z rzedu. Indeks Euro STOXX 50, grupujacy

50 najwiekszych przedsiebiorstw strefy euro, odnotowat wzrost 0,98%
w EUR, niemiecki DAX zyskat 2,45, pod kreska miesigc zakonczyt
francuski CAC40 (-2,06% w EUR) ze wzgledu na niepewnosc polityczng
i fiskalna. Dla rynkéw wschodzacych miesigc byt bardzo udany, cho¢
wyniki poszczegdlnych krajow sie réznity. Indeks MSCI Emerging
Markets zyskat 3,21% w USD. Korea Potudniowa i Tajwan korzystaty

Z ponownego wzrostu zainteresowania inwestorow sztuczng
JERZEWSKI, CFA intelige.ncja, dodat!<0\{v9 stabszy USD pomagat rynkoron Wschodzlacy./m.
Ekspert ds.inwestysi Potudniowokoreanski indeks KOSPI odnotoyva’r _3,40%;, a tajyvansk|
kapitatowych TWSE zyskat 6,98% w walutach lokalnych. Sierpien byt kolejnym
bardzo dobrym miesigcem na krajowym parkiecie. Gietda Papierow
Wartosciowych (GPW) kontynuowata hosse, a WIG20 przebit
historyczny szczyt z 2007 roku. Rekordy ustanawiaty réwniez indeksy
WIG i mWIG40, a sWIG80 pozostawat stabszy. Banki (WIGBANK
+2,95%) nadal zostaja jednym z motorow wzrostow, choé warto
zauwazyé, ze hossa stata sie bardziej selektywna - gérnictwo, chemia

i informatyka mocno rosty. Istotnym wydarzeniem byta réwniez
propozycja zmian podatkowych przedstawiona przez rzad, na ktora
inwestorzy zareagowali pozytywnie. WIG20 wzrdst w sierpniu 0 2,62%,
WIG o 3,50%, mWIG40 o 3,66% w PLN, a indeks matych spétek sWIG80
odnotowat 2,43% w PLN. Najlepsze sektory to gbrnictwo (16,47%),
chemia (11,85%) i informatyka (11,67%). Najgorszym sektorem okazat
sie sektor gier wideo (-5,37%).

Cosie dziato narynku?

Sierpien byt dla akcji globalnych dobrym miesigcem mimo duzej
zmiennosci, eskalacji konfliktu na Bliskim Wschodzie i obaw

o podwyzszong inflacje. Najwazniejsze amerykanskie indeksy
zakonczyty miesigc na plusie - S&P500 odnotowat 2,62%, Nasdaq
Composite wzrést o 3,93%, a Dow Jones zyskat 1,34% w USD. Jednak
kolejne kroki FEDu pozostajg tematem przewodnim. Inwestorzy musieli
pogodzi¢ stosunkowo mocne zyski przedsiebiorstw, mieszane dane
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Co sie wydarzyto w funduszu?

Subfundusz Esaliens Akcji w sierpniu 2026 roku
zanotowat wzrost o0 3,50% do poprzedniego
miesigca. Portfel utrzymat pozycje powyzej
neutralnego poziomu. Pozytywny wptyw

na wynik funduszu miaty przede wszystkim
ekspozycja na szeroki rynek oraz dobra selekcja
spotek w sektorze finansowym. Z kolei
negatywnie na stope zwrotu wptynety selekcja
w sektorze IT oraz przewazenie sektora
przemystowego.

Co zrobit zarzadzajacy?

Zarzadzajacy funduszem w sierpniu starali sie
przystosowac portfel do zmieniajgcego sie
rynku. Zwiekszyli pozycje w sektorze
transportu. Zredukowali swoje pozycje

w sektorach przemystowym, medycznym,
mediowym, finansowym i handlowo-
ustugowym. Dodatkowo zarzadzajacy zmienili
strukture ekspozycji spétek budowlanych

i technologicznych, niedowazajac jedng

i przewazajac druga.

Perspektywy

Wzmozona aktywnos¢ militarna w regionie
Ciesniny Ormuz w ostatnich tygodniach

oraz ataki na terenie Rosji ograniczajgce moce
rafineryjne doprowadzity do wzrostu cen ropy
i produktow rafinowanych. Cena ropy Brent
przekroczyta obecnie poziom 100 USD

za barytke, podczas gdy ograniczona moc
procesowania ropy przyczynia sie réwniez

do wzrostu crack spreadoéw, czyli réznicy
miedzy cenami produktéw rafineryjnych,
acengropy. Presjanarynek energii zaczyna by¢
widoczna takze na rynku dtugu, zwiekszajac
obawy o trwatos¢ inflacji i tworzac presje

na rentownosci obligacji o dtuzszych terminach
zapadalnosci - zaréwno w Polsce,
jakinas$wiecie. Odczyty inflacji pozostang
jednymi z najbardziej wyczekiwanych
wskaznikéw w najblizszych tygodniach,
pozwalajac ocenic dalszg polityke monetarna.

Kolejnym istotnym elementem powigzanym
zrynkiem ropy sa zaplanowane na listopad
wybory potéwkowe w USA. Wedtug sondazy
rynkowych Demokraci maja realng szanse

na odzyskanie wiekszosci w Izbie
Reprezentantéw, podczas gdy uktad sit

w Senacie pozostaje bardziej niepewny.

Z perspektywy legislacyjnej nawet uzyskanie
wiekszosci w obu izbach przez Demokratéw nie
oznacza automatycznie mozliwosci gtadkiego
wdrazania nowych ustaw, ktére moga zostad
zawetowane przez prezydenta. Z drugiej strony,
przejecie jednej zizb przez opozycje
ograniczytoby mozliwosci administracji
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w zakresie uchwalania regulacji zwiekszajacych
deficyt fiskalny.

Mimo ze bezposredni wptyw prezydenta

na globalna podaz ropy jest ograniczony,
wyniki listopadowych wyboréw maja znaczenie
z punktu widzenia polityki gospodarczej

i kosztéw zycia Amerykanow. Jednym

z przyktadow dziatan administracji Donalda
Trumpa ukierunkowanych na stabilizacje
podazy ropy jest ogtoszone pod koniec sierpnia
porozumienie z Wenezuela, gdzie USA miatyby
dostep do 65 miliardéw barytek ropy. Rynek
nie wycenit tego porozumienia jako istotnego,
natychmiastowego Zzrédta dodatkowej podazy
ze wzgledu na problemy infrastrukturalne,
koniecznos¢ poniesienia znaczacych naktadow
inwestycyjnych oraz ryzyko polityczne.

Sam kierunek dziatan pokazuje jednak,

ze zwiekszenie dostepnosci surowca

i ograniczenie kosztow energii pozostaja
istotnymi elementami polityki administracji.

Presja polityczna zwigzana z wysokimi cenami
energii, inflacjg oraz zblizajacymi sie wyborami
zwieksza ekonomiczng atrakcyjnosé
ewentualnego porozumienia miedzy USA

a lranem. Ewentualne ztagodzenie napiec
mogtoby natomiast przynies¢ istotna

ulge rynkom poprzez ograniczenie premii
geopolitycznej zawartej w cenach ropy.

Nie mozna wykluczy¢ dalszych przecen

na amerykanskim rynku dtugu, jednak
wspomniane wczesniej zrédta pres;ji

na rentownosci tworzg obecnie asymetryczny
profil ryzyka. Przy obecnych poziomach
rentownosci przestrzen do ich spadku wydaje
sie wieksza niz do dalszego, trwatego wzrostu.

Wchodzac w chtodniejszy okres, jednym

z gtéwnych probleméw, z jakimi musi zmierzy¢
sie Europa, pozostaja relatywnie niskie zapasy
gazu, znajdujace sie obecnie ponizej
historycznych $rednich. Czarnym scenariuszem
dla europejskich akcji bytoby potaczenie
mroznej zimy, ograniczen w przeptywie
surowca oraz niesprzyjajacych warunkow
atmosferycznych dla farm wiatrowych. W takim
otoczeniu najwieksza presje odczutyby sektory
przemystowy i materiatowy oraz pozostate
spotki charakteryzujace sie wysoka
energochtonnoscia. Z drugiej strony, stopniowe
ozywienie aktywnosci przemystowej, widoczne
w poprawie wskaznikéw PMI, oraz rozwaj
inwestycji infrastrukturalnych i obronnych
moga stworzy¢ atrakcyjne warunki dla
wybranych spétek z ekspozycja na te segmenty.
Ewentualne ztagodzenie napie¢ miedzy Stanami
Zjednoczonymi a Iranem bytoby korzystne nie
tylko dla gospodarek Starego Kontynentu i
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notowanych tam akgji, ale rowniez dla matych EV/EBITDA (za nastepne 12 miesiecy)

spotek amerykanskich, ktore sg szczegdlnie sprowadzitby wyceny czesci segmentu matych
wrazliwe na wysokie koszty finansowania. spotek w okolice poziomdéw obserwowanych
Spadek rentownosci obligacji i poprawa pod koniec marca. W przypadku materializacji
warunkow finansowania i obstugi dtugu scenariusza nizszych kosztéw finansowania
mogtyby ograniczyc presje na ich wyniki moze to stworzy¢ przestrzen do poprawy
oraz wyceny. Jednoczesnie spadek wskaznikow sentymentu wobec tego segmentu rynku.

Stan na 31.08.2026 r. Zrédto danych - obliczenia wtasne ESALIENS TFI SA. Wynik dla jednostki
uczestnictwa kategorii A subfunduszu w terminie 31.07.2026 - 31.08.2026.
Historyczne wyniki nie sa wyznacznikiem przysztych rezultatéw inwestycji.

OPRACOWANIE O CHARAKTERZE BIZNESOWYM DLA PROFESJONALNYCH DORADCOW
DYSTRYBUTORA FUNDUSZY. MATERIAL NIE JEST PRZEZNACZONY DLA KLIENTOW | NIE
STANOWI INFORMACIJI KIEROWANYCH DO NICH. ODPOWIEDZIALNOSC ZA ZGODNE
Z PRAWEM | REKOMENDACJAMI NADZORCZYMI WYKORZYSTYWANIE NINIEJSZEGO
MATERIALU SPOCZYWA NADYSTRYBUTORZE.

WAZNE INFORMACJE

Informacje zawarte w niniejszym materiale nie moga by¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Informacje na temat ESALIENS Subfunduszu Akcji (,subfundusz”), wydzielonego
w ramach ESALIENS Parasol FIO (,fundusz”) zawarte sg w prospekcie informacyjnym oraz w Kluczowych
Informacjach (KID), ktére sg dostepne na stronie internetowej www.Esaliens.pl, w okreslonych punktach
dystrybucji funduszu, jak rowniez w formie pisemnej w siedzibie Towarzystwa (ul. Warecka 11A, 00-034
Warszawa). Prospekt informacyjny funduszu i Kluczowe Informacje (KID) zawierajg informacje
niezbedne do oceny inwestycji, wskazujg ryzyko uczestnictwa w funduszu, koszty, optaty i informacje
o podatkach. Przed zainwestowaniem w subfundusz nalezy zapozna¢ sie z Kluczowymi Informacjami
(KID) dotyczacymi wybranej kategorii jednostki uczestnictwa subfunduszu, jak réwniez z prospektem
informacyjnym funduszu. Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wigze sie z ryzykiem wynikajagcym
z wahan cen na rynkach, zmian wysokosci stép procentowych, kurséw walut itp. Dotychczasowe wyniki
subfunduszu nie stanowiag gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki subfunduszu
nie uwzgledniajg podatku od dochodéw kapitatowych oraz optat zwigzanych z nabywaniem jednostek
uczestnictwa. Indywidualna stopa zwrotu =zalezy od dnia nabycia oraz odkupienia jednostek
uczestnictwa, a takze od wielkosci pobranych optat manipulacyjnych i wysokosci naleznego podatku.
Wysoko$¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos¢
stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich
kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu.
Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego subfunduszu, ani uzyskania
okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty
przynajmniej czesci wptaconych $rodkéw. Fundusz moze lokowaé wiecej niz 35% wartosci aktywow
subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny oraz w papiery wartosciowe
emitowane przez panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa cztonkowskiego. Wartos¢ aktywéw netto subfunduszu moze cechowac sie
znaczng zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Niniejszy materiat ma wytacznie
charakter biznesowy, a zestawienia w nim zawarte nalezy traktowac jako ilustracje, nie prognoze. Nie
stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak
réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentow
finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg
definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy
traktowac jako informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendacji
inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano
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