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Komentarz dotyczy subfunduszu bazowego - SUBFUNDUSZ
BAZOWY - FTGF PUTNAM US RESEARCH FUND

Jest to informacja reklamowa. Wyniki osiggniete w przesztosci nie przewiduja przysztych stép
zwrotu. Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem fundusz, przedstawiane sa w Kluczowych

Informacjach (KID) oraz prospekcie funduszu.

Rynki

W czerwcu amerykanski rynek akcji odnotowat
spadki - indeks S&P 500 zakonczyt miesigc wynikiem
na poziomie -0,95%. Ostabienie na poczatku miesigca
byto zwigzane z obawami o eskalacje konfliktu
zbrojnego z udziatem Iranu. PéZniejsze odbicie
zostato jednak zniwelowane przez bardziej jastrzebie
nastawienie Rezerwy Federalnej oraz spadki akgji
spotek zwigzanych ze sztucznga inteligencja (Al) pod
koniec miesiaca.

Czynniki wspierajace wynik
Pozytywny wptyw na wynik miat dobér spotek

z sektoréw ustug komunikacyjnych, débr
podstawowych oraz uzytecznosci publiczne;j.

Czynniki obcigzajace wynik
Negatywnie na wynik wptynat dobér spétek

z sektoréw przemystowego, ochrony zdrowia oraz
finansowego.

Perspektywy

Cho¢ nalezy oczekiwac utrzymania podwyzszonej
zmiennosci i niepewnosci makroekonomicznej,
wzrost wynikow spétek oraz utrzymujace sie
inwestycje zwigzane ze sztuczng inteligencja nadal
stanowig wsparcie dla amerykanskiego rynku akgji.

Analiza wynikow

W czerwcu strategia osiggneta wynik stabszy

od benchmarku, ktérym jest indeks S&P 500.
Gtéwnymi czynnikami odpowiadajacymi za wynik
relatywny byty dobér poszczegdlnych spétek oraz
alokacja sektorowa.

W ciaggu miesigca do portfela dodalismy pozycje

w spotce Coherent. Nie dokonalismy zadnych
istotnych sprzedazy. Za istotne zakupy i sprzedaze
uznajemy transakcje, w przypadku ktoérych udziat
danej pozycji w portfelu wynosi co najmniej

50 punktéw bazowych.

Dobér spétek z sektoréw ustug komunikacyjnych,
doébr podstawowych oraz uzytecznosci publicznej
pozytywnie wptynat na wynik relatywny.

Z kolei selekcja spotek z sektoréw przemystowego,
ochrony zdrowia i finansowego obcigzyta wynik
wzgledem benchmarku.

Do najwiekszych pozytywnych kontrybutoréw
nalezaty przewazone pozycje w spétkach Lam
Research (sektor technologii informacyjnych),
Marvell Technology (sektor technologii
informacyjnych) oraz Honeywell Aerospace
(sektor przemystowy).

Negatywnie na wynik wptynety natomiast
przewazone pozycje w spétkach Honeywell
International (sektor przemystowy) i Oracle (sektor
technologii informacyjnych), a takze brak ekspozycji
na spotke Applied Materials (sektor technologii
informacyjnych).

Perspektywy

Choc¢ nalezy oczekiwac utrzymania podwyzszonej
zmiennosci i niepewnos$ci makroekonomicznej,
odpornosc¢ wynikow finansowych spotek, poprawa
globalnej aktywnosci gospodarczej oraz planowane
inwestycje w infrastrukture zwiazana ze sztuczna
inteligencja (Al) nadal wspieraja amerykanski rynek
akgcji. Proces selekcji spotek, za ktéry odpowiadaja
doswiadczeni zarzadzajacy poszczegdlnymi
segmentami portfela, koncentruje sie na budowie
portfela opartego na najlepszych pomystach
inwestycyjnych, przy jednoczesnym swiadomym
zarzadzaniu ryzykiem czynnikowym poprzez
dedykowany segment zarzadzania ryzykiem.
Naszym celem jest budowa portfela, ktory dazy

do osiggania wynikéw lepszych od rynku w sposéb
powtarzalny, niezaleznie od warunkéw rynkowych.
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OPRACOWANIE O CHARAKTERZE BIZNESOWYM DLA PROFESJONALNYCH DORADCOW DYSTRYBUTORA
FUNDUSZY. MATERIAL NIE JEST PRZEZNACZONY DLA KLIENTOW | NIE STANOWI INFORMACII
KIEROWANYCH DO NICH. ODPOWIEDZIALNOSC ZA ZGODNE Z PRAWEM | REKOMENDACJAMI
NADZORCZYMIWYKORZYSTYWANIE NINIEJSZEGO MATERIALU SPOCZYWA NADYSTRYBUTORZE.

Informacje na temat ESALIENS Akcji Amerykanskich (,subfundusz”), wydzielonego w ramach ESALIENS Parasol
Zagraniczny SFIO (,fundusz”) zawarte sa w prospekcie informacyjnym i w kluczowych informacjach (KID), ktére sa
dostepne na stronie internetowej www.esaliens.pl, w poszczegdlnych punktach dystrybucji funduszu, jak réwniez
w formie pisemnej w siedzibie Esaliens TFI (ul. Warecka 11A, 00-034 Warszawa). Prospekt informacyjny funduszu
i kluczowe informacje (KID) zawierajg informacje niezbedne do oceny inwestycji, wskazujg ryzyko uczestnictwa
w funduszu, koszty, optaty i informacje o podatkach. Przed zainwestowaniem w subfundusz nalezy zapozna¢ sie
z kluczowymi informacjami (KID), dotyczacymi wybranej kategorii jednostki uczestnictwa subfunduszu
i z prospektem funduszu. Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem wynikajagcym z wahan cen na
rynkach, zmian wysokosci stop procentowych, kurséw walut itp. Dotychczasowe wyniki funduszu nie stanowiag
gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki funduszu nie uwzgledniaja podatku od dochodéw
kapitatowych oraz optat zwigzanych z nabywaniem jednostek uczestnictwa. Indywidualna stopa zwrotu zalezy od
dnia nabycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wielkos$ci pobranych optat manipulacyjnych
i wysokosci naleznego podatku. Wysokos$¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt
informacyjny. Wysoko$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda
wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu.
Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego subfunduszu, ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Uczestnik funduszu musi liczy¢ sie z mozliwoscia utraty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.
Fundusz lokuje aktywa subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego (z zastrzezeniem tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych). Subfundusz bazowy okreslony jest
w prospekcie informacyjnym funduszu. Fundusz lokuje aktywa subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery
wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego (z zastrzezeniem tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych).
Subfundusz bazowy okreslony jest w prospekcie informacyjnym funduszu. Fundusz lokuje aktywa subfunduszu
gtéwnie w tytuty uczestnictwa subfunduszu FTGF Putnam US Research Fund, wyodrebnionego w ramach Franklin
Templeton Global Funds plc. Wartos¢ aktywéw netto subfunduszu moze cechowad sie znaczng zmiennosciag ze
wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Niniejszy materiat ma wytacznie charakter promocyjny, ktéry nalezy
traktowac jako ilustracje, nie prognoze. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia
1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych
instrumentow finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniaja
definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendujacej lub
sugerujacej strategie inwestycyjna i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku.
W materiale wykorzystano zrédta informacji, ktore Esaliens TFI S.A. analizujac z najwyzsza starannoscia, uwaza za
rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz s3 one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan
faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazaja wytacznie opinie ich autorow. ESALIENS
TFI SA, zarzadzajace funduszem, dziata na podstawie decyzji z dnia 18.06.1998 r. wydanej przez Komisje Papieréw
Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego).

Do 30.03.2025 r. subfundusz dziatat pod nazwa Esaliens Okazji Rynkowych. Od 1 grudnia 2022 r. do 27 kwietnia
2025 r. subfundusz inwestowat od 70% do 100% aktywow w tytuty uczestnictwa subfunduszu FTGF ClearBridge US
Appreciation Fund w ramach Franklin Templeton.



