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Jest to informacja reklamowa. Wyniki osiggniete w przesztosci nie przewiduja przysztych
stop zwrotu. Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem fundusz, przedstawiane
sa w Kluczowych Informacjach (KID) oraz prospekcie funduszu.

Kluczowe wnioski
Rynki

Po silnych wzrostach od poczatku roku rynki
wschodzace (EM) weszty w faze konsolidacji. Indeks
MSCI Emerging Markets spadt o 1,4%, na co wptyw
miata realizacja zyskéw oraz pogorszenie
sentymentu wobec duzych spétek technologicznych.
Lepsze wyniki odnotowaty Indie (+1,4%), Tajwan
(+1,2%) i Korea Potudniowa (+0,3%), podczas gdy
stabiej zachowywaty sie Chiny (-7,1%), Republika
Potudniowej Afryki (-6,8%) oraz Brazylia (-2,9%).

Czynniki wspierajace wynik

Do najwiekszych pozytywnych kontrybutoréw
nalezaty Taiwan Semiconductor, SK Hynix, SK
Square, Samsung Electronics oraz ICICI Bank.

Czynniki obcigzajace wynik

Negatywnie na wynik wptynety pozycje w Delta
Electronics, Sieyuan Electric, Minth Group i AIA
Group, a takze brak inwestycji w Yageo Corp.

Perspektywy

Cho¢ ostatnie wzrosty objety szersze grono spotek,
wykraczajac poza lideréw zwigzanych ze sztuczna
inteligencja (Al), nadal pozytywnie oceniamy
dtugoterminowe mozliwosci inwestycyjne w Chinach,
Indiach oraz w sektorze technologii zwigzanych z Al.
Wsparciem dla tych perspektyw pozostajg atrakcyjne
wyceny, poprawiajace sie fundamenty oraz trwaty,
strukturalny popyt.

Przeglad wynikéw

Rynki wschodzace (EM) w czerwcu weszty w faze
konsolidacji po silnych wzrostach od poczatku roku.
Na wyniki negatywnie wptyneta realizacja zyskéw,
ochtodzenie sentymentu wobec kilku duzych spoétek

technologicznych oraz szerszy udziat w zwyzkach
rynkowych spoétek spoza Azji Pétnocnej. Wsrod
gtéwnych rynkdéw najlepiej radzity sobie Indie
(+1,4%), a takze Tajwan (+1,2%) i Korea Potudniowa
(+0,3%), ktore osiagnety wyniki lepsze od
benchmarku. Najstabiej zachowywaty sie Chiny
(-7,1%), Republika Potudniowej Afryki (-6,8%)

i Brazylia (-2,9%). W RPA negatywnie na wyniki
wptynety nizsze ceny ztota, natomiast w Chinach na
notowania nadal negatywnie oddziatywaty stagnacja
na rynku nieruchomosci oraz staby popyt
konsumpcyjny. W ramach indeksu MSCI Emerging
Markets sektor finansowy (+1,9%) zyskat na wartosci
w zwigzku z oczekiwaniami dotyczacymi wyzszych
globalnych stép procentowych. Lepsze wyniki
odnotowat rowniez sektor technologii
informacyjnych (IT; +1,8%), wspierany przez
utrzymujacy sie popyt zwigzany ze sztuczna
inteligencja (Al). Sektor materiatowy (-10,2%) spadt
wraz z ostabieniem cen metali, natomiast stabo$¢
chinskiego sektora e-commerce przyczynita sie

do spadku sektora débr konsumpcyjnych wyzszego
rzedu (-14,0%). W czerwcu fundusz osiagnat wynik
lepszy od benchmarku (przed uwzglednieniem optat),
korzystajac z pozytywnego doboru spétek w Korei
Potudniowej i Indiach. Z perspektywy sektorowej
gtéwnymi czynnikami wspierajacymi wynik
relatywny byty dobér spétek z sektora dobr
konsumpcyjnych wyzszego rzedu, niedowazenie
sektora materiatowego oraz przewazenie sektora IT.
Z kolei negatywnie na wynik wptynat dobor spétek

z sektoréw finansowego, przemystowego oraz débr
podstawowych. Akcje Taiwan Semiconductor
zyskiwaty na wartosci dzieki utrzymujacej sie sile

cenowej spétki oraz wysokiemu portfelowi zaméwien

produkcyjnych. Odzwierciedla to jej dominujaca
pozycje jako wiodacego producenta
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zaawansowanych uktadéw scalonych na zlecenie,
odpowiadajacego na globalny popyt na chipy
wykorzystywane w rozwigzaniach sztucznej
inteligencji. Potudniowokoreanscy producenci
pamieci SK Hynix i Samsung Electronics nadal
korzystali z korzystnych cen pamieci o wysokiej
przepustowosci (HBM), a takze uktadéw DRAM

i NAND. Sprzyjaty temu ograniczenia podazy oraz
silny popyt napedzany rozwojem sztucznej
inteligencji (Al). Pozytywnie na wynik wptyneta
rowniez spotka SK Square, ktérej znaczacy udziat
w SK Hynix korzystat z utrzymujacej sie dobrej
koniunktury na rynku pamieci. Akcje ICICI Bank
zyskiwaty na wartosci, poniewaz odporna sytuacja
gospodarcza w Indiach nadal wspierata krajowy
sektor bankowy. Nastroje inwestoréw poprawity sie
réwniez w zwigzku z sygnatami wskazujacymi

na mozliwosc¢ ztagodzenia napig¢ zwigzanych

z Iranem. Dodatkowym czynnikiem wspierajacym
przyszty wzrost akcji kredytowej byta decyzja Banku
Rezerw Indii o zwigkszeniu elastycznosci bankéw
w zakresie pozyskiwania depozytéw. Delta
Electronics i chinska spétka Sieyuan Electric

po okresie silnych wzrostéw weszty w faze
konsolidacji, poniewaz inwestorzy analizowali czas
potrzebny do materializacji efektéw rozbudowy
mocy produkcyjnych w obszarze infrastruktury Al
oraz rozwoju sieci elektroenergetycznych. Nadal
pozytywnie oceniamy perspektywy obu spotek,
biorgc pod uwage dtugoterminowe perspektywy
popytu. Chinski dostawca czesci samochodowych
Minth Group odnotowat spadek notowan w zwigzku
Z presjg cenowa na rynku pojazdéw elektrycznych
w Chinach, realizacja zyskéw oraz niepewnoscia
inwestoréw po zmianach w sktadzie kierownictwa
spotki. Notowania hongkonskiego ubezpieczyciela
AlA Group ostabity sie w zwigzku z ograniczeniami
przeptywéw kapitatowych z Chin kontynentalnych,
ktére wzbudzity obawy dotyczace sprzedazy
produktéw ubezpieczeniowych. Na sentyment
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negatywnie wptyneta réwniez szersza stabosc
azjatyckiego sektora finansowego. Brak inwestycji

w tajwanska spotke Yageo Corp. negatywnie wptynat
na wynik relatywny funduszu. Spétka opublikowata
dobre wyniki finansowe i korzystata z rosngcego
popytu na kondensatory wykorzystywane

w serwerach Al oraz urzadzeniach sieciowych.

Perspektywy

Choc¢ w ostatnich miesigcach wzrosty na rynkach
wschodzacych (EM) objety szersze grono spoétek,
nadal dostrzegamy atrakcyjne mozliwosci
inwestycyjne w dtugim terminie w Chinach, Indiach
oraz w sektorze technologii informacyjnych (IT).

W Chinach poprawiajace sie warunki
makroekonomiczne oraz atrakcyjne wyceny nadal
sprzyjaja selektywnemu podejsciu inwestycyjnemu.
W Indiach koncentrujemy sie na wysokiej jakosci
spoétkach dziatajacych na rynku krajowym, ktére

- W naszej ocenie - oferuja atrakcyjny potencjat
dtugoterminowego wzrostu, pomimo ich stabszych
wynikéw relatywnych w ostatnim okresie.
Pozostajemy pozytywnie nastawieni do spétek

z sektora poétprzewodnikoéw i sprzetu IT zwigzanych
z rozwojem sztucznej inteligencji (Al) w Korei
Potudniowej i na Tajwanie. Fundamenty tych spétek
nadal wspieraja silny wzrost wynikéw finansowych,
wysoki popyt oraz ograniczona podaz, przy
jednoczes$nie umiarkowanych wycenach.
Jednoczesnie pozostajemy swiadomi ryzyka
zwigzanego z koncentracja rynku. Nasz proces
inwestycyjny zaktada zdywersyfikowang ekspozycje
na poszczegdlne kraje, sektory i branze, a takze
taczenie spotek o wyzszym profilu ryzyka, bedacych
beneficjentami rozwoju Al, z bardziej defensywnymi
pozycjami. Pozwala to uczestniczy¢

w dtugoterminowych, strukturalnych trendach
wzrostowych przy jednoczesnym zachowaniu
zréwnowazonego poziomu ryzyka.

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz dazy do osiggniecia wynikéw jak najbardziej zblizonych do osigganych przez FTGF ClearBridge
Emerging Markets Fund. Wartos¢ aktywow netto subfunduszu ESALIENS Akcji Rynkéw Wschodzacych moze
charakteryzowac sie duza zmiennoscia. Subfundusz jest aktywnie zarzadzany.

Subfundusz bazowy inwestuje co najmniej 80% swoich aktywow w akcje spétek, ktore znajduja sie w krajach
objetych indeksem MSCI Emerging Markets Index lub czerpia przewazajaca cze$¢ swoich przychodéw z tych
krajow. Inwestycja taka moze dotyczy¢ bezposrednio akcji lub kwitéw depozytowych instrumentéw pochodnych
(ktérych wartosc jest pochodng wartosci innych aktywow). Indeks rynkéw wschodzacych bedacy benchmarkiem
zagranicznego subfunduszu obejmuje spétki o duzej i $redniej kapitalizacji z ponad 20 panstw rynkow
wschodzacych, przy czym zagraniczny subfundusz moze réwniez inwestowacé w papiery wartosciowe, ktére nie sg
objete benchmarkiem. Fundusz zazwyczaj inwestuje w 40 do 60 spétek. W ramach subfunduszu bazowego zespét
zarzadzajacy stosuje proces selekcji spotek w oparciu o kryteria doboru uwzgledniajace czynniki ESG.
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OPRACOWANIE O CHARAKTERZE BIZNESOWYM DLA PROFESJONALNYCH DORADCOW
DYSTRYBUTORA FUNDUSZY. MATERIAL NIE JEST PRZEZNACZONY DLA KLIENTOW | NIE
STANOWI INFORMACIJI KIEROWANYCH DO NICH. ODPOWIEDZIALNOSC ZA ZGODNE
Z PRAWEM | REKOMENDACJAMI NADZORCZYMI WYKORZYSTYWANIE NINIEJSZEGO
MATERIALU SPOCZYWA NADYSTRYBUTORZE.

Informacje na temat ESALIENS Akcji Rynkéw Wschodzacych (,subfundusz"), wydzielonego w ramach ESALIENS
Parasol Zagraniczny SFIO (,fundusz”), zawarte sg w prospekcie informacyjnym i w kluczowych informacjach (KID),
ktére sa dostepne na stronie internetowej www.esaliens.pl, w poszczegdlnych punktach dystrybucji funduszu, jak
rowniez w formie pisemnej w siedzibie Esaliens TFI (ul. Warecka 11A, 00-034 Warszawa). Prospekt informacyjny
funduszu i kluczowe informacje (KID) zawierajg informacje niezbedne do oceny inwestycji, wskazuja ryzyko
uczestnictwa w funduszu, koszty, optaty i informacje o podatkach. Przed zainwestowaniem w subfundusz nalezy
zapoznac sie z kluczowymi informacjami (KID), dotyczacymi wybranej kategorii jednostki uczestnictwa subfunduszu
i z prospektem funduszu. Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem wynikajagcym z wahan cen na
rynkach, zmian wysokosci stop procentowych, kurséw walut itp. Dotychczasowe wyniki funduszu nie stanowig
gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki funduszu nie uwzgledniaja podatku od dochodéw
kapitatowych oraz optat zwigzanych z nabywaniem jednostek uczestnictwa. Indywidualna stopa zwrotu zalezy od
dnia nabycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wielkosci pobranych optat manipulacyjnych
i wysokosci naleznego podatku. Wysokos$¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt
informacyjny. Wysoko$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda
wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu.
Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego subfunduszu, ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Uczestnik funduszu musi liczy¢ sie z mozliwoscia utraty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.
Fundusz lokuje aktywa subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe (z zastrzezeniem tytutéw
uczestnictwa funduszy zagranicznych) lub instrumenty rynku pienieznego. Fundusz lokuje aktywa subfunduszu
gtownie w tytuty uczestnictwa subfunduszu FTGF ClearBridge Emerging Markets Fund, wyodrebnionego
w ramach Franklin Templeton Global Funds plc. Subfundusz bazowy, stanowigcy podstawowy przedmiot lokat,
okreslony jest w prospekcie informacyjnym funduszu. Wartos¢ aktywoéw netto subfunduszu moze cechowac sie
znacznag zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Niniejszy materiat ma wytacznie charakter
promocyjny, a wykresy, diagramy i zestawienia w nim zawarte nalezy traktowac jako ilustracje, nie prognoze. Nie
stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi
doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw
w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego
i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniaja definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust.
1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu
nie nalezy traktowac jako informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendacji
inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrédta informacji,
ktére Esaliens TFI S.A. analizujac z najwyzsza starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak
gwarancja, iz sa one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte
w niniejszym materiale, wyrazaja wytacznie opinie ich autoréw. Zrédto danych - obliczenia wtasne ESALIENS TFI SA,
a w czesci dotyczacej subfunduszu bazowego - oficjalne materiaty tego subfunduszu, stan na dzien sporzadzenia
niniejszego materiatu. Zrédtem informacji o profilu zysku/ryzyka sa Kluczowe Informacje (KID) subfunduszu
ESALIENS Akcji Rynkéw Wschodzacych. ESALIENS TFI SA, ktére zarzadza funduszem ESALIENS Parasol Zagraniczny
SFIO, dziata na podstawie decyzji z dnia 18.06.1998 r., wydanej przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd
(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego).




