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Komentarz dotyczy subfunduszu bazowego - FTGF CLEARBRIDGE
EMERGING MARKETS FUND

Jest to informacja reklamowa. Wyniki osiggniete w przesztosci nie przewiduja przysztych
stop zwrotu. Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem fundusz, przedstawiane
sa w Kluczowych Informacjach (KID) oraz prospekcie funduszu.

stabosci w sektorze ochrony zdrowia oraz chtodnej

reakcji rynku na pierwsze od szesciu lat spotkanie
¢ Rynki wschodzace (EM) wzrosty w pazdzierniku Donalda Trumpa z Xi Jinpingiem.

04,2%. Najlepszym performerem byta Korea
Potudniowa, gdzie sektor technologii informacyjnych
(IT) zyskat 35% w ciaggu miesiaca, a sektor
przemystowy wzrdst o 21%, korzystajac z rosnacego
popytu zwigzanego ze sztuczng inteligencja (Al).
Tajwan rowniez przewyzszyt szeroki rynek dzieki
utrzymujace;j sie sile najwiekszych spoétek IT. Warto
zauwazyc, ze Indie zakonczyty miesigc mniej wiecej
zgodnie z indeksem, odwracajac wczesniejsza,
tegoroczna stabsza passe. Z kolei Chiny skorygowaty
ostatnie silne wzrosty z powodu realizacji zyskéw,

Co dziato sie narynku?

o W pazdzierniku najlepiej zachowywaty sie spotki

z sektoréw IT, przemystowego i energetycznego,
wspierane przez impet wokét Al. Stabsze wyniki
wykazaty przedsiebiorstwa z sektoréw: komunikacji,
doébr konsumpcyjnych dyskrecjonalnych, ochrony
zdrowia oraz débr konsumpcyjnych podstawowych.

o W ciggu miesigca fundusz A USD ACC osiggnat

wynik 5,44%, podczas gdy jego benchmark, MSCI
Emerging Markets Index-NR, 4,18%.

Spotkiiinne pozycje, ktére miaty najwiekszy wptyw na wynik miesieczny

Akcje Sektory
SK Hynix IT (selekcja akgji)
+ Taiwan Semiconductor Manufacturing IT (niedowazenie)
Sieyuan Electric Ochrona zdrowia (selekcja akgcji)
Tencent Komunikacja (selekcja akgji)
- zhen Inovance Technology Surowce (selekcja akcji)
Trip.com Group Luksusowe dobra konsumpcyjne (przewazenie)
e Spotki SK Hynix i Samsung z Korei Potudniowej e Koreanska Hyundai Electric i chinska Sieyuan
zyskaty dzieki dobrym wynikom amerykanskich firm Electric odnotowaty solidne wyniki zwigzane
zajmujacych sie potprzewodnikami i centrami Z popytem na energie generowanym przez rozwéj
danych, co potwierdzito silny trend budowania sztucznej inteligencji, przy czym Hyundai zanotowata
infrastruktury Al, a takze dzieki wysokim cenom ponowne przyspieszenie wzrostu nowych zaméwien.
pamieci DRAM. o Chinskie spotki Tencent i CATL znalazty sie pod
e Momentum akgcji Taiwan Semiconductor zostato presja realizacji zyskow po wczesniejszych, mocnych
podtrzymane przez bardzo dobre wyniki kwartalne wzrostach, podczas gdy Inovance, pomimo solidnych
- marze przewyzszyty oczekiwania, a zarzad wynikéw w kluczowym segmencie automatyki
przedstawit pozytywny komentarz dotyczacy popytu przemystowej, ostabta z powodu nizszych od
na Al. oczekiwan marz w dziatalno$ci motoryzacyjnej.
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e Indyjski internetowy agent turystyczny
MakeMyTrip wykazat silny wzrost przychodow

i zyskow kwartalnych, jednak jego notowania
ucierpiaty przez ograniczenia przepustowosci ruchu
lotniczego oraz ogdlnie stabg konsumpcje w Indiach.
Chinska platforma turystyczna Trip.com réwniez
odczuta skutki przyttumionego popytu
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Wreszcie, jako najwiekszy kraj w tej klasie aktywow,
Chiny wciagz beda odgrywac kluczowa role, aich
odbicie, w naszej ocenie, dopiero sie rozpoczyna.

e Poprawa wynikdéw akcji rynkéw wschodzacych

od poczatku roku byta selektywna, zalezna bardziej
od poszczegdlnych spoétek niz szerokiego trendu
rynkowego. Naptywy inwestoréw do tej klasy

konsumenckiego na swoim rynku. aktywoéw nie wzrosty, co naszym zdaniem moze

dziatac¢ jak ,$cisnieta sprezyna”. Rynki wschodzace
wciagz handlowane s3 z dyskontem wzgledem rynkéw
rozwinietych. Jesli inwestorzy zaczng obawiac sie,

ze traca szanse na atrakcyjne wyniki, naptywy moga
stac sie dodatkowym impulsem wzrostowym.

Top 10 w portfelu (31.10.2025) (%)

Inwestycje moga byc¢ przedmiotem zmian w kazdym czasie.
Nie jest to rekomendacja kupna lub sprzedazy.

Jakie sg perspektywy?

e W miare zblizania sie do 2026 r. uwazamy,

ze kluczowymi czynnikami wptywajacymi na wyniki
rynkéw wschodzacych, a tym samym najwiekszymi
zrédtami okazji, beda sektor technologiczny oraz

- regionalnie - Indie i Chiny. Spotki technologiczne
z EM odgrywaja centralng role w globalnej adopcji

sztucznej inteligencji, a dtugoterminowy,
. . Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 9,94
strukturalny potencjat wzrostu technologii
. .. Tencent Holdings Ltd 8,29
na rynkach wschodzacych jest szerszy niz na rynkach
.. . . Samsung Electronics Co Ltd 6,37
rozwinietych. Powinno to sprzyja¢ rynkom
. C e SK hynix Inc 4,89
wschodzacym w perspektywie najblizszych 12
L. . .. . . . .. Delta Electronics Inc 4,64
miesiecy i dtuzej. Indie, charakteryzujace sie wysokiej
. L. . . Lo HDFC Bank Ltd 3,76
jakosci, zrownowazonym wzrostem przedsiebiorstw,
. . L . Alibaba Group Holding Ltd 3,66
cho¢ w tym roku stabsze, powinny powrécic do sity
. . MediaTek Inc 3,06
obserwowanej w 2024 r., gdy rynek ponownie
. ., .. Quanta Computer Inc 2,74
zacznie uwzgledniac¢ fundamenty w wycenach akgji.
ICICI Bank Ltd 2,74

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz dazy do osiagniecia wynikéw jak najbardziej zblizonych do osigganych przez FTGF ClearBridge
Emerging Markets Fund. Wartos¢ aktywow netto subfunduszu ESALIENS Akcji Rynkéw Wschodzacych moze
charakteryzowac sie duza zmiennoscia. Subfundusz jest aktywnie zarzadzany.

Subfundusz bazowy inwestuje co najmniej 80% swoich aktywow w akcje spétek, ktdre znajduja sie w krajach
objetych indeksem MSCI Emerging Markets Index lub czerpia przewazajaca czes¢ swoich przychodéw z tych
krajéw. Inwestycja taka moze dotyczy¢ bezposrednio akcji lub kwitéw depozytowych instrumentéw pochodnych
(ktorych wartos¢ jest pochodng wartosci innych aktywow). Indeks rynkéw wschodzacych bedacy benchmarkiem
zagranicznego subfunduszu obejmuje spoétki o duzej i Sredniej kapitalizacji z ponad 20 panstw rynkow
wschodzacych, przy czym zagraniczny subfundusz moze réwniez inwestowac w papiery wartosciowe, ktére nie sg
objete benchmarkiem. Fundusz zazwyczaj inwestuje w 40 do 60 spétek. W ramach subfunduszu bazowego zespét
zarzadzajacy stosuje proces selekcji spotek w oparciu o kryteria doboru uwzgledniajace czynniki ESG.
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OPRACOWANIE O CHARAKTERZE BIZNESOWYM DLA PROFESJONALNYCH DORADCOW
DYSTRYBUTORA FUNDUSZY. MATERIAL NIE JEST PRZEZNACZONY DLA KLIENTOW | NIE
STANOWI INFORMACIJI KIEROWANYCH DO NICH. ODPOWIEDZIALNOSC ZA ZGODNE
Z PRAWEM | REKOMENDACJAMI NADZORCZYMI WYKORZYSTYWANIE NINIEJSZEGO
MATERIALU SPOCZYWA NADYSTRYBUTORZE.

Informacje na temat ESALIENS Akcji Rynkéw Wschodzacych (,subfundusz"), wydzielonego w ramach ESALIENS
Parasol Zagraniczny SFIO (,fundusz”), zawarte sg w prospekcie informacyjnym i w kluczowych informacjach (KID),
ktore sg dostepne na stronie internetowej www.esaliens.pl, w poszczegdlnych punktach dystrybucji funduszu, jak
rowniez w formie pisemnej w siedzibie Esaliens TFI (ul. Warecka 11A, 00-034 Warszawa). Prospekt informacyjny
funduszu i kluczowe informacje (KID) zawierajg informacje niezbedne do oceny inwestycji, wskazuja ryzyko
uczestnictwa w funduszu, koszty, optaty i informacje o podatkach. Przed zainwestowaniem w subfundusz nalezy
zapoznac sie z kluczowymi informacjami (KID), dotyczacymi wybranej kategorii jednostki uczestnictwa subfunduszu
i z prospektem funduszu. Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wigze sie z ryzykiem wynikajgcym z wahan cen na
rynkach, zmian wysokosci stop procentowych, kurséw walut itp. Dotychczasowe wyniki funduszu nie stanowig
gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki funduszu nie uwzgledniaja podatku od dochodéw
kapitatowych oraz optat zwigzanych z nabywaniem jednostek uczestnictwa. Indywidualna stopa zwrotu zalezy od
dnia nabycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wielkosci pobranych optat manipulacyjnych
i wysokosci naleznego podatku. Wysokos$¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt
informacyjny. Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda
wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu.
Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego subfunduszu, ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Uczestnik funduszu musi liczy¢ sie z mozliwoscia utraty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.
Fundusz lokuje aktywa subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe (z zastrzezeniem tytutéw
uczestnictwa funduszy zagranicznych) lub instrumenty rynku pienieznego. Fundusz lokuje aktywa subfunduszu
gtéwnie w tytuty uczestnictwa subfunduszu FTGF ClearBridge Emerging Markets Fund, wyodrebnionego
w ramach Franklin Templeton Global Funds plc. Subfundusz bazowy, stanowiagcy podstawowy przedmiot lokat,
okreslony jest w prospekcie informacyjnym funduszu. Wartos$¢ aktywow netto subfunduszu moze cechowac sie
znaczng zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Niniejszy materiat ma wytacznie charakter
promocyjny, a wykresy, diagramy i zestawienia w nim zawarte nalezy traktowac jako ilustracje, nie prognoze. Nie
stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi
doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw
w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego
i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniaja definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust.
1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu
nie nalezy traktowac jako informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendacji
inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrédta informacji,
ktére Esaliens TFI S.A. analizujac z najwyzsza starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak
gwarancja, iz sa one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte
w niniejszym materiale, wyrazaja wytacznie opinie ich autoréw. Zrédto danych - obliczenia wtasne ESALIENS TFI SA,
a w czesci dotyczacej subfunduszu bazowego - oficjalne materiaty tego subfunduszu, stan na dzien sporzadzenia
niniejszego materiatu. Zrédtem informacji o profilu zysku/ryzyka sa Kluczowe Informacje (KID) subfunduszu
ESALIENS Akcji Rynkéw Wschodzacych. ESALIENS TFI SA, ktére zarzadza funduszem ESALIENS Parasol Zagraniczny
SFIO, dziata na podstawie decyzji z dnia 18.06.1998 r., wydanej przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd
(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego).




