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Jest to informacja reklamowa. Wyniki osiggniete w przesztosci nie przewiduja przysztych
stop zwrotu. Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem fundusz, przedstawiane
sa w Kluczowych Informacjach (KID) oraz prospekcie funduszu.

Co dziato sie narynku?

e Rynki wschodzace (EM) odnotowaty w grudniu
wzrost na poziomie 3,0%, przy czym liderami
wzrostéw byty gospodarki bedace kluczowymi
dostawcami komponentéw dla rozwoju
infrastruktury sztucznej inteligencji (Al). Korea
Potudniowa zanotowata zwyzke 0 12,7%, a Tajwan
0 5,8%, korzystajac z silnych wynikéw w sektorze
pétprzewodnikéw. Republika Potudniowej Afryki
wzrosta 0 9,1%, wspierana przez wzrost cen metali
szlachetnych. Stabsze wyniki utrzymywaty sie

w Chinach (-1,2%), czesciowo w rezultacie realizacji
zyskow po silnych wzrostach obserwowanych

w pierwszych dziewieciu miesigcach roku. Spadki
odnotowata réowniez Brazylia (-1,3%) oraz Indie

i Indonezja (po -0,5%).

o W ujeciu sektorowym w ramach indeksu MSCI
Emerging Markets najlepsze wyniki osiggnat sektor
technologii informatycznych, w szczegdlnosci spotki
powiazane z rozwojem sztucznej inteligencji, oraz
sektor surowcéw, wspierany przez wzrost cen metali
szlachetnych. Sektor przemystowy zachowywat sie
zgodnie z poziomem indeksu. Sposréd jedenastu
sektoréw siedem zakonczyto miesigc spadkami,
przy czym najstabsze wyniki odnotowat sektor
ochrony zdrowia, gtéwnie z uwagi na pogorszenie
koniunktury w Chinach, oraz sektor débr
konsumpcyjnych.

o W omawianym okresie tytuty uczestnictwa
funduszu klasy A USD ACC osiggnety stope zwrotu
na poziomie 3,49%, przewyzszajac wynik swojego
benchmarku, indeksu MSCI Emerging Markets
(Net Return), ktéry wzrdst 0 2,99%.

Spotkiiinne pozycje, ktére miaty najwiekszy wptyw na wynik miesieczny

Akcje Sektory
SK Hynix IT (selekcja akgji, przewazenie)
+ Antofagasta Ochrona zdrowia (selekcja akgcji)
Capitec Bank Przemyst (selekcja akcji)
Tencent Finanse (selekcja akgji)
- Alibaba Surowce (niedowazenie)

Apollo Hospitals

e Spotki SK Hynix oraz Samsung Electronics nadal
korzystaty z utrzymujacego sie niedoboru pamieci
potprzewodnikowych, ktory wynikat z dynamicznie
rosnacego popytu generowanego przez rozwoj
technologii sztucznej inteligencji (Al) oraz
korzystnych perspektyw dla segmentu pamieci.

o Akcje chilijskiego producenta miedzi Antofagasta
odnotowaty wzrosty w odpowiedzi na silny popyt na

ten surowiec oraz rosnace ceny metali

przemystowych.

e Capitec Bank, dziatajacy w segmencie bankowosci

detalicznej i ubezpieczen, wykazat solidne wyniki
finansowe, wspierane przez sprzyjajace otoczenie

makroekonomiczne w Republice Potudniowej Afryki.
Dobre rezultaty osiggnety réwniez chinskie spotki
Ping An Insurance oraz Sieyuan Electric.
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e Z kolei akcje Alibaba oraz Tencent - dwa najwieksze
podmioty chinskiego rynku akcji - znalazty sie pod
presja podazy w wyniku realizacji zyskow po silnych
wzrostach z poczatku roku, wpisujac sie w szerszy
trend rotacji kapitatu poza rynek chinski.

e Na rynku indyjskim stabsze wyniki odnotowaty
akcje ICICI Bank, HDFC Bank oraz Apollo Hospitals,
gdyz aktywnie zarzadzane duze spotki nadal nie
partycypuja w petni w ogdlnej poprawie nastrojéw
na rynkach wschodzacych.

Jakie sg perspektywy?

e Zainicjowalismy nowa pozycje w spdtce Harbin
Electric z branzy przemystowej. W naszej ocenie
wytwarzanie energii elektrycznej stanowi jeden

z kluczowych globalnych kierunkéw inwestycyjnych,
w ramach ktérego Chiny beda odgrywac istotna role.
Energetyka jadrowa pozostaje obszarem ponownego
wzrostu naktadéw inwestycyjnych, a Harbin Electric
jest jednym z wiodacych dostawcow infrastruktury

i urzadzen dla tego sektora.

e Jednoczes$nie zamkneliSmy pozycje w PT Bank
Rakyat Indonesia oraz Proya Cosmetics.

W przypadku PT Bank Rakyat Indonesia, ktorego
najbardziej rentowny segment dziatalnosci
koncentruje sie na mikrofinansowaniu, obserwujemy
pogorszenie jakosci portfela kredytowego oraz
spowolnienie dynamiki wzrostu. Naszym zdaniem
proces normalizacji wynikéw finansowych potrwa
dtuzej, niz obecnie zaktada rynek. Proya Cosmetics,
ktéra wczesniej korzystata z rosnacego udziatu

w rynku krajowym, doswiadcza obecnie spadku
tempa wzrostu w wyniku nasilajacej sie konkurencji
ze strony globalnych marek kosmetycznych

i produktéw do pielegnacji osobiste;j.

e Podtrzymujemy przekonanie, ze ozywienie na
rynkach wschodzacych znajduje sie na wczesnym
etapie cyklu. Poziomy wycen pozostaja atrakcyjne,
a otoczenie makroekonomiczne sprzyja dalszej
poprawie koniunktury.
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e Dodatkowo lokalne czynniki strukturalne oraz
wyselekcjonowane spétki maja istotny potencjat
wzrostu. Inwestycje w rynki wschodzace zapewniajg
ekspozycje na gospodarki charakteryzujace sie
wyzsza dynamika wzrostu niz wiekszos¢ rynkow
rozwinietych, a takze na dtugoterminowe trendy
strukturalne, takie jak rozwoj klasy sredniej oraz
korzystne uwarunkowania demograficzne na
wybranych rynkach, co moze sprzyjac trwatemu
wzrostowi wynikéw finansowych przedsiebiorstw.

e Miedzynarodowe przeptywy kapitatu odgrywaja
istotna role w ksztattowaniu wycen na rynkach
wschodzacych. Atrakcyjne poziomy wycen,

w potaczeniu z relatywnie wyzsza dynamika wzrostu
gospodarczego oraz stopniowa poprawa nastrojow
inwestoréw, tworza sprzyjajace srodowisko dla
zwiekszonego naptywu kapitatu zagranicznego.
Dziata to pozytywnie, wspierajac dalszy wzrost cen
aktywow oraz poprawe potencjalnych stép zwrotu.
Obecnie znajdujemy sie na wczesnym etapie tego
cyklu i w kolejnych latach oczekujemy stopniowego
wzrostu zaangazowania inwestoréw zagranicznych
w akcje rynkéw wschodzacych. Pozostajemy tez
pozytywnie nastawieni do trzech kluczowych
segmentéw: rynku chinskiego, sektora
technologicznego oraz Indii.

Top 10 w portfelu (31.12.2025) (%)

Inwestycje moga by¢ przedmiotem zmian w kazdym czasie.
Nie jest to rekomendacja kupna lub sprzedazy.

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 9,92
Tencent Holdings Ltd 7,71
Samsung Electronics Co Ltd 6,99
SK hynix Inc 5,69
Delta Electronics Inc 4,34
HDFC Bank Ltd 3,83
MediaTek Inc 3,23
Alibaba Group Holding Ltd 3,21
ICICI Bank Ltd 2,85
Quanta Computer Inc 2,40

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz dazy do osiagniecia wynikéw jak najbardziej zblizonych do osigganych przez FTGF ClearBridge
Emerging Markets Fund. Wartos¢ aktywow netto subfunduszu ESALIENS Akcji Rynkéw Wschodzacych moze
charakteryzowac sie duzg zmiennoscia. Subfundusz jest aktywnie zarzadzany.

Subfundusz bazowy inwestuje co najmniej 80% swoich aktywoéw w akcje spétek, ktdre znajduja sie w krajach
objetych indeksem MSCI Emerging Markets Index lub czerpig przewazajaca czes¢ swoich przychodéw z tych
krajéw. Inwestycja taka moze dotyczy¢ bezposrednio akcji lub kwitéw depozytowych instrumentéw pochodnych
(ktorych wartos¢ jest pochodng wartosci innych aktywow). Indeks rynkéw wschodzacych bedacy benchmarkiem
zagranicznego subfunduszu obejmuje spoétki o duzej i Sredniej kapitalizacji z ponad 20 panstw rynkow
wschodzacych, przy czym zagraniczny subfundusz moze réwniez inwestowac w papiery wartosciowe, ktére nie sg
objete benchmarkiem. Fundusz zazwyczaj inwestuje w 40 do 60 spétek. W ramach subfunduszu bazowego zespot
zarzadzajacy stosuje proces selekcji spotek w oparciu o kryteria doboru uwzgledniajace czynniki ESG.
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OPRACOWANIE O CHARAKTERZE BIZNESOWYM DLA PROFESJONALNYCH DORADCOW
DYSTRYBUTORA FUNDUSZY. MATERIAL NIE JEST PRZEZNACZONY DLA KLIENTOW | NIE
STANOWI INFORMACIJI KIEROWANYCH DO NICH. ODPOWIEDZIALNOSC ZA ZGODNE
Z PRAWEM | REKOMENDACJAMI NADZORCZYMI WYKORZYSTYWANIE NINIEJSZEGO
MATERIALU SPOCZYWA NADYSTRYBUTORZE.

Informacje na temat ESALIENS Akcji Rynkéw Wschodzacych (,subfundusz"), wydzielonego w ramach ESALIENS
Parasol Zagraniczny SFIO (,fundusz”), zawarte sg w prospekcie informacyjnym i w kluczowych informacjach (KID),
ktére sa dostepne na stronie internetowej www.esaliens.pl, w poszczegdlnych punktach dystrybucji funduszu, jak
rowniez w formie pisemnej w siedzibie Esaliens TFI (ul. Warecka 11A, 00-034 Warszawa). Prospekt informacyjny
funduszu i kluczowe informacje (KID) zawierajg informacje niezbedne do oceny inwestycji, wskazuja ryzyko
uczestnictwa w funduszu, koszty, optaty i informacje o podatkach. Przed zainwestowaniem w subfundusz nalezy
zapoznac sie z kluczowymi informacjami (KID), dotyczacymi wybranej kategorii jednostki uczestnictwa subfunduszu
i z prospektem funduszu. Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem wynikajagcym z wahan cen na
rynkach, zmian wysokosci stop procentowych, kurséw walut itp. Dotychczasowe wyniki funduszu nie stanowig
gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki funduszu nie uwzgledniaja podatku od dochodow
kapitatowych oraz optat zwigzanych z nabywaniem jednostek uczestnictwa. Indywidualna stopa zwrotu zalezy od
dnia nabycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wielkosci pobranych optat manipulacyjnych
i wysokosci naleznego podatku. Wysokos$¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt
informacyjny. Wysoko$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda
wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu.
Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego subfunduszu, ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Uczestnik funduszu musi liczy¢ sie z mozliwoscia utraty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.
Fundusz lokuje aktywa subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe (z zastrzezeniem tytutéw
uczestnictwa funduszy zagranicznych) lub instrumenty rynku pienieznego. Fundusz lokuje aktywa subfunduszu
gtownie w tytuty uczestnictwa subfunduszu FTGF ClearBridge Emerging Markets Fund, wyodrebnionego
w ramach Franklin Templeton Global Funds plc. Subfundusz bazowy, stanowigcy podstawowy przedmiot lokat,
okreslony jest w prospekcie informacyjnym funduszu. Wartos¢ aktywoéw netto subfunduszu moze cechowac sie
znacznag zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Niniejszy materiat ma wytacznie charakter
promocyjny, a wykresy, diagramy i zestawienia w nim zawarte nalezy traktowac jako ilustracje, nie prognoze. Nie
stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi
doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw
w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego
i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniaja definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust.
1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéow
prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu
nie nalezy traktowac jako informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendacji
inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano Zrédta informacji,
ktore Esaliens TFI S.A. analizujac z najwyzsza starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak
gwarancja, iz sa one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte
w niniejszym materiale, wyrazaja wytacznie opinie ich autoréw. Zrédto danych - obliczenia wtasne ESALIENS TFI SA,
a w czesci dotyczacej subfunduszu bazowego - oficjalne materiaty tego subfunduszu, stan na dzien sporzadzenia
niniejszego materiatu. Zrédtem informacji o profilu zysku/ryzyka sa Kluczowe Informacje (KID) subfunduszu
ESALIENS Akcji Rynkéw Wschodzacych. ESALIENS TFI SA, ktére zarzadza funduszem ESALIENS Parasol Zagraniczny
SFIO, dziata na podstawie decyzji z dnia 18.06.1998 r., wydanej przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd
(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego).




