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Komentarz dotyczy subfunduszu bazowego - FTGF MARTIN CURRIE

GLOBAL EMERGING MARKETS FUND

Jest to informacja reklamowa. Wyniki osiggniete w przesztosci nie przewiduja przysztych
stop zwrotu. Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem fundusz, przedstawiane
sa w Kluczowych Informacjach (KID) oraz prospekcie funduszu.

Co dziato sie narynku?

e Rynki wschodzace (EM) wzrosty o prawie

1% w marcu. Indie odnotowaty silne odbicie

- ich wzrost rynkowy wynidst prawie 9%. Inne kraje
rynkéw wschodzacych, takie jak Brazylia i Indonezja,
réowniez zanotowaty gwattowne wzrosty.

Takze Europa Srodkowa i Wschodnia byta silna,

co odzwierciedlato rozwdj sytuacji politycznej miedzy
Rosja a Ukraina. Wyjatkiem byt Tajwan, ktéry
ucierpiat na skutek globalnej realizacji zyskéw

w sektorze pétprzewodnikéw i sprzetu
technologicznego.

o W catym kwartale jednostki funduszu klasy A USD
ACC przyniosty stope zwrotu w wysokosci 3,63%,
podczas gdy jego benchmark, indeks MSCI Emerging
Markets Index-NR, osiggnat wynik 2,93%.%.

Co dziato sie w subfunduszu bazowym?

o Indywidualne spotki, ktére dobrze radzity sobie

w ciggu miesiagca, obejmowaty firmy z sektora
finansowego w Indiach, takie jak ICICI, Kotak i HDFC
Bank. Zarzadzajacy uwaza, ze nastapit powrét do
koncentracji na wysokiej jakosci spétkach o duzej
kapitalizacji, oferowanych po rozsadnych wycenach,
a inwestorzy ostroznie zarzadzaja alokacja Srodkéw,
przekierowujac kapitat z przegrzanych segmentéw
srednich i matych spotek w Indiach. Bank Rakyat
réwniez skorzystat z silnego odbicia na rynku
indonezyjskim.

e Negatywne dla wyniku w analizowanym okresie
byty spotki Globant, GlobalWafers, MercadolLibre
oraz Quanta. Firmy technologiczne z Tajwanu, w tym
GlobalWafers i Quanta, ucierpiaty na skutek szeroko
zakrojonej wyprzedazy spotek zwigzanych

z tancuchem dostaw potprzewodnikow.

Prognozy Globant na 2025 rok okazaty sie stabsze

od oczekiwan, a wzrost przychodéw zostat
ograniczony przez spowolnienie rozwoju kluczowego
klienta (ktérego dynamika wyraznie zmalata
wzgledem poprzedniego roku).

Jakie sg perspektywy?

e Zdecydowanie wierzymy, ze dtugoterminowe
perspektywy inwestycyjne dla rynkéw wschodzacych
(EM) pozostajg solidne i nadal mamy duze zaufanie
do spétek znajdujacych sie w naszym portfelu. Rynek
konsekwentnie nie docenia wysokiej jakosci spotek

0 zréwnowazonym wzroscie, a jesteSmy przekonani,
ze mimo niedawnej, dtugotrwatej rotacji stylow
inwestycyjnych, inwestowanie w takie firmy moze
przynies¢ pozytywne rezultaty w dtuzszym okresie.

e Patrzac w przysztos¢, jestesmy szczegdlnie
podekscytowani silng synergia miedzy wdrazaniem
technologii, urbanizacja a rozwojem sektora ustug,
ktére sa wyraznie widoczne na rynkach
wschodzacych. Oczekujemy, ze nasza wysoce
selektywna strategia skoncentrowana na doborze
spétek odniesie sukces, dzieki identyfikowaniu firm
o wysokiej stopie zwrotu z kapitatu wtasnego,
dziatajacych w sektorach o strukturalnym wzroscie.

Co wiecej, obecne otoczenie - charakteryzujace sie
presja regulacyjna, konfliktami miedzyludzkimi

i ciagle zmieniajacym sie krajobrazem
makroekonomicznym - powoduje, ze silny
zréwnowazony rozwéj, tad korporacyjny oraz trwaty
wzrost sg kluczowymi czynnikami decydujacymi

o tym, ktére firmy pozostang istotne i bedg
dtugoterminowo konkurencyjne.

o W miare jak wchodzimy coraz bardziej w 2025 rok,
uwazamy, ze gtéwne sity napedowe stép zwrotu

na rynkach wschodzacych - a tym samym najwieksze
szanse - beda skupiac sie wokét technologii, Indii
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i Chin. Spétki technologiczne z rynkéw wschodzacych
odgrywaja kluczowa role w globalnym wdrazaniu
sztucznej inteligencji, a dtugoterminowe,

ESALIENS

Top 10 w portfelu (31.03.2025) (%)

Inwestycje moga by¢ przedmiotem zmian w kazdym czasie.
Nie jest to rekomendacja kupna lub sprzedazy.

strukturalne mozliwosci wzrostu w sektorze Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 9,24
technologii informacyjnej obejmuja caty ekosystem. Tencent Holdings Ltd 8,54
Powinno to sprzyjac ich sukcesowi w najblizszych Samsung Electronics Co Ltd 5,61
12 miesigcach i pézniej. HDFC Bank Ltd 4,46
e Podobnie, Indie miaty interesujacy rok 2024 ICICI Bank Ltd 373
i sadzimy, ze w miare jak rynek powréci do SK Hynix Inc 3,54
doceniania fundamentéw w wycenach akcji, moze Alibaba Group Holding Ltd 311
nastapi¢ korekta rynkowa sprzyjajaca spétkom MediaTek Inc 2,72
o wysokiej jakosci i zréwnowazonym wzroscie. Reliance Industries Ltd 2,58
Wreszcie, jako najwiekszy kraj w tej klasie aktywoéw, China Merchants Bank Co Ltd 2,57

Chiny nadal bedg odgrywac kluczowa role, a wedtug
nas ich ozywienie dopiero sie zaczeto.

Spétkiiinne pozycje, ktore miaty najwiekszy wptyw na wynik miesieczny

Akcje Sektory
ICICI Finanse

I Kotak Ochrona zdrowia
HDFC Bank Ustugi komunikacyjne
Globant IT

- GlobalWafers Surowce

MercadolLibre

Przemyst

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz dazy do osiggniecia wynikéw jak najbardziej zblizonych do osigganych przez FTGF Martin Currie
Global Emerging Markets Fund. Wartos¢ aktywow netto subfunduszu ESALIENS Akcji Rynkéw Wschodzacych
moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia. Subfundusz jest aktywnie zarzadzany.

Subfundusz bazowy inwestuje co najmniej 80% swoich aktywéw w akcje spétek, ktére znajduja sie w krajach
objetych indeksem MSCI Emerging Markets Index lub czerpig przewazajaca czes¢ swoich przychodéw z tych
krajéw. Inwestycja taka moze dotyczy¢ bezposrednio akcji lub kwitéw depozytowych instrumentéw pochodnych
(ktérych wartosé jest pochodng wartosci innych aktywéw). Indeks rynkéw wschodzacych bedacy benchmarkiem
zagranicznego subfunduszu obejmuje spétki o duzej i Sredniej kapitalizacji z ponad 20 panstw rynkéw
wschodzacych, przy czym zagraniczny subfundusz moze réwniez inwestowac w papiery wartosciowe, ktére nie sg
objete benchmarkiem. Fundusz zazwyczaj inwestuje w 40 do 60 spétek. W ramach subfunduszu bazowego zespét
zarzadzajacy stosuje proces selekcji spotek w oparciu o kryteria doboru uwzgledniajace czynniki ESG.

Zespot inwestycyjny

Alastair Reynolds, CFA Divya Mathur, CFA Andrew Mathewson, CFA Colin Dishington, CFA

Lata pracy w firmie 14 Lata pracy w firmie 14 Lata pracy w firmie 19 Lata pracy w firmie 6

Lata doswiadczenia 35 Lata doswiadczenia 30 Lata doswiadczenia 23 Lata doswiadczenia 15

Paul Desoisa, CFA Paul Sloane Aimee Truesdale

Lata pracy w firmie 11 Lata pracy w firmie 6 Lata pracy w firmie 3

Lata doswiadczenia 12 Lata doswiadczenia 32 Lata doswiadczenia 13
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D.rempieon  ESALIENS

OPRACOWANIE O CHARAKTERZE BIZNESOWYM DLA PROFESJONALNYCH DORADCOW
DYSTRYBUTORA FUNDUSZY. MATERIAL NIE JEST PRZEZNACZONY DLA KLIENTOW | NIE
STANOWI INFORMACIJI KIEROWANYCH DO NICH. ODPOWIEDZIALNOSC ZA ZGODNE
Z PRAWEM | REKOMENDACJAMI NADZORCZYMI WYKORZYSTYWANIE NINIEJSZEGO
MATERIALU SPOCZYWA NADYSTRYBUTORZE.

Informacje na temat ESALIENS Akcji Rynkéw Wschodzacych (,subfundusz"), wydzielonego w ramach ESALIENS
Parasol Zagraniczny SFIO (,fundusz”), zawarte sg w prospekcie informacyjnym i w kluczowych informacjach (KID),
ktore sa dostepne na stronie internetowej www.esaliens.pl, w poszczegdlnych punktach dystrybucji funduszu, jak
réwniez w formie pisemnej w siedzibie Esaliens TFI (ul. Warecka 11A, 00-034 Warszawa). Prospekt informacyjny
funduszu i kluczowe informacje (KID) zawierajg informacje niezbedne do oceny inwestycji, wskazujg ryzyko
uczestnictwa w funduszu, koszty, optaty i informacje o podatkach. Przed zainwestowaniem w subfundusz nalezy
zapoznac sie z kluczowymi informacjami (KID), dotyczacymi wybranej kategorii jednostki uczestnictwa subfunduszu
i z prospektem funduszu. Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem wynikajagcym z wahan cen na
rynkach, zmian wysokosci stop procentowych, kurséw walut itp. Dotychczasowe wyniki funduszu nie stanowia
gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki funduszu nie uwzgledniaja podatku od dochodéw
kapitatowych oraz optat zwigzanych z nabywaniem jednostek uczestnictwa. Indywidualna stopa zwrotu zalezy od
dnia nabycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wielkosci pobranych optat manipulacyjnych
i wysokosci naleznego podatku. Wysokos$¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt
informacyjny. Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda
wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu.
Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego subfunduszu, ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Uczestnik funduszu musi liczy¢ sie z mozliwoscia utraty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.
Fundusz lokuje aktywa subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosSciowe (z zastrzezeniem tytutéw
uczestnictwa funduszy zagranicznych) lub instrumenty rynku pienieznego. Fundusz lokuje aktywa subfunduszu
gtéwnie w tytuty uczestnictwa subfunduszu FTGF Martin Currie Global Emerging Markets Fund, wyodrebnionego
w ramach Franklin Templeton Global Funds plc. Subfundusz bazowy, stanowiagcy podstawowy przedmiot lokat,
okreslony jest w prospekcie informacyjnym funduszu. Wartos¢ aktywéw netto subfunduszu moze cechowaé sie
znaczng zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Niniejszy materiat ma wytacznie charakter
promocyjny, a wykresy, diagramy i zestawienia w nim zawarte nalezy traktowac jako ilustracje, nie prognoze. Nie
stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi
doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw
w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego
i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust.
1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu
nie nalezy traktowac jako informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendacji
inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano Zrédta informacji,
ktére Esaliens TFI S.A. analizujac z najwyzsza starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak
gwarancja, iz sa one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte
w niniejszym materiale, wyrazaja wytacznie opinie ich autoréw. Zrédto danych - obliczenia wtasne ESALIENS TFI SA,
a w czesci dotyczacej subfunduszu bazowego - oficjalne materiaty tego subfunduszu, stan na dzien sporzadzenia
niniejszego materiatu. Zrédtem informacji o profilu zysku/ryzyka sa Kluczowe Informacje dla Inwestorow
subfunduszu ESALIENS Akcji Rynkéw Wschodzacych. ESALIENS TFI SA, ktére zarzadza funduszem ESALIENS
Parasol Zagraniczny SFIO, dziata na podstawie decyzji z dnia 18.06.1998 r., wydanej przez Komisje Papieréw
Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego).




