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Jest to informacja reklamowa. Wyniki osiggniete w przesztosci nie przewiduja przysztych
stop zwrotu. Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem fundusz, przedstawiane
sa w Kluczowych Informacjach (KID) oraz prospekcie funduszu.
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niz wiekszos¢ rynkéw wschodzacych, dzieki

Co dziato sie narynku? _ . .
korzystnej strukturze energetycznej oraz wiekszemu

¢ Indeks MSCI Emerging Markets spadt w marcu oddaleniu geograficznemu od okolicy konfliktu.

0 13,1%, pozostajac pod wyrazna presja eskalujacych Chiny (-7,7%) takze relatywnie dobrze zniosty presje
napie¢ militarnych na Bliskim Wschodzie, ktére przez rynkowa, wspierane przez zdywersyfikowane

caty miesiac negatywnie wptywaty na nastroje krajowe zrodta energii.

inwestoréw. Najstabszym rynkiem byta Korea
Potudniowa (-25,5%), gdzie na wyniki ztozyty sie
realizacja zyskéw, wyhamowanie entuzjazmu wokot
sztucznej inteligencji oraz obawy dotyczace dostaw
energii. Tajwan (-13,0%) mierzyt sie z podobnymi
wyzwaniami. Indie (-14,9%) rowniez odnotowaty
istotng przecene, co odzwierciedlaich relatywng
wrazliwos$¢ wynikajaca z uzaleznienia od importu
energii, choc¢ nie dostrzegamy pogorszenia
fundamentéw w naszych inwestycjach na tym rynku.
Na tym tle Arabia Saudyjska wyrdéznita sie
pozytywnie jako jeden z nielicznych rynkoéw, ktéry
zakonczyt miesiac na plusie (+4,7%), korzystajac

z rosnacych cen ropy naftowej. Brazylia (-1,9%),
rowniez bedaca eksporterem surowcéw
energetycznych, wykazata sie wiekszg odpornoscia

o W ujeciu sektorowym jedynie sektor energetyczny
(+1,6%) odnotowat dodatnig stope zwrotu,
napedzany dynamicznym wzrostem cen ropy i gazu
ziemnego. Relatywnie lepiej zachowywaty sie
rowniez sektory defensywne, takie jak uzytecznosé
publiczna (-5,1%) oraz dobra konsumpcyjne
podstawowe (-7,6%). Najstabsze wyniki odnotowaty
natomiast nieruchomosci (-18,2%), technologie
informacyjne (-17,5%) oraz surowce (-16,7%),

co byto efektem napiec¢ geopolitycznych, realizacji
zyskéw oraz spadku cen.

o W ujeciu miesiecznym jednostki uczestnictwa klasy
A USD ACC funduszu osiagnety stope zwrotu na
poziomie -10,63%, wobec -13,06% dla benchmarku,
jakim jest indeks MSCI Emerging Markets-NR.

Spotkiiinne pozycje, ktére miaty najwiekszy wptyw na wynik miesieczny

Akcje Sektory
Contemporary Amperex Technology (CATL) Luksusowe dobra konsumpcyjne (selekcja akcji)
+ China Merchants Bank Przemyst (selekcja akcji)
Dr. Sulaiman Komunikacja (niedowazenie)
SK Hynix IT (selekcja, przewazenie)
- Alibaba Antofagasta Finanse (selekcja akcji)
HDFC Bank Surowce (selekcja akcji)
e W Chinach spdtka CATL, globalny lider w produkcji obaw o bezpieczenstwo energetyczne zwigzanych
baterii do pojazdow elektrycznych oraz rozwigzan z konfliktem w Iranie. China Merchants Bank znalazt
magazynowania energii, odnotowata poprawe sie w gronie chinskich spétek dywidendowych, ktére
sentymentu inwestorow w kontekscie rosnacych korzystaty z silnego popytu lokalnych inwestorow
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na stabilne dochody. Z kolei Tencent zyskat wsparcie
dzieki solidnym wynikom w segmencie gier wideo,
ktore czesciowo zneutralizowaty obawy rynku
dotyczace rosnacych naktadéw inwestycyjnych

na rozwoj sztucznej inteligenc;ji.

e W Arabii Saudyjskiej operator sieci szpitali

Dr Sulaiman utrzymat relatywnie stabilne wyniki,
wspierany przez swoja silng pozycje rynkowa

w regionie Bliskiego Wschodu. Réwniez Al Rajhi
Bank, najwiekszy bank i kredytodawca hipoteczny

w kraju, korzystat ze swojej dominujacej pozycji
narynku.

e Potudniowokoreanscy liderzy rynku pamieci,
Samsung oraz SK Hynix, znalezZli sie pod presja
realizacji zyskéw oraz ogolnej redukcji ryzyka

w portfelach inwestoréw, szczegdlnie zagranicznych,
w obliczu napie¢ geopolitycznych. Nowo dodana

do portfela spétka Samsung Heavy Industries
réwniez ucierpiata w wyniku szerokiej stabosci rynku
w Korei Potudniowej. Niemniej jednak, jako jeden

z najwiekszych producentéw statkéw na swiecie,
posiada potencjat do skorzystania na zaktéceniach

w tancuchach dostaw wynikajacych z sytuacji
geopolitycznej na Bliskim Wschodzie.

o Akcje producenta miedzi Antofagasta znalazty sie
pod presja spadku cen tego surowca.

e Indyjski HDFC Bank ucierpiat w wyniku
pogarszajacego sie sentymentu wobec spétek
indyjskich, gdyz konflikt w Iranie uwypuklit zaleznos¢
kraju od importu energii z zagranicy.

Jakie sg perspektywy?

o Jak wskazywalismy juz wczesniej, oczekujemy,
ze globalne rynki finansowe pozostang pod presja
do czasu osiggniecia trwatego rozwigzania sytuacji
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geopolitycznej. Choc nie postrzegamy rynkéw
wschodzacych jako szczegdlnie narazonych w ujeciu
cato$ciowym (a niektore kraje, takie jak Brazylia,
moga wrecz korzystac na wyzszych cenach ropy),

to kluczowe gospodarki azjatyckie nalezg

do importerdw energii, co czyni je bardziej podatnymi
na szoki podazowe niz inne regiony. Jednoczesnie
reakcja rynkow w Korei Potudniowej i na Tajwanie
byta zgodna z naszymi oczekiwaniami dla wydarzenia
geopolitycznego tej skali i zbiegta sie w czasie

z realizacja zyskow, szczegdlnie w Korei Potudniowej.
Inwestorzy zagraniczni przyjeli bardziej ostrozne
podejscie do ryzyka, podczas gdy inwestorzy lokalni
wyraznie ograniczyli wczesniejszy optymizm.

W naszej ocenie tego typu kréotkoterminowe
schtodzenie nastrojow moze przyczynic sie

do budowy bardziej zréwnowazonych fundamentéw
rynkowych w dtuzszym horyzoncie. Obecne warunki
postrzegamy réwniez jako sprzyjajace aktywnemu
doborowi spotek, poniewaz wiele przedsiebiorstw
nadal wykazuje solidne i odporne fundamenty
operacyjne.

Top 10 w portfelu (31.03.2026) (%)

Inwestycje moga by¢ przedmiotem zmian w kazdym czasie.
Nie jest to rekomendacja kupna lub sprzedazy.

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 10,07
Samsung Electronics Co Ltd 8,69
Tencent Holdings Ltd 6,15
Delta Electronics Inc 6,09
SK hynix Inc 5,55
MediaTek Inc 3,52
Alibaba Group Holding Ltd 3,37
Quanta Computer Inc 2,94
Shinhan Financial Group Co Ltd 2,66
HDFC Bank Ltd 2,41

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz dazy do osiggniecia wynikéw jak najbardziej zblizonych do osigganych przez FTGF ClearBridge
Emerging Markets Fund. Wartos¢ aktywow netto subfunduszu ESALIENS Akcji Rynkéw Wschodzacych moze
charakteryzowac sie duza zmiennoscia. Subfundusz jest aktywnie zarzadzany.

Subfundusz bazowy inwestuje co najmniej 80% swoich aktywow w akcje spotek, ktdre znajduja sie w krajach
objetych indeksem MSCI Emerging Markets Index lub czerpia przewazajaca cze$¢ swoich przychodéw z tych
krajow. Inwestycja taka moze dotyczy¢ bezposrednio akcji lub kwitéw depozytowych instrumentéw pochodnych
(ktérych wartosc jest pochodng wartosci innych aktywow). Indeks rynkéw wschodzacych bedacy benchmarkiem
zagranicznego subfunduszu obejmuje spétki o duzej i $redniej kapitalizacji z ponad 20 panstw rynkow
wschodzacych, przy czym zagraniczny subfundusz moze réwniez inwestowacé w papiery wartosciowe, ktére nie sg
objete benchmarkiem. Fundusz zazwyczaj inwestuje w 40 do 60 spétek. W ramach subfunduszu bazowego zespét
zarzadzajacy stosuje proces selekcji spotek w oparciu o kryteria doboru uwzgledniajace czynniki ESG.
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OPRACOWANIE O CHARAKTERZE BIZNESOWYM DLA PROFESJONALNYCH DORADCOW
DYSTRYBUTORA FUNDUSZY. MATERIAL NIE JEST PRZEZNACZONY DLA KLIENTOW | NIE
STANOWI INFORMACIJI KIEROWANYCH DO NICH. ODPOWIEDZIALNOSC ZA ZGODNE
Z PRAWEM | REKOMENDACJAMI NADZORCZYMI WYKORZYSTYWANIE NINIEJSZEGO
MATERIALU SPOCZYWA NADYSTRYBUTORZE.

Informacje na temat ESALIENS Akcji Rynkow Wschodzacych (,subfundusz"), wydzielonego w ramach ESALIENS
Parasol Zagraniczny SFIO (,fundusz”), zawarte sg w prospekcie informacyjnym i w kluczowych informacjach (KID),
ktére sa dostepne na stronie internetowej www.esaliens.pl, w poszczegdlnych punktach dystrybucji funduszu, jak
rowniez w formie pisemnej w siedzibie Esaliens TFI (ul. Warecka 11A, 00-034 Warszawa). Prospekt informacyjny
funduszu i kluczowe informacje (KID) zawierajg informacje niezbedne do oceny inwestycji, wskazuja ryzyko
uczestnictwa w funduszu, koszty, optaty i informacje o podatkach. Przed zainwestowaniem w subfundusz nalezy
zapoznac sie z kluczowymi informacjami (KID), dotyczacymi wybranej kategorii jednostki uczestnictwa subfunduszu
i z prospektem funduszu. Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem wynikajagcym z wahan cen na
rynkach, zmian wysokosci stop procentowych, kurséw walut itp. Dotychczasowe wyniki funduszu nie stanowiag
gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki funduszu nie uwzgledniaja podatku od dochodéw
kapitatowych oraz optat zwigzanych z nabywaniem jednostek uczestnictwa. Indywidualna stopa zwrotu zalezy od
dnia nabycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wielkosci pobranych optat manipulacyjnych
i wysokosci naleznego podatku. Wysokos$¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt
informacyjny. Wysoko$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda
wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu.
Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego subfunduszu, ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Uczestnik funduszu musi liczy¢ sie z mozliwoscia utraty przynajmniej czesci wptaconych srodkoéw.
Fundusz lokuje aktywa subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe (z zastrzezeniem tytutéw
uczestnictwa funduszy zagranicznych) lub instrumenty rynku pienieznego. Fundusz lokuje aktywa subfunduszu
gtownie w tytuty uczestnictwa subfunduszu FTGF ClearBridge Emerging Markets Fund, wyodrebnionego
w ramach Franklin Templeton Global Funds plc. Subfundusz bazowy, stanowigcy podstawowy przedmiot lokat,
okreslony jest w prospekcie informacyjnym funduszu. Wartos¢ aktywoéw netto subfunduszu moze cechowac sie
znacznag zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Niniejszy materiat ma wytacznie charakter
promocyjny, a wykresy, diagramy i zestawienia w nim zawarte nalezy traktowac jako ilustracje, nie prognoze. Nie
stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi
doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw
w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego
i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniaja definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust.
1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i warunkow
prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu
nie nalezy traktowac jako informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjna i rekomendacji
inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano Zrédta informacji,
ktore Esaliens TFI S.A. analizujac z najwyzsza starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak
gwarancja, iz sa one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte
w niniejszym materiale, wyrazaja wytacznie opinie ich autoréw. Zrédto danych - obliczenia wtasne ESALIENS TFI SA,
a w czesci dotyczacej subfunduszu bazowego - oficjalne materiaty tego subfunduszu, stan na dzien sporzadzenia
niniejszego materiatu. Zrédtem informacji o profilu zysku/ryzyka sa Kluczowe Informacje (KID) subfunduszu
ESALIENS Akcji Rynkéw Wschodzacych. ESALIENS TFI SA, ktére zarzadza funduszem ESALIENS Parasol Zagraniczny
SFIO, dziata na podstawie decyzji z dnia 18.06.1998 r., wydanej przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd
(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego).




