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Komentarz dotyczy subfunduszu bazowego - European Strategic
Autonomy wyodrebnionego w ramach CPR Invest

European Strategic Autonomy

Subfundusz zagraniczny inwestuje przede
wszystkim w akcje spotek dziatajacych

w strategicznych sektorach, ktére przyczyniajg sie
do autonomii gospodarczej, odpornosci i rozwoju
Europy. Spotki te sg podzielone na nastepujace
filary: obronnos¢, przemyst (obejmujacy produkcje,
energetyke i technologie cyfrowe), zywnos¢, opieka
zdrowotna i finanse. Subfundusz zagraniczny jest
aktywnie zarzadzany. Co najmniej 75% jego
aktywoéw jest inwestowane w akcje i podobne
papiery wartosciowe emitentéw z siedzibg

w panstwie cztonkowskim UE lub w innym panstwie
nalezagcym do EOG.

W sierpniu fundusz wypracowat stope zwrotu

na poziomie 0,46%, wobec 0,94% dla indeksu MSCI
EMU Net Total Return. Od poczatku roku fundusz
zyskat 13,37%, zas benchmark 12,99%. Sierpien
ponownie uptynat pod znakiem napiec
geopolitycznych. Po poczatkowym ztagodzeniu
sytuacji nastapit ponowny wzrost napie¢ wokot
Ciesniny Ormuz, w zwigzku z przeprowadzonymi
nalotami na wybrane cele. Ostatecznie konflikt
pozostaje w impasie, a negocjacje miedzy Iranem

a Stanami Zjednoczonymi utknety w martwym
punkcie. Na sytuacje na rynkach wptywaty réwniez
obawy dotyczace perspektyw dtugoterminowych
stdp procentowych. Utrzymujace sie wysokie ceny
energii nadal zwiekszaty ryzyko przyspieszenia
inflacji, wywierajac presje na rynki obligacji.

Po gwattownych spadkach w ubiegtym miesigcu
akcje spétek technologicznych i przemystowych
zwigzanych z tematyka sztucznej inteligencji

i elektryfikacji réwniez w sierpniu generalnie
pozostawaty pod presja. Notowania Siemens Energy
i Infineon spadty odpowiednio 0 2,72%i5,35%.

Z kolei sektor oprogramowania kontynuowat
wzrosty, przede wszystkim za sprawg SAP, ktorego
akcje zyskaty 22,43%. Sektor obronny szczegdlnie
odczut wptyw wzrostu stép procentowych. Kurs
Rheinmetall spadt 0 2,53%, a Leonardo o0 3,72%.

Najwiekszym obcigzeniem dla wynikéw funduszu

byt sektor ochrony zdrowia, na co wptynety znaczace
spadki notowan Abivax i Novo Nordisk, odpowiednio
010,09%i10,51%.

W zakresie zmian w strukturze portfela
kontynuowalismy zwiekszanie ekspozycji na spo6tki
zwigzane z elektryfikacja, w szczegélnosci ASML,
Siemens Energy i Infineon. W ciggu miesiaca
zwiekszyli$my réwniez pozycje w wybranych
spotkach cyklicznych, takich jak Saint-Gobain

i Wienerberger z sektora budowlanego, a takze
OPmobility z sektora motoryzacyjnego.
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OPRACOWANIE O CHARAKTERZE BIZNESOWYM DLA PROFESJONALNYCH DORADCOW
DYSTRYBUTORA FUNDUSZY. MATERIAL NIE JEST PRZEZNACZONY DLA KLIENTOW | NIE
STANOWI INFORMACJI KIEROWANYCH DO NICH. ODPOWIEDZIALNOSC ZA ZGODNE Z PRAWEM
|  REKOMENDACJAMI NADZORCZYMI WYKORZYSTYWANIE NINIEJSZEGO MATERIALU
SPOCZYWANA DYSTRYBUTORZE.

Informacje na temat ESALIENS Subfunduszu Autonomii Europejskiej (,subfundusz”’), wydzielonego w
ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny SFIO (,fundusz”) zawarte sg w prospekcie informacyjnym i w
kluczowych informacjach (KID), ktére s3 dostepne na stronie internetowej www.esaliens.pl, w
poszczegolnych punktach dystrybucji funduszu, jak rowniez w formie pisemnej w siedzibie Esaliens TFI
(ul. Warecka 11A, 00-034 Warszawa). Prospekt informacyjny funduszu i kluczowe informacje (KID)
zawieraja informacje niezbedne do oceny inwestycji, wskazuja ryzyko uczestnictwa w funduszu, koszty,
optaty i informacje o podatkach. Przed zainwestowaniem w subfundusz nalezy zapoznac sie z kluczowymi
informacjami (KID), dotyczacymi wybranej kategorii jednostki uczestnictwa subfunduszu i z prospektem
funduszu. Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem wynikajagcym z wahan cen na
rynkach, zmian wysokosci stop procentowych, kurséw walut itp. Dotychczasowe wyniki funduszu nie
stanowig gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki funduszu nie uwzgledniaja
podatku od dochodéw kapitatowych oraz optat zwigzanych z nabywaniem jednostek uczestnictwa.
Indywidualna stopa zwrotu zalezy od dnia nabycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od
wielkosci pobranych optat manipulacyjnych i wysokosci naleznego podatku. Wysoko$¢ i zasady ustalania
i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysoko$¢ stawki optaty manipulacyjnej
jest uzalezniona od wysokos$ci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych
prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Fundusz nie gwarantuje
realizacji zatozonego celu inwestycyjnego subfunduszu, ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Uczestnik funduszu musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych
srodkéw. Fundusz lokuje aktywa subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego (z zastrzezeniem tytutdéw uczestnictwa funduszy zagranicznych).
Subfundusz bazowy okreslony jest w prospekcie informacyjnym funduszu. Fundusz lokuje aktywa
subfunduszu gtéwnie w tytuty uczestnictwa subfunduszu European Strategic Autonomy
wyodrebnionego w ramach CPR Invest. W zwigzku z nabyciem tytutéw uczestnictwa funduszu
zagranicznego zarzadzanego przez podmioty z Grupy Amundi w ramach Produktéw, fundusz ten moze
otrzymywac od podmiotéw z Grupy Amundi wynagrodzenie lub zwrot kosztéow z tytutu swiadczonych
ustug, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa. Wartos¢ aktywéw netto subfunduszu moze cechowac
sie znaczna zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Niniejszy materiat ma wytacznie
charakter promocyjny, ktéry nalezy traktowac jako ilustracje, nie prognoze. Nie stanowi on oferty w
rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi doradztwa
inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentow
w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi
doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniaja definicji badan
inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac
jako informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej
opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano Zrédta informacji,
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ktére Esaliens TFI S.A. analizujac z najwyzszg starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje
jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie
i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazaja wytacznie opinie ich autoréw. Zrédto danych w czesci
dotyczacej subfunduszu bazowego - oficjalne materiaty tego subfunduszu, stan na dzien sporzadzenia
niniejszego materiatu. ESALIENS TFI SA, zarzadzajagce funduszem, dziata na podstawie decyzji z dnia

18.06.1998 r. wydanej przez Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego).




