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Komentarz dotyczy subfunduszu bazowego - SUBFUNDUSZ
BAZOWY - FTGF WESTERN ASSET GLOBAL MULTI STRATEGY FUND

Jest to informacja reklamowa. Wyniki osiggniete w przesztosci nie przewiduja przysztych stép
zwrotu. Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem fundusz, przedstawiane sa w Kluczowych

Informacjach (KID) oraz prospekcie funduszu.

Co dziato sie na rynku?

o Swiatowe rynki finansowe doznaty wstrzasu przez
amerykansko-izraelska operacje wojskowa
przeciwko Iranowi oraz pdzniejsze dziatania
odwetowe tego ostatniego skierowane przeciwko
regionalnym partnerom USA na Bliskim Wschodzie.
W zwigzku z wstrzymaniem dostaw surowcow
energetycznych przez kluczowy punkt strategiczny,
jakim jest Ciesnina Ormuz, ceny ropy naftowej i gazu
ziemnego znacznie wzrosty, a rentownosci obligacji
skarbowych gwattownie poszybowaty w gére

z obawy o inflacje oraz po odwrdéceniu oczekiwan
dotyczacych obnizek stép procentowych przez banki
centralne kluczowych rynkéw rozwinietych (DM).

e Europejski Bank Centralny (EBC) utrzymat stopy
procentowe na niezmienionym poziomie, w tym
stope depozytowa na poziomie 2%. Prezes EBC
Christine Lagarde podkreslita ,spokojne,
zdecydowane i precyzyjne” podejscie do szoku
energetycznego, a w komunikatach wyraznie
nawigzano do zwiekszonej niepewnosci. EBC
dostrzega ryzyko wzrostu inflacji i ryzyko
spowolnienia wzrostu gospodarczego, a przyszte
decyzje dotyczace polityki pienieznej beda nadal
zalezaty od danych.

e Bank Anglii (BoE) jednogtosnie podjat decyzje

o utrzymaniu stopy bankowej na poziomie 3,75%,
sygnalizujac jednoczesnie, ze ,jest gotowy podjac
niezbedne dziatania” w celu sprowadzenia inflacji

do poziomu docelowego, co stanowi jastrzebie
nastawienie w poréwnaniu z poprzednia sktonnoscia
do tagodzenia polityki pienieznej. Pomimo tego,

ze prezes BoE Andrew Bailey ostrzegt pdzniej przed
wyciaganiem ,jakichkolwiek zdecydowanych
whnioskéw” na temat przysztych podwyzek stop,
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uczestnicy rynku skupili sie na cenach energii

i gwattownym wzroscie oczekiwan inflacyjnych;
w rezultacie rentownosci brytyjskich obligacji
skarbowych gwattownie wzrosty.

e Bank Japonii (BoJ) utrzymat stope procentowg na
poziomie 0,75%. Jego ocena sytuacji gospodarczej

i cenowej pozostata w duzej mierze niezmieniona, ale
BoJ réwniez uznat, ze konflikt i zmiany cen ropy
stanowia nowe czynniki ryzyka.

e Rentownosci lokalnych obligacji rynkéw
wschodzacych (EM) zakonczyty miesigc na wyzszym
poziomie. Obawy o inflacje i konsekwencje deficytu
handlowego (szczegdlnie dla rynkéw importujacych
energie) pogtebity stabos¢ wynikajaca z malejacego
apetytu inwestoréw na ryzyko i niepewnej sytuacji
gospodarczej na Swiecie, pomimo obnizek stép
procentowych przez banki centralne Polski, Meksyku
i Brazylii.

e Sektory obligacji korporacyjnych osiagnety gorsze
wyniki niz obligacje skarbowe, poniewaz zmiennos¢
makroekonomiczna spowodowana wydarzeniami

w mediach oraz utrzymujace sie negatywne nastroje
wokét prywatnych funduszy kredytowych
przewazyty nad sprzyjajagcymi czynnikami
technicznymi i popytem wynikajacym z poziomu
rentownosci, co doprowadzito do stosunkowo
uporzadkowanego wzrostu spreaddw.

o W ciggu miesiaca tytuty uczestnictwa funduszu
AUSD DIS (D) stracity -2,24%, a jego benchmark,
sktadajacy sie w 50% z indeksu Bloomberg Global
Aggregate Index USD, w 25% z indeksu JP Morgan
EMBI Global Diversified Index oraz w 25% z indeksu
Bloomberg US Corporate High Yield Index, odnidst
strate w wysokosci - 2,00%.
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Pozycje, ktore miaty najwiekszy wptyw na wynik miesieczny

Alokacja aktywoéw

Waluta

Pozycjonowanie duration w krajach rozwinietych

+ -

Obligacje rzgdowe rynkéw wschodzgcych

Pozycjonowanie duration USA

Obligacje korporacyjne z oceng inwestycyjng

Papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami (ABS), papiery wartosciowe

zabezpieczone hipotekami (MBS)

e Wraz ze wzrostem rentownosci w ciggu miesigca
zwiekszono ekspozycje na obligacje rynkow
rozwinietych, co przyczynito sie dodatnio

do osiggnietych wynikéw.

e Wzrost rentownosci w zakresie obligacji
amerykanskich miat negatywny wptyw na wyniki.

e Utrzymano ekspozycje na wybrane rynki
wschodzace, takie jak Brazylia, Meksyk, Polska i RPA,
co miato negatywny wptyw na wyniki.

e Utrzymano pozytywne nastawienie do obligacji
korporacyjnych o ratingu inwestycyjnym,
koncentrujac sie na gtéwnych globalnych emitentach
z sektora finansowego, co miato negatywny wptyw
na wyniki.

e Utrzymano ekspozycje na wybrane papiery
wartosciowe zabezpieczone aktywami (ABS), papiery
wartosciowe zabezpieczone hipotekami (MBS) oraz
komercyjne papiery wartosciowe zabezpieczone
hipotekami (CMBS) o ratingu inwestycyjnym, biorac
pod uwage podwyzszone premie za ryzyko i solidne
fundamenty, co miato negatywny wptyw na wyniki.

Jakie sg perspektywy?

e Napiecia geopolityczne pozostaja kluczowym
czynnikiem ksztattujacym perspektywy gospodarcze,
a konflikt na Bliskim Wschodzie powoduje
utrzymujaca sie niepewnosc i przyczynia sie

do zmiennosci cen ropy naftowej w zwigzku

z okresowymi zaktdceniami w szlaku dostaw.
Pomimo tych presji globalna sytuacja gospodarcza
stopniowo sie poprawia, poniewaz wsparcie fiskalne,
tagodniejsze warunki finansowe oraz spowolnienie
inflacji przyczyniajg sie do wzmocnienia perspektyw
na rok 2026.

e W Stanach Zjednoczonych sprzyjajaca polityka

i deregulacja nadal wspieraja aktywnos¢
gospodarcza, pomimo oznak ostabienia na rynku
pracy. Europa i Wielka Brytania borykaja sie

z wyzwaniami zwigzanymi z handlem i rynkiem pracy,
ale spadajaca inflacja i selektywne srodki fiskalne
zapewniajg stabilizacje. Ozywienie gospodarcze

w Chinach pozostaje napedzane polityka w obliczu
ograniczen strukturalnych, podczas gdy utrzymujaca
sie inflacja w Japonii sprzyja normalizacji polityki
pieniezne;j.

e Rynki dtuzne sg nadal wspierane przez silne
fundamenty i zdrowy popyt, a emisja jest
podwyzszona przez naktady inwestycyjne zwigzane
ze sztuczna inteligencja, fuzje i przejecia oraz
potrzeby refinansowania. Pomimo sprzecznych
tendencji wynikajacych z sytuacji geopolitycznej

i sytuacji na rynkach surowcéw nastroje inwestoréw
pozostaja konstruktywne.

Cel inwestycyjny i opis subfunduszu bazowego

Celem funduszu jest dazenie do maksymalizacji dochodu oraz wzrostu kapitatu (total return). Fundusz inwestuje
gtéwnie w obligacje korporacyjne i rzadowe denominowane w dowolnej walucie. Inwestycje te moga pochodzi¢
z dowolnego regionu $wiata, w tym z rynkéw wschodzacych, a niektére z nich moga by¢ ponizej poziomu

inwestycyjnego (lub o podobnej charakterystyce).

OPRACOWANIE O CHARAKTERZE BIZNESOWYM DLA PROFESJONALNYCH DORADCOW
DYSTRYBUTORA FUNDUSZY. MATERIAL NIE JEST PRZEZNACZONY DLA KLIENTOW | NIE STANOWI
INFORMACJI KIEROWANYCH DO NICH. ODPOWIEDZIALNOSC ZA ZGODNE Z PRAWEM
| REKOMENDACJAMI NADZORCZYMI WYKORZYSTYWANIE NINIEJSZEGO MATERIALU SPOCZYWA NA

DYSTRYBUTORZE
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Informacje na temat ESALIENS Subfunduszu Globalnych Papieréw Dtuznych (,subfundusz”), wydzielonego w ramach
ESALIENS Parasol Zagraniczny SFIO (,fundusz”) zawarte sg w prospekcie informacyjnym i w kluczowych
informacjach (KID), ktére s3 dostepne na stronie internetowej www.esaliens.pl, w poszczegdlnych punktach
dystrybucji funduszu, jak réwniez w formie pisemnej w siedzibie Esaliens TFI (ul. Warecka 11A, 00-034 Warszawa).
Prospekt informacyjny funduszu i kluczowe informacje (KID) zawierajg informacje niezbedne do oceny inwestycji,
wskazujg ryzyko uczestnictwa w funduszu, koszty, optaty i informacje o podatkach. Przed zainwestowaniem
w subfundusz nalezy zapoznac¢ sie z kluczowymi informacjami (KID), dotyczacymi wybranej kategorii jednostki
uczestnictwa subfunduszu i z prospektem funduszu. Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wigze sie z ryzykiem
wynikajgcym z wahan cen na rynkach, zmian wysokosci stop procentowych, kurséw walut itp. Dotychczasowe wyniki
funduszu nie stanowig gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki funduszu nie uwzgledniaja
podatku od dochoddéw kapitatowych oraz optat zwigzanych z nabywaniem jednostek uczestnictwa. Indywidualna
stopa zwrotu zalezy od dnia nabycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wielkosci pobranych optat
manipulacyjnych i wysokosci naleznego podatku. Wysokosc i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera
prospekt informacyjny. Wysokosc¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty
oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego
funduszu. Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego subfunduszu, ani uzyskania okreslonego
wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych
srodkow. Fundusz lokuje aktywa subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego (z zastrzezeniem tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych). Subfundusz bazowy okreslony jest
w prospekcie informacyjnym funduszu. Fundusz lokuje aktywa subfunduszu gtéwnie w tytuty uczestnictwa
subfunduszu FTGF Western Asset Global Multi Strategy Fund, wyodrebnionego w ramach Franklin Templeton Global
Funds plc. Niniejszy materiat ma wytacznie charakter promocyjny, ktéry nalezy traktowac jako ilustracje, nie
prognoze. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak
réowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub
ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi
doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniaja definicji badan inwestycyjnych,
o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych
na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie
inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale
wykorzystano zrédta informacji, ktére Esaliens TFI S.A. analizujac z najwyzsza starannoscia, uwaza za rzetelne
i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny.
Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazaja wytacznie opinie ich autoréw. ESALIENS TFI SA,
zarzadzajace funduszem, dziata na podstawie decyzji z dnial8.06.1998 r. wydanej przez Komisje Papieréw
Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego).
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