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Komentarz dotyczy subfunduszu bazowego - SUBFUNDUSZ BAZOWY
FTGF CLEARBRIDGE INFRASTRUCTURE VALUE FUND

FTGF Clearbridge Infrastructure Value Fund

Celem subfunduszu bazowego jest osiggniecie
dtugoterminowego stabilnego wzrostu wartosci
aktywow, na ktory sktadaja sie regularne i state
wzrosty dochodoéw i kapitatu, poprzez inwestycje
w akcje globalnych firm infrastrukturalnych.
Fundusz inwestuje co najmniej 80% swoich
aktywow w akcje spotek infrastrukturalnych

z catego Swiata, w tym firm z krajow rozwinietych
i rynkéw wschodzacych.

Data powstania funduszu - 09.12.2016
Benchmark - OECD G7 CPI + 5,5%

e Infrastruktura notowana na gietdzie przyniosta
we wrzes$niu dodatnie stopy zwrotu, jednak
ustepowata globalnym akcjom w $rodowisku, ktére
sprzyjato ryzykownym aktywom.

e Sektory wrazliwe na koniunkture gospodarcza
przewyzszaty uniwersum infrastruktury gietdowej,
ktére podlegaja naszej analizie w danym miesiacu.
Koleje pétnocnoamerykanskie radzity sobie dobrze
dzieki informacjom o planowanym potaczeniu

w branzy, ktére mogtoby odblokowac znaczna
wartos¢. Spotki z sektora gazu ziemnego i rurociagéw
w Ameryce Pétnocnej korzystaty z rosngcego popytu
ze strony centréw danych sztucznej inteligencji (Al),
ktére w duzym stopniu polegaja na gazie ziemnym
jako gtownym Zrédle energii. Kanadyjskie
przedsiebiorstwa rurociggowe réwniez raportowaty
wysokie wykorzystanie aktywéw przesytowych oraz
utrzymujace sie tempo pozyskiwania nowych
projektow.

e Sektor odnawialnych Zrédet energii takze osiagnat
solidne wyniki, wspierany przez odporne rynki
koricowe, szczegdlnie w Europie, podczas gdy
amerykanskie przedsiebiorstwa uzytecznosci
publicznej dostarczajace niskoemisyjng energie dla
operatoréw centréw danych typu hyperscale réwniez
wypadty dobrze.

o 7 kolei wyzsze stopy procentowe negatywnie
wptynety na brytyjskie sp6tki wodociagowe. Spadki
odnotowali takze operatorzy drég ptatnych z powodu
niepewnosci politycznej, zwtaszcza we Francji, gdzie
wzrost ryzyka panstwowego byt nastepstwem
probleméw budzetowych i nieudanego gtosowania
nad wotum zaufania dla premiera, ktéry nastepnie
zostat odwotany. Najstabszym segmentem byty
wieze telekomunikacyjne, ktére doswiadczaja
wolniejszego tempa wzrostu wydatkéw
inwestycyjnych operatoréw sieci (capex) w obecnym
cyklu 5G, a inwestorzy oczekujg pozytywnych
impulséw w czwartym kwartale.

e W skali miesigca tytuty uczestnictwa klasy A EUR
ACC funduszu osiagnety stope zwrotu na poziomie
1,92%, podczas gdy rezultaty jego benchmarkéw

- OECD G7 CPI +5,5% oraz FTSE Global Core
Infrastructure 50/50 Index - wyniosty odpowiednio
0,69%i1,56%.

o W ujeciu sektorowym, najwiekszy pozytywny
wktad do wyniku wniosty spétki z sektora energetyki
elektrycznej i gazu, wéréd ktérych do lideréw
nalezaty amerykanska spétka energetyczna Entergy
oraz kanadyjska firma gazowa TC Energy. Entergy
to w petni regulowany dostawca energii elektrycznej,
obstugujacy okoto trzy miliony mieszkancow

w stanach Arkansas, Luizjana, Teksas i Missisipi.
Kurs akcji spotki wzrdst w trakcie kwartatu,
napedzany dalszymi sukcesami w zawieraniu uméw
z centrami danych.
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e TC Energy to potnocnoamerykanska spétka
zarzadzajaca siecig ponad 93 300 km rurociggow
gazowych oraz aktywami energetycznymi o mocy

4,3 GW. Niemal 100% przeptywow pienieznych TC
jest zabezpieczonych stabilnymi, dtugoterminowymi
kontraktami i optatami typu cost-of-service

z wiarygodnymi partnerami. Spoétka nadal korzystata
z korzystnego otoczenia dla rozwoju nowych
projektow, poniewaz silny popyt na infrastrukture
energetyczng sprzyjat rentownym rozbudowom sieci.

e Najwiekszym negatywnym kontrybutorem

do wynikéw byty porty lotnicze, z Aena jako
najstabszym ogniwem. Aena jest monopolistycznym
wtascicielem hiszpanskiego systemu lotnisk,
obstugujacym 46 portéw lotniczych w ramach
systemu regulacyjnego typu dual-till (,podwadjnej
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kasy”). Spotka zarzadza réowniez londynskim
lotniskiem Luton, posiadajac 51% jego udziatow.
Kurs akcji spadt po ogtoszeniu przez Aene
piecioletniego planu inwestycyjnego w ramach
programu DORA |1, zaktadajacego modernizacje
hiszpanskich lotnisk.

e Stabiej wypadty takze spotki wodociggowe,

z jedynym przedstawicielem tego sektora w portfelu
- Severn Trent (SVT) - ktéry odnotowat nieznacznie
ujemna stope zwrotu. SVT to regulowany brytyjski
dostawca ustug wodociggowych i kanalizacyjnych,
obstugujacy regiony Midlands i Walii, zapewniajac
wode i odbior sciekéw dla ponad 4,5 miliona
gospodarstw domowych i przedsiebiorstw. Kurs akcji
SVT spadt w zwigzku z obawami dotyczacymi polityki
fiskalnej w Wielkiej Brytanii.

Akcje

Sektory

Kraje

TC Energy Group Inc

Elektryka

USA & Kanada

+ Entergy Corporation

Spotki gazownicze

Europa Zachodnia

CSX Corporation Koleje Azja Pacyfik - Zaawansowane ekonomie
Aena Sme Sa Lotniska -

- Getlink Se Woda -
Oneok, Inc. - -

e Patrzac w przysztosc, nadal dostrzegamy znaczace
mozliwosci wynikajace z proceséw dekarbonizacji i
transformacji energetycznej - na przyktad w
sektorze energetyki elektrycznej w Stanach
Zjednoczonych, Unii Europejskiej (UE) oraz Wielkiej
Brytanii, gdzie obserwujemy intensywna rozbudowe
odnawialnych zZrédet energii oraz infrastruktury
przesytowej (stupow i sieci), umozliwiajacej
efektywne przesytanie energii w ramach systemu
elektroenergetycznego.

o Amerykanskie i unijne przedsiebiorstwa
energetyczne oraz wodociggowe inwestuja rowniez
w swoje sieci, aby zwiekszy¢ odpornosc
infrastruktury i przystosowac jg do skutkéw zmian
klimatycznych lub ogranicza¢ ich wptyw. Dodatkowo,

Top 10 w portfelu (30.09.2025) %

Inwestycje moga by¢ przedmiotem zmian w kazdym czasie.
Nie jest to rekomendacja kupna lub sprzedazy.

Entergy Corporation 5.59
Ferrovial Se 5.25
Severn Trent Plc 5.10
Sse Plc 4.62
Wec Energy Group Inc 4.55
Tc Energy Corporation 4.16
Nextera Energy, Inc. 4.10
Centerpoint Energy, Inc. 3.96
Public Service Enterprise Group Inc 3.42
Fraport Ag 3.42

proces przenoszenia produkcji z powrotem do krajéw
macierzystych (reshoring) napedza inwestycje
majace na celu obstuge rosnacego zapotrzebowania
na energie. Trzeba tez wskazac centra danych
ukierunkowane na sztuczng inteligencje (Al), ktére
wymagaja znacznej rozbudowy infrastruktury
energetycznej, w szczegdlnosci dla amerykanskich
gazowych i elektrycznych spétek uzytecznosci
publiczne;j.

e Dzieki tym sprzyjajacym czynnikom jestesmy
pozytywnie nastawieni do naszych portfeli
infrastrukturalnych, ktére réwnowazg te mocne
strony z bardziej wrazliwymi na produkt krajowy
brutto sektorami, takimi jak lotniska, drogi ptatne i
koleje, korzystajacymi z odpornej globalnej
gospodarki.
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Zespot inwestycyjny

Nick Langley Shane Hurst Charles Hamieh Simon Ong
Lata pracy w firmie 19 Lata pracy w firmie 15 Lata pracy w firmie 15 Lata pracy w firmie 10
Lata doswiadczenia 30 Lata doswiadczenia 28 Lata doswiadczenia 28 Lata doswiadczenia 16
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Partner strategiczny

OPRACOWANIE O CHARAKTERZE BIZNESOWYM DLA PROFESJONALNYCH DORADCOW
DYSTRYBUTORA FUNDUSZY. MATERIAL NIE JEST PRZEZNACZONY DLA KLIENTOW | NIE
STANOWI INFORMACJI KIEROWANYCH DO NICH. ODPOWIEDZIALNOSC ZA ZGODNE Z PRAWEM
|  REKOMENDACJAMI NADZORCZYMI WYKORZYSTYWANIE NINIEJSZEGO MATERIALU
SPOCZYWANA DYSTRYBUTORZE.

Informacje na temat ESALIENS Subfunduszu Infrastruktury (,subfundusz”), wydzielonego w ramach
ESALIENS Parasol Zagraniczny SFIO (,fundusz”) zawarte sg w prospekcie informacyjnym i w kluczowych
informacjach (KID), ktére s3 dostepne na stronie internetowej www.esaliens.pl, w poszczegdlnych
punktach dystrybucji funduszu, jak réwniez w formie pisemnej w siedzibie Esaliens TFI (ul. Warecka 11A,
00-034 Warszawa). Prospekt informacyjny funduszu i kluczowe informacje (KID) zawierajg informacje
niezbedne do oceny inwestycji, wskazuja ryzyko uczestnictwa w funduszu, koszty, optaty i informacje
o podatkach. Przed zainwestowaniem w subfundusz nalezy zapoznac sie z kluczowymi informacjami (KID),
dotyczacymi wybranej kategorii jednostki uczestnictwa subfunduszu i z prospektem funduszu.
Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem wynikajagcym z wahan cen na rynkach, zmian
wysokosci stop procentowych, kurséw walut itp. Dotychczasowe wyniki funduszu nie stanowig gwarancji
osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki funduszu nie uwzgledniaja podatku od dochodéw
kapitatowych oraz optat zwigzanych z nabywaniem jednostek uczestnictwa. Indywidualna stopa zwrotu
zalezy od dnia nabycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wielkosci pobranych optat
manipulacyjnych i wysokosci naleznego podatku. Wysoko$¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych
optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona
od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji
wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego
celuinwestycyjnego subfunduszu, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu
musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Fundusz lokuje aktywa
subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
(z zastrzezeniem tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych). Subfundusz bazowy okreslony jest
w prospekcie informacyjnym funduszu. Fundusz lokuje aktywa subfunduszu gtéwnie w tytuty
uczestnictwa subfunduszu FTGF Clearbridge Infrastructure Value Fund, wyodrebnionego w ramach
Franklin Templeton Global Funds plc. Niniejszy materiat ma wytacznie charakter promocyjny, ktéry
nalezy traktowac jako ilustracje, nie prognoze. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy
zdnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania
rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego.
Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1
pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac¢ jako informacji
rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3
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ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrédta informacji, ktére Esaliens TFI
S.A. analizujac z najwyzszg starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja,
iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte
W niniejszym materiale, wyrazaja wytacznie opinie ich autoréw. Zrédto danych w czesci dotyczacej
subfunduszu bazowego - oficjalne materiaty tego subfunduszu, stan na dzien sporzadzenia niniejszego
materiatu. ESALIENS TFI SA, zarzadzajace funduszem, dziata na podstawie decyzji z dnia 18.06.1998 r.
wydanej przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego).




