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Komentarz dotyczy subfunduszu bazowego - SUBFUNDUSZ BAZOWY
FTGF CLEARBRIDGE INFRASTRUCTURE VALUE FUND

FTGF Clearbridge Infrastructure Value Fund

Celem subfunduszu bazowego jest osiggniecie
dtugoterminowego stabilnego wzrostu wartosci
aktywow, na ktory sktadaja sie regularne i state
wzrosty dochodéw i kapitatu, poprzez inwestycje
w akcje globalnych firm infrastrukturalnych.
Fundusz inwestuje co najmniej 80% swoich
aktywow w akcje spotek infrastrukturalnych

z catego Swiata, w tym firm z krajéw rozwinietych
i rynkow wschodzacych.

Data powstania funduszu - 09.12.2016
Benchmark - OECD G7 CPIl + 5,5%

Aktywa infrastrukturalne w pierwszym kwartale byty
mocniejsze niz Swiatowe akcje w zwigzku z silnym
wzrostem cen akgcji, co pod wieloma wzgledami
stanowi kontynuacje hossy rozpoczetej pod koniec
2023 r., w miare gdy tagodzaca inflacja i stabilny
wzrost gospodarczy polepszyty nastroje wobec
ryzykownych aktywéw. Defensywne klasy aktywow,
takie jak infrastruktura, osiggnety jednak w marcu
lepsze wyniki niz szeroki rynek akcji, poniewaz
sektory cykliczne, takie jak infrastruktura
energetyczna, radzity sobie dobrze,

a przedsiebiorstwa uzytecznosci publicznej zaczety
korzystac z takich dtugoterminowych czynnikéw,
jak rosnacy popyt na energie elektryczna
wytwarzang przez centra danych zasilane przez
sztuczng inteligencje (Al). Dobre dane gospodarcze

i dotyczace zatrudnienia oraz powrét Indeksu
Menedzeréw Zakupdéw Przemystowych ISM

na obszar ekspansji doprowadzity do wyzszych cen

energii i jeszcze bardziej ugruntowaty narracje
miekkiego lgdowania, poprawiajac srednie wyniki
portfela energetycznego w tym kwartale. Pozytywne
wyniki odnotowaty takze ptatne drogi i kolej,
wrazliwe na produkt krajowy brutto (PKB).

Z drugiej strony sita gospodarcza i wycofywanie sie

z potencjalnych obnizek stép procentowych
zawazyty na sektorach wrazliwych na rentownosc¢,
takich jak wiezowce i przedsiebiorstwa zajmujace
sie dtugoterminowa energig odnawialna.

W ujeciu regionalnym najwiecej do wyniku Funduszu
w tym miesigcu wniosty Stany Zjednoczone i Kanada,
a konkretnie amerykanskie zintegrowane
przedsiebiorstwo energetyczne NextEra Energy

i amerykanskie przedsiebiorstwo energetyczne
Constellation Energy. NextEra Energy jest
wtascicielem regulowanego przedsiebiorstwa
uzytecznosci publicznej dziatajacego na Florydzie

i prowadzi najwieksza dziatalno$¢ w zakresie energii
wiatrowej w USA. Regulowana dziatalnos¢ NextEra
obejmuje Florida Power & Light (FPL), ktora
obstuguje dziewie¢ milionéw ludzi w stanie Floryda.
Akcje rosty wraz z odbiciem sie przedsiebiorstw
uzytecznosci publicznej, w tym spadku ryzyka spotki
FPL ze wzgledu na pozytywne rozstrzygniecie
$ledztwa Federalnej Komisji Wyborczej oraz

w rezultacie solidnych zyskéw i pozytywnych
komunikatow z dnia analitykéw NextEra na temat
wzrostu zasobow energii odnawialnej, w tym
rosnacego zapotrzebowania na centra danych.
Constellation Energy to przede wszystkim spotka
wytwarzajaca energie jadrowa i najwiekszy
producent bezemisyjnej energii elektrycznej w USA,
obstugujaca takie stany, jak Nowy Jork, lllinois,
Maryland, Pensylwania i New Jersey. t3czna moc
wytworcza firmy wynosi ponad 32 GW, a 90%
rocznej produkcji jest bezemisyjna. Constellation
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odniosta korzysci ze sztucznej inteligencji

i wynikajacego z niej zapotrzebowania na energie,
poniewaz catodobowa produkcja energii jagdrowej
przy obciagzeniu podstawowym moze uzyskac
kontrakty premium. Gtéwnym czynnikiem
ostabiajgcym wyniki w marcu byt sektor kolejowy,
podczas ktérego najwieksze spadki notowali
amerykanscy operatorzy kolejowi Union Pacific

i CSX. Union Pacific to najwieksza notowana

na gietdzie spoétka kolejowa w Ameryce Pétnocne;j,
obstugujaca 23 stany w zachodniej czesci Stanow
Zjednoczonych za posrednictwem toréow kolejowych
o dtugosci 33 000 mil, natomiast CSX obstuguje

23 stany na wschodzie, dysponujac ponad 33 000 mil
toréw kolejowych. W marcu obie spotki notowaty
spadki po dobrych wynikach w poprzednich
miesigcach, gdy inwestorzy zaczeli pozycjonowac sie
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Ogolnie rzecz biorac, zachowujemy réwnowage
pomiedzy przedsiebiorstwami uzytecznosci
publicznej podlegajacymi raczej defensywnym
regulacjom a spétkami infrastrukturalnymi, bardziej
wrazliwymi na PKB. Takie podejscie sprzyjato nam
w 2023 r. w obliczu niepewnosci co do wzrostu
gospodarczego i mozliwej recesji.

Biorac pod uwage site danych, jakie widzimy

dla naszych spétek infrastrukturalnych (np. wielko$¢
przewozow towarowych, wielko$é ruchu),

atakze ogolnie szersze dane gospodarcze,
perspektywy dla obszaréow bardziej

wrazliwych na PKB poprawiaja sie.

w kierunku ozywienia wolumenu przewozéw

towarowych w zwiazku ze wzrostem aktywnosci Kwiecief 2024

gospodarczej.

FRANKLIN
TEMPLETON
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Partner strategiczny

OPRACOWANIE O CHARAKTERZE BIZNESOWYM DLA PROFESJONALNYCH DORADCOW
DYSTRYBUTORA FUNDUSZY. MATERIAL NIE JEST PRZEZNACZONY DLA KLIENTOW | NIE
STANOWI INFORMACJI KIEROWANYCH DO NICH. ODPOWIEDZIALNOSC ZA ZGODNE Z PRAWEM
|  REKOMENDACJAMI NADZORCZYMI WYKORZYSTYWANIE NINIEJSZEGO MATERIALU
SPOCZYWANA DYSTRYBUTORZE.

Informacje na temat ESALIENS Subfunduszu Infrastruktury (,subfundusz”), wydzielonego w ramach
ESALIENS Parasol Zagraniczny SFIO (,fundusz”) zawarte sa w prospekcie informacyjnym i w kluczowych
informacjach (KID), ktére s3 dostepne na stronie internetowej www.esaliens.pl, w poszczegdlnych
punktach dystrybucji funduszu, jak réwniez w formie pisemnej w siedzibie funduszu (ul. Warecka 11A, 00-
034 Warszawa). Prospekt informacyjny funduszu i kluczowe informacje (KID) zawierajg informacje
niezbedne do oceny inwestycji, wskazujg ryzyko uczestnictwa w funduszu, koszty, optaty i informacje
o podatkach. Przed zainwestowaniem w subfundusz nalezy zapoznac sie z kluczowymi informacjami (KID),
dotyczacymi wybranej kategorii jednostki uczestnictwa subfunduszu i z prospektem funduszu.
Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem wynikajagcym z wahan cen na rynkach, zmian
wysokosci stop procentowych, kurséw walut itp. Dotychczasowe wyniki funduszu nie stanowig gwarancji
osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki funduszu nie uwzgledniaja podatku od dochodéw
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kapitatowych oraz optat zwigzanych z nabywaniem jednostek uczestnictwa. Indywidualna stopa zwrotu
zalezy od dnia nabycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wielkosci pobranych optat
manipulacyjnych i wysokosci naleznego podatku. Wysokos¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych
optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona
od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji
wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego
celuinwestycyjnego subfunduszu, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu
musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Fundusz lokuje aktywa
subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
(z zastrzezeniem tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych). Subfundusz bazowy okreslony jest
w prospekcie informacyjnym funduszu. Fundusz lokuje aktywa subfunduszu gtéwnie w tytuty
uczestnictwa subfunduszu FTGF Clearbridge Infrastructure Value Fund, wyodrebnionego w ramach
Franklin Templeton Global Funds plc. Niniejszy materiat ma wytacznie charakter promocyjny, ktory
nalezy traktowac jako ilustracje, nie prognoze. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy
zdnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania
rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego.
Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1
pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowaé jako informacji
rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3
ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano Zrédta informacji, ktére Esaliens TFI
S.A. analizujac z najwyzszg starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja,
iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte
W niniejszym materiale, wyrazaja wytacznie opinie ich autoréw. Zrédto danych w czesci dotyczacej
subfunduszu bazowego - oficjalne materiaty tego subfunduszu, stan na dzien sporzadzenia niniejszego
materiatu. ESALIENS TFI SA, zarzadzajace funduszem, dziata na podstawie decyzji z dnia 18.06.1998 r.
wydanej przez Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego).




