
ESALIENS TFI S.A. T +48 (22) 337 66 00 

Warecka 11A  

00-034 Warszawa www.esaliens.pl 

 

ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, ul. Warecka 11A, 00-034 Warszawa, 
została wpisana do Rejestru Przedsiębiorców przez Sąd Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy Krajowego 
Rejestru Sądowego, pod numerem KRS 0000002717. Spółka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 527 21 58 048,  
kapitał zakładowy 1 288 500,00 zł (w pełni opłacony). 

 
10 2025   KOMENTARZ RYNKOWY 
 

ESALIENS INFRASTRUKTURY 
Komentarz dotyczy subfunduszu bazowego - SUBFUNDUSZ BAZOWY 
FTGF CLEARBRIDGE INFRASTRUCTURE VALUE FUND  
Jest to informacja reklamowa. Wyniki osiągnięte w przeszłości nie przewidują przyszłych 
stóp zwrotu. Czynniki ryzyka związane z inwestowaniem fundusz, są przedstawiane  
w Kluczowych Informacjach (KID) oraz prospekcie funduszu. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Co działo się na rynku?  

• Infrastruktura notowana na giełdzie przyniosła  

we wrześniu dodatnie stopy zwrotu, jednak 

ustępowała globalnym akcjom w środowisku, które 

sprzyjało ryzykownym aktywom. 

• Sektory wrażliwe na koniunkturę gospodarczą 

przewyższały uniwersum infrastruktury giełdowej, 

które podlegają naszej analizie w danym miesiącu. 

Koleje północnoamerykańskie radziły sobie dobrze 

dzięki informacjom o planowanym połączeniu  

w branży, które mogłoby odblokować znaczną 

wartość. Spółki z sektora gazu ziemnego i rurociągów 

w Ameryce Północnej korzystały z rosnącego popytu 

ze strony centrów danych sztucznej inteligencji (AI), 

które w dużym stopniu polegają na gazie ziemnym 

jako głównym źródle energii. Kanadyjskie 

przedsiębiorstwa rurociągowe również raportowały 

wysokie wykorzystanie aktywów przesyłowych oraz 

utrzymujące się tempo pozyskiwania nowych 

projektów. 

• Sektor odnawialnych źródeł energii także osiągnął 

solidne wyniki, wspierany przez odporne rynki 

końcowe, szczególnie w Europie, podczas gdy 

amerykańskie przedsiębiorstwa użyteczności 

publicznej dostarczające niskoemisyjną energię dla 

operatorów centrów danych typu hyperscale również 

wypadły dobrze. 

• Z kolei wyższe stopy procentowe negatywnie 

wpłynęły na brytyjskie spółki wodociągowe. Spadki 

odnotowali także operatorzy dróg płatnych z powodu 

niepewności politycznej, zwłaszcza we Francji, gdzie 

wzrost ryzyka państwowego był następstwem 

problemów budżetowych i nieudanego głosowania 

nad wotum zaufania dla premiera, który następnie 

został odwołany. Najsłabszym segmentem były 

wieże telekomunikacyjne, które doświadczają 

wolniejszego tempa wzrostu wydatków 

inwestycyjnych operatorów sieci (capex) w obecnym 

cyklu 5G, a inwestorzy oczekują pozytywnych 

impulsów w czwartym kwartale.  

• W skali miesiąca tytuły uczestnictwa klasy A EUR 

ACC funduszu osiągnęły stopę zwrotu na poziomie 

1,92%, podczas gdy rezultaty jego benchmarków 

- OECD G7 CPI + 5,5% oraz FTSE Global Core 

Infrastructure 50/50 Index – wyniosły odpowiednio 

0,69% i 1,56%. 

Co działo się w funduszu? 

• W ujęciu sektorowym, największy pozytywny 

wkład do wyniku wniosły spółki z sektora energetyki 

elektrycznej i gazu, wśród których do liderów 

należały amerykańska spółka energetyczna Entergy 

oraz kanadyjska firma gazowa TC Energy. Entergy  

to w pełni regulowany dostawca energii elektrycznej, 

obsługujący około trzy miliony mieszkańców  

w stanach Arkansas, Luizjana, Teksas i Missisipi.  

Kurs akcji spółki wzrósł w trakcie kwartału, 

napędzany dalszymi sukcesami w zawieraniu umów  

z centrami danych. 

FTGF Clearbridge Infrastructure Value Fund 

Celem subfunduszu bazowego jest osiągnięcie 

długoterminowego stabilnego wzrostu wartości 

aktywów, na który składają się regularne i stałe 

wzrosty dochodów i kapitału, poprzez inwestycje  

w akcje globalnych firm infrastrukturalnych. 

Fundusz inwestuje co najmniej 80% swoich 

aktywów w akcje spółek infrastrukturalnych  

z całego świata, w tym firm z krajów rozwiniętych  

i rynków wschodzących. 

Data powstania funduszu – 09.12.2016 

Benchmark - OECD G7 CPI + 5,5% 
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• TC Energy to północnoamerykańska spółka 

zarządzająca siecią ponad 93 300 km rurociągów 

gazowych oraz aktywami energetycznymi o mocy  

4,3 GW. Niemal 100% przepływów pieniężnych TC 

jest zabezpieczonych stabilnymi, długoterminowymi 

kontraktami i opłatami typu cost-of-service  

z wiarygodnymi partnerami. Spółka nadal korzystała 

z korzystnego otoczenia dla rozwoju nowych 

projektów, ponieważ silny popyt na infrastrukturę 

energetyczną sprzyjał rentownym rozbudowom sieci. 

• Największym negatywnym kontrybutorem  

do wyników były porty lotnicze, z Aena jako 

najsłabszym ogniwem. Aena jest monopolistycznym 

właścicielem hiszpańskiego systemu lotnisk, 

obsługującym 46 portów lotniczych w ramach 

systemu regulacyjnego typu dual-till („podwójnej 

kasy”). Spółka zarządza również londyńskim 

lotniskiem Luton, posiadając 51% jego udziałów.  

Kurs akcji spadł po ogłoszeniu przez Aenę 

pięcioletniego planu inwestycyjnego w ramach 

programu DORA III, zakładającego modernizację 

hiszpańskich lotnisk. 

• Słabiej wypadły także spółki wodociągowe,  

z jedynym przedstawicielem tego sektora w portfelu 

– Severn Trent (SVT) – który odnotował nieznacznie 

ujemną stopę zwrotu. SVT to regulowany brytyjski 

dostawca usług wodociągowych i kanalizacyjnych, 

obsługujący regiony Midlands i Walii, zapewniając 

wodę i odbiór ścieków dla ponad 4,5 miliona 

gospodarstw domowych i przedsiębiorstw. Kurs akcji 

SVT spadł w związku z obawami dotyczącymi polityki 

fiskalnej w Wielkiej Brytanii.

Spółki i inne pozycje, które miały największy wpływ na wynik miesięczny 

 Akcje Sektory Kraje 

+ 
TC Energy Group Inc Elektryka USA & Kanada 

Entergy Corporation Spółki gazownicze Europa Zachodnia 

CSX Corporation Koleje Azja Pacyfik - Zaawansowane ekonomie 

- 
Aena Sme Sa Lotniska - 

Getlink Se Woda - 

Oneok, Inc. - - 

Jakie są perspektywy?  

• Patrząc w przyszłość, nadal dostrzegamy znaczące 

możliwości wynikające z procesów dekarbonizacji i 

transformacji energetycznej – na przykład w 

sektorze energetyki elektrycznej w Stanach 

Zjednoczonych, Unii Europejskiej (UE) oraz Wielkiej 

Brytanii, gdzie obserwujemy intensywną rozbudowę 

odnawialnych źródeł energii oraz infrastruktury 

przesyłowej (słupów i sieci), umożliwiającej 

efektywne przesyłanie energii w ramach systemu 

elektroenergetycznego. 

• Amerykańskie i unijne przedsiębiorstwa 

energetyczne oraz wodociągowe inwestują również 

w swoje sieci, aby zwiększyć odporność 

infrastruktury i przystosować ją do skutków zmian 

klimatycznych lub ograniczać ich wpływ. Dodatkowo, 

proces przenoszenia produkcji z powrotem do krajów 

macierzystych (reshoring) napędza inwestycje 

mające na celu obsługę rosnącego zapotrzebowania 

na energię. Trzeba też wskazać centra danych 

ukierunkowane na sztuczną inteligencję (AI), które 

wymagają znacznej rozbudowy infrastruktury 

energetycznej, w szczególności dla amerykańskich 

gazowych i elektrycznych spółek użyteczności 

publicznej. 

• Dzięki tym sprzyjającym czynnikom jesteśmy 

pozytywnie nastawieni do naszych portfeli 

infrastrukturalnych, które równoważą te mocne 

strony z bardziej wrażliwymi na produkt krajowy 

brutto sektorami, takimi jak lotniska, drogi płatne i 

koleje, korzystającymi z odpornej globalnej 

gospodarki.

Top 10 w portfelu (30.09.2025) % 
Inwestycje mogą być przedmiotem zmian w każdym czasie. 
Nie jest to rekomendacja kupna lub sprzedaży. 

Entergy Corporation 5.59 

Ferrovial Se 5.25 

Severn Trent Plc 5.10 

Sse Plc 4.62 

Wec Energy Group Inc 4.55 

Tc Energy Corporation 4.16 

Nextera Energy, Inc. 4.10 

Centerpoint Energy, Inc. 3.96 

Public Service Enterprise Group Inc 3.42 

Fraport Ag 3.42 
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Zespół inwestycyjny 

Nick Langley Shane Hurst Charles Hamieh Simon Ong 

Lata pracy w firmie 19 Lata pracy w firmie 15 Lata pracy w firmie 15 Lata pracy w firmie 10  

Lata doświadczenia 30  Lata doświadczenia 28 Lata doświadczenia 28 Lata doświadczenia 16 

 
Stan na 30.09.2025 r. Źródło danych – oficjalne materiały subfunduszu bazowego.  

 

 
 
 
Partner strategiczny 

  

 

OPRACOWANIE O CHARAKTERZE BIZNESOWYM DLA PROFESJONALNYCH DORADCÓW 
DYSTRYBUTORA FUNDUSZY. MATERIAŁ NIE JEST PRZEZNACZONY DLA KLIENTÓW I NIE 
STANOWI INFORMACJI KIEROWANYCH DO NICH. ODPOWIEDZIALNOŚĆ ZA ZGODNE Z PRAWEM 
I REKOMENDACJAMI NADZORCZYMI WYKORZYSTYWANIE NINIEJSZEGO MATERIAŁU 
SPOCZYWA NA DYSTRYBUTORZE. 

WAŻNE INFORMACJE 

Informacje na temat ESALIENS Subfunduszu Infrastruktury („subfundusz”), wydzielonego w ramach 
ESALIENS Parasol Zagraniczny SFIO („fundusz”) zawarte są w prospekcie informacyjnym i w kluczowych 
informacjach (KID), które są dostępne na stronie internetowej www.esaliens.pl, w poszczególnych 
punktach dystrybucji funduszu, jak również w formie pisemnej w siedzibie Esaliens TFI (ul. Warecka 11A, 
00-034 Warszawa). Prospekt informacyjny funduszu i kluczowe informacje (KID) zawierają informacje 
niezbędne do oceny inwestycji, wskazują ryzyko uczestnictwa w funduszu, koszty, opłaty i informacje  
o podatkach. Przed zainwestowaniem w subfundusz należy zapoznać się z kluczowymi informacjami (KID), 
dotyczącymi wybranej kategorii jednostki uczestnictwa subfunduszu i z prospektem funduszu. 
Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiąże się z ryzykiem wynikającym z wahań cen na rynkach, zmian 
wysokości stóp procentowych, kursów walut itp. Dotychczasowe wyniki funduszu nie stanowią gwarancji 
osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości. Wyniki funduszu nie uwzględniają podatku od dochodów 
kapitałowych oraz opłat związanych z nabywaniem jednostek uczestnictwa. Indywidualna stopa zwrotu 
zależy od dnia nabycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa, a także od wielkości pobranych opłat 
manipulacyjnych i wysokości należnego podatku. Wysokość i zasady ustalania i pobierania wskazanych 
opłat zawiera prospekt informacyjny. Wysokość stawki opłaty manipulacyjnej jest uzależniona  
od wysokości dokonywanej wpłaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objętych prawem akumulacji 
wpłat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Fundusz nie gwarantuje realizacji założonego 
celu inwestycyjnego subfunduszu, ani uzyskania określonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu 
musi liczyć się z możliwością utraty przynajmniej części wpłaconych środków. Fundusz lokuje aktywa 
subfunduszu głównie w lokaty inne niż papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego  
(z zastrzeżeniem tytułów uczestnictwa funduszy zagranicznych). Subfundusz bazowy określony jest  
w prospekcie informacyjnym funduszu. Fundusz lokuje aktywa subfunduszu głównie w tytuły 
uczestnictwa subfunduszu FTGF Clearbridge Infrastructure Value Fund, wyodrębnionego w ramach 
Franklin Templeton Global Funds plc. Niniejszy materiał ma wyłącznie charakter promocyjny, który 
należy traktować jako ilustrację, nie prognozę. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepisów ustawy  
z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak również usługi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania 
rekomendacji dotyczących instrumentów finansowych lub ich emitentów w rozumieniu ustawy z dnia  
29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani usługi doradztwa prawnego i podatkowego. 
Treści zawarte w materiale nie spełniają definicji badań inwestycyjnych, o których mowa w art. 36 ust. 1 
pkt a) i b) rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. 
uzupełniającego dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów 
organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć 
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiału nie należy traktować jako informacji 
rekomendującej lub sugerującej strategię inwestycyjną i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 
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ust. 1 pkt 34) i 35) rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 
2014 roku w sprawie nadużyć na rynku. W materiale wykorzystano źródła informacji, które Esaliens TFI 
S.A. analizując z najwyższą starannością, uważa za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja,  
iż są one w pełni wyczerpujące i w pełni odzwierciedlają stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte 
w niniejszym materiale, wyrażają wyłącznie opinię ich autorów. Źródło danych w części dotyczącej 
subfunduszu bazowego – oficjalne materiały tego subfunduszu, stan na dzień sporządzenia niniejszego 
materiału. ESALIENS TFI SA, zarządzające funduszem, działa na podstawie decyzji z dnia 18.06.1998 r. 
wydanej przez Komisję Papierów Wartościowych i Giełd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego).

 


