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Komentarz dotyczy subfunduszu bazowego - SUBFUNDUSZ BAZOWY
FTGF CLEARBRIDGE INFRASTRUCTURE VALUE FUND

FTGF Clearbridge Infrastructure Value Fund

Celem subfunduszu bazowego jest osiggniecie
dtugoterminowego stabilnego wzrostu wartosci
aktywow, na ktory sktadaja sie regularne i state
wzrosty dochodoéw i kapitatu, poprzez inwestycje
w akcje globalnych firm infrastrukturalnych.
Fundusz inwestuje co najmniej 80% swoich
aktywow w akcje spotek infrastrukturalnych

z catego Swiata, w tym firm z krajow rozwinietych
i rynkéw wschodzacych.

Data powstania funduszu - 09.12.2016
Benchmark - OECD G7 CPI + 5,5%

¢ Notowana na gietdzie infrastruktura przyniosta

W maju znaczne zyski w ujeciu bezwzglednym,
uczestniczac w globalnym wzroscie akcji w miesiacu,
w ktérym seria uméw handlowych i deeskalacja
polityki handlowej USA spowodowaty bardziej
pozytywny sentyment do wzrostu i ryzykownych
aktywow. Wéréd notowanych na gietdzie spotek
infrastrukturalnych pomogto to w osiggnieciu
lepszych wynikow w zakresie infrastruktury
wrazliwej na produkt krajowy brutto, takiej jak
lotniska, linie kolejowe i ptatne drogi. Rosnace
rentownosci obligacji odbity sie na wiezach
komunikacyjnych, ktére réwniez odnotowaty pewna
nietypowa stabos¢ w zwigzku z cieciem dywidendy
dla jednej spotki z tego sektora. Wyniki spotek

z sektora uzytecznosci publicznej byty mieszane, przy
czym spétki z Ameryki Pétnocnej w duzej mierze
pozostaty na niezmienionym poziomie, poniewaz
rentownosci obligacji wzrosty, a inwestorzy przyjeli

bardziej ryzykowne akcje, podczas gdy europejskie
spotki uzytecznosci publicznej nadal przynosity
wysokie zyski, wspomagane przez bodzce fiskalne

i utrzymujaca sie solidna dtugoterminowa
widocznos¢ wzrostu zyskéw. Co wiecej, nastroje
dotyczace odnawialnych Zzrédet energii w Stanach
Zjednoczonych byty stabsze w nastepstwie
proponowanego szybszego wycofywania ulg
podatkowych na odnawialne Zrédta energii w ustawie
podatkowej prezydenta Trumpa.

o W ujeciu miesigcznym tytuty uczestnictwa A EUR
ACC funduszu osiagnety 2,85%, a jego benchmarki,
indeks OECD G7 CPI + 5,5% i indeks FTSE Global
Core Infrastructure 50/50 Index, rosty odpowiednio
0,79%i1,80%.%.

e W ujeciu regionalnym, Stany Zjednoczone i Kanada
byty najwiekszymi kontrybutorami do wyniku
funduszu w tym miesiacu, z amerykanskim
przedsiebiorstwem energetycznym Constellation
Energy i amerykanskim operatorem kolejowym CSX
na czele. Constellation zajmuje sie przede wszystkim
wytwarzaniem energii jadrowej i jest najwiekszym
producentem bezemisyjnej energii elektrycznej

w Stanach Zjednoczonych, obstugujacym stany takie
jak Nowy Jork, lllinois, Maryland, Pensylwania i New
Jersey. £aczna moc wytwoércza firmy wynosi ponad
32 gigawaty, a 90% rocznej produkcji jest wolna

od emisji dwutlenku wegla. W ciggu miesigca
Constellation ogtosito zawarcie umowy z firmg Meta,
ktéra powinna zwiekszyc jej moce wytworcze

w lllinois 0 30 megawatow.

e CSX jest drugim co do wielkosci notowanym

na gietdzie przedsiebiorstwem kolejowym w USA
pod wzgledem kapitalizacji rynkowej, dziatajagcym

na Wschodnim Wybrzezu. Firma posiada ponad 20
000 mil toréw i dziata w 23 stanach. CSX odnotowato
odbicie w maju, poniewaz ztagodzenie polityki
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taryfowej Trumpa spowodowato odbicie na akcjach
transportu towarowego.

e Hiszpanskie przedsiebiorstwo energetyczne Redeia
Corporacion i amerykanskie przedsiebiorstwo
energetyczne CenterPoint Energy spadty najwiece;j.

e Redeia zajmuje sie dostawg i przesytem energii
elektrycznej i jest jedynym agentem przesytowym
wysokiego napiecia i operatorem systemu

w Hiszpanii. Na kurs akcji Redeia wptyneta znaczaca
przerwa w dostawie energii elektrycznej, ktéra
dotkneta Potwysep Iberyjski, co wywotato obawy
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o niezawodnosc i potencjalne zobowiazania.

e CenterPoint Energy (CNP) jest dostawcg energii
elektrycznej i gazu ziemnego obstugujacym siedem
milionéw klientéw w o$miu stanach w Stanach
Zjednoczonych. Wiekszos¢ operacji odbywa sie

w Houston w Teksasie. CNP radzito sobie stabiej

po tym, jak w ciggu miesigca pozyskato 800 min USD
kapitatu. Chociaz towarzyszaca temu aktualizacja
byta stopniowo pozytywna, stabos¢ prawdopodobnie
odzwierciedla realizacje zyskéw po dobrych
ostatnich wynikach.

Akcje Sektory Kraje
Constellation Energy Corporation Elektryka USA & Kanada
+ CSX Corporation Koleje Europa Zachodnia
Aena Sme Sa Lotniska Azja Pacyfik - Zaawansowane ekonomie

Centerpoint Energy, Inc. -

Ameryka tacinska

- Centrais Eletricas Brasileiras Sa-Eletrobras -

Redeia Corporacion SA -

e Podczas gdy obecne otoczenie charakteryzuje sie
zwiekszong zmiennoscia i niepewnoscia, pozostajemy
pewni naszych aktywoéw uzytecznosci publicznej

i infrastruktury oraz ich zdolnosci do generowania
defensywnych, spéjnych i rosnacych strumieni
przeptywdw pienieznych dla akcjonariuszy

w perspektywie $rednio- i dtugoterminowej. Kolejna
kluczowa zaletg inwestowania w infrastrukture jest
przenoszenie inflacji - okoto 90% naszego portfela
nadal korzysta z bezposrednich lub posrednich
mechanizmow przenoszenia wzrostu kosztow

na klienta koncowego.

e Obecnie utrzymujemy nieco defensywng pozycje
w stosunku do przedsiebiorstw uzytecznosci
publicznej. Uwazamy, ze sektor ten jest obecnie
niedowartosciowany, poniewaz szczytowe
rentownosci obligacji spowodowaty spadek
mnoznikéw w tym obszarze, cho¢ same
przedsiebiorstwa uzytecznosci publicznej maja

Top 10 w portfelu (31.05.2025)

Inwestycje moga by¢ przedmiotem zmian w kazdym czasie.
Nie jest to rekomendacja kupna lub sprzedazy.

Vinci SA 5,45
Severn Trent PLC 4,65
NextEra Energy Inc 4,32
Entergy Corp 4,30
TC Energy Corp 4,02
Ferrovial SE 3,78
SSE PLC 3,76
E.ON SE 3,76
WEC Energy Group Inc 3,72
Enel SpA 3,64

bardzo silne profile wzrostu, szczegdlnie w Stanach
Zjednoczonych, napedzane przez popyt na energie
w centrach danych sztucznej inteligencji,
dekarbonizacje przemystu i wydatki na odpornos¢.
W tym samym czasie europejskie przedsiebiorstwa
uzytecznosci publicznej uzyskuja wiecej zatwierdzen
wydatkéw kapitatowych przez organy regulacyjne

i odnotowuja réwniez wzrost stop zwrotu,
zapewniajac solidng dtugoterminowa widocznos¢
wzrostu zyskéw.

o Wreszcie, jesli chodzi o taryfy, regulowane
przedsiebiorstwa uzytecznosci publicznej (w ktorych
jest ulokowana wiekszo$¢ portfela) sa w duzej mierze
izolowane. Jest mato prawdopodobne, aby taryfy
miaty znaczacy wptyw na zyski przedsiebiorstw
uzytecznosci publicznej, biorac pod uwage,

ze obstuguja one krajowe zlewnie energii
elektrycznej, gazu i wody i nie sg bezposrednio
narazone na handel miedzynarodowy.
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Zespot inwestycyjny

Nick Langley Shane Hurst Charles Hamieh Simon Ong
Lata pracy w firmie 18 Lata pracy w firmie 14 Lata pracy w firmie 14 Lata pracy w firmie 10
Lata doswiadczenia 30 Lata doswiadczenia 28 Lata doswiadczenia 28 Lata doswiadczenia 16
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Partner strategiczny

OPRACOWANIE O CHARAKTERZE BIZNESOWYM DLA PROFESJONALNYCH DORADCOW
DYSTRYBUTORA FUNDUSZY. MATERIAL NIE JEST PRZEZNACZONY DLA KLIENTOW | NIE
STANOWI INFORMACJI KIEROWANYCH DO NICH. ODPOWIEDZIALNOSC ZA ZGODNE Z PRAWEM
|  REKOMENDACJAMI NADZORCZYMI WYKORZYSTYWANIE NINIEJSZEGO MATERIALU
SPOCZYWANA DYSTRYBUTORZE.

Informacje na temat ESALIENS Subfunduszu Infrastruktury (,subfundusz”), wydzielonego w ramach
ESALIENS Parasol Zagraniczny SFIO (,fundusz”) zawarte sg w prospekcie informacyjnym i w kluczowych
informacjach (KID), ktére s3 dostepne na stronie internetowej www.esaliens.pl, w poszczegdlnych
punktach dystrybucji funduszu, jak réwniez w formie pisemnej w siedzibie Esaliens TFI (ul. Warecka 11A,
00-034 Warszawa). Prospekt informacyjny funduszu i kluczowe informacje (KID) zawierajg informacje
niezbedne do oceny inwestycji, wskazuja ryzyko uczestnictwa w funduszu, koszty, optaty i informacje
o podatkach. Przed zainwestowaniem w subfundusz nalezy zapoznac sie z kluczowymiinformacjami (KID),
dotyczacymi wybranej kategorii jednostki uczestnictwa subfunduszu i z prospektem funduszu.
Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem wynikajagcym z wahan cen na rynkach, zmian
wysokosci stop procentowych, kurséw walut itp. Dotychczasowe wyniki funduszu nie stanowig gwarancji
osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki funduszu nie uwzgledniaja podatku od dochodéw
kapitatowych oraz optat zwigzanych z nabywaniem jednostek uczestnictwa. Indywidualna stopa zwrotu
zalezy od dnia nabycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wielkosci pobranych optat
manipulacyjnych i wysokosci naleznego podatku. Wysoko$¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych
optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona
od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji
wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego
celuinwestycyjnego subfunduszu, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu
musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Fundusz lokuje aktywa
subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
(z zastrzezeniem tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych). Subfundusz bazowy okreslony jest
w prospekcie informacyjnym funduszu. Fundusz lokuje aktywa subfunduszu gtéwnie w tytuty
uczestnictwa subfunduszu FTGF Clearbridge Infrastructure Value Fund, wyodrebnionego w ramach
Franklin Templeton Global Funds plc. Niniejszy materiat ma wytacznie charakter promocyjny, ktéry
nalezy traktowac jako ilustracje, nie prognoze. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy
zdnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania
rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego.
Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1
pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac¢ jako informacji
rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3
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ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrédta informacji, ktére Esaliens TFI
S.A. analizujac z najwyzszg starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja,
iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte
W niniejszym materiale, wyrazaja wytacznie opinie ich autoréw. Zrédto danych w czesci dotyczacej
subfunduszu bazowego - oficjalne materiaty tego subfunduszu, stan na dzien sporzadzenia niniejszego
materiatu. ESALIENS TFI SA, zarzadzajace funduszem, dziata na podstawie decyzji z dnia 18.06.1998 r.
wydanej przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego).




