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Komentarz dotyczy subfunduszu bazowego - SUBFUNDUSZ BAZOWY
FTGF CLEARBRIDGE INFRASTRUCTURE VALUE FUND

FTGF Clearbridge Infrastructure Value Fund

Celem subfunduszu bazowego jest osiggniecie
dtugoterminowego stabilnego wzrostu wartosci
aktywow, na ktory sktadaja sie regularne i state
wzrosty dochodéw i kapitatu, poprzez inwestycje
w akcje globalnych firm infrastrukturalnych.
Fundusz inwestuje co najmniej 80% swoich
aktywow w akcje spotek infrastrukturalnych

z catego Swiata, w tym firm z krajéw rozwinietych
i rynkow wschodzacych.

Data powstania funduszu - 09.12.2016

Benchmark - OECD G7 CPI +5,5% i FTSE Global
Core Infrastructure 50/50 Index-NR

e Segment spoétek infrastrukturalnych notowanych
na gietdzie osiggnat lepsze wyniki niz globalne rynki
akcji zaréwno w marcu, jak i w catym pierwszym
kwartale 2026 roku. Gtéwnym czynnikiem byta
wyprzedaz w sektorze technologii i oprogramowania,
ktéra doprowadzita do rotacji kapitatu w kierunku
bardziej defensywnych segmentéw rynku, a takze
eskalacja konfliktu w Iranie, ktéra zwiekszyta obawy
inflacyjne i wzmocnita popyt na aktywa postrzegane
jako bezpieczne przystanie.

e Nasilenie napie¢ militarnych z Iranem w marcu
doprowadzito do zaktécen podazy na kluczowych
rynkach energii i surowcoéw, w tym ropy naftowej,
LNG oraz innych strategicznych zasobéw
transportowanych przez Bliski Wschod. Przetozyto
sie to na wzrosty presji inflacyjnej w skali globalnej,
gdy wyzsze koszty energii, transportu oraz naktadow
produkcyjnych zaczety przenikac przez globalne
tancuchy dostaw.

e Zaktécenia na rynku surowcow znalazty
odzwierciedlenie w wynikach sektorowych w ramach
analizowanego uniwersum infrastrukturalnego.
Spotki z segmentu gazu ziemnego oraz operatorzy
rurociagow osiagneli silne stopy zwrotu. Z kolei
przedsiebiorstwa uzytecznosci publicznej w Ameryce
Pétnocnej i Europie odnotowaty niewielkie spadki,
jednak nadal zachowaty sie lepiej niz gtéwne indeksy
infrastrukturalne oraz szeroki rynek akgcji. Najstabiej
zachowywaty sie aktywa wrazliwe na cykl
gospodarczy, takie jak ptatne autostrady, lotniska
oraz kolej, ktére ucierpiaty w warunkach rosnacych
obaw dotyczacych inflacji, konsumpcji oraz ogélnej
aktywnosci gospodarcze;j.

o W ujeciu miesiecznym tytuty uczestnictwa klasy
A EUR ACC funduszu miaty stope zwrotu na
poziomie -2,92%, wobec benchmarkéw OECD G7
CPI + 5,5% oraz indeksu FTSE Global Core
Infrastructure 50/50, ktére wyniosty odpowiednio
0,45% oraz-1,81%.
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e Na poziomie sektorowym infrastruktura
energetyczna byta istotnym kontrybutorem

do wynikéw w ujeciu miesiecznym, a najwiekszy
pozytywny wptyw na wynik funduszu miata
amerykanska spotka ONEOK. ONEOK jest jedng

z najwiekszych zdywersyfikowanych firm
infrastruktury energetycznej w Stanach
Zjednoczonych, ktéra posiada i operuje rozbudowana
sie¢ w obszarze cieczy gazu ziemnego (NGL),

gazu ziemnego, produktéw rafinowanych oraz ropy
naftowej. Spotka ONEOK osiggneta dodatnie wyniki
w zwigzku ze wzrostem cen ropy wywotanym
konfliktem na Bliskim Wschodzie, a takze dzieki
temu, ze segment midstream zostat nagrodzony
przez rynek za stabilne i defensywne przeptywy
pieniezne w bardziej zmiennym otoczeniu rynkowym.

o W Ameryce Pétnocnej jednym z gtéwnych
negatywnych kontrybutoréw byta amerykanska
spotka energetyki elektrycznej Constellation Energy.
Spodtka ta koncentruje sie gtéwnie na energetyce
jadrowej i jest najwiekszym producentem
bezemisyjnej energii elektrycznej w Stanach
Zjednoczonych, obstugujac m.in. stany takie jak

e W opisanym otoczeniu aktywa infrastrukturalne
pozostaja odporne, poniewaz wiele z nich funkcjonuje
w ramach systemow regulacyjnych lub
dtugoterminowych struktur kontraktowych, ktére
umozliwiaja przenoszenie inflacji oraz wzrostu
kosztow na korncowych uzytkownikéw. W efekcie,
choé wyzsze stopy procentowe i zmiennos¢
makroekonomiczna moga w krétkim okresie
wywierac presje na wyceny, fundamentalne cechy
przeptywdw pienieznych aktywoéw
infrastrukturalnych zapewniajg ochrone przed
inflacja w okresach wstrzaséw surowcowych

o podtozu geopolitycznym.

o W szerszej perspektywie obserwujemy rosnace
docenienie przez rynek aktywéw realnych,

Top 10 w portfelu (31.03.2026) %

Inwestycje moga by¢ przedmiotem zmian w kazdym czasie.
Nie jest to rekomendacja kupna lub sprzedazy.

Top Holdings %

Entergy Corporation 5,02
Severn Trent Plc 4,95
Ferrovial Se 4,59
Tc Energy Corporation 4,30
Centerpoint Energy, Inc. 3,96
Aeroports De Paris 3,92
Fraport Ag 3,81
Rwe Ag 3,57
Getlink Se 3,49
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Nowy Jork, lllinois, Maryland, Pensylwania oraz New
Jersey. £aczna moc wytworcza Constellation
przekracza 32 GW, z czego okoto 90% produkcji ma
charakter bezemisyjny. Presja na kurs akcji spotki
wynikata z apeli o nadzwyczajne aukcje energii na
rynku PJM Interconnection - najwiekszej sieci
energetycznej w USA - co zostato odebrane jako
sygnat potencjalnie zwiekszonej przysztej
dostepnosci mocy wytworczych. Naszym zdaniem
reakcja rynku byta nadmierna.

e Zaktécenia na rynku surowcoéw wynikajgce z wojny
w Iranie znalazty odzwierciedlenie w wynikach
sektorowych portfela. Szczegdlnie pozytywnie
wyréznity sie spotki z segmentu gazu ziemnego

oraz operatorzy rurociggéw. Podmioty te osiggnety
solidne stopy zwrotu.

o 7 kolei aktywa wrazliwe na cykl gospodarczy,
takie jak ptatne autostrady, lotniska oraz kolej,
zachowywaty sie stabiej w warunkach
podwyzszonych obaw dotyczacych inflacji,
konsumpcji oraz ogélnej aktywnosci gospodarczej.

wynikajace z ich zdolnosci do obronienia sig przed
inflacja w obecnym otoczeniu makroekonomicznym
i fiskalnym.

e W ramach strategii nadal oczekujemy niewysokich,
dwucyfrowych wewnetrznych stop zwrotu (IRR)

w horyzoncie kolejnych pieciu lat, wspieranych przez
defensywny profil dywidendowy oraz perspektywy
wzrostu. Wierzymy, ze znajdujemy sie nadal

na wczesnym etapie przyspieszonego cyklu
inwestycji infrastrukturalnych, napedzanego
rosngcymi potrzebamiw zakresie mobilnosci,
wzrostem zapotrzebowania na energie,
transformacjg miksu energetycznego oraz
modernizacja sieci w celu zwiekszenia odpornosci na
ryzyka fizyczne i Srodowiskowe. Uwazamy, ze ten
rodzaj inwestycji stanowi fundament trwatego
wzrostu zyskéw i dywidend dla inwestorow.
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OPRACOWANIE O CHARAKTERZE BIZNESOWYM DLA PROFESJONALNYCH DORADCOW
DYSTRYBUTORA FUNDUSZY. MATERIAL NIE JEST PRZEZNACZONY DLA KLIENTOW | NIE
STANOWI INFORMACJI KIEROWANYCH DO NICH. ODPOWIEDZIALNOSC ZA ZGODNE Z PRAWEM
|  REKOMENDACJAMI NADZORCZYMI WYKORZYSTYWANIE NINIEJSZEGO MATERIALU
SPOCZYWANA DYSTRYBUTORZE.

Informacje na temat ESALIENS Subfunduszu Infrastruktury (,subfundusz”), wydzielonego w ramach
ESALIENS Parasol Zagraniczny SFIO (,fundusz”) zawarte sg w prospekcie informacyjnym i w kluczowych
informacjach (KID), ktére s3 dostepne na stronie internetowej www.esaliens.pl, w poszczegdlnych
punktach dystrybucji funduszu, jak réwniez w formie pisemnej w siedzibie Esaliens TFI (ul. Warecka 11A,
00-034 Warszawa). Prospekt informacyjny funduszu i kluczowe informacje (KID) zawierajg informacje
niezbedne do oceny inwestycji, wskazuja ryzyko uczestnictwa w funduszu, koszty, optaty i informacje
o podatkach. Przed zainwestowaniem w subfundusz nalezy zapoznac sie z kluczowymi informacjami (KID),
dotyczacymi wybranej kategorii jednostki uczestnictwa subfunduszu i z prospektem funduszu.
Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem wynikajagcym z wahan cen na rynkach, zmian
wysokosci stop procentowych, kurséw walut itp. Dotychczasowe wyniki funduszu nie stanowig gwarancji
osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki funduszu nie uwzgledniaja podatku od dochodéw
kapitatowych oraz optat zwiazanych z nabywaniem jednostek uczestnictwa. Indywidualna stopa zwrotu
zalezy od dnia nabycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wielkosci pobranych optat
manipulacyjnych i wysokosci naleznego podatku. Wysoko$¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych
optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona
od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji
wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego
celuinwestycyjnego subfunduszu, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu
musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Fundusz lokuje aktywa
subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
(z zastrzezeniem tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych). Subfundusz bazowy okreslony jest
w prospekcie informacyjnym funduszu. Fundusz lokuje aktywa subfunduszu gtéwnie w tytuty
uczestnictwa subfunduszu FTGF Clearbridge Infrastructure Value Fund, wyodrebnionego w ramach
Franklin Templeton Global Funds plc. Niniejszy materiat ma wytacznie charakter promocyjny, ktéry
nalezy traktowac jako ilustracje, nie prognoze. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy
zdnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania
rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego.
Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1
pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac¢ jako informacji
rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3
ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano Zrédta informacji, ktére Esaliens TFI
S.A. analizujac z najwyzsza starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja,
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iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte
W niniejszym materiale, wyrazaja wytacznie opinie ich autoréw. Zrédto danych w czesci dotyczacej
subfunduszu bazowego - oficjalne materiaty tego subfunduszu, stan na dzien sporzadzenia niniejszego
materiatu. ESALIENS TFI SA, zarzadzajace funduszem, dziata na podstawie decyzji z dnia 18.06.1998 r.
wydanej przez Komisje Papieréow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego).




