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Jest to informacja reklamowa. Wyniki osiggniete w przesztosci nie przewidujg przysztych stép zwrotu.
Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem fundusz, przedstawiane sa w Kluczowych Informacjach
(KID) oraz prospekcie funduszu.
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Cosie dziato narynku?

Statystycznie wrzesien jest jednym z najstabszych miesiecy na rynkach
akcyjnych, jednak w tym roku ta tendencja zostata przetamana.

We wrzesniu amerykanskie indeksy zanotowaty mocne wzrosty. FED
obnizyt stopy procentowe o 25 punktéw bazowych, powodujac
dodatkowy impuls dla rynku akcji, a komunikaty z posiedzenia

i oczekiwania kolejnych ciec¢ sprzyjaty aktywom ryzykownym. Motorem
wzrostow na Wall Street byt sektor technologiczny, zwtaszcza spotki
zwigzane ze sztuczng inteligencjg. Warto zaznaczy¢, ze nowe
maksimum osiggnat Russell 2000, indeks matych i Srednich spétek
ANDRZE) BIENIEK, CFA amerykanskich. Ten wynik odzwierciedla zmiane sentymentu
Dyrektor I s e ) rynkowego. S&P 500 wzrést o 3,50%, Nasdag Composite o 5,60%,

a Russell 2000 0 2,96%. Na Starym Kontynencie miesigc byt réwniez
udany dla rynkéw akcyjnych. Index STOXX 600 (w USD) zanotowat
wzrost 0 1,94%. Na europejskich parkietach panowat optymizm ze
strony globalnych rynkdéw, a ciecie stép procentowych przez FED
zwiekszato apetyt na ryzyko. Dodatkowo Unia Europejska radzita sobie
lepiej niz oczekiwano z tarciami handlowymi. Najlepszymi sektorami
byty opieka zdrowotna i media, a najstabszymi - sektor surowcowy

i energetyczny. Na krajowym parkiecie miesigc zaczat sie

od kontynuacji spadkéw po rzadowej zapowiedzi podniesienia podatku
CIT dla bankoéw. Indeksom udato sie potem powréci¢ do wzrostow.
Rada Polityki Pienieznej zdecydowata sie na obnizke stopy
referencyjnej o 25 punktow bazowych. Gtéwnym motorem gospodarki
jest konsumpcja, przyczynity sie do tego mocne wzrosty w sprzedazy
towardéw i ustug. Problemem pozostat sektor bankowy, ktéry spadt

0 1,90%, oraz kwestie zwigzane ze staboscig budzetu krajowego.

Na GPW najlepiej radzit sobie indeks matych spoétek, a indeks srednich
spotek odnotowat spadek. Najlepszy wynik pokazaty surowce oraz ropa
i gaz, najstabiej wypadty media, banki i sektor spozywczy.

W opisywanym okresie indeks WIG (w PLN) wzrdst o 1,52%, WIG20 TR
(w PLN) 1,88%, WIG20 TR (w USD) 2,30%, mWIG40 (w PLN) spadt
00,40%, sSWIG80 (w PLN) wzrést 0 2,55%, SPX (w USD) 3,50%, Nasdaq
Composite (w USD) 5,60%, Dow Jones (w USD) 1,87%, DAX (w USD)
0,40%, CAC40 (w USD) 2,97%.

Co sie wydarzyto w subfunduszu?

Subfundusz Esaliens Matych i Srednich Spétek we wrze$niu 2025 roku
zanotowat wzrost 04,91% w poréwnaniu do poprzedniego miesigca.
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Utrzymywalismy wysoka alokacje na WIG40,
oczekujac silnego rynku pod koniec roku i w tym
miesigcu byt on mocniejszy. Fundusz byt
aktywny w zakresie trwajacych transakcji typu
ABB (Accelerated Book Building).

Co zrobit zarzadzajacy?

Zarzadzajacy funduszem we wrzes$niu 2025
starat sie przystosowac portfel

do zmieniajacego sie rynku. Zarzadzajacy
redukowat pozycje w sektorze przemystowym,
technologii medycznych oraz kosmicznych.

W omawianym miesigcu nie dokonano duzych
zmian w sktadzie portfela.

Jakie sg perspektywy?

W najblizszym czasie polityka Rezerwy
Federalnej pozostanie w centrum uwagi,
zwtaszcza sygnaty dotyczace kolejnych obnizek
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stop procentowych w USA. Grozba czesciowego
zamkniecia rzadu (shutdown) w USA wptywata
na niepewnosc inwestoréw, szczegdlnie

w kontekscie opdznien w publikacji danych
makroekonomicznych. Liczymy na koniec wojny
w Ukrainie, ktéry bedzie powodem zmiennosci,
ale myslimy, ze uruchomi on globalne fundusze
do inwestowania w Polsce. Dodatkowo nasze
wyceny wcigz sg atrakcyjne na tle potencjatu,
ktéry mamy w naszych spoétkach. Uwazamy,

ze lepsze okazje beda w segmencie $rednich

i matych spotek. Sezonowo zaczyna sie okres
statystycznie lepszy dla rynkéw akgji.
Oczekujemy, ze 2025 rok dla polskiego rynku
akcji bedzie pozytywny ze wzgledu na wzrost
gospodarczy, wsparcie finansowe z Unii
Europejskiej, niskie wyceny i wysokie
dywidendy.

ESALIENS




wasaliens ESALIENS

inwestycyjnego subfunduszu, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu
musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych $rodkéw. Fundusz moze lokowacé
wiecej niz 35% wartosci aktywéw subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju lub
Europejski Bank Inwestycyjny. Wartos¢ aktywow netto subfunduszu moze cechowac sie znaczng
zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Niniejszy materiat ma wytgcznie charakter
biznesowy, a zestawienia w nim zawarte nalezy traktowac jako ilustracje, nie prognoze. Nie stanowi on
oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi
doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentdéw finansowych lub ich
emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani
ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan
inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy
traktowac jako informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendacji
inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano
Zzrédta informacji, ktére Esaliens TFI S.A. analizujagc z najwyzsza starannoscia, uwaza za rzetelne
i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz s3 one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan
faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale wyrazajg wytacznie opinie ich
autoréw. ESALIENS TFI SA dziata na podstawie decyzji z dn. 18.06.1998 r. wydanej przez Komisje
Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego).




