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Jest to informacja reklamowa. Wyniki osiggniete w przesztosci nie przewidujg przysztych stép zwrotu.
Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem fundusz, przedstawiane sa w Kluczowych Informacjach
(KID) oraz prospekcie funduszu.
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Cosie dziato narynku?

W marcu na rynkach panowata duza zmiennos$¢ spowodowana gtéwnie
tematem taryf celnych, ruchéw adwentowych, potencjalnych wojen
handlowych oraz oszacowania ich wptywu na $wiatowga gospodarke.
Marzec byt kolejnym miesigcem stabosci rynku amerykanskiego, ktéry
znajduje sie w obliczu mozliwego kryzysu gospodarczego,
spowodowanego chaotyczng polityka prezydenta Donalda Trumpa.
Dodatkowo nieprzewidywalne dziatania nowej administracji podwazajg
zaufanie wobec dolara jako bezpiecznej waluty. Podczas jednego
wywiadu Trump osobiscie przyczynit sie do wzmocnienia obaw o
recesje, mowiac o mozliwosci jej wystgpienia. Brak spéjnosci w zakresie
strategii nowej administracji oraz obawy przed recesjg doprowadzity
do wyprzedazy na Wall Street. Indeks S&P 500 stracit w marcu
wszystkie zyski, ktore osiggnat od wyboréw prezydenckich w Stanach
Zjednoczonych. Gorzej radzg sobie w tym roku spotki Magnificent
Seven (Alphabet, Amazon, Apple, Meta Platforms, Microsoft, Nvidia,
and Tesla), ktore przez ostatnie lata byty motorem wzrostéow na rynku
amerykanskim. Zgodnie z oczekiwaniami amerykanski bank centralny
Fed utrzymat stope procentowg na niezmienionym poziomie, za$
obnizyt stope wzrostu gospodarczego i podwyzszyt projekcje inflacji.
W przeciwienstwie do amerykanskiego, rynki europejskie cieszg sie
duzymi wzrostami i sporym naptywem kapitatu. W 1Q’25 S&P500

(w USD) spadt 0 4,59%, STOXX Europe 600 (w USD) wzrdst 0 9,89%,
aWIG20 (w USD) wzrdst o 30,36%. Wybory w Niemczech, wojny celne
i relacje Trumpa z Ukraing przyczynity sie do stymulacji gospodarek
Starego Kontynentu. Niemiecki impuls fiskalny oraz zwiekszone
wydatki na obronnos¢ w Unii Europejskiej zmienity sentyment
inwestorow i wywotaty naptyw kapitatu na rynki europejskie.

Na krajowym parkiecie indeksy kontynuuja tegoroczny rajd i
doswiadczajg historycznych rekordéw. Motorem zwyzek byty
najptynniejsze spétki z indeksu WIG20 oraz sektor bankowy. W ciggu
miesigca najlepiej radzity sobie sektory energetyczny, IT i bankowy,

a najgorzej surowce i chemia. W opisywanym okresie indeks WIG

(w USD) wzrést o 7,87%, WIG (w PLN) 4,30%, WIG20 (w PLN) 4,25%,
WIG20 (w USD) 7,81%, mWIG40 (w PLN) 5,33%, sWIG80 (w PLN)
3,20%, WIGBANK (w PLN) 8,98%, WIGIT 8,68%, SPX (w USD) spadt
05,75%, DAX (w USD) wzrost 0 2,20%.
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Co sie wydarzyto w subfunduszu?

Subfundusz Esaliens Matych i Srednich Spotek
w marcu 2025 roku zanotowat wzrost 0 5,31%
w poréwnaniu do poprzedniego miesigca.
Utrzymywalismy wysokg alokacje

na WIG40, oczekujac silnego rynku na poczatku
roku. Obecnie obserwujemy, co dalej sie
wydarzy z koricem wojny na Ukrainie.

Co zrobit zarzadzajacy?

Zarzadzajacy funduszem w marcu 2025 starat
sie przystosowac portfel do zmieniajacego sie
rynku. Zarzadzajacy zwiekszat pozycje

w sektorze farmaceutycznym, zas redukowat

- w sektorach ustugowym, medycznym

i bankowym. Dodatkowo zarzadzajacy zmieniat
strukture ekspozycji spétek z sektoréw
informacji technologicznych i konsumenckiego
niedowazajac jedng i przewazajac inna.
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Jakie sg perspektywy?

W najblizszych miesigcach na rynkach
akcyjnych nadal bedzie panowata zmiennosc¢.
Nerwowe nastroje i spadki na amerykanskim
rynku zaczynajg oddziatywac na sentyment
globalny. Nieprzewidywalna polityka
administracji Trumpa, taryfy celne i wojny
handlowe z catym swiatem nadal beda
powodowac duzg nerwowos¢ na rynkach,
podwazajac zaufanie do rynku amerykanskiego
i dolara jako bezpiecznej waluty. Uwazamy,

ze pojawia sie korzystny obraz gospodarek
europejskich, a naptyw kapitatu do Starego
Kontynentu bedzie trwat. Oczekujemy, ze 2025
rok dla polskiego rynku akcji powinien by¢
pozytywny ze wzgledu na wzrost gospodarczy,
wsparcie finansowe z Unii Europejskiej, niskie
wyceny i wysokie dywidendy. Do wzrostow
moze przyczynic sie pozytywne zakonczenie
rozmow pokojowych w Ukrainie.

ESALIENS




wasaliens ESALIENS

prospekt informacyjny. Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokosci
dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie
z prospektem i statutem danego funduszu. Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu
inwestycyjnego subfunduszu, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu
musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych $rodkéw. Fundusz moze lokowacé
wiecej niz 35% wartosci aktywéw subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju lub
Europejski Bank Inwestycyjny. Wartos¢ aktywow netto subfunduszu moze cechowac sie znaczng
zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Niniejszy materiat ma wytgcznie charakter
biznesowy, a zestawienia w nim zawarte nalezy traktowac jako ilustracje, nie prognoze. Nie stanowi on
oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi
doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentdéw finansowych lub ich
emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani
ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan
inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajagcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy
traktowac jako informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendacji
inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano
zrédta informacji, ktére Esaliens TFI S.A. analizujagc z najwyzsza starannoscia, uwaza za rzetelne
i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz s3 one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan
faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale wyrazajg wytacznie opinie ich
autoréw. ESALIENS TFI SA dziata na podstawie decyzji z dn. 18.06.1998 r. wydanej przez Komisje
Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego).




