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Jest to informacja reklamowa. Wyniki osiggniete w przesztosci nie przewidujg przysztych stép zwrotu.
Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem fundusz, przedstawiane sa w Kluczowych Informacjach
(KID) oraz prospekcie funduszu.

Cosie dziato narynku?

W lipcu na rynkach akcyjnych ponownie pojawita sie niepewnosc
zwigzana z taryfami celnymi i perspektywa porozumien handlowych.
Donald Trump nasilit retoryke wobec wszystkich krajow, grozac
podwyzkami cet. Inwestorzy reagowali jednak spokojnie, traktujac te
zapowiedzi gtéwnie jako element strategii negocjacyjne;j.

Uwage rynkéw przyciggaty réwniez dane makroekonomiczne, ktére
okazaty sie lepsze od oczekiwan. Wobec prognoz sugerujacych stabsze
odczyty, wyniki te wzmocnity przekonanie o dobrej kondycji
amerykanskiej gospodarki. W efekcie dolar zaczat sie umacniac¢, a
gtéwne indeksy w USA kontynuowaty wzrosty. W tym czasie Nvidia
jako pierwsza spotka w historii osiggneta kapitalizacje przekraczajaca 4
biliony dolaréw. Mimo naciskéw prezydenta Trumpa, Rezerwa
Federalna nie zdecydowata sie na zmiane stép procentowych. USA
podpisaty w lipcu umowy handlowe m.in. z Wietnamem, Japonia, Koreg
Potudniowg oraz Unig Europejska.

Na krajowym rynku miesigc rozpoczat sie od niespodziewanej obnizki
stop procentowych przez RPP. Gtéwne indeksy rosty, osiggajac nawet
historyczne maksima. Lipiec byt 6smym z rzedu miesigcem wzrostu
indeksu WIG. Stabiej wypadty spoétki srednie i mate. Sektor bankowy
pozostaje w trendzie bocznym od potowy marca, jednak wcigz prébuje
przetamac kluczowy opoér. Najlepiej radzity sobie branze bankowa i
budowlana, najstabiej - chemiczna oraz spozywcza.

W lipcu indeks WIG (PLN) zyskat 3,54%, WIG20 TR (PLN) wzrést o
4,47%, WIG20 TR (USD) zwiekszyt sie 0 0,09%, mWIG40 (PLN)
pozostat bez zmian, a sWIG80 (PLN) urdst o 2,12%. Na rynkach
zagranicznych SPX (USD) zyskat 2,30%, a DAX (EUR) wzrdst 0 0,65%.
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Co sie wydarzyto w subfunduszu?

Subfundusz Esaliens Matych i Srednich Spétek w lipcu 2025 roku
zanotowat wzrost 0 6,59% w poréwnaniu do poprzedniego miesiaca.
Utrzymywalismy wysoka alokacje na WIG40, oczekujac silnego rynku
od poczatku roku. Fundusz tez aktywnie brat udziat we wszystkich
transakcjach sprzedazy pakietéw typu ABB (Accelerated Book Building)
oraz SPO (wtdrnej oferty publicznej).
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Co zrobit zarzadzajacy?

Zarzadzajacy funduszem w lipcu 2025 starat sie
przystosowac portfel do zmieniajgcego sie
rynku. Zarzadzajacy zwiekszat pozycje

w sektorze technologicznym, bankowym,
mediowym, zas redukowat pozycje w sektorze
ustugowym. Dodatkowo zarzadzajacy zmieniat
strukture ekspozycji spétek przemystowych,
niedowazajac jedng i przewazajac inna.

Jakie sg perspektywy?

W najblizszym czasie polityka Rezerwy
Federalnej pozostanie w centrum uwagi,
poniewaz rynki zaczynaja dyskontowac
mozliwos$¢ przysztych obnizek stop
procentowych w USA. Uwzgledniamy takze
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czynnik nieprzewidywalnosci w polityce
prezydenta Trumpa. Liczymy na zakonczenie
wojny w Ukrainie, ktére - cho¢ moze
poczatkowo wywotac zmiennos$¢ - naszym
zdaniem uruchomi globalne fundusze
inwestycyjne, w tym kierowane do Polski.
Nasze wyceny wcigz pozostajg atrakcyjne na tle
potencjatu, jaki widzimy w rodzimych spétkach.
Warto pamietac, ze obecnie trwa wakacyjny
okres nizszej aktywnosci inwestoréow.
Oczekujemy, ze rok 2025 bedzie korzystny

dla polskiego rynku akcji dzieki wzrostowi
gospodarczemu, wsparciu finansowemu z Unii
Europejskiej, niskim wycenom oraz wysokim
stopom dywidend.
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gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju lub
Europejski Bank Inwestycyjny. Wartos¢ aktywow netto subfunduszu moze cechowac sie znaczng
zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Niniejszy materiat ma wytgcznie charakter
biznesowy, a zestawienia w nim zawarte nalezy traktowac jako ilustracje, nie prognoze. Nie stanowi on
oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi
doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentdéw finansowych lub ich
emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani
ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan
inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy
traktowac jako informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendacji
inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano
zrodta informacji, ktére Esaliens TFI S.A. analizujac z najwyzszg starannoscig, uwaza za rzetelne
i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz s3 one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan
faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale wyrazajg wytacznie opinie ich
autorow. ESALIENS TFI SA dziata na podstawie decyzji z dn. 18.06.1998 r. wydanej przez Komisje
Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego).




