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Wyniki

Subfundusz Esaliens Matych i Srednich Spotek
osiggnat w sierpniu stope zwrotu -1,9%, przy
$redniej rynkowej dla funduszy matych

i Srednich spétek na poziomie +2,8%. W tym
samym okresie indeks matych i $rednich spétek
(SWIG80) wzrdst o0 +1,8%, a indeks szerokiego
rynku (WIG) pokazat wzrost o +4,9%. Sierpien
byt miesigcem o sporej zmiennosci rynku.

W opisywanym okresie na rynku polskim
najmocniej zachowywat sie sektor bankowy
(+14,4%) oraz energetyczny (+13,2%).
Najstabsze byty sektory: surowcowy (-6,7%),
chemiczny (-1,5%), IT (+0,8%). Mocne
zachowanie sektora bankowego to pochodna
coraz wyzszych odczytéw inflacji i rosngcych
oczekiwan na rozpoczecie cyklu podwyzek stép
procentowych. Energetyka skorzystata
natomiast na projekcie umowy spotecznej rzadu
z sektorem energetycznym, ktéry przewiduje,
ze spotki nie poniosg straty na przekazaniu
aktywéw weglowych do NABE, co
spowodowato zawezenie dyskonta do wartosci
ksiegowej tych podmiotow.

Subfundusz relatywnie stracit na spétkach
biotechnologicznych, ktére w sierpniu
przechodzity korekte notowan.

Pozycjonowanie portfela/alokacja
portfela

Uwazamy, ze mimo sporej zmiennosci rynek
akcji bedzie roést, a obserwowane spadki

w niektorych sektorach majg charakter korekty.
Za wzrostami przemawiajg kolejne nowe
pomysty na stymulowanie gospodarki oraz brak
powaznej alternatywy inwestycyjnej (wcigz
niskie stopy zwrotu z dtugu oraz depozytow
zwiazane z niskimi stopami procentowymi).
Szczegodlnie atrakcyjne powinny by¢ inwestycje
w spotki wyeksponowane na megatrendy

ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Warecka 11A, 00-034 Warszawa,

zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000002717. Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 527 21 58 048,

kapitat zaktadowy 1 288 500,00 zt (w petni optacony), kapitat wtasny w wysokosci 44 910 468,64 zt (dane zaudytowane).
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w obrebie zmian gospodarczych czy
kulturowych (digitalizacja zycia i gospodarki)
oraz posiadajace wtasne unikalne produkty,
technologie badz rozwiazania. Takie firmy
staramy sie przewazac.

Obecnie ponad 50% portfela jest
zainwestowane w tzw. branze nowych
technologii (medycyna, IT, ustugi
telekomunikacyjne), w szczegdlnosci w spotki
o charakterystyce typowo wzrostowe;j.
Niedowazone sg natomiast branze typowo
tradycyjne (branza finansowa, sklepy offline,
przemyst, ustugi tracace na ograniczeniach
zwiazanych z pandemia, firmy panstwowe).
Okoto 45% portfela to pozycje zagraniczne,

a 55% spotki krajowe. W zwiazku z
przekonaniem o atrakcyjnosci rynku akcji,
pozycja gotéwkowa utrzymywana jest na niskim
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poziomie (ok. 2%). Portfel jest dosy¢ ptynny,
co wynika ze strategii funduszu (duza
dywersyfikacja) i niewielkiej wielkosci portfela
(okoto 60 min PLN).

Taktyka/Strategia na przysztosé

Wierzymy w obecng strategie subfunduszu,
ktéra powinna konsekwentnie generowac nam
stopy zwrotu powyzej Sredniej rynkowe;j,
zaréwno w krétkim, jak i dtuzszym horyzoncie.
Nie planujemy wiekszych zmian w strukturze
subfunduszu. Jednoczes$nie zwracamy
szczegblng uwage na wykorzystanie szans
inwestycyjnych pojawiajacych sie w zwigzku

z niecodzienng sytuacjg gospodarczg
wynikajacg z rozwoju epidemii i istotnymi
ograniczeniami w dziatalnosci gospodarczej
wielu firmi branz.




