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FTGF ROYCE US SMALL CAP OPPORTUNITY FUND

Jest to informacja reklamowa. Wyniki osiggniete w przesztosci nie przewiduja przysztych
stop zwrotu. Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem fundusz, przedstawiane sg
w Kluczowych Informacjach (KID) oraz prospekcie funduszu.

FTGF Royce US Small Cap Opportunity Fund

...dazy do zapewnienia dtugoterminowego
wzrostu wartosci kapitatu poprzez inwestowanie
co najmniej 70% aktywow netto

w zdywersyfikowany portfel akcji emitowanych
przez amerykanskie spoétki o matej i mikro
kapitalizacji (tj. o kapitalizacji nie wiekszej niz
najwieksza spétka, na bazie kapitalizacji
rynkowej, w indeksie Russell 2000 w momencie
jego ostatnich notowan), ktére s3 notowane

na rynkach regulowanych w Stanach
Zjednoczonych. Zespot zarzadzajacy
wykorzystuje analize fundamentalna do
zarzadzania aktywami subfunduszu i inwestuje
W papiery wartosciowe spotek, ktore sg
notowane znaczaco ponizej szacowanej biezacej
wartosci.

Co dziato sie narynku?

e Stabos¢ amerykanskiego rynku akcji, ktéra
rozpoczeta sie w lutym, nasilita sie w marcu,
gdy niepokdj na rynku wywotaty obawy,

ze plany taryfowe prezydenta Trumpa beda
prowadzi¢ do wyzszej inflacji, stabszych
wydatkéw konsumpcyjnych i wolniejszego
wzrostu gospodarczego. W sferze gospodarczej
Departament Handlu USA poinformowat,

ze zannualizowany wzrost produktu krajowego
brutto (PKB) w IV kwartale 2024 roku wynidst
2,4%, w poréwnaniu do 3,1% w kwartale
poprzednim. Wstepny szacunek PKB

za | kwartat 2025 roku ma zostac opublikowany
30 kwietnia. Tymczasem inflacja w Stanach
Zjednoczonych pozostawata uporczywie
wysoka, a taryfy celne moga dodatkowo
zwiekszy¢ presje na wzrost cen. Indeks cen
wydatkéw konsumpcyjnych z wytaczeniem
zywnosci i energii (core PCE), bedacy
preferowanym wskaznikiem inflacyjnym
Rezerwy Federalnej (Fed), wzrést w lutym

0 0,4% wzgledem stycznia - byt to najwiekszy
miesieczny wzrost od stycznia 2024 roku.

W ujeciu rocznym indeks core PCE wzrést

0 2,8%. W kontekscie polityki pienieznej, Fed
odbyt posiedzenia w styczniu i marcu i - zgodnie
z oczekiwaniami - utrzymat stopy procentowe
na poziomie 4,25-4,50%. Podczas marcowej
konferencji prasowej przewodniczacy Fed,
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Jerome Powell, przyznat, ze inflacja wywotana
ctami opdznia dalszy postep w walce z inflacja.
Po spadku o 1,30% w lutym, indeks S&P 500
spadt w marcu o 5,63%, co byto jego najgorszym
miesiecznym wynikiem od grudnia 2022 roku.
W drugim kwartale indeks odnotowat spadek
04,27% - najwiekszy kwartalny spadek

od 2022 roku. Marcowa stabos$¢ rynku miata
szeroki zasieg - dziewiec z sektorow
wchodzacych w sktad indeksu odnotowato
spadki. Najstabsze wyniki osiggnety sektory:
luksusowych débr konsumpcyjnych, technologii
informacyjnych oraz ustug komunikacyjnych,
jedynie sektory energii i uzytecznosci publicznej
zanotowaty wzrost. Akcje wzrostowe trzeci
miesiagc z rzedu osiaggaty gorsze wyniki niz akcje
wartosciowe - indeks Russell 3000 Growth
spadt w marcu o 8,36%, podczas gdy indeks
Russell 3000 Value stracit 2,93%.

Z perspektywy kapitalizacji rynkowej, akcje
duzych, srednich i matych spétek, mierzone
odpowiednio przez indeksy Russell 1000,
Russell Midcap i Russell 2000, odnotowaty

W marcu wyniki na poziomie: -5,79%, -4,63%
oraz-6,81%.

o W pierwszym kwartale wynik jednostki A USD
DIS (A) funduszu wyniost -12,93%, zas jego
benchmarku, Russell 2000 Value (do 17 maja
2021: Russell 2000) -7,74%.

Co dziato sie w funduszu?

W marcu wszystkie 10 sektoréw akcyjnych
funduszu miato negatywny wptyw na jego
wyniki. Najwieksze negatywne efekty
pochodzity z sektoréw technologii
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informacyjnych (IT), przemystu i luksusowych
doébr konsumpcyjnych, ktére jednoczesnie
stanowity top3 najwiekszych wag sektorowych
w portfelu funduszu. Najmniejsze straty
przyniosty sektory nieruchomosci, débr
konsumpcyjnych podstawowych oraz ochrony
zdrowia. Na poziomie branzowym najbardziej
obnizyty wynik dwa segmenty w sektorze IT

- poétprzewodniki i sprzet potprzewodnikowy
oraz sprzet elektroniczny, instrumenty

i komponenty - a takze ustugi i sprzet
energetyczny (energia). Najwiekszy pozytywny
wptyw na wynik miaty: technologie medyczne
(ochrona zdrowia), przemyst lotniczy i obronny
(przemyst) oraz ustugi telekomunikacyjne
bezprzewodowe (ustugi komunikacyjne).
Pozycje, ktére w marcu najmocniej obcigzyty
wyniki funduszu, to Solaris Energy
Infrastructure, Arlo Technologies i Viant
Technology. Z kolei najwiekszymi pozytywnymi
kontrybutorami byty OptimizeRx Corporation,
Astronics Corporation oraz Alignment
Healthcare. Stabsze wyniki funduszu wzgledem
indeksu Russell 2000 Value wynikaty niemal
réwnomiernie po potowie z selekcji akcji

i alokacji sektorowej. Na poziomie sektorowym,
najbardziej negatywnie wptynety selekcja akcji
oraz przewazenie w sektorze IT, a takze

- W mniejszym stopniu - selekcja akcji

i przewazenie w sektorze energii oraz brak
ekspozycji na sektor uzytecznosci publicznej.

Z kolei selekcja akcji miata pozytywny wptyw
w sektorach ochrony zdrowia i przemystowym.
Trzy gtéwne pozycje negatywne i pozytywne dla
wynikéw funduszu, miaty takie same skutki

w ujeciu wzglednym.

Spotkiiinne pozycje, ktére miaty najwiekszy wptyw na wynik miesieczny

Akcje

Sektory

OptimizeRx Corporation

Wszystkie sektory w marcu ostabity wynik funduszu

+ Astronics Corporation

Alignment Healthcare

Solaris Energy Infrastructure, Cl. A

IT

- Arlo Technologies

Przemyst

Viant Technology, CI. A

Luksusowe dobra konsumpcyjne
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Jakie sg perspektywy?

Podobnie jak w poprzednich okresach napie¢
rynkowych, zarzadzajacy portfelem obecnie
dostrzegaja mozliwosci inwestycyjne

w spotkach wyzszej jakosci, ktére wezesniej
byty zbyt drogie lub zbyt duze, aby spetniaé
kryteria inwestycyjne funduszu. Spadki

na rynku sprawity, ze wiele spotek
posiadajacych trwatg przewage konkurencyjna,
silne bilanse oraz kompetentne zespoty
zarzadzajace znalazto sie w obszarze spotek

o matej kapitalizacji - i to po atrakcyjnych
cenach. Zarzadzajacy funduszem koncentruja
sie na spotkach i sektorach, ktére historycznie
odnotowywaty solidne odbicia po tym, jak rynki
otrzasaty sie z pierwszych fal beztadnej
wyprzedazy - wywotywanych przez czynniki,
ktére wywotuja panike wsréd inwestoréw

i sktaniaja ich do wyprzedawania tego, co moga,
a niekoniecznie tego, co chca. Choc niepewnosé
pozostaje najczesciej powtarzanym stowem,
zaréwno przez komentatoréw rynkowych, jak

i przez zarzady spotek, zespét zarzadzajacy
wierzy, ze jest w stanie znalez¢ atrakcyjne
wyceny wsréd trwatych modeli biznesowych
dziatajacych w branzach kluczowych dla
amerykanskiej gospodarki.

Pomimo obecnej niepewnosci, zarzadzajacy
funduszem pozostajg pozytywnie nastawieni
do dtugoterminowych perspektyw spétek
znajdujacych sie w portfelu, w szczegdlnosci
firm z sektora technologicznego oraz
przemystowego. Zwiekszyli réwniez ekspozycje
funduszu na krajowy sektor energetyczny,
zwtaszcza w obszarach zwigzanych z gazem
ziemnym i wytwarzaniem energii elektrycznej.
Dodatkowo, zarzadzajacy stopniowo zwiekszali
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zaangazowanie w sektorze ochrony zdrowia,
widzac w tym obszarze atrakcyjne mozliwosci
inwestycyjne po kilku latach stabszych
wynikow. Odkryli szereg nowych spotek

z konkretnymi katalizatorami wzrostu

w sektorze opieki opartej na wartosci (value-
based care), gdzie wykorzystanie technologii
do usprawnienia proceséw prowadzi

do lepszych rezultatéw przy nizszych kosztach
- trend, ktéry ich zdaniem bedzie miat
pozytywny wptyw przez kolejne lata.
Jednoczesnie dostrzegajg wyrazne oznaki
spowolnienia wzrostu w sektorze luksusowych
doébr konsumpcyjnych, w branzy turystycznej

i podrézy biznesowych. Wstrzymana zostata
takze aktywnos$¢ w zakresie operacji
biznesowych firm (fuzji i przejec), poniewaz
zaréwno przedsiebiorstwa, jak i konsumenci
czekaja na wieksza przejrzystosé sytuacji
gospodarczej. Zarzadzajacy uwazaja,

Ze ograniczenie ingerencji regulacyjnej
ostatecznie pobudzi aktywnos¢ transakcyjna,
a jej wzrost przyniesie korzysci portfelowi
funduszu, ktéry czesto obejmowat spotki
bedace celami przejec. Posiadaja takze kilka
spotek korzystajacych ze zwiekszonych
wydatkoéw, zaréwno ze strony rzadu, jak

i sektora prywatnego, zwigzanych z ciggta
potrzeba utrzymania i rozwoju amerykanskiej
infrastruktury, zwiekszeniem zdolnosci
produkcyjnych w zakresie pétprzewodnikéow
oraz przenoszeniem produkcji z powrotem

do USA w wielu branzach. Podsumowujac:
rynek niedZzwiedzia stwarza atrakcyjne wyceny
wsrod spotek o matej kapitalizacji,

a zarzadzajacy kontynuuja dodawanie nowych
pozycji oraz zwiekszanie zaangazowania

w istniejacych, tam gdzie uznaja to za
uzasadnione.
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Top 10 w portfelu (31.03.2025)

Inwestycje moga byc¢ przedmiotem zmian w kazdym czasie.
Nie jest to rekomendacja kupna lub sprzedazy.

Select Water Solutions Inc 0,88
Lakeland Industries Inc 0,82
Champion Homes Inc 0,81
Astronics Corp 0,81
Mistras Group Inc 0,79
Knowles Corp 0,78
ATl Inc 0,77
Leonardo DRS Inc 0,76
Victory Capital Holdings Inc 0,76
BankUnited Inc 0,74

Zespot inwestycyjny

Jim Stoeffel Brendan Hartman Jim Harvey, CFA
Lata pracy w firmie 15 Lata pracy w firmie 15 Lata pracy w firmie 26
Lata doswiadczenia 32 Lata doswiadczenia 30 Lata doswiadczenia 34

OPRACOWANIE O CHARAKTERZE BIZNESOWYM DLA PROFESJONALNYCH DORADCOW
DYSTRYBUTORA FUNDUSZY. MATERIAt NIE JEST PRZEZNACZONY DLA KLIENTOW | NIE
STANOWI INFORMACJI KIEROWANYCH DO NICH. ODPOWIEDZIALNOSC ZA ZGODNE Z PRAWEM
|  REKOMENDACJAMI NADZORCZYMI WYKORZYSTYWANIE NINIEJSZEGO MATERIAtU
SPOCZYWANA DYSTRYBUTORZE.

Informacje na temat ESALIENS Subfunduszu Matych Spoétek Amerykanskich (,subfundusz”),
wydzielonego w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny SFIO (,fundusz”) zawarte sg w prospekcie
informacyjnym i w kluczowych informacjach (KID), ktore sg dostepne na stronie internetowej
www.esaliens.pl, w poszczegdlnych punktach dystrybucji funduszu, jak rowniez w formie pisemnej w
siedzibie ESALIENS TFI (ul. Warecka 11A, 00-034 Warszawa). Prospekt informacyjny funduszu i kluczowe
informacje (KID) zawieraja informacje niezbedne do oceny inwestycji, wskazuja ryzyko uczestnictwa w
funduszu, koszty, optaty i informacje o podatkach. Przed zainwestowaniem w subfundusz nalezy zapoznac
sie z kluczowymi informacjami (KID), dotyczacymi wybranej kategorii jednostki uczestnictwa
subfunduszu i z prospektem funduszu. Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wigze sie z ryzykiem
wynikajacym z wahan cen na rynkach, zmian wysokosci stép procentowych, kurséw walut itp.
Dotychczasowe wyniki funduszu nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci.
Whyniki funduszu nie uwzgledniajg podatku od dochodéw kapitatowych oraz optat zwigzanych z
nabywaniem jednostek uczestnictwa. Indywidualna stopa zwrotu zalezy od dnia nabycia oraz odkupienia
jednostek uczestnictwa, a takze od wielkosci pobranych optat manipulacyjnych i wysokosci naleznego
podatku. Wysokos¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny.
Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda
wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego
funduszu. Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego subfunduszu, ani uzyskania
okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty
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przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Wartos$¢ aktywow netto subfunduszu moze cechowac sie
znaczna zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Fundusz lokuje aktywa subfunduszu
gtownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego (z zastrzezeniem
tytutédw uczestnictwa funduszy zagranicznych). Subfundusz bazowy okreslony jest w prospekcie
informacyjnym funduszu. Fundusz lokuje aktywa subfunduszu gtéwnie w tytuty uczestnictwa
subfunduszu FTGF Royce US Small Cap Opportunity Fund, wyodrebnionego w ramach Franklin
Templeton Global Funds plc. Niniejszy materiat ma wytacznie charakter promocyjny, ktéry nalezy
traktowac jako ilustracje, nie prognoze. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23
kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania
rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego.
Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1
pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowaé jako informacji
rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3
ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano Zrédta informacji, ktore Esaliens TFI
S.A. analizujac z najwyzsza starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz
sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w
niniejszym materiale, wyrazaja wytacznie opinie ich autoréw. ESALIENS TFI SA, zarzadzajace funduszem,
dziata na podstawie decyzji z dnia 18.06.1998 r., wydanej przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd
(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego).




