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Komentarz dotyczy subfunduszu bazowego - SUBFUNDUSZ BAZOWY
FTGF ROYCE US SMALL CAP OPPORTUNITY FUND

Jest to informacja reklamowa. Wyniki osiggniete w przesztosci nie przewiduja przysztych
stop zwrotu. Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem fundusz, przedstawiane sg
w Kluczowych Informacjach (KID) oraz prospekcie funduszu.

FTGF Royce US Small Cap Opportunity Fund

...dazy do zapewnienia dtugoterminowego
wzrostu wartosci kapitatu poprzez inwestowanie
co najmniej 70% aktywow netto

w zdywersyfikowany portfel akcji emitowanych
przez amerykanskie spoétki o matej i mikro
kapitalizacji (tj. o kapitalizacji nie wiekszej niz
najwieksza spétka, na bazie kapitalizacji
rynkowej, w indeksie Russell 2000 w momencie
jego ostatnich notowan), ktére s3 notowane

na rynkach regulowanych w Stanach
Zjednoczonych. Zespot zarzadzajacy
wykorzystuje analize fundamentalna do
zarzadzania aktywami subfunduszu i inwestuje
W papiery wartosciowe spotek, ktore sg
notowane znaczaco ponizej szacowanej biezacej
wartosci.

Co dziato sie narynku?

o Amerykanski rynek akcji wzrést

w pazdzierniku szésty miesigc z rzedu,
ponownie osiagajac kilka nowych rekordéw
wszech czasdow. Wzrosty byty czeSciowo
napedzane utrzymujacym sie entuzjazmem
wobec spétek zwigzanych ze sztuczng
inteligencja (Al), a takze drugg w tym roku
obnizka stép procentowych dokonang przez
Rezerwe Federalng (Fed). Czynniki te
przewazyty nad obawami dotyczgcymi
zamkniecia rzadu USA oraz jastrzebimi
komentarzami przewodniczacego Fed Jerome’a
Powella na temat potencjalnej obnizki stép
procentowych w grudniu.

o W zwigzku z zamknieciem rzadu nie
opublikowano kluczowych danych
gospodarczych za miesigc, w tym wstepnego
szacunku rocznego zannualizowanego wzrostu
gospodarczego za trzeci kwartat 2025,
wrzesniowego raportu o bezrobociu oraz
najnowszego odczytu bazowego indeksu cen
wydatkow konsumpcyjnych (PCE) -
preferowanego przez Fed wskaznika inflacji.
Ujawniono jednak dane dotyczace indeksu cen
konsumenckich (CPI), ktéry wzrdst o 3,0%

W ujeciu rocznym we wrzesniu, wobec wzrostu
0 2,9% w ciggu 12 miesiecy zakonczonych

w sierpniu.
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tacznie indeks S&P 500 wzrdést w pazdzierniku
0 2,34%, podnoszac jego stope zwrotu

od poczatku roku do 17,52%. Szes$¢ z jedenastu
sektoréw wchodzacych w sktad indeksu
odnotowato wzrosty w trakcie miesigca.
Najlepsze wyniki uzyskaty sektor technologii
informacyjnych (IT), opieki zdrowotnej oraz
luksusowych débr konsumpcyjnych, natomiast
najstabsze byty sektory surowcow, finanséw
oraz nieruchomosci. Akcje wzrostowe
przewyzszyty wyniki akcji wartosciowych

- indeks Russell 3000 Growth wzrést

w pazdzierniku o 3,46%, podczas gdy indeks
Russell 3000 Value zyskat 0,43%.

Z perspektywy kapitalizacji rynkowej akcje
duzych, srednich i matych spétek, mierzone
odpowiednio przez indeksy Russell 1000,
Russell Midcap i Russell 2000, osiggnety

w pazdzierniku wyniki na poziomie 2,16%,
-0,83% oraz 1,81%.

¢ W tym okresie tytuty uczestnictwa A USD DIS
(A) funduszu osiagnety stope zwrotu na
poziomie 1,67%, podczas gdy jego benchmark
Russell 2000 Value (przed 17 maja 2021 r.
Russell 2000) uzyskat wynik 0,25%.

Co dziato sie w funduszu?

e Cztery z dziesieciu sektoréow akcyjnych w
portfelu funduszu wniosty w pazdzierniku
pozytywny wktad w jego wyniki: technologie
informacyjne (IT) - zwyrazng przewaga nad
pozostatymi, a takze energetyka, przemyst oraz
opieka zdrowotna. Najwiekszymi negatywnymi
kontrybutorami byty sektory finansowy, ustug
komunikacyjnych oraz luksusowych débr
konsumpcyjnych.
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¢ Na poziomie branz najwiekszy pozytywny
wptyw miaty: pétprzewodniki i sprzet
pbtprzewodnikowy (IT), sprzet i ustugi
energetyczne (energetyka) oraz urzadzenia
elektroniczne, instrumenty i komponenty (IT).
Z kolei najwieksze ostabienie wynikow
pochodzito z branz: ustug profesjonalnych
(przemyst), trwatych débr konsumpcyjnych
(dobra luksusowe) oraz rynkéw kapitatowych
(finanse).

e Do najwiekszych pozytywnych
kontrybutoréw na poziomie konkretnych
spotek nalezaty FormFactor, Solaris Energy
Infrastructure Cl. A oraz Kopin Corporation,
natomiast negatywny wptyw na wyniki miaty
Advance Auto Parts, Harrow oraz Penguin
Solutions.

e Przewaga funduszu wzgledem indeksu Russell
2000 Value w pazdzierniku wynikata gtéwnie
z decyzji dotyczacych alokacji sektorowe;j.

Na poziomie sektorowym najwiekszy wktad
w ponadprzecietne wyniki miaty: znaczaco
wyzszy udziat w sektorze IT, istotnie nizsza
ekspozycja na sektor finansowy oraz trafna
selekcja spotek w sektorze przemystowym
(przy dodatkowym, cho¢ mniejszym, wsparciu
wynikajacym z wyzszego udziatu tego sektora
w portfelu).

e Z drugiej strony, selekcja spétekinizsza
ekspozycja na sektor opieki zdrowotnej,
selekcja spotek w ustugach komunikacyjnych
oraz brak ekspozycji na sektor uzytecznosci
publicznej najmocniej obcigzyty wzgledne
wyniki funduszu w pazdzierniku. Na poziomie
pojedynczych spétek kazda z trzech najlepszych
i trzech najstabszych pozycji miata odpowiednio
podobny wptyw na wynik wzgledny.

Spétkiiinne pozycje, ktore miaty najwiekszy wptyw na wynik miesieczny

Akcje Sektory
FormFactor IT

+ Solaris Energy Infrastructure CI. A Energia
Kopin Corporation Przemyst
Advance Auto Parts Finanse

- Harrow Komunikacja

Penguin Solutions

Luksusowe dobra konsumpcyjne
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Jakie sg perspektywy?

e Perspektywy pozostajg zasadniczo
niezmienione. Zarzadzajacy portfelem z
zadowoleniem odnotowuja, ze fundusz nadal
wykazuje ponadprzecietna ,bycza faze”, ktéra
stanowi jego charakterystyczng ceche od
momentu powstania. Pod wzgledem alokacji
fundusz utrzymuje procykliczne nastawienie,
przy czym sektory przemystowy oraz
technologii informacyjnych (IT) stanowity jego
najwieksze przewazenia na koniec trzeciego
kwartatu 2025 roku.

e Najswiezsze akcenty inwestycyjne
koncentruja sie na infrastrukturze, centrach
danych obstugujacych sztuczng inteligencje (Al)
oraz procesie reindustrializacji w Stanach
Zjednoczonych, obejmujacym oba powyzsze
sektory, a takze energetyke. W ramach sektora
technologicznego znaczng czes¢ ekspozycji
portfela stanowig spotki z segmentu
potprzewodnikéw i urzadzen dla przemystu

Top 10 w portfelu (31.10.2025)

Inwestycje moga by¢ przedmiotem zmian w kazdym czasie.
Nie jest to rekomendacja kupna lub sprzedazy.

Resideo Technologies Inc 0,95
Orion Group Holdings Inc 0,93
Select Water Solutions Inc 0,91
FormFactor Inc 0,91
Applied Optoelectronics Inc 0,88
Solaris Energy Infrastructure Inc 0,86
Modine Manufacturing Co 0,84
Primoris Services Corp 0,82
Gilat Satellite Networks Ltd 0,81
Seacoast Banking Corp of Florida 0,81
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potprzewodnikowego. Jednym z motywow
inwestycyjnych w obszarze Al sg spotki
zwigzane z wytwarzaniem energii, cho¢

to przede wszystkim mate spotki dostarczaja
,harzedzia i wyposazenie” niezbedne dla
inwestycji kapitatowych firm z segmentu Al
oraz najwiekszych spotek technologicznych
w wielu branzach.

¢ Inne mozliwosci inwestycyjne to spotki

z sektora luksusowych débr konsumpcyjnych,
gdzie obawy zwigzane z inflacjg i taryfami
przyczynity sie wczesniej w tym roku

do powstania atrakcyjnych wycen, oraz spoétki
z sektora opieki zdrowotnej, w ktérym w kilku
branzach réwniez obserwowano zanizone ceny
akgji.

¢ W obliczu ostatniej sity zaréwno wynikéw
absolutnych, jak i wzglednych, oraz liczby
nowych pojawiajacych sie okazji
inwestycyjnych, zespot zarzadzajacy pozostaje
w petni przekonany co do dtugoterminowych
perspektyw funduszu.
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OPRACOWANIE O CHARAKTERZE BIZNESOWYM DLA PROFESJONALNYCH DORADCOW
DYSTRYBUTORA FUNDUSZY. MATERIAL NIE JEST PRZEZNACZONY DLA KLIENTOW | NIE
STANOWI INFORMACJI KIEROWANYCH DO NICH. ODPOWIEDZIALNOSC ZA ZGODNE Z PRAWEM
|  REKOMENDACJAMI NADZORCZYMI WYKORZYSTYWANIE NINIEJSZEGO MATERIALU
SPOCZYWA NA DYSTRYBUTORZE.
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Informacje na temat ESALIENS Subfunduszu Matych Spétek Amerykanskich (,subfundusz”),
wydzielonego w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny SFIO (,fundusz”) zawarte s3 w prospekcie
informacyjnym i w kluczowych informacjach (KID), ktére s3 dostepne na stronie internetowej
www.esaliens.pl, w poszczegdlnych punktach dystrybucji funduszu, jak réwniez w formie pisemnej w
siedzibie ESALIENS TFI (ul. Warecka 11A,00-034 Warszawa). Prospekt informacyjny funduszu i kluczowe
informacje (KID) zawierajg informacje niezbedne do oceny inwestycji, wskazujg ryzyko uczestnictwa w
funduszu, koszty, optaty i informacje o podatkach. Przed zainwestowaniem w subfundusz nalezy zapoznac
sie z kluczowymi informacjami (KID), dotyczacymi wybranej kategorii jednostki uczestnictwa
subfunduszu i z prospektem funduszu. Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem
wynikajagcym z wahain cen na rynkach, zmian wysokosci stop procentowych, kurséw walut itp.
Dotychczasowe wyniki funduszu nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci.
Wyniki funduszu nie uwzgledniajg podatku od dochodéw kapitatowych oraz optat zwigzanych z
nabywaniem jednostek uczestnictwa. Indywidualna stopa zwrotu zalezy od dnia nabycia oraz odkupienia
jednostek uczestnictwa, a takze od wielkosci pobranych optat manipulacyjnych i wysokosci naleznego
podatku. Wysokos$¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny.
Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda
wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego
funduszu. Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego subfunduszu, ani uzyskania
okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty
przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Wartosé aktywéw netto subfunduszu moze cechowac sie
znaczna zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Fundusz lokuje aktywa subfunduszu
gtownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego (z zastrzezeniem
tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych). Subfundusz bazowy okreslony jest w prospekcie
informacyjnym funduszu. Fundusz lokuje aktywa subfunduszu gtéwnie w tytuty uczestnictwa
subfunduszu FTGF Royce US Small Cap Opportunity Fund, wyodrebnionego w ramach Franklin
Templeton Global Funds plc. Niniejszy materiat ma wytacznie charakter promocyjny, ktéry nalezy
traktowac jako ilustracje, nie prognoze. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23
kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania
rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego.
Tresci zawarte w materiale nie spetniaja definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1
pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkdéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac¢ jako informacji
rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjna i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3
ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano Zrédta informacji, ktére Esaliens TFI
S.A. analizujac z najwyzsza starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz
sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w
niniejszym materiale, wyrazajg wytacznie opinie ich autoréw. ESALIENS TFI SA, zarzadzajace funduszem,
dziata na podstawie decyzji z dnia 18.06.1998 r., wydanej przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd
(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego).




