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Jest to informacja reklamowa. Wyniki osiaggniete w przesztosci nie przewiduja przysztych stép zwrotu. Czynniki
ryzyka zwigzane z inwestowaniem fundusz, przedstawiane sa w Kluczowych Informacjach (KID) oraz prospekcie

funduszu.
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Cosiedziato narynku?

Rynek akcji w styczniu 2024 roku przyniést wzrosty na zdecydowanej
wiekszosci indekséw akcji, poza naszym rynkiem, ktéry stracit 2,9%

w dolarach amerykanskich. Wielko$¢ wzrostoéw réznita sie istotnie

w zaleznosci od kraju i od sektora. Styczen jest statystycznie miesigcem
wzrostow i tak samo byto w ubiegtym miesigcu. Najwazniejsze czynniki
wptywajace na ruchy rynkowe byty podobne jak we wczesniejszych
miesigcach, czyli wcigz zmieniajace sie przewidywania odnosnie Sciezki
zaostrzania (lub tez konca cyklu) polityki banku centralnego FED

w USA, informacje makroekonomiczne i polityczne z Chin, konflikt
rosyjsko - ukrainski, a takze na linii Izrael-Palestyna. W przypadku
Polski rynki byty stabe gtéwnie z powodu odreagowania po bardzo
silnym czwartym kwartale ubiegtego roku i w styczniu nastapita
korekta. Najmocniejsze byty spétki o Sredniej ptynnosci i kapitalizacji,
natomiast najstabsze (-2,30%) byty najwieksze spétki. W opisywanym
okresie indeks WIG (w PLN) spadt o 1,33%, WIG20 (w PLN) 2,30%,
MWIG40 (w PLN) wzrést o 1,1%, SWIG80 (w PLN) 0,05%, S&P 500

(w USD) 1,6%, natomiast DAX (w USD) spadt o 1,0%.

Co sie wydarzyto w funduszu?

Esaliens Medycyny i Nowych Technologii w styczniu 2024 roku wzrést
0 1,97%. Pozytywnie dla funduszu zadziatata selekcja, w szczegélnosci
udziat Srednich spoétek, ktére w wiekszosci przypadkédw zachowywaty
sie lepiej od szerokiego rynku (WIG), a takze niezabezpieczona alokacja
walutowa w $rodowisku umacniajacej sie ztotowki. Zwiekszona
ekspozycjana NASDAQ réwniez kontrybuowata do wyniku funduszu.

Co zrobit zarzadzajacy?

W styczniu 2024 nie dokonano zadnych wiekszych zmian w portfelu
funduszu.

Jakie sg perspektywy?

Uwazamy, ze rynek jest wcigz jest mocno wyprzedany, a przecena akgji,
ktéra sie dokonata przez ostatnie miesiace, byta przesadna i wynikata
w duzej mierze z paniki powstatej w rezultacie niecheci do wzrostowych
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spotek technologicznych, eskalacji konfliktu obaw zwigzanych z inflacja. Jednoczesnie
zbrojnego, a takze niepewnosci w zakresie zdajemy sobie sprawe, ze ewentualne
polityki pienieznej FED i obaw o mozliwe zaostrzenie konfliktu Rosja - Ukraina moze
spowolnienie gospodarcze. Sentyment wywotywac dalsze przeceny i powodowacé
inwestorow do rynku akcji jest wcigz kolejne fale paniki rynkowej. Sadzimy,
negatywny. Obecnie spodziewamy sie, ze jesli odbicie na rynku akcji bedzie trwalsze,
w najblizszym czasie, kontynuacji odbicia to powinno ono byc¢ silniejsze w segmencie
na rynku akgji, ktére najprawdopodobniej mniejszych spotek. Portfel akcji funduszu jest
bedzie sie wigzac z pojawieniem sie perspektyw przygotowany na tego typu ruchy rynkowe.
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samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego. Fundusz moze
ponadto lokowad wiecej niz 35%wartosci aktywoéw subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez Europejski Bank Centralny i Unie Europejska. Wartos¢ aktywoéw
netto subfunduszu moze cechowad sie znaczng zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego. Niniejszy materiat ma wytacznie charakter biznesowy, a zestawienia w nim zawarte
nalezy traktowac jako ilustracje, nie prognoze. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z
dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania
rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego.
Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1
pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowacé jako informacji
rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3
ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano Zrédta informacji, ktére Esaliens TFI
S.A. analizujac z najwyzsza starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja,
iz s3 one w petni wyczerpujagce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie
i oceny zawarte w niniejszym materiale wyrazaja wytacznie opinie ich autoréw. ESALIENS TFI SA dziata
na podstawie decyzji z dnia 18.06.1998 r. wydanej przez Komisje Papieréow Wartosciowych i Gietd
(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego). Do dnia 19.10.2021 Subfundusz funkcjonowat pod nazwa
Esaliens Strateg i stosowat odmienng polityke inwestycyjna.




