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Jest to informacja reklamowa. Wyniki osiaggniete w przesztosci nie przewiduja przysztych stép zwrotu. Czynniki
ryzyka zwigzane z inwestowaniem fundusz, przedstawiane sa w Kluczowych Informacjach (KID) oraz prospekcie
funduszu.

Co sie dziato na rynku?

Grudzien byt jednym z najlepszych miesiecy 2025 roku dla wiekszosci
rynkéw akcyjnych. Gtéwne indeksy z Wall Street zakoriczyty miesigc
stosunkowo stabilnie, na niewielkich minusach, mimo wahan
i zmiennosci, jedynie indeks Dow Jones Industrial Average - na
niewielkim plusie (0,73% w USD). W USA miata miejsce obnizka stop
procentowych. Jastrzebi przekaz Rezerwy Federalnej zmniejszyt
wzrosty na gietdzie, lecz indeksy pozostawaty blisko swoich szczytow.
Najwazniejsze amerykanskie indeksy S&P 500, Nasdagq Composite oraz
Dow Jones odnotowaty w grudniu odpowiednio -0,05%, -0,53% i 0,73%.
W tym miesiacu najlepiej radzity sobie sektory finansowy i surowcowy.
DA S G s 7 Sektor technologii wyhamowat w grudniu, cho¢ byt motorem wzrostéw
przez wiekszos¢ 2025 roku. Europejskie akcje mierzone szerokim
indeksem Stoxx 600 zakonczyty grudzien blisko historycznych
szczytow (3,91% w USD). Ten wynik odzwierciedla rosnacy optymizm
inwestorow. Najwazniejsze europejskie indeksy odnotowaty wzrosty:
DAX 4,10% (w USD), CAC40 1,48% (w USD), FTSE 100 3,83% (w USD).
Banki, surowce i technologia sg najlepszymi sektorami. Na krajowym
parkiecie grudzien byt miesigcem kontynuacji hossy. WIG20 zyskat
6,06% (w PLN), a indeks szerokiego rynku WIG odnotowat 4,80%
(w PLN) i osiggnat kolejny historyczny rekord. Mniejsze zyski
odnotowaty $rednie i mate sp6tki, mMWI1G40 odnotowat 1,44% (w PLN),
asWIGB80 0,92% (w PLN). Silne wzrosty zawdzieczalismy gtéwnie

ALEKSANDER duzym spétkom oraz aktywnosci inwestoréw zagranicznych. Najlepsze
éiRZE‘iV:K,I’ CFAt o sektory to surowce, IT i banki, najgorsze - energetyka i spozywczy.
ShEmas IwWEstYcl W opisywanym okresie indeks WIG (w USD) wzrést o 6,49%, WIG20

kapitatowych

(wUSD) 7,77%, SPX (w USD) spadt 0 0,05%, Nasdag Composite
(w USD) spadt 0 0,53%%, Dow Jones (w USD) wzrdst 0 0,73%.

Co sie wydarzyto w funduszu?

Esaliens Medycyny i Nowych Technologii w grudniu 2025 roku
zanotowat wzrost o 1,87% od poprzedniego miesiaca.

Co zrobit zarzadzajacy?

Zarzadzajacy funduszem w grudniu starat sie przystosowac fundusz
do zmieniajacego sie rynku. W omawianym miesigcu nie dokonano
duzych zmian w sktadzie portfela.
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Jakie sg perspektywy?

Gtéwne oczekiwania rynkowe na 2026 rok
to kontynuacja wzrostow na globalnych
indeksach akcji, jednak mniejszych niz w 2025
roku. Inwestycje w sztuczng inteligencje

i zwigzane z nig technologie powinny nadal
napedzac wzrost zyskéw spotek i kapitat
inwestycyjny, wspierajac rynki akcji ogétem.
Warto podkresli¢, ze wyceny akcji niektérych
rynkow (np. USA) sa relatywnie wysokie,

co moze ograniczac potencjat wzrostu oraz
zwiekszac zmiennos$¢ w przypadku gorszych
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danych makroekonomicznych czy stabszych
zyskéw. Wiekszy potencjat pozytywnych
niespodzianek dostrzegamy w Europie, ktéra
ostatnio jest w centrum zainteresowania
inwestorow. Oczekujemy, ze dla polskiego
rynku akcji 2026 rok bedzie pozytywny ze
wzgledu na prognozy, ktore wskazujg, ze Polska
utrzyma najwieksza dynamike wzrostu PKB
wsréd krajow Unii Europejskiej, wsparcie
finansowe z UE, niskie wyceny i wysokie
dywidendy. Silny konsument i nadchodzacy
impuls inwestycyjny beda silnikami wzrostu
polskiej gospodarki w nadchodzacych latach.
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Europejski Bank Inwestycyjny oraz w papiery wartosciowe emitowane przez panstwo cztonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego.
Fundusz moze ponadto lokowac wiecej niz 35%wartosci aktywoéw subfunduszu w papiery wartoSciowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Europejski Bank Centralny i Unie Europejska. Wartos¢
aktywow netto subfunduszu moze cechowad sie znaczng zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego. Niniejszy materiat ma wytacznie charakter biznesowy, a zestawienia w nim zawarte
nalezy traktowac jako ilustracje, nie prognoze. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z
dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania
rekomendacji dotyczacych instrumentdéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego.
Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1
pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowacé jako informacji
rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3
ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano Zrédta informacji, ktére Esaliens TFI
S.A. analizujac z najwyzsza starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja,
iz s3 one w petni wyczerpujagce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie
i oceny zawarte w niniejszym materiale wyrazaja wytacznie opinie ich autoréw. ESALIENS TFI SA dziata
na podstawie decyzji z dnia 18.06.1998 r. wydanej przez Komisje Papieréow Wartosciowych i Gietd
(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego). Do dnia 19.10.2021 Subfundusz funkcjonowat pod nazwa
Esaliens Strateg i stosowat odmienng polityke inwestycyjna.




