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Jest to informacja reklamowa. Wyniki osiaggniete w przesztosci nie przewiduja przysztych stép zwrotu. Czynniki
ryzyka zwigzane z inwestowaniem fundusz, przedstawiane sa w Kluczowych Informacjach (KID) oraz prospekcie
funduszu.

Cosiedziato narynku?

Pazdziernik okazat sie udanym miesigcem dla amerykanskiego rynku

akcji, mimo czasowego zawieszenia prac rzadu federalnego. Kluczowe
‘ indeksy zakonczyty okres na plusie: S&P 500 wzrést o 2,30%, Nasdaq
~ Composite 0 4,70%, a Dow Jones Industrial Average 0 2,50%. Wzrosty
wspieraty solidne wyniki spétek za 3Q 2025, ztagodzenie napiec
handlowych miedzy USA a Chinami oraz obnizka stép procentowych
przez Rezerwe Federalng 0 0,25 pkt proc., cho¢ towarzyszyt temu
ostrozny ton komunikatu. Najlepiej radzity sobie duze spétki

technologiczne, podczas gdy segment srednich i matych spétek
SNDEtZEJIBIENLEK’,CFA pozostawat stabszy. Dodatnie stopy zwrotu odnotowaty réwniez
yrektor inwestycyjny europejskie rynki akcyjne. Indeks Euro Stoxx 50 (w EUR) wzrdst

0 2,40%, a Euro Stoxx 600 (w EUR) 0 2,50%. Aktywnos$¢ gospodarcza w
Unii Europejskiej przyspieszyta - wskaznik PMI dla przemystu wzrdést w
pazdzierniku do 50 pkt, przekraczajac oczekiwania rynku i symboliczny
prog oddzielajacy recesje od wzrostu. Najsilniejszym sektorem okazat
sie segment débr luksusowych, korzystajacy z odbicia popytu

w Chinach. Najwiekszy wzrost wérdd duzych spétek zanotowaty akcje
LVMH, ktére podrozaty o0 17,60%. Na krajowym rynku pazdziernik
przyniést wyrazne wzrosty, a indeks szerokiego rynku WIG osiagnat
nowe historyczne maksimum, przekraczajac 113 000 pkt. Hossa byta
wspierana rosnaca aktywnoscia inwestoréw oraz mocnymi wynikami
duzych spotek, zwtaszcza z sektoréw surowcowego i energetycznego.
WIG zyskat 4,80%, WIG20 wzrdst 0 5,70%, mWIG40 o 3,50%,
natomiast sWIG80 spadt 0 0,93% - byt to pierwszy spadek tego indeksu
od listopada 2024 r. Najmocniejszymi sektorami byty surowce
(+16,20%), ropa i gaz (+13,70%) oraz energetyka (+10,40%). Najstabiej
wypadty media (-3,80%) i IT (-0,80%)%.

W opisywanym okresie indeks WIG (w PLN) wzrdst o 4,80%, WIG20
(w PLN) 5,70%, WIG20 TR (w USD) 3,91%, mWIG40 (w PLN) 3,50%,
sWIG80 (w PLN) spadt 0 0,93%, SPX (w USD) wzrdst o 2,30%, Nasdaq
Composite (w USD) 4,70%, Dow Jones (w USD) 2,50%, DAX (w EUR)
0,32%, CAC40 (w USD) 2,85%.
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Co sie wydarzyto w funduszu?

Esaliens Medycyny i Nowych Technologii pazdzierniku 2025 roku
zanotowat wzrost 0 4,88% od poprzedniego miesiaca.
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Pozytywnie dla funduszu zadziatata selekcja,

w szczegolnosci udziat spétek technologicznych,
ktére w wiekszosci przypadkéw zachowywaty
sie lepiej od szerokiego indeksu rynkow
zagranicznych oraz ekspozycja na rynek
Nasdagq.

Co zrobit zarzadzajacy?

Zarzadzajacy funduszem w pazdzierniku starat
sie przystosowac fundusz do zmieniajgcego sie
rynku. Zmniejszyt zaangazowanie w polskich
spotkach technologicznych. W omawianym
miesigcu nie dokonano duzych zmian w sktadzie
portfela.

Jakie sg perspektywy?

W najblizszym czasie uwaga rynku pozostanie
skupiona na polityce Rezerwy Federalnej,
zwtaszcza na sygnatach dotyczacych
potencjalnych kolejnych obnizek stép
procentowych w USA. Inwestorzy beda réwniez
sledzi¢ doniesienia o mozliwym zakonczeniu
zamkniecia rzadu federalnego. Motorem
wzrostéw na Wall Street pozostang spotki
technologiczne, szczegdlnie zwigzane

z rozwojem sztucznej inteligencji, choc trzeba
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podkresli¢, ze ich wyceny sg juz bardzo wysokie.
Tymczasem europejskie przedsiebiorstwa
pozostaja relatywnie tansze od amerykanskich,
Co - przy poprawiajacej sie aktywnosci
gospodarczej w strefie euro - moze zwiekszac
ich atrakcyjnos¢ dla inwestorow. Liczymy

na zakonczenie wojny w Ukrainie, ktére cho¢
moze przejsciowo zwiekszy¢ zmiennosc,
powinno takze uruchomic globalne fundusze
inwestycyjne zainteresowane rynkiem polskim.
Dodatkowym atutem sg wciaz atrakcyjne
wyceny krajowych spotek natle ich potencjatu.
Polska gospodarka pozostaje w relatywnie
dobrej kondycji na tle wielu panstw UE,

co wspiera wyceny przedsiebiorstw. W naszej
ocenie najwieksze okazje inwestycyjne

w najblizszym czasie mogg pojawic sie

w segmencie Srednich i matych spétek. Sprzyja
temu réwniez fakt, ze wchodzimy w okres
statystycznie korzystniejszy dla rynkéw akcji.
Oczekujemy, ze rok 2025 bedzie pozytywny
dla polskiego rynku akcji, wspierany przez
wzrost gospodarczy, naptyw srodkéw z Unii
Europejskiej, atrakcyjne wyceny oraz wysokie
dywidendy.
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jednostki uczestnictwa subfunduszu, jak rowniez z prospektem informacyjnym funduszu. Inwestowanie
w fundusze inwestycyjne wigze sie z ryzykiem wynikajagcym z wahan cen na rynkach, zmian wysokosci
stép procentowych, kurséow walut itp. Dotychczasowe wyniki subfunduszu nie stanowig gwarancji
osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki subfunduszu nie uwzgledniaja podatku od
dochoddéw kapitatowych oraz optat zwigzanych z nabywaniem jednostek uczestnictwa. Indywidualna
stopa zwrotu zalezy od dnia nabycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wielkosci
pobranych optat manipulacyjnych i wysokosci naleznego podatku. Wysokos¢ i zasady ustalania
i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej
jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych
prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Fundusz nie gwarantuje
realizacji zatozonego celu inwestycyjnego subfunduszu, ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Uczestnik funduszu musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych
srodkoéw. Fundusz moze lokowac wiecej niz 35% wartosci aktywoéw subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju lub
Europejski Bank Inwestycyjny oraz w papiery wartosciowe emitowane przez panstwo cztonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego.
Fundusz moze ponadto lokowac wiecej niz 35%wartosci aktywoéw subfunduszu w papiery wartoSciowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Europejski Bank Centralny i Unie Europejska. Wartos¢
aktywéw netto subfunduszu moze cechowad sie znaczng zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego. Niniejszy materiat ma wytacznie charakter biznesowy, a zestawienia w nim zawarte
nalezy traktowac jako ilustracje, nie prognoze. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z
dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania
rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego.
Tresci zawarte w materiale nie spetniaja definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1
pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac¢ jako informacji
rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3
ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano Zrédta informacji, ktére Esaliens TFlI
S.A. analizujac z najwyzsza starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja,
iz s3 one w petni wyczerpujagce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie
i oceny zawarte w niniejszym materiale wyrazajg wytacznie opinie ich autoréw. ESALIENS TFI SA dziata
na podstawie decyzji z dnia 18.06.1998 r. wydanej przez Komisje Papieréow Wartosciowych i Gietd
(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego). Do dnia 19.10.2021 Subfundusz funkcjonowat pod nazwa
Esaliens Strateg i stosowat odmienng polityke inwestycyjna.




