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Komentarz dotyczy subfunduszu bazowego - FRANKLIN FLEXIBLE

ALPHA BOND FUND

Jest to informacja reklamowa. Wyniki osiggniete w przesztosci nie przewiduja przysztych
stop zwrotu. Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem fundusz, sg przedstawiane
w Kluczowych Informacjach (KID) oraz prospekcie funduszu.

Franklin Flexible Alpha Bond Fund

ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Warecka 11A, 00-034 Warszawa,
zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 00000027 17. Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 527 21 58 048,

kapitat zaktadowy 1 288 500,00 zt (w petni optacony).

Najwazniejsze wnioski

e W maju 2025 r. dodatnie stopy zwrotu byty
szeroko obserwowane we wszystkich sektorach
instrumentoéw o statym dochodzie. Spadek
zmiennosci oraz powraét inwestoréw na rynki,
skutkujacy zawezeniem spreaddw, sprzyjaty poprawie
wynikéw. Przerwa we wdrazaniu cet oraz przyjecie
przez lzbe Reprezentantow ustawy ,One Big
Beautiful Bill”, czyli amerykanskiego pakietu
budzetowego, dostarczyty dodatkowych informacji
na temat planéow prezydenta USA Donalda Trumpa
dotyczacych polityki krajowej. Spready obligacji
korporacyjnych, ktére w ostatnich dwdoch miesigcach
ulegty rozszerzeniu, zaczety sie zawezaé, szczegblnie
w przypadku emisji o nizszej jakosci, co wsparto
dodatnie stopy zwrotu w tym okresie. Sektory
sekurytyzowane réwniez odnotowaty zaciesnianie
spreaddw, jednak negatywny wptyw na wyniki
absolutne miaty rosnace rentownosci amerykanskich
obligacji skarbowych. Rentownosc¢ 10-letnich
obligacji skarbowych USA wahata sie w szerokim
przedziale od 4,27% do 4,60%, korczac maj

na poziomie 4,40%.

o W ciggu miesigca tytuty uczestnictwa funduszu

A (acc) USD osiagnety stope zwrotu na poziomie
0,75%, podczas gdy jego benchmark - 3-miesieczny
indeks amerykanskich bonéw skarbowych (Linked
FTSE US T-Bill Index) - zwrdcit 0,37%.
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Pozycje, ktére miaty najwiekszy wptyw na wynik miesieczny

Waluta Duration/Krzywa dochodowosci Sektory
) Dreakiiiis fsifen eretena lelgaqe .korporacyjne wysokodochodowe i o ratingu
inwestycyjnym
+ - Erso_:_ka ekspozycjainalduradieit0-letnichiobligacii Agencyjne MBS (Agency Mortgaged-Backed Securities)

Residential MBS (RMBS)

e Pozycjonowanie pod wzgledem duration miato
ograniczony wptyw na bezwzgledne wyniki funduszu.
Pozytywne kontrybucje ze zmiany poziomu stép
procentowych, gtéwnie z portfeli kredytow
korporacyjnych oraz papieréw MBS, réwniez
przyczynity sie do osiaggniecia solidnych miesiecznych
stop zwrotu. Nasza krétka ekspozycja na duration

w segmencie 10-letnich obligacji miata pozytywny
wptyw na wyniki, natomiast ekspozycje na dtugie
duration w segmentach dwu- i piecioletnich obnizyty
wyniki, ze wzgledu na wzrost rentownosci w ciggu
miesiaca.

Jakie sg perspektywy?

e Obecnie gospodarka Stanéw Zjednoczonych
pozostaje odporna, pomimo wyraznego pogorszenia
wskaznikéw nastrojow. Nie jest jednak jasne, czy
przewaza czynniki recesyjne, czy inflacyjne. Istnieje
ryzyko niepowodzenia negocjacji handlowych,

co mogtoby ponownie wprowadzi¢ niepewnos¢ oraz
obawy o recesje zaréwno w Stanach Zjednoczonych,
jakinarynkach globalnych. W takim scenariuszu
moglibysmy spodziewac sie wzrostu oczekiwan
dotyczacych dalszych obnizek stop procentowych

Zespot inwestycyjny

Benjamin Cryer, CFA Patrick A. Klein, Ph.D.
Lata pracy w firmie 18 Lata pracy w firmie 19
Lata doswiadczenia 24 Lata doswiadczenia 19
Sameer Kackar, CFA Michael V Salm

Lata pracy w firmie 5 Lata pracy w firmie 27

Lata doswiadczenia 17 Lata doswiadczenia 36

o Alokacja sektorowa miata istotny wptyw na wyniki
funduszu, szczegélnie dzieki ekspozycji na obligacje
korporacyjne o ratingu inwestycyjnym (IG) oraz
wysokodochodowe (HY), ktdre skorzystaty

na zaciesnianiu spreadéw. Dodatkowo pozytywny
wptyw na wyniki miaty udziaty w papierach MBS
oraz RMBS.

e Aktywne pozycjonowanie walutowe pozostaje
niewielka czescia catkowitej ekspozycji na ryzyko
funduszu i miato neutralny wptyw na wyniki

w analizowanym miesigcu.

przez amerykanska Rezerwe Federalng (Fed),
co przetozytoby sie na spadek rentownosci obligacji.

e Zdrugiej strony mozliwe jest takze ponowne
przyspieszenie wzrostu gospodarczego, ktore
mogtoby sktoni¢ Fed do utrzymania obecnego
poziomu stép procentowych, a jednoczes$nie
przyczynic sie do wzrostu rentownosci obligacji,
szczegolnie w kontekscie wciaz istotnego deficytu
fiskalnego.

e Podsumowujac, naszym zdaniem to wtasnie ten
drugi scenariusz pozostaje bardziej prawdopodobny.

Paul Varunok
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OPRACOWANIE O CHARAKTERZE BIZNESOWYM DLA PROFESJONALNYCH DORADCOW DYSTRYBUTORA
FUNDUSZY. MATERIAL NIE JEST PRZEZNACZONY DLA KLIENTOW | NIE STANOWI INFORMACII
KIEROWANYCH DO NICH. ODPOWIEDZIALNOSC ZA ZGODNE Z PRAWEM | REKOMENDACJAMI
NADZORCZYMIWYKORZYSTYWANIE NINIEJSZEGO MATERIALU SPOCZYWA NA DYSTRYBUTORZE

Od dnia 18.10.2024 r. Esaliens Makrostrategii Papieréw Dtuznych realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie
od 70% do 100% aktywow w tytuty uczestnictwa Franklin Flexible Alpha Bond Fund, subfunduszu wydzielonego
w ramach Franklin Templeton Investment Funds.

Informacje na temat ESALIENS Subfunduszu Makrostrategii Papierow Dtuznych (,subfundusz”), wydzielonego
w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny SFIO (,fundusz”) zawarte sa w prospekcie informacyjnym i w kluczowych
informacjach (KID), ktére s3 dostepne na stronie internetowej www.esaliens.pl, w poszczegdlnych punktach
dystrybucji funduszu, jak réwniez w formie pisemnej w siedzibie Esaliens TFI (ul. Warecka 11A, 00-034 Warszawa).
Prospekt informacyjny funduszu i kluczowe informacje (KID) zawieraja informacje niezbedne do oceny inwestycji,
wskazuja ryzyko uczestnictwa w funduszu, koszty, optaty i informacje o podatkach. Przed zainwestowaniem
w subfundusz nalezy zapoznac¢ sie z kluczowymi informacjami (KID), dotyczacymi wybranej kategorii jednostki
uczestnictwa subfunduszu i z prospektem funduszu. Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem
wynikajacym z wahan cen na rynkach, zmian wysokosci stop procentowych, kurséw walut itp. Dotychczasowe wyniki
funduszu nie stanowiag gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki funduszu nie uwzgledniaja
podatku od dochodéw kapitatowych oraz optat zwigzanych z nabywaniem jednostek uczestnictwa. Indywidualna
stopa zwrotu zalezy od dnia nabycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wielkosci pobranych optat
manipulacyjnych i wysokosci naleznego podatku. Wysokos¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera
prospekt informacyjny. Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty
oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego
funduszu. Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego subfunduszu, ani uzyskania okreslonego
wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych
srodkoéw. Fundusz lokuje aktywa subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego (z zastrzezeniem tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych). Subfundusz bazowy okreslony jest
w prospekcie informacyjnym funduszu. Fundusz lokuje aktywa subfunduszu gtéwnie w tytuty uczestnictwa
subfunduszu Franklin Flexible Alpha Bond Fund, wyodrebnionego w ramach Franklin Templeton Investment Funds.
Niniejszy materiat ma wytacznie charakter promocyjny, ktéry nalezy traktowac jako ilustracje, nie prognoze. Nie
stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi
doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw
w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego
i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniaja definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust.
1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu
nie nalezy traktowac jako informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendacji
inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano Zrédta informacji,
ktére Esaliens TFI S.A. analizujac z najwyzszg starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak
gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w
niniejszym materiale, wyrazajg wytacznie opinie ich autoréw. Zrédto danych w czeéci dotyczacej subfunduszu
bazowego - oficjalne materiaty tego subfunduszu, stan na dzien sporzadzenia niniejszego materiatu. ESALIENS TFI
SA, zarzadzajace funduszem, dziata na podstawie decyzji z dnia 18.06.1998 r. wydanej przez Komisje Papieréow
Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego).




