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ESALIENS OBLIGACJI UNIWERSALNY
SUBFUNDUSZ WYDZIELONY W RAMACH ESALIENS PARASOL FIO

Jest to informacja reklamowa.
Wyniki osiggniete w przesztosci nie przewiduja przysztych stép zwrotu. Czynniki ryzyka zwigzane
z inwestowaniem fundusz, przedstawiane sa w Kluczowych Informacjach (KID) oraz prospekcie funduszu.

Co sie dziato narynku?

W minionym miesigcu rynek stopy procentowej nadal
charakteryzowat sie podwyzszonym poziomem zmiennosci,

na co w przewazajgcym stopniu wptywata utrzymujaca sie
niepewnosc¢ zwigzana z sytuacjg geopolityczng na Bliskim
Wschodzie. Rentownosci obligacji pozostawaty silnie skorelowane
z notowaniami ropy naftowej, ktérych poziom z kolei oddziatuje
na oczekiwania inflacyjne, a w konsekwencji réwniez na decyzje

bankow centralnych dotyczace ksztattowania polityki monetarne;j
ADAM SZYMKO, CFA i poziomu stop procentowych.
DGR RS T W warunkach utrzymujacej sie niepewnosci makroekonomicznej

Rada Polityki Pienieznej, w $lad za decyzjami Rezerwy Federalnej
oraz Europejskiego Banku Centralnego, pozostawita stopy
procentowe na niezmienionym poziomie, sygnalizujac jednoczesnie
oddalajaca sie perspektywe obnizek stép procentowych. Jastrzebia
komunikacja ptynaca z bankéw centralnych znalazta swoje
odzwierciedlenie w cenach obligacji.

W kwietniu rentownos¢ 10-letnich obligacji skarbowych Stanow
Zjednoczonych wzrosta o 5 punktéw bazowych, osiggajgc poziom
4,37%. Z kolei rentownos¢ 10-letnich obligacji niemieckich

FILIP JANTOS, CFA zwiekszyta sie o 3 punkty bazowe wzgledem korca marca

Ekspert, rynek papieréw i wyniosta 3,03%. Po wyraznej wyprzedazy obserwowanej w marcu,
kwiecien przynidst czesciowe odreagowanie na rynku polskich
obligacji skarbowych, ktére w analizowanym okresie zachowywaty
sie relatywnie lepigj niz instrumenty dtuzne na rynkach bazowych.
Rentowno$¢ krajowych 10-letnich obligacji skarbowych obnizyta
sie 0 15 punktéw bazowych, osiggajac poziom 5,72%.

dtuznych

Co sie wydarzyto w funduszu? / Co zrobit zarzadzajacy?

Esaliens Obligacji Uniwersalny wygenerowat w kwietniu dodatnia
stope zwrotu na poziomie 1,01% przy Sredniej stopie zwrotu grupy
poréwnawczej wynoszacej 0,95%*. Do wyniku subfunduszu
kontrybuowaty dodatnio przede wszystkim statokuponowe
obligacje skarbowe. W poréwnaniu do stanu na koniec marca
zredukowano nieznacznie ryzyko stopy procentowej wyrazone
poziomem duration, ktére na koniec kwietnia wyniosto 4,22.

Czesc ekspozycji w obligacje denominowane w euro zabezpieczano
kontraktami terminowymi. Poziom dzwigni finansowej
subfunduszu nie ulegt istotnej zmianie.
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Jakie sg perspektywy?

Najblizsze perspektywy dla rynku obligacji
pozostajg zalezne od rozwoju wydarzen

na Bliskim Wschodzie. Pozytywnym
bodZcem dla rynku obligacji bedzie
zakonczenie dziatar militarnych oraz
odblokowanie Cie$niny Ormuz, co przetozy
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sie na spadek cen surowcow, a nastepnie
spadek oczekiwan inflacyjnych.
Scenariuszem negatywnym dla rynku
obligacji jest przedtuzajacy sie konflikt
przektadajacy sie na wyzszg inflacje oraz
wyzsze poziomy stép procentowych.
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Stan na 30.04.2026 r. Zrédto danych - obliczenia wtasne ESALIENS TFI SA, a w zakresie $redniej
w grupie porownywalnych funduszy - Analizy Online. Wynik dla jednostki uczestnictwa kategorii
A subfunduszu w terminie 31.03.2026 - 30.04.2026. Historyczne wyniki nie sg wyznacznikiem
przysztych rezultatéw inwestycji.

*’S'redni wynik uzyskany przez fundusze papieréow dtuznych polskich skarbowych dtugoterminowych.
Zrédto - serwis Analizy Online.

OPRACOWANIE O CHARAKTERZE BIZNESOWYM DLA PROFESJONALNYCH DORADCOW
DYSTRYBUTORA FUNDUSZY. MATERIAL NIE JEST PRZEZNACZONY DLA KLIENTOW | NIE
STANOWI INFORMACJI KIEROWANYCH DO NICH. ODPOWIEDZIALNOSC ZA ZGODNE
Z PRAWEM | REKOMENDACJAMI NADZORCZYMI WYKORZYSTYWANIE NINIEJSZEGO
MATERIALU SPOCZYWA NA DYSTRYBUTORZE.

WAZNE INFORMACJE
Do 30.03.2025 subfundusz dziatat pod nazwa Esaliens Obligacji.

Informacje zawarte w niniejszym materiale nie moga byc¢ jedyng podstawa do podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Informacje na temat ESALIENS Subfunduszu Obligacji Uniwersalny (,subfundusz”),
wydzielonego w ramach ESALIENS Parasol FIO (,fundusz”) zawarte sg w prospekcie informacyjnym oraz
w Kluczowych Informacjach (KID), ktore sg dostepne na stronie internetowej www.Esaliens.pl,
w okreslonych punktach dystrybucji funduszu, jak rowniez w formie pisemnej w siedzibie Towarzystwa
(ul. Warecka 11A, 00-034 Warszawa). Prospekt informacyjny funduszu i Kluczowe Informacje (KID)
zawieraja informacje niezbedne do oceny inwestycji, wskazujg ryzyko uczestnictwa w funduszu, koszty,
optaty i informacje o podatkach. Przed zainwestowaniem w subfundusz nalezy zapoznac¢ sie
z Kluczowymi Informacjami (KID) dotyczacymi wybranej kategorii jednostki uczestnictwa subfunduszu,
jak réwniez z prospektem informacyjnym funduszu. Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wigze sie
z ryzykiem wynikajgcym z wahan cen na rynkach, zmian wysokosci stép procentowych, kurséw walut itp.
Dotychczasowe wyniki subfunduszu nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikow
w przysztosci. Wyniki subfunduszu nie uwzgledniajg podatku od dochodéw kapitatowych oraz optat
zwigzanych z nabywaniem jednostek uczestnictwa. Indywidualna stopa zwrotu zalezy od dnia nabycia
oraz odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wielkosci pobranych optat manipulacyjnych
i wysokosci naleznego podatku. Wysokos¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera
prospekt informacyjny. Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokosci
dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie
z prospektem i statutem danego funduszu. Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu
inwestycyjnego subfunduszu ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu
musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych $rodkéw. Fundusz moze lokowac

wiecej niz 35% wartosci aktywéw subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa,
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Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny oraz
w papiery wartosciowe emitowane przez panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego,
jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego. Fundusz moze ponadto lokowac wiecej
niz 35%wartosci aktywéw subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane, poreczane lub
gwarantowane przez Europejski Bank Centralny i Unie Europejska. Niniejszy materiat ma wytacznie
charakter biznesowy, a zestawienia w nim zawarte nalezy traktowac jako ilustracje, nie prognoze. Nie
stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak
réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentow
finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg
definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajagcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy
traktowac jako informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendacji
inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano
Zzrédta informacji, ktére Esaliens TFI S.A. analizujagc z najwyzsza starannoscia, uwaza za rzetelne
i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz s3 one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan
faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale wyrazajg wytacznie opinie ich
autoréow. ESALIENS TFI SA dziata na podstawie decyzji z dnia 18.06.1998 r. wydanej przez Komisje
Papieréow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego).




