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Jest to informacja reklamowa. Wyniki osiggniete w przesztosci nie przewiduja przysztych stép
zwrotu. Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem fundusz, przedstawiane sa w Kluczowych
Informacjach (KID) oraz prospekcie funduszu.

Komentarz dotyczy subfunduszu bazowego - FRANKLIN INNOVATION FUND

Rynki przynosic trwaty wzrost produktywnosci, wspierajac
tym samym rozwdj gospodarki w szerszym ujeciu.
W drugim kwartale 2026 roku globalne rynki akcji

odnotowaty solidne wzrosty, wspierane przez Omowienie WankOW

poprawe wynikow spotek oraz wyrazny zwrot Franklin Innovation Fund (klasa A, po uwzglednieniu
inwestoréw w kierunku technologicznych sektoréw optat) odnotowat w drugim kwartale 2026 roku
wzrostowych. Deeskalacja napiec geopolitycznych (2Q26) szerokie wzrosty i osiggnat wynik lepszy
na Bliskim Wschodzie i zwigzany z nig spadek cen od indeksu Russell 1000 Growth. Wiekszos¢
energii stworzyty sprzyjajace warunki dla aktywéw pozytywnego wptywu wynikajacego z doboru
ryzykownych. Jednoczesnie cykl inwestycji poszczegdlnych spétek pochodzita z sektora
kapitatowych napedzany rozwojem sztucznej technologii informacyjnych (IT), ktéry stanowit
inteligencji (Al) pozostat jednym z kluczowych srednio 56% portfela. Wyniki te pokazuja rosnace
czynnikéw wspierajacych wzrost prognoz wynikéw zréznicowanie w obrebie tematyki inwestycyjnej
w poszczegolnych sektorach. zwigzanej ze sztuczng inteligencja (Al), w ktorej

liderzy zmieniaja sie dynamicznie pomiedzy sp6tkami
z segmentéw pamieci, produkcji uktadéw scalonych
Fundusz osiaggnat wyniki lepsze od indeksu oraz infrastruktury.

referencyjnego w 10 z 11 sektoréw akcyjnych.

Za niemal cato$¢ wypracowana w drugim kwartale
2026 roku dodatnia stope zwrotu odpowiadat dobér
poszczegdblnych spétek, natomiast decyzje dotyczace
alokacji aktywoéw miaty mniejszy, dodatkowy
pozytywny wptyw.

Czynniki wspierajace wynik

Znaczace przewazenie sektora IT, w szczegdlnosci
spotek zwigzanych z pamieciami wykorzystywanymi
w rozwigzaniach Al, przyniosto pozytywne rezultaty.
Najwiekszymi kontrybutorami do wyniku byty
SanDisk oraz SK Hynix (spotka nieuwzgledniona

w sktadzie indeksu), ktére odnotowaty wyjatkowo
Czynniki obcigzajace wynik wysokie stopy zwrotu. Byto to efektem strukturalnie
rosnacego popytu na pamieci NAND (flash) oraz
pamieci o wysokiej przepustowosci (HBM),
wykorzystywane w centrach danych obstugujacych
rozwigzania Al, a takze zawartych przetomowych
umoéw dostaw i bardzo dobrych wynikéw
finansowych za pierwszy kwartat 2026 roku, ktore

Negatywnie na wynik wptynety stabsze od
oczekiwanych wzrosty w branzy ustug IT, wynikajace
z doboru spétek, relatywnie stabsze zachowanie
sektora lotniczego i obronnego, a takze niekorzystna
nadwaga oraz dobér spoétek z sektora e-commerce.

Perspektywy przewyzszyty oczekiwania rynku.

W drugiej potowie 2026 roku oczekujemy, ze uwaga Poza SK Hynix niemal wszystkie pozostate spotki
rynku w obszarze sztucznej inteligencji bedzie z segmentu pétprzewodnikéw i urzadzen doich

w coraz wigkszym stopniu koncentrowac sie produkgji, ktére nie byty uwzglednione w indeksie lub
na oprogramowaniu warstwy aplikacyjne;j. ktorych udziat w portfelu byt wyzszy niz w indeksie,
Dojrzewajace systemy agentowe powinny zaczac odnotowaty wzrosty wyraznie przewyzszajace

srednig benchmarku. Wsréd najwazniejszych
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pozytywnych kontrybutoréow znalazty sie Taiwan
Semiconductor Manufacturing (TSMC), KLA, Lam
Research oraz Micron Technology.

Oprocz solidnych wynikéw finansowych i
pozytywnego momentum obserwowanych w sezonie
publikacji wynikéw za pierwszy kwartat 2026 roku,
gtébwnym tematem pozostawat rozwdéj infrastruktury
centréw danych na potrzeby sztucznej inteligencji
(All). Spotki takie jak NVIDIA i Broadcom (obie
stanowiace istotne pozycje w portfelu funduszu),
atakze inne firmy z segmentu procesoréw
graficznych (GPU) i infrastruktury sieciowe;j,
ustanawiaty nowe rekordy, poniewaz naktady
inwestycyjne najwiekszych dostawcow ustug
chmurowych (hyperscaleréw) oraz zamoéwienia
nainfrastrukture Al dynamicznie rosty. Jednoczesnie
w tradycyjnej czesci sektora pétprzewodnikdw
pojawity sie oznaki ozywienia. Wyniki spétek

z segmentu uktadéw analogowych i zarzadzania
energia wskazywaty, ze trwajacy od okoto dwéch lat
proces redukcji zapaséw w sektorze przemystowym
dobiegt konca, a popyt ponownie przyspiesza -
szczegolnie na uktady wykorzystywane w przemysle
i motoryzacji. W efekcie rynek przestat postrzegac
wzrosty wytacznie jako efekt waskiego trendu
zwigzanego z Al i zaczat wyceniac zsynchronizowane
ozywienie popytu w segmentach centréw danych,
przemystu, motoryzacji i komunikacji. Celestica
(dostawca ustug produkc;ji elektroniki oraz rozwigzan
dlainfrastruktury centréw danych), a takze inne
spotki z branzy sprzetu elektronicznego, aparatury

i komponentéw, ktére nie wchodzity w sktad
benchmarku lub ktérych udziat w portfelu byt wyzszy
niz w indeksie, odnotowaty wzrosty zdecydowanie
przewyzszajace wynik benchmarku. Wzrost notowan
Celestiki znalazt potwierdzenie w solidnych danych
dotyczacych inwestycji najwiekszych dostawcéw
ustug chmurowych w centra danych, wynikach
finansowych za pierwszy kwartat 2026 roku powyzej
oczekiwan rynku oraz podwyzszeniu prognoz
catorocznych na 2026 rok. Poza sektorem IT fundusz
odnotowat rowniez wyraznie pozytywny wptyw
selekcji spétek w sektorze przemystowym, gdzie
solidne wzrosty zanotowaty m.in. Bloom Energy

oraz inne przewazane w portfelu spétki z segmentu
urzadzen elektrycznych. Pozytywnie na wynik
wptynat takze sektor ochrony zdrowia, w ktérym
akcje Guardant Health wzrosty o ponad 60%.

Notowania Bloom Energy wspierata informacja

o zawarciu przez Oracle umowy na zakup do 2,8 GW
energii elektrycznej wytwarzanej przez ogniwa
paliwowe na potrzeby centréw danych obstugujacych
rozwigzania Al. Poczatkowy kontrakt obejmuje 1,2
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GW mocy w latach 2026-2027 (Oracle nie znajduje
sie w portfelu funduszu). Wyniki finansowe Bloom
Energy za pierwszy kwartat 2026 roku, w tym
wypracowany zysk, wyraznie przewyzszyty
oczekiwania rynku, co sktonito zarzad spotki

do podwyzszenia prognoz na caty 2026 rok. Poza
aktywnymi inwestycjami funduszu na wyniki
relatywne pozytywnie wptynat réwniez brak
ekspozycji na sektory débr podstawowych,
nieruchomosci oraz materiatow. Wszystkie trzy
sektory osiggnety wyniki stabsze od $redniej
benchmarku. Jesli chodzi o gtéwne czynniki
negatywnie wptywajace na wynik, najwiekszym
obcigzeniem byty spadki notowan Shopify, spotki
nieuwzglednionej w indeksie, wywotane obnizeniem
prognoz, oraz presja na akcje Kratos Defense &
Security Solutions (pozycja przewazona w portfelu,
sprzedana przed koricem okresu), zwigzana z ofertg
nowych akcji. Ogélnie rzecz biorac, Shopify i inne
spotki z obszaru ustug IT byty postrzegane jako
podmioty narazone na presje na marze, potencjalnie
zagrozone zaktéceniami wynikajacymi z rozwoju
Alihandlu agentowego lub jako spotki, ktorych
potencjat wzrostu wymaga dopiero potwierdzenia,
a nie bezposredni beneficjenci rozwoju Al.

Spétki z sektora lotniczego i obronnego, takie jak
Kratos i Karman Holdings, tracity na wartosci

w zwigzku z obawami dotyczacymi osiggniecia
szczytu wydatkéw na obronnos$¢ oraz potencjalnego
przewartosciowania ich akcji. Pozytywne czynniki,
takie jak wzrost budzetéw obronnych i trwajace
konflikty zbrojne, byty juz bowiem w duzej mierze
uwzglednione w ich wycenach. W sektorze ochrony
zdrowia niedowazona w portfelu spétka
farmaceutyczna Eli Lilly odnotowata wzrost kursu

o okoto 30%, wspierany przez dobre wyniki
finansowe oraz postepy w rozwoju projektow.
Wzrost ten miat miejsce pomimo rosnacej
konkurencji na rynku lekéw stosowanych w leczeniu
otytosci oraz ryzyka zwigzanego z polityka taryfowa.
Przewazone w portfelu lub nieuwzglednione

w indeksie spotki z sektora e-commerce, w tym
Amazon.com i MercadoLibre, osiagnety wyniki
stabsze od $redniej benchmarku. Inwestorzy
postrzegali je przede wszystkim jako cykliczne,
wrazliwe na sytuacje makroekonomiczna platformy
konsumenckie i fintechowe, a nie jako bezposrednich
beneficjentéw rozwoju sztucznej inteligencji (Al)
czy infrastruktury technologicznej. W efekcie staty
sie one naturalnym Zrédtem finansowania inwestycji
podczas wzrostéw napedzanych przez Al.

Utrzymujace sie wysokie naktady na logistyke,
chmure obliczeniowg i rozwigzania fintech, a takze
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ryzyka regulacyjne, szczegdlnie w Chinach, oraz
krétkoterminowe obawy dotyczace marz i wycen
dodatkowo ograniczaty zainteresowanie inwestorow
tym segmentem. Stato sie tak pomimo utrzymujacej
sie wysokiej dynamiki wzrostu przychodéw spoétek.

Czynniki wspierajace wynik

Wiele z najwazniejszych innowacji rozwijanych
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Okresy podwyzszonej zmiennosci w tych obszarach
moga prowadzi¢ do powstawania dysproporcji

w wycenach, nawet przy utrzymujacym sie wzroscie
popytu na zaawansowane technologie obliczeniowe,
automatyzacje i inteligentne systemy. Fundusz nadal
inwestuje w spotki stanowigce fundament tego
ekosystemu i umozliwiajace rozwdj innowacji

w réznych sektorach gospodarki - od rozwigzan

obecnie w réznych sektorach gospodarki nadal
opiera sie na postepie w zakresie mocy obliczeniowej,
pbtprzewodnikdw, sieci oraz infrastruktury cyfrowe;j.

opartych na sztucznej inteligencji (Al) i rozbudowy
centréw danych, po modernizacje przemystu i rozwadj
urzadzen potaczonych z siecia.
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OPRACOWANIE O CHARAKTERZE BIZNESOWYM DLA PROFESJONALNYCH DORADCOW DYSTRYBUTORA
FUNDUSZY. MATERIAL NIE JEST PRZEZNACZONY DLA KLIENTOW | NIE STANOWI INFORMACJI
KIEROWANYCH DO NICH. ODPOWIEDZIALNOSC ZA ZGODNE Z PRAWEM | REKOMENDACJAMI
NADZORCZYMI WYKORZYSTYWANIE NINIEJSZEGO MATERIAtU SPOCZYWA NA DYSTRYBUTORZE

Informacje na temat ESALIENS Subfunduszu Spétek Innowacyjnych (,subfundusz”), wydzielonego w ramach
ESALIENS Parasol Zagraniczny SFIO (,fundusz”) zawarte s w prospekcie informacyjnym i w kluczowych
informacjach (KID), ktére sg dostepne na stronie internetowej www.Esaliens.pl, w poszczegélnych punktach
dystrybucji funduszu, jak réwniez w formie pisemnej w siedzibie Towarzystwa (ul. Warecka 11A, 00-034 Warszawa).
Prospekt informacyjny funduszu i kluczowe informacje (KID) zawierajg informacje niezbedne do oceny inwestycji,
wskazuja ryzyko uczestnictwa w funduszu, koszty, optaty i informacje o podatkach. Przed zainwestowaniem
w subfundusz nalezy zapoznaé sie z kluczowymi informacjami (KID) dotyczacymi wybranej kategorii jednostki
uczestnictwa subfunduszu, jak réwniez z prospektem informacyjnym funduszu. Inwestowanie w fundusze
inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem wynikajacym z wahan cen na rynkach, zmian wysokosci stép procentowych, kurséw
walut itp. Dotychczasowe wyniki funduszu nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci.
Whyniki funduszu nie uwzgledniaja podatku od dochoddéw kapitatowych oraz optat zwigzanych z nabywaniem
jednostek uczestnictwa. Indywidualna stopa zwrotu zalezy od dnia nabycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa,
a takze od wielkosci pobranych optat manipulacyjnych i wysokosci naleznego podatku. Wysokos¢ i zasady ustalania i
pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest
uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji
wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu
inwestycyjnego subfunduszu, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu musi liczyc¢ sie z
mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Wartosc aktywow netto subfunduszu moze cechowac
sie znaczna zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Fundusz lokuje aktywa subfunduszu gtéownie
w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego (z zastrzezeniem tytutéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych). Subfundusz bazowy okreslony jest w prospekcie informacyjnym funduszu. Fundusz lokuje
aktywa subfunduszu gtéwnie w tytuty uczestnictwa subfunduszu Franklin Innovation Fund, wyodrebnionego w
ramach Franklin Templeton Investment Funds. Niniejszy materiat ma wytacznie charakter biznesowy, ktéry nalezy
traktowac jako ilustracje, nie prognoze. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia
1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych
instrumentow finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
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instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniaja
definicji badan inwestycyjnych, o ktdrych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE
w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz
pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendujacej lub
sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku.
W materiale wykorzystano zrodta informacji, ktére Esaliens TFI S.A. analizujgc z najwyzszg starannoscia, uwaza za
rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz s3 one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan
faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytacznie opinie ich autorow. ESALIENS
TFI SA, zarzadzajace funduszem, dziata na podstawie decyzji z dnia 18.06.1998 r. wydanej przez Komisje Papierow
Wartosciowych i Gietd (dawniej Komisja Nadzoru Finansowego).




