Zgodnie z § 36 ust.1 pkt 2 Statutu Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji, Fundusz ogtasza
nastepujace zmiany w tresci Statutu:

,»Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Funduszu
§7

1.  Celem Funduszu jest osiaganie przychodéw z lokat netto Funduszu.

2.  Punktem odniesienia dla oceny realizacji celu inwestycyjnego w okresach dwuletnich jest
reinwestowana miesiecznie suma:

1) $redniej arytmetycznej ze Srednich wazonych rentownosci bonéw skarbowych 52-tygodniowych
oferowanych na wszystkich przetargach w miesigcu i publikowanych przez Narodowy Bank Polski,
przeliczonej na liczbe dni w miesigcu z wagq 0,7 oraz

2) miesiecznej zmiany indeksu Poland Bond Idx. wyliczanego i publikowanego przez serwis ,Reuters”
na stronie PLBI=RR, a w przypadku braku mozliwosci uzyskania informacji o wartosci tego
indeksu, inny indeks o podobnym charakterze z waga 0,3.

3. Indeks ten bedzie wyliczany co miesiac. Szczegétowy sposob wyliczenia indeksu bedzie podawany do
wiadomosci Uczestnikéw w prospekcie informacyjnym Funduszu.

4, Podstawowym kryterium doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu jest dazenie do realizaciji
celu inwestycyjnego wskazanego w ust. 1. Przy dokonywaniu lokat Fundusz kieruje sie nastepujgcymi
zasadami:

1) uzyskanie mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z aktywow,
ograniczenie ryzyka niewyptacalnosci emitenta,
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)

) ograniczenie ryzyka rynkowego zmiennosci ceny papieru wartosciowego,
) ograniczenie ryzyka utraty wartosci papieru wartosciowego,
)
)
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ograniczenie ryzyka stopy procentowej papieru wartosciowego,

)

ograniczenie ryzyka braku ptynnosci papieru warto$ciowego,
7) ograniczenie ryzyka kursowego walut.
5.  Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. 1.

§8

1.  Z zastrzezeniem ust. 4 oraz § 9 Fundusz lokuje swoje aktywa w instrumenty diuzne, w szczegodlnosci w
bony oraz obligacje skarbowe o zmiennej i statej stopie procentowej. Dodatkowo do 10% aktywdéw
Funduszu moze by¢ lokowane w niepubliczne instrumenty dtuzne.

2. Fundusz, z zastrzezeniem ust. 4 i § 9, moze lokowa¢ swoje aktywa wytacznie w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim w rozumieniu
ustawy o funduszach inwestycyjnych lub w nastepujacych panstwach nalezacych do OECD: Stany
Zjednoczone Ameryki, Kanada, Australia, Japonia,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego
nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa
w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

3) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢
przed terminem zapadalnosci, w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu
ustawy o funduszach inwestycyjnych, a takze — na podstawie zgody Komisji Papieréw
Wartosciowych i Gietd — w bankach zagranicznych w rozumieniu tej ustawy, pod warunkiem, ze
bank zagraniczny podlega nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w
zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspélnotowym w rozumieniu tej ustawy,

4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze



publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa czionkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne
niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw
federaciji, albo przez organizacje miedzynarodowag, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej
tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o
ktéorym mowa w pkt 1, lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery wartosciowe
podlegajgq ochronie inwestora rownowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tgcznie
nastepujgce warunki:

- emitent badz gwarant emisji lub podmiot posiadajacy akcje lub udziaty reprezentujgce co
najmniej 75% kapitatu emitenta, posiada rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez
jedng z nastepujgcych agenc;ji ratingowych: Moody’s, Fitch, Standard&Poor’s,

- jest spotka, ktdrej kapitat wkasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspoélnotowego,
dotyczace rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajow spotek,

- nalezy do grupy kapitatowej, w skfad ktérej wchodzi co najmniej jedna spétka, ktérej
papiery wartosciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktdérej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizméw przeksztatcania dtugu w papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowej
linii kredytowej,

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2i 4.

3. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na
rynku zorganizowanym w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, oraz w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezace do OECD, wymaga
uzyskania zgody Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie
lub rynku. Fundusz powiadomi Uczestnikdw o uzyskaniu zgody w sposéb okreslony w § 61 ust. 1.

4.  Fundusz moze nabywac:
1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitalowym panstwa cztionkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemnosci, wspoétpraca Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegodlnosci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w rozdziale 1 dzialu V
Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych

- pod warunkiem Ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i
instytuciji wspdlnego inwestowania.

5.  Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majgtkowe, z
innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.

6. Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa w obligacje zamienne na akcje.



7.

Dochody osiagniete przez Fundusz w wyniku dokonanych inwestycji, wtaczajac w to dywidendy i
odsetki, powiekszajg wartos¢ aktywéw Funduszu jak rowniez odpowiednio zwiekszajg wartosé
jednostek uczestnictwa Funduszu. Fundusz nie bedzie wyptacac tych dochodéw jego Uczestnikom bez
odkupywania jednostek uczestnictwa.

§9

Z zastrzezeniem ust. 2 Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem ze umowy takie zostang zawarte z
zachowaniem zasad okreslonych w niniejszym paragrafie oraz na warunkach wskazanych w
niniejszym ustepie:

1) przedmiotem umowy beda wytacznie instrumenty pochodne okreslone w ust. 3,

2) baze dla instrumentow, o ktérych mowa w ust. 3, stanowi¢ beda:

a) indeksy powigzane z ryzykiem stopy procentowej, rynkiem papieréw dtuznych lub kursem
walutowym,

b) dituzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,

c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, diuzne papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego i w zwigzku z aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowigzan Funduszu,

3) Fundusz dziata zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 26
sierpnia 2004 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umdw, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U.
Nr 197, poz. 2021),

4) umowy beda zawierane na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie
cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym w nastepujgcych panstwach nalezgcych do OECD:
Stany Zjednoczone Ameryki, Kanada, Australia, Japonia, lub z instytucjami finansowymi o ratingu
na poziomie inwestycyjnym nadanym przez jedng z nastepujacych agencji ratingowych: Moody’s
Fitch, Standard&Poor’s,

5) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;:

a) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego,
posiadanych przez Fundusz, albo papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu,

6) uwzgledniajac cel inwestycyjny Funduszu oraz cel umowy, o ktérym mowa w pkt 5, instrumenty
pochodne bedg wykorzystywane przez Fundusz w nastepujacych celach:

a) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
Funduszu istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,

b) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeh gospodarczych wedtug oceny
Funduszu istnieje znaczace ryzyko spadku warto$ci lokat Funduszu w wyniku spadku kursu
waluty, w ktérej dokonywane sa lokaty — w celu ograniczenia tego ryzyka,

c) jesli koszt nabycia i utrzymania instrumentu pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego,

d) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
Funduszu istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci lokat Funduszu, w szczegdlnosci w
zwigzku z ryzykiem stopy procentowej - w celu ograniczenia tego ryzyka,

7) Fundusz utrzymuje czes¢ aktywdw na poziomie zapewniajacym realizacje tych transakgciji.
Z zastrzezeniem ust. 1 pkt 2 i 6 Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg

niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, pod
warunkiem ze:



1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie czionkowskim
podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru na rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym
panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej,

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lub pozycja w nich
zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazaca.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Fundusz moze zawieraé umowy
majgce za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, stosujac kryteria wskazane w ust. 4 oraz przy zachowaniu warunkéw okreslonych w
szczegolnosci w rozporzadzeniu, o ktéorym mowa w ust. 1 pkt 3:

1) walutowe transakcje terminowe,

) transakcje sprzedazy i odkupu opcji walutowych,

) transakcje terminowe na stope procentowg (FRA),
) kontrakty terminowe na obligacje,
)
)
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transakcje sprzedazy i kupna opcji na stopy procentowe,
transakcje zamiany stép procentowych (IRS),
7) walutowe transakcje zamiany stép procentowych (CIRS).

Fundusz kieruje sie nastepujgcymi kryteriami przy wyborze instrumentéw pochodnych, w tym
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych:

1) dla walutowych transakcji terminowych:
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,
c) ograniczenie ryzyka kursowego,
d) realizacja celéw inwestycyjnych Funduszu,
2) dla transakcji sprzedazy i odkupu opcji walutowych:
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,
c) ograniczenie ryzyka kursowego,
d) realizacja celéw inwestycyjnych Funduszu,
3) dla transakcji terminowych na stope procentowa (FRA):
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,
c) realizacja celéw inwestycyjnych Funduszu,
4) dla kontraktow terminowych na obligacje:
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,
c) realizacja celéw inwestycyjnych Funduszu,
5) dla transakcji sprzedazy i kupna opcji na stopy procentowe:
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,
c) realizacja celdow inwestycyjnych Funduszu,
6) dla transakcji zamiany stép procentowych (IRS):
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,
c) realizacja celéw inwestycyjnych Funduszu,
7) dla walutowych transakcji zamiany stép procentowych (CIRS):
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,
C) ograniczenie ryzyka kursowego,

D



d) realizacja celéw inwestycyjnych Funduszu.
§10

Fundusz stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne:

1)

2)

taczna wartos¢ lokat okreslonych w § 8 ust. 2 pkt 5 nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci aktywow
Funduszu,

z zastrzezeniem postanowien punktow 5-9, ust. 3 i § 11 Fundusz nie moze lokowac¢ wigcej niz 5%
wartosci swoich aktywéw w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, przy czym limit ten jest zwiekszony do 10%, jezeli taczna wartos¢ lokat w
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat
ponad 5% wartosci aktywow, nie przekroczy 40% wartosci aktywéw Funduszu,

Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci swoich aktywéw w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j,

taczna wartos$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktéorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20% wartosci aktywéw Funduszu,

Fundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35% wartosci aktywéw Funduszu w papiery warto$ciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg oraz w papiery
wartosciowe emitowane przez panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego,
jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czionkowskiego, pod warunkiem ze emitent (panstwo
cztonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego, jednostka samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego) posiada odpowiedni rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez co najmnie;j
jedng z nastepujacych agenc;ji ratingowych: Moody’s, Fitch, Standard&Poor’s,

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartoséci aktywow Funduszu w papiery warto$ciowe emitowane
przez panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

Fundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35% wartosci aktywow Funduszu w papiery wartosciowe
poreczane lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 5,

Fundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci aktywow Funduszu w papiery wartosciowe poreczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 6, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytdw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci aktywéw Funduszu,

jezeli lokaty Funduszu w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czionkowskiego, Europejski Bank
Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska,
o ktérych mowa w pkt 5 i 7, nie spetniajg warunkéw okreslonych odpowiednio w pkt 6 i 8, Fundusz
dokonuje lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisji jednego emitenta, z tym
ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci aktywow
Funduszu,

10)Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci swoich aktywoéw w jednostki uczestnictwa

jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa w § 8 ust. 4,

11)taczna wartos$¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytuciji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, o
ktorych mowa w § 8 ust. 4, nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci aktywédw Funduszu, za$ taczna
wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica, o ktérych mowa w § 8 ust. 4, nie moze przekroczy¢ 30% wartosci aktywédw Funduszu.

Postanowien ust. 1 pkt 2 nie stosuje sie do depozytdéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.



3. Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 25% wartosci aktywdéw Funduszu w listy zastawne wyemitowane
przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i
bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919), z tym zZe:

1) suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% wartosci aktywéw Funduszu,

2) faczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakc;ji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci aktywéw Funduszu,

3) lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2.
§11

Fundusz stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne w odniesieniu do
podmiotéw nalezacych do grupy kapitatowe;:
1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w
pkt 1,

3) w przypadku, o ktérym mowa w pkt 2, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci aktywéw
Funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1,

4) tgczna wartosc¢ lokat Funduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktoérych
Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywoéw Funduszu, nie wiecej jednak niz 10%,
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1, oraz inne
podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywéw Funduszu.

§12

1. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktoérych przedmiotem sg papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu wytgcznie w trybie okreslonym w art. 98 ust. 1a prawa o
publicznym obrocie papierami wartosciowymi, pod warunkiem ze:

1) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych lub papierach warto$ciowych, w ktére
Fundusz moze lokowa¢ zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w niniejszym Statucie,
2) warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych
w kazdym dniu wyceny aktywow Funduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych,
3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy.
2. taczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczyé 30% wartosci aktywow
netto Funduszu.
3. taczna wartos¢ pozyczonych papierow wartosciowych i papierow wartoSciowych tego samego
emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu nie moze przekroczyé limitu, o ktérym mowa w
§ 10 ust. 1 pkt 2, § 10 ust. 1 pkt 5-9, § 10 ust. 3, § 11 pkt 2-3.

§13

1. Fundusz nie moze:

1) naby¢ papieréow warto$ciowych dajacych wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw w ktdrymkolwiek
organie emitenta tych papieréw,

2) naby¢ wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo
gtosu,

3) naby¢ wiecej niz 25% ogdlnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego
otwartego, funduszu zagranicznego Ilub tytutdw uczestnictwa jednej instytucji wspdlinego
inwestowania z siedzibg za granicg oferujacej publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajacej je na
zadanie uczestnika,

4) naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych przez
jeden podmiot,

5) naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej papierow diuznych wyemitowanych przez jeden
podmiot.



2. Limitéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3-5, Fundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papierow
wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub tytutdéw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢
wartosci brutto papierow dtuznych lub instrumentéw rynku pienieznego albo wartosci netto papieréw
wartosciowych w emis;ji.

3. W przypadku, gdy papiery wartosciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez
Towarzystwo dawatyby wiecej niz 10% ogolnej liczby gtoséw w organach emitenta, fundusze te moga
wykonywaé prawo gtosu z papieréw wartosciowych dajacych tgcznie 10% ogdlnej liczby gtoséw.

§14
1. Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okreslonych w § 8 ust. 2 pkt 5 w zw. z § 10

ust. 1 pkt 1, § 10 ust. 1 pkt 2 - 10i 11 in principio, § 10 ust. 3 pkt 112, § 11, § 12 ust. 21i 3, § 13 ust. 1
sg wazne.

2. Ograniczenia inwestycyjne nie muszg by¢ zachowane w przypadku wykonywania przez Fundusz
prawa poboru z papierow wartosciowych bedacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu.

3. Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okre$lone w postanowieniach wymienionych w ust. 1, jest
obowigzany do dostosowania, niezwlocznie, stanu swoich aktywéw do wymagan okreslonych w
ustawie o funduszach inwestycyjnych, uwzgledniajgc nalezycie interes Uczestnikéw Funduszu.

§15

1. Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i
kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto
Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan
Funduszu, cze$¢ swoich aktywdw na rachunkach bankowych.
§16

1.Fundusz nie moze:

1) zobowigzywac sie do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez
Fundusz nabyte, chyba ze ma roszczenie o nabycie takich praw,

2) dokonywac krotkiej sprzedazy,
3) udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji, z zastrzezeniem § 12,

4) nabywac papieréw wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujacych prawa do
metali szlachetnych.

2.Fundusz nie moze:

5) lokowa¢ aktywoéw Funduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego
akcjonariuszy oraz podmiotéw bedacych podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do
Towarzystwa lub jego akcjonariuszy,

6) zawiera¢ uméw, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne, o terminie
wymagalnosci nie diuzszym niz rok, z:

a) czionkami organéw Towarzystwa,
b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych w
umowie o prowadzenie rejestru aktywdéw Funduszu,

d) osobami pozostajgcymi z osobami wymienionymi w lit. a-c w zwigzku matzenskim,

e) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a-c faczy stosunek pokrewienstwa lub
powinowactwa do drugiego stopnia wtgcznie,

7) zawiera¢ umoéw, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z:
a) Towarzystwem
b) Depozytariuszem, z zastrzezeniem § 17,
c) podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,
d) akcjonariuszami Towarzystwa,

e) akcjonariuszami lub wspdlnikami podmiotéw dominujacych lub zaleznych w stosunku do
Towarzystwa lub Depozytariusza.
3. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1 i 3, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych
emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.



Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 3 lit. d i e, nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o
ktérych mowa w tym przepisie, sg spotkami publicznymi, a Fundusz zawiera umowe z akcjonariuszem
posiadajagcym mniej niz 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Zawarcie umoéw, o ktérych mowa w ust. 2, wymaga zgody Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd.
§17

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, o ktérych mowa w § 16 ust. 2 pkt 3, o ile umowy
te beda zawierane na zasadach okreslonych w niniejszym paragrafie.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem sa:
1) skarbowe papiery dtuzne,
2) nastepujace inne papiery wartosciowe:
a) nieskarbowe papiery dtuzne (obligacje, weksle inwestycyjne, certyfikaty depozytowe, bony

komercyjne, niepubliczne dtugoterminowe lub krétkoterminowe listy zastawne), dla ktérych
Depozytariusz petni role organizatora lub wspoétorganizatora badz dealera,

b) obligacje lub inne dtuzne instrumenty finansowe typu Credit Linked Note, emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdélnotowym,
albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sa co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspoélnotowym, albo emitowane przez podmiot, w ktérym
podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym posiada
akcje lub udziaty reprezentujgce co najmniej 75% kapitatu, pod warunkiem, ze emitent lub
poreczyciel albo gwarant obligacji lub dtuznych instrumentéw finansowych posiadajg rating na
poziomie inwestycyjnym nadany przez jedng z nastepujacych agencji ratingowych: Moody's,
Fitch, Standard&Poor's,

- przy czym warto$¢ papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem umowy nie bedzie
stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci emisji danego papieru warto$ciowego, zas$ w przypadku
zawarcia kilku umoéw dotyczacych papierow wartosciowych tej samej emisji tgczna wartos¢
papierow wartosciowych nie moze przekroczy¢ 25% wartosci emisji, oraz w przypadku
programow emisji papieréw wartosciowych danego emitenta taczna warto$¢ papieréw
wartosciowych tego emitenta nabytych w ramach programu emisji nie moze przekroczy¢
25% wartosci wszystkich papieréw wartosciowych oferowanych w ramach danego
programu,

3) nastepujace prawa majgtkowe:

a) transakcje natychmiastowej wymiany walut, w celu zapewnienia rozliczeh biezacych Funduszu
z tytutu zawartych przez Fundusz umoéw dotyczacych kupna lub sprzedazy lokat Funduszu, lub
wynikajacych ze zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa Funduszu,

b) umowy rachunkéw bankowych, w tym biezacych lub pomocniczych, przy czym umowy te bedg
zawierane wylacznie w celu zarzadzania biezaca ptynnoscig oraz w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu,

c) umowy depozytdéw bankowych o terminie obowigzywania nie dtuzszym niz 7 dni zawarte na
warunkach rynkowych, w celu zapewnienia rozliczen biezgcych Funduszu z tytutu zawartych
przez Fundusz uméw dotyczacych kupna lub sprzedazy lokat Funduszu, lub wynikajacych ze
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa Funduszu,

4) nastepujace niewystandaryzowane instrumenty pochodne:
a) walutowe transakcje terminowe,
b) transakcje na stope procentowg (FRA),
c) transakcje zmiany stop procentowych,

- tylko i wylacznie na warunkach rynkowych (przy uwzglednieniu nastepujacych kryteriow
oceny ich konkurencyjnosci: cena i koszty transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji
oraz wiarygodnos¢ kontrahenta) i z odpowiednim uwzglednieniem kryteriéw i warunkéw, o
ktérych mowa w § 9.

Umowy, o ktérych mowa w ust. 2, sg zawierane przy zapewnieniu spetnienia nastepujgcych warunkéw:
1) realizacji celow inwestycyjnych Funduszu,

2) uzyskania mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z aktywow,

3) ograniczania ryzyka kontrahenta,



4) ograniczania ryzyka operacyjno-rozliczeniowego transakcji przeprowadzanej na podstawie
przedmiotowej umowy.”

Zgodnie z decyzja Komisji Papieréow Wartosciowych i Gield z dnia 30 czerwca 2005 r.,
DFI/W/4032-5/3-2-3153/05, powyzsze zmiany statutu wchodza w zycie w terminie jednego miesigca
od dnia ogltoszenia o zmianach.

W pozostatym zakresie, nie objetym zmianami ogtoszonymi powyzej, obowigzujg dotychczasowe zapisy statutu.
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