Zgodnie z 8§ 36 ust. 1 pkt 2 Statutu Funduszu Inwestycyjnego Otwartego CitZréwnowazony
Srodkowoeuropejski, Fundusz oglasza nastepujace zmiany w tresci Statutu:

» Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Funduszu
8§87

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci portfela
akcji oraz osiaganie przychodéw z lokat netto Funduszu w papiery dluzne.

2. Punktem odniesienia dla oceny realizacji celu inwestycyjnego Funduszu w okresach trzyletnich jest
reinwestowanam iesiecznie suma:

1)

2)

zmiany indeksu Morgan Stanley Capital International Emerging Markets Eastern Europe ex Russia
10/40 Index (MSCI EM EE ex Rusia 10/40) wyrazone w PLN z waga 0,5 oraz

zmiany indeksu Citigroup Poland Government Bond Index 1 to 3 Year Local Terms, obrazujacego
srednia wazona wartosciami emisji stope zwrotu z polskich obligacji skarbowych o oprocentowaniu
stalym z terminami wykupu od jednego roku do trzech lat z waga 0,5 (indeks ten publikowany jest na
stronie SBPL13L<Index>serwisu Bloomberg).

3. Indeks ten bedzie wyliczany co miesiac. Szczegdlowy sposob wyliczenia indeksu bedzie podawany do
wiadomosci Uczestnikow w prospekcie informacyjnym Funduszu.

4.  Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego, o ktbrym mowa w ust. 1.

§8

1. Fundusz, z zastrzezeniem ust. 3 i 8§ 9 moze lokowac swoje aktywa wylacznie w:

1)

2)

3)

4)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim w rozumieniu
ustawy o funduszach inwestycyjnych lub w nastepujacych panstwach nalezacych do OECD: Stany
Zjednoczone Ameryki, Kanada, Australia, Japonia,

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w
obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zakladaja zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

depozyty o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz rok, platne na zadanie lub ktére mozna wycofac
przed terminem zapadalnosci, w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy
o funduszach inwestycyjnych, a takze — na podstawie zgody Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield —
w bankach zagranicznych w rozumieniu tej ustawy, pod warunkiem, ze bank zagraniczny podlega
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak
okreslony w prawie wspdlnotowym w rozumieniu tej ustawy,

instrumenty rynku pienieznego inne riz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wladze publiczne panstwa
czlonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo czlonkowskie, albo,
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czlonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo czlonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie =z kryteriami okreslonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sa co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o
ktérym mowa w pkt 1, lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery wartosciowe
podlegaja ochronie inwestora réwnowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spelnia lacznie
nastepujace warunki:
- emitent badz gwarant emisji lub podmiot posiadajacy akcje lub udzialy reprezentujace co

najmniej 75% kapitalu emitenta, posiada rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez
jedna z nastepujacych agencji ratingowych: Moody'’s, Fitch, Standard&Poor’s,

- jest spdlka, ktorej kapital wlasny wynosi co hajmniej 10.000.000 euro,



- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspdélnotowego,
dotyczace rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajow spdélek,

- nalezy do grupy kapitalowej, w sklad ktérej wchodzi co najmniej jedna spdlka, ktérej papiery
wartosciowe sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizmoéw przeksztalcania dlugu w papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowej linii
kredytowej,

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2i 4.

Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, oraz w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym
niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezace do OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji Papieréw
Wartosciowych i Gield na dokonywanie lokat na okreslonej gieldzie lub rynku. Fundusz powiadomi
Uczestnikow o uzyskaniu zgody w sposob okreslony w § 62 ust. 1.

Fundusz moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica,
jezeli:
a) instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitalowym panstwa czlonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na
zasadzie wzajemnosci, wspolpraca Komisji Papierow Wartosciowych i Gield z tym organem,

¢) ochrona posiadaczy tytulow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosuja
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w rozdziale 1 dzialu V Ustawy,

d) instytucje te sa obowiazane do sporzadzania rocznych i pélrocznych sprawozdan finansowych

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy =zagranicznych lub instytucji moze byc, zgodnie z ich statutem Ilub regulaminem,
zainwestowana lacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

Fundusz moze zawierac umowy, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym
funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.

Dochody osiagniete przez Fundusz w wyniku dokonanych inwestycji, wlaczajac w to dywidendy i odsetki,
powiekszaja wartosc aktywow Funduszu jak réwniez odpowiednio zwiekszaja wartosc jednostek
uczestnictwa Funduszu. Fundusz nie bedzie wyplacac tych dochodéw jego Uczestnikom bez odkupywania
jednostek uczestnictwa.

§9

Z zastrzezeniem ust. 2 Fundusz moze zawierac umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem ze umowy takie zostana zawarte z
zachowaniem zasad okreslonych w niniejszym paragrafie oraz na warunkach wskazanych w niniejszym
ustepie:
1) przedmiotem umowy beda wylacznie instrumenty pochodne okreslone w ust. 3,
2) baze dla instrumentéw, o ktérych mowa w ust. 3, stanowic beda:

a) indeksy powiazane z ryzykiem stopy procentowej, rynkiem papieréw dluznych Ilub kursem

walutowym,
b) dluzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,

c) kursy walut — w zwiazku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,
d) stopy procentowe — w zwiazku z dokonywaniem lokat w depozyty, dluzne papiery wartosciowe,

instrumenty rynku pienieznego i w zwiazku z aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowiazan Funduszu,

e) indeksy gieldowe rynku akcji,

3) Fundusz dziala zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 26
sierpnia 2004 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktérych przedmiotem
sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 197, poz.
2021),

4) umowy beda zawierane na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie czlonkowskim
lub na rynku zorganizowanym w nastepujacych panstwach nalezacych do OECD: Stany Zjednoczone



Ameryki, Kanada, Australia, Japonia, lub z instytucjami finansowymi o ratingu na poziomie
inwestycyjnym nadanym przez jedna z nastepujacych agencji ratingowych: Moody's Fitch,
Standard&Poor’s,

5) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych
przez Fundusz, albo papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz
zamierza nabyc w przyszlosci,

b) kurséw walut w zwiazku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stép procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dluzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowiazan Funduszu,

d) wartosci papieréw wartosciowych posiadanych przez Fundusz,

6) uwzgledniajac cel inwestycyjny Funduszu oraz @l umowy, o ktérym mowa w pkt 5, instrumenty
pochodne beda wykorzystywane przez Fundusz w nastepujacych celach:

a) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedlug oceny
Funduszu istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,

b) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedlug oceny
Funduszu istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci lokat Funduszu w wyniku spadku kursu waluty,
w ktoérej dokonywane sa lokaty — w celu ograniczenia tego ryzyka,

c) jesli koszt nabycia i utrzymania instrumentu pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania
instrumentu bazowego,

d) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedlug oceny
Funduszu istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci lokat Funduszu, w szczegélnosci w zwiazku z
ryzykiem stopy procentowej - w celu ograniczenia tego ryzyka,

7) Fundusz utrzymuje czesc aktywéw na poziomie zapewniajacym realizacje tych transakciji.

Z zastrzezeniem ust. 1 pkt 2 i 6 Fundusz moze zawierac umowy, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, pod warunkiem
ze:

1) strona transakcji jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie czlonkowskim
podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru na rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym
panstwie,

2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci godziwej,

3) instrumenty te moga zostac w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta
moze byc w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazaca.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Fundusz moze zawierac umowy
majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, stosujac kryteria wskazane w ust. 4 oraz przy zachowaniu warunkéw okreslonych w
szczegdblnosci w rozporzadzeniu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3:

1) walutowe transakcje terminowe,

2) transakcje sprzedazy i odkupu opcji walutowych,

3) transakcje terminowe na stope procentowa (FRA),

4) kontrakty terminowe na obligacje,

5) transakcje sprzedazy i kupna opcji na stopy procentowe,
6) transakcje zamiany stop procentowych (IRS),

7) walutowe transakcje zamiany stép procentowych (CIRS),
8) kontrakty na indeksy akciji.

Fundusz kieruje sie nastepujacymi kryteriami przy wyborze instrumentéw pochodnych, w tym
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych:

1) dla walutowych transakcji terminowych:
a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,
c) ograniczenie ryzyka kursowego,
d) realizacja celéw inwestycyjnych Funduszu,
2) dlatransakcji sprzedazy i odkupu opcji walutowych:
a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,



3)

4)

5)

6)

7

8)

c) ograniczenie ryzyka kursowego,

d) realizacja celéw inwestycyjnych Funduszu,

dla transakcji terminowych na stope procentowa (FRA):
a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

c) realizacja celdéw inwestycyjnych Funduszu,

dla kontraktow terminowych na obligacje:

a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

c) realizacja celdéw inwestycyjnych Funduszu,

dla transakcji sprzedazy i kupna opcji na stopy procentowe:
a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

c) realizacja celdéw inwestycyjnych Funduszu,

dla transakcji zamiany stép procentowych (IRS):

a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

c) realizacja celdéw inwestycyjnych Funduszu,

dla walutowych transakcji zamiany stop procentowych (CIRS):
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

c) ograniczenie ryzyka kursowego,

d) realizacja celéw inwestycyjnych Funduszu,

dla transakcji kontraktami na indeksy akciji:

a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

c) realizacja celéw inwestycyjnych Funduszu.

§10

Fundusz stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

laczna wartosc lokat okreslonych w 8 8 ust. 1 pkt 5 nie moze przewyzszyc 10% wartosci aktywéw
Funduszu,

z zastrzezeniem postanowien punktow 5-9, ust. 3 i 8§ 11 Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5%
wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, przy czym limit ten jest zwiekszony do 10%, jezeli laczna wartosc lokat w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowal ponad 5%
wartosci aktywdw, nie przekroczy 40% wartosci aktywéw Funduszu,

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci swoich aktywow w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowej,

laczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie
moze przekroczyc 20% wartosci aktywow Funduszu,

Fundusz moze lokowac wiecej niz 35% wartosci aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank
Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska oraz w papiery wartosciowe emitowane
przez panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego
panstwa czlonkowskiego, pod warunkiem ze emitent (panstwo czlonkowskie, jednostka samorzadu
terytorialnego, jednostka samorzadu terytorialnego panstwa czlonkowskiego) posiada odpowiedni rating
na poziomie inwestycyjnym radany przez co najmniej jedna z nastepujacych agencji ratingowych:
Moody’s, Fitch, Standard&Poor’s,

Fundusz moze lokowac do 35% wartosci aktywdéw Funduszu w papiery wartosciowe emitowane przez
panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo czlonkowskie,

Fundusz moze lokowac wiecej niz 35% wartosci aktywow Funduszu w papiery wartosciowe poreczane
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 5,

Fundusz moze bkowac do 35% wartosci aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe poreczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 6, przy czym laczna wartosc lokat w papiery



wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytdw w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczyc 35% wartosci aktywéw Funduszu,

9) jezeli lokaty Funduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czlonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czlonkowskiego, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoiju,
Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska, o ktérych mowa w pkt 5 i
7, nie spelniaja warunkoéw okreslonych odpowiednio w pkt 6 i 8, Fundusz dokonuje lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu ré6znych emisji jednego emitenta, z tym ze wartosc lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac 30% wartosci aktywow Funduszu,

10) Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci swoich aktywow w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuldw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji
wspélnego inwestowania, o ktdrej mowa w § 8 ust. 4,

11) laczna wartosc lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, o
ktérych mowa w 8§ 8 ust. 4, nie moze przewyzszac 30% wartosci aktywéw Funduszu, zas laczna
wartosc lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica, o
ktérych mowa w § 8 ust. 4, nie moze przekroczyc 30% wartosci aktywéw Funduszu.

2. Postanowien ust. 1 pkt 2 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

3. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 25% wartosci aktywow Funduszu w listy zastawne wyemitowane
przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach
hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919), z tym ze:

1) suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczac 80% wartosci aktywéw Funduszu,

2) laczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
samym bankiem, nie moze przekroczyc 35% wartosci aktywéw Funduszu,

3) lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2.
§11

Fundusz stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne w odniesieniu do
podmiotéw nalezacych do grupy kapitalowej:

1) podmioty nalezace do grupy kapitalowej, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowac do 20% wartosci aktywéw lacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w pkt 1,

3) w przypadku, o ktérym mowa w pkt 2, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci aktywéw
Funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w pkt 1,

4) laczna wartosc lokat Funduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych
Fundusz ulokowal ponad 5% wartosci aktywow Funduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w pkt 1, oraz inne podmioty, nie moze
przekroczyc 40% wartosci aktywow Funduszu.

§12

1. Fundusz moze udzielac innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu wylacznie w trybie okreslonym w art. 98 ust. 1la prawa o publicznym
obrocie papierami wartosciowymi, pod warunkiem ze:

1) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienieznych lub papierach wartosciowych, w ktére
Fundusz moze lokowac zgodnie z polityka inwestycyjna okreslona w niniejszym Statucie,

2) wartosc zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych w
kazdym dniu wyceny aktywéw Funduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych,

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dluzszy niz 6 miesiecy.

2. Laczna wartosc pozyczonych papierow wartosciowych nie moze przekroczyc 30% wartosci aktywow netto
Funduszu.

3. Laczna wartosc pozyczonych papieréw wartosciowych i papieréw wartosciowych tego samego emitenta
bedacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu nie moze przekroczyc limitu, o ktérym mowa w § 10 ust. 1 pkt
2,810 ust. 1 pkt5-9, § 10 ust. 3, § 11 pkt 2-3.



§13

Fundusz nie moze:

1) nabyc papieréw wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogolnej liczby gloséw w ktérymkolwiek organie
emitenta tych papieréw,

2) nabyc wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwiazane prawo
glosu,

3) nabyc wiecej niz 25% ogo6lnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego

otwartego, funduszu zagranicznego lub tytuléw uczestnictwa jednej instytucji wspélnego inwestowania z
siedziba za granica oferujacej publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika,

4) nabyc wiecej niz 10% wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych przez
jeden podmiot,

5) nabyc wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dluznych wyemitowanych przez jeden podmiot.
Limitow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 35, Fundusz moze nie stosowac w chwili nabycia papieréw
wartosciowych, instrumentow rynku pienieznego lub tytuléw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustalic wartosci
brutto papieréw dluznych lub instrumentéw rynku pienieznego albo wartosci netto papieréw wartosciowych
w emisji.

W przypadku, gdy papiery wartosciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez

Towarzystwo dawalyby wiecej niz 10% ogolnej liczby gloséw w organach emitenta, fundusze te moga
wykonywac prawo glosu z papieréw wartosciowych dajacych lacznie 10% ogolnej liczby gloséw.

§14
Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okreslonych w § 8 ust. 1 pkt 5w aw. z § 10 ust. 1
pkt1, 8 10 ust. 1 pkt 2-10i 11 in principio, 8 10 ust. 3 pkt 112,811, § 12 ust. 21 3, § 13 ust. 1 sa wazne.

Ograniczenia inwestycyjne nie musza byc zachowane w przypadku wykonywania przez Fundusz prawa
poboru z papieréw wartosciowych bedacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu.

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okreslone w postanowieniach wymienionych w ust. 1, jest
obowiazany do dostosowania, niezwlocznie, stanu swoich aktywéw do wymagan okreslonych w ustawie o
funduszach inwestycyjnych, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikéw Funduszu.

§15

Fundusz moze zaciagac, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o
terminie splaty do roku, w lacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Funduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan Funduszu,
czesc swoich aktywow na rachunkach bankowych.

§16

1.Fundusz nie moze:

1) zobowiazywac sie do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaly przez
Fundusz nabyte, chyba ze ma roszczenie o nabycie takich praw,

2) dokonywac krotkiej sprzedazy,
3) udzielac pozyczek, poreczen i gwarancji, z zastrzezeniem § 12,

4) nabywac papieréw wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujacych prawa do
metali szlachetnych.

2.Fundusz nie moze:

1) lokowac aktywow Funduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy
oraz podmiotéw bedacych podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub
jego akcjonariuszy,

2) zawierac umow, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne, o terminie
wymagalnosci nie dluzszym niz rok, z:

a) czlonkami organéw Towarzystwa,
b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowiazkéw okreslonych w
umowie o prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu,

d) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w lit. a-c w zwiazku malzenskim,

e) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a-c laczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa
do drugiego stopnia wlacznie,

3) zawierac umow, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z:
a) Towarzystwem
b) Depozytariuszem, z zastrzezeniem 8§ 17,



c) podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stos unku do Towarzystwa lub Depozytariusza,
d) akcjonariuszami Towarzystwa,

e) akcjonariuszami lub wspélnikami podmiotéw dominujacych lub zaleznych w stosunku do
Towarzystwa lub Depozytariusza.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1 i 3, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 3 lit. d i e, nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o ktérych
mowa w tym przepisie, sa spolkami publicznymi, a Fundusz zawiera umowe z akcjonariuszem
posiadajacym mniej niz 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Zawarcie umow, o ktérych mowa w ust. 2, wymaga zgody Komisji Papierow Wartosciowych i Gield.
§17

Fundusz moze zawierac z Depozytariuszem umowy, o ktérych mowa w § 16 ust. 2 pkt 3, o ile umowy te
beda zawierane na zasadach okreslonych w niniejszym paragrafie.

Fundusz moze zawierac z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem sa:
1) skarbowe papiery dluzne,
2) nastepujace inne papiery wartosciowe:

a) nieskarbowe papiery dluzne (obligacje, weksle inwestycyjne, certyfikaty depozytowe, bony
komercyjne, niepubliczne dlugoterminowe lub krotkoterminowe listy zastawne), dla ktérych
Depozytariusz pelni role organizatora lub wspélorganizatora badz dealera,

b) obligacje lub inne dluzne instrumenty finansowe typu Credit Linked Note, emitowane, poreczane
lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdélnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspollnotowym, albo emitowane przez podmiot, w ktérym podmiot podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym posiada akcje lub udzialy reprezentujace co
najmniej 75% kapitalu, pod warunkiem, ze emitent lub poreczyciel albo gwarant obligacji lub
dluznych instrumentéw finansowych posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez
jedna z nastepujacych agencji ratingowych: Moody's, Fitch, Standard&Poor's,

- przy czym wartosc papierow wartosciowych bedacych przedmiotem umowy nie bedzie stanowic wiecej
niz 25% wartosci emisji danego papieru wartosciowego, zas w przypadku zawarcia kilku umoéw
dotyczacych papieréw wartosciowych tej samej emisji laczna wartosc papieréw wartosciowych nie
moze przekroczyc 25% wartosci emisji, oraz w przypadku programéw emisji papieréw wartosciowych
danego emitenta laczna wartosc papieréw wartosciowych tego emitenta nabytych w ramach programu
emisji nie moze przekroczyc 25% wartosci wszystkich papieréw wartosciowych oferowanych w ramach
danego programu,

3) nastepujace prawa majatkowe:

a) transakcje natychmiastowej wymiany walut, w celu zapewnienia rozliczen biezacych Funduszu z
tytulu zawartych przez Fundusz uméw dotyczacych kupna lub sprzedazy lokat Funduszu, lub
wynikajacych ze zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa Funduszu,

b) umowy rachunkéw bankowych, w tym biezacych lub pomocniczych, przy czym umowy te beda
zawierane wylacznie w celu zarzadzania biezaca plynnoscia oraz w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezacych zobowiazan Funduszu,

c) umowy depozytébw bankowych o terminie obowiazywania nie dluzszym niz 7 dni zawarte na
warunkach rynkowych, w celu zapewnienia rozliczen biezacych Funduszu z tytulu zawartych przez
Fundusz uméw dotyczacych kupna lub sprzedazy lokat Funduszu, lub wynikajacych ze zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa Funduszu,

4) nastepujace niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

a) walutowe transakcje terminowe,

b) transakcje na stope procentowa (FRA),

c) transakcje zmiany stép procentowych,

- tylko i wylacznie na warunkach rynkowych (przy uwzglednieniu nastepujacych kryteriéw oceny ich
konkurencyjnosci: cena i koszty transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji oraz wiarygodnosc
kontrahenta) i z odpowiednim uwzglednieniem kryteridow i warunkéw, o ktérych mowa w § 9.

Umowy, o ktérych mowa w ust. 2, sa zawierane przy zapewnieniu spelnienia nastepujacych warunkow:
1) realizacji celéw inwestycyjnych Funduszu,

2) uzyskania mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z aktywéw,

3) ograniczania ryzyka kontrahenta,

4) ograniczania ryzyka operacyjno-rozliczeniowego transakcji przeprowadzanej na podstawie
przedmiotowej umowy.



§18

1. Fundusz majac na celu osiagniecie celéw statutowych poprzez maksymalizacje osiaganej stopy zwrotu oraz
minimalizacje ponoszonego ryzyka lokuje srodki w akcje spélek posiadajacych dobra sytuacje finansowa
okreslona na podstawie analizy fundamentalnej. Przedmiotem inwestycji beda réwniez spolki
niedowartosciowane, ktérych wartosc rynkowa odbiega od wartosci oszacowanej przez Towarzystwo lub od
wartosci oszacowanej przez zrodla zewnetrzne. Poza tym Fundusz bedzie inwestowal w papiery dluzne
Skarbu Panstwa oraz innych emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Na decyzje inwestycyjne
wplyw bedzie miala réwniez analiza ryzyka plynnosci, ryzyka niewyplacalnosci emitenta, ryzyka stopy
procentowej, ryzyka rynkowego.

2. Fundusz podejmujac decyzje o alokacji aktywéw pomiedzy dluzne i udzialowe papiery wartosciowe bedzie
bral pod uwage w szczegolnosci nastepujace kryteria: sytuacje makroekonomiczna gospodarek krajow
Europy Srodkowo-Wschodniej oraz krajow Unii Europejskiej, dynamike wzrostu gospodarczego, poziom
inflacji, wysokosc stop procentowych oraz sytuacje na rynku akcji. Udzial akcji w aktywach Funduszu bedzie
sie zawieral w przedziale od 40 do 60%, zas pozostale srodki Fundusz moze lokowac w inne niz akcje
instrumenty finansowe okreslone w Statucie, a w szczegoélnosci dluzne papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa oraz emitentow, o ktérych mowa w ust. 1.”

Zgodnie z decyzja Komisji Papierow Wartosciowych i Gield z dnia 30 czerwca 2005 r.,
DFI/W/4032-5/1-1-3152/05, powyzsze zmiany statutu wchodza w zycie w terminie jednego miesiaca od
dnia ogloszenia o zmianach.

W pozostalym zakresie, nie objetym zmianami ogloszonymi powyzej, obowiazuja dotychczasowe zapisy statutu.



