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Rozdziat 1

Dane o Funduszu Witasnosci Pracowniczej PKP Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym

1. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem: RFJ-125 w dniu 24
wrzesnia 2002 r.

2. Prowadzenie dzialalnosci zgodnie z prawem wspoélnotowym regulujgcym zasady
zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe.

Fundusz Wiasnosci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty prowadzi
dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspolnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w
papiery wartosciowe.

3. Czas trwania Funduszu
Fundusz zostat utworzony na czas nieokres$lony.
4. Cel inwestycyjny Funduszu

Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz
dotozy wszelkich staran do realizacji celu inwestycyjnego, ale nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego.

5. Jezeli Fundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub diuznych papieréw
wartosciowych - charakterystyke indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez
Fundusz.

Nie ma zastosowania.
6. Opis polityki inwestycyjnej
6.1 Gléwne kategorie lokat Funduszu

Aktywa Funduszu lokowane sg przede wszystkim w instrumenty dtuzne, a w szczegdlnosci w papiery
wartosciowe o stalym lub zmiennym oprocentowaniu, lub papiery wartosciowe zerokuponowe.
Ponadto Fundusz lokuje swoje aktywa w instrumenty rynku pienieznego oraz moze lokowac¢ aktywa w
obligacje zamienne na akcje a takze w akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

6.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat do portfela inwestycyjnego jest dazenie do realizacji celu
inwestycyjnego. Dobodr lokat dokonywany jest przede wszystkim na podstawie analizy
makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego, oceny wiarygodnosci kredytowej emitenta
oraz ptynnosci obrotu papierami wartosciowymi. Podstawowym kryterium sg przewidywania
wynikajgce z analizy makroekonomicznej, dotyczace ksztattowania sie przysztych stép procentowych.
Ocena wiarygodnosci kredytowej emitenta oraz ptynnosci obrotu sg podstawg do okreslenia udziatu
poszczegolnych papieréw wartosciowych w portfelu Funduszu.

Przy dokonywaniu lokat Fundusz kieruje sie nastepujacymi zasadami:

1) uzyskanie mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z aktywodw,

2) ograniczanie ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

3) ograniczanie ryzyka rynkowego zmiennosci ceny papieru wartosciowego,
4) ograniczanie ryzyka utraty warto$ci papieru wartosciowego,

5) ograniczanie ryzyka stopy procentowej papieru wartosciowego,



6) ograniczanie ryzyka braku ptynno$ci papieru wartosciowego,
7) ograniczanie ryzyka kursowego walut.

6.3 Wskazanie, czy Fundusz stosuje szczegélne strategie inwestycyjne w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

Nie ma zastosowania.

6.4 Jezeli Fundusz dokonuje lokat w obligacje - wskazanie ich charakterystyki z
uwzglednieniem rodzaju emitenta (rzadowy, korporacyjny), terminu wykupu oraz wymaganego
poziomu ratingu

Aktywa Funduszu lokowane sg w obligacje rzadowe i korporacyjne o réznym terminie wykupu. Statut
nie naktada wymogu dotyczacego poziomu ratingu.

6.5 Informacja o mozliwosci zawierania przez Fundusz umoéw, ktoérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego, moze dokonywac lokat w instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

6.6 Jezeli wartosé¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Funduszu bedzie charakteryzowaé
sie duzg zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy.

Fundusz dazy do minimalizacji ryzyk i zmiennosci wartosci aktywow netto, jednakze ryzyka opisane w
pkt. 13 ponizej oraz dokonywane przez PKP S.A., niezalezne od Funduszu, wptaty srodkéw mogq
powodowac przejsciowe znaczace wahania wartosci aktywdw netto Funduszu. Zgodnie z art. 63 ust. 2
Ustawy o PKP — PKP S.A. dokonuje wptat do Funduszu celem powiekszenia wartosci jednostek
uczestnictwa 15% $rodkéw finansowych pochodzacych z kazdej sprzedazy akcji lub udziatow spotek
utworzonych przez PKP SA, sprzedazy nieruchomo$ci i praw z nimi zwigzanych oraz innych
skfadnikéw majatkowych tej spofki, z wytaczeniem Srodkow trwatych o niskiej jednostkowej warto$ci
poczatkowej, w rozumieniu przepiséw o rachunkowosci.

7. Zastrzezenie, ze wartos¢ jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz zalezy od wartosci aktywéw Funduszu i jego zobowiazan, i w zwigzku z tym Uczestnik
moze, w wyniku umorzenia jednostek uczestnictwa, otrzyma¢ mniejsza kwote niz kwota, ktéra
wplacit do Funduszu

Wartos¢ jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz zalezy od wartosci
aktywow Funduszu i jego zobowigzan, i w zwigzku z tym Uczestnik moze, w wyniku umorzenia
jednostek uczestnictwa, otrzymaé mniejszg kwote niz kwota wartoéci jednostek uczestnictwa w chwili
ich przydzielenia Uczestnikowi.

8. Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Funduszu,
z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem przez Fundusz w poszczegélne
instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa
Funduszu.

8.1. Ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Funduszu, z uwzglednieniem opisu
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem przez Fundusz w poszczegdlne instrumenty finansowe



Ryzyko inwestowania w jednostki uczestnictwa Funduszu zwigzane jest z wahaniami rynkowej
wyceny aktywéw Funduszu. Diuzne skarbowe papiery wartosciowe, stanowigce decydujgcg czesé
portfela papierow dtuznych, uwazane sg powszechnie za walory o niewielkim poziomie ryzyka. Jednak
dtuzne papiery wartosciowe o stalym oprocentowaniu, szczegodlnie dtugoterminowe, narazone sg na
ryzyko zmiany stép procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich cen, a tym samym warto$ci
jednostek uczestnictwa Funduszu. Wplyw na warto$¢ diuznych papieréw warto$ciowych majg m.in.
zmiany stép procentowych, a takze zmiany oczekiwan, co do wiarygodnosci kredytowej emitentéw
papierow warto$ciowych i ptynno$¢ rynku. Ryzyko zmian stép procentowych jest wyzsze, gdy papiery
wartosciowe majg dtuzszy okres zapadalnosci. Z reguty wzrost stép procentowych prowadzi do
spadku wartosci dtuznych papieréw wartosciowych o statej stopie procentowe;j. Istotnym ryzykiem jest
réwniez ryzyko kredytowe emitentow dtuznych papieréw wartosciowych, nabywanych przez Fundusz.
Ryzyko to jest rézne dla poszczegdlnych emitentéw i zwigzane jest ze zdolnoscig do terminowej
realizacji zobowigzan opisanych w warunkach emisji i ktére r6znig sie pomiedzy sobg w zaleznosci od
zdolnos$ci realizacji przez poszczegdélnych emitentéw sptaty kapitatu i odsetek w zwigzku z
zaciggnietymi zobowigzaniami. Zmiany cen udziatowych papieréw wartosciowych moga by¢ znaczace
i w zasadniczy sposob moga wptywaé na zmiennos¢ wartosci jednostek uczestnictwa. Ryzyka
rynkowego nie mozna wyeliminowa¢ poprzez dywersyfikacje portfela udziatowych papieréw
warto$ciowych. Stopa zwrotu Funduszu bedzie zatem zalezata czeSciowo od prawidtowej oceny
sytuacji i odpowiedniego zakupu lub sprzedazy papieréw warto$ciowych, w zaleznosci od
przewidywan dotyczacych zmian stop procentowych. Celem zarzgdzajgcego Funduszem jest taki
dobdr lokat, aby zapewni¢ maksymalizacje stopy zwrotu przy jednoczesnym redukowaniu ryzyk
zwigzanych z charakterem lokat Funduszu.

8.2 Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Funduszu

Uczestnik Funduszu powinien wzigé pod uwage mozliwo$¢ zajScia szczegdlnych okolicznosci
dotyczacych Funduszu, pozostajacych poza wptywem Uczestnika lub, na ktére wplyw Uczestnika jest
ograniczony. Do takich okolicznosci nalezg w szczegdlnosci takie zdarzenia, jak likwidacja Funduszu,
likwidacja Towarzystwa, zmiana Depozytariusza, zmiana Agenta Transferowego lub podmiotu
posredniczgcego w odkupywaniu jednostek uczestnictwa Funduszu, przeksztatcenie Funduszu w
fundusz inwestycyjny otwarty a takze nie dokonanie przekazania badz opdznienie w przekazaniu
przez PKP S.A srodkéw finansowych pochodzacych ze sprzedazy aktywow PKP S.A., o ktérych mowa
w punkcie 12.8 Prospektu i § 6 Statutu Funduszu.

Z uwagi na brak stabilnosci systemu podatkowego w Polsce, spowodowany czestymi zmianami
przepiséw podatkowych, nie mozna mie¢ pewnosci, ze nie zostang wprowadzone zmiany w obecnie
obowigzujacych przepisach w zakresie opodatkowania dochodéw zaréwno oséb prawnych, jak i os6b
fizycznych. Istnieje mozliwo$¢, ze inwestowanie w Fundusz zwigzane bedzie z wigkszymi niz
dotychczas obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow Funduszu. Moze to spowodowa¢ zmniejszenie
optacalnosci inwestowania w jednostki uczestnictwa Funduszu.

Szczegotowe opis ryzyk zostat zamieszczony w Prospekcie Funduszu.

9. Okreslenie profilu inwestora

Inwestor oczekujacy wyzszej stopy zwrotu niz z lokat bankowych, akceptujacy umiarkowane ryzyko,
rozumiejacy, ze okresowo moze wystgpi¢ ujemna stopa zwrotu z inwestyc;ji.

10. Zwiezte okreslenie obowigzkéw podatkowych Funduszu

Na podstawie art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych, Fundusz
Wiasnos$ci Pracowniczej PKP SFIO, bedac specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym jest
zwolniony sie od podatku dochodowego od osdb prawnych. Opodatkowanie dochodéw Funduszu
zwigzanych z lokowaniem aktywow poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej odbywac sie bedzie
zgodnie z przepisami kraju, w ktérym dochdd ten zostanie osiggniety, chyba ze Rzeczypospolita
Polska zawarta z danym krajem stosowng umowe o zapobiezeniu podwdjnego opodatkowania, ktora
odmiennie reguluje zasady opodatkowania.



Informacje o obowigzkach podatkowych Uczestnikéw Funduszu sg zawarte w Prospekcie. Ze wzgledu
na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych Uczestnicy Funduszu i podmioty
zainteresowane uczestnictwem w Funduszu powinni skorzysta¢ z porady doradcy podatkowego lub
prawnego.

11. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie
ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Fundusz.

11.1 Wskazanie wskaznika WKC

Nie ma zastosowania

11.2 Opis zakladanej struktury kosztéow

Fundusz ponosi koszty zwigzane z jego funkcjonowaniem. W szczegodlnosci sg to: optata za
zarzadzanie Funduszem, limitowane koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, nielimitowane koszty
zwigzane z dokonywanymi przez Fundusz transakcjami, podatki i optaty wymagane przepisami prawa.

Koszty obcigzajgce Fundusz sg szczegdtowo opisane w § 31 Statutu Funduszu.

11.3 Wskazanie wszystkich kosztéw Funduszu nie wigczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Nie ma zastosowania

11.4 Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia jednostki uczestnictwa
oraz innych opftat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Nie ma zastosowania

11.5 Wskazanie miejsc, w ktorych uczestnik moze otrzymacé informacje o wysokosci wskaznika
WKC za poprzednie okresy.

Nie ma zastosowania
11.6 Wskazanie wskaznika SOP
Nie ma zastosowania

11.7 Wskazanie miejsc, w ktorych uczestnik moze otrzymacé¢ informacje o wysokosci wskaznika
SOP za poprzednie okresy

Nie ma zastosowania

11.8 Wskazanie miejsca w Prospekcie, w ktéorym jest okreslony sposéb obliczania wskaznika
WKC, wskaznika SWKC albo wskaznika SWZKC oraz wskaznika SOP

Nie ma zastosowania

11.9 Wskazanie opfaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej
wysokosé jest uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w
stosunku do sredniej wartosci aktywéw netto Funduszu

W sktad wynagrodzenia pobieranego przez Towarzystwo wchodzi premia uzalezniona od wynikéw
zarzadzania Funduszem w ciggu roku kalendarzowego. W celu okreslenia efektéw zarzadzania
obliczana jest rentownos$¢ netto, ktéra wyliczana jest w dniu wyceny jako zmiana procentowa wartosci
aktywéw netto Funduszu, gdzie biezgca wartos¢ aktywow netto Funduszu jest pomniejszona o doptaty
dokonane przez PKP S.A. w dniu wyceny wartosci aktywow Funduszu oraz powiekszana o wartosci
wyptat w zwigzku z dokonanymi w dniu wyceny przez Fundusz odkupieniami jednostek uczestnictwa.



Szczegodtowe zasady wyliczania premii opisane sg w §31 ust. 4 Statutu Funduszu.

11.10 Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane pomiedzy Fundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot

W dniu 20 lutego 2002 r. w Warszawie pomiedzy PKP S.A. a Towarzystwem zostata zawarta umowa
dotyczaca utworzenia i zarzadzania Funduszem.

11.11 Wskazanie swiadczen dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych sSwiadczen na
wysokosé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalnosé maklerska oraz na
wysokos¢é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzagdzanie Funduszem

Nie ma zastosowania

11.12 Wskazanie miejsca w Prospekcie, w ktérym sg zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i
charakterze umoéw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 11.10, oraz o wpltywie tych uméw na
interes Uczestnika Funduszu

Dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze umoéw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 11.10
zawarte sg w punkcie 18.11 i 18.12 Prospektu.

11.13 Wskazanie wskaznika SWKC w przypadku, gdy Fundusz lokuje co najmniej 10 % wartosci
aktywéw netto w tytuly uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub instytucji
zbiorowego inwestowania, ktére prezentuja wskaznik WKC w sposéb okreslony w
zalaczniku do Rozporzadzenia, po informacjach, o ktérych mowa w pkt 11.5

Nie ma zastosowania

11.14 Zamieszczenie, zamiast informaciji, o ktérych mowa w pkt 11.3:

a) wskazania, ze nie mozna wyliczy¢ wskaznika SWKC,

b) wskazania maksymalnej wysokosci optaty za zarzadzanie obcigzajacej aktywa instytucji

zbiorowego inwestowania,

c) wskazania wskaznika SWZKC
w przypadku gdy Fundusz lokuje aktywa w tytuly uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub
instytucji zbiorowego inwestowania, ktére nie prezentujg wskaznika WKC w sposob okreslony
w zalgczniku do Rozporzadzenia.

Nie ma zastosowania

11.15 Wskazanie wskaznika WKC, wskaznika SWKC i wskaznika SOP ustalone odrebnie dla
kazdego subfunduszu, w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami

Nie ma zastosowania

11.16 Wskazanie wskaznika WKC odrebnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa oraz
informacja, ze opis réznic w optatach i kosztach zwigzanych z poszczegélnymi kategoriami
jednostek uczestnictwa, z uwzglednieniem podstaw tych roéznic, jest zamieszczony w
prospekcie - w przypadku funduszy zbywajacych jednostki uczestnictwa réznigce sie
zwigzanym z nimi sposobem pobierania optat obcigzajacych aktywa funduszu

Nie ma zastosowania

12. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym



12.1. Wartos¢ aktywow netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
31 grudnia 2003 r.: 19 613 970,90 zt.

12.2. Wartos¢ aktywéw netto Funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec kazdego
miesigca w okresie pierwszych pieciu lat obrotowych, a jesli Fundusz prowadzi dziatalnos¢
dluzej niz pie¢ lat — na koniec pierwszego poétrocza i na koniec roku w okresie ostatnich
dziesieciu lat obrotowych.

Data Wartos¢ aktywoéw netto

na jednostke uczestnictwa (z1)
31 pazdziernika 2002 2,26
29 listopada 2002 2,29
31 grudnia 2002 2,30
31 stycznia 2003 2,31
28 lutego 2003 2,33
31 marca 2003 2,34
30 kwietnia 2003 2,35
30 maja 2003 2,38
30 czerwca 2003 2,38
31 lipca 2003 2,39
29 sierpnia 2003 2,40
30 wrzesnia 2003 2,40
31 pazdziernika 2003 3,59
28 listopada 2003 3,65
31 grudnia 2003 4,76
31 stycznia 2004 5,96
27 lutego 2004 6,94
31 marca 2004 7,92
30 kwietnia 2004 8,09
31 maja 2004 8,05
30 czerwca 2004 8,18
30 lipca 2004 8,22
31 sierpnia 2004 8,30
30 wrzesnia 2004 8,41
29 pazdziernika 2004 8,50
30 listopada 2004 8,81

Poniewaz pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Funduszu miata miejsce w miesigcu pazdzierniku
2002 r., przedstawienie pozostatych danych okreslonych w Rozporzadzeniu nie jest mozliwe na dzien
sporzadzenia Skrétu prospektu.

12.3. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Funduszu za
ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Poniewaz pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Funduszu miata miejsce w miesigcu pazdzierniku
2002 r., przedstawienie danych okreslonych w Rozporzgdzeniu nie jest mozliwe na dzien
sporzadzenia Skrétu prospektu.

12.4. Wielko$s¢ rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Funduszu,
obliczonej odrebnie dla kazdego z 10 lat obrotowych

rok 2003: 106,96%
Poniewaz pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Funduszu miata miejsce w miesigcu pazdzierniku

2002 r., przedstawienie danych okreslonych w Rozporzgdzeniu nie jest mozliwe na dzien
sporzadzenia Skrétu prospektu.



12.5. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa
Funduszu, odzwierciedlajagcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel
i polityke inwestycyjna Funduszu, zwanego dalej ,wzorcem” (benchmark) okreslonego
Funduszu, a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca, jesli mialy miejsce.

Wzorcem dla oceny realizacji celu inwestycyjnego w okresach rocznych, zwanym dalej indeksem, jest
rentownos¢ 52 tygodniowych bonéw skarbowych wyliczona jako $rednia arytmetyczna srednich stop
rentownosci 52 tygodniowych bondéw skarbowych z czterech ostatnich przetargéw przed utworzeniem
Funduszu, a w kazdym kolejnym roku $rednia arytmetyczna $rednich stop rentownosci 52
tygodniowych bonéw skarbowych z czterech ostatnich przetargéw w miesigcu poprzedzajacym koniec
petnego roku od utworzenia Funduszu.

Wzorzec nie byt zmieniany.

12.6. Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Fundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt. 12.3 i 12.4

Roczna stopa zwrotu wyliczona zgodnie z wzorcem (benchmarkiem)
rok 2003 6,7 %

Poniewaz pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Funduszu miata miejsce w miesigcu pazdzierniku
2002 r., przedstawienie danych okreslonych w Rozporzadzeniu dla wszystkich okreséw, o ktdrych
mowa w pkt. 12.3 a takze przedstawienie pozostatych danych okreslonych w Rozporzadzeniu dla
okresu, o ktérym mowa w pkt. 12.4 nie jest mozliwe na dzien sporzadzenia Skrotu prospektu.

12.7. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysziosci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przyszto$ci.

12.8. Wskazanie zrédta pochodzenia danych, o ktérych mowa w pkt. 12.1 i 12.2
Dane pochodzg z ksiegowosci Funduszu.
13. Charakterystyka jednostek uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa jednej kategorii. Jednostki uczestnictwa Funduszu:
- nie moga by¢ zbywane przez uczestnika na rzecz oséb trzecich,
- podlegajg dziedziczeniu,
- moga by¢ przedmiotem zastawu.

14. Podstawowe informacje o zasadach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
Funduszu:

a) zbywanie jednostek uczestnictwa:
Zgodnie z Ustawg o PKP uczestnikami Funduszu moga by¢ tylko osoby spetniajace kryteria
okreslone w Ustawie o PKP, ktérym nastepnie przydzielone zostaty jednostki uczestnictwa
Funduszu. Do czasu przeksztatcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty, co moze
nastgpi¢ na mocy uchwaty Rady Inwestorow nie wczesniej niz po wniesieniu przez PKP SA
wszystkich wptat przewidzianych przepisami Ustawy o PKP, Zadne nowe jednostki
uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Fundusz.



Otwarcie rejestru dla uprawnionych pracownikéw PKP, o ktérych mowa w § 11 ust. 1 Statutu
Funduszu nastepuje wylacznie na podstawie Listy, o ktérej mowa w § 6 ust. 1 Statutu
Funduszu przekazanej Towarzystwu przez PKP S.A.

Otwarcie rejestru dla spadkobiercow Uczestnikéw Funduszu nastepuje po ztozeniu przez te
osoby Funduszowi dokumentéw okreslonych w § 11 ust.2 Statutu Funduszu. Dokumenty te
mogq by¢ przestane pocztg na adres Towarzystwa lub Agenta Transferowego , na adres
korespondencyjny Funduszu, badz ztozone osobiscie w siedzibie Towarzystwa lub Agenta
Transferowego.

Towarzystwo przydziela kazdej uprawnionej osobie jednostki uczestnictwa w takiej liczbie,
jaka zostata okreslona w Liscie, o ktérej mowa w § 6 ust. 1 Statutu Funduszu. Towarzystwo
nie pobiera optat manipulacyjnych przy przydzielaniu jednostek uczestnictwa, a takze opfat
manipulacyjnych od kolejnych wpftat wnoszonych do Funduszu.

Szczegotowe zasady zbywania jednostek uczestnictwa Funduszu okreslone sg w §§ 21-23
Statutu Funduszu.

b) odkupywanie jednostek uczestnictwa:
Jednostki uczestnictwa nie mogg by¢ umarzane przed uptywem 2 lat od dnia, w ktérym PKP
S.A. zbyto pierwsze akcje lub udziaty w jednej ze spotek, o ktérych mowa w art. 14 lub 19
Ustawy o PKP. Fundusz ogtosi w sposob okreslony w § 35 ust. 1 Statutu Funduszu
informacje, z upltywem jakiego terminu kohczy sie zakaz. Informacja bedzie rowniez
udostepniona za posrednictwem Polskiej Agencji Prasowej, telefonu, internetu nie pézniej niz
na szes¢ miesiecy przed uptywem tego terminu.
Szczegotowe zasady odkupywania jednostek uczestnictwa opisane sg w Statucie Funduszu w
§§ 25-28.
Jednostki uczestnictwa nie moga by¢ umarzane przed uptywem 2 lat od dnia, w ktéorym PKP
S.A. zbylo pierwsze akcje lub udziaty jednej ze spotek, o ktérych mowa w art. 14 lub 19
Ustawy o PKP.

Fundusz ogtosi informacje, z uptywem jakiego terminu kohczy sie zakaz, o ktérym mowa
powyzej. Informacja ta bedzie udostepniana rowniez za posrednictwem Polskiej Agenciji
Prasowej, telefonu, internetu, nie wczesniej niz na dwa miesiace i nie pdzniej niz na jeden
miesigc przed uptywem tego terminu.

Po uptywie powyzszego terminu Fundusz odkupuje jednostki uczestnictwa za posrednictwem
Towarzystwa lub innego uprawnionego podmiotu. Fundusz odkupuje od Uczestnikéw
jednostki uczestnictwa na podstawie ztozonego przez Uczestnika zlecenia w formie ustalonej
przez Towarzystwo. Zlecenie moze by¢ ztozone za posrednictwem telefonu lub telefaksu.

Szczegotowe zasady zbywania jednostek uczestnictwa Funduszu okreslone sg w §§ 25-28
Statutu Funduszu.

15. Okreslenie sposobu zamiany jednostek uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem
na jednostki zwigzane z innym subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych - w
przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami

Nie ma zastosowania

16. Podstawowe zasady wyptaty dochodéw Funduszu Uczestnikom Funduszu, o ile Statut
przewiduje wyptacanie tych dochodéw bez odkupywania jednostek uczestnictwa

Nie ma zastosowania

17. Czestotliwos¢ ustalania wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz miejsce i
sposob podawania tych informacji do publicznej wiadomosci



Zgodnie z § 35 ust.2 Statutu informacje o wartosci aktywow netto przypadajacych na jednostke
uczestnictwa Fundusz ogtasza za posrednictwem Polskiej Agencji Prasowej oraz za posrednictwem
internetu najpdzniej w nastepnym dniu roboczym po dniu wyceny.

18. Informacja o utworzeniu rady inwestoréw w Funduszu

Na warunkach okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych oraz w Statucie Funduszu jako
organ Funduszu dziata réwniez Rada Inwestorow.
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Rozdziat 2

Podmioty obstugujace Fundusz

1. Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A.

1.1 Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi,
adresem giownej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego Spétka Akcyjna,
Kraj siedziby: Polska,

Siedziba: Warszawa,

Adres: ul. Traugutta 7/9, 00-067 Warszawa,

Telefon: (22) 692 51 73,

Fax: (22 ) 692 53 53,

Adres internetowy: www.citifundusze.pl.

Adres poczty elektronicznej: tfi.bh@citigroup.com

1.2 Oznaczenie sadu rejestrowego Towarzystwa i numer, pod ktérym Towarzystwo jest
zarejestrowane a takze data wpisu do rejestru

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

postanowieniem z 26 lutego 2001 r. dokonat wpisu Towarzystwa do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000002717 (data rejestracji 12.03.2001 r).

2. Dane o Depozytariuszu

2.1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi:

Firma: ING Bank Slgski Spétka Akcyjna w Katowicach.
Siedziba: Katowice
Adres: 40-086 Katowice
ul. Sokolska 34
Telefon: (32) 357 70 00, (22) 820 40 00

3. Dane o Agencie Transferowym

3.1 Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne oraz forma prawna Agenta
Transferowego

Firma: Pekao Financial Services Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Marynarska 19A, 02 — 674 Warszawa

Telefon: (22) 310 09 01

Faks: (22) 310 09 02

Forma prawna: Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia

4. Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz jednostek
uczestnictwa
(wedtug stanu na dzien 30 grudnia 2004 r.)

Z uwagi na art. 62 ust. 3 i w art. 63 ust. 2 Ustawy o PKP, nie ma miejsca zbywanie jednostek

uczestnictwa przez Fundusz. Wymienione ponizej podmioty mogq jedynie posredniczyé w
odkupywaniu przez Fundusz jednostek uczestnictwa.
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a) firma, siedziba, adres oraz forma prawna

Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: 00-067 Warszawa, ul. Traugutta 7/9,

Forma prawna: Spétka akcyjna.

b) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach odkupujacych
jednostki uczestnictwa

Centrum Obstugi Klienta pod numerem (22) 640 09 78 prowadzonym dla Uczestnikéw
Funduszu przez Pekao Financial Services Spotka z o0.0.

Informacje takie mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa, Warszawa, ul. Traugutta 7/9,
telefon (22) 692 51 73 lub (22) 692 53 69.

a) firma, siedziba, adres oraz forma prawna

Firma: Pekao Financial Services Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Marynarska 19A, 02 — 674 Warszawa

Forma prawna: Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscig

b) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach odkupujacych
jednostki uczestnictwa

Centrum Obstugi Klienta pod numerem telefonu (22) 640 09 78 prowadzonym dla
Uczestnikow Funduszu przez Pekao Financial Services Spoétka z o.0.

Informacje takie mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa, Warszawa, ul. Traugutta 7/9,
telefon (22) 692 51 73 lub (22) 692 53 69.

Zgodnie z postanowieniami art. 64 ust. 2 Ustawy o PKP jednostki uczestnictwa Funduszu nie moga
by¢ umarzane przed uptywem 2 lat od dnia, w ktérym PKP SA zbyto, na zasadach ogdlnych, pierwsze
akcje lub udziaty jednej ze spotek, o ktérych mowa w art. 14 lub w art. 19 Ustawy o PKP, zatem na
dzien sporzadzenia Prospektu informacje o placéwkach bankowych, o ktérych mowa w § 29 ust. 1 lit.
¢ Statutu Funduszu, nie zostaty zamieszczone.

Zgodnie z art.33 ust.3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych za szkody poniesione przez osoby
nabywajace lub odkupujace jednostki uczestnictwa Funduszu za posrednictwem podmiotu innego niz
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska, odpowiadajg solidarnie Towarzystwo i ten podmiot chyba,
ze szkoda jest wynikiem okolicznosci, za ktére ten podmiot nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zgodnie z art.33 ust.4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych za szkody poniesione przez osoby
nabywajace lub odkupujgace jednostki uczestnictwa za posrednictwem banku krajowego odpowiada
wylgcznie ten bank chyba, Zze szkoda jest wynikiem okoliczno$ci, za ktére bank nie ponosi
odpowiedzialnosci.

5. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu

a) firma, siedziba, adres

Firma: Handlowy Zarzgdzanie Aktywami Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: 00-067 Warszawa, ul. Traugutta 7/9

b) imiona i nazwiska doradcéw inwestycyjnych, ze wskazaniem numeréw licencji
doradcéw

Rafat Lis — licencja nr 2

Maciej Bombol — licencja nr 3
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Tomasz Jedrzejczak — licencja nr 8
Adam Drozdowski — licencja nr 90

6. Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajace na doradztwie w zakresie obrotu
papierami wartosciowymi
Nie ma zastosowania.

7. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Funduszu

Firma: KPMG Polska Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Warszawa
Adres: 00-867 Warszawa, ul. Chtodna 51
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Rozdziat 3

Informacje dodatkowe

1. Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne inwestorom
do wiasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz.

Odpowiedzialnos¢ Uczestnika

Osoba, ktdra zamierza naby¢ jednostki uczestnictwa Funduszu powinna szczegoétowo zapoznac sie z
trescig Prospektu informacyjnego i zasiegna¢ porady witasnego niezaleznego doradcy w zakresie
przepiséw prawnych, w szczegoélnosci dotyczacych zagadnien podatkowych, odnoszacych sie do
nabycia lub posiadania przez nig jednostek uczestnictwa, jak réwniez odkupienia ich przez Fundusz.

Prawdziwos¢ danych zawartych w Skrocie prospektu

Jednostki uczestnictwa Funduszu sg oferowane wytgcznie na podstawie Prospektu informacyjnego.
Jakiekolwiek informacje wykraczajace poza podane w Prospekcie lub aktualizacjach Prospektu,
przekazane przez nieupowazniony podmiot powinny by¢ pominiete i nie nalezy na nich polegac.
Zadna osoba nie zostata upowazniona do podawania informacji wykraczajgcych poza informacje
zawarte w Prospekcie oraz w potrocznych i rocznych sprawozdaniach finansowych Funduszu.
Oswiadczenia zamieszczone zostaty w niniejszym Skrocie prospekiu zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa i mogg by¢ przedmiotem zmiany, jezeli taka koniecznos$¢ zaistnieje w zwigzku ze
zmiang wtasciwych przepisow.

Ograniczenia w odkupywaniu jednostek uczestnictwa
Uprawnienie do przedstawienia jednostek uczestnictwa do wykupu moze zosta¢ ograniczona w
przypadkach kreslonych przepisami prawa i postanowieniami Statutu Funduszu.

Rentownos¢é Funduszu nie jest gwarantowana

Inwestycje w jednostki uczestnictwa Funduszu nie stanowig depozytu bankowego i nie sg objete
jakimikolwiek gwarancjami rzadowymi, agencji rzadowych lub innymi rodzajami gwarantujgcymi
okreslong stope zwrotu.

Ryzyko kadrowe

Zarzad Towarzystwa, w celu utrzymania wysoko wykwalifikowanej kadry, wprowadzit odpowiedni
system wynagrodzen, stworzyt mozliwosci rozwoju zawodowego i odpowiednie warunki pracy. Nie ma
jednakze pewnosci, ze utrata lub brak mozliwo$ci uzupetnienia kadr nowymi wyspecjalizowanymi w
danej dziedzinie pracownikami nie bedzie mie¢ wptywu na wyniki Funduszu.

Ryzyko naruszenia decyzji Komisji lub innych decyzji administracyjnych

W sytuaciji, kiedy Towarzystwo lub Fundusz nie dopetnig okres$lonych prawem obowigzkéw, Komisja
lub inny uprawniony organ administracji moze natozy¢ kare na podmiot, ktory nie dopetnit
obowigzkéw. W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Towarzystwo wprowadzito wewnetrzny system
monitorowania dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu, majgcy na celu umozliwienie terminowego i
zgodnego z prawem wykonywania natozonych prawem obowigzkow.

2. Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt oraz miejsc, w ktérych mozna
uzyska¢ dodatkowe informacje o Funduszu

Prospekt informacyjny bedzie udostepniony w punktach obstugi klientéw podmiotéw posredniczacych
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa wskazanych w rozdziale 2 punkt 4 Skrotu
prospektu, a takze na stronie internetowej www.citifundusze.pl.

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ za posrednictwem telefonu pod numerami:
(22) 692 51 73, (22) 692 53 69, oraz pod numerem Telefonicznego Centrum Obstugi Klienta (22)
640 09 78

Prospekt oraz roczne i potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu sg bezptatnie doreczane na
zadanie Uczestnika.
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Ogtoszenia, o ktérych mowa w § 35 ust. 1 Statutu Funduszu bedg zamieszczane w ,Gazecie
Wyborczej” oraz w ,Kurierze PKP”.

3. Wskazanie organu nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi

Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi jest Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd.

4. Data i miejsce sporzadzenia Skrétu prospektu oraz data ostatniej aktualizacji Skrétu
prospektu

Skrot prospektu zostat sporzadzony w Warszawie w dniu 22 pazdziernika 2002 r.
Datqg ostatniej aktualizacji Skrotu prospektu jest 30 grudnia 2004 r.
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Rozdziat 4

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Skrécie prospektu
11. Imiona i nazwiska oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Skrécie prospektu

Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Skréocie prospektu sg czionkowie Zarzadu
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
adres: ul. Traugutta 7/9, 00-067 Warszawa:

Rafat Lis — Prezes Zarzadu

Maciej Bombol - Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Jedrzejczak - Wiceprezes Zarzadu

1.2. Podmioty swiadczace na rzecz Towarzystwa lub Funduszu ustugi w zakresie
sporzadzenia Skrétu prospektu

Nie ma zastosowania.

1.3. Oswiadczenie oséb, o ktérych mowa w pkt. 1.1.

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Skrocie prospektiu sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg
zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Skrécie prospektu jest wymagane przepisami
Rozporzadzenia, a takze, ze wedle naszej najlepszej wiedzy nie istniejg, poza ujawnionymi w Skrocie

prospektu, okolicznosci, ktére mogltyby wywrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje prawna, majatkowsq i
finansowg Funduszu.
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