Zgodnie z § 38 ust.1 pkt 2 Statutu Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

CitiPlynnosciowy, Fundusz ogtasza nastepujace zmiany w tresci Statutu:

,»Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Funduszu
§7.

1. Celem Funduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Funduszu.

2. Punktem odniesienia dla oceny realizacji celu inwestycyjnego w okresach rocznych, zwanym dalej
indeksem, jest skladana stopa procentowa WIBID overnight, pomniejszona o stope rezerwy
obowigzkowej w NBP dla lokat ztotowych, wyliczana narastajagco kazdego dnia w okresie rocznym.
Szczegdtowy sposob wyliczenia indeksu bedzie podawany do wiadomosci Uczestnikéw w prospekcie
informacyjnym Funduszu.

3. Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka niewyptacalnos$ci emitentéw papierow dtuznych, w ktére
inwestuje Fundusz, ryzyka zmiennosci stop procentowych, ryzyka kursowego, ryzyka ograniczonej
ptynnosci i ryzyka niewyptacalnosci banku, w ktérym dokonywane sg lokaty.

4.  Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. 1.
§8

1. Fundusz przy dokonywaniu lokat stosuje ograniczenia inwestycyjne wiasciwe dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

2. Fundusz, z zastrzezeniem ust. 4 i 9 , moze lokowac¢ swoje aktywa wytacznie w:

1) diluzne papiery wartosciowe z okresem pozostajgcym do wykupu nie dtuzszym niz 12 miesiecy lub
majace stata stope procentowg o okresie nie dluzszym niz 12 miesiecy, emitowane przez
podmioty posiadajagce wysoka wiarygodnos¢ kredytowg badz ktérych gwaranci posiadajg takg
wiarygodnosg,

2) wierzytelnosci pieniezne, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych, o terminie
wymagalnosci nie dluzszym niz rok, zaciggniete przez podmioty posiadajace wysokag
wiarygodnos¢ kredytowg badz ktérych gwaranci posiadajg takg wiarygodnosé,

3) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna
wycofa¢ przed terminem zapadalnosci], w bankach krajowych, bankach zagranicznych Ilub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

4) walute polska, waluty panstw obcych lub euro,

5) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zwigzane z dtuznymi
papierami wartosciowymi, oferowane przez podmioty posiadajagce wysokg wiarygodnosc
kredytowg badz ktérych gwaranci posiadajg takg wiarygodnos¢,

6) instrumenty rynku pienieznego podmiotéw posiadajgcych wysoka wiarygodnos$é kredytowa badz
ktérych gwaranci posiadajq takg wiarygodnosé,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne.

Kryteria przyjete do uznania podmiotu jako posiadajgcego wysokg wiarygodnos¢ kredytowg zostang
okreslone w prospekcie informacyjnym Funduszu.

3. Dochody osiggniete przez Fundusz w wyniku dokonanych inwestycji, wigczajgc w to dywidendy i
odsetki, powiekszajg wartos¢ aktywow Funduszu jak réwniez odpowiednio zwiekszajg wartosé
jednostek uczestnictwa Funduszu. Fundusz nie bedzie wyptacaé tych dochodéw jego Uczestnikom
bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

4. Fundusz moze nabywaé jednostki uczestnictwa innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.
Fundusz nie moze nabywaé¢ jednostek uczestnictwa innych funduszy =zarzadzanych przez
Towarzystwo w ramach przyjmowania zapisow na te jednostki uczestnictwa w okresie po doreczeniu
zezwolenia na utworzenie danego funduszu a przed wpisaniem tego funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych.



§9

1. Fundusz moze zawiera¢c umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem ze umowy takie zostang zawarte z
zachowaniem zasad oraz na warunkach okreslonych w niniejszym paragrafie.

2. Instrumenty pochodne powinny spetniaé nastepujace warunki:
1) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej,

2) instrumenty te mogq zosta¢ w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lub pozycja w nich
zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazaca,

3) Fundusz bedzie zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne:
a) walutowe transakcje terminowe,
b) transakcje sprzedazy i odkupu opcji walutowych,
c) transakcje terminowe na stope procentowa,
d) transakcje sprzedazy i kupna opcji na stopy procentowe,
e) transakcje zamiany stép procentowych (IRS, OIS),
f)  walutowe transakcje zamiany stép procentowych (CIRS).

3. Podmioty bedace strong umowy z Funduszem, ktdrej przedmiotem sg instrumenty pochodne, powinny
posiadac rating krotko- lub dtugoterminowy na poziomie inwestycyjnym nadany przez jedng z
nastepujacych agencji ratingowych: Moody'’s, Fitch, Standard&Poor’s.

4. Fundusz bedzie przestrzega¢ nastepujacych warunkéw i zasad zajmowania pozycji w instrumentach
pochodnych:

1) zajecie pozycji w instrumencie pochodnym, w tym w niewystandaryzowanym instrumencie
pochodnym, nastapi wytgcznie w przypadku posiadania przez Fundusz w portfelu inwestycyjnym
instrumentu bazowego oraz wytacznie w celu zabezpieczenia instrumentu bazowego przed utratg
wartosci,

2) kryterium zajecia pozycji w instrumencie pochodnym, w tym w niewystandaryzowanym
instrumencie pochodnym, bedzie stanowi¢ ochrona wartosci lokat znajdujgcych sie w portfelu
inwestycyjnym Funduszu oraz zabezpieczenie tych lokat w zakresie ryzyk inwestycyjnych
zwigzanych z ich nabyciem, w szczegdlnosci:

a) w przypadku walut, dtuznych papieréw wartosciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego
nominowanych w walutach zajecie pozycji w instrumencie pochodnym bedzie miato na celu
zabezpieczenie przed niekorzystng zmiang kursu walutowego i bedzie mogto nastgpi¢ w
wysokosci nie wiekszej niz wynikajaca z kwoty nabytej waluty,

b) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych zajecie pozycji w instrumencie pochodnym
bedzie miato na celu zabezpieczenie ich wartosci przed ryzykiem zmiany stopy procentowe;j i
bedzie mogto nastgpi¢ w wysokosci nie wiekszej niz odpowiadajgca wartosci posiadanych
dtuznych papieréw wartosciowych i dopasowanej do struktury oraz do terminu ich wykupu lub
sprzedazy,

c) w przypadku innych papierow wartosciowych zajecie pozycji w instrumencie pochodnym
bedzie miato na celu zabezpieczenie przed utratg ich wartosci i bedzie mogto nastgpi¢ w
wysokosci nie wiekszej niz odpowiadajgca posiadanej liczbie papierow wartosciowych.

5. Fundusz bedzie stosowal nastepujagce zasady dotyczace sposobu ustalenia oraz maksymalne;j
wysokosci ryzyka kontrahenta wynikajacej z transakcji, ktérej przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne:

1) wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do transakcji, ktérych przedmiotem sag
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z jednym podmiotem lub podmiotami
nalezacymi do grupy kapitatowej nie moze przekroczy¢ 20% wartosci aktywéw Funduszu,

2) wartos$¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku
na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne; dla
potrzeb wyznaczania wartosci ryzyka kontrahenta, przy ustalaniu niezrealizowanego zysku, o
ktorym mowa powyzej, nie uwzglednia sie optat badz Swiadczeh ponoszonych przez Fundusz
przy zawarciu transakcji, w szczegolnosci wartosci zaptaconej premii przy zakupie opcji; jezeli
Fundusz posiada otwarte pozycje w instrumentach pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym
samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta moze by¢ wyznaczana jako roznica
niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach, o ile: (i) transakcje te zostaty
zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajgcej kryteria wskazane w art. 85 ustawy z dnia 28



lutego 2003 r. Prawo upadiosciowe i naprawcze (Dz. U. nr 60, poz. 535, z p6zn. zm.), (ii) umowa
ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna kwota
stanowigca saldo wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji niezaleznie od tego, czy
wynikajgce z nich zobowigzania sg juz wymagalne, (iii) warunki, o ktérych mowa w pkt. (i) i (i), nie
naruszajg przepisow prawa wtasciwego dla kazdej ze stron umowy ramowej,

3) warto$¢ ryzyka kontrahenta, o ktérej mowa w pkt 1, moze podlega¢ redukcji o wartosé
ustanowionego na rzecz Funduszu przez kontrahenta lub podmiot wskazany przez kontrahenta
zabezpieczenia w $rodkach pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub instrumentach
rynku pienieznego, w tym w postaci gwarancji bankowej, poreczenia lub ubezpieczenia.

Suma wartosci lokat Funduszu, o ktérych mowa w § 8 ust. 2 i 4 oraz § 10 ust. 1 pkt 3, oraz wartosci

pozycji w instrumencie pochodnym ustalonej zgodnie z przepisami regulujgcymi zawieranie przez

fundusze inwestycyjne otwarte umoéw, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, oraz sumy ryzyk kontrahenta nie moze przekroczy¢

200% wartosci aktywow netto Funduszu.

Instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, moga zabezpieczaé¢ do
50% wartosci aktywéw Funduszu.

Z instrumentami pochodnymi, w tym niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi,
stanowigcymi przedmiot lokat Funduszu sg zwigzane nastepujgce rodzaje ryzyk:

1) ryzyko zmiennosci bazy instrumentu pochodnego,

2) ryzyko operacyjne,

3) ryzyko rozliczenia transakgiji,

4) ryzyko ptynnosci instrumentéw pochodnych,

5) ryzyko kontrahenta (w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych).

§10

Fundusz stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne:

1) papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie moga stanowi¢, z zastrzezeniem pkt 3, fgcznie wiecej niz
20% wartosci aktywéw Funduszu,

2) ograniczen, o ktérych mowa w pkt 1, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa
nalezagce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych czionkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD,

3) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25%
wartosci aktywow Funduszu,

4) depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci aktywow Funduszu,

5) waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci aktywow
Funduszu,

6) jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego lub tytuly uczestnictwa emitowane przez
jedng instytucje wspdlnego inwestowania nie moga stanowi¢ wiecej niz 50% warto$ci aktywow
Funduszu.

Fundusz obejmujac papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisje inwestycyjng nie moze

naruszy¢ ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1i 3.

§11

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych przedmiotem sg papiery wartosciowe.

Z zastrzezeniem wust. 3, faczna warto$¢ pozyczonych papierow wartoSciowych i papierow
wartosciowych tego samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci aktywow netto Funduszu.

taczna warto$¢ pozyczonych i bedacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu listdw zastawnych

wyemitowanych przez jeden bank hipoteczny nie moze przekroczy¢ 25% wartosci aktywow netto
Funduszu.



§12
1. Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okreslonych w 8§ 8 ust. 2 pkt 3, ust. 4 zd. 2,
ust. 5i § 10 ust. 1 sg wazne.

2. Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia, o ktérych mowa w ust. 1, jest obowigzany do dostosowania,
niezwtocznie, stanu swoich aktywéw do wymagan okre$lonych w Ustawie, uwzgledniajgc nalezycie
interes Uczestnikow.

§13

Fundusz moze zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych Iub bankach
zagranicznych, pozyczki i kredyty o tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 50% wartosci aktywdéw netto
Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

§14

1.Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sag papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu wytacznie w trybie okre$lonym w art. 89 ust. 1a prawa o publicznym
obrocie papierami warto$ciowymi, pod warunkiem, zZe:

1) pozyczkobiorca jest podmiotem podlegajacym nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdélnotowym, albo podmiotem
podlegajacym i stosujacym sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspoélnotowym,

2) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych lub papierach wartosciowych, w ktére
Fundusz moze lokowac¢ zgodnie z politykg inwestycyjna okreslong w statucie,

3) wartos¢ godziwa zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna warto$ci godziwej pozyczonych
papierow wartosciowych w kazdym dniu wyceny aktywow Funduszu do dnia zwrotu pozyczonych
papierow wartosciowych,

4) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dluzszy niz 6 miesiecy.

2.taczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych nie moze przekroczy¢ 50% wartosci aktywow netto
Funduszu.

3.kaczna wartosé pozyczonych papieréow wartosciowych i papierow wartosciowych tego samego emitenta
bedacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktérym mowa w § 10 ust. 1 pkt
1i3.
4.Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg diuzne papiery wartosciowe i prawa majatkowe,
z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.

§15

1. Fundusz nie moze:

1) lokowa¢ aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego
akcjonariuszy oraz podmiotéw bedacych podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do
Towarzystwa lub jego akcjonariuszy,

2) zawiera¢ umoéw, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne, o
terminie wymagalnosci nie diuzszym niz rok, z:

a) czionkami organéw Towarzystwa,
b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych w
umowie o prowadzenie rejestru aktywdéw Funduszu,

d) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w lit. a-c w zwigzku matzenskim,

e) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a-c taczy stosunek pokrewienstwa lub
powinowactwa do drugiego stopnia wtgcznie,

3) zawiera¢ umoéw, kitérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z:
a) Towarzystwem
b) Depozytariuszem, z zastrzezeniem § 16
c) podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,
d) akcjonariuszami Towarzystwa,

e) akcjonariuszami lub wspdlnikami podmiotéw dominujgcych lub zaleznych w stosunku do
Towarzystwa lub Depozytariusza.



Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 i 3, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3 lit. d i e, nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o
ktérych mowa w tym przepisie, sg spétkami publicznymi, a Fundusz zawiera umowe z akcjonariuszem
posiadajacym mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Zawarcie umow, o ktdrych mowa w ust. 1, wymaga zgody Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd.

§16

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, o ktérych mowa w § 15 ust. 1 pkt 3, o ile umowy
te beda zawierane na zasadach okreslonych w niniejszym paragrafie.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktorych przedmiotem sa:
1) skarbowe papiery diuzne,
2) nastepujace inne papiery wartosciowe:
a) nieskarbowe papiery dtuzne (obligacje, weksle inwestycyjne, certyfikaty depozytowe, bony
komercyjne, niepubliczne dtugoterminowe lub krétkoterminowe listy zastawne), dla ktérych
Depozytariusz petni role organizatora lub wspdétorganizatora badz dealera,

b) obligacje lub inne dtuzne instrumenty finansowe typu Credit Linked Note, emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem wspolnotowym,
albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sga co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspodlnotowym, albo emitowane przez podmiot, w
ktorym podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
posiada akcje lub udziaty reprezentujgce co najmniej 75% kapitatu, pod warunkiem, ze
emitent lub poreczyciel albo gwarant obligacji lub dtuznych instrumentéw finansowych
posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez jedng z nastepujacych agencji
ratingowych: Moody's, Fitch, Standard&Poor's,

— przy czym warto$¢ papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem umowy nie bedzie
stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci emisji danego papieru warto$ciowego, za$ w
przypadku zawarcia kilku uméw dotyczacych papieréw wartosciowych tej samej emisji
taczna wartos$¢ papierow warto$ciowych nie moze przekroczy¢ 25% wartosci emisji, oraz
w przypadku programow emisji papieréw wartosciowych danego emitenta taczna wartosé
papierow wartosciowych tego emitenta nabytych w ramach programu emisji nie moze
przekroczy¢ 25% wartosci wszystkich papierow wartosciowych oferowanych w ramach
danego programu,

3) nastepujace prawa majgtkowe:

a) ftransakcje natychmiastowej wymiany walut, w celu zapewnienia rozliczen biezacych
Funduszu z tytutu zawartych przez Fundusz umoéw dotyczacych kupna lub sprzedazy lokat
Funduszu, lub wynikajacych ze zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa Funduszu,

b) umowy rachunkéw bankowych, w tym biezacych lub pomocniczych, przy czym umowy te
bedg zawierane wylacznie w celu zarzadzania biezacg ptynnoscia oraz w zakresie
niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu,

c) umowy depozytdw bankowych o terminie obowigzywania nie dtuzszym niz 7 dni zawarte na
warunkach rynkowych, w celu zapewnienia rozliczeh biezacych Funduszu z tytutu zawartych
przez Fundusz umoéw dotyczacych kupna lub sprzedazy lokat Funduszu, lub wynikajacych ze
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa Funduszu,

4) nastepujace niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

a) walutowe transakcje terminowe,

b) transakcje na stope procentowg (FRA),

c) transakcje zmiany stép procentowych,

- tylko i wytacznie na warunkach rynkowych (przy uwzglednieniu nastepujacych kryteriéw
oceny ich konkurencyjnosci: cena i koszty transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji oraz
wiarygodno$¢ kontrahenta) i z odpowiednim uwzglednieniem kryteriow i warunkow, o ktérych
mowa w § 9 ust. 3.

Umowy, o ktérych mowa w ust. 2, sg zawierane przy zapewnieniu spetnienia nastepujacych
warunkow:

1) realizacji celéw inwestycyjnych Funduszu,



2) uzyskania mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z aktywow,
3) ograniczania ryzyka kontrahenta,

4) ograniczania ryzyka operacyjno-rozliczeniowego transakcji przeprowadzanej na podstawie
przedmiotowej umowy.”

Zgodnie z decyzja Komisji Papierow Wartosciowych i Gield z dnia 30 czerwca 2005 r.,
DFI/W/4033-5/3-1-3155/05, powyzsze zmiany statutu wchodza w zycie w terminie jednego miesigca
od dnia ogloszenia o zmianach.

W pozostatym zakresie, nie objetym zmianami ogtoszonymi powyzej, obowigzujg dotychczasowe zapisy statutu.
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