Ogloszenie 0 zmianie statutu Funduszu Inwestycyjnego Otwartego CitiZrownowazony
Srodkowoeuropejski

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego Spdtka Akcyjna z siedziba w
Warszawie, dzialajac na podstawie art. 4 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z po6zn. zm.) jako organ Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego CitiZrownowazony Srodkowoeuropejski (Fundusz), na
podstawie art. 24 ust. 5 powyzszej ustawy, niniejszym oglasza o dokonaniu w statucie
Funduszu nastepujacych zmian:

§ 1 otrzymuje nastgpujace brzmienie:

»$ 1.

1. Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiZrownowazony Srodkowoeuropejski, zwany dalej
~funduszem”, dziala na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z pdézn. zm.) zwane]j dalej ,,Ustawa” lub tez
,»ustawa o funduszach inwestycyjnych”, zezwolenia Komisji Papierow Warto§ciowych i Gietd
oraz niniejszego Statutu.

2. Fundusz moze wuzywaé skroconej nazwy w brzmieniu ,,CitiZrownowazony
Srodkowoeuropejski FIO” oraz odpowiednika tej nazwy w jezykach obcych.

3. O ile niniejszy Statut nie stanowi inaczej, terminy w nim niezdefiniowane maja znaczenie
nadane im przez Ustawg.”

§ 2 otrzymuje nastgpujace brzmienie:

»§ 2.

1. Fundusz zostal utworzony przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Banku
Handlowego Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie 1 adresem: ul. Traugutta 7/9, 00-067
Warszawa, zwana dalej ,, Towarzystwem”, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy,
XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem 0000002717.

2. Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie $rodkow pienigznych
zebranych w drodze publicznego proponowania nabycia jednostek uczestnictwa, w okreslone
w Ustawie papiery wartosciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i inne prawa majatkowe.

3. Fundusz prowadzi dziatalno$¢, o ktorej mowa w ust. 2, ze szczegdlnym uwzglgdnieniem
interesu uczestnikow Funduszu, zwanych dalej ,,Uczestnikami”, przestrzegajac zasad
ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie.”

§ 3 otrzymuje nastgpujace brzmienie:
»§ 3.

1. Organem Funduszu jest Towarzystwo, ktére zarzadza Funduszem oraz reprezentuje go w
stosunkach z osobami trzecimi w sposob okreslony w ustawie o funduszach inwestycyjnych i
statucie Towarzystwa.



2. Do sktadania o$wiadczen w imieniu Towarzystwa uprawnieni sa: (1) w przypadku zarzadu
jednoosobowego: (A) prezes zarzadu samodzielnie lub (B) dwaj prokurenci dziatajacy
tacznie, (2) w przypadku zarzadu wieloosobowego: (A) dwaj cztonkowie zarzadu dziatajacy
facznie lub (B) czlonek zarzadu dzialajacy tacznie z prokurentem lub (C) dwaj prokurenci
dzialajacy tacznie. Zarzad Towarzystwa moze ustanawia¢ pelnomocnikéw do dokonywania
okreslonych czynnosci albo okreslonego rodzaju czynnosci.

3. Towarzystwo zawarlo ze spotka Handlowy Zarzadzanie Aktywami Spoétka Akcyjna z
siedziba w Warszawie i adresem: ul. Traugutta 7/9, 00-067 Warszawa umowe¢ o zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym Funduszu, na mocy ktérej Towarzystwo zlecito spétce Handlowy
Zarzadzanie Aktywami Spotka Akcyjna zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu.
Zawarcie przez Towarzystwo umowy, o ktorej mowa w zdaniu poprzedzajacym, nie zwalnia
Towarzystwa z odpowiedzialno§ci wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowiazkow w zakresie zarzadzania
Funduszem 1 jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
obowiazkow jest spowodowane okolicznosciami, za ktore Towarzystwo odpowiedzialno$ci
nie ponosi.

4. Za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem umowy, o ktorej
mowa w ust. 3, Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow solidarnie ze spotka Handlowy
Zarzadzanie Aktywami Spotka Akcyjna, chyba ze szkoda jest wynikiem okolicznosci, za
ktore Handlowy Zarzadzanie Aktywami Spotka Akcyjna nie ponosi odpowiedzialnos$ci.

5. Koszty zarzadzania Funduszem przez spotke Handlowy Zarzadzanie Aktywami Spotka
Akcyjna pokrywa Towarzystwo.”

§ 4 otrzymuje nastgpujace brzmienie:

»§ 4.

1. Bank Handlowy w Warszawie Spotka Akcyjna na zasadzie wytacznosci dokonat zapisu na
jednostki uczestnictwa Funduszu i wplaty w wysokosci 4.000.000 ztotych w terminie 14 dni
od dorgczenia zezwolenia Komisji Papierow Wartosciowych 1 Gield, a przed zlozeniem
wniosku do sadu rejestrowego o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

2. Niezwlocznie po wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych, a przed
rozpoczgciem zbywania jednostek uczestnictwa, Fundusz wydal Bankowi Handlowemu w
Warszawie Spotka Akcyjna taka liczbg jednostek uczestnictwa, o wartosci 100 ztotych kazda,
jaka przypada na dokonana wptlatg, powigkszona o nalezne odsetki do dnia wydania
jednostek.”

§ 5 otrzymuje nastgpujace brzmienie:

»§ 3.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.”

§ 6 otrzymuje nastgpujace brzmienie:
»§ 6.



Funkcje depozytariusza prowadzacego rejestr aktywow Funduszu pelni ING Bank Slaski
Spotka Akcyjna z siedziba w Katowicach i adresem: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice,
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zwany dalej ,,Depozytariuszem”.

Uchyla sig § 18 a.
Uchyla sig § 18 b.

§ 19 otrzymuje nastgpujace brzmienie:
»3 19.

1. Uczestnikami Funduszu sa osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne
nieposiadajace osobowosci prawnej, dla ktorych zostal otwarty rejestr uczestnikow funduszu i
na rzecz ktoérych w rejestrze uczestnikow funduszu sa zapisane jednostki uczestnictwa lub ich
utamkowe czgsci.

2. Uczestnikami Funduszu, na zasadzie wspotwlasnosci, moga by¢ réwniez co najmniej dwie
osoby fizyczne lub prawne, na rzecz ktérych w rejestrze uczestnikow funduszu sa zapisane
jednostki uczestnictwa lub ich utamkowe czg$ci, pod warunkiem:

1) zlozenia oswiadczenia woli, ze jednostki uczestnictwa nabywane begda na zasadzie
wspotwlasnosci,

2) wskazania osoby lub 0séb upowaznionych przez wspdtwiascicieli jednostek uczestnictwa
do reprezentowania ich wobec Funduszu.

3. Uczestnikami Funduszu, na zasadach wspolnosci majatkowej matzenskiej, moga by¢ takze
matzonkowie, na rzecz ktérych w rejestrze uczestnikéw funduszu sa zapisane jednostki
uczestnictwa lub ich ulamkowe czgsci, pod warunkiem:

1) ztozenia o§wiadczenia o pozostawaniu we wspdlnosci majatkowej matzenskiej,

2) wskazania osoby lub o0s6b upowaznionych do reprezentowania maltzonkéw wobec
Funduszu, a w przypadku wskazania obojga maltzonkow jako os6éb upowaznionych do
rejestru, pod warunkiem wyrazenia zgody na wykonywanie przez kazdego z maltzonkow
osobno na wskazany w rejestrze rachunek bankowy wszystkich uprawnien zwiazanych z
uczestnictwem w Funduszu, wlaczywszy zadanie odkupienia wszystkich posiadanych
jednostek uczestnictwa 1 ustanowienie blokady rejestru,

3) zobowiazania si¢ do niezwlocznego powiadomienia na pi§mie o ustaniu wspdlnosci
majatkowej matzenskiej oraz o sposobie podziatu majatku wspolnego.

4. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 i 3, do rejestru uczestnikow funduszu jako
Uczestnicy Funduszu wpisywani sa odpowiednio wszyscy wspditwlasciciele jednostek
uczestnictwa lub oboje matzonkowie. Postanowien ust. 2 1 3 nie stosuje si¢ do jednostek
uczestnictwa kategorii [ zapisanych na IKE.

5. Jezeli osoba, ktdra jest wpisana do rejestru uczestnikoéw w innym funduszu inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo dokona wptaty do Funduszu lub konwersji jednostek
uczestnictwa do Funduszu, wowczas nabywa status Uczestnika Funduszu.”

§ 20 otrzymuje nastgpujace brzmienie:



»§ 20.

Prawa Uczestnika Funduszu reguluje ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz niniejszy
Statut.”

Uchyla si¢ § 20 a.

§ 21 otrzymuje nastgpujace brzmienie:
»$ 21.

Uczestnicy Funduszu nie odpowiadaja za zobowiazania Funduszu.”

§ 22 otrzymuje nastgpujace brzmienie:
»$ 22.

1. Uczestnik moze ustanowi¢ pelmomocnika do dokonywania czynno$ci zwiazanych z
uczestnictwem w Funduszu. Uczestnik moze ustanowi¢ wigcej niz jednego pelnomocnika,
pod warunkiem ze udzielone petlnomocnictwa obejmuja ten sam rodzaj czynnoSci.
Pelnomocnik nie moze ustanawia¢ dalszych pelnomocnikow.

2. Uczestnicy planow lub programéw, o ktorych mowa w § 43 ust. 1 1 § 44 ust. 1, a takze
osoby fizyczne gromadzace jednostki uczestnictwa zapisane na indywidualnych kontach
emerytalnych (IKE), o ktorych mowa w ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych
kontach emerytalnych (Dz. U. Nr 116, poz. 1205 — ,,ustawa o IKE”) oraz § 45 i nast¢pnych
Statutu moga udzieli¢ osobie prawnej lub fizycznej pelnomocnictwa szczegdlnego
upowazniajacego do dokonywania czynnosci wskazanych w jego tresci, w zakresie
uwzgledniajacym mozliwosci techniczne rejestrowania takich pelnomocnictw przez Fundusz.

3. Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie zgodnie ze wzorem ustalonym przez
Towarzystwo.

4. W przypadku ztozenia przez Uczestnika i1 jego pelnomocnika sprzecznych zlecen, Fundusz
nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki takich dziatan.

5. Jezeli Uczestnik cofnat lub zmienit zakres pelnomocnictwa, a Fundusz nie zostal o tym
fakcie powiadomiony lub zostal powiadomiony w sposob wadliwy, wowczas Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikte z realizacji zlecen sktadanych przez t¢ osobg.”

§ 23 otrzymuje nastepujace brzmienie:
»§ 23.

Na zlecenie 1 w imieniu Funduszu agent transferowy prowadzi rejestr uczestnikéw funduszu.
Rejestr uczestnikow funduszu zawiera w szczegolnosci:

1) dane identyfikujace Uczestnika Funduszu, a w szczego6lnosci:

a) imiona i nazwisko, dat¢ 1 miejsce urodzenia, adres zamieszkania, numer PESEL (w
przypadku obywateli polskich),

b) nazwg (firmg), siedzibg, numer REGON osoby prawnej i jednostki organizacyjnej
nieposiadajacej osobowosci prawnej oraz wskazanie osob upowaznionych do sktadania w ich
imieniu oswiadczen woli,



c) imig i nazwisko, dat¢ urodzenia, adres zamieszkania, numer identyfikacji podatkowe;j
(NIP), numer PESEL albo numer paszportu badZz innego dokumentu toZsamos$ci osoby
fizycznej nieposiadajacej obywatelstwa polskiego w przypadku osoby fizycznej gromadzace;j
jednostki uczestnictwa zapisane na IKE oraz osoby fizycznej bedacej uczestnikiem
pracowniczego programu emerytalnego, o ktorym mowa w § 44 ust. 1 pkt 2,

2) liczbg jednostek uczestnictwa nalezacych do Uczestnika,
3) dat¢ nabycia, liczbe 1 ceng nabycia jednostki uczestnictwa,

4) date odkupienia, liczbe odkupionych jednostek uczestnictwa oraz kwot¢ wyplacona
Uczestnikowi za odkupione jednostki uczestnictwa,

5) informacje o pelnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika Funduszu,

6) wskazanie rachunku bankowego Uczestnika, na ktéry dokonywane maja by¢ wyplaty
srodkow z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa, z wyjatkiem Uczestnikdw, na rzecz
ktérych dokonywane sa wptaty w ramach zawartej z Funduszem umowy o grupowej formie
oszcz¢dzania, w szczegdlnosci w formie pracowniczego programu emerytalnego lub
pracowniczego programu oszczednosciowego,

7) informacjg o podstawie, warunkach i terminie blokady jednostek uczestnictwa,

8) wzmianke o zastawie ustanowionym na jednostkach uczestnictwa.”

§ 24 otrzymuje nastgpujace brzmienie:
»§ 24.

1. Na wniosek Uczestnika, ztozony zgodnie ze wzorem ustalonym przez Towarzystwo w
sposob, o ktorym mowa w § 28 ust. 1, Fundusz moze ustanowi¢ blokadg jednostek
uczestnictwa zapisanych w rejestrze, polegajaca na zawieszeniu na okres i na warunkach
wskazanych przez Uczestnika, mozliwosci realizacji przez Fundusz zlecenia odkupywania lub
zamiany jednostek uczestnictwa.

2. Uczestnik moze w szczegolnosci ustanowi¢ blokade jednostek uczestnictwa przy
ustanawianiu zastawu na jednostkach uczestnictwa.

3. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nast¢puje wytacznie w wyniku odkupienia
jednostek uczestnictwa przez Fundusz na zadanie zgltoszone w postgpowaniu egzekucyjnym.
Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenia postgpowania egzekucyjnego, jezeli
zaspokojenie to nastgpuje na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91,
poz. 871). W takim przypadku Fundusz dokonuje wyptaty na rachunek zastawnika kwoty
naleznej z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa.

4. Ustanowienie zastawu na jednostkach uczestnictwa staje si¢ skuteczne z chwila dokonania,
na wniosek zastawcy lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w rejestrze uczestnikow
funduszu, po przedstawieniu Funduszowi umowy zastawu.

5. Przed data wymagalnos$ci wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem zastawca nie moze bez
zgody zastawnika zglosi¢ Funduszowi zadania odkupienia jednostek uczestnictwa
obciazonych zastawem.

6. Jezeli wierzytelno$¢ zabezpieczona zastawem stata si¢ wymagalna, zastawca moze zglosi¢
Funduszowi zadanie odkupienia jednostek uczestnictwa obciazonych zastawem, jednakze
wyplata na rzecz zastawcy $rodkoéw pienigznych z tytutu odkupienia przez Fundusz tych



jednostek moze nastapi¢ po przedstawieniu pokwitowania wierzyciela, stwierdzajacego
wygasnigcie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem.

7. Postanowienia ust. 3-6 stosuje si¢ odpowiednio do zastawu skarbowego i zastawu
rejestrowego, ktorego przedmiotem sa jednostki uczestnictwa, jezeli nie sa sprzeczne z
przepisami ustaw regulujacych ustanowienie i wygasnigcie zastawu skarbowego i zastawu
rejestrowego.

8. W zakresie nieuregulowanym w ust. 3-7 do zastawu na jednostkach uczestnictwa stosuje
si¢ przepisy Kodeksu cywilnego.”

§ 25 otrzymuje nastgpujace brzmienie:
»§ 25.

1. Za zgoda Funduszu Uczestnik, ktory ustanowit blokade na jednostkach uczestnictwa w
zwiazku z zabezpieczeniem wykonania swoich zobowigzan wobec oséb trzecich, moze na
pismie upowazni¢ Fundusz do przekazania wskazanej w umowie osobie §rodkow pienigznych
w zwiazku z realizacja zobowiazania, pod warunkiem przedstawienia Funduszowi
dokumentéw potwierdzajacych wypelnienie warunkéw okre§lonych w tej umowie. W
szczegblnosci Uczestnik moze upowazni¢ osobg, na rzecz ktorej ustanowiono zabezpieczenie,
do ztozenia zlecenia odkupienia przez Fundusz maksymalnej liczby jednostek uczestnictwa
lub okreslenia kwoty, ktora otrzyma w zamian za odkupione jednostki.

2. W celu zabezpieczenia wykonania zobowiazania umownego Uczestnik moze ustanawiajac
blokadg, o ktorej mowa w ust.1, ztozy¢ o$wiadczenie, ze blokada zostanie odwotana jedynie
za zgoda osoby, na rzecz ktdrej ustanowiono zabezpieczenie lub po uptywie okreslonego
okresu. Strony moga ustali¢, ze zgoda osoby, na rzecz ktorej ustanowiono zabezpieczenie, nie
jest konieczna w przypadku dokonywania przez Uczestnika zamiany jednostek w ramach
funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, a objetych blokada. Uczestnik jest zobowiazany
poinformowa¢ Fundusz o danych osoby, na rzecz ktdrej ustanowiono zabezpieczenie
wykonania zobowigzania.

3. Uczestnik moze w kazdym czasie odwota¢ blokadg lub pelnomocnictwo ustanowione w
sposob okreslony w niniejszym paragrafie, pod warunkiem przedstawienia Funduszowi
pisemnej zgody osoby, na rzecz ktorej ustanowiono zabezpieczenie, z podpisem
potwierdzonym przez pracownika Towarzystwa lub innej osoby upowaznionej przez
Towarzystwo albo z podpisem po$wiadczonym notarialnie.”

§ 26 otrzymuje nastgpujace brzmienie:
»§ 26.

Fundusz dokona blokady rejestru albo jego odblokowania w dniu, w ktérym odpowiednie
zlecenie zostanie dostarczone do Towarzystwa lub agenta transferowego, nie pdzniej jednak
niz w terminie 5 dni wyceny od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastgpstwem
zdarzen lub okolicznos$ci, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, w szczegdlnosci
ztozenia zlecenia zawierajacego niepeine lub nieprawdziwe dane.”

§ 27 otrzymuje nastgpujace brzmienie:
»§ 27.

1. Jednostki uczestnictwa reprezentujq jednakowe prawa majatkowe uczestnikow Funduszu,
okreslone prawem 1 niniejszym Statutem.



2. Fundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa w dni regularnych sesji na Gieldzie
Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A.

3. Fundusz zbywa rézne kategorie jednostek uczestnictwa rozniace si¢ od siebie zwiazanym z
nimi sposobem pobierania oplat manipulacyjnych, optat obciazajacych aktywa Funduszu,
faktem zbywania tych jednostek uczestnictwa w ramach IKE albo plandéw i programoéw
inwestycyjnych 1 emerytalnych opisanych w niniejszym Statucie, jak rOwniez
wprowadzeniem przez niniejszy Statut przestanek, ktorych spelnienie uprawnia do nabycia
danych kategorii jednostek uczestnictwa. Fundusz oferuje nastgpujace kategorie jednostek
uczestnictwa:

1) jednostki uczestnictwa kategorii A, oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu, w
odniesieniu do ktorych Fundusz pobiera optate¢ manipulacyjna przy ich zbyciu, wysokos¢
optaty manipulacyjnej okresla tabela optat, o ktoérej mowa w § 42,

2) jednostki uczestnictwa kategorii B, oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu, w
odniesieniu do ktorych Fundusz pobiera optat¢ manipulacyjna przy ich odkupieniu, wysokos¢
optaty manipulacyjnej okresla tabela optat, o ktérej mowa w § 42,

3) jednostki uczestnictwa kategorii E, ktore moga by¢ zaoferowane wylacznie Uczestnikom w
ramach plandéw i programow inwestycyjnych i emerytalnych, o ktorych mowa w § 44 ust. 1
pkt 1-3, przy czym w odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii E Fundusz nie pobiera
optaty manipulacyjnej z tytutu ich zbycia i odkupienia, za$§ maksymalna wysoko$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa kategorii E jest
okreslana zgodnie z zasadami opisanymi w § 59 Statutu,

4) jednostki uczestnictwa kategorii [ zbywane wytacznie w ramach IKE,

5) jednostki uczestnictwa kategorii S, oferowane Uczestnikom Funduszu nie bedacym
osobami fizycznymi: (i) ktorzy dokonali wptaty na poczet nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii S w kwocie nie nizszej niz 5.000.000 ztotych, lub (ii) w odniesieniu do ktérych
kwota wplaty dokonanej na poczet nabycia jednostek uczestnictwa kategorii S tacznie z
warto$cia jednostek uczestnictwa innych niz jednostki uczestnictwa kategorii I oraz E
bedacych dotychczas w posiadaniu danego Uczestnika 1 zgromadzonych w ramach jednego
rejestru Uczestnika przekroczyta kwoteg 5.000.000 ztotych, a dany Uczestnik ztozyt wniosek o
przeliczenie srodkéw posiadanych dotychczas przez niego 1 wymiang jednostek uczestnictwa
na jednostki uczestnictwa kategorii S, lub (iii) taczna warto$¢ jednostek uczestnictwa innych
niz jednostki uczestnictwa kategorii I oraz E bedacych w posiadaniu danego Uczestnika 1
zgromadzonych w ramach jednego rejestru Uczestnika przekracza 5.000.000 zlotych, a dany
Uczestnik zlozyt wniosek o przeliczenie srodkdéw posiadanych dotychczas przez niego i1
wymiang jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa kategorii S. Jezeli w wyniku
zlozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia lub zamiany jednostek uczestnictwa
kategorii S faczna warto$¢ jednostek uczestnictwa kategorii S posiadanych przez Uczestnika
po realizacji takiego zlecenia bedzie nizsza niz 5.000.000 ztotych, Fundusz niezwtocznie
dokona przeliczenia $rodkéw posiadanych przez danego Uczestnika reprezentowanych przez
jednostki uczestnictwa kategorii S oraz wymiany jednostek uczestnictwa kategorii S na
jednostki uczestnictwa kategorii A, przy czym taka wymiana bedzie wolna od jakichkolwiek
optat manipulacyjnych. W odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii S Fundusz nie
pobiera oplaty manipulacyjnej z tytulu ich zbycia i odkupienia, za§ maksymalna wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa kategorii S jest
okreslana zgodnie z zasadami opisanymi w § 59 Statutu,

6) jednostki uczestnictwa kategorii V, oferowane Uczestnikom Funduszu: (i) ktérzy dokonali
wplaty na poczet nabycia jednostek uczestnictwa kategorii V w kwocie nie nizszej niz



500.000 ztotych, lub (ii) w odniesieniu do ktérych kwota wptaty dokonanej na poczet nabycia
jednostek uczestnictwa kategorii V lacznie z warto$cia jednostek uczestnictwa innych niz
jednostki uczestnictwa kategorii I oraz E bedacych dotychczas w posiadaniu danego
Uczestnika 1 zgromadzonych w ramach jednego rejestru Uczestnika przekroczyla 500.000
ztotych, a dany Uczestnik zlozyl wniosek o przeliczenie srodkow posiadanych dotychczas
przez niego i wymiang jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa kategorii V, lub (iii)
taczna warto$¢ jednostek uczestnictwa innych niz jednostki uczestnictwa kategorii I oraz E
bedacych w posiadaniu danego Uczestnika i zgromadzonych w ramach jednego rejestru
Uczestnika przekracza 500.000 ztotych, a dany Uczestnik ztozyt wniosek o przeliczenie
srodkdéw posiadanych dotychczas przez niego i wymiang jednostek uczestnictwa na jednostki
uczestnictwa kategorii V. Jezeli w wyniku zlozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia
lub zamiany jednostek uczestnictwa kategorii V laczna warto$¢ jednostek uczestnictwa
kategorii V posiadanych przez Uczestnika po realizacji takiego zlecenia bedzie nizsza niz
500.000 ztotych, Fundusz niezwlocznie dokona przeliczenia $rodkéw posiadanych przez
danego Uczestnika reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa kategorii V oraz wymiany
jednostek uczestnictwa kategorii V na jednostki uczestnictwa kategorii A, przy czym taka
wymiana bedzie wolna od jakichkolwiek optat manipulacyjnych. W odniesieniu do jednostek
uczestnictwa kategorii V Fundusz pobiera optat¢ manipulacyjna z tytutu ich zbycia w
wysokos$ci okreslonej w tabeli oplat, o ktorej mowa w § 42, za§ maksymalna wysoko$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa kategorii V jest
okreslana zgodnie z zasadami opisanymi w § 59 Statutu.

4. Fundusz moze zaoferowac jednostki uczestnictwa kategorii E potencjalnym Uczestnikom
badz Uczestnikom, o ktorych mowa w ust. 3, uwzgledniajac przy tym ochrong interesu
Towarzystwa zwigzanego z obnizeniem wysokosci naleznego Towarzystwu wynagrodzenia
za zarzadzanie kompensowanego jednakze przez: (i) niskie koszty, ktorych poniesienie jest
konieczne w zwiazku z obsluga, w tym obstuga administracyjna i informacyjna Uczestnikow
danego planu i programu emerytalnego i inwestycyjnego, w ramach ktérego moga by¢
oferowane jednostki uczestnictwa kategorii E, jak rowniez (ii) niskie koszty ponoszone w
zwiazku z obstuga realizacji praw 1 obowiazkow wynikajacych z tych jednostek uczestnictwa
oraz (iii) obopdlne korzysci wynikajace z dotychczasowej wspotpracy Towarzystwa z danym
Uczestnikiem 1 niskie koszty ponoszone przez Towarzystwo w ramach tej wspotpracy, ktore,
przy uwzglednieniu czynnikéw wskazanych powyzej, pozwalaja Towarzystwu na podjgcie
decyzji o zaoferowaniu jednostek uczestnictwa kategorii E bez ponoszenia ryzyka strat
finansowych zwiazanych z obstuga danego planu i programu emerytalnego i inwestycyjnego.

5. Fundusz bez ograniczen zbywa jednostki uczestnictwa i odkupuje je, z zastrzezeniem § 35
ust. 4, w kazdym dniu wyceny.

6. Jednostka uczestnictwa nie moze by¢ zbyta przez Uczestnika na rzecz osob trzecich, lecz
podlega dziedziczeniu.

7. Fundusz moze dokona¢ podziatu jednostek uczestnictwa. Podziat jednostki uczestnictwa
dokonywany jest na rowne czesci tak, aby ich catkowita warto$¢ odpowiadala wartosci
jednostki uczestnictwa przed podzialem. Zamiar dokonania podziatu jednostek uczestnictwa
oglaszany jest w sposob, o ktorym mowa w § 62 ust. 1, oraz w dzienniku, o ktérym mowa w
§ 62 ust. 1, na 14 dni przed terminem podziatu jednostek.

8. Jednostki uczestnictwa nie sa oprocentowane.”

§ 28 otrzymuje nastepujace brzmienie:
»§ 28.



1. Przystapienie do Funduszu nastepuje na podstawie oswiadczenia woli Uczestnika,
ztozonego w formie zlecenia, zgodnie ze wzorem ustalonym przez Towarzystwo, oraz
poprzez zapisanie w rejestrze uczestnikow funduszu nabytych przez Uczestnika jednostek
uczestnictwa lub ich utamkowych czg$ci. Zlecenie takie moze by¢ zlozone za posrednictwem
Towarzystwa, podmiotdow prowadzacych dziatalno$¢ maklerska i innych podmiotow
uprawnionych do zbywania jednostek uczestnictwa, zwanych dalej punktami sprzedazy
jednostek uczestnictwa, a takze za posrednictwem telefaksu, telefonu i systemow
komputerowych. Oswiadczenia woli Uczestnikoéw moga by¢ skladane za posrednictwem osob
fizycznych pozostajacych z Towarzystwem lub punktem sprzedazy jednostek uczestnictwa w
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, przy czym osobom
fizycznym nie wolno przyjmowacé wplat na nabycie jednostek uczestnictwa lub otrzymywac i
przekazywac¢ wyptat z tytutu ich odkupienia.

2. Informacje o danych Uczestnika wpisanych do rejestru uczestnikow funduszu moga by¢
przekazywane punktom sprzedazy jednostek wuczestnictwa celem ich pdzniejszego
udostepnienia Uczestnikowi przy zachowaniu nastgpujacych warunkow:

1) przekazanie punktom sprzedazy jednostek uczestnictwa informacji o danych Uczestnika
wpisanych do rejestru uczestnikow funduszu nastapi wylacznie zgodnie z postanowieniami
umowy zawartej z danym punktem sprzedazy jednostek uczestnictwa, na podstawie ktorej
punkt ten posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, oraz wylacznie w
ramach realizacji postanowien tej umowy,

2) przekazanie bedzie dotyczyé wylacznie nastgpujacych danych wpisanych do rejestru
uczestnikow funduszu: (i) dane Uczestnika (imiona, nazwisko, data urodzenia, numer i seria
dokumentu potwierdzajacego tozsamo$¢, PESEL, NIP, obywatelstwo, wskazanie, czy osoba
jest rezydentem w rozumieniu regulacji dewizowych); (ii) adres Uczestnika; (iii) dane
pelnomocnika lub przedstawiciela ustawowego; (iv) informacje dotyczace pelnomocnictwa
(typ pelmomocnictwa, uprawnienia przyznane petlnomocnikowi, czas trwania
pelnomocnictwa, adres pelnomocnika); (v) dane spadkobiercy (zgodnie z lista okre§lona w
ppkt (i) wraz ze wskazaniem udzialu procentowego spadkobiercy jako uposazonego); (vi)
informacje nt. rachunku bankowego Uczestnika (numer rachunku, bank, nazwa rachunku,
waluta rachunku); (vii) dane kontaktowe (adres do korespondencji, numery telefonow
kontaktowych, adres poczty elektronicznej); (viii) informacje o ustanowieniu blokady badz
zastawu na jednostkach uczestnictwa; (ix) informacje na temat transakcji przeprowadzanych
w odniesieniu do rejestru prowadzonego dla danego Uczestnika,

3) dane, o ktérych mowa w pkt 2, beda przekazywane danemu punktowi sprzedazy jednostek
uczestnictwa jako podmiotowi wspotodpowiedzialnemu za ochrong danych Uczestnikow, za$
dostep do danych przekazywanych punktowi sprzedazy jednostek uczestnictwa oraz danych
udostgpnianych Uczestnikom bgda mieli wyltacznie upowaznieni pracownicy punktu
sprzedazy jednostek uczestnictwa, zajmujacy si¢ dystrybucja jednostek uczestnictwa
Funduszu,

4) przekazywanie danych przez Fundusz i udost¢pnianie tych danych Uczestnikom wiaze si¢
wylacznie z wykonywaniem czynno$ci dystrybucyjnych, przy zachowaniu rygoréw
dotyczacych ochrony tajemnicy zawodowe] oraz nalezytym zabezpieczeniu interesu
Uczestnikow,

5) przekazywanie danych przez Fundusz i udostgpnianie tych danych Uczestnikom nie
wplynie negatywnie na prawidlowo$¢ realizacji ich zlecen.



3. W celu potwierdzenia tozsamosci Uczestnika lub jego przedstawicieli Fundusz moze
zazada¢ przestania kopii dokumentdéw potwierdzajacych tozsamos$¢ lub prawdziwos¢ danych
podanych w zwiazku z otwarciem rejestru lub w trakcie uczestnictwa w Funduszu.

4. Osoba, o ktorej mowa w ust. 1, ponosi odpowiedzialno§¢ za podanie swoich danych
zgodnych ze stanem faktycznym.

5. Zlecenie nabycia od Funduszu jednostek uczestnictwa sklada si¢ po otwarciu rejestru
poprzez bezposrednie przekazanie S$rodkéw pienigznych na wskazany przez Fundusz
rachunek bankowy, w szczeg6lnosci w formie przelewu lub wptaty gotowkowej w banku. W
przypadku pierwszego nabycia jednostek uczestnictwa $rodki pieni¢zne moga zostaé
przekazane na rachunek Funduszu jedynie z rachunku bankowego posiadanego przez
Uczestnika, chyba ze Towarzystwo wyrazi zgod¢ na dokonanie wptaty z rachunku innego niz
rachunek Uczestnika. Jezeli Uczestnik nie otrzymat informacji o numerze jego rejestru w
Funduszu, przy dokonywaniu pierwszego nabycia lub otwarcia rejestru powinien podac:

1) w przypadku osob fizycznych: numer PESEL, imi¢ i nazwisko wplacajacego, nazwe
Funduszu oraz wskazanie, iz jest to pierwsze nabycie lub otwarcie kolejnego rejestru;

2) w przypadku os6b prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci
prawnej: nazw¢ (firmg) wptacajacego, REGON, nazwg Funduszu oraz wskazanie, iz jest to
pierwsze nabycie lub otwarcie kolejnego rejestru.

Jezeli przy dokonywaniu pierwszego nabycia lub otwarcia kolejnego rejestru Uczestnik nie
wskazal w tytule przelewu, iz jest to pierwsze nabycie lub otwarcie kolejnego rejestru, a
posiada juz otwarty rejestr w danym Funduszu, wptata zostanie przypisane do rejestru tego
Funduszu.

6. W przypadku kolejnych wptat zamiast numeru PESEL albo REGON nalezy podawac
numer rejestru Uczestnika.

7. Jezeli w zleceniu nabycia nie zostata okreslona kategoria jednostki uczestnictwa, ktora
Fundusz ma zby¢ przyjmuje sig, ze zlecenie dotyczy zbycia przez Fundusz jednostki
uczestnictwa kategorii A.”

§ 29 otrzymuje nastgpujace brzmienie:
»§ 29.

1. W przypadku oso6b fizycznych czynno$ci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu moga by¢
wykonywane:

1) w przypadku osoby fizycznej majacej pelna zdolnos¢ do czynnosci prawnych - przez tg
osobg fizyczna lub ustanowionych przez nia petnomocnikow,

2) w przypadku osoby fizycznej majacej ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych -
przez jej przedstawiciela ustawowego lub przez te osobe za zgoda jej przedstawiciela
ustawowego w zakresie zwyklego zarzadu do kwoty 2.000 zl miesigcznie, a w zakresie
przekraczajacym te czynnosci - na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu opiekunczego,

3) w przypadku osoby fizycznej nie majacej zdolnosci do czynno$ci prawnych - przez jej
przedstawiciela ustawowego w zakresie zwyklego zarzadu do kwoty 2.000 zt miesigcznie, a
w zakresie przekraczajacym te czynnosci - na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu
opiekunczego.

2. Zgoda na ztozenie zadania odkupienia jednostek przez osobg fizyczna majaca ograniczona
zdolno$¢ do czynno$ci prawnych moze dotyczy¢ jednorazowego zadania lub wielokrotnosci



zadan, w zakresie okreslonym przez osobg udzielajaca zgody. Do formy udzielenia zgody
stosuje si¢ odpowiednio postanowienia dotyczace pelnomocnictwa.”

§ 30 otrzymuje nastgpujace brzmienie:
»8 30.

1. Warunkiem sktadania przez Uczestnika Funduszu zlecen droga telefoniczna, telefaksowa
oraz za posrednictwem systemu komputerowego, w tym Internetu, jest zlozenie przez niego
pisemnego oswiadczenia o zapoznaniu si¢ z warunkami sktadania zlecen droga telefoniczna,
telefaksowa oraz za posrednictwem systeméw komputerowych, zwanych dalej ,,warunkami” i
przyjeciu tych warunkéw oraz o udzieleniu petnomocnictwa Towarzystwu lub podmiotowi
przez nie wskazanemu do wystawiania pisemnych zlecen na podstawie ztozonych przez
Uczestnika dyspozycji. W granicach dozwolonych przez prawo i w zwiazku z podpisana
umowa z Funduszem, o$wiadczenia woli Uczestnikow Funduszu sktadane w zwiazku z
uczestnictwem w Funduszu moga by¢ wyrazone za pomoca elektronicznych no$nikéw
informacji i przy uzyciu podpisu elektronicznego, a zwigzane z tymi o$wiadczeniami
dokumenty moga by¢ sporzadzone na elektronicznych no$nikach informacji. Czynno$¢
dokonana w powyzszej formie spelnia wymagania formy pisemnej. Zlecenie ztozone droga
telefoniczna, telefaksowa oraz za posrednictwem systemu komputerowego jest nagrywane,
utrwalane, zabezpieczane i przechowywane w celach dowodowych przez okres pigciu lat.

2. Warunki okreslaja w szczegolnosci rodzaje zlecen, jakie moga by¢ skladane za
posrednictwem telefonu, telefaksu 1 systeméw komputerowych, sposob identyfikacji
Uczestnika oraz wymagane minimalne warunki techniczne umozliwiajace sktadanie zlecen za
posrednictwem telefonu, telefaksu i systeméw komputerowych.

3. Warunki nie moga zmienia¢ praw Uczestnikobw 1 ograniczaé obowiazkow, a takze
odpowiedzialnosci Funduszu wynikajacych z przepisOw prawa i niniejszego Statutu.

4. W przypadku gdy dyspozycje, o ktorych mowa w ust. 1, zawieraja wszystkie elementy
identyfikujace Uczestnika okreslone w warunkach, lecz zostaly zlozone przez
nieupowazniong przez Uczestnika osobg trzecia, Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za
realizacje¢ takiego zlecenia.

5. Fundusz moze odméwié przyjecia zlecenia w sytuacji awarii urzadzen technicznych lub
sprzgtu nagrywajacego lub z powodu innych przyczyn technicznych. W takim przypadku
Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za ewentualna szkod¢ powstata po stronie Uczestnika
Funduszu.

6. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody spowodowane przyczynami niezaleznymi
od Funduszu, a zwlaszcza za szkody:

1) bedace wynikiem wadliwego dziatania lub nie dzialania §rodkéw tacznosci
wykorzystywanych przez Uczestnika, jak rowniez awaria sieci telekomunikacyjnej lub
przerwaniem transmisji,

2) spowodowane nienalezyta jakoscia transmisji zawierajacej dyspozycje, na podstawie ktorej
ma by¢ wystawiane zlecenie,

3) spowodowane realizacja zlecenia, ktore zostato zmodyfikowane w czasie transmisji.”

Uchyla si¢ § 30 a.



§ 31 otrzymuje nastgpujace brzmienie:
»§ 31.

1. Jednostki uczestnictwa kategorii A sa zbywane po cenie z dnia wyceny, w ktorym nastapito
zbycie, wedhug nastepujacego wzoru:

warto$¢ aktywow netto Funduszu
przypadajacych na jednostki uczestnictwa
kategorii A z dnia wyceny, w ktorym
nastepuje zbycie, podzielona przez liczbg
jednostek uczestnictwa kategorii A
ustalona na podstawie rejestru uczestnikow
funduszu w dniu wyceny, w ktérym
nastgpito zbycie

Cena zbycia jednostki uczestnictwa kategorii A =

(1 - stawka optaty manipulacyjne;j)

Optata manipulacyjna, pobierana zgodnie z tabela optat, o ktorej mowa w § 42 ust. 1, nie
moze by¢ wyzsza niz 4% warto$ci dokonanej wptaty.

2. Jednostki uczestnictwa kategorii B sa zbywane po cenie wynikajacej z podzielenia wartos$ci
aktywow netto Funduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa kategorii B z dnia
wyceny, w ktorym nastapito zbycie, przez liczbg jednostek uczestnictwa kategorii B, ustalona
na podstawie rejestru uczestnikow funduszu w dniu wyceny, w ktérym nastapito zbycie.

3. Jednostki uczestnictwa kategorii E sa zbywane po cenie wynikajacej z podzielenia warto$ci
aktywoéw netto Funduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa kategorii E z dnia
wyceny, w ktorym nastapilo zbycie, przez liczbe jednostek uczestnictwa kategorii E, ustalona
na podstawie rejestru uczestnikow funduszu w dniu wyceny, w ktérym nastapito zbycie.

4. Jednostki uczestnictwa kategorii I sa zbywane po cenie, wynikajacej z podzielenia warto$ci
aktywow netto Funduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa kategorii I z dnia wyceny,
w ktorym nastapilo zbycie, przez liczbg jednostek kategorii I, ustalong na podstawie rejestru
uczestnikow funduszu w dniu wyceny, w ktorym nastapito zbycie, z tym zastrzezeniem, ze
kwota pierwsze] wplaty przeznaczone] na nabycie jednostek uczestnictwa kategorii I
pomniejszona jest o oplate, o ktérej mowa w § 58 ust. 1.

5. Jednostki uczestnictwa kategorii S sa zbywane po cenie wynikajacej z podzielenia warto$ci
aktywoéw netto Funduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa kategorii S z dnia
wyceny, w ktorym nastapilo zbycie, przez liczbg jednostek uczestnictwa kategorii S, ustalong
na podstawie rejestru uczestnikow funduszu w dniu wyceny, w ktérym nastapito zbycie.

6. Jednostki uczestnictwa kategorii V sa zbywane po cenie z dnia wyceny, w ktorym nastapito
zbycie, wedlug nastepujacego wzoru:

warto$¢ aktywow netto Funduszu

przypadajacych na jednostki uczestnictwa

kategorii V z dnia wyceny, w ktérym
nastepuje zbycie, podzielona przez liczbe

jednostek uczestnictwa kategorii V

ustalona na podstawie rejestru uczestnikow
funduszu w dniu wyceny, w ktérym

nastapito zbycie

Cena zbycia jednostki uczestnictwa kategorii V =



(1 - stawka optaty manipulacyjnej)

Optata manipulacyjna, pobierana zgodnie z tabela optat, o ktorej mowa w § 42 ust. 1, nie
moze by¢ wyzsza niz 4% wartos$ci dokonanej wptaty.”

§ 32 otrzymuje nastgpujace brzmienie:
»8 32.

1. Osobom, ktére dokonaty wplaty na jednostki uczestnictwa okre§lonej kategorii, Fundusz
jest obowiazany zby¢ liczbg jednostek uczestnictwa danej kategorii ustalona zgodnie z § 31.

2. Zbycie jednostek uczestnictwa nastgpuje na podstawie otrzymanego zlecenia, w chwili
wpisania do rejestru uczestnikow funduszu liczby jednostek uczestnictwa nabytych przez
Uczestnika za dokonana wptatg. Za dokonanie wptaty uwaza si¢ wptynigcie $rodkéw na
rachunek Funduszu.

3. Zbycie jednostek uczestnictwa nastgpuje niezwlocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 7
dni, po dokonaniu wptaty na te jednostki, chyba Ze opdznienie jest nastgpstwem zdarzen lub
okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci podania
niepelnych lub nieprawdziwych danych. Towarzystwo dotozy wszelkich staran, by zbycie
jednostek uczestnictwa miato miejsce nastgpnego dnia wyceny po dniu, w ktorym dokonano
wplaty. Czynno$¢ dokonania wpisu do rejestru uczestnikow funduszu liczby jednostek
uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za dokonana wplate moze zosta¢ spelniona
nastgpnego dnia roboczego po dniu nabycia jednostek.”

§ 33 otrzymuje nastepujace brzmienie:
»§ 33.

1. Z zastrzezeniem ust. 2 1 3 minimalna kwota pierwszej 1 nast¢gpnych wptat na nabycie
jednostek uczestnictwa wynosi 100 ztotych.

2. Fundusz moze zmieni¢ kwote wplaty, o ktérej mowa w ust. 1, w ramach prowadzonych
grupowych lub indywidualnych planéw lub programoéw, o ktérych mowa w § 44, z
zastrzezeniem, ze minimalna wysokos$¢ wptaty nie moze by¢ nizsza niz 10 ztotych, chyba ze z
charakteru naliczonej wptaty przekazanej przez pracodawcg w ramach planu lub programu
wynika, ze moze by¢ ona nizsza niz 10 zt, na zasadach okreslonych w umowie z Funduszem.

3. Minimalna kwota pierwszej i nastgpnych wplat na nabycie jednostek uczestnictwa kategorii
I okreslona jest w tabeli optat, nie moze by¢ jednakze nizsza od 100 ztotych.”

Uchylasi¢ § 33a-§ 33 n.

§ 34 otrzymuje nastepujace brzmienie:
»3 34.

1. Jednostki uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zlecenia zamiany, zlozonego w sposob, o
ktéorym mowa w § 28 ust. 1, na jednostki uczestnictwa wskazanego funduszu zarzadzanego
przez Towarzystwo tj. odkupienia jednostek uczestnictwa w Funduszu i zbycia jednostek
uczestnictwa w innym funduszu temu samemu Uczestnikowi, pod warunkiem Ze statuty tych
funduszy dopuszczaja mozliwo$¢ dokonania zamiany. Zamiana taka moze by¢ dokonana na



jednostkach tej samej kategorii, z zastrzezeniem § 53 ust. 2 pkt 2 i 3. Zamiany dokonuje si¢
nie pdzniej niz w ciagu 7 dni po otrzymaniu zlecenia. Towarzystwo dotozy wszelkich staran,
by zamiana taka nastapita w nastgpnym dniu wyceny po dniu zlozenia zlecenia.

2. W przypadku, gdy zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w innym funduszu
objetym zleceniem zamiany nastepuje na innych zasadach niz okreslone w ust. 1 i w innych
dniach wyceny, dokonywane jest w odniesieniu do najblizszego dnia wyceny wspdlnego dla
Funduszu i innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo, zgodnie z zasadami
okreSlonymi dla Funduszu. Jezeli statut funduszu, ktorego jednostki uczestnictwa sa
odkupywane wskazuje okre§lony dzien, od ktéorego mozna realizowac zlecenie zamiany,
zlecenie zamiany staje si¢ skuteczne w tym dniu.

3. Jezeli odkupywanie jednostek uczestnictwa Funduszu oraz zbycie jednostek uczestnictwa
w innym funduszu nastgpuje na podstawie zlecenia zamiany, a wysoko$¢ stawki oplaty
manipulacyjnej w obu funduszach jest taka sama, optaty manipulacyjnej nie pobiera si¢.

4. W przypadku, gdy stawka oplaty manipulacyjnej pobierana przy zbywaniu jednostek
uczestnictwa Funduszu bylaby wyzsza niz stawka oplaty pobranej przez inny fundusz
zarzadzany przez Towarzystwo, ktorego jednostki uczestnictwa odkupiono, pobierana bedzie
optata w wysokosci rdznicy stawek obu optat.”

Uchyla sig § 34 a.

§ 35 otrzymuje nastgpujace brzmienie:
»3 35.

1. Fundusz odkupuje od Uczestnikow jednostki uczestnictwa na podstawie ztozonego przez
Uczestnika os$wiadczenia woli w formie zlecenia zgodnie ze wzorem ustalonym przez
Towarzystwo. Zlecenie moze by¢ ztozone w punkcie sprzedazy jednostek uczestnictwa, za
posrednictwem telefonu, telefaksu lub systeméw komputerowych.

2. Sktadajac zlecenie Uczestnik powinien okresli¢:
1) liczbg jednostek uczestnictwa podlegajacych odkupieniu, lub
2) kwotg jaka chce otrzymac¢ w zamian za odkupione jednostki uczestnictwa.

3. Fundusz umozliwi Uczestnikom ztozenie zlecenia stalego lub okresowego odkupywania
lub zamiany jednostek uczestnictwa wskazujacego warunki i terminy realizacji zlecenia.

4. Jezeli w okresie dwoch tygodni suma warto$ci odkupionych przez Fundusz jednostek
uczestnictwa oraz jednostek, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca
10% wartosci aktywow Funduszu, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie jednostek
uczestnictwa na dwa tygodnie. W przypadku zawieszenia odkupywania jednostek
uczestnictwa:

1) zlecenia, ktore zostaty objgte zawieszeniem bgda realizowane po cenie z tego dnia wyceny,
w ktorym Fundusz wznowi realizacje zawieszonych zlecen,

2) Uczestnik, ktérego zlecenie zostalo objgte zawieszeniem ma prawo odwotaé (anulowac) to
zlecenie odkupienia.

Decyzja dotyczaca zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa powinna zosta¢ podjgta
na koniec dnia wyceny w trybie i terminie pozwalajacym Funduszowi precyzyjnie okresli¢
warto$¢ aktywow Funduszu. Decyzja taka staje si¢ skuteczna w nastgpnym dniu wyceny.



Fundusz niezwlocznie dokona ogloszenia o zawieszeniu odkupywania jednostek uczestnictwa
w trybie okreSlonym w § 62 ust. 1 Statutu, z zastrzezeniem, iz w przypadku liczby
Uczestnikéw nieprzekraczajacej 300 osob Fundusz moze odstapi¢c od powyzszego trybu
poprzez indywidualne powiadomienie droga pocztowa o zawieszeniu realizacji zlecen
odkupienia.

5. Minimalna warto$¢ zlecenia odkupienia wynosi 100 zlotych.

6. Zarzad Towarzystwa moze zwigkszy¢ lub zmniejszy¢ minimalng warto$¢ zlecenia
odkupienia jednostek, o ktérej mowa w ust. 5, w odniesieniu do podmiotow, ktore utworzytly
z Funduszem plan lub program okreslony w § 44, na zasadach w nim okreslonych lub w
umowie o wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikow do Funduszu.”

§ 36 otrzymuje nastgpujace brzmienie:
»8 36.

Jezeli w swoim zleceniu Uczestnik wskazal liczbg jednostek uczestnictwa wigksza niz liczba
zapisanych jednostek uczestnictwa w rejestrze lub wskazat kwotg przewyzszajaca wartosé
jednostek uczestnictwa zapisanych w rejestrze, zlecenie realizowane jest do liczby lub
wartosci jednostek uczestnictwa zapisanej w rejestrze.”

§ 37 otrzymuje nastgpujace brzmienie:
»§ 37.

Sktadajac zlecenie odkupienia Uczestnik wyraza zgodg na to, iz w przypadku, gdy w wyniku
realizacji zlecenia odkupienia warto$¢ posiadanych w dniu wyceny przez Uczestnika
jednostek uczestnictwa spadnie ponizej 100 zlotych, zlecenie odkupienia obejmie wszystkie
jednostki uczestnictwa zapisane w rejestrze Uczestnika.”

§ 38 otrzymuje nastepujace brzmienie:
»3 38.

1. Odkupienie jednostek uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do rejestru uczestnikow
funduszu liczby odkupionych jednostek uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytulu
odkupienia tych jednostek uczestnictwa. Z zastrzezeniem § 39 ust. 3 1 4, odkupienie jednostek
uczestnictwa danej kategorii nast¢puje po cenie wynikajacej z podzielenia warto$ci aktywow
netto Funduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii przez liczbe
jednostek uczestnictwa danej kategorii ustalona na podstawie rejestru uczestnikow funduszu
w dniu wyceny.

2. Wpis do rejestru uczestnikow funduszu nastgpuje niezwlocznie, nie podzniej jednak niz w
terminie 7 dni, po zlozeniu zlecenia odkupienia jednostek, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen lub okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci, a w
szczegOlnosci podania niepetnych lub nieprawdziwych danych. Towarzystwo dotozy
wszelkich staran, by wpis do rejestru miat miejsce nastgpnego dnia wyceny po dniu ztozenia
zlecenia. Czynno$¢ dokonania wpisu do rejestru uczestnikéw funduszu liczby jednostek
uczestnictwa odkupionych przez Fundusz moze zosta¢ spetniona nastgpnego dnia roboczego
po dniu odkupienia jednostek.”



§ 39 otrzymuje nastgpujace brzmienie:
»8 39.

1. Fundusz niezwlocznie dokonuje wyptaty kwoty, o ktorej mowa w § 38, przez ztozenie
polecenia przelewu na rachunek bankowy Uczestnika wskazany w rejestrze z
uwzglednieniem zasad prawidtowej gospodarki finansowej Funduszu oraz ochrony interesu
Uczestnikow. W przypadku Uczestnikow, na rzecz ktérych dokonywane byty wplaty na
nabycie jednostek uczestnictwa w ramach zawartej z Funduszem umowy o grupowej formie
oszczedzania, w szczegdlnosci w formie pracowniczego programu emerytalnego lub
pracowniczego programu oszcze¢dnosciowego, Fundusz moze dokonaé wyplaty przekazem
pocztowym na adres Uczestnika wskazany w rejestrze.

2. Jednostki uczestnictwa kategorii A, E, S 1V sa odkupywane zgodnie z zasadami opisanymi
w § 38 ust. 1 zd. 2.

3. Jednostki uczestnictwa kategorii B sa odkupywane po cenie wynikajacej z podzielenia
warto$ci aktywoéw netto Funduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa kategorii B
przez liczbe jednostek uczestnictwa kategorii B ustalona na podstawie rejestru uczestnikéw
funduszu z dnia wyceny, pomniejszonej o optate manipulacyjna w maksymalnej wysokosci
do 4,5% wartosci odkupywanych jednostek uczestnictwa. Aktualna wysokos¢ oplaty
manipulacyjnej okresla tabela optat, o ktorej mowa w § 42 ust. 1.

4. Jednostki uczestnictwa kategorii I sa odkupywane po cenie wynikajacej z podzielenia
wartosci aktywow netto Funduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa kategorii I przez
liczbg jednostek uczestnictwa kategorii I ustalong na podstawie rejestru uczestnikow funduszu
z dnia wyceny. W przypadku, o ktorym mowa w § 58 ust. 3, kwota odkupienia pomniejszana
jest o optate wskazana w § 58 ust. 3.”

Dodaje sig¢ § 40 w brzmieniu:
»S 40.

1. Uczestnik Funduszu, ktory zawart z Funduszem umoweg o zaliczkowej wyptacie srodkow
pienieznych, sktadajac zlecenie odkupienia moze ztozy¢ wniosek o wyptate zaliczki srodkow
pieni¢znych naleznych Uczestnikowi w zwiazku z dokonaniem przez Fundusz odkupienia
jednostek uczestnictwa. Fundusz wyplaci Uczestnikowi na warunkach okreslonych w
umowie, jezeli:

1) w zleceniu odkupienia Uczestnik okreslit kwotowo wysokos¢ wyptaty zaliczkowe;,

2) zlecenie odkupienia dotyczy takiej liczby posiadanych przez Uczestnika jednostek
uczestnictwa Funduszu, ze w wyniku realizacji zlecenia zostanie uzyskana kwota pieni¢zna
nie wigksza niz 90% wartosci jednostek uczestnictwa zapisanych w rejestrze Uczestnika,
ustalonej poprzedniego dnia wyceny,

3) taczna kwota §rodkoéw pienigznych nalezna Uczestnikom Funduszu z tytutu odkupywanych
w danym dniu wyceny jednostek uczestnictwa nie jest wyzsza niz 10% wartosci aktywow
netto Funduszu ustalonej w oparciu o wyceng wartosci aktywow netto z poprzedniego dnia
wyceny. W przypadku przekroczenia okreslonej powyzej 10% wartosci aktywdw netto
Funduszu wypfata zaliczkowa nie bedzie realizowana, chyba ze Uczestnik wyrazi zgodg na jej
zredukowanie w stopniu pozwalajacym na dokonanie wyptaty.

2. Mozliwos$¢ dokonania wyptaty zaliczkowej nie dotyczy odkupien dokonanych w zwiazku z
realizacja zlecenia zamiany.



3. Z tytutu wyptaty, o ktorej mowa w ust. 1, Towarzystwo pobiera dodatkowa optatg w
wysokosci okreslonej w umowie, jednakze nie wigcej niz 1% wartosci wyptacanych
srodkow.”

Dodaje si¢ § 41 w brzmieniu:
»§ 41.

1. Fundusz nie odpowiada za szkody wynikte wskutek btednego o$wiadczenia woli osoby
sktadajacej zlecenie zwiazane z uczestnictwem w Funduszu, w tym takze dotyczace podania
przez Uczestnika niewlasciwych lub niepelnych danych uniemozliwiajacych terminowe
wyplacenie srodkow pienigznych.

2. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki wykonania zlecenia ztozonego po ustaniu
wspolnosci majatkowej matzenskiej, jezeli nie zostal o tym fakcie powiadomiony na pismie.”

Dodaje si¢ § 42 w brzmieniu:
»S 42.

1. Fundusz ustala stawki oplat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu jednostek
uczestnictwa kategorii A, kategorii I oraz kategorii V lub za odkupywanie jednostek
uczestnictwa kategorii B w tabeli opfat.

2. Towarzystwo moze zmniejszy¢ stawke¢ optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ z obowiazku jej
ponoszenia przy zbywaniu lub odkupywaniu jednostek uczestnictwa wszystkich Uczestnikow,
okreslona grupg Uczestnikow lub poszczegdlnych Uczestnikow w nastgpujacych
przypadkach:

1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu,
2) w zaleznos$ci od wartosci posiadanych jednostek uczestnictwa,
3) w zaleznosci od dtugosci okresu posiadania jednostek uczestnictwa przez Uczestnika,

4) w ramach planow lub programoéw emerytalnych, inwestycyjnych lub oszczednosciowych, a
takze w ramach IKE,

5) w stosunku do pracownikéw: Towarzystwa, agenta transferowego, Depozytariusza, spotki,
o ktorej mowa w § 3 ust. 3, oraz podmiotdw zbywajacych jednostki uczestnictwa Funduszu, a
takze bytych pracownikow Towarzystwa,

6) gdy sposob nabywania jednostek uczestnictwa laczy si¢ ze zmniejszeniem kosztow w
Funduszu.

3. Zwolnienia lub obnizenia stawki oplaty manipulacyjnej, o ktérych mowa w ust. 2,
dokonuje Towarzystwo. Zasady i warunki korzystania ze zwolnien lub obnizenia stawki
manipulacyjnej moga by¢ podane do wiadomos$ci w sposob okreslony w § 62 ust. 1, a w
przypadkach, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 2-6, w sposob okreslony przez Towarzystwo.

4. Wolne od optaty manipulacyjnej, o ktéorej mowa w ust. 1, jest nabycie jednostek
uczestnictwa do wysokosci kwoty, jaka Uczestnik otrzymat z tytulu jednorazowego
odkupienia przez Fundusz uprzednio nabytych jednostek, jezeli okres pomi¢dzy odkupieniem
przez Fundusz jednostek uczestnictwa danej kategorii, a kolejnymi nabyciami jednostek
uczestnictwa tej samej kategorii nie przekracza 90 dni. Zwolnieniem z optaty manipulacyjnej
sa objete wszystkie kolejne wptaty do wysokosci wskazanej raz w roku kalendarzowym.



Warunkiem zwolnienia, o ktorym mowa w zdaniach poprzedzajacych, jest wskazanie przez
Uczestnika, iz nabycie jednostek uczestnictwa spetnia przestanki, o ktorych mowa w zdaniach
poprzedzajacych, poprzez wskazanie daty odkupienia jednostek uczestnictwa stanowiacego
podstawe dla zwolnienia.”

Dodaje si¢ § 43 w brzmieniu:
»3 43.

1. Towarzystwo umozliwi Uczestnikom nabywanie jednostek uczestnictwa w ramach
celowych planéw oszczednosciowych, pozwalajacych Uczestnikom dostosowaé inwestycje w
fundusze inwestycyjne do wiasnych celow 1 horyzontéw czasowych inwestycji, na zasadach i
warunkach okre§lonych w planie. Przystapienie do planu nastgpuje w wyniku zawarcia
dodatkowej w stosunku do Statutu umowy, poprzez podpisanie przez Uczestnika deklaracji
zgodnie ze wzorem ustalonym przez Towarzystwo, w ktorej okresla on celowy plan
oszczedno$ciowy oraz akceptuje okres 1 warunki uczestnictwa w planie. Zawarcie umowy nie
moze wiazac si¢ z ograniczeniem praw i natozeniem na Uczestnika obowiazkéw innych niz
okreslone w Statucie oraz ograniczeniem odpowiedzialnosci Funduszu.

2. Uczestnictwo w celowych planach oszczgdnoSciowych moze wiazaé si¢ z
zadeklarowaniem przez Uczestnika wysoko$ci 1 czgstotliwosci wptat do Funduszu, a takze
czasu trwania uczestnictwa.

3. Uczestnik celowego planu oszczednosciowego moze podja¢ decyzje o roOwnoczesnym
lokowaniu $rodkow pienigznych w jednostki uczestnictwa kilku funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, o ile celowy program oszczednosciowy przewiduje taka mozliwos¢. Decyzja
taka bedzie realizowana na podstawie jednego zlecenia Uczestnika, okreslajacego jednostki
uczestnictwa ktorego z funduszy zamierza nabywac oraz proporcje alokacji $rodkow
pieni¢znych na nabycie jednostek uczestnictwa w kazdym z funduszy.

4. Przy nabywaniu jednostek uczestnictwa w ramach celowego planu oszczg¢dnosciowego
Fundusz moze obnizy¢ oplatg manipulacyjna lub odstapi¢ od jej pobierania. Postanowienia §
42 ust. 2 stosuje si¢ odpowiednio.

5. Minimalna wptata w ramach celowego planu oszcz¢dnosciowego nie moze by¢ mniejsza
niz 100 ztotych.

6. Zarzad Towarzystwa moze rowniez zmniejszy¢ minimalng warto§¢ wplaty celem nabycia
jednostek w odniesieniu do podmiotow, ktore utworzyly z Funduszem lub funduszami
zarzadzanymi przez Towarzystwo plan lub program oszcz¢dnosciowy, na zasadach
okreslonych w takim planie lub programie.”

Dodaje si¢ § 44 w brzmieniu:
»S 44.
1. Towarzystwo umozliwi nabywanie jednostek uczestnictwa Funduszu w ramach:

1) indywidualnych lub grupowych planéw w formie umow ubezpieczenia oferowanych przez
zaktady ubezpieczen klientom zainteresowanym ubezpieczeniami na zycie zwigzanymi z
ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym, gdzie zaklad ubezpieczen zarzadzaé bedzie
ryzykiem ubezpieczeniowym, a w fundusz inwestycyjny bedzie inwestowana czes¢ sktadki
ubezpieczeniowej przeznaczona na cele inwestycyjne lub oszcz¢dnosciowe,



2) pracowniczego programu emerytalnego w formie umowy o wnoszenie przez pracodawce
sktadek pracownikéw do funduszu inwestycyjnego, o ktorym mowa w ustawie z dnia 20
kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych (Dz. U. Nr 116, poz. 1207 -
,ustawa o pracowniczych programach emerytalnych”),

3) pracowniczych programéw oszczg¢dnosciowych lub innych grupowych form oszczedzania
lub inwestowania organizowanych lub wspolorganizowanych przez pracodawcg na rzecz
pracownikow lub innych uprawnionych oséb,

4) IKE.

2. Informacje o zasadach tworzenia, funkcjonowania i przystapienia do planu, programu lub
IKE, o ktorych mowa w ust. 1, dostgpne sa w siedzibie Towarzystwa.

3. Fundusz moze pobiera¢ optate manipulacyjna z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa w
przypadku rozwiazania przez pracodawcg umowy z Funduszem lub uméw o systematycznym
nabywaniu jednostek uczestnictwa zawartych przez Fundusz z pracowniczym funduszem
emerytalnym, zakladem ubezpieczen lub towarzystwem ubezpieczen wzajemnych. Stawke
optaty okresla tabela optat manipulacyjnych, o ktérej mowa w § 42 ust. 1, ktéra moze
réznicowaé oplatg w zaleznosci od wielko$ci zgromadzonych $rodkow na dzien
wypowiedzenia umowy lub okresu systematycznego nabywania jednostek uczestnictwa do
dnia rozwigzania umowy.”

Dodaje si¢ § 45 w brzmieniu:
»3 45.
1. IKE jest wyodrebnionym zapisem w rejestrze uczestnikéw funduszu.

2. Zasady przystapienia, funkcjonowania i uczestnictwa w IKE okre$la umowa o prowadzenie
IKE, regulamin IKE stanowiacy integralna czg¢$§¢ umowy o prowadzenie IKE, statut
Funduszu, a takze ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz ustawa o IKE.”

Dodaje si¢ § 46 w brzmieniu:
»3 46.

1. Prawo do wptat na IKE przystuguje osobie fizycznej majacej nieograniczony obowiazek
podatkowy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktora ukonczyta 16 lat. Uczestnik
gromadzacy $rodki na IKE jest zwany dalej oszczgdzajacym.

2. Maloletni ma prawo do dokonywania wptat na IKE tylko w roku kalendarzowym, w
ktérym uzyskuje dochody z pracy wykonywanej na podstawie umowy o pracg.

3. Na IKE moze gromadzi¢ oszczednosci wylacznie jeden oszczedzajacy.”

Dodaje si¢ § 47 w brzmieniu:

»3 47.

1. Otwarcie IKE nastgpuje na podstawie
1) o$wiadczenia oszczgdzajacego, ze:

a) nie gromadzi $§rodkéw na IKE prowadzonym przez inna instytucj¢ finansowa, o ktorej
mowa w ustawie o IKE (za wyjatkiem innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo),



oraz ze w danym roku kalendarzowym nie dokonal wyptaty transferowej z uprzednio
posiadanego IKE do pracowniczego programu emerytalnego, albo

b) posiada IKE prowadzone przez inng instytucj¢ finansowa, podajac rownoczesnie nazwg tej
instytucji 1 potwierdzajac, ze dokona ona wyptaty transferowej do Funduszu; o§wiadczenie
oszczedzajacego jest sktadane zgodnie ze wzorem ustalonym przez Towarzystwo,

2) pisemnej umowy zawartej przez oszcze¢dzajacego z Funduszem, zwanej dalej umowa o
prowadzenie IKE.

2. Umowa o prowadzenie IKE zostaje zawarta z chwila przyjecia przez Fundusz (lub
dziatajace w jego imieniu uprawnione podmioty, o ktérych mowa w § 28) oswiadczenia
oszczedzajacego o przystapieniu do IKE, zlozonego zgodnie ze wzorem ustalonym przez
Towarzystwo. Z chwila przyjecia oswiadczenia o przystapieniu do IKE dochodzi do
potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKE.

3. Umowa o prowadzenie IKE moze by¢ zawarta z kilkoma funduszami prowadzacymi IKE.
Postanowienie § 53 ust.1 stosuje sig.

4. Pierwsza wplata na IKE winna nastapi¢ w terminie 3 miesi¢cy od dnia zawarcia umowy o
prowadzenie IKE.”

Dodaje si¢ § 48 w brzmieniu:
»3 48.

1. W umowie o prowadzenie IKE oszczedzajacy moze wskazac jedna lub wigcej osob, ktorym
zostang wyplacone $rodki zgromadzone na IKE w przypadku jego $mierci.

2. Dyspozycja, o ktorej mowa w ust. 1, moze by¢ w kazdym czasie zmieniona.

3. Jezeli oszczgdzajacy wskazat kilka osob uprawnionych do otrzymania $rodkow po jego
$mierci, a nie oznaczyt ich udziatu w tych §rodkach lub suma oznaczonych udziatow nie jest
réwna 1, uwaza sig, ze udzialy tych oséb sa rowne.

4. Wskazanie osoby uprawnionej do otrzymania srodkéw po §mierci oszczedzajacego staje sie
bezskuteczne, jezeli osoba ta zmarta przed $miercia oszczedzajacego. W takim przypadku
udzial, ktory byt przeznaczony dla zmarlego, przypada w czgsciach rownych pozostatym
osobom wskazanym, chyba ze oszczg¢dzajacy zadysponuje tym udzialem w inny sposob.

5. W przypadku braku oso6b wskazanych przez oszczgdzajacego, srodki zgromadzone na IKE
wchodza do spadku.”

Dodaje si¢ § 49 w brzmieniu:
»3 49.

1. Wplaty dokonywane na IKE w roku kalendarzowym nie moga przekroczy¢ kwoty
odpowiadajacej pottorakrotnosci prognozowanego przeci¢tnego wynagrodzenia miesi¢cznego
w gospodarce narodowej na dany rok, okreslonego w ustawie budzetowej lub ustawie o
prowizorium budzetowym. Jezeli do konca roku kalendarzowego poprzedzajacego rok, w
ktéorym beda dokonywane wplaty na IKE, brak jest podstaw, o ktorych mowa w zdaniu
poprzednim, do ustalenia przecigtnego prognozowanego wynagrodzenia miesi¢cznego w
gospodarce narodowej, jako podstawe do ustalenia tej kwoty, przyjmuje si¢ przecigtne
miesi¢gczne wynagrodzenie z trzeciego kwartatu roku poprzedniego.



2. Postanowienia ust. 1 nie maja zastosowania do przyjmowanych wyptat transferowych.

3. Wplaty dokonywane przez maloletniego na IKE nie moga przekroczy¢ dochodow
uzyskanych przez niego w danym roku z pracy wykonywanej na podstawie umowy o prace i
nie moga by¢ wyzsze od kwoty, o ktérej mowa w ust. 1.

4. W przypadku, gdy suma wptat dokonanych przez oszczedzajacego w danym roku
kalendarzowym przekroczy maksymalna wysoko$¢ wptat ustalona zgodnie z ust. 1 lub 3,
kwota nadwyzki zostanie przekazana na rachunek bankowy wskazany przez oszczedzajacego,
a jezeli oszczedzajacy tak wskaze w umowie o prowadzenie IKE, kwota nadwyzki, o ktorej
mowa powyzej, nie nizsza niz 100 zl, zostanie przekazana na nabycie jednostek uczestnictwa
kategorii A wskazanego w tej umowie funduszu.”

Dodaje si¢ § 50 w brzmieniu:
»8 50.

Srodki gromadzone przez oszczedzajacego na IKE sa rejestrowane na wyodrgbnionym zapisie
w rejestrze uczestnikow funduszu.”

Dodaje si¢ § 51 w brzmieniu:
»§ 51.

1. W przypadku otwarcia likwidacji Funduszu lub ostatecznej decyzji Komisji Papierow
Wartosciowych 1 Gietd o cofnigciu zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa albo wygasnigcia
takiego zezwolenia Fundusz jest obowigzany, w terminie 30 dni od dnia wystapienia
zdarzenia, powiadomi¢ o tym oszczedzajacego.

2. W celu dokonania wyplaty transferowej oszczg¢dzajacy, w terminie 45 dni od dnia
otrzymania powiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, jest obowigzany do zawarcia umowy o
prowadzenie IKE z inna niz Fundusz instytucja finansowa i do dostarczenia potwierdzenia
zawarcia umowy lub w przypadku przystapienia do programu emerytalnego do dostarczenia
potwierdzenia przystapienia do programu emerytalnego Funduszowi.”

Dodaje si¢ § 52 w brzmieniu:
»§ 52.

1. Srodki zgromadzone na IKE moga by¢ obciazone zastawem. Zaspokojenie wierzytelnosci
zabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowane jako zwrot.

2. Zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem ze srodkéw zgromadzonych na IKE
powoduje, ze srodki pozostate na IKE sa przekazywane oszcz¢dzajacemu w formie zwrotu.”

Dodaje si¢ § 53 w brzmieniu:
»8 53.

1. Laczna suma wplat do funduszy prowadzacych IKE tytutem nabycia jednostek
uczestnictwa kategorii I nie moze w roku kalendarzowym przekroczy¢ kwot, o ktérych mowa
w § 49 ust. 1 lub 3.

2. Oszczedzajacy moze w szczegdlnosci:



1) dokona¢ zamiany jednostek uczestnictwa kategorii I kazdego funduszu inwestycyjnego
zarzadzanego przez Towarzystwo na jednostki uczestnictwa kategorii I innych funduszy
inwestycyjnych prowadzacych IKE zarzadzanych przez Towarzystwo,

2) dokona¢ wptaty na IKE poprzez zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A, B lub V
kazdego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo na jednostki uczestnictwa kategorii |
Funduszu lub innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo,

3) dokona¢ wyptaty lub zwrotu z IKE poprzez zamiang jednostek uczestnictwa kategorii [ na
jednostki uczestnictwa kategorii A Funduszu lub innego funduszu zarzadzanego przez
Towarzystwo.

Postanowienia § 58 ust. 1 stosuje si¢ odpowiednio, z tym zastrzezeniem, ze w przypadku
wskazanym w punkcie 3 optata manipulacyjna z tytulu zbycia jednostki uczestnictwa
kategorii A przez Fundusz lub inny fundusz zarzadzany przez Towarzystwo nie jest
pobierana.”

Dodaje si¢ § 54 w brzmieniu:
»8 54.
1. Wyptata $rodkow zgromadzonych na IKE nastepuje wytacznie:

1) na wniosek oszczgdzajacego po osiagnigciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu
uprawnien emerytalnych i ukonczeniu 55 roku zycia oraz spetnieniu warunku:

a) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych, albo

b) dokonania ponad potowy warto$ci wplat nie poézniej niz na 5 lat przed dniem ztozenia
przez oszczedzajacego wniosku o dokonanie wyplaty,

2) w przypadku $mierci oszczedzajacego na wniosek osoby uprawnione;.

2. Oszczedzajacy, ktory dokonal wyptaty, nie moze ponownie zatozy¢ IKE.”

Dodaje si¢ § 55 w brzmieniu:
»8 55.

1. Wyptata transferowa jest przeniesienie srodkéw zgromadzonych przez oszczedzajacego na
IKE do innej instytucji finansowej lub przeniesienie srodkéw zgromadzonych na IKE z IKE
zmartego na IKE osoby uprawnionej w rozumieniu ustawy o IKE lub do pracowniczego
programu emerytalnego, do ktoérego uprawniony przystapil, lub jednoczesne odkupienie
jednostek uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym i nabycie jednostek uczestnictwa w innym
funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo za $rodki pieni¢zne uzyskane z
odkupienia jednostek uczestnictwa (konwersja), pod warunkiem ze jednostki odkupywane,
jak 1 nabywane sa rejestrowane na IKE oszczedzajacego, lub przeniesienie $rodkow
zgromadzonych przez oszczedzajacego na IKE do pracowniczego programu emerytalnego, do
ktorego przystapil oszczgdzajacy, lub przeniesienie $rodkéw z pracowniczego programu
emerytalnego na IKE, w przypadkach okreslonych w ustawie o pracowniczych programach
emerytalnych.

2. Wyplata transferowa jest dokonywana:

1) z instytucji finansowej prowadzacej IKE do innej instytucji finansowej, z ktora
oszczedzajacy zawart umowe o prowadzenie IKE, albo



2) z instytucji finansowej prowadzacej IKE do pracowniczego programu emerytalnego, do
ktorego przystapit oszczedzajacy, albo

3) z pracowniczego programu emerytalnego, w przypadkach o ktéorych mowa w przepisach o
pracowniczych programach emerytalnych, do instytucji finansowej, z ktéra oszczgdzajacy
zawarl umowg o prowadzenie IKE, albo

4) z IKE zmarlego oszczedzajacego na IKE osoby uprawnionej albo do pracowniczego
programu emerytalnego, do ktérego uprawniony przystapit.

3. Wyptata transferowa jest dokonywana na podstawie dyspozycji oszczedzajacego albo
osoby uprawnionej po uprzednim zawarciu umowy o prowadzenie IKE z inna instytucja
finansowa albo po przystapieniu do pracowniczego programu emerytalnego i okazaniu
instytucji dokonujacej wyptaty transferowej odpowiednio potwierdzenia zawarcia umowy o
prowadzenie IKE, albo potwierdzenia przystapienia do pracowniczego programu
emerytalnego.

4. Z chwila przekazania $rodkoéw, zgodnie z ust. 3, umowa o prowadzenie IKE zawarta z
Funduszem ulega rozwiazaniu.”

Dodaje si¢ § 56 w brzmieniu:
»§ 56.

Przedmiotem wyptaty 1 wyplaty transferowej moze by¢ wylacznie cato$¢ Srodkow
zgromadzonych na IKE, z wylaczeniem przypadku, gdy oszczedzajacy dokonuje wyplaty
transferowej pomigdzy funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo, oraz
przypadku otwarcia likwidacji Funduszu.”

Dodaje si¢ § 57 w brzmieniu:
»8 57.

1. Zwrot $rodkéw zgromadzonych na IKE nastepuje w razie wypowiedzenia umowy o
prowadzenie IKE przez ktérakolwiek ze stron, jezeli nie zachodza przestanki do wyptaty lub
wyptlaty transferowej. Dokonujac wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE, Fundusz
informuje oszczgdzajacego o mozliwosci dokonania wyptaty transferowe;.

2. Fundusz, w przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE przez ktérakolwiek ze
stron, jest obowiazany pouczy¢ oszczg¢dzajacego, ze zwrotowi podlegaja $rodki zgromadzone
na IKE pomniejszone o nalezny podatek, a w przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, rbwniez o
kwotg stanowiaca 30% sumy sktadek podstawowych wplaconych do programu emerytalnego.
Ponadto, Fundusz dokonujac wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE, informuje
oszczedzajacego o mozliwosci dokonania wyptaty transferowe;.

3. W przypadku, gdy na IKE oszczedzajacego przyjeto wyplate transferowa z pracowniczego
programu emerytalnego, Fundusz przed dokonaniem zwrotu, w ciagu 7 dni liczac od dnia
zlozenia przez oszczedzajacego wypowiedzenia, przekazuje na rachunek bankowy wskazany
przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych kwotg stanowiaca 30% sumy sktadek podstawowych
wptaconych po dniu 1 czerwca 2004 r. do pracowniczego programu emerytalnego. Fundusz
informuje oszczgdzajacego o powyzszej konsekwencji zwrotu.

4. W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE przez oszczg¢dzajacego jest on
obowiazany do ztozenia o§wiadczenia o zapoznaniu si¢ z konsekwencjami zwrotu, o ktérych
mowa w ust. 21 3.



5. Przedmiotem zwrotu moze by¢ wylacznie calos¢ srodkéw zgromadzonych na IKE, a w
przypadku gdy oszczedzajacy gromadzi $rodki na podstawie uméw zawartych z réznymi
funduszami inwestycyjnymi, zarzadzanymi przez Towarzystwo, przedmiotem zwrotu jest
catos¢ srodkow zgromadzonych w tych funduszach.

6. Ztozenie zlecenia konwersji jednostek uczestnictwa zapisanych na IKE na jednostki
uczestnictwa kategorii A lub B Funduszu lub innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo jest traktowane jako wypowiedzenie przez oszczgdzajacego umowy o
prowadzenie IKE i stanowi podstawe zwrotu $rodkéw zgromadzonych na IKE. Zlozenie
zlecenia konwersji, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, zawiera o§wiadczenie Uczestnika
o wypowiedzeniu umowy. Postanowienia ust. 1 oraz 3-5 stosuje sig.”

Dodaje si¢ § 58 w brzmieniu:
»8 58.

1. Maksymalna wysokos$¢ oplaty manipulacyjnej pobieranej przez Towarzystwo w zwiazku z
wptatami na IKE wynosi 900 zt. Stawki oplaty manipulacyjnej, ktorej podlegaja wptaty na
IKE, okresla tabela optat. Wysoko$¢ optaty okresla umowa o prowadzenie IKE. Oplacie
manipulacyjnej podlega tylko pierwsza wptata do IKE. Od kolejnych wptat do IKE nie
pobiera si¢ optaty manipulacyjnej, z zastrzezeniem ust. 2.

2. W przypadku, gdy kwota przyjmowanej do IKE wyplaty transferowej jest nizsza, niz
wysoko$¢ optaty manipulacyjnej, réznica pomigdzy ta optata, a optata potracona z przyjetej
wyplaty transferowej bedzie potracana z kolejnych wptat, do chwili, gdy pobrana zostanie
cata kwota optaty manipulacyjnej okreslonej w umowie o prowadzenie IKE.

3. Umowa o prowadzenie IKE ustanawia termin, nie dtuzszy niz 12 miesigcy, liczac od dnia
zawarcia umowy, w ktorym dokonanie wyptaty, wyplaty transferowej lub zwrotu wiaze sig z
konieczno$cia poniesienia przez oszczedzajacego dodatkowej oplaty.

4. W przypadku gdy oszczedzajacy dokonuje wyptaty, wyptlaty transferowej lub zwrotu przed
uptywem terminu, o ktorym mowa w ust. 3, Fundusz ma prawo do potracenia dodatkowe;j
oplaty z wyptacanych, transferowanych lub zwracanych §rodkéw zgromadzonych na IKE.
Wysoko$¢ optaty Fundusz okres$li w umowie o prowadzenie IKE, jednakze nie moze by¢ ona
wieksza niz 200 zi.

5. Postanowien ust. 4 nie stosuje si¢ w przypadku konwersji oraz w przypadku przeniesienia
srodkow zgromadzonych na IKE z IKE zmartego na IKE osoby uprawnionej w rozumieniu
ustawy o IKE.”

Dodaje si¢ § 60 w brzmieniu:
»§ 60.

1. Jezeli Uczestnik Funduszu zamierza w dluzszym okresie inwestowa¢ znaczne $rodki w
jednostki uczestnictwa Funduszu, moze zawrze¢ z Funduszem odrgbna umowe¢ o premii
finansowej na rzecz Uczestnika, w ktorej zostana okreslone w szczego6lno$ci zasady i1 terminy
uiszczania na rzecz Uczestnika Funduszu premii finansowej przez Towarzystwo, dziatajace
jako organ Funduszu.

2. Uprawnionym do otrzymania premii finansowej od Funduszu bedzie Uczestnik Funduszu,
ktory zawarl umowe, o ktoérej mowa w ust. 1, i w okresie rozliczeniowym wynoszacym
miesiac kalendarzowy bedzie posiadac taka liczbg jednostek uczestnictwa zapisanych na jego



rejestrze, ze Srednia warto$¢ aktywow netto przypadajacych na posiadane przez niego
jednostki uczestnictwa w okresie rozliczeniowym byla rowna lub wigksza niz 500.000
zlotych.

3. Premia finansowa na rzecz Uczestnika bedzie uiszczana przez Fundusz ze S$rodkow
stanowiacych rezerwe na wynagrodzenie Towarzystwa, o ktorym mowa w § 59 ust. 2, przed
terminem wyplaty tego wynagrodzenia Towarzystwu. Wynagrodzenie wyptacane
Towarzystwu bedzie pomniejszane o kwote stanowiaca rownowarto§¢ premii finansowych
uiszczanych na rzecz Uczestnikow Funduszu. Szczegodtowe zasady obliczania wysokos$ci
premii finansowej okresla umowa, o ktérej mowa w ust. 1.

4. Uiszczenie premii finansowej na rzecz Uczestnika Funduszu bgdzie dokonywane poprzez
nabycie na rzecz uprawnionego Uczestnika Funduszu jednostek uczestnictwa za kwotg
naleznej] mu premii finansowej, w najblizszym dniu wyceny po dniu uiszczenia premii
finansowej, badz przez wyplatg¢ kwoty premii finansowej na rachunek bankowy wskazany
przez Uczestnika w umowie, o ktorej mowa w ust. 1.”

Dodaje si¢ § 61 w brzmieniu:
»8 61.

1. Wycena aktywow Funduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Funduszu i warto$ci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa dokonywana jest w dniach wyceny, przypadajacych
na wszystkie dni regularnych sesji na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

2. Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Funduszu
pomniejszonych o warto$¢ zobowiazan Funduszu w dniu wyceny.

3. Warto$¢ aktywow netto Funduszu na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow
netto Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowita liczbe jednostek uczestnictwa,
ktére w tym dniu sa w posiadaniu Uczestnikéw Funduszu.

4. Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowiazania Funduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z p6ézn. zm.) w dniu wyceny, z
zastrzezeniem zasad wyceny:

- dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,
- papierdw warto$ciowych nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowiazan z tytulu zbycia papierow wartoSciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do
odkupu.

5. Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po lacznym spetnieniu przez ten rynek w
odniesieniu do okreslonego sktadnika aktywow Funduszu nastgpujacych kryteriow:

- papiery warto$ciowe bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sa jednorodne,
- zazwyczaj w kazdym czasie wystgpuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
- ceny sa podawane do publicznej wiadomosci.

6. Potencjalnym sktadnikiem lokat mogacym by¢ przedmiotem obrotu na aktywnym rynku
moga by¢:

- listy zastawne,

- dluzne papiery wartos$ciowe,



- instrumenty pochodne,

- certyfikaty inwestycyjne,

- akgje,

- prawa do akcji,

- prawa poboru,

- inne sktadniki lokat Funduszu.

7. Warto$¢ godziwa skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w
nastepujacy sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w
dniu wyceny, z zastrzezeniem ze gdy wycena aktywoéw funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje sig ten kurs,

b) w przypadku braku kursu zamknigcia, o ktorym mowa w pkt 1 lit. a — inng ustalona przez
rynek warto$¢ stanowiac¢ jego odpowiednik, w szczego6lnosci ceng $rednig transakcji wazona
wolumenem obrotu,

2) jezeli dzienh wyceny jest réwnocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku, przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym
sktadniku aktywow albo wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywdw jest znaczaco niski,
w oparciu o wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa wedtug metod wyceny okreslonych w
ust. 9,

3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalone;j
przez rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, zgodnie z zasadami, o ktorych mowa w
pkt 2.

8. Fundusz w celu pelnego ujgcia transakcji z dnia wyceny bedzie okreslat w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy, o ktorych mowa w ust. 7, o godzinie 23.00.

9. Za wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto§¢ wyznaczona wediug
naste¢pujacej kolejnosci, na podstawie:

1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny a w przypadku jego braku,

2) sredniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna 1
sprzedazy, z tym ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz wylacznie w
ofertach kupna jest niedopuszczalne, a w przypadku jej braku

3) warto$ci oszacowanej sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke
swiadczaca tego rodzaju ushugi (Bloomberg, a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow pienigznych
zwiazanych z tym sktadnikiem, a w przypadku jej braku

4) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie papieru
wartosciowego, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

10. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku giéwnego, w oparciu o ktory ustalana jest wartos¢ danego



sktadnika aktywoéw Funduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania
przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje
si¢ wolumen obrotu na danym papierze wartoSciowym lub liczbe zawartych transakcji na
danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gltoéwnego, uzasadnionego polityka
inwestycyjna Funduszu, dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

11. Dla sktadnikoéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ich warto$ci, z zastrzezeniem
ust. 12, wycenia si¢ wedtug:

1) w przypadku dtuznych papierow wartosciowych, listow zastawnych, weksli i depozytow —
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychoddéw
odsetkowych albo kosztow odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do czgstotliwosci
ustalania wartos$ci aktywow netto w dniach wyceny,

2) w przypadku papierow wartosciowych innych niz w pkt 1 — wartos$ci godziwej spetniajacej
warunki okre§lone w ust. 9.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru warto§ciowego wynikajaca z ksiag rachunkowych
stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng¢ nabycia.

12.

1) Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia papierow
wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy cena odkupu a cena
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2) Obligacje od dnia nastgpujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia
wykupu wyceniane sa metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, metoda korekty rdéznicy pomigdzy cena wykupu danej
obligacji a cena, po jakiej Fundusz wycenit obligacj¢ w ostatnim dniu notowania.

3) Obligacje zamienne wycenia si¢ zgodnie z zasadami okre§lonymi w ust. 7-11, bez
uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostgpna warto$¢ godziwa tego prawa.

13. Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedlug kursu
okreslajacego stan rozliczen Funduszu i instytucji rozliczeniowej. Kontrakty terminowe
zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia si¢ wedlug metody okre$lajacej stan rozliczen
Funduszu 1 jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad
wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu.

14. W dniu wyceny zobowiazania Funduszu z tytulu wystawionych opcji notowanych na
aktywnym rynku ustala si¢ wedlug wartosci rynkowej wystawionych opcji, wycenionych
zgodnie z metodami okreslonymi w ust. 7-11.

15. Jednostki uczestnictwa wyceniane sa wedtug ostatniej ogtoszonej przez Fundusz warto$ci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich istotnych zmian
warto$ci godziwej w okresie pomiedzy ogloszeniem wartosci jednostki, a godzing w dniu
wyceny, wskazana w ust. 8.

16. Papiery warto§ciowe notowane na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposOb okreslony w ust. 7, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku
glownego stosuje si¢ odpowiednio postanowienia ust. 10,



2) zagraniczne papiery warto§ciowe wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w
przypadku papierow nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej papier
warto$ciowy jest denominowany i wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery warto§ciowe sa notowane lub denominowane w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do
ostatniego dostgpnego Sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

17. Srodki pieni¢zne oraz niedenominowane w ztotych nalezno$ci i zobowiazania wykazuje

si¢ w walucie, w ktdrej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu zgodnie z ust.
16.

18. Zmiany w stosowanych przez Fundusz zasadach wyceny beda publikowane w
sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.”

Dodaje si¢ § 62 w brzmieniu:
»§ 602.

1. Z zastrzezeniem zdania drugiego niniejszego ustgpu Fundusz zamieszcza na stronie
internetowej www.citifundusze.pl informacje 1 ogloszenia wymagane prawem i
postanowieniami Statutu Funduszu, w szczegdlnos$ci:

1) prospekt informacyjny 1 skrot prospektu informacyjnego,

2) Statut Funduszu oraz jego zmiany,

3) potroczne sprawozdania finansowe Funduszu,

4) informacjg o wystapieniu przestanek rozwiazania Funduszu oraz o likwidacji Funduszu,

5) o kazdym przypadku zmniejszenia wartosci aktywow netto Funduszu ponizej 2.500.000
zlotych, podajac przyczyny zmniejszenia okreslonej powyzej wartosci aktywdw netto
Funduszu oraz rodzaj dziatan, jakie Fundusz podejmie w celu zwigkszenia wartosci tych
aktywow.

O zamiarze potaczenia Funduszu z innymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi, a takze w
innych przypadkach, w ktérych przepisy prawa wymagaja zamieszczenia ogloszenia w
dziennikach, Fundusz oglasza w jednym =z nastgpujacych dziennikow: ,Parkiet”,
,»Rzeczpospolita” lub ,,Gazeta Wyborcza”. Poprzez ogloszenie w prospekcie informacyjnym 1
skrécie prospektu informacyjnego Fundusz poinformuje Uczestnikéw o wyborze dziennika, w
ktérym beda zamieszczane ogloszenia. Fundusz dokona niezwtocznej aktualizacji prospektu
informacyjnego 1 skrotu prospektu informacyjnego w przypadku zmiany dziennika.

2. Informacje o wartosci aktywow netto przypadajacych na jednostk¢ uczestnictwa oraz cenie
zbycia 1 odkupienia jednostki uczestnictwa, a takze indeksie, o ktorym mowa w § 7, jak
rowniez tabele optat, o ktorych mowa w § 42 ust. 1, sa przez Fundusz udostgpniane za
posrednictwem $rodkdéw masowego przekazu oraz Internetu niezwtocznie po ich ustaleniu.

3. Przy zbywaniu jednostek uczestnictwa Fundusz wudostepnia roczne i podiroczne
sprawozdania finansowe oraz prospekt informacyjny Funduszu. Roczne 1 pdiroczne
sprawozdania finansowe, a takze prospekt informacyjny Funduszu sa dostgpne w miejscach
zbywania jednostek uczestnictwa wskazanych w prospekcie lub skrocie tego prospektu.
Fundusz jest obowiazany dorgczy¢ Uczestnikowi na jego zadanie bezptatnie, roczne i



polroczne sprawozdania finansowe oraz prospekt informacyjny Funduszu wraz z aktualnymi
informacjami o zmianach w tym prospekcie.

4. Na zadanie Uczestnika Towarzystwo udziela dodatkowych informacji o limitach
inwestycyjnych Funduszu, sposobie zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym Funduszu, a takze
o aktualnych zmianach i przyrostach warto§ci w zakresie gtéwnych lokat Funduszu.

5. Roczne sprawozdania finansowe Funduszu beda ogtaszane w Monitorze Polskim B.”

Dodaje si¢ § 63 w brzmieniu:
»8 63.

1. Fundusz dorgcza Uczestnikom niezwlocznie potwierdzenie realizacji wszystkich zlecen, a
takze okresowe wyciagi ze stanem rejestru, chyba ze Uczestnik wyrazit pisemna zgodg na
dorgczanie tych potwierdzen lub wyciagdw w innych terminach lub na ich osobisty odbior.
Dokumenty, o ktorych mowa w zdaniu poprzedzajacym, moga mie¢ form¢ wydruku
komputerowego 1 dla swojej wazno$ci nie wymagaja pieczgci Towarzystwa lub podpisu
osoby sporzadzajacej taki dokument.

2. Uczestnikom celowych planow oszczedno$ciowych Fundusz dorgcza niezwlocznie
potwierdzenie realizacji zlecen na adres agenta transferowego, bedacego ich pelnomocnikiem
w zakresie odbioru tych potwierdzen:

1) w okresach poirocznych Uczestnikowi dorgczane bgda zbiorcze zestawienia realizacji
zlecen zbycia jednostek uczestnictwa,

2) Uczestnik celowego planu oszczedno$ciowego moze uzyskaé droga telefoniczna
informacje o tresci potwierdzenia realizacji zlecenia zbycia jednostek uczestnictwa.

3. Z zastrzezeniem ust. 1, niezwtocznie po dokonaniu zbycia jednostek uczestnictwa, Fundusz
dorecza Uczestnikowi potwierdzenie zawierajace mi¢dzy innymi:

1) dane identyfikujace Uczestnika Funduszu,

2) nazw¢ Funduszu,

3) date zbycia Uczestnikowi jednostek uczestnictwa,

4) liczbg, kategorig zbytych jednostek uczestnictwa i ich wartos¢,

5) liczbg jednostek uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po zbyciu przez Fundusz
jednostek uczestnictwa.

4. Z zastrzezeniem ust. 1, niezwlocznie po dokonaniu odkupienia jednostek uczestnictwa,
Fundusz dorgcza Uczestnikowi pisemne potwierdzenie zawierajace migdzy innymi:

1) dane identyfikujace Uczestnika Funduszu,

2) nazw¢ Funduszu,

3) date odkupienia od Uczestnika jednostek uczestnictwa,

4) liczbg, kategorig¢ odkupionych jednostek uczestnictwa i ich wartos¢,

5) kwotg pobranego podatku dochodowego, jezeli taki podatek zostal pobrany,

6) liczbg jednostek uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po odkupieniu jednostek
uczestnictwa.



5. Z zastrzezeniem ust. 1, niezwlocznie po realizacji zlecenia zamiany Fundusz dorgcza
Uczestnikowi pisemne potwierdzenie zawierajace migdzy innymi:

1) dane identyfikujace Uczestnika Funduszu,

2) nazwe funduszu, ktorego jednostki odkupiono i funduszu, ktoérego jednostki zbyto
uczestnikowi,

3) date realizacji zlecenia zamiany,
4) liczbe 1 kategori¢ odkupionych i zbytych jednostek uczestnictwa oraz ich warto$¢,
5) kwote pobranego podatku dochodowego, jezeli taki podatek zostat pobrany,

6) liczbg jednostek uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po realizacji zlecenia
zamiany.

6. Uczestnikom plandéw lub programow, o ktorych mowa w § 44, potwierdzenia moga by¢
przekazywane za posrednictwem pracodawcy lub innego wskazanego podmiotu, bgdacego ich
petnomocnikiem w zakresie odbioru tych potwierdzen.

7. Uczestnikom gromadzacym S$rodki na IKE bedzie wysylany kazdego roku, do konca
stycznia, wyciag z IKE za rok poprzedni, zawierajacy w szczegolnosci wykaz dokonanych
wptat, liczbe jednostek uczestnictwa kategorii I przydzielonych po kazdej wplacie, ich ceng
oraz taczna warto$¢ srodkéw zgromadzonych na IKE z wszystkimi funduszami zarzadzanymi
przez Towarzystwo.”

Dodaje si¢ § 64 w brzmieniu:
»S 64.
1. Fundusz ulega rozwiazaniu, z zastrzezeniem ust. 2, jezeli:

1) zostanie cofnigta decyzja Komisji Papierow WartoSciowych i Gield zezwalajaca na
dziatalno$¢ Towarzystwa lub zezwolenie na dziatalno$¢ Towarzystwa wygasto, a zarzadzanie
Funduszem nie zostalo przejgte przez inne towarzystwo w terminie okre§lonym w art. 48 ust.
2 ustawy o funduszach inwestycyjnych,

2) Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowiazkow i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru,

3) warto$¢ aktywow netto Funduszu spadnie ponizej 2.000.000 ztotych.

2. Fundusz nie ulega rozwiazaniu, jezeli na wniosek Towarzystwa zlozony w terminie 7 dni
od dnia wystapienia zdarzenia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3, Komisja Papieréw
Wartosciowych 1 Gield udzieli zgody na potaczenie Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym w trybie i na warunkach okreslonych w przepisach dziatu VIII ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

3. Rozwiazanie Funduszu nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczgcia
likwidacji Fundusz nie moze zbywac jednostek uczestnictwa, a takze odkupywac jednostek
uczestnictwa.

4. W przypadku ztozenia wniosku, o ktorym mowa w ust. 2, otwarcie likwidacji Funduszu
nastgpuje z dniem, w ktorym decyzja Komisji o odmowie zgody na potaczenie funduszy
inwestycyjnych stala si¢ ostateczna.

5. Likwidacja Funduszu nastapi poprzez zbycie jego aktywdw, Sciagnigcie naleznoSci
Funduszu, zaspokojenie jego wierzycieli 1 umorzenie jednostek uczestnictwa przez wyplate



uzyskanych $rodkéw pienigznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa.

6. Srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie bylo mozliwe, zostang przekazane przez
likwidatora do depozytu sadowego.

Dodaje si¢ § 65 w brzmieniu:
»8 65.

Zmiany Statutu zostang ogloszone na stronie internetowej, o ktorej mowa w § 62 ust. 1.”

Dodaje si¢ § 66 w brzmieniu:
»3 66.

1. Jednostki uczestnictwa kategorii E bgda zbywane przez Fundusz poczawszy od dnia 1
stycznia 2006 r.

2. Poczawszy od dnia 1 stycznia 2006 r. Uczestnik Funduszu uprawniony do nabycia
jednostek uczestnictwa kategorii E moze wystapi¢ do Funduszu z wnioskiem o przeliczenie
posiadanych przez niego $rodkdw reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa posiadane
dotychczas przez Uczestnika w ramach planéw i programéw inwestycyjnych i emerytalnych,
o ktorych mowa w § 44 ust. 1 pkt 1-3, na jednostki uczestnictwa kategorii E oraz wymiang
tych jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa kategorii E. Rozpatrujac wniosek, o
ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym, Fundusz kieruje si¢ kryteriami wskazanymi w § 27
ust. 4 Statutu. W przypadku uwzglednienia przez Fundusz wniosku, o ktorym mowa w zdaniu
poprzedzajacym, wymiana nastgpuje w najblizszym dniu wyceny nast¢pujacym po dniu
uwzglednienia wniosku Uczestnika. Wymiana jest wolna od optat na rzecz Funduszu.
Wymiana nie moze nastapi¢ wczesniej niz w dniu nast¢pujacym po dniu uprawomocnienia si¢
decyzji o rejestracji zmian umowy zaktadowej, o ktdrej mowa w ustawie powotanej w § 44
ust. 1 pkt2.”

Powyzsze zmiany statutu Funduszu wchodza w zycie z dniem ich ogloszenia.

Warszawa, dnia 10 maja 2006 roku

Tekst jednolity statutu Funduszu w brzmieniu obowiazujacym od dnia 10 maja 2006 roku:

,Statut Funduszu Inwestycyjnego Otwartego CitiZréwnowazony Srodkowoeuropejski
Przepisy ogélne

§1.

1. Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiZréwnowazony Srodkowoeuropejski, zwany dalej
Lfunduszem”, dziala na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z pdézn. zm.) zwane] dalej ,,Ustawa” lub tez
»ustawa o funduszach inwestycyjnych”, zezwolenia Komisji Papierow Wartosciowych 1 Gietd
oraz niniejszego Statutu.



2. Fundusz moze uzywaé skroconej nazwy w brzmieniu ,,CitiZroOwnowazony
Srodkowoeuropejski FIO” oraz odpowiednika tej nazwy w jezykach obcych.

3. O ile niniejszy Statut nie stanowi inaczej, terminy w nim niezdefiniowane maja znaczenie
nadane im przez Ustawg.

§2.

1. Fundusz zostal utworzony przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Banku
Handlowego Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie i adresem: ul. Traugutta 7/9, 00-067
Warszawa, zwana dalej ,,Towarzystwem”, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy,
XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem 0000002717.

2. Wylacznym przedmiotem dziatalnos$ci Funduszu jest lokowanie $rodkdw pienigznych
zebranych w drodze publicznego proponowania nabycia jednostek uczestnictwa, w okreslone
w Ustawie papiery wartosciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i inne prawa majatkowe.

3. Fundusz prowadzi dziatalno$¢, o ktorej mowa w ust. 2, ze szczegdlnym uwzglednieniem
interesu uczestnikéw Funduszu, zwanych dalej ,,Uczestnikami”, przestrzegajac zasad
ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie.

Organy Funduszu i sposob jego reprezentacji, zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu

§ 3.

1. Organem Funduszu jest Towarzystwo, ktore zarzadza Funduszem oraz reprezentuje go w
stosunkach z osobami trzecimi w sposob okreslony w ustawie o funduszach inwestycyjnych 1
statucie Towarzystwa.

2. Do sktadania o$wiadczen w imieniu Towarzystwa uprawnieni sa: (1) w przypadku zarzadu
jednoosobowego: (A) prezes zarzadu samodzielnie lub (B) dwaj prokurenci dziatajacy
tacznie, (2) w przypadku zarzadu wieloosobowego: (A) dwaj cztonkowie zarzadu dziatajacy
facznie lub (B) czlonek zarzadu dziatajacy lacznie z prokurentem lub (C) dwaj prokurenci
dzialajacy tacznie. Zarzad Towarzystwa moze ustanawia¢ pelnomocnikéw do dokonywania
okreslonych czynnosci albo okreslonego rodzaju czynnosci.

3. Towarzystwo zawarlo ze spotka Handlowy Zarzadzanie Aktywami Spotka Akcyjna z
siedziba w Warszawie i adresem: ul. Traugutta 7/9, 00-067 Warszawa umowg o zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym Funduszu, na mocy ktérej Towarzystwo zlecito spolce Handlowy
Zarzadzanie Aktywami Spotka Akcyjna zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu.
Zawarcie przez Towarzystwo umowy, o ktorej mowa w zdaniu poprzedzajacym, nie zwalnia
Towarzystwa z odpowiedzialnosci wobec Uczestnikéw za wszelkie szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowiazkow w zakresie zarzadzania
Funduszem 1 jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
obowiazkow jest spowodowane okolicznosciami, za ktore Towarzystwo odpowiedzialno$ci
nie ponosi.

4. Za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem umowy, o ktorej
mowa w ust. 3, Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow solidarnie ze spotka Handlowy
Zarzadzanie Aktywami Spotka Akcyjna, chyba zZe szkoda jest wynikiem okolicznosci, za
ktore Handlowy Zarzadzanie Aktywami Spotka Akcyjna nie ponosi odpowiedzialnos$ci.

5. Koszty zarzadzania Funduszem przez spotke Handlowy Zarzadzanie Aktywami Spotka
Akcyjna pokrywa Towarzystwo.

Whplaty do Funduszu



§ 4.

1. Bank Handlowy w Warszawie Spotka Akcyjna na zasadzie wytaczno$ci dokonat zapisu na
jednostki uczestnictwa Funduszu i wptaty w wysokosci 4.000.000 ztotych w terminie 14 dni
od dorgczenia zezwolenia Komisji Papieréw Wartosciowych 1 Gietd, a przed zlozeniem
wniosku do sadu rejestrowego o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

2. Niezwlocznie po wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych, a przed
rozpoczgciem zbywania jednostek uczestnictwa, Fundusz wydal Bankowi Handlowemu w
Warszawie Spotka Akcyjna taka liczbe jednostek uczestnictwa, o wartosci 100 ztotych kazda,
jaka przypada na dokonana wptlate, powigkszona o nalezne odsetki do dnia wydania
jednostek.

Czas trwania Funduszu

§ 5.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Depozytariusz

§6.

Funkcje depozytariusza prowadzacego rejestr aktywow Funduszu petni ING Bank Slaski
Spotka Akcyjna z siedziba w Katowicach i adresem: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice,
zwany dalej ,,Depozytariuszem”.

Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Funduszu

§7.

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku
wzrostu wartos$ci portfela akcji oraz osiaganie przychodow z lokat netto Funduszu w papiery
dhuzne.

2. Punktem odniesienia dla oceny realizacji celu inwestycyjnego Funduszu w okresach
trzyletnich jest reinwestowana miesigcznie suma:

1) zmiany indeksu Morgan Stanley Capital International Emerging Markets Eastern Europe
ex Russia 10/40 Index (MSCI EM EE ex Rusia 10/40) wyrazone w PLN z waga 0,5 oraz

2) zmiany indeksu Citigroup Poland Government Bond Index 1 to 3 Year Local Terms,
obrazujacego $rednia wazona wartoSciami emisji stopg zwrotu z polskich obligacji
skarbowych o oprocentowaniu statym z terminami wykupu od jednego roku do trzech lat z
waga 0,5 (indeks ten publikowany jest na stronie SBPL13L<Index>serwisu Bloomberg).

3. Indeks ten bedzie wyliczany co miesiac. Szczegotowy sposob wyliczenia indeksu bedzie
podawany do wiadomosci Uczestnikéw w prospekcie informacyjnym Funduszu.

4. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego, o ktorym mowa w ust. 1.

§8.

1. Fundusz, z zastrzezeniem ust. 3 1 § 9 moze lokowa¢ swoje aktywa wylacznie w:

1) papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych lub w nastepujacych
panstwach nalezacych do OECD: Stany Zjednoczone Ameryki, Kanada, Australia, Japonia,



2) papiery warto$ciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu publicznego
nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zakladaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym
mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym
niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow,

3) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz rok, platne na zadanie lub ktére mozna
wycofa¢ przed terminem zapadalnos$ci, w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w
rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, a takze - na podstawie zgody Komisji
Papieréw Wartosciowych i1 Gietd - w bankach zagranicznych w rozumieniu tej ustawy, pod
warunkiem, ze bank zagraniczny podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okre§lony w prawie wspolnotowym w
rozumieniu tej ustawy,

4) instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okre$lone w pkt 11 2, jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow i oszczg¢dnosci oraz sa:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wilasciwe centralne, regionalne lub lokalne witadze
publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa czlonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo
inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkow federacji, albo przez organizacj¢ migedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore sa co
najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartoSciowe sa w obrocie na rynku
regulowanym, o ktorym mowa w pkt 1, lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery
wartosciowe podlegaja ochronie inwestora rownowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent
spetnia facznie nastgpujace warunki:

— emitent badz gwarant emisji lub podmiot posiadajacy akcje lub udzialy reprezentujace co
najmniej 75% kapitalu emitenta, posiada rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez
jedna z nastgpujacych agencji ratingowych: Moody.s, Fitch, Standard&Poor.s,

— jest spotka, ktorej kapitat wlasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

— publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspolnotowego,
dotyczace rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajow spotek,

— nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktorej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktorej
papiery wartosciowe sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

— zajmuje si¢ finansowaniem grupy, o ktorej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizmow przeksztalcania dlugu w papiery warto$ciowe z wykorzystaniem bankowe]
linii kredytowej,

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4.

2. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego bgdace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, oraz w
papiery warto$ciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego, ktérych dopuszczenie do takiego
obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezace



do OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd na
dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku. Fundusz powiadomi Uczestnikow o
uzyskaniu zgody w sposéb okreslony w § 62 ust. 1.

3. Fundusz moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe
za granica, jezeli:
a) instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
lub kapitalowym panstwa czlonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz
zapewniona jest, na zasadzie wzajemnos$ci, wspdtpraca Komisji Papierow Wartosciowych i
Gield z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytulow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te
stosuja ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okre§lone w rozdziale 1 dziatu V
Ustawy,

d) instytucje te sa obowiazane do sporzadzania rocznych i potrocznych sprawozdan
finansowych

— pod warunkiem ze nie wigcej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i
instytucji wspolnego inwestowania.

4. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa papiery warto§ciowe 1 prawa
majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.

5. Dochody osiagnigte przez Fundusz w wyniku dokonanych inwestycji, wlaczajac w to
dywidendy 1 odsetki, powigkszaja warto$§¢ aktywow Funduszu jak rowniez odpowiednio
zwigkszaja warto$¢ jednostek uczestnictwa Funduszu. Fundusz nie bedzie wyptaca¢ tych
dochodow jego Uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

§9.

1. Z zastrzezeniem ust. 2 Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem ze umowy
takie zostana zawarte z zachowaniem zasad okre§lonych w niniejszym paragrafie oraz na
warunkach wskazanych w niniejszym ustgpie:

1) przedmiotem umowy bg¢da wytacznie instrumenty pochodne okreslone w ust. 3,
2) bazg dla instrumentow, o ktorych mowa w ust. 3, stanowi¢ beda:

a) indeksy powiazane z ryzykiem stopy procentowej, rynkiem papierow dtuznych lub kursem
walutowym,

b) dtuzne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienig¢znego,

c) kursy walut - w zwiazku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych
lub zorganizowanych,

d) stopy procentowe - w zwiazku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery
warto$ciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i w zwiazku z aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowiazan Funduszu,



e) indeksy gietldowe rynku akcji,
3) Fundusz dziata zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z
dnia 26 sierpnia 2004 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty uméow,

ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz. U. Nr 197, poz. 2021),

4) umowy beda zawierane na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie
cztonkowskim Iub na rynku zorganizowanym w nastgpujacych panstwach nalezacych do
OECD: Stany Zjednoczone Ameryki, Kanada, Australia, Japonia, lub z instytucjami
finansowymi o ratingu na poziomie inwestycyjnym nadanym przez jedna z nastgpujacych
agencji ratingowych: Moody’s Fitch, Standard&Poor’s,

5) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub warto$ci papierow warto$ciowych i instrumentdw rynku pieni¢znego,
posiadanych przez Fundusz, albo papieréw warto§ciowych i instrumentéw rynku pieni¢znego,
ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

b) kursow walut w zwiazku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
warto§ciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu,

d) warto$ci papierow warto$ciowych posiadanych przez Fundusz,

6) uwzgledniajac cel inwestycyjny Funduszu oraz cel umowy, o ktorym mowa w pkt 5,
instrumenty pochodne bgda wykorzystywane przez Fundusz w nastepujacych celach:

a) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedlug
oceny Funduszu istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych - w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papierow wartosciowych,

b) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug
oceny Funduszu istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci lokat Funduszu w wyniku spadku
kursu waluty, w ktorej dokonywane sa lokaty - w celu ograniczenia tego ryzyka,

c) jesli koszt nabycia i utrzymania instrumentu pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego,

d) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug
oceny Funduszu istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci lokat Funduszu, w szczegolnosci w
zwiazku z ryzykiem stopy procentowej - w celu ograniczenia tego ryzyka,

7) Fundusz utrzymuje czg$¢ aktywow na poziomie zapewniajacym realizacj¢ tych transakcji.
2. Z zastrzezeniem ust. 1 pkt 2 i 6 Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa

niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, pod
warunkiem ze:

1) strona transakcji jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie
cztonkowskim podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru na rynkiem finansowym
lub kapitalowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug
wartosci godziwe;,

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lub pozycja w
nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcjg
rownowazaca.



3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Fundusz moze
zawieraC umowy majace za przedmiot nastgpujace instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, stosujac kryteria wskazane w ust. 4 oraz przy
zachowaniu warunkoéw okreslonych w szczegdlno$ci w rozporzadzeniu, o ktorym mowa w
ust. 1 pkt 3:

1) walutowe transakcje terminowe,

2) transakcje sprzedazy i odkupu opcji walutowych,

3) transakcje terminowe na stopg procentowa (FRA),

4) kontrakty terminowe na obligacje,

5) transakcje sprzedazy i kupna opcji na stopy procentowe,
6) transakcje zamiany stop procentowych (IRS),

7) walutowe transakcje zamiany stop procentowych (CIRS),
8) kontrakty na indeksy akcji.

4. Fundusz kieruje si¢ nastepujacymi kryteriami przy wyborze instrumentéw pochodnych, w
tym niewystandaryzowanych instrumentoéw pochodnych:

1) dla walutowych transakcji terminowych:

a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

¢) ograniczenie ryzyka kursowego,

d) realizacja celéw inwestycyjnych Funduszu,

2) dla transakcji sprzedazy 1 odkupu opcji walutowych:

a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

¢) ograniczenie ryzyka kursowego,

d) realizacja celéw inwestycyjnych Funduszu,

3) dla transakcji terminowych na stopg procentowa (FRA):
a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

¢) realizacja celow inwestycyjnych Funduszu,

4) dla kontraktow terminowych na obligacje:

a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

¢) realizacja celow inwestycyjnych Funduszu,

5) dla transakcji sprzedazy i kupna opcji na stopy procentowe:
a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

¢) realizacja celow inwestycyjnych Funduszu,

6) dla transakcji zamiany stop procentowych (IRS):

a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

¢) realizacja celow inwestycyjnych Funduszu,

7) dla walutowych transakcji zamiany stép procentowych (CIRS):



a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

¢) ograniczenie ryzyka kursowego,

d) realizacja celow inwestycyjnych Funduszu,
8) dla transakcji kontraktami na indeksy akcji:
a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

¢) realizacja celéw inwestycyjnych Funduszu.
§ 10.

1. Fundusz stosuje nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne:

1) laczna warto$¢ lokat okreslonych w § 8 ust. 1 pkt 5 nie moze przewyzszy¢ 10% wartos$ci
aktywow Funduszu,

2) z zastrzezeniem postanowien punktow 5-9, ust. 3 1 § 11 Fundusz nie moze lokowaé wigcej
niz 5% wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot, przy czym limit ten jest zwigkszony do 10%, jezeli taczna
warto$¢ lokat w papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pienigznego podmiotdéw, w ktorych
Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow, nie przekroczy 40% wartosci aktywow
Funduszu,

3) Fundusz nie moze lokowac¢ wigcej niz 20% wartosci swoich aktywoéw w depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;,

4) laczna warto$§¢ lokat w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienig¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktdrych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20% wartosci
aktywow Funduszu,

5) Fundusz moze lokowa¢ wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Funduszu w papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank
Odbudowy 1 Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Unig
Europejska oraz w papiery wartos§ciowe emitowane przez panstwo czlonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, pod
warunkiem ze emitent (panstwo cztonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego, jednostka
samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego) posiada odpowiedni rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez co najmniej jedna z nastepujacych agencji ratingowych:
Moody’s, Fitch, Standard&Poor’s,

6) Fundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci aktywéw Funduszu w papiery wartoSciowe
emitowane przez panstwo nalezace do OECD lub mig¢dzynarodowa instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

7) Fundusz moze lokowa¢ wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Funduszu w papiery
wartosciowe porgczane lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa w pkt 5,

8) Fundusz moze lokowa¢ do 35% warto$ci aktywow Funduszu w papiery wartoSciowe
porgczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa w pkt 6, przy czym taczna
warto$¢ lokat w papiery warto§ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez
podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa porgczane lub gwarantowane, depozytow w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 35% wartosci aktywow Funduszu,



9) jezeli lokaty Funduszu w papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostk¢ samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank
Odbudowy 1 Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Unig
Europejska, o ktérych mowa w pkt 5 i 7, nie spetniaja warunkow okreslonych odpowiednio w
pkt 6 1 8, Fundusz dokonuje lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu réoznych emisji
jednego emitenta, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przewyzsza¢ 30% wartosci aktywow Funduszu,

10) Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% warto$ci swoich aktywow w jednostki
uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdow uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania, o ktérej mowa w § 8 ust. 4,

11) taczna wartos$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych, o ktérych mowa w § 8 ust. 4, nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci aktywow
Funduszu, za§ taczna warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoOlnego inwestowania majace siedzibg za granica, o ktorych mowa w § 8 ust. 4, nie moze
przekroczy¢ 30% warto$ci aktywow Funduszu.

2. Postanowien ust. 1 pkt 2 nie stosuje si¢ do depozytow i transakcji, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

3. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 25% wartosci aktywoéw Funduszu w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919), z tym Ze:

1) suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% wartosci aktywow Funduszu,

2) laczna warto$§¢ lokat w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienig¢znego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35%
warto$ci aktywow Funduszu,

3) lokat w listy zastawne nie uwzglednia si¢ przy ustalaniu limitu, o ktorym mowa w ust. 1
pkt 2.

§ 11.

Fundusz stosuje nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne w
odniesieniu do podmiotéw nalezacych do grupy kapitatowe;:

1) podmioty nalezace do grupy kapitalowej, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, traktuje si¢, do celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden
podmiot,

2) Fundusz moze lokowaé¢ do 20% wartosci aktywow lacznie w papiery warto§ciowe lub
instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;,
o ktérej mowa w pkt 1,

3) w przypadku, o ktorym mowa w pkt 2, Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10%
wartosci aktywow Funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt 1,

4) taczna wartos$¢ lokat Funduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienig¢znego, w
ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartos$ci aktywoéw Funduszu, nie wigcej jednak niz



10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt 1,
oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow Funduszu.

§ 12.

1. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktéorych przedmiotem sa papiery
warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu wytacznie w trybie okreslonym w art. 98
ust. la prawa o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi, pod warunkiem ze:

1) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w srodkach pieni¢znych lub papierach wartosciowych, w
ktére Fundusz moze lokowaé zgodnie z polityka inwestycyjna okreslona w niniejszym
Statucie,

2) warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej réwna warto$ci pozyczonych papierdw
wartosciowych w kazdym dniu wyceny aktywoé6w Funduszu do dnia zwrotu pozyczonych
papieréw wartosciowych,

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesigcy.

2. Laczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartos§ciowych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci
aktywow netto Funduszu.

3. Laczna warto$¢ pozyczonych papierow warto$ciowych i papierdw wartosciowych tego
samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu nie moze przekroczy¢ limitu,
o ktorym mowa w § 10 ust. 1 pkt 2, § 10 ust. 1 pkt 5-9, § 10 ust. 3, § 11 pkt 2-3.

§ 13.

1. Fundusz nie moze:

1) naby¢ papieréw warto$ciowych dajacych wigcej niz 10% ogoélnej liczby gloséow w
ktorymkolwiek organie emitenta tych papierow,

2) naby¢ wigcej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktorymi nie jest
zwigzane prawo glosu,

3) naby¢ wigcej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub tytuldw uczestnictwa jednej instytucji
wspdlnego inwestowania z siedziba za granica oferujacej publicznie tytuly uczestnictwa i
umarzajacej je na zadanie uczestnika,

4) naby¢ wigcej niz 10% wartosci nominalnej instrumentow rynku pienig¢znego
wyemitowanych przez jeden podmiot,

5) naby¢ wigcej niz 10% warto$ci nominalnej papierow dtuznych wyemitowanych przez
jeden podmiot.

2. Limitoéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3-5, Fundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia
papieréw warto$ciowych, instrumentdéw rynku pieni¢znego lub tytutow uczestnictwa, jezeli
nie mozna ustali¢ warto$ci brutto papierow dluznych lub instrumentéw rynku pienigznego
albo warto$ci netto papieréw wartosciowych w emisji.

3. W przypadku, gdy papiery wartosciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte
zarzadzane przez Towarzystwo dawatyby wigcej niz 10% ogolnej liczby gloséw w organach
emitenta, fundusze te moga wykonywaé prawo glosu z papierow wartosciowych dajacych
tacznie 10% ogodlnej liczby gltosow.

§ 14.

1. Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okreslonych w § 8 ust. 1 pkt 5 w
zw.z § 10 ust. 1 pkt 1, § 10 ust. 1 pkt 2 - 101 11 in principio, § 10 ust. 3 pkt 112, § 11, § 12
ust. 213, § 13 ust. 1 sa wazne.



2. Ograniczenia inwestycyjne nie musza by¢ zachowane w przypadku wykonywania przez
Fundusz prawa poboru z papieréw wartosciowych bedacych w portfelu inwestycyjnym
Funduszu.

3. Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okreslone w postanowieniach wymienionych w
ust. 1, jest obowiazany do dostosowania, niezwtocznie, stanu swoich aktywoéw do wymagan
okreslonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych, uwzgledniajac nalezycie interes
Uczestnikéw Funduszu.

§ 15.

1. Fundusz moze zaciagaé, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki 1 kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10%
wartosci aktywow netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych
zobowiazan Funduszu, cz¢s¢ swoich aktywow na rachunkach bankowych.

§ 16.

1. Fundusz nie moze:

1) zobowiazywac si¢ do przeniesienia praw, ktore w chwili zawarcia umowy jeszcze nie
zostaly przez Fundusz nabyte, chyba Ze ma roszczenie o nabycie takich praw,

2) dokonywac krotkiej sprzedazy,
3) udziela¢ pozyczek, porgczen i1 gwarancji, z zastrzezeniem § 12,

4) nabywa¢ papierow wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujacych
prawa do metali szlachetnych.

2. Fundusz nie moze:

1) lokowaé aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego
akcjonariuszy oraz podmiotéw bedacych podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w
stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy,

2) zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe 1 wierzytelnosci pieni¢zne, o
terminie wymagalnos$ci nie dluzszym niz rok, z:

a) cztonkami organow Towarzystwa,

b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

¢) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowiazkow okreslonych
w umowie o prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu,

d) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w lit. a-c w zwiazku matzenskim,

e) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a-c taczy stosunek pokrewienstwa lub
powinowactwa do drugiego stopnia wiacznie,

3) zawiera¢ umoéw, ktorych przedmiotem sa papiery wartoSciowe i prawa majatkowe, z:

a) Towarzystwem

b) Depozytariuszem, z zastrzezeniem § 17,

¢) podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,
d) akcjonariuszami Towarzystwa,

e) akcjonariuszami lub wspdlnikami podmiotow dominujacych lub zaleznych w stosunku do
Towarzystwa lub Depozytariusza.

3. Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1 i1 3, nie stosuje si¢ do papieréw wartosciowych
emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.



4. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 3 lit. d i e, nie stosuje si¢ w przypadku, gdy
podmioty, o ktéorych mowa w tym przepisie, sa spoétkami publicznymi, a Fundusz zawiera
umowe¢ z akcjonariuszem posiadajacym mniej niz 5% ogolnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy.

5. Zawarcie umoéw, o ktorych mowa w ust. 2, wymaga zgody Komisji Papierow
Wartosciowych i Gield.

§17.

1. Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, o ktorych mowa w § 16 ust. 2 pkt 3, o
ile umowy te beda zawierane na zasadach okre§lonych w niniejszym paragrafie.

2. Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem sa:

1) skarbowe papiery dhuzne,

2) nastgpujace inne papiery wartosciowe:

a) nieskarbowe papiery dluzne (obligacje, weksle inwestycyjne, certyfikaty depozytowe, bony
komercyjne, niepubliczne dlugoterminowe lub krotkoterminowe listy zastawne), dla ktorych
Depozytariusz petni rolg organizatora lub wspdtorganizatora badz dealera,

b) obligacje lub inne dluzne instrumenty finansowe typu Credit Linked Note, emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym,
albo przez podmiot podlegajacy 1 stosujacy si¢ do zasad, ktore sa co najmniej tak
rygorystyczne, jak okre§lone prawem wspolnotowym, albo emitowane przez podmiot, w
ktorym podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym posiada akcje lub udzialy reprezentujace co najmniej 75% kapitatu, pod
warunkiem, ze emitent lub porgczyciel albo gwarant obligacji lub dluznych instrumentow
finansowych posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez jedna z
nast¢pujacych agencji ratingowych: Moody’s, Fitch, Standard&Poor’s,

— przy czym warto$¢ papierow wartosciowych bedacych przedmiotem umowy nie bgdzie
stanowi¢ wigcej niz 25% warto$ci emisji danego papieru warto§ciowego, za§ w przypadku
zawarcia kilku umow dotyczacych papieréw wartoSciowych tej samej emisji taczna wartos¢
papieréw wartos§ciowych nie moze przekroczy¢ 25% wartosci emisji, oraz w przypadku
programéw emisji papierow wartosciowych danego emitenta taczna warto$¢ papierow
warto$ciowych tego emitenta nabytych w ramach programu emisji nie moze przekroczy¢ 25%
wartosci wszystkich papierow warto§ciowych oferowanych w ramach danego programu,

3) nastgpujace prawa majatkowe:

a) transakcje natychmiastowej wymiany walut, w celu zapewnienia rozliczen biezacych
Funduszu z tytutu zawartych przez Fundusz uméw dotyczacych kupna lub sprzedazy lokat
Funduszu, lub wynikajacych ze zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa Funduszu,

b) umowy rachunkéw bankowych, w tym biezacych lub pomocniczych, przy czym umowy te
beda zawierane wylacznie w celu zarzadzania biezaca ptynnos$cia oraz w zakresie niezbednym
do zaspokojenia biezacych zobowiazan Funduszu,

¢) umowy depozytéw bankowych o terminie obowiazywania nie dtuzszym niz 7 dni zawarte
na warunkach rynkowych, w celu zapewnienia rozliczen biezacych Funduszu z tytutu
zawartych przez Fundusz uméw dotyczacych kupna lub sprzedazy lokat Funduszu, lub
wynikajacych ze zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa Funduszu,

4) nastgpujace niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

a) walutowe transakcje terminowe,

b) transakcje na stope procentowa (FRA),



¢) transakcje zmiany stop procentowych,

— tylko 1 wylacznie na warunkach rynkowych (przy uwzglednieniu nastepujacych kryteriow
oceny ich konkurencyjnos$ci: cena i koszty transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji
oraz wiarygodno$¢ kontrahenta) i z odpowiednim uwzglednieniem kryteriow i warunkéw, o
ktérych mowa w § 9.

3. Umowy, o ktorych mowa w ust. 2, sa zawierane przy zapewnieniu spetnienia nastgpujacych
warunkow:

1) realizacji celow inwestycyjnych Funduszu,
2) uzyskania mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z aktywow,
3) ograniczania ryzyka kontrahenta,

4) ograniczania ryzyka operacyjno-rozliczeniowego transakcji przeprowadzanej na podstawie
przedmiotowej umowy.

§ 18.

1. Fundusz majac na celu osiagnigcie celow statutowych poprzez maksymalizacj¢ osiagane]
stopy zwrotu oraz minimalizacj¢ ponoszonego ryzyka lokuje $rodki w akcje spdtek
posiadajacych dobra sytuacje finansowa okreslona na podstawie analizy fundamentalne;.
Przedmiotem inwestycji beda rowniez spotki niedowartosciowane, ktorych warto$¢ rynkowa
odbiega od wartosci oszacowanej przez Towarzystwo lub od warto$ci oszacowanej przez
zrodta zewngtrzne. Poza tym Fundusz bedzie inwestowat w papiery dtuzne Skarbu Panstwa
oraz innych emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Na decyzje inwestycyjne
wplyw bedzie miata rdwniez analiza ryzyka plynnosci, ryzyka niewyptacalnosci emitenta,
ryzyka stopy procentowej, ryzyka rynkowego.

2. Fundusz podejmujac decyzj¢ o alokacji aktywdéw pomigdzy dluzne i udziatlowe papiery
wartosciowe bedzie brat pod uwage w szczegodlnosci nastgpujace kryteria: sytuacje
makroekonomiczna gospodarek krajow Europy Srodkowo-Wschodniej oraz krajéow Unii
Europejskiej, dynamike wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, wysoko$¢ stop
procentowych oraz sytuacj¢ na rynku akcji. Udziat akcji w aktywach Funduszu bedzie sig
zawieral w przedziale od 40 do 60%, za$§ pozostate srodki Fundusz moze lokowa¢ w inne niz
akcje instrumenty finansowe okreslone w Statucie, a w szczeg6élnosci dluzne papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz emitentow, o ktorych mowa w ust. 1.

Uczestnicy Funduszu
§ 19.

1. Uczestnikami Funduszu sa osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne
nieposiadajace osobowosci prawnej, dla ktorych zostat otwarty rejestr uczestnikow funduszu i
na rzecz ktoérych w rejestrze uczestnikow funduszu sa zapisane jednostki uczestnictwa lub ich
utamkowe czesci.

2. Uczestnikami Funduszu, na zasadzie wspotwtasnosci, moga by¢ rowniez co najmniej dwie
osoby fizyczne lub prawne, na rzecz ktoérych w rejestrze uczestnikow funduszu sa zapisane
jednostki uczestnictwa lub ich utamkowe czgsci, pod warunkiem:

1) zlozenia o$wiadczenia woli, ze jednostki uczestnictwa nabywane begda na zasadzie
wspotwlasnosci,

2) wskazania osoby lub 0séb upowaznionych przez wspdtwiascicieli jednostek uczestnictwa
do reprezentowania ich wobec Funduszu.



3. Uczestnikami Funduszu, na zasadach wspolnosci majatkowej matzenskiej, moga by¢ takze
matzonkowie, na rzecz ktorych w rejestrze uczestnikow funduszu sa zapisane jednostki
uczestnictwa lub ich utamkowe czgsci, pod warunkiem:

1) ztozenia o$§wiadczenia o pozostawaniu we wspolnosci majatkowej matzenskiej,

2) wskazania osoby lub 0s6b upowaznionych do reprezentowania malzonkow wobec
Funduszu, a w przypadku wskazania obojga malzonkow jako osdéb upowaznionych do
rejestru, pod warunkiem wyrazenia zgody na wykonywanie przez kazdego z malzonkéw
osobno na wskazany w rejestrze rachunek bankowy wszystkich uprawnien zwiazanych z
uczestnictwem w Funduszu, wilaczywszy zadanie odkupienia wszystkich posiadanych
jednostek uczestnictwa i1 ustanowienie blokady rejestru,

3) zobowiazania si¢ do niezwlocznego powiadomienia na piSmie o ustaniu wspolnosci
majatkowej malzenskiej oraz o sposobie podziatu majatku wspolnego.

4. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 i 3, do rejestru uczestnikoéw funduszu jako
Uczestnicy Funduszu wpisywani sa odpowiednio wszyscy wspoitwlasciciele jednostek
uczestnictwa lub oboje matzonkowie. Postanowien ust. 2 1 3 nie stosuje si¢ do jednostek
uczestnictwa kategorii [ zapisanych na IKE.

5. Jezeli osoba, ktora jest wpisana do rejestru uczestnikoéw w innym funduszu inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo dokona wptaty do Funduszu lub konwersji jednostek
uczestnictwa do Funduszu, wowczas nabywa status Uczestnika Funduszu.

Prawa Uczestnika Funduszu
§ 20.

Prawa Uczestnika Funduszu reguluje ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz niniejszy
Statut.

§21.
Uczestnicy Funduszu nie odpowiadaja za zobowiazania Funduszu.
§ 22.

1. Uczestnik moze ustanowi¢ pelnomocnika do dokonywania czynno$ci zwiazanych z
uczestnictwem w Funduszu. Uczestnik moze ustanowi¢ wigcej niz jednego pelnomocnika,
pod warunkiem ze udzielone petlnomocnictwa obejmuja ten sam rodzaj czynnosci.
Pelnomocnik nie moze ustanawia¢ dalszych pelnomocnikow.

2. Uczestnicy planow lub programéw, o ktorych mowa w § 43 ust. 1 1 § 44 ust. 1, a takze
osoby fizyczne gromadzace jednostki uczestnictwa zapisane na indywidualnych kontach
emerytalnych (IKE), o ktorych mowa w ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych
kontach emerytalnych (Dz. U. Nr 116, poz. 1205 — ,,ustawa o IKE”) oraz § 45 i nast¢pnych
Statutu moga udzieli¢ osobie prawnej lub fizycznej pelnomocnictwa szczegdlnego
upowazniajacego do dokonywania czynnosci wskazanych w jego tresci, w zakresie
uwzgledniajacym mozliwosci techniczne rejestrowania takich pelnomocnictw przez Fundusz.

3. Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie zgodnie ze wzorem ustalonym przez
Towarzystwo.

4. W przypadku ztozenia przez Uczestnika i jego pelnomocnika sprzecznych zlecen, Fundusz
nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki takich dziatan.



5. Jezeli Uczestnik cofnat lub zmienit zakres petnomocnictwa, a Fundusz nie zostat o tym
fakcie powiadomiony lub zostal powiadomiony w sposéb wadliwy, wowczas Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikte z realizacji zlecen sktadanych przez t¢ osobg.

Rejestr Uczestnikow Funduszu
§ 23.

Na zlecenie i w imieniu Funduszu agent transferowy prowadzi rejestr uczestnikow funduszu.
Rejestr uczestnikow funduszu zawiera w szczegolnoscei:

1) dane identyfikujace Uczestnika Funduszu, a w szczegdlnosci:

a) imiona i nazwisko, dat¢ 1 miejsce urodzenia, adres zamieszkania, numer PESEL (w
przypadku obywateli polskich),

b) nazwe (firmg), siedzibg, numer REGON osoby prawnej i jednostki organizacyjnej
nieposiadajacej osobowos$ci prawnej oraz wskazanie 0sob upowaznionych do sktadania w ich
imieniu o$wiadczen woli,

c) imi¢ 1 nazwisko, dat¢ urodzenia, adres zamieszkania, numer identyfikacji podatkowe;j
(NIP), numer PESEL albo numer paszportu badz innego dokumentu tozsamosci osoby
fizycznej nieposiadajacej obywatelstwa polskiego w przypadku osoby fizycznej gromadzace;j
jednostki uczestnictwa zapisane na IKE oraz osoby fizycznej bedacej uczestnikiem
pracowniczego programu emerytalnego, o ktorym mowa w § 44 ust. 1 pkt 2,

2) liczbg jednostek uczestnictwa nalezacych do Uczestnika,
3) date nabycia, liczbe i ceng nabycia jednostki uczestnictwa,

4) date odkupienia, liczbe odkupionych jednostek uczestnictwa oraz kwot¢ wyplacona
Uczestnikowi za odkupione jednostki uczestnictwa,

5) informacje o pelnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika Funduszu,

6) wskazanie rachunku bankowego Uczestnika, na ktéry dokonywane maja by¢ wyptaty
srodkdéw z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa, z wyjatkiem Uczestnikow, na rzecz
ktorych dokonywane sa wplaty w ramach zawartej z Funduszem umowy o grupowej formie
oszczedzania, w szczegdlnosci w formie pracowniczego programu emerytalnego lub
pracowniczego programu oszczednosciowego,

7) informacje o podstawie, warunkach i terminie blokady jednostek uczestnictwa,
8) wzmiank¢ o zastawie ustanowionym na jednostkach uczestnictwa.
§ 24.

1. Na wniosek Uczestnika, ztozony zgodnie ze wzorem ustalonym przez Towarzystwo w
sposob, o ktorym mowa w § 28 ust. 1, Fundusz moze ustanowi¢ blokadg jednostek
uczestnictwa zapisanych w rejestrze, polegajaca na zawieszeniu na okres i na warunkach
wskazanych przez Uczestnika, mozliwosci realizacji przez Fundusz zlecenia odkupywania lub
zamiany jednostek uczestnictwa.

2. Uczestnik moze w szczegdlnosci ustanowi¢ blokade jednostek uczestnictwa przy
ustanawianiu zastawu na jednostkach uczestnictwa.

3. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nastgpuje wylacznie w wyniku odkupienia
jednostek uczestnictwa przez Fundusz na zadanie zgltoszone w postgpowaniu egzekucyjnym.
Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenia postgpowania egzekucyjnego, jezeli
zaspokojenie to nast¢puje na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami



ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91,
poz. 871). W takim przypadku Fundusz dokonuje wyptaty na rachunek zastawnika kwoty
naleznej z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa.

4. Ustanowienie zastawu na jednostkach uczestnictwa staje si¢ skuteczne z chwila dokonania,
na wniosek zastawcy lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w rejestrze uczestnikéw
funduszu, po przedstawieniu Funduszowi umowy zastawu.

5. Przed data wymagalnos$ci wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem zastawca nie moze bez
zgody zastawnika zglosi¢ Funduszowi zadania odkupienia jednostek uczestnictwa
obciazonych zastawem.

6. Jezeli wierzytelno$¢ zabezpieczona zastawem stata si¢ wymagalna, zastawca moze zglosi¢
Funduszowi zadanie odkupienia jednostek uczestnictwa obciazonych zastawem, jednakze
wyplata na rzecz zastawcy $rodkoéw pienigznych z tytulu odkupienia przez Fundusz tych
jednostek moze nastapi¢ po przedstawieniu pokwitowania wierzyciela, stwierdzajacego
wygasnigcie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem.

7. Postanowienia ust. 3-6 stosuje si¢ odpowiednio do zastawu skarbowego i zastawu
rejestrowego, ktorego przedmiotem sa jednostki uczestnictwa, jezeli nie sa sprzeczne z
przepisami ustaw regulujacych ustanowienie i wygasnigcie zastawu skarbowego i zastawu
rejestrowego.

8. W zakresie nieuregulowanym w ust. 3-7 do zastawu na jednostkach uczestnictwa stosuje
si¢ przepisy Kodeksu cywilnego.

§ 25.

1. Za zgoda Funduszu Uczestnik, ktéry ustanowil blokade na jednostkach uczestnictwa w
zwiazku z zabezpieczeniem wykonania swoich zobowigzan wobec osob trzecich, moze na
pismie upowazni¢ Fundusz do przekazania wskazanej w umowie osobie srodkéw pienigznych
w zwiazku z realizacja zobowiazania, pod warunkiem przedstawienia Funduszowi
dokumentow potwierdzajacych wypetnienie warunkow okreslonych w tej umowie. W
szczegblnosci Uczestnik moze upowazni¢ osobg, na rzecz ktorej ustanowiono zabezpieczenie,
do ztozenia zlecenia odkupienia przez Fundusz maksymalnej liczby jednostek uczestnictwa
lub okres$lenia kwoty, ktora otrzyma w zamian za odkupione jednostki.

2. W celu zabezpieczenia wykonania zobowiazania umownego Uczestnik moze ustanawiajac
blokadg, o ktérej mowa w ust.1, zlozy¢ o$wiadczenie, ze blokada zostanie odwotana jedynie
za zgoda osoby, na rzecz ktorej ustanowiono zabezpieczenie lub po uptywie okreslonego
okresu. Strony moga ustali¢, ze zgoda osoby, na rzecz ktorej ustanowiono zabezpieczenie, nie
jest konieczna w przypadku dokonywania przez Uczestnika zamiany jednostek w ramach
funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, a objetych blokada. Uczestnik jest zobowiazany
poinformowa¢ Fundusz o danych osoby, na rzecz ktoérej ustanowiono zabezpieczenie
wykonania zobowigzania.

3. Uczestnik moze w kazdym czasie odwota¢ blokade lub pelnomocnictwo ustanowione w
sposob okre$lony w niniejszym paragrafie, pod warunkiem przedstawienia Funduszowi
pisemnej zgody osoby, na rzecz ktorej ustanowiono zabezpieczenie, z podpisem
potwierdzonym przez pracownika Towarzystwa lub innej osoby upowaznionej przez
Towarzystwo albo z podpisem poswiadczonym notarialnie.

§ 26.

Fundusz dokona blokady rejestru albo jego odblokowania w dniu, w ktorym odpowiednie
zlecenie zostanie dostarczone do Towarzystwa lub agenta transferowego, nie p6zniej jednak



niz w terminie 5 dni wyceny od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastgpstwem
zdarzen lub okolicznos$ci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, w szczegolnosci
ztozenia zlecenia zawierajacego niepetne lub nieprawdziwe dane.

Jednostki uczestnictwa
§ 27.

1. Jednostki uczestnictwa reprezentuja jednakowe prawa majatkowe uczestnikow Funduszu,
okreslone prawem i niniejszym Statutem.

2. Fundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa w dni regularnych sesji na Gieldzie
Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A.

3. Fundusz zbywa rézne kategorie jednostek uczestnictwa rozniace si¢ od siebie zwiazanym z
nimi sposobem pobierania oplat manipulacyjnych, optat obciazajacych aktywa Funduszu,
faktem zbywania tych jednostek uczestnictwa w ramach IKE albo planéw i1 programow
inwestycyjnych i emerytalnych opisanych w niniejszym Statucie, jak rdwniez
wprowadzeniem przez niniejszy Statut przestanek, ktorych spelnienie uprawnia do nabycia
danych kategorii jednostek uczestnictwa. Fundusz oferuje nastepujace kategorie jednostek
uczestnictwa:

1) jednostki uczestnictwa kategorii A, oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu, w
odniesieniu do ktorych Fundusz pobiera optatg¢ manipulacyjna przy ich zbyciu, wysokosé
optaty manipulacyjnej okresla tabela optat, o ktérej mowa w § 42,

2) jednostki uczestnictwa kategorii B, oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu, w
odniesieniu do ktérych Fundusz pobiera optat¢ manipulacyjna przy ich odkupieniu, wysokos¢
optaty manipulacyjnej okresla tabela optat, o ktérej mowa w § 42,

3) jednostki uczestnictwa kategorii E, ktore moga by¢ zaoferowane wylacznie Uczestnikom w
ramach planéw i programéw inwestycyjnych 1 emerytalnych, o ktorych mowa w § 44 ust. 1
pkt 1-3, przy czym w odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii E Fundusz nie pobiera
oplaty manipulacyjnej z tytulu ich zbycia i odkupienia, za$§ maksymalna wysoko$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa kategorii E jest
okreslana zgodnie z zasadami opisanymi w § 59 Statutu,

4) jednostki uczestnictwa kategorii I zbywane wylacznie w ramach IKE,

5) jednostki uczestnictwa kategorii S, oferowane Uczestnikom Funduszu nie bgdacym
osobami fizycznymi: (i) ktoérzy dokonali wptaty na poczet nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii S w kwocie nie nizszej niz 5.000.000 zlotych, lub (ii) w odniesieniu do ktoérych
kwota wplaty dokonanej na poczet nabycia jednostek uczestnictwa kategorii S lacznie z
wartoscia jednostek uczestnictwa innych niz jednostki uczestnictwa kategorii 1 oraz E
bedacych dotychczas w posiadaniu danego Uczestnika i zgromadzonych w ramach jednego
rejestru Uczestnika przekroczyta kwotg 5.000.000 ztotych, a dany Uczestnik ztozyt wniosek o
przeliczenie srodkdéw posiadanych dotychczas przez niego 1 wymiang jednostek uczestnictwa
na jednostki uczestnictwa kategorii S, lub (iii) taczna warto$¢ jednostek uczestnictwa innych
niz jednostki uczestnictwa kategorii I oraz E bgdacych w posiadaniu danego Uczestnika i
zgromadzonych w ramach jednego rejestru Uczestnika przekracza 5.000.000 ztotych, a dany
Uczestnik ztozyt wniosek o przeliczenie $rodkow posiadanych dotychczas przez niego i
wymiang jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa kategorii S. Jezeli w wyniku
ztozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia lub zamiany jednostek uczestnictwa
kategorii S faczna warto$¢ jednostek uczestnictwa kategorii S posiadanych przez Uczestnika
po realizacji takiego zlecenia bgdzie nizsza niz 5.000.000 ztotych, Fundusz niezwlocznie
dokona przeliczenia §rodkoéw posiadanych przez danego Uczestnika reprezentowanych przez



jednostki uczestnictwa kategorii S oraz wymiany jednostek uczestnictwa kategorii S na
jednostki uczestnictwa kategorii A, przy czym taka wymiana bgdzie wolna od jakichkolwiek
optat manipulacyjnych. W odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii S Fundusz nie
pobiera optaty manipulacyjnej z tytulu ich zbycia 1 odkupienia, za§ maksymalna wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa kategorii S jest
okreslana zgodnie z zasadami opisanymi w § 59 Statutu,

6) jednostki uczestnictwa kategorii V, oferowane Uczestnikom Funduszu: (i) ktérzy dokonali
wplaty na poczet nabycia jednostek uczestnictwa kategorii V. w kwocie nie nizszej niz
500.000 ztotych, lub (ii) w odniesieniu do ktérych kwota wptaty dokonanej na poczet nabycia
jednostek uczestnictwa kategorii V lacznie z wartoscia jednostek uczestnictwa innych niz
jednostki uczestnictwa kategorii I oraz E bedacych dotychczas w posiadaniu danego
Uczestnika 1 zgromadzonych w ramach jednego rejestru Uczestnika przekroczyla 500.000
ztotych, a dany Uczestnik zlozyl wniosek o przeliczenie srodkow posiadanych dotychczas
przez niego i wymiang jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa kategorii V, lub (iii)
taczna warto$¢ jednostek uczestnictwa innych niz jednostki uczestnictwa kategorii I oraz E
bedacych w posiadaniu danego Uczestnika i zgromadzonych w ramach jednego rejestru
Uczestnika przekracza 500.000 ztotych, a dany Uczestnik ztozyt wniosek o przeliczenie
srodkdw posiadanych dotychczas przez niego i wymiang jednostek uczestnictwa na jednostki
uczestnictwa kategorii V. Jezeli w wyniku zlozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia
lub zamiany jednostek uczestnictwa kategorii V laczna wartos¢ jednostek uczestnictwa
kategorii V posiadanych przez Uczestnika po realizacji takiego zlecenia bgdzie nizsza niz
500.000 ztotych, Fundusz niezwlocznie dokona przeliczenia $rodkdéw posiadanych przez
danego Uczestnika reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa kategorii V oraz wymiany
jednostek uczestnictwa kategorii V na jednostki uczestnictwa kategorii A, przy czym taka
wymiana bedzie wolna od jakichkolwiek optat manipulacyjnych. W odniesieniu do jednostek
uczestnictwa kategorii V Fundusz pobiera oplat¢ manipulacyjna z tytulu ich zbycia w
wysokos$ci okreslonej w tabeli oplat, o ktorej mowa w § 42, za§ maksymalna wysoko$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa kategorii V jest
okreslana zgodnie z zasadami opisanymi w § 59 Statutu.

4. Fundusz moze zaoferowac jednostki uczestnictwa kategorii E potencjalnym Uczestnikom
badz Uczestnikom, o ktorych mowa w ust. 3, uwzgledniajac przy tym ochrong interesu
Towarzystwa zwigzanego z obnizeniem wysokosci naleznego Towarzystwu wynagrodzenia
za zarzadzanie kompensowanego jednakze przez: (i) niskie koszty, ktorych poniesienie jest
konieczne w zwiazku z obsluga, w tym obsluga administracyjna i informacyjna Uczestnikow
danego planu i programu emerytalnego i inwestycyjnego, w ramach ktoérego moga by¢
oferowane jednostki uczestnictwa kategorii E, jak rowniez (ii) niskie koszty ponoszone w
zwiazku z obstuga realizacji praw 1 obowiazkow wynikajacych z tych jednostek uczestnictwa
oraz (iii) obopdlne korzysci wynikajace z dotychczasowej wspotpracy Towarzystwa z danym
Uczestnikiem 1 niskie koszty ponoszone przez Towarzystwo w ramach tej wspotpracy, ktore,
przy uwzglednieniu czynnikéw wskazanych powyzej, pozwalaja Towarzystwu na podjgcie
decyzji o zaoferowaniu jednostek uczestnictwa kategorii E bez ponoszenia ryzyka strat
finansowych zwiazanych z obstuga danego planu i programu emerytalnego i inwestycyjnego.

5. Fundusz bez ograniczen zbywa jednostki uczestnictwa i odkupuje je, z zastrzezeniem § 35
ust. 4, w kazdym dniu wyceny.

6. Jednostka uczestnictwa nie moze by¢ zbyta przez Uczestnika na rzecz osob trzecich, lecz
podlega dziedziczeniu.

7. Fundusz moze dokona¢ podziatu jednostek uczestnictwa. Podziat jednostki uczestnictwa
dokonywany jest na rowne czesci tak, aby ich catkowita warto$¢ odpowiadala wartosci



jednostki uczestnictwa przed podzialem. Zamiar dokonania podziatu jednostek uczestnictwa
oglaszany jest w sposob, o ktorym mowa w § 62 ust. 1, oraz w dzienniku, o ktérym mowa w
§ 62 ust. 1, na 14 dni przed terminem podziatu jednostek.

8. Jednostki uczestnictwa nie sa oprocentowane.
Otwarecie rejestru, zasady zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
§ 28.

1. Przystapienie do Funduszu nastepuje na podstawie oswiadczenia woli Uczestnika,
ztozonego w formie zlecenia, zgodnie ze wzorem ustalonym przez Towarzystwo, oraz
poprzez zapisanie w rejestrze uczestnikow funduszu nabytych przez Uczestnika jednostek
uczestnictwa lub ich utamkowych czg$ci. Zlecenie takie moze by¢ zlozone za posrednictwem
Towarzystwa, podmiotdw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska i innych podmiotow
uprawnionych do zbywania jednostek uczestnictwa, zwanych dalej punktami sprzedazy
jednostek uczestnictwa, a takze za posrednictwem telefaksu, telefonu i systemow
komputerowych. Oswiadczenia woli Uczestnikoéw moga by¢ skladane za posrednictwem osob
fizycznych pozostajacych z Towarzystwem lub punktem sprzedazy jednostek uczestnictwa w
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, przy czym osobom
fizycznym nie wolno przyjmowac¢ wplat na nabycie jednostek uczestnictwa lub otrzymywac i
przekazywac¢ wyptat z tytutu ich odkupienia.

2. Informacje o danych Uczestnika wpisanych do rejestru uczestnikow funduszu moga by¢
przekazywane punktom sprzedazy jednostek uczestnictwa celem ich pozniejszego
udostgpnienia Uczestnikowi przy zachowaniu nast¢pujacych warunkow:

1) przekazanie punktom sprzedazy jednostek uczestnictwa informacji o danych Uczestnika
wpisanych do rejestru uczestnikéw funduszu nastapi wylacznie zgodnie z postanowieniami
umowy zawarte] z danym punktem sprzedazy jednostek uczestnictwa, na podstawie ktorej
punkt ten posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, oraz wytacznie w
ramach realizacji postanowien tej umowy,

2) przekazanie bedzie dotyczy¢é wylacznie nastepujacych danych wpisanych do rejestru
uczestnikow funduszu: (i) dane Uczestnika (imiona, nazwisko, data urodzenia, numer i seria
dokumentu potwierdzajacego tozsamos¢, PESEL, NIP, obywatelstwo, wskazanie, czy osoba
jest rezydentem w rozumieniu regulacji dewizowych); (ii) adres Uczestnika; (iii) dane
pelnomocnika lub przedstawiciela ustawowego; (iv) informacje dotyczace pelnomocnictwa
(typ pelmomocnictwa, uprawnienia przyznane petlnomocnikowi, czas trwania
pelnomocnictwa, adres pelnomocnika); (v) dane spadkobiercy (zgodnie z lista okre§lona w
ppkt (i) wraz ze wskazaniem udzialu procentowego spadkobiercy jako uposazonego); (vi)
informacje nt. rachunku bankowego Uczestnika (numer rachunku, bank, nazwa rachunku,
waluta rachunku); (vii) dane kontaktowe (adres do korespondencji, numery telefonow
kontaktowych, adres poczty elektronicznej); (viii) informacje o ustanowieniu blokady badz
zastawu na jednostkach uczestnictwa; (ix) informacje na temat transakcji przeprowadzanych
w odniesieniu do rejestru prowadzonego dla danego Uczestnika,

3) dane, o ktérych mowa w pkt 2, beda przekazywane danemu punktowi sprzedazy jednostek
uczestnictwa jako podmiotowi wspotodpowiedzialnemu za ochrong danych Uczestnikow, za$
dostep do danych przekazywanych punktowi sprzedazy jednostek uczestnictwa oraz danych
udostgpnianych Uczestnikom bgda mieli wyltacznie upowaznieni pracownicy punktu
sprzedazy jednostek uczestnictwa, zajmujacy si¢ dystrybucja jednostek uczestnictwa
Funduszu,



4) przekazywanie danych przez Fundusz i udostgpnianie tych danych Uczestnikom wiaze si¢
wylacznie z wykonywaniem czynno$ci dystrybucyjnych, przy zachowaniu rygoréw
dotyczacych ochrony tajemnicy zawodowej oraz nalezytym zabezpieczeniu interesu
Uczestnikow,

5) przekazywanie danych przez Fundusz i udostgpnianie tych danych Uczestnikom nie
wptlynie negatywnie na prawidtowo$¢ realizacji ich zlecen.

3. W celu potwierdzenia tozsamosci Uczestnika lub jego przedstawicieli Fundusz moze
zazada¢ przestania kopii dokumentdéw potwierdzajacych tozsamos$¢ lub prawdziwos¢ danych
podanych w zwiazku z otwarciem rejestru lub w trakcie uczestnictwa w Funduszu.

4. Osoba, o ktorej mowa w ust. 1, ponosi odpowiedzialno§¢ za podanie swoich danych
zgodnych ze stanem faktycznym.

5. Zlecenie nabycia od Funduszu jednostek uczestnictwa sklada si¢ po otwarciu rejestru
poprzez bezposrednie przekazanie S$rodkéw pienigznych na wskazany przez Fundusz
rachunek bankowy, w szczeg6lnosci w formie przelewu lub wptaty gotowkowej w banku. W
przypadku pierwszego nabycia jednostek uczestnictwa $rodki pieni¢zne moga zostaé
przekazane na rachunek Funduszu jedynie z rachunku bankowego posiadanego przez
Uczestnika, chyba ze Towarzystwo wyrazi zgod¢ na dokonanie wptaty z rachunku innego niz
rachunek Uczestnika. Jezeli Uczestnik nie otrzymat informacji o numerze jego rejestru w
Funduszu, przy dokonywaniu pierwszego nabycia lub otwarcia rejestru powinien podac:

1) w przypadku osob fizycznych: numer PESEL, imi¢ i nazwisko wptacajacego, nazwe
Funduszu oraz wskazanie, iz jest to pierwsze nabycie lub otwarcie kolejnego rejestru;

2) w przypadku oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci
prawnej: nazw¢ (firmg) wptacajacego, REGON, nazwg Funduszu oraz wskazanie, iz jest to
pierwsze nabycie lub otwarcie kolejnego rejestru.

Jezeli przy dokonywaniu pierwszego nabycia lub otwarcia kolejnego rejestru Uczestnik nie
wskazal w tytule przelewu, iz jest to pierwsze nabycie lub otwarcie kolejnego rejestru, a
posiada juz otwarty rejestr w danym Funduszu, wptata zostanie przypisane do rejestru tego
Funduszu.

6. W przypadku kolejnych wptat zamiast numeru PESEL albo REGON nalezy podawaé
numer rejestru Uczestnika.

7. Jezeli w zleceniu nabycia nie zostata okreslona kategoria jednostki uczestnictwa, ktora
Fundusz ma zby¢ przyjmuje sig, ze zlecenie dotyczy zbycia przez Fundusz jednostki
uczestnictwa kategorii A.

§ 29.

1. W przypadku oso6b fizycznych czynno$ci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu moga by¢
wykonywane:

1) w przypadku osoby fizycznej majacej pelna zdolno$¢ do czynnosci prawnych - przez tg
osobg fizyczna lub ustanowionych przez nia petnomocnikow,

2) w przypadku osoby fizycznej majacej ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych -
przez jej przedstawiciela ustawowego lub przez te osobe za zgoda jej przedstawiciela
ustawowego w zakresie zwyklego zarzadu do kwoty 2.000 zl miesigcznie, a w zakresie
przekraczajacym te czynnosci - na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu opiekunczego,

3) w przypadku osoby fizycznej nie majacej zdolnosci do czynno$ci prawnych - przez jej
przedstawiciela ustawowego w zakresie zwyklego zarzadu do kwoty 2.000 zt miesigcznie, a



w zakresie przekraczajacym te czynno$ci - na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu
opiekunczego.

2. Zgoda na zlozenie zadania odkupienia jednostek przez osobg fizyczna majaca ograniczona
zdolno$¢ do czynnosci prawnych moze dotyczy¢ jednorazowego zadania lub wielokrotnosci
zadan, w zakresie okreslonym przez osobg udzielajaca zgody. Do formy udzielenia zgody
stosuje si¢ odpowiednio postanowienia dotyczace pelnomocnictwa.

§ 30.

1. Warunkiem sktadania przez Uczestnika Funduszu zlecen droga telefoniczna, telefaksowa
oraz za posrednictwem systemu komputerowego, w tym Internetu, jest zlozenie przez niego
pisemnego oswiadczenia o zapoznaniu si¢ z warunkami sktadania zlecen droga telefoniczna,
telefaksowa oraz za posrednictwem systeméw komputerowych, zwanych dalej ,,warunkami” i
przyjeciu tych warunkéw oraz o udzieleniu petnomocnictwa Towarzystwu lub podmiotowi
przez nie wskazanemu do wystawiania pisemnych zlecen na podstawie ztozonych przez
Uczestnika dyspozycji. W granicach dozwolonych przez prawo i w zwiazku z podpisang
umowa z Funduszem, o$wiadczenia woli Uczestnikow Funduszu sktadane w zwiazku z
uczestnictwem w Funduszu moga by¢ wyrazone za pomoca elektronicznych no$nikéw
informacji i przy uzyciu podpisu elektronicznego, a zwiazane z tymi o$wiadczeniami
dokumenty moga by¢ sporzadzone na elektronicznych no$nikach informacji. Czynno$¢
dokonana w powyzszej formie spelnia wymagania formy pisemnej. Zlecenie ztozone droga
telefoniczna, telefaksowa oraz za posrednictwem systemu komputerowego jest nagrywane,
utrwalane, zabezpieczane i przechowywane w celach dowodowych przez okres pigciu lat.

2. Warunki okreslaja w szczegolnosci rodzaje zlecen, jakie moga by¢ skladane za
posrednictwem telefonu, telefaksu 1 systeméw komputerowych, sposob identyfikacji
Uczestnika oraz wymagane minimalne warunki techniczne umozliwiajace sktadanie zlecen za
posrednictwem telefonu, telefaksu i systeméw komputerowych.

3. Warunki nie moga zmienia¢ praw Uczestnikobw 1 ograniczaé obowiazkow, a takze
odpowiedzialnosci Funduszu wynikajacych z przepisOw prawa i niniejszego Statutu.

4. W przypadku gdy dyspozycje, o ktorych mowa w ust. 1, zawieraja wszystkie elementy
identyfikujace Uczestnika okreslone w warunkach, lecz zostaly zlozone przez
nieupowazniong przez Uczestnika osobeg trzecia, Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za
realizacje¢ takiego zlecenia.

5. Fundusz moze odméwi¢ przyjecia zlecenia w sytuacji awarii urzadzen technicznych lub
sprzgtu nagrywajacego lub z powodu innych przyczyn technicznych. W takim przypadku
Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za ewentualna szkod¢ powstata po stronie Uczestnika
Funduszu.

6. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody spowodowane przyczynami niezaleznymi
od Funduszu, a zwlaszcza za szkody:

1) bedace wynikiem wadliwego dziatania lub nie dzialania $rodkéw tacznosci
wykorzystywanych przez Uczestnika, jak rowniez awaria sieci telekomunikacyjnej lub
przerwaniem transmisji,

2) spowodowane nienalezyta jakoscia transmisji zawierajacej dyspozycje, na podstawie ktorej
ma by¢ wystawiane zlecenie,

3) spowodowane realizacja zlecenia, ktore zostato zmodyfikowane w czasie transmisji.

§ 31.



1. Jednostki uczestnictwa kategorii A sa zbywane po cenie z dnia wyceny, w ktorym nastapito
zbycie, wedhug nastepujacego wzoru:

wartos¢ aktywow netto Funduszu
przypadajacych na jednostki uczestnictwa
kategorii A z dnia wyceny, w ktorym
nastepuje zbycie, podzielona przez liczbg
jednostek uczestnictwa kategorii A
ustalona na podstawie rejestru uczestnikow
funduszu w dniu wyceny, w ktérym
nastapito zbycie

Cena zbycia jednostki uczestnictwa kategorii A =

(1 - stawka optaty manipulacyjne;j)

Optata manipulacyjna, pobierana zgodnie z tabela optat, o ktorej mowa w § 42 ust. 1, nie
moze by¢ wyzsza niz 4% warto$ci dokonanej wptaty.

2. Jednostki uczestnictwa kategorii B sa zbywane po cenie wynikajacej z podzielenia wartos$ci
aktywow netto Funduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa kategorii B z dnia
wyceny, w ktorym nastapito zbycie, przez liczbg jednostek uczestnictwa kategorii B, ustalona
na podstawie rejestru uczestnikow funduszu w dniu wyceny, w ktorym nastapito zbycie.

3. Jednostki uczestnictwa kategorii E sa zbywane po cenie wynikajacej z podzielenia warto$ci
aktywoéw netto Funduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa kategorii E z dnia
wyceny, w ktorym nastapilo zbycie, przez liczbe jednostek uczestnictwa kategorii E, ustalona
na podstawie rejestru uczestnikow funduszu w dniu wyceny, w ktérym nastapito zbycie.

4. Jednostki uczestnictwa kategorii I sa zbywane po cenie, wynikajacej z podzielenia warto$ci
aktywow netto Funduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa kategorii I z dnia wyceny,
w ktorym nastapilo zbycie, przez liczbg jednostek kategorii I, ustalong na podstawie rejestru
uczestnikow funduszu w dniu wyceny, w ktorym nastapito zbycie, z tym zastrzezeniem, ze
kwota pierwsze] wplaty przeznaczonej na nabycie jednostek uczestnictwa kategorii I
pomniejszona jest o oplate, o ktérej mowa w § 58 ust. 1.

5. Jednostki uczestnictwa kategorii S sa zbywane po cenie wynikajacej z podzielenia warto$ci
aktywoéw netto Funduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa kategorii S z dnia
wyceny, w ktorym nastapilo zbycie, przez liczbg jednostek uczestnictwa kategorii S, ustalong
na podstawie rejestru uczestnikow funduszu w dniu wyceny, w ktérym nastapito zbycie.

6. Jednostki uczestnictwa kategorii V sa zbywane po cenie z dnia wyceny, w ktorym nastapito
zbycie, wedlug nastepujacego wzoru:

warto$¢ aktywow netto Funduszu

przypadajacych na jednostki uczestnictwa

kategorii V z dnia wyceny, w ktérym
nastepuje zbycie, podzielona przez liczbe

jednostek uczestnictwa kategorii V

ustalona na podstawie rejestru uczestnikow
funduszu w dniu wyceny, w ktérym

nastapito zbycie

Cena zbycia jednostki uczestnictwa kategorii V =

(1 - stawka optaty manipulacyjne;j)



Optata manipulacyjna, pobierana zgodnie z tabela optat, o ktorej mowa w § 42 ust. 1, nie
moze by¢ wyzsza niz 4% warto$ci dokonanej wptaty.

§ 32.

1. Osobom, ktore dokonaly wplaty na jednostki uczestnictwa okres§lonej kategorii, Fundusz
jest obowiazany zby¢ liczbg jednostek uczestnictwa danej kategorii ustalona zgodnie z § 31.

2. Zbycie jednostek uczestnictwa nastgpuje na podstawie otrzymanego zlecenia, w chwili
wpisania do rejestru uczestnikow funduszu liczby jednostek uczestnictwa nabytych przez
Uczestnika za dokonana wptatg. Za dokonanie wplaty uwaza si¢ wptynigcie srodkéw na
rachunek Funduszu.

3. Zbycie jednostek uczestnictwa nastgpuje niezwlocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 7
dni, po dokonaniu wptaty na te jednostki, chyba ze opdznienie jest nastgpstwem zdarzen lub
okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci, a w szczegdlnosci podania
niepetnych lub nieprawdziwych danych. Towarzystwo dotozy wszelkich staran, by zbycie
jednostek uczestnictwa miato miejsce nastgpnego dnia wyceny po dniu, w ktorym dokonano
wptaty. Czynno$¢ dokonania wpisu do rejestru uczestnikow funduszu liczby jednostek
uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za dokonana wptatg moze zosta¢ spelniona
nastepnego dnia roboczego po dniu nabycia jednostek.

§ 33.

1. Z zastrzezeniem ust. 2 i 3 minimalna kwota pierwszej 1 nastgpnych wptat na nabycie
jednostek uczestnictwa wynosi 100 ztotych.

2. Fundusz moze zmieni¢ kwotg¢ wptaty, o ktérej mowa w ust. 1, w ramach prowadzonych
grupowych lub indywidualnych planow Ilub programow, o ktérych mowa w § 44, z
zastrzezeniem, ze minimalna wysoko$¢ wplaty nie moze by¢ nizsza niz 10 zlotych, chyba zZe z
charakteru naliczonej wptaty przekazanej przez pracodawce¢ w ramach planu lub programu
wynika, Ze moze by¢ ona nizsza niz 10 zt, na zasadach okreslonych w umowie z Funduszem.

3. Minimalna kwota pierwszej i nastgpnych wplat na nabycie jednostek uczestnictwa kategorii
I okreslona jest w tabeli optat, nie moze by¢ jednakze nizsza od 100 ztotych.

§ 34.

1. Jednostki uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zlecenia zamiany, zlozonego w sposob, o
ktorym mowa w § 28 ust. 1, na jednostki uczestnictwa wskazanego funduszu zarzadzanego
przez Towarzystwo tj. odkupienia jednostek uczestnictwa w Funduszu i zbycia jednostek
uczestnictwa w innym funduszu temu samemu Uczestnikowi, pod warunkiem ze statuty tych
funduszy dopuszczaja mozliwos¢ dokonania zamiany. Zamiana taka moze by¢ dokonana na
jednostkach tej samej kategorii, z zastrzezeniem § 53 ust. 2 pkt 2 1 3. Zamiany dokonuje si¢
nie pozniej niz w ciagu 7 dni po otrzymaniu zlecenia. Towarzystwo dotozy wszelkich staran,
by zamiana taka nastapita w nastgpnym dniu wyceny po dniu ztozenia zlecenia.

2. W przypadku, gdy zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w innym funduszu
objetym zleceniem zamiany nast¢puje na innych zasadach niz okreslone w ust. 1 i w innych
dniach wyceny, dokonywane jest w odniesieniu do najblizszego dnia wyceny wspdlnego dla
Funduszu 1 innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo, zgodnie z zasadami
okreslonymi dla Funduszu. Jezeli statut funduszu, ktérego jednostki uczestnictwa sa
odkupywane wskazuje okreslony dzien, od ktéorego mozna realizowac zlecenie zamiany,
zlecenie zamiany staje si¢ skuteczne w tym dniu.



3. Jezeli odkupywanie jednostek uczestnictwa Funduszu oraz zbycie jednostek uczestnictwa
w innym funduszu nastgpuje na podstawie zlecenia zamiany, a wysoko$¢ stawki oplaty
manipulacyjnej w obu funduszach jest taka sama, optaty manipulacyjnej nie pobiera si¢.

4. W przypadku, gdy stawka oplaty manipulacyjnej pobierana przy zbywaniu jednostek
uczestnictwa Funduszu bylaby wyzsza niz stawka oplaty pobranej przez inny fundusz
zarzadzany przez Towarzystwo, ktorego jednostki uczestnictwa odkupiono, pobierana bedzie
optata w wysokosci rdznicy stawek obu opfat.

§ 35.

1. Fundusz odkupuje od Uczestnikow jednostki uczestnictwa na podstawie ztozonego przez
Uczestnika o$wiadczenia woli w formie zlecenia zgodnie ze wzorem ustalonym przez
Towarzystwo. Zlecenie moze by¢ ztozone w punkcie sprzedazy jednostek uczestnictwa, za
posrednictwem telefonu, telefaksu lub systeméw komputerowych.

2. Sktadajac zlecenie Uczestnik powinien okresli¢:
1) liczbg jednostek uczestnictwa podlegajacych odkupieniu, lub
2) kwotg jaka chce otrzyma¢ w zamian za odkupione jednostki uczestnictwa.

3. Fundusz umozliwi Uczestnikom zloZenie zlecenia statego lub okresowego odkupywania
lub zamiany jednostek uczestnictwa wskazujacego warunki i terminy realizacji zlecenia.

4. Jezeli w okresie dwoch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz jednostek
uczestnictwa oraz jednostek, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca
10% wartosci aktywow Funduszu, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie jednostek
uczestnictwa na dwa tygodnie. W przypadku zawieszenia odkupywania jednostek
uczestnictwa:

1) zlecenia, ktore zostaty objgte zawieszeniem bgda realizowane po cenie z tego dnia wyceny,
w ktorym Fundusz wznowi realizacje zawieszonych zlecen,

2) Uczestnik, ktérego zlecenie zostalo objgte zawieszeniem ma prawo odwotaé (anulowac) to
zlecenie odkupienia.

Decyzja dotyczaca zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa powinna zosta¢ podjgta
na koniec dnia wyceny w trybie i terminie pozwalajacym Funduszowi precyzyjnie okresli¢
warto$¢ aktywow Funduszu. Decyzja taka staje si¢ skuteczna w nastgpnym dniu wyceny.
Fundusz niezwlocznie dokona ogtoszenia o zawieszeniu odkupywania jednostek uczestnictwa
w trybie okreSlonym w § 62 ust. 1 Statutu, z zastrzezeniem, iz w przypadku liczby
Uczestnikéw nieprzekraczajacej 300 oséb Fundusz moze odstapi¢ od powyzszego trybu
poprzez indywidualne powiadomienie droga pocztowa o zawieszeniu realizacji zlecen
odkupienia.

5. Minimalna wartos$¢ zlecenia odkupienia wynosi 100 ztotych.

6. Zarzad Towarzystwa moze zwigkszy¢ lub zmniejszy¢ minimalng warto$¢ zlecenia
odkupienia jednostek, o ktdrej mowa w ust. 5, w odniesieniu do podmiotow, ktore utworzyty
z Funduszem plan lub program okreslony w § 44, na zasadach w nim okreslonych lub w
umowie o wnoszenie przez pracodawcg sktadek pracownikow do Funduszu.

§ 36.

Jezeli w swoim zleceniu Uczestnik wskazal liczbg jednostek uczestnictwa wigksza niz liczba
zapisanych jednostek uczestnictwa w rejestrze lub wskazal kwote przewyzszajaca wartos¢
jednostek uczestnictwa zapisanych w rejestrze, zlecenie realizowane jest do liczby lub
wartos$ci jednostek uczestnictwa zapisanej w rejestrze.



§ 37.

Sktadajac zlecenie odkupienia Uczestnik wyraza zgodg na to, iz w przypadku, gdy w wyniku
realizacji zlecenia odkupienia wartos¢ posiadanych w dniu wyceny przez Uczestnika
jednostek uczestnictwa spadnie ponizej 100 zlotych, zlecenie odkupienia obejmie wszystkie
jednostki uczestnictwa zapisane w rejestrze Uczestnika.

§ 38.

1. Odkupienie jednostek uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do rejestru uczestnikow
funduszu liczby odkupionych jednostek uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych jednostek uczestnictwa. Z zastrzezeniem § 39 ust. 3 i 4, odkupienie jednostek
uczestnictwa danej kategorii nastgpuje po cenie wynikajacej z podzielenia wartosci aktywow
netto Funduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa danej kategorii przez liczbe
jednostek uczestnictwa danej kategorii ustalong na podstawie rejestru uczestnikow funduszu
w dniu wyceny.

2. Wpis do rejestru uczestnikow funduszu nastgpuje niezwlocznie, nie pozniej jednak niz w
terminie 7 dni, po zlozeniu zlecenia odkupienia jednostek, chyba ze opoOznienie jest
nastepstwem zdarzen lub okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci, a w
szczegolnosci podania niepelnych lub nieprawdziwych danych. Towarzystwo dolozy
wszelkich staran, by wpis do rejestru miatl miejsce nastgpnego dnia wyceny po dniu ztozenia
zlecenia. Czynno$¢ dokonania wpisu do rejestru uczestnikow funduszu liczby jednostek
uczestnictwa odkupionych przez Fundusz moze zosta¢ speiniona nast¢pnego dnia roboczego
po dniu odkupienia jednostek.

§ 39.

1. Fundusz niezwlocznie dokonuje wyptaty kwoty, o ktorej mowa w § 38, przez ztozenie
polecenia przelewu na rachunek bankowy Uczestnika wskazany w rejestrze z
uwzglednieniem zasad prawidtowej gospodarki finansowej Funduszu oraz ochrony interesu
Uczestnikow. W przypadku Uczestnikow, na rzecz ktorych dokonywane byly wptaty na
nabycie jednostek uczestnictwa w ramach zawartej z Funduszem umowy o grupowej formie
oszczedzania, w szczegdlnosci w formie pracowniczego programu emerytalnego lub
pracowniczego programu oszczgdno$ciowego, Fundusz moze dokona¢ wyptaty przekazem
pocztowym na adres Uczestnika wskazany w rejestrze.

2. Jednostki uczestnictwa kategorii A, E, S 1V sa odkupywane zgodnie z zasadami opisanymi
w § 38 ust. 1 zd. 2.

3. Jednostki uczestnictwa kategorii B sa odkupywane po cenie wynikajacej z podzielenia
wartosci aktywow netto Funduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa kategorii B
przez liczbg jednostek uczestnictwa kategorii B ustalong na podstawie rejestru uczestnikow
funduszu z dnia wyceny, pomniejszonej o optatg manipulacyjna w maksymalnej wysokosci
do 4,5% wartosci odkupywanych jednostek uczestnictwa. Aktualna wysokos¢ oplaty
manipulacyjnej okresla tabela optat, o ktérej mowa w § 42 ust. 1.

4. Jednostki uczestnictwa kategorii I sa odkupywane po cenie wynikajacej z podzielenia
wartosci aktywow netto Funduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa kategorii I przez
liczbg jednostek uczestnictwa kategorii I ustalong na podstawie rejestru uczestnikow funduszu
z dnia wyceny. W przypadku, o ktorym mowa w § 58 ust. 3, kwota odkupienia pomniejszana
jest o optate wskazana w § 58 ust. 3.

§ 40.



1. Uczestnik Funduszu, ktéry zawart z Funduszem umowe o zaliczkowej wyptacie srodkow
pieni¢znych, sktadajac zlecenie odkupienia moze ztozy¢ wniosek o wyptate zaliczki srodkéw
pienigznych naleznych Uczestnikowi w zwiazku z dokonaniem przez Fundusz odkupienia
jednostek uczestnictwa. Fundusz wyplaci Uczestnikowi na warunkach okreslonych w
umowie, jezeli:

1) w zleceniu odkupienia Uczestnik okreslit kwotowo wysokos¢ wyptaty zaliczkowej,

2) zlecenie odkupienia dotyczy takiej liczby posiadanych przez Uczestnika jednostek
uczestnictwa Funduszu, ze w wyniku realizacji zlecenia zostanie uzyskana kwota pienigzna
nie wigksza niz 90% wartosci jednostek uczestnictwa zapisanych w rejestrze Uczestnika,
ustalonej poprzedniego dnia wyceny,

3) taczna kwota srodkow pieni¢znych nalezna Uczestnikom Funduszu z tytulu odkupywanych
w danym dniu wyceny jednostek uczestnictwa nie jest wyzsza niz 10% wartosci aktywow
netto Funduszu ustalonej w oparciu o wyceng wartosci aktywoéw netto z poprzedniego dnia
wyceny. W przypadku przekroczenia okreslonej powyzej 10% wartosci aktywdw netto
Funduszu wyplata zaliczkowa nie bedzie realizowana, chyba ze Uczestnik wyrazi zgodg na jej
zredukowanie w stopniu pozwalajacym na dokonanie wyptaty.

2. Mozliwos¢ dokonania wyptaty zaliczkowej nie dotyczy odkupien dokonanych w zwiazku z
realizacja zlecenia zamiany.

3. Z tytulu wyplaty, o ktéorej mowa w ust. 1, Towarzystwo pobiera dodatkowa optate w
wysokosci okreslonej w umowie, jednakze nie wigcej niz 1% wartosci wyptacanych srodkow.

§ 41.

1. Fundusz nie odpowiada za szkody wynikte wskutek btednego o$wiadczenia woli osoby
skladajacej zlecenie zwiazane z uczestnictwem w Funduszu, w tym takze dotyczace podania
przez Uczestnika niewlasciwych lub niepelnych danych uniemozliwiajacych terminowe
wyplacenie §rodkdéw pienigznych.

2. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnos$ci za skutki wykonania zlecenia ztozonego po ustaniu
wspodlnosci majatkowej matzenskiej, jezeli nie zostat o tym fakcie powiadomiony na pismie.
§ 42.

1. Fundusz ustala stawki optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu jednostek
uczestnictwa kategorii A, kategorii I oraz kategorii V lub za odkupywanie jednostek
uczestnictwa kategorii B w tabeli optat.

2. Towarzystwo moze zmniejszy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ z obowiazku jej
ponoszenia przy zbywaniu lub odkupywaniu jednostek uczestnictwa wszystkich Uczestnikow,
okreslona grupg Uczestnikow lub poszczegolnych Uczestnikbw w nastepujacych
przypadkach:

1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu,
2) w zalezno$ci od warto$ci posiadanych jednostek uczestnictwa,
3) w zaleznosci od dtugosci okresu posiadania jednostek uczestnictwa przez Uczestnika,

4) w ramach plandéw lub programéw emerytalnych, inwestycyjnych lub oszczgdno$ciowych, a
takze w ramach IKE,

5) w stosunku do pracownikow: Towarzystwa, agenta transferowego, Depozytariusza, spotki,
o ktorej mowa w § 3 ust. 3, oraz podmiotow zbywajacych jednostki uczestnictwa Funduszu, a
takze bytych pracownikow Towarzystwa,



6) gdy sposob nabywania jednostek uczestnictwa laczy si¢ ze zmniejszeniem kosztow w
Funduszu.

3. Zwolnienia lub obnizenia stawki oplaty manipulacyjnej, o ktérych mowa w ust. 2,
dokonuje Towarzystwo. Zasady i warunki korzystania ze zwolnien lub obnizenia stawki
manipulacyjnej moga by¢ podane do wiadomo$ci w sposdb okreslony w § 62 ust. 1, a w
przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 2-6, w sposob okreslony przez Towarzystwo.

4. Wolne od optaty manipulacyjnej, o ktéorej mowa w ust. 1, jest nabycie jednostek
uczestnictwa do wysokosci kwoty, jaka Uczestnik otrzymal z tytulu jednorazowego
odkupienia przez Fundusz uprzednio nabytych jednostek, jezeli okres pomiedzy odkupieniem
przez Fundusz jednostek uczestnictwa danej kategorii, a kolejnymi nabyciami jednostek
uczestnictwa tej samej kategorii nie przekracza 90 dni. Zwolnieniem z optaty manipulacyjne;j
sa objete wszystkie kolejne wptaty do wysokosci wskazanej raz w roku kalendarzowym.
Warunkiem zwolnienia, o ktorym mowa w zdaniach poprzedzajacych, jest wskazanie przez
Uczestnika, iz nabycie jednostek uczestnictwa spetnia przestanki, o ktorych mowa w zdaniach
poprzedzajacych, poprzez wskazanie daty odkupienia jednostek uczestnictwa stanowiacego
podstawe dla zwolnienia.

Celowe plany oszczednoSciowe
§ 43.

1. Towarzystwo umozliwi Uczestnikom nabywanie jednostek uczestnictwa w ramach
celowych planow oszczednosciowych, pozwalajacych Uczestnikom dostosowac inwestycje w
fundusze inwestycyjne do wlasnych celow 1 horyzontow czasowych inwestycji, na zasadach 1
warunkach okreslonych w planie. Przystapienie do planu nastgpuje w wyniku zawarcia
dodatkowej w stosunku do Statutu umowy, poprzez podpisanie przez Uczestnika deklaracji
zgodnie ze wzorem ustalonym przez Towarzystwo, w ktorej okresla on celowy plan
oszczedno$ciowy oraz akceptuje okres 1 warunki uczestnictwa w planie. Zawarcie umowy nie
moze wigzac si¢ z ograniczeniem praw i natozeniem na Uczestnika obowiazkow innych niz
okres$lone w Statucie oraz ograniczeniem odpowiedzialnosci Funduszu.

2. Uczestnictwo w celowych planach oszczednosciowych moze wiazaé si¢ z
zadeklarowaniem przez Uczestnika wysoko$ci 1 czgstotliwosci wptat do Funduszu, a takze
czasu trwania uczestnictwa.

3. Uczestnik celowego planu oszczg¢dnosciowego moze podja¢ decyzje o rownoczesnym
lokowaniu $rodkow pieni¢znych w jednostki uczestnictwa kilku funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, o ile celowy program oszcz¢dnosciowy przewiduje taka mozliwos¢. Decyzja
taka bedzie realizowana na podstawie jednego zlecenia Uczestnika, okreslajacego jednostki
uczestnictwa ktorego z funduszy zamierza nabywaé oraz proporcje alokacji $rodkow
pienigznych na nabycie jednostek uczestnictwa w kazdym z funduszy.

4. Przy nabywaniu jednostek uczestnictwa w ramach celowego planu oszczgdno$ciowego
Fundusz moze obnizy¢ optate manipulacyjna lub odstapi¢ od jej pobierania. Postanowienia §
42 ust. 2 stosuje si¢ odpowiednio.

5. Minimalna wptata w ramach celowego planu oszczedno$ciowego nie moze by¢ mniejsza
niz 100 ztotych.

6. Zarzad Towarzystwa moze réwniez zmniejszy¢ minimalna wartos¢ wptaty celem nabycia
jednostek w odniesieniu do podmiotow, ktore utworzyly z Funduszem lub funduszami
zarzadzanymi przez Towarzystwo plan lub program oszczednosciowy, na zasadach
okreslonych w takim planie lub programie.



Plany i programy inwestycyjne i emerytalne
§ 44.
1. Towarzystwo umozliwi nabywanie jednostek uczestnictwa Funduszu w ramach:

1) indywidualnych lub grupowych planéw w formie uméw ubezpieczenia oferowanych przez
zaklady ubezpieczen klientom zainteresowanym ubezpieczeniami na zycie zwigzanymi z
ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym, gdzie zaklad ubezpieczen zarzadza¢ bedzie
ryzykiem ubezpieczeniowym, a w fundusz inwestycyjny bedzie inwestowana cz¢$¢ sktadki
ubezpieczeniowej przeznaczona na cele inwestycyjne lub oszczgdnosciowe,

2) pracowniczego programu emerytalnego w formie umowy o wnoszenie przez pracodawce
sktadek pracownikéw do funduszu inwestycyjnego, o ktorym mowa w ustawie z dnia 20
kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych (Dz. U. Nr 116, poz. 1207 -
,ustawa o pracowniczych programach emerytalnych”),

3) pracowniczych programéw oszczg¢dnosciowych lub innych grupowych form oszczedzania
lub inwestowania organizowanych lub wspolorganizowanych przez pracodawcg na rzecz
pracownikow lub innych uprawnionych osob,

4) IKE.

2. Informacje o zasadach tworzenia, funkcjonowania i przystapienia do planu, programu lub
IKE, o ktorych mowa w ust. 1, dostepne sa w siedzibie Towarzystwa.

3. Fundusz moze pobiera¢ optatg manipulacyjna z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa w
przypadku rozwiazania przez pracodawce umowy z Funduszem lub umoéw o systematycznym
nabywaniu jednostek uczestnictwa zawartych przez Fundusz z pracowniczym funduszem
emerytalnym, zakladem ubezpieczen lub towarzystwem ubezpieczen wzajemnych. Stawke
optaty okresla tabela optat manipulacyjnych, o ktorej mowa w § 42 ust. 1, ktéora moze
roznicowa¢ optatg w zalezno$ci od wielkosci zgromadzonych $rodkow na dzien
wypowiedzenia umowy lub okresu systematycznego nabywania jednostek uczestnictwa do
dnia rozwiazania umowy.

Indywidualne konta emerytalne (IKE)
§ 45.
1. IKE jest wyodrgbnionym zapisem w rejestrze uczestnikow funduszu.

2. Zasady przystapienia, funkcjonowania i uczestnictwa w IKE okresla umowa o prowadzenie
IKE, regulamin IKE stanowiacy integralng czgs¢ umowy o prowadzenie IKE, statut
Funduszu, a takze ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz ustawa o IKE.

§ 46.

1. Prawo do wplat na IKE przysluguje osobie fizycznej majacej nieograniczony obowiazek
podatkowy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktora ukonczyta 16 lat. Uczestnik
gromadzacy $rodki na IKE jest zwany dalej oszczedzajacym.

2. Matoletni ma prawo do dokonywania wptat na IKE tylko w roku kalendarzowym, w
ktorym uzyskuje dochody z pracy wykonywanej na podstawie umowy o prace.

3. Na IKE moze gromadzi¢ oszczg¢dnos$ci wyltacznie jeden oszczgdzajacy.
§ 47.
1. Otwarcie IKE nastgpuje na podstawie

1) oswiadczenia oszczgdzajacego, ze:



a) nie gromadzi $rodkéw na IKE prowadzonym przez inng instytucj¢ finansowa, o ktorej
mowa w ustawie o IKE (za wyjatkiem innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo),
oraz ze w danym roku kalendarzowym nie dokonal wyptaty transferowej z uprzednio
posiadanego IKE do pracowniczego programu emerytalnego, albo

b) posiada IKE prowadzone przez inna instytucj¢ finansowa, podajac rOwnoczesnie nazwg tej
instytucji 1 potwierdzajac, ze dokona ona wyptaty transferowej do Funduszu; o$wiadczenie
oszczedzajacego jest sktadane zgodnie ze wzorem ustalonym przez Towarzystwo,

2) pisemnej umowy zawartej przez oszcze¢dzajacego z Funduszem, zwanej dalej umowa o
prowadzenie IKE.

2. Umowa o prowadzenie IKE zostaje zawarta z chwila przyjecia przez Fundusz (lub
dziatajace w jego imieniu uprawnione podmioty, o ktérych mowa w § 28) oswiadczenia
oszczedzajacego o przystapieniu do IKE, zlozonego zgodnie ze wzorem ustalonym przez
Towarzystwo. Z chwila przyjecia oswiadczenia o przystapieniu do IKE dochodzi do
potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKE.

3. Umowa o prowadzenie IKE moze by¢ zawarta z kilkoma funduszami prowadzacymi IKE.
Postanowienie § 53 ust.1 stosuje sig.

4. Pierwsza wplata na IKE winna nastapi¢ w terminie 3 miesi¢cy od dnia zawarcia umowy o
prowadzenie IKE.

§ 48.

1. W umowie o prowadzenie IKE oszczedzajacy moze wskazac jedna lub wigcej osob, ktorym
zostang wyplacone $rodki zgromadzone na IKE w przypadku jego $mierci.

2. Dyspozycja, o ktorej mowa w ust. 1, moze by¢ w kazdym czasie zmieniona.

3. Jezeli oszczgdzajacy wskazat kilka oséb uprawnionych do otrzymania $rodkow po jego
$mierci, a nie oznaczyt ich udziatu w tych §rodkach lub suma oznaczonych udziatow nie jest
réwna 1, uwaza sig, ze udzialy tych oséb sa rowne.

4. Wskazanie osoby uprawnionej do otrzymania §rodkéw po §mierci oszczedzajacego staje sie
bezskuteczne, jezeli osoba ta zmarta przed $miercia oszczedzajacego. W takim przypadku
udzial, ktory byt przeznaczony dla zmarlego, przypada w czgsciach rownych pozostatym
osobom wskazanym, chyba ze oszczg¢dzajacy zadysponuje tym udzialem w inny sposob.

5. W przypadku braku os6b wskazanych przez oszczgdzajacego, srodki zgromadzone na IKE
wchodza do spadku.

§ 49.

1. Wplaty dokonywane na IKE w roku kalendarzowym nie moga przekroczy¢ kwoty
odpowiadajacej pottorakrotnosci prognozowanego przeci¢tnego wynagrodzenia miesi¢cznego
w gospodarce narodowej na dany rok, okreslonego w ustawie budzetowej lub ustawie o
prowizorium budzetowym. Jezeli do konca roku kalendarzowego poprzedzajacego rok, w
ktéorym beda dokonywane wplaty na IKE, brak jest podstaw, o ktorych mowa w zdaniu
poprzednim, do ustalenia przecigtnego prognozowanego wynagrodzenia miesigcznego w
gospodarce narodowej, jako podstawe do ustalenia tej kwoty, przyjmuje si¢ przecigtne
miesi¢gczne wynagrodzenie z trzeciego kwartatu roku poprzedniego.

2. Postanowienia ust. 1 nie maja zastosowania do przyjmowanych wyptat transferowych.

3. Wptaty dokonywane przez maloletniego na IKE nie moga przekroczy¢ dochodow
uzyskanych przez niego w danym roku z pracy wykonywanej na podstawie umowy o pracg i
nie moga by¢ wyzsze od kwoty, o ktérej mowa w ust. 1.



4. W przypadku, gdy suma wptat dokonanych przez oszczedzajacego w danym roku
kalendarzowym przekroczy maksymalna wysoko$¢ wptat ustalona zgodnie z ust. 1 lub 3,
kwota nadwyzki zostanie przekazana na rachunek bankowy wskazany przez oszczedzajacego,
a jezeli oszczedzajacy tak wskaze w umowie o prowadzenie IKE, kwota nadwyzki, o ktorej
mowa powyzej, nie nizsza niz 100 zl, zostanie przekazana na nabycie jednostek uczestnictwa
kategorii A wskazanego w tej umowie funduszu.

§ 50.

Srodki gromadzone przez oszczedzajacego na IKE sa rejestrowane na wyodrgbnionym zapisie
w rejestrze uczestnikéw funduszu.

§ 51.

1. W przypadku otwarcia likwidacji Funduszu lub ostatecznej decyzji Komisji Papierow
Wartosciowych 1 Gield o cofnigciu zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa albo wygasnigcia
takiego zezwolenia Fundusz jest obowiazany, w terminie 30 dni od dnia wystapienia
zdarzenia, powiadomi¢ o tym oszczgdzajacego.

2. W celu dokonania wyptaty transferowej oszczedzajacy, w terminie 45 dni od dnia
otrzymania powiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, jest obowiazany do zawarcia umowy o
prowadzenie IKE z inna niz Fundusz instytucja finansowa i do dostarczenia potwierdzenia
zawarcia umowy lub w przypadku przystapienia do programu emerytalnego do dostarczenia
potwierdzenia przystapienia do programu emerytalnego Funduszowi.

§ 52.

1. Srodki zgromadzone na IKE moga by¢ obciazone zastawem. Zaspokojenie wierzytelnosci
zabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowane jako zwrot.

2. Zaspokojenie wierzytelnos$ci zabezpieczonej zastawem ze srodkéw zgromadzonych na IKE
powoduje, ze srodki pozostate na IKE sa przekazywane oszcz¢dzajacemu w formie zwrotu.

§ 53.

1. Laczna suma wplat do funduszy prowadzacych IKE tytutem nabycia jednostek
uczestnictwa kategorii I nie moze w roku kalendarzowym przekroczy¢ kwot, o ktérych mowa
w § 49 ust. 1 lub 3.

2. Oszczedzajacy moze w szczegdlnosci:

1) dokona¢ zamiany jednostek uczestnictwa kategorii I kazdego funduszu inwestycyjnego
zarzadzanego przez Towarzystwo na jednostki uczestnictwa kategorii I innych funduszy
inwestycyjnych prowadzacych IKE zarzadzanych przez Towarzystwo,

2) dokona¢ wptaty na IKE poprzez zamiang jednostek uczestnictwa kategorii A, B lub V
kazdego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo na jednostki uczestnictwa kategorii |
Funduszu lub innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo,

3) dokona¢ wyptaty lub zwrotu z IKE poprzez zamiang jednostek uczestnictwa kategorii I na
jednostki uczestnictwa kategorii A Funduszu lub innego funduszu zarzadzanego przez
Towarzystwo.

Postanowienia § 58 ust. 1 stosuje si¢ odpowiednio, z tym zastrzezeniem, ze w przypadku
wskazanym w punkcie 3 oplata manipulacyjna z tytulu zbycia jednostki uczestnictwa
kategorii A przez Fundusz lub inny fundusz zarzadzany przez Towarzystwo nie jest
pobierana.

§ 54.



1. Wyptata $rodkow zgromadzonych na IKE nastepuje wytacznie:

1) na wniosek oszczgdzajacego po osiagnigciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu
uprawnien emerytalnych i ukonczeniu 55 roku zycia oraz spelnieniu warunku:

a) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych, albo

b) dokonania ponad potowy warto$ci wptat nie pdzniej niz na 5 lat przed dniem zlozenia
przez oszczedzajacego wniosku o dokonanie wyplaty,

2) w przypadku $mierci oszczedzajacego na wniosek osoby uprawnione;.
2. Oszczedzajacy, ktory dokonat wyptaty, nie moze ponownie zatozy¢ IKE.
§ 55.

1. Wyplata transferowa jest przeniesienie srodkéw zgromadzonych przez oszczgdzajacego na
IKE do innej instytucji finansowej lub przeniesienie srodkéw zgromadzonych na IKE z IKE
zmarlego na IKE osoby uprawnionej w rozumieniu ustawy o IKE lub do pracowniczego
programu emerytalnego, do ktérego uprawniony przystapil, lub jednoczesne odkupienie
jednostek uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym i nabycie jednostek uczestnictwa w innym
funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo za $rodki pienigzne uzyskane z
odkupienia jednostek uczestnictwa (konwersja), pod warunkiem ze jednostki odkupywane,
jak 1 nabywane sa rejestrowane na IKE oszczgdzajacego, lub przeniesienie $rodkéw
zgromadzonych przez oszczedzajacego na IKE do pracowniczego programu emerytalnego, do
ktérego przystapil oszczgdzajacy, lub przeniesienie $rodkéw z pracowniczego programu
emerytalnego na IKE, w przypadkach okreslonych w ustawie o pracowniczych programach
emerytalnych.

2. Wyplata transferowa jest dokonywana:

1) z instytucji finansowej prowadzacej IKE do innej instytucji finansowej, z ktora
oszczedzajacy zawart umowe o prowadzenie IKE, albo

2) z instytucji finansowej prowadzacej IKE do pracowniczego programu emerytalnego, do
ktorego przystapit oszczgdzajacy, albo

3) z pracowniczego programu emerytalnego, w przypadkach o ktérych mowa w przepisach o
pracowniczych programach emerytalnych, do instytucji finansowej, z ktora oszczedzajacy
zawart umowg o prowadzenie IKE, albo

4) z IKE zmarlego oszczgdzajacego na IKE osoby uprawnionej albo do pracowniczego
programu emerytalnego, do ktérego uprawniony przystapit.

3. Wyplata transferowa jest dokonywana na podstawie dyspozycji oszczedzajacego albo
osoby uprawnionej po uprzednim zawarciu umowy o prowadzenie IKE z inng instytucja
finansowa albo po przystapieniu do pracowniczego programu emerytalnego i okazaniu
instytucji dokonujacej wyptaty transferowej odpowiednio potwierdzenia zawarcia umowy o
prowadzenie IKE, albo potwierdzenia przystapienia do pracowniczego programu
emerytalnego.

4. Z chwila przekazania srodkéw, zgodnie z ust. 3, umowa o prowadzenie IKE zawarta z
Funduszem ulega rozwiazaniu.

§ 56.

Przedmiotem wyptaty 1 wyplaty transferowej moze by¢ wylacznie cato§¢ Srodkow
zgromadzonych na IKE, z wylaczeniem przypadku, gdy oszczedzajacy dokonuje wyplaty



transferowej pomigdzy funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo, oraz
przypadku otwarcia likwidacji Funduszu.

§57.

1. Zwrot $rodkow zgromadzonych na IKE nastgpuje w razie wypowiedzenia umowy o
prowadzenie IKE przez ktorakolwiek ze stron, jezeli nie zachodza przestanki do wyptaty lub
wyplaty transferowej. Dokonujac wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE, Fundusz
informuje oszczedzajacego o mozliwosci dokonania wyptaty transferowe;.

2. Fundusz, w przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE przez ktérakolwiek ze
stron, jest obowiazany pouczy¢ oszczedzajacego, ze zwrotowi podlegaja srodki zgromadzone
na IKE pomniejszone o nalezny podatek, a w przypadku, o ktorym mowa w ust. 3, rOwniez o
kwotg stanowiaca 30% sumy sktadek podstawowych wptaconych do programu emerytalnego.
Ponadto, Fundusz dokonujac wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE, informuje
oszczedzajacego o mozliwosci dokonania wyptlaty transferowe;.

3. W przypadku, gdy na IKE oszczedzajacego przyjeto wyplate transferowa z pracowniczego
programu emerytalnego, Fundusz przed dokonaniem zwrotu, w ciagu 7 dni liczac od dnia
ztozenia przez oszczedzajacego wypowiedzenia, przekazuje na rachunek bankowy wskazany
przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych kwote stanowiaca 30% sumy sktadek podstawowych
wptaconych po dniu 1 czerwca 2004 r. do pracowniczego programu emerytalnego. Fundusz
informuje oszczgdzajacego o powyzszej konsekwencji zwrotu.

4. W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE przez oszczg¢dzajacego jest on
obowiazany do ztozenia o§wiadczenia o zapoznaniu si¢ z konsekwencjami zwrotu, o ktérych
mowa w ust. 21 3.

5. Przedmiotem zwrotu moze by¢ wylacznie calo$¢ §rodkéw zgromadzonych na IKE, a w
przypadku gdy oszczedzajacy gromadzi $rodki na podstawie umow zawartych z réznymi
funduszami inwestycyjnymi, zarzadzanymi przez Towarzystwo, przedmiotem zwrotu jest
catos¢ srodkow zgromadzonych w tych funduszach.

6. Ztozenie zlecenia konwersji jednostek uczestnictwa zapisanych na IKE na jednostki
uczestnictwa kategorii A lub B Funduszu lub innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo jest traktowane jako wypowiedzenie przez oszczgdzajacego umowy o
prowadzenie IKE i stanowi podstawe¢ zwrotu srodkow zgromadzonych na IKE. Ztozenie
zlecenia konwersji, o ktéorym mowa w zdaniu poprzednim, zawiera o§wiadczenie Uczestnika
o wypowiedzeniu umowy. Postanowienia ust. 1 oraz 3-5 stosuje sig.

§ 58.

1. Maksymalna wysokos$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przez Towarzystwo w zwiazku z
wplatami na IKE wynosi 900 zl. Stawki optaty manipulacyjnej, ktérej podlegaja wptaty na
IKE, okresla tabela optat. Wysokos$¢ optaty okresla umowa o prowadzenie IKE. Optacie
manipulacyjnej podlega tylko pierwsza wptata do IKE. Od kolejnych wptat do IKE nie
pobiera si¢ optaty manipulacyjnej, z zastrzezeniem ust. 2.

2. W przypadku, gdy kwota przyjmowanej do IKE wyplaty transferowej jest nizsza, niz
wysoko$¢ optaty manipulacyjnej, réznica pomigdzy ta optata, a optata potracona z przyjete]
wyplaty transferowej bedzie potracana z kolejnych wplat, do chwili, gdy pobrana zostanie
cata kwota optaty manipulacyjnej okreslonej w umowie o prowadzenie IKE.

3. Umowa o prowadzenie IKE ustanawia termin, nie dtuzszy niz 12 miesigcy, liczac od dnia
zawarcia umowy, w ktorym dokonanie wyptaty, wyplaty transferowej lub zwrotu wiaze sig z
konieczno$cia poniesienia przez oszcz¢dzajacego dodatkowej optaty.



4. W przypadku gdy oszczedzajacy dokonuje wyptaty, wyplaty transferowej lub zwrotu przed
uplywem terminu, o ktéorym mowa w ust. 3, Fundusz ma prawo do potracenia dodatkowej
optaty z wyplacanych, transferowanych lub zwracanych $rodkow zgromadzonych na IKE.
Wysoko$¢ optaty Fundusz okres$li w umowie o prowadzenie IKE, jednakze nie moze by¢ ona
wieksza niz 200 zt.

5. Postanowien ust. 4 nie stosuje si¢ w przypadku konwersji oraz w przypadku przeniesienia
srodkow zgromadzonych na IKE z IKE zmartego na IKE osoby uprawnionej w rozumieniu
ustawy o IKE.

Zarzadzanie Funduszem, rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztow obcigzajacych Fundusz

§ 59.
1. Towarzystwo zarzadza Funduszem w interesie Uczestnikow Funduszu.

2. Z zastrzezeniem ust. 8 Towarzystwo otrzymuje ze $rodkéw Funduszu wynagrodzenie z
tytulu zarzadzania Funduszem i reprezentowania go wobec 0sob trzecich wynoszace:

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A kwot¢ nie wigksza niz 3,5%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej wartosci aktywoéw netto Funduszu reprezentowanych
przez jednostki uczestnictwa kategorii A w danym roku,

2) dla jednostek uczestnictwa kategorii B kwotg nie wigksza niz 3,5%, w skali roku, liczonego
jako 360 dni, od $redniej wartosci aktywow netto Funduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii B w danym roku,

3) dla jednostek uczestnictwa kategorii I kwotg nie wigksza niz 3,5%, w skali roku, liczonego
jako 360 dni, od sredniej wartosci aktywow netto Funduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii I w danym roku,

4) dla jednostek uczestnictwa kategorii E kwot¢ nie wigksza niz 2,5%, w skali roku, liczonego
jako 360 dni, od $redniej wartosci aktywow netto Funduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii E w danym roku,

5) dla jednostek uczestnictwa kategorii S kwotg nie wigksza niz 3,5%, w skali roku, liczonego
jako 360 dni, od sredniej wartosci aktywow netto Funduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii S w danym roku,

6) dla jednostek uczestnictwa kategorii V kwotg¢ nie wigksza niz 3,5%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej warto$ci aktywow netto Funduszu reprezentowanych
przez jednostki uczestnictwa kategorii V w danym roku.

Wynagrodzenie obliczane jest kazdego dnia wyceny od warto$ci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny 1 platne nie pdzniej niz ostatniego dnia roboczego kazdego
miesiaca. Towarzystwo informuje Uczestnikow o wysoko$ci pobieranego wynagrodzenia, w
sposob okreslony w § 62 ust. 2.

3. Oprocz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktéorym mowa w ust. 2, Fundusz pokrywa
nast¢pujace nielimitowane koszty w zwiazku z prowadzona dziatalnos$cia:

1) wynagrodzenie Depozytariusza okreslone w umowach zawartych przez Fundusz,

2) prowizje maklerskie 1 inne zwigzane z transakcjami kupna 1 sprzedazy papierow
warto$ciowych oraz praw majatkowych, optaty zwiazane z przechowywaniem aktywow
Funduszu, prowizje i optaty bankowe, optaty z tytulu realizacji przekazéw pocztowych oraz
inne ewentualne koszty przekazania Uczestnikowi $rodkow pienigznych, a takze koszty
odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz,



3) podatki i optaty, w tym optaty za zezwolenia, notarialne oraz rejestracyjne, jezeli
obowiazek ich poniesienia wynika z przepisoéw prawa,

4. Oprocz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 2, Fundusz pokrywa réowniez
nastepujace koszty:

1) koszty likwidacji Funduszu do wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto
Funduszu z dnia rozpoczecia likwidacji, co obejmuje rowniez wynagrodzenie likwidatora
Funduszu,

2) koszty doradztwa prawnego i podatkowego $wiadczonego na rzecz Funduszu w zwiazku z
koniecznos$cia ochrony praw Uczestnikow, przy czym taczna wysokos¢ kosztow takiego
doradztwa w roku kalendarzowym nie moze przekroczy¢ 0,1% S$redniej rocznej wartoSci
aktywow netto Funduszu w roku kalendarzowym.

5. Towarzystwo pokrywa wszystkie koszty 1 wydatki zwiazane z dziatalno$cia Funduszu, nie
wymienione w ust. 3 lub 4.

6. Towarzystwo nie jest uprawnione do otrzymywania wynagrodzenia za zarzadzanie ta
czescia aktywow, ktora jest ulokowana w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
ktérymi zarzadza.

7. Koszty, o ktérych mowa w ust. 3 lub 4 sa ponoszone w wysokos$ci okreslonej w umowach
zawartych przez Fundusz i wlasciwe przepisy oraz decyzje wydane na ich podstawie. Koszty
te beda ponoszone w terminach okreslonych w odpowiednich umowach, decyzjach
administracyjnych i wlasciwych przepisach.

8. Zarzad Towarzystwa moze podja¢ decyzj¢ o zmniejszeniu wysokosci wynagrodzenia za
zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa danej kategorii, o ktorej] mowa w ust. 2, przy czym
zmniejszenie wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa danej
kategorii jest skuteczne wobec wszystkich Uczestnikéw posiadajacych jednostki uczestnictwa
danej kategorii. Zarzad niezwlocznie powiadomi Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd o
zmniejszeniu wysokos§ci wynagrodzenia za zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa danej
kategorii oraz Uczestnikow Funduszu na stronie internetowej, o ktorej mowa w § 62 ust. 1.

Premia finansowa
§ 60.

1. Jezeli Uczestnik Funduszu zamierza w dluzszym okresie inwestowa¢ znaczne $rodki w
jednostki uczestnictwa Funduszu, moze zawrze¢ z Funduszem odrgbna umowe¢ o premii
finansowej na rzecz Uczestnika, w ktorej zostana okreslone w szczego6lno$ci zasady i1 terminy
uiszczania na rzecz Uczestnika Funduszu premii finansowej przez Towarzystwo, dziatajace
jako organ Funduszu.

2. Uprawnionym do otrzymania premii finansowej od Funduszu bedzie Uczestnik Funduszu,
ktory zawarl umowe, o ktérej mowa w ust. 1, i w okresie rozliczeniowym wynoszacym
miesiac kalendarzowy bedzie posiadac taka liczbg jednostek uczestnictwa zapisanych na jego
rejestrze, ze S$rednia warto$¢ aktywow netto przypadajacych na posiadane przez niego
jednostki uczestnictwa w okresie rozliczeniowym byta rowna lub wigksza niz 500.000
ztotych.

3. Premia finansowa na rzecz Uczestnika bedzie uiszczana przez Fundusz ze $rodkow
stanowiacych rezerwe na wynagrodzenie Towarzystwa, o ktorym mowa w § 59 ust. 2, przed
terminem wyplaty tego wynagrodzenia Towarzystwu. Wynagrodzenie wyplacane
Towarzystwu bgdzie pomniejszane o kwotg stanowigca rownowarto$¢ premii finansowych



uiszczanych na rzecz Uczestnikow Funduszu. Szczegotowe zasady obliczania wysokos$ci
premii finansowej okre$la umowa, o ktoérej mowa w ust. 1.

4. Uiszczenie premii finansowej na rzecz Uczestnika Funduszu begdzie dokonywane poprzez
nabycie na rzecz uprawnionego Uczestnika Funduszu jednostek uczestnictwa za kwotg
naleznej mu premii finansowej, w najblizszym dniu wyceny po dniu uiszczenia premii
finansowej, badz przez wyptate kwoty premii finansowej na rachunek bankowy wskazany
przez Uczestnika w umowie, o ktérej mowa w ust. 1.

Obliczanie wartosci aktywow netto Funduszu i wartosci aktywow netto Funduszu na
jednostke uczestnictwa

§ 61.

1. Wycena aktywow Funduszu oraz ustalenie wartosci aktywdéw netto Funduszu i warto$ci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa dokonywana jest w dniach wyceny, przypadajacych
na wszystkie dni regularnych sesji na Gieldzie Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A.

2. Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Funduszu
pomniejszonych o wartos¢ zobowiazan Funduszu w dniu wyceny.

3. Warto$¢ aktywow netto Funduszu na jednostk¢ uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow
netto Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowita liczbe jednostek uczestnictwa,
ktére w tym dniu sa w posiadaniu Uczestnikoéw Funduszu.

4. Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pézn. zm.) w dniu wyceny, z
zastrzezeniem zasad wyceny:

- dtuznych papierow warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku,
- papierow wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowiazan z tytutu zbycia papierow warto§ciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do
odkupu.

5. Uznanie danego rynku za aktywny nast¢puje po lacznym spetnieniu przez ten rynek w
odniesieniu do okreslonego sktadnika aktywow Funduszu nastepujacych kryteriow:

- papiery wartosciowe bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sa jednorodne,
- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
- ceny sa podawane do publicznej wiadomosci.

6. Potencjalnym sktadnikiem lokat mogacym by¢ przedmiotem obrotu na aktywnym rynku
moga by¢:

- listy zastawne,

- dtuzne papiery warto$ciowe,
- instrumenty pochodne,

- certyfikaty inwestycyjne,

- akcje,

- prawa do akcji,

- prawa poboru,



- inne sktadniki lokat Funduszu.

7. Warto$¢ godziwa skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w
nastepujacy sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w
dniu wyceny, z zastrzezeniem ze gdy wycena aktywoéw funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs,

b) w przypadku braku kursu zamknigcia, o ktérym mowa w pkt 1 lit. a — inna ustalong przez
rynek warto$¢ stanowiac¢ jego odpowiednik, w szczeg6lnosci ceng Srednig transakcji wazona
wolumenem obrotu,

2) jezeli dzieh wyceny jest réwnocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku, przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym
sktadniku aktywow albo wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywdw jest znaczaco niski,
w oparciu o wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa wedhug metod wyceny okreslonych w
ust. 9,

3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w
pkt 2.

8. Fundusz w celu pelnego ujgcia transakcji z dnia wyceny bedzie okreslat w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostgpne kursy, o ktérych mowa w ust. 7, o godzinie 23.00.

9. Za wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto$¢ wyznaczona wedlug
nastgpujacej kolejnosci, na podstawie:

1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny a w przypadku jego braku,

2) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i
sprzedazy, z tym ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz wylacznie w
ofertach kupna jest niedopuszczalne, a w przypadku jej braku

3) wartosci oszacowane] skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke
Swiadczaca tego rodzaju ustugi (Bloomberg, a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywdw pienigznych
zwigzanych z tym skladnikiem, a w przypadku jej braku

4) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdézniacego si¢ istotnie papieru
warto$ciowego, w szczegolnosci o podobnej konstrukceji prawnej i celu ekonomicznym.

10. W przypadku papierow wartoSciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku gtownego, w oparciu o ktéry ustalana jest wartos¢ danego
sktadnika aktywéw Funduszu, przyjmuje si¢ w pierwsze] kolejnosci mozliwos¢ dokonania
przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje
si¢ wolumen obrotu na danym papierze warto§ciowym lub liczbg¢ zawartych transakcji na
danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gltownego, uzasadnionego polityka
inwestycyjna Funduszu, dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

11. Dla sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku ich warto$ci, z zastrzezeniem
ust. 12, wycenia si¢ wedtug:



1) w przypadku dtuznych papierow warto§ciowych, listéw zastawnych, weksli 1 depozytow —
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;,
przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztow odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do czgstotliwosci
ustalania wartos$ci aktywow netto w dniach wyceny,

2) w przypadku papierow warto$ciowych innych niz w pkt 1 — wartosci godziwej spetniajacej
warunki okreslone w ust. 9.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego do wysoko$ci skorygowanej ceny
nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru warto§ciowego wynikajaca z ksiag rachunkowych
stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng¢ nabycia.

12.

1) Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw
wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy cena odkupu a cena
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2) Obligacje od dnia nastgpujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia
wykupu wyceniane sa metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, metoda korekty roznicy pomigdzy cena wykupu danej
obligacji a cena, po jakiej Fundusz wycenit obligacje w ostatnim dniu notowania.

3) Obligacje zamienne wycenia si¢ zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 7-11, bez
uwzglednienia prawa do zamiany, chyba Ze jest dostgpna warto§¢ godziwa tego prawa.

13. Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedtug kursu
okreslajacego stan rozliczen Funduszu i instytucji rozliczeniowej. Kontrakty terminowe
zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia si¢ wedlug metody okreslajacej stan rozliczen
Funduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad
wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu.

14. W dniu wyceny zobowigzania Funduszu z tytulu wystawionych opcji notowanych na
aktywnym rynku ustala si¢ wedtug wartosci rynkowej wystawionych opcji, wycenionych
zgodnie z metodami okreslonymi w ust. 7-11.

15. Jednostki uczestnictwa wyceniane sa wedlug ostatniej ogtoszonej przez Fundusz wartosci
aktywoOw netto na jednostk¢ uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich istotnych zmian
wartosci godziwej w okresie pomigdzy ogloszeniem warto$ci jednostki, a godzing w dniu
wyceny, wskazang w ust. 8.

16. Papiery warto§ciowe notowane na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 7, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gloéwnego stosuje si¢ odpowiednio postanowienia ust. 10,

2) zagraniczne papiery warto§ciowe wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w
przypadku papieréw nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej papier
warto$ciowy jest denominowany i wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,



3) jezeli zagraniczne papiery warto§ciowe sa notowane lub denominowane w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do
ostatniego dostgpnego Sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

17. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowiazania wykazuje
si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu zgodnie z ust.
16.

18. Zmiany w stosowanych przez Fundusz zasadach wyceny begda publikowane w
sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Szczeglétowy sposob udostepniania informacji o Funduszu
§ 62.

1. Z zastrzezeniem zdania drugiego niniejszego ustgpu Fundusz zamieszcza na stronie
internetowej www.citifundusze.pl informacje 1 ogloszenia wymagane prawem i
postanowieniami Statutu Funduszu, w szczegdlnosci:

1) prospekt informacyjny i skrot prospektu informacyjnego,

2) Statut Funduszu oraz jego zmiany,

3) potroczne sprawozdania finansowe Funduszu,

4) informacj¢ o wystapieniu przestanek rozwiazania Funduszu oraz o likwidacji Funduszu,

5) o kazdym przypadku zmniejszenia warto$ci aktywow netto Funduszu ponizej 2.500.000
zlotych, podajac przyczyny zmniejszenia okreslonej powyzej wartosci aktywdw netto
Funduszu oraz rodzaj dziatan, jakie Fundusz podejmie w celu zwigkszenia wartosci tych
aktywow.

O zamiarze potaczenia Funduszu z innymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi, a takze w
innych przypadkach, w ktérych przepisy prawa wymagaja zamieszczenia ogloszenia w
dziennikach, Fundusz oglasza w jednym =z nastgpujacych dziennikow: ,Parkiet”,
,»Rzeczpospolita” lub ,,Gazeta Wyborcza”. Poprzez ogloszenie w prospekcie informacyjnym i
skrécie prospektu informacyjnego Fundusz poinformuje Uczestnikéw o wyborze dziennika, w
ktérym beda zamieszczane ogloszenia. Fundusz dokona niezwtocznej aktualizacji prospektu
informacyjnego 1 skrotu prospektu informacyjnego w przypadku zmiany dziennika.

2. Informacje o wartosci aktywow netto przypadajacych na jednostk¢ uczestnictwa oraz cenie
zbycia 1 odkupienia jednostki uczestnictwa, a takze indeksie, o ktorym mowa w § 7, jak
rowniez tabele optat, o ktorych mowa w § 42 ust. 1, sa przez Fundusz udostgpniane za
posrednictwem $rodkdéw masowego przekazu oraz Internetu niezwtocznie po ich ustaleniu.

3. Przy zbywaniu jednostek uczestnictwa Fundusz udostepnia roczne 1 podiroczne
sprawozdania finansowe oraz prospekt informacyjny Funduszu. Roczne 1 pdiroczne
sprawozdania finansowe, a takze prospekt informacyjny Funduszu sa dostgpne w miejscach
zbywania jednostek uczestnictwa wskazanych w prospekcie lub skrocie tego prospektu.
Fundusz jest obowiazany dorgczy¢ Uczestnikowi na jego zadanie bezptatnie, roczne i
potroczne sprawozdania finansowe oraz prospekt informacyjny Funduszu wraz z aktualnymi
informacjami o zmianach w tym prospekcie.

4. Na zadanie Uczestnika Towarzystwo udziela dodatkowych informacji o limitach
inwestycyjnych Funduszu, sposobie zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym Funduszu, a takze
o aktualnych zmianach i1 przyrostach wartosci w zakresie gtéwnych lokat Funduszu.

5. Roczne sprawozdania finansowe Funduszu beda oglaszane w Monitorze Polskim B.



§ 63.

1. Fundusz dorgcza Uczestnikom niezwlocznie potwierdzenie realizacji wszystkich zlecen, a
takze okresowe wyciagi ze stanem rejestru, chyba ze Uczestnik wyrazit pisemna zgodg na
dorgczanie tych potwierdzen lub wyciagdw w innych terminach lub na ich osobisty odbior.
Dokumenty, o ktorych mowa w zdaniu poprzedzajacym, moga mie¢ form¢ wydruku
komputerowego 1 dla swojej wazno$ci nie wymagaja pieczgci Towarzystwa lub podpisu
osoby sporzadzajacej taki dokument.

2. Uczestnikom celowych planow oszczedno$ciowych Fundusz dorgcza niezwlocznie
potwierdzenie realizacji zlecen na adres agenta transferowego, bedacego ich pelnomocnikiem
w zakresie odbioru tych potwierdzen:

1) w okresach potrocznych Uczestnikowi dorgczane bgda zbiorcze zestawienia realizacji
zlecen zbycia jednostek uczestnictwa,

2) Uczestnik celowego planu oszczedno$ciowego moze uzyska¢ droga telefoniczna
informacje o tresci potwierdzenia realizacji zlecenia zbycia jednostek uczestnictwa.

3. Z zastrzezeniem ust. 1, niezwtocznie po dokonaniu zbycia jednostek uczestnictwa, Fundusz
dorgcza Uczestnikowi potwierdzenie zawierajace mi¢dzy innymi:

1) dane identyfikujace Uczestnika Funduszu,

2) nazw¢ Funduszu,

3) date zbycia Uczestnikowi jednostek uczestnictwa,

4) liczbg, kategorig zbytych jednostek uczestnictwa i ich wartos¢,

5) liczbg jednostek uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po zbyciu przez Fundusz
jednostek uczestnictwa.

4. Z zastrzezeniem ust. 1, niezwlocznie po dokonaniu odkupienia jednostek uczestnictwa,
Fundusz dorgcza Uczestnikowi pisemne potwierdzenie zawierajace migedzy innymi:

1) dane identyfikujace Uczestnika Funduszu,

2) nazw¢ Funduszu,

3) date odkupienia od Uczestnika jednostek uczestnictwa,

4) liczbg, kategorig¢ odkupionych jednostek uczestnictwa i ich wartos¢,

5) kwotg pobranego podatku dochodowego, jezeli taki podatek zostal pobrany,

6) liczbg jednostek uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po odkupieniu jednostek
uczestnictwa.

5. Z zastrzezeniem ust. 1, niezwlocznie po realizacji zlecenia zamiany Fundusz dorgcza
Uczestnikowi pisemne potwierdzenie zawierajace migdzy innymi:

1) dane identyfikujace Uczestnika Funduszu,

2) nazwe funduszu, ktorego jednostki odkupiono i funduszu, ktoérego jednostki zbyto
uczestnikowi,

3) date realizacji zlecenia zamiany,
4) liczbg 1 kategori¢ odkupionych i zbytych jednostek uczestnictwa oraz ich wartos¢,

5) kwotg pobranego podatku dochodowego, jezeli taki podatek zostal pobrany,



6) liczbg jednostek uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po realizacji zlecenia
zamiany.

6. Uczestnikom plandéw lub programow, o ktorych mowa w § 44, potwierdzenia moga by¢
przekazywane za posrednictwem pracodawcy lub innego wskazanego podmiotu, bgdacego ich
petnomocnikiem w zakresie odbioru tych potwierdzen.

7. Uczestnikom gromadzacym S$rodki na IKE bedzie wysylany kazdego roku, do konca
stycznia, wyciag z IKE za rok poprzedni, zawierajacy w szczegolnosci wykaz dokonanych
wptat, liczbe jednostek uczestnictwa kategorii I przydzielonych po kazdej wplacie, ich ceng
oraz taczna warto$¢ srodkéw zgromadzonych na IKE z wszystkimi funduszami zarzadzanymi
przez Towarzystwo.

Przepisy koncowe
§ 64.
1. Fundusz ulega rozwiazaniu, z zastrzezeniem ust. 2, jezeli:

1) zostanie cofnigta decyzja Komisji Papierow WartoSciowych 1 Gield zezwalajaca na
dziatalno$¢ Towarzystwa lub zezwolenie na dziatalno$¢ Towarzystwa wygaslo, a zarzadzanie
Funduszem nie zostalo przejgte przez inne towarzystwo w terminie okre§lonym w art. 48 ust.
2 ustawy o funduszach inwestycyjnych,

2) Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowiazkdéw 1 nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru,

3) warto$¢ aktywow netto Funduszu spadnie ponizej 2.000.000 ztotych.

2. Fundusz nie ulega rozwiazaniu, jezeli na wniosek Towarzystwa ztozony w terminie 7 dni
od dnia wystapienia zdarzenia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3, Komisja Papierow
Wartosciowych 1 Gield udzieli zgody na potaczenie Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym w trybie 1 na warunkach okreslonych w przepisach dziatu VIII ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

3. Rozwiazanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczegcia
likwidacji Fundusz nie moze zbywac¢ jednostek uczestnictwa, a takze odkupywac jednostek
uczestnictwa.

4. W przypadku zlozenia wniosku, o ktérym mowa w ust. 2, otwarcie likwidacji Funduszu
nastgpuje z dniem, w ktorym decyzja Komisji o odmowie zgody na potaczenie funduszy
inwestycyjnych stala si¢ ostateczna.

5. Likwidacja Funduszu nastapi poprzez zbycie jego aktywow, S$ciagnigcie naleznosSci
Funduszu, zaspokojenie jego wierzycieli i umorzenie jednostek uczestnictwa przez wyplate
uzyskanych $rodkow pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa.

6. Srodki pieniezne, ktorych wyplacenie nie bylo mozliwe, zostana przekazane przez
likwidatora do depozytu sadowego.

§ 65.
Zmiany Statutu zostang ogloszone na stronie internetowej, o ktérej mowa w § 62 ust. 1.
§ 66.

1. Jednostki uczestnictwa kategorii E bgda zbywane przez Fundusz poczawszy od dnia 1
stycznia 2006 r.



2. Poczawszy od dnia 1 stycznia 2006 r. Uczestnik Funduszu uprawniony do nabycia
jednostek uczestnictwa kategorii E moze wystapi¢ do Funduszu z wnioskiem o przeliczenie
posiadanych przez niego srodkdéw reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa posiadane
dotychczas przez Uczestnika w ramach plandéw 1 programéw inwestycyjnych i emerytalnych,
o ktorych mowa w § 44 ust. 1 pkt 1-3, na jednostki uczestnictwa kategorii E oraz wymiang
tych jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa kategorii E. Rozpatrujac wniosek, o
ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, Fundusz kieruje si¢ kryteriami wskazanymi w § 27
ust. 4 Statutu. W przypadku uwzglednienia przez Fundusz wniosku, o ktorym mowa w zdaniu
poprzedzajacym, wymiana nast¢puje w najblizszym dniu wyceny nastgpujacym po dniu
uwzglednienia wniosku Uczestnika. Wymiana jest wolna od optat na rzecz Funduszu.
Wymiana nie moze nastapi¢ wczesniej niz w dniu nastgpujacym po dniu uprawomocnienia si¢
decyzji o rejestracji zmian umowy zaktadowej, o ktorej mowa w ustawie powolanej w § 44
ust. 1 pkt 2.”
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