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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorezej Legg Mason Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Legg Mason Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy
Bielanskiej 12, obejmujacego bilans na dziefi 3t marca 2016 r., rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy
od 1 kwietnia 2015 r. do 31 marca 2016 r., zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek
przeplyw6w pienieznych za ten rok obrotowy oraz informacje dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie do
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu oraz Czlonkéw Rady Nadzorezej

Zarzagd Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje sprawozdania
finansowego, sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci oraz za prawidlowosé ksiag rachunkowych
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 1. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z
2013 r.,, poz. 330 z pdin. zm.). Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktora uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnoéci jednostki spelnialy wymagania przewidziane
w Ustawie o rachunkowoéci.

Odpowiedzialnoié bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie na tej podstawie
opinii wraz z raportem czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacJQ mathkowq i finansowa oraz wynik finansowy Towarzystwa zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami i przy_iqtyml zasadami rachunkowosci oraz o prawidlowo$ci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do przepiséw rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowoéci oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmienin Miedzynarodowych Standardéw Badania
wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Uslug Atestacyjnych.
Standardy te wymagaja przestrzegania wymogbéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur sluzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i
ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
bledem. Dokonujgc oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli
wewngtrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie
za$ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene
odpowiedniodci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjomalnoéci ustalonych przez
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kierownictwo wartosci szacunkowych, jak rdéwniez ocene ogélnej prezentacji sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacg i odpowiednia podstawe do

wyrazenia opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawm rzetelnie i jasno sytuaqq mathkowq i finansowa Towarzystwa na dziefs 31 marca 2016
r. oraz jego wynik finansowy i przeplywy pienieine za rok obrotowy od 1 kwietnia 2015 T. do 31
marca 2016 r. zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowoéci i przyjetymi

zasadami (polityka) rachunkowosci;

b. jest zgodne w formie i treéci z obowiazujacymi Towarzystwo przepisami prawa oraz Statutem
Towarzystwa;

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacyi

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Towarzystwa za rok obrotowy od 1 kwietnia 2015 r.
do 31 marca 2016 r. uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci i sa zgodne z
informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym,

W Swietle wiedzy o Towarzystwie i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania nie
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dzialalnoéci istotnych znieksztalcen.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spélki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

'
Andrzej J. Konopacki

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 1750

Warszawa, 8 czerwca 2016 I
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¢ Oswiadczenie kierownictwa

e Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
¢ Bilans

¢ Rachunek zyskéw i strat

e Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

* Rachunek przeptywéw pienieznych

» Dodatkowe informacje i obja$nienia
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Os$wiadczenie Kierownictwa

Stosownie do artykutu 52 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U.
2013 r. Poz. 330 z pézniejszymi zmianami), Zarzad Spotki Legg Mason Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie
31 marca 2016 roku, na ktére sklada sie:

Bilans sporzadzony na dziert 31.03.2016 r.

Rachunek zyskow i strat za okres 01.04.2015 - 31.03.2016 r.

Rachunek przeptywow pienieznych za okres 01.04.2015 — 31.03.2016 .
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym za okres 01.04.2015 r. -
31.03.2016 r.

* Informacje dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacije i objasnienia.

Do sprawozdania finansowego dotgcza sie sprawozdanie z dziatalnosci jednostki
za okres objety sprawozdaniem finansowym.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z przedstawionymi zasadami

ustawy o rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa
I finansowg oraz wynik finansowy.

Podpisy czlonkéw Zarzadu:

/e M

osoba odpowiedzialna za prowadzenie
kgiag rachunkowych)

jczak — Prezes Zarzadu

Piotr RZeZniczak — Czlonek Zarzadu
Warszawa, dnia 8 czerwca 2016 r.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

l Nazwa i siedziba Spélki

Legg Mason Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A. (postuguje sie nazwg
skrocong Legg Mason TFI S.A.). Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie przy ul.,
Bielanskiej 12.

Il. Rejestracja

Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w Warszawie zostalo
powotane przez Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Spoitka jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie, XlI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000002717.

. Zakres dziatalnosci
Przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest:
e tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi,
* posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa,
* reprezentowanie funduszy inwestycyjnych wobec oséb trzecich,
* zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw warto$ciowych,
* pefnienie funkgji przedstawiciela funduszy zagranicznych,

® zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentow finansowych.

IV. Okres objety sprawozdaniem finansowym

Sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzadzone za okres obrotowy
zawierajgcy sie od 01.04.2015r, do 31.03.2016 r.

V. Kontynuacja dziatania

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez okres 12 miesiecy od daty podpisania
sprawozdania finansowego.

Zarzad Spotki stwierdza, ze na dzien podpisania sprawozdania finansowego nie
istniejg okolicznoéci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

VI. Przyjete zasady rachunkowosci

Ksiggi rachunkowe Legg Mason TFI S.A. prowadzone sg w jezyku polskim i w
walucie polskiej w oparciu o akty prawne okreslone w ustawie z dnia 29 wrzeénia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2013 r. Poz, 330 z poZniejszymi zmianami) oraz
aktach wykonawczych do ustawy o rachunkowosci.
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Rokiem obrotowym Spétki Legg Mason TFl S.A. jest rok rozpoczynajacy sie 1
kwietnia i konczacy 31 marca, trwajacy 12 kolejnych, petnych miesiecy
kalendarzowych, stosowany réwniez do celéw podatkowych.

VII. Wycena aktywéw i pasywéw na dzien bilansowy

1. Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate to rzeczowe aktywa trwate i zrownane z nimi, o przewidywanym
okresie uzytecznosci powyzej jednego roku, kompletne, zdatne do wuzytku
| przeznaczone na potrzeby jednostki. Do wprowadzenia $rodkow trwatych do ksiag
i ujecia w bilansie nie jest konieczne, aby $rodki trwate stanowity wiasnosé lub
wspotwlasnosé.

Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sie nabyte przez jednostke, zaliczane do
aktywow trwatych, prawa majagtkowe nadajgce sie do gospodarczego
wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz
rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki.

W przypadku srodkéw trwatych oraz warto$ci niemateriainych i prawnych oddanych
do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy Ilub innej umowy
o podobnym charakierze, zalicza si¢ je do aktywow trwatych jednej ze stron umowy,
zgodnie z warunkami okreslonymi w art. 3 ust. 4 ustawy o rachunkowosci.

Dla poszczegdlnych momentow zmian przyjmuje sie nastepujace daty:

o przyjecie srodka z bezposredniego zakupu — date przyjecia do eksploatacji,

o likwidacja — date zatwierdzenia protokotu likwidacji przez kierownika jednostki,

e przeszacowanie — date urzedowej aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych
okreslona w przepisach,

o aktualizacja — date dokonania odpisu aktualizujacego,

* ujawnienie niedoboru lub nadwyzki — date ujawnienia réznicy inwentaryzacyjne;j
wynikajace) z protokotu komisiji,

» sprzedaz - date dokonania sprzedazy.

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug ceny nabycia
iub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe
oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Cena nabycia obejmuje cene zakupu
powigkszong o cto — w przypadku nabycia $rodka trwatego z importu — oraz o
niepodlegajgcy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy,
pomniejszong o rabaty i opusty. Natomiast koszt wytworzenia obejmuje warto$é
zuzytych sktadnikoéw rzeczowych i ustug obcych, kosztéw wynagrodzen za prace
wraz z narzutami i inne koszty dajgce sie zaliczyé do wartosci wytworzonych
Srodkow trwatych. Ponadto, warto$¢ poczatkowa $rodka trwatego oraz wartosci
niematerialnych i prawnych powiekszajg koszty zwigzane
z zakupem, naliczone do dnia przekazania $rodka trwatego do uzywania (w tym
koszty transportu, ubezpieczenia, montazu, optaty notarialne, skarbowe, odsetki,
prowizje, réoznice kursowe, clto, akcyza itp.).
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W przypadku nabycia nieodptatnego — np. w wyniku darowizny — wartosé
poczagtkowa $rodka trwatego stanowi cena sprzedazy takiego samego lub
podobnego srodka trwatego.

Wartos¢ poczatkowa stanowiaca cene nabycia lub koszt wytworzenia $rodka
trwalego lub warto$ci niematerialnej i prawnej powigkszajg koszty jego ulepszenia,
polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcii
i powodujgcego, ze warto$é uzytkowa tego aktywa po zakonczeniu ulepszenia
przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania wartogé uzytkowa, mierzona
okresem uzywania, zdoinoscig wytwércza, jakoscia produktéw uzyskiwanych przy
pomocy ulepszonego aktywa, kosztami eksploatacji lub innymi miarami.

Trwata utrata warto$ci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze
srodek trwaly lub wartosci niemateriaine i prawne nie przyniosa w przysztosci
W znaczacej czeSci lub w calosci przewidywanych korzyéci ekonomicznych.
Uzasadnia to dokonanie odpisu aktualizujagcego doprowadzajacego wartosé
sktadnika aktywéw wynikajaca z ksiag rachunkowych do ceny sprzedazy netto,
a w przypadku jej braku - do ustalonej w inny sposéb wartoéci godziwej.

Umorzenie

Srodki trwate z wyjatkiem srodkéw niskocennych podlegaja amortyzacji, poczawszy
od pierwszego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu przekazania ich do
uzytkowania do korica miesigca, w ktdrym nastepuje zréwnanie sumy odpisow
amortyzacyjnych z ich wartoscia poczatkowa, lub w ktérym postawiono je w stan
likwidacii, zbyto iub stwierdzono ich niedobér. Srodki trwate niskocenne umarzane
sa w 100% w miesigcu przekazania ich do uzytkowania.

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie co miesiac metoda liniowa, droga
systematycznego roziozenia wartosci poczatkowe; danego $rodka trwatego,
proporcjonalnie do uptywu czasu w réwnych ratach. Podstawa, od ktorej nalicza sie
za pomoca wlasciwej stawki amortyzacje przypadajgca na dany okres, jest wartosé
poczatkowa $rodka trwatego z uwzglednieniem przewidywanej przy likwidacji ceny
sprzedazy netto pozostatosci $rodka trwatego. Jezeli wartosé ta wzrosta w zwigzku
z ulepszeniem srodka trwatego lub zmalata w zwigzku z jego czesciowa likwidacjg,
to poczawszy od miesigca nastepujacego po miesiacu, kiedy skutki te ujeto w
ewidenciji srodkéw trwatych — amortyzacje przypadajacg na dany i nastepne okresy
nalicza si¢ od odpowiednio zmienionej podstawy.

Srodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne umarzane sa zgodnie
z okresem ich ekonomicznej uzytecznosci, z uwzglednieniem wartosci rezydualnej.
Poprawno$¢ przyjetych okreséw oraz stawek amortyzacyjnych podlega okresowe;j
weryfikacii.

Odpiséw amortyzacyjnych od ujawnionych $rodkéw trwatych nieobjetych
dotychczasowg ewidencjg dokonuje sie od miesigca nastepujacego po miesiacu
wprowadzenia ich do ewidenciji.

Roczna stawka amortyzacji ksztattuje sie nastepujaco:
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- dla sprzetu komputerowego 30%,
- dla pozostatych srodkow trwatych odpowiednio 4,5%, 10%, 14%, 20%.

Roczna stawka amortyzacyjna dla oprogramowania wynosi 30%, dla strony
internetowej do ktorej Spoétka posiada prawa autorskie 50%

2. Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne

Krajowe $rodki pieniezne (gotéwka i $rodki zgromadzone na rachunkach
bankowych) wykazuje sie¢ w ich wartosci nominalnej (odsetki od $érodkéw na
rachunkach bankowych dopisuje sie do stanu rachunku, drugostronnie ujete jako
przychody finansowe).

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych w walutach obcych wycenia sie
wedtug kursu $redniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
dzien bilansowy. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmuje sie odpowiednio w
pozycji przychodow (kosztéw) finansowych.

Inne aktywa pieniezne, w tym lokaty i depozyty wycenia sie wediug
zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe;.

3. Rozrachunki i roszczenia

Naleznosci krotkoterminowe obejmuja naleznosci z tytutlu dostaw i ustug oraz
naleznosci z innych tytutéw niezaliczonych do aktywoéw finansowych, a ktére staja
sie¢ wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozostate naleznoséci
zalicza sie do dtugoterminowych.

Zobowigzaniem jest wynikajacy z przesziych zdarzen obowigzek wykonania
swiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz
posiadanych iub przysztych aktywow jednostki.

Obowiazek wykonania $wiadczen musi wynikaé z przeszlych zdarzen,
np. dokonanie zakupow materiatéw, towarow, ustug, wyptata wynagrodzen, rezerwy
na $wiadczenia urlopowe.

Zobowigzania krotkoterminowe jest to ogét zobowiazan z tytutu dostaw i ustug,
a takze czesc¢ pozostatych zobowigzan, ktére staja sie wymagalne w ciagu 12
miesiecy od dnia bilansowego. Pozostale zobowigzania zalicza sie do
dtugoterminowych.

Wycena
Na dziern bilansowy naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty

z zachowaniem zasady ostroznosci, czyli po uwzglednieniu odpiséw
aktualizujgcych ich warto$é. Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajace;j
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zaptaty, czyli do kwoty giéwnej zobowigzan dolicza sie odsetki wynikajace
z otrzymanych od kontrahentéw not odsetkowych.

Na dzieri bilansowy naleznosci i zobowigzania w walutach obcych wycenia sie
wediug $redniego kursu Narodowego Banku Poiskiego ogtoszonego dla danej
waluty na ten dzied. Powstale z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sa
odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow) finansowych.

4. Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe
Rezerwy tworzone sg na:

¢ pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszie zobowigzania, ktérych
kwote mozna w sposob wiarygodny oszacowaé, a w szczegdlnosci na straty z
transakcji gospodarczych w toku, w tym w szczegéinosci z tytutu skutkow
toczacego sig postepowania sadowego,

* przyszle zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie
odrebnych przepiséw jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia Iub
zawarto w tej sprawie wigzace umowy, a plany restrukturyzacji pozwalaja
w sposob wiarygodny oszacowaé wartosé tych przyszlych zobowigzan,

* nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne, ktérych obowigzek wyptaty wynika
z art. 92 Kodeksu pracy.

Rezerwy zwigzane ze skutkami toczgcego sie postepowania sgdowego tworzy sie
wowczas, gdy przeciwko jednostce wniesiono pozew, a prawdopodobienstwo
wyroku niekorzystnego dla jednostki jest wieksze niz prawdopodobieristwo wyroku
korzystnego. Ustalajgc kwote rezerwy bierze sie pod uwage nie tylko kwote
roszczenia okreslong w pozwie, ale réwniez koszty postgpowania sgdowego.

Rezerwy tworzone s3 w ciezar pozostalych kosztéw operacyjnych, kosztow
finansowych lub strat nadzwyczajnych, w zaleznosci od okolicznosci, z ktérych
strata wynika.

Rezerwe zmniejsza powstanie straty lub zobowigzania, na ktére zostata utworzona,
zas niewykorzystanie rezerwy (z uwagi na ustanie lub zmniejszenie ryzyka strat, na
ktére zostaly utworzone) rozwigzuje sie na dobro kont pozostatych przychodéw
operacyjnych, przychodow finansowych lub zyskéw nadzwyczajnych.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw siuza do rozliczania kosztéw pomiedzy
réznymi okresami sprawozdawczymi w celu zapewnienia zasady wspotmiernosci
kosztéw z osiaganymi przychodami.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw czynne dokonywane $g wowczas, jezeli
poniesione przez jednostke koszty w danym okresie sprawozdawczym dotyczg
przysziych okresow sprawozdawczych i dopiero w przysztosci bedg pomniejszaty
wynik finansowy. Naleza do nich: koszty ubezpieczen majatkowych i osobowych,
inne koszty dotyczace nastepnych okresow sprawozdawczych (np. prenumeraty,
opfaty za serwisy).
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Koszty podlegajgce aktywowaniu na koncie rozliczers miedzyokresowych rozliczane
sg proporcjonalnie do uptywu czasu w kolejnych okresach obrotowych, ktérych
dotycza.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne tworzone s3a w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy,
wynikajgcych w szczegdlnosci:

1)  z warto$ci Swiadczen wykonanych przez kontrahentéw, ktérych kwote mozna
wiarygodnie oszacowac,

2) z obowigzku wykonania przysztych Swiadczern wynikajgcych z biezacej
dziatalnosci, ktorych kwote mozna oszacowaé, mimo ze data ich powstania
nie jest jeszcze znana i do ktérych mozna zaliczy¢ m.in.:

e koszty wynagrodzen i narzutow zwigzanych z wynikami okresu,
a wyptacanych w nastepnych okresach sprawozdawczych,

o koszty badania sprawozdania finansowego i inne koszty dotyczace okresu
sprawozdawczego,

e pozostate koszty uzasadnione ryzykiem gospodarczym i zwyczajami
handlowymi.

Zobowigzania ujete jako bierne rozliczenia miedzyokresowe zmnigjszajg koszty
okresu sprawozdawczego, w ktdrym stwierdzono, ze zobowigzania te nie powstaly.

5. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy na podatek dochodowy tworzy sie w zwiazku z przejéciowymi réznicami
migdzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscia aktywow
i pasywow a ich wartoscig podatkowa.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty
podatku dochodowego wymagajacej w przyszio$ci zaplaty w zwigzku
z wystapieniem dodatnich roznic przejsciowych, to jest roznic, ktore spowoduja
zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcego w roku powstania
obowiazku podatkowego, to jest w roku realizacji roznic przejéciowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w zwigzku
Z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartoscia aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowq
mozliwg do odliczenia w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysoko$ci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego
w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore spowodujg w przysziosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.
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Wysokos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania
obowigzku podatkowego, to jest w roku realizacji réznic przejéciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle,
o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw
z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwa na podatek dochodowy oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego sa wykazywane w bilansie oddzielnie.

Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czesé
biezaca i cze$¢ odroczong. Biezgce zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
naliczane jest zgodnie z przepisami podatkowymi.

W rachunku zyskéw i strat wykazuje sie réznice pomiedzy stanem rezerw
i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec | poczatek okresu
sprawozdawczego.

6. Kapitaly

» Kapitaly (fundusze) wlasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych

w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajow i zasad okreslonych przepisami
prawa, statutu lub umowy Spétki.

» Kapitat_podstawowy wykazuje sie¢ w wysokosci okreslonej w umowie lub
statucie | wpisanej w rejestrze sadowym.

o Kapitat zapasowy tworzony jest z podzialu zysku, przeniesienia
z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny oraz nadwyzki wartosci
emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej
emisji. Pozostata cze$¢ kosztéow emisji zaliczana jest do kosztow
finansowych.

7. Zasady klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sa nabywane
lub powstaly w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych
z krotkoterminowych (w terminie do 3 miesiecy) zmian cen.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie wedtug wartosci godziwej —
réwnej wartosci rynkowej, a aktywa finansowe, dla ktérych nie istnieje aktywny
rynek — wedlug okresionej w inny sposéb wartosci godziwej; réznice wartosci
godziwej zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztow finansowych.

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie
niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych aktywa
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finansowe, dla ktorych zawarte kontrakty ustalajg termin wymagainosci spiaty
warto$ci nominalnej oraz okreslajg prawo do otrzymania w ustalonych terminach
korzyéci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w stafej lub mozliwej do
ustalenia kwocie, dla ktérych istnieje zamiar i mozliwos¢ utrzymywania tych
aktywow do czasu, gdy stana sie one wymagalne. Aktywa finansowe utrzymywane
do terminu zapadalnosci wycenia sie wediug zamortyzowanego kosztu
z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej.

Pozyczki udzielone oraz nalezno$ci wlasne, z wyjatkiem zaliczonych jako
przeznaczone do obrotu, wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu
z uwzglednieniem efektywnej stopy procentoweij.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty nie spetniajace warunkéw
zaliczenia do innych kategorii aktywoéw finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, z wylagczeniem pozycji
zabezpieczanych, wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego
wediug wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej, bez jej pomniejszenia o koszty
transakcji, jakie jednostka poniostaby zbywajac te aktywa lub wytaczajac je z ksiag
rachunkowych z innych przyczyn, chyba, ze wysoko$¢ tych kosztéw bytaby
znaczgca. Skutki zmiany wartosci godziwej zalicza sie odpowiednio do przychodéw
lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito
przeszacowanie.

Vill. Kompensowanie aktywow i zobowiazari finansowych

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe wykazuje sie w bilansie w kwocie netto
po kompensacie, jezeli jednostka ma bezwarunkowe prawo do kompensaty
aktywow i zobowigzan danego rodzaju i zamierza je rozliczy¢ w kwocie netto albo
jednoczesnie wydac¢ skiadnik aktywow finansowych i rozliczy¢ zobowigzanie
finansowe.

IX. Przychody i koszty

Legg Mason TFI S.A. ujmuje w ksiegach rachunkowych wszystkie osiggniete
i przypadajace na rzecz Legg Mason TFl S.A. przychody oraz koszty zwiazane z
tymi przychodami dotyczace danego okresu sprawozdawczego, niezaleznie od
terminu ich zaptaty.

Dla zapewnienia wspétmiernosci przychodéw i zwiazanych z nimi kosztéw
do aktywow i pasywow danego okresu sprawozdawczego Legg Mason TFI S A.
zalicza koszty i przychody dotyczace przysztych okresdw oraz przypadajace na ten
okres sprawozdawczy koszty, ktére jeszcze nie zostaly poniesione.

Koszty zwigzane z uczestnictwem kluczowych pracownikow Spotki w programie
lojalnosciowym Legg Mason Stock Accumulation Program (LSAP), polegajacym na
zobowigzaniu si¢ do nieodpfatnego przekazania jego uczestnikom po uplywie
okreslonego czasu akcji lub opcji na akcje Legg Mason Inc. ujmuje sie zgodnie
z platnosciami dokonywanymi na rzecz Legg Mason Inc., wynikajagcymi z umowy
zawarte] pomiedzy Spotkga a Legg Mason Inc. Ptatnosci dokonywane sa od
momentu objecia pracownika programem do chwili nabycia uprawnien do akcji lub
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XI.

XII.

opcji na akcjg, pod warunkiem cigglosci wspdtpracy pracownika z grupa Legg
Mason.

Na wynik finansowy Spétki wplywaja:

¢ Przychody i koszty z dziatalnosci operacyjnej posrednio i bezposrednio
zwigzane z dziatalnoscig Spotki,

» Pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscia
Spotki w zakresie m.in. zyskow i strat ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych, aktualizacji wyceny aktywéw niefinansowych, utworzenia i
rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko, kar, grzywien i odszkodowar,
otrzymania lub przekazania darowizn,

» Przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatéw w zyskach), odsetek,
zyskow ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki
dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi,

» Koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji
wartosci inwestycji, nadwyzki ujemnych roznic kursowych nad dodatnimi,

» Straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia
zdarzen nie zwigzanych z ogélnym ryzykiem prowadzenia Spotki poza iej
dziatalnoscig operacyjna.

Whynik finansowy brutto koryguija:
e Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0sdb prawnych,

e Zmiany stanu aktywéw oraz rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci i metod wyceny

W biezgcym, jak i poprzednim okresie sprawozdawczym, nie bylo zmian
w zasadach (politykach) rachunkowos$ci Spétki, ktére moglyby wywieraé istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe.

Dane liczbowe zaprezentowane w sprawozdaniu

Wszystkie dane liczbowe jakie zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu sg podane
w ztotych.

Data podpisania sprawozdania

W dniu 8 czerwca 2016 roku sprawozdanie zostalo podpisane przez Zarzad Spotki
oraz firme¢ Buchalter, ktérej powierzono prowadzenie ksiag zgodnie
Zz umowg zawarta w dniu 15 lipca 2013 roku.

lowor
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BILANS na dzien 31.03.2016 r.

AKTYWA

AKTYWA TRWALE
Wartosci niematerialne i prawne
Inne wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate
Srodki trwafe
urzadzenia techniczne i maszyny
inne srodki trwale

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego

AKTYWA OBROTOWE
Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci od pozostalych jednostek
z tyt. dostaw i ustug o okresie splaty:

do 12 miesigcy
z tyt. podatkdw, dot., cel, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen

inne
Inwestycje krotkoterminowe
Krotkoterminowe aktywa finansowe
w pozostalych jednostkach
inne krotkoterminowe aktywa finansowe
srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne
$rodki pieniezne w kasie i na
rachunkach
inne aktywa pieniezne

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

SUMA AKTYWOW

M~

Nota 31.03.2016 31.03.2015
2 301 437,21 3028 245,73

-1 376 696,36 464 996,24
376 696,36 464 996,24

-1 1 070 087,00 1 406 208,67
1 070 087,00 1 406 208,67

65 820,02 144 304,89

1004 266,08 1261 903,78

1-12 854 653,85 1157 040,82
USy 854 653,85 1157 040,82
34074791,84 41 662 882,17

1-4 7 393 345,40 777993374
7 393 345,40 777993374

6 916 176,83 7313 014,23

3 451,52 5741,57

473 717,05 461 177,94

-5 26140 527,32 32974 106,49

26 140 527,32
26 140 527,32

4 981 435,07
21159 092,25

32 974 106,49
32 974 106,49

2032 788,59
30941 317,90

262575170 1905 055,98

18 533 340,55 29 036 261,92

1-12 540 919,12 908 841,94
36 376 229,05 44 691 127,90

Cleons
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BILANS na dzien 31.03.2016 r.

PASYWA Mota 31.03.2016 31.03.2015
KAPITAL WLASNY 25 382 471,97 32 268 493,32
Kapitat podstawowy -7 966 300,00 966 300,00
Kapitat zapasowy 16 945 832,14 16 945 832,14
Zysk netto 7 470 339,83 14 356 361,18
ZOBOWIAZANIA
| REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 10 993 757,08 12 422 634,58
Rezerwy na zobowigzania it-5-b 6 585,50 13 351,00

Rezerwa z tyt. odrocz. podatku doch. 6 585,50 13 351,00
Zobowiazania diugoterminowe I-11 - 17 220,00
Wobec pozostalych jednostek - 17 220,00
inne zobowigzania finansowe - 17 220,00
Zobowigzania krotkoterminowe 6 509 069,54 6 303 975,35
Wobec jednostek powiazanych 106 294,24 117 849,59
z tyt. dostaw i ustug o okresie
wytym S 106 294,24 117 849,59
do 12 miesiecy 106 294,24 117 849,59
Wobec pozostalych jednostek 6402 775,30 6 186 125,76
Z tyt. dostaw i ustug
do 12 miesiecy 5992 391,68 5 698 948,00
Z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen

spotecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen 409 443,74 482 083,19
inne 939,88 5 094,57
Rozliczenia miedzyokresowe l-12 4478 102,04 6 088 088,23
Inne rozliczenia miedzyokresowe 4478 102,04 6 088 088,23
Krotkoterminowe 4 478 102,04 6 088 088,23
SUMA PASYWOW 36 376 229,05 44 691 127,90

M)~
S

—
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.04.2015 r. - 31.03.2016 r.

Nota 01.04.2015 - 01.04.2014 -
31.03.2016 31.03.2015
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY | ZROWNANE
Z NimI -1 70 637 392,19 84 996 935,34
Przychody ze sprzedazy ustug 70637 392,19 84 996 935,34
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ n-2 61 597 561,29 67 904 832,53
Amortyzacja 809 001,55 765 694,36
Zuzycie materiatéw i energii 250 284,16 218 976,56
Uslugi obce 6078 730,73 5762 676,08
Podatki i optaty 492 124,33 365 418,06
Wynagrodzenia 10 864 606,97 12 127 398,30
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2214 080,61 2133 632,07
Pozostate koszty rodzajowe 3648 878,84 2997 177,11
Pokrycie kosztéw zwigzanych z dziatalnoscia
zarzadzanych funduszy 37 239 854,10 43 533 859,99
ZYSK ZE SPRZEDAZY 9 039 830,90 17 092 102,81
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 116 765,02 88 011,65
Zysk zbycia niefinansowych aktywow trwalych - -
Inne przychody operacyjne 116 765,02 88 011,65
POZOSTALE KOSZTY OPERACY.JNE 13 424,88 23 590,28
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych 2 354,49 -
Inne koszty operacyjne 11 070,39 23 590,28
ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 9143 171,04 17 156 524,18
PRZYCHODY FINANSOWE 623 202,18 626 890,12
Odsetki 274 830,75 587 757,04
Aktualizacja wartosci inwestycji 348 371,43 32 406,19
Inne - 6 726,89
KOSZTY FINANSOWE 394 057,92 30 721,64
Aktualizacja wartosci inwestycji 375 129,08 30 721,64
Inne 18 928,84
ZYSK Z DZIAL.ALNOSCI GOSPODARCZEJ 9 372 315,30 17 752 692,66
ZYSK BRUTTO 9 372 315,30 17 752 692,66
Podatek dochodowy -5 1901 975,47 3396 331,48
ZYSK NETTO 7 470 339,83 14 356 361,18
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

31.03.2016 .

Kapitat wiasny na poczatek okresu
Kapitat podstawowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu podstawowego
Kapital podstawowy na koniec ckresu
Kapitat zapasowy na poczatek okresu
Zmiany kapitalu zapasowego
Kapitat zapasowy na koniec okresu
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
Zysk przeznaczony na wyptate dywidendy
Zysk z lat ubiegiych na koniec okresu
Wynik netto

Kapitat wtasny na koniec okresu
Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (wyptata dywidendy)

LIGG MASON TOW \RZYSIWO | UNDUSZY INWESTYCYINYCT S,
SPRAWOZIDANIE FINANSOWE ZV OKRES 01.04.2015 k. = 31.03.2016 1.

za okres 01.04.2015 r.

01.04.2015- 01.04.2014-

31.03.2016 31.03.2015

32 268 493,32 34 115 857,23
966 300,00 966 300,00
866 300,00 966 300,00

16 945 832,14

16 945 832,14

16 945 832,14

16 945 832,14

14 356 361,18
14 356 361,18

16 203 725,09
16 203 725,09

7 470 339,83

14 356 361,18

25 382 471,97

17 912 132,14

32 268 493,32
17 912 132,14

lloend
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH za okres 01.04.2015 r. — 31.03.2016 r.

01.04.2015- 01.04.2014-
31.03.2016 31.03.2015
Przeplywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk netto 7 470 339,83 14 356 361,18
Korekty razem: 463 779,83 -202 661,01
Amortyzacja 809 001,55 765 694,36
Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej 26 757,65 -32 788,59
Zmiana stanu rezerw -6 765,50 8 603,16
Zmiana stanu naleznosci 385 994,22 1225762,77
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytow 188 468,31 -1 288 938,82
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -939 676,40 -880 993,89
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7 934 119,66 14 153 700,17
Przepltywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wplywy z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej 1 026 950,36 -
Zbycie instrumentdw finansowych dostepnych do
sprzedazy, w tym
w pozostatych jednostkach 1024 595,87 -
Zbycie rzeczowych aktywéw trwatych 2 354,49
Wydatki -4 386 934,49 -2 043 425,93
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych -380 178,04 -
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych -6 756,45 -43 425,93
Nabycie aktywow finansowych, w tym
w pozostatych jednostkach -4 000 000,00 -2 000 000,00
Przeplyw pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3 359 984,13 -2 043 425,93
Przeplyw $rodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wydatki -14 356 361,18 -16 203 725,09
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli -14 356 361,18 -16 203 725,09
Przeplywy srodkéw pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej - 14 356 361,18 -16 203 725,09
Przeplywy pieniezne netto, razem -9 782 225,65 -4 093 450,85
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -9 782 225,65 -4 093 450,85
Srodki pieniezne na poczatek okresu sprawozdawczego 30 941 317,90 35034 768,75

Srodki pieniezne na koniec okresu sprawozdawczego

II II1I .|J| [} ;
III |'I v ||_.' Ir'll'\.,x’\

21 159 092,25

30 941 317,90
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DODATKOWE INFORMAC]E I OBJASNIENIA DO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.  Objasnienia dotyczace pozycji Bilansu

1.  Wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowy majatek trwatly

Rzeczowy majatek trwaty

. , Wartosci
marcadioro  nemaisne  IAETE imosodd R
maszyny majatek trwaty
Wartos¢ brutto
Saldo na dzien 31.03.2015 1 577 423,36 516 168,83 2423 105,53 2939 274,36
Zwickszenie 380 178,04 6 756,45 - 6 756,45
- nabycie 380 178,04 6 756,45 - 6 756,45
Zmnigjszenie - -4 484,58 - -4 484,58
- likwidacja - -4 484,58 - -4 484,58
Saldo na dzien 31.03.2016 1 957 601,40 518 440,70 2423 105,53 2 941 546,23
Umorzenie
Saldo na dzien 31.03.2015 1112 427,12 371 863,94 1161 201,75 1533 065,69
2Zwiekszenia 468 477,92 82 885,93 257 637,70 340 523,63
- amortyzacja 468 477,92 82 885,93 257 637,70 340,523,63
Zmniejszenia - -2 130,09 - -2 130,09
- likwidacja - -2 130,09 - -2 130,09
Saldo na dzier 31.03.2016 1 580 905,04 452 619,78 1418 839,45 1871 459,23
Wartos$¢ netto
Saldo na dzien 31.03.2015 464 996,24 144 304,89 1 261 903,78 1406 208,67
Saldo na dzien 31.03.2016 376 696,36 65 820,92 1 004 266,08 1 070 087,00
LEGG MASON TOW ARZYSITWO FUNDL SZY INWESTYCYNY CITSA.
SPRAWA )'/,h)‘\l\'u- FINANSOWE 2V OKRES 01.04.2015 k. - 31.03.2016 R, LEGG MASON
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Rzeczowy majatek trwaty

A . Wartosci : I
Rok zakoficzony dnia niemateriaine Urzadzenia | . ) Razem
31 marca 2015 roku i prawne techniczne i nr;e SrIOde Rzeczowy
maszyny rwaie majatek trwaly
Wartosé brutto
Saldo na dzien 31.03.2014 1577 423,36 478 888,65 2416 959,78 2 895 848,43
Zwiekszenie - 37 280,18 6 145,75 43 425,93
- nabycie - 37 280,18 6 145,75 43 425,93
Saldo na dzien 31.03.2015 1577 423,36 516 168,83 2 423 105,53 2 939 274,36
Umorzenie
Saldo na dzien 31.03.2014 699 480,12 273 258,84 907 059,49 1180 318,33
Zwiekszenia 412 947,00 98 605,10 254 142,26 352 747,36
- amortyzacja 412 947,00 98 605,10 254 142,26 352 747,36
Saldo na dzien 31.03.2015 1112 427,12 371 863,94 1161 201,75 1 533 065,69
Wartos¢é netto
Saldo na dzien 31.03.2014 877 943,24 205 629,81 1 509 900,29 1715 530,10
Saldo na dzien 31.03.2015 464 996,24 144 304,89 1 261 903,78 1 406 208,67
LEGG ALASON TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYNYCIT S,
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2.  Grunty uzytkowane wieczyscie

W biezacym i poprzednim okresie obrotowym Spoétka nie posiadata gruntow
uzytkowanych wieczyscie.

3. Warto§¢ nie amortyzowanych (umarzanych) przez jednostke srodkow
trwalych uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw
(w tym leasingu operacyjnego)

Majatek uzywany na podstawie najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym
charakterze ~ nie jest amortyzowany.

Do wartosci nieamortyzowanych lub nieumarzanych $rodkow trwatych,
uzywanych na podstawie umoéw najmu, dzierzawy i innych Spotka zalicza:

" wynajem pomieszczen biurowych przy ulicy Bielanskiej 12 w Warszawie
(wartosé roczna 1 774 972,78 zt.)

* wynajem samochodow (wartosc¢ roczna 523 723,86 zt.) :

* Umowa dzierzawy z firma Prime Car Management S.A. z siedzibg w
Gdarisku przy ulicy Polanki 4, 80-308 Gdansk (spetniajgca wszystkie
przestanki do zaliczenia jej jako leasing operacyjny) zawarta w dniu
06.02.2009 r. (z pézniejszymi aneksami) na 14 samochodow osobowych.
Zakoniczenie okresu [easingu przedstawia sie nastepujaco:

11 samochodow do 31.05.2017 roku,
1 samochdd do 27.03.2018 roku,

1 samochéd do 28.05.2018 roku.

1 samochéd do 20.08.2019 roku

Na dziert 31.03.2016 r. Spotka Legg Mason TFI S.A. posiada 14 samochodéw
osobowych w leasingu.

4. Naleznosci krotkoterminowe i diugoterminowe
Stan naleznosci obejmuje:

» Wszystkie naleznosci z tytutu ustug, stanowiacych przedmiot wlasciwej,
operacyjnej dziatalnosci jednostki, bez wzgledu na umowny termin ich
zaptaty oraz niezaliczone do aktywéw finansowych,

* Naleznosci z innych tytutéw jak na przyktad nadptaty podatkéw, zaliczki
udzielone pracownikom, ktorych aktualny termin sptaty ostatniej raty jest
krétszy niz rok, liczony od dnia bilansowego.

-LI{(‘:G MASON TOWARZYSTWO FUNDLUSZY INWESTYCYNYCHE S A
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31.03.2016 31.03.2015
Naleznosci od pozostatych jednostek: -
- z tytutu dostaw i ustug 6 916 176,83 7 313 014,23
- Z tytutu podatkdw 3 451,52 5741,57
- inne 473 717,05 461 177,94
razem 7 393 345,40 7779 933,74
Naleznosci krétkoterminowe razem 7 393 345,40 7779933,74

W biezacym i poprzednim okresie obrotowym Spétka nie posiadata naleznosci

dtugoterminowych.

5. Inwestycje krétkoterminowe

Na inwestycje krotkoterminowe Spétki sktadaja sie posiadane jednostki
uczestnictwa szeéciu funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Spétke oraz
srodki pienigzne na rachunku bankowym w postaci depozytu (typu overnight)
oraz lokata terminowa 3-miesieczna (wraz z naliczonymi odsetkami).

J.U. Legg Mason Parasol FIO Subfundusz CEE Select

J.U. Legg Mason Parasol FIO Subfundusz Stabilny

J.U Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO Subfundusz
Akcji Azjatyckich

J.U. Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO Subfundusz
Amerykarnskich Spotek Wzrostowych

J.U. Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO Subfundusz
Okazji Rynkowych

J.U. Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO Subfundusz
Malych Spolek Amerykanskich

J.U. Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIQ Subfundusz
Globalnych Papieréw Diuznych

Srodki pieniezne na rachunku

Lokata terminowa

Qdsetki od lokat

Inwestycje krotkoterminowe razem

31.03.2016 31.03.2015
994 290,07 998 590,89

S 1034 197,70

51 320,00 -

46 975,00 —-

43 575,00 -
49 835,00 —-

3 795 440,00 ) -
2625751,70 1905 055,98
18 500 000,00 29 000 000,00
33 340,55 i 36 261,92

26 140 527,32 32974 106,49

Spétka posiada krotkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy w
postaci jednostek uczestnictwa szesciu subfunduszy:

Legg Mason CEE Select,

Legg Mason Akcji Azjatyckich,

Legg Mason Amerykanskich Spoétek Wzrostowych,
Legg Mason Okazji Rynkowych,

Legg Mason Matych Spétek Amerykanskich,

LEGG MASON TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A.

SPRAMOZDANIE FINANSOWD 720 OKRES 01.04.2015 R. - 31.03.2016 R,

LEGG MASON

GLOBAL ASSET MANAGEMENT

21

el



Legg Mason Globainych Papieréw Diuznych.

Wyceniane sg one w wartoéci godziwej, wedlug wartosci aktywow netto
subfunduszu na jednostke uczestnictwa z dnia 31 marca 2016 roku.

6. Zobowigzania wobec budzetu panstwa [ub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wtasnosci budynkoéw i budowli

W biezacym i poprzednim okresie obrotowym Spétka nie posiadata zobowigzan
wobec budzetu paristwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wiasnosci budynkéw i budowli.

7. Struktura wlasnosci kapitalu podstawowego oraz informacja o liczbie
i wartosci nominalnej subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych

Kapitat podstawowy Legg Mason TFI S.A. na dzien 31.03.2016 r. WYnNosi
966.300,00 zt. Na dzien 31.03.2015 r. byt w takiej same] wysokosci.

Spotka tworzy kapitat zapasowy, do ktérego przelewa co najmniej 8% zysku za
dany rok obrotowy, dopéki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jedne; trzeciej
kapitatu zaktadowego. Ponadto do kapitatu zapasowego przenosi sie nadwyzki
osiagniete przy emisji akcji powyzej ich wartoéci nominalnej pozostate po
pokryciu kosztow ich emisii.

Seria Rodzaj akcji l;‘:c:zbtz:::# n\gr:'il:nzélr(:a Data rejestracji
Y imienne 5 000 100 zt 18.10.2000 r.
Vv imienne 4 663 100 zt 02.01.2013r.

9 663

Na dzien 31.03.2016 r. podmiotem bezposrednio dominujgcym wobec Legg
Mason TFI S.A. jest Legg Mason, Inc., ktéry posiada 100% akgji Spoiki.

8. Proponowany podziatu zysku za rok obrotowy

Propozycja Zarzadu jest, aby zysk za okres obrotowy koriczacy sie 31.03.2016 r.
w kwocie 7 470 339,83 zt zostat w catosci przeznaczony na wyptate dywidendy.

9. Rezerwy

W okresie obrotowym 01.04.2015 r. — 31.03.2016 r. i poprzednim Spdtka nie
tworzyta rezerw, poza rezerwa z tytulu podatku odroczonego. Informacije
0 rezerwie z tytutu podatku dochodowego zostaly zawarte w dalszej czesci
sprawozdania finansowego.

LEGG MASON TOW ARZYSTWO FUNDUSZY INWESIYCYINYCH S,
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10. Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci

W okresie obrotowym 01.04.2015 r. — 31.03.2016 r. i poprzednim Spétka nie
dokonywata odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.

11. Zobowiazania dlugoterminowe
Spotka na dzierh 31 marca 2016 r. nie posiada zobowigzan dtugoterminowych,

12. Czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne dokonywane sg, jezeli poniesione koszty
dotyczg przyszlych okreséw sprawozdawczych. Do takich kosztow rozliczanych
w czasie Spotka zaliczyta miedzy innymi roczne ubezpieczenia, prenumeraty
czasopism, ustugi informacyjne, domeny internetowe oraz optate rocznej skfadki
cztonkowskiej za 2016 rok.

31.03.2016 31.03.2015
- Koszty do rozliczenia 540 919,12 908 841,94
Krétkoterminowe czynne rozliczenia miedzyckresowe 540 919,12 908 841,94

—razem

Aktywa z tytulu odroczonego podatku ustalane sg w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci i mozliwej do odliczenia od dochodu, w zwiazku
z ujemnymi réznicami przejéciowymi dotyczacymi aktywow i pasywow, ktore
w nastepnych okresach sprawozdawczych zmniejszg podstawe opodatkowania.

31.03.2016 31.03.2015
- Aktywa z tytutu odroczonego podatku 854 653,85 1157 040,82
Diugoterminowe czynne rozliczenia 854 653,85 1 157 040,82

miedzyokresowe — razem

Rozliczenia miedzyokresowe bierne na koszty przysziych okresow ustala sie
w wysokosci, przypadajacej na biezacy okres sprawozdawczy:

o  $cisle oznaczonych $swiadczeh wykonanych na rzecz jednostki, lecz
jeszcze nie stanowiacych zobowigzania,

o prawdopodobnych kosztéw, ktorych kwota badz data powstania
zobowigzania z ich tytutu nie jest jeszcze znana.

LEGG MASON TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCIT 8.4,
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31.03.2016 31.03.2015
- Z tytutu kosztéw badania przez bieglego rewidenta
sprawozdania Spélki, sprawozdan funduszy A RS 266 295,01
- Z tytutu wynagrodzen i pochodnych od wynagrodzen 3297 247,18 4 886 116,63
- Z tytutu programéw motywacyjnych 273 567,59 280 961,92
- Z tytulu pozostatych kosztow 4 790,09 -
- Z tytutu niewykorzystanych urlopow 607 514,68 654 714,67
Krétkoterminowe bierne rozliczenia 4478 102,04 6 088 088,23

migdzyokresowe — razem

13. Zobowiazania zabezpieczone na majatku jednostki

W okresie obrotowym 01.04.2015 r. — 31.03.2016 r. i poprzednim Spétka Legg
Mason TFl S.A. nie posiadata zobowigzan zabezpieczonych na majatku
wlasnym.

14. Zobowiazania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jednostke
gwarancje i poreczenia, takze wekslowe

W okresie obrotowym 01.04.2015 r. — 31.03.2016 r. i poprzednim spétka Legg
Mason TFI S.A. nie zaciagata zadnych zobowigzan warunkowych Ilub
wekslowych, nie udzielita gwarancji lub poreczen.

Il. Objasnienia dotyczace pozycji rachunku zyskéw i strat
1. Struktura rzeczowa przychodéw netto ze sprzedazy produktéow, towarow
i materiatlow

Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. $wiadczy uslugi
zarzadzania funduszami inwestycyjnymi:

» Legg Mason Parasol FIO, oraz jego subfundusze :
o Legg Mason Strateg,

Legg Mason Akgiji,

Legg Mason Obligacii,

Legg Mason Pieniezny,

Legg Mason CEE Select,

o Legg Mason Stabilny;

O © 0 ©

¢ Legg Mason Senior FlO,
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* | egg Mason Parasol Zagraniczny SFIO, oraz jego subfundusze

(fundusz zarejestrowany 29 wrzesnia 2015r.)
o Legg Mason Akcji Azjatyckich,

o Legg Mason Amerykariskich Spotek Wzrostowych,

o Legg Mason Okazji Rynkowych,

o Legg Mason Matych Spétek Amerykanskich,

o Legg Mason Globainych Papieréw Diuznych;
¢ Legg Mason Akcji Skoncentrowany FIZ,

e Legg Mason Okazji Rynkowych FIZ (do 22 maja 2016 r. pod nazwa

Legg Mason Akcji 500+ FIZ).

Spotka oferuje réwniez ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi

jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych.

Przychody jakie Spétka odniosta ze sprzedazy ustug sa nastepujgce:

01.04.2015 - 01.04.2014 -

31.03.2016 31.03.2015
Oplaty manipulacyjne 3432 239,69 1321 382,67
Wynagrodzenie za zarzgdzanie — state 64 158 710,25 79 847 992,45
Wynagrodzenie za zarzadzanie — zmienne 21 707,90 244 408,42
Opfaty za zarzadzanie cudzym pakietem papierow
wartosciowych __“3 024 734,35 3 583 151,80
Ogdétem przychody ze sprzedazy 70 637 392,19 84 996 935,34

W okresie objetym sprawozdaniem Legg Mason TFI S.A. $wiadczyta ustugi

wylacznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty proste wediug rodzaju wykazywane w rachunku zyskéw i strat sktadajg

sie z nastepujacych pozydji :
¢ Amortyzacja, koszty w wysokosci 809 001,55 zt.

— amortyzacja Srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, w
tym takze jednorazowy odpis od obiektéw i tytutdw o cenie nieprzekraczajgcej
3.500,00 zi., ale nadal objetych ewidencja $rodkow trwalych oraz wartoéci

niematerialnych i prawnych,

o Zuzycie materiatéw i energii, koszty w wysokosci 250 284,16 zt.
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- koszty w szczegéinosci odnoszone bezposrednio po zakupie w koszty
dziatalnosci, w tym obcigzajace koszty reprezentacji, koszty zakupu
przedmiotow diugotrwatego uzytkowania, ale ze wzgledu na niska cene (nie
przekraczajaca 3.500,00 zt) odpisywanych w koszty materiatéw jednorazowo z
chwilg wydania do uzytkowania, koszty energii elektrycznej,

e Uslugi obce, koszty w wysokosci 6 078 730,73 zt.

— ustugi transportowe, remontowe, sprzatania, telekomunikacyjne,
informatyczne, prawne, prowadzenie ksiag, badanie bilansu, doradztwa, najmu,
bankowe optaty manipulacyjne, prowizje i inne,

e Podatki i opfaty, koszty w wysokosci 492 124,33 zi,

— podatki i optaty urzedowe np. notarialne, sadowe, skarbowe,

e Wynagrodzenia, koszty w wysokosci 10 864 606,97 z1.

— wynagrodzenia brutto pracownikow jednostki z tytutu stosunku pracy,
» Ubezpieczenia spoteczne, koszty w wysokosci 2 214 080,61 zt.

— ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia na rzecz pracownikow
obcigzajgce pracodawce obejmuja: sktadki na ubezpieczenia spoteczne,
osobowe, fundusz pracy, fundusz gwarantowanych $wiadczen pracowniczych,
$wiadczen urlopowych, szkoler pracownikow,

e Pokrycie kosztéw zwigzanych z dziatalno$cig zarzadzanych funduszy
inwestycyjnych — ktore przedstawia sie nastepujaco :

01.04.2015 - 01.04.2014 -
31.03.2016 31.03.2015_
- Koszty funduszy 4 622 057,15 3 632 499,43
- Koszty zwigzane ze zbywaniem jednostek
uczestnictwa 32 315 269,70 39 858 894,60
- Koszty ponadlimitowe funduszy 302 527,25 42 465,96
Razem: 37 239 854,10 43 533 859,99

» Pozostate koszty rodzajowe — do ktérych Spotka zalicza :

01.04.2015 - 01.04.2014 -
31.03.2016 31.03.2015

- Reklama medialna, marketing . 2 353 837,12 _2371975,71
- Spotkania, szkolenia dystrybutorow ) 874 656,27 158 492,34
_- Pozostate 420 385,45 466 709,06
Razem: 3 648 878,84 2997 177,11
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3. Wysokos¢ odpisdw aktualizujacych warto$é $rodkéw trwalych oraz
Zapasow

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym spétka Legg Mason TFI S.A. nie
dokonywata odpisow aktualizujacych warto$¢ srodkéw trwatych lub zapaséw.

4. Dziatalnos¢ zaniechana w roku obrotowym Ilub przewidziana do
zaniechania w roku nastepnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Legg Mason TFl S.A. nie
zaniechata zadnego rodzaju dziatalnosci oraz nie zamierza zaprzestac w roku
nastepnym.

5. Wplyw podatku dochodowego na wynik finansowy

01.04.2015 - 01.04.2014 -

31.03.2016 31.03.2015

Podatek dochodowy za biezacy okres obrachunkowy -1 606 354,00 -3 295 150,00
Woplyw podatku odroczonego na wynik finansowy -295 621,47 -101 181,48

Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku

dochodowego -1 901 975,47 -3 396 331,48

a) Rozliczenie giéwnych pozycji roéznigcych podstawe opodatkowania
podatkiem dochodowym od 0s6b prawnych od wyniku finansowego brutto

01.04.2015 - 01.04.2014 -
31.03.2016 31.03.2015

Przychody rachunkowe wg rachunku zyskéw i
strat 71 377 359,39 85 711 837,11
Zmniejszenia przychodow -381 711,98 -72 286,11
(nie stanowigce przychodéw podatkowych roku
biezgcego)
Odsetki od lokat terminowych na dzien bilansowy -33 340,55 -36 261,92
Wycena jednostek uczestnictwa -348 371,43 -32 406,19
Zwrot niestusznie pobranego podatku - -3 618,00
Zwiekszenia przychodéw 70 268,42 24 988,63
Qdsetki od lokat zarachowane w poprzednim roku
wyptacone w roku biezgcym (stanowigce przychod
podatkowy) 36 261,92 24 988,63
Wycena jednostek uczestnictwa 34 006,50 -
Razem przychody podatkowe 71 065 915,83 85 664 539,63
Koszty rachunkowe wg rachunku zyskow i strat 62 005 044,09 67 959 144,45
Koszty ksiggowe nie stanowiace kosztu uzyskania
przychodu (+): 5 481 709,76 6 299 442 56
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Skladki na rzecz organizacji
Pozostate NKUP

Z tytulu wyceny jednostek uczestnictwa
Z tytutu badania sprawozdania finansowego Spotki,
sprawozdan Funduszy

Z tytutu wynagrodzen i pochodnych od wynagrodzen
Z tytulu niewykorzystanych urlopéw

Z tytutu kosztow pozostatych
Koszty zaliczone do kosztéw podatkowych
(ujete w ksiegach roku poprzedniego)

Realizacja kosztéw audytu
Realizacja kosztow z tytulu wynagrodzen i
pochodnych od wynagrodzen

Realizacja pozostalych kosztow

Koszty stanowiace koszty uzyskania przychodu
Podstawa opodatkowania

Podstawa do opodatkowania po odliczeniach

Podatek dochodowy
Suma naleznych zaliczek za poprzednie miesigce
wplacone do Urzedu Skarbowego

Zobowiazanie / (nalezno$¢) z tytutu podatku
dochodowego od oséb prawnych

01.04.2015 - 01.04.2014 -
31.03.2016 31.03.2015
84 292,91 71027,93
563 787,56 140 326,40
365 527,25 -
294 982,50 266 295,01
3570 814,77 5 167 078,55
607 514,68 654 714,67

4 790,09 -

-6 088 088,23 -6 661 942,84
-266 295,01 -300 221,00
-5 167 078,55 -5 695 303,47
-654 714,67 -666 418,37
62 611 422,56 68 375 154,96
8 454 493,27 17 342 895,00
8 454 493,27 17 342 895,00
1 606 354,00 3 295 150,00
1 558 410,00 3 329 596,00
47 944,00 -34 446,00

Na dzien 31 marca 2016 r. Spétka posiadata zobowigzanie z tytutu podatku
dochodowego od 0s6b prawnych w wysokosci 47 944,00 zt.

Po odliczeniu zaliczek wptaconych za rok podatkowy 01.04.2015r. — 31.03.2016
r. (z uwzglednieniem wptaty zaliczki w wysokosci 107.117,00 zt w m-cu kwietniu
2016 r.) powstata nadptata w wysokosci 59 173,00 zt.

b) Wplyw podatku odroczonego na wynik finansowy

Wptyw na wynik
01.04.2015- 01.04.2014-
31.03.2016 31.03.2015
Zwigkszenie (zmniejszenie) rezerwy z tytulu podatku
odroczonego 6 765,50 -8 603,16
Zmniejszenie (zwiekszenie) aktywow z tytutu podatku
odroczonego -302 386,97 -92 578,32
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku
dochodowego w czesci odroczonej =295 621,47 -101 181,48
LEGG MASON TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH 8.4,
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Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku, wplywajace na wynik finansowy
ustalane s na koniec okresu sprawozdawczego z zastosowaniem stawki
podatkowej, ktéra bedzie obowigzywata w tym roku podatkowym, w ktoérym
rezerwa lub aktywa z tytutu odroczonego podatku wplyna na podstawe
opodatkowania. Spétka zastosowata stawke podatkowa w wysokosci 19%.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (19%):

31.03.2016 31.03.2015
Z tytutu lokat srodkow pienigeznych 6 334,70 6 889,76
Z tytutu wyceny j.u. _ 250,80 6 461,24
Razem rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 6 585,50 13 351,00

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (19%):

31.03.2016  31.03.2015
Z tytutu kosztow badania sprawozdania finansowego 56 046,68 50 596,05
Z tytulu kosztow pozostalych 910,12 - ) -
Z tytulu wynagrodzen /bonusy, wynagrodzenie
odroczone/ 678 454,81 981 744,92
Z tytulu niewykorzystanych urlopéw 115 427,78 124 395,79
Z tytutu kosztéw wyceny j.u. 3 814,46 304,06
Razem aktywa z tytuiu odroczonego podatku
dochodowego 854 653,85 1157 040,82

6. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych, z podzialem na losowe
i pozostate

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Legg Mason TFI S.A. nie
zrealizowato zyskow ani strat nadzwyczajnych.

HI. Struktura srodkéw pienieznych przyjetych do rachunku przeptywéw
pienieznych
Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzony jest metoda posrednig, dane
wykazywane sg za rok obrotowy biezacy i poprzedni.

Dla potrzeb rachunku przeptywéw pienieznych saldo srodkéw pienieznych
i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych zawiera nastepujace salda o terminie
zapadalnosci do trzech miesiecy.

LEGG MASON TOW ARZYS TWO FUNDUSAY INWESTYCYJNYCIT S.A.
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31.03.2016 31.03.2015
Srodki pieniezne na rachunky 2625 751,70 1905 055,98
Lokaty terminowa 18 500 000,00 29 000 000,00
Odsetki od lokaty terminowej 33 340,55 36 261,92
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych 21 159 092,25 30 941 317,90

v,

Pozostate informacje

Opis ryzyk

Spotka prowadzi konserwatywna polityke finansowa. Srodki pieniezne posiadane
przez Spétke sa lokowane w krétko | srednioterminowych depozytach
bankowych. Nieznaczna czesé srodkéw zostata przez Spétke wplacona w
ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa subfunduszu utworzonego w 2014 r.
oraz subfunduszy utworzonych w ramach nowo powstatego w 2015 r. funduszu,
zarzadzanych przez Spétke. W zwigzku z tym ryzyko kredytowe aktywow
finansowych posiadanych przez Spoétke okresla si¢ na niskim poziomie.

Maksymalna kwota straty, na ktéra jednostka jest narazona, w odniesieniu do
posiadanych przez jednostke krotkoterminowych aktywéw finansowych, z

uwzglednieniem pozioméw koncentracii:

31.03.2016 31.03.2015
J.U. Legg Mason Parasol FIQ Subfundusz CEE Select 994 290,07 998 590,89
J.U. Legg Mason Parasol FIO Subfundusz Stabilny - 1034 197,70
J.U Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO Subfundusz 51 320 00 )
Akcji Azjatyckich '
J.U. Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO Subfundusz 46 975.00 N
Amerykanskich Spolek Wzrostowych ’
J.U. Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO Subfundusz 43 575.00 )
Okazji Rynkowych '
J.U. Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO Subfundusz 49 835.00 )
Malych Spolek Amerykanskich '
J.U. Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO Subfundusz
Globalnych Papieréw Diuznych 3795 440,00 )
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 21155 355,33 30 936 893,98
mBank S.A. 3736,92 4 423,92
Inwestycje krotkoterminowe razem 26 140 527,32 32 974 106,49

Spdika nie prowadzi dziatalno$ci zwiazanej z ryzykiem walutowym.

Srodki pienigzne posiadane przez Spotke sg w zupetnosci wystarczajace dla
utrzymania ptynnosci Spéiki jak i zapewnienia bezpiecznego prowadzenia

dziatalno$ci.
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Istotnym ryzykiem dla dziatalno$ci Spoétki jest ryzyko rynkowe oraz ryzyko zmiany
stopy procentowej, ktére ma wplyw na wartos¢ aktywoéw w zarzadzanych przez
Spétke funduszach. Ich poziom ma bezposredni wplyw na warto$é osigganych
przez Spotke przychodow i jej wynik finansowy.

Na warto$é aktywdéw w zarzadzanych przez Spétke funduszach ma réwniez
wplyw ryzyko kredytowe emitentow dluznych papieréw warto$ciowych
nabywanych przez fundusz. Ryzyko to jest rozne dla poszczegoélnych emitentow
I zwigzane jest ze zdolnoscig do terminowej realizacji zobowigzan opisanych w
warunkach emisji i ktore réznia sie pomiedzy sobg w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegdlnych emitentéow splaty kapitalu | odsetek
w zwigzku z zaciggnietymi zobowigzaniami.

Zarzadzane przez Spétke fundusze moga réwniez nabywac waluty obce oraz
inwestowac w aktywa nominowane w walutach obcych, zatem moga na warfoé¢
aktywow funduszy oddziatywaé zaréwno pozytywnie, jak i negatywnie zmiany
prawa dewizowego jak i zmiany kursow walutowych.

2. Przecietne zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w roku obrotowym 01.04.2015 r. — 31.03.2016 r.
wyrazone w ilosci etatéw wyniosto 34,00.

Wszyscy zatrudnieni w Legg Mason TFI S.A. sg pracownikami merytorycznymi i
nalezg do grupy stanowisk nierobotniczych. W strukturze zatrudnienia dominujg
stanowiska specjalistow.

3. Wynagrodzenia, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone lub nalezne
osobom wchodzacym w skiad organow zarzadzajacych
i nadzorujacych.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, na podstawie umowy o prace
Legg Mason TFi S.A. wyptacito wynagrodzenia czionkom Zarzadu w tgcznej
kwocie 3 798 916,07 zt (w ubiegtym roku obrachunkowym 3 953 579,12 zi).

Spoétka w ramach zatrudnienia na umowe o prace na czas nieokreslony optaca
dodatkowo ubezpieczenia na zycie Metlife Amplico, ustugi oraz sktadki w ramach
Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE), co stanowi element
wynagrodzenia.

W okresie 01.04.2015 r. — 31.03.2016 r. Spdtka oplacita sktadki dla Czionkéw
Zarzadu w tacznej wysokosci 288 309,84 zi. (w ubieglym roku obrotowym
302 289,58 zi.).

W biezacym jak i poprzednim okresie, Legg Mason TFl S.A. nie wyplacito
wynagrodzen cztonkom organdéw nadzorczych.

4. Pozyczki i swiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom
wchodzacym w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Legg Mason TFI S.A. nie
udzielito pozyczek cztonkom zarzadu i organdw nadzorczych.
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5. Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nie zostaty ujete
w sprawozdaniu finansowym za dany okres

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za okres od 01.04.2015 r. do
31.03.2016 r.

6. Znaczace zdarzenia, ktére wystapily po dniu bilansowym i nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapHy znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za okres od 01.04.2015 r. do
31.03.2016 .

7. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem,
organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego

W okresie od wrzesnia 2002 roku do 26 wrzesnia 2014 r. Spolka zarzadzata
Funduszem Wiasnosci Pracowniczej PKP SFIO.

W dniu 20 maja 2014 r. Spétka zawarta z NN Investment Partners TFI SA (,NN
IP TFI") umowe o przejecie zarzadzania Funduszem Wiasnosci Pracowniczej
PKP SF10. Po przejeciu zarzadzania funduszem, NN IP TFI dokonato na wiasne
ryzyko zmian w klasyfikowaniu niektérych kosztéw funduszu w okresie 2007-
2014, w wyniku czego jego aktywa zostaty powiekszone o naleznosci, zgtoszone
nastepnie jako roszczenie wobec Spoétki. W sprawozdaniu finansowym funduszu
za rok 2014 i pierwsze péirocze 2015 roku, naleznosci te zostaly ujawnione jako
bezsporne naleznosci wobec NN IP TF, zas w sprawozdaniu finansowym za rok
2015 zmienione, bez jakiejkolwiek informaciji wyjasniajacej, na naleznosci sporne
wobec Spotki.

W dniu 4 pazdziernika 2015 r. fundusz wniost o zasadzenie od Spaétki kwoty 1,34
min ziotych wraz z odsetkami tytwlem naprawienia szkody wyniklej z
nienalezytego wykonania zobowigzania wynikajacego 2z zarzadzania
Funduszem. Spétka w dniu 18 stycznia 2016 r. zlozyta wniosek o oddalenie
powodztwa. Na dzien 4 pazdziernika 2016 r. zostat wyznaczony pierwszy termin
rozprawy.

W ocenie kierownictwa Spétki, w oparciu o posiadane informacje i dokumenty,
fundusz nie poniést szkody za$ Spétka zarzadzata funduszem prawidtowo. Na
podstawie przebiegu postepowania sadowego, uzyskanych opinii prawnych nie
utworzono jakiejkolwiek rezerwy w bilansie Spotki uznajgc prawdopodobienstwo
wyroku korzystnego dla Funduszu jako nizsze niz wyroku niekorzystnego.

8. Informacje o wynagrodzeniach podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, wyptaconych lub naleznych za rok obrotowy

» Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego Legg Mason
TF1 S.A. przeprowadzito PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie Al. Armii Ludowej 14.
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¢ Nalezne wynagrodzenie za przeprowadzenie obowigzkowego badania
rocznego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 01.04.2015 —
31.03.2016 wynosi 123 000,00 zt. Z tej kwoty Spdtka wyptacita w roku

biezacym 36 900,00 zt.
Wyptacone w

roku biezacym wynagrodzenie za przeprowadzenie

obowigzkowego badania rocznego sprawozdania finansowego Spélki za
rok obrotowy 01.04.2014 - 31.03.2015 wyniosto 123 000,00 zt.

Informacje o wspolnych przedsiewzieciach,

konsolidacji metoda petna lub praw wlasnosci

ktore

nie podlegaja

W okresie objetym sprawozdaniem Legg Mason TF| S.A. nie wystapity wspodlne
przedsiewziecia podlegajace konsolidac;i.

10. Informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi

a) W okresie objetym sprawozdaniem Legg Mason TFlI S.A. dokonywata
transakcji z podmiotami powigzanymi, ponoszac koszty:

¢ Legg Mason, Inc.

w okresie
01.04.2015 - 31.03.2016

w okresie
01.04.2014 - 31.03.2015

Program akcyjny dla pracownikow
TFI

460 659,79

425 914,30

Zobowigzanie wobec Legg Mason, Inc. na dzien bilansowy 31.03.2016 r.

wyniosto 37 804,45 zt.

e Legg Mason & Co., LLC

w okresie
01.04.2015 - 31.03.2016

w okresie
01.04.2014 - 31.03.2015

Optata za objecie ochrong
ubezpieczeniowg

89 553,91

119 292,53 |

808 531,06

814 603,54

Uslugi informatyczne

Zobowigzanie wobec Legg Mason & Co., LLC na dzien bilansowy 31.03.2016 r.
wyniosto 68 486,79 zt.

b} W okresie objetym sprawozdaniem Legg Mason TFl S.A. nie dokonywata
transakcji z podmiotami powigzanymi, w wyniku ktérych Spotka
otrzymywataby przychody.
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11. Konsolidacja

Jednostkg sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane zawierajace informacje
o Legg Mason TF1 S.A. jest jednostka na najwyzszym szczeblu grupy kapitatowej
0 nazwie Legg Mason, Inc. z siedzibg w USA, Baltimore MD 21202, 100

International Drive.

&K@w/
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. za
rok obrotowy konczacy sie 31 marca 2016 roku

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci
Legg Mason Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spolki Akcyjnej
w oKkresie
od 1 kwietnia 2015 r. do 31 marca 2016 r.

Warszawa, dnia 8 czerwca 2016 r.
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnoici Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. za
rok obrotowy konczacy sie 31 marca 2016 roku

1. Przedstawienie Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (poprzednio Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A.), zwane dalej Spotka, zostalo zawigzane
w dniu 16 kwietnia 1998 roku przez Bank Handlowy w Warszawie SA, zgodnie z przepisami
kodeksu handlowego, ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
nr 139 poz. 933 z pézn. zm.) oraz statutu Spétki. Komisja Papierow Wartosciowych i Gield
decyzjg z dnia 18 czerwca 1998 r. nr DFN-409/5-9/98-151 udzielita zezwolenia na utworzenie
Towarzystwa. Kapitat zakladowy Spolki dzieli sie obecnie na 9.663 akcji imiennych
zwyklych o warto$ci nominalnej 100 zi kazda. Do dnia 1 lutego 2006 r. jedynym
akcjonariuszem Spéiki byt Bank Handlowy w Warszawie SA. Od dnia 1 lutego 2006 r.

jedynym akcjonariuszem spétki jest Legg Mason, Inc. z siedziba w Baltimore, USA.

Spétka jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy pod
numerem KRS: 0000002717.

W dniu 2 stycznia 2013 r. Spotka polaczyta sie z Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A.
(LMZA), ktérej jedynym akcjonariuszem byl réwniez Legg Mason, Inc. z siedzibg w
Baltimore, USA. Polgczenie nastapilo poprzez przeniesienie calego majatku LMZA na Spéike

z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spélki poprzez emisj¢ nowych akcji.

» Posiadane przez Spétke oddzialy:
Spotka nie posiada oddzialow ani innych jednostek terenowych.

¢ Posiadane przez Spotke akcje wlasne:
Spotka nie posiada akcji wlasnych.

* Informacja o zasadach zarzadzania ryzykiem finansowym:
Spotka prowadzi konserwatywna polityke finansows. Srodki pieni¢zne posiadane
przez Spolke sa lokowane w krotko i Srednioterminowych depozytach bankowych.
Nieznaczna czgs¢ srodkow zostata przez Spotke wplacona w ramach zapisOw na
Jednostki uczestnictwa subfunduszu utworzonego w 2014 r. oraz subfunduszy

utworzonych w ramach nowo powstalego w 2015 r. funduszu, zarzadzanych przez
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Spotkg. Na wartos¢ posiadanych jednostek uczestnictwa bezposredni wplyw ma
ryzyko rynkowe, wplywajace na zmienno$¢ cen instrumentéw finansowych
znajdujgcych sic w portfelach inwestycyjnych tych subtunduszy, jak réwniez w
portfelach inwestycyjnych funduszy, w ktore one inwestuja. Spotka nie prowadzi

dzialalnosci zwiazanej z ryzykiem walutowym.

Aktualnym przedmiotem dzialalnosci Spoiki jest:

1. tworzenie funduszy inwestycyjnych otwartych, zamknietych, zgodnie z obowiazujagcymi
przepisami prawa,

zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi,

posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa,

reprezentowanie funduszy inwestycyjnych wobec os6b trzecich,

VN P

zarzadzanie portfelami, w sklad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw
finansowych.

Zezwolenie na zarzadzanie portfelami, w sklad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentow finansowych zostalo udziclone Spdice przez Komisje Nadzoru Finansowego

decyzja z dnia 25 pazdziernika 2012 r. nr DF1/11/4030/8/13/U/12/LW,

Wiadzami Spoltki sg: Zarzad, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

W okresie objetym sprawozdaniem Zarzad Spolki dziatal w skiadzie:
1. Tomasz Jedrzejczak, Prezes Zarzadu,
2. Jacek Treumann, Czlonek Zarzadu,

3. Piotr Rzezniczak, Czlonek Zarzadu.

W okresie objetym sprawozdaniem Rada Nadzorcza Spélki dzialala w skladzie: Peter
Hamilton Nachtwey, Ursula Schliessler, Joseph P. LaRocque. W dniu 30 kwietnia 2015 r.
Ursula Schliessler zostala powolana na czionka Rady przez Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie Akcjonariuszy na miejsce Jennifer Murphy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spdtki w dniu 25 czerwca 2015 r. podjeto

uchwaty dotyczace:
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1. rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za okres od 1 kwietnia
2014 r. do 31 marca 2015 r., sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki w okresie od 1
kwietnia 2014 r. do 31 marca 2015 r. oraz sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki z
wynikéw oceny sprawozdania Zarzadu i sprawozdania finansowego Spotki za okres od
1 kwietnia 2014 r. do 31 marca 2015 r.,

2. udzielenia czlonkom Zarzadu absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w roku
obrotowym rozpoczynajacym sie 1 kwietnia 2014 roku a konczacym sie w dniu 31 marca
2015 roku,

3. udzielenia poszczegolnym cztonkom Rady Nadzorczej Spéiki absolutorium z wykonania
obowigzkéw w okresie od 1 kwietnia 2014 r. do 31 marca 2015 r.,

4. podziatlu zysku Spotki za okres od 1 kwietnia 2014 r. do 31 marca 2015 .

Na postawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 25 czerwca 2015 r.
Spolka przeznaczyla na wyplate dywidendy calo$é zysku za rok obrotowy rozpoczynajacy sie
w dniu 1 kwietnia 2014 r. i konczacy sie w dniu 31 marca 2015 r. w wysokosci 14.356.361,18

zi.

W dniu 29 czerwca 2015 roku Spotka dokonata wyplaty akcjonariuszom dywidendy za rok
obrotowy rozpoczynajacy si¢ 1 kwietnia 2014 r. i koriczacy sie 31 marca 20151, w wysokosci
14.356.361,18 zi.

Spotka stosuje ,,Zasady Ladu Korporacyjnego dla Instytucii Nadzorowanych” opracowane
przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego, uwzgledniajac charakter oraz skale prowadzonej

dzialalnosci.

2. Charakterystyka rynku, produktéw oraz kompetencji Spétki.

a) Rynek funduszy inwestycyjnych, pozycja rynkowa Spélki.
Spotka na podstawie zezwole tworzy i zarzagdza wlasnymi funduszami inwestycyjnymi, jak
rowniez zarzgdza portfelami instrumentéw finansowych na zlecenie. Ustuga zarzadzania

swiadczona jest dla klientow profesjonalnych.
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Ubiegly rok dla rynkéw finansowych nie byt korzystny. Pierwsza od wielu lat podwyzka stop
procentowych w USA oraz obawy o spowolnienie globalnego wzrostu gospodarczego miaty
swoje negatywne przelozenie przede wszystkim na kraje rozwijajace si¢, w tym Polske.
Ponadto zmiany polityczne w Polsce i zwrot w polityce budzetowej oraz nadzoru
wlascicielskiego nad spotkami publicznymi, w ktérych Skarb Panstwa ma znaczace udziaty,
réwniez przyczynily si¢ do negatywnego postrzegania Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie SA w 2015 roku, ktorej gléwny indeks WIG spadt 0 9,62%.

W roku 2015 rynek papieréw dhluznych byt bardzo zmienny. Rozpoczecie tzw. ,luzowania
ilosciowego™ sugerowalo dobry okres dla obligacji, jednak kryzys w Grecji i wzrost ryzyka
podwyzek stop procentowych w USA podniosly rentownosci obligacji i tym samym ich ceny
sprowadzity w dot. W drugiej polowie roku, m.in. z powodu coraz nizszych notowari ropy,
rentownosci ponownie spadly, mimo pierwszej od 9 lat podwyzki stép procentowych
wprowadzone] przez amerykanski bank centralny (FED).

Rowniez rynek amerykanski 1 umacniajacy si¢ dolar wplynat na straty, jakimi zamknely sie
indeksy gieldowe rynkéw rozwijajacych sie w 2015 r. Ponadto w Polsce na rynek
niekorzystnie wptywaty zapowiedzi dodatkowego opodatkowania instytucji finansowych oraz
zmniejszenia wyplacanych dywidend przez branzg energetyczng. Bardzo dobrze w
porownaniu do rynku ogdélem zachowaly sie spdélki rafineryjne, ktdre skorzystaly na
spadajacych cenach surowcow, aczkolwiek z tych samych powodow stabsze wyniki staty sie

udzialem spdlek wydobywczych.

Na koniec okresu sprawozdawczego laczna wartosé aktywow netto funduszy zarzadzanych
przez Legg Mason TFI S.A. wyniosla 2 miliardy 781 milionéw zlotych. Oznacza to spadek w
skali 12 miesigcy o 398 milionéw zlotych (12,5%). Zmiana spowodowana byfa spadkiem
wartosci aktywoéw oraz odplywem $rodkéw z produktéw typu unit-link oferowanych przez

firmy ubezpieczeniowe.

Wyniki funduszy akcyjnych oraz stabilnego wzrostu znajdujg si¢ w czotdwkach wynikow
osiagganych w dlugich terminach w swoich klasach aktywow. Wartym podkreslenia jest fakt,
iz Legg Mason Akcji siedem razy z rzgdu zostal uznany w rankingu produktéw emerytalnych
dziennika ,,Rzeczpospolita” jako najbardziej efektywny subfundusz, oferowany na polskim

rynku w ramach Indywidualnego Konta Emerytalnego. Stopa zwrotu Indywidualnego Konta
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Emerytalnego prowadzonego w oparciu o Legg Mason Akcji, od kwietnia 2005 do kwietnia
2015 wyniosta 144,03%. Uzyskany wynik jest o ponad 28 punktow procentowych lepszy od
nastgpnego funduszu inwestycyjnego w rankingu w tym samym okresie.

Jednoczesnie miano najlepszego funduszu oraz statuetke Alfy 2014 w kategorii funduszy

aktywnej alokacji otrzymal Legg Mason Strateg.

Bardzo waznym elementem oferty Spotki pozostajg Pracownicze Programy Emerytalne. Na
koniec marca 2016 roku w rejestrze Komisji Nadzoru Finansowego zarejestrowanych bylo 49
Pracowniczych Programéw Emerytalnych w formie umowy o wnoszenie skladek do funduszy
Legg Mason, a aktywa w nich zgromadzone przekroczyty 1 miliard zlotych. Niemal co pigta
zlotdwka wplacana do tego typu programéw, prowadzonych z funduszami inwestycyjnymi,

trafia do funduszy zarzadzanych przez Spolke.

Spotka oferuje ustugi zarzadzania portfelami wielu duzym firmom z sektora finansowego,
m.in. towarzystwom ubezpieczeniowym oraz towarzystwom ubezpieczenn na Zycie, oraz
oferuje pracownicze programy emerytalne.

Oceniamy, iz rynek uslug zarzadzania portfelami powinien rozwijaé sie w kolejnych latach.
Czynnikami sprzyjajgcymi wzrostowi rynku beda: rosnaca swiadomo$é koniecznogei
odpowiedniego zabezpieczenia emerytalnego poprzez zgromadzenie odpowiednio wysokich
srodkow na okres zycia po zakoriczeniu aktywnosci zawodowej oraz proces stopniowego
wzrostu  swiadomosci  finansowej polskiego spoleczenstwa umozliwiajacy szersze

wychodzenie poza podstawowe instrumenty finansowe.

b) Produkty Spolki
Spétka na podstawie zezwolefr Komisji Nadzoru Finansowego (dawniej: Komisji Papierow
Wartosciowych i Gield) zarzadza dwoma funduszami inwestycyjnymi otwartymi, jednym
specjalistycznym  funduszem inwestycyjnym otwartym oraz dwoma funduszami
inwestycyjnymi zamknietymi:
1. Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty skladajacy si¢ z nastepujacych
subfunduszy:
- Legg Mason Subfundusz Strateg,
- Legg Mason Subfundusz Akcji,
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b)

d)

—  Legg Mason Subfundusz Obligacji,

Legg Mason Subfundusz Pieni¢zny,

Legg Mason Subfundusz CEE Select,

Legg Mason Subfundusz Stabilny,
zargjestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych w dniu 18 stycznia 2013 r.,
powstaly z przeksztalcenia nastgpujacych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Spotke:
Legg Mason Strateg Fundusz Inwestycyjny Otwarty (w dniu 20 lipca 2011 r. zmianie
ulegla polityka inwestycyjna funduszu. Do 19 lipca 2011 r. fundusz dzialal pod nazwga
Legg Mason Zréwnowazony Srodkowoeuropejski Fundusz Inwestycyjny Otwarty, do
dnia 1 pazdziernika 2006 r. pod nazwa CitiZréwnowazony Srodkowoeuropejski Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, do dnia 31 sierpnia 2004 pod nazwg Fundusz Inwestycyjny
Otwarty CitiZréwnowazony, a wczesniej do dnia 26.03.2002 r. pod nazwg Otwarty
Fundusz Inwestycyjny Zréwnowazony Kapitat Handlowy I),
Legg Mason Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty (do dnia 1 pazdziernika 2006 r. pod
nazwg CitiAkcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty, do dnia 26.03.2002 r. pod nazwa
Otwarty Fundusz Inwestycyjny Akcji Kapitat Handlowy II),
Legg Mason Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty (do dnia 1 pazdziernika 2006 r.
pod nazwg Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiObligacji, do dnia 26.03.2002 r. pod
nazwg Otwarty Fundusz Inwestycyjny Papieréw Dhuznych Kapital Handlowy III),
Legg Mason Pienigzny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (do dnia 1 pazdziernika 2006 r.
pod nazwa Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPieni¢zny, do dnia 26.03.2002 r. pod
nazwg Otwarty Fundusz Inwestycyjny Rynku Pienigznego Kapital Handlowy V).
W dniu 1 wrzesnia 2014 r. dzialalno$é rozpoczely subfundusze Legg Mason Stabilny
oraz Legg Mason CEE Select.
Legg Mason Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
skladajacy si¢ z nastepujacych subfunduszy:

Legg Mason Amerykanskich Spotek Wzrostowych,

Legg Mason Okazji Rynkowych,

Legg Mason Matych Spélek Amerykanskich,

Legg Mason Akcji Azjatyckich,

Legg Mason Globalnych Papierow Dhuznych,
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zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych w dniu 29 wrzeénia 2015 r.

2. Legg Mason Senior Fundusz Inwestycyjny Otwarty (do dnia 18 stycznia 2013 r.
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, do dnia 1 pazdziernika 2006 r. pod nazwa
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiSenior, do dnia 26 marca 2002 r. pod
nazwg Specjalistyczny Otwarty Fundusz Inwestycyjny Kapital Handlowy Senior),

Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

4. Legg Mason Okazji Rynkowych Fundusz Inwestycyjny Zamknigty (do dnia 23 maja

2016 r. pod nazwa Legg Mason Akcji 500+ Fundusz Inwestycyjny Zamkniety).

Uruchomiony w 2015 r. Legg Mason Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty otwiera nowe mozliwosci inwestycyjne, w niektorych przypadkach
Jeszcze niedostgpne w Polsce, a takze pozwala na wigkszg dywersyfikacje portfela. Aktywa
danego subfunduszu lokowane s3 w wybrany subfundusz bazowy, wchodzacy w sklad Legg
Mason Global Funds plc (fundusz zarejestrowanego w Irlandii). Subfundusze bazowe
inwestujag w aktywa notowane na gieldach w USA, Azji Poludniowo Wschodniej i na
globalnym rynku obligacji. Rozszerzenie oferty to odpowiedz na coraz czestsze sygnaly od
partnerow  biznesowych 1 inwestorow, ktérzy poszukujg ciekawych rozwigzan

umozliwiajacych lokowanie aktywow na zdywersyfikowanych rynkach zagranicznych.

Fundusze Legg Mason pokrywaja swoimi strategiami inwestycyjnymi wszystkie gléwne
segmenty polskiego rynku finansowego: od instrumentéw rynku pieni¢znego i obligacji do
akcji notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie SA. Poprzez
uruchomiony w 2015 r. Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO oraz w 2014 r. subfundusz
Legg Mason CEE Select oferujemy rowniez strategie inwestycyjne obejmujace akcje

notowane na gieldach zagranicznych oraz globalny rynek papierow dhuznych.

W ramach dostarczania klientom dodatkowych migdzynarodowych rozwigzan
inwestycyjnych Spotka w marcu 2016 r. zlozyla wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego
na utworzenie dodatkowych subfunduszy w ramach funduszu Legg Mason Parasol
Zagraniczny SFIO, rowniez inwestujacych w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych z

grupy Legg Mason.
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Jednoczesnie propagujac konsekwentnie od kilku lat idee systematycznego oszczedzania,
Towarzystwo posiada w swojej ofercie Indywidualne Konto Emerytalne, Indywidualne Konto
Zabezpieczenia Emerytalnego oraz Celowe Plany Oszczednosciowe oparte na Funduszach
Legg Mason. W 2015 r. Celowe Plany Oszczednosciowe zostaly wzbogacone o nowe
funkcjonalnosci. Do dotychczasowych opcji oszczedzania na 5, 10 i 15 lat zostalo dodane
CPO 30-letnie. Dodatkowo kiadac nacisk na rozwdj produktow, ktére pozwalajg
pracownikom przedsigbiorstw gromadzi¢ dodatkowe oszczednosci na czas emerytury,
niezalezne od systemu obowigzkowego (tzw. I i II filaru), Towarzystwo oferuje produkty
grupowego oszczedzania na przyszla emeryturg pracownikow: Pracownicze Programy
Emerytalne, Pracownicze Programy Oszczednosciowe oparte o fundusz Legg Mason Senior
FIO lub Legg Mason Parasol FIO. Produkty IKE i IKZE oferujg mozliwo$¢ wyboru strategii
indywidualnej, jak réwniez gotowej opcji inwestowania (model ,,Cykl Zycia™), w ktérym
udzial funduszy inwestujacych w akcje oraz poziom ryzyka malejg wraz z wiekiem

oszczedzajacego.

W odniesieniu do uslug zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych Spoétka stara sie
zbudowa¢ strategie inwestycyjng, ktdra w mozliwie jak najwiekszym stopniu oddaje
indywidualne oczekiwania i uwarunkowania klienta. Przy konstruowaniu strategii brane sg
pod uwage nastepujagce elementy:

1. cel inwestycyjny,

2. horyzont czasowy,

3. poziom akceptowanego ryzyka,

4. oczekiwana stopa zwrotu.

Ponadto klient bierze aktywny udzial w:

1. doborze klasy aktywow,

2. zdefiniowaniu benchmarkow,

3. okresleniu metod limitowania ryzyka.

Spektrum mozliwosci inwestycyjnych udostepnione klientom Spoiki pokrywa w praktyce
gtowne klasy aktywOw dostepne w Polsce, jak roéwniez umozliwia ekspozycje na rdzne style
zarzgdzania, a tym samym rézne zrodla uzyskiwania ponadprzecietnych wynikow

inwestycyjnych.
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¢) Kompetencje Spélki.

Celem dzialalnosci Spétki, poza oczywista checig przynoszenia zyskow akcjonariuszowi, jest
uzyskiwanie satysfakcjonujacych stop zwrotu z funduszy Legg Mason oraz z portfeli
instrumentow finansowych.

Obiektywnym sposobem na mierzenie jakosci zarzadzania funduszami jest cykliczne
poréwnywanie osigganych stép zwrotu (nieuwzgledniajacych opfat manipulacyjnych i
podatkow obcigzajacych uczestnikéw) z przyjetymi dla poszczegblnych klas funduszy
indeksami odniesienia (benchmarkami). Wyniki uzyskane w tym zakresie przez Spotke przy
zarzadzaniu portfelami inwestycyjnymi funduszy Legg Mason w okresie sprawozdawczym, w
przypadku subfunduszy zarzadzanych w ramach Legg Mason Parasol FIO, w wigkszosci
przypadkow zblizone s3 do benchmarkéw, ktore w odroznieniu od stép zwrotéw nie
uwzgledniaja pobieranego przez fundusz wynagrodzenia za zarzadzanie.

Subfundusz Legg Mason Akcji (jednostki kategorii A) osiggnal w ciagu roku obrotowego
stopg zwrotu -11,88% w poréwnaniu do benchmarku -9,38%, Legg Mason Senior FIQ
odpowiednio -3,85% i -0,14%, Legg Mason Stabilny -4,20% i -1,81%, Legg Mason Strateg -
7,23% 1 -3,71%, zas Legg Mason CEE Select -0,43% w poréwnaniu do -1,64%. Sposréd
subfunduszy inwestujacych w papiery dtuzne subfundusz Legg Mason Pieni¢zny osiggngt w
ciggu roku obrotowego stope zwrotu 1,27% w poréwnaniu do benchmarku 1,34%, zas Legg
Mason Obligacji odpowiednio -0,58% i 1,59%.

Ujemne stopy zwrotow osiagnely réwniez w ciagu roku obrotowego fundusze zamkniete.
Legg Mason Akcji Skoncentrowany FIZ osiggnat stope zwrotu -8,54%, zas Legg Mason
Okazji Rynkowych FIZ -3,09%, co jednak wypada korzystniej w pordwnaniu w indeksem
WIG, ktoéry w tym samym okresie spadt o -9,28%. Ze wzgledu na to, iz obecne wyceny
spolek znajdujacych si¢ w portfelach funduszy, w wiekszosci nie oddaja wartosci
posiadanych przez spélki aktywow netto, generowanych zyskow, czy potencjatu do przejed,
ich wycena w polaczeniu z poprawa wynikow daje realne szanse na wzrost kursow w

najblizszym czasie.

Na efekty zarzadzania podstawowy wplyw ma jakosé przyjetego procesu inwestycyjnego oraz
Jakos¢ kadry zaangazowanej w podejmowanie i realizacje decyzji inwestycyjnych. Atutem

Spotki jest zdyscyplinowany proces inwestycyjny, na ktéry skladaja sie: selektywny styl
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zarzadzania 1 stosowanie usystematyzowanego procesu inwestycyjnego. Zasady procesu
inwestycyjnego sa stosowane niezaleznie od sytuac)i panujacej aktualnie na rynku. Waznym

elementem procesu zarzadzania jest praca zespolowa.

Spotka kontynuuje proces inwestycyjny bgdacy wynikiem zaréwno wieloletniego
doswiadczenia osob zajmujacych si¢ zarzagdzaniem aktywami w Legg Mason Zarzadzanie
Aktywami S.A., jak i efektem rozpoczecia w roku 2006 wspdtpracy z Legg Mason Inc., ktéra
to wspélpraca umozliwila wykorzystanie doéwiadczen globalnej instytucji w zarzadzaniu
aktywami na calym $wiecie. Wedlug oceny Spolki proces inwestycyjny zaimplementowany
obecnie w Spolce, bazujacy na analizie fundamentalnej, stylu selektywnym i inwestowaniu w
oparciu 0 wewnetrzng warto$¢ przedsigbiorstw, jest jednym z najlepszych tego typu na rynku
polskim. Z jednej strony skutecznie limituje ryzyka podejmowane na poszczegdlnych
portfelach, za$ z drugiej pozostawia odpowiednio duzo swobody na kreowanie wartosci
dodanej przez zarzadzajacych portfelami. Grupa osdb, ktéra jest zaangazowana w proces
inwestycyjny to osoby o najwickszym dostepnym w Polsce dos$wiadczeniu na rynku
kapitalowym, a w szczegdInosci w zarzadzaniu aktywami. W ciggu kilkunastu lat czlonkowie
naszego zespolu inwestycyjnego mieli okazje w praktyce sprawdzi¢ swojg wiedze, zardbwno w
warunkach hossy, jak i bessy na rynku kapitalowym. Nasz styl pracy i jego doskonale efekty
zostaly docenione przez Klientéw, ktorzy niejednokrotnie rozpoczynali z nami swoje

inwestycje jeszcze w latach 90-tych.

Priorytetem Spdlki pozostaje systematyczne osiaganie satysfakcjonujgcych stép zwrotu,
przewyzszajacych odpowiadajace im benchmarki w zalozonych okresach. Cel ten jest
konsekwentnie realizowany poprzez selektywny styl inwestycyjny, zdyscyplinowane

podejscie do procesu zarzadzania oraz stosowanic mechanizméw kontroli ryzyka.

3. Ocena aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej.

a) Ocena aktualnej sytuacji finansowej Spolki.
Podstawowym Zrédlem przychodéw Spotki w okresie objetym sprawozdaniem byly
przychody z oplat za zarzadzanie funduszami, z oplat za zarzgdzanie portfelami instrumentow

finansowych oraz przychody z oplat manipulacyjnych, ktére lacznie wyniosty ponad 70 min

" Strona 11



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. za
rok obrotowy koriczacy si¢ 31 marca 2016 roku

zk. Stanowi to istotny spadek w poréwnaniu do poprzedniego roku obrotowego o prawie 17%.
Niewielkg pozycje przychodéw stanowily réwniez odsetki od lokat i depozytéw, ktore w
okresie objgtym sprawozdaniem ze wzgledu na spadajace stopy procentowe osiggnely poziom

jedynie 275 tys. z1.

Po stronie kosztéw najwieksza pozycje stanowilo pokrycie kosztéw zZwigzanych z
dziatalnoscig funduszy Legg Mason w wysokosci ponad 37,2 mln zt (w tym ponad 32,3 min
zt to koszty zwigzane ze zbywaniem jednostek uczestnictwa funduszy Legg Mason),
wynagrodzenia dla pracownikéw Spoiki w wysokosci ponad 10,9 min zi, ustugi obce w
wysokosci prawie 6,1 mln zt oraz pozostale koszty rodzajowe na poziomie ponad 3,6 min z}.
Na koniec okresu sprawozdawczego zatrudnione w Spolce byly 34 osoby w pelnym
wymiarze godzin,

Czgs¢ kosztéw dzialalnosci operacyjnej Spétka identyfikuje jako koszty stale, stad istotny
spadek poziomu przychodéw o ponad 14 mln zt przelozyt sie na spadek wyniku netto do

poziomu 7,5 mln zl.

Pomimo znacznego spadku wyniku netto, aktualng sytuacije finansowg Spotki nalezy okresli¢
jako dobrg. Wzrost znaczenia programéw systematycznego oszcz¢dzania w aktywach
zarzadzanych funduszy, odpowiednie zarzadzanie kosztami powoduja, ze w ocenie Zarzadu

nie wystepuja jakiekolwiek zagrozenia dla stabilnosci i dalszego rozwoju Spoiki.

Srodki pienigzne zgromadzone na koniec okresu objetego sprawozdaniem, w wysokosci
ponad 21 min zl, s3 w zupelnosci wystarczajace dla utrzymania plynnosci Spotki jak i
zapewnienia bezpiecznego prowadzenia dzialalnosci w roku 2016/2017. Posiadane przez
spolke kapitaly wlasne, na poziomie ponad 25 mln zl, zapewniaja réwniez Spolce bezpieczne
wypeinienie nakladanych na Spotkg wymogéw kapitalowych oraz realizacje jej

strategicznych dlugoterminowych celow.

b) Przewidywana sytuacja ekonomiczno—finansowa Spélki.

Gléwnym zrédlem przychodéw Spotki pozostana oplaty za zarzgdzanie funduszami
inwestycyjnymi. Najbardziej znaczacym elementem majacym wplyw na poziom tych oplat

jest skala srodkow zgromadzonych w funduszach Legg Mason. W roku 2016/2017
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. za
rok obrotowy konczacy sie 31 marca 2016 roku

oczekujemy utrzymania dotychczasowej pozycji Spéiki na rynku funduszy inwestycyjnych
oraz aktywow w zarzadzanych przez Spélke funduszach. Oczekujemy rowniez dalszego
wzrostu aktywéw w ramach Pracowniczych Programéw Emerytalnych oraz Pracowniczych
Programéw Oszczgdnosciowych, podejmujemy tez dzialania majace na celu zaktywizowanie
sprzedazy i wzrost aktywéw w ramach Celowych Planow Oszczgdnosciowych oraz nowo
powstalego funduszu. Oczekujemy réwniez zainicjowania przez ustawodawce pozytywnych
zmian w funkcjonowaniu Indywidualnych Kont Emerytalnych oraz Indywidualnych Kont

Zabezpieczenia Emerytalnego.

Oczekujemy, iz na przestrzeni roku 2016/2017 Spolka odnotuje niewielki spadek poziomu
przychodéw w poréwnaniu do roku 2015/2016. Wraz z utrzymaniem pozostalych kosztow na
podobnym poziomie powinno to pozwoli¢ Spélce na zakoriczenie roku obrotowego =z
wynikiem finansowym brutto na poziomie prawie 8 min zl, co nadal oznaczaloby
satysfakcjonujgcg stope zwrotu z kapitalow wlasnych. Oczekujemy rowniez, iz prowadzone
przez nas dzialania dystrybucyjne i w konsekwencji wzrost liczby klientow w ramach
programéw systematycznego oszczedzania przeloza sie na wzrost wyniku finansowego brutto

w latach kolejnych.

Sprawozdanie zostalo przyjete przez Zarzad Spélki w dniu 8 czerwca 2016 roku i na

dowéd tego opatrzone podpisami.

Tomasz Jedrzejczak

Jacek Treumann / g MR ARt e | R

L

Piotr Rzezniczak
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 kwietnia 2015 r. do 31 marca 2016 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,

Niniejszy raport zawiera 10 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z naste¢pujacych czesci:
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Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 kwietnia 2015 r. do 31 marca 2016 r.

I. Ogélna charakterystyka Towarzystwa

a.

pwe

Siedzibg Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
(»Towarzystwo”) jest Warszawa, ul. Bielaniska 12.

Akt zalozycielski Towarzystwa sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej Pawel Blaszczak, Barbara Wréblewska Spétka Cywilna w Warszawie w dniu
16 kwietnia 1998 r. i zarejestrowano w repertorium A pod numerem 6258/98. W dniu
12 marca 2001 r. Sad Rejonowy w Warszawie XIX Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonal wpisu Towarzystwa do Rejestru Przedsiebiorcéw pod
numerem KRS c000002717.

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Towarzystwu nadano numer NIP 527-21-58-048,
a dla celéw statystycznych numer REGON 013097699,

Kapital zakladowy Towarzystwa na dzien 31 marca 2016 r. wynosil 966.300,00 zi
i skladal sie z 9.663 akeji o wartoéci nominalnej 100,00 zl kazda. Kapital wlasny na ten
dzieh wynidst 25.382.471,97 zl.

Na 31 marca 2016 r. jedynym akcjonariuszem Towarzystwa byt:

Nazwa Liczba Wartosé Typ %
akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych  posiadanych
akeji posiadanych akcji gloséw
akeji (zD)
Legg Mason, Inc. 9.663 966.300,00 zwykle 100,0
9.663 966.300,00 100,0

W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Towarzystwa bylo:

tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi,

posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa,
reprezentowanie funduszy inwestycyjnych wobec 0s6b trzecich,

zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw wartociowych,

pelnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych,

zarzadzanie portfelami, w sklad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentéw finansowych.,



Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 kwietnia 2015 r. do 31 marca 2016 r.

I. Ogoélna charakterystyka Towarzystwa (cd.)

g. W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

. Tomasz Jedrzejezak Prezes Zarzadu
] Jacek Treumann Czlonek Zarzadu
. Piotr Rzezniczak Czlonek Zarzadu

h.  Jednostkami powiazanymi z Towarzystwem sa:

Legg Mason, Inc. - jednostka dominujaca
oraz spolki nalezace do Grupy Kapitalowej jednostki dominujacej w stosunku do
Towarzystwa.

i 3
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Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 kwietnia 2015 r. do 31 marca 2016 r.

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

pwe

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 kwietnia 2015 r. do 31 marca
2016 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14 wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Andrzeja J. Konopackiego (numer w rejestrze 1750).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Towarzystwa
Uchwala nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 30 listopada 2016 r. na podstawie paragrafu 7
Statutu Towarzystwa.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s3 niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 r.,
poz. 1011).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 2 grudnia 2015 r. w
okresie od 2 maja do 8 czerwca 2016 1.



II1.

Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 kwietnia 2015 r. do 31 marca 2016 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego

BILANS na 31 marca 2016 r. (wybrane pozycje)

Zmiana
31.03.2016 r. 31.03.20157r.

tys. zl tys. z1 tys. zl (%)
AKTYWA
Aktywa trwale 2.301 3.028 (727} {24,0)
Aktywa obrotowe 34.075 41.663 (7.588) (18,2)
Aktywa razem 36.376 44.691 (8.315) (18,6}
PASYWA
Kapital wlasny 25.382 32.268 (6.886) (21,3)
Zobowiazania
irezerwy na 10.994 12.423 (1.429) (11,5)
zobowigzania
Pasywa razem 36.376 44.691 (8B.315) (18,6)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 1 kwietnia 2015 r. do 31 marca 2016 r. (wybrane pozycje)

Zmiana
01.04.2015T. 0L04.2014T.
-31.03.2016 1, - 31..03.2015 T,
tys. zl tys. z1 tys. zl (%)
Przychody netto ze
sprzedazy i zrownane 70.637 84.997 (14.360) {16,9)
z nimi
Koszty dzialalnosci
operacyjnej (61.597) (67.905) 6.308 (9:3)
Zysk ze sprzedazy 9.040 17.092 (8.052) (47,1}
Zysk netto 7.470 14.356 (6.886) (48,0)
Przychody razem 71.376 85.713 (14.337) (16,7)
Koszty razem (62.004) (67.960) 5.956 (8,8

pwc

Struktura
31.03.2016 . 31.03.2015T,
(%) (%)
6,3 6,8
93,7 93,2
100,0 100,0
69,8 72,9
30,2 27,8
100,0 100,0

Struktura
01.04.2015 . 01.04.2014T.
-31.03.2016 F. - 31.03.2015I*.
(%) (%)
99,0 99,2
99,3 99,9
5



III.

Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 kwietnia 2015 r. do 31 marca 2016 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz wyniki
finansowe Towarzystwa

Dzialalno$é gospodarczg Towarzystwa, jego wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

01.04.2015T. 01.04.2014r. 01.04.2013 T,
-31.03.2016 r. -31.03.2015T. -31.03.2014T.

Wskazniki rentownosci

- Rentownos¢ sprzedazy brutto
(zysk ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy uslug) L0 ELRERD S

- Rentownos¢ netto o o
(zysk netto / przychody ze sprzedazy uslug) ek oR 2 Cfere

- Ogodlna rentownoéé kapitatu 0
(zysk netto / $rednie aktywa netto) (2) 25,92% 43,25% 38,81%

- Wskainik zwrotu z aktywédw 0,
(zysk netto / §rednie aktywa ogblem) (2) 18,43% 30.87% e

Wskazniki finansowania

- Stopa finansowania handiowego

(zobowiazania / pasywa ogdlem) 30,22% O 20,38%

31.03.2016 1. 31.03.2015r. 31.03.2014T.
Wskazniki plynnoéei

- Wskaznik phynnoséci I
(aktywa obrotowe / zobowiazania krétkoterminowe) 3,10 3,36 3.8

Inne wskaZniki

- Efektywna stawka podatku dochodowego 20,26% 19,13% 19,60%

(1) Wartosci poszczegolnych wskaznikéw mogg byé réine od wskainikéw przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym ze wzgledu na odmienny sposéb kalkulacji.

(2) Stany Srednie pozycji bilansowych obliczono na podstawie stanu poszezegdlnych pozycji na poczatku i kenicu
biezacego oraz poprzedniego roku obrotowego.,

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego.
Celem badania nie bylo przedstawienie Towarzystwa w kontekscie wynikéw dzialalnosci

i osigganych wskaznikow. Szczegbélowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy
dzialalno$ci Towarzystwa i jego uwarunkowan.
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Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy

od

1 kwietnia 2015 r. do 31 marca 2016 r.

ITI. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

W okresie od 1 kwietnia 2015 r. do 31 marca 2016 r. Towarzystwo zarzgdzalo nastepujacymi
funduszami:

Od

s Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz jego subfundusze:

Legg Mason Strateg,

Legg Mason Akgji,

Legg Mason Obligacji,

Legg Mason Pieniezny,

Legg Mason CEE Select,

Legg Mason Stabilny,

e Legg Mason Senior Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

* Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

e Legg Mason Okazji Rynkowych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (do 22 maja 2016 .
pod nazwg Legg Mason Akcji 500+ FIZ).

00000

9 pazdziernika 2015 r. do 31 marca 2016 r. Towarzystwo zarzadzalo ponadto

nastepujgcymi funduszami:

pwec

¢ Legg Mason Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz
jego subfundusze:
o Legg Mason Akcji Azjatyckich,
Legg Mason Amerykanskich Spolek Wzrostowych,
Legg Mason Okazji Rynkowych,
Legg Mason Malych Spélek Amerykanskich,
Legg Mason Globalnych Papieréw Dluznych.

O 00O

Na koniec roku obrotowego aktywa Towarzystwa wyniosly 36.376 tys. zk. W ciagu roku
suma bilansowa zmniejszyla sie o 8.315 tys. zl, tj. 0 18,6%. Spadek sumy bilansowej
wynikal gléwnie 2 wyplaty dywidendy w kwocie 14.356 tys. zl oraz zmniejszenia stanu
rozliczefn miedzyokresowych biernych o kwote 1.610 tys. zl, przy jednoczesnym
wygenerowaniu zysku netto w kwocie 7.470 tys. zl.

Saldo inwestycji krétkoterminowych na 31 marca 2016 r. wynioslo 26.141 tys. zl, co
stanowi 71,9% sumy bilansowej (32.974 tys. zl i odpowiednio 73,8% na dziefh 31 marca
2015 r.). Na saldo inwestycji krotkoterminowych skladala sie gléwnie 1-miesieczna lokata
wkwocie 18.500 tys. zL. Na Lkoniec poprzedniego roku na saldo inwestycji
krotkoterminowych skiadala si¢ gléwnie 1-miesieczna lokata o wartoéci 29.000 tys. zi.

Kapital wlasny na 31 marca 2016 r. wyniost 25.382 tys. zl. Zmniejszenie salda kapitalu
wlasnego o0 6.886 tys. zl, tj. 0 21,3% bylo spowodowane wyplatg dywidendy z zysku netto
roku poprzedniego, czeSciowo skompensowang wygenerowanym zyskiem netto.

Na dzien bilansowy stopa finansowania handlowego wyniosla 30,22% w poréwnaniu do
27,80% na koniec ubieglego roku obrotowego.



Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 kwietnia 2015 r. do 31 marca 2016 r.

ITII. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wskaznik plynnosci biezgcej na 31 marca 2016 r. wynidsl 3,10 i zmniejszyl sie o 0,26
w stosunku do konca roku ubieglego. Gléwna przyczyna tej zmiany byl spadek salda
aktywéw obrotowych o 7.588 tys. zl.

Przychody ze sprzedazy wymiosly 70.637 tys. z i spadly o 14.360 tys. zl, tj. 0 16,0%
w poréwnaniu do roku poprzedniego. Podstawowym zrédlem przychodéw Towarzystwa
w biezacym roku bylo wynagrodzenie za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi. Na
dzialalno$ci tej Towarzystwo zanotowalo spadek o 15.912 tys. z w poréwnaniu do
poprzedniego okresu obrotowego, czyli 0 19,6%.

Najwieksza pozycja kosztéw dzialalnosci operacyjnej bylo pokrycie kosztéw poniesionych
przez fundusze wynoszace w badanym okresie obrotowym 37.240 tys. zl, co stanowilo
60,5% kosztéw operacyjnych. Pokrycie kosztéw poniesionych przez funduszu
w poréwnaniu z poprzednim rokiem zmalalo o 6.294 tys. zl, tj. 0 14,5%, proporcjonalnie
do przychodéw ze sprzedazy, co spowodowane jest rowniez spadkiem aktywéw funduszy,

Rentownos$¢ sprzedazy brutto mierzona zyskiem ze sprzedazy do przychodéw ze
sprzedazy wyniosla 12,80% i byla nizsza o 7,31 p.p. od uzyskanej w poprzednim roku
obrotowym.

W roku obrotowym zakoficzonym 31 marca 2016 r. efektywna stopa opodatkowania
wyniosla 20,29% i byla wyzsza w stosunku do poprzedniego roku obrotowego 0 1,16 p.p.

Rentownos¢ netto byla nizsza o 6,31 p.p. od uzyskanej w poprzednim roku obrotowym
i wyniosla 10,58%.

Wskaznik ogélnej rentownoéci kapitalu, liczony jako zysk netto do $redniej wartosci
kapitaléw wlasnych spadl z 43,25% w poprzednim roku obrotowym do poziomu 25,92%
w okresie badanym. Jednocze$nie, 0 12,44 p.p. do poziomu 18,43% spadl wskaznik
zwrotu aktywow, liczony jako stosunek zysk netto do $redniego poziomu aktywow.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dzialalnosci.
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Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 kwietnia 2015 r. do 31 marca 2016 r.

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

pwec

Zarzad Towarzystwa przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjasnienia
i oéwiadczenia oraz przedlozyl oéwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Sprawozdanie finansowe Towarzystwa za rok obrotowy od 1 kwietnia 2014 r. do
31 marca 2015 r. zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 1 Walnego Zgromadzenia z dnia 25
czerwca 2015 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Warszawie w dniu 9
lipca 2015 .

Dokonali$my oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowoscl. Naszej ocenie

podlegaly w szczegdlnosei:

- prawidlowos$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$é, bezbledno$é i sprawdzalnoéé ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogdlnej, calo$ciowej opinii
o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje
iobjasnienia, przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez Ustawe
o rachunkowoéci.

Sprawozdanie z dzialalnoéei Towarzystwa za rok obrotowy od 1 kwietnia 2015 r. do
31 marca 2016 r. uwzglednia zagadnienia wymagane przez Ustawe o rachunkowosci.
Informacje finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym.
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Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 kwietnia 2015 r. do 31 marca 2016 r.

Informacje koficowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego
Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy
Bielanskiej 12. Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Towarzystwa oraz
osobe, ktorej powierzono prowadzenie ksiagg rachunkowych, dnia 8 czerwea 2016 r.

Raport powinien byé czytany wraz z opinia sbez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Legg Mason Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z dnia 8 czerweca 2016 r. dotycza,cq wyzej opisanego sprawozdania
finansowego. Opinia o sprawozdaniu ﬁnansowym wyraza ogdlny wniosek wynikajacy z
przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania
poszczegdlnych pozycji sprawozdania badZ zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegdlnym
ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na
rzetelnos¢ i prawidlowosé sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spOtki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

a,o-&-ve/j [ ; /étpm—oﬂboj
Andrzej J. Konopacki

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 1750

Warszawa, 8 czerwca 2016 1.

_ﬁ. 10

PricewaterhouseCoopers $p. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonege przez Sad Rejoncwy dla m, st. Warszawy, ped nurnerern KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 Hotych. Siedziba Spotki jest Warstawa, Al. Armii Ludowej 14,



Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta
Sprawozdanie finansowe
Sprawozdanie z dzialalnoéci Towarzystwa
Raport z badania sprawozdania finansowego

Za rok obrotowy od 1 kwietnia 2016 r. do 31 marca 2017 r.

Zawartosé:

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta
przygotowane przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0.

Sprawozdanie finansowe
przygotowane przez Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z dzialalnoéci Towarzystwa
przygotowane przez Zarzad Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
przygotowany przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Legg Mason Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Legg Mason Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej , Towarzystwem”) z siedziba w Warszawie, przy ulicy
Bielaniskiej 12, obejmujacego bilans na dziefi 31 marca 2017 r., rachunek zyskéw i strat, zestawienie
zmian w kapitale wlasnym i rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 kwietnia 2016 r.
do 31 marca 2017 r. oraz informacje dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu oraz czlonkéw Rady Nadzorezej

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2016 r., poz. 1047, z pdin.
zm.) oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny
za kontrole wewnetrzna, ktoéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sq zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyraZzenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwaly Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te
wymagajj przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposOb, aby uzyskaé¢ wystarczajaca pewnosé, Zze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur sluzgeych uzyskaniu dowodéw badania kwot i
ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznoéciach procedur badania, nie
za$ wyrazenia opinii o skuteczno$ci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takie ocene
odpowiednioéci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez
kierownjctwo wartoéci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednig podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska, T: +48 (22) 746 4000, F:
+48 (22) 742 4040, WwWrw.pwe.com

PricewaterhouseCoopers $p. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerer KRS 0000044655, NIP 526-021
02-28. Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 ziotych, Siedzibg $poiki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta (c.d.)

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Legg Mason Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Opinia
Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Towarzystwa na dzief 31 marca
2017 r. oraz jego wynik finansowy i przeplywy pieniezne za rok obrotowy od 1 kwietnia 2016 r. do 31
marca 2017 r. zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowoéci;

b. jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Towarzystwo przepisami prawa oraz Statutem
Towarzystwa;

¢. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.
Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dzialalnosci
Towarzystwa.

Za sporzqdzenie sprawozdania z dzialalnosci zgodnie z Ustawa o rachunkowosci odpowiedzialny jest
Zarzad Towarzystwa, Ponadto, Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnoéci spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowoséci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie si¢ z tresciq sprawozdania z dzialalnoéci i rozwazenie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniaja postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci i czy sa one zgodne z informacjami
zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze rozwazenie, w
oparciu o nasza wiedze¢ o jednostce i jej otoczeniu uzyskana w trakcie badania sprawozdania
finansowego, czy sprawozdanie z dzialalnosei nie zawiera istotnych znieksztalcen.

Naszym zdaniem, informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Towarzystwa za rok obrotowy od 1
kwietnia 2016 r. do 31 marca 2017 r. uwzgledniaja postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci i s3
zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w éwietle wiedzy o Towarzystwie i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania nie
stwierdziliémy w sprawozdaniu z dzialalnoéci istotnych znieksztalcen.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spélki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

ﬂ.ﬁcwvda‘

Agnieszka Accordi

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 22 maja 2017 T.



LEGG MASON
TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

SPOLKA AKCYJNA

WARSZAWA, ul. Bielanska 12

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 01.04.2016 r. — 31.03.2017 r.

Warszawa, dnia 22 maja 2017 r.
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o Oswiadczenie kierownictwa

» Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
e Bilans

e Rachunek zyskow i strat

e Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

» Rachunek przeptywow pienieznych

o Dodatkowe informacje i objasnienia
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Oswiadczenie Kierownictwa

Stosownie do artykutu 52 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesénia 1994 roku (Dz. U.
2016 r. Poz. 1047 z p6Zniejszymi zmianami), Zarzad Spétki Legg Mason Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie
31 marca 2017 roku, na ktére skiada sie:

Bilans sporzadzony na dzieri 31.03.2017 r.

Rachunek zyskow i strat za okres 01.04.2016 — 31.03.2017 r.

Rachunek przeptywoéw pienieznych za okres 01.04.2016 — 31.03.2017 r.
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym za okres 01.04.2016 r. —
31.03.2017 r.

» Informacje dodatkowa, obejmujgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacije i objasnienia.

Do sprawozdania finansowego dolagcza sie sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki
za okres objety sprawozdaniem finansowym.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z przedstawionymi zasadami

ustawy o rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa
i finansowa oraz wynik finansowy.

Podpisy cztonkéw Zarzadu:

CK“) ; I (. )
?/ oot V. U

jezak — Prezes Zarzadu {osoba oﬂpﬁ@:dzi na za prowadzenie
: ksigg rachunkowych)

Warszawa, dnia 22 maja 2017 r.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

V.

V.

Nazwa i siedziba Spotki

Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (postuguje sie nazwg
skrécong Legg Mason TFI S.A.). Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ul.
Bielanskiej 12.

Rejestracja

Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w Warszawie zostato
powotane przez Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Spoétka jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000002717.

Zakres dziatalnos$ci

Przedmiotem dziatalnosci Spoéiki jest:
e tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi,
¢ posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa,
¢ reprezentowanie funduszy inwestycyjnych wobec osbb trzecich,
e zarzgdzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych,
¢ peinienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych,

e zarzadzanie portfelami, w skiad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentow finansowych.

Okres objety sprawozdaniem finansowym

Sprawozdanie finansowe Spoétki zostato sporzadzone za okres obrotowy
zawierajacy sie od 01.04.2016 r. do 31.03.2017 r.

Kontynuacja dziatania

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacii
dziatalnoSci gospodarczej przez okres 12 miesiecy od daty podpisania
sprawozdania finansowego.

Zarzad Spétki stwierdza, ze na dzien podpisania sprawozdania finansowego nie
istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Przyjete zasady rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Legg Mason TFl S.A. prowadzone sg w jezyku polskim i w
walucie polskiej w oparciu o akty prawne okreslone w ustawie z dnia 29 wrzesénia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2016 r. Poz. 1047 z p6Zniejszymi zmianami) oraz
aktach wykonawczych do ustawy o rachunkowosci.

LG MASON TOW ARZY STWO FUNDUS/ZY INW ESTYCYPNYCI s\

SPRASWCER AN FIN ANSOWE ZA OKRES 01042016 R, — 31.03.2017 R LEGG MASON
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Rokiem obrotowym Spélki Legg Mason TFI S.A. jest rok rozpoczynajacy sie 1
kwietnia i konczacy 31 marca, trwajacy 12 kolejnych, peinych miesiecy
kalendarzowych, stosowany réowniez do celéw podatkowych.

VIIl. Wycena aktywéw i pasywow na dzien bilansowy

1. Srodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate to rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z nimi, o przewidywanym
okresie uzytecznosci powyzej jednego roku, kompletne, zdatne do uzytku
i przeznaczone na potrzeby jednostki. Do wprowadzenia $rodkéw trwalych do ksiag
i ujgcia w bilansie nie jest konieczne, aby $rodki trwate stanowity wiasnos$é lub
wspoétwlasnosé.

Za warto$ci niematerialne i prawne uznaje sie nabyte przez jednostke, zaliczane do
aktywéw trwatych, prawa majgtkowe nadajgce sie do gospodarczego
wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznoséci dtuzszym niz
rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki.

W przypadku srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych oddanych
do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy Ilub innej umowy
o podobnym charakterze, zalicza sie je do aktywow trwatych jednej ze stron umowy,
zgodnie z warunkami okreslonymi w art. 3 ust. 4 ustawy o rachunkowosci.

Dla poszczegolnych momentéw zmian przyjmuje sie nastepujace daty:

s przyjecie srodka z bezposredniego zakupu — date przyjecia do eksploataci,

e likwidacja — date zatwierdzenia protokotu likwidaciji przez kierownika jednostki,

e przeszacowanie — date¢ urzedowej aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych
okreslong w przepisach,

o aktualizacja — date dokonania odpisu aktualizujacego,

» ujawnienie niedoboru lub nadwyzki — date ujawnienia réznicy inwentaryzacyjnej
wynikajacej z protokotu komisiji,

e sprzedaz — date dokonania sprzedazy.

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie wediug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe
oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Cena nabycia obejmuje cene zakupu
powiekszong o ctlo — w przypadku nabycia srodka trwatego z importu — oraz o
niepodlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy,
pomniejszong o rabaty i opusty. Natomiast koszt wytworzenia obejmuje warto$¢
zuzytych skiadnikéw rzeczowych i ustug obcych, kosztéw wynagrodzen za prace
wraz z narzutami i inne koszty dajace sie zaliczyé do wartosci wytworzonych
Srodkéw trwalych. Ponadto, wartos¢ poczatkowa $rodka trwatego oraz wartosci
niematerialnych i prawnych powiekszaja koszty zwigzane
z zakupem, naliczone do dnia przekazania $rodka trwatego do uzywania (w tym
koszty transportu, ubezpieczenia, montazu, optaty notarialne, skarbowe, odsetki,
prowizje, roznice kursowe, clo, akcyza itp.).

LEGO MASON TOWARZYSTWO FUNDUSAY INWESTYOYINYCH S Y
SPRAWOZDANTE FINANSOW ZA ORRES OLO4.2006 R = 3103.2017 R, LEGG MASON
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W przypadku nabycia nieodptatnego — np. w wyniku darowizny — wartosé
poczatkowag $rodka trwatego stanowi cena sprzedazy takiego samego lub
podobnego srodka trwalego.

Wartos¢ poczatkowa stanowiaca cene nabycia lub koszt wytworzenia $rodka
trwatego lub wartosci niematerialnej i prawnej powigkszajg koszty jego ulepszenia,
polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji
i powodujacego, ze warto$¢ uzytkowa tego aktywa po zakonczeniu ulepszenia
przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania warto$¢ uzytkowa, mierzong
okresem uzywania, zdolnoscia wytwércza, jakoscig produktow uzyskiwanych przy
pomocy ulepszonego aktywa, kosztami eksploatacji lub innymi miarami.

Trwata utrata wartoéci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze
Srodek trwaly lub wartosci niematerialne i prawne nie przyniosg w przysziosci
w znaczacej czesci lub w calosci przewidywanych korzysci ekonomicznych.
Uzasadnia to dokonanie odpisu aktualizujgcego doprowadzajgcego wartosc
sktadnika aktywdw wynikajaca z ksigg rachunkowych do ceny sprzedazy netto,
a w przypadku jej braku - do ustalonej w inny sposob wartosci godziwe;.

Umorzenie

Srodki trwate z wyjatkiem $rodkéw niskocennych podlegaja amortyzaciji, poczawszy
od pierwszego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu przekazania ich do
uzytkowania do korica miesigca, w ktérym nastepuje zréwnanie sumy odpiséw
amortyzacyjnych z ich wartoscig poczatkowsa, lub w ktérym postawiono je w stan
likwidaciji, zbyto lub stwierdzono ich niedobér. Srodki trwate niskocenne umarzane
sg w 100% w miesiacu przekazania ich do uzytkowania.

Odpiséow amortyzacyjnych dokonuje sie co miesiac metodg liniows, droga
systematycznego roziozenia wartosci poczatkowej danego srodka trwatego,
proporcjonainie do uptywu czasu w réwnych ratach. Podstawa, od ktérej nalicza sie
za pomocyg wlasciwej stawki amortyzacje przypadajaca na dany okres, jest warto$¢
poczatkowa $rodka trwatego z uwzglednieniem przewidywanej przy likwidacji ceny
sprzedazy netto pozostatosci srodka trwalego. Jezeli wartosé ta wzrosta w zwiazku
z ulepszeniem srodka trwatego lub zmalata w zwigzku z jego czesciowa likwidacja,
to poczawszy od miesigca nastepujacego po miesiacu, kiedy skutki te ujeto w
ewidencji srodkéw trwatych — amortyzacije przypadajaca na dany i nastepne okresy
nalicza sie od odpowiednio zmienionej podstawy.

Srodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne umarzane sg zgodnie
z okresem ich ekonomicznej uzytecznosci, z uwzglednieniem wartosci rezydualnej.
Poprawnos¢ przyjetych okreséw oraz stawek amortyzacyjnych podlega okresowej
weryfikaciji.

Odpiséw amortyzacyjnych od ujawnionych $rodkéw trwatych nieobjetych
dotychczasowa ewidencjg dokonuje sie od miesigca nastepujgcego po miesiacu
wprowadzenia ich do ewidencji.

Roczna stawka amortyzaciji ksztattuje sie nastepujaco:
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- dla sprzetu komputerowego 30%,
- dla pozostatych srodkéw trwatych odpowiednio 4,5%, 10%, 14%, 20%.

Roczna stawka amortyzacyjna dla oprogramowania wynosi 30%, dla strony
internetowej do ktorej Spotka posiada prawa autorskie 50%

2. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Krajowe $rodki pienigzne (gotowka i $rodki zgromadzone na rachunkach
bankowych) wykazuje sie w ich wartosci nominalnej (odsetki od Srodkéw na
rachunkach bankowych dopisuje sie do stanu rachunku, drugostronnie ujete jako
przychody finansowe).

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych w walutach obcych wycenia sie
wedtug kursu sredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
dzien bilansowy. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmuje sie odpowiednio w
pozycji przychoddw (kosztdw) finansowych.

Inne aktywa pieniezne, w tym lokaty i depozyty wycenia sie¢ wediug
zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe;.

3. Rozrachunki i roszczenia

Naleznosci krétkoterminowe obejmujg naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
naleznosci z innych tytutéw niezaliczonych do aktywow finansowych, a ktére stajg
si¢ wymagalne w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozostate naleznosci
zalicza sie do diugoterminowych.

Zobowigzaniem jest wynikajacy z przeszlych zdarzen obowigzek wykonania
$wiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz
posiadanych lub przysztych aktywoéw jednostki.

Obowigzek wykonania $wiadczen musi wynika¢ z przeszliych zdarzen,
np. dokonanie zakupéw materiatow, towaréw, ustug, wyplata wynagrodzen, rezerwy
na $wiadczenia urlopowe.

Zobowigzania krotkoterminowe jest to ogét zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,
a takze czesc¢ pozostatych zobowigzan, ktére stajg sie wymagaine w ciagu 12
miesiecy od dnia bilansowego. Pozostale zobowigzania zalicza sie do
dtugoterminowych.

Wycena
Na dzien bilansowy naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zapiaty

z zachowaniem zasady ostroznosci, czyli po uwzglednieniu odpiséw
aktualizujgcych ich wartosé. Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajgcej
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zapfaty, czyli do kwoty giownej zobowigzan dolicza sie¢ odsetki wynikajgce
z otrzymanych od kontrahentéw not odsetkowych.

Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walutach obcych wycenia sie
wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego ogtoszonego dla danej
waluty na ten dzien. Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane s3
odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych.

4. Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe
Rezerwy tworzone sg na:

¢ pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiefstwa przyszie zobowigzania, ktérych
kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowaé, a w szczegolnosci na straty z
transakcji gospodarczych w toku, w tym w szczegélnosci z tytutu skutkéw
toczacego sie postepowania sadowego,

s przyszie zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie
odrebnych przepiséw jednostka jest zobowiazana do jej przeprowadzenia lub
zawarto w tej sprawie wigzace umowy, a plany restrukturyzacji pozwalajg
w sposob wiarygodny oszacowaé wartos¢ tych przysziych zobowiazan,

¢ nagrody jubileuszowe i odprawy emerytaine, ktérych obowigzek wyptaty wynika
z art. 92 Kodeksu pracy.

Rezerwy zwigzane ze skutkami toczacego sie postepowania sadowego tworzy sie
wowczas, gdy przeciwko jednostce wniesiono pozew, a prawdopodobienstwo
wyroku niekorzystnego dla jednostki jest wieksze niz prawdopodobienstwo wyroku
korzystnego. Ustalajagc kwote rezerwy bierze sie pod uwage nie tylko kwote
roszczenia okreslong w pozwie, ale rowniez koszty postepowania sgdowego.

Rezerwy tworzone sg w ciezar pozostalych kosztéw operacyjnych, kosztow
finansowych lub strat nadzwyczajnych, w zaleznosci od okolicznosci, z ktérych
strata wynika.

Rezerwe zmniejsza powstanie straty lub zobowigzania, na ktére zostata utworzona,
zas niewykorzystanie rezerwy (z uwagi na ustanie lub zmniejszenie ryzyka strat, na
ktore zostaly utworzone) rozwiazuje sie na dobro kont pozostatych przychodow
operacyjnych, przychoddw finansowych lub zyskéw nadzwyczajnych.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw stuzg do rozliczania kosztéw pomiedzy
réznymi okresami sprawozdawczymi w celu zapewnienia zasady wspotmiernosci
kosztéw z osigganymi przychodami.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne dokonywane sg wowczas, jezeli
poniesione przez jednostke koszty w danym okresie sprawozdawczym dotycza
przysztych okreséw sprawozdawczych i dopiero w przysziosci bedg pomniejszaty
wynik finansowy. Nalezg do nich: koszty ubezpieczen majatkowych i osobowych,
inne koszty dotyczace nastepnych okresdow sprawozdawczych (np. prenumeraty,
opfaty za serwisy).
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Koszty podlegajace aktywowaniu na koncie rozliczen miedzyokresowych rozliczane
sg proporcjonalnie do uptywu czasu w kolejnych okresach obrotowych, ktérych
dotycza.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne tworzone sg w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy,
wynikajacych w szczegoélnosci:

1)  z wartosci $wiadczen wykonanych przez kontrahentow, ktorych kwote mozna
wiarygodnie oszacowad,

2) z obowigzku wykonania przyszlych $wiadczen wynikajacych z biezacej
dziatalnosci, ktérych kwote mozna oszacowaé, mimo ze data ich powstania
nie jest jeszcze znana i do ktérych mozna zaliczy¢ m.in.:

o koszty wynagrodzerh i narzutdbw zwigzanych z wynikami okresu,
a wyptacanych w nastgpnych okresach sprawozdawczych,

¢ koszty badania sprawozdania finansowego i inne koszty dotyczace okresu
sprawozdawczego,

e pozostate koszty uzasadnione ryzykiem gospodarczym i zwyczajami
handlowymi.

Zobowigzania ujgte jako bierne rozliczenia miedzyokresowe zmniejszajg koszty
okresu sprawozdawczego, w ktérym stwierdzono, ze zobowigzania te nie powstaty.

5. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy na podatek dochodowy tworzy sie w zwigzku z przejsciowymi réznicami
migdzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywdw
| pasywow a ich wartoscig podatkowa.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokos$ci kwoty
podatku dochodowego wymagajacej w przysziosci zaptaty w zwigzku
z wystapieniem dodatnich roznic przejsciowych, to jest réznic, ktére spowoduja
zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysziosci.

Wysokos¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacego w roku powstania
obowigzku podatkowego, to jest w roku realizacji roznic przejsciowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w zwigzku
z przejciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscia podatkowa oraz stratg podatkowa
mozliwg do odliczenia w przysziosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego
w Zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktdére spowodujg w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.
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Wysokosé aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania
obowigzku podatkowego, to jest w roku realizacji ré6znic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytuiu odroczonego podatku dochodowego
jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle,
o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skiadnika aktywow
Z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwa na podatek dochodowy oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego sg wykazywane w bilansie oddzielnie.

Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czesc
biezaca i cze$¢ odroczong. Biezace zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
naliczane jest zgodnie z przepisami podatkowymi.

W rachunku zyskéw i strat wykazuje sie roznice pomiedzy stanem rezerw
i aktywodw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego.

6. Kapitaly

o Kapitaly (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w warto$ci nominalnej wedtug ich rodzajow i zasad okreslonych przepisami

prawa, statutu lub umowy Spoétki.

¢ Kapital podstawowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub
statucie i wpisanej w rejestrze sadowym.

+ Kapitat zapasowy tworzony jest z podzialu zysku, przeniesienia
z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny oraz nadwyzki wartosci
emisyjnej akcji powyzej ich warto$ci nominalnej pomniejszonej o koszty tej
emisji. Pozostata cze$¢ kosztébw emisji zaliczana jest do kosztow
finansowych.

7. Zasady klasyfikacji i wyceny instrumentow finansowych

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg nabywane
lub powstaty w celu osiggniecia korzySci ekonomicznych wynikajacych
z krétkoterminowych (w terminie do 3 miesiecy) zmian cen.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie wedtug warto$ci godziwej —
rownej wartosci rynkowej, a aktywa finansowe, dla ktérych nie istnieje aktywny
rynek — wediug okreslonej w inny sposéb wartosci godziwej;, rdéznice wartosci
godziwej zalicza sie odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych.

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie
niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych aktywa
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finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalnosci sptaty
wartosci nominalnej oraz okreélajg prawo do otrzymania w ustalonych terminach
korzysci ekonomicznych, na przykiad oprocentowania, w statej lub mozliwej do
ustalenia kwocie, dla ktorych istnieje zamiar i mozliwo§¢ utrzymywania tych
aktywow do czasu, gdy stana sie one wymagalne. Aktywa finansowe utrzymywane
do terminu =zapadalnosci wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu
z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe;j.

Jako pozyczki udzielone oraz naleznosci wlasne uznaje sie aktywa finansowe
powstale na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu $rodkéw
pienigznych na cele inne niz nabycie instrumentéw kapitalowych. Do kategorii tej
zalicza sig dtuzne instrumenty finansowe zakupione bezposrednio od emitenta, pod
warunkiem, ze planowana sprzedaz nastapi w okresie przekraczajacym trzy
miesigce od dnia nabycia i z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze
zbywajgcy nie utracit kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi. Wycenia
sie¢ je wediug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy
procentowej. Pozyczki udzielone oraz nalezno$ci wiasne przeznaczone do
sprzedazy w krotkim terminie (do 3 miesiecy) zalicza sie jako Aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu. .

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty nie spelniajgce warunkow
zaliczenia do innych kategorii aktywow finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, z wylaczeniem pozycji
zabezpieczanych, wycenia sie nie pozniej niz na koniec okresu sprawozdawczego
wediug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej, bez jej pomniejszenia o koszty
transakgciji, jakie jednostka poniostaby zbywajac te aktywa lub wytaczajac je z ksiag
rachunkowych z innych przyczyn, chyba, e wysoko$¢ tych kosztow bytaby
znaczgca. Skutki zmiany wartosci godziwej zalicza sie odpowiednio do przychodéw
lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito
przeszacowanie.

VIl. Kompensowanie aktywow i zobowiazan finansowych

Aktywa finansowe i zobowiazania finansowe wykazuje sie w bilansie w kwocie netto
po kompensacie, jezeli jednostka ma bezwarunkowe prawo do kompensaty
aktywow i zobowigzan danego rodzaju i zamierza je rozliczy¢ w kwocie netto albo
jednoczesnie wydac skladnik aktywéw finansowych i rozliczyé zobowiazanie
finansowe.

IX. Przychody i koszty

Legg Mason TFI S.A. ujmuje w ksiggach rachunkowych wszystkie osiggniete
i przypadajace na rzecz Legg Mason TFI S.A. przychody oraz koszty zwiazane z
tymi przychodami dotyczace danego okresu sprawozdawczego, niezaleznie od
terminu ich zaptaty.

Dla zapewnienia wspétmiernosci przychodéw i zwiazanych z nimi kosztéw
do aktywdw i pasywéw danego okresu sprawozdawczego Legg Mason TFI S.A.
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zalicza koszty i przychody dotyczace przyszilych okresow oraz przypadajgce na ten
okres sprawozdawczy koszty, ktére jeszcze nie zostaly poniesione.

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej prawdopodobne jest, ze Spotka
uzyska korzysci ekonomiczne oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob. Przychody rozpoznawane sg w wartosci zaptaty otrzymanej lub
naleznej, po pomniejszeniu o rabaty.

Przychody Spétki w ramach dziatalno$ci operacyjnej stanowia:

- wynagrodzenie state za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi, pobierane przez
Spoétke od wartosci aktywow netto zarzadzanych funduszy,

- wynagrodzenie zmienne pobierane zgodnie ze statutem danego funduszu dla
wybranych subfunduszy/funduszy. Wynagrodzenie to pobierane jest przez Spotke
w okresach rocznych w zaleznosci od osiagnietych wynikow inwestycyjnych w
poréwnaniu z ustalonym dla danego subfunduszu/funduszu benchmarkiem,

- optaty manipulacyjne - nalezne Spétce od naby¢ i zamian/konwersji jednostek
uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych zarzgdzanych funduszy
inwestycyjnych,

- opfaty za zarzadzanie cudzym pakietem papieréw warto$ciowych.

Koszty zwigzane z uczestnictwem kluczowych pracownikow Spotki w programie
lojalnosciowym Legg Mason Stock Accumulation Program (LSAP), polegajacym na
zobowigzaniu sie do nieodplatnego przekazania jego uczestnikom po uplywie
okreslonego czasu akcji lub opcji na akcje Legg Mason Inc. ujmuje sig zgodnie
z ptatnosciami dokonywanymi na rzecz Legg Mason Inc., wynikajacymi z umowy
zawartej pomiedzy Spdtka a Legg Mason Inc. Ptatnosci dokonywane sa od
momentu objecia pracownika programem do chwili nabycia uprawnien do akcji lub
opcji na akcje, pod warunkiem ciagtosci wspolpracy pracownika z grupg Legg
Mason. Programy dotyczace przekazania ich uczestnikom opcji na akcje Legg
Mason Inc. oraz programy dotyczace przekazania ich uczestnikom akcji Legg
Mason Inc. w roku 2018 i latach nastepnych wygasty wraz ze sprzedaza akcji Spétki
przez Legg Mason Inc.

Na wynik finansowy Spétki wptywaja:

¢ Przychody i koszty z dziatalnoéci operacyjnej posrednio i bezposrednio
zZwiazane z dziatalnoscig Spétki,

e Pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig
Spotki w zakresie m.in. zyskow i strat ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych, aktualizacji wyceny aktywéw niefinansowych, utworzenia i
rozwigzania rezerw na przyszie ryzyko, kar, grzywien i odszkodowarn,
ofrzymania lub przekazania darowizn,

e Przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatéw w zyskach), odsetek,
zyskéw ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki
dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi,

o Koszty finansowe z tytulu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji
wartosci inwestycji, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,
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o Straty i zyski nadzwyczajne powstale na skutek trudnych do przewidzenia
zdarzen nie zwigzanych z ogélnym ryzykiem prowadzenia Spétki poza jej
dziatalnoscig operacyjna.

Wynik finansowy brutto koryguja:
* Biezace zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od oséb prawnych,
e Zmiany stanu aktywdw oraz rezerwy z tytulu odroczonego podatku

dochodowego.

X. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci i metod wyceny
W biezagcym, jak i poprzednim okresie sprawozdawczym, nie bylo zmian
w zasadach (politykach) rachunkowosci Spétki, ktére moglyby wywieraé istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe.

Xi. Dane liczbowe zaprezentowane w sprawozdaniu
Wszystkie dane liczbowe jakie zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu sa podane
w ziotych.

Xll. Data podpisania sprawozdania
W dniu 22 maja 2017 roku sprawozdanie zostato podpisane przez Zarzad Spotki
oraz firme Buchalter, ktorej powierzono prowadzenie ksiag zgodnie
Z umowa zawartg w dniu 15 lipca 2013 roku.

QAN
LEGG SIASON TOW ARZYSTWO FUNDUSZAY INY ESTYCYNYCTE S,
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BILANS na dzien 31.03.2017 r.

AKTYWA

AKTYWA TRWALE
Wartosci niematerialne i prawne
Inne wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate
Srodki trwate
urzgdzenia techniczne i maszyny
inne $rodki trwale

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego

AKTYWA OBROTOWE
Naleznosci krotkoterminowe
Naleznosci od pozostalych jednostek
Z tyt. dostaw i ustug o okresie splaty.

do 12 miesigcy
Z tyt. podatkow, cel, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych
tytutdw publicznoprawnych

inne
Inwestycje krotkoterminowe
Krotkoterminowe aktywa finansowe

w pozostalych jednostkach

inne krétkoterminowe aktywa finansowe
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

srodki pieniezne w kasie i na
rachunkach

inne aktywa pieniezne
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

SUMA AKTYWOW

@W‘W

Nota 31.03.2017

1190 156,49

TR 162 669,09
162 669,09

-1 790 522,46
790 522,46

25 128,83

765 393,63

l-12 236 964,94

Ih-5-b 236 964,94

33708 779,95
|-4 6 414 245,60
6 414 245,60

6 000 263,21

5152,12

408 830,27

I-5 26 836 568,74
26 836 568,74

26 836 568,74
5 561 805,21
21274 763,53

31.03.2016

2 301 437,21
376 696,36
376 696,36

1070 087,00

1070 087,00

65 820,92

1 004 266,08

854 653,85

854 653,85
34 074 791,84
7393 345,40
7393 345,40

6916 176,83

3 451,52

473 717,05
26 140 527,32
26 140 527,32

26 140 527,32
4 981 435,07
211568 092,25

1255 695,04 2625751,70

20 019 068,49 18 533 340,55

I-12 457 965,61 540 919,12
34 898 936,44 36 376 229,05

LEGG MASON TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYNYCTT S0
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BILANS na dzien 31.03.2017 r.

PASYWA Nota 31.03.2017 31.03.2016
KAPITAL WLASNY 28772 373,34 25 382 471,97
Kapitat podstawowy -7 1 288 500,00 966 300,00
Kapital zapasowy 16 945 832,14 16 945 832,14
Zysk netto 10 538 041,20 7470 339,83
ZOBOWIAZANIA
| REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 6 126 563,10 10 993 757,08
Rezerwy na zobowigzania Il-5-b 91 695,42 6 585,50

Rezerwa z tyt. odrocz. podatku doch. 91 695,42 6 585,50
Zobowiazania diugoterminowe i-11 - -
Wobec pozostalych jednostek - -
inne zobowiagzania finansowe o -
Zobowigzania krétkoterminowe 4 789 608,76 6 509 069,54
Wobec jednostek powigzanych - 106 294,24
Z tyt. dostaw  uslug o okresie
wytymagalnoéci ] ) ULt P
do 12 miesiecy = 106 294,24
Wobec pozostalych jednostek 4 789 608,76 6402 775,30
Z tyt. dostaw i ustug
do 12 miesiecy 4227 830,97 5992 391,68
Z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen

spotecznych i zdrowotnych oraz innych
tytutdw publicznoprawnych 561 171,84 409 443,74
inne 605,95 939,88
Rozliczenia miedzyokresowe 1-12 1245 258,92 4478 102,04
Inne rozliczenia miedzyokresowe 1245 258,92 4478 102,04
Krétkoterminowe 1245 258,92 4 478 102,04
SUMA PASYWOW 34 898 936,44 36 376 229,05

-
. ( fwlp
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.04.2016 r. - 31.03.2017 r.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAN OKRESOLO4A2016 R = 31032017 k.

Nota 01.04.2016 — 01.04.2015 -
31.03.2017 31.03.2016
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY | ZROWNANE o
Z NIMI -1 64 449 294,52 70 637 392,19
Przychody ze sprzedazy ustug 64 449 294,52 70 637 392,19
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ -2 52 389 484,07 61 597 561,29
Amortyzacja 552 833,54 809 001,55
Zuzycie materiatow i energii 175 638,15 250 284,16
Uslugi obce 6 896 819,14 6 078 730,73
Podatki i optaty 480 020,73 492 124,33
Wynagrodzenia 7 819 869,22 10 864 606,97
Ubezpieczenia spoteczne | inne swiadczenia, w
tym 1682 871,36 2 214 080,61
- emerytalne 360 507,66 -
Pozostale koszty rodzajowe 1 639 581,81 3648 878,84
Pokrycie kosztow zwigzanych z zarzgdzaniem
funduszami 33 041 840,12 37 239 854,10
ZYSK ZE SPRZEDAZY 12 059 810,45 9 039 830,90
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 432 604,01 116 765,02
Zysk z tytulu rozchodu niefinansowych aktywow
trwalych - -
Inne przychody operacyjne 432 604,01 116 765,02
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 16 396,66 13 424,88
Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow
trwaiych - 2 354,49
Inne koszty operacyjne 16 396,66 11 070,39
ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 12 476 017,80 9143 171,04
PRZYCHODY FINANSOWE 881 298,29 623 202,18
Odsetki 220 881,52 274 830,75
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 657 308,22 348 371,43
Inne 3 108,55 -
KOSZTY FINANSOWE 192 600,06 394 057,92
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 176 938,08 375 129,08
Inne 15 661,98 18 928,84
ZYSK BRUTTO 13 164 716,03 9 372 315,30
Podatek dochodowy -5 2 626 674,83 1901 975,47
ZYSK NETTO 10 538 041,20 7 470 339,83
oy
GO MASON TOWARZYS W O FUNDUSAY INWESTYOVINYCT SN
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM za okres 01.04.2016 r. -
31.03.2017 r.

01.04.2016- 01.04.2015-

31.03.2017 31.03.2016
Kapitat wiasny na poczatek okresu 25 382 471,97 32 268 493,32
Kapital podstawowy na poczatek okresu 966 300,00 966 300,00
Zmiany kapitatu podstawowego /zwiekszenie z tytufu emisji
akcjil 322 200,00 -
Kapital podstawowy na koniec okresu 1288 500,00 966 300,00
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 16 945 832,14 16 945 832,14
Zmiany kapitalu zapasowego - -
Kapitat zapasowy na koniec okresu 16 946 832,14 16 945 832,14
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 7 470 339,83 14 356 361,18

Zmniejszenie z tytulu wyplaty dywidendy 7470 339,83 14 356 361,18

Zysk z lat ubieglych na koniec okresu - &
Wynik netto 10 538 041,20 7 470 339,83
Kapitat wlasny na koniec okresu 28772 373,34 25 382 471,97
Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (wypftata dywidendy) 18 234 332,14 17 912 132,14

— (leer &
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH za okres 01.04.2016 r. — 31.03.2017 r.

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk netto
Korekty razem:
Amortyzacia
Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytéw

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wplywy z tytutu dziatalnosci inwestycyjne)
Zbycie instrumentow finansowych dostepnych do
sprzedazy, w tym
w pozostalych jednostkach
Zbycie rzeczowych aktywodw trwalych
Wrydatki
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych
Nabycie aktywow finansowych, w tym
w pozostatych jednostkach
Przeplyw pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplyw $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy

Woplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych

instrumentow kapitatowych oraz dopiat do kapitalu
Wydatki

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli
Przeplywy srodkéw pieniezne netto z dzialalnosci
finansowej

Przeplywy pienigzne netto, razem

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne na poczatek okresu sprawozdawczego
Srodki pieniezne na koniec okresu sprawozdawczego

&W gV

01.04.2016- 01.04.2015-

31.03.2017 31.03.2016
10 538 041,20 7 470 339,83
-3 114 988,36 463 779,83
552 833,54 809 001,55
-480 370,14 26 757,65
85 109,92 -6 765,50
979 099,80 385 994,22
-1 719 460,78 188 468,31
-2 532 200,70 -939 676,40
7 423 052,84 7 934 119,66
- 1 026 950,36
- 1024 595,87
- 1024 595,87
- 2 354,49
-159 241,73 -4 386 934,49
52 457,27 -380 178,04
-6 784,46 -6 756,45
-100 000,00 -4 000 000,00
-100 000,00 -4 000 000,00
-159 241,73 -3 359 984,13
322 200,00 -
322 200,00 -
-7 470 339,83 -14 356 361,18
-7 470 339,83 -14 356 361,18

-7 148 139,83

- 14 356 361,18

115 671,28

-9 782 225,65

115 671,28
21 159 092,25
21274 763,53

-9 782 225,65
30 941 317,90
21 159 092,25

&4@(&*4/
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DODATKOWE INFORMACIJE I OBJASNIENIA DO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

.  Objasnienia dotyczace pozycji Bilansu

1. Wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowy majatek trwaly

. . Wartosci Rzeczowy majatek trwaty
ez Mlemseidne  JSRITS s qroc,
maszyny majatek trwaly
Wartos¢ brutto
Saldo na dzien 31.03.2016 1 957 601,40 518 440,70 2423 105,53 2941 546,23
Zwiekszenie 52 457,27 6 784,46 - 6 784,46
- nabycie 52 457,27 6 784,46 - 6 784,46
Zmniejszenie - S - -
- likwidacja - - - -
Saldo na dzien 31.03.2017 2 010 058,67 525 225,16 2 423 105,53 2 948 330,69
Umorzenie
Saldo na dzien 31.03.2016 1 580 905,04 452 619,78 1418 839,45 1871 459,23
Zwigkszenia 266 484,54 47 476,55 238 872,45 286 349,00
- amortyzacja 266 484,54 47 476,55 238 872,45 286 349,00
Zmniejszenia -
- likwidacja -
Saldo na dzien 31.03.2017 1 847 389,58 500 096,33 1657 711,90 2 157 808,23
Warto$é netto
Saldo na dzier 31.03.2016 376 696,36 65 820,92 1004 266,08 1 070 087,00
Saldo na dzien 31.03.2017 162 669,09 25 128,83 765 393,63 790 522,46
AGG S50 ¥ IASIWO S NI CIT SN
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Rzeczowy majatek trwaty

. Wartosci -
Smwea gt Momsriane  FHETE mesodi  procen
maszyny majatek trwaly
Wartos¢ brutto
Saldo na dzieri 31.03.2015 1 577 423,36 516 168,83 2423 105,53 2 939 274,36
Zwigkszenie 380 178,04 6 756,45 - 6 756,45
- nabycie 380 178,04 6 756,45 - 6 756,45
Zmniejszenie - -4 484,58 - -4 484,58
- likwidacja - -4 484,58 - -4 484,58
Saldo na dzien 31.03.2016 1 957 601,40 518 440,70 2423 105,53 2 941 546,23
Umorzenie
Saldo na dzieri 31.03.2015 1 112 427,12 371 863,94 1161 201,75 1533 065,69
Zwiekszenia 468 477,92 82 885,93 257 637,70 340 523,63
- amortyzacja 468 477,92 82 885,93 257 637,70 340,523,63
Zmnigjszenia - -2 130,09 - -2 130,08
- likwidacja - -2 130,09 - -2 130,09
Saldo na dzien 31.03.2016 1 580 905,04 452 619,78 1418 839,45 1871 459,23
Wartosé netto
Saldo na dzien 31.03.2015 464 996,24 144 304,89 1 261 903,78 1 406 208,67
Saldo na dzieri 31.03.2016 376 696,36 65 820,92 1 004 266,08 1 070 087,00
LGG ANSON TOW STWO L s SV C1s
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2. Grunty uzytkowane wieczyscie

W biezacym i poprzednim okresie obrotowym Spétka nie posiadata gruntéw
uzytkowanych wieczyscie.

3. Warto$§¢ nie amortyzowanych (umarzanych) przez jednostke srodkow
trwalych uzywanych na podstawie umoéw najmu, dzierzawy i innych umow
(w tym leasingu operacyjnego)

Majatek uzywany na podstawie najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym
charakterze — nie jest amortyzowany.

Do wartosci nieamortyzowanych Ilub nieumarzanych $rodkéw trwatych,
uzywanych na podstawie umoéw najmu, dzierzawy i innych Spétka zalicza:

* wynajem pomieszczen biurowych przy ulicy Bielanskiej 12 w Warszawie
(wartosé roczna 1 753 008,50 zt.)

* wynajem samochodow (warto$é roczna 552 207,12 zt.) .

e Umowa dzierzawy z firmg Prime Car Management S.A. z siedziba w
Gdanisku przy ulicy Polanki 4, 80-308 Gdansk (spetniajaca wszystkie
przestanki do zaliczenia jej jako leasing operacyjny) zawarta w dniu
06.02.2009 r. (z pdzniejszymi aneksami).

Zakonczenie okresu leasingu przedstawia sie nastepujaco:

9 samochoddw do 31.05.2017 roku,
1 samochdd do 27.03.2018 roku,

1 samochéd do 28.05.2018 roku,

1 samochdd do 20.08.2019 roku,

1 samochéd do 1.03.2021 roku.

Na dziert 31.03.2017 r. Spotka Legg Mason TFI S.A. uzytkuje 13 samochodow
osobowych w leasingu.

4. Naleznosci krotkoterminowe i dtugoterminowe
Stan naleznosci obejmuje:

» Wszystkie naleznosci z tytutu ustug, stanowiacych przedmiot wtasciwe;j,
operacyjnej dziatalnosci jednostki, bez wzgledu na umowny termin ich
zapfaty oraz niezaliczone do aktywoéw finansowych,

» Naleznosci z innych tytutéw jak na przykiad nadptaty podatkéw, zaliczki
udzielone pracownikom, ktérych aktualny termin sptaty ostatniej raty jest
krotszy niz rok, liczony od dnia bilansowego.

31.03.2017 31.03.2016
Naleznosci od pozostatych jednostek:
- z tytutu dostaw i ustug 6 000 263,21 6916 176,83
- Z tytutu podatkéw 51562,12 3 451,52
- inne _ 408 830,27 473 717,05
razem ' 6 414 245,60 7 393 345,40
EEGU MASON TOWARZYS WO FUNDUSAY INWESTYCYINYCTT S
SPRAWOZDAN L FINANSOWTE 74 OKRES 01.04.2016 1{.131.()3.2(”7 R. LEGG MASON
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31.03.2017 31.03.2016_

Naleznosci krétkoterminowe razem 6 414 245,60 7 393 345,40

W biezacym i poprzednim okresie obrotowym Spoétka nie posiadata nalezno$ci
diugoterminowych.

Inwestycje krotkoterminowe

Na inwestycje krotkoterminowe Spotki sktadajg sie posiadane jednostki
uczestnictwa osmiu funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Spétke oraz
srodki pieniezne na rachunku bankowym w postaci depozytu (typu overnight)
oraz lokata terminowa 1-miesieczna (wraz z naliczonymi odsetkami).

31.03.2017 31.03.2016
J.U. Legg Mason Parasol FIO Subfundusz CEE Select 1 094 809,29 994 290,07
J.U Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO Subfundusz
Akcji Azjatyckich 57 260,00 51 320,00
J.U. Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO Subfundusz
Amerykanskich Spotek Wzrostowych SO L IR
J.U. Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO Subfundusz
Okazji Rynkowych L i
J.U. Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO Subfundusz
Malych Spétek Amerykariskich SaEEIL SRS
J.U. Legg Mason Parascl Zagraniczny SFIOQ Subfundusz
Globalnych Papierow Dluznych Sl 000 GUIE AR
J.U. Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO Subfundusz 53 320.00 )
Globalnych Zasobow ’
J.U. Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO Subfundusz 51 280.92 )
Europejskich Spétek Dywidendowych ’
Srodki pieniezne na rachunku 1255 695,04 2625 751,70
Lokata terminowa 20 000 000,00 18 500 000,00
Qdsetki od lokat 19 068,49 33 340,55
Inwestycje krotkoterminowe razem 26 836 568,74 26 140 527,32

Spétka  klasyfikuje jednostki uczestnictwa osSmiu  subfunduszy jako
krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy i wycenia je w
wartosci godziwej, wediug wartosci aktywoéw netto subfunduszu na jednostke
uczestnictwa z dnia 31 marca 2017 roku.

Zobowiazania wobec budZetu panstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wlasnosci budynkéw i budowli

W biezacym i poprzednim okresie obrotowym Spétka nie posiadata zobowigzan
wobec budzetu parstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wiasnosci budynkow i budowli.

LEGOG MASON TOW ARZYSTWO FUNDUSZY INW ESTYCYINYCH SN
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7. Struktura wiasnosci kapitalu podstawowego oraz informacja o liczbie
i wartos$ci nominalnej subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych

Kapitat podstawowy Legg Mason TFI S.A. na dzien 31.03.2017 r. wynosi
1.288.500,00 z!. Na dzieri 31.03.2016 r. byt w wysokosci 966.300,00 zt. Kapitat
podstawowy Spotki wzrdst o kwote 322.200 zt wskutek emisji 3.222 nowych akgji
imiennych zwykiych o wartosci nominainej 100 zt kazda.

Spotka tworzy kapital zapasowy, do ktérego przelewa co najmniej 8% zysku za
dany rok obrotowy, dopéki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu zaktadowego. Ponadto do kapitalu zapasowego przenosi sie nadwyzki
osiagniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej pozostale po
pokryciu kosztow ich emisii.

Seria Rodzaj akcji I;',":';: :::Ij‘i n‘c'avr?\'i-::é;r{:a Data rejestracji
v imienne 5 000 100 z 18.10.2000 .
\% imienne 4 663 100 z 02.01.2013 r.
VI imienne 3222 100 zt 14.02.2017 r.

12 885

Do dnia 21.12.2016 roku podmiotem bezposrednio dominujgcym wobec Legg
Mason TF) S.A. byt Legg Mason, Inc., ktéry posiadat 100% akcji. W dniu
21.12.2016 roku nastgpit wykup wszystkich akcji posiadanych przez Legg
Mason, Inc. przez polskich inwestorow indywidualnych i instytucjonalnych oraz
pracownikow Spétki. W wyniku transakcji sprzedazy zaden z akcjonariuszy nie
przekracza 10% udziatu w kapitale zakladowym Spélki, jak réwniez nie posiada
wigcej niz 10% ogdlnej liczby glosdéw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Na dziert 31.03.2017 r. akcjonariuszami Towarzystwa posiadajgcymi wiecej niz
5% ogolne;j liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy sa:

« Tomasz Jedrzejczak,

e Grzegorz Mariusz Katek,

e Zbigniew Konieczek,

¢ Mezzanine Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych,
o Wojciech Pawlowski,

o Rokicka-Buczek SKA,

e Piotr Rzezniczak,

¢ TM1 Investments GmBH,

e Jacek Treumann.
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8. Proponowany podziat zysku za rok obrotowy

Propozycjg Zarzadu jest, aby zysk za okres obrotowy korczacy sie 31.03.2017 r.
w kwocie 10 538 041,20 zt zostat w catosci przeznaczony na wyptate dywidendy.

9. Rezerwy

W okresie obrotowym 01.04.2016 r. — 31.03.2017 r. i poprzednim Spétka nie
tworzyta rezerw, poza rezerwg z tytutlu podatku odroczonego. Informacje
0 rezerwie z tytutu podatku dochodowego zostalty zawarte w dalszej czesci
sprawozdania finansowego.

10. Odpisy aktualizujace warto$é naleznosci

W okresie obrotowym 01.04.2016 r. — 31.03.2017 r. i poprzednim Spoétka nie
dokonywata odpiséw aktualizujacych warto$é naleznosci.

11. Zobowiazania dlugoterminowe
Spétka na dzieth 31 marca 2017 r. nie posiada zobowigzan diugoterminowych.

12. Czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne dokonywane sa, jezeli poniesione koszty
dotyczg przysziych okreséw sprawozdawczych. Do takich kosztéw rozliczanych
w czasie Spétka zaliczyta miedzy innymi roczne ubezpieczenia, prenumeraty
czasopism, ustugi informacyjne, domeny internetowe oraz optate rocznej skladki
cztonkowskiej IZFiA za 2017 rok.

31.03.2017 31.03.2016
- Koszty do rozliczenia 457 965,61 540 919,12
Krétkoterminowe czynne rozliczenia miedzyokresowe 457 965.61 540 919.12

- razem

Aktywa z tytutu odroczonego podatku ustalane sg w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysziosci i mozliwej do odliczenia od dochodu, w zwigzku
z ujemnymi réznicami przejsciowymi dotyczgcymi aktywow i pasywow, ktére
w nastepnych okresach sprawozdawczych zmniejszg podstawe opodatkowania.

31.03.2017 31.03.2016
- Aktywa z tytutu odroczonego podatku 236 964,94 854 653,85
Diugoterminowe czynne rozliczenia 236 964,94 854 653,85
migdzyokresowe — razem
LEGG MASON TOWARZYS WO FUNDUSZY INWESTVOYINYCH S\
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13.

14.

Rozliczenia miedzyokresowe_bierne na koszty przysziych okresdow ustala sie
w wysoko$ci, przypadajacej na biezacy okres sprawozdawczy:

o  §cisle oznaczonych $Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki, lecz
jeszcze nie stanowiacych zobowigzania,

o  prawdopodobnych kosztéw, ktorych kwota badz data powstania
zobowigzania z ich tytutu nie jest jeszcze znana.

31.03.2017 31.03.2016
oy o b el ewdena ppgrorts 29408250
- Z tytutu wynagrodzen i pochodnych od wynagrodzen 160 000,00 3297 247,18
- Z tytutu programoéw motywacyjnych 219 904,97 273 567,59
- Z tytulu pozostalych kosztow 2 453,09 4 790,09
- Z tytutu kosztow funduszy 8 000,00 -

- Z tytulu niewykorzystanych urlopéw 735 793,70 607 514,68

Krotkoterminowe bierne rozliczenia

migdzyokresowe — razem 1245 258,92 4 478 102,04

Zobowiazania zabezpieczone na majatku jednostki

W okresie obrotowym 01.04.2016 r. — 31.03.2017 r. i poprzednim Spétka Legg
Mason TFI S.A. nie posiadata zobowigzan zabezpieczonych na majatku
wiasnym.

Zobowiazania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez jednostke
gwarancje i poreczenia, takze wekslowe

W okresie obrotowym 01.04.2016 r. — 31.03.2017 r. i poprzednim spoétka Legg
Mason TFI S.A. nie zaciaggata zadnych zobowiazarn warunkowych lub
wekslowych, nie udzielita gwaranc;ji lub poreczen.

Objasnienia dotyczace pozycji rachunku zyskéw i strat
Struktura rzeczowa przychodow netto ze sprzedazy produktéow, towaréow
i materiatow

Legg Mason Towarzysiwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. éwiadczy usiugi
zarzadzania funduszami inwestycyjnymi:
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+ Legg Mason Parasol FIO, oraz jego subfundusze :
o Legg Mason Strateg,

Legg Mason Akgji,

Legg Mason Obligacji,

Legg Mason Pieniezny,

c 0o o O

Legg Mason CEE Select,
o Legg Mason Stabilny;
¢ Legg Mason Senior FIO,

¢ Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO, oraz jego subfundusze

o Legg Mason Akciji Azjatyckich,

Legg Mason Amerykanskich Spotek Wzrostowych,
Legg Mason Okazji Rynkowych,

Legg Mason Matych Spoétek Amerykanskich,

o O O

Legg Mason Globalnych Papierow Dtuznych,
Legg Mason Globalnych Zasobdw,

o]

o]

o Legg Mason Europejskich Spétek Dywidendowych;
¢ Legg Mason Akgji Skoncentrowany FIZ,

e Legg Mason Okazji Rynkowych FIZ (do 22 maja 2016 r. pod nazwa

Legg Mason Akgcji 500+ FIZ),

Spoétka oferuje réwniez ustugi zarzadzania portfelami, w skiad ktérych wchodzi

jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych.

Przychody jakie Spétka odniosta ze sprzedazy ustug sa nastepujace:

01.04.2016 - 01.04.2015 -

31.03.2017 31.03.2016

Optaty manipulacyjne 2 855 946,91 3432 239,69

Wynagrodzenie za zarzadzanie - stale 58 431 061,29 64 158 710,25

Whynagrodzenie za zarzagdzanie — zmienne 305 744,24 21 707,90
Oplaty za zarzadzanie cudzym pakietem papierow oA

wartosciowych 2 856 542,08 3024734,35

Ogétem przychody ze sprzedazy 64 449 294,52 70 637 392,19

W okresie objetym sprawozdaniem Legg Mason TFl S.A. swiadczyta ustugi

wylacznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskie;.
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2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty proste wedtug rodzaju wykazywane w rachunku zyskow i strat sktadaja
sie z nastepujacych pozycji :

* Amortyzacja, koszty w wysokosci 552 833,54 zt.

— amortyzacja srodkow trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, w
tym takze jednorazowy odpis od obiektow i tytutléw o cenie nieprzekraczajacej
3.500,00 zt., ale nadal objetych ewidencjg $rodkdw trwalych oraz warto$ci
niematerialnych i prawnych,

o Zuzycie materiatdw i energii, koszty w wysokosci 175 638,15 zt.

- koszty w szczegélno$ci odnoszone bezposrednio po zakupie w koszty
dziatalnosci, w tym obcigzajace koszty reprezentacji, koszty zakupu
przedmiotow diugotrwalego uzytkowania, ale ze wzgledu na niskg cene (nie
przekraczajgca 3.500,00 zt) odpisywanych w koszty materiatléw jednorazowo z
chwilg wydania do uzytkowania, koszty energii elektryczne;,

o Ustugi obce, koszty w wysokosci 6 896 819,14 zt.

- uslugi transportowe, remontowe, sprzgtania, telekomunikacyjne,
informatyczne, prawne, prowadzenie ksiag, badanie bilansu, doradztwa, najmu,
bankowe optaty manipulacyjne, prowizje i inne,

o Podatkii optaty, koszty w wysokosci 480 020,73 zi.

— podatki i optaty urzedowe np. notarialne, sadowe, skarbowe,

¢ Wynagrodzenia, koszty w wysokosci 7 919 869,22 zi.

— wynagrodzenia brutto pracownikéw jednostki z tytulu stosunku pracy,
o Ubezpieczenia spoteczne, koszty w wysokosci 1 682 871,36 zt.

— ubezpieczenia spoteczne i inne $Swiadczenia na rzecz pracownikow
obcigzajace pracodawce obejmuja: sktadki na ubezpieczenia spoteczne,
osobowe, fundusz pracy, fundusz gwarantowanych swiadczen pracowniczych,
$wiadczen urlopowych, szkolen pracownikéw,

¢ Pokrycie kosztéw zwigzanych z zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi
— ktére przedstawia sie nastepujaco :

01.04.2016 - 01.04.2015 -
31.03.2017 31.03.2016_
- Koszty funduszy 4 157 829,14 4622 057,15
- Koszty zwigzane ze zbywaniem jednostek
uczestnictwa 28 116 015,90 32 315 269,70
- Koszty ponadlimitowe funduszy 767 995,08 302 527,25
Razem: 33 041 840,12 37 239 854,10
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o Pozostate koszty rodzajowe — do ktorych Spétka zalicza :

01.04.2016 - 01.04.2015 -
31.03.2017 31.03.2016

- Reklama medialna, marketing 1071 770,77 2 353837,12
- Spotkania, szkolenia dystrybutorow 213 535,03 874 656,27
- Pozostate 354 286,01 420 385,45
Razem: 1 639 591,81 3 648 878,84

3. Wysokosé odpisdow aktualizujacych wartosé srodkéw trwalych oraz
zapasow

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym spoétka Legg Mason TFI S.A. nie
dokonywata odpiséw aktualizujgcych warto$é srodkow trwatych lub zapaséw.

4. Dzialalnos¢ zaniechana w roku obrotowym Ilub przewidziana do
zaniechania w roku nastepnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Legg Mason TFlI S.A. nie
zaniechata zadnego rodzaju dziatalnosci oraz nie zamierza zaprzestaé w roku
hastepnym.

5. Wplyw podatku dochodowego na wynik finansowy

01.04.2016 - 01.04.2015 -

31.03.2017 31.03.2016

Podatek dochodowy za biezacy okres obrachunkowy -1923 876,00 -1 606 354,00
Whplyw podatku odroczonego na wynik finansowy -702 798,83 -295 621,47
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku .2 626 674.83 1901 975.47

dochodowego

a) Rozliczenie gtéwnych pozycji rézniacych podstawe opodatkowania
podatkiem dochodowym od 0sob prawnych od wyniku finansowego brutto
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Przychody rachunkowe wg rachunku zyskéw i
strat

01.04.2016 -
31.03.2017

01.04.2015 -
31.03.2016

65 763 196,82

71 377 359,39

Zmniejszenia przychoddow -676 376,71 -381 711,98
(nie stanowigce przychoddw podatkowych roku

bieZgcego)

Odsetki od lokat terminowych na dzien bilansowy -19 068,49 -33 340,55
Wycena jednostek uczestnictwa -657 308,22 -348 371,43
Zwiekszenia przychodow 33 340,55 70 268,42
Odsetki od lokat zarachowane w poprzednim roku

wyptacone w roku biezgcym (stanowiace przychod

podatkowy) 33 340,55 36 261,92
Wycena jednostek uczestnictwa - 34 006,50
Razem przychody podatkowe 65 120 160,66 71 065 915,83
Koszty rachunkowe wg rachunku zyskéw i strat 52 598 480,79 62 005 044,09
Koszty ksiegowe nie stanowiace kosztu uzyskania

przychodu (+): 2 079 630,75 5481 709,76
Skladki na rzecz organizacji 69 142,08 84 292,41
Pozostate NKUP 590 744,76 553 787,56
Z tytutu wyceny jednostek uczestnictwa 176 938,08 365 527,25
Z tytutu badania sprawozdania finansowego Spatki,

sprawozdan Funduszy 129 107,16 294 982,50
Z tytutu wynagrodzen i pochodnych od wynagrodzen 369 504,97 3570 814,77
Z tytulu kosztéw funduszy 8 000,00 -
Z tytulu niewykorzystanych urlopéw 735 793,70 607 514,68
Z tytulu kosztdow pozostatych - 4 790,09
Koszty zaliczone do kosztéw podatkowych

{ujete w ksiegach roku poprzedniego) -4 475 648,95 -6 088 088,23
Realizacja kosztéw audytu -294 982,50 -266 295,01
Realizacja kosztéw z tytulu wynagrodzen i

pochodnych od wynagrodzen -3 570 814,77 -5 167 078,55
Realizacja pozostatych kosztéw -609 851,68 -654 714,67
Koszty stanowiace koszty uzyskania przychodu 54 994 498,99 62 611 422,56
Podstawa opodatkowania 10 125 661,67 8 454 493,27
Podstawa do opodatkowania po odliczeniach 10 125 661,67 8 454 493,27
Podatek dochodowy 1 923 876,00 1 606 354,00
Suma naleznych zaliczek za poprzednie miesigce

wplacone do Urzgdu Skarbowego 1701 224,00 1558 410,00
Zohowiazanie / (nalezno$é) z tytutu podatku

dochodowego od osob prawnych 222 652,00 47 944,00

Na dzien 31 marca 2017 r. Spétka posiadata zobowigzanie z tytutu podatku
dochodowego od osob prawnych w wysokosci 222 652,00 zi.
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Po odliczeniu zaliczek wptaconych za rok podatkowy 01.04.2016 r. — 31.03.2017
r. (z uwzglednieniem wptaty zaliczki w wysokosci 238 346,00 zt w m-cu kwietniu
2017 r.) powstata nadptata w wysokosci 15 694,00 zi.

b) Wpiyw podatku odroczonego na wynik finansowy

Whplyw na wynik

01.04.2016- 01.04.2015-
31.03.2017 31.03.2016
Zwiekszenie (zmniejszenie) rezerwy z tytulu podatku
odroczonego -85 109,92 6 765,50
Zmnigjszenie (zwiekszenie) aktywow z tytutu podatku
odroczonego -617 688,91 -302 386,97
Obciazenie wyniku finansowego z tytulu podatku
dochodowego w czesci odroczonej -702 798,83 -295 621,47

Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku, wplywajace na wynik finansowy
ustalane sg na koniec okresu sprawozdawczego z zastosowaniem stawki
podatkowej, ktéra bedzie obowigzywata w tym roku podatkowym, w ktérym
rezerwa lub aktywa z tytulu odroczonego podatku wplyng na podstawe
opodatkowania. Spotka zasiosowata stawke podatkowa w wysokosci 19%.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego (19%):

31.03.2017 31.03.2016
Z tytutu lokat Srodkéw pienigznych 3 623,01 6 334,70
Z tytutu wyceny j.u. 88 072,41 250,80
Razem rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 91 695,42 6 585,50

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (19%):

31.03.2017 31.03.2016
Z tytutu kosztéw badania sprawozdania finansowego 24 530,36 56 046,68
Z tytutu kosztow pozostalych 466,09 910,12
Z tytutu wynagrodzen /bonusy, wynagrodzenie
odroczone/ 70281,94 678 454,81
Z tytulu kosztéw Funduszy 1520,00 -
Z tytutu niewykorzystanych urlopow 139 800,80 115 427,78
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31.03.2017 31.03.2016

Z tytutu kosztdw wyceny j.u. 385,75 3 814,46
Razem aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 236 964,94 854 653,85

6. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych, z podzialem na losowe
i pozostate

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Legg Mason TFi S.A. nie
zrealizowato zyskéw ani strat nadzwyczajnych.

Hl. Struktura Srodkow pienieznych przyjetych do rachunku przeplywow
pienigznych
Rachunek przeplywow pienieznych sporzadzony jest metoda posrednia, dane
wykazywane sq za rok obrotowy biezacy i poprzedni.

Dla potrzeb rachunku przeplywow pienieznych saldo $rodkéw pienieznych
i ekwiwalentéw Srodkéw pienieznych zawiera nastepujace salda o terminie
zapadalnosci do trzech miesiecy.

31.03.2017 31.03.2016
Srodki pieniezne na rachunku 1255 695,04 2625751,70
Lokaty terminowa 20 000 000,00 18 500 000,00
Odsetki od lokaty terminowej 19 068,49 33 340,55

$rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych 21274 763,53 21 159 092,25

IV. Pozostate informacje

1. Opis ryzyk

Spoétka prowadzi konserwatywna polityke finansowa. Srodki pieniezne posiadane
przez Spotke sa lokowane w krotko i $rednioterminowych depozytach
bankowych. Nieznaczna cze$¢ srodkéw zostata przez Spotke wptacona w
ramach zapisow na jednostki uczestnictwa subfunduszu utworzonego w 2014 r.
oraz subfunduszy utworzonych w ramach nowo powstatego w 2015 r. funduszu,
zarzadzanych przez Spdtke. Dodatkowo przy tworzeniu kolejnych subfunduszy
w ramach Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO Spétka dokonata wptat w
ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa. W zwigzku z tym ryzyko kredytowe
aktywdw finansowych posiadanych przez Spétke okresla sie na niskim poziomie.

Maksymalna kwota straty, na kitorg jednostka jest narazona, w odniesieniu do
posiadanych przez jednostke krotkoterminowych aktywow finansowych, 2z
uwzglednieniem pozioméw koncentraciji:
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31.03.2017 31.03.2016
J.U. Legg Mason Parasol FIO Subfundusz CEE Select 1 094 809,29 994 290,07
J.U Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO Subfundusz
Akcli Aziatyckich 57 260,00 51 320,00
J.U. Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIQ Subfundusz
Amerykaniskich Spétek Wzrostowych SOl Y
J.U. Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIQ Subfundusz
Okazji Rynkowych 48 075,00 43 575,00
J.U. Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO Subfundusz
Matych Spétek Amerykanskich S5kl Gl
J.U. Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO Subfundusz
Globainych Papierdw Diuznych R DU
J.U. Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO Subfundusz 53 320.00 )
Globalnych Zasobéw !
J.U. Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO Subfundusz 51 280.92 )

Europejskich Spétek Dywidendowych

Bank Handlowy w Warszawie S.A. 21271 913,81 21 155 355,33
mBank S.A. 2 849,72 3736,92
Inwestycje krotkoterminowe razem 26 836 568,74 26 140 527,32

Spoétka nie prowadzi dziatalnosci zwigzanej z ryzykiem walutowym.

Srodki pieniezne posiadane przez Spoélke sa w zupeinosci wystarczajace dla
utrzymania plynnosci Spotki jak i zapewnienia bezpiecznego prowadzenia
dziatalnosci.

Istotnym ryzykiem dla dziatalnosci Spotki jest ryzyko rynkowe oraz ryzyko zmiany
stopy procentowej, ktére ma wptyw na wartos¢ aktywow w zarzgdzanych przez
Spétke funduszach. Ich poziom ma bezposredni wpltyw na wartos¢ osigganych
przez Spétke przychodéw i jej wynik finansowy.

Na warto$¢ aktywéw w zarzadzanych przez Spétke funduszach ma réwniez
wplyw ryzyko kredytowe emitentow dluznych papieréw wartoéciowych
nabywanych przez fundusz. Ryzyko to jest rozne dia poszczegélnych emitentéw
I zwigzane jest ze zdolnoscig do terminowej realizacji zobowiazan opisanych w
warunkach emisji i ktére réznig sie pomiedzy sobg w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegdlnych emitentow splaty kapitalu i odsetek
w zwigzku z zaciagnietymi zobowiazaniami.

Zarzadzane przez Spdtke fundusze moga réwniez nabywaé waluty obce oraz
inwestowac¢ w aktywa nominowane w walutach obcych, zatem moga na warto$é
aktywow funduszy oddzialywaé zaréwno pozytywnie, jak i negatywnie zmiany
prawa dewizowego jak i zmiany kursow walutowych.

2. Przecietne zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie w roku obrotowym 01.04.2016 r. — 31.03.2017 r.
wyrazone w ilosci etatéw wyniosto 33,75,

Wszyscy zatrudnieni w Legg Mason TFI S.A. sg pracownikami merytorycznymi i
nalezg do grupy stanowisk nierobotniczych. W strukturze zatrudnienia dominuja
stanowiska specjalistow.
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3. Wynagrodzenia, facznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone lub nalezne
osobom wchodzacym w skiad organow zarzadzajacych
i nadzorujacych.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, na podstawie umowy o prace
Legg Mason TF| S.A. wyptacito wynagrodzenia czionkom Zarzadu w tgcznej
kwocie 3 332 399,60 zt (w ubiegtym roku obrachunkowym 3 798 916,07 zi).

Spoétka w ramach zatrudnienia na umowe o prace na czas nieokreslony optaca
dodatkowo ubezpieczenia na zycie Metlife Amplico, ustugi oraz sktadki w ramach
Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE), co stanowi element
wynagrodzenia.

W okresie 01.04.2016 r. — 31.03.2017 r. Spétka optacita skiadki dla Czionkéw
Zarzadu w tacznej wysokosci 257 815,55 zt. (w ubiegtym roku obrotowym
288 309,84 zt).

W biezgcym jak i poprzednim okresie, Legg Mason TF| S.A. nie wyptacito
wynagrodzen cztonkom organéw nadzorczych.

4. Pozyczki i $wiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom
wchodzacym w sklad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Legg Mason TFl S.A. nie
udzielito pozyczek cztonkom zarzadu i organéw nadzorczych.

5. Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore nie zostaly ujete
w sprawozdaniu finansowym za dany okres

Nie ujawnily sie znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za okres od 01.04.2016 r. do
31.03.2017 r.

6. Znaczace zdarzenia, ktéore wystapily po dniu bilansowym i nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za okres od 01.04.2016 r. do
31.03.2017 r.

7. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego

W dniu 20 maja 2014 r. Spétka zawaria z NN Investment Partners TFI SA (,NN
IP TFI") umowe o przejecie zarzadzania Funduszem Wtasnosci Pracowniczej
PKP SFIO. Po przejeciu zarzadzania funduszem, NN IP TFI dokonato na wiasne
ryzyko zmian w klasyfikowaniu niektorych kosztéw funduszu, w wyniku czego
jego aktywa zostaly powigkszone o naleznosci, zgloszone nastepnie jako
roszczenie wobec Spétki. W sprawozdaniu finansowym funduszu za rok 2014 i
pierwsze potrocze 2015 roku, naleznosci te zostaly ujawnione jako bezsporne
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naleznosci wobec NN IP TFl, zas w sprawozdaniu finansowym za rok 2015
zmienione, bez jakiejkolwiek informaciji wyjasniajagcej, na naleznosci sporne
wobec Spoéiki.

W dniu 4 pazdziernika 2015 r. fundusz wniést o zasadzenie od Spétki kwoty 1,34
min ziotych wraz z odsetkami tytutem naprawienia szkody wyniktej z
nienalezytego wykonania zobowigzania wynikajacego z zarzadzania
Funduszem. Spétka w dniu 18 stycznia 2016 r. ztozyla wniosek o oddalenie
powodztwa. W dniu 2 marca 2017 r. zostat wydany wyrok przez Sad Okregowy
w Warszawie oddalajgcy powoddztwo.

Nie utworzono jakiejkolwiek rezerwy w bilansie Spéiki uznajac
prawdopodobienstwo wyroku korzystnego dla funduszu w drugiej instancji jako
nizsze niz wyroku niekorzystnego. Podstawa oceny prawdopodobienstwa jest
przebieg postepowania sadowego, opinie prawnikow oraz obecny wyrok. W
ocenie Spotki fundusz nie ponidst szkody zas Spotka zarzadzata funduszem
prawidtowo.

8. Informacje o wynagrodzeniach podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, wyptaconych lub naleznych za rok obrotowy

¢ Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego Legg Mason
TF1 S.A. przeprowadzito PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie Al. Armii Ludowej 14.

¢ Nalezne wynagrodzenie za przeprowadzenie obowigzkowego badania
rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 01.04.2016 —
31.03.2017 wynosi 49 815,00 zt (z VAT). Spotka w biezacym roku
obrotowym nie wyptacita naleznego wynagrodzenia.

Wyptacone w roku biezgcym wynagrodzenie za przeprowadzenie
obowiazkowego badania rocznego sprawozdania finansowego Spétki za
rok obrotowy 01.04.2015 — 31.03.2016 wyniosto 86 100,00 zt (z VAT).

9. Informacje o wspélnych przedsigwzieciach, ktére nie podlegaja
konsolidacji metoda peing lub praw wtasnosci

W okresie objetym sprawozdaniem Legg Mason TF| S.A. nie wystapily wspélne
przedsiewziecia podlegajace konsolidacji.
10. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Do dnia 21.12.2016 roku jednostka powigzang byla Grupa Legg Mason. W
zwigzku ze zmiana akcjonariatu, po dniu 21.12.2016 r. nie zostaly
zidentyfikowane transakcje zawarte z nowymi jednostkami powigzanymi .

a) W okresie 01.04.2016 — 31.03.2017 Legg Mason TFl S.A. dokonywata
transakcji z podmiotami powigzanymi, ponoszac koszty:
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e Legg Mason, Inc.

w okresie
01.04.2016 - 21.12.20186

w okresie
01.04.2015 - 31.03.2016

Program akcyjny dla pracownikow
TFl

486.290,07

460 659,79

e Legg Mason & Co., LLC

w okresie
01.04.2016 - 321.12.2016

w okresie
01.04.2015 - 31.03.2016

Oplata za objecie ochrong
ubezpieczeniowsg

72 385,71

99 553,91

Ustugi informatyczne

877 175,59

809 531,06

b} W okresie 01.04.2016 — 31.03.2017 Legg Mason TFI S.A. nie dokonywata

transakciji

11. Konsolidacja
Nie dotyczy.

-

O

¥R« Sp. 2 0.0.
-ATR Warszawa
] SO 002152777

Zz podmiotami
otrzymywataby przychody.

powigzanymi,

w  wyniku

ktorych  Spoétka
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. za
rok obrotowy konczacy si¢ 31 marca 2017 roku

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci
Legg Mason Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spolki Akcyjne;j
w okresie
od 1 kwietnia 2016 r. do 31 marca 2017 r.

Warszawa, dnia 22 maja 2017 r.

Strona 1



Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. za
rok obrotowy konczacy sie 31 marca 2017 roku

1. Przedstawienie Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (poprzednio Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A.), zwane dalej Spotka, zostalo zawigzane
w dniu 16 kwietnia 1998 roku przez Bank Handlowy w Warszawie SA, zgodnie z przepisami
kodeksu handlowego, ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
nr 139 poz. 933 z pézn. zm.) oraz statutu Spotki. Komisja Papierow Wartosciowych 1 Gield
decyzja z dnia 18 czerwca 1998 r. nr DFN-409/5-9/98-151 udzielita zezwolenia na utworzenie
Towarzystwa. Kapital zakladowy Spdlki dzieli si¢ obecnie na 12.885 akcji imiennych
zwyklych o wartosci nominalnej 100 zt kazda. Do dnia 1 lutego 2006 r. jedynym
akcjonariuszem Spo6iki byl Bank Handlowy w Warszawie SA. Od dnia 1 lutego 2006 r. do
dnia 21 grudnia 2016 r. jedynym akcjonariuszem Spdtki byl Legg Mason, Inc. z siedzibg w
Baltimore, USA. Obecni wlasciciele Spolki to przede wszystkim polscy inwestorzy
indywidualni 1 istytucjonalni oraz pracownicy Spoéiki z ok. 30 procentowym udzialem
glosdéw na walnym zgromadzeniu. Zaden z akcjonariuszy nie przekracza 10% udzialu w
kapitale zakiadowym Spoélki, jak réwniez nie posiada wigcej niz 10% ogdlnej liczby glosow

na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Spotka jest zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy pod
numerem KRS: 0000002717.

W dniu 2 stycznia 2013 r. Spolka polaczyla sie z Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A.,
(LMZA), ktorej jedynym akcjonariuszem byl réwniez Legg Mason, Inc. z siedzibg w
Baltimore, USA. Polaczenie nastapifo poprzez przeniesienie calego majatku LMZA na Spotke

z jednoczesnym podwyzszeniem kapitalu zakladowego Spétki poprzez emisj¢ nowych ake;ji.

W zwigzku z planowanymi zmianami w akcjonariacie Spotki, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 20 wrzesnia 2016 roku podjelo uchwale w sprawie

zmian statutu Spotki, w ktorej:
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. za
rok obrotowy koniczacy si¢ 31 marca 2017 roku

upowaznilo Zarzagd Spétki do podwyzszenia kapitalu zakladowego poprzez emisje do
3.222 nowych akcji imiennych zwyklych o warto$ci nominalnej 100 zt kazda w
granicach kapitalu docelowego (§ 3 ust. 5-8 statutu),

— obecnym trzem czlonkom Zarzadu przyznane zostalo prawo, kazdemu z osobna na
zasadach uprawnienia osobistego, do powolania i odwolania jednego czlonka Zarzadu;
powyzsze uprawnienia obowigzuja w okresie 3 lat od dnia zmiany kontroli, tj. od dnia
zbycia akcji przez Legg Mason Inc na rzecz nowych akcjonariuszy (§ 16 i 17 statutu),

— okredlifo, jakie uchwaly walnego zgromadzenia, dla swej waznosci, wymagaja
podjecia ich kwalifikowana wigkszoscia 2/3 gloséw (§ 17 statutu).

W dniu 20 grudnia 2016 r. Rada Nadzorcza dzialajac na podstawie § 3 ust. 6 statutu Spotki,
podjgta uchwale w sprawie wyrazenia zgody Rady dla Zarzadu na pozbawienie akcjonariuszy
w calosci prawa poboru do akcji. Zarzad w dniu 27 grudnia 2016 r. podjat uchwale w sprawie
podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach kapitalu docelowego (akcje serii VI), a
umowy objecia akcji nowej emisji byty zawierane w okresie od 10 do 17 stycznia 2017 r. W

dniu 14 lutego 2017 r. Sad zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki.

e Posiadane przez Spolke oddzialy:
Spétka nie posiada oddziatéw ani innych jednostek terenowych.

o Posiadane przez Spélke akcje wlasne:
Spolka nie posiada akcji wiasnych.

¢ Informacja o zasadach zarzadzania ryzykiem finansowym:
Spétka prowadzi konserwatywna polityke finansows. Srodki pieniezne posiadane
przez Spolke s3 lokowane w krétko i $rednioterminowych depozytach bankowych.
Nieznaczna cze$¢ Srodkéw zostala przez Spolke wplacona w ramach zapisow na
jednostki uczestnictwa subfunduszu utworzonego w 2014 r. oraz subfunduszy
utworzonych w ramach nowo powstalego w 2015 r. funduszu, zarzadzanych przez
Spotke. Dodatkowo przy tworzeniu kolejnych subfunduszy w ramach Legg Mason
Parasol Zagraniczny SFIO Spétka we wrze$niu 2016 r. i marcu 2017 r. dokonata wplat
w ramach zapisoOw na jednostki uczestnictwa. Na wartos¢ posiadanych jednostek
uczestnictwa bezposredni wplyw ma ryzyko rynkowe, wplywajace na zmienno$¢ cen

instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w portfelach inwestycyjnych tych

Strona 3



Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. za
rok obrotowy konczacy sie 31 marca 2017 roku

subfunduszy, jak réwniez w portfelach inwestycyjnych funduszy, w ktdre one
inwestuja. Spolka nie prowadzi dzialalnosci zwigzanej z ryzykiem walutowym.
Polityka finansowa Spotki nie wymaga stosowania metod zabezpieczenia, dla ktérych

stosowana jest rachunkowo$¢ zabezpieczen.

Aktualnym przedmiotem dzialalnosci Spolki jest:

1. tworzenie funduszy inwestycyjnych otwartych, zamkni¢tych, zgodnie z obowiazujgcymi
przepisami prawa,

zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi,

posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa,

reprezentowanie funduszy inwestycyjnych wobec oséb trzecich,

wok wN

zarzadzanie portfelami, w skiad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw
finansowych.

Zezwolenie na zarzadzanie portfelami, w skiad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentéw finansowych zostalo udzielone Spéice przez Komisje Nadzoru Finansowego

decyzjg z dnia 25 pazdziernika 2012 r. nr DFI/11/4030/8/13/U/12/LW.

Wiadzami Spoiki sa: Zarzad, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

W okresie objgtym sprawozdaniem Zarzad Spotki dziatat w skiadzie:
1. Tomasz Jedrzejczak, Prezes Zarzadu,
2. Jacek Treumann, Czlonek Zarzadu,

3. Piotr Rzezniczak, Czlonek Zarzadu.

W okresie objgtym sprawozdaniem Rada Nadzorcza Spolki dzialala do dnia 14 czerwca
2016 r. w skladzie: Joseph P. LaRocque (przewodniczacy Rady), Peter Hamilton Nachtwey
(wiceprzewodniczacy Rady), Ursula Schliessler. W dniu 14 czerwca 2016 r. John Kenney
zostal powolany na czlonka Rady i jej wiceprzewodniczacego przez Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie Akcjonariuszy na miejsce Petera Hamiltona Nachtwey’a.
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. za
rok obrotowy koficzacy si¢ 31 marca 2017 roku

Od dnia 10 stycznia 2017 roku Rada Nadzorcza Spolki dziata w skiadzie: Leszek
Koziorowski (przewodniczacy Rady), Janusz Jankowiak (wiceprzewodniczacy Rady), Marcin

Leja.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki w dniu 14 czerwca 2016 r. podjeto

uchwaty dotyczgce:

1. rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spélki za okres od 1 kwietnia
2015 r. do 31 marca 2016 r., sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki w okresie od 1
kwietnia 2015 r. do 31 marca 2016 r. oraz sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki z
wynikow oceny sprawozdania Zarzadu i sprawozdania finansowego Spolki za okres od
1 kwietnia 2015 r. do 31 marca 2016 r.,

2. udzielenia czlonkom Zarzadu absolutorium z wykonania przez nich obowiazkéw w roku
obrotowym rozpoczynajacym sie 1 kwietnia 2015 roku a koiczacym si¢ w dniu 31 marca
2016 roku,

3. udzielenia poszczegdlnym czlonkom Rady Nadzorczej Spotki absolutorium z wykonania
obowigzkdw w okresie od 1 kwietnia 2015 r. do 31 marca 2016 1.,

4. podzialu zysku Spokki za okres od 1 kwietnia 2015 r. do 31 marca 2016 1.

Na postawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14 czerwca 2016 r.
Spotka przeznaczyla na wyplate dywidendy calos¢ zysku za rok obrotowy rozpoczynajacy sie
w dniu 1 kwietnia 2015 r. i konczacy sie w dniu 31 marca 2016 r. w wysokosci

7.470.339,83 zi.

W dniu 17 czerwca 2016 roku Spotka dokonala wyplaty akcjonariuszom dywidendy za rok
obrotowy rozpoczynajacy si¢ 1 kwietnia 2015 r. i konczacy sie 31 marca 2016 r. w wysokosci
7.470.339,83 zi.

Spotka stosuje ,,Zasady Ladu Korporacyjnego dla Instytucji Nadzorowanych” opracowane
przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego, uwzgledniajgc charakter oraz skale prowadzonej

dzialalnosci. Od dnia 10 stycznia 2017 r. Spotka stosuje ww. ,,Zasady™ bez wylaczen.
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. za
rok obrotowy konczacy sig 31 marca 2017 roku

W dniu 27 kwietnia 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto

uchwale 0 zmianie firmy spoiki.

2. Charakterystyka rynku, produktéw oraz kompetencji Spolki.

a) Rynek funduszy inwestycyjnych, pozycja rynkowa Spélki.

Spéika na podstawie zezwolen tworzy i zarzadza wlasnymi funduszami inwestycyjnymi, jak
réwniez zarzadza portfelami instrumentéw finansowych na zlecenie. Ushiga zarzadzania
$wiadczona jest dla klientow profesjonalnych.

Rok 2016 zapisal si¢ w historii jako kolejny okres zmiennych nastrojéw na $wiatowych
rynkach inwestycyjnych, wywolanych przez tzw. Brexit, a wkrotce potem zwycigstwo
Donalda Trumpa w wyborach prezydenckich w Stanach Zjednoczonych. Zapowiedzi nowego
prezydenta dotyczace obnizenia podatkoéw, zwigkszenia nakladow inwestycyjnych {m.in. na
infrastrukturg) oraz wprowadzenia bardziej protekcjonistycznej polityki gospodarczej USA,
przyczynity si¢ do silnych wzrostéw na tamtejszych gieldach. Z drugiej strony, obawy
zwigzane z ryzykiem ograniczenn w miedzynarodowym handlu pogorszyly nastroje na rynkach
akcji krajow rozwijajacych si¢. W minionym roku réwniez obserwowali§my wzrost
oczekiwan inflacyjnych ze wzgledu na rosnace po raz pierwszy od kilku lat ceny surowcow.,
Wiele wskazuje na to, ze wickszos¢ gospodarek stopniowo wychodzi z okresu kilkuletnie;
deflacji.

Ubiegly rok okazal si¢ trudny dla instrumentdw dluznych. Poczatek roku, ze wzgledu na
kontynuacj¢ spadku cen surowcéw, a w szczegdlnoscei ropy naftowej, sprzyjal wzrostom cen
papierow skarbowych. W kolejnych miesigcach jednak sytuacja wulegla zmianie.
Niespodziewany wynik referendum w Wielkiej Brytanii spowodowat wzrost zmiennosci na
rynku instrumentow dluznych. Niemniej jednak, kluczowym czynnikiem dla obligacji byla
wygrana Donalda Trumpa, po ktérej nastapil silny wzrost rentownosci, a 10-letnie polskie
obligacje skonczyly rok na poziomie 3,63%.

W 2016 roku wigkszo$¢ rynkéw akceji odnotowala wzrosty. Nie inaczej bylo w przypadku
polskich indekséw, gdzie indeks szerokiego rynku WIG wzrést o 11,4%. Najwyzszy zysk
przyniosta inwestorom branza surowcowa, ktora korzystala ze wzrostu cen miedzi oraz wegla.
Atrakcyjne stopy zwrotu dotyczyly rowniez sektora spélek powigzanych z branza rafineryjna,

ktére zyskiwaly na wzroscie marzy rafineryjnej. Najslabiej zachowaly si¢ kursy spofek z
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sektora chemicznego ze wzgledu na wzrost kosztow (rosnace ceny gazu) oraz spadajace ceny

ploddw rolnych.

Na koniec okresu sprawozdawczego laczna warto$é aktywow netto funduszy zarzadzanych
przez Legg Mason TFI S.A. wyniosta 2 miliardy 951 milionow zlotych. Dzigki korzystnym
zmianom w wycenie aktywdéw, oznacza to wzrost w skali 12 miesiecy o 20 milionéw zlotych

(0,7%), pomimo odptywu $rodkéw z funduszy.

W styczniu 2017 roku mingto dokladnie 18 lat od startu na polskim rynku czterech funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Spolke, wowczas dzialajacych pod nazwami Kapital
Handlowy 1, I, III oraz IV OFI, a dzi$, w wyniku zmian i przeksztalcen, subfunduszy Legg
Mason Akcji, Legg Mason Strateg, Legg Mason Obligacji oraz Legg Mason Pieniezny.
Zostaly one wpisane do rejestru funduszy inwestycyjnych jako jedne z pierwszych, sa to
zatem jedne z najdluzej dzialajacych rozwiazan inwestycyjnych tego typu na polskim rynku.
Na przestrzeni 18 lat subfundusze te wypracowaly solidne stopy zwrotu dla swoich
inwestoréw, a czegs¢ z tych osob ktére zainwestowaly w pierwszych miesigcach 1999 r. weiaz
inwestuje swoje $rodki w subfunduszach Legg Mason, co moze $wiadczyé o duzym zaufaniu
klientow w stosunku do Spétki. Jednoczesnie Legg Mason Akcji z miliardem aktywow jest
obecnie 3. najwigkszym subfunduszem w grupie funduszy akcji polskich uniwersalnych pod
wzgledem wielkosci zarzadzanych Srodkéw. RoOwniez pozostale subfundusze z
kilkusetmilionowymi aktywami cieszg si¢ sporg popularnoscia wéréd polskich inwestorow.
Stopa zwrotu Legg Mason Akcji w okresie od pierwszej wyceny, czyli 4 stycznia 1999 r. do
30 grudnia 2016 r. wyniosta 243,70%. Subfundusz ten wielokrotnie byt uznawany w rankingu
produktéw emerytalnych dziennika ,,Rzeczpospolita™ jako najbardziej efektywny subfundusz,

oferowany na polskim rynku w ramach Indywidualnego Konta Emerytalnego.

Spolka oferuje réwniez rozwigzania inwestycyjne umozliwiajgce inwestorom na rozszerzenie
portfela o inwestycje na rynkach globalnych. Poprzez dodawanie do Legg Mason Parasol
Zagraniczny SFIO kolejnych subfunduszy, systematycznie rozszerzana jest oferta o
unikatowe w skali polskiego rynku rozwigzania w zakresie inwestycji na rynkach
migdzynarodowych. W pierwszym roku istnienia subfundusze wchodzace w skiad Legg

Mason Parasol Zagraniczny SFIO osiggnety bardzo dobre i zadowalajace stopy zwrotu.
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Bardzo waznym elementem oferty Spolki pozostaja Pracownicze Programy Emerytalne. Na
koniec marca 2017 roku w rejestrze Komisji Nadzoru Finansowego zarejestrowanych bylo 50
Pracowniczych Programéw Emerytalnych w formie umowy o wnoszenie skladek do funduszy
Legg Mason. Spotka moze pochwali¢ si¢ najdluze) dziatajacym pracowniczym programem
emerytalnym w kraju. Przez niespelna 17 lat Spotka przekroczyla 1 miliard zlotych aktywow
zgromadzonych we wszystkich PPE, ktore prowadzi dla swoich klientow. Niemal co pigta
zlotowka wplacana do tego typu programdéw, prowadzonych z funduszami inwestycyjnymi,

trafia do funduszy zarzadzanych przez Spolke.

Na koniec 2016 r. Spoétka posiadata 5% udzialu w rynku Indywidualnych Kont
Zabezpieczenia Emerytainego oraz 13% udzialu w rynku IKZE z funduszami inwestycyjnymi
pod wzgledem wielkosci zarzadzanych aktywow. W roku 2016 Towarzystwo odnotowalo
wzrost 0 8,63% liczby IKZE, osiagajac poziom prawie 20 000 kont oraz wzrost o 91%
aktywdw, co dalo kwote przekraczajaca 52 miliony zlotych.

Spétka oferuje ushugi zarzadzania portfelami wielu duzym firmom z sektora finansowego,
m.in. towarzystwom ubezpieczeniowym, towarzystwom ubezpieczen na zycie, pracowniczym

programom emerytalnym.

Oceniamy, iz rynek ushig zarzadzania portfelami i funduszami powinien rozwija¢ sig¢ w
kolejnych latach. Czynnikami sprzyjajacymi wzrostowi rynku beds: bardzo wysoka ilosé
gotowki gospodarstw domowych na depozytach bankowych, ktérych oprocentowanie w
ostatnich latach znajduje si¢ na najnizszych poziomach w historii ostatnich 25 lat, a takze
zapowiedzi wspierania przez rzad inicjatyw wzmacniajgcych/tworzacych prywatne
oszczednosci emerytalne Polakow (np. poprzez tworzenia Pracowniczych Programow

Kapitatlowych).

b) Produkty Spélki
Spotka na podstawie zezwolen Komisji Nadzoru Finansowego (dawniej: Komisji Papierow

Wartosciowych i Gield) zarzadza dwoma funduszami inwestycyjnymi otwartymi, jednym
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rok obrotowy konczacy si¢ 31 marca 2017 roku

specjalistycznym  funduszem inwestycyjnym otwartym oraz dwoma funduszami

inwestycyjnymi zamknigtymi:

L.

b)

d)

Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty skladajacy sie¢ z nastepujacych
subfunduszy:
- Legg Mason Subfundusz Strateg,

Legg Mason Subfundusz Akcji,

Legg Mason Subfundusz Obligacji,

Legg Mason Subfundusz Pieniezny,

Legg Mason Subfundusz CEE Select,

Legg Mason Subfundusz Stabilny,
zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych w dniu 18 stycznia 2013 r.,
powstaly z przeksztalcenia nastgpujacych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Spotke:
Legg Mason Strateg Fundusz Inwestycyjny Otwarty (w dniu 20 lipca 2011 r. zmianie
ulegla polityka inwestycyjna funduszu. Do 19 lipca 2011 r. fundusz dzialal pod nazwa
Legg Mason Zréwnowazony Srodkowoeuropejski Fundusz Inwestycyjny Otwarty, do
dnia 1 pazdziernika 2006 r. pod nazwa CitiZré6wnowazony Srodkowoeuropejski Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, do dnia 31 sierpnia 2004 pod nazwa Fundusz Inwestycyjny
Otwarty CitiZrownowazony, a weczesniej do dnia 26.03.2002 r. pod nazwa Otwarty
Fundusz Inwestycyjny Zrownowazony Kapitat Handlowy I),
Legg Mason Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty (do dnia 1 pazdziernika 2006 r. pod
nazwg CitiAkcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty, do dnia 26.03.2002 r. pod nazwg
Otwarty Fundusz Inwestycyjny Akeji Kapital Handlowy II),
Legg Mason Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty (do dnia 1 pazdziernika 2006 r.
pod nazwa Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiObligacji, do dnia 26.03.2002 r. pod
nazwg Otwarty Fundusz Inwestycyjny Papieréw Dhuznych Kapital Handlowy III),
Legg Mason Pienigzny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (do dnia 1 pazdziemika 2006 r.
pod nazwg Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPienigzny, do dnia 26.03.2002 r. pod
nazwg Otwarty Fundusz Inwestycyjny Rynku Pienieznego Kapital Handlowy IV).
W dniu 1 wrzednia 2014 r. dzialalno$¢ rozpoczely subfundusze Legg Mason Stabilny
oraz Legg Mason CEE Select.
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2. Legg Mason Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
skladajacy si¢ z nastepujacych subfunduszy:
—  Legg Mason Amerykanskich Spolek Wzrostowych,
- Legg Mason Okazji Rynkowych,
- Legg Mason Matych Spdlek Amerykanskich,
- Legg Mason Akcji Azjatyckich,
—  Legg Mason Globalnych Papieréw Dhuznych,
— Legg Mason Globalnych Zasobdéw (utworzony 19 wrzesnia 2016 r.),
~  Legg Mason Europejskich Spolek Dywidendowych (utworzony 9 marca
2017 r),
zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych w dniu 29 wrzesnia 2015 r.

2. Legg Mason Senior Fundusz Inwestycyjny Otwarty (do dnia 18 stycznia 2013 r.
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, do dnia 1 pazdziernika 2006 r. pod nazwa
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiSenior, do dnia 26 marca 2002 r. pod
nazwa Specjalistyczny Otwarty Fundusz Inwestycyjny Kapitat Handlowy Senior),

3. Lecgg Mason Akeji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

4. Legg Mason Okazji Rynkowych Fundusz Inwestycyjny Zamknigty (do dnia 23 maja
2016 r. pod nazwg Legg Mason Akcji 500+ Fundusz Inwestycyjny Zamknigty).

Uruchomiony w 2015 r. Legg Mason Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty otwiera nowe mozliwosci inwestycyjne, w niektérych przypadkach
jeszcze niedostepne w Polsce, a takze pozwala na wigksza dywersyfikacje portfela. Aktywa
danego subfunduszu lokowane sg w wybrany subfundusz bazowy, wchodzacy w sklad Legg
Mason Global Funds plc (fundusz zarejestrowanego w Irlandii). Subfundusze bazowe
inwestuja w globalne spoiki surowcowe, spokki posiadajace siedzibe lub prowadzace znaczng
cze$¢ dzialalnosci w Europie, aktywa notowane na gieldach w USA, Azji Poludniowo
Wschodnigj 1 na globalnym rynku obligacji. Rozszerzenie oferty to odpowiedz na potrzeby
polskich klientéw, ktorzy coraz chetniej decyduja si¢ na inwestycje na rynkach
miedzynarodowych w celu poszukiwania dodatkowego zysku, ale rdwniez dywersyfikacji

ryzyka pojedynczego rynku w portfelu.
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Fundusze Legg Mason pokrywajg swoimi strategiami inwestycyjnymi wszystkie glowne
segmenty polskiego rynku finansowego: od instrumentéw rynku pienieznego i obligacji do
akcji notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie SA. Poprzez fundusz
Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO oraz subfundusz Legg Mason CEE Select oferujemy
rowniez strategie inwestycyjne obejmujgce akcje notowane na gietdach zagranicznych oraz

globalny rynek papiero6w dhuznych.

W ramach dostarczania klientom dodatkowych migdzynarodowych rozwigzan
inwestycyjnych Spoétka posiada zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na utworzenie
dodatkowych subfunduszy w ramach funduszu Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO,

rowniez inwestujacych w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych z grupy Legg Mason.

Jednoczesnie propagujac konsekwentnie od kilku lat idee systematycznego oszczedzania,
Towarzystwo posiada w swojej ofercie Indywidualne Konto Emerytalne, Indywidualne Konto
Zabezpieczenia Emerytalnego oraz Celowe Plany Oszczednoéciowe oparte na funduszach
Legg Mason. Celowe Plany Oszczgdnosciowe umozliwiajg gromadzenie srodkéw przez okres
5, 10, 15 i 30 lat. Dodatkowo kladac nacisk na rozwdj produktéw, ktére pozwalaja
pracownikom przedsigbiorstw gromadzi¢ dodatkowe oszczednosci na czas emerytury,
niezalezne od systemu obowigzkowego (tzw. I i II filaru), Towarzystwo oferuje produkty
grupowego oszczedzania na przyszla emeryturg pracownikéw: Pracownicze Programy
Emerytalne, Pracownicze Programy Oszczedno$ciowe oparte o fundusz Legg Mason Senior
FIO lub Legg Mason Parasol FIO. Produkty IKE i IKZE oferujag mozliwos¢ wyboru strategii
indywidualnej, jak réwniez gotowej opcji inwestowania (model ,,Cykl Zycia”, w ktorym
udzial funduszy inwestujacych w akcje oraz poziom ryzyka maleja wraz z wiekiem

oszczedzajgcego).

W odniesieniu do ustlug zarzadzania portfelami papieréw wartosciowych na zlecenie Spotka
stara si¢ zbudowac¢ strategig inwestycyjna, ktéra w mozliwie jak najwiekszym stopniu oddaje
indywidualne oczekiwania i uwarunkowania klienta. Przy konstruowaniu strategii brane sg
pod uwage nastepujace elementy:

1. cel inwestycyjny,

2. horyzont czasowy,
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3. poziom akceptowanego ryzyka,

4. oczekiwana stopa zwrotu.

Ponadto klient bierze aktywny udzial w:
1. doborze klasy aktywow,

2. zdefiniowaniu benchmarkow,

3. okresleniu metod limitowania ryzyka.

Spektrum mozliwosci inwestycyjnych udostepnione klientom Spotki pokrywa w praktyce
glowne klasy aktywdéw dostepne w Polsce, jak réwniez umozliwia ekspozycje na rozne style
zarzadzania, a tym samym rdzne Zroédla uzyskiwania ponadprzeci¢tnych wynikéw

inwestycyjnych.

¢) Kompetencje Spélki.

Celem dziafalnosci Spolki, poza oczywistg checig przynoszenta zyskow akcjonariuszowi, jest
uzyskiwanie satysfakcjonujagcych stép zwrotu z funduszy Legg Mason oraz z portfeli
instrumentow finansowych.

Wiekszos¢ z zarzgdzanych subfunduszy osiagnela w ciggu roku obrotowego dodatnie stopy
zwrotu.

Subfundusz Legg Mason Akcji (jednostki kategorii A) osiggnal w ciaggu roku obrotowego
stope zwrotu 8,67% w porownaniu do benchmarku 18,14%, Legg Mason Senior FIO
odpowiednio 1,55% i 4,35%, Legg Mason Stabilny 1,78% i 6,69%, Legg Mason Strateg —
-5,71% 1 9,32%, zas Legg Mason CEE Select 10,11% w poréwnaniu do 15,43%. Sposrod
subfunduszy inwestujacych w papiery dluzne subfundusz Legg Mason Pieni¢zny osiggnat w
ciggu roku obrotowego stopg zwrotu 1,12% w poréwnaniu do benchmarku 1,39%, zas Legg
Mason Obligacji odpowiednio -1,52% i 0,25%.

Dodatnie stopy zwrotoéw osiggnely w ciggu roku obrotowego fundusze zamknigte. Legg
Mason Akcji Skoncentrowany FIZ osiagnat stope zwrotu 19,99%, za$ Legg Mason Okazji
Rynkowych FIZ 16,19%. Ze wzgledu na to, iz obecne wyceny spélek znajdujacych sig w
portfelach funduszy, w wiekszosci nie oddaja wartosci posiadanych przez spotki aktywdow
netto, generowanych zyskdw, czy potencjatu do przejgé, ich wycena w polaczeniu z poprawg

wynikow daje realne szanse na wzrost kurséw w najblizszym czasie.
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Na efekty zarzadzania podstawowy wplyw ma jako$¢ przyjetego procesu inwestycyjnego oraz
jakos¢ kadry zaangazowanej w podejmowanie i realizacje decyzji inwestycyjnych. Atutem
Spoiki jest zdyscyplinowany proces inwestycyjny, na ktéry skladaja sie: selektywny styl
zarzadzania 1 stosowanie usystematyzowanego procesu inwestycyjnego. Zasady procesu
inwestycyjnego s3 stosowane niezaleznie od sytuacji panujacej aktualnie na rynku. Waznym

elementem procesu zarzadzania jest praca zespolowa.

Spotka kontynuuje proces inwestycyjny bedacy wynikiem zaréwno wieloletniego
doswiadczenia 0sob zajmujgcych si¢ zarzadzaniem aktywami w Legg Mason Zarzadzanie
Aktywami S.A., jak i efektem rozpoczgcia w roku 2006 wspolpracy z Legg Mason Inc., ktéra
to wspolpraca umozliwita wykorzystanie doswiadczen globalnej instytucji w zarzadzaniu
aktywami na calym $wiecie. Wedlug oceny Spéiki proces inwestycyjny zaimplementowany
obecnie w Spolce, bazujacy na analizie fundamentalnej, stylu selektywnym i inwestowaniu w
oparciu o wewnetrzng warto$¢ przedsigbiorstw, jest jednym z najlepszych tego typu na rynku
polskim. Z jednej strony skutecznie limituje ryzyka podejmowane na poszczegélnych
portfelach, zas z drugiej pozostawia odpowiednio duzo swobody na kreowanie wartosci
dodanej przez zarzadzajacych portfelami. Grupa oséb, ktora jest zaangazowana w proces
inwestycyjny to osoby o najwigkszym dostgpnym w Polsce doswiadczeniu na rynku
kapitalowym, a w szczegdlnosci w zarzadzaniu aktywami. W ciaggu kilkunastu lat czlonkowie
naszego zespotu inwestycyjnego mieli okazje w praktyce sprawdzi¢ swoja wiedze, zaréwno w
warunkach hossy, jak i bessy na rynku kapitalowym. Nasz styl pracy i jego doskonale efekty
zostaly docenione przez Klientdéw, ktorzy niejednokrotnie rozpoczynali z nami swoje

inwestycje jeszcze w latach 90-tych.

Priorytetem Spoiki pozostaje systematyczne osigganie satysfakcjonujgcych stép zwrotu,
przewyzszajacych odpowiadajace im benchmarki w zalozonych okresach. Cel ten jest
realizowany poprzez selektywny styl inwestycyjny, zdyscyplinowane podejscie do procesu

zarzgdzania oraz stosowanie mechanizméw kontroli ryzyka.
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3. Ocena aktualnej i przewidywanej sytuacji Spolki.

a) Ocena aktualnej sytuacji finansowej Spolki.

Podstawowym zrédlem przychodéw Spoétki w okresie objetym sprawozdaniem byly
przychody z oplat za zarzadzanie funduszami, z oplat za zarzadzanie portfelami instrumentéw
finansowych oraz przychody z oplat manipulacyjnych, ktore lacznie wyniosty ponad 64 min
z}. Stanowi to spadek w pordwnaniu do poprzedniego roku obrotowego o prawie 9%.
Niewielkg pozycj¢ przychodow stanowily réwniez: odsetki od lokat i depozytow, ktére w
okresie objetym sprawozdaniem ze wzgledu na spadajace stopy procentowe osiagnely poziom
jedynie 221 tys. zl oraz przychody z tytulu aktualizacji wartosei posiadanych jednostek

uczestnictwa, ktore wyniosty ponad 657 tys. zl.

Po stronie kosztow najwieksza pozycje stanowido pokrycie kosztow zwigzanych z
dziatalnoscig funduszy Legg Mason w wysokosci ponad 33 min z} (w tym ponad 28,1 min z}
to koszty zwigzane ze zbywaniem jednostek uczestnictwa funduszy Legg Mason),
wynagrodzenia dla pracownikéw Spolki w wysokosci ponad 7,9 min zh, ushugi obce w
wysokosci prawie 6,9 min zt oraz pozostale koszty rodzajowe na poziomie ponad 1,6 min zi.
W stosunku do roku poprzedniego Spotka zdecydowanie zmniejszyla wydatki na reklame,
marketing, spotkania i szkolenia dystrybutoréw z 3,2 mln zi do 1,3 mln zl, jak réwniez
zostaly znacznie zmniejszone koszty wynagrodzen z 10,9 miln zt do 7,9 min zl, gléwnie
poprzez rezygnacj¢ Spolki z wyplaty pracownikom wynagrodzenia zmiennego.

Na koniec okresu sprawozdawczego zatrudnionych w Spodlce bylo 35 oséb w pelnym
wymiarze godzin.

Spadek poziomu przychodéw o ponad 5,6 min zl wraz z utrzymaniem kosztow zwigzanych z
dziatalnoscig funduszy Legg Mason w stosunku do osigganych przez Spéltke przychodow z
tytulu wynagrodzenia za zarzadzanie i oplat manipulacyjnych na poziomie ok. 55% oraz
mniejszymi kosztami z tytulu wynagrodzet i marketingu pozwolit na osiagnigcie
satysfakcjonujacego wyniku netto na poziomie 10,5 mln zl, wyzszego w poréwnaniu z rokiem
poprzednim o ponad 3 mln zi.

Aktualng sytuacje finansowg Spokki nalezy okreéli¢ jako dobrag. Wzrost znaczenia programow
systematycznego oszczedzania w aktywach zarzadzanych funduszy, utrzymywanie

przychodow na stabilnym poziomie i odpowiednie zarzgdzanie kosztami powoduja, ze w
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ocenie Zarzadu nie wystgpuja jakiekolwiek zagrozenia dla stabilnosci i dalszego rozwoju
Spékki.

Srodki pieniezne zgromadzone na koniec okresu objetego sprawozdaniem, w wysokosci
ponad 21 mln zl, s3 w zupeinosci wystarczajace dla utrzymania plynnosci Spotki jak i
zapewnienia bezpiecznego prowadzenia dzialalnosci w roku 2017/2018. Posiadane przez
spolke¢ kapitaty wiasne, na poziomie prawie 29 mln z}, zapewniaja réwniez Spélce bezpieczne
wypelnienie nakladanych na Spoétke wymogéw kapitalowych oraz realizacje jej
strategicznych dhigoterminowych celéw, rowniez w przypadku proponowanej wyptaty
dywidendy.

Dla swoich pracownikéw Spétka prowadzi Pracowniczy Programu Emerytalny, ktéry
uwazamy za istotny benefit pozaplacowy pozwalajacy na budowanie pozytywnego wizerunku
Spoiki jako pracodawcy, doskonaly element polityki kadrowej motywujacy dotychczasowych
pracownikéw oraz przyciggajacy najlepszych kandydatéw. Pozostale zagadnienia dotyczace
dziatalnosci Spotki w zakresie spraw pracowniczych oraz srodowiska naturalnego uwazamy

za nieistotne dla oceny jej rozwoju, wynikow 1 sytuacji.

b) Przewidywana sytuacja ekonomiczno—finansowa Spolki.

Glownym 2Zrédlem przychodow Spotki pozostang oplaty za zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi. Najbardziej znaczacym elementem majacym wplyw na poziom tych oplat
Jest skala srodkéw zgromadzonych w funduszach Legg Mason. W roku 2017/2018
oczekujemy utrzymania dotychczasowej pozycji Spoiki na rynku funduszy inwestycyjnych
oraz aktywow w zarzadzanych przez Spoikg funduszach. Oczekujemy réwniez dalszego
wzrostu aktywéw w ramach Pracowniczych Programéw Emerytalnych oraz Pracowniczych
Programéw Oszczednosciowych, podejmujemy tez dzialania majace na celu zaktywizowanie
sprzedazy i wzrost aktywow w ramach Celowych Planéw Oszczednoséciowych oraz funduszu
Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO. Oczekujemy réwniez pozytywnych zmian w

funkcjonowaniu systemu emerytalnego w Polsce.

Oczekujemy, iz na przestrzeni roku 2017/2018 Spdlka odnotuje niewielki wzrost przychodow
w porownaniu do roku 2016/2017. Planowane przez Spolke oszczednosci wraz z

przeznaczeniem wygospodarowanych $rodkow na zwiekszong aktywno$¢ dystrybucyjna oraz
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. za
rok obrotowy konczacy sie 31 marca 2017 roku

marketingowa zwigzang ze zmiang firmy Spolki oraz zarzadzanych funduszy, powinny w
nieznaczny sposob wplyna¢ na wzrost kosztéw, co powinno pozwoli¢ Spdice na zakoniczenie
roku obrotowego z wynikiem finansowym netto podobnym do poziomu z roku 2016/2017,
czyli 10,5 mln zi, co oznaczaloby satysfakcjonujacg stope zwrotu z kapitalow wlasnych.
Oczekujemy réwniez, 1z prowadzone przez nas dzialania dystrybucyjne oraz wzrost liczby
klientow w ramach programéw systematycznego oszczedzania przelozg si¢ na wzrost wyniku

finansowego brutto w latach kolejnych.

Sprawozdanie zostalo przyjete przez Zarzad Spélki w dniu 22 maja 2017 roku i na

// /@ e

Tomasz Jedrzejezak —.cd7. /i

dowdd tego opatrzone podpisami.

Jacek Treumann

Piotr Rzezniczak
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Inwestycyjnych S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 kwietnia 2016 r. do 31 marca 2017 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Niniejszy raport zawiera g kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:
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Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy

od 1 kwietnia 2016 r. do 31 marca 2017 r. _

I. Ogoélna charakterystyka Towarzystwa

pwec

Siedzibg Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akeyjna
(,Towarzystwo”) jest Warszawa, ul, Bielaniska 12.

Akt zalozycielski Towarzystwa sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej Pawel Blaszczak, Barbara Wréblewska Spélka Cywilna w Warszawie w dniu
16 kwietnia 1998 r. i zarejestrowano w repertorium A pod numerem 6258/98. W dniu
12 marca 2001 1. S3d Rejonowy w Warszawie XIX Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonal wpisu Towarzystwa do Rejestru Przedsiebiorcéw pod
numerem KRS 0000002717.

Dla celow rozliczen z tytulu podatkéw Towarzystwu nadano numer NIP 527-21-58-048,
a dla celow statystycznych numer REGON 013097699.

Kapital zakladowy Towarzystwa na dziei 31 marca 2017 r. wynosil 1.288.500 zl
i skladal si¢ z 12.885 akeji 0 wartoéci nominalnej 100 z! kazda. Na dziei 31 marca
2016 r. kapital zakladowy Towarzystwa wynosil 966.300 z} i skladal sie z 9.663 akeji
o wartosci nominalnej 100 zl kazda. Wzrost kapitalu zakladowego o kwote 322.200 zl
mial miejsce wskutek emisji 3.222 nowych akeji imiennych zwyklych o wartoéci
nominalnej 100 z! kazda. Kapital wlasny na dzien 31 marca 2017 r.

wyniost 28.772.373,34 z1.

Na dzien 31 marca 2017 r. akcjonariat Towarzystwa stanowili akcjonariusze wymienieni
w nocie 1. 7. sprawozdania finansowego. W dniu 21 grudnia 2016 r. nastapil wykup
wszystkich akeji posiadanych przez Legg Mason, Inc. przez polskich inwestoréw
indywidualnych i instytucjonalnych oraz pracownikéw Towarzystwa.

Na dzien 31 marca 2016 r. jedynym akcjonariuszem Towarzystwa byt:

Nazwa Liczba Wartoéé Typ %
E . posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akcjonariusza akeii posiadanych akeji glosow
o akeji (z1)
Legg Mason, Inc. 9.663 966.300 zwykle 100,0
9.603 966.300 100,0

W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Towarzystwa bylo:

tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi,

posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa,
reprezentowanie funduszy inwestycyjnych wobec 0séb trzecich,

zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw wartoéciowych,

pelnienie funkeji przedstawiciela funduszy zagranicznych,

zarzadzanie portfelami, w sklad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentéw finansowych.

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

. Tomasz Jedrzejczak Prezes Zarzadu
. Jacek Treumann Czlonek Zarzadu
. Piotr RzeZniczak Czlonek Zarzadu

Na dziefs 31 marca 2017 r. Towarzystwo nie miato jednostek powigzanych.



Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 kwietnia 2016 r. do 31 marca 2017,

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

pwc

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 kwietnia 2016 r. do 31 marca
2017 1. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. z siedzibg
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14 wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Agnieszki Accordi (numer w rejestrze 11665).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Towarzystwa
Uchwalg nr 2 Rady Nadzorczej z dnia 20 kwietnia 2017 r. na podstawie paragrafu
7 Statutu Towarzystwa.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s njezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r.,
poz. 1000, z pdZn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 20 kwietnia 2017 r. w
okresie od 8 maja 2017 r. do 22 maja 2017 r.

Badanie przeprowadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji Finansowej uchwalg Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Na zakres badania mial wplyw przyjety
poziom istotnoédci. Zgodnie z powyzszymi standardami badania koncepcja istotnoéci
stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podezas badania znieksztalcefi oraz
skorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formulowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta.

Badanie zaprojektowane zostalo w celu uzyskania wystarczajacej pewnoéci czy
sprawozdanie finansowe jako calo§¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
Znieksztalcenia moga powstaé na skutek bledu lub oszustwa. Znieksztalcenia sa
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub lacznie
moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie zawodowego osadu ustalono i udokumentowano progi ilosciowe
istotnosci, w tym ogoblng istotnoé¢ w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako
calodci. Progi te, wraz z czynnikami jakoéciowymi wplynely na okreslenie zakresu
badania oraz na rodzaj, czas i zasieg procedur badania, atakie na ocene wplywu
znieksztalceni, zaréwno indywidualnie, jak i lacznie na sprawozdanie finansowe jako
calosé. W zwigzku z powyiszym wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu
bieglego rewidenta, w tym na temat innych wymogéw prawa i regulacji, wyrazane sa
z uwzglednieniem poziomu istotnoéci ustalonego zgodnie ze standardami badania
i osadem bieglego rewidenta.



Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestyecyjnych S.A,
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 kwietnia 2016 r. do 31 marca 2017 r.

III.

pozycji sprawozdania finansowego

BILANS na 31 marca 2017 r. (wybrane pozycje)

AKTYWA
Aktywa trwale
Aktywa obrotowe
Aktywa razem

PASYWA

Kapital wlasny
Zobowigzania
i rezerwy na
zobowigzania

Zmiana
31.03.2017r, 31.03.2016 .

tys. zl tys. zl tys. zi (%)

1.190 2.301 (1.111) (48,3)

33.709 34.075 (366) (1,1)
34.899 36.376 (1.477) (4,1)
28.772 25.382 3.390 13,4

6.127 10.994 (4.867)  (44,3)

34-899 36.376 (1.477) (4,1)

Pasywa razem

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 1 kwietnia 2016 r. do 31 marca 2017 r. (wybrane pozycje)

Przychody netto

ze sprzedazy

i zréwnane z nimi
Koszty dzialalnosci
operacyjnej

Zysk ze sprzedazy

Zysk netto

pwc

Zmiana
01.04.2016r.  01.04.20157T.
-31.03.2017r. - 31.03.2016r.
tys. 21 tys.zt  tysd (%)
64.449 70.637 (6.188) (8,8)
(52.389) (61.597) 9.208  (14,9)
12.060 9.040 3.020 33.4
10.538 7.470 3.064 41,0

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych

Struktura

31.03.2017 r.

31.03.2016 1.

(%) (%)

34 6,3

96,6 93,7

100,0 100,0

82,4 69,8

17,6 30,2

T 100,-6_ 100,0

Struktura

01.04.2016r. 01.04.2015T.
- 31.03.2017r, - 31.03.2016r.
(%) (%)

100,0 100,0
(81,3} (87,2}
(18,7) (12,8)
(16,4) (10,6)
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III.

od 1 kwietnia 2016 r. do 31 marca 2017 r.

Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki' charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowa oraz wyniki
finansowe Towarzystwa

Dzialalno§¢ gospodarcza Towarzystwa, jego wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansows na dzief bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzuja nastepujgce wskazniki:

01.04.2016r. 01.04.2015T. 01.04.2014T.
- 31.03.2017F. - 31.03.2016T. - 31.03.2015T,

Wskazniki rentownosci

- Rentownoét sprzedazy brutto

(zysk ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy usug) L) e B

-(1;;;1]:0&?)5’;‘. ]I)l:;ty(():hody ze sprzedazy ushug) A _—— 16,9%

) (Ozgglln:elt‘te(? 5Oéwr:3rs;? skt&;lt)li?;:italéw wlasnych)z 38,9% 25,9% 43,2%
Wskazniki finansowania

- Stopa zadluzenia 17,6% 30,2% 27.8%

(zobowigzania / pasywa ogélem)
31.03.2017r. 31.03.2016r. 31.03.2015T.

Inne wskaZniki

- Efektywna stawka podatku dochodowego 20,0% 20,3% 19,1%

(1) Wartoéei poszczegdlnych wskaZnikéw moga byé réine od wskaznikéw przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym ze wzgiedu na odmienny sposéb kalkulacji.

(2) Stan $redni kapitalu wlasnego obliczono na podstawie stanu poszczegélnych pozycji na poczatku i koficu biezacego
oraz poprzedniego roku obrotowego.

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Towarzystwa w kontekscie wynikéw dzialalnosei
i osigganych wskaznikéw. Szczegblowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy
dziatalnoéci Towarzystwa i jego uwarunkowan.

pwc



Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestyecyjnych S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 kwietnia 2016 r. do 31 marca 2017 r.

ITII. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

W okresie od 1 kwietnia 2016 r. do 31 marca 2017 r. Towarzystwo zarzadzalo nastepujacymi
funduszami:

¢ Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz jego subfundusze:

Legg Mason Strateg,

Legg Mason Akcji,

Legg Mason Obligacji,

Legg Mason Pienigzny,

Legg Mason CEE Select,

Legg Mason Stabilny,

* Legg Mason Senior Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

¢ Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

» Legg Mason Okazji Rynkowych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (do 22 maja 2016 r.
pod nazwg Legg Mason Akcji 500+ Fundusz Inwestycyjny Zamkniety),

¢ Legg Mason Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz
jego subfundusze:

o Legg Mason Akcji Azjatyckich,

Legg Mason Amerykanskich Spétek Wzrostowych,

Legg Mason Okazji Rynkowych,

Legg Mason Malych Spdlek Amerykaniskich,

Legg Mason Globalnych Papieréw Dluznych,

Legg Mason Globalnych Zasobow,

Legg Mason Europejskich Spélek Dywidendowych.

0O 0C00C0C

O 0C 00O oO0

» Na koniec roku obrotowego aktywa Towarzystwa wyniosly 34.899 tys. zl. W ciggu roku
suma bilansowa zmniejszyla si¢ 0 1.477 tys. zl, tj. 0 4,1%. Na spadek sumy aktywoéw w
najwigkszym stopniu zlozy! sie niZszy o 979 tys. z} poziom naleznosei krétkoterminowych.

¢ Po stronie pasywéw na spadek sumy bilansowej zlozylo si¢ zmniejszenie stanu rozliczeti
miedzyokresowych biernych o kwote 3.233 tys. zl, gléwnie z tytulu wynagrodzen oraz
pochodnych od wynagrodzen oraz zmniejszenie stanu zobowigzan krétkoterminowych o
kwote 1.719 tys. zl, przy kompensujacym wplywie wzrostu kapitaléw wlasnych o0 3.390 tys.
zd.

» Najwigksza pozycje aktywdw stanowily inwestycje krétkoterminowe w kwocie 26.836 tys.
zl, obejmujace érodki pieniezne w kasie i na rachunkach oraz jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, ktére w trakcie roku wzrosly nieznacznie o 696 tys. zl (4. o
2,7%).

» Kapital wlasny na 31 marca 2017 r. wynidst 28.772 tys. zl. Na zwigkszenie salda kapitalu
wlasnego o 3.390 tys. zl, tj. 0 13,4% wplyw mialo wygenerowanie zysku netto w kwocie
10.538 tys. zi oraz podwyzszenie kapitalu zakladowego o 322 tys. 7! przy kompensujacym
wplywie wyplaty dywidendy w kwocie 7.470 tys. 2l

pwce



Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 kwietnia 2016 r. do 31 marca 2017 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Przychody ze sprzedazy wymiosly 64.449 tys. zl i spadly o 6.188 tys. zl, tj. o 8,8%
w poréwnaniu do roku poprzedniego. Podstawowym Zrédiem przychodéw Towarzystwa
w biezacym roku bylo wynagrodzenie za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi. Na
dzialalnosci tej Towarzystwo zanotowalo spadek lacznie o 5.444 tys. zZ} w poréwnaniu do
poprzedniego okresu obrotowego, czyli o 8,5%, ktéry wynikal gléwnie z niZszego
$redniorocznego stanu zarzadzanych aktywéw w badanym okresie w poréwnaniu
poprzedniego roku obrotowego.

Najwigkszg pozycja kosztéw dzialalnosei operacyjnej bylo pokrycie kosztéw poniesionych
przez fundusze wynoszace w badanym okresie obrotowym 33.042 tys. zl, co stanowi
63,1% kosztéw operacyjnych. Pokrycie kosztéw poniesionych przez fundusze
w poréwnaniu z poprzednim rokiem zmalalo o 4.198 tys. 7, tj. 0 11,3%.

Rentownos¢ sprzedazy brutto mierzona zyskiem ze sprzedazy do przychodéw ze
sprzedazy wyniosla 18,7% i byla wyisza o 5,9 p.p. od uzyskanej w poprzednim roku
obrotowym.

W roku obrotowym zakoficzonym 31 marca 2017 r. efektywna stopa opodatkowania
wyniosla 20,0% i byla nizsza w stosunku do poprzedniego roku obrotowego 0 0,3 p.p.

Rentownos¢ netto byla wyisza o 5,8 p.p. od uzyskanej w poprzednim roku obrotowym
i wyniosla 16,4%.

Wskaznik ogdlnej rentownosci kapitatu, liczony jako zysk netto do $redniej wartosci
kapitaléw wlasnych, wzrost z 25,9% w poprzednim roku obrotowym do poziomu 38,9%
w okresie badanym.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasads kontynuacji dzialalnogci.

pwc



Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 kwietnia 2016 r. do 31 marca 2017 r.

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

pwc

Zarzad Towarzystwa przedstawil w toku badania zgdane informacje, wyjaénienia
i oéwiadczenia oraz przedlozyl oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zloZenia
odwiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Sprawozdanie finansowe Towarzystwa za rok obrotowy od 1 kwietnia 2015 r.
do 31 marca 2016 r. zostalo zatwierdzone Uchwaly nr 1 Walnego Zgromadzenia z dnia
14 czerwca 2016 1. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Warszawie w dniu
21 czerwca 2016 r.

Dokonali$my oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegdinosci:

- prawidlowo$¢ dokumentacji operacji gospodarezych,

- rzetelnod¢, bezblednoéé i sprawdzalnoéé ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiagg rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnosei poszezegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogélnej, calosciowej opinii
o0 tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa, obejmujagca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje
i objasnienia, przedstawia wszystkie istotne informacje okreSlone przez Ustawe
o rachunkowosci.

Sprawozdanie z dzialalnosci Towarzystwa za rok obrotowy od 1 kwietnia 2016 r.
do 31 marca 2017 r. uwzglednia zagadnienia wymagane przez Ustawe o rachunkowosci.
Informacje finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym.



Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 kwietnia 2016 r. do 31 marca 2017 rr.

Informacje konicowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy
Bielaniskiej 12. Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Towarzystwa oraz
osobe, ktorej powierzono prowadzenie ksiagg rachunkowych, dnia 22 maja 2017 1.

Raport powinien by¢ czytany wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta z dnia
22 maja 2017 r. dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Legg Mason Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawierajacym opinie bez zastrzezen dotyczaca wyzej opisanego
sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogdlny wniosek
wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw
badania poszczegdlnych pozycji sprawozdania bgdZ zagadnien, ale zaklada nadanie
poszczegblnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnodci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelnoéé i prawidlowosé sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

A. ﬂCw\rdJi
Agnieszka Accordi
Kluczowy Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 22 maja 2017 r.
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Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania
Sprawozdanie finansowe
Sprawozdanie z dzialainosci Towarzystwa

Za rok obrotowy od 1 kwietnia 2017 do 31 marca 2018 r.

Zawartos$¢;

Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta z badania
przygotowane przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

Sprawozdanie finansowe
przygotowane przez Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych S.A.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Towarzystwa
przygotowane przez Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.



-

pwc

Sprawozdante
niezaleinego bieglego rewidenta z badaria

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Esaliens Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanic z badania rocznego sprawozdania finansowego
Nasza opinia

Naszym zdaniem, zalaczone roczne sprawozdanie
finansowe Esaliens Towarzystwa Funduszy Przeprowadziliémy badanie rocznego

Inwestycyjnych S.A. (“Spéika™): sprawozdania finansowego Esaliens Towarzystwa
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji Funduszy Inwestycyjnych S.A., kt6re zawiera:
majatkowej i finansowej Spolki na dzief

31 marca 2018 r, oraz jej wyniku finansowego bilans na dziefi 31 marca 2018 1.;

1 przeplyw6w pienigznych za rok obrotowy oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 kwietnia
zakohczony w tym dniu zgodnie z majgcymi 2017 r. do 31 marca 2018 1.

zastosowanie przepisami ustawy .

z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoséci rachunek zyskow i strat;

(»Ustawa o rachunkowoséci” — tekst jednolity « zestawienie zmian w kapitale wlasnym;

Dz. U. z 2018 1., poz. 395, z p6in. zm.) oraz

przyjetymi zasadami (polityka) « rachunek przeplywéw pienieznych, oraz
rachunkowosci; informacje dodatkows, obejmujaca

jest zgodne co do formy i tresei wprowadzenie do sprawozdania finansowego
z cbowigzujgcymi Spé¥ke przepisami prawa oraz dodatkowe informacje i objaénienia.

oraz jej statutem;

zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie z
przepisami rozdzialu 2 Ustawy

o rachunkowoséci.

Podslawa opinii

KSB zostala dalej opisana w sekeji
Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta za

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie badanie sprawozdania finansowego.

z Miedzynarodowymi Standardami Badania

w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Uwazamy, Zze dowody badania, kt6ére uzyskaliémy
Badania przez Krajowa Rade Bieglych s3 wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
Rewidentéw (,KSB”) oraz stosownie do podstawe dla naszej opinii.

postanowien ustawy z dn. 11 maja 2o17r.
o bieglych rewidentach, firmach audytorskich

i nadzorze publicznym (,,Ustawa o bieglych JesteSmy niezalezni od Spéltki zgodnie
rewidentach” — Dz. U. z 2017 1., poz. 1089, z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
z pézn. zm.). Nasza odpowiedzialno$é zgodnie z Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0,0, wpisana jest do Kralowego Rejestru Sgdowago prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044855,
NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.800 zlotych. Siedzibg Spdlki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyriskiego 14.



{,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwalami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktore majg zastosowanie
do naszego badania sprawozdai finansowych

w Polsce. Wypelniliémy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania

Nasze podej$cie do badania

Zaprojektowali$my nasze badanie ustalajge
istotnoéé 1 oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego. W
szczegblnodci rozwazyli§my gdzie Zarzad Spotki
dokonat subiektywnych osgdéw; na przykiad w
cdniesieniu do znaczacych szacunkdéw
ksiegowych, ktére wymagaly przyjecia zalozeni
oraz rozwazenia wystapienia przyszlych zdarzen,
ktére z natury sa niepewne. Odnie§li$my si¢
réwniez do ryzyka obejécia przez Zarzad kontroli
wewnetrznej, w tym — wiréd innych spraw —
rozwazyli§my czy wystapily dowody na
stronniczo$é Zarzadu, ktéra stanowilaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotnoéci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnoéci czy
sprawozdanie finansowe jako calo§¢ nie zawiera
istotnego znieksztalcenia. Znieksztalcenia mogg
powstaé na skutek oszustwa lub bledu.
Znieksztalcenia sa uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub
lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Spélki zgodnie

z wymogami niezaleznoéei okre$lonymi

w Ustawie o bieglych rewidentach.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliémy progi iloéciowe dla istotnoéci, w tym
0g0Ing istotnoéé w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako calosci. Progi te, wraz z
czynnikami jakoéciowymi umozliwily nam
okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasigg procedur badania, a takze ocene
wplywu znieksztalceni, zaré6wno indywidualnie,
jak i lycezmie na sprawozdanie finansowe jako
caloéé.

Koncepcja istotnosei stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowanin

i przeprowadzanin badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podezas badania
znieksztalcei oraz nieskorygowanych
znieksztalcef, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta, W zwiazku z powyzszym
wszystkie opinie, o§wiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu biegiego rewidenta

z badania s3 wyrazane z uwzglednieniem
jako§ciowego i wartosciowego poziomu istotnoéei
ustalonego zgodnie ze standardami badania

i zawodowym osgdem bieglego rewidenta.

Odpowiedzialno$é Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoltki jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i
finansowej i wyniku finansowego Spélki zgodnie z
przepisami Ustawy o rachunkowoéci, przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z
obowiazujacymi Spélke przepisami prawa i
statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktéra
Zarzad uwaza za niezbedna aby umozliwié

sporzadzenie sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Spolki jest odpowiedzialny za ocene zdolnoéei
Spotki do kontynuowania dziatalnoéci,
ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dzialalnoéci oraz za
przyjecie zasady kontynuacji dziatalnoéci jako
podstawy rachunkowoéci, z wyjatkiem sytuacji
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kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji
Spolki, albo zaniechaé prowadzenia dzialalnogei
albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dzialalnoéci.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej

sy zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Czlonkowie Rady Nadzorezej sa odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

MNaszymi celami g uzyskanie racjonalnej
pewnoéci czy sprawozdanie finansowe jako calosé
nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego
naszg opinie. Racjonalna pewnoéé jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia mogg powstawaé na skutek
oszusiwa lub bledu i s3 uwazane za istoine, jezeli
mozZna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub
lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownosci Spolki ani efektywnosci lub
skutecznoéci prowadzenia jej spraw przez Zarzad
Spélki obecnie lub w przyszlosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzim, a takze:

identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztaleenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktore sa
wystarczajace i cdpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wicksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyezyt zmowy, falszerstwa, celowych
pominieé, wprowadzenia w blad lub obejécia
kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, kt6re sg odpowiednie w
danych okolicznoéciach, ale nie w celu

wyrazenia opinii na temat skutecznodei
kontroli wewnetrznej Spolki;

oceniamy odpowiednioé¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowoéci oraz zasadno$é
szacunkow ksiegowych oraz powiazanych
ujawniefi dokonanych przez Zarzad Spoétki;

wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci
zastosowania przez Zarzad Spolki zasady
kontynuacji dzialalnoéei jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodéw badania, czy istnieje istotna
niepewnoé¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére moga poddawaé w znaczaca
watpliweéé zdolnoéé Spbtki do kontynuacji
dzialalnoéci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze
istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od
nas zwricenie uwagi w sprawozdaniu bieglego
rewidenta na powigzane ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy
naszj opinie. Nasze wnioski sa oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia sprawozdania bieglego
rewidenta, jednakze przyszle zdarzenia lub
warunki moga spowodowaé, ze Spotka
zaprzestanie kontynuacji dziatalnoéci;

oceniamy ogdlng prezentacje, strukture

i zawartoé¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawga transakcje

i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng
prezentacje.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalno§ci

Jnne informacjc

Na inne informacje sklada si¢ sprawozdanie
z dzialalno$ci Spélki za rok obrotowy zakoriczony
31 marca 2018 . (,Sprawozdanie z dzialalnogci”).

Zarzad Spolkd jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie Innych informacji zgodnie z
przepisami prawa.

Zarzad Spélki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
s3 zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dzialalnoéci Sp6tki spelniato
wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci.

Nasza opinia z badania sprawozdania
finansowego nie obejmuje Innych informacji.

W zwiazkn z badaniem sprawozdania
finansowego naszym obowigzkiem jest
przeczytanie Sprawozdania z dzialalnosci, i
czyniac to, rozwazenie czy nie jest ono istotnie
niespéjne ze sprawozdaniem finansowym, z naszg
wiedza uzyskang w trakcie badania, lub w inny
sposbdb wydaje si¢ byé istotnie znieksztalcone.

Jezeli, na podstawie wykonanej pracy
stwierdzimy istotne znickszialcenie Innych
informacji, jesteémy zobowigzani poinformowaé
o tym w naszym sprawozdanin z badania.
Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami
Ustawy o bieglych rewidentach jest réwniez
wydanie opinii, czy Sprawozdanie z dzialalno$ci
zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami oraz
czy jest zgodne z informacjami zawartymi w
rocznym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie wykonanej pracy w trakcie badania,
naszym zdaniem, Sprawozdanie z dzialalnosci
Spotki:

zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami
art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

« jest zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto o§wiadczamy, ze w $wietle wiedzy

o Spoélce i jej otoczeniu uzyskanej podezas
naszego badania nie stwierdziliSmy

w Sprawozdaniu z dzialalnoéei Spotki istotnych
znieksztalcen.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., spolki wpisanej na listg firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Tomasz Orlowski.

'Yofmm Ol oy
Tomasz Orlowski
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 28 maja 2018 1.
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ESALIENS
TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

SPOLKA AKCYJNA

WARSZAWA, ul. Bielariska 12

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 01.04.2017r. — 31.03.2018 r.

Warszawa, dnia 28 maja 2018 r.

FRALENS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYNYCH 8.4
SPRAR O ANTE PIVANSOWE 74 QLRES 01.04.2017 R, ~31.03.2018 R,



SPIS TRESCI

* Oswiadczenie kierownictwa

» Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
* Bilans

» Rachunek zyskow i strat

e Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

» Rachunek przeptywéw pienieznych

+ Dodatkowe informacje i objasnienia

ESALENS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH 8.5,
SPRAWOZDANTE PINANSOWE ZA OKRES 01042017 R, - 31.03. 2018 R,
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Oswiadczenie Kierownictwa

Stosownie do artykutu 52 ustawy o rachunkowos$ci z dnia 28 wrzesnia 1994 roku (Dz. U.
2018 r. Poz. 395 z pdéiniejszymi zmianami), Zarzad Spdtki Esaliens Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe za rok konczacy
sie 31 marca 2018 roku, na ktére sktada sie:

Bilans sporzadzony na dzieri 31.03.2018 r.

Rachunek zyskéw i strat za okres 01.04.2017 — 31.03.2018 r.

Rachunek przephywow pienieznych za okres 01.04.2017 — 31.03.2018 r.
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym za okres 01.04.2017 r. —
31.03.2018 r.

* Informacje dodatkowa, obejmujacg wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Do sprawozdania finansowego dofgcza sie sprawozdanie z dziatalnosci jednostki
za okres objety sprawozdaniem finansowym.

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostalo zgodnie z przedstawionymi zasadami
ustawy o rachunkowo$ci oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowsg
i finansowa oraz wynik finansowy.

Podpisy cztonkéw Zarzadu:

(osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych)

Warszawa, dnia 28 maja 2018 r.

ESALIENS TOWARYYSTWO FINDUSAY INWESTY Y NVYCH S.A.
SPRAWOZD ANTE FINANSOWE ZA ORRES 01.04.2017 R, - 31.03.2018 R,

pd



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

. Nazwa i siedziba Spétki

Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (postuguje sie nazwa
skrécong Esaliens TFI S.A.). Do dnia 13.06.2017 roku Legg Mason Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie przy ul.
Bielanskiej 12.

IIl. Rejestracja

Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w Warszawie zostato
powotane przez Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Spdtka jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000002717.

lll. Zakres dziatalnosci
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
o tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi,
e posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa,
» reprezentowanie funduszy inwestycyjnych wobec oséb trzecich,
e zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych,
¢ peinienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych,

e zarzadzanie portfelami, 'w sktad ktdrych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentéw finansowych.

IV. Okres objety sprawozdaniem finansowym

Sprawozdanie finansowe Spdtki zostalo sporzadzone za okres obrotowy
zawierajacy sie od 01.04.2017 r. do 31.03.2018r.

V. Kontynuacja dziatania

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalno$ci gospodarczej przez okres 12 miesiecy od daty podpisania
sprawozdania finansowego.

Zarzad Spdiki stwierdza, ze na dzien podpisania sprawozdania finansowego nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

VI. Przyjete zasady rachunkowosci

Ksiggi rachunkowe Esaliens TFl S.A. prowadzone sg w jezyku polskim i w walucie
polskiej w oparciu o akty prawne okreslone w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o

ESALIENS TOWARSYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY PNYCH 8.4,
% i

SPRAWOZDRANTE FINANSOWE ZA OKRES 01.04.2017 R, - 21.03.2018 1.



rachunkowoséci (Dz. U. 2018 r. Poz. 395 z poZniejszymi zmianami) oraz aktach
wykonawczych do ustawy o rachunkowosci.

Rokiem obrotowym Spétki Esaliens TFI S.A. jest rok rozpoczynajacy sie 1 kwietnia
i koniczacy 31 marca, trwajgcy 12 kolejnych, pelnych miesigcy kalendarzowych,
stosowany réwniez do celéw podatkowych.

VIl. Wycena aktywdéw i pasywdw na dziett bilansowy

1. Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne | prawne

Srodki trwale to rzeczowe aktywa trwate | zréwnane z nimi, o przewidywanym
okresie uzytecznosci powyzej jednego roku, kompletne, zdatne do uZytku
i przeznaczone na potrzeby jednostki. Do wprowadzenia $rodkow trwatych do
ksigg i ujecia w bilansie nie jest konieczne, aby $rodki trwate stanowity wiasnosc
lub wspétwiasnosc.

Za wartoéci niematerialne i prawne uznaje sie nabyte przez jednostke, zaliczane
do aktywéw trwalych, prawa majgtkowe nadajgce si¢ do gospodarczego
wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym
niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki.

W przypadku $rodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych
oddanych do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy
o podobnym charakterze, zalicza sie je do aktywow trwatych jednej ze stron
umowy, zgodnie z warunkami okreslonymi w art. 3 ust. 4 ustawy o rachunkowosci.

Dla poszczeg6inych momentéw zmian przyjmuje sie nastepujace daty:

¢ przyjecie $rodka z bezposredniego zakupu — date przyjecia do eksploatacii,

e likwidacja — date zatwierdzenia protokotu likwidaciji przez kierownika jednostki,

« aktualizacja — date dokonania odpisu aktualizujgcego,

« ujawnienie niedoboru lub nadwyzki — date ujawnienia réznicy inwentaryzacyjnej
wynikajgcej z protokotu komisji,

e sprzedaz — date dokonania sprzedazy.

Srodki trwale oraz wartodci niematerialne i prawne wycenia sie wedlug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyine lub
umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Cena nabycia obejmuje
cene zakupu powiekszong o cto — w przypadku nabycia $rodka trwatego z importu
— oraz o niepodlegajacy odliczeniu podatek od fowardw i ustug oraz podatek
akcyzowy, pomniejszona o rabaty i opusty. Natomiast koszt wytworzenia obejmuje
wartosé zuzytych sktadnikéw rzeczowych i ustug obeych, kosztow wynagrodzen
za prace wraz z narzutami i inne koszty dajgce si¢ zaliczy¢ do warlosci
wytworzonych §rodkéw trwatych. Ponadto, warto§é poczatkowa $Srodka trwatego
oraz wartosci niematerialnych i prawnych powigkszaja koszty zwigzane
z zakupem, naliczone do dnia przekazania $rodka trwatego do uzywania (w tym
koszty transportu, ubezpieczenia, montazu, optaty notariaine, skarbowe, odsetki,

prowizje, roznice kursowe, clo, akcyza itp.).
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W przypadku nabycia nieodptatnego — np. w wyniku darowizny — wartosé
poczatkowg $rodka trwalego stanowi cena sprzedazy takiego samego lub
podobnego srodka trwatego.

Wartos¢ poczatkowg stanowigcg cene nabycia lub koszt wytworzenia $rodka
trwatego lub warto&ci niematerialnej i prawnej powiekszajg koszty jego ulepszenia,
polegajagcego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji
i powodujacego, ze wartosé uzytkowa tego aktywa po zakonczeniu ulepszenia
przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania warto§¢ uzytkowa, mierzong
okresem uzywania, zdolno$cig wytwércza, jakoscig produktéw uzyskiwanych przy
pomocy ulepszonego aktywa, kosztami eksploatacji lub innymi miarami.

Trwata utrata wartosci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobieristwo, ze
srodek trwaly lub wartosci niematerialne i prawne nie przyniosg w przysziosci
W znaczace] czesci lub w catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych.
Uzasadnia to dokonanie odpisu aktualizujagcego doprowadzajgcego wartosé
sktadnika aktywoéw wynikajgcg z ksigg rachunkowych do ceny sprzedazy netto,
a w przypadku jej braku - do ustalonej w inny sposdb wartoéci godziwej.

Umorzenie

Srodki trwate z wyjatkiem $rodkéw niskocennych podlegajg amortyzacji,
poczawszy od pierwszego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu przekazania
ich do uzytkowania do korica miesigca, w ktérym nastepuje zréwnanie sumy
odpis6w amortyzacyjnych z ich warto$cig poczatkowa, lub w ktérym postawiono je
w stan likwidacii, zbyto lub stwierdzono ich niedobér. Srodki trwate niskocenne nie
przekraczajace kwoty 3 500,00 zt umarzane sg w 100% w miesigcu przekazania
ich do uzytkowania.

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje si¢ co miesigc metodg liniowa, droga
systematycznego roztozenia warto$ci poczatkowej danego $rodka trwatego,
proporcjonalnie do uplywu czasu w réwnych ratach. Podstawg, od ktérej nalicza
sie za pomocy wiasciwej stawki amortyzacje przypadajaca na dany okres, jest
wantos¢ poczatkowa $rodka trwatego z uwzglednieniem przewidywanej przy
likwidacji ceny sprzedazy netto pozostalosci Srodka trwatego. Jezeli wartosé ta
wzrosta w zwigzku z ulepszeniem $rodka trwatego lub zmalata w zwigzku z jego
czesciowg likwidacjg, to poczawszy od miesigca nastepujgcego po miesiacu,
kiedy skutki te ujeto w ewidencji srodkéw trwatych — amortyzacje przypadajaca na
dany i nastgpne okresy nalicza sig¢ od odpowiednio zmienionej podstawy.

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne umarzane sg zgodnie
z okresem ich ekonomicznej uzyteczno$ci, z uwzglednieniem wartosci
rezydualnej. Poprawno$é¢ przyjetych okreséw oraz stawek amortyzacyjnych
podlega okresowej weryfikacji.

Odpiséw amortyzacyjnych od ujawnionych $rodkéw trwatych nieobjetych
dotychczasowa ewidencjg dokonuje sie od miesigca nastepujagcego po miesigcu

wprowadzenia ich do ewidencji.
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Roczna stawka amonrtyzacii ksztattuje si¢ nastgpujaco:
- dia sprzetu komputerowego 30%,
- dia pozostatych $rodkow trwatych zaliczonych do grupy:
e 4,5 - Maszyny i urzadzenia 4,5 %, 10%, 20%, 30%
e 6 - Urzadzenia techniczne 20%,
e 8- Narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie 10%, 20%

Roczna stawka amortyzacyjna dla oprogramowania wynosi 30%, dla strony
internetowe; do ktérej Spotka posiada prawa autorskie 50%.

2. Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne

Krajowe $rodki pienigzne (gotéwka i Srodki zgromadzone na rachunkach
bankowych) wykazuje sie w ich wartosci nominalnej (odsetki od $rodkéw na
rachunkach bankowych dopisuje sie do stanu rachunku, drugostronnie ujgte jako
przychody finansowe).

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych w walutach obcych wycenia
sie wedtug kursu éredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dziern bilansowy. Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmuje sig
odpowiednio w pozycji przychoddw (kosztéw) finansowych.

Inne aktywa pienigzne, w tym lokaty i depozyty wycenia si¢ wedlug
zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej.

3. Rozrachunki i roszczenia

Nalezno$ci krétkoterminowe obejmuja naleznosci z tytulu dostaw | ustug oraz
naleznosci z innych tytutéw niezaliczonych do aktywow finansowych, a ktore stajg
sie wymagalne w ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozostate naleznosci
zalicza sie do dtugoterminowych.

Zobowigzaniem jest wynikajacy z przeszlych zdarzen obowigzek wykonania
éwiadczert o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz
posiadanych lub przysziych aktywéw jednostki.

Obowigzek wykonania $wiadczen musi wynikaé z przeszlych zdarzet,
np. dokonanie zakupéw materiatéw, towardéw, usiug, wyplata wynagrodzen,
rezerwy na $wiadczenia urlopowe.

Zobowigzania krétkoterminowe jest to ogdt zobowigzar z tytutu dostaw i ustug,
a takze czesé pozostalych zobowigzan, ktére stajg sie¢ wymagaine w ciggu 12
miesiecy od dnia bilansowego. Pozostatle zobowigzania zalicza sie¢ do
diugoterminowych.
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Wycena

Na dzien bilansowy naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacs zaptaty
z zachowaniem zasady ostroznosci, czyli po uwzglednieniu odpiséw
aktualizujgcych ich warto§¢. Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej
zaptaty, czyli do kwoty gléwnej zobowigzan dolicza sig odsetki wynikajace
z otrzymanych od kontrahentéw not odsetkowych.

Na dzien bilansowy naleznoéci i zobowiazania w walutach obcych wycenia sie
wedtug Sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego ogloszonego dia danej
waluty na ten dzie. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa
odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych.

4. Rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe
Rezerwy tworzone sg na:

* pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieristwa przyszte zobowigzania,
ktdrych kwotg mozna w sposéb wiarygodny oszacowaé, a w szczeg6Inosci na
straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym w szczegélnosci z tytutu
skutkow toczgcego sie postepowania sgdowego,

* przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacjg, jezeli na podstawie
odrgbnych przepiséw jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub
zawarto w tej sprawie wigzace umowy, a plany restrukturyzacji pozwalaja
w sposob wiarygodny oszacowaé wartosé tych przysztych zobowiazan,

* nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne, ktérych obowigzek wyptaty wynika
z art. 92 Kodeksu pracy.

Rezerwy zwigzane ze skutkami toczacego sie postepowania sadowego tworzy sie
wowczas, gdy przeciwko jednostce wniesiono pozew, a prawdopodobienstwo
wyroku niekorzystnego dla jednostki jest wieksze niz prawdopodobieristwo wyroku
korzystnego. Ustalajgc kwote rezerwy bierze si¢ pod uwage nie tylko kwote
roszczenia okreslong w pozwie, ale réwniez koszty postepowania sgdowego.

Rezerwy tworzone sj w cigzar pozostalych kosztéw operacyjnych, kosziéw
finansowych lub strat nadzwyczajnych, w zaleznosci od okolicznosci, z ktérych
strata wynika.

Rezerwe zmniejsza powstanie straty lub zobowigzania, na kiére zostata
utworzona, zas niewykorzystanie rezerwy (z uwagi na ustanie lub zmniejszenie
ryzyka strat, na ktére zostaly utworzone) rozwigzuje sig na dobro kont pozostatych
przychoddw operacyjnych, przychodéw finansowych iub zyskéw nadzwyczajnych.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw stuzg do rozliczania kosztow pomiedzy
réznymi okresami sprawozdawczymi w celu zapewnienia zasady wspdéimiernosci
kosztéw z osigganymi przychodami.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw czynne dokonywane sa woéwczas, jezeli
poniesione przez jednostke koszty w danym okresie sprawozdawczym dotyczg
ESALIENS TOWARZYS VWO FUNDUSZY INWESTY CY INYCH 8.4, - o
SPRAWOZDANIE FINANSOWE 78 OKRFS 01.04.2017 R. — 31.03.2018 R,

%4% B/W"



przysztych okreséw sprawozdawczych i dopiero w przysztosci beda pomniejszaty
wynik finansowy. Naleza do nich: koszty ubezpieczeri majatkowych i oscbowych,
inne koszty dotyczgce nastepnych okreséw sprawozdawczych (np. prenumeraty,
optaty za serwisy).

Koszty podiegajgce aktywowaniu na koncie rozliczen miedzyokresowych
rozliczane s proporcjonalnie do uplywu czasu w kolejnych okresach obrotowych,
ktorych dotyczg.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw biemne tworzone sg w Wysokosci
prawdopodebnych zobowigzar przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy,
wynikajgcych w szczegdlinosci:

1)  z wartosci éwiadczer wykonanych przez kontrahentdw, ktdrych kwote mozna
wiarygodnie oszacowac,

2) z obowigzku wykonania przysztych éwiadczeri wynikajgcych z biezacej
dziatainosci, kiérych kwote mozna oszacowaé, mimo Ze data ich powstania
nie jest jeszcze znana i do ktérych mozna zaliczy¢ m.in..

e koszty wynagrodzeri i narzutdw zwigzanych z wynikami okresu,
a wyptacanych w nastepnych okresach sprawozdawczych,

» koszty badania sprawozdania finansowego i inne koszty dotyczgce okresu
sprawozdawczego,

o pozostale koszty uzasadnione ryzykiem gospodarczym i zwyczajami
handlowymi.

Zobowigzania ujete jako bierne rozliczenia migdzyokresowe zmniejszajg koszty
okresu sprawozdawczego, w ktérym stwierdzono, e zobowigzania te nie
powstaty.

5. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy na podatek dochodowy tworzy sie w zwigzku z przejsciowymi réznicami
miedzy wykazywana w ksiggach rachunkowych wartoscia aktywow
i pasywow a ich warto$cig podatkowa.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci
kwoty podatku dochodowego wymagajacej w przysziosci zapiaty w zwigzku
z wystapieniem dodatnich roznic przejéciowych, to jest réznic, ktdre spowoduja
zwickszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysziosci.

Wysoko$é rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sig przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacego w roku powstania
obowiazku podatkowego, to jest w roku realizacji réznic przejsciowych.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w zwigzku
z przejSciowymi réznicami migdzy wykazywang w ksiggach rachunkowych
warto§cig aktywow i pasywéw a ich wartoscia podatkowa oraz strata podatkowa
mozliwg do odliczenia w przysztosci.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego
w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysziosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Wysokos¢ aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania
obowigzku podatkowego, to jest w roku realizacji réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywéw 2z tytulu odroczonego podatku
dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu
obnizeniu o tyle, o ile przestato byé¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania
skladnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwa na podatek dochodowy oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego sg wykazywane w bilansie oddzielnie.

Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czesé
biezgca i czg$¢ odroczong. Biezace zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
naliczane jest zgodnie z przepisami podatkowymi.

W rachunku zyskéw i strat wykazuje sie réznice pomiedzy stanem rezerw
i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec i poczatek
okresu sprawozdawczego.

6. Kapitaty

» Kapitaly (fundusze) wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w warto$ci nominalnej wedtug ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami
prawa, statutu lub umowy Spéiki.

» Kapitat podstawowy wykazuje sic w wysokosci okreslonej w umowie |ub
statucie i wpisanej w rejestrze sadowym.

» Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia
z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny oraz nadwyzki wartosci
emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej
emisji. Pozostata czeé¢ kosztéw emisji zaliczana jest do kosztow
finansowych.

7. Zasady klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg
nabywane lub powstaly w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych
z krétkoterminowych (w terminie do 3 miesiecy) zmian cen.
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Viii.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia si¢ wediug wartosci godziwej
— réwne] wartosci rynkowej, a aktywa finansowe, dla ktérych nie istnieje aktywny
rynek — wedtug okreslonej winny sposéb wartosci godziwej; réznice wartosci
godziwe] zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztdéw finansowych.

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do temminu wymagalno$ci zalicza sig
niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych aktywa
finansowe, dla ktérych zawarte kontrakly ustalaja termin wymagalnoéci splaty
wartoéci nominalnej oraz okre$laja prawo do otrzymania w ustalonych terminach
korzyéci ekonomicznych, na przykiad oprocentowania, w stafej lub moziiwej do
ustalenia kwocie, dla ktérych istnieje zamiar i mozliwo$é utrzymywania tych
akitywow do czasu, gdy stang sie one wymagaine. Aktywa finansowe utrzymywane
do terminu zapadalno$ci wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosziu
z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe;.

Jako pozyczki udzielone oraz naleznosci wlasne uznaje si¢ aktywa finansowe
powstate na skuiek wydania bezpo$rednio drugiej stronie kontrakiu $rodkow
pienieznych na cele inne niz nabycie instrumentéw kapitatowych. Do kategorii tej
zalicza sie diuzne instrumenty finansowe zakupione bezpos$rednio od emitenta,
pod warunkiem, ze planowana sprzedaz nastapi w okresie przekraczajgcym trzy
miesigce od dnia nabycia i z zawartego kontrakiu jednoznacznie wynika, ze
zbywajacy nie utracit kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi. Wycenia
sie je wediug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy
procentowej. Pozyczki udzielone oraz naleznoSci wiasne przeznaczone do
sprzedazy w krétkim terminie (do 3 miesiecy) zalicza sie jako Aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu. .

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty nie speiajgce
warunkdw zaliczenia do innych kategorii aktywéw finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, z wylaczeniem pozycji
zabezpieczanych, wycenia sie nie pézniej niz na koniec okresu sprawozdawczego
wediug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej, bez jej pomniejszenia o koszty
transakcii, jakie jednostka poniostaby zbywajgc te aktywa lub wytaczajac je z ksiag
rachunkowych z innych przyczyn, chyba, Zze wysoko$¢ tych kosziow bytaby
znaczaca. Skutki zmiany warlosci godziwej =zalicza sie odpowiednio do
przychodow lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym
nastgpilo przeszacowanie.

Kompensowanie aktywéw i zobowigzan finansowych

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe wykazuje sie¢ w bilansie w kwocie
netto po kompensacie, jezeli jednostka ma bezwarunkowe prawo do kompensaty
aktywow i zobowigzan danego rodzaju i zamierza je rozliczy¢ w kwocie netto albo
jednoczeénie wydaé skiadnik aktywéw finansowych i rozliczyé zobowigzanie
finansowe.
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IX.

Przychody i koszty

Esaliens TFI S.A. ujmuje w ksiggach rachunkowych wszystkie osiggniete
i przypadajgce na rzecz Esaliens TFI S.A. przychody oraz koszty zwigzane z tymi
przychodami dotyczgce danego okresu sprawozdawczego, niezaleznie od terminu
ich zaptaty.

Dla zapewnienia wspdéimiernoéci przychodéw i zwigzanych z nimi kosztéw
do aktywow i pasywéw danego okresu sprawozdawczego Esaliens TFI S.A.
zalicza koszty i przychody dotyczace przysztych okreséw oraz przypadajace na
ten okres sprawozdawczy koszty, ktére jeszcze nie zostaly poniesione.

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej prawdopodobne jest, ze
Spétka uzyska korzysci ekonomiczne oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié
w wiarygodny sposcb. Przychody rozpoznawane sg w wartosci zaptaty otrzymanej
lub naleznej, po pomniejszeniu o rabaty.

Przychody Spétki w ramach dziatalno$ci operacyjnej stanowia:

- wynagrodzenie state za zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi, pobierane
przez Spotke od wartosci aktywow netto zarzadzanych funduszy,

- wynagrodzenie zmienne pobierane zgodnie ze statutem danego funduszu dla
wybranych subfunduszy/funduszy. Wynagrodzenie to pobierane jest przez Spétke
w okresach rocznych w zalezno$ci od osiggnietych wynikéw inwestycyjnych w
poréwnaniu z ustalonym dla danego subfunduszu/funduszu benchmarkiem,

- optaty manipuiacyjne - nalezne Spétce od nabyé i zamian/konwersji jednostek
uczestnictwa oraz certyfikatébw inwestycyjnych zarzadzanych funduszy
inwestycyjnych,

- opfaty za zarzadzanie portfelami instrumentéw finansowych.

Koszty zwigzane z uczestnictwem kluczowych pracownikéw Spétki w programie
lojalnosciowym Legg Mason Stock Accumulation Program (LSAP), polegajgcym
na zobowigzaniu sig¢ do nieodptatnego przekazania jego uczestnikom po uptywie
okreslonego czasu akcji lub opcji ha akcje Legg Mason Inc. ujmuje sie zgodnie
z platno$ciami dokonywanymi na rzecz Legg Mason Inc., wynikajacymi z umowy
zawartej pomigdzy Spétkg a Legg Mason Inc. Pfatnoéci dokonywane sa od
momentu objecia pracownika programem do chwili nabycia uprawnien do akcji lub
opcji na akcje, pod warunkiem ciaglosci wspétpracy pracownika z grupg Legg
Mason. Programy dotyczace przekazania ich uczestnikom opcji na akcje Legg
Mason Inc. oraz programy dotyczace przekazania ich uczestnikom akcji Legg
Mason Inc. w roku 2018 i latach nastepnych wygasty wraz ze sprzedaza akgji
Spéiki przez Legg Mason Inc.

Na wynik finansowy Spoétki wplywaja:

* Przychody i koszty z dziatalnoSci operacyjnej posrednio i bezposrednio
zwigzane z dziatalnoscig Spétki,

» Pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z
dziatalnoécia Spdtki w zakresie m.in. zyskow i strat ze zbycia
niefinansowych  aktywéw trwatych, aktualizacji wyceny aktywoéw

ESALIENS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY INYCTT SUA.
SPRAWOZDANIE FINANSCORE ZA ORRES 01.04.2017 R, — 31.03.2013 R.
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XI.

Xil.

niefinansowych, utworzenia i rozwiazania rezerw na przyszte ryzyko, kar,
grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,

e Przychody finansowe z tytulu dywidend (udziatéw w zyskach), odsetek,
zyskow ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartoéci inwestycji, nadwyzki
dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi,

e Koszty finansowe z tytulu odsetek, strat ze zbycia inwestyciji, aktualizacji
wartosci inwestycji, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,

e Straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia
zdarzeh nie zwigzanych z ogéinym ryzykiem prowadzenia Spéki poza jej
dziatalnoscig operacyjna.

Wynik finansowy brutto koryguija:
¢ Biezgce zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od oséb prawnych,

< Zmiany stanu aklywéw oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci i metod wyceny

W Dbiezacym, jak i poprzednim okresie sprawozdawczym, nie byto zmian
w zasadach (politykach) rachunkowosci Spétki, ktére moglyby wywieraé istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe.

Dane liczbowe zaprezentowane w sprawozdaniu

Wszystkie dane liczbowe jakie zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu sa
podane w ztotych.

Data podpisania sprawozdania

W dniu 28 maja 2018 roku sprawozdanie zostato podpisane przez Zarzad Spétki
oraz firme Buchalter, ktérej powierzono prowadzenie ksiag zgodnie
Z umowg zawartg w dniu 15 lipca 2013 roku.

ESALIENS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTY CYNYCH 8.
SPRAWOZDANIE FINANSOWE 7A OKRES 01.04.2017 R, — 31.03.2018 1.
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BILANS na dzien 31.03.2018 r.

AKTYWA Nota 31.03.2018 31.03.2017
AKTYWA TRWALE 948 615,08 1190 156,49
Wartosci niematerialne i prawne -1 28 016,92 162 669,09
Inne wartosci niematerialne i prawne 28 016,92 162 669,09
Rzeczowe aktywa trwale -1 651 914,03 790 522,46
Srodki trwate 651 914,03 790 522,46
urzadzenia techniczne i maszyny 104 710,51 25128,83
inne srodki trwate 547 203,52 765 393,63
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe I-12 268 684,13 236 964,94
Aktywa z tyt. odroczonego podatku l—5b
dochodowego 268 684,13 236 964,94
AKTYWA OBROTOWE 34 737 963,42 33 708 779,95
Naleznosci krétkoterminowe I-4 5 896 965,43 6 414 245,60
Naleznosci od pozostatych jednostek 5 896 965,43 6 414 245,60
z tyt. dostaw i ustug o okresie sptaty.
do 12 miesiecy 5 429 499,81 6 000 263,21
z tyt. podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych
tytutdw publicznoprawnych 5 148,50 5152,12
inne 462 317,12 408 830,27
inwestycje krétkoterminowe -5 28 473175,19 26 836 568,74
Krétkoterminowe aktywa finansowe 28473 175,19 26 836 568,74
w pozostatych jednostkach 28 473 175,19 26 836 568,74
inne krétkoterminowe aktywa finansowe 1 366 351,20 5 561 805,21
$rodki pieniezne i inne akiywa pieniezne 27 106 823,99 21274 763,53
srodki pienigzne w kasie i na
rachunkach 1092 007,55 1 255 695,04
inne aktywa pieniezne 26 014 816,44 20 019068,49
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1-12 367 822,80 457 965,61
AKTYWA RAZEM 35 686 578,50 34 898 936,44

%Jé a2

SBUCHALTER<SP. /
ul, Jaracza 3 m. 13, H0-378 Warszaws
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BILANS na dzien 31.03.2018 r.

PASYWA Nola 31.03.2018 31.03.2017
KAPITAL WLASNY . 29 599 545,25 28 772 373,34
Kapitat podstawowy -7 1 288 500,00 1288 500,00
Kapitat zapasowy 16 945 876,09 16 945 832,14
Zysk netto 11 365 169,16 10 538 041,20
ZOBOWIAZANIA
i REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 6 087 033,25 G 126 563,10
Rezerwy na zobowigzania i1-5-b 34 853,87 91 695,42
Rezerwa z tyt. odrocz. podatku doch. 34 853,87 91 695,42
Zobowigzania krétkoterminowe 4 640 517,40 4789 608,76
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych . -
z tyt. dostaw i ustug o okresie )
wymagalnosci
do 12 miesiecy -
Zobowigzania wobec pozostalych jednostek 4 640 517,40 4 789 608,76
z tyt. dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci
do 12 miesiecy 4 164 313,65 4 227 830,97
z tytulu podatkdw, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych araz innych
tytutéw pubiicznoprawnych 472 943,43 561 171,84
inne 3 260,32 605,95
Rozliczenia miedzyokresowe 1-12 1411 661,98 1245 258,92
Inne rozliczenia migdzyokresowe 1411 661,98 1 245 258,02
krotkoterminowe 1411 661,98 1245 258,92
PASYWA RAZEM 35 686 578,50 34 898 936,44

- Qgr‘;a &

ESALIENS T'OWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY NYCH S.A.
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.04.2017 r. - 31.03.2018 .

Nota 01.04.2017 — 01.04.2016 -
31.03.2018 31.03.2017
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY | ZROWNANE
Z NIMI -1 63 300 758,45 64 449 294,52
Przychody ze sprzedazy ustug 63 300 758,45 64 449 294,52
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ -2 49 799 179,04 52 389 484,07
Amortyzacja 459 574,39 552 833,54
Zuzycie materiatow | energii 208 264,70 175 638,15
Ustugi obce 5146 312,73 6 896 819,14
Podatki i optaty 309 310,45 480 020,73
Wynagrodzenia 7 702 633,63 7 919 869,22
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w
tym 1 779 660,06 1682 B71,36
- emerytalne 398 649,90 360 507,66
Pozostate koszty rodzajowe 2 897 337,08 1 639 591,81
Pokrycie kosztéw zwigzanych z zarzadzaniem
funduszami 31 296 086,00 33 041 840,12
ZYSK ZE SPRZEDAZY 13 501 579,41 12 059 810,45
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 157 476,63 432 604,01
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow
trwatych E -
Inne przychody operacyjne 157 476,63 432 604,01
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 48 502,69 16 396,66
Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow
trwatych 40 743,10 .
Inne koszty operacyjne 7 759,59 16 396,66
ZYSK Z DZIALALNOSC! OPERACYJNEJ 13 610 553,35 12 476 017,80
PRZYCHODY FINANSOWE 557 880,56 881 298,29
Odsetki 251 660,85 220 881,52
Aktualizacja wartosci aktywdéw finansowych 303 684,16 657 308,22
Inne 2 535,55 3 108,55
KOSZTY FINANSOWE 167 380,49 192 600,06
Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 137 490,07 176 938,08
Inne 29 890,42 15 661,98
ZYSK BRUTTO 14 001 053,42 13 164 716,03
Podatek dochodowy -5 2 635 884,26 2 626 674,83
ZYSK NETTO 11 365 169,16 10 538 041,20

T 5@5 LpA Wé

PBL JHablb ER«ap. 0o

ul. Jarzcza 3 m. 15, 06-378 Warszawy
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE
31.03.2018 r.

Kapitat wlasny na poczatek okresu

WLASNYM 2za okres 01.04.2017 r.

Kapitat podstawowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu podstawowego
zwiekszenie

z tyiufu emisji akeji
Kapitat podstawowy na koniec okresu

01.04.2017- 01.04.2016-
31.03.2018 31.03.2017
28772 373,34 25 382 471,97
1 288 500,00 966 300,00
- 322 200,00
322 200,60
1 288 500,00 1288 500,00

Kapitat zapasowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu zapasowego
zwiekszenie
Z tytutu podziatu zysku (ponad wymagang
ustawowo minimalng warto$e)

Stan kapitalu zapasowego na kohiec ckresu

16 945 832,14

43,95

43,95
16 945 876,09

16 945 832,14

16 945 832,14

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
Zmnigjszenie
z tytutu wyptaty dywidendy
przeniesienie na kapitat zapasowy

10 538 041,20
10 538 041,20
10 537 997,26

43,95

7 470 339,83
7 470 339,83
7 470 339,83

Zysk z lat ubieglych na koniec okresu
Wynik netto
zysk netto

11 365 169,16
11 365 169,16

10 538 041,20
10 538 041,20

Kapitat wlagny na koniec okresu '
Kapitat wiasny, po uwzgi¢dnieniu proponowanego
podziatu zysku

29 599 545,25

18 234 376,09

28 772 373,34

18 234 332,14

st

ESALIENS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYNYCH S.A.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH za okres 01.04.2017 r. — 31.03.2018 r.

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnofci
operacyjnej
Zysk netto
Korekty razem:
Amartyzacja
Zysk {strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzal krétkoterminowych, z
wyiatkiem pozyczek i kredytéw

Zmiana stanu rozliczefi miedzyokresowych

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci
inwestycyjnej
Wptywy
Z aktywoéw finansowych, w tym:
w pozostatych jednostkach
zbycie aktywdw finansowych
zbycie rzeczowych aktywoéw trwatych
Wydatki
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych
Na aktywa finansowe, w tym:
w pozostatych jednostkach
nabycie aktywéw finansowych
Przeptyw pienieZzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplyw $rodkéw pienieznych z dziatalnos$ci finansowej

Wptywy
Wplywy netto z wydania udziatdw (emisji akcji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Wydatki
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli
Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej
Przeptywy pienigzne netto razem
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

7 Lg,g.s ~on an/@

2RI HALTERGSD. « 0.0

gl Jaracza 3 m 13, 00-37R Wargzaw

01.04.2017-
31.03.2018

11 365 169,16

01.04.2016-
31.03.2017

10 538 041,20

1291 202,34 -3 114 988,36
459 574,39 552 833,54
295 454,01 -480 370,14
-66 841,55 85 109,92
517 280,17 979 089,80

-149 091,36 -1719 460,78
224 826,68 -2 532 200,70
12 656 371,50 7 423 052,84

3 951 746,60

3 950 000,00 -

3 950 000,00 -

3 950 000,00

1 746,60 -

-238 060,39 -159 241,73
-49 444 77 -52 457,27
-138 615,62 -6 784,46
-50 000,00 -100 000,00

-50 000,00 -100 000,00

-50 000,00 -100 000,00

3 713 686,21 -159 241,73
322 200,00

3 322 200,00

-10 537 997,25 -7 470 339,83
-10 637 997,25 -7 470 339,83
=10 537 997,25 -7 148 139,83
5 832 060,46 115 671,28

5 832 060,46 115 671,28

21274 763,53
27 106 823,99

21 159 092,25
21274 763,53

Chlecd
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA DO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

. Objasnienia dotyczace pozycji Bilansu

1. Wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowy majatek trwaty

. Wartosci Rzeczowy majatek trwaty
Sraeusoision  Memserane  RE et o,
maszyny majatek trwaly
Wartos¢ brutto
Saldo na dzien 31.03.2017 2010 058,67 525 225,16 2423 105,53 2948 330,69
Zwigkszenie 49 444,77 120 288,62 18 327,00 138 615,62
- nabycie 49 444,77 120 288,62 18 327,00 $38 615,62
Zmniejszenie - 8 733,00 8 733,00
- likwidacja - 8 733,00 8 733,00
Saldo na dzien 31.03.2018 2 059 503,44 645 513,78 2432 699,53 307821331
Umorzenie
Saldo na dziefi 31.03.2017 1 847 389,58 500096,33 1657711,90 2 157 808,23
Zwiekszenia 184 096,94 40 706,94 234 770,51 275 477,45
- amortyzacja 184 096,94 40 706,94 234 770,51 275 477,45
Zmniejszenia - - 6 986,40 6 586,40
- likwidacja - - 6 986,40 6 986,40
Saldo na dziert 31.03.2018 2 031 486,52 540 803,27 1885 496,01 2 426 299,28
Wartosé netto
Saldo na dziefi 31.03.2017 162 669,09 25 128,83 765 393,63 790 522,46
Saldo na dziert 31.03.2018 28 016,92 104 710,51 547 203,52 651 914,03

ESALENS TOWARZY STWO PUNDUSZY INWHSTYCYINYCH S.A.
SPRAWOZDANIE FINANSOWT ZA OLRES 01.64.2017 R, - 21.03.2018 1.
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Rzeczowy majatek trwaty

Rok zakoiliczony dnia nie\:\:r::ﬁ::ne Urzadzenia | . Razem
31 marca 2017 roku i prawne techniczne i nrt‘ﬁNi';‘c;dkl Rzeczowy
maszyny majatek trwaly
Warto$€ brutto
Saldo na dzien 31.03.2016 1 957 601,40 518 440,70 2423105,53 2 941 546,23
Zwiekszenie 52 457,27 6 784,46 - 6 784,46
- nabycie 52 457,27 6 784,46 6 784,46
Zmnigjszenie - - -
- likwidacja - -
Saldo na dziefi 31.03.2017 2 010 058,67 525 225,16 2423 105,53 2 948 330,69
Umorzenie
Saldo na dzien 31.03.2016 1 580 905,04 452 619,78 1418 839,45 1871 459,23
Zwigkszenia 266 484,54 47 476,55 238 872,45 286 349,00
- amortyzacja 266 484,54 47 476,55 238 872,45 286 349,00
Zmniejszenia - - -
- likwidacja = r - -
Saldo na dzief 31.03.2017 1 847 389,58 500 096,33 1657711,90 2 157 808,23
Wartos¢ netto
Saldo na dziefy 31.03.2016 376 696,36 65 820,92 1 004 266,08 1 070 087,00
Saldo na dzien 31.03.2017 162 669,09 25 128,83 765 393,63 790 522,46

ESALTENS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY NYCH S.A.
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 01042017 R, ~31.03.2018 R,
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2. Grunty uzytkowane wieczyscie

W biezacym i poprzednim okresie obrotowym Spétka nie posiadata gruntéw
uzytkowanych wieczyscie.

3. Wartoé¢ nie amortyzowanych (umarzanych) przez jednostke Srodkéw
trwatych uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw
(w tym leasingu operacyjnego)

Majatek uzywany na podstawie najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym
charakterze — nie jest amortyzowany.

Do wartoSci nieamortyzowanych Ilub nieumarzanych §rodkéw trwatych,
uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych Spétka zalicza:

* wynajem pomieszczeri biurowych przy ulicy Bielanskiej 12 w Warszawie
(warto$¢ roczna 1 547 314,44 z1)

*  wynajem samochodéw (warto§¢ roczna 366 453,10 z1.) :

e Umowa dzierzawy z firmg Prime Car Management S.A. z siedzibg w
Gdansku przy ulicy Polanki 4, 80-308 Gdansk (spetniajgca wszystkie
przestanki do zaliczenia jej jako leasing operacyjny) zawarta w dniu
06.02.2009 r. (z pézniejszymi aneksami).

Zakoriczenie okresu leasingu przedstawia sig nastepujaco:

1 samochéd do 27.05.2018 roku,
1 samochdd do 20.08.2019 roku,
1 samochéd do 01.03.2021 roku,
1 samochod do 28.05.2021 roku,
1 samochéd do 01.06.2021 roku,
1 samochéd do 10.07.2021 roku,
1 samochdd do 02.04.2022 roku.

Na dzien 31.03.2018 r. Spétka Esaliens TFl S.A. uzytkuje 7 samochoddéw
osobowych w leasingu.

4. Naleznoéci krétkoterminowe i diugoterminowe
Stan naleznosci obejmuje:

»  Wszystkie naleznosci z tytutu ustug, stanowigcych przedmiot wiasciwej,
operacyjnej dziafalno$ci jednostki, bez wzgledu na umowny termin ich
zapfaty oraz niezaliczone do aktywdw finansowych,

* Naleznosci z innych tytuiéw jak na przyktad nadptaty podatkéw, zaliczki
udzielone pracownikom, ktérych aktualny termin sptaty ostatnigj raty jest
krétszy niz rok, liczony od dnia bilansowego.

ESALTENS TOWARZY $1WO FUNDUSAY PNWESTYCYJNYCH 8.\,
SPRAWOZDANIE FINAWNSOWE A OKRES 01.04.2017 R, - 31.03.2018 R.
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31.03.2018 31.03.2017
Naleznosci od pozostatych jednostek:
- z tytutu dostaw i ustug 5 429 499,81 6 000 263,21
- Z tytutu podatkow 5 148,50 5152,12
- inne 462 317,12 408 830,27
razem 5 896 965,43 6 414 245,60
Nalezno$ci krétkoterminowe razem 5 896 965,43 6 414 245,60

W biezacym i poprzednim okresie obrotowym Spétka nie posiadata naleznosci
diugoterminowych.

Inwestycje krotkoterminowe

Na inwestycje krétkoterminowe Spoétki sktadajg sie posiadane jednostki
uczestnictwa pieciu funduszy/subfunduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Spétke oraz $rodki pieniezne na rachunku bankowym, srodki pieniezne na
rachunku bankowym w postaci depozytu (typu overnight) oraz lokata terminowa
1-miesieczna (wraz z naliczonymi odsetkamt).

31.03.2018 31.03.2017
J.U. Esaliens Parasol FIO Subfundusz CEE Select 1152 420,30 1 094 809,29
i&j?;i;;;ilgggasol Zagraniczny SFIO Subfundusz § 57 260,00
J.U. Esaliens_ Paras:ol Zagraniczny SFIO Subfundusz ) 53 765.00
Ameryka['lskmh Spétek Wzros:towych ’
‘(J)'Eéz:?islial;ﬂivf:;crﬁsm Zagraniczny SFIQ Subfundusz 47 535,00 48 075,00
L, Codlons Paraso Zagarczny SFO Suburdiszgrzap00  s903500
. ersase00
‘(JBIL;b E;ayl;n;;aor;ésﬁl Zagraniczny SFIO Subfundusz 55 000,00 53 320,00
LU, Eoslers Pareco Zagranry SFOSubndbsz o 1ssg0 o1 20002
Srodki pienigzne na rachunku 1 092 007,55 1 255 695,04
Lokata terminowa 26 000 000,00 20 000 000,00
Odsetki od lokat 14 816,44 19 068,49
Inwestycje krétkoterminowe razem 28 473 175,19 26 836 568,74

Spétka klasyfikuje jednostki

uczestnictwa

pieciu

subfunduszy jako

krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy i wycenia je w
wartosci godziwej, wediug wartosci aktywéw netto subfunduszu na jednostke
uczestnictwa z dnia wyceny 29 marca 2018 roku.
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6. Zobowigzania wobec budzetu parnsiwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli

W biezgcym i poprzednim okresie obrotowym Spétka nie posiadata zobowigzan
wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego =z tytulu
uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

7. Struktura wiasnosSci kapitalu podstawowego oraz informacja o liczbie
i warto$ci nominainej subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych

Kapitat podsiawowy Esaliens TFI S.A. na dzien 31.03.2018 r. wynosi
1.288.500,00 =zt

Spdétka tworzy kapitat zapasowy, do ktérego przelewa co najmniej 8% zysku za
dany rok obrotowy, dopéki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu zaktadowego. Ponadto do kapitatu zapasowego przenosi sie nadwyzki
csiggniete przy emisji akcji powyzej ich wartoSci nominalnej pozostate po
pokryciu kosztéw ich emisji, jak réwniez pozostatg cze$¢ zysku niewyptacong
akcjonariuszom w postaci dywidendy

Seria Rodzaj akcji I;‘:c:zl:z:::# n?;;::s;:;a Data rejestracji
v imienne 5000 100 =zt 18.10.2000r.
v imienne 4 663 100 z 02.01.2013 r.
Vi imienne 3222 100 z# 14.02.2017 r.

- 12 8385

Zaden z akcjonariuszy nie przekracza 1C% udziatu w kapitale zaktadowym
Spéiki, jak réwniez nie posiada wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy.

Na dzieri 31.03.2018 r. akcjonariuszami Towarzystwa posiadajgcymi wiecej niz
5% ogédinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy sa:

¢ Tomasz Jedrzejczak,

» Grzegorz Mariusz Katek,

¢ Zbigniew Konieczek,

¢ Mezzanine Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych,
o Wojciech Pawtowski,

e TM1 Investments GmBH.

ESALIENS TOW ARZY STWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH 8.,
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10.

11.

12.

Proponowany podziat zysku za rok obrotowy

Propozycja Zarzadu jest, aby zysk za okres obrotowy konczacy sig
31.03.2018 r. w kwocie 11 365 169,16 zt zostat w caloSci przeznaczony na
wyptate dywidendy.

Rezerwy

W okresie obrotowym 01.04.2017 r. — 31.03.2018 r. i poprzednim Spodtka nie
tworzyta rezerw, poza rezerwg z tytulu podatku odroczonego. Informacje
o rezerwie z tytulu podatku dochodowego zostaly zawarte w dalsze] czesci
sprawozdania finansowego.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci

W okresie obrotowym 01.04.2017 r. — 31.03.2018 r. i poprzednim Spdtka nie
dokonywata odpiséw aktualizujgcych warto§¢ naleznosci.

Zobowiazania dtugoterminowe
Spdétka na dzieri 31 marca 2018 r. nie posiada zobowigzan dtugoterminowych.

Czynne i bierne rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne dokonywane sg, jezeli poniesione koszty
dotyczg przysziych okreséw sprawozdawczych. Do takich kosztow rozliczanych
w czasie Spétka zaliczyta miedzy innymi roczne ubezpieczenia, prenumeraty
czasopism, ustugi informacyjne, domeny intemetowe oraz optate rocznej
sktadki cztonkowskiej IZFiA za 2018 rok.

31.03.2018 31.03.2017
- Koszty do rozliczenia 367 822,80 457 965,61
Krétkoterminowe czynne rozliczenia miedzyokresowe 367 822,80 457 965,61

= razem

Aktywa z tytulu odroczonego podatku ustalane sg w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysziosci i mozliwej do odliczenia od dochodu, w zwigzku
z ujemnymi réznicami przejéciowymi dotyczacymi aktywéw i pasywodw, ktére
w nastepnych okresach sprawozdawczych zmniejszg podstawe opodatkowania.

31.03.2018 31.03.2017
- Aktywa z tytutu odroczonego podatku 268 684,13 236 964,94
Diugoterminowe czynne rozliczenia 268 684,13 236 964,94

miedzyokresowe - razem

ESALIENS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYNYCH S.A.
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13.

14.

Rozliczenia miedzyokresowe bieme na koszty przysztych okresow ustala sig
w wysokosci, przypadajacej na biezgcy okres sprawozdawczy:

o $&ciéle oznaczonych $wiadczen wykonanych na rzecz jednostki, lecz
jeszcze nie stanowigcych zobowigzania,

o prawdopodobnych kosztéw, ktérych kwota badz data powstania
zobowigzania z ich tytutu nie jest jeszcze znana.

31.03.2018 31.03.2017
- Z tytutu kosztéw badania przez biegtego rewidenta
sprawozdania Spatki, sprawozdar funduszy e 129107,16
- Z tytutu wynagrodzen i pochodnych od wynagrodzen 213 000,00 150 000,00
- Z tytutu programéw motywacyjnych 157 132,30 219 904,97
- Z tytulu pozostatych kosztow 82 768,22 2 453,09
- Z tytutu kosztéw funduszy 55 238,14 8 000,00
- Z tytutu niewykorzystanych urlopéw 767 238,57 735 793,70
Krétkoterminowe bierne rozliczenia 1411 661,98 1245 258,92

migdzyokresowe — razem

Zobowiazania zabezpieczone na majatku jednostki

W okresie obrotowym 01.04.2017 r. — 31.03.2018 r. i poprzednim Spétka
Esaliens TFI S.A. nie posiadata zobowigzan zabezpieczonych na majgtku
wiasnym.

Zobowiazania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jednostke
gwarancje i porgczenia, takze wekslowe

W okresie obrotowym 01.04.2017 r. — 31.03.2018 r. i poprzednim spéika
Esaliens TFi S.A. nie zaciggata zadnych zobowigzarh warunkowych Iub
wekslowych, nie udzielita gwaranciji lub poreczen.

Objasnienia dotyczace pozycji rachunku zyskdw i strat
Struktura rzeczowa przychodéw netto ze sprzedazy produktéw, towaréw

i materiatow

Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. $wiadczy ustugi
zarzadzania funduszami inwestycyjnymi:

» Esaliens Parasol FIO, oraz jego subfundusze :
o Esaliens Strateg,

ESALIENS TOMWARZYS WO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH 8.4,
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Esaliens Akciji,
Esaliens Obligaciji,
Esaliens Pieniezny,
Esaliens CEE Select,
o Esaliens Stabilny;

o 0 0 o

e Esaliens Senior FIO,

» Esaliens Parasol Zagraniczny SFIO, oraz jego subfundusze

o Esaliens Akcji Azjatyckich,

o Esaliens Amerykanskich Spétek Wzrostowych,
o Esaliens Okazji Rynkowych,

Esaliens Matych Spétek Amerykanskich,
Esaliens Globalnych Papieréw Diuznych,
Esaliens Globalnych Zascbéw,

C 0 O o©

Esaliens Europejskich Spétek Dywidendowych
o Esaliens Makrostrategii Papieréw Diuznych ;

+ Esaliens Akcji Skoncentrowany FIZ,

e Esaliens Okazji Rynkowych FIZ.

Spétka oferuje réwniez ustugi zarzadzania portfelami, w skfad ktérych wehodzi

jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych,

Przychody jakie Spdtka odniosta ze sprzedazy ustug sa nastepujace:

01.04.2017 - 01.04.2016 -

31.03.2018 31.03.2017

Optaty manipulacyjne 1 830 576,94 2 855 946,91

Wynagrodzenie za zarzadzanie — stale 58 980 715,53 58 431 061,29

Wynagrodzenie za zarzgdzanie — zmienne 81 835,03 305 744,24

Qp{aty za zarzgdzanie portfelami instrumentéw 2 407 630,95 2 856 542,08
finansowych

Ogétem przychody ze sprzedazy 63 300 758,45 64 449 294,52

W okresie objetym sprawozdaniem Spétka $wiadczyta ustugi wylacznie na

terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

ESALIENS TOWARZY STWO FUNDUSZY INWESTYCY]NYCH 5.4,
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2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty proste wedlug rodzaju wykazywane w rachunku zyskow i strat sktadajg
sie z nastepujgcych pozycii :

e Amortyzacja, koszty w wysokoSci 459 574,39 zi. (w ubiegtym roku
obrachunkowym koszty w wysokosci 552 833,54 zt.)

— amortyzacja $rodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, w
tym takze jednorazowy odpis od obiektéw i tytutéw o cenie nieprzekraczajgcej
3.500,00 zt., ale nadal objetych ewidencjg $rodikéw trwalych oraz wartosci
niemateriainych i prawnych,

e Zuzycie materiatfow i energii, koszty w wysokosci 208 264,70 zi. (w
ubieglym roku obrachunkowym koszty w wysckosci 175 638,15 2l)

- koszty w szczegdlnosci odnoszone bezposrednio po zakupie w koszty
dziatalno$ci, w tym obcigzajgce koszty reprezentacji, koszty zakupu
przedmiotéw diugotrwatego uzytkowania, ale ze wzgledu na niskg cene (nie
przekraczajgcg 3.500,00 zf) odpisywanych w koszty materialdw jednorazowo z
chwilg wydania do uzytkowania, koszty energii elektrycznej,

o Uslugi obce, koszty w wysokosci 5146 312,73 zi. (w ubieglym roku
obrachunkowym koszty w wysokosci 6 896 819,14 zt)

— uslugi transportowe, remontowe, sprzatania, telekomunikacyjne,
informatyczne, prawne, prowadzenie ksiag, badanie bilansu, doradztwa,
najmu, bankowe optaty manipulacyjne, prowizje i inne,

e Podatki i optaty, koszty w wysokosci 309 310,45 z.. (w ubieglym roku
obrachunkowym koszty w wysokoséci 480 020,73 zt.)

— podatki i optaty urzedowe np. notarialne, sgdowe, skarbowe,

¢ Wynagrodzenia, koszty w wysokosci 7 702 633,63 z. (w ubieglym roku
abrachunkowym koszty w wysokosci 7 819 869,22 2.}

— wynagrodzenia brutto pracownikéw jednostki z tytulu stosunku pracy,

wynagrodzenie brutto Rady Nadzorczej,

o Ubezpieczenia spoteczne, koszty w wysokosci 1779 660,06 zi. (w
ubiegtym roku obrachunkowym koszty w wysokoéci 1 682 871,36 2t.)

— ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia na rzecz pracownikow
obcigzajgce pracodawce obejmujg: sktadki na ubezpieczenia spoteczne,
osobowe, fundusz pracy, fundusz gwarantowanych $wiadczen pracowniczych,
$wiadczen urlopowych, szkoleri pracownikow,

¢ Pokrycie kosztéw zwigzanych z zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi —
ktdre przedstawia sie nastepujaco :
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01.04.2017 - 01.04.2016 -

31.03.2018 31.03.2017
- Koszty funduszy 4 004 993,75 4157 829,14
- Koszty zwigzane ze zbywaniem jednostek
uczestnictwa 26 359 995,51 28116 015,90
- Koszty ponadlimitowe funduszy 931 096,74 767 995,08
Razem: 31 296 086,00 33 041 840,12

Na koszty zwigzane ze zbywaniem jednostek uczestnictwa sktada sie w
szczegolnosci wynagrodzenie dystrybutoréw jednostek uczestnictwa zwigzane
Z przyjmowaniem, przekazywaniem do realizacji i realizowaniem zlecen
nabycia, odkupienia Ilub =zamiany jednostek uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego lub przyjmowania zapiséw na certyfikaty inwestycyjne i ich
przydziatlem, wynagrodzenie dystrybutoréw i pozostajgce w bezposrednim
zwigzku z uczestnictwem w funduszach inwestycyjnych (premia finansowa).

» Pozostate koszty rodzajowe — do ktérych Spéika zalicza :

01.04.2017 - 01.04.2015 -

31.03.2018 31.03.2016

- Reklama medialna, marketing 2 002 528,03 1071 770,77
- Spotkania, szkolenia dystrybutoréw 574 851,95 213 535,03
- Pozostate 319 857,10 - 354 286,01
Razem: 2 897 337,08 1 639 591,81

3. Wysoko$¢ odpiséw aktualizujagcych wartosé s$rodkéw trwatych oraz
zapasow

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym spétka Esaliens TFl S.A. nie
dokonywata odpisow aktualizujgcych wartos¢ Srodkéw trwatych lub zapaséw.

4. Dzialalnosé¢ zaniechana w roku obrotowym Ilub przewidziana do
zaniechania w roku nastepnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Esaliens TFl S.A. nie
zaniechata zadnego rodzaju dziatalnos$ci oraz nie zamierza zaprzestaé w roku
nastepnym.
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5. Wptyw podatku dochodowego na wynik finansowy

01.04.2017 - 01.04.2016 -

31.03.2018 31.03.2017

Podatek dochodowy za biezgcy okres obrachunkowy -2 802 208,00 -1 823 876,00

Korekta podatku dochodowego za poprzedni okres )
obrachunkowy 77 763,00

Wplyw podatku odroczonego na wynik finansowy 88 560,74 -702 798,83

Obciazenie wyniku finansowego z tytulu podatku -2 635 884.25 -2 626 674.83

dochodowego

a) Rozliczenie gléwnych pozycii

réznigcych podstawe opodatkowania

podatkiem dochedowym od oséb prawnych od wyniku finansowego brutto

b)

Przychody rachunkowe wg rachunku zyskéw i
strat

01.04.2017 -

31.03.2018

64 016 115,64

01.04.2016 -
31.03.2017

65 763 196,82

Zmniejszenia przychodéw -318 500,50 -676 376,71
(nie stanowigce przychodéw podatkowych roku

biezgceqo)

Odsetki od lokat terminowych na dzien bilansowy -14 816,44 -19 066,49
Wycena jednostek uczestnictwa -303 684,16 -657 308,22
Zwigkszenia przychodow 480 716,59 33 340,55
Odsetki od lokat zarachowane w poprzednim roku

wyplacone w roku biezgcym (stanowigce przychdd

podatkowy) ' 19 068,49 33 340,55
Dochéd ze sprzedaZzy jednostek uczestnictwa 461 648,10

Razem przychody podatkowe 64 178 331,63 65 120 160,66
Koszty rachunkowe wg rachunku zyskéw i strat 50 015 062,22 52 598 480,79
Koszty ksiggowe nie stanowijce kosztu uzyskania

przychodu (+): 1 827 997,68 2079 630,75
Skiadki na rzecz organizacji 61 197,97 69 142,08
Pozostale NKUP 220 100,75 590 744,76
Z tytulu wyceny jednostek uczestnictwa 137 490,07 176 938,08
Z tytutu badania sprawozdania finansowego Spotki,

sprawozdar funduszy 136 283,75 129 107,16
Z tytutu wynagrodzen i pochodnych od wynagrodzen 370132,30 369 904,97
Z tytutu kosztéw funduszy 55 238,14 8 000,00
Z tytulu niewykorzystanych urlopéw 767 239,57 735 783,70
Z tytulu kosztéw pozostatych 80 315,13 -
Koszty zaliczone do kosztéw podatkowych

(ujete w ksiggach roku poprzedniego) -1 242 805,83 -4 475 648,95
Realizacja kosztéw audytu -129 107,16 -284 982,50
Realizacja kosztéw z tytulu wynagrodzeri i

pochodnych od wynagrodzen -369 904,97 -3570 814,77

FSALIENS TOWARZYSTWO FINDU SZY INWESTYCY INYUCH 3.4
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Realizacja pozostatych kosztéw

Koszty stanowiace koszty uzyskania przychodu
Podstawa opodatkowania

Podstawa do opodatkowania po odliczeniach

Podatek dochodowy
Suma naleznych zaliczek za poprzednie miesigce
wptacone do Urzedu Skarbowego

Zobowiazanie / (nalezno$€) z tytutu podatku
dochodowego od oséb prawnych

01.04.2017 - 01.04.2016 -
31.03.2018 31.03.2017
-743 793,70 -609 851,68
49 429 870,37 54 994 498,99

14 748 461,26
14 748 461,26

10 125 661,67
10 125 661,67

2 802 208,00 1923 876,00
2 836 960,00 1701 224,00
=34 752,00 222 652,00

Na dzieri 31 marca 2018 r. Spétka posiadata zobowigzanie z tytutu podatku
dochodowego od osdéb prawnych w wysokosci 123 395,00 zt.

Po odliczeniu zaliczek wptaconych za rok podatkowy 01.04.2017 r. —
31.03.2018 r. (z uwzglednieniem wpfaty zaliczki w wysokosci 158 147,00 zt w
m-cu kwietniu 2018 r.) powstata nadptata w wysoko$ci 34 752,00 zt.

c) Korekta podatku dochodowego za poprzedni rok obrotowy ujeta w wyniku
finansowym roku biezacego.

W zwigzku z przeprowadzong analiza kosztéw podatkowych Spotki za rok
obrachunkowy 01.04.2016 r. — 31.03.2017 r. wprowadzono korekte do
wyliczenia dochodu do opodatkowania:

» Z kosztéw reklamy Spétka odjeta kwote w wysokosci 3.570,00 zt. (ustuga
nie zostala wykonana, rozwigzano umowe wspdipracy) Koszt ten zostat
odjety od kosztéw podatkowych tym samym zwigkszajgc dochdd i podatek
dochodowy. Ze wzgledu na niewielka jego kwote (w poréwnaniu z
wynikiem finansowym Spéiki za dany okres) zostat on pozostawiony w
wyniku finansowym roku poprzedniego i skorygowany w roku biezacym.

W zwigzku z powyzszg zmiang Spétka wykazata w zlozonym zeznaniu
podatkowym CIT — 8 za rok obrachunkowy 01.04.2016 r. — 31.03.2017 r.
prawictowg kwote dochodu do opodatkowania w wysokosci 10 129 228,67 zt.

e Spotka poniosta wydatki zwigzane z przeniesieniem wiasnosci akcji w
wysokosci 412 842,56 zt. Koszty te zaliczono do niestanowigcych kosztéw
uzyskania przychodu. Po zlozeniu do Urzedu Skarbowego prosby o
wydanie interpretacji indywidualnej i uzyskaniu pozytywnej odpowiedzi,
koszty te zostaly przeniesione w koszty podatkowe.

W zwigzku z powyzszg zmiang Spétka ztozyla korekte CIT — 8 za rok
obrotowy 01.04.2016 r. — 31.03.2017 r. wykazujac kwote dochodu do
opodatkowania w wysokosci 9 716 386,11 zt.

ESALIENS TOWARZYSTWO FUNDUSYY INWESTYCY [NYCH S.A.
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w na wynik
01.04.2017- 01.04.2016-
31.03.2018 31.03.2017
Korekta podatku dochodowege za poprzedni okres
obrachunkowy 77 763,00
d) Wplyw podatku odraczonego na wynik finansowy
w na wynik
01.04.2017- 01.04.2016-
31.03.2018 31.03.2017
Zwigkszenie (zmniejszenie) rezerwy z tytulu podatku
odroczonego 56 841,55 -85 109,92
Zmniejszenie (zwiekszenie) aktywow z tytutu podatku
odroczonego 31 719,19 -617 688,81
Obciazenie wyniku finansowego z tytulu podatku
dochodowego w czesci odroczonej 88 560,74 -702 798,83

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku, wptywajgce na wynik finansowy

ustalane sg na koniec okresu sprawozdawczego z zastosowaniem stawki
podatkowej, kiéra bedzie obowigzywata w tym roku podatkowym, w ktdrym
rezerwa lub aktywa z tytulu odroczonego podatku wplyng na podstawe
opodatkowania. Spélka zastosowata stawke podatkowa w wysokosci 19%.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego (19%):

31.03.2018 31.03.2017
Z tytutu lokat $rodkéw pienieznych 2815,12 3 623,01
Z tytutu wyceny j.u. 32 038,75 88 072,41
Razem rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 34 853,87 91 695,42
Aktywa z tytutu odroczonege podatku dochodowego (19%):

31.03.2018 31.03.2017
Z tytutu kosztéw badania sprawozdania finansowego 25 893,91 24 530,36
Z tytulu kosztéw pozostatych 15 725,96 466,09
Z tytulu wynagrodzefi /bonusy, wynagrodzenie
odroczone/ 70 325,14 70 281,94
Z tytutu kosztéw funduszy 10 495,25 1 520,00
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31.03.2018 31.03.2017

Z tytulu niewykorzystanych urlopéw 145 775,52 139 800,80
Z tytulu wyceny j.u. 468,35 365,75
Razem aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 268 684,13 236 964,94

6. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych, z podzialem na losowe
i pozostate

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Esaliens TFI S.A. nie
zrealizowato zyskéw ani strat nadzwyczajnych.

lll. Struktura Srodkéw pienieznych przyjetyech do rachunku przeptywow
pienieznych
Rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzony jest metodg posrednia, dane
wykazywane sg za rok obrotowy biezacy i poprzedni.
Dla potrzeb rachunku przeplywéw pienieznych saldo $rodkéw pienieznych
i ekwiwalentow $rodkéw pienigznych zawiera nastepujace salda o terminie
zapadalnos$ci do trzech miesiecy.

31.03.2018 31.03.2017
Srodki pieniezne na rachunku 1 092 007,55 1 255 695,04
Lokaty terminowa 26 000 000,00 20 000 000,00
Odsetki od lokaty terminowej 14 816,44 19 068,49

Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 27 106 823,99 21274 763,53
IV. Pozostate informacje

1. Opis ryzyk

Spotka prowadzi konserwatywng polityke finansowa. Srodki pieniezne
posiadane przez Spétke sg lokowane w krétko i $rednioterminowych
depozytach bankowych. Nieznaczna cze§¢ Srodkéw zostata przez Spaotke
wptacona w ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa subfunduszu
utworzonego w 20714 r. oraz subfunduszy utworzonych w ramach nowo
powstatego w 2015 r. funduszu, zarzadzanych przez Spétke. Dodatkowo przy
tworzeniu kolejnych subfunduszy w ramach Esaliens Parasol Zagraniczny SFIO
Spotka dokonata wptat w ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa. W
zwigzku z tym ryzyko kredytowe aktywéw finansowych posiadanych przez
Spétke okresla sie na niskim poziomie.

Maksymalna kwota straty, na ktérg jednostka jest narazona, w odniesieniu do
posiadanych przez jednostke krotkoterminowych aktywéw finansowych, z
uwzglednieniem pozioméw koncentracii:
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31.03.2018 31.03.2017

J.U. Esaliens Parasol FIO Subfundusz CEE Select 1152 420,30 1 084 809,29

J.U Esaliens Parasol Zagraniczny SFIC Subfundusz )
Akcji Azjatyckich 57 260,00
J.U. Esaliens Parasol Zagraniczny SFiO Subfundusz

Ametykariskich Spétek Wzrostowych - 5876500
JOI?a zl;s;;ﬁﬂz"l:;;ﬁsol Zagran.fczny SFIO Subjundusz 47 535,00 48 075,00
ﬁdgwsrs‘%ls:; fiﬁi?,',f:,?;%’;fﬁz”y SFIO Subfundusz 61 240,00 56 635,00
Giobainyoh Papierow Dhsgmyetr o - 414466000
Jeﬁbgﬁl;;n;;ifﬁl Zagranfczny SFIO Subfundusz 55 000,00 53 320,00

Europeiskich Spéiek Dymendomch 50 155,90 51 280,92
Bank Handlowy w Warszawie S.A, 27 104 821,47 21 271 913,81

mBank S.A. 2 002,52 2 849,72
Inwestycje krotkcterminowe razem 28 473 175,19 26 836 568,74

Spdtka nie prowadzi dziatalno$ci zwigzanej z ryzykiem walutowym.

Srodki pieniezne posiadane przez Spétke sg w zupetnosci wystarczajace dla
utrzymania ptynnosci Spdétki jak i zapewnienia bezpiecznego prowadzenia
dziatalnosci.

Istotnym ryzykiem dla dziatalnosci Spotki jest ryzyko rynkowe oraz ryzyko
zmiany stopy procentowej, ktére ma wplyw na warto§é aktywéw w
zarzadzanych przez Spétke funduszach. Ich poziom ma bezpoéredni wplyw na
wartos¢ osigganych przez Spdéike przychodéw i jej wynik finansowy.

Na warto§¢ aktywéw w zarzadzanych przez Spdétke funduszach ma réwniez
wplyw ryzyko kredytowe emitentow diuznych papieréw warto$ciowych
nabywanych przez fundusz. Ryzyko to jest rézne dla poszczegéinych
emitentdw i zwigzane jest ze zdolnoscig do terminowej realizacji zobowigzar
opisanych w warunkach emis;ji i ktére réznig sie pomiedzy soba w zaleznosci od
zdolnoSci realizacji przez poszczegdlnych emitentéw sptaty kapitatu i odsetek
w zwigzku z zaciggnietymi zobowigzaniami.

Zarzgdzane przez Spétke fundusze mogg réwniez nabywaé waluty obce oraz
inwestowac w aktywa nominowane w walutach obcych, zatem mogg na warto$é
aktywéw funduszy oddziatywaé zaréwno pozytywnie, jak i negatywnie zmiany
prawa dewizowego jak i zmiany kurséw walutowych.

2. Przecietne zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie w roku obrotowym 01.04.2017 r. — 31.03.2018 r.
wyrazone w ilosci etatéw wyniosto 34,27,

Wszyscy zatrudnieni w Esaliens TFl S.A. sg pracownikami merytorycznymi i
nalezg do grupy stanowisk nierobotniczych. W strukturze zatrudnienia dominuja
stanowiska specjalistow.
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3. Wynagrodzenia, tacznie z wynagrodzeniem z 2zysku, wyptacone lub
nalezne osobom wchodzagcym w skiad organdw zarzadzajacych
i nadzorujgcych.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, na podstawie umowy o prace
Esaliens TF! S.A. wyptacito wynagrodzenia cztonkom Zarzadu w tgcznej kwocie
1 923 028,97zt (w ubieglym roku obrachunkowym 3 332 399,60 z1).

Spétka w ramach zatrudnienia na umowe o prace na czas nieokreslony optaca
dodatkowo ubezpieczenia na zycie Metlife Amplico, ustugi oraz skiadki w
ramach Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE), co stanowi element
wynagrodzenia.

W okresie 01.04.2017 r. — 31.03.2018 r. Spdétka optacita sktadki dla Czionkéw
Zarzadu w tacznej wysokosci 160 197,05 zt. (w ubieglym roku obrotowym
257 815,55 zt.).

W biezacym okresie, Esaliens TFl S.A. wyptacito wynagrodzenie cztonkom
organdw nadzorczych w wysokoséci 190 000,00 zt.

4. Pozyczki i $wiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom
wchodzacym w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Esaliens TFI S.A. nie udzielito
pozyczek czlonkom zarzadu i organdw nadzorczych.

5. Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nie zostaly ujete
w sprawozdaniu finansowym za dany okres

Nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za okres od 01.04.2017 r. do
31.03.2018r.

6. Znaczace zdarzenia, ktore wystapity po dniu bilansowym i nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktore nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za okres od 01.04.2017 r. do
31.03.2018r.

7. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem,
organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego

W dniu 20 maja 2014 r. Spétka zawarta z NN Investment Partners TFl SA (,NN
IP TFI") umowe o przejecie zarzgdzania Funduszem Wiasnosci Pracowniczej
PKP SFIO (,Fundusz’). Po przejeciu zarzadzania funduszem, NN IP TFI
dokonalo na wilasne ryzyko zmian w klasyfikowaniu niektérych kosztow
funduszu, w wyniku czego jego aktywa zostaty powiekszone o nhaleznosci,
zgtoszone nastepnie jako roszczenie wobec Spétki. W sprawozdaniu
finansowym funduszu za rok 2014 i pierwsze pétrocze 2015 roku, naleznosci te
zostaly ujawnione jako bezsporne naleznosci wobec NN IP TFl, zas w

ESALIENS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
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sprawozdaniu finansowym za rok 2015 zmienione, bez jakiejkolwiek informacij
wyjasniajacej, na naleznosci spome wobec Spatki.

W dniu 4 pazdziernika 2015 r. fundusz wnidst o zasgdzenie od Spdtki kwoty
1,34 min zlotych wraz z odsetkami tytutem naprawienia szkody wyniklej z
nienalezytego wykonania zobowigzania wynikajgcego =z zarzgdzania
Funduszem. Spétka w dniu 18 stycznia 2016 1. zlozyta wniosek o oddalenie
powddztwa. W dniu 2 marca 2017 r. zostat wydany wyrok przez Sad Okregowy
w Warszawie oddalajgcy powddztwo. NN IP TFl w imieniu Funduszu wnidst
apelacje od wyroku, jednakze do dnia sporzgdzenia sprawozdania sgd
apelacyjny nie wyznaczyt terminu rozprawy. Spétka podirzymuje swoje
stanowiskc ¢ bezzasadno$ci roszczen.

Nie utworzono jakiejkolwiek rezerwy w Dbilansie Spdiki uznajac
prawdopodobienistwo wyrcku korzystnego dla funduszu w drugiej instancji jako
nizsze niz wyroku niekorzysinego. Podstawa oceny prawdopodobiensiwa jest
przebieg postepowania sgdowego, opinie prawnikéw oraz obecny wyrok. W
ocenie Spdtki fundusz nie ponidst szkody za$ Spétka zarzadzata funduszem
prawidiowo.

8. Informacje o wynagrodzeniach podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdarn finansowych, wyptaconych lub naleznych za rok obrotowy

* Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego Esaliens TFI
S.A. przeprowadzito PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie ul. Lecha Kaczyriskiego 14.

= Nalezne wynagrodzenie za przeprowadzenie cbowigzkowego badania
rocznego sprawozdania finansowego Spodtki za rok obrotowy 01.04.2017 —
31.03.2018 wynosi 49 200,00 zt (z VAT). Spétka' w biezgecym roku
obrotowym nie wyptacita naleznego wynagrodzenia.

Wyptacone w roku biezacym wynagrodzenie za przeprowadzenie
obowigzkowege badania rocznego sprawozdania finansowego Spétki za
rok obrotowy 01.04.2016 — 31.03.2017 wyniosto 49 200,00 zt (z VAT).

= Nalezne wynagrodzenie za przeprowadzenie obowigzkowego badania
p&trocznych i rocznych sprawozdarn finansowych funduszy inwestycyjnych,
ktérymi zarzgdza Spétka za rok obrotowy 01.01.2017 — 31.12.2017
wyniosto 260 145,00 zt (z VAT). Z kwoty tej Spodtka wyptacita w roku
biezgcym 1886 960,00 zt.

e Wyptacone w roku biezacym wynagrodzenie za przeprowadzenie
obowigzkowego badania rocznych sprawozdan finansowych funduszy za
rok obrotowy 01.01.2016 — 31.12.2016 wyniosto 57 933,00 zt.

o Wyptacone w roku biezacym wynagrodzenie dotyczace ustugi oceny
systemu zarzadzania ryzykiem wyniosto 19 680,00 zt
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9. Informacje o wspdlnych przedsiewzigeciach, ktdre nie podlegaja
konsolidacji metoda petna lub praw wiasnosci

W okresie objetym sprawozdaniem Esaliens TFl S.A. nie wystapity wspdine
przedsigwziecia podlegajgce konsolidacji.

10. Informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi
W okresie objetym sprawozdaniem Esaliens TFl S.A. nie przeprowadzata
transakcji z jednostkami powigzanymi.

11. Konsolidacja
Nie dotyczy.
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. za rok
obrotowy koniczacy si¢ 31 marca 2018 roku

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Esaliens Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej

w oKkresie
od 1 kwietnia 2017 r. do 31 marca 2018 r.

Warszawa, dnia 28 maja 2018 r.
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. za rok
obrotowy korczacy sie 31 marca 2018 roku

1. Przedstawienie Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (poprzednio Towarzysiwo Funduszy
Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A., pdzZniej Legg Mason Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.), zwane dalej Spétka, zostatlo zawigzane w dniu 16 kwietnia 1998 roku
przez Bank Handlowy w Warszawie SA, zgodnie z przepisami kodeksu handlowego, ustawy
z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 139 poz. 933 z p6zn. zm.)
oraz statutu Spoélki. Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield decyzja z dnia 18 czerwca
1998 r. nr DFN-409/5-9/98-151 udzielila zezwolenia na utworzenie Towarzystwa. Kapital
zakladowy Spdétki dzieli si¢ obecnie na 12.885 akcji imiennych zwyklych o wartosci
nominalnej 100 zt kazda. Do dnia 1 lutego 2006 r. jedynym akcjonarinszem Spotki byl Bank
Handlowy w Warszawie SA. Od dnia 1 lutego 2006 r. do dnia 21 grudnia 2016 r. jedynym
akcjonariuszem Spotki byl Legg Mason, Inc. z siedzibg w Baltimore, USA. Obecni
wlasciciele Spétki to przede wszystkim polscy inwestorzy indywidualni i instytucjonalni oraz
pracownicy Spélki z ok. 30 procentowym udzialem gloséw na walnym zgromadzeniu. Zaden
z akcjonariuszy nie przekracza 10% udzialu w kapitale zakladowym Spétki, jak rowniez nie

posiada wigcej niz 10% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Spétka jest zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy pod
numerem KRS: 0000002717.

W dniu 2 stycznia 2013 r. Spélka polaczyla si¢ z Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A.
(LMZA), ktérej jedynym akcjonariuszem byt réwniez Legg Mason, Inc. Polaczenie nastapito
poprzez przeniesienie calego majgtku LMZA na Spotke z jednoczesnym podwyzszeniem

kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisj¢ nowych akcji.

¢ Posiadane przez Spéike oddzialy:

Spétka nie posiada oddziatéw ani innych jednostek terenowych.
e Posiadane przez Spétke akcje wlasne:

Spoika nie posiada akcji wiasnych.

¢ Informacja o zasadach zarzadzania ryzykiem finansowym:
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. za rok
obrotowy konczacy si¢ 31 marca 2018 roku

Spétka prowadzi konserwatywna polityke finansowa. Srodki pieni¢zne posiadane
przez Spoltke sa lokowane w krétko i srednioterminowych depozytach bankowych.
Nieznaczna czgs¢ srodkéw zostata przez Spéitke wplacona w ramach zapiséw na
jednostki uczestnictwa subfunduszu utworzonego w 2014 r. oraz subfunduszy
utworzonych w ramach nowo powstalego w 2015 r. funduszu, zarzadzanych przez
Spotke, jak réwniez w kolejnych latach przy tworzeniu kolejnych dwéch subfunduszy.
Dodatkowo przy tworzeniu kolejnego subfunduszu w ramach Esaliens Parasol
Zagraniczny SFIO Spétka w lipcu 2017 r. dokonata wplaty w ramach zapiséw na
jednostki uczestnictwa. Na wartosé posiadanych jednostek uczestnictwa bezposredni
wplyw ma ryzyko rynkowe, wplywajace na zmiennosc cen instrumentéw finansowych
znajdujacych si¢ w portfelach inwestycyjnych tych subfunduszy, jak réwniez w
portfelach inwestycyjnych funduszy, w ktére one inwestuja. Spétka nie prowadzi
dziatalnosci zwigzanej z ryzykiem walutowym. Polityka finansowa Spétki nie
wymaga stosowania metod zabezpieczenia, dla ktérych stosowana jest rachunkowosé

zabezpieczen.

Aktualnym przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest:

1.

S

tworzenie funduszy inwestycyjnych otwartych, zamknigtych, zgodnie z obowiazujacymi
przepisami prawa,

zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi,

posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa,

reprezentowanie funduszy inwestycyjnych wobec 0séb trzecich,

zarzgdzanie portfelami, w skiad ktdrych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw

finansowych,

Zezwolenie na zarzadzanie portfelami, w skiad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba

instrumentéw finansowych zostalo udzielone Spdice przez Komisje Nadzoru Finansowego

decyzjg z dnia 25 pazdziernika 2012 r. nr DFI/II/4030/8/13/U/12/LW.

Wiadzami Spotki sa: Zarzad, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

W okresie objetym sprawozdaniem Zarzad Spoiki dzialat w skiadzie:

1. Tomasz Jedrzejczak, Prezes Zarzadu,
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. za rok
obrotowy koniczacy sig¢ 31 marca 2018 roku

2. Jacek Treumann, Czlonek Zarzadu,

3. Piotr Rzezniczak, Czlonek Zarzadu.

W okresie objetym sprawozdaniem Rada Nadzorcza Spélki dziatala do dnia 26 czerwca 2017
r. w skladzie: Leszek Koziorowski (przewodniczacy Rady), Janusz Jankowiak

(wiceprzewodniczacy Rady), Marcin Leja.

W dniu 26 czerwca 2017 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki postanowilo o
rozszerzeniu sktadu Rady Nadzorczej Spotki do 5 os6b i powolaniu Krzysztofa Rosinskiego

oraz Ryszarda Trepczynskiego na czlonkéw Rady Nadzorczej Spéiki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki w dniu 26 czerwca 2017 r. podjeto

uchwaty dotyczace:

1. rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spéliki za okres od | kwietnia
2016 r. do 31 marca 2017 r., sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki w okresie od 1
kwietnia 2016 r. do 31 marca 2017 r. oraz sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki z
wynikéw oceny sprawozdania Zarzadu i sprawozdania finansowego Spétki za okres od
1 kwietnia 2016 r. do 31 marca 2017 r.,

2. udzielenia poszczegdlnym czlonkom Zarzadu absolutorimﬁ z wykonania przez nich
obowiazkéw w roku obrotowym rozpoczynajacym si¢ 1 kwietnia 2016 roku a koficzacym
si¢ w dniu 31 marca 2017 roku,

3. udzielenia poszczegdlnym czlonkom Rady Nadzorczej Spétki absolutorium z wykonania
obowiazkéw w okresie od 1 kwietnia 2016 r. do 31 marca 2017 r.,

4, podziatu zysku Spétki za okres od | kwietnia 2016 r. do 31 marca 2017 r.

Na postawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 czerwca 2017 r.
Spétka przeznaczyla na wyplate dywidendy zysk za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ w dniu
1 kwietnia 2016 r. i konczgcy si¢ w dniu 31 marca 2017 r. w wysokosci 10.537.997,25 zl.
Pozostala czg¢sé zysku w wysokosci 43,95 zl zostala przeznaczona na kapitat zapasowy Spéiki
z dniem wyplaty dywidendy. Termin wyplaty akcjonariuszom dywidendy zostal wyznaczony

na 28 czerwca 2017 r.
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. za rok
obrotowy konczacy sie 31 marca 2018 roku

W dniu 27 kwietnia 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo
uchwate o zmianie firmy sp6lki. Zmiana na Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

S.A. zostala zarejestrowana w dniu 13 czerwca 2017 roku.

Spéika stosuje ,,Zasady Ladu Korporacyjnego dla Instytucji Nadzorowanych” opracowane
przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego, uwzgledniajac charakter oraz skal¢ prowadzonej

dziatalnoSci. Od dnia 10 stycznia 2017 r. Spotka stosuje ww. ,,Zasady” bez wylaczen.

W dniu 4 wrzesnia 2017 r., wykonujac obowiazek nalozony w ustawie z dnia 11 maja 2017 r.
o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, Spétka powotlata
Komitet Audytu, w sklad ktérego weszli nastepujacy czionkowie Rady Nadzorczej: Janusz

Jankowiak (przewodniczacy Komitetu), Ryszard Trepczynski i Marcin Leja.

2. Charakterystyka rynku, produktéw oraz kompetencji Spétki.

a) Rynek funduszy inwestycyjnych, pozycja rynkowa Spétki.

Spéika na podstawie zezwolen tworzy i zarzadza wiasnymi funduszami inwestycyjnymi, jak
réwniez zarzadza portfelami instrumentSw finansowych na zlecenie. Usluga zarzgdzania
Swiadczona jest dla klientéw profesjonalnych.

Rok 2017 uplynal w pozytywnych nastrojach na wiekszosci rynkéw inwestycyjnych. Na
najwazniejszych rynkach akcji indeksy zanotowaly dwucyfrowe stopy zwrotu. Réwniez
inwestorzy posiadajacy polskie akcje ostatni rok mogg uznac¢ za udany, indeks szerokiego
rynku WIG wzrést o 23,2%. Rynkom akcji sprzyjala utrzymujaca sig, luzna polityka
prowadzona przez banki centralne. Otoczenie niskich stép procentowych, w ktérych
funkcjonujemy od kilku lat, sprzyja naptywowi kapitatu na rynki akcji. Niewatpliwie bardzo
waznym czynnikiem, poprawiajacym nastroje inwestoréw, byla takze poprawiajgca sig
sytuacja makroekonomiczna (rosnaca dynamika wzrostu gospodarczego, wzrost wynagrodzen
i konsumpcji oraz spadajace bezrobocie) w wielu gospodarkach na $wiecie, w tym takze w
Polsce.

Polskim inwestorom najwyzszy zysk przyniosla branza bankowa, kidra korzystala na

rosnacych oczekiwaniach wzgledem podwyzek stép procentowych. Atrakcyjne stopy zwrotu
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mialy miejsce takze w sektorze spdtek powigzanych z przetwérstwem ropy i gazu, kiére
zyskiwaly na wzroscie marzy rafineryjnej.

Jednakze koniunktura na rynku matych i srednich spétek nie byla dobra. Odptywy srodkéw z
Otwartych Funduszy Emerytainych oraz lokalnych funduszy inwestycyjnych inwestujacych w
male i sSrednie spétki negatywnie wplynety na ich kursy na GPW. Réznica stép zwrotu
pomigdzy WIG20 a mniejszym sWIGBO siggata w 2017 roku 40 punkiéw procentowych na
niekorzys¢ mniejszych przedsiebiorstw. Wszystko to za sprawg przestanek niezwigzanych z
samymi przedsicbiorstwami (obnizenie wieku emerytalnego i w efekcie podaz akcji
wywolana efektem ,,suwaka”, czyli wigksza wartoscig przeplywu srodkéw z OFE do ZUS) i
w otoczeniu wzrostowej gospodarki.

Miniony rok dla posiadaczy instrumentéw diuznych byl korzystny. Mimo kontynuacji
procesu podwyzek stép procentowych przez amerykanska Rezerw¢ Federalna, rentownosci
10-letnich polskich obligacji spadty z poziomu 3,63% na 31 grudnia 2016 r. do 3,30% na 31
grudnia 2017 r., gléwnie za sprawa poprawiajacej si¢ sytuacji budzetowej oraz zmniejszenia

oczekiwan zwigzanych z podwyzkami stép procentowych przez Rade Polityki Pienigzne;j.

Na koniec okresu sprawozdawczego taczna wartos$¢ aktywéw netto funduszy zarzadzanych
przez Esaliens TFI S.A. wyniosta 3 miliardy 1 milion zlotych. Korzystne zmiany rynkowe
majgce wplyw na wycene¢ aktywéw spowodowaty wzrost w skali 12 miesigcy o ponad 50
milionéw ztotych (1,7%), pomimo réwnowazacych si¢ na przestrzeni calego roku naptywéw i

odplywéw srodkéw z funduszy.

W styczniu 2018 roku minglo dokladnie 19 lat od startu na polskim rynku czterech funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Spéike, wéwcezas dziatajacych pod nazwami OFI Kapitat
Handlowy I, II, III oraz IV, a dzi$, w wyniku zmian i przeksztalcen, wchodzacych w sklad
Esaliens Parasol FIO subfunduszy Esaliens Akcji, Esaliens Strateg, Esaliens Obligacji oraz
Esaliens Pienigzny. Zostaly one wpisane do rejestru funduszy inwestycyjnych jako jedne z
pierwszych, sa to zatem jedne z najdluzej dziatajacych rozwiazai inwestycyjnych tego typu
na polskim rynku. Na przestrzeni 19 lat subfundusze te wypracowaly solidne stopy zwrotu dla
swoich inwestordw, a czgs¢ z tych oséb ktére zainwestowaly w pierwszych miesigcach 1999
r. wcigz inwestuje swoje srodki w subfunduszach Esaliens, co moze $wiadczy¢ o duzym

zaufaniu klientéw w stosunku do Spdtki. Esaliens Akcji oraz Esaliens Senior (majacy
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najnizszy numer RFi — 8) sg obecnie jednymi z najwigkszych funduszy/subfunduszy w grupie
funduszy akcji polskich uniwersalnych oraz funduszy stabilnego wzrostu pod wzgledem
wielkosci zarzadzanych srodkéw. Réwniez pozostale subfundusze z kilkusetmilionowymi
aktywami cieszg si¢ sporg popularnoscig wsréd polskich inwestoréw. W szczegdlnosci duzym
zainteresowaniem inwestoréw cieszyl si¢ subfundusz Esaliens Pienigzny, ktérego aktywa
wzrosty w ciggu ostatnich 12 miesigcy o ponad 50%, do poziomu prawie 634 milionéw

zlotych.

Spotka oferuje réwniez rozwigzania inwestycyjne umozliwiajgce inwestorom na rozszerzenie
porifela o inwestycje na rynkach globalnych. Poprzez dodawanie do Esaliens Parasol
Zagraniczny SFIO kolejnych subfunduszy, systematycznie rozszerzana jest oferta o
unikatowe w skali polskiego rynku rozwigzania w zakresie inwestycji na rynkach
migdzynarodowych. Od poczatku istnienia wigkszos¢é subfunduszy wchodzacych w skiad

Esaliens Parasol Zagraniczny SFIO osiggnela bardzo dobre i zadowalajace stopy zwrotu.

Bardzo waznym elementem oferty Spéiki pozostaja Pracownicze Programy Emerytalne. Na
koniec marca 2018 roku w rejestrze Komisji Nadzoru Finansowego zarejestrowanych bylo 50
Pracowniczych Programéw Emerytalnych w formie umowy o wnoszenie sktadek do funduszy
Esaliens. Spétka moze pochwali¢ sie najdl.uzej dzialajacym pracowniczym programem
emerytalnym w kraju. Przez niespeina 18 lat Spétka przekroczyla | miliard ztotych aktywéw
zgromadzonych we wszystkich PPE, ktére prowadzi dla swoich klientéw. Spétka posiada ok.
16% udziat w rynku PPE prowadzonych z funduszami inwestycyjnymi. Obsluguje 46 tys.

uczestnikéw programéw emerytalnych.

Na koniec 2017 r. Spétka posiadala 5% udzialu w rynku Indywidvalnych Kont
Zabezpieczenia Emerytalnego oraz 11,96% udzialu w rynku IKZE z funduszami
inwestycyjnymi pod wzgledem wielkosci zarzadzanych aktywéw. W roku 2017 Towarzystwo
odnotowalo wzrost o 8,17% liczby IKZE, osiagajac poziom prawie 21 000 kont oraz wzrost o

63% aktywo6w, co dato kwote przekraczajaca 86 miliondéw zfotych.

Spétka oferuje ustugi zarzadzania portfelami wielu duzym firmom z sektora finansowego,

m.in. towarzystwom ubezpieczeniowym, towarzystwom ubezpieczen na zycie.
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Oceniamy, iz rynek ustug zarzadzania portfelami i funduszami powinien rozwijaé¢ si¢ w
kolejnych latach. Czynnikiem sprzyjajacym wzrostowi rynku bgdg bardzo wysoka ilos¢
gotéwki gospodarstw domowych na depozytach bankowych, ktérych oproceniowanie w
ostatnich latach znajduje si¢ na najnizszych poziomach w historii ostatnich 25 lat. W wyniku
wdrozenia przez rzad Pracowniczych Planéw Kapitalowych (PPK) oczekujemy zmiany

struktury oszczednosci w Polsce poprzez wzrostu udziatu oszczednosci dlugoterminowych.

b) Produkty Spétki

Spétka na podstawie zezwolenn Komisji Nadzoru Finansowego (dawniej: Komisji Papieréw

Wartosciowych i Gield) zarzgdza dwoma funduszami inwestycyjnymi otwartymi, jednym

specjalistycznym  funduszem inwestycyjnym otwartym oraz dwoma funduszami

inwestycyjnymi zamkni¢tymi:

1. Esaliens Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty skiadajacy si¢ z nastgpujgcych
subfunduszy:

- Esaliens Subfundusz Strateg,

- Esaliens Subfundusz Akcji,

—  Esaliens Subfundusz Obligaciji,

—  Esaliens Subfundusz Pienigzny,

- Esaliens Subfundusz CEE Select,

—  Esaliens Subfundusz Stabilny,
zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych w dniu 18 stycznia 2013 r.,
powstaty z przeksztalcenia nastgpujacych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Spoétke:

a) Legg Mason Strateg Fundusz Inwestycyjny Otwarty (w dniu 20 lipca 2011 r. zmianie
uleglia polityka inwestycyjna funduszu. Do 19 lipca 2011 r. fundusz dziatatl pod nazwa
Legg Mason Zréwnowazony Srodkowoeuropejski Fundusz Inwestycyjny Otwarty, do
dnia | pazdziernika 2006 r. pod nazwa CitiZréwnowazony Srodkowoeuropejski Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, do dnia 31 sierpnia 2004 pod nazwg Fundusz Inwestycyjny
Otwarty CitiZrownowazony, a wczesniej do dnia 26.03.2002 r. pod nazwa Otwarty
Fundusz Inwestycyjny Zrownowazony Kapital Handlowy I),
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b) Legg Mason Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty (do dnia 1 pazdziernika 2006 r. pod
nazwg CitiAkcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty, do dnia 26.03.2002 r. pod nazwg
Otwarty Fundusz Inwestycyjny Akcji Kapital Handlowy II),

c) Legg Mason Obligac)i Fundusz Inwestycyjny Otwarty (do dnia 1 pazdziernika 2006 r.
pod nazwa Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiObligacji, do dnia 26.03.2002 r. pod
nazwg Otwarty Fundusz Inwestycyjny Papieréw Diuznych Kapitat Handlowy III),

d) Legg Mason Pieniezny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (do dnia 1 pazdziernika 2006 r.
pod nazwa Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPienigzny, do dnia 26.03.2002 r. pod
nazwg Otwarty Fundusz Inwestycyjny Rynku Pieni¢znego Kapital Handlowy IV).

W dniu | wrzesnia 2014 r. dzialainos¢ rozpoczety subfundusze Legg Mason Stabilny
oraz Legg Mason CEE Select.

W dniu 13 czerwca 2017 r. zmianie ulegla nazwa funduszu oraz wszystkich jego

subfunduszy. Dotychczasowy poczatek nazwy ,Legg Mason” zostal zamieniony na

,.Esaliens”.

2. [Esaliens Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty skiadajacy
sie z nastepujacych subfunduszy:

—  Esaliens Amerykanskich Spétek Wzrostowych,

—  Esaliens Okazji Rynkowych,

- Esaliens Malych Spétek Amerykanskich,

—  Esaliens Akcji Azjatyckich,

—  Esaliens Globalnych Papieréw Diuznych,

- Esaliens Globalnych Zasobéw (utworzony 19 wrzesnia 2016 r.),

—  Esaliens Europejskich Spélek Dywidendowych (utworzony 9 marca 2017 r.),

—  Esaliens Makrostrategii Papieréw Diuznych (utworzony 20 lipca 2017 r.),
zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych w dniu 29 wrzesnia 2015 r.

W dniu 13 czerwca 2017 r. zmianie ulegla nazwa funduszu oraz wszystkich jego

subfunduszy. Dotychczasowy poczatek nazwy ,Legg Mason” zostal zamieniony na

»Esaliens”.

3. Esaliens Senior Fundusz Inwestycyjny Otwarty (do dnia 18 stycznia 2013 r.
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, do dnia 1 pazdziernika 2006 r. pod nazwa
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiSenior, do dnia 26 marca 2002 r. pod
nazwa Specjalistyczny Otwarty Fundusz Inwestycyjny Kapitat Handlowy Senior),
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4. Esaliens Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

5. Esaliens Okazji Rynkowych Fundusz Inwestycyjny Zamknigty (do dnia 23 maja 2016 r.
pod nazwa Legg Mason Akcji 500+ Fundusz Inwestycyjny Zamknigty).

W dniu 13 czerwca 2017 r. zmianie ulegla nazwa funduszy. Dotychczasowy poczatek nazwy

»l-egg Mason” zostat zamieniony na ,,Esaliens”.

Uruchomiony w 2015 r. Esaliens Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty otworzy! nowe mozliwosci inwestycyjne, w niektérych przypadkach jeszcze
niedostepne w Polsce, a takze pozwolil na wiekszg dywersyfikacje ryzyka pojedynczego
rynku w portfelu. Aktywa danego subfunduszu inwestowane sa do 100% w tytuly
uczestnictwa wybranego subfunduszu zagranicznego — w przypadku 6 subfunduszy jest to
fundusz zarejestrowany w Irlandii Legg Mason Global Funds plc. Poprzez subfundusze
zrédlowe umozliwiamy uczestnikom funduszu mozliwos¢ czerpania korzysci z inwestycji w
wielu regionach i segmentach gospodarki - w Europie, Azji Poludniowo-Wschodniej, w
sektorze spéiek wzrostowych (growth) i malych spélek w Stanach Zjednoczonych, a takze na
globalnych rynkach surowcéw i globalnych rynkach obligacji. Rozszerzong oferta
odpowiadamy na potrzeby polskich klientéw, kidrzy coraz chetniej decyduja si¢ na

inwestycje na rynkach migdzynarodowych w celu poszukiwania dodatkowego zysku.

Fundusze Esaliens pokrywaja swoimi strategiami inwestycyjnymi wszystkie gléwne
segmenty polskiego rynku finansowego: od instrumentéw rynku pieni¢znego i obligacji do
akcji notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA. Poprzez fundusz
Esaliens Parasol Zagraniczny SFIO oraz subfundusz Esaliens CEE Select oferujemy réwniez
strategie inwestycyjne obejmujace akcje notowane na gieldach zagranicznych oraz globalny

rynek papieréw diuznych.

W ramach dostarczania klientom dodatkowych migdzynarodowych rozwigzan
inwestycyjnych Spdtka posiada zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na utworzenie
dodatkowych subfunduszy w ramach funduszu Esaliens Parasol Zagraniczny SFIO, réwniez

inwestujagcych w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych z grupy Legg Mason.
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Jednoczesnie propagujac konsekwentnie od kilku lat idee systematycznego oszczedzania,
Towarzystwo posiada w swojej ofercie Indywidualne Konto Emerytalne, Indywidualne Konto
Zabezpieczenia Emerytalnego oraz Celowe Plany Oszczednosciowe oparte na funduszach
Esaliens. Celowe Plany Oszczgdnosciowe umozliwiajg gromadzenie srodkéw przez okres 5,
10, 15 i 30 lat. Dodatkowo ktadac nacisk na rozwdj produktéw, ktére pozwalaja pracownikom
przedsigbiorstw gromadzié dodatkowe oszczednosci na czas emerytury, niezalezne od
systemu obowigzkowego (tzw. I i II filaru), Towarzystwo oferuje produkty grupowego
oszcz¢dzania na przyszla emerytur¢ pracownikéw: Pracownicze Programy Emerytalne,
Pracownicze Programy Oszczgdnosciowe oparte o fundusz Esaliens Senior FIO lub Esaliens
Parasol FIO. Produkty IKE i IKZE oferujg mozliwos¢ wyboru strategii indywidualnej, jak
réwniez gotowej opcji inwestowania (model ,,Cykl Zycia”, w ktérym udzial funduszy
inwestujacych w akcje oraz poziom ryzyka malejg wraz z wiekiem oszczedzajacego). Od dnia
2 maja 2018 r. Towarzystwo umozliwia swoim klientom oszczedzanie w ramach IKE oraz

IKZE réwniez w oparciu o fundusz Esaliens Parasol Zagraniczny SFIO.

W odniesieniu do ustug zarzgdzania portfelami papieréw wartosciowych na zlecenie Spétka
stara si¢ zbudowac strategi¢ inwestycyjng, ktéra w mozliwie jak najwigkszym stopniu oddaje
indywidualne oczekiwania i uwarunkowania klienta. Przy konstruowaniu strategii brane sg
pod uwage nastepujace elementy:

1. cel inwestycyjny,

2. horyzont czasowy,

3. poziom akceptowanego ryzyka,

4. oczekiwana stopa zwrotu.

Ponadto klient bierze aktywny udzial w:

l. doborze klasy aktywdw,

2. zdefiniowaniu benchmarkéw,

3. okresleniu metod limitowania ryzyka.

Spektrum mozliwosci inwestycyjnych udostgpnione klientom Spotki pokrywa w praktyce
gléwne klasy aktyw6w dostepne w Polsce, jak réwniez umozliwia ekspozycje na rézne style
zarzadzania, a tym samym rézne zrédia uzyskiwania ponadprzecigtnych wynikéw

inwestycyjnych.
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¢) Kompetencje Spoftki.

Celem dziatalnosci Spéiki, poza oczywistg checig przynoszenia zyskéw akcjonariuszowi, jest
uzyskiwanie satysfakcjonujacych stép zwrotu z funduszy Esaliens oraz z portfeli
instrumentéw finansowych.

Wiekszo$¢ z zarzadzanych subfunduszy osiggneta w ciggu roku obrotowego dodatnie stopy
zwrotu.

Subfundusz Esaliens Akcji (jednostki kategorii A) osiagnal w ciagu roku obrotowego stope
zwrotu 1,22% w poréwnaniu do benchmarku 0,8%, Esaliens Senior FIO odpowiednio 0,11% i
2,80%, Esaliens Stabilny -0,41% i 2,40%, Esaliens Strateg -2,25% i 2,05%, za$ Esaliens CEE
Select 5,26% w poréwnaniu do 8,94%. Sposréd subfunduszy inwestujacych w papiery diuzne
subfundusz Esaliens Pieni¢zny osiggnal w ciagu roku obrotowego stope zwrotu 2,53% w
poréwnaniu do benchmarku 1,31%, za$ Esaliens Obligacji odpowiednio 3,17% i 5,06%.
Wisréd subfunduszy wydzielonych w ramach Esaliens Parasol Zagraniczny SFIO najlepsze
wyniki osiggnat Subfundusz Esaliens Akcji Azjatyckich 11,88%. Dodatkowo dodatnie stopy
zwrotu osiggnely Esaliens Amerykanskich Spétek Wzrostowych 2,06%, Esaliens Globalnych
Papieréw Diuznych 1,07%, Esaliens Globalnych Zasobéw 3,15% oraz Esaliens Malych
Spélek Amerykanskich 4,44%. Nieznacznie ujemne stopy zwrotu zanotowaly subfundusze
Esaliens Europejskich Spélek Dywidendowych -2,19% i Esaliens Okazji Rynkowych -1,12%.
Ujemne stopy zwrotéw osiggnely w ciggu roku obrotowego fundusze zamknigte. Esaliehs
Akcji Skoncentrowany FIZ osiagnat stope zwrotu -20,40%, zas Esaliens Okazji Rynkowych
FIZ -5,75%. Ze wzgledu na to, iz obecne wyceny spélek znajdujacych si¢ w portfelach
funduszy, w wigkszosci nie oddajg wartosci posiadanych przez spdlki aktywdéw netto,
generowanych zyskéw, czy potencjalu do przejeé, ich wycena w polaczeniu z poprawa

wynikéw daje realne szanse na wzrost kurséw w najblizszym czasie.

W celu osiggania wynikéw przewyzszajacych stopy odniesienia w zatozonym horyzoncie
inwestycyjnym i utrzymywania kontrolowanego poziomu ryzyka Spodtka stosuje jasno
okreslone zasady inwestowania, wypracowane przez 20 lat dzialalnosci i doswiadczenia na
réznych etapach rozwoju rynkéw w Polsce i w Europie Srodkowowschodniej. Atutem Spétki
jest zdyscyplinowany proces inwestycyjny, na ktdry skladajg si¢: selektywny styl zarzadzania

i stosowanie usystematyzowanego sposobu budowy portfeli. Zasady procesu inwestycyjnego
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sg stosowane niezaleznie od sytuacji panujacej aktualnie na rynku. Waznym elementem

procesu zarzadzania jest praca zespolowa.

Spélka kontynuuje proces inwestycyjny bedacy wynikiem zaréwno wieloletniego
doswiadczenia oséb zajmujacych si¢ zarzadzaniem aktywami w Legg Mason Zarzadzanie
Aktywami S.A., jak i efektem trwajgcej ponad 10 lat wspétpracy z Legg Mason Inc., ktéra to
wspblpraca umozliwila wykorzystanie doswiadczen globalnej instytucji w zarzadzaniu
aktywami na calym swiecie. Grupa oséb, ktéra jest zaangazowana w proces inwestycyjny to
osoby o najwigkszym dostgpnym w Polsce doswiadczeniu na rynku kapitalowym, a w
szczegblnosci w zarzadzaniu aktywami. W ciggu kilkunastu lat czlonkowie naszego zespolu
inwestycyjnego mieli okazje w praktyce sprawdzi¢ swojg wiedze, zaréwno w warunkach
hossy, jak i bessy na rynku kapitalowym. Nasz styl pracy i jego doskonale efekty zostaty
docenione przez Klientéw, ktérzy niejednokrotnie rozpoczynali z nami swoje inwestycje

jeszcze w latach 90-tych.

Przeprowadzona zmiana nazwy Spétki, mimo ze istotna z punktu widzenia organizacji, nie
wigzala si¢ ze zmianami w zakresie obstugi klienta czy oferty produktowej. Legg Mason Inc.
pozostaje partnerem biznesowym, a fundusze marki Legg Mason nadal sg obecne w ofercie
Spélki na dotychczasowych zasadach .—jako subfundusze bazowe w ramach Esaliens Parasol

Zagraniczny SFIO.

Selektywny styl inwestycyjny to filozofia starannego doboru spélek oraz przeciwienstwo
szerokiej dywersyfikacji. Intencjg Spétki jest tworzenie takiego portfela, ktérego sktad w
istotny sposéb rézni si¢ od przypisanej stopy odniesienia pod wzgledem liczby branz
gospodarki i spélek tworzacych portfel, jak tez ich procentowego skiadu. Wedlug oceny
Spéiki jedynie w taki sposéb mozna osiaga¢ ponadprzecigtne wyniki odrézniajace Spétke od
sredniej rynkowej.

Podstawg wszystkich decyzji inwestycyjnych jest analiza fundamentalna. Inwestycje maja
zawsze charakter dlugoterminowy, a w swietle inwestowania w warto$¢ okresy spadkéw
traktujemy ze spokojem, poniewaz zwykle wtedy na rynku pojawia si¢ wiele wartosciowych

okazji inwestycyjnych.
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Wedlug Spotki obecnie zaimplementowany proces inwestycyjny, bazujacy na analizie
fundamentalnej, stylu selektywnym i inwestowaniu w oparciu o wewngtrzng wartos¢
przedsiebiorstw, jest jednym z najlepszych tego typu na rynku polskim. Z jednej strony
skutecznie limituje ryzyka podejmowane na poszczegdlnych portfelach, zas$ z drugiej
pozostawia odpowiednio duzo swobody na kreowanie wartosci dodane) przez zarzadzajacych

portfelami.

Kluczowg cecha procesu inwestycyjnego jest jego zdyscyplinowana struktura. Stosowanie
okreslonych procedur stanowi narzedzie pomagajace zdystansowac si¢ od emocji panujacych

aktualnie na rynku.

3. Ocena aktualnej i przewidywanej sytuacji Spétki.

a) Ocena aktualnej sytuacji finansowej Spotki.

Podstawowym zrdédlem przychodéw Spotki w okresie objetym sprawozdaniem byly
przychody z oplat za zarzadzanie funduszami, z oplat za zarzagdzanie portfelami instrumentéw
finansowych oraz przychody z oplat manipulacyjnych, ktére tacznie wyniosty ponad 63 min
zl. Stanowi to nieznaczny spadek w poréwnaniu do poprzedniego roku obrotowego o prawie
2%. Niewielkg pozycje przychodéw stanowily réwniez: odsetki od lokat i depozytéw, kidre w
okresie objetym sprawozdaniem osiagnely poziom jedynie 252 tys. zt oraz przychody z tytulu

aktualizacji wartosci posiadanych jednostek uczestnictwa, ktére wyniosty ponad 166 tys. zi.

Po stronie kosztéw najwigksza pozycje stanowilo pokrycie kosztéw zwigzanych z
dziatalnoscig funduszy Esaliens w wysokosci prawie 31,3 mln zt (w tym ponad 26,3 min zl to
koszty zwigzane ze zbywaniem jednostek uczestnictwa funduszy Esaliens), wynagrodzenia
dla pracownikéw Spétki w wysokosci ponad 7,7 min zt, ustugi obce w wysokosci ponad 5,1
min z oraz pozostale koszty rodzajowe na poziomie prawie 2,9 min zi. W stosunku do roku
poprzedniego Spétka zwiekszyla wydatki na reklam¢, marketing, spotkania i szkolenia
dystrybutoréw z 1,3 mln zi do 2,6 mln zl, z powodu dziatan marketingowych zwigzanych ze
zmiang akcjonariuszy oraz nazwy Spolki i zarzadzanych przez nig funduszy. Dodatkowo
zostaly znacznie zmniejszone koszty ustug obcych z 6,9 min zt do 5,1 mln zt, w szczeg6lnosci

poprzez zoptymalizowanie kosztdw usiug teleinformatycznych.
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Na koniec okresu sprawozdawczego zatrudnione w Spéice byly 32 osoby w pelnym
wymiarze godzin i jedna osoba w niepelnym wymiarze godzin.

Pomimo wzrostu kosztéw zwigzanych z reklama i marketingiem, niewielki spadek poziomu
przychodéw o ponad 1,! min zt wraz ze spadkiem kosztéw zwiazanych z zarzadzanymi
funduszami inwestycyjnymi o ponad 1,7 min z} oraz spadkiem kosztéw ustug obcych o ponad
1,7 mln zI pozwolit na osiggnigcie satysfakcjonujacego wyniku netto na poziomie 11,3 mln zt,
wyzszego w poréwnaniu z rokiem poprzednim o ponad 800 tys. zl.

Aktualng sytuacje finansowa Spéiki nalezy okresli¢ jako dobrg. Wzrost znaczenia programéw
systematycznego oszczgdzania w aktywach zarzagdzanych funduszy, utrzymywanie
przychodéw na stabilnym poziomie i odpowiednie zarzadzanie kosztami powoduja, ze w
ocenie Zarzadu nie wystepuja jakiekolwiek zagrozenia dla stabilnodci i dalszego rozwoju

Spotki.

Srodki pieniezne zgromadzone na koniec okresu objgtego sprawozdaniem, w wysokosci
ponad 27 min zi, s3 w zupelnosci wystarczajace dla utrzymania plynnosci Spéiki jak 1
zapewnienia bezpiecznego prowadzenia dzialalnosci w roku 2018/2019. Posiadane przez
spotke kapitaty wlasne, na poziomie ponad 29 min zt, zapewniaja réwniez Spéice bezpieczne
wypelnienie nakladanych na Spétke wymogéw kapitalowych oraz realizacje jej
strategicznych diugoterminowych celéw, réwniez w przypadku proponowanej wyplaty .
dywidendy.

Dla swoich pracownikéw Spétka prowadzi Pracowniczy Programu Emerytalny, ktory
uwazamy za istotny benefit pozaplacowy pozwalajacy na budowanie pozytywnego wizerunku
Spotki jako pracodawcy, doskonaty element polityki kadrowej motywujacy dotychczasowych
pracownik6w oraz przyciagajacy najlepszych kandydatéw. Pozostale zagadnienia dotyczace
dziatalnosci Spotki w zakresie spraw pracowniczych oraz $rodowiska naturalnego uwazamy

za nieistotne dla oceny jej rozwoju, wynikéw i sytuaciji.

b) Przewidywana sytuacja ekonomiczno—finansowa Spétki.

Gléwnym zrodlem przychodéw Spéiki pozostang oplaty za zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi. Najbardziej znaczagcym elementem majacym wplyw na poziom tych oplat
jest skala srodkéw zgromadzonych w funduszach Esaliens. W roku 2018/2019 oczekujemy

utrzymania dotychczasowej pozycji Sp6iki na rynku funduszy inwestycyjnych oraz aktywéw
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w zarzadzanych przez Spétke funduszach. Oczekujemy réwniez dalszego wzrostu aktywéw w
ramach Pracowniczych Programéw Emerytalnych oraz Pracowniczych Programéw
OszczednoSciowych, podejmujemy tez dzialania majace na celu zaktywizowanie sprzedazy i
wzrost aktywéw w ramach Celowych Plandéw Oszczednosciowych oraz zarzadzanych przez
Spétke funduszy, dystrybuowanych w szczegdlnosci przez wspéipracujace ze Spétka banki.
Oczekujemy réwniez pozytywnych zmian w funkcjonowaniu systemu emerytalnego w
Polsce. Spodziewamy si¢ jednak spadku dochodowosci funduszy inwestycyjnych
wchodzacych w sklad obecnie zarzadzanych przez spétke Pracowniczych Programéw

Emerytalnych i Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych.

Oczekujemy, iz na przestrzeni roku 2018/2019 Spéitka odnotuje spadek przychoddéw w
poréwnaniu do roku 2017/2018. Jednakze planowane przez Spétke oszczednosci, w
szczegOlnosci  zwigzane z  dzialalnoscia sprzedazowa oraz spadkiem kosztéw
telekomunikacyjnych 1 IT, powinny wplynaé na spadek kosztéw, co powinno pozwolié
Spolce na zakonczenie roku obrotowego z wynikiem finansowym netto zblizonym do roku
2017/2018, co oznaczaloby satysfakcjonujgca stope zwrotu z kapitatow wiasnych.
Oczekujemy réwniez, iz prowadzone przez nas dzialania dystrybucyjne oraz wzrost liczby
klientéw w ramach programéw emerytalnych przeloza si¢ na wzrost wyniku finansowego

brutto w latach kolejnych.

Sprawozdanie zostalo przyjete przez Zarzad Spoétki w dniu 28 maja 2018 roku i na

dowéd tego opatrzone podpisami.

Tomasz Jedrzejczak

Jacek Treumann

Piotr Rzezniczak
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