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Ogtoszenie o zmianie statutu
ESALIENS Akcji Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

Esaliens Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,Fundusz”) reprezentowany przez Esaliens
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, na podstawie art. 24 ust. 5 z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
niniejszym ogtasza o dokonaniu w statucie Funduszu nastepujacych zmian:

1)  Art22ust. 2 otrzymuje nastepujace brzmienie:

»2. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:
- dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku, ktérych pierwotny termin
zapadalnosci jest nie dtuzszy niz 92 dni,
- dtuznych papieréw wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu,
ktérych termin zamkniecia transakcji jest nie dtuzszy niz 92 dni,
- zobowiazan z tytutu zbycia dtuznych papieréw wartosciowych, przy
zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, ktérych termin zamkniecia transakcji jest nie dtuzszy niz 92 dni.”;

2) Art 23 otrzymuje nastepujace brzmienie:

»1. Aktywny rynek - to rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywéw lub zobowiagzania
odbywaja sie z dostateczng czestotliwoscia i maja dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych
informacji natemat cen tego sktadnika aktywow lub zobowiazania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw,
rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechuja sie taka czestotliwoscia i wolumenem.

2. Wartosc¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktérych mozna oszacowaé wartos¢ wedtug ceny z aktywnego
rynku, wycenia sie w nastepujacy sposéb:

1) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku - w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywoéw Funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs.

2) jezeli Dzienh Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku, przy czym w Dniu Wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku Aktywéw
albo w przypadku polskich obligacji skarbowych nie wyznaczono kursu fixignowego, w oparciu o
wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa, zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 4.

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego
na aktywnym rynku, w przypadku polskich obligacji skarbowych kursu fixingowego, a w
przypadku braku kursu zamkniecia lub kursu fixingowego - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 2.

Jezeli, pomiedzy wskazana w statucie godzing okreslajaca ostatnie dostepne kursy w dniu
dokonywania wyceny a momentem zakonczenia przeprowadzania procedury wyceny Aktywéw
Funduszu zajda istotne zmiany na rynku lub zostanie powzieta informacja skutkujaca znacznie na
wycene Aktywéw Funduszu, Fundusz ujmuje te zdarzenia w aktualnej wycenie.

Jezeli w momencie przeprowadzania procedury wyceny Aktywéw Funduszu brak jest mozliwosci
pozyskania informacji o kursach z godziny wskazanej w ust. 3, wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat
notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z Dnia Wyceny.
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4)  dlapolskich obligacji skarbowych do wyceny przyjmuje sie kurs fixingowy, a w przypadku jego
braku kurs transakcyjny (z zamkniecia sesji),

5) dla zagranicznych papieréw dtuznych do wyceny przyjmuje sie kurs BGN (Bloomberg
Generic), jako pierwsze zrodto wyboru ceny.

3. Fundusz w celu petnego ujecia transakcji z Dnia Wyceny bedzie okreslat w dniu dokonywania wyceny
ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w ust. 2, o godzinie 23.00.

4. Kazdorazowo przy ustalaniu wartosci godziwej celem Funduszu jest mozliwie najlepsze jej oszacowanie
przy uwzglednieniu posiadanych zasobdw oraz mozliwosci pozyskania odpowiednich informacji. Za
wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa, o ktdrej mowa w ust. 2 pkt. 2 uznaje sie wartos¢ wyznaczong
wedtug nastepujacej kolejnosci, na podstawie:

1) dlapolskich obligacji skarbowych:

a) wartosci BGN (Bloomberg Generic) oszacowanej przez autoryzowany serwis
Bloomberg,

b) $redniej arytmetycznej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze uwzglednianie
wytacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne -
konieczne jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposéb sredniej
nie zaokragla sie,

c) kursu przyjetego do wyceny z dnia poprzedniego.

2) dla pozostatych lokat, niewymienionych w pkt. 1:

a) $redniej arytmetycznej z ofert kupna i sprzedazy (jedynie w przypadku, jezeli spread
pomiedzy ofertami: dla udziatowych papieréw wartosciowych wynosi nie wiecej niz 10%, a
dla dtuznych papieréw wartosciowych nie wiecej niz 5% z rynku gtéwnego dostepnych w
Dniu Wyceny, z tym ze uwzglednianie wytacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach
kupna jest niedopuszczalne - konieczne jest istnienie ofert po obu stronach rynku.
Wyliczonej w ten sposdb sredniej nie zaokragla sie,

b) kursu przyjetego do wyceny z dnia poprzedniego.

5. W celu oszacowania wartosci godziwej do wyceny akgcji i udziatéw spétek nie bedacych spotkami
publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz dtuznych papieréw
wartosciowych oraz listow zastawnych, ktérych pierwotny termin zapadalnosci jest dtuzszy niz 92 dni
i w przypadku ktérych nie ma mozliwosci okreslenia ich wartosci godziwej wedtug metod okreslonych
wust. 1-4, Fundusz szacuje wartos$¢ godziwg lokat z wykorzystaniem modeli. Fundusz moze korzystaé
z wyceny tych sktadnikéw lokat przez niezalezng, wyspecjalizowang jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi. Modele podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

6. Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, stosowanej do wyceny akgji i
udziatéw spétek niebedacych spétkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie
Publicznej, naleza:

a) dostepnos¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do wyceny,

b) charakterystyka (profil dziatalno$ci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spotki,

c) okres jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez Fundusz,

d) okres jaki uptynat od ostatnich transakcji, ktorych przedmiotem byt wyceniany sktadnik lokat,
zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg
stronami, o ktérych to transakcjach Fundusz posiada wiarygodne informacje,

e) wielkos¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika lokat.

7. Fundusz moze zmieni¢ szczegétowa metode oszacowania wartosci godziwej akcji i udziatéw spétek
niebedacych spétkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, w
przypadku, gdy skutkiem przyjecia innej metody jest doktadniejsze oszacowanie wartosci godziwe;j.
Zmiana ta stanowi zmiane szacunkéw i moze by¢ dokonana w trakcie roku obrotowego. Kazda zmiana
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szczegbtowej metody szacowania wartosci godziwej akcji i udziatéw spétek niepublicznych podlega
uzgodnieniu z Depozytariuszem i podlega ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za
kryterium wyboru rynku gtéwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest wartos¢ danego sktadnika Aktywéw
Funduszu, przyjmuje sie kolejno:

a)
b)

wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,
liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca
kalendarzowego,

ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile
takie informacje dostepne sg w serwisie Bloomberg,

kolejnos¢ wprowadzenia danego sktadnika lokat do obrotu na poszczegdlnych rynkach, o
ile takie informacje dostepne sg w serwisie Bloomberg,

mozliwos$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie na koniec
kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. W przypadku braku mozliwosci wyboru rynku gtéwnego

W oparciu

o kryteria wskazane w pkt. a)-e) powyzej, decyzje o wyborze rynku gtéwnego podejmuje

Towarzystwo w porozumieniu z Depozytariuszem.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych oraz listéw zastawnych, w przypadku ktérych nie ma
mozliwosci okreslenia ich wartosci godziwej wedtug metod okreslonych w ust. 1-4 oraz ktérych

pierwotn

y termin zapadalnosci jest nie dtuzszy niz 92 dni wycenia sie wedtug wedtug skorygowanej

ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu.

Dtuzne papiery wartos$ciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia
sie metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, chyba, Ze termin zamkniecia transakcji jest dtuzszy niz 92 dni, wéweczas stosuje
sie wycene z zastosowaniem modeli. Zobowigzania z tytutu zbycia dtuznych papieréw
wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu wycenia sie metodg korekty
réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, chyba, Ze termin zamkniecia transakgji jest dtuzszy niz 92 dni, wéwczas stosuje
sie wycene z zastosowaniem modeli.

Obligacje od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu
wyceniane sg wedtug ceny wykupu, przy zatozeniu, ze ostatnia cena z notowania nie jest nizsza
niz 95% wartosci nominatu. W pozostatych przypadkach dokonywana jest dodatkowa analiza.

W przypadku zakupu udziatowych papieréw wartosciowych nowych emisji do momentu
wejscia do obrotu na aktywnym rynku ich wartos¢ godziwa wyznacza cena nabycia, chyba ze
jest mozliwa wycena na podstawie ceny z rynku aktywnego nierdzniagcego sie istotnie
sktadnika, w szczegdélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku zakupu polskich instrumentéw dtuznych nowych emisji innych niz obligacje
wyemitowane przez Skarb Panstwa denominowane w PLN, do dnia budowy modelu i jego
uzgodnienia dopuszcza sie przyjecie ceny nabycia z uwzglednieniem ust. 9, przy czym zmiana
metody wyceny na cene z aktywnego rynku moze nastgpic jedynie z poczatkiem nowego
miesiaca, po dokonaniu klasyfikacji danego rynku jako rynku aktywnego.

W przypadku zakupu dtuznych zagranicznych papieréw wartosciowych nowej emisji w
okresie do zakonczenia pierwszego miesigca notowania na rynkach zorganizowanych ich
wartos$¢ godziwg wyznacza sie na podstawie kursu referencyjnego BGN (Bloomberg Generic)
lub w inny sposéb uzgodniony z Depozytariuszem uwzgledniajacy dostepne dane z rynku.
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11. Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedtug zasad okreslonych w
ust. 2. Instrumenty pochodne zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia sie wedtug wartosci godziwej,
otrzymanej przy zastosowaniu modelu wyceny.”;

3) Art 24 ust. 2 otrzymuje nastepujace brzmienie:

»2. Papiery wartosciowe notowane na zagranicznych rynkach wycenia sie w sposdb okreslony w art. 22
ust. 2, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje sie odpowiednio postanowienia

art.23 ust. 8”.

Zmiany statutu wchodza w zycie z dniem ich ogtoszenia.

Warszawa, 1 lipca 2021r.



