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Ogtoszenie o zmianie statutu
Esaliens Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Esaliens Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’) reprezentowany przez Esaliens Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, na podstawie art. 24 ust. 5 ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa”)
niniejszym ogtasza o dokonaniu w statucie Funduszu (,Statut”) nastepujacych zmian:

1) Artykut 51 Statutu otrzymuje nowa, nastepujaca tresc:

,KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykut 51

1. Oproécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz, dla jednostek uczestnictwa
kategoriiA,C,E,F,G,H,K, L, S, X, V, pokrywa ze srodkéw Subfunduszu nastepujace nielimitowane koszty
zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

a) optaty zwigzane z przechowywaniem aktywdéw Subfunduszu, prowizje i optaty bankowe;

b) podatki, prowizje maklerskie i inne zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych oraz innych praw majatkowych;

c) optaty z tytutu realizacji przekazéw pocztowych oraz inne ewentualne koszty przekazania
Uczestnikowi srodkéw pienieznych;

d) koszty odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

e) podatki i optaty, ktérych obowigzek poniesienia wynika z przepiséw prawa, w tym optaty za
zezwolenia, notarialne oraz rejestracyjne oraz inne obcigzenia wymagane przez wtasciwe organy
panstwowe i samorzadowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu.

2. Oproécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz, dla jednostek uczestnictwa

kategorii A, C,E, F, G, H, K, L, S, X, V, pokrywa ze $srodkéw Subfunduszu réwniez nastepujace koszty
zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

a)

e)

koszty likwidacji Funduszu do wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa z dnia rozpoczecia
likwidacji, co obejmuje réwniez wynagrodzenie likwidatora Funduszu;

koszty likwidacji Subfunduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa z dnia rozpoczecia
likwidacji, co obejmuje rowniez wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu;

koszty doradztwa prawnego i podatkowego swiadczonego na rzecz Subfunduszu, niezwigzane z
dziatalnoscia inwestycyjng w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu;
wynagrodzenie Agenta Transferowego, w tym za prowadzenie Subrejestru Uczestnikéw - do
wysokosci 0,25% $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang
kategorie jednostek uczestnictwa w roku kalendarzowym;

koszty prowadzenia rachunkowosci Subfunduszu, w tym koszty zwigzane z systemami
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informatycznymi, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywow Subfunduszu oraz ustalania Wartosci
Aktywéw Netto, Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, koszty
sporzadzania sprawozdan finansowych, koszty przygotowania modeli do wyceny Aktywoéw
Subfunduszu;

f) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Subfunduszu, zlecanych analiz i opinii, ustug
atestacyjnych wykonywanych przez biegtego rewidenta na rzecz Subfunduszu i w zakresie
uzasadnionym interesem Uczestnikéw Funduszu,

g) koszty sporzadzenia, druku, publikacji i dystrybucji materiatéw informacyjnych wynikajacych z
przepisbw prawa lub postanowien Statutu, w tym koszty obowigzkowej korespondencji i
dokumentéw kierowanych do uczestnikédw Subfunduszu, koszty ttumaczen, w tym ttumaczen
przysiegtych dokumentéw;

h) koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu - do wysokosci 0,1% Sredniej
rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek
uczestnictwa w roku kalendarzowym;

i) wynagrodzenie Depozytariusza okres$lone w umowach zawartych przez Fundusz niezwigzane z
kategoriami kosztow okreslonymi w ust. 1 lub 2 lit. a, b, h - do wysokosci 0,05% Sredniej rocznej
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa
w roku kalendarzowym albo 100.000 ztotych przypadajgcych proporcjonalnie do udziatu Sredniej
rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek
uczestnictwa w tacznej S$redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku
kalendarzowym, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci bedzie wyzsza;

)] wynagrodzenie podmiotéw zewnetrznych, w tym koszty licencji systeméw informatycznych,
systeméw informacyjnych i optat licencyjnych, ponoszone w zwigzku z uzyskiwaniem danych
wykorzystywanych przez Subfundusz, prowadzeniem i rozliczaniem transakcji Subfunduszu, jak
rowniez realizacja przez Subfundusz obowigzkéw raportowych.

Koszty wskazane w ust. 2 lit. ), f) oraz i) pokrywane s3 tacznie do wysokosci 0,15% $redniej rocznej

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku

kalendarzowym albo 250.000 ztotych przypadajgcych proporcjonalnie do udziatu Sredniej rocznej

Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w

tacznej $Sredniej rocznej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym, w zaleznosci od

tego, ktéra z tych wartosci bedzie wyzsza.

Koszty wskazane w ust. 2 lit. c), d), g), h) oraz j) pokrywane s3 tacznie do wysokosci 0,45% s$redniej rocznej

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku

kalendarzowym.

Oproécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktéorym mowa w ust. 9, Fundusz dla jednostek uczestnictwa

kategorii J pokrywa ze sSrodkéw Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania aktywow Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
aktywoéw Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywoéw Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania aktywoéw Subfunduszu,

5) wynagrodzenie Depozytariusza Funduszu,

6) zwiazane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,
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7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowiazek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, postanowieniami Statutu Funduszu,

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa,

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11)  wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu.

Dla jednostek uczestnictwa kategorii J:

1) koszty wynagrodzenia Depozytariusza Funduszu, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 5),

2) koszty zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 3
pkt 6),

stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane z aktywéw Funduszu do wysokosci:

a) 0,5% sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcych na te kategorie
jednostek uczestnictwa w danym roku kalendarzowym - gdy wartosé¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie jednostek uczestnictwa, nie jest wyzsza niz
10000 000 zt,

b) sumy kwoty 50000 zt i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na te kategorie jednostek uczestnictwa ponad kwote 10 000 000 zt - gdy
wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajagcych na te kategorie jednostek
uczestnictwa, jest wyzsza niz 10 000 000 zt,

3) wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 11) nie moze
przekroczy¢ 0,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na te kategorie
jednostek uczestnictwa w skali roku.

Koszty Funduszu beda bezposrednio pokrywane przez Subfundusz lub niezwtocznie zwracane

Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo do wysokosci limitow okreslonych w ust. 2 - 33,

chyba ze Towarzystwo postanowi o pokrywaniu wszystkich lub wybranych kosztéw obcigzajacych

poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu z wtasnych srodkéw. Towarzystwo moze

postanowi¢ o obnizeniu limitéw kwotowych oraz procentowych okreslonych w ust. 2 - 2b oraz 3a w

odniesieniu do wszystkich lub okreslonych kategorii jednostek uczestnictwa. Towarzystwo pokrywa

wszystkie koszty i wydatki zwigzane z dziatalnos$cig Subfunduszu, niewymienione w ust. 1 - 3 oraz w

przypadku kosztéw limitowanych nadwyzke ponad ustalone zgodnie z ust. 2 - 2b oraz 3a wartosci, oraz

nadwyzke ponad obnizone limity dotyczace okreslonych kategorii jednostek uczestnictwa.

Limity kwotowe oraz procentowe okreslone zgodnie z ust. 2 - 2b oraz 3a - 4 okresla sie proporcjonalnie

do liczby dni w roku, kiedy obowiazuja. Limity procentowe okreslone zgodnie z ust. 2 - 2b oraz 3a - 4

odnosi sie do Srednich Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie

jednostek uczestnictwa.

Jezeli koszty wymienione w ust. 1-3 zwigzane sg wytacznie z funkcjonowaniem danej kategorii jednostek

uczestnictwa, obcigzajg one wytacznie aktywa Subfunduszu przypadajace na dang kategorie jednostek

uczestnictwa.

Koszty, ktére nie sg zwigzane wytacznie z funkcjonowaniem danej kategorii jednostek uczestnictwa

ustalane s3 proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na dang

kategorie jednostki uczestnictwa w tacznej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu kategorii jednostek
uczestnictwa zwigzanych z danym kosztem w kazdym dniu, w ktérym sa rozpoznawane w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Towarzystwo nie jest uprawnione do otrzymywania wynagrodzenia za zarzadzanie ta czescig aktywow,

ktéra jest ulokowana w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz

specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, ktérymi zarzadza.
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Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 - 3, sg ponoszone w wysokosci okreslonej w umowach zawartych przez
Fundusz lub wtasciwe przepisy oraz decyzje wydane na ich podstawie. Koszty te bedg ponoszone w
terminach okreslonych w odpowiednich umowach, decyzjach administracyjnych i wtasciwych przepisach.

Zarzad Towarzystwa moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie dla
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, o ktérej mowa w ust. 10, przy czym zmniejszenie wysokosci
wynagrodzenia za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest skuteczne wobec
wszystkich Uczestnikéw posiadajacych Jednostki Uczestnictwa danej kategorii. O zmniejszeniu
wysokosSci wynagrodzenia za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Zarzad
niezwtocznie powiadomi Uczestnikéw Funduszu na stronie internetowej, o ktérej mowaw art. 7.

Towarzystwo zarzadza Funduszem w interesie Uczestnikow Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 7, Towarzystwo otrzymuje ze Srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie z tytutu
zarzadzania Funduszem i reprezentowania go wobec oséb trzecich, ktére sktada sie z wynagrodzenia
statego, o ktérym mowa w ust. 10i 11 oraz wynagrodzenia zmiennego, o ktérym mowa w ust. 12-14.

Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie state wynoszace:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wiekszg niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii A w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wiekszg niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 0,90%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od $redniej Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wiekszg niz 0,85%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wiekszg niz 0,75%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii H w danym roku,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wiekszg niz 1,50%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii S w danym roku,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wiekszg niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii V w danym roku,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wieksza niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii C w danym roku,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wieksza niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii J w danym roku,

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wiekszg niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
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Uczestnictwa kategorii K w danym roku,

11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X kwote nie wieksza niz 1,95%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii X w danym roku.

Wynagrodzenie state obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez Fundusz po zakoriczeniu miesigca w terminie nie pdzniej niz
siédmego dnia roboczego nastepnego miesigca. Towarzystwo informuje Uczestnikéw o wysokosci
pobieranego wynagrodzenia w sposéb okreslony w art. 7 ust. 3.

Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie zmienne, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, C,E,F,G, H, J,K, S,V lub X, uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem, na zasadach
okreslonychw ust. 13- 21.

Uzyte w niniejszym artykule terminy i skroty majg nastepujace znaczenie:
1) Benchmark - 90% MSCI Poland Index + 10% WIRON;

2) Dzienna rentownos¢ Subfunduszu - dzienna stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, obliczona w oparciu o Warto$¢ Aktywoéw Netto przypadajacg na Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii w biezacym Dniu Wyceny przed uwzglednieniem wynagrodzenia
zmiennego oraz Wartos$¢ Aktywéw Netto przypadajacg na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
w poprzednim Dniu Wyceny, zaokraglonych do petnych groszy;

3) Okres Rozliczeniowy - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny kazdego
roku kalendarzowego, z tym Ze pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie Pierwszego Dnia
Odniesienia i konczy sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w ktérym przypada Pierwszy Dzien
Odniesienia, z zastrzezeniem ust. 15;

4) Okres Odniesienia - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny w ciggu
kazdych 5 lat kalendarzowych, z tym ze pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie Pierwszego
Dnia Odniesienia i konczy sie ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym koriczacym sie po
uptywie 5 lat kalendarzowych od Pierwszego Dnia Odniesienia, z zastrzezeniem ust. 15;

5) Pierwszy Dzien Odniesienia - pierwszy Dzien Wyceny po wejsciu w zycie zmiany Statutu
dotyczacej zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego, w tresci okreslonej w ramach
niniejszego artykutu.

Na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzieh Wyceny rezerwe, ktéra zalicza sie w
ciezar kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, o ile zostang spetnione
tacznie nastepujace warunki:

1) rentownos$¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa jest wieksza niz rentownos¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym;

2) nadwyzka, o ktérej mowa w pkt 1), jest wieksza niz ujemna, pozostajaca do pokrycia w danym
Okresie Odniesienia z poprzednich Okreséw Rozliczeniowych, réznica miedzy rentownoscia
Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
i rentownoscig Benchmarku.

W przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po Pierwszym

Dniu Odniesienia:

1) na potrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego przyjmuje sie, ze
pierwszy dzien Okresu Odniesienia dla naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego przypada
na pierwszy Dzien Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa;



www.esaliens.pl ES -\L I E NS

16.

2) pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii
Jednostek Uczestnictwa oraz konczy sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w ktérym przypada
Dzien Wyceny, o ktérym mowa powyzej;

3) pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek
Uczestnictwa oraz konczy sie ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym konczacym sie po
uptywie 5 lat kalendarzowych od pierwszego Dnia Wyceny dla tej kategorii Jednostek
Uczestnictwa.

W kazdym Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, obliczana jest:

1) Wartos¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym
WZ,r = max{0; (RS — RB + UR) X SWZ }

gdzie:

WZor - wartos$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym;

RS - rentownos¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym obliczona jako ztozenie geometryczne
Dziennych rentownosci Subfunduszu od poczatku Okresu Rozliczeniowego;

RB - rentownos¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym obliczona jako ztozenie geometryczne
dziennych stép zwrotu z Benchmarku od poczatku Okresu Rozliczeniowego;

UR - ujemna, pozostajgca do pokrycia w danym Okresie Odniesienia z poprzednich Okresow
Rozliczeniowych, réznica miedzy rentownosciag Subfunduszu i rentownoscig Benchmarku;

SWZ - wyrazona procentowo stawka wynagrodzenia zmiennego wynoszaca maksymalnie 20%, z tym ze

Towarzystwo ma prawo zmieni¢ wysokos$¢ obowigzujacej w nastepnym roku kalendarzowym stawki
wynagrodzenia zmiennego przed rozpoczeciem tego roku;

2) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny

RWZ, = (WZyg — WZpp_1) X WANJUR X LJUp_,
gdzie:
RWZp - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny, ktéra moze przyjmowad wartosci
ujemne i dodatnie;
WZor- warto$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym, obliczona zgodnie z pkt 1)
powyzej, w Dniu Wyceny;
WZor-1 - warto$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym, obliczona zgodnie z pkt 1)
powyzej, w poprzednim Dniu Wyceny;
WANJUR - Wartos$c¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedzajacym Okres Rozliczeniowy, z tym, ze w pierwszym Okresie Rozliczeniowym oraz
w przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po Pierwszym

Dniu Odniesienia jest to Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w pierwszym dniu Okresu Odniesienia;

LJUp-1 - liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny;

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym
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17.

18.

19.

RWZ,r = max{0; RWZ, + RWZyq_y — RWZ,p}

gdzie:

RWZor - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w Dniu Wyceny;

RWZp - dziennarezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny obliczona zgodnie z pkt 2);

RWZor-1 - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w poprzednim Dniu
Wyceny;

RWZop - rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, obliczona zgodnie z pkt 4);

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych
Jednostek Uczestnictwa
0JU,_y X WANJU,_,
RWZ,p, =
WZop WAN,_,

X RWZyp_1

gdzie:

RWZop - rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii;

OJUp-1 - ilos¢ umorzonych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny;

WANJUp-1 - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
poprzednim Dniu Wyceny;

WAND-1 - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na dana kategorie Jednostek
Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny;

RWZor-1 - 0znacza rezerwe na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym, obliczong zgodnie z
pkt 3), w poprzednim Dniu Wyceny;

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne moze by¢ utworzona réwniez woéwczas, gdy rentownosé
Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym (RS) jest ujemna, ale wyzsza niz rentownos$¢ Benchmarku w
Okresie Rozliczeniowym (RB).

Wartos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym oraz sumy niewyptaconych
rezerw na wynagrodzenie zmienne naliczonych w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych
Jednostek Uczestnictwa, o ktorych mowa w ust. 16 odpowiednio pkt 3) i 4), uwzglednia sie jako
zobowigzanie Subfunduszu przy obliczaniu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii.

Ustalenie wysokos$ci wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu nastepuje:
1) w ostatnim Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym w kwocie réwnej rezerwie na wynagrodzenie
zmienne w Okresie Rozliczeniowym, o ktorej mowa w ust. 16 pkt 3);

2) w kazdym Dniu Wyceny przypadajacym przed zakoriczeniem Okresu Rozliczeniowego, w ktérym
nastepuje umorzenie Jednostek Uczestnictwa w kwocie réwnej rezerwie na wynagrodzenie
zmienne naliczanej w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzenia Jednostek Uczestnictwa, o
ktérej mowa w ust. 16 pkt 4);

3) w Dniu Wyceny poprzedzajagcym dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu - w
przypadku likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;
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20.

21.

22.

23.
24.

4) w ostatnim Dniu Wyceny, w ktérym bedg realizowane zlecenia w Subfunduszu przejmowanym - w
przypadku potgczenia Subfunduszy.

Ustalone wynagrodzenie zmienne nalezne Towarzystwu jest wyptacane Towarzystwu:

1) dlawynagrodzenia okreslonego w ust. 19 pkt 1,w terminie 7 dni roboczych od zakonczenia Okresu
Rozliczeniowego;

2) dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 19 pkt 2, w terminie 7 dni roboczych od zakonczenia
miesigca, za dany miesiac;

3) dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 19 pkt. 3i 4, w terminie 7 dni roboczych od Dnia Wyceny, w
ktérym nastgpito ustalenie wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu.

Postanowienia ust. 16 pkt 3) i 4), ust. 18 oraz ust. 19 pkt 2) stosuje sie odpowiednio w przypadku zmiany
kategorii Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w Art. 16 ust. 12a, 12b, 14 oraz 15.

Zobowiagzania, ktére dotycza catego Funduszu, pokrywane sg z Aktywéw Subfunduszu w proporcji
odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu.
Koszty wynikajace z poszczegdlnych Subfunduszy obcigzaja tylko te Subfundusze.

Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie umowy lub zlecenia,

ktére dotyczy kilku Subfunduszy, ponoszone sg przez te Subfundusze w proporcji odpowiadajacej
udziatowi wartosci transakcji na rzecz danego Subfunduszu w catkowitej wartosci transakgc;ji.”.

2) Artykut 62 Statutu otrzymuje nowa, nastepujaca tresé:

,KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykut 62
Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktéorym mowa w ust. 9, Fundusz, dla jednostek uczestnictwa
kategoriiA,C,E,F,G,H,K,L,S, X, V, pokrywa ze sSrodkéw Subfunduszu nastepujace nielimitowane koszty
zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

a) optaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Subfunduszu, prowizje i optaty bankowe,

b) podatki, prowizje maklerskie i inne zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych oraz innych praw majatkowych,

c) optaty z tytutu realizacji przekazéw pocztowych oraz inne ewentualne koszty przekazania
Uczestnikowi srodkéw pienieznych,

d) koszty odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

e) podatki i optaty, ktérych obowigzek poniesienia wynika z przepiséw prawa, w tym optaty za
zezwolenia, notarialne oraz rejestracyjne, oraz inne obcigzenia wymagane przez wtasciwe organy
panstwowe i samorzadowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu.

Oproécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz, dla jednostek uczestnictwa

kategorii A, C, E, F, G, H, K, L, S, X, V, pokrywa ze srodkéw Subfunduszu réowniez nastepujace koszty

zwigzane z dziatalnosciag Subfunduszu:

a) koszty likwidacji Funduszu do wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa z dnia rozpoczecia
likwidacji, co obejmuje rowniez wynagrodzenie likwidatora Funduszu,

b) koszty likwidacji Subfunduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa z dnia rozpoczecia
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likwidacji, co obejmuje rowniez wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

c) koszty doradztwa prawnego i podatkowego $wiadczonego na rzecz Subfunduszu, niezwigzane z
dziatalnoscig inwestycyjng w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu,

d) wynagrodzenie Agenta Transferowego, w tym za prowadzenie Subrejestru Uczestnikéw - do
wysokosci 0,25% sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang
kategorie jednostek uczestnictwa w roku kalendarzowym,

e) koszty prowadzenia rachunkowosci Subfunduszu, w tym koszty zwigzane z systemami
informatycznymi, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywow Subfunduszu oraz ustalania Wartosci
Aktywéw Netto, Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, koszty
sporzadzania sprawozdan finansowych, koszty przygotowania modeli do wyceny Aktywéw
Subfunduszu,

f) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Subfunduszu, zlecanych analiz i opinii, ustug
atestacyjnych wykonywanych przez biegtego rewidenta na rzecz Subfunduszu i w zakresie
uzasadnionym interesem Uczestnikéw Funduszu,

g) koszty sporzadzenia, druku, publikacji i dystrybucji materiatéw informacyjnych wynikajacych z
przepiséw prawa lub postanowien Statutu, w tym koszty obowigzkowe] korespondencji i
dokumentéw kierowanych do uczestnikéw Subfunduszu, koszty ttumaczen, w tym ttumaczen
przysiegtych dokumentéw,

h) koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu - do wysokosci 0,1% Sredniej
rocznej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek
uczestnictwa w roku kalendarzowym,

i) wynagrodzenie Depozytariusza okres$lone w umowach zawartych przez Fundusz niezwigzane z
kategoriami kosztow okreslonymi w ust. 1 lub 2 lit. a, b, h - do wysokosci 0,05% Sredniej rocznej
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa
w roku kalendarzowym albo 100.000 ztotych przypadajacych proporcjonalnie do udziatu Sredniej
rocznej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek
uczestnictwa w tacznej Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku
kalendarzowym, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci bedzie wyzsza;

)] wynagrodzenie podmiotéw zewnetrznych, w tym koszty licencji systeméw informatycznych,
systemoéw informacyjnych i optat licencyjnych, ponoszone w zwigzku z uzyskiwaniem danych
wykorzystywanych przez Subfundusz, prowadzeniem i rozliczaniem transakcji Subfunduszu, jak
rowniez realizacja przez Subfundusz obowigzkéw raportowych.

2a. Koszty wskazane w ust. 2 lit. e), f) oraz i) pokrywane s3 tacznie do wysokosci 0,15% Sredniej rocznej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku
kalendarzowym albo 250.000 ztotych przypadajgcych proporcjonalnie do udziatu $redniej rocznej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w
tacznej sredniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym, w zaleznosci od
tego, ktéra z tych wartosci bedzie wyzsza.

2b.  Koszty wskazane w ust. 2 lit. ¢), d), g), h) oraz j) pokrywane s3 tacznie do wysokosci 0,45% sredniej rocznej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku
kalendarzowym.

3. Oproécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 9, Fundusz dla jednostek uczestnictwa
kategorii J pokrywa ze srodkéw Subfunduszu nastepujgce koszty zwiazane z dziatalnos$cig Subfunduszu:
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3a.

4a.

4b.

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania aktywoéw Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
aktywéw Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania aktywéw Subfunduszu,

5) wynagrodzenie Depozytariusza Funduszu,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowiazek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, postanowieniami Statutu Funduszu,

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa,

10)  likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11)  wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu.

Dla jednostek uczestnictwa kategorii J:

12) koszty wynagrodzenia Depozytariusza Funduszu, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 5),

13)  koszty zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikdw Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 3
pkt 6),

stanowig koszty limitowane Subfunduszu i s3 pokrywane z aktywéw Funduszu do wysokosci:

a) 0,5% sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na te kategorie
jednostek uczestnictwa w danym roku kalendarzowym - gdy warto$é¢ Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na te kategorie jednostek uczestnictwa, nie jest wyzsza niz
10000 000 zt,

b) sumy kwoty 50000 zt i 0,05% S$redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na te kategorie jednostek uczestnictwa ponad kwote 10 000 000 zt - gdy
warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu, przypadajagcych na te kategorie jednostek
uczestnictwa, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

14) wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 11) nie moze
przekroczy¢ 0,5% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajacych na te kategorie
jednostek uczestnictwa w skali roku.

Koszty Funduszu beda bezposrednio pokrywane przez Subfundusz lub niezwtocznie zwracane

Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo do wysokosci limitéw okreslonych w ust. 2 - 33,

chyba Zze Towarzystwo postanowi o pokrywaniu wszystkich lub wybranych kosztéw obcigzajacych

poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu z wtasnych srodkéw. Towarzystwo moze

postanowi¢ o obnizeniu limitéw kwotowych oraz procentowych okreslonych w ust. 2 - 2b oraz 3a w

odniesieniu do wszystkich lub okreslonych kategorii jednostek uczestnictwa. Towarzystwo pokrywa

wszystkie koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, niewymienione w ust. 1 - 3 oraz w

przypadku kosztéw limitowanych nadwyzke ponad ustalone zgodnie z ust. 2 - 2b oraz 3a wartosci, oraz

nadwyzke ponad obnizone limity dotyczace okreslonych kategorii jednostek uczestnictwa.

Limity kwotowe oraz procentowe okreslone zgodnie z ust. 2 - 2b oraz 3a - 4 okresla sie proporcjonalnie

do liczby dni w roku, kiedy obowigzuja. Limity procentowe okreslone zgodnie z ust. 2 - 2b oraz 3a - 4

odnosi sie do srednich Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na dana kategorie

jednostek uczestnictwa.

Jezeli koszty wymienione w ust. 1-3 zwigzane sg wytacznie z funkcjonowaniem danej kategorii jednostek
uczestnictwa, obcigzajg one wytacznie aktywa Subfunduszu przypadajace na dang kategorie jednostek
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4c.

10.

uczestnictwa.
Koszty, ktére nie sg zwigzane wytacznie z funkcjonowaniem danej kategorii jednostek uczestnictwa
ustalane s3 proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na dang
kategorie jednostki uczestnictwa w tacznej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu kategorii jednostek
uczestnictwa zwigzanych z danym kosztem w kazdym dniu, w ktérym sa rozpoznawane w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.
Towarzystwo nie jest uprawnione do otrzymywania wynagrodzenia za zarzadzanie t3 czescig aktywow,
ktéra jest ulokowana w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, ktérymi zarzadza.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 - 3, sg ponoszone w wysokosci okreslonej w umowach zawartych przez
Fundusz lub wtasciwe przepisy oraz decyzje wydane na ich podstawie. Koszty te beda ponoszone w
terminach okreslonych w odpowiednich umowach, decyzjach administracyjnych i wtasciwych przepisach.
Zarzad Towarzystwa moze podjac decyzje o zmniejszeniu wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie dla
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, o ktérej mowa w ust. 10, przy czym zmniejszenie wysokosci
wynagrodzenia za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest skuteczne wobec
wszystkich Uczestnikéw posiadajacych Jednostki Uczestnictwa danej kategorii. O zmniejszeniu
wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Zarzad
niezwtocznie powiadomi Uczestnikéw Funduszu na stronie internetowej, o ktérej mowaw art. 7.
Towarzystwo zarzadza Funduszem w interesie Uczestnikéw Funduszu.
Z zastrzezeniem ust. 7, Towarzystwo otrzymuje ze Srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie z tytutu
zarzadzania Funduszem i reprezentowania go wobec oséb trzecich, ktére sktada sie z wynagrodzenia
statego, o ktérym mowa w ust. 10i 11 oraz wynagrodzenia zmiennego, o ktérym mowa w ust. 12-14.
Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie state wynoszace:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wiekszg niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii A w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wiekszg niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 0,85%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wiekszg niz 0,80%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wiekszg niz 0,70%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii H w danym roku,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wieksza niz 1,40%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od sredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii S w danym roku,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wieksza niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii V w danym roku,



www.esaliens.pl ES -\L I E NS

11.

12.

13.

14.

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wieksza niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii C w danym roku,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wieksza niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii J w danym roku,

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wiekszg niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii K w danym roku,

11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X kwote nie wieksza niz 1,95%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii X w danym roku.

Wynagrodzenie state obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez Fundusz po zakoriczeniu miesigca w terminie nie pdzniej niz
siddmego dnia roboczego nastepnego miesigca. Towarzystwo informuje Uczestnikédw o wysokosci
pobieranego wynagrodzenia w sposéb okreslony w art. 7 ust. 3.

Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie zmienne, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, C,E,F,G, H, J,K, S,V lub X, uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem, na zasadach
okreslonychw ust. 13- 21.

Uzyte w niniejszym artykule terminy i skroty majg nastepujace znaczenie:

1) Benchmark - 90% MSCI World Health Care Index + 10% WIRON;

2) Dzienna rentownos¢ Subfunduszu - dzienna stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, obliczona w oparciu o Warto$¢ Aktywoéw Netto przypadajacg na Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii w biezacym Dniu Wyceny przed uwzglednieniem wynagrodzenia
zmiennego oraz Wartos$¢ Aktywéw Netto przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
w poprzednim Dniu Wyceny, zaokraglonych do petnych groszy;

3) Okres Rozliczeniowy - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny kazdego
roku kalendarzowego, z tym Ze pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie Pierwszego Dnia
Odniesieniai konczy sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w ktérym przypada Pierwszy Dzien
Odniesienia, z zastrzezeniem ust. 15;

4) Okres Odniesienia - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny w ciggu
kazdych 5 lat kalendarzowych, z tym ze pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie Pierwszego
Dnia Odniesienia i konczy sie ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym koriczacym sie po
uptywie 5 lat kalendarzowych od Pierwszego Dnia Odniesienia, z zastrzezeniem ust. 15;

5) Pierwszy Dzien Odniesienia - pierwszy Dzien Wyceny po wejsciu w zycie zmiany Statutu
dotyczacej zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego, w tresci okreslonej w ramach
niniejszego artykutu.

Na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzieh Wyceny rezerwe, ktéra zalicza siew

ciezar kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, o ile zostang spetnione

tacznie nastepujace warunki:

1) rentownos¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa jest wieksza niz rentownos¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym;

2) nadwyzka, o ktorej mowa w pkt 1), jest wieksza niz ujemna, pozostajaca do pokrycia w danym
Okresie Odniesienia z poprzednich Okreséw Rozliczeniowych, réznica miedzy rentownoscia
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15.

16.

Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
i rentownoscig Benchmarku.

W przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po Pierwszym

Dniu Odniesienia:

1) na potrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego przyjmuje sie, ze
pierwszy dzier Okresu Odniesienia dla naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego przypada
na pierwszy Dzien Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa;

2) pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii
Jednostek Uczestnictwa oraz konczy sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w ktérym przypada
Dzied Wyceny, o ktérym mowa powyzej;

3) pierwszy Okres Odniesieniarozpoczyna sie z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek
Uczestnictwa oraz konczy sie ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym konczacym sie po
uptywie 5 lat kalendarzowych od pierwszego Dnia Wyceny dla tej kategorii Jednostek
Uczestnictwa.

W kazdym Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, obliczana jest:

1) Wartos¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym
WZ,r = max{0; (RS — RB + UR) X SWZ }

gdzie:

WZor - wartos$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym;

RS - rentownos$¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym obliczona jako ztozenie geometryczne
Dziennych rentownosci Subfunduszu od poczatku Okresu Rozliczeniowego;

RB - rentownos¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym obliczona jako ztozenie geometryczne
dziennych stép zwrotu z Benchmarku od poczatku Okresu Rozliczeniowego;

UR - ujemna, pozostajgca do pokrycia w danym Okresie Odniesienia z poprzednich Okresow
Rozliczeniowych, réznica miedzy rentownosciag Subfunduszu i rentownoscig Benchmarku;

SWZ - wyrazona procentowo stawka wynagrodzenia zmiennego wynoszaca maksymalnie 20%, z tym ze
Towarzystwo ma prawo zmieni¢ wysokos$¢ obowigzujacej w nastepnym roku kalendarzowym stawki
wynagrodzenia zmiennego przed rozpoczeciem tego roku;

2) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny

RWZp = WZog — WZpg_1) X WANJUR X LJUp_4
gdzie:
RWZp - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny, ktéra moze przyjmowac wartosci
ujemne i dodatnie;
WZor - warto$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym, obliczona zgodnie z pkt 1)
powyzej, w Dniu Wyceny;
WZor-1 - warto$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym, obliczona zgodnie z pkt 1)
powyzej, w poprzednim Dniu Wyceny;

WANJUR - Wartos$c¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedzajacym Okres Rozliczeniowy, z tym, ze w pierwszym Okresie Rozliczeniowym oraz
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17.

18.

19.

w przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po Pierwszym
Dniu Odniesienia jest to Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w pierwszym dniu Okresu Odniesienia;

LJUp-1 - liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny;

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym
RWZyr = max{0; RWZ, + RWZyr_1 — RWZyp}

gdzie:

RWZor - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w Dniu Wyceny;

RWZp - dziennarezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny obliczona zgodnie z pkt 2);
RWZor-1 - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w poprzednim Dniu
Wyceny;

RWZop - rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, obliczona zgodnie z pkt 4);

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych
Jednostek Uczestnictwa
0JUp_y X WANJUp_,

RWZ,p = AN X RWZog_1
D-1

gdzie:

RWZop - rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii;

OJUp-1 - ilo$¢ umorzonych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny;

WANJUp-1 - Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
poprzednim Dniu Wyceny;

WAND-1 - Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajagca na dang kategorie Jednostek
Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny;

RWZor-1 - 0znacza rezerwe na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym, obliczong zgodnie z
pkt 3), w poprzednim Dniu Wyceny;

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne moze by¢ utworzona réwniez wéwczas, gdy rentownosé
Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym (RS) jest ujemna, ale wyzsza niz rentownos$¢ Benchmarku w
Okresie Rozliczeniowym (RB);

Wartos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym oraz sumy niewyptaconych
rezerw na wynagrodzenie zmienne naliczonych w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych
Jednostek Uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 16 odpowiednio pkt 3) i 4), uwzglednia sie jako
zobowigzanie Subfunduszu przy obliczaniu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii.

Ustalenie wysokosci wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu nastepuje:

1) w ostatnim Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym w kwocie réwnej rezerwie na wynagrodzenie

zmienne w Okresie Rozliczeniowym, o ktorej mowa w ust. 16 pkt 3);

2) w kazdym Dniu Wyceny przypadajacym przed zakoriczeniem Okresu Rozliczeniowego, w ktérym
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20.

21.

22.

23.
24.

nastepuje umorzenie Jednostek Uczestnictwa w kwocie réwnej rezerwie na wynagrodzenie
zmienne naliczanej w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzenia Jednostek Uczestnictwa, o
ktorej mowa w ust. 16 pkt 4);

3) w Dniu Wyceny poprzedzajgcym dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu - w
przypadku likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

4) w ostatnim Dniu Wyceny, w ktérym beda realizowane zlecenia w Subfunduszu przejmowanym - w
przypadku potaczenia Subfunduszy.

Ustalone wynagrodzenie zmienne nalezne Towarzystwu jest wyptacane Towarzystwu:
1) dlawynagrodzenia okreslonego w ust. 19 pkt 1, w terminie 7 dni roboczych od zakonczenia Okresu
Rozliczeniowego;

2) dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 19 pkt 2, w terminie 7 dni roboczych od zakonczenia
miesigca, za dany miesiac;

3) dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 19 pkt 3 i 4, w terminie 7 dni roboczych od Dnia Wyceny, w
ktérym nastgpito ustalenie wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu.

Postanowienia ust. 16 pkt 3) i 4), ust. 18 oraz ust. 19 pkt 2) stosuje sie odpowiednio w przypadku zmiany
kategorii Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w Art. 16 ust. 12a, 12b, 14 oraz 15.

Zobowiazania, ktére dotycza catego Funduszu, pokrywane sg z Aktywéw Subfunduszu w proporcji
odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
Koszty wynikajace z poszczegdlnych Subfunduszy obcigzaja tylko te Subfundusze.

Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie umowy lub zlecenia,
ktére dotyczy kilku Subfunduszy, ponoszone sa przez te Subfundusze w proporcji odpowiadajacej
udziatowi wartosci transakcji na rzecz danego Subfunduszu w catkowitej warto$ci transakgji.”.

3) Artykut 72 Statutu otrzymuje nowa, nastepujaca tresé:

,KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykut 72
Oproécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz, dla jednostek uczestnictwa
kategorii A,C,E,F,G,H,K,L,S, X, V, pokrywa ze $srodkéw Subfunduszu nastepujace nielimitowane koszty
zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:
a) optaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Subfunduszu, prowizje i optaty bankowe,

b) podatki, prowizje maklerskie i inne zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych oraz innych praw majatkowych,

c) optaty z tytutu realizacji przekazéw pocztowych oraz inne ewentualne koszty przekazania
Uczestnikowi srodkéw pienieznych,

d) koszty odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

e) podatki i optaty, ktérych obowigzek poniesienia wynika z przepiséw prawa, w tym optaty za
zezwolenia, notarialne oraz rejestracyjne, oraz inne obcigzenia wymagane przez wtasciwe organy
panstwowe i samorzadowe w zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu.

Oproécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktéorym mowa w ust. 9, Fundusz, dla jednostek uczestnictwa
kategorii A, C, E, F, G, H, K, L, S, X, V, pokrywa ze srodkéw Subfunduszu réwniez nastepujace koszty
zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu:

a) koszty likwidacji Funduszu do wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto
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Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa z dnia rozpoczecia
likwidacji, co obejmuje réwniez wynagrodzenie likwidatora Funduszu;

b) koszty likwidacji Subfunduszu do wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa z dnia rozpoczecia
likwidacji, co obejmuje réwniez wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu;

c) koszty doradztwa prawnego i podatkowego swiadczonego na rzecz Subfunduszu, niezwigzane z
dziatalnoscig inwestycyjng w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu;

d) wynagrodzenie Agenta Transferowego, w tym za prowadzenie Subrejestru Uczestnikéw - do
wysokosci 0,25% sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang
kategorie jednostek uczestnictwa w roku kalendarzowym:;

e) koszty prowadzenia rachunkowosci Subfunduszu, w tym koszty zwigzane z systemami
informatycznymi, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywow Subfunduszu oraz ustalania Wartosci
Aktywéw Netto, Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, koszty
sporzadzania sprawozdan finansowych, koszty przygotowania modeli do wyceny Aktywéw
Subfunduszu;

f) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Subfunduszu, zlecanych analiz i opinii, ustug
atestacyjnych wykonywanych przez biegtego rewidenta na rzecz Subfunduszu i w zakresie
uzasadnionym interesem Uczestnikéw Funduszu;

g) koszty sporzadzenia, druku, publikacji i dystrybucji materiatéw informacyjnych wynikajacych z
przepiséw prawa lub postanowien Statutu, w tym koszty obowigzkowej korespondencji i
dokumentéw kierowanych do uczestnikédw Subfunduszu, koszty ttumaczen, w tym ttumaczen
przysiegtych dokumentéw;

h) koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu - do wysokosci 0,1% Sredniej
rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek
uczestnictwa w roku kalendarzowym;

i) wynagrodzenie Depozytariusza okreslone w umowach zawartych przez Fundusz niezwigzane z
kategoriami kosztéw okreslonymi w ust. 1 lub 2 lit. a, b, h - do wysokosci 0,05% Sredniej rocznej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa
w roku kalendarzowym albo 100.000 ztotych przypadajacych proporcjonalnie do udziatu $redniej
rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek
uczestnictwa w tacznej $redniej rocznej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w roku
kalendarzowym, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci bedzie wyzsza;

)] wynagrodzenie podmiotéw zewnetrznych, w tym koszty licencji systeméw informatycznych,
systemoéw informacyjnych i optat licencyjnych, ponoszone w zwigzku z uzyskiwaniem danych
wykorzystywanych przez Subfundusz, prowadzeniem i rozliczaniem transakcji Subfunduszu, jak
rowniez realizacjg przez Subfundusz obowigzkéw raportowych.

2a. Koszty wskazane w ust. 2 lit. e), f) oraz i) pokrywane s3 tacznie do wysokosci 0,15% Sredniej rocznej

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku

kalendarzowym albo 250.000 ztotych przypadajgcych proporcjonalnie do udziatu $redniej rocznej

Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w

tacznej sredniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym, w zaleznosci od

tego, ktora z tych wartosci bedzie wyzsza.
2b.  Koszty wskazane w ust. 2 lit. ¢), d), g), h) oraz j) pokrywane s3 tacznie do wysokosci 0,45% Sredniej rocznej

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku

kalendarzowym.
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3a.

4a.

Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz dla jednostek uczestnictwa

kategorii J pokrywa ze sSrodkéw Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania aktywoéw Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
aktywéw Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania aktywéw Subfunduszu,

5) wynagrodzenie Depozytariusza Funduszu,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowiazek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, postanowieniami Statutu Funduszu,

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa,

10)  likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11)  wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu.

Dla jednostek uczestnictwa kategorii J:

1) koszty wynagrodzenia Depozytariusza Funduszu, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 5),

2) koszty zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 3
pkt 6),

stanowig koszty limitowane Subfunduszu i s3 pokrywane z aktywéw Funduszu do wysokosci:

a) 0,5% sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na te kategorie
jednostek uczestnictwa w danym roku kalendarzowym - gdy warto$é¢ Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na te kategorie jednostek uczestnictwa, nie jest wyzsza niz
10000 000 zt,

b) sumy kwoty 50000 zt i 0,05% S$redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na te kategorie jednostek uczestnictwa ponad kwote 10 000 000 zt - gdy
warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu, przypadajagcych na te kategorie jednostek
uczestnictwa, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

3) wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 11) nie moze
przekroczy¢ 0,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na te kategorie
jednostek uczestnictwa w skali roku.

Koszty Funduszu beda bezposrednio pokrywane przez Subfundusz lub niezwtocznie zwracane

Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo do wysokosci limitéw okreslonych w ust. 2 - 33,

chyba Zze Towarzystwo postanowi o pokrywaniu wszystkich lub wybranych kosztéw obcigzajacych

poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu z wtasnych srodkéw. Towarzystwo moze

postanowi¢ o obnizeniu limitéw kwotowych oraz procentowych okreslonych w ust. 2 - 2b oraz 3a w

odniesieniu do wszystkich lub okreslonych kategorii jednostek uczestnictwa. Towarzystwo pokrywa

wszystkie koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, niewymienione w ust. 1 - 3 oraz w

przypadku kosztéw limitowanych nadwyzke ponad ustalone zgodnie z ust. 2 - 2b oraz 3a wartosci, oraz

nadwyzke ponad obnizone limity dotyczace okreslonych kategorii jednostek uczestnictwa.

Limity kwotowe oraz procentowe okreslone zgodnie z ust. 2 - 2b oraz 3a - 4 okresla sie proporcjonalnie

do liczby dni w roku, kiedy obowigzuja. Limity procentowe okreslone zgodnie z ust. 2 - 2b oraz 3a - 4

odnosi sie do srednich Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na dana kategorie

jednostek uczestnictwa.
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Jezeli koszty wymienione w ust. 1-3 zwigzane sg wytacznie z funkcjonowaniem danej kategorii jednostek
uczestnictwa, obcigzajg one wytacznie aktywa Subfunduszu przypadajace na dang kategorie jednostek
uczestnictwa.

Koszty, ktére nie sg zwigzane wytacznie z funkcjonowaniem danej kategorii jednostek uczestnictwa
ustalane s3 proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na dang
kategorie jednostki uczestnictwa w tacznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu kategorii jednostek
uczestnictwa zwigzanych z danym kosztem w kazdym dniu, w ktérym sg rozpoznawane w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Towarzystwo nie jest uprawnione do otrzymywania wynagrodzenia za zarzadzanie t3 czescig aktywow,
ktéra jest ulokowana w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, ktérymi zarzadza.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 - 3, sg ponoszone w wysokosci okreslonej w umowach zawartych przez
Fundusz lub wtasciwe przepisy oraz decyzje wydane na ich podstawie. Koszty te beda ponoszone w
terminach okreslonych w odpowiednich umowach, decyzjach administracyjnych i wtasciwych przepisach.
Zarzad Towarzystwa moze podjac decyzje o zmniejszeniu wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie dla
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, o ktérej mowa w ust. 10, przy czym zmniejszenie wysokosci
wynagrodzenia za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest skuteczne wobec
wszystkich Uczestnikéw posiadajacych Jednostki Uczestnictwa danej kategorii. O zmniejszeniu
wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Zarzad
niezwtocznie powiadomi Uczestnikéw Funduszu na stronie internetowej, o ktérej mowa w Art. 7.
Towarzystwo zarzadza Funduszem w interesie Uczestnikéw Funduszu.
Z zastrzezeniem ust. 7, Towarzystwo otrzymuje ze Srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie z tytutu
zarzadzania Funduszem i reprezentowania go wobec oséb trzecich, ktére sktada sie z wynagrodzenia
statego, o ktérym mowa w ust. 10i 11 oraz wynagrodzenia zmiennego, o ktérym mowa w ust. 12-14.
Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie state wynoszace:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wieksza niz 1,50%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii A w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wieksza niz 0,80%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 0,65%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wiekszg niz 0,60%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wieksza niz 0,50%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od $sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii H w danym roku,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wiekszg niz 0,70%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od $sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii S w danym roku,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wieksza niz 1,00%, w skali roku, liczonego jako
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12.

13.

14.

360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii V w danym roku,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wieksza niz 1,20%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii C w danym roku,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wieksza niz 0,90%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii J w danym roku,

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wieksza niz 0,80%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii K w danym roku,

11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X kwote nie wieksza niz 1,00%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii X w danym roku.

Wynagrodzenie state obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z

poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez Fundusz po zakoriczeniu miesigca w terminie nie pdzniej niz

sibdmego dnia roboczego nastepnego miesigca. Towarzystwo informuje Uczestnikédw o wysokosci

pobieranego wynagrodzenia w sposéb okreslony w art. 7 ust. 3..

Towarzystwo otrzymuje ze sSrodkéw Subfunduszu wynagrodzenie zmienne, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, C,E,F, G, H, J,K, S,V lub X, uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem, na zasadach
okreslonych wust. 13 - 21.

Uzyte w niniejszym artykule terminy i skroty majg nastepujace znaczenie:

1) Benchmark - 90% TBSP Index + 10% WIRON;

2) Dzienna rentownos$¢ Subfunduszu - dzienna stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, obliczona w oparciu o Warto$é¢ Aktywoéw Netto przypadajacg na Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii w biezagcym Dniu Wyceny przed uwzglednieniem wynagrodzenia
zmiennego oraz Wartos$é Aktywéw Netto przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
w poprzednim Dniu Wyceny, zaokraglonych do petnych groszy;

3) Okres Rozliczeniowy - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny kazdego
roku kalendarzowego, z tym ze pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie Pierwszego Dnia
Odniesienia i konczy sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w ktérym przypada Pierwszy Dzien
Odniesienia, z zastrzezeniem ust. 15;

4) Okres Odniesienia - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny w ciagu
kazdych 5 lat kalendarzowych, z tym zZe pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie Pierwszego
Dnia Odniesienia i konczy sie ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym kornczacym sie po
uptywie 5 lat kalendarzowych od Pierwszego Dnia Odniesienia, z zastrzezeniem ust. 15;

5) Pierwszy Dzien Odniesienia - pierwszy Dzien Wyceny po wejsciu w zycie zmiany Statutu
dotyczacej zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego, w tresci okreslonej w ramach
niniejszego artykutu.

Na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzien Wyceny rezerwe, ktora zalicza sie w

ciezar kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, o ile zostang spetnione

tacznie nastepujace warunki:

1) rentownos$¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa jest wieksza niz rentownos¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym;



www.esaliens.pl ES -\L I E NS

15.

16.

2) nadwyzka, o ktorej mowa w pkt 1), jest wieksza niz ujemna, pozostajaca do pokrycia w danym
Okresie Odniesienia z poprzednich Okreséw Rozliczeniowych, réznica miedzy rentownoscia
Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
i rentownoscig Benchmarku.

W przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po Pierwszym

Dniu Odniesienia:

1) na potrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego przyjmuje sie, ze
pierwszy dziern Okresu Odniesienia dla naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego przypada
na pierwszy Dzien Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa;

2) pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii
Jednostek Uczestnictwa oraz koniczy sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w ktérym przypada
Dziern Wyceny, o ktérym mowa powyzej;

3) pierwszy Okres Odniesieniarozpoczyna sie z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek
Uczestnictwa oraz konczy sie ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym konczacym sie po
uptywie 5 lat kalendarzowych od pierwszego Dnia Wyceny dla tej kategorii Jednostek
Uczestnictwa.

W kazdym Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostek

Uczestnictwa, obliczana jest:

1) Wartos¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym
WZ,r = max{0; (RS — RB + UR) X SWZ }

gdzie:

WZor - wartos$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym;

RS - rentownos¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym obliczona jako ztozenie geometryczne
Dziennych rentownosci Subfunduszu od poczatku Okresu Rozliczeniowego;

RB - rentownos¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym obliczona jako ztozenie geometryczne
dziennych stép zwrotu z Benchmarku od poczatku Okresu Rozliczeniowego;

UR - ujemna, pozostajgca do pokrycia w danym Okresie Odniesienia z poprzednich Okresow
Rozliczeniowych, réznica miedzy rentownosciag Subfunduszu i rentownoscig Benchmarku;

SWZ - wyrazona procentowo stawka wynagrodzenia zmiennego wynoszaca maksymalnie 20%, z tym ze
Towarzystwo ma prawo zmieni¢ wysokos$¢ obowigzujacej w nastepnym roku kalendarzowym stawki
wynagrodzenia zmiennego przed rozpoczeciem tego roku;

2) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny
RWZp = WZog — WZpr_1) X WANJUR X LJUp_4

gdzie:
RWZp - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny, ktéra moze przyjmowac wartosci
ujemne i dodatnie;

WZor - warto$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym, obliczona zgodnie z pkt 1)
powyzej, w Dniu Wyceny;

WZor-1 - warto$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym, obliczona zgodnie z pkt 1)
powyzej, w poprzednim Dniu Wyceny;
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WANJUR - Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedzajagcym Okres Rozliczeniowy, z tym, ze w pierwszym Okresie Rozliczeniowym oraz
w przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po Pierwszym
Dniu Odniesienia jest to Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w pierwszym dniu Okresu Odniesienia;

LJUp-1 - liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny;

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym
RWZyr = max{0; RWZ, + RWZygr_1 — RWZyp}
gdzie:

RWZor - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w Dniu Wyceny;

RWZp - dziennarezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny obliczona zgodnie z pkt 2);

RWZor-1 - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w poprzednim Dniu
Wyceny;

RWZop - rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, obliczona zgodnie z pkt 4);

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych
Jednostek Uczestnictwa
0JUp_y X WANJUp_,
RWZ,p, =
op WAN,_,

gdzie:

RWZop - rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii;

OJUp-1 - ilo$¢ umorzonych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny;

WANJUp-1 - Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
poprzednim Dniu Wyceny;

WAND-1 - Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajgca na dang kategorie Jednostek
Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny;

RWZor-1 - 0znacza rezerwe na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym, obliczong zgodnie z
pkt 3), w poprzednim Dniu Wyceny;

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne moze by¢ utworzona réwniez wéwczas, gdy rentownosé
Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym (RS) jest ujemna, ale wyzsza niz rentowno$¢ Benchmarku w
Okresie Rozliczeniowym (RB);

Wartos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym oraz sumy niewyptaconych
rezerw na wynagrodzenie zmienne naliczonych w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych
Jednostek Uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 16 odpowiednio pkt 3) i 4), uwzglednia sie jako
zobowigzanie Subfunduszu przy obliczaniu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii;

Ustalenie wysokosci wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu nastepuje:

1) w ostatnim Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym w kwocie réwnej rezerwie na wynagrodzenie



www.esaliens.pl ES -\L I E NS

20.

21.

22.

23.
24.

zmienne w Okresie Rozliczeniowym, o ktérej mowa w ust. 16 pkt 3);

2) w kazdym Dniu Wyceny przypadajagcym przed zakoriczeniem Okresu Rozliczeniowego, w ktérym
nastepuje umorzenie Jednostek Uczestnictwa w kwocie réwnej rezerwie na wynagrodzenie
zmienne naliczanej w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzenia Jednostek Uczestnictwa, o
ktérej mowa w ust. 16 pkt 4);

3) w Dniu Wyceny poprzedzajagcym dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu - w
przypadku likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

4) w ostatnim Dniu Wyceny, w ktérym bedg realizowane zlecenia w Subfunduszu przejmowanym - w
przypadku potgczenia Subfunduszy.

Ustalone wynagrodzenie zmienne nalezne Towarzystwu jest wyptacane Towarzystwu:
1) dlawynagrodzenia okreslonego w ust. 19 pkt 1, w terminie 7 dni roboczych od zakonczenia Okresu
Rozliczeniowego;

2) dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 19 pkt 2, w terminie 7 dni roboczych od zakonczenia
miesigca, za dany miesiac;

3) dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 19 pkt 3 i 4, w terminie 7 dni roboczych od Dnia Wyceny, w
ktérym nastgpito ustalenie wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu.

Postanowienia ust. 16 pkt 3) i 4), ust. 18 oraz ust. 19 pkt 2) stosuje sie odpowiednio w przypadku zmiany
kategorii Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 16 ust. 12a, 12b, 14 oraz 15.

Zobowiazania, ktére dotycza catego Funduszu, pokrywane sg z Aktywéw Subfunduszu w proporcji
odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu.
Koszty wynikajace z poszczegdlnych Subfunduszy obcigzaja tylko te Subfundusze.

Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie umowy lub zlecenia,
ktére dotyczy kilku Subfunduszy, ponoszone sg przez te Subfundusze w proporcji odpowiadajacej
udziatowi wartosci transakcji na rzecz danego Subfunduszu w catkowitej wartosci transakgc;ji.”.

4) Artykut 83 Statutu otrzymuje nowa, nastepujaca tresé:

,KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykut 83
Oproécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz, dla jednostek uczestnictwa
kategoriiA,C,E,F,G,H,K, L, S, X, V, pokrywa ze sSrodkéw Subfunduszu nastepujace nielimitowane koszty
zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

a) optaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Subfunduszu, prowizje i optaty bankowe,

b) podatki, prowizje maklerskie i inne zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych oraz innych praw majatkowych,

c) optaty z tytutu realizacji przekazéw pocztowych oraz inne ewentualne koszty przekazania
Uczestnikowi srodkéw pienieznych,

d) koszty odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

e) podatki i optaty, ktérych obowigzek poniesienia wynika z przepiséw prawa, w tym optaty za
zezwolenia, notarialne oraz rejestracyjne, oraz inne obciazenia wymagane przez wtasciwe organy
panstwowe i samorzadowe w zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu.

Oproécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz, dla jednostek uczestnictwa
kategorii A, C, E, F, G, H, K, L, S, X, V, pokrywa ze srodkéw Subfunduszu réowniez nastepujace koszty
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zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

a) koszty likwidacji Funduszu do wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa z dnia rozpoczecia
likwidacji, co obejmuje rowniez wynagrodzenie likwidatora Funduszu;

b) koszty likwidacji Subfunduszu do wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa z dnia rozpoczecia
likwidacji, co obejmuje rowniez wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu;

c) koszty doradztwa prawnego i podatkowego $wiadczonego na rzecz Subfunduszu, niezwigzane z
dziatalnoscig inwestycyjng w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu;

d) wynagrodzenie Agenta Transferowego, w tym za prowadzenie Subrejestru Uczestnikow - do
wysokosci 0,25% $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dana
kategorie jednostek uczestnictwa w roku kalendarzowym;

e) koszty prowadzenia rachunkowosci Subfunduszu, w tym koszty zwigzane z systemami
informatycznymi, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywoéw Subfunduszu oraz ustalania Wartosci
Aktywéw Netto, Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, koszty
sporzadzania sprawozdan finansowych, koszty przygotowania modeli do wyceny Aktywéw
Subfunduszu;

f) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Subfunduszu, zlecanych analiz i opinii, ustug
atestacyjnych wykonywanych przez biegtego rewidenta na rzecz Subfunduszu i w zakresie
uzasadnionym interesem Uczestnikéw Funduszu,

g) koszty sporzadzenia, druku, publikacji i dystrybucji materiatéw informacyjnych wynikajacych z
przepiséw prawa lub postanowien Statutu, w tym koszty obowigzkowe] korespondencji i
dokumentéw kierowanych do uczestnikéw Subfunduszu, koszty ttumaczen, w tym ttumaczen
przysiegtych dokumentéw;

h) koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu - do wysokosci 0,1% Sredniej
rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek
uczestnictwa w roku kalendarzowym;

i) wynagrodzenie Depozytariusza okres$lone w umowach zawartych przez Fundusz niezwigzane z
kategoriami kosztow okreslonymi w ust. 1 lub 2 lit. a, b, h - do wysokosci 0,05% Sredniej rocznej
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa
w roku kalendarzowym albo 100.000 ztotych przypadajacych proporcjonalnie do udziatu Sredniej
rocznej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek
uczestnictwa w tacznej Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku
kalendarzowym, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci bedzie wyzsza;

)] wynagrodzenie podmiotéw zewnetrznych, w tym koszty licencji systeméw informatycznych,
systemoéw informacyjnych i optat licencyjnych, ponoszone w zwigzku z uzyskiwaniem danych
wykorzystywanych przez Subfundusz, prowadzeniem i rozliczaniem transakcji Subfunduszu, jak
rowniez realizacjg przez Subfundusz obowigzkéw raportowych.

2a. Koszty wskazane w ust. 2 lit. e), f) oraz i) pokrywane s3 tacznie do wysokosci 0,15% Sredniej roczne;j
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku
kalendarzowym albo 250.000 ztotych przypadajacych proporcjonalnie do udziatu $redniej rocznej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w
tacznej $Sredniej rocznej Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym, w zaleznosci od
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2b.

3a.

tego, ktora z tych wartosci bedzie wyzsza.

Koszty wskazane w ust. 2 lit. ¢), d), g), h) oraz j) pokrywane s3 tacznie do wysokosci 0,45% Sredniej rocznej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku
kalendarzowym.

Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz dla jednostek uczestnictwa

kategorii J pokrywa ze Srodkéw Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania aktywoéw Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
aktywéw Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywoéw Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania aktywoéw Subfunduszu,

5) wynagrodzenie Depozytariusza Funduszu,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowiazek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, postanowieniami Statutu Funduszu,

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa,

10)  likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11)  wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu.

Dla jednostek uczestnictwa kategorii J:

1) koszty wynagrodzenia Depozytariusza Funduszu, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 5),

2) koszty zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 3
pkt 6),

stanowig koszty limitowane Subfunduszu i s3 pokrywane z aktywéw Funduszu do wysokosci:

a) 0,5% sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na te kategorie
jednostek uczestnictwa w danym roku kalendarzowym - gdy warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie jednostek uczestnictwa, nie jest wyzsza niz
10000 000 zt,

b) sumy kwoty 50000 zt i 0,05% S$redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na te kategorie jednostek uczestnictwa ponad kwote 10 000 000 zt - gdy
warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu, przypadajagcych na te kategorie jednostek
uczestnictwa, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

3) wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 11) nie moze
przekroczy¢ 0,5% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajacych na te kategorie
jednostek uczestnictwa w skali roku.

Koszty Funduszu beda bezposrednio pokrywane przez Subfundusz lub niezwtocznie zwracane

Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo do wysokosci limitéw okreslonych w ust. 2 - 3a,

chyba Zze Towarzystwo postanowi o pokrywaniu wszystkich lub wybranych kosztéw obcigzajacych

poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu z wtasnych srodkéw. Towarzystwo moze

postanowi¢ o obnizeniu limitéw kwotowych oraz procentowych okreslonych w ust. 2 - 2b oraz 3a w

odniesieniu do wszystkich lub okreslonych kategorii jednostek uczestnictwa. Towarzystwo pokrywa

wszystkie koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, niewymienione w ust. 1 - 3 oraz w

przypadku kosztéw limitowanych nadwyzke ponad ustalone zgodnie z ust. 2 - 2b oraz 3a wartosci, oraz



www.esaliens.pl ES -\L I E NS

4a.

4b.

4c.

10.

nadwyzke ponad obnizone limity dotyczace okreslonych kategorii jednostek uczestnictwa.

Limity kwotowe oraz procentowe okreslone zgodnie z ust. 2 - 2b oraz 3a - 4 okresla sie proporcjonalnie
do liczby dni w roku, kiedy obowigzuja. Limity procentowe okreslone zgodnie z ust. 2 - 2b oraz 3a - 4
odnosi sie do sSrednich Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie
jednostek uczestnictwa.

Jezeli koszty wymienione w ust. 1-3 zwigzane sg wytacznie z funkcjonowaniem danej kategorii jednostek
uczestnictwa, obcigzajg one wytacznie aktywa Subfunduszu przypadajace na dang kategorie jednostek
uczestnictwa.

Koszty, ktére nie sg zwigzane wytacznie z funkcjonowaniem danej kategorii jednostek uczestnictwa
ustalane s3 proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na dang
kategorie jednostki uczestnictwa w tacznej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu kategorii jednostek
uczestnictwa zwigzanych z danym kosztem w kazdym dniu, w ktérym sg rozpoznawane w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Towarzystwo nie jest uprawnione do otrzymywania wynagrodzenia za zarzadzanie ta czescig aktywéw,
ktéra jest ulokowana w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, ktérymi zarzadza.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 - 3, sa ponoszone w wysokosci okreslonej w umowach zawartych przez
Fundusz lub wtasciwe przepisy oraz decyzje wydane na ich podstawie. Koszty te bedg ponoszone w
terminach okreslonych w odpowiednich umowach, decyzjach administracyjnych i wtasciwych przepisach.

Zarzad Towarzystwa moze podjac decyzje o zmniejszeniu wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie dla
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, o ktérej mowa w ust. 10, przy czym zmniejszenie wysokosci
wynagrodzenia za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest skuteczne wobec
wszystkich Uczestnikéw posiadajacych Jednostki Uczestnictwa danej kategorii. O zmniejszeniu
wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Zarzad
niezwtocznie powiadomi Uczestnikéw Funduszu na stronie internetowej, o ktérej mowaw art. 7.

Towarzystwo zarzadza Funduszem w interesie Uczestnikow Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 7, Towarzystwo otrzymuje ze Srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie z tytutu
zarzadzania Funduszem i reprezentowania go wobec oséb trzecich, ktére sktada sie z wynagrodzenia
statego, o ktérym mowa w ust. 10i 11 oraz wynagrodzenia zmiennego, o ktérym mowa w ust. 12-14.

Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie state wynoszace:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wiekszg niz 0,80%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii A w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wiekszg niz 0,70%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wieksza niz 0,55%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od sredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wiekszg niz 0,50%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od sredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wieksza niz 0,40%, w skali roku, liczonego jako
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360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii Hw danym roku,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wieksza niz 0,60%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii S w danym roku,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wiekszg niz 0,90%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii V w danym roku,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wiekszg niz 0,70%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii C w danym roku,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wieksza niz 0,70%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od $redniej Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii J w danym roku,

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wiekszg niz 0,60%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii K w danym roku,

11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L kwote nie wieksza niz 0,50%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii L w danym roku,

12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X kwote nie wiekszg niz 0,55%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od $redniej Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii X w danym roku.

11. Woynagrodzenie state obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez Fundusz po zakoriczeniu miesigca w terminie nie pdzniej niz
siddmego dnia roboczego nastepnego miesigca. Towarzystwo informuje Uczestnikédw o wysokosci
pobieranego wynagrodzenia w sposéb okreslony w art. 7 ust. 3.

12. Towarzystwo otrzymuje ze $Srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie zmienne, dla Jednostek Uczestnictwa
kategoriiA,C,E,F,G,H, J,K,L, S,V lub X, uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem, na zasadach
okreslonychw ust. 13- 21.

13.  Uzyte wniniejszym artykule terminy i skréty maja nastepujace znaczenie:
1) Benchmark - WIRON 3M;

2) Dzienna rentownos¢ Subfunduszu - dzienna stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, obliczona w oparciu o Warto$¢ Aktywow Netto przypadajacg na Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii w biezacym Dniu Wyceny przed uwzglednieniem wynagrodzenia
zmiennego oraz Wartos¢ Aktywow Netto przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
w poprzednim Dniu Wyceny, zaokraglonych do petnych groszy;

3) Okres Rozliczeniowy - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny kazdego
roku kalendarzowego, z tym ze pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie Pierwszego Dnia
Odniesieniai konczy sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w ktérym przypada Pierwszy Dzien
Odniesienia, z zastrzezeniem ust. 15;

4) Okres Odniesienia - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny w ciagu
kazdych 5 lat kalendarzowych, z tym ze pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie Pierwszego
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14.

15.

16.

Dnia Odniesienia i konczy sie ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym konczacym sie po
uptywie 5 lat kalendarzowych od Pierwszego Dnia Odniesienia, z zastrzezeniem ust. 15;

5) Pierwszy Dzien Odniesienia - pierwszy Dzien Wyceny po wejsciu w zycie zmiany Statutu
dotyczacej zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego, w tresci okreslonej w ramach
niniejszego artykutu.

Na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzied Wyceny rezerwe, ktéra zalicza sie w
ciezar kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, o ile zostang spetnione
tacznie nastepujace warunki:

1) rentownos¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa jest wieksza niz rentownos$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym;

2) nadwyzka, o ktorej mowa w pkt 1), jest wieksza niz ujemna, pozostajaca do pokrycia w danym
Okresie Odniesienia z poprzednich Okreséw Rozliczeniowych, réznica miedzy rentownoscia
Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
i rentownoscig Benchmarku.

W przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po Pierwszym
Dniu Odniesienia:

1) na potrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego przyjmuje sie, ze
pierwszy dzien Okresu Odniesienia dla naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego przypada
na pierwszy Dzien Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa;

2) pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii
Jednostek Uczestnictwa oraz konczy sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w ktérym przypada
Dzien Wyceny, o ktérym mowa powyzej;

3) pierwszy Okres Odniesieniarozpoczynasie z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek
Uczestnictwa oraz konczy sie ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym konczacym sie po
uptywie 5 lat kalendarzowych od pierwszego Dnia Wyceny dla tej kategorii Jednostek
Uczestnictwa.

W kazdym Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, obliczana jest:

1) Wartos¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym
WZor = max{0; (RS — RB+ UR) x SWZ}

gdzie:

WZor - wartos$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym;

RS - rentownos¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym obliczona jako ztozenie geometryczne
Dziennych rentownosci Subfunduszu od poczatku Okresu Rozliczeniowego;

RB - rentownos¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym obliczona jako ztozenie geometryczne
dziennych stop zwrotu z Benchmarku od poczatku Okresu Rozliczeniowego;

UR - ujemna, pozostajaca do pokrycia w danym Okresie Odniesienia z poprzednich Okresow
Rozliczeniowych, réznica miedzy rentownoscia Subfunduszu i rentownoscia Benchmarku;

SWZ - wyrazona procentowo stawka wynagrodzenia zmiennego wynoszaca maksymalnie 20%, z tym ze
Towarzystwo ma prawo zmieni¢ wysokos$é obowigzujacej w nastepnym roku kalendarzowym stawki
wynagrodzenia zmiennego przed rozpoczeciem tego roku;
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2) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny

RWZ, = WZpr — WZpg_1) X WANJU, X LJU,_,
gdzie:
RWZp - dziennarezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny, ktéra moze przyjmowac wartosci
ujemne i dodatnie;
WZor - wartos¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym, obliczona zgodnie z pkt 1)
powyzej, w Dniu Wyceny;
WZor-1 - warto$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym, obliczona zgodnie z pkt 1)
powyzej, w poprzednim Dniu Wyceny;

WANJUR - Wartos$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedzajagcym Okres Rozliczeniowy, z tym, ze w pierwszym Okresie Rozliczeniowym oraz
w przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po Pierwszym
Dniu Odniesienia jest to Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w pierwszym dniu Okresu Odniesienia;

LJUp-1 - liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny;

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym
RWZ,r = max{0; RWZ, + RWZyp_y — RWZ,p}
gdzie:

RWZor - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w Dniu Wyceny;

RWZp - dziennarezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny obliczona zgodnie z pkt 2);

RWZor-1 - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w poprzednim Dniu
Wyceny;

RWZop - rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, obliczona zgodnie z pkt 4);

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych
Jednostek Uczestnictwa
0JU,_, X WANJU,_,
RWZ,p =
op WAN,_,

X RWZor_1

gdzie:

RWZop - rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii;

OJUp-1 - ilos¢ umorzonych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny;

WANJUp-1 - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
poprzednim Dniu Wyceny;

WAND-1 - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na dang kategorie Jednostek
Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny;

RWZor-1 - 0znacza rezerwe na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym, obliczong zgodnie z
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20.

21.

22.

23.
24.

pkt 3), w poprzednim Dniu Wyceny;

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne moze by¢ utworzona réwniez woéwczas, gdy rentownosé
Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym (RS) jest ujemna, ale wyZzsza niz rentownos$¢ Benchmarku w
Okresie Rozliczeniowym (RB).

Wartos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym oraz sumy niewyptaconych
rezerw na wynagrodzenie zmienne naliczonych w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych
Jednostek Uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 16 odpowiednio pkt 3) i 4), uwzglednia sie jako
zobowigzanie Subfunduszu przy obliczaniu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii.

Ustalenie wysokosci wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu nastepuje:

1) w ostatnim Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym w kwocie rownej rezerwie na wynagrodzenie
zmienne w Okresie Rozliczeniowym, o ktorej mowa w ust. 16 pkt 3);

2) w kazdym Dniu Wyceny przypadajacym przed zakonczeniem Okresu Rozliczeniowego, w ktérym
nastepuje umorzenie Jednostek Uczestnictwa w kwocie réwnej rezerwie na wynagrodzenie
zmienne naliczanej w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzenia Jednostek Uczestnictwa, o
ktorej mowa w ust. 16 pkt 4);

3) w Dniu Wyceny poprzedzajagcym dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu - w
przypadku likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

4) w ostatnim Dniu Wyceny, w ktérym beda realizowane zlecenia w Subfunduszu przejmowanym - w
przypadku potaczenia Subfunduszy.

Ustalone wynagrodzenie zmienne nalezne Towarzystwu jest wyptacane Towarzystwu:

1) dlawynagrodzenia okreslonego w ust. 19 pkt 1, w terminie 7 dni roboczych od zakonczenia Okresu
Rozliczeniowego;

2) dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 19 pkt 2, w terminie 7 dni roboczych od zakonczenia
miesigca, za dany miesiac;

3) dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 19 pkt 3 i 4, w terminie 7 dni roboczych od Dnia Wyceny, w
ktérym nastgpito ustalenie wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu.

Postanowienia ust. 16 pkt 3) i 4), ust. 18 oraz ust. 19 pkt 2) stosuje sie odpowiednio w przypadku zmiany
kategorii Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w Art. 16 ust. 12a, 12b, 14 oraz 15.

Zobowiazania, ktére dotycza catego Funduszu, pokrywane sg z Aktywéw Subfunduszu w proporcji
odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Koszty wynikajace z poszczegdlnych Subfunduszy obcigzaja tylko te Subfundusze.

Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie umowy lub zlecenia,
ktére dotyczy kilku Subfunduszy, ponoszone sa przez te Subfundusze w proporcji odpowiadajacej
udziatowi wartosci transakcji na rzecz danego Subfunduszu w catkowitej wartosci transakgc;ji.”.

5) Artykut 94 Statutu otrzymuje nowa, nastepujaca tresé:

,KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykut 94
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1. Oproécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktéorym mowa w ust. 9, Fundusz, dla jednostek uczestnictwa
kategorii A,C,E,F,G,H,K, L, S, X, V, pokrywa ze sSrodkéw Subfunduszu nastepujace nielimitowane koszty
zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

a) optaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Subfunduszu, prowizje i optaty bankowe;

b) podatki, prowizje maklerskie i inne zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych oraz innych praw majatkowych;

c) optaty z tytutu realizacji przekazéow pocztowych oraz inne ewentualne koszty przekazania
Uczestnikowi sSrodkéw pienieznych;

d) koszty odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

e) podatki i optaty, ktérych obowigzek poniesienia wynika z przepiséw prawa, w tym optaty za
zezwolenia, notarialne oraz rejestracyjne oraz inne obcigzenia wymagane przez wtasciwe organy
panstwowe i samorzadowe w zwiazku z dziatalnoscig Subfunduszu.

2. Oproécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz, dla jednostek uczestnictwa

kategorii A, C,E, F, G, H, K, L, S, X, V, pokrywa ze $rodkéw Subfunduszu réwniez nastepujace koszty
zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

a)

koszty likwidacji Funduszu do wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu przypadajacych nadangkategorie jednostek uczestnictwa z dniarozpoczecia likwidacji,
co obejmuje réwniez wynagrodzenie likwidatora Funduszu;

koszty likwidacji Subfunduszu do wysokosci nieprzekraczajacej 10% Woartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych nadangkategorie jednostek uczestnictwa z dniarozpoczecia likwidacji,
co obejmuje réwniez wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu;

koszty doradztwa prawnego i podatkowego swiadczonego na rzecz Subfunduszu, niezwigzane z
dziatalnoscig inwestycyjna w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu;
wynagrodzenie Agenta Transferowego, w tym za prowadzenie Subrejestru Uczestnikéw - do
wysokosci 0,25% sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na danag
kategorie jednostek uczestnictwa w roku kalendarzowym;

koszty prowadzenia rachunkowosci Subfunduszu, w tym koszty zwigzane z systemami
informatycznymi, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywéw Subfunduszu oraz ustalania Wartosci
Aktywoéw Netto, Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, koszty
sporzadzania sprawozdan finansowych, koszty przygotowania modeli do wyceny Aktywéw
Subfunduszu;

koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Subfunduszu, zlecanych analiz i opinii, ustug
atestacyjnych wykonywanych przez biegtego rewidenta na rzecz Subfunduszu i w zakresie
uzasadnionym interesem Uczestnikéw Funduszu,

koszty sporzadzenia, druku, publikacji i dystrybucji materiatéw informacyjnych wynikajacych z
przepiséw prawa lub postanowien Statutu, w tym koszty obowigzkowe] korespondencji i
dokumentéw kierowanych do uczestnikéw Subfunduszu, koszty ttumaczen, w tym ttumaczen
przysiegtych dokumentow;

koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu - do wysokosci 0,1% $redniej
rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek
uczestnictwa w roku kalendarzowym;

wynagrodzenie Depozytariusza okreslone w umowach zawartych przez Fundusz niezwigzane z
kategoriami kosztéw okreslonymi w ust. 1 lub 2 lit. a, b, h - do wysokosci 0,05% sredniej rocznej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w
roku kalendarzowym albo 100.000 ztotych przypadajacych proporcjonalnie do udziatu sredniej
rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek



www.esaliens.pl ES -\L I E NS

2a.

2b.

3a.

uczestnictwa w tacznej sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku
kalendarzowym, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci bedzie wyzsza;

i) wynagrodzenie podmiotow zewnetrznych, w tym koszty licencji systemow informatycznych,
serwiséw informacyjnych i optat licencyjnych, ponoszone w zwigzku z uzyskiwaniem danych
wykorzystywanych przez Subfundusz, prowadzeniem i rozliczaniem transakcji Subfunduszu, jak
réwniez realizacjg przez Subfundusz obowigzkéw raportowych.

Koszty wskazane w ust. 2 lit. e), f) oraz i) pokrywane s3 tacznie do wysokosci 0,15% Sredniej rocznej

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku

kalendarzowym albo 250.000 ztotych przypadajacych proporcjonalnie do udziatu Sredniej rocznej

Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w

tacznej sredniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym, w zaleznosci od

tego, ktéra z tych wartosci bedzie wyzsza.

Koszty wskazane w ust. 2 lit. ¢), d), g), h) oraz j) pokrywane s3 tacznie do wysokosci 0,45% sredniej rocznej

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku

kalendarzowym.

Oproécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktéorym mowa w ust. 9, Fundusz dla jednostek uczestnictwa

kategorii J pokrywa ze $Srodkéw Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac

transakcje w ramach lokowania aktywow Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania

aktywéw Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywoéw Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz

korzysta w ramach lokowania aktywéw Subfunduszu,

5) wynagrodzenie Depozytariusza Funduszu,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli

obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, postanowieniami Statutu Funduszu,

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa,

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu.

Dla jednostek uczestnictwa kategorii J:

1) koszty wynagrodzenia Depozytariusza Funduszu, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 5),

2) koszty zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 3

pkt 6),

stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane z aktywéw Funduszu do wysokosci:

a) 0,5% s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na te kategorie
jednostek uczestnictwa w danym roku kalendarzowym - gdy wartosé¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie jednostek uczestnictwa, nie jest wyzsza niz
10 000 000 zt,

b) sumy kwoty 50000 zt i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na te kategorie jednostek uczestnictwa ponad kwote 10 000 000 zt - gdy
wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie jednostek
uczestnictwa, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.
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10.

3) wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 11) nie moze
przekroczy¢ 0,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na te kategorie
jednostek uczestnictwa w skali roku.

Koszty Funduszu bedag bezposrednio pokrywane przez Subfundusz lub niezwtocznie zwracane

Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo do wysokosci limitow okreslonych w ust. 2 - 33,

chyba Zze Towarzystwo postanowi o pokrywaniu wszystkich lub wybranych kosztéw obcigzajacych

poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu z wtasnych srodkéw. Towarzystwo moze

postanowié o obnizeniu limitéw kwotowych oraz procentowych okreslonych w ust. 2 - 2b oraz 3a w

odniesieniu do wszystkich lub okreslonych kategorii jednostek uczestnictwa. Towarzystwo pokrywa

wszystkie koszty i wydatki zwigzane z dziatalnos$cig Subfunduszu, niewymienione w ust. 1 - 3 oraz w

przypadku kosztéw limitowanych nadwyzke ponad ustalone zgodnie z ust. 2 - 2b oraz 3a wartosci, oraz

nadwyzke ponad obnizone limity dotyczace okreslonych kategorii jednostek uczestnictwa.

Limity kwotowe oraz procentowe okreslone zgodnie z ust. 2 - 2b oraz 3a - 4 okresla sie proporcjonalnie

do liczby dni w roku, kiedy obowigzuja. Limity procentowe okreslone zgodnie z ust. 2 - 2b oraz 3a - 4

odnosi sie do srednich Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie

jednostek uczestnictwa.

Jezeli koszty wymienione w ust. 1-3 zwigzane sg wytacznie z funkcjonowaniem danej kategorii jednostek
uczestnictwa, obcigzajg one wytacznie aktywa Subfunduszu przypadajace na dang kategorie jednostek
uczestnictwa.

Koszty, ktére nie sg zwigzane wytacznie z funkcjonowaniem danej kategorii jednostek uczestnictwa
ustalane sg proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na dang
kategorie jednostki uczestnictwa w tacznej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu kategorii jednostek
uczestnictwa zwigzanych z danym kosztem w kazdym dniu, w ktérym s3 rozpoznawane w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Towarzystwo nie jest uprawnione do otrzymywania wynagrodzenia za zarzadzanie tg czescig aktywow,
ktéra jest ulokowana w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, ktérymi zarzadza.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 - 3, sa ponoszone w wysokos$ci okreslonej w umowach zawartych przez
Fundusz lub wtasciwe przepisy oraz decyzje wydane na ich podstawie. Koszty te bedg ponoszone w
terminach okreslonych w odpowiednich umowach, decyzjach administracyjnych i wtasciwych przepisach.
Zarzad Towarzystwa moze podjac decyzje o zmniejszeniu wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie dla
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, o ktérej mowa w ust. 10, przy czym zmniejszenie wysokosci
wynagrodzenia za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest skuteczne wobec
wszystkich Uczestnikéw posiadajacych Jednostki Uczestnictwa danej kategorii. O zmniejszeniu
wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Zarzad
niezwtocznie powiadomi Uczestnikéw Funduszu na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 7.
Towarzystwo zarzadza Funduszem w interesie Uczestnikow Funduszu.
Z zastrzezeniem ust. 7, Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia z tytutu zarzadzania
Funduszem ireprezentowania go wobec oséb trzecich, ktére sktada sie zwynagrodzenia statego, o ktérym
mowa w ust. 10i 11, oraz wynagrodzenia zmiennego, o ktérym mowa w ust. 12-14.
Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie state wynoszace:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wieksza niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii A w danym roku,
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2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wieksza niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wieksza niz 1,00%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wiekszg niz 0,95%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wieksza niz 0,85%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii H w danym roku,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wieksza niz 1,50%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii S w danym roku,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wieksza niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii V w danym roku,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wiekszg niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od sredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii C w danym roku,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wieksza niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii J w danym roku,

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wiekszg niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii K w danym roku,

11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X kwote nie wieksza niz 1,95%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii X w danym roku.

11. Woynagrodzenie state obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez Fundusz po zakoriczeniu miesigca w terminie nie pdzniej niz
siddmego dnia roboczego nastepnego miesigca. Towarzystwo informuje Uczestnikédw o wysokosci
pobieranego wynagrodzenia w sposéb okreslony w art. 7 ust. 3.

12. Towarzystwo otrzymuje ze $Srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie zmienne, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A,C,E,F, G, H, J,K, S,V lub X, uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem, na zasadach
okreslonych wust. 13 - 21.

13.  Uzyte w niniejszym artykule terminy i skréty majg nastepujace znaczenie:

1) Benchmark - 90% MSCI Poland Small Cap Index + 10% WIRON;

2) Dzienna rentownos¢ Subfunduszu - dzienna stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, obliczona w oparciu o Warto$¢ Aktywow Netto przypadajaca na Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii w biezacym Dniu Wyceny przed uwzglednieniem wynagrodzenia
zmiennego oraz Wartos¢ Aktywow Netto przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
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w poprzednim Dniu Wyceny, zaokraglonych do petnych groszy;

Okres Rozliczeniowy - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny kazdego
roku kalendarzowego, z tym Ze pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie Pierwszego Dnia
Odniesieniai konczy sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w ktérym przypada Pierwszy Dzien
Odniesienia, z zastrzezeniem ust. 15;

Okres Odniesienia - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny w ciggu
kazdych 5 lat kalendarzowych, z tym ze pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie Pierwszego
Dnia Odniesienia i konczy sie ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym kornczacym sie po
uptywie 5 lat kalendarzowych od Pierwszego Dnia Odniesienia, z zastrzezeniem ust. 15;

Pierwszy Dzien Odniesienia - pierwszy Dzien Wyceny po wejsciu w zycie zmiany Statutu
dotyczacej zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego, w tresci okreslonej w ramach
niniejszego artykutu.

Na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzieh Wyceny rezerwe, ktdra zalicza siew
ciezar kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, o ile zostang spetnione

taczni
1)

2)

e nastepujace warunki:
rentownos¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa jest wieksza niz rentowno$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym;

nadwyzka, o ktérej mowa w pkt 1), jest wieksza niz ujemna, pozostajaca do pokrycia w danym
Okresie Odniesienia z poprzednich Okreséw Rozliczeniowych, réznica miedzy rentownoscia
Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwaii
rentownoscig Benchmarku.

W przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po Pierwszym
Dniu Odniesienia:

1)

na potrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego przyjmuje sie, ze
pierwszy dzien Okresu Odniesienia dla naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego przypada
na pierwszy Dzien Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa;

pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii
Jednostek Uczestnictwa oraz konczy sie zuptywem tego roku kalendarzowego, w ktérym przypada
Dziern Wyceny, o ktérym mowa powyzej;

pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek
Uczestnictwa oraz konczy sie ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym konczacym sie po
uptywie 5 lat kalendarzowych od pierwszego Dnia Wyceny dla tej kategorii Jednostek
Uczestnictwa.

W kazdym Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, obliczana jest:

1)

gdzie:

Wartos¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym
WZ,r = max{0; (RS — RB + UR) x SWZ}

WZor - warto$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym;

RS -
Dzien

RB -

rentownos¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym obliczona jako ztozenie geometryczne
nych rentownosci Subfunduszu od poczatku Okresu Rozliczeniowego;

rentownos¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym obliczona jako ztozenie geometryczne
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dziennych stop zwrotu z Benchmarku od poczatku Okresu Rozliczeniowego;

UR - ujemna, pozostajagca do pokrycia w danym Okresie Odniesienia z poprzednich Okresow
Rozliczeniowych, réznica miedzy rentownosciag Subfunduszu i rentownoscig Benchmarku;

SWZ - wyrazona procentowo stawka wynagrodzenia zmiennego wynoszacg maksymalnie 20%, z tym ze
Towarzystwo ma prawo zmieni¢ wysokos¢ obowigzujacej w nastepnym roku kalendarzowym stawki
wynagrodzenia zmiennego przed rozpoczeciem tego roku;

2) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny
RWZp = (WZyg — WZpgr_1) X WANJUR X LJU,_,
gdzie:
RWZp - dziennarezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny, ktéra moze przyjmowac wartosci
ujemne i dodatnie;

WZor - wartos$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym, obliczona zgodnie z pkt 1)
powyzej, w Dniu Wyceny;

WZor-1 - warto$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym, obliczona zgodnie z pkt 1)
powyzej, w poprzednim Dniu Wyceny;

WANJUR - Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedzajagcym Okres Rozliczeniowy, z tym, ze w pierwszym Okresie Rozliczeniowym oraz
w przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po Pierwszym
Dniu Odniesienia jest to Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w pierwszym dniu Okresu Odniesienia;

LJUp-1 - liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny;

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym
RWZOR = maX{O; RWZD + RWZOR—]. - RWZOD}
gdzie:

RWZor - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w Dniu Wyceny;

RWZp - dziennarezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny obliczona zgodnie z pkt 2);

RWZor-1 - nawynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w poprzednim Dniu Wyceny;

RWZop - rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, obliczona zgodnie z pkt 4);

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych
Jednostek Uczestnictwa

0JUp_y X WANJU_,
WAN,_,

RWZ,, = X RWZyp_y

gdzie:

RWZop - rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii;
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.
24.

OJUp-1 - ilo$¢ umorzonych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny;

WANJUp-1 - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
poprzednim Dniu Wyceny;

WAND-1 - Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajaca na dana kategorie Jednostek
Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny;

RWZor-1 - 0znacza rezerwe na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym, obliczong zgodnie z
pkt 3), w poprzednim Dniu Wyceny;

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne moze by¢ utworzona réwniez woéwczas, gdy rentownosé
Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym (RS) jest ujemna, ale wyzsza niz rentownos$¢ Benchmarku w
Okresie Rozliczeniowym (RB).

Wartos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym oraz sumy niewyptaconych
rezerw na wynagrodzenie zmienne naliczonych w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych
Jednostek Uczestnictwa, o ktorych mowa w ust. 16 odpowiednio pkt 3) i 4), uwzglednia sie jako
zobowigzanie Subfunduszu przy obliczaniu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii.

Ustalenie wysokos$ci wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu nastepuje:

1) w ostatnim Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym w kwocie rownej rezerwie na wynagrodzenie

zmienne w Okresie Rozliczeniowym, o ktorej mowa w ust. 16 pkt 3);

2) w kazdym Dniu Wyceny przypadajacym przed zakonczeniem Okresu Rozliczeniowego, w ktérym
nastepuje umorzenie Jednostek Uczestnictwa w kwocie réwnej rezerwie na wynagrodzenie
zmienne naliczanej w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzenia Jednostek Uczestnictwa, o
ktorej mowa w ust. 16 pkt 4);

3) w Dniu Wyceny poprzedzajagcym dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu - w
przypadku likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

4) w ostatnim Dniu Wyceny, w ktérym bedg realizowane zlecenia w Subfunduszu przejmowanym - w
przypadku potaczenia Subfunduszy.

Ustalone wynagrodzenie zmienne nalezne Towarzystwu jest wyptacane Towarzystwu:
1) dlawynagrodzenia okreslonego w ust. 19 pkt 1, w terminie 7 dni roboczych od zakonczenia Okresu
Rozliczeniowego;

2) dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 19 pkt 2, w terminie 7 dni roboczych od zakonczenia
miesigca, za dany miesiac;

3) dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 19 pkt 3 i 4, w terminie 7 dni roboczych od Dnia Wyceny, w
ktérym nastgpito ustalenie wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu.

Postanowienia ust. 16 pkt 3) i 4), ust. 18 oraz ust. 19 pkt 2) stosuje sie odpowiednio w przypadku zmiany
kategorii Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 16 ust. 12a, 12b, 14 oraz 15.

Zobowiazania, ktére dotycza catego Funduszu, pokrywane sg z Aktywéw Subfunduszu w proporcji
odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywédw Netto Funduszu.
Koszty wynikajace z poszczegdlnych Subfunduszy obcigzaja tylko te Subfundusze.

Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie umowy lub zlecenia,
ktére dotyczy kilku Subfunduszy, ponoszone sg przez te Subfundusze w proporcji odpowiadajacej
udziatowi wartosci transakcji na rzecz danego Subfunduszu w catkowitej wartosci transakc;ji.”.

6) Artykut 105 Statutu otrzymuje nowa, nastepujaca tresc:
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ESALIENS

,KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykut 105

1. Oproécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz dla jednostek uczestnictwa
kategorii A,C,E,F,G,H, K, L, S, X,V pokrywa ze srodkéw Subfunduszu nastepujace nielimitowane koszty
zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

a) optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, prowizje i optaty bankowe;

b) podatki, prowizje maklerskie i inne zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych oraz innych praw majgtkowych;

c) optaty z tytutu realizacji przekazéw pocztowych oraz inne ewentualne koszty przekazania
Uczestnikowi sSrodkéw pienieznych;

d) koszty odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

e) podatki i optaty, ktérych obowigzek poniesienia wynika z przepiséw prawa, w tym optaty za
zezwolenia, notarialne oraz rejestracyjne oraz inne obcigzenia wymagane przez wtasciwe organy
panstwowe i samorzadowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu.

2. Oproécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz, dla jednostek uczestnictwa

kategorii A, C,E, F, G, H, K, L, S, X, V, pokrywa ze $rodkéw Subfunduszu réwniez nastepujace koszty
zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

a)

koszty likwidacji Funduszu do wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu przypadajagcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa z dnia rozpoczecia
likwidacji, co obejmuje rowniez wynagrodzenie likwidatora Funduszu,

koszty likwidacji Subfunduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa z dnia rozpoczecia
likwidacji, co obejmuje réwniez wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

koszty doradztwa prawnego i podatkowego swiadczonego na rzecz Subfunduszu, niezwigzane z
dziatalnoscig inwestycyjng w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu,
wynagrodzenie Agenta Transferowego, w tym za prowadzenie Subrejestru Uczestnikéw - do
wysokosci 0,25% $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang
kategorie jednostek uczestnictwa w roku kalendarzowym,

koszty prowadzenia rachunkowosci Subfunduszu, w tym koszty zwigzane z systemami
informatycznymi, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywoéw Subfunduszu oraz ustalania Wartosci
Aktywéw Netto, Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, koszty
sporzadzania sprawozdan finansowych, koszty przygotowania modeli do wyceny Aktywéw
Subfunduszu,

koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Subfunduszu, zlecanych analiz i opinii, ustug
atestacyjnych wykonywanych przez biegtego rewidenta na rzecz Subfunduszu i w zakresie
uzasadnionym interesem Uczestnikow Funduszu,

koszty sporzadzenia, druku, publikacji i dystrybucji materiatéw informacyjnych wynikajacych z
przepiséw prawa lub postanowien Statutu, w tym koszty obowigzkowe] korespondencji i
dokumentéw kierowanych do uczestnikédw Subfunduszu, koszty ttumaczen, w tym ttumaczen
przysiegtych dokumentoéw,

koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu - do wysokosci 0,1% Sredniej
rocznej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek
uczestnictwa w roku kalendarzowym,

wynagrodzenie Depozytariusza okreslone w umowach zawartych przez Fundusz niezwiagzane z
kategoriami kosztéw okreslonymi w ust. 1 lub 2 lit. a, b, h - do wysokosci 0,05% Sredniej rocznej
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2a.

2b.

3a.

Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa
w roku kalendarzowym albo 100.000 ztotych przypadajacych proporcjonalnie do udziatu Sredniej
rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek
uczestnictwa w tacznej $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w roku
kalendarzowym, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci bedzie wyzsza,

i) wynagrodzenie podmiotéw zewnetrznych, w tym koszty licencji systemoéw informatycznych,
serwisow informacyjnych i optat licencyjnych, ponoszone w zwigzku z uzyskiwaniem danych
wykorzystywanych przez Subfundusz, prowadzeniem i rozliczaniem transakcji Subfunduszu, jak
rowniez realizacjg przez Subfundusz obowigzkéw raportowych.

Koszty wskazane w ust. 2 lit. ), f) oraz i) pokrywane s3 tacznie do wysokosci 0,15% sredniej rocznej

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku

kalendarzowym albo 250.000 ztotych przypadajacych proporcjonalnie do udziatu Sredniej rocznej

Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w

tacznej $Sredniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym, w zaleznosci od

tego, ktéra z tych wartosci bedzie wyzsza.

Koszty wskazane w ust. 2 lit. ¢), d), g), h) oraz j) pokrywane s3 tacznie do wysokosci 0,45% sredniej rocznej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku
kalendarzowym.

Oproécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz dla jednostek uczestnictwa

kategorii J pokrywa ze sSrodkéw Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania aktywoéw Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
aktywoéw Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywoéw Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania aktywoéw Subfunduszu,

5) wynagrodzenie Depozytariusza Funduszu,

6) zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowiazek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

8) ogtoszen wymaganych w zwiazku z dziatalnos$cig Funduszu, postanowieniami Statutu Funduszu,

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa,

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu.

Dla jednostek uczestnictwa kategorii J:

1) koszty wynagrodzenia Depozytariusza Funduszu, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 5),

2) koszty zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 3

pkt 6),

stanowig koszty limitowane Subfunduszu i s3 pokrywane z aktywéw Funduszu do wysokosci:

a) 0,5% s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na te kategorie
jednostek uczestnictwa w danym roku kalendarzowym - gdy wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie jednostek uczestnictwa, nie jest wyzsza niz
10 000 000 zt,
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4a.

4b.

4c.

b) sumy kwoty 50000 zt i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacych na te kategorie jednostek uczestnictwa ponad kwote 10 000 000 zt - gdy
wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie jednostek
uczestnictwa, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

3) wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 11) nie moze
przekroczy¢ 0,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na te kategorie
jednostek uczestnictwa w skali roku.

Koszty Funduszu beda bezposrednio pokrywane przez Subfundusz lub niezwtocznie zwracane

Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo do wysokosci limitow okreslonych w ust. 2 - 33,

chyba Zze Towarzystwo postanowi o pokrywaniu wszystkich lub wybranych kosztéw obcigzajacych

poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu z wtasnych srodkéw. Towarzystwo moze

postanowi¢ o obnizeniu limitéw kwotowych oraz procentowych okreslonych w ust. 2 - 2b oraz 3a w

odniesieniu do wszystkich lub okreslonych kategorii jednostek uczestnictwa. Towarzystwo pokrywa

wszystkie koszty i wydatki zwigzane z dziatalnos$cig Subfunduszu, niewymienione w ust. 1 - 3 oraz w

przypadku kosztéw limitowanych nadwyzke ponad ustalone zgodnie z ust. 2 - 2b oraz 3a wartosci, oraz

nadwyzke ponad obnizone limity dotyczace okreslonych kategorii jednostek uczestnictwa.

Limity kwotowe oraz procentowe okreslone zgodnie z ust. 2 - 2b oraz 3a - 4 okresla sie proporcjonalnie

do liczby dni w roku, kiedy obowigzuja. Limity procentowe okreslone zgodnie z ust. 2 - 2b oraz 3a - 4

odnosi sie do srednich Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie

jednostek uczestnictwa.

Jezeli koszty wymienione w ust. 1-3 zwigzane sg wytacznie z funkcjonowaniem danej kategorii jednostek
uczestnictwa, obcigzajg one wytacznie aktywa Subfunduszu przypadajace na dang kategorie jednostek
uczestnictwa.

Koszty, ktore nie sg zwigzane wytacznie z funkcjonowaniem danej kategorii jednostek uczestnictwa
ustalane sg proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na dang
kategorie jednostki uczestnictwa w tacznej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu kategorii jednostek
uczestnictwa zwigzanych z danym kosztem w kazdym dniu, w ktérym s3 rozpoznawane w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Towarzystwo nie jest uprawnione do otrzymywania wynagrodzenia za zarzadzanie tg czescig aktywow,
ktéra jest ulokowana w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, ktérymi zarzadza.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 - 3, sa ponoszone w wysokos$ci okreslonej w umowach zawartych przez
Fundusz lub wtasciwe przepisy oraz decyzje wydane na ich podstawie. Koszty te bedg ponoszone w
terminach okreslonych w odpowiednich umowach, decyzjach administracyjnych i wtasciwych przepisach.

Zarzad Towarzystwa moze podjac decyzje o zmniejszeniu wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie dla
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, o ktérej mowa w ust. 10, przy czym zmniejszenie wysokosci
wynagrodzenia za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest skuteczne wobec
wszystkich Uczestnikéw posiadajgcych Jednostki Uczestnictwa danej kategorii. O zmniejszeniu
wysokos$ci wynagrodzenia za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Zarzad
niezwtocznie powiadomi Uczestnikoéw Funduszu na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 7.
Towarzystwo zarzadza Funduszem w interesie Uczestnikéw Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 7, Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia z tytutu zarzadzania
Funduszemireprezentowania gowobec oséb trzecich, ktére sktada sie zwynagrodzenia statego, o ktérym
mowa w ust. 10i 11 oraz wynagrodzenia zmiennego, o ktéorym mowa w ust. 12 - 14.



www.esaliens.pl ES -\L I E NS

10. Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie state wynoszace:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wieksza niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii A w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wieksza niz 1,50%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wieksza niz 0,75%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wieksza niz 0,70%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wiekszg niz 0,60%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii Hw danym roku,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wieksza niz 1,00%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii S w danym roku,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wiekszg niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii V w danym roku,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wiekszg niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii C w danym roku,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wieksza niz 1,40%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii J w danym roku,

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wiekszg niz 1,30%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii K w danym roku,

11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X kwote nie wieksza niz 1,70%, w skali roku, liczonego jako
360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki
Uczestnictwa kategorii X w danym roku.

11. Woynagrodzenie state obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez Fundusz po zakoriczeniu miesigca w terminie nie pdzniej niz
siddmego dnia roboczego nastepnego miesigca. Towarzystwo informuje Uczestnikédw o wysokosci
pobieranego wynagrodzenia w sposéb okreslony w art. 7 ust. 3.

12.  Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie zmienne, dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A,C,E,F, G, H, J,K, S,V lub X, uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem, na zasadach
okreslonych wust. 13 - 21.

13.  Uzyte wniniejszym artykule terminy i skréty majg nastepujace znaczenie:

1) Benchmark - 50% TBSP Index + 35% MSCI Poland Index + 15% WIRON 3M;

2) Dzienna rentownos¢ Subfunduszu - dzienna stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, obliczona w oparciu o Wartos$¢ Aktywow Netto przypadajacg na Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii w biezacym Dniu Wyceny przed uwzglednieniem wynagrodzenia
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zmiennego oraz Wartos¢ Aktywéw Netto przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
w poprzednim Dniu Wyceny, zaokraglonych do petnych groszy;

Okres Rozliczeniowy - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny kazdego
roku kalendarzowego, z tym ze pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie Pierwszego Dnia
Odniesieniai konczy sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w ktérym przypada Pierwszy Dzien
Odniesienia, z zastrzezeniem ust. 15;

Okres Odniesienia - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny w ciaggu
kazdych 5 lat kalendarzowych, z tym ze pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie Pierwszego
Dnia Odniesienia i konczy sie ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym konczacym sie po
uptywie 5 lat kalendarzowych od Pierwszego Dnia Odniesienia, z zastrzezeniem ust. 15;

Pierwszy Dzien Odniesienia - pierwszy Dzien Wyceny po wejsciu w zycie zmiany Statutu
dotyczacej zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego, w tresci okreslonej w ramach
niniejszego artykutu.

Na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzien Wyceny rezerwe, ktorg zalicza sie w
ciezar kosztéw Funduszu zwiazanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, o ile zostang spetnione
tacznie nastepujace warunki:

1)

2)

rentownos¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa jest wieksza niz rentownos$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym;

nadwyzka, o ktorej mowa w pkt 1), jest wieksza niz ujemna, pozostajaca do pokrycia w danym
Okresie Odniesienia z poprzednich Okreséw Rozliczeniowych, réznica miedzy rentownoscia
Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
i rentownoscig Benchmarku.

W przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po Pierwszym
Dniu Odniesienia:

1)

na potrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego przyjmuje sie, ze
pierwszy dzien Okresu Odniesienia dla naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego przypada
na pierwszy Dzien Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa;

pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii
Jednostek Uczestnictwa oraz konczy sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w ktérym przypada
Dzien Wyceny, o ktérym mowa powyzej;

pierwszy Okres Odniesieniarozpoczynasie z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek
Uczestnictwa oraz konczy sie ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym konczacym sie po
uptywie 5 lat kalendarzowych od pierwszego Dnia Wyceny dla tej kategorii Jednostek
Uczestnictwa.

W kazdym Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, obliczana jest:

1)

gdzie:

Wartos¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym
WZ,r = max{0; (RS — RB + UR) x SWZ}

WZor - warto$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym;

RS -

rentownos¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym obliczona jako ztozenie geometryczne
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Dziennych rentownosci Subfunduszu od poczatku Okresu Rozliczeniowego;

RB - rentownos$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym obliczona jako ztozenie geometryczne
dziennych stép zwrotu z Benchmarku od poczatku Okresu Rozliczeniowego;

UR - ujemna, pozostajgca do pokrycia w danym Okresie Odniesienia z poprzednich Okreséow
Rozliczeniowych, réznica miedzy rentownoscia Subfunduszu i rentownoscig Benchmarku;

SWZ - wyrazona procentowo stawka wynagrodzenia zmiennego wynoszacg maksymalnie 20%, z tym ze
Towarzystwo ma prawo zmieni¢ wysoko$é obowigzujacej w nastepnym roku kalendarzowym stawki
wynagrodzenia zmiennego przed rozpoczeciem tego roku;

2) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny

RWZp = WZog — WZpg_1) X WANJUg X LJUp_4
gdzie:
RWZp - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny, ktéra moze przyjmowad wartosci
ujemne i dodatnie;
WZor - wartos¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym, obliczona zgodnie z pkt 1)
powyzej, w Dniu Wyceny;
WZor-1 - warto$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym, obliczona zgodnie z pkt 1)
powyzej, w poprzednim Dniu Wyceny;
WANJUR - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedzajagcym Okres Rozliczeniowy, z tym, ze w pierwszym Okresie Rozliczeniowym oraz
w przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po Pierwszym

Dniu Odniesienia jest to Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w pierwszym dniu Okresu Odniesienia;

LJUp-1 - liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny;

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym
RWZ,r = max{0; RWZ, + RWZyp_y — RWZ,p}
gdzie:

RWZor - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w Dniu Wyceny;

RWZp - dziennarezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny obliczona zgodnie z pkt 2);

RWZor-1 - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w poprzednim Dniu
Wyceny;

RWZop - rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, obliczona zgodnie z pkt 4);

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych
Jednostek Uczestnictwa
0JU,_, X WANJU,_,
RWZ,p =
op WAN,_,

X RWZpp_1

gdzie:
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RWZop - rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii;

OJUp-1 - ilo$¢ umorzonych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny;

WANJUp-1 - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
poprzednim Dniu Wyceny;

WAND-1 - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na dang kategorie Jednostek
Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny;

RWZor-1 - 0znacza rezerwe na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym, obliczong zgodnie z
pkt 3), w poprzednim Dniu Wyceny;

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne moze by¢ utworzona réwniez wéwczas, gdy rentownosé
Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym (RS) jest ujemna, ale wyzsza niz rentownos$¢ Benchmarku w
Okresie Rozliczeniowym (RB).

Wartos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym oraz sumy niewyptaconych
rezerw na wynagrodzenie zmienne naliczonych w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych
Jednostek Uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 16 odpowiednio pkt 3) i 4), uwzglednia sie jako
zobowigzanie Subfunduszu przy obliczaniu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii.

Ustalenie wysokosci wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu nastepuje:

1) w ostatnim Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym w kwocie rownej rezerwie na wynagrodzenie
zmienne w Okresie Rozliczeniowym, o ktorej mowa w ust. 16 pkt 3);

2) w kazdym Dniu Wyceny przypadajacym przed zakonczeniem Okresu Rozliczeniowego, w ktérym
nastepuje umorzenie Jednostek Uczestnictwa w kwocie réwnej rezerwie na wynagrodzenie
zmienne naliczanej w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzenia Jednostek Uczestnictwa, o
ktorej mowa w ust. 16 pkt 4);

3) w Dniu Wyceny poprzedzajagcym dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu - w
przypadku likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

4) w ostatnim Dniu Wyceny, w ktérym bedg realizowane zlecenia w Subfunduszu przejmowanym - w
przypadku potaczenia Subfunduszy.

Ustalone wynagrodzenie zmienne nalezne Towarzystwu jest wyptacane Towarzystwu:

1) dlawynagrodzenia okre$lonego w ust. 19 pkt 1, w terminie 7 dni roboczych od zakonczenia Okresu
Rozliczeniowego;

2) dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 19 pkt 2, w terminie 7 dni roboczych od zakonczenia
miesigca, za dany miesiac;

3) dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 19 pkt 3 i 4, w terminie 7 dni roboczych od Dnia Wyceny, w
ktérym nastgpito ustalenie wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu.

Postanowienia ust. 16 pkt 3) i 4), ust. 18 oraz ust. 19 pkt 2) stosuje sie odpowiednio w przypadku zmiany
kategorii Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w Art. 16 ust. 12a, 12b, 14 oraz 15.

Zobowiazania, ktére dotycza catego Funduszu, pokrywane sg z Aktywéw Subfunduszu w proporcji
odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

Koszty wynikajace z poszczegdlnych Subfunduszy obcigzaja tylko te Subfundusze.

Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie umowy lub zlecenia,
ktére dotyczy kilku Subfunduszy, ponoszone sa przez te Subfundusze w proporcji odpowiadajacej
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udziatowi wartosci transakcji na rzecz danego Subfunduszu w catkowitej wartosci transakcji.”.

Zmiana Statutu Funduszu wchodzi w zycie, na podstawie art. 24 ust. 6 pkt 1 Ustawy, w terminie 3 miesiecy od
dnia ogtoszenia, tj. w dniu 1 stycznia 2026r.



