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Ogtoszenie o zmianie statutu

ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Esaliens Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”)
reprezentowany przez Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie, na podstawie art. 24 ust. 5 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzagdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa”) niniejszym ogtasza o
dokonaniu w statucie Funduszu (,Statut”) nastepujgcych zmian:

1)

2)

3)

W Artykule 17 Statutu dodaje sie nowe ust. 3 i 4 o nastepujacej tresci:

113-

Szczegotowe informacje dotyczgce zasad polityki inwestycyjnej, w tym dozwolonych
inwestycji, obowigzujgcych ograniczen inwestycyjnych, stosowanych indekséw oraz opisu
ryzyk, wiasciwych dla funduszy zagranicznych lub instytucji wspdinego inwestowania, w
ktorych tytuty uczestnictwa inwestujg poszczegolne Subfundusze, poza tymi opisanymi
Statucie, znajduja sie w odpowiednich prospektach informacyjnych funduszy zagranicznych
lub instytucji wspodlnego inwestowania, dostepnych takze na stronie internetowej
Towarzystwa.

Terminy uzyte w przytoczeniach zapiséw dotyczgcych zasad polityki inwestycyjnej i
dozwolonych inwestycji oraz ograniczen inwestycyjnych funduszy zagranicznych lub
instytuciji wspoélnego inwestowania, o ktérych mowa w ust. 3, nie zdefiniowane w Statucie,
majg znaczenie nadane im przez odpowiedni prospekt informacyjny funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania.”.

Artykut 42 ust. 3 Statutu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»3-

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% Aktywdw
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Amundi Funds - Emerging Markets Equity
Focus wyodrebnionego w ramach Amundi Funds - funduszu inwestycyjnego typu otwartego
zorganizowanego jako spotka akcyjna i spetniajgcego kryteria spotki inwestycyjnej o
zmiennym kapitale (SICAV) z siedzibg w Luksemburgu majgcej status funduszu
inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, dalej zwanego ,Amundi Funds”. Fundusz
moze inwestowacé Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe i zgodnie z zasadami
polityki inwestycyjnej okreslonymi w art. 44-49a niniejszego rozdziatu.”.

Artykut 44 Statutu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ
Artykut 44.
Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujgce zasady
dywersyfikacji lokat:
1) tytuty uczestnictwa subfunduszu Amundi Funds - Emerging Markets Equity Focus — od
80% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajgce warunki
okreSlone w art. 45 Statutu, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery
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wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panhstwa lub
Narodowy Bank Polski — od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu;

3) depozyty — od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

4) jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdélnego
inwestowania, o ktérych mowa w art. 45 ust. 3 Statutu - od 0% do 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

2. Modelowo Subfundusz bedzie posiadat catos¢ portfela w tytutach uczestnictwa okreslonych
w ust. 1 pkt 1. Subfundusz bedzie dgzy¢ do osiggniecia i utrzymania modelowej alokaciji
aktywow uwzgledniajgc ograniczenia statutowe i wymogi dotyczgce zapewnienia ptynnosci
Subfunduszu. Kryterium doboru lokat wymienionych w ust. 1 pkt 2 i 3 powyzej bedzie
zapewnienie wysokiej ptynnosci i bezpieczenstwa lokat Subfunduszu.

3. Zapewnienie wysokiej ptynnosci aktywow wymienionych w ust. 1 pkt 2 bedzie polegato na
inwestowaniu jedynie w takie instrumenty, ktére mozna zby¢ w okresie nie dtuzszym niz
dwa dni gietdowe bez istothego wplywu na cene rynkowg tych instrumentéw. Jako istotng
zmiane ceny rozumie sie zmiane wiekszg niz pie¢ punktéw procentowych w stosunku do
ceny przed transakcjg. Zapewnienie bezpieczenstwa lokat aktywéw wymienionych w ust. 1
pkt 2 bedzie polegato na inwestowaniu przede wszystkim w instrumenty finansowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

4. Zapewnienie wysokiej ptynnosci aktywow wymienionych w ust. 1 pkt 3 bedzie polegato na
zawieraniu depozytow o terminie zapadalnosci dostosowanym do spodziewanych
naptywoéw i odptywow srodkow z rachunku Subfunduszu, nie dtuzszym niz rok, ptatnych na
zgdanie Ilub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci. Zapewnienie
bezpieczenstwa lokat aktywow wymienionych w ust. 1 pkt 3 bedzie polegato na zawieraniu
depozytow przede wszystkim w bankach krajowych.

5. Inwestowanie w aktywa wymienione w ust. 1 pkt 4 bedzie miato miejsce wylgcznie w
okresach, w ktorych nabycie tytutdw uczestnictwa subfunduszu Amundi Funds - Emerging
Markets Equity Focus nie jest mozliwe z uwagi na ograniczenia zwigzane z nabywaniem
tych tytutdw uczestnictwa, wynikajgce z zawieszenia zbywania tytutéw uczestnictwa lub
zawieszenia wyceny jego aktywow z przyczyn opisanych w prospekcie informacyjnym
Amundi Funds, lezace po stronie tego subfunduszu, a niezalezne od Funduszu lub gdy
nastgpi otwarcie likwidacji tego subfunduszu. Dopuszczalne jest wytgcznie inwestowanie w
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania, a takze jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych
otwartych, ktérych zasady polityki inwestycyjnej sg zblizone do zasad polityki inwestycyjnej
subfunduszu Amundi Funds - Emerging Markets Equity Focus, okre$lonych w art. 50-52
Statutu.

6. W przypadku rozpoczecia likwidacji Amundi Funds - Emerging Markets Equity Focus lub
Amundi Funds, a takze w przypadku istotnej zmiany polityki inwestycyjnej, w tym celu
inwestycyjnego Amundi Funds - Emerging Markets Equity Focus, Fundusz dokona
niezwtocznie zmiany tresci statutu w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu poprzez
wybranie innych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania o polityce inwestycyjnej
zblizonej do polityki inwestycyjnej Amundi Funds - Emerging Markets Equity Focus, w
ktorych odpowiednio tytuly uczestnictwa albo jednostki uczestnictwa bedzie inwestowane
od 80% do 100% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.
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7. W przypadku wystgpienia jednego z ponizej wymienionych zdarzen:

1) spadku warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ponizej 20.000.000 ztotych Ilub
utrzymywania sie wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponizej 20.000.000 ztotych,

2) podwyzszenia stawki optaty pobieranej za zarzadzanie Amundi Funds - Emerging
Markets Equity Focus zwigzanej z nabywang przez Subfundusz kategorig tytutdw
uczestnictwa,

3) potgczenia Amundi Funds - Emerging Markets Equity Focus z innym subfunduszem
badz funduszem,

4) zmian w strukturze wtascicielskiej podmiotu zarzadzajgcego Amundi Funds - Emerging
Markets Equity Focus, przejecia zarzgdzania tym subfunduszem przez nowego
zarzadzajacego lub zmiany innego podmiotu trzeciego swiadczgcego ustugi na rzecz
tego subfunduszu, o ile zmiana ta w istotny sposdb wptyneta, wptywa lub obiektywnie
oceniajgc - moze wptywaé na mozliwosc¢ lub jakos¢ wspotpracy przez Towarzystwo z
subfunduszem,

5) nieosiggniecie przez Amundi Funds - Emerging Markets Equity Focus, w okresie
zgodnym z minimalnym zalecanym czasem utrzymywania tytutow uczestnictwa w tym
subfunduszu, stopy zwrotu odpowiadajgcej przynajmniej benchmarkowi przyjetemu
przez ten subfundusz lub nieosiggniecie przez ten subfundusz $redniej stopy zwrotu
ustalonej w grupie funduszy o zblizonej polityce inwestycyjnej,

Fundusz moze dokonaé zmiany tresci statutu w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu

poprzez wybranie innych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania, pod warunkiem,

ze bedzie to fundusz lub instytucja wspdélnego inwestowania majgca siedzibe w jednym z

krajow Unii Europejskiej, w ktérych odpowiednio tytulty uczestnictwa albo jednostki

uczestnictwa bedzie inwestowane od 80% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.”.
4) Artykut 45 ust. 1 Statutu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

.1. Z zastrzezeniem wyjgtkébw przewidzianych w niniejszym rozdziale Fundusz lokuje
modelowo do 100% Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Amundi
Funds - Emerging Markets Equity Focus. Udziat tytutéw uczestnictwa subfunduszu Amundi
Funds - Emerging Markets Equity Focus w Aktywach Subfunduszu moze by¢ nizszy niz
okreslony w zdaniu poprzedzajgcym, jednakze nie nizszy niz 80% wartosci Aktywow
Subfunduszu. W celu zapewnienia ptynnosci Subfunduszu, Fundusz moze lokowaé Aktywa
Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,
spetniajgce warunki okreslone w ust. 2, w tym w szczegdlnosci krétkoterminowe papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski oraz w depozyty.”.

5) W Artykule 45 ust. 4 Statutu zwrot: ,,FTGF ClearBridge Emerging Markts Fund” zastepuje
sie odpowiednio na zwrotem: ,,Amundi Funds - Emerging Markets Equity Focus”.
6) Artykuly 50, 51, 52 i 53 Statutu otrzymujg nowe nastepujace brzmienie:
»Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu
Amundi Funds - Emerging Markets Equity Focus
Artykut 50.

1. Celem inwestycyjnym subfunduszu Amundi Funds - Emerging Markets Equity Focus
(zwanego w niniejszym rozdziale ,zagranicznym subfunduszem”) jest osiggniecie
dtugoterminowego wzrostu kapitatu.

2. Zagraniczny subfundusz inwestuje gtéwnie w akcje rynkéw wschodzacych.
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1.

W szczegdlnosci zagraniczny subfundusz inwestuje co najmniej 67% aktywow w akcje i
instrumenty powigzane z akcjami wyemitowane przez spofki, ktore majg siedzibe lub
prowadzg znaczng czes¢ dziatalnosci w krajach wschodzgcych. Inwestycje w chinskie akcje
mogg by¢ realizowane za posrednictwem autoryzowanych rynkéw w Hongkongu lub
poprzez program Stock Connect. W celu skutecznego zarzgdzania portfelem zagraniczny
subfundusz moze rowniez inwestowaé w certyfikaty uczestnictwa (P-Notes). taczna
ekspozycja inwestycyjna zagranicznego subfunduszu na chinskie akcje serii A i B (tgcznie)
bedzie wynosi¢ mniej niz 30% aktywow netto. Zagraniczny subfundusz moze inwestowac
w Chinach za posrednictwem systemu QFI.

Zgodnie z powyzszymi zasadami zagraniczny subfundusz moze rowniez inwestowa¢ w
inne akcje, instrumenty powigzane z akcjami, obligacje zamienne, obligacje, instrumenty
rynku pienieznego i lokaty, a takze moze inwestowac¢ do 10% aktywow netto w UCITS/UCI.
Zagraniczny subfundusz moze wykorzystywa¢ instrumenty pochodne w celu
zabezpieczenia i skutecznego zarzgdzania portfelem.

Zespot inwestycyjny zarzadzajgcy portfelem zagranicznego subfunduszu, fgczy strategie
odgérne i oddolne: alokacje geograficzng, alokacje sektorowg w kazdym kraju oraz wybor
akcji spotek bezposrednio narazonych na ryzyko zwigzane z rynkami i gospodarkami
wschodzgcymi.

Zagraniczny subfundusz jest aktywnie zarzgdzany w oparciu o indeks MSCI Emerging
Markets Index (dalej ,Wskaznik referencyjny”) i dgzy do osiggniecia wynikéw lepszych od
tego wskaznika (po uwzglednieniu odpowiednich optat) w zalecanym okresie utrzymywania
inwestycji. Zagraniczny subfundusz jest gtéwnie narazony na ryzyko zwigzane z emitentami
wchodzgcymi w sktad Wskaznika referencyjnego, jednak zarzgdzanie zagranicznym
subfunduszem ma charakter dyskrecjonalny i bedzie posiada¢ ekspozycje na emitentéw
nieobjetych Wskaznikiem referencyjnym. Zagraniczny subfundusz monitoruje ekspozycije
na ryzyko w odniesieniu do Wskaznika referencyjnego, jednak oczekuje sie, ze odchylenie
od Wskaznika referencyjnego bedzie istotne. Wskaznik referencyjny jest szerokim
indeksem rynkowym, ktéry nie ocenia ani nie uwzglednia swoich komponentow pod kgtem
cech srodowiskowych, a zatem nie jest zgodny z cechami Srodowiskowymi promowanymi
przez zagraniczny subfundusz.

Przytoczenie zapiséw dotyczacych zasad polityki inwestycyjnej i dozwolonych

inwestycji Amundi Funds - wspodlnych dla wszystkich wyodrebnionych subfunduszy

Artykut 51.

O ile nie okreslono inaczej w opisie danego subfunduszu i zawsze z zastrzezeniem

wszystkich obowigzujgcych ograniczen inwestycyjnych opisanych w ponizszych sekcjach,

do subfunduszy bedg miaty zastosowanie nastepujgce zasady:

1) mata kapitalizacja jest definiowana jako kapitalizacja rynkowa wynoszgca maksymalnie
2 mld EUR lub réwnowartos¢ tej kwoty w innej walucie;

2) wykorzystanie lokat (z wytgczeniem lokat ptatnych na zadanie) oraz instrumentéw
rynku pienieznego: kazdy subfundusz moze lokowa¢ do 20% aktywéw netto w
instrumentach rynku pienieznego oraz lokaty w celu zarzgdzania ptynnoscig oraz w
celu radzenia sobie z nadzwyczajnymi warunkami rynkowymi.

llekro¢ w polityce inwestycyjnej danego subfunduszu pojawia sie odniesienie do:

1)  obszaru geograficznego lub narodowos$ci papieru wartosciowego stanowi ono

odniesienie do obszaru geograficznego lub kraju, w ktérym firma lub emitent ma

4



www.esaliens.pl ES -\L I E NS

siedzibe lub prowadzi wiekszo$¢ swojej dziatalnosci.

2)  chinskich papierow warto$ciowych: oznaczajg papiery wartosciowe podlegajgce
programowi inwestycyjnemu i/lub systemowi (chinski miedzybankowy rynek obligacji
(CIBM), Bond Connect, QFI, Shanghai Hong-Kong Stock Connect oraz Shenzhen-
Hong Kong Stock Connect) w Chinskiej Republice Ludowej;

3) obligacji: mogg obejmowac¢ kwalifikowalne obligacje z dotgczonymi warrantami,
certyfikaty udziatu w kredycie (LPN) oraz sukuk;

4)  papierow wartosciowych zagrozonych niewyptacalnoscig: oznacza, ze subfundusz
moze aktywnie inwestowaé w papiery wartosciowe zagrozone niewyptacalnoscia;

5)  akcji: mogg obejmowac akcje zwykte i uprzywilejowane, o ile nie okreslono inaczej w
opisie danego subfunduszu;

6) obligacji rzgdowych: mogg obejmowacé obligacje ponadnarodowe;

7) instrumentow powigzanych z towarami: ekspozycja osiggnieta poprzez towary
notowane na gietdzie (ETC) lub instrumenty pochodne na kwalifikujgcych sie
indeksach towarowych;

8) funduszy inwestycyjnych rynku nieruchomosci: ekspozycja osiggnieta poprzez
zamkniete fundusze inwestycyjne rynku nieruchomosci (REIT).

Przytoczenie zapiséw dotyczacych ograniczen inwestycyjnych Amundi Funds -

wspolnych dla wszystkich wyodrebnionych subfunduszy
Artykut 52.

1. Wykorzystanie przez subfundusze danego papieru wartosciowego lub techniki musi by¢
zgodne z jego politykg inwestycyjng i ograniczeniami.

2. Subfundusz, ktory inwestuje lub jest wprowadzany do obrotu w jurysdykcjach poza UE
moze podlega¢ dalszym wymogom regulacyjnym (ktére nie zostaty opisane w prospekcie
informacyjnym Amundi Funds) natozonym w danej jurysdykciji.

3. Z wyjatkiem wyjgtkowo niekorzystnych warunkow rynkowych, w ktérych okolicznosci
wymagajg tymczasowego przekroczenia limitu 20% i jest to uzasadnione w $wietle
intereséw akcjonariuszy, subfundusze Amundi Funds mogg posiada¢ do 20% swoich
aktywow netto w postaci dodatkowych aktywéw ptynnych (zdefiniowanych w ust. 5 pkt 8
ponizej) w celu pokrycia biezacych lub nadzwyczajnych ptatnosci lub przez czas niezbedny
do dokonania reinwestycji w kwalifikowalne aktywa lub przez okres bezwzglednie
niezbedny w przypadku niekorzystnych warunkéw rynkowych.

4. Subfundusze nie musza przestrzegaé limitow inwestycyjnych przy wykonywaniu praw
poboru, o ile wszelkie naruszenia zostaty skorygowane zgodnie z powyzszym opisem.

5. Rodzaje papierow wartosciowych i transakcji, ktére sg dopuszczalne dla subfunduszy
Amundi Funds:

1)  Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego:

a) muszg by¢é notowane lub by¢ przedmiotem obrotu na oficjalnej gietdzie
papierow wartosciowych w uprawnionym panstwie lub muszg byc¢
przedmiotem obrotu publicznego na rynku regulowanym w uprawnionym
panstwie, ktéry dziata regularnie, jest rynkiem uznawanym i publicznym,

b) nowo wyemitowane papiery wartosciowe muszg by¢ objete zobowigzaniem
do wprowadzenia ich do obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych lub rynku
regulowanym w kwalifikujgcym sie panstwie i muszg zosta¢ wprowadzone do
obrotu w terminie 12 miesiecy od daty emisji,
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2)

3)

4)

ESALIENS

Instrumenty rynku pienieznego, ktére nie spetniajg wymogow okreslonych w pkt 1:

a) muszg podlega¢ (na poziomie papierow wartosciowych Ilub emitenta)
przepisom dotyczgcym ochrony inwestora i oszczednosci, a takze musza
spetnia¢ jedno z ponizszych kryteriow:

- sg emitowane lub gwarantowane przez centralne, regionalne lub
lokalne wiadze lub bank centralny panstwa czionkowskiego UE,
Europejski Bank Centralny, Europejski Bank Inwestycyjny, UE, organ
miedzynarodowy, do ktérego nalezy przynajmniej jeden kraj UE,
suwerenne panstwo lub w przypadku federacji - panstwo federalne,
sg emitowane przez emitenta lub przedsiebiorstwo, ktérego papiery
wartosciowe zaliczajg sie do kategorii okreslonej w wierszu 1 powyzej,
sg emitowane lub sg gwarantowane przez emitenta podlegajgcego
zasadom nadzoru ostroznosciowego UE lub innym zasadom
ostroznosciowym, ktére CSSF uznaje za réwnowazne,

b) mogg rowniez kwalifikowac sie, jezeli emitent nalezy do kategorii uznawanej
przez CSSF, podlegajg ochronie inwestora réwnowaznej w stosunku do tej
okreslonej bezposrednio po lewej stronie i spetniajg jedno z ponizszych
kryteriéw:

- sg emitowane przez spoétke, ktorej kapitat i rezerwy wynoszg co
najmniej 10 milionédw EUR, oraz ktéra publikuje swoje roczne
sprawozdania finansowe,

- sg emitowane przez podmiot wyspecjalizowany do finansowania grupy
spotek, z ktérych co najmniej jedna jest notowana publicznie,

- sg emitowane przez podmiot wyspecjalizowany do finansowania
instrumentow zabezpieczania, ktére korzystajg z bankowej linii

ptynnosci,
Jednostki uczestnictwa w UCITS lub UCI niepowigzanych z Amundi Fund:
a) muszg by¢ upowaznione przez panstwo cztonkowskie UE lub panstwo, ktére,

wedtug uznania CSSF, posiada réwnowazne przepisy prawa i odpowiednig
wspétprace miedzy organami wladzy. Muszg sporzadzacé roczne i pétroczne
raporty  finansowe. Muszg podlega¢ ograniczeniu  statutowemu
zabraniajgcemu lokowania wiecej niz 10% aktywow w inne UCITS lub UCI,

b) muszg podlegac unijnemu nadzorowi regulacyjnemu i ochronie inwestora w
odniesieniu do UCITS lub réwnowaznym regulacjom spoza UE (zwtaszcza w
zakresie segregacji aktywdw, zaciggania pozyczek, udzielania pozyczek oraz
sprzedazy niepokrytych zbywalnych papierow wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego),

Jednostki uczestnictwa w UCITS lub UCI powigzane z Amundi Fund (UCITS/UCI jest

uwazany za powigzany z Amundi Fund, jezeli oba sg zarzgdzane lub kontrolowane

przez te same lub stowarzyszone spofki zarzgdzajgce lub jezeli Amundi Fund posiada

bezposrednio lub posrednio ponad 10% kapitatu lub praw gtosu w UCITS/UCI):

a) muszg spetnia¢ wszystkie wymogi z pkt 3,

b) UCITS/UCI nie moze naktada¢ zadnych optat z tytutu nabycia, zamiany lub
umorzenia jednostek uczestnictwa,

c) prospekt kazdego subfunduszu, ktéry dokonuje znacznych inwestycji w inne

6
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5)

6)

7)

8)

9)

ESALIENS

UCITS/UCI, musi zawiera¢ informacje o maksymalnych optatach za
zarzgdzanie dla samego subfunduszu oraz dla UCITS/UCI, ktére zamierza on
posiadac¢,

Jednostki uczestnictwa innych subfunduszy Amundi Fund;

a)
b)

c)
d)
e)

f)

muszg spetnia¢ wszystkie wymogi z pkt 3 i 4,

subfundusz docelowy nie moze z kolei inwestowaé¢ w subfundusz nabywajgcy
(wkasnos¢ wzajemna),

w momencie dokonywania inwestycji subfundusz docelowy nie moze
posiadac wiecej niz 10% aktywow w innym subfunduszu,

subfundusz nabywajgcy zrzeka sie wszystkich praw gtosu zwigzanych z
nabywanymi jednostkami uczestnictwa,

jednostki uczestnictwa nie sg zaliczane do aktywow subfunduszu
nabywajgcego dla celéw minimalnych progéw aktywéw,

przestrzeganie powyzszych wymogéw zwalnia SICAV z wymogéw Ustawy z
10 sierpnia 1915 roku,

Nieruchomosci i towary, w tym metale szlachetne:

a)

b)

c)

ekspozycja inwestycyjna jest dozwolona tylko za posrednictwem zbywalnych
papierow  wartosciowych, instrumentéw pochodnych lub innych
dopuszczalnych rodzajéw inwestycji,

Amundi Funds moze bezposrednio nabywaé nieruchomosci lub inne rzeczowe
aktywa trwate, ktére sg bezposrednio niezbedne dla celéw jego dziatalnosci,
posiadanie metali szlachetnych lub towaréw, bezposrednio lub poprzez
certyfikaty, jest zabronione,

Lokaty w instytucjach kredytowych:

a)

b)

lokaty (z wytgczeniem lokat bankowych a vista), ktére muszg by¢ dostepne do
wyptaty na zgdanie i nie mogg mie¢ terminu zapadalnosci dtuzszego niz 12
miesiecy,

Instytucje muszg mie¢ siedzibe w panstwie cztonkowskim UE albo w innym
przypadku, muszg podlega¢ unijnym zasadom ostrozno$ciowym lub innym
zasadom ostroznosciowym, ktére CSSF uznaje za réwnowazne,

Pomocnicze aktywa ptynne:

a)

lokaty bankowe a vista, dostepne w dowolnym momencie,

Instrumenty pochodne i rownowazne instrumenty rozliczane w srodkach pienieznych:

a)

b)

inwestycje bazowe lub wskazniki referencyjne muszg by¢ opisane w pkt 1, 2,

3,4, 6i7 lubmuszg to by¢ indeksy, stopy procentowe, kursy walut lub waluty.

We wszystkich przypadkach powyzsze inwestycje lub wskazniki oraz wszelkie

inwestycje z nimi zwigzane muszg miesci¢ sie¢ w zakresie inwestycji

subfunduszu w instrumenty niepochodne. tgczna warto$¢ ekspozycji nie

moze przekroczy¢ 100% aktywow subfunduszu,

instrumenty pochodne OTC muszg spetnia¢ wszystkie nastepujgce kryteria:

- muszg naleze¢ do kategorii zatwierdzonych przez CSSF,

- muszg mie¢ wiarygodne codzienne wyceny, ktdére sg doktadne i
niezalezne,

- musi istnie¢ mozliwosc¢ ich sprzedazy, uptynnienia lub zamkniecia w
inny sposéb wedtug wartosci godziwej w dowolnym momencie,
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- ich strony muszg podlega¢ nadzorowi ostroznosciowemu,
- musi istnie¢ mozliwos¢ dokonania nalezytego pomiaru ich profilu
ryzyka,
- nie mogqg przekracza¢ 10% aktywow subfunduszu, gdy ich strong jest
instytucja kredytowa lub 5% z innymi stronami,
10) Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktére nie spetniajg
wymogow okreslonych w pkt1,2,6i7:

a) ograniczone do 10% aktywow subfunduszu,
11) Pozyczki papieréw wartosciowych, umowy odkupu i umowy reverse repo:
a) wielkos¢ transakcji nie moze kolidowa¢ z realizacjg polityki inwestycyjnej
przez subfundusz lub z jego zdolnoscig do zaspokojenia odkupow,
b) zabezpieczenie gotéwkowe z transakcji musi by¢ inwestowane w wysokiej

jakosci inwestycje krétkoterminowe. Udzielanie lub gwarantowanie pozyczek
osobom trzecim do jakichkolwiek innych celéw jest zabronione,

12) Zacigganie pozyczek;

a) z wyjatkiem pozyczek typu ,back-to-back” wykorzystywanych do nabycia
walut obcych, wszystkie pozyczki muszg by¢ czasowe i ograniczone do 10%
aktywow netto subfunduszu.

6. W celu zapewnienia dywersyfikacji, subfundusz nie moze inwestowac wiecej niz okreslong
czesc¢ swoich aktywow w jeden podmiot lub jedng kategorie papieréw wartosciowych. Dla
celéow niniejszego ustepu oraz nastepnego ,podmiot” oznacza pojedynczg spoétke, z
wyjatkiem limitow w zatytutowanych ,fgcznie”, ktére sg monitorowane na poziomie grupy
lub na poziomie skonsolidowanym. Niniejsze zasady dywersyfikacji nie obowigzujg w cigagu
pierwszych szeéciu miesiecy dziatalnosci subfunduszu.

7. Maksymalna inwestycja/ekspozycja jako % aktywéw subfunduszu:

1)  zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane lub
gwarantowane przez dowolne panstwo, lokalne wtadze panstwowe na terytorium UE,
lub organ miedzynarodowy, do ktérego nalezy przynajmniej jedno panstwo
cztonkowskie UE:

a) 35% w dowolnym jednym emitencie (nie dotyczy subfunduszu MMF),

b) subfundusz moze inwestowa¢ do 100% w maksymalnie sze$¢ emisji, jesli
inwestuje zgodnie z zasadami dywersyfikacji ryzyka, a subfundusz nie
inwestuje wiecej niz 30% w jedng emisje,

2) obligacje podlegajace okreslonej ochronie prawnej inwestora (wplywy z obligacji
muszg by¢ inwestowane, aby zapewni¢ petne pokrycie zobowigzan oraz zapewnic
inwestorowi pierwszenstwo sptaty w przypadku upadtosci emitenta) i wyemitowane
przez instytucje kredytowg z siedzibg w UE (nie dotyczy subfunduszu MMF):

a) 25% w dowolnym jednym emitencie,

b) 80% w obligacje od wszystkich emitentéw lub jednostek, w ktére subfundusz
zainwestowat wiecej niz 5% aktywow,

3) wszelkie zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego inne niz te
opisane w pkt 1 i 2 powyzej:

a) 10% w dowolnym jednym emitencie (w przypadku subfunduszy indeksowych
limit ten wzrasta do 20%, o ile indeks jest opublikowanym, wystarczajaco
zdywersyfikowanym indeksem, ktory jest odpowiedni jako wskaznik
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referencyjny dla rynku i jest uznawany przez CSSF. W wyjgtkowych
okolicznosciach, np. gdy papier warto$ciowy ma dominujgcg pozycje na rynku
regulowanym, na ktérym jest przedmiotem obrotu, ten 20-procentowy limit
wzrasta do 35% - ale tylko w przypadku jednego emitenta),
b) 35% fgcznie,
C) 20% we wszystkie spofki z jednym emitentem,
d) 40% tgcznie, we wszystkich emitentéw lub podmioty, w ktorych subfundusz
zainwestowat wiecej niz 5% aktywow,
4)  lokaty w instytucjach kredytowych:
a) 20% w dowolnym jednym emitencie,
b) 20% tgcznie,
5) Instrumenty pochodne OTC, ktorych strong jest instytucja kredytowa okreslona w ust.
5 pkt 7 powyzej:

a) ekspozycja 10% w dowolnym jednym emitencie,
6) Instrumenty pochodne OTC z innymi kontrahentami:
a) ekspozycja 5% w dowolnym jednym emitencie,
7)  Jednostki UCITS lub UCI okreslone w ust. 5 pkt 3 i 4 powyzej:
a) 20% w dowolnym jednym emitencie,
b) 10% tacznie, jesli okreslono to w opisie odpowiedniego subfunduszu, limit ten

mozna podwyzszy¢ do 30% w przypadku UCI i 100% w przypadku UCITS,

c) kazdy z subfunduszy UCI, ktérych aktywa podlegajg segregacji, uznawany
jest za odrebny UCI. Aktywa posiadane przez UCITS / UCI nie sa
uwzgledniane dla celéw zgodnosci z pkt 1-6 powyze,j.

8. Ograniczenia majgce na celu zapobiezenie istotnemu wptywowi. Maksymalny udziat
wiasnosciowy Amundi Funds, jako % catkowitej wartosci emisji papieréw wartosciowych, {j.
limity, ktére majg zastosowanie na poziomie Amundi Funds, (z wyjatkiem subfunduszy
MMF) i majg na celu ochrone Amundi Funds przed ryzykiem, ktére mogtoby powstac dla
niego i emitenta, gdyby Amundi Funds posiadat znaczgcy procent danego papieru
warto$ciowego lub emitenta:

1)  papiery warto$ciowe uprawniajgce do gtosu - ponizej poziomu, ktéry uprawniatby
Amundi Funds do sprawowania istothego wptywu na zarzgdzanie,

2)  papiery wartosciowe dowolnego jednego emitenta nieuprawniajgce do gtosu — 10%,

3) dluzne papiery wartosciowe dowolnego jednego emitenta — 10% (limit mozna
poming¢ przy nabywaniu, jezeli niemozliwe jest w tym momencie ich obliczenie),

4)  papiery wartosciowe rynku pienieznego dowolnego jednego emitenta — 10% (limit
mozna poming¢ przy nabywaniu, jezeli niemozliwe jest w tym momencie ich
obliczenie),

5) akcje dowolnego UCITS lub UCI — 25% (limit mozna poming¢ przy nabywaniu, jezeli
niemozliwe jest w tym momencie ich obliczenie),

9. Zasady wskazane w ust. 8 powyzej nie majg zastosowania do:

1)  papierow wartosciowych opisanych w ust. 7 pkt 1) powyzej,

2) akcji funduszy UE, ktére stanowig jedyny sposob, w jaki subfundusz moze
inwestowa¢ w kraju macierzystym funduszu UE, i ktére spetniajg wymogi
obowigzujgcych przepisow Ustawy z 2010 roku.

Opflaty za zarzadzanie subfunduszu Amundi Funds - Emerging Markets Equity Focus



www.esaliens.pl ES -\L I E NS

7)

Artykut 53.

Zgodnie z prospektem informacyjnym Amundi Funds wynagrodzenie state za zarzgdzanie
Amundi Funds - Emerging Markets Equity Focus w zakresie tytutéw uczestnictwa nabywanych
przez Subfundusz (wskazanych w prospekcie informacyjnym Funduszu), wynosi nie wiecej niz
0,80% w skali roku od sredniej wartosci aktywow netto zagranicznego subfunduszu.
Zagraniczny subfundusz moze ponosi¢ inne koszty lub optaty, ktére zostaty wskazane w jego
prospekcie. Subfundusz moze otrzymywac premie finansowg od zagranicznego subfunduszu,
ktéra wptywa na obnizenie wynagrodzenia statego za zarzgdzanie, o ktérym mowa w zdaniu
pierwszym.”.

Artykut 56 ust. 3 Statutu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% Aktywdéw

Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Multi Units Luxembourg - Amundi MSCI
World Information Technology wyodrebnionego w ramach Multi Units Luxembourg -
funduszu inwestycyjnego typu otwartego (“UCITS”) w formie spdtki inwestycyjnej o
zmiennym kapitale zaktadowym (,SICAV”) z siedzibg w Luksemburgu dalej zwanego ,Multi
Units Luxembourg”. Fundusz moze inwestowaé Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty
finansowe i zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w art. 58-63a niniejszego
rozdziatu.”.

8) Artykut 58 Statutu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ
Artykut 58.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujgce zasady

dywersyfikacji lokat:

1)  tytuly uczestnictwa subfunduszu Multi Units Luxembourg - Amundi MSCI World
Information Technology — od 80% do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

2)  dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajgce warunki
okreslone w art. 59 Statutu, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery
wartoéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski — od 0% do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

3) depozyty — od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

4) jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego
inwestowania, o ktéorych mowa w art. 59 ust. 3 Statutu - od 0% do 20% wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

Modelowo Subfundusz bedzie posiadat catos¢ portfela w tytutach uczestnictwa okreslonych

w ust. 1 pkt 1. Subfundusz bedzie dgzyt do osiggniecia i utrzymania modelowej alokacji

aktywow uwzgledniajgc ograniczenia statutowe i wymogi dotyczgce zapewnienia ptynnosci

Subfunduszu. Kryterium doboru lokat wymienionych w ust. 1 pkt 2 i 3 powyzej bedzie

zapewnienie wysokiej ptynnosci i bezpieczenstwa lokat Subfunduszu.

Zapewnienie wysokiej ptynnosci aktywow wymienionych w ust. 1 pkt 2 bedzie polegato na

inwestowaniu jedynie w takie instrumenty, ktére mozna zby¢ w okresie nie dtuzszym niz

dwa dni gietdowe bez istotnego wptywu na cene rynkowa tych instrumentow. Jako istotng
zmiane ceny rozumie sie zmiane wigkszg niz pie¢ punktéw procentowych w stosunku do

ceny przed transakcjg. Zapewnienie bezpieczenstwa lokat aktywow wymienionych w ust. 1
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pkt 2 bedzie polegato na inwestowaniu przede wszystkim w instrumenty finansowe

emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panhstwa lub Narodowy Bank Polski.

4. Zapewnienie wysokiej ptynnosci aktywow wymienionych w ust. 1 pkt 3 bedzie polegato na
zawieraniu depozytdw o terminie zapadalnosci dostosowanym do spodziewanych
naptywow i odptywow srodkow z rachunku Subfunduszu, nie dtuzszym niz rok, ptatnych na
zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci. Zapewnienie
bezpieczenstwa lokat aktywdéw wymienionych w ust. 1 pkt 3 bedzie polegato na zawieraniu
depozytow przede wszystkim w bankach krajowych.

5. Inwestowanie w aktywa wymienione w ust. 1 pkt 4 bedzie miato miejsce wylgcznie w
okresach, w ktérych nabycie tytutdw uczestnictwa subfunduszu Multi Units Luxembourg -
Amundi MSCI World Information Technology nie jest mozliwe z uwagi na ograniczenia
zwigzane z nabywaniem tych tytutdw uczestnictwa, wynikajgce z zawieszenia zbywania
tytutdw uczestnictwa lub zawieszenia wyceny jego aktywdw z przyczyn opisanych w
prospekcie informacyjnym Multi Units Luxembourg, lezgce po stronie tego subfunduszu, a
niezalezne od Funduszu lub gdy nastgpi otwarcie likwidacji tego subfunduszu.
Dopuszczalne jest wytgcznie inwestowanie w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, a takze jednostki uczestnictwa
innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, ktérych zasady polityki inwestycyjne;j
sg zblizone do zasad polityki inwestycyjnej subfunduszu Multi Units Luxembourg - Amundi
MSCI World Information Technology, okreslonych w art. 64-66 Statutu.

6. W przypadku rozpoczecia likwidacji Multi Units Luxembourg - Amundi MSCI World
Information Technology lub Multi Units Luxembourg, a takze w przypadku istotnej zmiany
polityki inwestycyjnej, w tym celu inwestycyjnego Multi Units Luxembourg - Amundi MSCI
World Information Technology, Fundusz dokona niezwtocznie zmiany tresci statutu w
zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu poprzez wybranie innych funduszy lub
instytucji wspdlnego inwestowania o polityce inwestycyjnej zblizonej do polityki
inwestycyjnej Multi Units Luxembourg - Amundi MSCI World Information Technology, w
ktérych odpowiednio tytuly uczestnictwa albo jednostki uczestnictwa bedzie inwestowane
od 80% do 100% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

7. W przypadku wystgpienia jednego z ponizej wymienionych zdarzen:

1)  spadku wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu ponizej 20.000.000 ztotych Ilub
utrzymywania sie wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponizej 20.000.000 ztotych,

2) podwyzszenia stawki opfaty pobieranej za zarzadzanie Multi Units Luxembourg -
Amundi MSCI World Information Technology zwigzanej z nabywang przez
Subfundusz kategorig tytutéw uczestnictwa,

3)  potgczenia Multi Units Luxembourg - Amundi MSCI World Information Technology z
innym subfunduszem badz funduszem,

4)  zmian w strukturze wiascicielskiej podmiotu zarzgdzajgcego Multi Units Luxembourg
- Amundi MSCI World Information Technology, przejecia zarzgdzania tym
subfunduszem przez nowego zarzadzajgcego lub zmiany innego podmiotu trzeciego
Swiadczgcego ustugi na rzecz tego subfunduszu, o ile zmiana ta w istotny sposéb
wptyneta, wptywa lub obiektywnie oceniajgc - moze wptywac na mozliwosc¢ lub jakos¢
wspotpracy przez Towarzystwo z subfunduszem,

5) nieosiggniecie przez Multi Units Luxembourg - Amundi MSCI World Information
Technology, w okresie zgodnym z minimalnym zalecanym czasem utrzymywania
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tytutéw uczestnictwa w tym subfunduszu, stopy zwrotu odpowiadajgcej przynajmniej
benchmarkowi przyjetemu przez ten subfundusz lub nieosiggniecie przez ten
subfundusz $redniej stopy zwrotu ustalonej w grupie funduszy o zblizonej polityce
inwestycyjnej,
Fundusz moze dokonaé zmiany tresci statutu w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu
poprzez wybranie innych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania, pod warunkiem,
ze bedzie to fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania majgca siedzibe w jednym z
krajow Unii Europejskiej, w ktorych odpowiednio tytuly uczestnictwa albo jednostki
uczestnictwa bedzie inwestowane od 80% do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.”.
9) Artykut 59 ust. 1 Statutu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

.1. Z zastrzezeniem wyjgtkdbw przewidzianych w niniejszym rozdziale Fundusz lokuje
modelowo do 100% Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Multi Units
Luxembourg - Amundi MSCI World Information Technology. Udziat tytutéw uczestnictwa
subfunduszu Multi Units Luxembourg - Amundi MSCI World Information Technology w
Aktywach Subfunduszu moze by¢ nizszy niz okreslony w zdaniu poprzedzajgcym, jednakze
nie nizszy niz 80% wartosci Aktywow Subfunduszu. W celu zapewnienia ptynnosci
Subfunduszu, Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w dtuzne papiery warto$ciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajgce warunki okreslone w ust. 2, w tym w
szczegoblnosci  krotkoterminowe  papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz w depozyty.”.

10) W Artykule 59 ust. 4 Statutu zwrot: ,,Franklin Innovation Fund” zastepuje sie odpowiednio
na zwrotem: ,,Multi Units Luxembourg - Amundi MSCI World Information Technology”.
11) Artykuly 64, 65, 66 i 67 Statutu otrzymujg nowe nastepujace brzmienie:
»Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu
Multi Units Luxembourg - Amundi MSCI World Information Technology
Artykut 64.

1. Multi Units Luxembourg - Amundi MSCI World Information Technology (zwany dalej w
niniejszym rozdziale ,zagranicznym subfunduszem”) jest pasywnie zarzgdzanym
funduszem UCITS odwzorowujgcym Indeks. Celem zagranicznego subfunduszu jest
odwzorowanie zarowno wzrostéw, jak i spadkdéw indeksu MSCI World Information
Technology 20-35 Custom Index — Net Total Return (dalej ,Indeks”) denominowanego w
dolarach amerykanskich, przy jednoczesnym minimalizowaniu zmiennosci roznicy miedzy
zwrotem z zagranicznego subfunduszu a zwrotem z Indeksu (dalej ,Btgd odwzorowania”).

2. Zagraniczny subfundusz bedzie realizowat swdj cel inwestycyjny poprzez Replikacje
posrednig zgodnie z opisem i zgodnie z sekcjg ,Cele Inwestycyjne” w czesci I/ Cele
inwestycyjne/ Uprawnienia i ograniczenia inwestycyjne prospektu informacyjnego Multi
Units Luxembourg.

3. W granicach okreslonych w prospekcie informacyjnym Multi Units Luxembourg i na
zasadzie pomocniczej zagraniczny subfundusz moze posiada¢ $rodki pieniezne i
ekwiwalenty srodkow pienieznych.

4. Zagraniczny subfundusz nie zainwestuje wiecej niz 10% swoich aktywéw w jednostki
uczestnictwa lub akcje innych UCITS. Nie bedg dokonywane zadne inwestycje w zadne
UCl.

5. Przewidywany poziom Btedu odwzorowania w normalnych warunkach rynkowych wynosi
do 0,50%. Zwrot wykorzystywany do obliczenia Btedu odwzorowania zagranicznego
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subfunduszu jest ustalany przed uwzglednieniem mechanizmu swing pricing.

6. Maksymalne i oczekiwane proporcje aktywdw zagranicznego subfunduszu, ktére mogag
podlega¢ transakcjiom SFT i TRS, zostaly ujawnione w Zatgczniku C do prospektu
informacyjnego Multi Units Luxembourg - ,Transakcje finansowania papierow
wartosciowych i swapy catkowitego zysku”.

Przytoczenie zapiséw dotyczacych zasad polityki inwestycyjnej i dozwolonych
inwestycji Multi Units Luxembourg - wspélnych dla wszystkich wyodrebnionych
subfunduszy

Artykut 65.

1. Multi Units Luxembourg dazy do zapewnienia inwestorom profesjonalnie zarzgdzanych
subfunduszy inwestujgcych w szeroki zakres zbywalnych papieréw warto$ciowych i
instrumentow rynku pienieznego zgodnie z czescig | Ustawy z 2010 r. w celu osiggniecia
optymalnego zwrotu z zainwestowanego kapitatu przy jednoczesnym ograniczeniu ryzyka
inwestycyjnego poprzez dywersyfikacje.

2. Ponadto Multi Units Luxembourg dagzy do zapewnienia inwestorom profesjonalnie
zarzadzanych subfunduszy indeksowych, ktérych celem jest replikacja sktadu okreslonego
indeksu finansowego uznanego przez luksemburski organ nadzoru, chyba ze w
odpowiednim zatgczniku do prospektu informacyjnego Multi Units Luxembourg okreslono
inaczej.

3. Polityka inwestycyjna i cel kazdego subfunduszu sg okreslone w odpowiednim zatgczniku
do prospektu informacyjnego Multi Units Luxembourg.

4. Jesli zostato to okreslone w odpowiednim zatgczniku dotyczgcym danego subfunduszu,
subfundusz nie moze posiadac:

1)  papierow wartosciowych spotek zajmujgcych sie produkcjg lub sprzedazg broni
kontrowersyjnej, zgodnie z dalszym opisem zawartym w ,Globalnej polityce
odpowiedzialnego inwestowania Amundi”; lub

2) papierow wartosciowych spoétek naruszajgcych miedzynarodowe konwencje
dotyczgce praw cztowieka lub praw pracowniczych lub ktére wielokrotnie i w powazny
sposéb naruszajg jedng lub wiecej z dziesieciu zasad ,Global Compact”, w papiery
wartoéciowe spodtek zajmujgcych sie produkcjg lub dystrybucjg tytoniu lub spdtek o
znacznej ekspozycji na wegiel energetyczny lub spotek o znacznej ekspozycji na bron
jadrowg lub niekonwencjonalng rope i gaz.

Wytaczenie tych papieréw wartosciowych opiera sie na metodologii Amundi opisanej w

sekcji ,Minimalne standardy i polityka wykluczen” zawarte w ,Globalnej polityce

odpowiedzialnego inwestowania Amundi”.

5. Dany subfundusz moze realizowac¢ swdj cel inwestycyjny poprzez Replikacje posrednig
(opis zasad od ust. 6 do ust. 18 ponizej) lub Replikacje bezposrednig (opis zasad od ust.
19 do ust. 24 ponizej).

6. Subfundusz stosujgcy Replikacje posrednig nie musi inwestowa¢ bezposrednio w
komponenty indeksu finansowego okreslonego w zatgczniku do prospektu informacyjnego
Multi Units Luxembourg.

7. Ekspozycja na wyniki rozpatrywanego indeksu finansowego zostanie osiggnieta za pomoca
transakgiji lub instrumentéw pochodnych.

8. Jezeli dany subfundusz stosuje technike niefinansowej Replikacji posredniej w odniesieniu
do catosci lub czesci swoich aktywow, bedzie on (i) inwestowat w koszyk zbywalnych
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10.

11.

papierow wartosciowych i aktywéw ptynnych oraz (ii) zawrze jedng lub kilka transakcji swap
na rynku pozagietdowym, ktérych ogélnym celem jest osiggniecie celu inwestycyjnego
subfunduszu, wymieniajgc wartos¢ swojego portfela inwestycyjnego na wartos¢ koszyka
zbywalnych  papierow  wartosciowych lub innych aktywow  kwalifikowalnych
odpowiadajgcych jego celowi inwestycyjnemu. Taka transakcja swap poza rynkiem
regulowanym jest okreslana jako ,Swap niefinansowany”.

Jezeli dany subfundusz stosuje technike finansowej Replikacji posredniej dla catosci lub
czesci swoich aktywow, zawrze transakcje swap na rynku pozagietdowym, ktérej celem jest
osiggniecie celu inwestycyjnego poprzez wymiane zainwestowanych srodkéw na wartos¢
koszyka zbywalnych papieréw wartosciowych lub innych aktywow kwalifikowalnych
odpowiadajgcych jego celowi inwestycyjnemu. Taka transakcja swapowa poza rynkiem
regulowanym jest okreslana jako ,Swap finansowany”. Subfundusz inwestujgcy w Swapy
finansowane podlega specjalnym procedurom zarzgdzania ryzykiem i polityce
zabezpieczen okreslonym w prospekcie informacyjnym Multi Units Luxembourg.
Subfundusz stosujacy Replikacje posrednia moze jednoczesnie korzystaé zaréwno z
portfela opartego na Swapach finansowanych, jak i portfela opartego na Swapach
niefinansowanych, bez uszczerbku dla szczegdinych warunkéw okreslonych w zatgczniku
do prospektu informacyjnego Multi Units Luxembourg.

Pod warunkiem, ze subfundusz moze realizowac swoj cel inwestycyjny za pomocg Swapu
niefinansowanego, koszyk papieréw wartosciowych posiadanych przez taki subfundusz w
jego portfelu inwestycyjnym zostanie dobrany w szczegoélnosci na podstawie nastepujgcych
kryteriow kwalifikacyjnych:

1)  gdy subfundusz inwestuje w akcje:

a) ich wigczenia do gtéwnego indeksu gietdowego;

b) ptynnosci (musi przekraczaé minimalny dzienny wolumen obrotu i kapitalizacje
rynkowa);

c) ratingu kredytowego kraju, w ktérym emitent ma swojg siedzibe (musi
posiadac co najmniej minimalny rating S&P lub rownowazny);

d) kryteriow dywersyfikacji, dotyczgcych w szczegdlnosci:

- emitenta (zastosowanie wskaznikow inwestycyjnych do aktywéw
kwalifikowalnych dla UCITS zgodnie z Ustawg z 2010 r.);
- potozenia geograficznego;

- sektora.
2)  gdy subfundusz inwestuje w obligacje:
a) dany subfundusz bedzie inwestowat gtéwnie w obligacje wyemitowane przez

dane panstwo czionkowskie OECD lub przez emitenta z sektora prywatnego,
denominowane w jednej z walut panstw OECD;

b) powyzsze papiery wartosciowe bedg obligacjami wybranymi na podstawie
nastepujacych kryteridw:
- kryteria kwalifikacyjne, a w szczegodlnosci:

. zobowigzania uprzywilejowane;

o staty termin wykupu;

. maksymalny pozostaty okres do wykupu;
. minimalna wielko$¢ emisiji;

. minimalny rating kredytowy S&P lub rownowazny.
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

- kryteria dywersyfikacji, w tym:

. emitent (zastosowanie wskaznikow inwestycyjnych do aktywéw
kwalifikowalnych dla UCITS, zgodnie z ustawg z 2010 r.);

° potozenie geograficzne;

. sektora.

Koszyk zbywalnych papieréw warto$ciowych posiadanych przez subfundusz moze byc¢
korygowany codziennie tak, aby jego warto$¢ wynosita co najmniej 100% aktywéw netto
subfunduszu. W razie potrzeby korekta ta zostanie dokonana w celu zapewnienia, ze
warto$¢ rynkowa wspomnianej powyzej pozagietdowej (OTC) umowy swap bedzie
mniejsza lub réwna zero, co zneutralizuje ryzyko kontrahenta wynikajgce z swapu OTC.
Inwestorzy mogg znalez¢ wiecej informacji na temat powyzszych kryteriow
kwalifikowalnosci i dywersyfikacji, a w szczegolnosci liste kwalifikujgcych sie indekséw, na
stronie internetowej pod adresem www.amundietf.com.

Informacje na temat zaktualizowanego skiadu koszyka aktywow posiadanych przez
subfundusz oraz ryzyka kontrahenta wynikajgcego z pozagietdowej transakcji swap sag
dostepne na stronie poswieconej subfunduszowi na stronie internetowej pod adresem
www.amundietf.com.

Czestotliwosé aktualizacji lub data aktualizacji powyzszych informacji sg rowniez podane
na tej samej stronie wyzej wymienionego serwisu internetowego.

Kontrahentem swapoéw OTC jest pierwszorzedna instytucja finansowa specjalizujgca sie w
tego typu transakcjach. Taki kontrahent nie bedzie miat zadnej swobody decyzyjnej w
zakresie sktadu portfela subfunduszu ani instrumentéw bazowych finansowych
instrumentéw pochodnych.

O ile nie zaznaczono inaczej w zatgczniku dotyczacym subfunduszu, stosowanie swapow
OTC nie bedzie wigzato sie z wykorzystaniem dzwigni finansowej. Wartos¢ aktywow netto
subfunduszu wzrosnie (lub spadnie) zgodnie z wyceng swapu OTC.

Korekty warto$ci nominalnej pozagietdowego kontraktu swap w przypadku ostatecznych
subskrypcji i wykupéw bedg dokonywane w oparciu o metode wyceny rynkowej (mark to
market). Wycena pozagietdowych umow swap zostanie dostarczona przez kontrahenta, ale
Spotka zarzadzajgca dokona wiasnej, niezaleznej wyceny tych umoéw. Wycena
pozagietdowych uméw swap zostanie sprawdzona przez audytora Multi Units Luxembourg
podczas badania rocznego.

Pomimo wszystkich srodkéw podjetych przez Multi Units Luxembourg w celu osiggniecia
swojego celu, Srodki te podlegajg niezaleznym czynnikom ryzyka, w tym miedzy innymi
zmianom przepisow podatkowych lub handlowych. W tym zakresie inwestorowi nie mozna
udzieli¢ zadnej gwarancji.

Subfundusz stosujgcy Replikacje bezposrednig moze realizowa¢ swoj cel inwestycyjny
poprzez inwestowanie w portfel zbywalnych papieréw wartosciowych lub innych aktywow
kwalifikowalnych, ktére zazwyczaj obejmujg komponenty wchodzgce w sktad indeksu
finansowego okreslonego w zatgczniku dotyczgcym subfunduszu zatgczonym do prospektu
informacyjnego Multi Units Luxembourg, stosujgc przy tym ograniczenia inwestycyjne
okreslone w sekcji ,,Cele inwestycyjne / Uprawnienia i ograniczenia inwestycyjne”.

W celu optymalizacji tej metody Replikacji bezposredniej i zmniejszenia kosztow
bezposredniego inwestowania we wszystkie komponenty indeksu finansowego,
subfundusz moze zdecydowac sie na zastosowanie techniki ,probkowania”, polegajacej na
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21.

22.

23.

24.

inwestowaniu w wybrane reprezentatywne komponenty indeksu finansowego okreslone w
zatgczniku dotyczgcym subfunduszu.
Zgodnie z tg technikg prébkowania, subfundusz moze inwestowa¢ w wybrane zbywalne
papiery wartosciowe reprezentatywne dla indeksu finansowego okres$lonego w zatgczniku
dotyczgcym subfunduszu zatgczonym do prospektu informacyjnego Multi  Units
Luxembourg w proporcjach, ktére nie odzwierciedlajg ich wagi w indeksie finansowym
okreslonym w zatgczniku dotyczgcym subfunduszu zatgczonym do prospektu
informacyjnego Multi Units Luxembourg, a w niektorych przypadkach moze inwestowac w
papiery wartosciowe, ktore nie wchodzg w skiad indeksu finansowego.
Ponadto, w ograniczonym zakresie, subfundusz stosujgcy Replikacje bezposrednig moze
réwniez angazowac sie w transakcje, takie jak strukturyzowane instrumenty dtuzne,
finansowe instrumenty pochodne (,FDI”), gtéwnie w celu osiggniecia celéw okreslonych w
punktach (i) i (i) ponizej, w tym transakcje futures, swapy OTC, swapy zabezpieczajgce,
kontrakty forwards, kontrakty forwards bez dostawy, transakcje walutowe typu spot, w celu:
1)  zmniejszenia poziomu btedéw odwzorowania lub
2)  optymalizacji zarzadzania srodkami pienieznymi lub
3) obnizenia kosztéw transakcyjnych lub umozliwienia ekspozycji w przypadku
nieptynnych papierow wartosciowych lub papierow wartosciowych, ktére sg
niedostepne ze wzgledéw rynkowych lub regulacyjnych (w szczegdélnosci w
przypadku ekspozycji na rynki wschodzgce) lub
4) w celu wsparcia realizacji celu inwestycyjnego oraz z powoddéw takich jak
generowanie efektywnosci w uzyskiwaniu ekspozycji na komponenty indeksu
finansowego lub na sam indeks finansowy, lub
5)  zinnych powoddw, ktére Zarzad uzna za korzystne dla subfunduszu.
W przypadku zawarcia przez subfundusz umowy dotyczgcej FDI, kontrahentem tej
konkretnej umowy FDI bedzie pierwszorzedna instytucja finansowa specjalizujgca sie w
tego typu transakcjach. Taki kontrahent nie bedzie miat Zadnej swobody decyzyjnej w
zakresie sktadu portfela subfunduszu ani instrumentéw bazowych finansowych
instrumentow pochodnych.
W celu zapewnienia przejrzystosci w zakresie stosowania metody Replikacji bezposredniej
(tj. petnej replikacji indeksu finansowego lub probkowania w celu ograniczenia kosztow
replikacji) oraz jej skutkow dla aktywédw w portfelu subfunduszu, informacje na temat
aktualnego sktadu koszyka aktywow posiadanych przez subfundusz sg dostepne na stronie
poswieconej subfunduszowi, dostepnej na stronie internetowej pod adresem
www.amundietf.com, o ile nie zaznaczono inaczej w zatgczniku dotyczgcym subfunduszu.
Czestotliwos¢ aktualizacji lub data aktualizacji powyzszych informacji sg réwniez podane
na tej samej stronie wyzej wymienionego serwisu internetowego.

Przytoczenie zapiséw dotyczacych ograniczen inwestycyjnych Multi Units Luxembourg

1.

2.

- wspolnych dla wszystkich wyodrebnionych subfunduszy
Artykut 66.
W celu osiggniecia celéw inwestycyjnych i realizacji polityki inwestycyjnej Multi Units
Luxembourg, Zarzad ustalit, ze do wszystkich inwestycji dokonywanych przez Multi Units
Luxembourg majg zastosowanie ponizsze uprawnienia i ograniczenia inwestycyjne.
W celu osiggniecia celéw inwestycyjnych i realizacji polityki inwestycyjnej Multi Units
Luxembourg, Zarzad Multi Units Luxembourg ustalit, ze nastepujgce uprawnienia i
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ograniczenia inwestycyjne majg zastosowanie do wszystkich inwestycji dokonywanych
przez okreslone subfundusze Multi Units Luxembourg: W niektorych subfunduszach Multi
Units Luxembourg moze inwestowac wytgcznie w:

a)

b)

d)

)

zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do

obrotu lub bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w rozumieniu art. 4 pkt

1.4 dyrektywy 2004/39/WE;

zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedgce przedmiotem

obrotu na innym rynku regulowanym, ktoéry dziata regularnie, jest uznany i otwarty dla

publicznosci (,Rynek regulowany”) w panstwie czionkowskim w rozumieniu ustawy z

2010 r. (,Panstwo czionkowskie”);

zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do

oficjalnego notowania na gietdzie papieréw wartosciowych lub bedgce przedmiotem

obrotu na innym Rynku regulowanym znajdujgcym sie¢ w dowolnym innym kraju w

Europie, Azji, Oceanii, Ameryce i Afryce;

ostatnio emitowane zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,

pod warunkiem, ze:

- warunki emisji przewidujg ztozenie wniosku o dopuszczenie do oficjalnego
notowania na dowolnej z wyzej wymienionych gietd papieréw wartosciowych
lub Rynkéw regulowanych;

- takie dopuszczenie zostato zapewnione w terminie jednego roku od emis;ji.

jednostki uczestnictwa lub akcje UCITS zatwierdzonych zgodnie z dyrektywag

2009/65/WE, niezaleznie od tego, czy majg one siedzibe w panstwie cztonkowskim,
pod warunkiem, ze UCITS, w ktére kazdy subfundusz Multi Units Luxembourg
zamierza inwestowad, nie mogg zgodnie z dokumentami zatozycielskimi inwestowac
tacznie wiecej niz 10% swoich aktywow netto w jednostki uczestnictwa/akcje innych

UCITS Iub innych UCI. Limity dywersyfikacji dotyczgce inwestycji w jednostki

uczestnictwa lub akcje UCITS opisane w niniejszym podpunkcie sg okreslone w

zatgczniku dla kazdego subfunduszu.

lokaty w instytucjach kredytowych, ktére sg ptatne na zgdanie lub podlegajg prawu

do ich wyptaty i ktérych termin zapadalnosci nie przekracza 12 (dwunastu) miesiecy,

pod warunkiem ze instytucja kredytowa ma siedzibe w panstwie cztonkowskim lub,
jezeli siedziba instytucji kredytowej znajduje sie w panstwie cztonkowskim OECD
bedacym czionkiem FATF, pod warunkiem ze podlega ona zasadom

ostroznosciowym uznanym przez luksemburski organ nadzorczy za rownowazne z

zasadami okreslonymi w prawie Unii Europejskiej;

finansowe instrumenty pochodne, w tym instrumenty rozliczane w gotéwce, bedace

przedmiotem obrotu na Rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit. a), b), c) lub

finansowe instrumenty pochodne bedgce przedmiotem obrotu pozagietdowego

(,Instrumenty pochodne OTC”), pod warunkiem, ze:

- instrument bazowy skfada sie z instrumentéw objetych pkt 1) powyzej (lit. a)
do f)), indeksoéw finansowych, stép procentowych, kurséw walutowych lub
walut, w ktére kazdy z subfunduszy moze inwestowac¢ zgodnie ze swoim
celem inwestycyjnym;

- kontrahentami transakcji na instrumentach pochodnych OTC sg instytucje
podlegajgce nadzorowi ostroznoSciowemu i nalezgce do kategorii
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zatwierdzonych przez luksemburski organ nadzoru; oraz

- instrumenty pochodne OTC podlegajg codziennej wiarygodnej i
weryfikowalnej wycenie oraz mogg byC sprzedane, zlikwidowane lub
zamkniete w dowolnym momencie w drodze transakcji kompensacyjnej po ich
wartosci godziwe;j z inicjatywy Multi Units Luxembourg.

h) instrumenty rynku pienieznego inne niz te, ktére sg przedmiotem obrotu na Rynku
regulowanym i o ktérych mowa w art. 1 Ustawy z 2010 r., jezeli emisja lub emitent
takich instrumentow podlega regulacjom majgcym na celu ochrone inwestorow i
oszczednosci, oraz pod warunkiem, ze sg one:

- emitowane lub gwarantowane przez organ centralny, regionalny lub lokalny,
bank centralny panstwa czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo niebedgce cztonkiem
Unii Europejskiej lub, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkdéw tworzacych federacje, lub przez miedzynarodowg organizacje
publiczng, do ktdrej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie; lub

- emitowane przez przedsiebiorstwo, ktérego papiery wartosciowe sg
przedmiotem obrotu na Rynkach regulowanych, o ktérych mowa w lit. a), b)
lub c¢); lub

- emitowane lub gwarantowane przez instytucje podlegajgca nadzorowi
ostroznosciowemu, zgodnie z Kkryteriami okreslonymi w prawie Unii
Europejskiej, lub przez instytucje podlegajgcg zasadom ostroznosciowym
uznanym przez luksemburski organ nadzoru za co najmniej rbwnowazne z
zasadami okreslonymi w prawie Unii Europejskiej i przestrzegajacg tych
zasad; lub

- emitowane przez inne podmioty nalezgce do kategorii zatwierdzonych przez
Luksemburski Organ Nadzoru, pod warunkiem ze inwestycje w takie
instrumenty podlegajg ochronie inwestora réwnowaznej w stosunku do tej
ustanowionej w tiret powyzej, a takze pod warunkiem, ze emitent jest spotka,
ktérej kapitat i rezerwy wynoszg co najmniej 10 000 000 EUR, oraz
przedstawia i publikuje swoje roczne sprawozdania finansowe zgodnie z
dyrektywg 2013/34/UE, jest podmiotem, ktérego funkcja, w ramach grupy
spétek obejmujacej jedng lub kilka spotek notowanych na gietdzie, jest
finansowanie grupy lub jest podmiotem, ktéry ma za zadanie finansowanie
instrumentow sekurytyzacyjnych korzystajgcych z bankowej linii ptynno$ci.

3. Ponadto kazdy subfundusz moze inwestowa¢ maksymalnie 10% swoich aktywow netto w
zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego inne niz te, o ktérych mowa
w ust. 2.

4. Z wyjatkiem sytuacji wyjgtkowo niekorzystnych warunkéw rynkowych, w ktorych
okolicznosci wymagajg czasowego przekroczenia limitu 20% i jest to uzasadnione w Swietle
interesu inwestorow, kazdy subfundusz moze posiada¢ do 20% swoich aktywéw netto w
postaci lokat bankowych a vista, ktére sg dostepne w dowolnym momencie, w celu pokrycia
biezacych lub wyjgtkowych ptatnosci lub przez czas niezbedny do reinwestycji w
kwalifikujgce sie aktywa lub przez okres bezwzglednie niezbedny w przypadku
niekorzystnych warunkéw rynkowych.

5. Zaden z subfunduszy nie moze inwestowaé¢ wiecej niz 10% swoich aktywow netto w
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10.

zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane przez tego
samego emitenta. Zaden z subfunduszy nie moze inwestowaé wiecej niz 20% swoich
aktywow netto w lokaty u tego samego emitenta. Ekspozycja na ryzyko kontrahenta
kazdego subfunduszu w transakcji dotyczacej instrumentéw pochodnych OTC nie moze
przekraczaé 10% jego aktywdw netto, jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, o ktérej
mowa w pkt (1) f) powyzej, lub 5% jego aktywow netto w pozostatych przypadkach.
Oprécz limitu okreslonego w ust. 5 powyzej, tgczna wartoS¢ zbywalnych papieréw
wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego przekraczajgca 5% aktywow netto
jednego subfunduszu nie moze przekracza¢ 40% aktywow netto tego subfunduszu.
Powyzszy limit nie ma zastosowania do transakcji depozytowych i transakcji dotyczgcych
instrumentéw pochodnych OTC zawieranych z instytucjami finansowymi podlegajgcymi
nadzorowi ostroznosciowemu.
Niezaleznie od indywidualnych limitéw okreslonych w ust. 5 i 6 powyzej, kazdy subfundusz
nie moze tgczyc:
a) inwestycji w zbywalne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jednego emitenta, oraz
b) lokat ustanowionych u jednego emitenta, ekspozycji wynikajgcych z transakcji
dotyczacych instrumentéw pochodnych OTC w wysokosci przekraczajgcej 20%
aktywow netto subfunduszu.
Limit 10% okreslony w ust. 5 powyzej moze zosta¢ zwiekszony do maksymalnie 35% w
odniesieniu do zbywalnych papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
ktére sg emitowane lub gwarantowane przez panstwo czionkowskie lub jego wiadze
lokalne, przez panstwo czionkowskie OECD bedgce cztonkiem FATF lub przez
miedzynarodowe organy publiczne, ktérych cztonkami sg co najmniej dwa panstwa
cztonkowskie, przy czym papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego nie muszg
by¢ uwzgledniane przy obliczaniu limitu 40% okreslonego w ust. 6.
Limit 10% okreslony w ust. 5 powyzej moze zosta¢ podwyzszony do maksymalnie 25% w
odniesieniu do obligacji objetych definicjg obligacji zabezpieczonych zawartg w art. 3 pkt 1
dyrektywy (UE) 2019/2162 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 listopada 2019 r. w
sprawie emisji obligacji zabezpieczonych i nadzoru publicznego nad obligacjami
zabezpieczonymi oraz w odniesieniu do kwalifikowalnych papieréow dtuznych emitowanych
przed dniem 8 lipca 2022 r. przez instytucje kredytowa, ktorej siedziba znajduje sie w
panstwie czionkowskim i ktéra podlega na mocy prawa szczegdélnemu nadzorowi
publicznemu w celu ochrony posiadaczy takich kwalifikowalnych papieréw dtuznych. W
niniejszym dokumencie ,kwalifikowalne papiery diuzne” oznaczajg papiery wartosciowe, z
ktérych wplywy sg inwestowane zgodnie z obowigzujacym prawem w aktywa zapewniajgce
zwrot, ktéry pokryje obstuge zadtuzenia do dnia wymagalnosci papierow wartosciowych i
ktéry zostanie przeznaczony w pierwszej kolejnosci na sptate kapitalu i odsetek w
przypadku niewykonania zobowigzania przez emitenta. W zakresie, w jakim dany
subfundusz inwestuje ponad 5% swoich aktywéw netto w papiery dtuzne wyemitowane
przez takiego emitenta, tgczna warto$¢ takich inwestycji nie moze przekroczy¢ 80%
aktywow netto tego subfunduszu. Takie papiery wartosciowe nie muszg by¢ uwzgledniane
przy obliczaniu limitu 40% okre$lonego w ust. 6.
Limity okreslone ust. 5-9 powyzej nie mogg by¢ sumowane, a zatem inwestycje w papiery
warto$ciowe jednego emitenta, dokonane zgodnie z tymi postanowieniami, nie mogg w
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11.

12.

13.

14.

15.

zadnym wypadku przekracza¢ 35% aktywow netto danego subfunduszu.

Spotki nalezgce do tej samej grupy dla celdéw sporzgdzania skonsolidowanych sprawozdan

finansowych (zgodnie z definicjg zawartg w dyrektywie 2013/34/UE) lub zgodnie z

uznanymi miedzynarodowymi zasadami rachunkowosci sg traktowane jako jeden podmiot

lub emitent dla celéw obliczania limitow okreslonych w niniejszej sekcji. Kazdy subfundusz
moze inwestowac tgcznie do 20% swoich aktywdw netto w zbywalne papiery wartosciowe

i instrumenty rynku pienieznego tej samej grupy.

Niezaleznie od powyzszych limitow, kazdy subfundusz jest uprawniony do inwestowania,

zgodnie z zasadg dywersyfikacji ryzyka, do 100% swoich aktywéw netto w zbywalne

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane lub gwarantowane
przez (i) panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, jego wtadze lokalne lub miedzynarodowa
instytucje publiczng, ktdrej cztionkiem jest co najmniej jedno panstwo czionkowskie Unii

Europejskiej, (ii)) dowolnego panstwa cztonkowskiego OECD Ilub dowolnego kraju

cztonkowskiego G-20, lub (iii) Singapuru lub Hongkongu, pod warunkiem ze:

a) takie papiery wartosciowe stanowig cze$¢ co najmniej szesciu roznych emisji; oraz

b) papiery wartosciowe z jednej emisji nie stanowig wiecej niz 30% aktywdéw netto
takiego subfunduszu.

Powyzsze upowaznienie zostanie udzielone, jezeli akcjonariusze bedg mieli ochrone

réwnowazng ochronie akcjonariuszy UCITS, zgodnie z limitami okreslonymi powyze;.

Multi Units Luxembourg:

a) nie moze nabyc¢ wiecej niz 10% dtuznych papieréw wartosciowych jednego emitenta;

b)  nie moze naby¢ wiecej niz 10% akcji bez prawa gtosu jednego emitenta;

c) nie moze naby¢ wiecej niz 10% instrumentoéw rynku pienieznego jednego emitenta;

d) nie moze naby¢ wiecej niz 25% jednostek uczestnictwa jednego przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania.

Powyzsze cztery limity majg zastosowanie do Multi Units Luxembourg jako catosci.

Limity okreslone w ust. 13 lit. a), c) i d) powyzej mogg zosta¢ pominiete w momencie

nabycia, jezeli w tym momencie nie mozna obliczy¢ warto$ci brutto obligacji lub

instrumentow rynku pienieznego lub wartosci netto wyemitowanych instrumentow. Multi

Units Luxembourg nie moze nabywaé akcji uprawniajgcych do gtosowania, ktore

umozliwityby jej przejecie kontroli prawnej lub zarzgdczej lub wywieranie znaczgcego

wptywu na zarzgdzanie podmiotem emisyjnym.

Limity okre$lone w ust. 13 powyzej nie majg zastosowania w odniesieniu do

a) zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego emitowanych
lub gwarantowanych przez panstwo cztonkowskie lub jego wiadze lokalne;

b)  zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego emitowanych
lub gwarantowanych przez inne panstwo, ktére nie jest panstwem cztonkowskim;

c) zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego emitowanych
przez miedzynarodowg organizacje publiczna, ktorej cztonkiem jest co najmniej jedno
panstwo czionkowskie;

d) udziatéw w kapitale spotki zarejestrowanej lub utworzonej zgodnie z prawem panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim, pod warunkiem ze (i) spotka ta inwestuje
swoje aktywa gtdwnie w papiery wartosciowe wyemitowane przez emitentéw tego
panstwa, (ii) zgodnie z prawem tego panstwa udziat danego subfunduszu w kapitale
takiego podmiotu stanowi jedyng mozliwg forme nabycia papieréw wartosciowych
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12)

emitentow tego panstwa, oraz (iii) taki podmiot przestrzega w swojej polityce
inwestycyjnej ograniczen okreslonych w ust. 5-12 powyzej, a takze w sekcji C
prospektu informacyjnego Multi Units Luxembourg;

e) udziatdw posiadanych przez Multi Units Luxembourg w kapitale spoétek zaleznych
prowadzgcych wytgcznie dziatalno$¢ w zakresie zarzgdzania, doradztwa Ilub
marketingu Multi Units Luxembourg w kraju/panstwie, w ktérym znajduje sie spotka
zalezna, w  odniesieniu do  wykupu jednostek/akcji na  wniosek
uczestnikow/akcjonariuszy.

16. Ograniczenia inwestycyjne wymienione powyzej oraz w sekcji C prospektu informacyjnego
Multi Units Luxembourg majg zastosowanie w momencie nabycia odpowiednich inwestycji.
Jezeli limity te zostang przekroczone w odniesieniu do subfunduszu z przyczyny
niezaleznej od subfunduszu lub w wyniku wykonywania praw poboru, subfundusz przyjmie
jako priorytetowy cel transakcji sprzedazy danego subfunduszu zaradzenie tej sytuacji, z
nalezytym uwzglednieniem intereséw akcjonariuszy.

17. Zapewniajgc przestrzeganie zasady dywersyfikacji ryzyka, Multi Units Luxembourg moze
odstgpi¢ od ograniczen okreslonych w ust. 5 do 16 powyzej oraz w sekcji C prospektu
informacyjnego Multi Units Luxembourg ponizej przez okres szesciu miesiecy od daty
wpisania do oficjalnego rejestru UCI w Luksemburgu.

18. Multi Units Luxembourg zapewni, aby globalna ekspozycja zwigzana z wykorzystaniem
instrumentow pochodnych w jednym subfunduszu nie przekraczata catkowitej wartoSci
aktywéw. Ekspozycje na ryzyko oblicza sie z uwzglednieniem biezgcej wartosci aktywow
bazowych, ryzyka kontrahenta, przysztych zmian rynkowych oraz czasu dostepnego na
likwidacje pozycji. Jezeli subfundusz inwestuje w finansowe instrumenty pochodne,
ekspozycja na aktywa bazowe nie moze tgcznie przekraczac limitdw inwestycyjnych
okreslonych w ust. 5-11 powyzej. W przypadku, gdy subfundusz inwestuje w finansowe
instrumenty pochodne oparte na indeksach, inwestycje te nie muszg byc¢ tgczone z limitami
okreslonymi w ust. 5-11. W przypadku gdy zbywalny papier wartosciowy lub instrument
rynku pienieznego ma wbudowany instrument pochodny, nalezy uwzgledni¢ ten instrument
przy spetnianiu powyzszych wymogow.

Optaty za zarzadzanie subfunduszu Multi Units Luxembourg - Amundi MSCI World
Information Technology
Artykut 67.

Zgodnie z prospektem informacyjnym Multi Units Luxembourg wynagrodzenie state za

zarzgdzanie Multi Units Luxembourg - Amundi MSCI World Information Technology w zakresie

tytutéw uczestnictwa nabywanych przez Subfundusz (wskazanych w prospekcie informacyjnym

Funduszu), wynosi nie wiecej niz 0,30% w skali roku od Sredniej wartosci aktywow netto

zagranicznego subfunduszu. Zagraniczny subfundusz moze ponosi¢ inne koszty lub opfaty,

ktére zostaty wskazane w jego prospekcie.”.

Artykut 70 ust. 3 Statutu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% Aktywoéw
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Amundi Funds - US Pioneer Fund
wyodrebnionego w ramach Amundi Funds - funduszu inwestycyjnego typu otwartego
zorganizowanego jako spotka akcyjna i spetniajgcego kryteria spotki inwestycyjnej o
zmiennym kapitale (SICAV) z siedzibg w Luksemburgu, majacej status funduszu
inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, dalej zwanego ,Amundi Funds”. Fundusz
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moze inwestowac Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe i zgodnie z zasadami
polityki inwestycyjnej okreslonymi w art. 72-77a niniejszego rozdziatu.”.
13) Artykut 72 Statutu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
»ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ
Artykut 72.

1. Fundusz, dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu, bedzie stosowat nastepujgce zasady
dywersyfikacji lokat:

1)  tytuty uczestnictwa subfunduszu Amundi Funds - US Pioneer Fund — od 80% do
100% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2)  dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajgce warunki
okreslone w art. 73 Statutu, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery
wartoéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski — od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu;

3) depozyty — od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

4) jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdélnego
inwestowania, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 Statutu - od 0% do 20% wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

2. Modelowo Subfundusz bedzie posiadat catos¢ portfela w tytutach uczestnictwa okreslonych
w ust. 1 pkt 1. Subfundusz bedzie dgzyt do osiggniecia i utrzymania modelowej alokacji
aktywdéw uwzgledniajgc ograniczenia statutowe i wymogi dotyczgce zapewnienia ptynnosci
Subfunduszu. Kryterium doboru lokat wymienionych w ust. 1 pkt 2 i 3 powyzej bedzie
zapewnienie wysokiej ptynnosci i bezpieczenstwa lokat Subfunduszu.

3. Zapewnienie wysokiej ptynnosci aktywow wymienionych w ust. 1 pkt 2 bedzie polegato na
inwestowaniu jedynie w takie instrumenty, ktére mozna zby¢ w okresie nie dtuzszym niz
dwa dni gietdowe bez istothego wptywu na cene rynkowg tych instrumentow. Jako istotng
zmiane ceny rozumie sie zmiane wiekszg niz pie¢ punktéw procentowych w stosunku do
ceny przed transakcjg. Zapewnienie bezpieczenstwa lokat aktywow wymienionych w ust. 1
pkt 2 bedzie polegato na inwestowaniu przede wszystkim w instrumenty finansowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panhstwa lub Narodowy Bank Polski.

4. Zapewnienie wysokiej ptynnosci aktywow wymienionych w ust. 1 pkt 3 bedzie polegato na
zawieraniu depozytow o terminie zapadalnosci dostosowanym do spodziewanych
naptywoéw i odptywow srodkoéw z rachunku Subfunduszu, nie dtuzszym niz rok, ptatnych na
zgdanie lub ktére mozna wycofa¢c przed terminem zapadalnosci. Zapewnienie
bezpieczenstwa lokat aktywdw wymienionych w ust. 1 pkt 3 bedzie polegato na zawieraniu
depozytow przede wszystkim w bankach krajowych.

5. Inwestowanie w aktywa wymienione w ust. 1 pkt 4) bedzie miato miejsce wytgcznie w
okresach, w ktérych nabycie tytutdéw uczestnictwa subfunduszu Amundi Funds - US Pioneer
Fund nie jest mozliwe z uwagi na ograniczenia zwigzane z nabywaniem tych tytutdw
uczestnictwa, wynikajgce z zawieszenia zbywania tytutdw uczestnictwa lub zawieszenia
wyceny jego aktywow z przyczyn opisanych w prospekcie informacyjnym Amundi Funds,
lezgce po stronie tego subfunduszu, a niezalezne od Funduszu lub gdy nastapi otwarcie
likwidacji tego subfunduszu. Dopuszczalne jest wytgcznie inwestowanie w tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania, a takze jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych
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otwartych, ktérych zasady polityki inwestycyjnej sg zblizone do zasad polityki inwestycyjnej

subfunduszu Amundi Funds - US Pioneer Fund, okreslonych w art. 78-80 Statutu.

W przypadku rozpoczecia likwidacji Amundi Funds - US Pioneer Fundl ub Amundi Funds,

a takze w przypadku istotnej zmiany polityki inwestycyjnej, w tym celu inwestycyjnego

Amundi Funds - US Pioneer Fund, Fundusz dokona niezwtocznie zmiany tresci statutu w

zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu poprzez wybranie innych funduszy lub

instytucji wspolnego inwestowania o polityce inwestycyjnej zblizonej do polityki
inwestycyjnej Amundi Funds - US Pioneer Fund, w ktérych odpowiednio tytuty uczestnictwa
albo jednostki uczestnictwa bedzie inwestowane od 80% do 100% wartosci Aktywow

Subfunduszu.

W przypadku wystgpienia jednego z ponizej wymienionych zdarzen:

1)  spadku wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu ponizej 20.000.000 ztotych Ilub
utrzymywania sie wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponizej 20.000.000 ztotych,

2) podwyzszenia stawki optaty pobieranej za zarzgdzanie Amundi Funds - US Pioneer
Fund zwigzanej z nabywang przez Subfundusz kategorig tytutow uczestnictwa,

3) potgczenia Amundi Funds - US Pioneer Fund z innym subfunduszem badz
funduszem,

4)  zmian w strukturze wtascicielskiej podmiotu zarzadzajgcego Amundi Funds - US
Pioneer Fund, przejecia zarzadzania tym subfunduszem przez nowego
zarzgdzajacego lub zmiany innego podmiotu trzeciego swiadczgcego ustugi na rzecz
tego subfunduszu, o ile zmiana ta w istotny sposéb wptyneta, wptywa lub obiektywnie
oceniajgc - moze wptywac na mozliwosc¢ lub jakosé wspodtpracy przez Towarzystwo z
tym subfunduszem,

5)  nieosiaggniecie przez Amundi Funds - US Pioneer Fund, w okresie zgodnym z
minimalnym zalecanym czasem utrzymywania tytutbw uczestnictwa w tym
subfunduszu, stopy zwrotu odpowiadajgcej przynajmniej benchmarkowi przyjetemu
przez ten subfundusz lub nieosiggniecie przez ten subfundusz $redniej stopy zwrotu
ustalonej w grupie funduszy o zblizonej polityce inwestycyjnej,

Fundusz moze dokona¢ zmiany tresci statutu w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu

poprzez wybranie innych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania, pod warunkiem,

ze bedzie to fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania majgca siedzibe w jednym z

krajow Unii Europejskiej, w ktorych odpowiednio tytuly uczestnictwa albo jednostki

uczestnictwa bedzie inwestowane od 80% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.”.

14) Artykut 73 ust. 1 Statutu otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

1.

Z zastrzezeniem wyjatkbw przewidzianych w niniejszym rozdziale Fundusz lokuje
modelowo do 100% Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Amundi
Funds - US Pioneer Fund. Udziat tytutéw uczestnictwa subfunduszu Amundi Funds - US
Pioneer Fund w Aktywach Subfunduszu moze byé nizszy niz okreslony w zdaniu
poprzedzajgcym, jednakze nie nizszy niz 80% wartosci Aktywéw Subfunduszu. W celu
zapewnienia ptynnosci Subfunduszu Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w
diuzne papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajgce warunki
okreslone w ust. 2, w tym w szczegolnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski
oraz w depozyty.”.
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15) W Artykule 73 ust. 4 Statutu zwrot: ,,FTGF Putnam US Research Fund” zastepuje sie
odpowiednio na zwrotem: ,,Amundi Funds - US Pioneer Fund”.
16) Artykuty 78, 79, 80 i 81 Statutu otrzymuja nowe nastepujgce brzmienie:
Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu
Amundi Funds - US Pioneer Fund
Artykut 78.

1. Amundi Funds - US Pioneer Fund (zwany dalej w niniejszym rozdziale ,zagranicznym
subfunduszem”) dgzy do zwiekszenia wartosci inwestycji (gtéwnie poprzez wzrost kapitatu)
i osiaggniecia wynikéw lepszych od wskaznika referencyjnego S&P 500 Index (dalej
,Wskaznik Referencyjny”’) w zalecanym okresie utrzymywania inwestycji, przy
jednoczesnym uzyskaniu wyniku ESG wyzszego od wskaznika referencyjnego.

2. Zagraniczny subfundusz jest aktywnie zarzgdzany. Inwestuje gtéwnie w akcje spétek z
siedzibg w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

3. W szczegodlnosci zagraniczny subfundusz inwestuje w akcje i instrumenty powigzane z
akcjami, przy czym co najmniej 67% aktywow netto jest lokowane w spétkach, ktére majg
siedzibe lub prowadzg dziatalnos¢ gtdéwnie w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

4. Zagraniczny subfundusz moze réwniez inwestowac do 10% aktywow netto w UCITS/UCI.

5. Zagraniczny subfundusz moze, ale nie musi zabezpieczaé ryzyko walutowe na poziomie
portfela, wedtug uznania zarzgdzajgcego inwestycjami zagranicznego subfunduszu.

6. Zagraniczny subfundusz wykorzystuje instrumenty pochodne w celu ograniczenia réznych
rodzajéw ryzyka (hedging), bardziej efektywnego zarzadzania portfelem oraz uzyskania
ekspozycji (dtugiej lub krétkiej) na rozne aktywa, rynki lub inne mozliwosci inwestycyjne.
Zagraniczny subfundusz nie zamierza korzysta¢ z transakcji finansowania papierow
wartosciowych ani swapéw przychodu catkowitego.

7. W ramach aktywnego zarzgdzania zagranicznym subfunduszem zarzgdzajacy
inwestycjami wykorzystuje analize fundamentalng w celu identyfikacji spétek, ktére wydajg
sie by¢ niedowarto$ciowane w stosunku do swojego potencjatu (podejscie oddolne).

8. Zagraniczny subfundusz jest gtébwnie narazony na ryzyko zwigzane z emitentami
wchodzgcymi w sktad Wskaznika Referencyjnego, jednak zarzadzanie zagranicznym
subfunduszem ma charakter dyskrecjonalny i moze on inwestowa¢ w emitentow
nieobjetych wskaznikiem referencyjnym. Zagraniczny subfundusz monitoruje ekspozycje
na ryzyko w odniesieniu do wskaznika referencyjnego, jednak oczekuje sig, ze odchylenie
od wskaznika referencyjnego bedzie istotne.

Przytoczenie zapiséw dotyczacych zasad polityki inwestycyjnej i dozwolonych
inwestycji Amundi Funds - wspélnych dla wszystkich wyodrebnionych subfunduszy

Artykut 79.
Postanowienia art. 51 w zakresie przytoczonych zapiséw dotyczacych zasad polityki
inwestycyjnej i dozwolonych inwestycji Amundi Funds - wspdlnych dla wszystkich

wyodrebnionych subfunduszy odnoszg sie odpowiednio do subfunduszu Amundi Funds - US
Pioneer Fund.
Przytoczenie zapiséw dotyczacych ograniczen inwestycyjnych Amundi Funds -
wspolnych dla wszystkich wyodrebnionych subfunduszy
Artykut 80.
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Postanowienia art. 52 w zakresie przytoczonych zapiséw dotyczgcych ograniczen
inwestycyjnych Amundi Funds - wspdlnych dla wszystkich wyodrebnionych subfunduszy
odnoszg sie odpowiednio do subfunduszu Amundi Funds - US Pioneer Fund.
Optaty za zarzadzanie subfunduszu Amundi Funds - US Pioneer Fund
Artykut 81.

Zgodnie z prospektem informacyjnym Amundi Funds wynagrodzenie state za zarzgdzanie

Amundi Funds - US Pioneer Fund w zakresie tytutdw uczestnictwa nabywanych przez

Subfundusz (wskazanych w prospekcie informacyjnym Funduszu), wynosi nie wiecej niz 0,70%

w skali roku od sredniej wartosci aktywow netto zagranicznego subfunduszu. Powyzsze

wynagrodzenie state za zarzadzanie zagranicznym subfunduszem jest naliczane za kazdym

razem, gdy obliczana jest warto$¢ aktywéw netto zagranicznego subfunduszu i podlega zaptacie
co miesigc z dotu. Zagraniczny subfundusz moze ponosi¢ inne koszty lub optaty, ktére zostaty
wskazane w jego prospekcie. Subfundusz moze otrzymywac¢ premie finansowg od
zagranicznego subfunduszu, ktéra wplywa na obnizenie wynagrodzenia statego za
zarzadzanie, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym.”.

17) W Artykule 84 ust. 3 Statutu zwrot: ,,w art. 86-91” zastepuje sie odpowiednio na zwrotem:

»W art. 86-91a”.

18) Artykut 86 Statutu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ
Artykut 86.

1. Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujgce zasady
dywersyfikacji lokat:

1)  tytuty uczestnictwa subfunduszu FTGF Royce US Small Cap Opportunity Fund — od
80% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2)  dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajgce warunki
okresSlone w art. 87 Statutu, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski — od 0% do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

3) depozyty — od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

4) jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania, o ktérych mowa w art. 87 ust. 3 Statutu - od 0% do 20% wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

2. Modelowo Subfundusz bedzie posiadat catos¢ portfela w tytutach uczestnictwa
okreslonych w ust. 1 pkt 1. Subfundusz bedzie dgzyt do osiggniecia i utrzymania modelowej
alokacji aktywow uwzgledniajgc ograniczenia statutowe i wymogi dotyczace zapewnienia
ptynnosci Subfunduszu. Kryterium doboru lokat wymienionych w ust. 1 pkt 2 i 3 powyzej
bedzie zapewnienie wysokiej ptynnosci i bezpieczenstwa lokat Subfunduszu.

3. Zapewnienie wysokiej ptynnosci aktywow wymienionych w ust. 1 pkt 2 bedzie polegato na
inwestowaniu jedynie w takie instrumenty, ktére mozna zby¢ w okresie nie dtuzszym niz
dwa dni gietdowe bez istothego wpltywu na cene rynkowg tych instrumentoéw. Jako istotng
zmiane ceny rozumie sie zmiane wiekszg niz pie¢ punktéw procentowych w stosunku do
ceny przed transakcjg. Zapewnienie bezpieczenstwa lokat aktywow wymienionych w ust. 1
pkt 2 bedzie polegato na inwestowaniu przede wszystkim w instrumenty finansowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
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4. Zapewnienie wysokiej ptynnosci aktywow wymienionych w ust. 1 pkt 3 bedzie polegato na
zawieraniu depozytow o terminie zapadalnosci dostosowanym do spodziewanych
naptywoéw i odptywow srodkow z rachunku Subfunduszu, nie dtuzszym niz rok, ptatnych na
zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci. Zapewnienie
bezpieczenstwa lokat aktywdéw wymienionych w ust. 1 pkt 3 bedzie polegato na zawieraniu
depozytow przede wszystkim w bankach krajowych.

5. Inwestowanie w aktywa wymienione w ust. 1 pkt 4 bedzie miato miejsce wytgcznie w
okresach, w ktorych nabycie tytutdw uczestnictwa subfunduszu FTGF Royce US Small Cap
Opportunity Fund nie jest mozliwe z uwagi na ograniczenia zwigzane z nabywaniem tych
tytutow uczestnictwa, wynikajgce z zawieszenia zbywania tytutow uczestnictwa lub
zawieszenia wyceny jego aktywéw z przyczyn opisanych w prospekcie informacyjnym
Franklin Templeton Global Funds plc, lezgce po stronie tego subfunduszu, a niezalezne od
Funduszu lub gdy nastgpi otwarcie likwidacji tego subfunduszu. Dopuszczalne jest
wytgcznie inwestowanie w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych Ilub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, a takze jednostki uczestnictwa innych
polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, kitdérych zasady polityki inwestycyjnej sa
zblizone do zasad polityki inwestycyjnej subfunduszu FTGF Royce US Small Cap
Opportunity Fund, okreslonych w art. 92-94 Statutu.

6. W przypadku rozpoczecia likwidacji FTGF Royce US Small Cap Opportunity Fund lub
Franklin Templeton Global Funds plc, a takze w przypadku istotnej zmiany polityki
inwestycyjnej, w tym celu inwestycyjnego FTGF Royce US Small Cap Opportunity Fund
Fundusz dokona niezwlocznie zmiany tresci statutu w zakresie polityki inwestycyjnej
Subfunduszu poprzez wybranie innych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania o
polityce inwestycyjnej zblizonej do polityki inwestycyjnej FTGF Royce US Small Cap
Opportunity Fund, w ktérych odpowiednio tytuty uczestnictwa albo jednostki uczestnictwa
bedzie inwestowane od 80% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

7. W przypadku wystgpienia jednego z ponizej wymienionych zdarzen:

1) spadku wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponizej 20.000.000 ziotych lub
utrzymywania sie wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponizej 20.000.000 ztotych,

2) podwyzszenia stawki optaty pobieranej za zarzgdzanie FTGF Royce US Small Cap
Opportunity Fund zwigzanej z nabywang przez Subfundusz kategorig tytutdw
uczestnictwa,

3) potgczenia FTGF Royce US Small Cap Opportunity Fund z innym subfunduszem
badz funduszem,

4)  zmian w strukturze wtascicielskiej podmiotu zarzgdzajgcego FTGF Royce US Small
Cap Opportunity Fund, przejecia zarzgdzania tym subfunduszem przez nowego
zarzadzajgcego lub zmiany innego podmiotu trzeciego swiadczgcego ustugi na rzecz
tego subfunduszu, o ile zmiana ta w istotny sposob wptyneta, wptywa lub obiektywnie
oceniajac - moze wptywac na mozliwos¢ lub jakos¢ wspotpracy przez Towarzystwo z
subfunduszem,

5) nieosiagniecie przez FTGF Royce US Small Cap Opportunity Fund, w okresie
zgodnym z minimalnym zalecanym czasem utrzymywania tytutow uczestnictwa w tym
subfunduszu, stopy zwrotu odpowiadajgcej przynajmniej benchmarkowi przyjetemu
przez ten subfundusz lub nieosiggniecie przez ten subfundusz sredniej stopy zwrotu
ustalonej w grupie funduszy o zblizonej polityce inwestycyjne;,
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Fundusz moze dokonaé zmiany tresci statutu w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu

poprzez wybranie innych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania, pod warunkiem,

ze bedzie to fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania majgca siedzibe w jednym z

krajéw Unii Europejskiej, w ktorych odpowiednio tytuly uczestnictwa albo jednostki

uczestnictwa bedzie inwestowane od 80% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.”.
19) Artykut 98 ust. 3 Statutu otrzymuje nowe nastepujagce brzmienie:

»3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% Aktywow
Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu Amundi Funds - Global Multi-Asset
wyodrebnionego w ramach Amundi Funds - funduszu inwestycyjnego typu otwartego
zorganizowanego jako spotka akcyjna i spetniajgcego kryteria spotki inwestycyjnej o
zmiennym kapitale (SICAV) z siedzibg w Luksemburgu, majgcego status funduszu
inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, dalej zwanego ,Amundi Funds”. Fundusz
moze inwestowacé Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe i zgodnie z zasadami
polityki inwestycyjnej okreslonymi w art. 100-105a niniejszego rozdziatu.”.

20) Artykut 100 Statutu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
»ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ
Artykut 100.

1. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujgce zasady
dywersyfikacji lokat:

1)  tytuty uczestnictwa subfunduszu Amundi Funds - Global Multi-Asset — od 80% do
100% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2)  dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajgce warunki
okreslone w art. 101 Statutu, w tym w szczegdlnosci krétkoterminowe papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski — od 0% do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

3) depozyty — od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

4) jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 ust. 3 Statutu - od 0% do 20% wartoSci
Aktywéw Subfunduszu.

2. Modelowo Subfundusz bedzie posiadat cato$¢ portfela w tytutach uczestnictwa okreslonych
w ust. 1 pkt 1. Subfundusz bedzie dgzyt do osiggniecia i utrzymania modelowej alokacji
aktywow uwzgledniajgc ograniczenia statutowe i wymogi dotyczgce zapewnienia ptynnosci
Subfunduszu. Kryterium doboru lokat wymienionych w ust. 1 pkt 2 i 3 powyzej bedzie
zapewnienie wysokiej ptynnosci i bezpieczenstwa lokat Subfunduszu.

3. Zapewnienie wysokiej ptynnosci aktywdw wymienionych w ust. 1 pkt 2 bedzie polegato na
inwestowaniu jedynie w takie instrumenty, ktére mozna zby¢ w okresie nie dtuzszym niz
dwa dni gietdowe bez istotnego wplywu na cene rynkowg tych instrumentéw. Jako istotng
zmiane ceny rozumie sie zmiane wiekszg niz pie¢ punktow procentowych w stosunku do
ceny przed transakcjg. Zapewnienie bezpieczenstwa lokat aktywéw wymienionych w ust. 1
pkt 2 bedzie polegato na inwestowaniu przede wszystkim w instrumenty finansowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pahstwa lub Narodowy Bank Polski.

4. Zapewnienie wysokiej ptynnosci aktywéw wymienionych w ust. 1 pkt 3 bedzie polegato na
zawieraniu depozytow o terminie zapadalnosci dostosowanym do spodziewanych
naptywéw i odptywow srodkéw z rachunku Subfunduszu, nie dtuzszym niz rok, ptatnych na
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zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci. Zapewnienie

bezpieczenstwa lokat aktywdéw wymienionych w ust. 1 pkt 3 bedzie polegato na zawieraniu

depozytow przede wszystkim w bankach krajowych.

5. Inwestowanie w aktywa wymienione w ust. 1 pkt 4bedzie miato miejsce wytgcznie w
okresach, w ktorych nabycie tytutow uczestnictwa subfunduszu Amundi Funds - Global
Multi-Asset nie jest mozliwe z uwagi na ograniczenia zwigzane z nabywaniem tych tytutéw
uczestnictwa, wynikajgce z zawieszenia zbywania tytutdw uczestnictwa lub zawieszenia
wyceny jego aktywow z przyczyn opisanych w prospekcie informacyjnym Amundi Funds,
lezgce po stronie tego subfunduszu, a niezalezne od Funduszu lub gdy nastgpi otwarcie
likwidacji tego subfunduszu. Dopuszczalne jest wytgcznie inwestowanie w tytuly
uczestnictwa funduszy =zagranicznych Ilub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania, a takze jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych
otwartych, ktorych zasady polityki inwestycyjnej sg zblizone do zasad polityki inwestycyjnej
subfunduszu Amundi Funds - Global Multi-Asset, okreslonych w art. 106-108 Statutu.

6. W przypadku rozpoczecia likwidacji Amundi Funds - Global Multi-Asset lub Amundi Funds,
a takze w przypadku istotnej zmiany polityki inwestycyjnej, w tym celu inwestycyjnego
Amundi Funds - Global Multi-Asset, Fundusz dokona niezwiocznie zmiany tresci statutu w
zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu poprzez wybranie innych funduszy lub
instytucji wspolnego inwestowania o polityce inwestycyjnej zblizonej do polityki
inwestycyjnej Amundi Funds - Global Multi-Asset, w ktérych odpowiednio tytuty
uczestnictwa albo jednostki uczestnictwa bedzie inwestowane od 80% do 100% wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

7. W przypadku wystgpienia jednego z ponizej wymienionych zdarzen:

1) spadku wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ponizej 20.000.000 ztotych Ilub
utrzymywania sie wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponizej 20.000.000 ztotych,

2)  podwyzszenia stawki optaty pobieranej za zarzgdzanie Amundi Funds - Global Multi-
Asset zwigzanej z nabywang przez Subfundusz kategorig tytutdw uczestnictwa,

3) potgczenia Amundi Funds - Global Multi-Asset z innym subfunduszem bgdz
funduszem,

4)  zmian w strukturze wiascicielskiej podmiotu zarzadzajgcego Amundi Funds - Global
Multi-Asset, przejecia zarzgdzania tym subfunduszem przez nowego zarzadzajgcego
lub zmiany innego podmiotu trzeciego $wiadczgcego ustugi na rzecz tego
subfunduszu, o ile zmiana ta w istotny sposéb wptyneta, wptywa lub obiektywnie
oceniajgc - moze wptywac na mozliwosc lub jakos¢ wspotpracy przez Towarzystwo z
subfunduszem,

5) nieosiggniecie przez Amundi Funds - Global Multi-Asset, w okresie zgodnym z
minimalnym zalecanym czasem utrzymywania tytutdbw uczestnictwa w tym
subfunduszu, stopy zwrotu odpowiadajgcej przynajmniej benchmarkowi przyjetemu
przez ten subfundusz lub nieosiaggniecie przez ten subfundusz Sredniej stopy zwrotu
ustalonej w grupie funduszy o zblizonej polityce inwestycyjnej,

Fundusz moze dokona¢ zmiany tresci statutu w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu

poprzez wybranie innych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania, pod warunkiem,

ze bedzie to fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania majgca siedzibe w jednym z

krajow Unii Europejskiej, w ktorych odpowiednio tytuty uczestnictwa albo jednostki

uczestnictwa bedzie inwestowane od 80% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.”.
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21) Artykut 101 ust. 1 Statutu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

1.

Z zastrzezeniem wyjagtkdw przewidzianych w niniejszym rozdziale Fundusz lokuje
modelowo do 100% Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Amundi
Funds - Global Multi-Asset. Udziat tytutdw uczestnictwa subfunduszu Amundi Funds -
Global Multi-Asset w Aktywach Subfunduszu moze by¢ nizszy niz okreslony w zdaniu
poprzedzajgcym, jednakze nie nizszy niz 80% wartosci Aktywow Subfunduszu. W celu
zapewnienia ptynnosci Subfunduszu Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w
dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajgce warunki
okreslone w ust. 2, w tym w szczegolnosci krotkoterminowe papiery wartoSciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski
oraz w depozyty.”.

22) W Artykule 45 ust. 4 Statutu zwrot: ,,FTGF Western Asset Global Multi Strategy Fund”
zastepuje sie odpowiednio na zwrotem: ,,Amundi Funds - Global Multi-Asset”.
23) Artykuty 106, 107, 108 i 108a Statutu otrzymujg nowe nastepujace brzmienie:

»Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu
Amundi Funds - Global Multi-Asset
Artykut 106
Amundi Funds - Global Multi-Asset (zwany dalej w niniejszym rozdziale ,zagranicznym
subfunduszem”) dgzy do zwiekszenia wartosci inwestycji (gtéwnie poprzez wzrost kapitatu)
w zalecanym okresie utrzymywania inwestycji, osiggajac jednoczesnie wynik ESG wyzszy
niz wyniki innych inwestycji w tym samym obszarze inwestycyjnym.
Wskaznikiem referencyjnym wykorzystywanym do porownania wynikow jest w 50% indeks
MSCI World All Countries Index i w 50% indeks Bloomberg Global Aggregate Index EUR
Hedged. Zarzadzajgcy inwestycjami zagranicznego subfunduszu nie jest ograniczony
wskaznikiem referencyjnym przy tworzeniu portfela i samodzielnie podejmuje decyzje
inwestycyjne.
Zagraniczny subfundusz jest aktywnie zarzadzany. Inwestuje w rézne klasy aktywow, takie
jak akcje, obligacje korporacyjne i rzadowe, obligacje zamienne, instrumenty rynku
pienieznego i lokaty (o maksymalnym terminie zapadalnosci 12 miesiecy). Zagraniczny
subfundusz moze inwestowac na catym $wiecie, w tym na rynkach wschodzgcych. Niektére
z tych inwestycji mogg miec rating ponizej poziomu inwestycyjnego.
W szczegdlnosci zagraniczny subfundusz inwestuje w powyzsze i ponizsze klasy aktywow
do wysokosci okreslonych ponizej, procentowych udziatéw w aktywach netto:
1)  Chinskie papiery wartosciowe (za posrednictwem Stock Connect, licencji QFI, CIBM
lub Bond Connect) 20%,

2) obligacje wieczyste: 20%,

3) instrumenty powigzane z towarami: 15%,

4) instrumenty powigzane z instrumentami kapitatowymi: 10%,

5)  warunkowe obligacje zamienne (CoCos): 10%,

6) fundusze inwestycyjne rynku nieruchomosci (REIT): 10%,

7)  UCITS/UCI: 10%,

8) papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami i hipotekg (ABS/MBS): 5%,

9) spotki akwizycyjne specjalnego przeznaczenia (SPAC): 2%.
Zagraniczny subfundusz moze inwestowa¢ w instrumenty rynkéw wschodzacych i
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24)

instrumenty o ratingu ponizej inwestycyjnego, kazdy do wysokosci 30% aktywdw netto.
Obligacje podporzadkowane mogg stanowi¢ do 40% aktywow netto.

6. Zagraniczny subfundusz moze, ale nie musi zabezpiecza¢ ryzyko walutowe na poziomie
portfela, wedtug uznania zarzgdzajgcego inwestycjami zagranicznego subfunduszu.

7. Zagraniczny subfundusz wykorzystuje instrumenty pochodne w celu ograniczenia réznych
rodzajow ryzyka (hedging), bardziej skutecznego zarzadzania portfelem oraz uzyskania
ekspozycji (dtugiej lub krétkiej) na rozne aktywa, rynki lub inne mozliwosci inwestycyjne,
takie jak kredyty, akcje, stopy procentowe, waluty obce i inflacja.

8. Zagraniczny subfundusz zamierza korzysta¢ z transakcji finansowania papieréw
wartosciowych.

9. W ramach aktywnego zarzadzania zagranicznym subfunduszem zarzgdzajacy
inwestycjami wykorzystuje analizy makroekonomiczne i rynkowe, aby elastycznie alokowac
inwestycje w roznych klasach aktywow i regionach geograficznych. Nastepnie wykorzystuje
analize emitenta w celu identyfikacji inwestycji, ktére wydajg sie oferowac najlepsze zyski
skorygowane o ryzyko lub doskonate perspektywy ditugoterminowego wzrostu (podejscie
odgérne i oddolne).

Przytoczenie zapiséw dotyczacych zasad polityki inwestycyjnej i dozwolonych
inwestycji Amundi Funds - wspélnych dla wszystkich wyodrebnionych subfunduszy

Artykut 107
Postanowienia art. 51 w zakresie przytoczonych zapisow dotyczgcych zasad polityki
inwestycyjnej i dozwolonych inwestycji Amundi Funds - wspdlnych dla wszystkich

wyodrebnionych subfunduszy odnoszg sie odpowiednio do subfunduszu Amundi Funds - Global

Multi-Asset.

Przytoczenie zapiséw dotyczacych ograniczen inwestycyjnych Amundi Funds -
wspolnych dla wszystkich wyodrebnionych subfunduszy
Artykut 108

Postanowienia art. 52 w zakresie przytoczonych zapisbw dotyczgcych ograniczen

inwestycyjnych Amundi Funds - wspdlnych dla wszystkich wyodrebnionych subfunduszy

odnoszg sie odpowiednio do subfunduszu Amundi Funds - Global Multi-Asset.
Optaty za zarzgdzanie subfunduszu Amundi Funds - Global Multi-Asset
Artykut 108a

Zgodnie z prospektem informacyjnym Amundi Funds wynagrodzenie state za zarzadzanie

Amundi Funds - Global Multi-Asset w zakresie tytutdw uczestnictwa nabywanych przez

Subfundusz (wskazanych w prospekcie informacyjnym Funduszu), wynosi nie wiecej niz 0,60%

w skali roku od Sredniej wartosci aktywow netto zagranicznego subfunduszu. Zagraniczny

subfundusz moze ponosi¢ inne koszty lub optaty, ktére zostalty wskazane w jego prospekcie.

Subfundusz moze otrzymywac premie finansowg od zagranicznego subfunduszu, ktéra wptywa

na obnizenie wynagrodzenia statego za zarzgdzanie, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym.”.

Artykut 111 ust. 3 Statutu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% Aktywoéw
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Amundi Global High Yield Corporate Bond
ESG wyodrebnionego w ramach Amundi Index Solutions - funduszu inwestycyjnego typu
otwartego =zorganizowanego jako spétka akcyjna i spetniajgcego kryteria spofki
inwestycyjnej o zmiennym kapitale (SICAV) z siedzibg w Luksemburgu, dalej zwanego
»LAmundi Index Solution”. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne
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instrumenty finansowe i zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w art. 113-

118a niniejszego rozdziatu.”.

25) Artykut 113 Statutu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
»ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ
Artykut 113.

1. Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujgce zasady
dywersyfikacji lokat:

1)  tytuty uczestnictwa subfunduszu Amundi Global High Yield Corporate Bond ESG —
od 80% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2)  dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajgce warunki
okreslone w art. 114 Statutu, w tym w szczegdélnosci krétkoterminowe papiery
wartoéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski — od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu;

3) depozyty — od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

4) jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdélnego
inwestowania, o ktérych mowa w art. 114 ust. 3 Statutu - od 0% do 20% wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

2. Modelowo Subfundusz bedzie posiadat catos¢ portfela w tytutach uczestnictwa okreslonych
ust. 1 pkt 1. Subfundusz bedzie dazyt do osiggniecia i utrzymania modelowej alokacji
aktywdéw uwzgledniajgc ograniczenia statutowe i wymogi dotyczgce zapewnienia ptynnosci
Subfunduszu. Kryterium doboru lokat wymienionych w ust. 1 pkt 2 i 3 powyzej bedzie
zapewnienie wysokiej ptynnosci i bezpieczenstwa lokat Subfunduszu.

3. Zapewnienie wysokiej ptynnosci aktywow wymienionych w ust. 1 pkt 2 bedzie polegato na
inwestowaniu jedynie w takie instrumenty, ktére mozna zby¢ w okresie nie dtuzszym niz
dwa dni gietdowe bez istothego wptywu na cene rynkowg tych instrumentéw. Jako istotng
zmiane ceny rozumie sie zmiane wiekszg niz pie¢ punktéw procentowych w stosunku do
ceny przed transakcjg. Zapewnienie bezpieczenstwa lokat aktywow wymienionych w ust. 1
pkt 2 bedzie polegato na inwestowaniu przede wszystkim w instrumenty finansowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panhstwa lub Narodowy Bank Polski.

4. Zapewnienie wysokiej ptynnosci aktywow wymienionych w ust. 1 pkt 3 bedzie polegato na
zawieraniu depozytow o terminie zapadalnosci dostosowanym do spodziewanych
naptywoéw i odptywow srodkoéw z rachunku Subfunduszu, nie dtuzszym niz rok, ptatnych na
zgdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci. Zapewnienie
bezpieczenstwa lokat aktywdw wymienionych w ust. 1 pkt 3 bedzie polegato na zawieraniu
depozytow przede wszystkim w bankach krajowych.

5. Inwestowanie w aktywa wymienione w ust. 1 pkt 4 bedzie mialo miejsce wylgcznie w
okresach, w ktoérych nabycie tytutéw uczestnictwa subfunduszu Amundi Global High Yield
Corporate Bond ESG nie jest mozliwe z uwagi na ograniczenia zwigzane z nabywaniem
tych tytutdéw uczestnictwa, wynikajgce z zawieszenia zbywania tytutow uczestnictwa lub
zawieszenia wyceny jego aktywow z przyczyn opisanych w prospekcie informacyjnym
Amundi Indeks Solution, lezgce po stronie tego subfunduszu, a niezalezne od Funduszu
lub gdy nastgpi otwarcie likwidacji tego subfunduszu. Dopuszczalne jest wytlacznie
inwestowanie w tytulty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa
instytucji wspélnego inwestowania, a takze jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy
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inwestycyjnych otwartych, ktérych zasady polityki inwestycyjnej sg zblizone do zasad

polityki inwestycyjnej subfunduszu Amundi Global High Yield Corporate Bond ESG,

okreslonych w art. 119-121 Statutu.

W przypadku rozpoczecia likwidacji Amundi Global High Yield Corporate Bond ESG lub

Amundi Indeks Solution, a takze w przypadku istotnej zmiany polityki inwestycyjnej, w tym

celu inwestycyjnego Amundi Global High Yield Corporate Bond ESG, Fundusz dokona

niezwtocznie zmiany tresci statutu w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu poprzez
wybranie innych funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania o polityce inwestycyjnej

zblizonej do polityki inwestycyjnej Amundi Global High Yield Corporate Bond ESG, w

ktorych odpowiednio tytuly uczestnictwa albo jednostki uczestnictwa bedzie inwestowane

od 80% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

W przypadku wystgpienia jednego z ponizej wymienionych zdarzen:

1)  spadku wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu ponizej 20.000.000 ztotych Ilub
utrzymywania sie wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponizej 20.000.000 ztotych,

2) podwyzszenia stawki optaty pobieranej za zarzgdzanie Amundi Global High Yield
Corporate Bond ESG zwigzanej z nabywang przez Subfundusz kategorig tytutow
uczestnictwa,

3) potgczenia Amundi Global High Yield Corporate Bond ESG z innym subfunduszem
badz funduszem,

4)  zmian w strukturze witascicielskiej podmiotu zarzgdzajgcego Amundi Global High
Yield Corporate Bond ESG, przejecia zarzadzania tym subfunduszem przez nowego
zarzgdzajgcego lub zmiany innego podmiotu trzeciego swiadczgcego ustugi na rzecz
tego subfunduszu, ile zmiana ta w istotny sposob wptyneta, wptywa lub obiektywnie
oceniajgc - moze wptywac na mozliwosc¢ lub jakosé wspodtpracy przez Towarzystwo z
subfunduszem,

5)  nieosiggniecie przez Amundi Global High Yield Corporate Bond ESG, w okresie
zgodnym z minimalnym zalecanym czasem utrzymywania tytutdbw uczestnictwa w
tym subfunduszu, stopy zwrotu odpowiadajgcej przynajmniej benchmarkowi
przyjetemu przez ten subfundusz lub nieosiggniecie przez ten subfundusz sredniej
stopy zwrotu ustalonej w grupie funduszy o zblizonej polityce inwestycyjnej,

Fundusz moze dokonaé zmiany tresci statutu w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu

poprzez wybranie innych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania, pod warunkiem,

ze bedzie to fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania majgca siedzibe w jednym z

krajow Unii Europejskiej, w ktorych odpowiednio tytuly uczestnictwa albo jednostki

uczestnictwa bedzie inwestowane od 80% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.”.

26) Artykut 114 ust. 1 Statutu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

n1-

Z zastrzezeniem wyjgtkow przewidzianych w niniejszym rozdziale Fundusz lokuje
modelowo do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu
Amundi Global High Yield Corporate Bond ESG. Udziat tytutéw uczestnictwa subfunduszu
Amundi Global High Yield Corporate w Aktywach Subfunduszu moze by¢ nizszy niz
okreslony w zdaniu poprzedzajgcym, jednakze nie nizszy niz 80% wartosci Aktywow
Subfunduszu. W celu zapewnienia ptynnosci Subfunduszu Fundusz moze lokowac Aktywa
Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,
spetniajgce warunki okreslone w ust. 2, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery
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wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy

Bank Polski oraz w depozyty.”.
27) W Artykule 114 ust. 4 Statutu zwrot: ,,Franklin Flexible Alpha Bond Fund” zastepuje sie

odpowiednio na zwrotem: ,,Amundi Global High Yield Corporate Bond ESG”.
28) Artykuty 119, 120, 121 i 122 Statutu otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:
»Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu
Amundi Index Solutions — Amundi Global High Yield Corporate Bond ESG
Artykut 119

1. Gtéwnym celem inwestycyjnym Amundi Global High Yield Corporate Bond ESG (zwanym
dalej w niniejszym rozdziale ,zagranicznym subfunduszem?”) jest odwzorowanie wynikow
indeksu Bloomberg MSCI ESG Global Corporate High Yield Select Index (,Indeks”) oraz
minimalizowanie btedu odwzorowania miedzy wartoscig aktywow netto zagranicznego
subfunduszu a wynikami Indeksu.

2. Ekspozycja zagranicznego subfunduszu na Indeks zostanie osiggnieta poprzez jego
replikacje bezposrednig, gtébwnie poprzez bezposrednie inwestycje w zbywalne papiery
wartosciowe lub inne aktywa kwalifikowalne stanowigce komponenty Indeksu.

3. Zagraniczny subfundusz zamierza wdrozy¢ model replikacji indeksu oparty na prébie, w
celu odwzorowania wynikow Indeksu, dlatego nie oczekuje sig, ze zagraniczny subfundusz
bedzie przez caty czas posiadat wszystkie komponenty bazowe Indeksu lub utrzymywat je
w takich samych proporcjach, jak ich wagi w Indeksie. Zagraniczny subfundusz moze
réwniez posiada¢ niektore papiery wartosciowe, ktére nie stanowig komponentow
bazowych Indeksu.

4. Btad odwzorowania mierzy zmiennoS¢ roznicy miedzy zwrotem 2z zagranicznego
subfunduszu a zwrotem z Indeksu. W normalnych warunkach rynkowych przewiduje sie, ze
zagraniczny subfundusz bedzie odwzorowywat wyniki Indeksu z btedem odwzorowania do
1%. Zwrot, wykorzystywany do obliczenia btedu odwzorowania zagranicznego
subfunduszu, jest ustalany przed uwzglednieniem mechanizmu swing pricing.

5. W celu uwzglednienia wptywdéw i wyplywow, a takze niektérych specyficznych cech
lokalnego rynku (dostep do rynku i ptynnos¢, lokalne podatki), zarzadzajagcy inwestycjami
zagranicznego subfunduszu bedzie mégt potaczyé replikacje bezposredniag z replikacjg za
pomocg instrumentéw pochodnych, takich jak miedzy innymi kontrakty terminowe futures.
W przypadku takiej replikacji zagraniczny subfundusz moze posiadac lokaty, zachowujgc
petng ekspozycje na Indeks.

6. Zagraniczny subfundusz moze stosowaé wszelkie efektywne techniki i instrumenty
zarzadzania portfelem zwigzane ze zbywalnymi papierami wartosciowymi i instrumentami
rynku pienieznego, takie jak pozyczki papierow wartosciowych, umowy odkupu oraz umowy
reverse repo, w celu skutecznego zarzadzania portfelem, zgodnie z opisem i zgodnie z
sekcjami ,Techniki i instrumenty transakcji finansowania papieréw wartosciowych” oraz
,Metody replikacji dla subfunduszy zarzgdzanych pasywnie” prospektu informacyjnego
Amundi Index Solutions. W szczegdlnosci takie techniki i instrumenty mogg by¢
wykorzystywane w celu generowania dodatkowych dochodéw.

Przytoczenie zapiséw dotyczacych zasad polityki inwestycyjnej i dozwolonych
inwestycji Amundi Indeks Solution - wspdlnych dla wszystkich wyodrebnionych
subfunduszy

Artykut 120.
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1. Kazdy subfundusz jak i Amundi Indeks Solution muszg spetnia¢ wszystkie obowigzujgce
przepisy i regulacje unijne i luksemburskie, a takze obowigzujgcych przepiséw i regulacji
UE oraz Luksemburga, a takze okreslonych okdlnikow, standardéw technicznych i innych
wymogow.

2. W przypadku wykrytego naruszenia przepisow Ustawy z 2010 roku, stosowny subfundusz
(subfundusze) ma obowigzek przestrzegac postanowien odpowiedniej polityki, ktdre majg
priorytetowe znaczenie w jego transakcjach dotyczacych papieréw warto$ciowych i
decyzjach dotyczgcych zarzadzania, z nalezytym uwzglednieniem intereséw akcjonariuszy.
O ile nie wskazano inaczej, wszystkie wartosci procentowe i ograniczenia odnoszg sie do
kazdego subfunduszu indywidualnie.

Przytoczenie zapiséw dotyczacych ograniczen inwestycyjnych Amundi Indeks Solution

- wspolnych dla wszystkich wyodrebnionych subfunduszy
Artykut 121.

1. Wykorzystanie przez subfundusze danego papieru wartosciowego lub techniki musi by¢
zgodne z jego politykg inwestycyjng i ograniczeniami.

2. Subfundusz, ktory inwestuje lub jest wprowadzany do obrotu w jurysdykcjach poza UE
moze podlega¢ dalszym wymogom regulacyjnym (ktére nie zostaty opisane w prospekcie
informacyjnym Amundi Indeks Solution) natozonym w danej jurysdykcji.

3. Subfundusze nie musza przestrzegaé limitdw inwestycyjnych przy wykonywaniu praw
poboru, o ile wszelkie naruszenia zostaty skorygowane zgodnie z powyzszym opisem.
Zaden subfundusz nie moze nabywaé¢ aktywow, z ktdrymi wigze sie nieograniczona
odpowiedzialno$¢, ani gwarantowac emisji papieréw wartosciowych innych emitentow.

4. Z wyjatkiem sytuacji wyjgtkowo niekorzystnych warunkéw rynkowych, w ktorych
okolicznosci wymagajg czasowego przekroczenia limitu 20% i jest to uzasadnione z punktu
widzenia intereséw akcjonariuszy, subfundusze mogg posiada¢ do 20% swoich aktywéw
netto w postaci lokat bankowych a vista, ktére sg dostepne w dowolnym momencie, w celu
pokrycia biezgcych lub nadzwyczajnych ptatnosci, lub przez czas niezbedny do reinwestycji
w aktywa kwalifikowalne, lub przez okres bezwzglednie niezbedny w przypadku
niekorzystnych warunkow rynkowych.

5. Rodzaje papierow wartosciowych i transakcji, ktére sg dopuszczalne dla subfunduszy
Amundi Indeks Solution (z wyjatkiem subfunduszu MMF):

1)  Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego:

a) muszg by¢é notowane lub by¢ przedmiotem obrotu na oficjalnej gietdzie
papieréw wartosciowych w uprawnionym panstwie lub muszg byc¢
przedmiotem obrotu publicznego na rynku regulowanym w uprawnionym
panstwie, ktory dziata regularnie, jest rynkiem uznawanym i publicznym,

b) nowo wyemitowane papiery wartosciowe muszg by¢ objete zobowigzaniem
do wprowadzenia ich do obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych lub rynku
regulowanym w kwalifikujgcym sie panstwie i musza zosta¢ wprowadzone do
obrotu w terminie 12 miesiecy od daty emisji,

2)  Instrumenty rynku pienieznego, ktére nie spetniajg wymogow okreslonych w pkt 1:

a) muszg podlega¢ (na poziomie papierow wartosciowych lub emitenta)
przepisom dotyczgcym ochrony inwestora i oszczedno$ci, a takze muszag
spetnia¢ jedno z ponizszych kryteriow:

- sg emitowane lub gwarantowane przez centralne, regionalne lub
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lokalne wiadze lub bank centralny panstwa czionkowskiego UE,
Europejski Bank Centralny, Europejski Bank Inwestycyjny, UE, organ
miedzynarodowy, do ktérego nalezy przynajmniej jeden kraj UE,
suwerenne panstwo lub w przypadku federacji - panstwo federalne,

- sg emitowane przez emitenta lub przedsiebiorstwo, ktérego papiery
wartosciowe zaliczajg sie do kategorii okreslonej w pkt 1 powyzej,

- sg emitowane lub sg gwarantowane przez emitenta podlegajgcego
zasadom nadzoru ostroznosciowego UE lub innym zasadom
ostroznosciowym, ktére CSSF uznaje za réwnowazne,

mogg rowniez kwalifikowac sie, jezeli emitent nalezy do kategorii uznawanej

przez CSSF, podlegajg ochronie inwestora rownowaznej w stosunku do tej

okreslonej bezposrednio po lewej stronie i spetniajg jedno z ponizszych
kryteriéw:

- sg emitowane przez spoétke, ktorej kapitat i rezerwy wynoszg co
najmniej 10 milionédw EUR, oraz ktéra publikuje swoje roczne
sprawozdania finansowe,

- sg emitowane przez podmiot wyspecjalizowany do finansowania grupy
spotek, z ktérych co najmniej jedna jest notowana publicznie,

- sg emitowane przez podmiot wyspecjalizowany do finansowania
instrumentdéw zabezpieczania, ktore korzystajg z bankowej linii
ptynnosci,

Jednostki uczestnictwa w UCITS lub UCI niepowigzanych z Amundi Indeks Solution:

a)

b)

muszg by¢ upowaznione przez panstwo cztonkowskie UE lub panstwo, ktére,
wedtug uznania CSSF, posiada rdwnowazne przepisy prawa i odpowiednig
wspotprace miedzy organami wtadzy. Muszg sporzadzaé roczne i potroczne
raporty  finansowe. Muszg podlega¢ ograniczeniu statutowemu
zabraniajgcemu lokowania wiecej niz 10% aktywow w inne UCITS lub UCI,
muszg podlegac unijnemu nadzorowi regulacyjnemu i ochronie inwestora w
odniesieniu do UCITS lub réwnowaznym regulacjom spoza UE (zwtaszcza w
zakresie segregacji aktywow, zaciggania pozyczek, udzielania pozyczek oraz
sprzedazy niepokrytych zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego),

Jednostki uczestnictwa w UCITS Ilub UCI powigzane z Amundi Indeks Solution
(UCITS/UCI jest uwazany za powigzany z Amundi Fund, jezeli oba sg zarzgdzane lub
kontrolowane przez te same lub stowarzyszone spétki zarzgdzajgce lub jezeli Amundi
Fund posiada bezposrednio lub posrednio ponad 10% kapitatu lub praw gtosu w

UCITS/UCI):

a) muszg spetniac¢ wszystkie wymogi z pkt 3,

b) UCITS/UCI nie moze naktada¢ zadnych optat z tytutu nabycia, zamiany lub
umorzenia jednostek uczestnictwa,

C) prospekt kazdego subfunduszu, ktéry dokonuje znacznych inwestycji w inne

UCITS/UCI, musi zawiera¢ informacje o maksymalnych opfatach za
zarzadzanie dla samego subfunduszu oraz dla UCITS/UCI, kt6re zamierza on
posiadac,

Jednostki uczestnictwa innych subfunduszy Amundi Indeks Solution:
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muszg spetnia¢ wszystkie wymogi z pkt 3 i 4,

subfundusz docelowy nie moze z kolei inwestowac¢ w subfundusz nabywajgcy
(wlasnos¢ wzajemna),

w momencie dokonywania inwestycji subfundusz docelowy nie moze
posiadac wiecej niz 10% aktywow w innym subfunduszu,

subfundusz nabywajgcy zrzeka sie wszystkich praw gtosu zwigzanych z
nabywanymi jednostkami uczestnictwa,

jednostki uczestnictwa nie sg zaliczane do aktywow subfunduszu
nabywajgcego dla celéw minimalnych progéw aktywow,

przestrzeganie powyzszych wymogow zwalnia SICAV z wymogdéw Ustawy z
10 sierpnia 1915 roku.

Nieruchomoéci i towary, w tym metale szlachetne:

a)

b)

c)

ekspozycja inwestycyjna jest dozwolona tylko za posrednictwem zbywalnych
papieréw  wartosciowych, instrumentéw pochodnych lub  innych
dopuszczalnych rodzajow inwestycji,

Amundi Indeks Solution moze bezposrednio nabywaé nieruchomosci lub inne
rzeczowe aktywa trwate, ktére sg bezposrednio niezbedne dla celdéw jego
dziatalnosci,

posiadanie metali szlachetnych lub towardow, bezposrednio lub poprzez
certyfikaty, jest zabronione,

Lokaty w instytucjach kredytowych:

a)

b)

lokaty (z wytgczeniem lokat bankowych a vista), ktére muszg by¢ dostepne do
wyptaty na zgdanie i nie mogg miec terminu zapadalnos$ci dtuzszego niz 12
miesiecy,

instytucje muszg mie¢ siedzibe w panstwie cztonkowskim UE albo w innym
przypadku, muszg podlega¢ unijnym zasadom ostroznosciowym lub innym
zasadom ostroznosciowym, ktére CSSF uznaje za réwnowazne,

Pomocnicze aktywa ptynne:

a)

lokaty bankowe a vista, dostepne w dowolnym momencie,

Instrumenty pochodne i rbwnowazne instrumenty rozliczane w srodkach pienieznych:

a)

b)

inwestycje bazowe lub wskazniki referencyjne muszg by¢ opisane w pkt 1, 2,

3,4, 617 lub muszg to by¢ indeksy, stopy procentowe, kursy walut lub waluty.

We wszystkich przypadkach powyzsze inwestycje lub wskazniki oraz wszelkie

inwestycje z nimi zwigzane muszg miesci¢ sie w zakresie inwestycji

subfunduszu w instrumenty niepochodne. taczna warto$¢ ekspozycji nie

moze przekroczy¢ 100% aktywow subfunduszu,

instrumenty pochodne OTC muszg spetnia¢ wszystkie nastepujgce kryteria:

- muszg naleze¢ do kategorii zatwierdzonych przez CSSF,

- muszg mie¢ wiarygodne codzienne wyceny, ktore sg dokfadne i
niezalezne,

- musi istnie¢ mozliwos¢ ich sprzedazy, uptynnienia lub zamkniecia w
inny sposoéb wedtug wartosci godziwej w dowolnym momencie,

- ich strony muszg podlega¢ nadzorowi ostroznosciowemu,

- musi istnie¢ mozliwos¢ dokonania nalezytego pomiaru ich profilu
ryzyka
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- nie mogqg przekracza¢ 10% aktywow subfunduszu, gdy ich strong jest
instytucja kredytowa lub 5% z innymi stronami,
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktore nie spetniajg
wymogow okreslonych w pkt1,2,6i7:

a) ograniczone do 10% aktywow subfunduszu,

Pozyczki papieréw wartosciowych, umowy odkupu i umowy reverse repo:

a) wielkos¢ transakcji nie moze kolidowac z realizacjg polityki inwestycyjnej
przez subfundusz lub z jego zdolnoscig do zaspokojenia odkupow,

b) zabezpieczenie gotéwkowe z transakcji musi by¢ inwestowane w wysokiej

jakoéci inwestycje krotkoterminowe. Udzielanie lub gwarantowanie pozyczek
osobom trzecim do jakichkolwiek innych celow jest zabronione,
Techniki i instrumenty stuzace efektywnemu zarzadzaniu portfelem:

a) muszg dotyczy¢ zbywalnych papierow warto$ciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego,
b) ta kategoria obejmuje instrumenty pochodne,

Zacigganie pozyczek;

a) z wyjatkiem pozyczek typu ,back-to-back” wykorzystywanych do nabycia
walut obcych, wszystkie pozyczki muszg by¢ czasowe i ograniczone do 10%
aktywow netto subfunduszu.

6. W celu zapewnienia dywersyfikacji, subfundusz nie moze inwestowac wiecej niz okreslong
czes¢ swoich aktywéw w jeden podmiot lub jedng kategorie papieréow wartosciowych. Dla
celow niniejszego ustepu oraz nastepnego ,podmiot” oznacza pojedynczg spétke, z
wyjatkiem limitéw w zatytutowanych ,tacznie”, ktére sg monitorowane na poziomie grupy
lub na poziomie skonsolidowanym. Niniejsze zasady dywersyfikacji nie obowigzujg w ciggu
pierwszych szeéciu miesiecy dziatalnosci subfunduszu.

7. Maksymalna inwestycja/ekspozycija jako % aktywéw subfunduszu:

1)

2)

zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane lub

gwarantowane przez dowolne panstwo, lokalne wtadze panstwowe na terytorium UE,

lub organ miedzynarodowy, do ktérego nalezy przynajmniej jedno panstwo

cztonkowskie UE:

a) 35% w dowolnym jednym emitencie,

b) subfundusz moze inwestowa¢ w zaledwie szes¢ emisji, jezeli inwestuje
zgodnie z zasadg dywersyfikacji ryzyka i spetnia oba ponizsze kryteria:

- emisje obejmujg zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane lub gwarantowane przez jakiekolwiek
suwerenne panstwo, lokalne wiadze panstwowe na terytorium UE, lub
organ miedzynarodowy, do ktérego nalezy przynajmniej jedno panstwo
cztonkowskie UE;

- subfundusz inwestuje nie wiecej niz 30% w pojedynczg emisje,
Obligacje zabezpieczone (ij. obligacje, ktére spetniajg definicje obligacji
zabezpieczonych zawartg w art. 3 pkt 1 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/2162 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie emisji obligacji
zabezpieczonych i nadzoru publicznego nad obligacjami zabezpieczonymi) i obligacje
wyemitowane przed dniem 8 lipca 2022 r. podlegajgce okreslonej ochronie prawne;j
inwestora (wptywy z obligacji muszg by¢ inwestowane, aby zapewnic petne pokrycie
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zobowigzan oraz zapewni¢ inwestorowi pierwszenstwo sptaty w przypadku upadtosci

emitenta) i wyemitowane przez instytucje kredytowg z siedzibg w UE:

a) 25% w dowolnym jednym emitencie,

b) 80% w obligacje od wszystkich emitentéw lub jednostek, w ktére subfundusz
zainwestowat wiecej niz 5% aktywow,

wszelkie zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego inne niz te

opisane w pkt 1i 2 powyzej:

a) 10% w dowolnym jednym emitencie,

b) 35% tgcznie,

C) 20% we wszystkie spétki z jednym emitentem,

d) 40% tacznie, we wszystkich emitentow lub podmioty, w ktérych subfundusz

zainwestowat wiecej niz 5% aktywow,
lokaty w instytucjach kredytowych:
a) 20% w dowolnym jednym emitencie,
b) 20% tacznie,
Instrumenty pochodne OTC, ktérych strong jest instytucja kredytowa okreslona w ust.
5 pkt 7 powyzej:

a) ekspozycja 10% w dowolnym jednym emitencie,

Instrumenty pochodne OTC z innymi kontrahentami:

a) ekspozycja 5% w dowolnym jednym emitencie,

Jednostki UCITS lub UCI okreslone w ust. 5 pkt 3 i 4 powyze;j:

a) 20% w dowolnym jednym emitencie,

b) 10% tgcznie, jesli okredlono to w opisie odpowiedniego subfunduszu, limit ten

mozna podwyzszy¢ do 30% w przypadku UCI i 100% w przypadku UCITS,

C) kazdy z subfunduszy UCI, ktérych aktywa podlegajg segregacji, uznawany
jest za odrebny UCI. Aktywa posiadane przez UCITS / UCI nie sa
uwzgledniane dla celow zgodnosci z pkt 1-6 powyzej,

8. W przypadku subfunduszy indeksowych maksymalny udziat w danym indeksie, wynosi dla:

1)

2)
3)

4)

zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego okreslonych
wust. 5pkt1i2,

jednostek uczestnictwa w UCITS lub UCI,

instrumentéw pochodnych (OTC lub bedacych przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym),

aktywow kwalifikowalnych innych niz okreslone w art. 41 ust. 1 ustawy z 2010 r.,

20% - w dowolnym komponencie indeksu oraz do 35% tylko w jednym komponencie
indeksu (w wyjagtkowych okolicznosciach, np. gdy papier wartosciowy ma znaczgco
dominujgcg pozycje na rynku regulowanym, na ktérym jest przedmiotem obrotu).

9. Na zdolnos$¢ subfunduszu do odwzorowania wynikédw indeksu mogg mie¢ wptyw
nastepujgce czynniki:

1)

2)
3)

zmiany wagi indeksu, ktory jest odwzorowywany przez subfundusz, mogg generowac
koszty transakcyjne lub handlowe lub koszty optaty skarbowej;

istnienie optat rynkowych;

i/lub z powodu niewielkich rozbieznosci w wycenie, ktére nie spowodowatyby
zawieszenia obliczania wartosci aktywow netto subfunduszu. Rozbieznosci te mogag
wynikac¢ z czasowej niedostepnosci niektérych towarow w indeksie lub z wyjgtkowych
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29)

30)

okolicznosci, ktére mogly spowodowaé znieksztatcenia w wagach indeksu, w tym z
przypadkdéw zawieszenia lub czasowego zakldcenia notowan papierow
wartosciowych w indeksie.

10. Ograniczenia majgce na celu zapobiezenie istotnemu wptywowi. Maksymalny udziat
wiasnos$ciowy Amundi Index Solution jako % catkowitej wartosci emisji papieréow
wartosciowych, tj. limity, ktére majg zastosowanie na poziomie Amundi Funds i majg na
celu ochrone Amundi Funds przed ryzykiem, ktére mogtoby powstac¢ dla niego i emitenta,
gdyby Amundi Index Solution posiadat znaczgcy procent danego papieru wartosciowego
lub emitenta:

1)  papiery warto$ciowe uprawniajgce do gtosu - ponizej poziomu, ktéry uprawniatby
Amundi Index Solution do sprawowania istotnego wptywu na zarzadzanie,

2)  papiery warto$ciowe dowolnego jednego emitenta nieuprawniajgce do gtosu — 10%,

3) dluzne papiery wartosciowe dowolnego jednego emitenta — 10% (limit mozna
poming¢ przy nabywaniu, jezeli niemozliwe jest w tym momencie ich obliczenie),

4)  papiery wartosciowe rynku pienieznego dowolnego jednego emitenta — 10% (limit
mozna poming¢ przy nabywaniu, jezeli niemozliwe jest w tym momencie ich
obliczenie),

5) akcje dowolnego UCITS lub UCI — 25% (limit mozna pominaé przy nabywaniu, jezeli
niemozliwe jest w tym momencie ich obliczenie).

11. Zasady wskazane w ust. 10 powyzej nie majg zastosowania do:

1)  papierow wartosciowych opisanych w ust. 8 pkt 1) powyze;j,

2)  tytutdbw uczestnictwa funduszy UE, ktére stanowig jedyny sposéb, w jaki subfundusz
moze inwestowa¢ w kraju macierzystym funduszu UE, i ktére sg zgodne z
obowigzujgcymi przepisami Ustawy z 2010 roku.

Optaty za zarzadzanie subfunduszu Amundi Index Solutions - Amundi Global High Yield

Corporate Bond ESG
Artykut 122.

Zgodnie z prospektem informacyjnym Amundi Indeks Solution wynagrodzenie state za
zarzgdzanie Amundi Global High Yield Corporate Bond ESG w zakresie tytutdéw uczestnictwa
nabywanych przez Subfundusz (wskazanych w prospekcie informacyjnym Funduszu), wynosi
nie wiecej niz 0,15% w skali roku od s$redniej wartoéci aktywoéw netto zagranicznego
subfunduszu. Zagraniczny subfundusz moze ponosi¢ inne koszty lub optaty, ktére zostaty
wskazane w jego prospekcie.

instytucji wspolnego inwestowania.”.

Artykut 125 ust. 3 Statutu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% Aktywow
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Amundi Core MSCI World UCITS ETF
wyodrebnionego w ramach Amundi ETF ICAV - irlandzkiego funduszu zbiorowego
inwestowania o otwartym charakterze i zmiennym kapitale, utworzonym jako fundusz
parasolowy (ICAV) z siedzibg w Irlandii, zwanego dalej ,Amundi ETF ICAV”. Fundusz moze
inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe i zgodnie z zasadami
polityki inwestycyjnej okreslonymi w art. 127-132a niniejszego rozdziatu.”.

Artykut 127 Statutu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ
Artykut 127.
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1. Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujgce zasady
dywersyfikacji lokat:

1)  tytuty uczestnictwa subfunduszu Amundi Core MSCI World UCITS ETF — od 80% do
100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2)  dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajgce warunki
okreslone w art. 128 Statutu, w tym w szczegdlnosci krétkoterminowe papiery
wartoéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski — od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) depozyty — od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

4) jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdélnego
inwestowania, o ktérych mowa w art. 128 ust. 3 Statutu - od 0% do 20% wartoSci
Aktywéw Subfunduszu.

2. Modelowo Subfundusz bedzie posiadat catos¢ portfela w tytutach uczestnictwa okreslonych
w ust. 1 pkt 1. Subfundusz bedzie dgzyt do osiggniecia i utrzymania modelowej alokacji
aktywdéw uwzgledniajgc ograniczenia statutowe i wymogi dotyczgce zapewnienia ptynnosci
Subfunduszu. Kryterium doboru lokat wymienionych w ust. 1 pkt 2 i 3 powyzej bedzie
zapewnienie wysokiej ptynnosci i bezpieczenstwa lokat Subfunduszu.

3. Zapewnienie wysokiej ptynnosci aktywow wymienionych w ust. 1 pkt 2 bedzie polegato na
inwestowaniu jedynie w takie instrumenty, ktére mozna zby¢ w okresie nie diuzszym niz
dwa dni gietdowe bez istotnego wptywu na cene rynkowg tych instrumentow. Jako istotng
zmiane ceny rozumie sie zmiane wiekszg niz pie¢ punktéw procentowych w stosunku do
ceny przed transakcjg. Zapewnienie bezpieczenstwa lokat aktywow wymienionych w ust. 1
pkt 2 bedzie polegato na inwestowaniu przede wszystkim w instrumenty finansowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panhstwa lub Narodowy Bank Polski.

4. Zapewnienie wysokiej ptynnosci aktywow wymienionych w ust. 1 pkt 3 bedzie polegato na
zawieraniu depozytow o terminie zapadalnosci dostosowanym do spodziewanych
naptywoéw i odptywow srodkow z rachunku Subfunduszu, nie dtuzszym niz rok, ptatnych na
zgdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci. Zapewnienie
bezpieczenstwa lokat aktywdw wymienionych w ust. 1 pkt 3 bedzie polegato na zawieraniu
depozytow przede wszystkim w bankach krajowych.

5. Inwestowanie w aktywa wymienione w ust. 1 pkt 4 bedzie miato miejsce wylgcznie w
okresach, w ktérych nabycie tytutéw uczestnictwa Amundi Core MSCI World UCITS ETF
nie jest mozliwe z uwagi na ograniczenia zwigzane z nabywaniem tych tytutéw
uczestnictwa, wynikajgce z zawieszenia zbywania tytutdw uczestnictwa lub zawieszenia
wyceny jego aktywéw z przyczyn opisanych w prospekcie informacyjnym Amundi ETF
ICAV, lezgce po stronie tego subfunduszu, a niezalezne od Funduszu lub gdy nastgpi
otwarcie likwidacji tego subfunduszu. Dopuszczalne jest wytgcznie inwestowanie w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych Ilub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania, a takze jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych
otwartych, ktérych zasady polityki inwestycyjnej sg zblizone do zasad polityki inwestycyjnej
subfunduszu Amundi Core MSCI World UCITS ETF, okreslonych w art. 133-135 Statutu.

6. W przypadku rozpoczecia likwidacji Amundi Core MSCI World UCITS ETF lub Amundi ETF
ICAV Funds, a takze w przypadku istotnej zmiany polityki inwestycyjnej, w tym celu
inwestycyjnego Amundi Core MSCI World UCITS ETF, Fundusz dokona niezwiocznie
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zmiany tresci statutu w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu poprzez wybranie

innych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania o polityce inwestycyjnej zblizonej

do polityki inwestycyjnej Amundi Core MSCI World UCITS ETF, w ktérych odpowiednio

tytuty uczestnictwa albo jednostki uczestnictwa bedzie inwestowane od 80% do 100%

wartosci Aktywéw Subfunduszu.

W przypadku wystgpienia jednego z ponizej wymienionych zdarzen:

1)  spadku wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu ponizej 20.000.000 ztotych Ilub
utrzymywania sie wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponizej 20.000.000 ztotych,

2) podwyzszenia stawki optaty pobieranej za Amundi Core MSCI World UCITS ETF
zwigzanej z nabywang przez Subfundusz kategorig tytutdbw uczestnictwa,

3) potgczenia Amundi Core MSCI World UCITS ETF z innym subfunduszem bagdz
funduszem,

4) zmian w strukturze wiascicielskiej podmiotu zarzgdzajgcego Amundi Core MSCI
World UCITS ETF, przejecia zarzadzania tym subfunduszem przez nowego
zarzgdzajacego lub zmiany innego podmiotu trzeciego swiadczgcego ustugi na rzecz
tego subfunduszu, o ile zmiana ta w istotny sposéb wptyneta, wptywa lub obiektywnie
oceniajgc - moze wptywac na mozliwosc¢ lub jakosé wspodtpracy przez Towarzystwo z
subfunduszem,

5)  nieosiaggniecie przez Amundi Core MSCI World UCITS ETF, w okresie zgodnym z
minimalnym zalecanym czasem utrzymywania tytutbw uczestnictwa w tym
subfunduszu, stopy zwrotu odpowiadajgcej przynajmniej benchmarkowi przyjetemu
przez ten subfundusz lub nieosiggniecie przez ten subfundusz sredniej stopy zwrotu
ustalonej w grupie funduszy o zblizonej polityce inwestycyjnej,

Fundusz moze dokonaé zmiany tresci statutu w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu

poprzez wybranie innych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania, pod warunkiem,

ze bedzie to fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania majgca siedzibe w jednym z

krajow Unii Europejskiej, w ktorych odpowiednio tytuly uczestnictwa albo jednostki

uczestnictwa bedzie inwestowane od 80% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.”.

31) Artykut 128 ust. 1 Statutu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

1.

Z zastrzezeniem wyjatkbw przewidzianych w niniejszym rozdziale Fundusz lokuje
modelowo do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Amundi Core
MSCI World UCITS ETF. Udziat tytutéw uczestnictwa subfunduszu Amundi Core MSCI
World UCITS ETF w Aktywach Subfunduszu moze byC nizszy niz okreslony w zdaniu
poprzedzajgcym, jednakze nie nizszy niz 80% wartosci Aktywéw Subfunduszu. W celu
zapewnienia ptynnosci Subfunduszu Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w
diuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajgce warunki
okreslone w ust. 2, w tym w szczegolnosci krotkoterminowe papiery warto$ciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski
oraz w depozyty.”.

32) W Artykule 128 ust. 4 Statutu zwrot: ,.iShares Core MSCI World UCITS ETF” zastepuje si¢
odpowiednio na zwrotem: ,,Amundi Core MSCI World UCITS ETF”.
33) Artykuty 133, 134, 135 136 Statutu otrzymujg nowe nastepujace brzmienie:

»Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu
Amundi ETF ICAV - Amundi Core MSCI World UCITS ETF
Artykut 133.
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Amundi Core MSCI World UCITS ETF (zwany dalej w niniejszym rozdziale ,zagranicznym
subfunduszem”) dgzy do odzwierciedlania wynikéw indeksu MSCI World Index (dalej
»Indeks”).

Zagraniczny subfundusz jest zarzadzany zgodnie z podejsciem pasywnym, a ekspozycja
na Indeks zostanie osiggnieta poprzez bezposrednig replikacje, gtéwnie poprzez
dokonywanie bezposrednich inwestycji w zbywalne papiery wartosciowe lub inne aktywa
kwalifikowalne, opisane bardziej szczegotowo ponizej, reprezentujgce komponenty Indeksu
w proporcjach bardzo zblizonych do ich proporcji w Indeksie, jak opisano bardziej
szczegolowo w sekcji ,Metody replikacji dla pasywnie zarzgdzanych Subfunduszy”
prospektu informacyjnego Amundi ETF ICAV. Z wyjagtkiem dozwolonych inwestycji w
pozagietdowe instrumenty pochodne typu opcja i swap (jak opisano bardziej szczegétowo
w sekcji ,Techniki i instrumenty dotyczgce papierow wartosciowych i instrumentow
pochodnych” w prospekcie informacyjnym Amundi ETF ICAV) oraz $rodki pieniezne,
inwestycje zagranicznego subfunduszu bedg obejmowaty akcje i instrumenty powigzane z
akcjami, ktére beda notowane i bedg przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.

W celu uwzglednienia przeptywéw pienieznych oraz niektérych specyficznych cech
lokalnego rynku akcji (w tym dostepu do rynku, plynnosci lub lokalnych kwestii
podatkowych) zarzgdzajgcy inwestycjami zagranicznego subfunduszu moze inwestowaé w
kontrakty terminowe, opcje i swapy odnoszgce sie do akcji wchodzgcych w sktad Indeksu
lub w inny sposdb zgodne z celem inwestycyjnym zagranicznego subfunduszu. W tym
przypadku zagraniczny subfundusz moze posiadac lokaty, zachowujac petng ekspozycje
na Indeks.

Zagraniczny subfundusz moze stosowacC wszelkie techniki i instrumenty skutecznego
zarzadzania portfelem zwigzane ze zbywalnymi papierami wartosciowymi i instrumentami
rynku pienieznego, takie jak pozyczki papierow wartosciowych oraz umowy odkupu i
umowy reverse repo, w celu skutecznego zarzgdzania portfelem, zgodnie z opisem i
zgodnie z sekcjami prospektu informacyjnego Amundi ETF ICAV ,Techniki i instrumenty
transakcji finansowania papieréw wartosciowych” oraz ,Metody odwzorowania dla
subfunduszy zarzadzanych pasywnie”. W szczegodlnosci takie techniki i instrumenty moga
by¢ wykorzystywane w celu generowania dodatkowych dochodéw dla zagranicznego
subfunduszu.

Maksymalne i oczekiwane proporcje aktywéw zagranicznego subfunduszu, ktére mogg
podlegac transakcjom SFT, zostaty przedstawione w tabeli zatytutowanej ,Wykorzystanie
transakcji finansowania papierow wartosciowych i swapéw catkowitej stopy zwrotu” w
prospekcie informacyjnym Amundi ETF ICAV.

Przytoczenie zapiséw dotyczacych zasad polityki inwestycyjnej i dozwolonych

inwestycji Amundi ETF ICAV - wspdlnych dla wszystkich wyodrebnionych subfunduszy

1.

Artykut 134.

W akcie zatozycielskim Amundi ETF ICAV przewidziano, ze cele inwestycyjne i polityka
inwestycyjna dla kazdego subfunduszu zostang sformutowane przez cztonkéw zarzadu
Amundi ETF ICAV w momencie utworzenia danego subfunduszu. Szczegdétowe informacje
na temat celéw inwestycyjnych i polityki inwestycyjnej kazdego subfunduszu znajdujg sie w
sekcji ,Opis danego Subfunduszu” w prospekcie informacyjnym Amundi ETF ICAV.

Zarzad Amundi ETF ICAV moze utworzy¢ subfundusz, ktéry bedzie dazyt do odwzorowania
okreslonego indeksu lub bedzie aktywnie zarzgdzany przez zarzgdzajgcego inwestycjami
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lub jego przedstawicieli w celu osiggniecia okreslonego celu inwestycyjnego, ktéry moze
obejmowacé osiggniecie wynikéw lepszych od indeksu, a nie tylko jego odwzorowanie. W
przypadku aktywnego zarzgdzania danym subfunduszem, zarzgdzajgcy inwestycjami
bedzie mial swobode decyzyjng w zakresie sktadu portfela takiego subfunduszu, z
zastrzezeniem celéw inwestycyjnych i polityki inwestycyjnej okreslonych w prospekcie
informacyjnym Amundi ETF ICAV.

3. Celem inwestycyjnym danego subfunduszu moze by¢ odwzorowanie lub replikacja
wynikéw okreslonego indeksu (lub indeksow) lub strategii poprzez (i) bezposrednie
inwestycje w niektore lub wszystkie komponenty odpowiedniego indeksu lub strategii
(zaktadajac, ze komponenty te sg aktywami kwalifikowalnymi); (ii) bezposrednie inwestycje
w kwalifikowalne aktywa, ktére zapewniajg posrednig ekspozycje na odpowiedni indeks lub
strategie (lub ich komponenty); (iii) finansowe instrumenty pochodne (FDI), ktére
zapewniajg posrednig ekspozycje na odpowiedni indeks lub jego komponenty; (iv) inne
kwalifikowalne instrumenty, w tym Kwity depozytowe; lub (v) kombinacje powyzszych
punktow od (i) do (iv). Metody stosowane do replikacji indeksu dla takich pasywnie
zarzadzanych subfunduszy zostaty szczegétowo opisane w sekcji zatytutowanej ,Metody
replikacji dla pasywnie zarzgdzanych Subfunduszy” w prospekcie informacyjnym Amundi
ETF ICAV.

4. Wszelkie zmiany celu inwestycyjnego lub istotne zmiany polityki inwestycyjnej danego
subfunduszu mogg byé dokonywane wytgcznie za zgodg wiekszosci gloséw oddanych na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy subfunduszu lub w drodze pisemnej uchwaly podijetej
przez wszystkich akcjonariuszy subfunduszu. Z zastrzezeniem postanowien pierwszego
zdania niniejszego ustepu, w przypadku zmiany celu inwestycyjnego lub polityki
subfunduszu, zatwierdzonej wiekszoscig gtoséw na walnym zgromadzeniu, kazdy
akcjonariusz subfunduszu musi otrzymac powiadomienie z odpowiednim wyprzedzeniem,
aby umozliwi¢ mu umorzenie swoich akcji przed wprowadzeniem takiej zmiany. W celu
unikniecia watpliwosci, w przypadku zmiany nazwy odpowiedniego indeksu, zmiana ta nie
bedzie uznawana za zmiane celu inwestycyjnego subfunduszu lub istotng zmiane polityki
inwestycyjnej subfunduszu, a akcjonariusze zostang z wyprzedzeniem powiadomieni o
wszelkich zmianach nazwy odpowiedniego indeksu.

5. Zarzad Amundi ETF ICAV zastrzega sobie prawo do zmiany lub zastgpienia odpowiedniego
indeksu subfunduszu innym indeksem, jesli uzna to za lezgce w interesie Amundi ETF ICAV
lub subfunduszu. Zarzgd moze zmieni¢ nazwe subfunduszu, w szczegdlnosci w przypadku
zmiany indeksu. Kazda taka zmiana indeksu lub nazwy subfunduszu musi zostac zgtoszona
do Banku Centralnego i uzyska¢ jego zgode z wyprzedzeniem, a takze musi zostac
odnotowana w raportach rocznych i zbadanych sprawozdaniach finansowych lub raportach
poétrocznych i niezbadanych sprawozdaniach finansowych odpowiedniego subfunduszu,
sporzadzonych po wprowadzeniu takiej zmiany.

Przytoczenie zapiséw dotyczacych ograniczen inwestycyjnych Amundi ETF ICAV -
wspolnych dla wszystkich wyodrebnionych subfunduszy
Artykut 135.

1. Limity inwestycyjne dla kazdego subfunduszu zostang sformutowane przez zarzgd Amundi
ETF ICAV w momencie utworzenia subfunduszu. Akt zatozycielski Amundi ETF ICAV
stanowi, ze inwestycje mogg by¢ dokonywane wytgcznie w zakresie dozwolonym przez Akt
zatozycielski i Rozporzadzenia UCITS. W kazdym przypadku kazdy subfundusz bedzie
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przestrzegat przepiséw o UCITS wydanych przez Bank Centralny.

2. Ponizsze ogolne limity inwestycyjne majg zastosowanie do kazdego subfunduszu, z
wyjatkiem przypadkéw, w ktérych limity te zostaty w sposéb wyrazny lub dorozumiany
uchylone zgodnie z wymogami Banku Centralnego. W takim przypadku w opisie danego
subfunduszu w prospekcie informacyjnym Amundi ETF ICAV zostanie okreslony zakres, w
jakim takie limity inwestycyjne nie majg zastosowania oraz zostang wskazane ewentualne
dodatkowe limity.

3. Inwestycje subfunduszy muszg ograniczaé sie do:

1)  papierow wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego okreslonych
w Rozporzadzeniach UCITS, ktére sg dopuszczone do oficjalnego obrotu na gietdzie
papierow wartosciowych w panstwie cztonkowskim lub panstwie trzecim lub ktére sg
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, dziatajgcym regularnie, uznanym i
dostepnym publicznie w panstwie cztonkowskim lub panhstwie trzecim i wymienionym
w Zatgczniku nr 1 do prospektu informacyjnego Amundi ETF ICAV;

2) emitowanych ostatnio zbywalnych papieréw warto$ciowych, ktére zostang
dopuszczone do oficjalnego obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych lub innym
rynku (jak opisano powyzej) w ciggu roku;

3) instrumentéw rynku pienieznego, zgodnie z definicjg zawartg w Rozporzadzeniach
UCITS, innych niz instrumenty bedace przedmiotem obrotu na Rynku regulowanym;

4)  akcji lub jednostek uczestnictwa UCITS;

5)  akcji lub jednostek uczestnictwa alternatywnych funduszy inwestycyjnych zgodnie z
Rozporzadzeniami UCITS;

6) lokat w instytucjach kredytowych zgodnie z Rozporzgdzeniami UCITS; oraz

7)  finansowych instrumentéw pochodnych okreslonych w Rozporzgdzeniach UCITS.

4. Subfundusze mogg inwestowaé nie wiecej niz 10% swojej Wartosci aktywéw netto w
zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego inne niz te wymienione w
sekcji ,Dozwolone inwestycje” w prospekcie informacyjnym Amundi ETF ICAV.

5. Subfundusze nie mogg inwestowac wiecej niz 10% aktywow ICAV w papiery warto$ciowe,
do ktérych ma zastosowanie art. 68(1)(d) Rozporzadzeh UCITS (z pdzniejszymi zmianami).
Powyzszy limit nie ma zastosowania do inwestycji subfunduszy w amerykanskie papiery
warto$ciowe znane jako ,papiery wartosciowe zgodnie z zasadg 144 A”, pod warunkiem,
ze:

1)  odpowiednie papiery warto$ciowe zostaty wyemitowane z zastrzezeniem, ze zostang
zarejestrowane przez odpowiedni organ nadzoru w terminie jednego roku od daty
emisji; oraz

2)  papiery wartosciowe nie sg papierami nieptynnymi (tj. mogg zostaé zrealizowane
przez subfundusz w terminie 7 dni po cenie lub w przyblizeniu po cenie, po ktdrej sg
wyceniane przez subfundusz).

6. Subfundusze mogg inwestowa¢ nie wiecej niz 10% swojej Wartosci aktywow netto w
zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten
sam podmiot, pod warunkiem, ze tgczna warto$¢ zbywalnych papieréw wartosciowych i
instrumentow rynku pienieznego posiadanych przez emitentow, w ktére inwestuje wiecej
niz 5%, jest mniejsza niz 40%.

7. Zzastrzezeniem uprzedniej zgody Banku Centralnego, limit 10% (opisany w ust. 6 powyzej)
zostaje podwyzszony do 25% w przypadku obligacji emitowanych przez instytucje
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

kredytowg, ktéra ma siedzibe w panstwie cztonkowskim i podlega szczegélnemu nadzorowi
publicznemu majgcemu na celu ochrone obligatariuszy. Jezeli subfundusz zainwestuje
ponad 5% swojej Wartosci aktywéw netto w obligacje wyemitowane przez jednego
emitenta, tgczna warto$¢ tych inwestycji nie moze przekroczy¢ 80% wartosci aktywow netto
subfunduszu.
Limit 10% (opisany w ust. 6 powyzej) zostaje podwyzszony do 35%, jezeli zbywalne papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego sg emitowane lub gwarantowane przez
panstwo cztonkowskie lub jego wiadze lokalne albo przez panstwo niebedgce cztonkiem
UE lub miedzynarodowg instytucje publiczng, ktérej cztonkami jest co najmniej jedno
panstwo czionkowskie.
Wymienione powyzej zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego nie
sg uwzgledniane przy stosowaniu limitu 40%.
Subfundusze nie mogg inwestowac wiecej niz 20% swoich aktywow w lokaty ustanowione
w tej samej instytucji.
Ekspozycja danego subfunduszu na ryzyko zwigzane z kontrahentem instrumentu
pochodnego OTC nie moze przekracza¢ 5% jego Warto$ci aktywow netto. Limit ten zostaje
podwyzszony do 10% w przypadku instytucji kredytowych posiadajgcych zezwolenie w
EOG, instytucji kredytowych posiadajgcych zezwolenie w panstwie bedgcym
sygnatariuszem (innym niz panstwo cztonkowskie EOG) porozumienia bazylejskiego z lipca
1988 r. w sprawie konwergencji kapitatowej lub instytucji kredytowych posiadajgcych
zezwolenie na Jersey, Guernsey, Wyspie Man, w Australii lub Nowej Zelandii.
Niezaleznie od postanowien powyzszych ustepow, potagczenie dwoch lub wiecej z
ponizszych pozycji, emitowanych przez ten sam podmiot lub w nim dokonanych lub z nim
zawartych, nie moze przekracza¢ 20% aktywow netto:
1)  inwestycji w zbywalne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku;
2)  lokaty lub
3) ekspozycji na ryzyko kontrahenta wynikajgce z transakcji dotyczgcych instrumentéw
pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym.
Limity, o ktéorych mowa w powyzszych ustepach nie mogg by¢ tgczone, tak aby ekspozycja
na jeden podmiot nie przekraczata 35% wartosci aktywdw netto subfunduszu.
Spotki nalezgce do grupy sg traktowane jako jeden emitent dla celow powyzszych
postanowien. Jednakze do inwestycji w zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego w ramach tej samej grupy moze mie¢ zastosowanie limit 20% aktywow netto.
Subfundusz moze inwestowa¢ do 100% swojej Wartosci aktywow netto w rézne zbywalne
papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane lub gwarantowane przez
dowolne panhstwo czionkowskie, witadze lokalne panstwa cztonkowskiego, panstwa
niebedgce cztonkami UE lub miedzynarodowe organy publiczne, ktdrych cztonkami jest co
najmniej jedno panstwo cztonkowskie lub rzady panstw czionkowskich OECD (pod
warunkiem, ze odpowiednie emisje majg rating na poziomie inwestycyjnym) oraz rzad
Chinskiej Republiki Ludowej, rzad Brazylii (pod warunkiem, ze emisje majg rating na
poziomie inwestycyjnym), rzad Indii (pod warunkiem, ze emisje majg rating na poziomie
inwestycyjnym), rzad Singapuru, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank
Odbudowy i Rozwoju, Miedzynarodowg Korporacje Finansowg, Miedzynarodowy Fundusz
Walutowy, Euratom, Azjatycki Bank Rozwoju, Europejski Bank Centralny, Rade Europy,
Eurofime, Afrykanski Bank Rozwoju, Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju (Bank
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Swiatowy), Miedzyamerykanski Bank Rozwoju, Unie Europejska, Federalng Narodowg
Agencje Kredytow Hipotecznych (Fannie Mae), Federalng Korporacje Kredytow
Hipotecznych (Freddie Mac), Rzadowa Narodowg Agencje Kredytow Hipotecznych (Ginnie
Mae), Stowarzyszenie Marketingu Kredytéw Studenckich (Sallie Mae), Federalny Bank
Kredytow Mieszkaniowych, Federalny Bank Kredytow Rolniczych, Tennessee Valley
Authority, Straight-A Funding LLC. Kazdy subfundusz musi posiadaé¢ papiery wartosciowe
Z co najmniej 6 réznych emisji, przy czym papiery wartosciowe z jednej emisji nie moga
przekraczaé¢ 30% aktywow netto.

Subfundusze nie mogg inwestowa¢ wiecej niz 20% aktywoéw netto w jeden program
zbiorowego inwestowania. Niezaleznie od powyzszego, zaden subfundusz nie bedzie
inwestowat wiecej niz 10% swoich aktywdéw w jednostki uczestnictwa lub akcje innych
UCITS lub programow zbiorowego inwestowania.

Inwestycje subfunduszy w alternatywne fundusze inwestycyjne nie mogg tacznie
przekracza¢ 30% aktywow netto subfunduszu.

Subfundusze mogg inwestowa¢ w inne programy zbiorowego inwestowania, jezeli takie
programy zbiorowego inwestowania nie mogg inwestowac wiecej niz 10% aktywow netto w
inne otwarte programy zbiorowego inwestowania.

W przypadku, gdy dany subfundusz inwestuje w jednostki uczestnictwa innych programoéw
zbiorowego inwestowania, ktére sg zarzgdzane bezposrednio lub na zlecenie przez Spotke
zarzgdzajacg lub przez inny program zbiorowego inwestowania, z ktorym Spodtka
zarzgdzajgca jest powigzana poprzez wspolne zarzgdzanie lub kontrole lub poprzez
znaczny bezposredni lub posredni udziat, ani Spétka zarzgdzajgca, ani taki inny program
zbiorowego inwestowania nie mogg pobiera¢ optat za subskrypcje, konwersje lub
umorzenie z tytutu inwestycji danego subfunduszu w jednostki uczestnictwa takiego innego
programu zbiorowego inwestowania.

W przypadku, gdy Zarzgdzajacy inwestycjami lub Spoétka zarzadzajgca otrzymujg prowizje
(w tym prowizje z rabatem) z tytutu inwestycji w jednostki uczestnictwa innego programu
zbiorowego inwestowania, prowizja ta musi zostaé wplacona na rzecz danego
subfunduszu.

Subfundusze mogg inwestowac do 20% swojej Wartosci aktywow netto w akcje lub diuzne
papiery wartosciowe wyemitowane przez ten sam podmiot, jezeli polityka inwestycyjna
subfunduszu polega na odzwierciedlaniu indeksu, ktéry spetnia kryteria okreslone w
Rozporzgdzeniach UCITS i jest uznawany przez Bank Centralny.

W przypadku wyjatkowych warunkow rynkowych limit, o ktdrym mowa powyzej, moze
zosta¢ podwyzszony do 35% i zastosowany do jednego emitenta.

Amundi ETF ICAV w imieniu swoich subfunduszy nie moze nabywac Zadnych akgcji
uprawniajgcych do gtosowania, ktére umozliwityby mu wywieranie znaczgcego wptywu na
zarzadzanie emitentem.

Subfundusz moze naby¢ nie wigcej niz:

1)  10% akcji bez prawa gtosu dowolnego jednego emitenta;

2)  10% dtuznych papierach wartosciowych dowolnego jednego emitenta;

3)  25% akgji lub jedno dowolnego jednego CIS;

4)  10% instrumentéw rynku pienieznego dowolnego jednego emitenta;

Limity okreslone w podpunktach od 2 do 4 powyzej mogg zostaé pominiete w momencie
nabycia, jezeli w tym momencie nie mozna obliczy¢ wartosci brutto dtuznych papieréw
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25.

26.

27.

28.

29.

wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego lub wartosci netto wyemitowanych

papieréw wartosciowych.

Ustepy 23 i 24 powyzej nie majg zastosowania do:

1)  zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego emitowanych
lub gwarantowanych przez panstwo cztonkowskie lub jego wiadze lokalne;

2)  zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego emitowanych
lub gwarantowanych przez panstwo niebedgce panstwem cztonkowskim;

3) zbywalnych papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego emitowanych
przez miedzynarodowe organy publiczne, ktérych czionkami jest co najmniej jedno
panstwo czionkowskie;

4)  akcji posiadanych przez kazdy subfundusz w kapitale podmiotu zarejestrowanego w
panstwie niebedgcym czionkiem UE, ktéry inwestuje swoje aktywa gtdéwnie w papiery
wartoéciowe emitentdw majgcych siedzibe w tym panstwie niebedgcym cztonkiem
UE, jezeli zgodnie z przepisami tego panstwa niebedgcego czionkiem UE takie
posiadanie akcji stanowi jedyny sposdb, w jaki kazdy subfundusz moze inwestowac
w papiery wartosciowe emitentow z tego panstwa niebedgcego czionkiem UE.
Niniejsze zwolnienie ma zastosowanie wytgcznie w przypadku, gdy podmiot z
panstwa niebedgcego cztonkiem UE przestrzega w swoich zasadach inwestowania
limity okreslone w sekcji ,Limity inwestycyjne”, pkt 3—11, sekcji ,Inwestycje w inne
programy zbiorowego inwestowania” pkt 1 i 2 oraz sekcji ,Postanowienia ogélne” pkt
1, 2,4, 5i 6 w prospekcie informacyjnym Amundi ETF ICAV oraz pod warunkiem, ze
w przypadku przekroczenia tych limitow przestrzegane sg postanowienia pkt 27 i 28
ponizej;

5) akcji posiadanych przez subfundusz w kapitale spétek zaleznych prowadzacych
wytgcznie dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania, doradztwa lub marketingu w kraju, w
ktorym znajduje sie spoétka zalezna, w odniesieniu do umorzenia akcji na wniosek
Akcjonariuszy wytgcznie w ich imieniu.

Subfundusze nie muszg przestrzegac limitdbw inwestycyjnych okreslonych w prospekcie

informacyjnym Amundi ETF ICAV przy wykonywaniu praw poboru zwigzanych ze

Zbywalnymi papierami wartosciowymi lub Instrumentami rynku pienieznego, ktére stanowig

czesé jego aktywow.

Bank Centralny moze zezwoli¢ ostatnio zatwierdzonym subfunduszom na odstepstwo od

postanowien dotyczgcych limitow inwestycyjnych wskazanych w prospekcie informacyjnym

Amundi ETF ICAV, tj. ustepow 3-12, ,Inwestycie w inne programy zbiorowego

inwestowania”, ustepéw 1 i 2 oraz ,UCITS odwzorowujgce indeks”, ustepow 1 i 2, przez

szes$¢ miesiecy od daty ich zatwierdzenia, pod warunkiem, ze przestrzegajg one zasady
dywersyfikacji ryzyka.

Jezeli limity okreslone w prospekcie informacyjnym Amundi ETF ICAV zostang

przekroczone z przyczyn niezaleznych od subfunduszu lub w wyniku wykonania praw

poboru, subfundusz musi przyja¢ jako priorytetowy cel swoich transakcji sprzedazy
zaradzenie tej sytuacji, z nalezytym uwzglednieniem intereséw swoich Akcjonariuszy.

Amundi ETF ICAV nie moze prowadzi¢ niepokrytej sprzedazy zbywalnych papieréw

wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego (Amundi ETF ICAV nie moze prowadzié¢

krétkiej sprzedazy instrumentdw rynku pienieznego), udziatéw lub jednostek uczestnictwa

w CIS ani finansowych instrumentéw pochodnych.

47



www.esaliens.pl ES -\L I E NS

34)

35)

30. Subfundusze mogg posiada¢ dodatkowe aktywa ptynne.

31. Subfundusze mogg inwestowaé w pochodne instrumenty finansowe (FDI) bedace
przedmiotem obrotu pozagietdowego (OTC), pod warunkiem, ze kontrahentami transakgciji
pozagietdowych (CTC) sg instytucje podlegajgce nadzorowi ostroznosciowemu i nalezgce
do kategorii zatwierdzonych przez Bank Centralny oraz podlegajgce warunkom i limitom
okreslonym przez Bank Centralny zgodnie z Rozporzadzeniami UCITS.

32. Ekspozycja pozycji na aktywa bazowe FDI, w tym FDI wbudowane w Zbywalne papiery
wartosciowe lub Instrumenty rynku pienieznego, w potgczeniu z pozycjami wynikajgcymi z
inwestycji bezposrednich, nie moze przekracza¢ limitow inwestycyjnych okreslonych w
Rozporzadzeniach UCITS (postanowienie to nie ma zastosowania w przypadku
indeksowanych FDI, pod warunkiem, ze indeks bazowy spetnia kryteria okreslone w
Rozporzgdzeniach UCITS).

33. Globalna ekspozycja kazdego subfunduszu (zgodnie z Rozporzgdzeniami UCITS i
obliczona na podstawie podejScia opartego na zaangazowaniu) w odniesieniu do
bezposrednich inwestycji zagranicznych nie moze przekracza¢ jego catkowitej wartosci
aktywoéw netto.

34. Inwestycje w FDI podlegajg warunkom i limitom okreslonym przez Bank Centralny.

Optaty za zarzadzanie subfunduszu Amundi ETF ICAV - Amundi Core MSCI World

UCITS ETF
Artykut 136.

Zgodnie z prospektem informacyjnym Amundi ETF ICAV wynagrodzenie state za zarzgdzanie

Amundi Core MSCI World UCITS ETF w zakresie tytutdw uczestnictwa nabywanych przez

Subfundusz (wskazanych w prospekcie informacyjnym Funduszu), wynosi nie wiecej niz 0,08%

w skali roku od sredniej wartosci aktywow netto zagranicznego subfunduszu. Zagraniczny

subfundusz moze ponosi¢ inne koszty lub optaty, ktére zostaty wskazane w jego prospekcie.”.

Artykut 167 ust. 3 Statutu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% Aktywéw
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu CPR Invest — European Strategic
Autonomy wyodrebnionego w ramach CPR Invest - spotki zbiorowego inwestowania typu
otwartego o zmiennym kapitale (SICAV) z siedzibg w Luksemburgu, majgcej status
funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, dalej zwanej ,CPR Invest”.
Fundusz moze inwestowac¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe i zgodnie z
zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w art. 169-174a niniejszego rozdziatu.”.

Artykut 169 Statutu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ
Artykut 169.

1. Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujgce zasady
dywersyfikacji lokat:

1)  tytuly uczestnictwa subfunduszu CPR Invest — European Strategic Autonomy — od
80% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2)  dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajgce warunki
okreslone w art. 170 Statutu, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery
wartoéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski — od 0% do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

3) depozyty — od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,
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4) jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania, o ktérych mowa w art. 170 ust. 3 Statutu - od 0% do 20% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu.

2. Modelowo Subfundusz bedzie posiadat catos¢ portfela w tytutach uczestnictwa okreslonych
w ust. 1 pkt 1. Subfundusz bedzie dgzy¢ do osiggniecia i utrzymania modelowej alokac;ji
aktywow uwzgledniajgc ograniczenia statutowe i wymogi dotyczgce zapewnienia ptynnosci
Subfunduszu. Kryterium doboru lokat wymienionych w ust. 1 pkt 2 i 3 powyzej bedzie
zapewnienie wysokiej ptynnosci i bezpieczenstwa lokat Subfunduszu.

3. Zapewnienie wysokiej ptynnosci aktywow wymienionych w ust. 1 pkt 2 bedzie polegato na
inwestowaniu jedynie w takie instrumenty, ktére mozna zby¢ w okresie nie diuzszym niz
dwa dni gietdowe bez istothego wpltywu na cene rynkowg tych instrumentoéw. Jako istotng
zmiane ceny rozumie sie zmiane wigkszg niz pie¢ punktéw procentowych w stosunku do
ceny przed transakcjg. Zapewnienie bezpieczenstwa lokat aktywéw wymienionych w ust. 1
pkt 2 bedzie polegato na inwestowaniu przede wszystkim w instrumenty finansowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

4. Zapewnienie wysokiej ptynnosci aktywéw wymienionych w ust. 1 pkt 3 bedzie polegato na
zawieraniu depozytow o terminie zapadalnos$ci dostosowanym do spodziewanych
naptywoéw i odptywow srodkow z rachunku Subfunduszu, nie dtuzszym niz rok, ptatnych na
zgdanie Ilub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci. Zapewnienie
bezpieczenstwa lokat aktywow wymienionych w ust. 1 pkt 3 bedzie polegato na zawieraniu
depozytow przede wszystkim w bankach krajowych.

5. Inwestowanie w aktywa wymienione w ust. 1 pkt 4) bedzie miato miejsce wytagcznie w
okresach, w ktorych nabycie tytutdw uczestnictwa subfunduszu CPR Invest — European
Strategic Autonomy nie jest mozliwe z uwagi na ograniczenia zwigzane z nabywaniem tych
tytutdw uczestnictwa, wynikajgce z zawieszenia zbywania tytutdw uczestnictwa Ilub
zawieszenia wyceny jego aktywow z przyczyn opisanych w prospekcie informacyjnym CPR
Invest, lezagce po stronie tego subfunduszu, a niezalezne od Funduszu lub gdy nastgpi
otwarcie likwidacji tego subfunduszu. Dopuszczalne jest wytgcznie inwestowanie w tytuty
uczestnictwa funduszy =zagranicznych Ilub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania, a takze jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych
otwartych, ktérych zasady polityki inwestycyjnej sg zblizone do zasad polityki inwestycyjnej
subfunduszu CPR Invest — European Strategic Autonomy, okreslonych w art. 175-177
Statutu.

6. W przypadku rozpoczecia likwidacji CPR Invest — European Strategic Autonomy lub CPR
Invest, a takze w przypadku istotnej zmiany polityki inwestycyjnej, w tym celu
inwestycyjnego CPR Invest — European Strategic Autonomy, Fundusz dokona niezwtocznie
zmiany tresci statutu w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu poprzez wybranie
innych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania o polityce inwestycyjnej zblizonej
do polityki inwestycyjnej CPR Invest — European Strategic Autonomy, w ktorych
odpowiednio tytuty uczestnictwa albo jednostki uczestnictwa bedzie inwestowane od 80%
do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

7. W przypadku wystgpienia jednego z ponizej wymienionych zdarzen:

1)  spadku wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu ponizej 20.000.000 ztotych Ilub
utrzymywania sie wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponizej 20.000.000 ztotych,
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2) podwyzszenia stawki optaty pobieranej za zarzgdzanie CPR Invest — European
Strategic Autonomy zwigzanej z nabywang przez Subfundusz kategorig tytutow
uczestnictwa,

3) potgczenia CPR Invest — European Strategic Autonomy z innym subfunduszem badz
funduszem,

4)  zmian w strukturze wiascicielskiej podmiotu zarzgdzajgcego CPR Invest — European
Strategic Autonomy, przejecia zarzadzania tym subfunduszem przez nowego
zarzgdzajacego lub zmiany innego podmiotu trzeciego swiadczgcego ustugi na rzecz
tego subfunduszu, o ile zmiana ta w istotny sposéb wptyneta, wptywa lub obiektywnie
oceniajgc - moze wptywaé na mozliwosc¢ lub jakos¢ wspédtpracy przez Towarzystwo z
subfunduszem,

5) nieosiagniecie przez CPR Invest — European Strategic Autonomy, w okresie zgodnym
z minimalnym zalecanym czasem utrzymywania tytutbw uczestnictwa w tym
subfunduszu, stopy zwrotu odpowiadajgcej przynajmniej benchmarkowi przyjetemu
przez ten subfundusz lub nieosiggniecie przez ten subfundusz sredniej stopy zwrotu
ustalonej w grupie funduszy o zblizonej polityce inwestycyjnej,

Fundusz moze dokonaé zmiany tresci statutu w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu

poprzez wybranie innych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania, pod warunkiem,

ze bedzie to fundusz lub instytucja wspdélnego inwestowania majgca siedzibe w jednym z

krajow Unii Europejskiej, w ktérych odpowiednio tytuly uczestnictwa albo jednostki

uczestnictwa bedzie inwestowane od 80% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.”.

36) Artykut 170 ust. 1 Statutu otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

111-

Z zastrzezeniem wyjatkbw przewidzianych w niniejszym rozdziale Fundusz lokuje
modelowo do 100% Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu CPR Invest
— European Strategic Autonomy. Udziat tytutdw uczestnictwa subfunduszu CPR Invest —
European Strategic Autonomy w Aktywach Subfunduszu moze by¢ nizszy niz okreslony w
zdaniu poprzedzajgcym, jednakze nie nizszy niz 80% wartosci Aktywdéw Subfunduszu. W
celu zapewnienia ptynnosci Subfunduszu, Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w
dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajgce warunki
okreSlone w ust. 2, w tym w szczegolnosci krotkoterminowe papiery wartoSciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski
oraz w depozyty.”.

37) W Artykule 170 ust. 4 Statutu zwrot: ,,FTGF ClearBridge Infrastructure Value Fund”
zastepuje sie odpowiednio na zwrotem: ,,CPR Invest — European Strategic Autonomy”.
38) Artykuty 175,176, 177 i 178 Statutu otrzymujg nowe nastepujace brzmienie:

»Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu
CPR Invest — European Strategic Autonomy
Artykut 175.

Celem inwestycyjnym subfunduszu CPR Invest — European Strategic Autonomy (zwanego
W niniejszym rozdziale ,zagranicznym subfunduszem”) jest osiggniecie wynikéw lepszych
od europejskich rynkéw akcji w zalecanym okresie utrzymywania inwestycji (co najmniej
pie¢ lat) poprzez inwestowanie w akcje spotek dziatajgcych w strategicznych sektorach,
ktére przyczyniajg sie do autonomii i odpornosci Europy. Zagraniczny subfundusz jest
aktywnie zarzgdzany.

Zagraniczny subfundusz kwalifikuje sie do francuskiego programu PEA, a zatem co
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najmniej 75% aktywow zagranicznego subfunduszu jest inwestowanych w akcje i podobne
papiery wartosciowe emitentow z siedzibg w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej — lub
w innym panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego (EOG) — zgodnie
z postanowieniami art. L221-31 francuskiego kodeksu monetarnego i finansowego, ktére
nalezg do kategorii duzych, srednich i matej kapitalizacji oraz do sektorow zwigzanych z
tematem.

3. Zagraniczny subfundusz moze posiada¢ dodatkowe aktywa ptynne w wysokosci do 20%
swoich aktywow, a czasowo do 100% swoich aktywoéw, jezeli ze wzgledu na wyjagtkowo
niekorzystne warunki rynkowe wymagajg tego okolicznosci i przez okres bezwzglednie
niezbedny.

4. Strategia inwestycyjna ma na celu wybor papieréw wartosciowych spotek dziatajgcych w
sektorach gospodarki, ktére majg bezposredni lub posredni zwigzek z odpornoscig Europy
lub przyczyniajg sie do jej autonomii gospodarczej i rozwoju. Spétki te sg podzielone na
nastepujgce filary: obronnos¢, przemyst (obejmujgcy produkcje, energetyke i technologie
cyfrowe), zywnos¢, opieka zdrowotna i finanse.

5. W ramach swojej struktury zagraniczny subfundusz moze kta$¢ nacisk na okreslone tematy
inwestycyjne lub nawet wykluczaé niektore sektory, ktére nie sg zwigzane z jego tematem.
W zwigzku z tym prawdopodobnie wykazuje znaczne réznice w wynikach w poréwnaniu z
globalnym indeksem akgcji, rowniez w stosunkowo dtugich okresach.

6. Zgodnie z powyzszymi zasadami, w odniesieniu do pozostatej czesci aktywow, zagraniczny
subfundusz moze réwniez inwestowaé w inne instrumenty opisane w sekcji 4.2 prospektu
informacyjnego CPR Invest (w tym, w granicach 10% aktywéw w jednostki uczestnictwa
UCITS lub UCI).

7. Instrumenty pochodne bedg wykorzystywane do celéw zabezpieczenia, arbitrazu,
ekspozycji i skutecznego zarzgdzania portfelem. Wykorzystywane instrumenty pochodne
obejmujg: Kontrakty terminowe futures i opcje na waluty, indeksy gietdowe/rynkowe i stopy
procentowe; swapy: na waluty, akcje i indeksy; warranty akcyjne, kontrakty terminowe
forward na rynku walutowym: terminowe zakupy walut, terminowa sprzedaz walut.

8. Zagraniczny subfundusz moze roéwniez korzysta¢ z wbudowanych instrumentéw
pochodnych.

Przytoczenie zapiséw dotyczacych zasad polityki inwestycyjnej i dozwolonych
inwestycji CPR Invest - wspdlnych dla wszystkich wyodrebnionych subfunduszy
Art. 176.

1. Polityka inwestycyjna kazdego z subfunduszy, opisana w odpowiednim Zatgczniku do
prospektu informacyjnego CPR Invest, w sposéb systematyczny/syntetyczny opisuje
zakres inwestycyjny okreslony dla co najmniej dwdch trzecich aktywdéw danego
subfunduszu.

2. W przypadku braku innych/jakichkolwiek wskazéwek dotyczgcych alokacji pozostatej
czesci aktywow, kazdy subfundusz wydzielony w ramach CPR Invest bedzie uprawniony
do ich zainwestowania w:

- akcje i instrumenty powigzane z akcjami inne niz wymienione w polityce inwestycyjnej
danego subfunduszu;

- instrumenty dluzne inne niz wymienione w polityce inwestycyjnej danego
subfunduszu;
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- obligacje zamienne oraz, o ile zostalo to wyraznie zaznaczone w zatgczniku
dotyczgcym danego subfunduszu, obligacje zamienne warunkowe (CoCos);

- jednostki uczestnictwa lub akcje w UCI w granicach okreslonych w polityce
inwestycyjnej kazdego subfunduszu opisanej we wtasciwym zatgczniku. Te programy
zbiorowego inwestowania i fundusze inwestycyjne obejmujg wszystkie klasy aktywow
i wszystkie obszary geograficzne zgodnie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego
subfunduszu. Moga one obejmowac programy zbiorowego inwestowania i fundusze
inwestycyjne zarzgdzane przez Spotke zarzadzajgcg lub inne podmioty — zaréwno
nalezgce do grupy Amundi, jak i spoza niej — w tym spotki powigzane (zwane dalej
,Grupg Amundi”);

- lokaty, o ktérych mowa w sekcji 4.3 |. (1) (d) prospektu informacyjnego CPR Invest;

- inne zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa
w sekcji 4.3 |. i Il. prospektu informacyjnego CPR Invest.

3. Kazdy subfundusz moze zaciggaé pozyczki gotéwkowe zgodnie z limitami okreslonymi w
sekcji 4.3 VII. (1) prospektu informacyjnego CPR Invest. O ile nie zostato to wyraznie
okreslone w zafgczniku dotyczgcym danego subfunduszu, subfundusze nie moga
inwestowa¢ w papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami (ABS) ani papiery
wartosciowe zabezpieczone hipotekg (MBS).

4. Kazdy subfundusz moze inwestowa¢ w finansowe instrumenty pochodne na potrzeby
zabezpieczenia, arbitrazu, ekspozycji i sprawnego zarzgdzania portfelem, przestrzegajac
jednoczesnie poziomu wartosci bazowych oraz limitdw inwestycyjnych okreslonych w
swojej polityce inwestycyjnej.

5. Kazdy subfundusz jest réwniez uprawniony do stosowania technik i instrumentow
zwigzanych ze zbywalnymi papierami wartosciowymi i instrumentami rynku pienieznego na
warunkach i w granicach okreslonych w sekcji 4.5 prospektu informacyjnego CPR Invest.

6. W przypadku, gdy dany subfundusz wykorzystuje swapy przychodu catkowitego do
realizacji swojej strategii, aktywa bazowe sktadajg sie z instrumentoéw, w ktére subfundusz
moze inwestowacé zgodnie ze swoimi celami i politykg inwestycyjna.

7. O ile nie okre$lono inaczej w polityce inwestycyjnej danego subfunduszu, kontrahent
zawartych przez CPR Invest swapéw przychodu catkowitego nie bedzie miat zadnego
wptywu na sktad ani zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym CPR Invest lub instrumentem
bazowym swapu przychodu catkowitego. Zgoda kontrahentéw nie jest wymagana w
odniesieniu do zadnych transakgji portfelowych dokonywanych przez CPR Invest.

Przytoczenie zapiséw dotyczacych ograniczen inwestycyjnych CPR Invest - wspélnych

dla wszystkich wyodrebnionych subfunduszy
Artykut 177.

1. Do inwestycji CPR Invest oraz odpowiednio do przypadku i o ile zatgcznik dotyczgcy
danego subfunduszu nie stanowi inaczej, do inwestycji kazdego z subfunduszy beda miaty
zastosowanie nastepujgce ograniczenia:

1)  w odniesieniu do kazdego subfunduszu CPR Invest moze inwestowac w:

a) zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone
do obrotu lub bedgce przedmiotem obrotu na Rynku kwalifikowalnym;
b) emitowane ostatnio zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku

pienieznego, pod warunkiem, ze warunki emisji obejmujg zobowigzanie, ze
zostanie ztozony wniosek o dopuszczenie do oficjalnych notowan na Rynku
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kwalifikowalnym, i takie dopuszczenie nastgpi w ciggu jednego roku od daty

emisji;

jednostki UCITS i/lub inne UCI, bez wzgledu na to, czy majg siedzibe w

panstwie cztonkowskim, pod warunkiem, ze:

(i) takie inne UCI sg dozwolone na mocy prawa, ktore przewiduje, ze
podlegajg one nadzorowi uznanemu przez CSSF za rownowazny temu
ustanowionemu w prawie wspolnotowym, oraz ze jest w
wystarczajgcym stopniu zapewniona wspotpraca miedzy organami,

(ii) poziom ochrony posiadaczy jednostek w takich innych UCI jest
rownowazny temu przewidzianemu dla posiadaczy jednostek w
UCITS, w szczegolnosci, ze reguly w zakresie segregacji aktywow,
zaciggania pozyczek, udzielania pozyczek oraz sprzedazy
niepokrytych zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentow
rynku pienieznego sg rownowazne w stosunku do wymagan
dyrektywy,

(iii) dziatalnos¢ takich innych UCI jest przedstawiana w pétrocznych lub
rocznych sprawozdaniach w celu umozliwienia dokonania oceny
aktywow i pasywdw, dochodu i operacji w okresie sprawozdawczym,

(iv) nie wiecej niz 10 % aktywow UCITS lub innych UCI, ktérych nabycie
jest zamierzone, moze by¢, zgodnie z ich dokumentami
zatozycielskimi, zainwestowana tgcznie w jednostki innego UCITS lub
innych UCI,

lokaty w instytucjach kredytowych, ktére sg wyptacalne na zgdanie lub moga

by¢ wycofane, oraz wymagalne w terminie nie dtuzszym niz 12 miesiecy, pod

warunkiem, ze instytucja kredytowa posiada statutowg siedzibe w panstwie

cztonkowskim lub w przypadku, gdy instytucja kredytowa znajduje sie w

panstwie trzecim, pod warunkiem, ze podlega ona zasadom ostroznosciowym

uznanym przez organ regulacyjny Luksemburga za réwnowazne w stosunku
do tych ustanowionych w prawie wspolnotowym;

finansowe instrumenty pochodne, fgcznie z instrumentami réwnowaznymi w

stosunku do instrumentow rozliczanych w gotéwce, bedgce w obrocie na

Rynku kwalifikowalnym lub finansowe instrumenty pochodne bedace w

obrocie pozagietdowym (,instrumenty pochodne OTC”), pod warunkiem, ze:

(1) podstawy instrumentow pochodnych skfadajg sie z instrumentéw
objetych ust. 1. (1), indeksow finansowych, stop procentowych, kurséw
walutowych, w ktoére subfundusze mogg inwestowaC zgodnie ze
swoimi celami inwestycyjnymi;

(ii) kontrahenci transakcji instrumentami pochodnymi OTC sg instytucjami
podlegajacymi nadzorowi ostroznosciowemu oraz nalezg do kategorii
zatwierdzonych przez CSSF;

(iii) instrumenty pochodne OTC podlegajg codziennej, wiarygodnej i
weryfikowalnej wycenie i mogg by¢ sprzedane, zlikwidowane lub
zamkniete w dowolnym momencie poprzez transakcje kompensacyjng
po ich warto$ci godziwej z inicjatywy Spotki;
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f) instrumenty rynku pienieznego inne niz te bedgce w obrocie na Rynku
kwalifikowalnym, jesli emisja lub emitent takich instrumentéw sami podlegajg
regulacji do celdéw ochrony inwestoréw i oszczednosci, pod warunkiem, ze sg
one:

(i) emitowane lub gwarantowane przez wtadze centralne, regionalne lub
lokalne lub bank centralny panstwa czionkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Wspdlnote lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo
trzecie albo w przypadku panstwa federalnego, przez jedno z panstw
cztionkowskich federacji, lub przez miedzynarodowg instytucje
publiczng, do ktdrej nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich;

(ii) emitowane przez przedsiebiorstwo, ktérego papiery wartosciowe sg w
obrocie na Rynkach kwalifikowalnych; lub

(iii) emitowane lub gwarantowane przez przedsiebiorstwo podlegajgce
nadzorowi ostroznosciowemu, zgodnie z kryteriami okreslonymi w
prawie wspdlnotowym, lub przez przedsigbiorstwo, ktére podlega
zasadom i stosuje sie do zasad ostroznosciowych uznawanych przez
CSSF za przynajmniej tak rygorystyczne, jak te ustanowione przez
prawo wspolnotowe takie jak miedzy innymi instytucja kredytowa
majgca siedzibe w panstwie czionkowskim OECD i panstwie
nalezagcym do FATF.

(iv) emitowane przez inne podmioty nalezgce do kategorii zatwierdzonych
przez CSSF, pod warunkiem Zze inwestycije w takie instrumenty
podlegajg ochronie inwestora réwnowaznej w stosunku do tej
ustanowionej w ppkt (i), (ii) lub (iii) powyzej, a takze pod warunkiem,
ze emitent jest spotka, ktorej kapitat i rezerwy wynoszg co najmniej 10
000 000 EUR, oraz przedstawia i publikuje swoje roczne sprawozdania
finansowe zgodnie z czwartg dyrektywg 78/660/EWG, jest podmiotem,
ktorego funkcjg, w ramach grupy spotek obejmujgcej jedng lub kilka
spotek notowanych na gietdzie, jest finansowanie grupy lub jest
podmiotem, ktéory ma za =zadanie finansowanie instrumentéw
sekurytyzacyjnych korzystajgcych z bankowe;j linii ptynnosci.

2)  Ponadto CPR Invest moze inwestowa¢ maksymalnie 10% aktywow netto dowolnego
subfunduszu w zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego inne
niz te, o ktérych mowa w pkt (1) powyze;j.

2. CPR Invest moze posiada¢ lokaty bankowe a vista, takie jak $rodki pieniezne
przechowywane na rachunkach biezgcych w banku, dostepne w dowolnym momencie, w
celu pokrycia biezgcych lub wyjatkowych ptatnosci, lub na czas niezbedny do ponownych
inwestycji w aktywa kwalifikowalne okreslone w art. 41 ust. 1 Ustawy luksemburskiej, lub
na okres bezwzglednie konieczny w przypadku niekorzystnych warunkow rynkowych.
Warto$¢ posiadanych lokat bankowych a vista jest ograniczona do 20% aktywow netto
kazdego subfunduszu. Wspomniany powyzej limit 20% moze zosta¢ przekroczony tylko
czasowo, na okres bezwzglednie niezbedny, gdy ze wzgledu na wyjatkowo niekorzystne
warunki rynkowe wymagajg tego okolicznosci i gdy takie przekroczenie jest uzasadnione z
uwzglednieniem intereséw inwestoréw.

1)
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a) CPR Invest moze inwestowac nie wiecej niz 10% aktywdw netto dowolnego
subfunduszu w zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez tego samego emitenta.

b) CPR Invest nie moze inwestowaé wiecej niz 20% aktywdéw netto dowolnego
subfunduszu w lokaty ustanowione w tym samym podmiocie.

c) ekspozycja subfunduszu na ryzyko zwigzane z kontrahentem w transakgciji

dotyczgcej instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym nie moze przekracza¢ 10% jego aktywdw netto, jezeli
kontrahentem jest instytucja kredytowa, o ktérej mowa w ust. 1 pkt (1) (d)
powyzej, lub 5% jego aktywow netto w pozostatych przypadkach.
Ponadto, jezeli CPR Invest posiada w imieniu subfunduszu inwestycje w zbywalne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitentéw, ktoérych wartosc
indywidualnie przekracza 5% aktywow netto danego subfunduszu, fgczna warto$é
wszystkich takich inwestycji nie moze przekracza¢ 40% catkowitych aktywéw netto
danego subfunduszu. Ograniczenie to nie ma zastosowania do lokat i transakciji
dotyczacych instrumentéw pochodnych OTC zawieranych z instytucjami finansowymi
podlegajgcymi nadzorowi ostroznosciowemu.
Niezaleznie od indywidualnych limitéw okreslonych w pkt (1) powyzej, w przypadku,
gdy spowodowatoby to zainwestowanie ponad 20% aktywow netto kazdego
subfunduszu w jeden podmiot, CPR Invest nie moze taczy¢ dla kazdego
subfunduszu:

a) inwestycji w zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot,

b) lokat ustanowione w tym samym podmiocie lub

c) ekspozycji wynikajgcych z transakcji dotyczgcych instrumentéw pochodnych

OTC zawieranych z jednym podmiotem.

Limit 10% okreslony w ust. 3 pkt (1) (a) powyzej zostaje podwyzszony do
maksymalnie 35% w odniesieniu do zbywalnych papieréw wartosciowych lub
instrumentow rynku pienieznego, ktére sg emitowane lub gwarantowane przez
panstwo cztonkowskie, jego wtadze lokalne lub inne kwalifikujgce sie panstwo, w tym
agencje federalne Stanéw Zjednoczonych Ameryki, Federalng Narodowg Agencje
Hipoteczng i Federalng Korporacje Kredytéw Hipotecznych, Ilub przez
miedzynarodowe organy publiczne, ktérych cztonkami sg co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie.

Limit 10% okreslony w ust. 3 pkt (1) (a) zostaje podwyzszony do 25% w przypadku
niektérych obligacji, ktére spetniajg definicje obligacji zabezpieczonych okreslong w
art. 3 pkt 1 dyrektywy (UE) 2019/2162, oraz w przypadku kwalifikowalnych papieréw
diuznych wyemitowanych przed dniem 8 lipca 2022 r. przez instytucje kredytowg
majgca siedzibe w panstwie cztonkowskim i podlegajgcg na mocy prawa specjalnemu
nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone obligatariuszy. W szczegolnosci
kwoty pochodzgce z emisji tych obligacji wyemitowanych przed dniem 8 lipca 2022 r.
muszg by¢ inwestowane zgodnie z prawem w aktywa, ktore przez caty okres
wazno$ci obligacji sg w stanie pokry¢ roszczenia zwigzane z obligacjami, i ktdre w
przypadku upadtosci emitenta zostatyby wykorzystane w pierwszej kolejnosci do
sptaty kapitatu i naliczonych odsetek. Jezeli subfundusz zainwestuje ponad 5%
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swoich aktywéw netto w obligacje, o ktérych mowa w niniejszym podpunkcie,
wyemitowane przez jednego emitenta, tgczna wartos¢ takich inwestycji nie moze
przekroczy¢ 80% wartosci aktywow subfunduszu.

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w
pkt (3) i (4), nie sg uwzgledniane przy obliczaniu limitu 40% okreslonego w pkt (2).
Limity okreslone w pkt (1), (2), (3) i (4) nie mogg by¢ sumowane, a zatem inwestycje
w zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez tego samego emitenta, w lokaty lub instrumenty pochodne zawarte z tym
samym emitentem nie mogg w zadnym wypadku przekraczaé tgcznie 35% aktywow
netto danego subfunduszu;

Spotki nalezagce do tej samej grupy dla celdow sporzgdzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych, zgodnie z definicjg zawartg w siédmej dyrektywie Rady
83/349/EWG z dnia 13 czerwca 1983 r. opartej na art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu w
sprawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych, z pézniejszymi zmianami lub
zgodnie z uznanymi miedzynarodowymi zasadami rachunkowosci, sg traktowane
jako jeden podmiot do celéw obliczania limitdw zawartych w niniejszym ust. 3 pkt (1)
- (5).

CPR Invest moze inwestowaé fgcznie do 20% aktywow netto subfunduszu w
zbywalne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego w ramach tej samej
grupy. Niezaleznie od powyzszych postanowien, CPR Invest jest uprawniona do
inwestowania do 100% aktywow netto dowolnego subfunduszu, zgodnie z zasadg
dywersyfikacji ryzyka, w zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane lub gwarantowane przez panstwo cztonkowskie, przez
jego wtadze lokalne lub agencje, lub przez inne panstwo czionkowskie OECD, kraje
G20, Hongkongu i Singapuru lub przez miedzynarodowe organy publiczne, w ktérych
uczestniczy co najmniej jedno panstwo czionkowskie UE, pod warunkiem ze dany
subfundusz posiada papiery wartosciowe z co najmniej szesciu réznych emisji, a
papiery warto$ciowe z jednej emisji nie stanowig wiecej niz 30% aktywdw netto tego
subfunduszu.

Bez uszczerbku dla limitéw okreslonych w ust. 5, limity okreslone w ust. 3 pkt (1) - (5)
zostajg podwyzszone do maksymalnie 20% w przypadku inwestycji w akcje lub
obligacje wyemitowane przez ten sam emitent, jezeli celem polityki inwestycyjnej
subfunduszu jest odzwierciedlenie uktadu okreslonego indeksu akcji lub obligaciji,
ktory jest wystarczajgco zroznicowany, przedstawia odpowiedni wzorzec dla rynku,
jest opublikowany jest we wiasciwy sposob i ujawniony w polityce inwestycyjnej
danego subfunduszu.

Limit okreslony w pkt (1) podwyzsza sie do 35%, jezeli jest to uzasadnione
wyjatkowymi warunkami rynkowymi, w szczegolnosci na Rynkach regulowanych, na
ktorych niektére zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
majg pozycje wysoce dominujgca. Inwestycja do tego limitu jest dozwolona wytacznie
dla jednego emitenta.

CPR Invest nie moze nabywac¢ akcji uprawniajgcych do gtosowania, ktére
umozliwityby jej wywieranie istotnego wptywu na emitenta.
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2)  CPR Invest moze naby¢ nie wiecej niz:

a) 10% akcji bez prawa gtosu tego samego emitenta;
b) 10% dtuznych papieréw warto$ciowych tego samego emitenta;
C) 10% instrumentdw rynku pienieznego tego samego emitenta;

Limity okreslone w (b) i (c) mozna poming¢ przy nabywaniu, jezeli niemozliwe jest w

tym momencie obliczenie sumy brutto papieréow dtuznych lub instrumentéw rynku

pienieznego lub sumy netto emitowanych papieréw wartosciowych.
Postanowienia ust. 5 nie majg zastosowania do zbywalnych papierow wartosciowych i
instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych lub gwarantowanych przez panstwo
cztonkowskie lub jego wiadze lokalne lub przez inne Kwalifikujgce sie panstwo, lub
wyemitowanych przez miedzynarodowe organy publiczne, ktérych czionkami sg co
najmniej jedno panstwo czionkowskie UE.
Odstepstwa od tych przepisbw majg rowniez zastosowanie w odniesieniu do akcji
posiadanych przez Spotke w kapitale spdétki zarejestrowanej w panstwie niebedacym
cztonkiem UE, ktéra inwestuje swoje aktywa gtébwnie w papiery wartosciowe emitentow
majgcych siedzibe w tym Panstwie, jezeli zgodnie z ustawodawstwem tego Panstwa takie
posiadanie udziatéw stanowi jedyny sposéb, w jaki CPR Invest moze inwestowaé w papiery
wartosciowe emitentow tego Panstwa, pod warunkiem ze polityka inwestycyjna spotki z
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim UE jest zgodna z limitami okreslonymi w
ust. 3 pkt (1) - (5), ust. 5 pkt (1) i (2) oraz ust. 6.

1)  Oile nie postanowiono inaczej w zatgczniku do prospektu informacyjnego CPR Invest
dotyczgcym danego subfunduszu, nie wiecej niz 10% aktywéw netto subfunduszu
moze by¢ inwestowane fgcznie w jednostki uczestnictwa UCITS lub innych UCI, o
ktorych mowa w ust. 1 pkt (1) (c).

W przypadku, gdy limit okreslony powyzej nie ma zastosowania do konkretnego
subfunduszu zgodnie z jego politykg inwestycyjna, (i) taki subfundusz moze nabywac
jednostki uczestnictwa UCITS lub innych UCI, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (1) (c),
pod warunkiem ze nie wiecej niz 20% aktywow netto subfunduszu zostanie
zainwestowane w jednostki uczestnictwa jednego UCITS lub innego UCI, oraz (ii)
inwestycje w jednostki uczestnictwa UCI innych niz UCITS nie mogg tacznie
przekracza¢ 30% aktywow netto subfunduszu.

Do celéw stosowania niniejszego limitu inwestycyjnego kazdy subfundusz UCITS i
UCI z wieloma subfunduszami nalezy traktowac jako odrebnego emitenta, pod
warunkiem, ze zapewniona jest zasada rozdzielenia zobowigzan poszczegdlnych
subfunduszy wobec oséb trzecich.

2) Inwestycje bazowe posiadane przez UCITS lub inne UCI, w ktére inwestuje CPR
Invest, nie muszg by¢ brane pod uwage dla celéw ograniczen inwestycyjnych i
zwigzanych z zacigganiem pozyczek okreslonych w ust. 3 pkt (1) - (5) powyzej.

3) W przypadku, gdy CPR Invest inwestuje w jednostki innego UCITS lub innych UCI,
ktére sg powigzane ze CPR Invest poprzez wspdlne zarzgdzanie lub kontrole,
wowczas CPR Invest nie pobiera optat z tytutu subskrypcji lub umorzenia w zwigzku
z inwestycjg w jednostki uczestnictwa takich innych UCITS i/lub UCI, z wyjgtkiem
wszelkich obowigzujgcych optat transakcyjnych naleznych na rzecz UCITS i/lub UCI.
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W przypadku, gdy znaczna cze$¢ aktywow netto jest zainwestowana w fundusze
inwestycyjne, w zatgczniku dotyczgcym danego subfunduszu zostang okreslone
maksymalne opfaty za zarzgdzanie (z wylgczeniem ewentualnych optat za wyniki)
pobierane od subfunduszu oraz kazdego z UCITS lub innych UCI, ktérych to dotyczy.
Maksymalne opfaty za zarzgdzanie, ktére mogg by¢ pobierane zaréwno od samego
subfunduszu, jak i od UCITS lub innych UCI, w ktére subfundusz moze inwestowac,
nie mogg przekracza¢ dla kazdej Klasy akcji sumy maksymalnych rocznych opfat za
zarzadzanie i maksymalnych rocznych optat po$rednich.

CPR Invest moze naby¢ maksymalnie 25% jednostek uczestnictwa tego samego
UCITS lub innego UCI. Limit ten mozna pomingc¢ przy nabywaniu, jezeli niemozliwe
jest w tym momencie obliczenie sumy netto wyemitowanych jednostek uczestnictwa.
W przypadku UCITS lub innego UCI z wieloma CPR Invest, powyzszy limit ma
zastosowanie w odniesieniu do wszystkich jednostek uczestnictwa wyemitowanych
przez dane UCITS lub inne UCI, fgcznie dla wszystkich subfunduszy.

CPR Invest nie moze zacigga¢ pozyczek na rachunek zadnego subfunduszu w
wysokosci przekraczajgcej 10% aktywow netto tego subfunduszu, przy czym wszelkie
takie pozyczki muszg by¢ zaciggane w bankach i mogg by¢ realizowane wytgcznie
tymczasowo, z zastrzezeniem, ze CPR Invest moze nabywa¢ waluty obce w ramach
pozyczek typu ,back-to-back”;

CPR Invest nie moze udziela¢ pozyczek ani wystepowac jako poreczyciel w imieniu
0s6b trzecich. Ograniczenie to nie uniemozliwia CPR Invest nabywania zbywalnych
papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub innych instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (1) (c),( e) i (f), ktére nie sg w petni optacone.
CPR Invest nie moze prowadzi¢ niepokrytej sprzedazy zbywalnych papieréw
warto$ciowych, instrumentdow rynku pienieznego ani innych instrumentéw
finansowych.

CPR Invest moze nabywa¢ ruchomosci lub nieruchomosci niezbedne do
bezposredniego prowadzenia dziatalnosci.

CPR Invest nie moze nabywac metali szlachetnych ani $wiadectw odnoszgcych sie
do metali szlachetnych.

CPR Invest nie musi przestrzegaé limitow ustanowionych w niniejszym rozdziale,
wykonujgc prawa subskrypcji zwigzane ze zbywalnymi papierami wartosciowymi lub
instrumentami rynku pienieznego, stanowigcymi czesc jego aktywow. Przestrzegajgc
zasady dywersyfikacji ryzyka, nowo utworzone subfundusze mogg odstgpi¢ od
postanowien ust. 3 pkt (1) do (5), ust. 4 oraz ust. 6 pkt (1) i (2) przez okres sze$ciu
miesiecy od daty ich utworzenia.

Jezeli limity okreslone w pkt (1) zostang przekroczone z powoddéw niezaleznych od
CPR Invest lub w wyniku wykonania praw subskrypcji, wowczas CPR Invest
przyjmuije jako priorytetowy cel w swoich transakcjach sprzedazy poprawe tej sytuacji,
z nalezytym uwzglednieniem intereséw swoich Akcjonariuszy.

W zakresie, w jakim emitent jest osobg prawng posiadajgcg wiele subfunduszy, w
przypadku ktérych aktywa subfunduszu sg zarezerwowane wytgcznie dla inwestoréw
tego subfunduszu oraz dla wierzycieli, ktérych roszczenia powstaty w zwigzku z
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utworzeniem, funkcjonowaniem lub likwidacjg tego subfunduszu, kazdy subfundusz
nalezy traktowac jako odrebnego emitenta dla celéw stosowania zasad dywersyfikacji
ryzyka okreslonych w ust. 3 pkt (1) do (5), ust. 4 i ust. 6.

Kazdy subfundusz moze, z zastrzezeniem warunkéw okreslonych w statucie oraz

prospekcie informacyjnym CPR Invest, subskrybowaé, nabywaé lub posiada¢ papiery

wartosciowe, ktdére majg zosta¢ wyemitowane lub zostaty wyemitowane przez jeden lub
wiecej subfunduszy CPR Invest, bez koniecznosci spetnienia przez CPR Invest wymogow

ustawy z dnia 10 sierpnia 1915 r. o spotkach handlowych, z p6zniejszymi zmianami, w

odniesieniu do subskrypcji, nabywania lub posiadania przez spotke wiasnych akcji, pod

warunkiem jednak, ze:

1)  docelowy subfundusz nie inwestuje z kolei w subfundusz inwestujacy w ten docelowy
subfundusz;

2) nie wiecej niz 10% aktywéw docelowego subfunduszu, ktérego nabycie jest
rozwazane, moze zgodnie ze statutem zosta¢ zainwestowane tgcznie w jednostki
uczestnictwa innych docelowych subfunduszy CPR Invest;

3) prawa gtosu, jesli takie istniejg, zwigzane z odpowiednimi papierami warto$ciowymi,
sg zawieszone na czas ich posiadania przez dany subfundusz, bez uszczerbku dla
ich odpowiedniego uwzglednienia w sprawozdaniach finansowych i okresowych
raportach; oraz

4)  w kazdym przypadku, dopoki takie papiery warto$ciowe sg w posiadaniu CPR Invest,
ich wartos¢ nie bedzie brana pod uwage przy obliczaniu aktywéw netto CPR Invest
dla celéw weryfikacji minimalnego progu aktywéw netto okreslonego w Ustawie
luksemburskiej;

5)  opfaty za zarzadzanie/subskrypcje lub odkup nie duplikujg sie pomiedzy opfatami na
poziomie subfunduszu CPR Invest ktéry zainwestowat w docelowy subfundusz, a
opfatami na poziomie tego docelowego subfunduszu.

Optaty za zarzadzanie subfunduszu CPR Invest — European Strategic Autonomy

Artykut 178.

Zgodnie z prospektem informacyjnym CPR Invest wynagrodzenie state za zarzgdzanie CPR
Invest - European Strategic Autonomy w zakresie tytutow uczestnictwa nabywanych przez
Subfundusz (wskazanych w prospekcie informacyjnym Funduszu), wynosi nie wiecej niz 0,75%
w skali roku od s$redniej warto$ci aktywow netto zagranicznego subfunduszu. Zagraniczny
subfundusz moze ponosi¢ inne koszty lub optaty, ktére zostalty wskazane w jego prospekcie.
Subfundusz moze otrzymywaé premie finansowg od zagranicznego subfunduszu, ktéra wptywa
na obnizenie wynagrodzenia statego za zarzgdzanie, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym.”.
Artykut 181 ust. 3 Statutu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% Aktywéw

Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu CPR Invest — Global Gold Mines
wyodrebnionego w ramach CPR Invest - spétki zbiorowego inwestowania typu otwartego o
zmiennym kapitale (SICAV) z siedzibg w Luksemburgu, majacej status funduszu
inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, dalej zwanej ,CPR Invest”. Fundusz moze
inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe, zgodnie z zasadami
polityki inwestycyjnej okreslonymi w art. 183-188a niniejszego rozdziatu.”.

40) Artykut 183 Statutu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ
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Artykut 183.

1. Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujgce zasady
dywersyfikacji lokat:

1)  tytuty uczestnictwa subfunduszu CPR Invest — Global Gold Mines — od 80% do 100%
wartosci Aktywdéw Subfunduszu,

2) dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajgce warunki
okreslone w art. 184 Statutu, w tym w szczegdlnosci krétkoterminowe papiery
wartoéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski — od 0% do 20% wartos$ci Aktywow Subfunduszu,

3) depozyty — od 0% do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

4) jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania, o ktérych mowa w art. 184 ust. 3 Statutu - od 0% do 20% wartoSci
Aktywoéw Subfunduszu.

2. Modelowo Subfundusz bedzie posiadat catos¢ portfela w tytutach uczestnictwa okreslonych
w ust. 1 pkt 1. Subfundusz bedzie dgzyt do osiggniecia i utrzymania modelowej alokac;ji
aktywdéw uwzgledniajgc ograniczenia statutowe i wymogi dotyczgce zapewnienia ptynnosci
Subfunduszu. Kryterium doboru lokat wymienionych w ust. 1 pkt 2 i 3 powyzej bedzie
zapewnienie wysokiej ptynnosci i bezpieczenstwa lokat Subfunduszu.

3. Zapewnienie wysokiej ptynnosci aktywow wymienionych w ust. 1 pkt 2 bedzie polegato na
inwestowaniu jedynie w takie instrumenty, ktére mozna zby¢ w okresie nie dtuzszym niz
dwa dni gietdowe bez istotnego wptywu na cene rynkowgq tych instrumentow. Jako istotng
zmiane ceny rozumie sie zmiane wigkszg niz pie¢ punktéw procentowych w stosunku do
ceny przed transakcjg. Zapewnienie bezpieczenstwa lokat aktywéw wymienionych w ust. 1
pkt 2 bedzie polegato na inwestowaniu przede wszystkim w instrumenty finansowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

4. Zapewnienie wysokiej ptynnosci aktywow wymienionych w ust. 1 pkt 3 bedzie polegato na
zawieraniu depozytow o terminie zapadalnos$ci dostosowanym do spodziewanych
naptywéw i odptywow srodkéw z rachunku Subfunduszu, nie dtuzszym niz rok, ptatnych na
zgdanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci. Zapewnienie
bezpieczenstwa lokat aktywdw wymienionych w ust. 1 pkt 3 bedzie polegato na zawieraniu
depozytow przede wszystkim w bankach krajowych.

5. Inwestowanie w aktywa wymienione w ust. 1 pkt 4 bedzie miato miejsce wytgcznie w
okresach, w ktérych nabycie tytutéw uczestnictwa subfunduszu CPR Invest — Global Gold
Mines nie jest mozliwe z uwagi na ograniczenia zwigzane z nabywaniem tych tytutow
uczestnictwa, wynikajgce z zawieszenia zbywania tytutbw uczestnictwa lub zawieszenia
wyceny jego aktywow z przyczyn opisanych w prospekcie informacyjnym CPR Invest,
lezgce po stronie tego subfunduszu, a niezalezne od Funduszu lub gdy nastgpi otwarcie
likwidacji tego subfunduszu. Dopuszczalne jest wylgcznie inwestowanie w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych Ilub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania, a takze jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych
otwartych, ktérych zasady polityki inwestycyjnej sg zblizone do zasad polityki inwestycyjnej
subfunduszu CPR Invest — Global Gold Mines, okreslonych w art. 189-191 Statutu.

6. W przypadku rozpoczecia likwidacji CPR Invest — Global Gold Mines lub CPR Invest, a
takze w przypadku istotnej zmiany polityki inwestycyjnej, w tym celu inwestycyjnego CPR
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Invest — Global Gold Mines, Fundusz dokona niezwtocznie zmiany tresci statutu w zakresie
polityki inwestycyjnej Subfunduszu poprzez wybranie innych funduszy lub instytucji
wspolnego inwestowania o polityce inwestycyjnej zblizonej do polityki inwestycyjnej CPR

Invest — Global Gold Mines, w ktérych odpowiednio tytuty uczestnictwa albo jednostki

uczestnictwa bedzie inwestowane od 80% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

W przypadku wystgpienia jednego z ponizej wymienionych zdarzen:

1)  spadku wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu ponizej 20.000.000 ztotych Ilub
utrzymywania sie wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponizej 20.000.000 ztotych,

2) podwyzszenia stawki optaty pobieranej za zarzgdzanie CPR Invest — Global Gold
Mines zwigzanej z nabywang przez Subfundusz kategorig tytutow uczestnictwa,

3) potgczenia Franklin CPR Invest — Global Gold Mines z innym subfunduszem badz
funduszem,

5) zmian w strukturze wiascicielskiej podmiotu zarzgdzajgcego CPR Invest — Global
Gold Mines, przejecia zarzgdzania tym subfunduszem przez nowego zarzadzajgcego
lub zmiany innego podmiotu trzeciego $wiadczgcego ustugi na rzecz tego
subfunduszu, o ile zmiana ta w istotny sposdb wptyneta, wptywa lub obiektywnie
oceniajgc - moze wptywac na mozliwosc¢ lub jakosé wspodtpracy przez Towarzystwo z
subfunduszem,

6) nieosiggniecie przez CPR Invest — Global Gold Mines, w okresie zgodnym z
minimalnym zalecanym czasem utrzymywania tytutbw uczestnictwa w tym
subfunduszu, stopy zwrotu odpowiadajgcej przynajmniej benchmarkowi przyjetemu
przez ten subfundusz lub nieosiggniecie przez ten subfundusz sredniej stopy zwrotu
ustalonej w grupie funduszy o zblizonej polityce inwestycyjnej,

Fundusz moze dokonaé zmiany tresci statutu w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu

poprzez wybranie innych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania, pod warunkiem,

ze bedzie to fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania majgca siedzibe w jednym z

krajow Unii Europejskiej, w ktorych odpowiednio tytuly uczestnictwa albo jednostki

uczestnictwa bedzie inwestowane od 80% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.”.

41) Artykut 184 ust. 1 Statutu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

1.

Z zastrzezeniem wyjatkbw przewidzianych w niniejszym rozdziale Fundusz lokuje
modelowo do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu
CPR Invest — Global Gold Mines. Udziat tytutdw uczestnictwa subfunduszu CPR Invest —
Global Gold Mines w Aktywach Subfunduszu moze by¢ nizszy niz okreslony w zdaniu
poprzedzajgcym, jednakze nie nizszy niz 80% wartosci Aktywéw Subfunduszu. W celu
zapewnienia ptynnosci Subfunduszu Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w
diuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajgce warunki
okreslone w ust. 2, w tym w szczegolnosci krotkoterminowe papiery warto$ciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski
oraz w depozyty.”.

42) W Artykule 184 ust. 4 Statutu zwrot: ,,Franklin Gold and Precious Metals Fund” zastepuje
sie odpowiednio na zwrotem: ,,CPR Invest — Global Gold Mines”.
43) Artykutly 189, 190, 191 i 192 Statutu otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:

»Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu
CPR Invest — Global Gold Mines
Artykut 189.
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1. Celem inwestycyjnym subfunduszu CPR Invest — Global Gold Mines (zwanego w
niniejszym rozdziale ,zagranicznym subfunduszem?”) jest osiggniecie wynikéw lepszych (po
uwzglednieniu odpowiednich optat) od indeksu NYSE Arca Gold Miners w zalecanym
okresie utrzymywania inwestycji (co najmniej 5 lat) poprzez inwestowanie w akcje spétek
miedzynarodowych zajmujgcych sie gtownie wydobyciem ztota lub innych metali
szlachetnych i mineratéw lub prowadzgcych inng dziatalnos¢ zwigzang z wydobyciem.

2. Zagraniczny subfundusz inwestuje co najmniej 75% swoich aktywow w akcje i papiery
wartosciowe odpowiadajgce akcjom dowolnego kraju bez ograniczen dotyczacych
kapitalizaciji.

3. Strategia inwestycyjna zagranicznego subfunduszu polega na wyborze akcji spétek z
dowolnego kraju, ktére zajmujg sie gtéwnie wydobyciem ziota lub innych metali
szlachetnych i mineratdbw lub prowadzg inng dziatalnos¢ zwigzang z przemystem
wydobywczym.

4. W ramach swojej struktury zagraniczny subfundusz moze kfas¢ nacisk na okreslone tematy
inwestycyjne lub nawet wykluczac¢ niektore sektory, ktére nie sg zwigzane z jego tematem.
W zwigzku z tym prawdopodobnie wykazuje znaczne réznice w wynikach w poréwnaniu z
globalnym indeksem akcji, rowniez w stosunkowo dtugich okresach.

5. Ekspozycja zagranicznego subfunduszu na akcje wyniesie od 75% do 120% jego aktywow.

6. Zgodnie z powyzszymi zasadami, w odniesieniu do pozostatej czesci aktywdw, zagraniczny
subfundusz moze réwniez inwestowaé w inne instrumenty opisane w sekcji 4.2 prospektu

informacyjnego CPR Invest (w tym, w granicach 10% aktywdéw w jednostki uczestnictwa
UCITS lub UCI).

7. Instrumenty pochodne bedg wykorzystywane do celéw zabezpieczenia, ekspozycji i
sprawnego zarzgdzania portfelem zagranicznego subfunduszu. Wykorzystywane
instrumenty pochodne to kontrakty futures i opcje na waluty, indeksy gietdowe/rynkowe i
stopy procentowe; swapy: na waluty, akcje i indeksy; warranty akcyjne, kontrakty forwards
na rynku walutowym: kontrakty forward na waluty, sprzedaz walut w ramach kontraktéw
forward.

8. Zagraniczny subfundusz moze rowniez korzysta¢ z wbudowanych instrumentéw
pochodnych.

Przytoczenie zapiséw dotyczacych zasad polityki inwestycyjnej i dozwolonych
inwestycji CPR Invest - wspdlnych dla wszystkich wyodrebnionych subfunduszy
Artykut 190.

Postanowienia art. 176 w zakresie przytoczonych zapiséw dotyczgacych zasad polityki
inwestycyjnej i dozwolonych inwestycji CPR Invest - wspolnych dla wszystkich wyodrebnionych

subfunduszy odnoszg sie odpowiednio do subfunduszu CPR Invest - Global Gold Mines.
Przytoczenie zapiséw dotyczacych ograniczen inwestycyjnych CPR Invest - wspélnych

dla wszystkich wyodrebnionych subfunduszy
Artykut 191.
Postanowienia art. 177 w zakresie przytoczonych =zapiséw dotyczacych ograniczen
inwestycyjnych CPR Invest - wspdlnych dla wszystkich wyodrebnionych subfunduszy odnoszg
sie odpowiednio do subfunduszu CPR Invest - Global Gold Mines.
Optaty za zarzadzanie subfunduszu CPR Invest - Global Gold Mines
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Artykut 192,

Zgodnie z prospektem informacyjnym CPR Invest wynagrodzenie state za zarzgdzanie CPR
Invest -Global Gold Mines w zakresie tytutdw uczestnictwa nabywanych przez Subfundusz
(wskazanych w prospekcie informacyjnym Funduszu), wynosi nie wiecej niz 0,90% w skali roku
od sredniej wartosci aktywdw netto zagranicznego subfunduszu. Zagraniczny subfundusz moze
ponosi¢ inne koszty lub optaty, ktére zostaty wskazane w jego prospekcie. Subfundusz moze
otrzymywac¢ premie finansowg od zagranicznego subfunduszu, ktéra wptywa na obnizenie
wynagrodzenia statego za zarzadzanie, o ktorym mowa w zdaniu pierwszym.”.

44) W Artykule 195 ust. 3 Statutu zwrot: ,w art. 197-202” zastepuje sie¢ odpowiednio na
zwrotem: ,,w art. 197-202a”.

Zmiana statutu Funduszu wchodzi w zycie, na podstawie art. 24 ust. 8 pkt 1 Ustawy, w terminie 3
miesiecy od dnia ogtoszenia.
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