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ROZDZIAL 1
POSTANOWIENIA OGOLNE

Artykul 1
Postanowienia ogolne

Fundusz jest osobg prawng i dziala pod nazwa: Esaliens Medycyny i Technologii Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety, zwany dalej ,,Funduszem". Fundusz moze uzywac skrotu nazwy ,,Esaliens
Medycyny i Technologii FIZ”, ,,ESA Medycyny i Technologii”, ,,Esaliens MiT FIZ”, ,,ESA MiT FI1Z”,
»ESA Medycyny i Technologii FIZ”, ,ESA MedTech FIZ”, ,Esaliens MedTech FIZ” lub
odpowiednikami w jezyku angielskim ,,Medicine & Technology Fund”, ,,Esaliens M&T Fund”, ,,ESA
M&T Fund”.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym, utworzonym i dzialajacym na zasadach
okreslonych w przepisach ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, zwanej dalej ,,Ustawa o Funduszach
Inwestycyjnych" oraz w niniejszym Statucie. Fundusz nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym
zamknigtym W rozumieniu art. 2 pkt 39 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna: ul. Bielanska 12, 00-085 Warszawa.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkow pienigznych zebranych, w
drodze proponowania nabycia emitowanych przez Fundusz Certyfikatow w okreslone w Statucie
papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pieni¢znego oraz inne prawa majatkowe.

Artykut 2
Definicje

W Statucie Funduszu uzyto nastgpujacych definicji:

1)

2)

3)

Agent Emisji — podmiot, o ktérym mowa w art. 7a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
bedacy firma inwestycyjng uprawniong do prowadzenia rachunkow papierow warto$ciowych albo
bankiem powierniczym, wykonujacy zadania, o ktorych mowa w art. 7a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi. Fundusz na postawie umowy zleca podmiotowi spetniajagcymi ww. kryteria
wykonywanie funkcji agenta emisji;

Aktywa Funduszu lub Aktywa - mienie Funduszu obejmujgce $rodki z tytulu wptat Uczestnikow,
srodki pieni¢zne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;

Certyfikat Inwestycyjny, Certyfikat - papier wartosciowy emitowany przez Fundusz w sposob
niestanowiacy oferty publicznej albo w drodze oferty publicznej, ktdra nie wymaga sporzadzenia
prospektu na podstawie:

a) art. 1 ust. 4 lit. a Rozporzadzenia 2017/1129, o ile jest kierowana do mniej niz 150 0s6b bedacych
inwestorami kwalifikowanymi, lub

b) art. 1 ust. 4 lit. b Rozporzadzenia 2017/1129,



4)

5)

6)

7)

8)

9)
10)

11)

12)

13)

14)

15)
16)
17)

ktory nie jest dopuszczony do obrotu na rynku regulowanym, ani wprowadzony do alternatywnego
systemu obrotu w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych;

Depozytariusz- mBank S.A., z siedziba w Warszawie, ulica Senatorska 18, 00-950 Warszawa,
podmiot odpowiedzialny za przechowywanie oraz prowadzacy rejestr Aktywow Funduszu;

Dyspozycja Deponowania — dyspozycja sktadana jednoczesnie z zapisem na Certyfikaty, na
podstawie ktorej przydzielone danemu Uczestnikowi przez Fundusz Certyfikaty zostang zapisane na
Rachunku Papieréw Wartosciowych tego Uczestnika albo na odpowiednim Rachunku zbiorczym;

Dystrybutor - wskazany w Warunkach Emisji Certyfikatow Inwestycyjnych podmiot prowadzacy
dzialalno$¢ maklerska w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych, bank krajowy wykonujacy dziatalnos¢, o ktérej mowa w art. 70 ust. 2
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, lub krajowy oddzial instytucji kredytowej
uprawniony do wykonywania dziatalnosci w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia
lub zbycia instrumentdéw finansowych, za posrednictwem ktoérych Towarzystwo prowadzi zapisy na
Certyfikaty Inwestycyjne danej serii;

Dzien Roboczy - kazdy dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.;

Dzien Wyceny - dzien, w ktorym dokonuje si¢ wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Warto$ci
Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat. Dniem Wyceny jest:

1) ostatni dzien regularnej sesji na GPW kazdego miesigca kalendarzowego,

2) Dzien Wykupu,

3) dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisoOw na Certyfikaty kolejnej
emisji,

4) dzien zapisania danej serii Certyfikatow Inwestycyjnych do Ewidencji Os6b Uprawnionych,

5) dzien likwidacji Funduszu,

6) dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Dzien Wykupu - dzien, w ktorym Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych;

Ewidencja — ewidencja uczestnikow Funduszu w rozumieniu art. 123 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, posiadajacych Certyfikaty Inwestycyjne wyemitowane przed dniem 1 lipca 2019 r.,
tj. Certyfikaty serii A-G;

Ewidencja Os6b Uprawnionych — ewidencja osob uprawnionych z Certyfikatow Inwestycyjnych
wyemitowanych od dnia 1 lipca 2019 r., o ktorej mowa w art. 7a ust. 4 pkt 4 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, prowadzona przez Agenta Emisji;

GPW - Gietda Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A.;

Imienne Swiadectwo Depozytowe — §wiadectwo, o ktorym mowa w tresci art. 9 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi;

Instrumenty Pochodne — instrumenty pochodne w rozumieniu art. 2 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych;

KDPW - Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.;
Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego;

Oferta publiczna - Oferta publiczna papierow wartoSciowych, o ktéorej mowa w art. 2 lit. d
Rozporzadzenia 2017/1129;



18)

19)

20)

21)

22)

23)

24)

25)
26)
27)

28)

29)

30)

31)

Rachunek papierow wartosciowych — rachunek, na ktoérym zapisywane sg zdematerializowane
papiery wartosciowe, o ktorym mowa w art. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

Rachunek Zbiorczy — rachunek, o ktorym mowa wart. 8a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi;

Rada Inwestoréw lub Rada — oznacza Rad¢ Inwestorow Funduszu utworzong i dziatajaca zgodnie z
postanowieniami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz niniejszego Statutu;

Rejestr Sponsora Emisji — rejestr 0sob, ktore nabyly Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu, ktére sg
rejestrowane na koncie uczestnika KDPW wystepujacego jako sponsor danej emisji Certyfikatow.
Towarzystwo zawrze umowy o prowadzenie Rejestru Sponsora Emisji z osoba prawna, ktéra na
podstawie umowy o prowadzenie Rejestru Sponsora Emisji bedzie prowadzita ewidencj¢ tych

Uczestnikow Funduszu, ktorzy nie zlozyli Dyspozycji Deponowania zarejestrowanych w KDPW
Certyfikatow Inwestycyjnych na Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

Rozporzadzenie w Sprawie Instrumentéw Pochodnych - rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
30 kwietnia 2013 r. w sprawie dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamkniety lokat, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne oraz niektére prawa majatkowe;

Rozporzadzenie 2017/1129 — rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z
dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwiazku z ofertg publiczna
papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12);

Sponsor emisji — firma inwestycyjna, z ktéra Fundusz lub Towarzystwo zawarlo umowe o
prowadzenie Rejestru Sponsora Emisji;

Statut - Statut Esaliens Medycyny i Technologii Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego;
Subskrybent - osoba wykonujgca czynnosci niezbedne do nabycia Certyfikatow Funduszu;

Towarzystwo - Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, z siedzibg w
Warszawie;

Uczestnik Funduszu lub Uczestnik - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna
nieposiadajaca osobowosci prawnej:

a) wskazana w Ewidencji jako posiadacz przynajmniej jednego Certyfikatu wyemitowanego przed
1 lipca 2019 r., lub

b) bedaca posiadaczem Rachunku Papierow WartoSciowych, na ktorym jest zapisany przynajmniej
jeden Certyfikat wyemitowany po 30 czerwca 2019 r., lub

C) bedaca uprawniong z przynajmniej jednego Certyfikatu wyemitowanego po 30 czerwca 2019 r.,
zapisanego na Rachunku Zbiorczym lub w Rejestrze Sponsora Emisji w rozumieniu Regulaminu
KDPW, lub

d) wskazana w Ewidencji Osob Uprawnionych jako posiadacz co najmniej jednego Certyfikatu
Inwestycyjnego;

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitalowym - oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze
nad rynkiem kapitalowym;

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi - oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi;

RODO - oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia
2016 r. w sprawie ochrony osob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w
sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE;



32)

33)
34)
35)

Ustawa o Ofercie Publicznej - oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych;

Waluta Obca - waluta innego panstwa lub euro;
Warto$§¢ Aktywow Netto - réznica warto$ci Aktywow Funduszu 1 wartosci zobowigzan Funduszu;

Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat, WANCI - Wartos¢ Aktywow Netto w Dniu Wyceny
przypadajacych na Certyfikaty podzielona przez liczbe wszystkich istniejacych (wyemitowanych i
nieumorzonych) Certyfikatow.

ROZDZIAL 11
ORGANY FUNDUSZU

Artykul 3
Organy Funduszu

Organami Funduszu sa: Towarzystwo, Rada Inwestoréw oraz Zgromadzenie Inwestorow.

M W o

Artykul 4
Towarzystwo

Towarzystwo utworzyto Fundusz, zarzagdza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach z
osobami trzecimi.

Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow zgodnie z postanowieniami Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych oraz niniejszego Statutu.

Fundusz jest reprezentowany przez Towarzystwo w sposob okreslony w statucie Towarzystwa.

Do sktadania o§wiadczen w imieniu Towarzystwa uprawnieni sa: dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy
Tacznie lub cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem lub dwaj prokurenci dziatajacy tacznie.

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkow w zakresie zarzadzania Funduszem i jego
reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw jest spowodowane
okolicznosciami, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Artykul 5
Rada Inwestorow

W Funduszu dziata Rada Inwestorow.
Rada Inwestorow jest organem kontrolnym Funduszu.
Tryb dziatania Rady Inwestorow okresla Statut oraz regulamin przyjety przez Rade.

Czlonkiem Rady Inwestorow moze by¢ Uczestnik reprezentujacy ponad 5% ogodlnej liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych, ktory wyrazit pisemng zgode na udziat w Radzie oraz dokonat blokady
Certyfikatow Inwestycyjnych w liczbie stanowigcej ponad 5% ogolnej liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych. Kazdy Certyfikat Inwestycyjny objety blokada daje prawo do jednego gltosu w
Radzie Inwestorow.

Uczestnik, ktory zamierza uczestniczy¢ w Radzie Inwestorow zawiadamia o tym Towarzystwo



10.

11.

12.

13.

14.

przekazujac jednocze$nie Swoje pisemne oswiadczenie o wyrazeniu zgody na uczestnictwo w Radzie
Inwestoréw oraz

1) w przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przed dniem 1 lipca 2019 r., -
pisemny wniosek do Towarzystwa o dokonanie blokady Certyfikatow Inwestycyjnych,

2) w przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1 lipca 2019 r. — Imienne
Swiadectwo Depozytowe wydane zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, badz zaswiadczenie wydane przez Agenta Emisji, o ktorym mowa w art. 7a Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, prowadzacego Ewidencj¢ Os6b Uprawnionych, potwierdzajace
zablokowanie certyfikatow inwestycyjnych Uczestnika w tej ewidencji oraz wskazujace liczbg, rodzaj
1 seri¢ tych certyfikatow.

Rada Inwestoréw rozpoczyna dziatalno$¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikéw speini warunki, o
ktorych mowa w ust. 4. Cztonkostwo w Radzie Inwestorow ustaje z dniem zlozenia przez cztonka
Rady rezygnacji lub z dniem odwotania blokady, o ktorej mowa w ust. 4. Rada Inwestorow zawiesza
dziatalnos¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech cztonkéw Rady spetia warunki, o ktéorych mowa w
ust. 4. Rada Inwestoréw wznawia dziatalno$¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikéw spetni warunki, 0
ktorych mowa w ust. 4.

Czlonkowie Rady Inwestorow w dniu kazdego posiedzenia Rady zobowiazani sg przedstawic
Towarzystwu dokument potwierdzajacy zablokowanie Certyfikatow Inwestycyjnych w liczbie
okreslonej w ust. 4.

Na pierwszym posiedzeniu Rada Inwestoro6w uchwala regulamin dziatania Rady Inwestoré6w oraz
wybiera przewodniczacego Rady Inwestoréw sposrod swoich czionkow.

Posiedzenie Rady Inwestorow moze zwota¢ kazdy cztonek Rady Inwestorow lub Towarzystwo.
Posiedzenie Rady Inwestoréw odbywa sie, jezeli bierze w nim udziat co najmniej trzech cztonkéw
Rady Inwestorow. Uchwaly Rady Inwestorow podejmowane sg na posiedzeniach. Uchwaly Rady
Inwestoréw, z zastrzezeniem ust. 12, zapadaja zwykla wiekszoscig glosow oraz pod warunkiem, ze co
najmniej trzech cztonkéw Rady Inwestorow brato udziat w glosowaniu nad podjeciem uchwaty.

Rada Inwestorow kontroluje realizacje celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej Funduszu oraz
przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie Rady Inwestorow moga
przegladac ksiegi i dokumenty Funduszu oraz zada¢ wyjasnien od Towarzystwa.

W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki
inwestycyjnej lub przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, Rada Inwestorow wzywa Towarzystwo
do niezwlocznego usuniecia nieprawidtowosci oraz zawiadamia o nich Komisje.

Rada Inwestorow moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu Funduszu jest
podjeta, jezeli glosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujgcy tacznie co najmniej
2/3 ogolnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.

Uprawnienia i obowiazki wynikajace z cztonkostwa w Radzie Inwestoréw Uczestnik wykonuje:

1) osobiscie lub przez nie wigcej niz jednego petnomocnika - w przypadku Uczestnikow begdacych
osobami fizycznymi;
2) przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika lub przez nie wigcej niz jednego

pelnomocnika - w przypadku Uczestnikow niebedacych osobami fizycznymi.

Cztonkowie Rady Inwestorow bedacy osobami fizycznymi, osoby uprawnione do reprezentowania
cztonkow Rady Inwestorow niebedgcych osobami fizycznymi oraz pelnomocnicy cztonkow Rady



15.

>

Inwestoréw, zobowigzani sg do zachowania w tajemnicy wszelkich informacji stanowigcych
tajemnice zawodowa w rozumieniu art. 280 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych z wyjatkiem
przypadkow przewidzianych przepisami prawa.

Cztonkom Rady Inwestorow nie przystuguje wynagrodzenie z tytutu petnionej funkcji.

Artykul 5a
Zgromadzenie Inwestorow

W Funduszu dziata Zgromadzenie Inwestoréw, do ktorego uprawnien nalezy wyrazenie zgody na

przejecie zarzadzania Funduszem.

Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Inwestorow sg Uczestnicy, ktdrzy nie pdzniej niz na 7 dni

przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestorow:

1) w przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przed dniem 1 lipca 2019 r. —
zglosza Towarzystwu zamiar udzialu w Zgromadzeniu Inwestoréw, a w przypadku, o ktérym
mowa w ust. 6, nie pdzniej niz w dniu Zgromadzenia Inwestorow, zglosza Towarzystwu zamiar
udzialu w Zgromadzeniu Inwestoréw oraz jednoczesnie Towarzystwo dokonato blokady
nalezacych do Uczestnikow Certyfikatow Inwestycyjnych w Ewidencji Uczestnikow Funduszu;

2) w przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1 lipca 2019 r. — zlozg
Towarzystwu Imienne Swiadectwo Depozytowe wydane zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi , badz zaswiadczenie wydane przez Agenta Emisji, o ktorym mowa
w art. 7a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, prowadzacego Ewidencje Osob
Uprawnionych, potwierdzajace zablokowanie certyfikatow inwestycyjnych Uczestnika w tej
ewidencji oraz wskazujace liczbg, rodzaj i seri¢ tych certyfikatow.

Uczestnik moze bra¢ udziat w Zgromadzeniu Inwestorow osobiscie lub przez petnomocnika. W

przypadku zamiaru wzigcia udzialu przez pelnomocnika postanowienia art. 13 Statutu stosuje si¢

odpowiednio.

Kazdy Certyfikat daje prawo do jednego glosu na Zgromadzeniu Inwestorow.

Zgromadzenie Inwestorow odbywa si¢ w siedzibie Towarzystwa lub w innym miejscu w Warszawie.
Zgromadzenie Inwestorow zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez ogloszenie zamieszczone na
stronie internetowej Funduszu pod adresem www.esaliens.pl i powinno zawiera¢ oznaczenie miejsca,
date 1 godzing Zgromadzenia Inwestoréw oraz porzadek obrad. Ogloszenie powinno zosta¢ ogtoszone

co najmniej na 21 dni przed dniem Zgromadzenia Inwestorow.

Jezeli na Zgromadzeniu Inwestorow obecni sg Uczestnicy reprezentujacy wszystkie Certyfikaty i
zaden z nich nie zglosit sprzeciwu co do odbycia Zgromadzenia Inwestorow lub wniesienia
poszczegblnych spraw do porzadku obrad, oraz gdy Uczestnicy reprezentujacy wszystkie Certyfikaty
zglosili Towarzystwu zamiar udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw nie pdzniej niz w dniu jego odbycia
— wowczas Zgromadzenie Inwestorow moze powzigé¢ uchwalty pomimo braku formalnego zwotania,
o ile ci Uczestnicy przedstawig dokumenty, o ktorych mowa w ust. 2.

Uczestnicy posiadajacy co najmniej 10% ogolnej liczby Certyfikatow moga domagac si¢ zwolania
Zgromadzenia Inwestorow, skladajac takie zadanie na pismie Towarzystwu. Jezeli Zarzad
Towarzystwa nie zwota Zgromadzenia Inwestorow w terminie 14 dni od dnia zgloszenia zadania, Sad
Rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Zgromadzenia Inwestoréw, na koszt Towarzystwa,
Uczestnikdw wystepujacych z tym zadaniem.

Uchwaty Zgromadzenia Inwestorow zapadaja bezwzgledna wigkszoscig glosow oddanych z
zastrzezeniem, ze uchwala w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia rocznego sprawozdania
finansowego Funduszu jest podjeta, jezeli glosy oddali Uczestnicy reprezentujacy facznie co najmnie;j
Y ogolnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych.

Uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw hie wymagaja zaprotokotowania przez notariusza. Decyzje


http://www.esaliens.pl/
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inwestycyjne podejmowane zgodnie z politykg inwestycyjna Funduszu (okreslong w Rozdziale VII)
nie wymagaja dla swej waznosci zgody Zgromadzenia Inwestorow, takze w przypadku, gdy decyzja
inwestycyjna dotyczy Aktywow Funduszu, ktorych warto$¢ przekracza 15% Aktywdéw Funduszu.
Cztonkowie Zgromadzenia Inwestorow bedacy osobami fizycznymi, osoby uprawnione do
reprezentowania cztonkow Zgromadzenia Inwestorow niebedacych osobami fizycznymi oraz
pelnomocnicy czlonkéw Zgromadzenia Inwestorow, zobowiazani sg do zachowania w tajemnicy
wszelkich informacji stanowiacych tajemnice zawodowa w rozumieniu art. 280 ust. 1 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych z wyjatkiem przypadkow przewidzianych przepisami prawa.

ROZDZIAL 111
DEPOZYTARIUSZ

Artykul 6
Firma, siedziba i adres Depozytariusza

Depozytariuszem Funduszu na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza jest mBank
S.A. z siedzibg w Warszawie.

Depozytariusz wypetnia obowiazki przewidziane w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych oraz w
odrebnej umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, zawartej przez Depozytariusza z
Funduszem. Przy wykonywaniu swoich obowigzkoéw Depozytariusz dziala niezaleznie od
Towarzystwa i w interesie Uczestnikow Funduszu.

ROZDZIAL IV
WYSOKOSC WPLAT DO FUNDUSZU.
WARUNKI DOKONYWANIA ZAPISOW I WPLAT NA CERTYFIKATY
INWESTYCYJNE

Artykul 7
Whplaty do Funduszu

Wptaty do Funduszu zbierane sg w drodze zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne w ramach pierwszej
i nastepnych emisji.

Wysoko$¢ wplat do Funduszu w ramach pierwszej emisji nie moze by¢ nizsza niz 1.000.000 (jeden
milion) zlotych i nie moze by¢ wyzsza niz 300.000.000 (trzysta milionow ztotych).

Wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach nastgpnych emisji nie moze by¢ nizsza niz 250.000 zi
(dwiescie piecdziesiat tysiecy) zlotych.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii A bedzie wynosi¢ 1.000 (jeden tysiac) zlotych.

Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego kolejnych serii jest cena jednakowa dla wszystkich
Certyfikatow Inwestycyjnych objetych zapisami i bgdzie rowna WANCI ustalonej na 7 dni przed

dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych serii. Cena
emisyjna nie obejmuje optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 15.



Artykul 8
Certyfikaty Inwestycyjne

Certyfikaty Inwestycyjne sg zdematerializowanymi, emitowanymi w serii przez Fundusz imiennymi
papierami warto$ciowymi i reprezentuja jednakowe prawa majatkowe, okreSlone w Ustawie o
Funduszach Inwestycyjnych oraz niniejszym Statucie.

Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny. Mozliwo$¢ zbywania pod tytulem darmym lub odptatnym
lub zastawiania Certyfikatow przez Uczestnika na rzecz osob trzecich nie podlega zadnym
ograniczeniom wynikajacym z niniejszego Statutu.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest niecodwolalny i bezwarunkowy, jak rowniez nie moze by¢
ztozony z zastrzezeniem terminu.

Artykul 9
Warunki dokonywania zapisow i wplat na Certyfikaty Inwestycyjne serii A

Przedmiotem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne bedzie nie mniej niz 1.000 i nie wigcej niz 300.000
Certyfikatow serii A —emitowanych przez Fundusz w ramach emisji.

Zapis na Certyfikaty serii A moze obejmowa¢ minimalnie sto Certyfikatow i maksymalnie wszystkie
oferowane Certyfikaty serii A. W przypadku, gdy zapis opiewa na wigkszg niz maksymalna liczbg
Certyfikatow, przyjmuje si¢, ze zapis zostal ztozony na maksymalng liczbg Certyfikatow.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii A bedzie wynosi¢ 1.000 (jeden tysigc) ztotych.

Certyfikaty serii A sg certyfikatami, ktorych emisja nie jest zwigzana z obowigzkiem sporzadzenia lub
zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego w rozumieniu Ustawy o
ofercie i ktore nie podlegaja dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do
alternatywnego systemu obrotu.

Emisja Certyfikatow serii A nastapi poprzez proponowanie nabycia Certyfikatow serii A skierowane,
do mniej niz 100, imiennie wskazanych 0sob oraz zostanie przeprowadzona w sposob, ktory nie bedzie
powodowaé uznania proponowania nabycia Certyfikatow serii A za ofert¢ publiczng, w tym w
szczegdlnosci proponowanie nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych odbywaé bedzie si¢ bez
wykorzystania srodkéw masowego przekazu.

Uprawnionymi do ztozenia zapisoOw na Certyfikaty serii A bgda osoby fizyczne, osoby prawne i
jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, zardéwno rezydenci jak i nierezydenci w
rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe, do ktorych Towarzystwo skieruje
imienng propozycje nabycia Certyfikatow serii A. Propozycja nabycia wskazywaé bedzie maksymalng
liczbe Certyfikatow serii A, na ktoéra bedzie mogla ztozy¢ zapis osoba, do ktorej kierowana bedzie
propozycja nabycia. Osoby uprawnione mogg ztozy¢ zapis za posrednictwem petnomocnika.

Rozpoczgcie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii A nastgpi w terminie okre§lonym przez
Towarzystwo w Warunkach Emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, nie pdzniej niz w terminie
3 miesigcy od dnia nastgpujacego po dniu dorgczenia Towarzystwu zezwolenia na utworzenie
Funduszu. Okres przyjmowania zapiséw nie bedzie dtuzszy niz 2 miesigce. Terminy rozpoczgcia i
zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii A okreslone zostang w Warunkach Emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A.

Przyjmowanie wptat tytutem zapisow na Certyfikaty serii A bgdzie trwato w okresie przyjmowania
Zapisow.
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Towarzystwo moze zmieni¢ termin rozpoczgcia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii A nie
poézniej niz przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisOw. Towarzystwo moze zmieni¢ termin
zakonczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii A nie pozniej niz przed dniem zakonczenia
przyjmowania zapisow. O zmianie termindw przeprowadzania zapisow Towarzystwo poinformuje
niezwlocznie po podjeciu decyzji w tym przedmiocie, nie pdzniej jednak niz w terminie 24 godzin od
chwili jej podjecia i nie pozniej niz na jeden dzien przed terminem, ktory ma ulec zmianie. Informacja
0 zmianie terminOw przeprowadzania zapisOw przekazana zostanie osobom, do ktérych Towarzystwo
skierowato imienng propozycje nabycia Certyfikatow serii A, o ktorej mowa wyzej w ust. 6.

Zapisy na Certyfikaty serii A beda prowadzone bezposrednio przez Towarzystwo badz za
posrednictwem Dystrybutora. Zapis jest ztozony w momencie otrzymania przez Towarzystwo lub
Dystrybutora prawidtowo wypetnionego formularza zapisu, ktérego wzoér zostanie udostepniony, wraz
z propozycja nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych serii A oraz dokonania wptlaty S$rodkow
pienieznych w terminach przyjmowania zapis6w i na zasadach okres§lonych ponize;j.

Whptaty na Certyfikaty serii A dokonywane beda wytacznie w $rodkach pienigznych i wylgcznie
przelewem na wskazany przez Towarzystwo wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa
prowadzony przez Depozytariusza wskazany w Warunkach Emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii
A. Subskrybent jest zobowigzany do dokonania wptaty na subskrybowane przez niego Certyfikaty
serii A w okresie przyjmowania zapisow na te Certyfikaty.

Whplata na Certyfikaty serii A powinna zosta¢ dokonana w walucie polskiej, nie poézniej niz w dniu
sktadania zapisu. Kwota dokonanej wptaty z zastrzezeniem ust. 13 powinna by¢ réwna iloczynowi
liczby Certyfikatow, na ktore dokonano zapisu, oraz ceny emisyjnej Certyfikatu Serii A. Kwota
dokonanej wptaty powinna by¢ powigkszona o optate manipulacyjna, o ktéorej mowa w art. 15. Za
termin dokonania wplaty do Funduszu tytutem optacenia zapisu na Certyfikaty serii A przyjmuje si¢
dzien wydania dyspozycji przelewu pelnej kwoty srodkow, pod warunkiem, ze Srodki te wptyna na
rachunek, o ktorym mowa w ust. 11 do ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii A.

Niedokonanie wplaty tytulem optacenia zapisu na Certyfikaty serii A w oznaczonym terminie skutkuje
niewaznoscig ztozonego zapisu na te Certyfikaty. Przez niedokonanie wptaty, o ktoérej mowa w zdaniu
poprzednim rozumie si¢ niedokonanie jakiekolwiek wplaty wynikajacej ze zlozonego zapisu.
Niedokonanie pelnej wplaty tytulem oplacenia zapisu na Certyfikaty serii A w oznaczonym terminie
nie skutkuje niewaznoscig ztozonego zapisu na te Certyfikaty. W takim przypadku Towarzystwo
przydzieli maksymalng peing liczbe Certyfikatow za dokonana wptate z uwzglednieniem optaty
manipulacyjnej za te przydzielone Certyfikaty, o ktorej mowa w art. 15 a reszte Srodkow zwroci
niezwlocznie po zakonczeniu emisji na rachunek bankowy Subskrybenta, z ktorego byta wykonana
wplata, bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

Osoba dokonujgca wptaty na Certyfikaty serii A otrzyma pisemne potwierdzenie wplaty.

Whptat na Certyfikaty serii A mozna dokonywa¢ wytacznie w formie przelewu bankowego. Przelew
winien zawiera¢ adnotacj¢: ,,Wplata na certyfikaty inwestycyjne serii A LM Akcji 500+ FI1Z”.

Whplaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A sg gromadzone przez Towarzystwo na wydzielonym
rachunku u Depozytariusza. Przed zarejestrowaniem Funduszu Towarzystwo nie moze rozporzadzaé¢
wptatami do Funduszu ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie te wplaty
przynosza. Odsetki od wplat do Funduszu naliczone przez Depozytariusza przed przydzieleniem
Certyfikatéw Inwestycyjnych powigkszajg Aktywa Funduszu.

Artykul 10
Zasady przydzialu Certyfikatéw serii A
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Przydziat Certyfikatow serii A nastgpuje w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania
zapisow na te Certyfikaty.

Fundusz wydaje przydzielone Certyfikaty serii A niezwlocznie po wpisaniu Funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych. Wydanie Certyfikatu serii A polega na dokonaniu zapisu w Ewidencji.

Utlamkowe cze$ci Certyfikatow serii A nie beda przydzielane.

O przydziale Certyfikatow serii A decyduje kolejnos¢ ztozonych zapisow. Osobom, ktore ztozyty
zapisy na Certyfikaty serii A i dokonaty ich optacenia przed dniem, w ktorym liczba Certyfikatow
serii A objetych zapisami osiggnie maksymalng przewidziang w Statucie liczbg Certyfikatow serii A,
zostana przydzielone Certyfikaty serii A w liczbie wynikajacej z waznego zapisu. Zapisy ztozone i
optacone w dniu, w ktoérym liczba Certyfikatow serii A przekroczyta maksymalng liczbe przewidziang
w Statucie, zostang proporcjonalnie zredukowane. Certyfikaty nieprzydzielone w wyniku
proporcjonalnej redukcji zostang przydzielone kolejno po jednym Certyfikacie serii A, poczawszy od
zapisdw o najwiekszym wolumenie do zapisOw o najmniejszym wolumenie, a jezeli w wyniku
zastosowania tej zasady nadal pozostang Certyfikaty serii A nieprzydzielone, procedura ta bedzie
powtarzana, az do wyczerpania liczby Certyfikatow serii A nieprzydzielonych, przy czym w wyniku
zastosowania powyzszych zasad, liczba Certyfikatow serii A przydzielonych danemu Subskrybentowi
w zadnym przypadku nie moze przekroczy¢ liczby Certyfikatow serii A przez niego
subskrybowanych. Zapisy ztozone po dniu, w ktorym liczba Certyfikatow serii A objetych zapisami
osiagnie maksymalng przewidziang w Statucie liczbe Certyfikatow serii A lub zapisy optacone po
dniu, w ktorym liczba Certyfikatow serii A objetych zapisami osiggnie maksymalng przewidziang w
Statucie liczbe dla danej emisji, nie beda realizowane.

Artykul 11
Nieprzydzielenie Certyfikatow serii A

Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych moze by¢ spowodowane:
1) niewaznoS$cia ztozonego zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne w przypadku:
a) niedokonania wptaty najpozniej w chwili sktadania zapisu,

b) niewlasciwego lub niepelnego wypetnienia formularza zapisu z przyczyn lezacych po stronie
osoby, ktora dokonuje zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne, przy czym niewtasciwe okreslenie
sposobu zwrotu wplaty nie pocigga za soba niewaznos$ci zapisu.

2) niedojsciem do skutku emisji Certyfikatow w przypadku nieztozenia w czasie trwania subskrypcji
waznych zapisow na przynajmniej 1.000 Certyfikatow,

3) zlozeniem lub optaceniem zapisu po dniu, w ktorym liczba Certyfikatow serii A objetych zapisami
osiggnie maksymalna przewidziang w Statucie liczbg Certyfikatow serii A.

Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych, staje si¢ bezskuteczny z mocy prawa w przypadku nie dojs$cia
emisji do skutku spowodowanego:

1) odmowg wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,
2) cofnigciem przez Komisj¢ zezwolenia na utworzenie Funduszu,

3) wygasnieciem zezwolenia na utworzenie Funduszu w wyniku nieztozenia przez Towarzystwo
przed uptywem 6 miesi¢cy od dnia dorgczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu wniosku o
wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
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W przypadku okreslonym w ust. 1 pkt 1 i 3 Towarzystwo dokona zwrotu wplat z tytulu
nieprzydzielenia Certyfikatow serii A bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie poézniej niz w
ciaggu 14 dni od dnia zakonczenia zapisdw na Certyfikaty serii A.

W przypadkach okreslonych w ust. 1 pkt 2 oraz w ust. 2 Towarzystwo dokona zwrotu wptat wraz z
odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza, nie pdzniej niz w ciggu 14 dni od daty
wystapienia jednego ze zdarzen opisanych w ust. 1 pkt 2 oraz w ust. 2. Odsetki beda naliczone od dnia
dokonania wptaty do Funduszu do dnia wystapienia ktoregokolwiek ze zdarzen, o ktéorych mowa w
ust. 1 pkt 2 oraz w ust. 2. Odsetki beda naliczone kazdego dnia wedlug stopy oprocentowania
rachunkéw biezacych stosowanej przez Depozytariusza.

W przypadku dokonania redukcji przydzielonych Certyfikatow serii A, o ktérej mowa w art. 10 ust.
4, Towarzystwo dokona zwrotu nadptaty (tj. kwoty odpowiadajacej roznicy miedzy kwota wplacona
z tytulu subskrybowania Certyfikatow serii A, a kwotg wptaty naleznej na przydzielone Certyfikaty
serii A), nie pozniej niz w ciggu 14 dni od dnia zakonczenia zapiséw na Certyfikaty serii A. Nadplaty
beda zwracane wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza od kwoty nadptaty. Odsetki beda
naliczane za okres od dnia dokonania wptaty do Funduszu do dnia zwrotu nadplaty wedlug stopy
oprocentowania rachunkow biezacych stosowanej przez Depozytariusza.

Zwrot wplat nastapi zgodnie ze wskazaniem na formularzu zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne.
Dotyczy to takze dokonywanego w przypadkach, o ktorych mowa w art. 15, zwrotu wptat z tytutu
optaty manipulacyjnej z tytutu wydania Certyfikatow serii A.

Artykut 12
Kolejne emisje Certyfikatow

Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego Statutu, moze dokonywaé kolejnych emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych, przy czym dopuszcza si¢ jednoczesne przeprowadzenie kilku emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu pod warunkiem, ze w ramach wszystkich tych emisji
Certyfikaty Inwestycyjne oferowane bedg facznie nie wigcej niz 149 osobom.

7 zastrzezeniem ust. 4, 11 oraz 12 zapis na Certyfikaty kolejnych emisji moze obejmowac Certyfikaty
Inwestycyjne w wysokosci nie mniejszej niz rownowarto$¢ w ztotych 40.000 euro. Rownowartos¢ w
ztotych kwoty wyrazonej w euro ustala si¢ przy zastosowaniu sredniego kursu euro ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski w dniu sporzadzenia warunkdéw emisji danej emisji Certyfikatow. Minimalng
oraz maksymalng liczbe Certyfikatow, ktdrag moze obejmowaé zapis na Certyfikaty danej emisji,
wskazujag warunki emisji danej emisji Certyfikatow. W przypadku, gdy zapis opiewa na wigksza niz
maksymalna liczbe Certyfikatow, przyjmuje si¢, ze zapis zostal zlozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow.

Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych mogg nastapic po zarejestrowaniu Funduszu w rejestrze
funduszy inwestycyjnych.

Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych nastepujace po pierwszej emisji bgdg oznaczane
kolejnymi literami alfabetu, jako Certyfikaty Inwestycyjne serii ,,B”, ,,C”, ,,D”, ,E”, [...] ,,Y”, ,,Z”,
LAA”, JAB”, JAC” itd. —;

W przypadku kazdej kolejnej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych, nastepujacych od serii H,
niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii Fundusz, za
posrednictwem Agenta Emisji, zawrze z KDPW umowg, ktorej przedmiotem bedzie rejestracja tych
Certyfikatéw Inwestycyjnych w KDPW.
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Uprawnionymi do ztoZenia zapisow na Certyfikaty serii B 1 kolejnych bedg osoby fizyczne posiadajace
petna zdolno$¢ do czynnosci prawnych, osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajace
osobowosci prawnej, zard6wno rezydenci jak 1 nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002
r. — Prawo dewizowe, do ktorych Fundusz skieruje imienng propozycje¢ nabycia Certyfikatow danej
serii. Certyfikaty serii B i kolejnych beda oferowane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Warunki
Emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii B i kolejnych, propozycja nabycia lub wzér formularza
zapisu moga przewidywa¢ dodatkowe warunki ztozenia zapisu.

Uczestnikom nie przystuguje prawo pierwszenstwa przy obejmowaniu Certyfikatow kolejnych emisji.

Do kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych odpowiednie zastosowanie maja zasady okreslone
w art. 9-11 oraz art. 15 ust. 4, 5 i 6, z wylaczeniem art. 9 ust. 1, 3, 5, art. 10 ust. 2 oraz art. 11 ust. 1
pkt 2. Przedmiotem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych emisji beda Certyfikaty
Inwestycyjne w liczbie nie mniejszej niz liczba Certyfikatbw wskazana w ust. 2 powyzej z
zastrzezeniem, ze emisja Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii dojdzie do skutku, jesli taczna
wysoko$¢ wptat bez uwzglednienia optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w art. 15, nie bedzie nizsza
niz 250.000 zt (dwiescie piecdziesiat tysigey ztotych). Informacja o minimalnej i maksymalnej liczbie
Certyfikatow Inwestycyjnych objetych dang emisja bedzie kazdorazowo wskazana w Warunkach
Emisji danej serii. Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii moze by¢ spowodowane
niedojsciem do skutku emisji Certyfikatow tej serii w przypadku niezlozenia w czasie trwania
subskrypcji waznych zapiso6w spetniajacych warunki opisane powyzej. Wptat na Certyfikaty mozna
dokonywa¢ wytacznie w formie przelewu bankowego z rachunku Subskrybenta. Przelew winien
zawiera¢ adnotacje wskazujaca, iz wplata dotyczy optacenia Certyfikatow.

Whptata na Certyfikaty kolejnych serii powinna zosta¢ dokonana wylacznie w formie przelewu
bankowego w walucie polskiej, nie pdzniej niz w ostatnim dniu sktadania zapiséw. Kwota dokonanej
wplaty powinna by¢ réwna iloczynowi liczby Certyfikatow, na ktore dokonano zapisu, oraz ceny
emisyjnej Certyfikatu kolejnych serii. Kwota dokonanej wplaty powinna by¢ powigkszona o oplate
manipulacyjng, o ktorej mowa w art. 15. Za termin dokonania wptaty do Funduszu tytutem optacenia
zapisu na Certyfikaty kolejnych serii przyjmuje si¢ dzien wpltywu pelnej kwoty $rodkow na
wydzielony rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza, wskazany w Warunkach
Emisji Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnej serii, pod warunkiem, ze §rodki te wptyng na rachunek
Funduszu do ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnych serii.

Szczegbtowe warunki emisji Certyfikatow nastepnych emisji zostang okreslone w Warunkach Emisji,
sporzadzonych w zwigzku z przeprowadzeniem tej emisji.

Fundusz nie moze przydzieli¢ osobie fizycznej Certyfikatow Inwestycyjnych drugiej lub kolejnych
emisji za wplate do Funduszu na Certyfikaty Inwestycyjne w wysoko$ci mniejszej niz rownowartos$¢
w ztotych 40.000 euro. Réwnowarto$¢ w ztotych kwoty wyrazonej w euro ustala si¢ przy zastosowaniu
sredniego kursu euro ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu sporzadzenia warunkoéw emisji
danej emisji Certyfikatow.

Fundusz oczekuje, ze osoba zajmujgca eksponowane stanowisko polityczne, osoba znana jako bliski
wspolpracownik osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne, a takze czlonek rodziny
osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne, w rozumieniu ustawy z dnia 1 marca 2018 r.
o przeciwdziataniu praniu pieni¢dzy oraz finansowaniu terroryzmu, zlozy o$wiadczenie w zakresie
takiej faktycznej kwalifikacji, jak roéwniez wskaze zrédla pochodzenia warto$ci majatkowych
pozostajacych w dyspozycji klienta w ramach stosunkéw gospodarczych lub transakcji oraz zrodta
majatku. Fundusz zobowiazuje ponadto osobe fizyczng do odrgbnego potwierdzenia lub zaprzeczenia,
na kazde zadanie Funduszu, czy jest ona ktoras$ z oso6b wymieniong powyzej, w tym rowniez oczekuje
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odpowiedniego wskazania ww. zrodel majatku oraz wartosci majatkowych. W zakresie tak ztozonych
o$wiadczen, osoba fizyczna zobowigzana jest ponadto dokonywaé kazdorazowo aktualizacji, w
sytuacji, gdy nastgpi zmiana stanu faktycznego. Wskazane powyzej oswiadczenia sktadane sg
Funduszowi w formie pisemnej lub formie dokumentowej, pod rygorem okreslonym w art. 46 ust. 1
ww. ustawy. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za opdznienia w przydziale Certyfikatow w
stosunku do 0sob zajmujacych eksponowane stanowiska polityczne.

Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego kolejnych serii ustalana zgodnie z art. 7 ust. 5.

Artykul 13
Udzielanie pelnomocnictw

Czynno$ci zwigzane z dokonywaniem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne oraz zadaniem wykupu
Certyfikatow Inwestycyjnych moga by¢ wykonywane osobiscie przez osobe zapisujaca si¢ lub przez
petnomocnika.

Pelnomocnikiem moze by¢ wyltacznie osoba fizyczna posiadajaca pelng zdolnos¢ do czynnosci
prawnych lub osoba prawna.

Liczba pelnomocnictw nie jest ograniczona.

Pelnomocnictwo winno by¢ udzielane, zmieniane lub odwolywane na formularzu przygotowanym
przez Towarzystwo lub w innej formie pisemnej bez uzycia formularza przygotowanego przez
Towarzystwo, w obecnosci pracownika Towarzystwa, pracownika Dystrybutora lub osoby
upowaznionej przez Towarzystwo. Pelnomocnictwo na formularzu przygotowanym przez
Towarzystwo lub w formie pisemnej moze by¢ udzielane, zmieniane lub odwolywane bez obecnosci
pracownika Towarzystwa, pracownika Dystrybutora lub osoby upowaznionej przez Towarzystwo i
przekazane droga korespondencyjng na adres siedziby Funduszu lub Dystrybutora, jednakze w takim
przypadku podpis lub podpisy Uczestnika lub osdb dzialajacych w jego imieniu powinny by¢
poswiadczone notarialnie. Udzielenie, zmiana lub odwotanie pelnomocnictwa dokonane w formie
pisemnej, o ktorej mowa w zdaniach poprzedzajacych, bez uzycia formularza przygotowanego przez
Towarzystwo jest dopuszczalne, o ile zawiera dane wskazane w tresci ww. formularza.
Pelnomocnictwo powinno okresla¢ zakres umocowania oraz dane pelnomocnika.

Pelnomocnictwo musi zawiera¢ nastepujace dane o osobie petnomocnika i osobie zapisujacej si¢ na
Certyfikaty Inwestycyjne:

1)  dla osodb fizycznych: imi¢ i nazwisko, adres i numer PESEL oraz numer dowodu osobistego lub
paszportu,

2)  dla osob prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawne;j:
nazwe, siedzibg, adres, REGON (lub inny numer identyfikacyjny).

Powyzsze zasady dotyczace udzielania pelmomocnictwa nie dotycza petnomocnictw wystawionych
dla os6b prowadzacych dziatalno$¢ polegajaca na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych. W tym przypadku nalezy przedstawi¢ umowe o
zarzadzanie takim portfelem oraz pelnomocnictwo do zarzadzania takim portfelem.

W przypadku udzielania petnomocnictwa lub jego odwotywania poza granicami Polski, tres¢
dokumentu powinna zosta¢ dodatkowo poswiadczona za zgodno$¢ z prawem migjsca wystawienia
przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub polski urzad konsularny, chyba ze umowa z
danym krajem znosi ten obowigzek. W przypadku panstw bedacych strong Konwencji znoszacej
wymog legalizacji zagranicznych dokumentéw urzedowych sporzadzonej w Hadze dnia 5
pazdziernika 1961 roku, wymodg taki spetnia pelnomocnictwo notarialne (przez co rozumie si¢
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pelnomocnictwo sporzadzone w formie aktu notarialnego lub z podpisem poswiadczonym
notarialnie), poswiadczone ,,apostille”.

Pelnomocnictwo udzielone poza granicami kraju powinno by¢ udzielone notarialnie lub z podpisem
poswiadczonym notarialnie albo potwierdzone przez osobe uprawniong do poswiadczania podpiséw
w kraju wystawienia pelnomocnictwa, o ile Towarzystwo dopusci taka forme. Pelnomocnictwo
udzielone w jezyku obcym powinno by¢ przettumaczone na jezyk polski przez thumacza przysiggltego,
chyba ze Fundusz wyrazi zgode na zarejestrowanie takiego pelnomocnictwa bez thumaczenia.

Pelnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w miejscu przyjmowania zapisow dokumentu
petnomocnictwa, a w przypadku pelnomocnictwa w jezyku obcym takze jego ttumaczenia, o ktérym
mowa w ust. 8 powyzej lub kopii tych dokumentow, ktérych zgodno$¢ z oryginalem zostala
po$wiadczona przez notariusza lub pracownika podmiotu przyjmujacego zapis.

Nie s3 przyjmowane petlnomocnictwa umocowujgce pelnomocnika do wudzielania dalszych
petnomocnictw, z uwzglednieniem postanowien ust. 6.

W celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan umownych Uczestnik ma prawo udzieli¢
petnomocnictwa osobie, na rzecz ktorej nastgpuje zabezpieczenie. Odwotanie takiego pelnomocnictwa
bedzie mozliwe wyltacznie za pisemna zgoda osoby, na rzecz ktoérej nastepuje zabezpieczenie, z
podpisem poswiadczonym przez Dystrybutora lub Towarzystwo, osobg wskazang przez Fundusz lub
w formie aktu notarialnego lub z podpisem poswiadczonym notarialnie. W tym przypadku odwotanie
pelnomocnictwa bez zgody osoby trzeciej jest bezskuteczne.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki ztozenia sprzecznych zlecen przez Uczestnika i
petnomocnika.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody wynikajace z realizacji zlecen sktadanych przez
osobg, ktorej pelnomocnictwo wygasto, jesli Fundusz nie zostat o tym powiadomiony.

Artykul 14
Wydanie Certyfikatow

Niezwlocznie po wpisie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych Fundusz wydaje Certyfikaty
Inwestycyjne Serii A osobom, ktérym zostaly przydzielone.

Fundusz wydaje przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne serii A niezwtocznie po wpisaniu Funduszu
do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Wydanie Certyfikatu Inwestycyjnego polega na dokonaniu zapisu w Ewidencji Uczestnikow
Funduszu.

W przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych poczawszy od dnia 1 lipca 2019 r.
wydanie Certyfikatu Inwestycyjnego nastgpuje w chwili zapisania Certyfikatu Inwestycyjnego w
Ewidencji Os6b Uprawnionych

Artykul 15
Oplata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow

Jezeli Warunki Emisji Certyfikatow danej serii tak stanowig, to na rzecz Towarzystwa moze by¢
pobierana od Subskrybentow optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow. Optata manipulacyjna
za wydanie Certyfikatow pobierana przez Towarzystwo jest przychodem Towarzystwa. Szczegdlowe
warunki dotyczace wysokosci optaty manipulacyjnej okreslaja Warunki Emisji Certyfikatow danej
serii, przy czym wysokos$¢ pobranej optaty manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz 4,0% (cztery
procent) wartosci iloczynu liczby Certyfikatow przydzielonych Subskrybentom sktadajacym zapisy i

16



ceny emisyjnej Certyfikatu. Na warunkach okreslonych w warunkach emisji poszczegdlnych serii
Certyfikatow Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optate za wydanie Certyfikatow.

Jezeli Warunki Emisji Certyfikatow danej serii tak stanowia, t0 Subskrybent zobowigzany jest do
whniesienia optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow, w wysoko$ci nie wyzszej niz 4,0% (cztery
procent) warto$ci iloczynu Certyfikatéw objetych zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu, wraz z wplata
na Certyfikaty. Optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow nie jest uwzgledniana w cenie
emisyjnej Certyfikatu. Ewentualne nadptaty z tytutu oplaty manipulacyjnej zostang zwrdcone
Subskrybentom wraz z wplatami za nieprzydzielone Certyfikaty.

Optata manipulacyjna pobierana przez Towarzystwo w zwiazku z emisja Certyfikatow serii A
pozostanie zablokowana na wydzielonym rachunku bankowym Towarzystwa, dla emisji Certyfikatow
serii A, o ktorym mowa w art. 9 ust. 11, do momentu otrzymania przez Towarzystwo informacji o
wpisie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. Po otrzymaniu powyzszej informacji
Towarzystwo pobierze przystugujaca mu oplate manipulacyjna z wydzielonego rachunku bankowego
Towarzystwa.

W przypadkach okreslonych w art. 11 ust. 1 pkt 1 i 3, wptacone optaty manipulacyjne za wydanie
Certyfikatow serii A zostang zwrocone Subskrybentom bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie
poOzniej niz w ciggu 14 dni od dnia zakonczenia zapisow.

W przypadkach okreslonych w art. 11 ust. 1 pkt 2 oraz w art. 11 ust. 2 Towarzystwo dokona zwrotu
wptaconych optat manipulacyjnych za wydanie Certyfikatow serii A wraz z odsetkami od wptat
naliczonymi przez Depozytariusza nie p6zniej niz w ciggu 14 dni od daty wystapienia jednego ze
zdarzen opisanych w art. 11 ust. 1 pkt 2 albo w art. 11 ust. 2. Odsetki beda naliczone od dnia dokonania
wplaty do Funduszu do dnia wystgpienia ktoregokolwiek ze zdarzen, o ktorych mowa w art. 11 ust. 1
pkt 2 oraz w art. 11 ust. 2. Odsetki bedg naliczone kazdego dnia wedlug stopy oprocentowania
rachunkow biezacych stosowanej przez Depozytariusza.

W przypadku dokonania redukcji przydzielonych Certyfikatow serii A, o ktorej mowa w art. 10 ust.
4, Towarzystwo dokona zwrotu nadptaty kwoty wplaconej jako optata manipulacyjna za wydanie
Certyfikatow serii A (tj. kwoty odpowiadajacej roznicy migdzy kwotg wplacong z tytutu opflaty
manipulacyjnej za wydanie subskrybowanych Certyfikatow serii A, a kwota wptaty naleznej z tytutu
oplaty manipulacyjnej za wydanie przydzielonych Certyfikaty serii A), nie pozniej niz w ciagu 14 dni
od dnia zakonczenia zapisow na Certyfikaty serii A. Nadptaty bedg zwracane wraz z odsetkami
naliczonymi przez Depozytariusza od kwoty nadptaty. Odsetki bgda naliczane za okres od dnia
dokonania wptaty kwoty wptaconej do Funduszu jako optata manipulacyjna do dnia zwrotu nadptaty
wedtug stopy oprocentowania rachunkéw biezacych stosowanej przez Depozytariusza.

ROZDZIAL V
EWIDENCJA

Artykul 16
Ewidencja i Ewidencja Osob Uprawnionych

Ewidencje¢ Uczestnikow Funduszu posiadajgcych Certyfikaty Inwestycyjne wyemitowane przed
dniem 1 lipca 2019 r. , tj. Certyfikatow Inwestycyjnych serii A-G prowadzi Towarzystwo. Ewidencja
jest prowadzona w formie elektronicznej.

Ewidencja zawiera w szczegdlnosci:
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1)  dane identyfikacyjne Uczestnika Funduszu,
2)  liczbe, rodzaj i seri¢ Certyfikatow Inwestycyjnych nalezacych do Uczestnika Funduszu,
3)  datg i czas czynnos$ci prawnej podlegajacej ujawnieniu.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przed dniem 1 lipca 2019 r. powstajg z chwila
dokonania wpisu w Ewidencji i przystuguja osobie w niej wskazanej jako posiadacz Certyfikatu
Inwestycyjnego.

Na zadanie Uczestnika Funduszu Towarzystwo wyda Uczestnikowi Funduszu za$wiadczenie o
zapisaniu Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przed dniem 1 lipca 2019 r. w Ewidencji.

Przeniesienie praw z Certyfikatow Inwestycyjnych serii A-G nastepuje z chwila dokonania w
Ewidencji wpisu wskazujacego nabywce oraz liczbg, rodzaj i seri¢ nabytych Certyfikatow
Inwestycyjnych.

W przypadku gdy nabycie Certyfikatow Inwestycyjnych serii A-G nastgpito na podstawie zdarzenia
powodujacego, z mocy prawa, przeniesienie praw z tych Certyfikatow, wpis w Ewidencji jest
dokonywany na zadanie nabywcy, ktéorego wzor moze zosta¢ udostgpniony na stronie internetowe;j:
www.esaliens.pl .

Uczestnik Funduszu posiadajacy Certyfikaty Inwestycyjne serii A-G zobowigzany jest do
niezwlocznego powiadamiania Funduszu o wszelkich zmianach danych podlegajacych wpisowi do
Ewidencji, w szczegoblnosci danych dotyczacych zasad i sposobu reprezentacji Uczestnika.

Certyfikaty Inwestycyjne emitowane od dnia 1 lipca 2019 r. podlegaja zarejestrowaniu w depozycie
papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

W przypadku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych przeprowadzanych od dnia 1 lipca 2019 r. Fundusz
zawiera umowe o wykonywanie funkcji agenta emisji. Umowa o wykonywanie funkcji agenta emisji
zawierana jest przed rozpoczgciem proponowania nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych danej emisji.

Obowiazki Agenta Emisji obejmuja:

1) weryfikacje spelniania przez Fundusz wymogéw dotyczacych emisji  Certyfikatow
Inwestycyjnych, wynikajacych z przepisow prawa;

2) weryfikacje zgodnosci dokumentacji i o$wiadczen Funduszu z wymogami dotyczacymi
oferowania Certyfikatow Inwestycyjnych, wynikajacymi z przepisOw prawa;

3) weryfikacj¢ spetniania przez Certyfikaty Inwestycyjne oraz przez Fundusz warunkéw rejestracji
w depozycie papieréw wartosciowych okreslonych w regulaminie, o ktorym mowa w art. 50 ust.
1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a takze tego, czy przyjete przez KDPW zasady
obstugi realizacji zobowigzah emitentow zapewniaja mozliwo$¢ prawidlowego wykonania
zobowigzan wynikajacych z Certyfikatow Inwestycyjnych;

4) utworzenie Ewidencji Osob Uprawnionych z Certyfikatow Inwestycyjnych oraz wydawanie
zaswiadczen, o ktorych mowa w Ustawie;

5) zawarcie w imieniu Funduszu umowy, ktorej przedmiotem jest rejestracja Certyfikatow
Inwestycyjnych w depozycie papierow wartosciowych, a takze udzielanie Funduszowi
niezbednej pomocy w zakresie ustalenia i przygotowania dokumentacji niezbednej do zawarcia
tej umowy.

W przypadku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych przeprowadzanych od dnia 1 lipca 2019 r. Agent
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Emisji podejmuje czynno$ci zmierzajace do zawarcia umowy, ktorej przedmiotem jest rejestracja
Certyfikatow Inwestycyjnych w depozycie papieréw wartosciowych, w przypadku, gdy:

a. zostaly spetnione wymogi bedace przedmiotem weryfikacji dokonanej w zakresie okreslonym w
tresci ust. 10 pkt.1-3) albo

b. ujawnione w toku weryfikacji nieprawidtowosci lub niezgodnos$ci zostaty usunigte przez Fundusz
albo nie zagrazaja bezpieczenstwu obrotu ani interesom inwestorow.

Certyfikaty Inwestycyjne emitowane od dnia 1 lipca 2019 r. zapisane sa w Ewidencji Osob
Uprawnionych, w Rejestrze Sponsora Emisji, na Rachunku Papieréw Wartosciowych prowadzonym
dla Uczestnika lub na odpowiednim Rachunku Zbiorczym. Sponsor Emisji prowadzi Rejestr Sponsora
Emisji, na ktorym zapisane zostang Certyfikaty Inwestycyjne wyemitowane od dnia 1 lipca 20191, a
w stosunku do ktoérych Uczestnik nie ztozyt Dyspozycji Deponowania.

Do chwili zarejestrowania Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych po dniu 30 czerwca 2019 r.
w depozycie papierow warto§ciowych, umowa zobowigzujaca do przeniesienia tych Certyfikatow
Inwestycyjnych przenosi je z chwilg dokonania wpisu w Ewidencji Oso6b Uprawnionych, za§ w
przypadku, gdy nabycie Certyfikatow Inwestycyjnych nastapito na podstawie zdarzenia prawnego
powodujacego z mocy ustawy ich przeniesienie na nabywce, Agent Emisji dokonuje wpisu w
Ewidencji Osob Uprawnionych na zadanie nabywcy. Po rejestracji w KDPW Certyfikatow
Inwestycyjnych wyemitowanych po dniu 30 czerwca 2019 przenoszenie praw z Certyfikatow
Inwestycyjnych nastepuje na zasadach okreslonych przepisami dla praw ze zdematerializowanych
papierow warto$ciowych, tj. zgodnie z ust. 14-17 ponizej.

Do powstawania oraz przenoszenia praw z Certyfikatow Inwestycyjnych emitowanych od dnia 1 lipca
2019 r. stosuje si¢ przepisy Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi dotyczace praw ze
zdematerializowanych papierow wartosciowych.

Umowa zobowigzujaca do przeniesienia Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1
lipca 2019 1. i zarejestrowanych w KDPW przenosi te Certyfikaty z chwila dokonania odpowiedniego
zapisu na Rachunku Papierow Wartosciowych badz Rachunku Zbiorczym. W przypadku gdy ustalenie
prawa do pozytkow Certyfikatow Inwestycyjnych nastgpito w dniu, w ktorym w depozycie papierdéw
warto$ciowych powinno zosta¢ przeprowadzone rozliczenie transakcji, lub pdzniej, a Certyfikaty te sa
nadal zapisane na rachunku zbywcy, pozytki przypadaja nabywcy w chwili dokonania zapisu na jego
Rachunku Papieréw Warto$ciowych badz Rachunku Zbiorczym.

W przypadku gdy nabycie Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1 lipca 2019 r. i
zarejestrowanych w KDPW nastapito na podstawie zdarzenia prawnego powodujacego z mocy ustawy
przeniesienie tych Certyfikatow, zapis na Rachunku Papierow Wartosciowych badz Rachunku
Zbiorczym nabywecy jest dokonywany na jego zgdanie.

Dokonanie zapisu na Rachunku Papierow Warto§ciowych badz Rachunku Zbiorczym na podstawie
umowy, o ktorej mowa w ust. 15, nastepuje po dokonaniu zarejestrowania przeniesienia Certyfikatow
Inwestycyjnych pomigdzy odpowiednimi kontami depozytowymi, o ktéorych mowa w art. 57 ust. 1 pkt
1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Postanowienia ust. 14-17 nie wyltaczaja prawa do zobowigzania si¢ do zbycia Certyfikatow
Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1 lipca 2019 r. i zarejestrowanych w KDPW poza obrotem
zorganizowanym przed dokonaniem ich zapisu na Rachunku Papierow Wartosciowych lub Zbiorczym

zbywcy.
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Artykul 16a
Informacje o danych Uczestnika

Informacje o danych Uczestnika wpisanych do Ewidencji lub Ewidencji Os6b Uprawnionych moga
by¢ przekazywane Dystrybutorowi celem ich po6zniejszego udostepnienia Uczestnikowi przy
zachowaniu nastgpujacych warunkow:

1)  przekazanie Dystrybutorowi informacji o danych Uczestnika wpisanych do danej ewidencji
nastapi wylacznie zgodnie z postanowieniami umowy zawartej z danym Dystrybutorem oraz
wylacznie w ramach realizacji postanowien tej umowy,

2)  przekazanie bedzie dotyczy¢ wytacznie nastepujacych danych wpisanych do danej ewidencji w
odniesieniu do danego Uczestnika: (i) dane Uczestnika (imiona, nazwisko / nazwa, adres
korespondencyjny), PESEL/ REGON (lub inny numer identyfikacyjny), (ii) liczba Certyfikatow
danej serii, (iii)) Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny,

3) dane, 0 ktorych mowa w pkt 2, bedg przekazywane Dystrybutorowi jako podmiotowi
wspotodpowiedzialnemu za ochrone danych osobowych Uczestnikow, za$ dostep do danych
przekazywanych Dystrybutorowi oraz danych udostgpnianych Uczestnikom beda mieli
wylacznie upowaznieni pracownicy Dystrybutora, zajmujacy si¢ posrednictwem w sktadaniu
zapiséw na Certyfikaty Funduszu,

4)  przekazywanie danych przez Fundusz i udostepnianie tych danych Uczestnikom wiaze si¢
wylacznie z wykonywaniem czynnosci niezbednych do nalezytego wykonania przez
Dystrybutora umowy, o ktérej mowa w pkt 1, przy zachowaniu rygoréw dotyczacych ochrony
tajemnicy zawodowej, RODO oraz nalezytym zabezpieczeniu interesu Uczestnikow,

5)  przekazywanie danych przez Fundusz i udostepnianie tych danych Uczestnikom nie wptynie
negatywnie na prawidtowos¢ realizacji ich zlecen.

Zmiana danych Uczestnika wpisanych do Ewidencji lub Ewidencji Os6b Uprawnionych, badz
ustanowienie, odwotanie lub zmiana danych pelnomocnika do sktadania zlecen wykupu nastepuje na
podstawie zlozonego przez Uczestnika o$wiadczenia woli w formie zlecenia zgodnie ze wzorem
ustalonym przez Towarzystwo, dostgpnym na stronie internetowej: www.esaliens.pl . Zlecenie moze

by¢ ztozone bezposrednio na formularzu w siedzibie Funduszu lub za posrednictwem Dystrybutora,
jak rowniez moze by¢ przekazane na adres siedziby Funduszu drogg korespondencyjna, jednakze w
takim przypadku podpis lub podpisy Uczestnika lub osob dzialajacych w jego imieniu umieszczone
na formularzu zawierajacym to zadanie powinny by¢ po§wiadczone przez notariusza.

Zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami Finansowymi Agent Emisji, w zwigzku z prowadzeniem
Ewidencji Oséb Uprawnionych, jest uprawniony do przetwarzania danych osobowych oséb
wpisanych do tej ewidencji, obejmujacych imiona i nazwiska takich osob, adresy miejsc ich
zamieszkania, numery PESEL lub numery identyfikacji podatkowej, a takze inne dane okreslone w
tejze ustawie, w zakresie niezb¢dnym do prawidtowego wykonywania przez niego obowigzkow
zwiazanych z przeciwdziataniem praniu pienigdzy i finansowaniu terroryzmu, a takze dane w zakresie
niezbednym do prawidtowego wykonania innych ustawowo okreslonych obowigzkow.

Artykul 16b
Przekazywanie potwierdzen Uczestnikom

Fundusz przekazuje Uczestnikom niezwtocznie potwierdzenie przydziatu na adres Uczestnika wskazany
w Ewidencji lub Ewidencji Os6b Uprawnionych oraz potwierdzenie realizacji wykupu listem zwyklym na
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adres wskazany w formularzu wykupu. Dokumenty, o ktérych mowa powyzej, moga mie¢ forme wydruku
komputerowego i dla swojej waznosci nie wymagaja pieczgci Towarzystwa lub podpisu osoby
sporzadzajacej taki dokument.

ROZDZIAL VI
PRAWA UCZESTNIKOW FUNDUSZU

Artykul 17
Prawa uczestnikow Funduszu

Z posiadaniem Certyfikatow zwigzane sg nastgpujace prawa:

1)  prawo do uczestniczenia w Radzie Inwestorow zgodnie z art. 5 oraz w Zgromadzeniu
Inwestoréw zgodnie z art. 5a,

2)  prawo do wyptat dokonywanych w postepowaniu likwidacyjnym,
3)  prawo do zgdania wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych,

4)  prawo do zbycia lub zastawienia posiadanego Certyfikatu.

W przypadku oséb fizycznych nieposiadajacych peinej zdolnosci do czynno$ci prawnych, ktore staly
si¢ posiadaczami co najmniej jednego Certyfikatu na drodze dziedziczenia, czynnos$ci zwigzane z
uczestnictwem w Funduszu mogg by¢ wykonywane przez jej przedstawiciela ustawowego lub przez
te osobe za zgoda jej przedstawiciela ustawowego na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu
opiekunczego.

Artykul 18
Wykup Certyfikatow emitowanych w ramach Emisji

Fundusz bedzie wykupywal Certyfikaty emitowane w ramach Emisji. Wykup Certyfikatow nastepuje
na zadanie Uczestnika, w trybie okreslonym w ust. 2 i nastgpnych w kazdym Dniu Wyceny,
przypadajagcym w kazdy ostatni dzien miesigca, a jezeli dzien ten nie bgdzie dniem sesji na GPW,
wowczas bedzie to dzien przypadajacy w najblizszym dniu regularnej sesji na GPW, poprzedzajagcym
ostatni dzien miesigca.

Uczestnik moze ztozy¢ zadanie wykupu Certyfikatow najwczesniej pierwszego dnia roboczego
miesigca i najpdzniej na 14 dni przed Dniem Wykupu:

1) w przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przed dniem 1 lipca 2019 r. — w
siedzibie Towarzystwa lub u Dystrybutora, za posrednictwem ktorego dokonano zapisu na
Certyfikaty Inwestycyjne danej serii;

2) w przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1 lipca 2019 r., i zapisanych
na Rejestrze Sponsora Emisji — u Sponsora Emisji lub w siedzibie Towarzystwa lub za
posrednictwem Dystrybutora za posrednictwem, ktoérego dokonano zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne danej serii;

3) w przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1 lipca 2019 r. a zapisanych
w Ewidencji Osob Uprawnionych — u Agenta Emisji lub w siedzibie Towarzystwa lub za
posrednictwem Dystrybutora za posrednictwem, ktoérego dokonano zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne danej serii;

4) w przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1 lipca 2019 r. i zapisanych
na Rachunku Papierow Wartosciowych Uczestnika lub Rachunku Zbiorczym — za posrednictwem

21



podmiotu prowadzacego na rzecz Uczestnika Rachunek Papieréw Wartosciowych i posiadajacego
zezwolenie na przyjmowanie i przekazywanie zlecen dotyczacych papieréw warto$ciowych, na
ktoérym zapisane sa Certyfikaty Inwestycyjne lub podmiotu prowadzacego Rachunek Zbiorczy, na
ktorym zapisane sg Certyfikaty Inwestycyjne, z ktorych uprawniony jest Uczestnik.
W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 2) i 3) powyzej zadanie wykupu moze by¢ takze
przekazane na adres siedziby Towarzystwa lub Dystrybutora droga korespondencyjna, jednakze w
takim przypadku podpis Uczestnika lub podpisy osob dziatajacych w jego imieniu umieszczone na
formularzu zawierajacym to zadanie powinny by¢ poswiadczone notarialnie, a zgdanie powinno
wptyna¢ do Funduszu najpdzniej na 14 dni przed Dniem Wykupu.

Zadanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przed dniem 1 lipca 2019 r. winno
by¢ ztozone na formularzu przedstawionym przez Fundusz oraz wskazywac liczbe i seri¢ Certyfikatow
Inwestycyjnych, ktére majg byé wykupione. Zadanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych
wyemitowanych od dnia 1 lipca 2019 r. winno by¢ ztozone w formie okreslonej przez podmiot
prowadzacy odpowiednio Ewidencj¢ Oso6b Uprawnionych, Rachunek Sponsora Emisji, Rachunek
Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy. Zadanie wykupu ztozone po terminie wskazanym
powyzej nie jest realizowane. Sktadane zadanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych dotyczy Dnia
Wykupu nastepujacego bezposrednio po ztozeniu zadania wykupu, chyba Ze co innego wynika z
zadania wykupu. Zadanie wykupu uznaje sie za ztozone w momencie otrzymania przez Towarzystwo
prawidlowo wypetnionego formularza wykupu. Czynnos$ci zwigzane ze ztozeniem zadania wykupu
oraz odbiorem srodkow z wykupu Certyfikatow moga by¢ dokonywane przez pelnomocnika. Art. 13
stosuje si¢ odpowiednio.

W zwigzku ze ztozeniem przez Uczestnika Funduszu zgdania wykupu:

1) Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przed dniem 1 lipca 2019 r. — Towarzystwo
prowadzace Ewidencje Uczestnikdw Funduszu dokona blokady Certyfikatow Inwestycyjnych, a
nastepnie w zwigzku z ich wykupem Towarzystwo dokona wpisu do Ewidencji Uczestnikéw
Funduszu (wykreslenia) liczby Certyfikatow Inwestycyjnych podlegajacych wykupowi;

2) Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1 lipca 2019 r. — podmiot prowadzacy
Ewidencj¢ Osob Uprawnionych, Rejestr Sponsora Emisji, Rachunek Papierow Wartosciowych
lub Rachunek Zbiorczy dokona blokady Certyfikatow Inwestycyjnych, rozliczenie i rozrachunek
wykupu tych Certyfikatow zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i regulacjami KDPW
oraz regulacjami wewnetrznymi podmiotu prowadzgcego rachunek, na ktéorym zapisane sa

Certyfikaty.

Kwota przypadajagca Uczestnikowi Funduszu do wyptaty z tytulu wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych moze by¢ pomniejszona o podatki, do pobrania ktorych Fundusz podmiot prowadzacy
Ewidencje¢ Osob Uprawnionych, Rejestr Sponsora Emisji, Rachunek Papierow Warto§ciowych lub
Rachunek Zbiorczy albo KDPW sg zobowigzane jako ptatnik

Cena wykupu Certyfikatu jest rowna Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat, wedlug wyceny
Aktywow Funduszu z Dnia Wykupu, o ktorym mowa w ust. 1 powyze;j.

Srodki pienigzne przeznaczone do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych wyptacane
sg Uczestnikom nie p6zniej niz w terminie 14 dni od Dnia Wykupu, przez przekazanie kwoty srodkow
pieni¢znych z tytulu wykupu:

1) w przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przed dniem 1 lipca 2019 r. - na
rachunek bankowy wskazany przez Uczestnika Funduszu na formularzu wykupu zltozonym
Towarzystwu;
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2) w przypadku Certyfikatéw Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1 lipca 2019 r. zapisanych w
Rejestrze Sponsora Emisji lub w Ewidencji Osob Uprawnionych — na rachunek bankowy
wskazany przez Uczestnika;

3) w przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych od dnia 1 lipca 2019 r. — do
dyspozycji KDPW, a nastepnie wyptacone na odpowiedni rachunek pieniezny, stuzacy do obstugi
Rachunku Papieréw Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczego.

Z chwila wykupienia przez Fundusz Certyfikatow sg one umarzane z mocy prawa.
Nie wprowadza si¢ ograniczen dotyczacych liczby Certyfikatow podlegajacych wykupowi.

Fundusz, w terminie 7 dni od Dnia Wykupu, poinformuje na stronie internetowej: www.esaliens.pl o
liczbie wykupionych Certyfikatow oraz ich wartosci.

Artykul 19
Swiadczenia dodatkowe

Towarzystwo moze zawrze¢ z podmiotem, ktory posiada Certyfikaty o wartoSci nie nizszej niz
250.000 (dwiescie pigcdziesiat tysiecy) ztotych, umowe o $wiadczenie dodatkowe (Umowa o
swiadczenie dodatkowe). Przy zawieraniu Umowy o $wiadczenie dodatkowe oraz okre$laniu jej
warunkow Towarzystwo bedzie si¢ kierowato jednym lub oboma z nastgpujacych kryteriow:

a) wartoscig posiadanych Certyfikatow;

b) wplywem wysokosci wynegocjowanej z podmiotem, ktory objat Certyfikaty stawki Swiadczenia
dodatkowego wyptacanego przez Towarzystwo na wielkos¢ przychodow Towarzystwa
osigganych z tytutu wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem.

Warunkami otrzymania przez podmiot, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej, dodatkowego $wiadczenia

sa:

a) zawarcie Umowy z Towarzystwem;

b) $rednia warto$¢ posiadanych w okresie rozliczeniowym wskazanym w Umowie Certyfikatow nie
nizsza niz okre$lona w ust. 1 powyzej;

C) objecie Certyfikatow bezposrednio od Funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo.

Swiadczenie dodatkowe, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej, jest obliczane i wyplacane ze $rodkow
stanowigcych rezerwe na wynagrodzenie Towarzystwa i bedzie uiszczane przez Towarzystwo, przed
terminem wyplaty wynagrodzenia Towarzystwu lub przez Towarzystwo ze $rodkéw otrzymanych
przez Towarzystwo z tytulu wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, w sposéb i terminach
okreslonych w Umowie o §wiadczenie dodatkowe.

Sposob obliczenia, wysoko$¢ 1 terminy wyptaty §wiadczenia dodatkowego na rzecz podmiotéw, o
ktorych mowa w ust. 1 powyzej, okresla Umowa o $wiadczenie dodatkowe.

ROZDZIAL VII
CEL INWESTYCYJNY | ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ

Artykut 20
Cel inwestycyjny
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Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci aktywow Funduszu poprzez inwestycje przede
wszystkim w akcje spolek, ktorych dzialalno$¢ zwigzana jest z ochrong zdrowia lub nowymi
technologiami. Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego poprzez poszukiwanie
mozliwosci inwestycyjnych pojawiajacych si¢ miedzy innymi na rynku akcji, a takze poprzez
inwestycje w inne rodzaje lokat wymienione w art. 21 ust.1.

Fundusz bedzie realizowal polityke inwestycyjna oparta na biezacej ocenie atrakcyjnosci
poszczegdlnych lokat i kategorii lokat, dazac do osiagniecia stop zwrotu adekwatnych do poziomu
ryzyka podejmowanego przez Fundusz.

Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzuje brak sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii
lokat i duza zmienno$¢ sktadnikéw lokat, a tym samym wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢
Aktywow Netto na Certyfikat moze podlega¢ istotnym wahaniom.

Fundusz nie gwarantuje osiggni¢cia celu inwestycyjnego.

Artykul 21
Lokaty oraz kryteria doboru lokat

Fundusz moze inwestowac w lokaty przewidziane w Statucie, w tym:

a) udziatowe papiery wartosciowe, w tym akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
listy zastawne, warranty subskrypcyjne oraz dtuzne papiery wartosciowe, w tym bony skarbowe,
obligacje, obligacje zamienne na akcje, zarowno dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
lub zorganizowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, na zagranicznych rynkach
regulowanych lub zorganizowanych, jak rowniez nie bedace przedmiotem publicznej oferty, w
tym akcje spotek nie bedacych spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o
Ofercie Publicznej,

b) instrumenty rynku pieni¢znego,

c) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych,
d) Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem niniejszego art. 21 ust. 3 i 4,

e) Waluty Obce,

f)  udzialy w sp. z 0.0.,

g) wierzycielskie papiery warto$ciowe nie wymienione w pkt a), w tym obligacje komunalne, bony
komercyjne,

h) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego
inwestowania i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, w tym takze ETF,

pod warunkiem, ze sg zbywalne oraz

i) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych z siedziba na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej.

Fundusz charakteryzuje niska dywersyfikacja zar6wno na poziomie aktywow, jak i w ramach klas
aktywow 1 skoncentrowane podejscie.

Na warunkach okreslonych w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentéw Pochodnych, Fundusz moze
lokowa¢ swoje Aktywa w Instrumenty Pochodne notowane na rynku regulowanym lub
zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym
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lub zorganizowanym, opiewajace na: indeksy gietdowe, akcje, waluty, stopy procentowe.

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym, na warunkach okreslonych w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentow Pochodnych,
Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot wylacznie nastgpujace Instrumenty Pochodne
nie bedace niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi:

1) walutowe transakcje terminowe,

2) transakcje terminowe na stopg procentowg (FRA),

3) transakcje zamiany stop procentowych (IRS),

4) walutowe transakcje zamiany stop procentowych (CIRS),

5) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe i akcje.
Zawierajac powyzsze umowy Fundusz stosuje kryteria i warunki zastosowania wskazane w ust. 4 1 6.
Fundusz kieruje si¢ nastgpujacymi kryteriami przy wyborze Instrumentéw Pochodnych:
1) dla walutowych transakcji terminowych:

a) ograniczeniem kosztow transakcyjnych,

b) ograniczeniem ryzyka kursowego,

c) realizacja celow inwestycyjnych Funduszu,

2) dla transakcji terminowych na stope procentowa (FRA):

a) ograniczeniem kosztow transakcyjnych,

b) realizacja celow inwestycyjnych Funduszu,

3) dlatransakcji zamiany stop procentowych (IRS):

a) ograniczeniem kosztow transakcyjnych,

b) realizacjg celow inwestycyjnych Funduszu,

4)  dla walutowych transakcji zamiany stop procentowych (CIRS):
a) ograniczeniem kosztow transakcyjnych,

b) ograniczeniem ryzyka kursowego,

c) realizacja celow inwestycyjnych Funduszu,

5) dla kontraktéw terminowych na indeksy gieldowe i akcje:

a) ograniczeniem kosztow transakcyjnych,

b) ograniczeniem ryzyka rynkowego Funduszu,

c) realizacja celow inwestycyjnych Funduszu.

Fundusz moze dokonywaé krotkiej sprzedazy i udzielaé pozyczek papieréw wartosciowych i
instrumentow rynku pieni¢znego na warunkach stosowanych na danym rynku regulowanym i w
innych segmentach obrotu.

Udzial procentowy akcji, dluznych papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pieni¢znego i
Instrumentéw Pochodnych w Aktywach Funduszu begdzie ulegat zmianie w zalezno$ci od oceny
potencjatu wzrostowego poszczegdlnych kategorii lokat. Podstawowymi czynnikami branymi pod
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uwage przy ocenie potencjatu wzrostowego poszczegédlnych kategorii lokat sg:

a) obecny i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych i inflacji,

b) tempo wzrostu gospodarczego,

c) dynamika wzrostu zyskow spotek gietdowych,

d) wskazniki wyceny rynkowej spotek,

e) wplyw powyzszych czynnikéw na sytuacje w poszczegdlnych krajach i regionach $wiata,
f) ryzyko dziatalno$ci emitenta, jego wiarygodnos¢ kredytowa,

g) mozliwosci inwestycyjne zidentyfikowane na poszczegdlnych rynkach,

h) w przypadku Walut Obcych i Aktywow denominowanych w Walutach Obcych — prognozowane
zmiany kursow walut wzgledem ztotego.

Waga pojedynczego instrumentu finansowego powinna by¢ determinowana przy uwzglednieniu
oczekiwanej stopy zwrotu, dopuszczalnego ryzyka oraz zapewnienia ptynnosci, niezaleznie od
ewentualnego udziatu danego instrumentu finansowego w oficjalnie publikowanym indeksie.

W odniesieniu do akcji notowanych na rynkach regulowanych lub zorganizowanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub rynkach zagranicznych wymienionych w art. 22 ust. 2, jak réwniez akcji
spetniajgcych warunki okreslone w art. 22 ust. 3, podstawa doboru spotek do portfela jest analiza
mozliwosci inwestycyjnych na rynku akcji oraz ocena ryzyk rynkowych poszczegélnych spotek.
Fundusz bedzie poszukiwat akcji spotek, ktére w ocenie Funduszu umozliwiajg osiggnigcie
atrakcyjnych stop zwrotu, przy ograniczonym i limitowanym ryzyku. Wsérod elementow analizy
istotne beda oceny: analiza sytuacji spétki, potencjalnych wezwan do odkupu akcji spotki,
potencjalnych wyptat dywidend i skupu akcji wiasnych, mozliwosci inwestycyjnych zwigzanych z
procesem publicznej lub niepublicznej oferty papieréw wartoSciowych spotki, produktu oferowanego
przez dang spotke, jej kadry zarzadzajacej, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji, ogdlnych perspektyw
rozwoju, mozliwosci przejecia lub restrukturyzacji i przewag konkurencyjnych. Wymienione powyzej
w niniejszym ustepie kryteria doboru lokat maja réwniez zastosowanie do inwestycji w udziaty w sp.
z 0.0. oraz w akcje spolek nie bedacych spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o
Ofercie Publicznej.

W odniesieniu do dtuznych papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pieni¢znego notowanych
na rynkach regulowanych lub zorganizowanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub rynkach
zagranicznych wymienionych w art. 22 ust. 2, jak rowniez dtuznych papieréw warto$ciowych i
instrumentow rynku pieni¢znego spetniajacych warunki okreslone w art. 22 ust. 3, struktura portfela
ustalana jest w oparciu o przewidywane zmiany wyceny rynkowej w oparciu o migdzy innymi zmiany
rynkowych stop procentowych, ksztatt krzywej dochodowosci, poziom inflacji oraz wysokosci premii
za ryzyko kredytowe.

Fundusz bedzie lokowal Aktywa w instrumenty rynku pieni¢znego w celu zapewnienia plynnosci,
ochrony kapitatu i efektywnego zarzadzania Funduszem z zastrzezeniem, ze w oczekiwaniu na okazje
rynkowe udziat instrumentoéw rynku pienig¢znego moze okresowo stanowi¢ istotng czgs¢ Aktywow
Funduszu.

Fundusz bedzie lokowat Aktywa w waluty w celu zapewnienia plynnosci i efektywnego zarzadzania
Funduszem w wysokos$ci niezbednej do pokrycia kosztéw zwigzanych z nabywaniem udzialowych i
dhuznych papieré6w wartosciowych nominowanych w Walutach Obcych. Fundusz moze lokowaé
Aktywa w depozyty walutowe ze srodkow pochodzacych ze zbycia papieréw udzialowych i dtuznych
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nominowanych w Walutach Obcych. Fundusz moze kierowaé sie kryterium najwyzszej stopy
oprocentowania depozytéw terminowych w utrzymywaniu lokat w walutach obcych przy zapewnieniu
ptynnosci biezacej Funduszu.

Fundusz moze lokowac¢ $rodki gotdowkowe w depozyty bankowe. Podstawowym kryterium wyboru
banku, z ktorym zawierane sa umowy depozytow bankowych, bedzie wysokos$¢ oprocentowania, przy
uwzglednieniu kondycji finansowej banku, kosztow zawierania umoéw i prowadzenia rachunkow, a
takze sprawnosci operacyjnej danego banku.

Dokonujac inwestycji w listy zastawne Fundusz kieruje si¢ minimalizacja ryzyka kredytowego
emitenta przy jednoczesnej maksymalizacji uzyskiwanego oprocentowania z papieru warto$ciowego.
Ponadto Fundusz bedzie brat pod uwage kryteria ryzyka zmiennos$ci cen papieréw wartosciowych,
ryzyka stopy procentowej oraz ptynnosci rynkowej przy nabywaniu i sprzedazy listow zastawnych.

W odniesieniu do dluznych papieréw wartosciowych i instrumentdow rynku pienig¢znego nie
notowanych na rynkach regulowanych lub zorganizowanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub rynkach zagranicznych wymienionych w art. 22 ust. 2 i nie spetniajacych warunku okre$lonego w
art. 22 ust. 3, podstawa doboru instrumentu finansowego do portfela Funduszu jest wysoko$ci premii
za ryzyko kredytowe w odniesieniu do wysokosci tego ryzyka.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa i certyfikatow funduszy inwestycyjnych podstawa doboru
instrumentu finansowego do portfela bedzie ekspozycja funduszu na klasy aktywow, ktore powinny
wzrosnag¢ na wartosci w przypadku realizacji scenariusza zakladanego przez zarzadzajacego
Funduszem.

Artykutl 22
Inne zasady polityki inwestycyjnej oraz limity inwestycyjne

W zakresie publicznych udziatlowych papieréw wartosciowych Fundusz bedzie lokowaé swoje
Aktywa w papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej w
rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych lub w nastgpujacych panstwach nalezacych do
OECD: Australia, Kanada, Islandia, Japonia, Korea, Meksyk, Nowa Zelandia, Norwegia, Szwajcaria,
Turcja, Stany Zjednoczone Ameryki i Wielka Brytania.

Fundusz moze lokowaé swoje Aktywa w papiery wartosciowe niedopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym
rynku regulowanym lub zorganizowanym, jezeli prospekt emisyjny, memorandum informacyjne lub
inny dokument o podobnym charakterze, przygotowany w zwiazku z oferowaniem przedmiotowych
papierow warto§ciowych, zaktada ztozenie wniosku o dopuszczenie tych papieréw do obrotu na rynku
regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym
rynku regulowanym lub zorganizowanym wskazanym wsrod rynkow okreslonych w ust. 2, w terminie
nie dtuzszym niz rok.

Udziat akcji w portfelu Funduszu bedzie zawierat si¢ w przedziale od 0% do 100% i bedzie wynikat z
oceny biezagcych mozliwosci inwestycyjnych zardéwno na rynkach, o ktorych mowa w art.22 ust.2, jak
i poza tymi rynkami.

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot i udziaty
w tym podmiocie nie moga stanowi¢ tacznie wigcej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu z
zastrzezeniem ust. 7 i 8 ponizej.
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Laczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartoSciowych i papieréw wartoSciowych wyemitowanych
przez jeden podmiot, bedacych w portfelu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow
Funduszu, a w przypadku listow zastawnych 25% Warto$ci Aktywoéw Funduszu. Przy obliczaniu
limitow, o ktorych mowa w zdaniu poprzedzajacym, papiery warto§ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego bedace przedmiotem krotkiej sprzedazy nie pomniejszajg wartosci lokat w dany papier
warto$ciowy lub instrument rynku pieni¢znego, a papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pie-
nieznego begdace przedmiotem udzielonej pozyczki powigkszaja taczng wartos¢ lokat w dany papier
wartosciowy lub instrument rynku pieni¢znego. Przy obliczaniu limitow, o ktéorych mowa w
niniejszym ustepie, pod uwage bierze si¢ sumg wartosci bezwzglednej lokat w dany papier
warto§ciowy lub instrument rynku pieni¢znego. taczna warto$¢ papierow wartosciowych i
instrumentow rynku pienieznego bedacych przedmiotem krotkiej sprzedazy nie moze przekroczy¢
50% Warto$ci Aktywow Funduszu.

Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 20% wartosci Aktywoéw Funduszu w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach
zastawnych i bankach hipotecznych.

Ograniczenia, o ktorych mowa w ust. 4 i 5, nie stosuje si¢ do papieréw wartoSciowych emitowanych,
poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa
cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwa nalezace do OECD albo mig¢dzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, co najmniej jedno z panstw cztonkowskich
Unii Europejskiej lub panstw nalezacych do OECD.

Nie wigcej niz 20% Aktywow Funduszu moze by¢ lokowane w akcje spotek nie bedacych spotkami
publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, przy czym wielkosé
zaangazowania w akcje pojedynczej spotki, nie bedacej spotka publiczna, nie bedzie przekracza¢ 10%
Aktywow Funduszu. Nie wigcej niz 20% Aktywoéw Funduszu moze by¢ lokowane w udzialy w sp. z
0.0., przy czym wielko§¢ zaangazowania w udzialy jednej spotki z o.0., w ktorej udziaty Fundusz
lokuje swoje Aktywa, nie bedzie przekracza¢ 10% Aktywow Funduszu. Laczne zaangazowanie w
akcje spotek nie bedacych spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie
Publicznej oraz w udzialy w sp. z 0.0. nie bedzie przekracza¢ 20% Aktywdoéw Funduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywoéw Funduszu z wytgczeniem depozytéw przechowywanych
przez depozytariusza.

Skreslony.

Dokonywanie lokat w instrumenty pochodne, na zasadach okreslonych w ust. 12 i 13, bedzie miato na
celu zarowno ograniczenie ryzyka inwestycyjnego, jak 1 zwigkszenie rentowno$ci portfela
inwestycyjnego. Maksymalne zaangazowanie Funduszu w instrumenty pochodne wyznaczone
zgodnie z metodg zaangazowania okre$long w art. 8 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr
231/2013 z 19 grudnia 2012 uzupeiniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogolnych warunkéow dotyczacych prowadzenia dziatalnoscei,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (zwanego dalej ,,Rozporzadzeniem
231/2013”) nie moze przekroczy¢ 400% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Ekspozycja AFI Funduszu wyznaczana jest zgodnie z Rozporzadzeniem 231/2013 z wykorzystaniem
obydwu metod: metody zaangazowania oraz metody brutto, przy czym dla celéw ustalania i analizy
wykorzystania limitow odnoszacych si¢ do Funduszu, zastosowanie znajduje warto$¢ Ekspozycji AFI
Funduszu obliczona metodg zaangazowania.

W przypadku transakcji zabezpieczajacych gtéwnym kryterium doboru bedzie charakterystyka
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Instrumentu Pochodnego przy uwzglednieniu rodzaju zabezpieczanych Aktywow. Za zabezpieczenie
uznaje si¢ zarowno zabezpieczenie ryzyka catkowitego, jak rowniez zabezpieczenie wytacznie ryzyka
specyficznego lub wylacznie ryzyka systematycznego danego instrumentu lub portfela instrumentdw.
Za zabezpieczenie ryzyka kursowego uznaje si¢ takze zabezpieczenie z wykorzystaniem walut
posrednich. Zabezpieczenia mogg dotyczy¢ zardwno biezacych jak i przysztych Aktywow, pasywow
lub przeptywow pieni¢znych Funduszu.

W przypadku transakcji majacych na celu zwiekszenie rentowno$ci portfela inwestycyjnego gtownym
kryterium doboru bedzie maksymalizacja stopy zwrotu z portfela Funduszu. W przypadku transakcji
majacych na celu zwigkszenie rentownosci portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie nabywatl
kontrakty terminowe w oczekiwaniu zwyzki ceny instrumentu bazowego lub sprzedawat kontrakty
terminowe w oczekiwaniu znizki ceny instrumentu bazowego.

Fundusz nie moze wystawiac opcji.

Fundusz moze zaciaga¢ kredyty i pozyczki. Dopuszczalna taczna wysokos¢ kredytow i pozyczek
zacigganych przez Fundusz wynosi 50% warto$ci Aktywow Funduszu.

Fundusz moze emitowac obligacje. Emisja obligacji moze nastapi¢ do wysokosci nie wigkszej niz
15% warto$ci Aktywoéw Funduszu. Emisja obligacji przez Fundusz moze nastapi¢ wytacznie w trybie
przewidzianym w Ustawie o Ofercie Publicznej.

Fundusz utrzymuje, w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, czg¢sé
swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

W celu zarzadzania biezaca ptynnoscig, w zakresie niezbednym do zaspakajania biezacych
zobowigzan Funduszu oraz prowadzenia rozliczen z Uczestnikami Fundusz moze zawiera¢ z
Depozytariuszem umowy, ktorych przedmiotem jest utrzymywanie Aktywow Funduszu na
rachunkach rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych, a takze na rachunkach lokat
terminowych, w tym w szczegdlnos$ci lokat typu overnight. Umowy lokat terminowych mogg by¢
zawierane na czas nie dtuzszy niz 7 (siedem) dni od dnia zawarcia takiej umowy.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy wymiany walut, zwigzane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela inwestycyjnego denominowanych w Walutach Obcych, zaréwno w
zwigzku z przyjmowaniem wplat i dokonywaniem wyptat z Funduszu, jak i realizowang polityka
inwestycyjna. Przedmiotem umow beda waluty, w ktérych denominowane sg lokaty Funduszu i beda
zawierane w zgodzie z interesem Uczestnikow i na warunkach konkurencyjnych w stosunku do
warunkow oferowanych przez inne banki. W szczegdlnosci przy ocenie konkurencyjnosci warunkéw
transakcji pod uwagg brane beda nastepujace kryteria oceny (wedtug hierarchii waznosci): cena i
koszty transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji. Oceniajac oferty Depozytariusza oraz oferty
konkurencyjne i dokonujac wyboru oferty transakcji wymiany walut Fundusz moze przyjaé¢ za
dostateczng podstawe dokonanego wyboru aktualny wydruk kwotowan rynkowych dostarczony przez
serwis Bloomberg.

Fundusz moze zawiera¢ umowy z Depozytariuszem, o ktorych mowa w ust. 19 i 20 jedynie w
przypadkach, gdy zawarcia takiej umowy wymaga interes Uczestnikow oraz pod warunkiem, ze jej
zawarcie nie spowoduje powstania konfliktu intereséw mig¢dzy Funduszem lub jego Uczestnikami i
Depozytariuszem.

Rodzaje ryzyk zwigzanych z Instrumentami Pochodnymi:

a) ryzyko rynkowe, tj. ryzyko poniesienia przez Fundusz straty wynikajacej z wahan wartosci
rynkowych pozycji wchodzacych w sktad Aktywow Funduszu na skutek fluktuacji zmiennych
rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe, ceny akcji lub zdolnos¢ kredytowa

29



22.

23.

b)
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9)
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emitenta, przy czym w celu pomiaru ryzyka rynkowego Fundusz m.in. oblicza sume wartosci
wszystkich kwot zaangazowania w Instrumenty pochodne, po uwzglgdnieniu technik redukcji
ekspozycji AFI w sposob okreslony w Rozporzadzeniu 231/2013, o ile Towarzystwo dopuszcza
stosowanie takich technik,

ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i Instrumentu Pochodnego, wystepuje
gléwnie w przypadku zabezpieczania portfela inwestycji,

ryzyko rozliczenia transakcji, tj. ryzyko wynikajace z mozliwo$ci wystapienia op6znien lub
btedow w rozliczaniu transakcji majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne. Fundusz
ogranicza to ryzyko przez lokowanie Aktywow w Instrumenty Pochodne na zasadach
okreslonych w art. 21 ust. 21 3,

ryzyko ptynnosci Instrumentéw Pochodnych, tj. ryzyko polegajace na braku mozliwos$ci
sprzedazy, likwidacji lub zamknigcia pozycji w Aktywach Funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krotkim czasie, na skutek czego jest ograniczona zdolno$¢ Funduszu
do stalego spetniania warunkow okreslonych w art. 139 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
Fundusz ogranicza ryzyko ptynnosci poprzez lokowanie Aktywow przede wszystkim na rynkach
Instrumentéw Pochodnych charakteryzujacych si¢ duzg ptynnoscia,

ryzyko kursowe zwigzane z walutg instrumentu bazowego - w przypadku inwestycji w Instrument
Pochodny, ktérego instrument bazowy wystepuje w walucie obcej, istnieje ryzyko zwigzane ze
zmienno$cia danej waluty,

ryzyko kontrahenta, tj. warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na
transakcjach, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, bez uwzgledniania optat i
swiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczegoélnos$ci premii
zaplaconej przy zakupie opcji, przy czym warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢ ustalonego
przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktorych
przedmiotem sa niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafionych decyzji inwestycyjnych
stosowanie Instrumentéw Pochodnych moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu
do pozostatych lokat Funduszu; w celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz oblicza sume
warto$ci wszystkich kwot zaangazowania w Instrumenty Pochodne w sposob okreslony w
Rozporzadzeniu 231/2013,

ryzyko operacyjne zwiagzane z zawodnoscig systemOw informatycznych i wewngtrznych
systemow kontrolnych,

ryzyko modelu wyceny — wystepuje w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych. Ryzyko to objawia si¢ w sytuacji, gdy model stosowany do wyceny Instrumentu
Pochodnego jest nieadekwatny do specyfiki danego instrumentu. W przypadku zamknigcia
pozycji moze to negatywnie wptyna¢ na wynik finansowy Funduszu.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktorych mowa w art. 145 ust. 3, 4 lub 7 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, Fundusz obowigzany jest uwzglednia¢ warto$¢ papierow wartoSciowych

1 instrumentoéw rynku pieni¢znego lub walut, stanowiacych bazg Instrumentéw Pochodnych w sposob

okreslony w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentow Pochodnych.

Fundusz moze dokonywac lokat w Instrumenty Pochodne, ktorych bazg stanowia indeksy, pod
warunkiem, ze indeksy te spetniajg warunki okreslone w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentow
Pochodnych.
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ROZDZIAL VIII
USTALANIE WARTOSCI AKTYWOW NETTO

Artykul 23
Zasady podstawowe

Fundusz dokonuje wyceny Aktywoéw Funduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz
Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w kazdym Dniu Wyceny.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci w
Dniu Wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dhluznych papieréow warto§ciowych nienotowanych na aktywnym rynku,
- papierow wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wartoSciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do
odkupu.

Artykul 24
Wycena lokat Funduszu notowanych na krajowych rynkach

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tacznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do
okreslonego sktadnika Aktywow Funduszu nastgpujacych kryteriow:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sa jednorodne,
- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nastgpujacy
Sposob:

1) jezeli Dzieh Wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku - w oparciu o:

a) ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w
Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten
kurs,

b) w przypadku braku kursu zamknigcia, o ktérym mowa w pkt 1 a - inng ustalong przez
rynek warto$¢ stanowigcg jego odpowiednik, w szczegolnosci gdy na danym rynku nie
jest wyznaczany kurs zamknigcia ceng $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku, przy czym w Dniu Wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym
sktadniku Aktywow albo wolumen obrotow na danym sktadniku Aktywow jest znaczaco
niski, wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okre§lonymi w ust. 4, z zastrzezeniem,
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ze gdy wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, w szczego6lnosci cene $rednig transakcji wazong wolumenem
obrotu, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo warto$¢.

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej
przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie z zasadami, o ktorych mowa w
pkt 2.

Fundusz w celu petnego ujecia transakcji z Dnia Wyceny bedzie okreslat w dniu dokonywania wyceny
ostatnie dostepne kursy, o ktorych mowa w ust. 2, o godzinie 23.00.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa uznaje si¢ warto§¢ wyznaczona wedtug nastepujacej
kolejnosci, na podstawie:

1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z Dnia Wyceny ustalonego na BondSpot S.A. a w
przypadku jego braku

2) $redniej w Dniu Wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy,
z tym ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz wylacznie w ofertach kupna
jest niedopuszczalne, a w przypadku jej braku

3) warto$ci oszacowanej sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczaca
tego rodzaju ustugi (np. Bloomberg), o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeplywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem, a w przypadku jej braku

4) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie sktadnika lokat o

podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku jej braku

5) wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacji.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 3,4 1 5, beda
stosowane w sposob ciaggly i podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem. Kazda zmiana modelu lub
metody wyceny bedzie ujawniana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

W celu doktadnego oszacowania wartosci godziwej do wyceny akcji i udziatow spotek nie bedacych
spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej Towarzystwo moze
korzysta¢ z wyceny tych sktadnikoéw lokat przez niezalezng, wyspecjalizowang jednostke Swiadczaca
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow
pieni¢znych zwigzanych z tym sktadnikiem.

Do czynnikow uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktérych mowa w ust. 4 pkt
5, do wyceny akcji i udziatdéw spotek nie bedacych spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20
Ustawy o0 Ofercie Publicznej, naleza:

a) dostepno$¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do wyceny,
b) charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spotki,
¢) okres jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez Fundusz,

d) okres jaki uptynat od ostatnich transakcji, ktorych przedmiotem byt wyceniany sktadnik lokat,
zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze soba
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10.

11.

12.

stronami, o ktorych to transakcjach Fundusz posiada wiarygodne informacje,
e) wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika lokat.

Z zastrzezeniem metod wyceny okre§lonych w ust. 4 Fundusz moze zmieni¢ szczegdtowa metode
oszacowania warto$ci godziwej akcji i udzialow spotek nie begdacych spotkami publicznymi w
rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku, gdy skutkiem przyjecia innej
metody jest doktadniejsze oszacowanie wartos$ci godziwej. Zmiana ta stanowi zmian¢ szacunkow i
moze by¢ dokonana w trakcie roku obrotowego. Kazda zmiana szczegdtowej metody szacowania
wartosci godziwej akcji i udziatlow spotek niepublicznych podlega uzgodnieniu z Depozytariuszem i
podlega ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za
kryterium wyboru rynku gléwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest warto$¢ danego skladnika
Aktywow Funduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz
transakcji na danym rynku, a jako rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu
na danym papierze warto§ciowym lub liczb¢ zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym.
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Funduszu, dokonuje si¢ na koniec
kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Dla sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku ich wartosci, z zastrzezeniem ust. 11,
wycenia si¢ wedtug:

1) w przypadku dluznych papierow wartosciowych i listow zastawnych - skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych
Funduszu,

2) w przypadku lokat innych niz w pkt 1 - warto$ci godziwej spetniajgcej warunki okreslone w ust.
4.

W przypadku przeszacowania papieru warto$ciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwe;j
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - dotychczasowa warto$¢ papieru wartosciowego
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
ceng nabycia.

1) Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, papiery warto§ciowe nabyte przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢
Funduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda
korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentoweyj.

2) Obligacje od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu
wyceniane s3 metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Instrumenty Pochodne notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedlug zasad okreslonych w
ust. 2. Instrumenty Pochodne zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia si¢ wedtug warto$ci godziwe;j,
o ktérej mowa w ust. 4.
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Artykul 25
Wyecena lokat Funduszu notowanych na zagranicznych rynkach

Papiery wartoSciowe notowane na zagranicznych rynkach wycenia si¢ w sposob okre§lony w art. 23
ust. 2, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku glownego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia art. 24 ust. 9.

Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku,
aw przypadku papierdw nienotowanych na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej papier warto$ciowy
jest denominowany i wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Jezeli zagraniczne papiery wartoSciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania ustala si¢ w walucie, w
ktorej sa wyrazone i wykazuje w walucie polskiej po przeliczeniu zgodnie z ust. 2 i 3.

ROZDZIAL IX
DOCHODY FUNDUSZU

Artykul 26
Dochody Funduszu

Dochodami Funduszu sa przychody z lokat netto Funduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat.

Wszelkie dochody Funduszu powigkszaja Wartos¢ Aktywow Netto. Fundusz nie bedzie wyptacat
kwot stanowigcych dochody Funduszu bez umorzenia Certyfikatow.

Artykul 27
Oplata manipulacyjna za wykup Certyfikatow

Przy wykupie Certyfikatoéw Fundusz nie pobiera optaty manipulacyjne;j.

ROZDZIAL X
KOSZTY FUNDUSZU

Artykul 28
Wynagrodzenie za zarzadzanie

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, ktore sktada
si¢ z wynagrodzenia statego, o ktorym mowa nizej w ust. 2, i wynagrodzenia zmiennego, o ktorym
mowa nizej w ust. 3.

Wynagrodzenie state naliczane jest w wysoko$ci nie wyzszej niz 2,6% (slownie: dwa i sze$é
dziesiatych procenta) rocznie. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy
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dzien roku liczonego jako 360 dni. Podstawe¢ naliczania wynagrodzenia stalego, o ktérym mowa w
zdaniu poprzedzajacym, stanowi Warto§¢ Aktywow Netto z poprzedniego Dnia Wyceny.

W Funduszu kazdego Dnia Wyceny naliczana jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa
zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym ust. 3. Ustalona dla poszczegdlnych Dni Wyceny
rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie podlega sumowaniu i stanowi calo$¢ rezerwy na
wynagrodzenie zmienne Towarzystwa naliczonej na dany Dzien Wyceny. Wysoko$¢ rezerwy na
wynagrodzenie wyliczana jest w danym Dniu Wyceny zgodnie z nastepujacym algorytmem:

RWZ(d) = Max(0;20% x [(WACI (d) - WANCI (0) x (1 + 5% x L/R)) x LCI(d)]
gdzie:

RWZ(d) - oznacza catkowita wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne na dany Dzien
Wyceny d,

WACI(d) — oznacza wartos¢ aktywow Funduszu na Certyfikat ustalong na Dzien Wyceny, w
ktorym naliczana jest rezerwa, pomniejszong o zobowigzania przypadajace na Certyfikat w
danym dniu (w tym na rezerwe na czg¢$¢ stata wynagrodzenia Towarzystwa),

WANCI(0) — oznacza wartos¢ aktywow netto Funduszu na Certyfikat w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego,

L — oznacza liczbe dni kalendarzowych od poczatku roku do Dnia Wyceny,

R — oznacza liczbe dni kalendarzowych w roku, za ktéry jest liczona wysoko$¢ rezerwy na
wynagrodzenie zmienne,

LCI(d) — oznacza liczbe Certyfikatow na Dzien Wyceny, przed uwzglgdnieniem w wartosci
aktywow netto Funduszu Certyfikatow podlegajacych wykupowi w Dniu Wyceny.

Wynagrodzenie state pobierane jest ze sSrodkow Funduszu, najp6zniej w terminie 14 dni od dnia jego
naliczenia.

Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa naliczane jest:

- w Dniach Wykupu, wedtlug proporcjonalnego udziatu rezerwy przypadajacej na liczbe Certyfikatow
bedacych przedmiotem wykupu w stosunku do liczby wszystkich Certyfikatow istniejagcych w danym
Dniu Wykupu

- w ostatnim dniu danego roku kalendarzowego — przy czym w takim przypadku wynagrodzenie to
naliczane jest w wysokos$ci rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa istniejgcej w tym dniu.

Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa pobierane jest w terminie 14 dni od dnia jego naliczenia.

Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towardéw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12
lit. a ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaréw i ustug, zwolnione od podatku sg ustugi
zarzadzania funduszami inwestycyjnymi. W przypadku zmiany obowigzujgcego stanu prawnego,
wynagrodzenie zostanie podwyzszone o wartos¢ naleznego podatku od towardéw i ustug, zgodnie z
przepisami obowigzujagcymi w momencie powstania obowigzku podatkowego.

Artykul 29
Pokrywanie kosztéw Funduszu

Fundusz z wiasnych $rodkow pokrywa koszty wynagrodzenia Towarzystwa, o ktorym mowa w

35



niniejszym art. 28, a takze koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu.

Do kosztéw nielimitowanych naleza:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

prowizje i optaty maklerskie, bankowe oraz podatki, prowizje i optaty zwigzane z transakcjami
kupna i sprzedazy papieréw wartoSciowych, tytutow uczestnictwa oraz innych praw
majatkowych, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami zagranicznymi;

optaty zwigzane z przechowaniem i prowadzeniem rejestru Aktywoéw Funduszu;

optaty z tytutu realizacji przekazow pocztowych i inne koszty przekazania Uczestnikowi srodkow
pieni¢znych;

koszty odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz;

podatki oraz inne optaty, ktorych obowigzek poniesienia wynika z przepisOw prawa, w tym opflaty
za wydanie zezwolen, rejestracyjne i notarialne oraz inne obciagzenia wymagane przez wlasciwe
organy panstwowe i samorzadowe w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu;

optaty za dokonywanie ogloszen wymaganych przepisami prawa i Statutu;

koszty ponoszone na rzecz Agenta Emisji oraz inne uzasadnione koszty poniesione na rzecz
podmiotow wykonujacych czynnosci sponsora emisji lub agenta ptatnosci,

koszty ponoszone na rzecz KDPW.

Koszty nielimitowane Funduszu beda bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub niezwlocznie

zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo.

Koszty limitowane stanowig:

1)

2)

3)

4)

5)

6)
7)

koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora - do wysokoS$ci nieprzekraczajacej
10% Wartosci Aktywow Netto Funduszu wg stanu na dzien rozpoczecia likwidacji;

koszty sporzadzania, druku, publikacji i dystrybucji materiatow informacyjnych w szczegdlnosci
Statutu, Warunkéw Emisji oraz miesigcznych informacji o Funduszu, w tym koszty
obowigzkowej korespondencji kierowanej do uczestnikow Funduszu - do wysokosci 0,1%
sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Funduszu w roku kalendarzowym;

koszty doradztwa prawnego i podatkowego - do wysokosci 0,1% S$redniej rocznej Wartosci
Aktywow Netto Funduszu w roku kalendarzowym;

wynagrodzenie Depozytariusza oraz koszty poniesione przez Depozytariusza niezb¢dne dla
obstugi Funduszu, niezwigzane z kategoriami kosztow okreslonymi w ust. 2 lub 4 pkt. 1 - do
wysokos$ci tej z nastepujacych kwot, ktora jest wyzsza: (a) 0,1% S$redniej rocznej Wartosci
Aktywow Netto Funduszu w roku kalendarzowym lub (b) kwota 100.000 ztotych;

koszty prowadzenia rachunkowos$ci Funduszu, w tym Kkoszty zwigzane z systemami
informatycznymi, koszty wynagrodzenia za wyceng Aktywow Funduszu oraz ustalania Wartosci
Aktywow Netto, Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Funduszu, koszty
sporzadzania sprawozdan finansowych, koszty przygotowania modeli do wyceny Aktywow
Funduszu - do wysokos$ci 0,1% séredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Funduszu w roku
kalendarzowym albo 60.000 ztotych w roku, w zaleznoéci od tego, ktora z tych wartoSci bedzie
wyzsza,

koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu - do kwoty 20.000 ztotych;

koszty oszacowania warto$ci godziwej skladnikow lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng
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jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi - do wysokosci 0,1% S$redniej rocznej WartoSci
Aktywow Netto Funduszu w roku kalendarzowym,

8) koszty administracyjne i organizacyjne zwigzane z obstuga Rady Inwestorow — do kwoty 10.000
ztotych rocznie,

9) wynagrodzenie podmiotow zewnetrznych, w tym koszty licencji systemoéw informatycznych,
systemow informacyjnych i optat licencyjnych, ponoszone w celu uzyskania danych
wykorzystywanych przez Fundusz, uzywanych do prowadzenia i rozliczania transakcji Funduszu
oraz do realizacji przez Fundusz obowigzkow raportowych - do wysokosci 0,1% $redniej roczne;j
Wartoséci Aktywow Netto Funduszu w roku kalendarzowym.

Srednia roczna okre§lona w ust. 4 pkt 2-7 i 9 powyzej liczona bedzie jako $rednia arytmetyczna ze
wszystkich Dni Wyceny w kazdym roku.

Koszty limitowane Funduszu beda bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub niezwlocznie
zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo do wysokosci limitow
okreslonych w ust. 4, nadwyzke ponad tak ustalong warto$¢ pokrywa Towarzystwo.

Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu wszystkich lub wybranych kosztow obcigzajacych
Fundusz z wlasnych $rodkéw. Towarzystwo moze postanowic¢ o obnizeniu limitéw okreslonych w ust.
4.

Koszty zwigzane z dziatalno$cia Funduszu nie wymienione powyzej pokrywa Towarzystwo.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 2 i 4 niniejszego § 29, sg kalkulowane, naliczane i pokrywane przez
Fundusz w terminach okre§lonych przez umowy, na podstawie ktérych Fundusz jest zobowiazany do
ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy
administracji panstwowej i samorzadowe;j.

ROZDZIAL XI
OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Artykul 30
Udostepnienie Warunkow Emisji

Fundusz udostgpnia Warunki Emisji Certyfikatéw poszczegdlnych serii na zasadach okreslonych w
obowigzujacych przepisach.

Warunki Emisji zostang udostgpnione osobom, do ktorych Towarzystwo skieruje imienna propozycje
nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych.

Artykul 31
Ogloszenia i publikacje

Ogloszenia i1 publikacje wymagane Ustawg oraz Statutem, jezeli Statut nie stanowi inaczej, beda
podawane do publicznej wiadomos$ci na stronie internetowej: www.esaliens.pl, w sekcji dedykowanej
Funduszowi. W szczegdlnosci Fundusz bedzie na tej stronie podawal Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny oraz liczbe wykupionych Certyfikatow niezwlocznie po jej
ustaleniu, jak rowniez informacje o zmianach wysoko$ci wynagrodzenia stalego za zarzadzanie
Funduszem.

Pismem do ogtoszen Funduszu, w przypadkach, w ktorych Ustawa naktada obowigzek ich publikacji
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w dzienniku, jest dziennik ,,Parkiet". Fundusz moze zmieni¢ dziennik ,Parkiet" na dziennik
"Rzeczpospolita" po wczesniejszym ogloszeniu informacji o tej zmianie w dzienniku "Parkiet". W
przypadku, gdy dziennik ,Parkiet" przestanie by¢ wydawany, do momentu wprowadzenia
odpowiedniej zmiany w Statucie, pismem przeznaczonym do ogloszen Funduszu bedzie dziennik
»Rzeczpospolita".

Sprawozdania finansowe Funduszu beda publikowane w trybie okreSlonym w Ustawie oraz w
przepisach okreslajacych szczegotowe zasady prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Z uwagi na charakter Certyfikatow Inwestycyjnych, Towarzystwo moze ustanowi¢ hasto dostepu do
tresci zwigzanych z Funduszem, pod warunkiem przekazania powyzszego hasta dostgpu wszystkim
Uczestnikom.

Przy nowej emisji Certyfikatoéw na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej Towarzystwo, udostepnia

informacj¢ dla klienta Funduszu jako alternatywnego funduszu inwestycyjnego, umozliwiajac
zapoznanie si¢ z nig przed objeciem Certyfikatow.

ROZDZIAL XII
ROZWIAZANIE FUNDUSZU

Artykul 32
Rozwigzanie Funduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku, gdy:

1) zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w
terminie trzech miesigcy od dnia wydania przez Komisj¢ decyzji o cofnigciu zezwolenia lub od
dnia wygasniecia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo;

2) Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich obowiazkow 1 nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu;

3) Rada Inwestorow podjeta uchwate o rozwigzaniu Funduszu;
4) Towarzystwo podjeto decyzje, o ktorej mowa w ust. 2 ponize;j.

Towarzystwo moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu, jezeli Wartos¢ Aktywow Netto spadnie
ponizej 20.000.000 ztotych.

Informacja o wystgpieniu przyczyn rozwigzania Funduszu bedzie niezwtocznie przekazana Komisji
oraz opublikowana na stronie internetowej www.esaliens.pl .

Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze emitowa¢ ani wykupywac Certyfikatow.
Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, S$ciggnigeciu nalezno$ci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikatow przez wyptate uzyskanych srodkow
pieni¢znych Uczestnikom, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow. Zbywanie
Aktywow Funduszu powinno by¢ dokonane z nalezytym uwzglednieniem interesoéw Uczestnikow
Funduszu.

Srodki pienigzne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego.

O dokonaniu czynnosci okre$lonych w ust. 6 1 7 likwidator niezwlocznie zawiadamia Komisj¢. Po

38


http://www.esaliens.pl/

dokonaniu czynno$ci, o ktorych mowa w zdaniu poprzedzajacym, likwidator sktada wniosek do Sadu
Okregowego w Warszawie o wykreslenie Funduszu z Rejestru funduszy inwestycyjnych.

W przypadku likwidacji Funduszu, Towarzystwo przechowuje dokumenty i inne no$niki informacji
przez okres 5 lat od dnia rozwigzania Funduszu.

ROZDZIAL XIII
POSTANOWIENIA KONCOWE

Artykul 33
Zmiany Statutu

Niniejszy Statut moze by¢ zmieniony przez Towarzystwo, jako organ Funduszu, bez zezwolenia
Komisji, z zastrzezeniem przypadkow, w ktorych Ustawa 0 Funduszach Inwestycyjnych wymaga
uzyskania zezwolenia Komisji na dokonanie zmiany Statutu.

Towarzystwo oglosi o zmianie Statutu w sposdb wskazany w art. 31.

Zmiana Statutu, ktéra nie wymaga zezwolenia Komisji, wchodzi w zycie w terminach okre$lonych
zgodnie z art. 24 ust. 8 i nast. Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Zmiana Statutu w zakresie okreslenia, ze Certyfikaty Inwestycyjne bedg oferowane w drodze oferty
publicznej w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, lub wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu w rozumieniu Ustawy o Ofercie
Publicznej lub zostang objg¢te lub nabyte w drodze oferty publicznej, z wyjatkiem oferty publiczne;j,
ktéra nie wymaga sporzadzenia prospektu na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a Rozporzadzenia 2017/1129,
o ile jest kierowana do mniej niz 150 osob bedacych inwestorami kwalifikowanymi, lub art. 1 ust. 4
lit. b Rozporzadzenia 2017/1129, wymaga uzyskania zezwolenia Komisji, jak rowniez zatwierdzenia
prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie
Publicznej oraz Rozporzadzenia 2017/1129, jezeli obowiazek ich sporzadzenia i zatwierdzenia wynika
Z przepisOw tej ustawy. Zmiana Statutu, o ktdrej mowa w zdaniu poprzednim, wchodzi w zycie z
dniem ogloszenia.

Artykul 34

Reklamacje

W kazdym czasie Uczestnik jest uprawniony do zlozenia reklamacji dotyczacej dziatania lub
zaniechania Funduszu, Towarzystwa oraz podmiotéw, ktorym Fundusz lub Towarzystwo powierzyto
wykonywanie czynno$ci.

Zasady sktadania reklamacji oraz ich rozpatrywania sg opisane w obowigzujgcej procedurze
okreslajacej sposob i termin zatatwiania reklamacji sktadanych przez klientow Towarzystwa oraz
uczestnikow Funduszu, ogtoszonej na stronie www.esaliens.pl .

Artykut 35
Pozostale postanowienia

Postanowienia niniejszego Statutu obowiazujg wszystkich Uczestnikow.
Wszelkie kwestie prawne nieujete w Statucie bedg rozstrzygane zgodnie z przepisami prawa
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polskiego.
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