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Subfundusz jest przeznaczony dla ostroznego inwestora, ktéry akceptuje relatywnie niskie ryzyko inwestycyjne i oczekuje zysku nieco wyzszego od lokat bankowych i funduszy
pienieznych, wynikajacego m.in. ze zmian stép procentowych. Ocena wynikéw zarzadzania powinna by¢ dokonywana przez inwestora w okresie nie krétszym niz 1 rok.

@ cel i polityka inwestycyjna subfunduszu

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest osiaganie przychodow z lokat netto. Aktywa subfunduszu lokowane s3 w instrumenty dtuzne, w szczegdélnosci w bony oraz obligacje
skarbowe o zmiennej i statej stopie procentowej. Srodki subfunduszu sg inwestowane zaréwno w krétkoterminowe, $rednioterminowe, jak i dtugoterminowe dtuzne papiery
wartosciowe. Modelowa alokacja aktywéw to 100% obligacji skarbowych w aktywach subfunduszu. Podstawowym kryterium doboru lokat do portfelainwestycyjnego jest dazenie
do uzyskania mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z aktywoéw, przy jednoczesnym ograniczaniu ryzyka niewyptacalnosci emitenta, ryzyka rynkowego zmiennosci ceny papieru
wartosciowego, ryzyka utraty wartosci papieru wartosciowego, ryzyka stopy procentowej papieru wartosciowego, braku ptynnosci papieru wartosciowego i ryzyka kursowego

walut.

@ informacje o subfunduszu

Typ subfundusz obligacji

Aktywa subfunduszu 226,8min PLN 400
Jednostka A Jednostka E

Data pierwszej wyceny 4sty 1999 16 sty 2008 300

Minimalna wptata 100 PLN 10 PLN

Maksymalna optata 200

manipulacyjna 3,20% 0,00%

Optata za zarzadzanie

(w skali roku) 1,50% 0,70% 100

Wartos¢ jednostki

uczestnictwa 312,74PLN 345,54 PLN o

Udziat papieréow wartosciowych o ratingu sty 99

na poziomie inwestycyjnym

mmm jednostka A

sty 01

sty 03 lut 05

wem jednostka E

lut 07

mmm benchmark

lut09 mar1l mar13

XWykres zmiany wartosci jednostki uczestnictwa (PLN)

mar 15

kwi 17

kwi 19

kwi 21

w dtuznej czesci portfela 100,00% Benchmark: 100% indeks Citigroup Poland Government Bond Index All Maturities Local Terms (prezentujacy stope zwrotu wazona
Efektywny czas trwania czesci dtuznej: udziatami w tacznej wartosci emisji polskich skarbowych papieréw dtuznych o terminie zapadalnosci powyzej 1 roku)
portfela (w latach) 5,06
benchmarku (w latach) 4,38
L L er e
== wskazniki ryzyka
1rok 3lata Im 3m 6m 12m 36m 60m 120m YTD
Alpha 0,0% -0,0% jednostka A -0,42% -1,32% -0,82% 1,42% 9,16% 11,59% 39,48% -1,01%
Beta 0,81 0,86 jednostka E -0,35% -1,11% -0,40% 2,26% 11,87% 16,22% 51,29% -0,73%
R? 96,9% 94,8% benchmark -0,25% -1,49% -1,18% 1,41% 12,91% 19,80% 64,08% -1,19%
Tracking Error 0.2% 0.2% 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020  max
\c,’vdd‘fe”'e ?f(a;‘:ard‘fwe %62/; %’53 é jednostka A 852%  -072%  -142%  324%  268%  278%  579%  21274%
| :p" CZY””'R narpea o5 oo JednostkaE 941%  009%  -062% _ 408%  351%  3,63%  665%  7729%
nformation Ratio : e benchmark 9.95%  133%  017%  504%  492%  414%  668%  278,60%
() alokacja aktywow
60% 57,12%
m subfundusz
40% 34,66%
20%
4,88%
i 2,19% 1,14%
0% [ — —
skarbowe o statym kuponie obligacje nieskarbowe gwarantowane skarbowe o zmiennym kuponie obligacje nieskarbowe komercyjne gotéwka
przez Skarb Panstwa (przemyst)

13

udziat papieréw skarbowych i gwarantowanych przez Skarb Panstwa
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96,66%

udziat papieréw nieskarbowych

Materiat przygotowany przez Analizy Online SA (www.analizyonline.com)

2,19%

gotéwka i ekwiwalenty

1,14%
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99.99%

I-"-:FJ stownik

- oferowane sg wszystkim Uczestnikom funduszu. Optata
manipulacyjna pobierana jest przy zbyciu jednostek.

- s oferowane wytacznie Uczestnikom w ramach planéw i
programéw inwestycyjnych i emerytalnych, przy czym w odniesieniu do tych jednostek fundusz nie
pobiera optaty manipulacyjnej z tytutu ich zbycia i odkupienia.

- mierzy zwiazek miedzy aktualnymi wynikami funduszu a wynikami, ktére zostatyby
osiagniete z racji samych ruchéw rynkowych. Innymi stowy Alpha mierzy warto$¢ dodana
uzyskiwana z zarzadzania portfelem przez specjalistow.

- mierzy zaleznos¢ pomiedzy zmiennoscia funduszu a benchmarkiem. Fundusz z beta 1.00 jest
uznawany za fundusz o podobnej zmiennosci do zmiennosci benchmarku. Fundusz z beta wyzsza
jestuznawany zabardziej zmienny nizbenchmark, podczas gdy fundusz z beta nizsza moze wzrastac
i spadac wolniej niz benchmark.

- mierzy w jakim zakresie ,charakter” wynikéw funduszu jest kierowany przez benchmark. Np.
fundusz z R* na poziomie 0,8 oznacza, ze 80% historycznego zachowania funduszu jest
przypisywane benchmarkowi.

- oczekiwane badz aktualne maksymalne odchylenie standardowe zyskéw funduszu
od benchmarku w okresie 12 i 36 miesiecy.

- odchylenie standardowe zyskéw funduszu pokazuje, jak bardzo
catkowite zyski funduszu zmieniaty sie w przesztosci. Odchylenie standardowe jest szeroko
uzywane jako podstawowa miara ryzyka. Pokazuje, jak roczne zwroty funduszu moga sig réznic od
$redniego rocznego zwrotu w dtuzszym okresie. Jest szczegdlnie przydatne przy poréwnywaniu
dwdéch funduszy, aby pokazac, ktéry jest bardziej zmienny. Im wieksze odchylenie standardowe,
tym wieksza zmienno$¢ funduszu.

- mierzy zwrot funduszu w odniesieniu do ryzyka. Pokazuje wspétczynnik
dodatkowego zwrotu funduszu (tj. zwrot ponad osiagany z aktywdéw wolnych od ryzyka, np.
papieréw skarbowych) do ryzyka funduszu (tj. odchylenia standardowego funduszu). Imwyzszy ten
wspotczynnik, tym lepsze wyniki funduszu w stosunku do ponoszonego przez fundusz ryzyka.

- mierzy efektywnos$¢ zarzadzania, ktérej konstrukcja zostata oparta na relacji
oczekiwanej dodatkowej stopy zwrotu do odchylenia standardowego dodatkowych stép zwrotu.
Dodatkowa stopa zwrotu to réznica pomigdzy stopa zwrotu funduszu i stopa zwrotu benchmarku
opisujacego zachowanie jednorodnej pod wzgledem prowadzonej polityki inwestycyjnej grupy
funduszy.
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O wazne informacje - przeczytaj uwaznie

Informacje na temat ESALIENS Subfunduszu Obligacji (,subfundusz"), wydzielonego w ramach
ESALIENS Parasol FIO (,fundusz") zawarte sa w prospekcie informacyjnym oraz w kluczowych
informacjach dla inwestoréw, ktére s dostepne na stronie internetowej www.esaliens.pl, w
poszczegblnych punktach dystrybucji funduszu, jak réwniez w formie pisemnej w siedzibie
funduszu. Prospekt informacyjny funduszu i kluczowe informacje dla inwestoréw zawieraja
informacje niezbedne do oceny inwestycji, wskazuja ryzyko uczestnictwa w funduszu, koszty,
optaty i informacje o podatkach. Przed zainwestowaniem w subfundusz nalezy zapoznac sie
z kluczowymi informacjami dla inwestoréw dotyczacymi wybranej kategorii jednostki
uczestnictwa subfunduszu, jak réwniez z prospektem informacyjnym funduszu.

Dotychczasowe wyniki subfunduszu nie stanowig gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w
przysztosci. Wyniki subfunduszu nie uwzgledniaja podatku od dochoddw kapitatowych oraz optat
zwiazanych z nabywaniem jednostek uczestnictwa. Indywidualna stopa zwrotu zalezy od dnia
nabycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wielkosci pobranych optat
manipulacyjnych i wysokosci naleznego podatku. Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego
celu inwestycyjnego subfunduszu ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik
funduszu musi liczy¢ sie z mozliwoscia utraty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Fundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35% wartosci aktywdw subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Parstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju
lub Europejski Bank Inwestycyjny oraz w papiery wartosciowe emitowane przez panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego. Fundusz moze ponadto lokowac wiecej niz 35% wartosci aktywow subfunduszu
w papierywartosciowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez EuropejskiBank Centralny
i Unie Europejska.

Niniejszy materiat ma wytacznie charakter promocyjny, a wykresy, diagramy i zestawienia w nim
zawarte nalezy traktowac jako ilustracje, nie prognoze. Materiat ten nie stanowi oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani oferty publicznej w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych, doradztwa inwestycyjnego, innego rodzaju doradztwa, ani rekomendacji
do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego, jak réwniez
innych informacji rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjne. Zrédto danych:
obliczenia wtasne ESALIENS TFI SA, oprécz czesci ,wskazniki ryzyka", ktéra przygotowuje firma
Analizy Online SA.

Zrédtem informacji o profilu ryzyka sa Kluczowe Informacje dla Inwestoréw dla subfunduszu.

ESALIENS TFI SAdziatanapodstawie decyzji zdnia 18.06.1998 r.wydanej przez Komisje Papierow
Wartosciowych i Gietd.
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