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Subfundusz jest przeznaczony dla Inwestora, ktéry poszukuje subfunduszu dazacego do osiagniecia stopy zwrotu wyzszej od przypisanego mu benchmarku w okresach 2-letnich
poprzez inwestycje przede wszystkim w obligacje Skarbu Panstwa, papiery komercyjne oraz - w mniejszym stopniu - w akcje. Inwestor powinien akceptowac umiarkowane ryzyko
inwestycyjne zwigzane z limitowana ekspozycja na rynki akcji. Ekspozycja czesci aktywdéw subfunduszu na rynku akcji pozwala inwestorowi na uczestniczenie we wzrostach tego
rynku. Jednoczesnie fakt, ze ekspozycja ta jest relatywnie niska, powinien ograniczac¢ negatywny wptyw gtebszej korekty rynkowej na wartos¢ inwestycji. Subfundusz moze by¢
przeznaczony, miedzy innymi, do systematycznego oszczedzania w ramach dtugoterminowych programéw oszczednosciowych i emerytalnych (CPO, IKE, IKZE). Ocena wynikéw
zarzadzania powinna by¢ dokonywana przez inwestora w okresie nie krotszym niz 2 lata.

@ cel i polityka inwestycyjna subfunduszu

Subfunduszinwestuje od 25% do 45% aktywdw w akcje spotek oraz pozostate udziatowe papiery wartosciowe. Modelowa alokacja aktywoéw subfunduszu to 65% - dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego i 35% - akcje. Czes$c¢ akcyjna portfela, wyselekcjonowana na podstawie analizy fundamentalnej, koncentruje sie na spétkach o réznej
wielkosci, niskiej relatywnej wycenie, solidnej kondycji finansowej i wysokim prawdopodobienstwie osiggania stabilnych wynikéw finansowych w przysztosci. Subfundusz moze
inwestowac w spétki zagraniczne, w tym w przedsigbiorstwa z regionu Europy Centralnej i Wschodniej, jednak gtéwna czes¢ inwestycji to przedsiebiorstwa polskie.

G informacje o subfunduszu XWykres zmiany wartosci jednostki uczestnictwa (PLN)
Typ subfundusz stabilnego wzrostu mmm jednostka A wem jednostka E wmm benchmark
Aktywa subfunduszu 173,9min PLN 130
Jednostka A Jednostka E

Data pierwszej wyceny 1wrz2014 14 maj2015 120
Minimalna wptata 100 PLN 10 PLN 110
Maksymalna optata
manipulacyjna 4,00% 0,00% 100 4
Optata za zarzadzanie
(w skali roku) 2,46% 1,20% %
Warto$¢ jednostki
uczestnictwa 110,96 PLN 120,94 PLN 8
Udziat papieréw wartosciowych o ratingu wrz14 kwil5 grul5 siel6é  kwil7 gruil7 lip18 mar19 lis19 lip20  mar21 paz21
na poziomie inwestycyjnym
w dtuznej czesci portfela 97,91% Benchmark: 65% Citigroup Poland Government Bond Index 1 to 3 Year Local Terms; 35% WIG
Efektywny czas trwania czesci dtuznej:

portfela (w latach) 1,85

benchmarku (w latach) 2,00

—wskazniki ryzyka

1rok 3lata Im 3m 6m 12m 36m 60m 120m YTD
Alpha -0,3% 0,0% jednostka A -0,53% -1,23% 0,55% 11,74% 13,22% 12,94% - 2,45%
Beta 0,98 0,97 jednostka E -0,42% -0,84% 1,24% 13,03% 17,76% 20,90% - 3,58%
R? 83,2% 81,1% benchmark 0,51% 1,71% 5,56% 16,69% 13,18% 21,66% - 7.87%
Tracking Error 08% 0.9% 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020  max
\?Vdd‘};'e“'e ij(a;‘:ard"‘""e 285/; 2011/; jednostka A - -359%  051%  521%  -486%  280%  7,12%  10,97%
| :p° Czt.yn”'R - arpea a3 oo; JednostkaE - - 180%  668%  -340%  412%  854%  1546%
nrormation Ratio " : benchmark - 1,77%  430%  9.88%  -189%  129%  170%  22.88%
O alokacja aktywoéw
15%
12,63% m subfundusz m benchmark
10% 8,39%
7,07% 6,90% 6,68%
4.91% 4,54% N
5% 3219 9% 3,18%
261% 2,04%
0.64% LA«S% 1,28% 1,32% 1,31% 1,31% 1,43% 0.44% 0,43%
o B = mY s 20T
konsumpcja finansowy farmaceutyka telekomunikacja informatyka przemyst surowcowy konsumpcja uzytecznosci nieruchomosci gotowka
wyzszego rzedu podstawowa publicznej
udziat akcji ogdtem udziat papieréw skarbowych i gwarantowanych przez Skarb Paristwa udziat papieréw nieskarbowych gotowka i ekwiwalenty
36,12% 54,33% 1,16% 8,39%
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i’) alokacja geograficzna

kraj 31paz2021  30wrz2021

87,78% 88,61%
0,77% 0,76%
0,55% 0,56%
0,49% 0,55%
048% :
0,46% 0,46%
0,44% 0,46%
0,38% 0,40%
0,26% 0,23%

< struktura walutowa na dzien: 31.10.2021

PLN 96,17%
USD 1,32%
1,19%
0,48%
TRY 0,46%
GBP 0,38%
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Jednostki uczestnictwa kategorii A - oferowane sa wszystkim Uczestnikom funduszu. Optata
manipulacyjna pobierana jest przy zbyciu jednostek.

Jednostki uczestnictwa kategorii E - sa oferowane wytacznie Uczestnikom w ramach planéw i
programéw inwestycyjnych i emerytalnych, przy czym w odniesieniu do tych jednostek fundusz nie
pobiera optaty manipulacyjnej z tytutu ich zbycia i odkupienia.

Alpha - mierzy zwigzek miedzy aktualnymi wynikami funduszu a wynikami, ktore zostatyby
osiagnigte z racji samych ruchéw rynkowych. Innymi stowy Alpha mierzy warto$¢ dodana
uzyskiwana z zarzadzania portfelem przez specjalistow.

Beta - mierzy zalezno$¢ pomiedzy zmiennoscia funduszu a benchmarkiem. Fundusz z betg 1.00 jest
uznawany za fundusz o podobnej zmiennosci do zmiennosci benchmarku. Fundusz z beta wyzsza
jestuznawany zabardziejzmienny nizbenchmark, podczas gdy fundusz zbeta nizsza moze wzrastac
i spadac wolniej niz benchmark.

R’ - mierzy w jakim zakresie ,charakter” wynikéw funduszu jest kierowany przez benchmark. Np.
fundusz z R* na poziomie 0,8 oznacza, ze 80% historycznego zachowania funduszu jest
przypisywane benchmarkowi.

Tracking error - oczekiwane badz aktualne maksymalne odchylenie standardowe zyskow funduszu
od benchmarku w okresie 12 i 36 miesigcy.

Odchylenie standardowe - odchylenie standardowe zyskéw funduszu pokazuje, jak bardzo
catkowite zyski funduszu zmieniaty si¢ w przesztosci. Odchylenie standardowe jest szeroko
uzywane jako podstawowa miara ryzyka. Pokazuje, jak roczne zwroty funduszu moga sie réznic¢ od
$redniego rocznego zwrotu w dtuzszym okresie. Jest szczegdlnie przydatne przy poréwnywaniu
dwadch funduszy, aby pokazac, ktdry jest bardziej zmienny. Im wieksze odchylenie standardowe,
tym wieksza zmienno$¢ funduszu.

Wspotczynnik Sharpe'a - mierzy zwrot funduszu w odniesieniu do ryzyka. Pokazuje wspétczynnik
dodatkowego zwrotu funduszu (tj. zwrot ponad osiagany z aktywéw wolnych od ryzyka, np.
papierow skarbowych) do ryzyka funduszu (tj. odchylenia standardowego funduszu). Imwyzszy ten
wspotczynnik, tym lepsze wyniki funduszu w stosunku do ponoszonego przez fundusz ryzyka.

Information Ratio - mierzy efektywnos¢ zarzadzania, ktdrej konstrukcja zostata oparta na relacji
oczekiwanej dodatkowej stopy zwrotu do odchylenia standardowego dodatkowych stép zwrotu.
Dodatkowa stopa zwrotu to réznica pomiedzy stopa zwrotu funduszu i stopa zwrotu benchmarku
opisujacego zachowanie jednorodnej pod wzgledem prowadzonej polityki inwestycyjnej grupy
funduszy.
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= 10 najwiekszych pozycji w akcyjnej
czesci portfela nadzien: 30.06.2021

spotka udziat
B KGHM 2,80%
m PZU 2,41%
m CCC 2,35%
B PKOBP 2,02%
B ALLEGRO 1,81%
M LPP 1,71%
M ORANGE Polska S.A. 1,32%
LIVECHAT 1,00%
PEKAO 0,92%
B CDPROJEKT 0,89%
koncentracja portfela*:
udziat 10 najwiekszych pozycji w czesci akcyjnej portfela 47,06%
liczba spétek w akcyjnej czesci portfela*:
subfunduszu 62
benchmarku 349

*stanna 31.10.2021

procentowy udziat spétek w podziale na wielkos¢ kapitalizacji*:

duze spétki (powyzej 1 mid zt) 77,34%
$rednie spotki (500 min - 1 mid zt) 10,75%
mate spotki (ponizej 500 min zt) 11,91%

O wazne informacje - przeczytaj uwaznie

Informacje na temat ESALIENS Subfunduszu Stabilny (,subfundusz"), wydzielonego w ramach
ESALIENS Parasol FIO (,fundusz") zawarte sa w prospekcie informacyjnym oraz w kluczowych
informacjach dla inwestoréw, ktére sa dostepne na stronie internetowej www.esaliens.pl, w
poszczegolnych punktach dystrybucji funduszu, jak réwniez w formie pisemnej w siedzibie
funduszu (ul. Bielanska 12, 00-085 Warszawa). Prospekt informacyjny funduszu i kluczowe
informacje dla inwestoréw zawieraja informacje niezbedne do oceny inwestycji, wskazuja ryzyko
uczestnictwa w funduszu, koszty, optaty i informacje o podatkach. Przed zainwestowaniem
w subfundusz nalezy zapoznac sie z kluczowymi informacjami dla inwestoréw dotyczacymi
wybranej kategorii jednostki uczestnictwa subfunduszu, jak réwniez z prospektem informacyjnym
funduszu.

Dotychczasowe wyniki subfunduszu nie stanowiag gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w
przysztosci. Wyniki subfunduszu nie uwzgledniaja podatku od dochoddw kapitatowych oraz optat
zwiazanych z nabywaniem jednostek uczestnictwa. Indywidualna stopa zwrotu zalezy od dnia
nabycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wielkosci pobranych optat
manipulacyjnych i wysokosci naleznego podatku. Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego
celu inwestycyjnego subfunduszu, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik
funduszu musi liczy¢ sie z mozliwoscia utraty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Fundusz moze lokowac wiecej niz 35% wartosci aktywdw subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane, poreczane lubgwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski
Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny.

Niniejszy materiat ma wytacznie charakter promocyjny, a wykresy, diagramy i zestawienia w nim
zawarte nalezy traktowac jako ilustracje, nie prognoze. Materiat ten nie stanowi oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani oferty publicznej w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych, doradztwa inwestycyjnego, innego rodzaju doradztwa, ani rekomendacji
do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego, jak réwniez
innych informacji rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjne. Zrédto danych:
obliczenia wtasne ESALIENS TFI SA, oprdcz czesci ,wskazniki ryzyka", ktéra przygotowuje firma
Analizy Online SA.

Zrédtem informacji o profilu ryzyka sa Kluczowe Informacje dla Inwestoréw dla subfunduszu.

ESALIENS TFI SA dziata na podstawie decyzji zdn. 18.06.1998 r. wydanej przez Komisje Papierow
Wartosciowych i Gietd.

www.esaliens.pl
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