ESALIENS

Informacje wynikajace z art. 10 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych

(,Rozporzadzenie SFDR")
Nazwa produktu:

Identyfikator podmiotu prawnego (LEI):

Esaliens Akcji Amerykanskich

25940024FH7UT8DEUN95

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczagcemu zréwnowazonych

inwestycji?

O Tak

Nie

O Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach stuzacych
celowi srodowiskowemu: __ %

O w dziatalnos¢ gospodarcza, ktéra zgodnie z
unijng systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju kwalifikuje sie
jako zréwnowazona srodowiskowo

O w dziatalnos¢ gospodarcza, ktéra zgodnie z
unijng systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje
sie jako zrownowazona srodowiskowo

O Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach stuzacych
celowi spotecznemu: __ %

O Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne i
chociaz jego celem nie jest zréwnowazona
inwestycja, bedzie miat minimalny udziat __%
w zréwnowazonych inwestycjach
O stuzacych celowi $rodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalno$¢ gospodarcza,
ktéra zgodnie z unijng systematyka
dotyczaca zréwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako zréwnowazona
srodowiskowo

O stuzacych celowi $rodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktéra zgodnie z unijng systematyka
dotyczaca zréwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zréwnowazona
srodowiskowo

O stuzacych celowi spotecznemu

Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne, ale
nie bedzie mie¢ udziatu w zréwnowazonych
inwestycjach

A. Podsumowanie

Subfundusz Esaliens Akcji Amerykanskich (,Subfundusz”) jest wydzielony w ramach
Esaliens Parasol Zagraniczny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Funduszu”), zarzadzanego przez Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A.(,Esaliens TFI”).

Subfundusz jest produktem finansowym, o ktérym mowa w art. 8 Rozporzadzenia
SFDR (tzw. produkt jasnozielony).

Subfundusz inwestuje do 100% aktywéw w tytuty uczestnictwa subfunduszu
FTGF Putnam US Research Fund (dalej ,zagraniczny subfundusz”), ktéry zgodnie ze
swoim prospektem promuje aspekty srodowiskowe i spoteczne, a takze uwzglednia
cechy zwigzane z tadem korporacyjnym/zarzadzaniem, zgodnie z art. 8
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Rozporzadzenia SFDR.

Identyfikator podmiotu dla zagranicznego subfunduszu:
549300SQ18HYQNQ20536

Zagraniczny subfundusz promuje aspekty srodowiskowe i spoteczne zgodnie z art. 8
Rozporzadzenia SFDR.

Wdrazajac strategie Funduszu dotyczaca srodowiska, spoteczenstwa i tadu
korporacyjnego (ESG), Investment Manager uwzglednia w analizie fundamentalnej
kwestie ESG, takie jak kwestie srodowiskowe, w tym emisje gazéw cieplarnianych
(GHG); kwestie spoteczne, takie jak réznorodnosc, réwnosé i integracja, a takze
dobrostan pracownikéw i kwestie zarzadzania, takie jak sktad zarzadu.

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem uwaza analize ESG za dodatkowg i
uzupetniajagca wobec fundamentalnej analizy, ktéra lezy u podstaw jego filozofii
inwestycyjnej. Istotne kwestie sg rozpatrywane w kontekscie operacyjnym emitenta.
Badania zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem dotyczace ESG i
zZrOwnowazonego rozwoju sg prowadzone na podstawie opracowanej wewnetrznie
mapy istotnosci, dla ktérej inspiracjg i kierunkiem mapowania istotnosci byty
standardy Sustainable Accounting Standards Board (SASB) / International
Sustainability Standards Board (ISSB). Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem
wykorzystuje rowniez dane podmiotéow zewnetrznych, aby rozszerzy¢ proces
inwestycyjny pod wzgledem pomiaru i raportowania. Chociaz zarzadzajacy
zagranicznym subfunduszem nie polega wytacznie na ocenie stron trzecich, to
wykorzystuje te dane wejsciowe jako czes¢ ogdlnej analizy inwestycyjne;j.

W ramach procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych, strategia ESG
zagranicznego subfunduszu opiera sie réwniez na wigzacych kryteriach doboru
aktywow wchodzacych w sktad jego portfela i stosuje okreslone wytaczenia ESG.

B. Brak celu dotyczacego zrédwnowazonych inwestycji

Zagraniczny subfundusz promuje aspekty srodowiskowe i/lub spoteczne, ale nie ma na
celu dokonywanie zréwnowazonych inwestycji.

Jakie s3 cele zrownowazonych inwestycji, ktérych czesciowo zamierza dokonac
produkt finansowy i w jaki sposéb zréwnowazona inwestycja przyczynia sie do
osiagniecia tych celéw?

Nie dotyczy.

W jaki sposob zrownowazone inwestycje, ktorych czesciowo zamierza dokonaé
dany produkt finansowy, nie powoduja znaczacych szkéd dla Zzadnego celu
inwestycyjnego zréwnowazonego pod wzgledem srodowiskowym lub spotecznym?
Nie dotyczy.

W jaki sposéb uwzgledniono niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju?
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Nie dotyczy.

Czy zrownowazone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw cztowieka?
Nie dotyczy.

C. Aspekty srodowiskowe lub spoteczne produktu finansowego

Ktore aspekty srodowiskowe lub spoteczne s3 promowane przez ten produkt
finansowy?

Cechy $rodowiskowe i/lub spoteczne promowane przez zagraniczny subfundusz to
ryzyko klimatyczne, emisje gazéw cieplarnianych (GHG), réznorodnosé, rownosé
i integracja, dobrostan i rozwdj pracownikéw, struktura i sktad zarzadu oraz
zarzadzanie ryzykiem systemowym i przywodztwo, ktére sg kluczowymi kwestiami
uznanymi przez zarzadzajacego =zagranicznym subfunduszem za istotne dla
konkretnych spétek bedacych przedmiotem inwestycji i sektoréw, w ktérych dziataja.

»,Promowanie” cech srodowiskowych i spotecznych stanowi dwa uzupetniajace sie
elementy podejscia ESG zagranicznego subfunduszu: (i) integracja analizy ESG
z analizag fundamentalng; oraz (ii) korzystanie z aktywnego zaangazowania z kadra
kierowniczg wyzszego szczebla i gtosowania petnomocnikédw w celu omdéwienia
i zajecia sie istotnymi ryzykami oraz zachecania do przejrzystosci dla inwestoréw.

Zaden wskaznik referencyjny nie zostat wyznaczony w celu osiagniecia promowanych
przez zagraniczny subfundusz cech srodowiskowych lub spotecznych.

D. Strategia inwestycyjna

Jaka strategie inwestycyjng stosuje ten produkt finansowy i w jaki sposéb strategia
ta jest na biezgco wdrazana w proces inwestycyjny?

Subfundusz inwestuje do 100% aktywoéw w tytuty uczestnictwa zagranicznego
subfunduszu. Subfundusz moze inwestowaé réwniez w inne instrumenty finansowe
wskazane w prospekcie informacyjnym i statucie.

Zagraniczny subfundusz dazy do osiggniecia wzrostu wartosci kapitatu w dtugim
okresie poprzez inwestowanie co najmniej 80% wartosci aktywow netto
zagranicznego subfunduszu w udziatowe papiery wartosciowe spétek amerykanskich,
ktére sa notowane lub sg przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych w Stanach
Zjednoczonych. Inwestycje zagranicznego subfunduszu obejmujg akcje zwykte, REIT-
y (fundusze inwestujace w nieruchomosci), akcje uprzywilejowane oraz instrumenty
powigzane z akcjami. Zagraniczny subfundusz zazwyczaj inwestuje w udziatowe
papiery wartosciowe duzych spoétek, bedacych spétkami o kapitalizacji okresowo
okreslanej przez zarzadzajgcego zagranicznym subfunduszem, ale moze réwniez
inwestowac w spoétki o sredniej i niskiej kapitalizacji.

Woybierajac papiery wartosciowe jako inwestycje zagranicznego subfunduszu,
zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem uwzglednia w analizie fundamentalnej
kwestie ESG, takie jak kwestie sSrodowiskowe, w tym emisje gazéw cieplarnianych
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(GHG); kwestie spoteczne, takie jak réznorodnosé, réwnosé i integracja, a takze
dobrostan pracownikow i kwestie zarzadzania, takie jak sktad zarzadu. Zarzadzajacy
zagranicznym subfunduszem uwaza analize ESG za dodatkowa i uzupetniajgca wobec
fundamentalnej analizy, ktora lezy u podstaw jego filozofii inwestycyjnej. Istotne
kwestie s3 rozpatrywane w kontekscie operacyjnym emitenta. Badania
zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem dotyczace ESG i zrownowazonego
rozwoju sg prowadzone na podstawie opracowanej wewnetrznie mapy istotnosci, dla
ktorej inspiracjg i kierunkiem mapowania istotnosci byty standardy Sustainable
Accounting Standards Board (SASB) / International Sustainability Standards Board
(ISSB). Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem wykorzystuje réwniez dane
podmiotéw zewnetrznych, aby rozszerzy¢ proces inwestycyjny pod wzgledem
pomiaruiraportowania. Chociaz zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem nie polega
wytacznie na ocenie stron trzecich, to wykorzystuje te dane wejsciowe jako czes¢
ogolnej analizy inwestycyjnej.

Dla przyktadu, emitenci brani pod uwage w ramach portfela zagranicznego
subfunduszu otrzymujg ocene ryzyka ESG strony trzeciej: ,nieznaczne/niskie”;
,Lsrednie”; ,wysokie”; lub ,powazne”. Zarzadzajacy inwestycjami zagranicznego
subfunduszu zobowigzat sie do zainwestowania co najmniej 60% portfela
zagranicznego subfunduszu w emitentébw o ocenie ryzyka ESG ,Srednie” lub
,2nieznaczne/niskie”. Wszyscy emitenci muszg przestrzega¢ dobrych praktyk
zarzadzania zgodnie z artykutem 8 SFDR.

Zarzadzajacy inwestycjami zagranicznego subfunduszu ma na celu réwniez uzyskanie
nizszej miary intensywnosci emisji dwutlenku wegla (w tym emisji z zakresu 1 i zakresu
2) dla portfela zagranicznego subfunduszu w poréwnaniu z jego punktem odniesienia,
tj.indeksem S&P 500. Punkt odniesienia nie zostat wyznaczony w celu osiggniecia cech
srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez zagraniczny subfundusz.
Intensywnos$¢ emisji dwutlenku wegla to ilos¢ (w tonach) catkowitej emisji
przypisywanej portfelowi, na kazdy milion zainwestowanych dolaréw (USD). Emisje
z zakresu 1 to bezposrednie emisje z wtasnych operacji emitenta, podczas gdy emisje
z zakresu 2 to posrednie emisje z energii elektrycznej zakupionej i wykorzystanej przez
emitenta. £aczna miara intensywnosci emisji dwutlenku wegla portfela zagranicznego
subfunduszu jest dzielona wedtug udziatu danego emitenta w aktywach zagranicznego
subfunduszu, tj. posiadane emisje podzielone przez posiadane przychody.

Jakie s3 wiagzace elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze
inwestycji dotyczace uwzglednienia kazdego aspektu srodowiskowego Ilub
spotecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Co najmniej 60% inwestycji zagranicznego subfunduszu bedzie miato ocene ryzyka
ESG na poziomie ,Srednie” lub ,nieznaczne/niskie”.

Zagraniczny subfundusz nie bedzie inwestowac w spoftki, ktore:

e uzyskujg 10% lub wiecej swoich przychodéw z produkcji i/lub dystrybucji broni
konwencjonalnej

e Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem uznaje za potwierdzonych
producentéw lub dystrybutoréw broni kontrowersyjnej, zgodnie z Polityka
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Franklin Templeton EU Funds; zagraniczny subfundusz ograniczy réwniez
inwestycje w bron jadrowa, ktora nie miesci sie w zakresie Traktatu o
nierozprzestrzenianiu broni jadrowej. Moga miec zastosowanie wyjatki dotyczace
emitentow w zwigzku z czesciowym udziatem wtasnosciowym i/lub produkcja
czesci o podwdjnym zastosowaniu lub systemow dostarczania.

e uzyskujg 10% lub wiecej swoich przychoddw z produkcji i/lub dystrybucji trescidla
dorostych
uzyskuja 5% lub wiecej swoich przychoddw z tytoniu i produktéow pokrewnych
uzyskuja 30% lub wiecej swoich przychodéw z produkgji i/lub dystrybucji wegla
energetycznego

e nieprzestrzegaja 10 zasad UN Global Compact

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem stosuje proces oceny ESG do co najmniej
95% sktadnikow portfela.

Jaka polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie
zarzadzania stosowanych przez spétki, w ktore dokonano inwestycji?

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem bierze pod uwage czynniki tadu
korporacyjnego jako cze$¢ analizy fundamentalnej. Zarzadzajacy inwestycjami
zagranicznego subfunduszu uwaza, ze silne mechanizmy przejrzystosci
i odpowiedzialnosci powinny prowadzi¢ do lepszego zarzadzania ryzykiem i szansami
ESG. Kluczowe elementy brane pod uwage to struktura i sktad zarzadu, zachety dla
kadry zarzadzajacej, strukture wtasnosci oraz zgodnos¢ wynagrodzen z interesami
akcjonariuszy; zarzadzanie ryzykiem i przywodztwo; a takze cel korporacyjny, kulture
organizacyjng i zgodnosc¢ misji spotki.

Oceny ryzyka ESG dostarczane przez podmioty zewnetrzne, ktére stanowia jeden
zZwigzacych elementéw strategii, przywigzuja szczegélng wage do kwestii tadu
korporacyjnego. Dane dostarczane przez zewnetrznych dostawcéw danych ESG oraz
niezalezne firmy badawcze, takie jak Sustainalytics, Institutional Shareholder Services
i Bloomberg, s rowniez wykorzystywane do monitorowania spétek zaangazowanych
w kontrowersyjne incydenty, ktére mogg negatywnie wptywac na interesariuszy oraz
dziatalnosé tych spotek.

Ponadto emitenci, ktorzy nie przestrzegajg 10 zasad UN Global Compact, sa
wykluczeni ze spektrum inwestycyjnego zagranicznego subfunduszu. Obejmuja one
dwie zasady dotyczace praw cztowieka (tj. Zasady 1i 2), cztery zasady dotyczace praw
pracowniczych (tj. Zasady 3-6), trzy zasady dotyczace srodowiska (tj. Zasady 7-9)
i zasade antykorupcyjna (tj. Zasada 10).

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem moze wykorzystywaé dialog z
przedsiebiorstwami oraz wykonywanie prawa gtosu z akcji (proxy voting), aby
promowac dobre praktyki w zakresie tadu korporacyjnego.

Czy istnieje minimalny poziom zobowiazania do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej? (wraz ze
wskazaniem tego poziomu)

Nie dotyczy.
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Czy ten produkt finansowy uwzglednia gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikow
zréwnowazonego rozwoju?

Tak

Wskazniki PAI istotne dla konkretnej spotki i sektora, w ktérym dziata spotka, sg
witaczane do procesu wyboru inwestycji do portfela zagranicznego subfunduszu.

Zagraniczny subfundusz analizuje nastepujace wskazniki PAl i korzysta zdanych stron
trzecich do monitorowania powigzanych wskaznikéw:

PAI #3 (intensywnosc¢ emisji gazow cieplarnianych) - Zarzadzajacy zagranicznym
subfunduszem ocenia konkretne ryzyka i mozliwosci zwigzane z klimatem, przed
ktorymi stojg poszczegdlne spétki w ramach swojego procesu doboru akgji, ktéry
uwzglednia te okolicznosci, a takze inne czynniki srodowiskowe, spoteczne i
zwigzane z tadem korporacyjnym. Zagraniczny subfundusz ma na celu uzyskanie
nizszej miary intensywnosci emisji dwutlenku wegla (w tym emisji z zakresu 1 i
zakresu 2) dla portfela zagranicznego subfunduszu w poréwnaniu do jego punktu
odniesienia, tj. indeksu S&P 500. Intensywnos¢ emisji dwutlenku wegla to ilos¢ (w
tonach) catkowitej emisji przypisywanej portfelowi, na kazdy milion
zainwestowanych dolaréw (USD). Emisje z zakresu 1 to bezposrednie emisje z
wtasnych operacji emitenta, podczas gdy emisje z zakresu 2 to posrednie emisje z
energii elektrycznej zakupionej i wykorzystanej przez emitenta. taczna miara
intensywnosci emisji dwutlenku wegla portfela zagranicznego subfunduszu jest
dzielonawedtug udziatu danego emitenta w aktywach zagranicznego subfunduszu,
tj. posiadane emisje podzielone przez posiadane przychody. Punkt odniesienia nie
zostat wyznaczony w celu osiaggniecia celéw $rodowiskowych lub spotecznych
promowanych przez zagraniczny subfundusz. Zarzadzajacy inwestycjami
zagranicznego subfunduszu korzysta z ustug zewnetrznego dostawcy w celu
monitorowania wskaznikéw intensywnosci emisji dwutlenku wegla w ramach
zagranicznego subfunduszu w poréwnaniu z punktem odniesienia.

PAI #10 (naruszenie wytycznych UNGC oraz wytycznych OECD) - Zagraniczny
subfundusz nie bedzie inwestowat w spétki, ktérych praktyki nie sg zgodne z 10
zasadami UN Global Compact. Zarzadzajacy inwestycjami zagranicznego
subfunduszu korzysta z ustug zewnetrznego dostawcy w celu monitorowania
zgodnosci i potencjalnych naruszen.

PAl #14 (ekspozycja na bron kontrowersyjng) - Zagraniczny subfundusz nie
inwestuje w spotki zaangazowane w produkcje i/lub dystrybucje broni
kontrowersyjnej. Zarzadzajacy inwestycjami zagranicznego subfunduszu korzysta
z ustug zewnetrznego dostawcy w ramach najlepszych staran w celu
monitorowania zgodnosci i potencjalnych naruszen.

 Nie
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E. Udziat inwestycji

Jaka jest planowana alokacja aktywéw w ramach tego produktu finansowego?
Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem stosuje wigzaca, autorska metodologie
ESG, ktéra jest stosowana do co najmniej 95% portfela inwestycji zagranicznego
subfunduszu. Pozostata czes¢ (<5%) portfela nie jest zgodna z promowanymi cechami
i sktada sie z gotowki, ekwiwalentéw gotowki i instrumentéw pochodnych.

#1B Inne
aspekty
srodowiskowe/

spoteczne
#2 Inne < 0%

=5%

Inwestycje

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznym” obejmuje inwestycje dokonane w
ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw sSrodowiskowych lub spotecznych
promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére
nie sg zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone
inwestycje.

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznym” obejmuje:

- podkategorie ,#1A zréownowazone” obejmujgcg zréwnowazone inwestycje, ktore stuza celom
srodowiskowym lub spotecznym;

- podkategorie ,#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmujaca inwestycje zgodne z
aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktdre nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone inwestycje.

W jaki sposéb stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia sie do
uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach
tego produktu finansowego?

Zagraniczny subfundusz moze inwestowa¢ w okreslone rodzaje instrumentéw
pochodnych w celach inwestycyjnych lub w celu efektywnego zarzadzania portfelem,
lecz nie w celu osiaggniecia aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych
przez zagraniczny subfundusz.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
wskazane w statucie Funduszu, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawieranie tych umow nie przyczynia sie do osiggania aspektow srodowiskowych lub

spotecznych promowanych przez ten produkt finansowy, ale tez nie stoi z nimi w
Sprzecznosci.
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Jaki jest minimalny udziat inwestycji majacych cel srodowiskowy zgodny z
taksonomiag UE? (w tym jaki jest minimalny udziat dziatalnosci na rzecz przejscia i
dziatalnosci wspomagajacej)

Zagraniczny subfundusz nie inwestuje w inwestycje zrébwnowazone, ktére maja cel
srodowiskowy zgodny z taksonomig UE.

Na dwéch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z unijng
systematykq dotyczgcqg zréownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod
umozliwiajgcych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematykq, na pierwszym wykresie
przedstawiono zgodnos¢ z systematykqg w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu
finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnos¢ z
systematykq wytqgcznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz obligacje
skarbowe.

1. Zgodnosé¢ inwestycji z systematyka 2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka
(w tym obligacje skarbowe*) (z wylaczeniem obligacji skarbowych¥)
0% . o 0%
m zgodne z systematyka: 0% 0% m 7godne 7 systematyka: 0% 0%
gaz kopalny gaz kopalny
zgodne z systematyka: zgodne z systematyka:
energia jadrowa energia jadrowa
zgodne z systematyka zgodne z systematyka
(inne niz gaz kopalny i (inne niz gaz kopalny i
energia jadrowa) energia jadrowa)
In[]e inwestycje o Inpe inwestycje AR
(niezgodne z (niezgodne z
systematyka) systematyka)

Ten wykres przedstawia 100% catosci inwestycji zagranicznego subfunduszu.

* Do celow niniejszych wykresow ,obligacje skarbowe” obejmujq cate zaangazowanie w dtug paristwowy

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi
srodowiskowemu, ktére nie sg zgodne z taksonomiag UE?
Nie dotyczy.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi
spotecznemu?
Nie dotyczy.

Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,#2 Inne”, czemu stuza takie inwestycje i
czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub
spoteczne?

Inwestycje zagranicznego subfunduszu w kategorii ,#2 Inne” to pozostate inwestycje,
ktére obejmuja gotéwke, ekwiwalenty gotéwki i instrumenty pochodne.

Ponadto, Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w dtuzne instrumenty
finansowe, obejmujace np. dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego i depozyty bankowe. Celem dokonywania tych lokat jest gtéwnie
zapewnienie ptynnosci. Lokaty te nie majg minimalnych gwarancji Srodowiskowych
lub spotecznych.
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Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
wskazane w statucie Funduszu, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawieranie tych umow nie przyczynia sie do osiggania aspektow srodowiskowych lub
spotecznych promowanych przez ten produkt finansowy, ale tez nie stoi z nimi
W Sprzecznosci.

F. Monitorowanie aspektow srodowiskowych lub spotecznych

Jakie wskazniki zrownowazonego rozwoju stuzg do pomiaru osiaggniecia celéw
srodowiskowych i spotecznych promowanych przez ten produkt finansowy?
Wskazniki zréwnowazonego rozwoju stosowane do pomiaru osiggniecia kazdej z
cech srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez zagraniczny subfundusz
to:

- gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju (PAI), w tym
PAI #3 (intensywnos¢ emisji gazéw cieplarnianych), PAI #10 (naruszenia UN Global
Compact i wytycznych OECD) i PAl #14 (narazenie na bron kontrowersyjna);

- posiadanie co najmniej 60% ekspozycji portfela zagranicznego subfunduszu na
spotki ocenione przez Sustainalytics ze srednimi lub niskimi/nieistotnymi ocenami
ryzyka w zakresie ESG;

- aktywno$¢ gtosowania petnomocnikéw na rzecz propozycji zwigzanych z dobrym
zarzadzaniem i poprawa praktyk w zakresie zréwnowazonego rozwoju;

- wtasna ocena zarzadzajacego inwestycjami zagranicznego subfunduszu w zakresie
zaangazowania realizacji ESG w spotkach.

W jaki sposéb monitorowane sg cechy srodowiskowe i spoteczne oraz wskazniki
zrownowazonego rozwoju w catym cyklu zycia produktu finansowego i
powiazanego mechanizmu kontroli wewnetrznej/zewnetrznej?

Cechy srodowiskowe lub spoteczne oraz wskazniki zréwnowazonego rozwoju (w tym
wskazniki PAI) s3 monitorowane przez caty cykl zycia zagranicznego subfunduszu
przez zespoty zarzadzajgcego zagranicznym subfunduszem - Putnam Investment
Management (dalej ,Putnam), zespoty ds. przestrzegania zasad inwestycji (nadzoru)
i zespoty ds. ryzyka inwestycyjnego. Wtasne systemy oraz dane ESG z Sustainalytics
sg wykorzystywane do utatwienia monitorowania.

e poczatkowa faza inwestycji

Monitoring inwestycji w zakresie ESG przeprowadzany jest w poczatkowej fazie
akwizycji. Przed dokonaniem inwestycji zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem
sprawdza wszystkie potencjalne inwestycje za pomoca zautomatyzowanych
systeméw przedtransakcyjnych, aby potwierdzi¢, ze inwestycje spetniajg kryteria
wykluczen zagranicznego subfunduszu i aby potwierdzi¢, ze portfel pozostaje zgodny
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z jego politykami.
e okres utrzymywania inwestycji

Po dokonaniu inwestycji zespoty ds. zgodnosci z przepisami inwestycyjnymi i ryzyka
inwestycyjnego wspierajg biezace raportowanie w celu monitorowania osiggania
przez zagraniczny subfundusz promowanych cech srodowiskowych i spotecznych.
Jesli emitent bedacy w portfelu zagranicznego subfunduszu spetnia kryteria
wykluczenia po transakcji lub ustalong przez zagraniczny subfundusz intensywnos¢
emisji dwutlenku wegla i/lub ratingi w zakresie ryzyka ESG emitenta wymagaja
dalszego przegladu, zespoty ds. zgodnosci z przepisami inwestycyjnymi i ryzyka
inwestycyjnego, emitent taki zostanie oznaczony do dalszego przegladu przez
zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem, co moze skutkowaé koniecznoscia
zaangazowania w ramach emitenta, potencjalng zmiang sktadu portfelai/lub zbyciem.

e zbycie

Jesli zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem zbywa dang pozycje z portfela, nie
bedzie ona juz aktywnie monitorowana, ale moze zosta¢ umieszczona na osobnej
liscie w celu archiwizacji danych historycznych.

e mechanizmy kontrolne

Wszystkie elementy zobowigzan zagranicznego subfunduszu w zakresie ESG sa
regularnie przegladane i monitorowane w ramach procesu zgodnosci inwestycji
zagranicznego subfunduszu. Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju jest zintegrowane
Z procesami zarzadzania ryzykiem zagranicznego subfunduszu.

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem jest odpowiedzialny za nadzorowanie
i doskonalenie wdrozonej polityk ESG i proceséw w ramach inwestycji objetych taka

polityka.

G. Metodologia

Jaka jest metodologia pomiaru osiggniecia promowanych przez produkt finansowy
cech srodowiskowych i spotecznych za pomoca wskaznikéw zréwnowazonego
rozwoju?

Zagraniczny subfundusz na biezaco dokonuje przegladu i pomiaru realizacji celéw w
zakresie aspektow srodowiskowych lub spotecznych i corocznie raportuje postepy.
Promowanie powyzszych aspektéw uznaje sie za spetnione, jesli nastepujace
wskazniki zrownowazonego rozwoju zostang osiggniete:

e Zagraniczny subfundusz ma nizszg intensywnos¢ emisji dwutlenku wegla (tgcznie
zakreséw GHG 1 i 2) niz w przypadku benchmarku zagranicznego subfunduszu.
Intensywnos¢ emisji dwutlenku wegla oblicza sie, dzielgc catkowite emisje dwutlenku
wegla - sume zakresu 1 (bezposrednie emisje z wtasnych operacji emitenta lub pod
jego kontrolg) i zakresu 2 (posrednie emisje z energii elektrycznej zakupionej i
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wykorzystanej przez emitenta) emitentéw w portfelu zagranicznego subfunduszu
(przydzielone wedtug udziatu wtasnosci zagranicznego subfunduszu, tj. posiadanych
emisji) przez catkowite przychody emitentéow w portfelu w tym samym okresie
(réwniez przydzielone wedtug udziatu wtasnosci zagranicznego subfunduszu,
tj. posiadanych przychodéw).

e co najmniej 60% portfela zagranicznego subfunduszu jest inwestowane
w emitentdw o ocenie ryzyka ESG ,$rednie” lub ,nieznaczne/niskie”.

e zagraniczny subfundusz nie inwestuje w emitentow, ktorzy uzyskuja 10% lub wiecej
swoich przychodéw z broni lub 5% Ilub wiecej swoich przychoddéw z tytoniu
i produktéw pokrewnych.

e zagraniczny subfundusz nie inwestuje w emitentow, ktérzy uzyskujg ponad 0%
swoich przychodéw z produkgji i/lub dystrybucji kontrowersyjnej broni.

e zagraniczny subfundusz nie inwestuje w emitentow, ktorzy uzyskujg 30% lub wiecej
swoich przychodoéw z produkgji i/lub dystrybucji energii elektrycznej wytwarzanej z
wegla.

e zagraniczny subfundusz nie inwestuje w emitentéw, ktorzy nie przestrzegaja
10 zasad UN Global Compact.

e zagraniczny subfundusz prowadzi i weryfikuje aktywnos¢ gtosowania
petnomocnikdw na rzecz propozycji zwigzanych z dobrym zarzadzaniem i poprawa
praktyk w zakresie zréwnowazonego rozwoju.

e zagraniczny subfundusz prowadzi i weryfikuje wtasng ocene zarzadzajacego
inwestycjami zagranicznego subfunduszu w zakresie zaangazowania realizacji ESG
w spotkach.

H. Zrédta i przetwarzanie danych

Jakie zrédta danych s3 wykorzystywane do uzyskania poszczegdlnych
charakterystyk srodowiskowych lub spotecznych, w tym srodki podejmowane w
celu zapewnienia jakosci danych, sposéb przetwarzania danych oraz szacowany
odsetek danych?
e zrédta danych

Badania Putnam, jako zarzadzajgcego zagranicznym subfunduszem, dotyczace ESG
i zrbwnowazonego rozwoju sg prowadzone na podstawie opracowanej wewnetrznie
mapy istotnosci, dla ktérej inspiracjg i kierunkiem mapowania istotnosci byty
standardy Sustainable Accounting Standards Board (SASB) oraz jej perspektywiczna
mapa tematyczna ,Inwestowanie dla rozwijajacego sie $wiata”, ktéra jest zgodna z
Celami Zréwnowazonego Rozwoju ONZ. Mapy te zapewniaja rézne i uzupetniajace
sie ramy dla réznych sektorow i kwestii w ramach badan nad kapitatem.

Chociaz Putnam wykorzystuje mechanizmy punktacji ESG stron trzecich, nie polega
wytacznie natych ocenach. Jego podstawowy proces badawczy obejmuje wiele zrédet
informacji, w tym spotkania i dyskusje z zespotami zarzadzajacymi i ekspertami
branzowymi. Biorgc pod uwage, ze oceny stron trzecich sg zazwyczaj retrospektywne
i czesto niekompletne, Putnam spodziewa sie regularnie identyfikowac mozliwosci, w
ktérych zewnetrzny system punktacji nie odzwierciedla doktadnie biezacego lub
przysztego stanu danej firmy. Dotyczy to w szczegdlnosci matych i srednich spotek,
spotek z okreslonych obszaréw geograficznych oraz spétek od niedawna publicznych.
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W tych przypadkach dane mogg by¢ szacowane, ale nie oczekuje sie, ze istotna czesc
danych bedzie pochodzita z oszacowania.

W przypadku danych ESG, Putnam obecnie subskrybuje otrzymywanie zestawu
danych od ESG Sustainalytics i MSCI. Analitycy korzystajg réwniez z informacji ESG
firmy Bloomberg, ktore sg coraz czesciej oparte na istotnych standardach Sustainable
Accounting Standards Board (SASB) / International Sustainability Standards Board
(ISSB) oraz danych publikowanych przez zrédta rzadowe, organizacje pozarzadowe i
bezposrednio przez firmy. Ponadto Putnam ma dostep do danych CDP zwigzanych z
klimatem. Putnam opracowat narzedzia do wizualizacji danych, ktére pozwalaja
menedzerom portfeli ocenia¢ wskazniki ESG dla swoich pozycji, co pozwala Putnam
oceniac portfele i identyfikowac ryzyka i szanse. Przeglady te sg czescig formalnych
kwartalnych przegladéw portfeli Putnam z zespotem nadzorujacym ryzyko.

e srodki zapewniajace jako$¢ danych

Podejmowane s3 rozsadne kroki w celu zapewnienia jakosci danych, takie jak
poréwnywanie danych z wielu Zzrédet lub weryfikacja danych zgtoszonych przez firme
w stosunku do zrédet zewnetrznych.

Jesli chodzi o integralnos¢ danych, firma ma oddzielne zespoty ds. danych zaréwno do
przetwarzania danych, w tym catej implementacji technicznej i wsparcia, jak i do
biezacej analizy i zarzadzania danymi. Zespoty te maja rézne kontrole w celu
zapewnienia integralnosci danych po zatadowaniu danych dostawcy i zapewnienia, ze
dane sg magazynowane w oparciu o nowoczesne praktyki zarzadzania bazami danych
i podejscia architektoniczne.

e przetwarzanie danych

Jesli chodzi o fizyczne przetwarzanie danych, dane ESG stron trzecich dla
zagranicznego subfunduszu oraz jego benchmarku sg przesytane bezposrednio do
autorskiej platformy zarzadzania inwestycjami Putnam, aby zapewni¢ dostep do
wszystkich danych w ramach wspélnych standardéw. Dostep do danych mozna
uzyska¢ podczas procesu analizy fundamentalnej i biezacego monitorowania
zagranicznego subfunduszu. Zespdt ds. ryzyka inwestycyjnego zagranicznego
subfunduszu przeglada raporty dotyczace réznych wskaznikéw zrownowazonego
rozwoju, a takze istnieje proces sygnalizowania zespotowi ds. zarzadzania
inwestycjami odpowiednich wskaznikow, ktore zblizaja sie do swojego limitu.

e dane szacunkowe

W sytuacjach, gdy dane raportowe nie s3 dostepne lub ich jako$¢ jest
niewystarczajaca, zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem zachowuje prawo do
wykorzystania danych szacunkowych. Proporcja danych szacunkowych nie moze by¢
doktadnie oceniona przez zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem, poniewaz
zalezy to od zewnetrznego dostawcy danych i moze sie rézni¢ w zaleznosci od rodzaju
spotek i dostepnosci wskaznikow.
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I. Ograniczenia dotyczace metod i danych

Jakie s3 ograniczenia metodologii i Zrodet danych? (w tym, w jaki sposdb takie
ograniczenia nie wptywaja na osiggniecie charakterystyk srodowiskowych lub
spotecznych oraz jakie dziatania s3 podejmowane w celu rozwigzania tych
ograniczen)

e ograniczenia dot. metodologii

Moga istnie¢ wewnetrzne ograniczenia metodologii ze wzgledu na ograniczenia
zrédet danych. Zarzadzajacy inwestycjami zagranicznego subfunduszu uzupetnia te
dane o wtasne analizy i/lub dodatkowe publicznie dostepne Zrédta danych i w zwigzku
z tym nie oczekuje, ze te ograniczenia beda miaty istotny wptyw na osiggniecie przez
zagraniczny subfundusz aspektéw srodowiskowych lub spotecznych promowanych
przez zagraniczny subfundusz.

e ograniczenie dot. Zrédet danych

Chociaz zakres i jakos¢ ujawnien korporacyjnych zwigzanych z ESG szybko sie
poprawiaja, w wielu przypadkach informacje nie sg jeszcze tatwo dostepne,
poréwnywalne, kompletne lub weryfikowalne.

Ograniczenia moga by¢ spowodowane nastepujgcymi czynnikami:

e Brak standardow regulacyjnych dotyczacych gromadzenia i przetwarzania
danych;

¢ Brak standardéw sprawozdawczosci korporacyjnej w zakresie ESG;

e Ograniczona doktadno$¢ danych ESG z powodu samodzielnego raportowania
przez firmy z ograniczong liczbg audytow;

¢ Btedne szacunki dostawcéw danych, jesli firmy nie raportujg danych ESG;

¢ Emitenci o duzej kapitalizacji i inne uprzedzenia w raportowaniu danych;

¢ Rézne poglady dostawcow danych na temat istotnych kluczowych kwestii ESG; i

e Uprzedzenia oceniajacych.

Kwestie ESG, dane i analizy aktywnie ewoluujg. Putnam oczekuje, ze jego podejscie
badawcze i inwestycyjne bedzie nadal rozwija¢ sie w sposdb dostosowany do sytuacji
réznych emitentow, klas aktywow i strategii inwestycyjnych. Putnam nie oczekuje, ze
te ograniczenia beda miaty istotny wptyw na osiggniecie przez zagraniczny
subfundusz aspektéw srodowiskowych Iub spotecznych promowanych przez
zagraniczny subfundusz.

J. Due diligence

Jaka nalezyta staranno$¢ przeprowadza sie w odniesieniu do aktywow bazowych i
jakie sa wdrozone kontrole wewnetrzne i zewnetrzne?

Dane ESG stron trzecich, uzupetnione o badania wewnetrzne, stanowig podstawe
nalezytej starannosci, ktéra pomaga ustali¢, czy inwestycje zagranicznego
subfunduszu stuzg osiggnieciu aspektéw srodowiskowych i/lub spotecznych, ktére
zagraniczny subfundusz stara sie promowac.

K. Polityka dotyczaca zaangazowania
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Czy zaangazowanie jest czescig strategii inwestycji sSrodowiskowych lub
spotecznych?

Tak
(7 Nie

Jesli tak, jakie sg zasady zaangazowania? (w tym wszelkie procedury zarzadzania
majace zastosowanie w przypadku kontrowersji zwigzanych ze zrwnowazonym
rozwojem w spotkach bedacych przedmiotem inwestycji)

Agenda w zakresie zaangazowania zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem
opiera sie na istotnosci. Zajmuje sie on kwestiami tadu korporacyjnego,
srodowiskowymi i spotecznymi, ktore sg istotne i istotne finansowo w danym
sektorze, branzy i firmie. Zaangazowanie jest prowadzone przez inwestycje i
przybiera rézne formy, w tym zaangazowanie specyficzne dla emitenta prowadzone
poprzez proces inwestycyjny, gtosowanie petnomocnikéw i udziat w szerszych
dziataniach angazujacych branze, gdy interesy sg zbiezne, a okolicznosci sg bardziej
odpowiednie do szerokiego zaangazowania. Wszystkie dziatania w zakresie
zaangazowania s3 podejmowane w celu zapewnienia korzysci klientom i
akcjonariuszom poprzez dtugoterminowe wyniki finansowe.

Jako aktywny menedzer, zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem proaktywnie
decyduje o posiadaniu papieréw wartosciowych, ktére sg w portfelu zagranicznego
subfunduszu. Zaangazowanie w firmy jest zazwyczaj postrzegane jako proces
wspotpracy. Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem wnosi dtugoterminowg
perspektywe inwestycyjng i zrozumienie konkretnego kontekstu biznesowego do
dyskusji z zespotami kierowniczymi korporacji, w tym dyrektorami naczelnymi,
liderami zréwnowazonego rozwoju w korporacji i cztonkami zarzadu. Temat
zaangazowania dla kazdej z firm nalezacych do portfeli Putnama sg oceniane co roku,
chociaz gtéwne tematy pozostajg niezmienne w czasie.

Zdecydowana wiekszos¢ zaangazowania odbywa sie prywatnie i bezposrednio z
kierownictwem firmy i zarzadami. Zarzadzajacy inwestycjami zagranicznego
subfunduszu uwaza, ze bezposrednie i prywatne zaangazowanie prowadzi do
najskuteczniejszej i szczerej komunikacji, jest najbardziej przydatne w procesie
badawczym i zbieraniu gromadzonych informacji oraz oferuje klientom najwieksze
korzysci. Gdy zaangazowanie nie prowadzi do konstruktywnego dialogu lub
postepow, opcje moga obejmowac dalsze dziatania, w tym skierowanie sprawy do
cztonkdw zarzadu, odpowiednig wspoétprace z innymi inwestorami lub organizacjami,
rozwazenie kwestii gtosowania petnomocnikoéw w sprawach takich jak sktad zarzadu,
atakze potencjalng sprzedaz papieréw wartosciowych.

Notatki z dziatan zwigzanych z zaangazowaniem s rejestrowane dla danego emitenta
na wtasnej platformie inwestycyjnej Putnam i stanowiag zrédto wewnetrznych
raportow kwartalnych, ktére odzwierciedlajg istotne finansowo tematy ESG
omawiane z kazdym emitentem.

Polityki Putnam dot. zaangazowania kapitatowego i zarzadzania sg publicznie
dostepne na stronie internetowej Putnam, w sekcji ,Sustainability and Stewardship”.
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L. Wyznaczony wskaznik referencyjny

Czy zostat wyznaczony wskaznik referencyjny w celu osiaggniecia cech
promowanych przez produkt finansowy?

O Tak
Nie

Data publikacji: 29.12.2022
Data aktualizacji: 19.03.2025, 31.03.2025, 30.04.2025, 18.11.2025

Strona15z15



