ESALIENS

Informacje wynikajace z art. 10 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji zwigzanych
ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (,Rozporzadzenie SFDR”)

Nazwa produktu: Esaliens Akcji Rynkéw Wschodzacych
Identyfikator podmiotu prawnego (LEI): 2594004T898VAAQO1651

Podsumowanie

Esaliens Akcji Rynkow Wschodzacych (,Subfundusz”) jest wydzielony w ramach Esaliens
Parasol Zagraniczny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Funduszu”),
zarzadzanego przez Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Esaliens TFI”).

Subfundusz jest produktem finansowym, o ktérym mowa w art. 8 Rozporzadzenia SFDR
(tzw. produkt jasnozielony).

Subfundusz inwestuje do 100% aktywdw w tytuty uczestnictwa subfunduszu Amundi Funds -
Emerging Markets Equity Focus (dalej ,subfundusz zagraniczny” lub ,Amundi”), ktory zgodnie
ze swoim prospektem promuje aspekty srodowiskowe i spoteczne, a takze uwzglednia cechy
zwiazane z tadem korporacyjnym/zarzadzaniem, zgodnie z art. 8 SFDR.

Identyfikator podmiotu dla subfunduszu zagranicznego:
529900SQFJZNLOBO8Z15

Subfundusz zagraniczny promuje aspekty srodowiskowe i spoteczne zgodnie z art. 8
Rozporzadzenia SFDR.

Subfundusz zagraniczny promuje cele srodowiskowe i/lub spoteczne, dazac do uzyskania
wyniku ESG wyzszego niz wynik ESG indeksu MSCI Emerging Markets Index (,Wskaznik
referencyjny”). Przy ustalaniu wyniku ESG subfunduszu zagranicznego i Wskaznika
referencyjnego wyniki w zakresie ESG ocenia sie poprzez poréwnanie $Srednich wynikéw
danego papieru wartosciowego z wynikami branzy, w ktérej dziata emitent tego papieru, w
odniesieniu do kazdego z trzech kryteriéw ESG: $rodowiskowego, spotecznego i tadu
korporacyjnego. Wskaznik referencyjny jest indeksem szerokiego rynku, ktéry nie ocenia ani
nie uwzglednia sktadnikow pod katem cech srodowiskowych i/lub spotecznych, a zatem nie ma
na celu zapewnienia zgodnosci z cechami promowanymi przez subfundusz zagraniczny.
Nie wyznaczono zadnego referencyjnego wskaznika ESG.

Brak celu w zakresie zrownowazonego inwestowania
Subfundusz zagraniczny promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne, ale nie ma na celu

dokonywanie zréwnowazonych inwestycji.

Subfundusz zagraniczny jako produkt finansowy zobowigzuje sie do realizacji
zrownowazonych inwestycji.

W celu zapewnienia, ze zrownowazone inwestycje nie powoduja istotnych szkdéd (zasada
,DNSH”), Amundi stosuje dwa filtry:

Pierwszy filtr DNSH opiera sie nha monitorowaniu obowigzkowych wskaznikéw gtéwnych
negatywnych skutkow okreslonych w zataczniku nr 1 oraz w tabeli 1 do RTS, w przypadku
ktorych dostepne s rzetelne dane (np. intensywno$¢ emisji gazéw cieplarnianych spotek,
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w ktére inwestuje fundusz), poprzez potaczenie wskaznikow (np. intensywnos$¢ emisji
dwutlenku wegla) oraz okreslonych progéw lub zasad (np. intensywnos¢ emisji dwutlenku
wegla spotki, w ktérag dokonano inwestycji, nie moze naleze¢ do ostatniego decyla w danym
sektorze).

Amundi uwzglednia juz okreslone Gtéwne niekorzystne skutki w swojej Polityce wykluczen
w ramach Polityki odpowiedzialnego inwestowania Amundi. Wytaczenia te, ktére maja
zastosowanie oprocz testéw opisanych powyzej, obejmujg nastepujace zagadnienia:
wytaczenia dotyczgce broni kontrowersyjnej, naruszenia zasad Global Compact ONZ, wegiel,
niekonwencjonalne paliwa kopalne oraz tyton.

Oprocz konkretnych wskaznikéw dotyczacych gtownych niekorzystnych skutkéw oraz
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju uwzglednionych w pierwszym filtrze firma Amundi
zdefiniowato drugi filtr, ktéry nie uwzglednia wyzej wymienionych obowigzkowych
wskaznikéw Gtéwnych niekorzystnych skutkéw, aby sprawdzié, czy spétka nie osigga stabych
wynikéow z ogdlnego punktu widzenia srodowiskowego lub spotecznego w poréwnaniu
z innymi przedsiebiorstwami z tej samej branzy, co odpowiada wynikowi sSrodowiskowemu lub
spotecznemu réwnemu lub wyzszemu niz E wedtug ratingu ESG Amundi.

Uwzgledniono wskazniki dotyczace negatywnych skutkéw zgodnie z opisem zawartym
w pierwszym filtrze ,nie powodowac znacznej szkody” (DNSH) przedstawionym powyze;j:

Pierwszy filtr DNSH opiera sie na monitorowaniu obowigzkowych wskaznikéw gtéwnych
niekorzystnych skutkow okreslonych w zataczniku nr 1, tabela 1 do RTS, w przypadku ktérych
dostepne s3 rzetelne dane uzyskane poprzez taczne zastosowanie nastepujacych wskaznikow
oraz okres$lonych progéw lub zasad:

e Intensywnos¢ emisji CO2 nie nalezy do ostatniego decylaw poréwnaniu z innymi spotkami
w swoim sektorze (dotyczy tylko sektoréw o wysokiej intensywnosci), oraz

e Posiada¢ zréznicowany Zarzad, ktéry nie nalezy do ostatniego decyla w poréwnaniu
z innymi spotkami w swoim sektorze, oraz

e Brak kontrowersji zwigzanych z warunkami pracy i prawami cztowieka, oraz

e By¢ wolna od wszelkich kontrowersji zwigzanych z  bioréznorodnoscia
i zanieczyszczeniem.

Inwestycje zréwnowazone s3 zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz Wytycznymi ONZ i prawami cztowieka. Wytyczne OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka
zostaty wiaczone do metodologii oceny ESG. Autorskie narzedzie ratingowe ESG ocenia
emitentéw przy uzyciu dostepnych danych od dostawcéw danych. Na przyktad model zawiera
specjalne kryterium o nazwie ,Zaangazowanie spoteczne i prawa cztowieka”, ktére stosuje sie
do wszystkich sektorow jako uzupetnienie innych kryteriow zwigzanych z prawami cztowieka,
w tym spotecznie odpowiedzialnych tancuchéw dostaw, warunkow pracy i stosunkow pracy.
Ponadto co najmniej raz na kwartat monitorujemy kontrowersje, w tym dotyczace
przedsiebiorstw zidentyfikowanych jako naruszajgce prawa cztowieka. W przypadku
pojawienia sie kontrowersji analitycy oceniajg sytuacje, przypisuja kontrowersji ocene
(zgodnie z autorska metodologia punktacji) oraz okreslaja najlepszy sposob postepowania.
Oceny kontrowersji sg aktualizowane co kwartat w celu $ledzenia trendéw idziatan
naprawczych.

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne w ramach produktu finansowego

Subfundusz zagraniczny promuje cele srodowiskowe i/lub spoteczne, dazac do uzyskania
wyniku ESG wyzszego niz wynik ESG indeksu MSCI Emerging Markets Index (,Wskaznik
referencyjny”). Przy ustalaniu wyniku ESG subfunduszu zagranicznego i Wskaznika
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referencyjnego wyniki w zakresie ESG ocenia sie poprzez poréwnanie $rednich wynikow
danego papieru wartosciowego z wynikami branzy, w ktérej dziata emitent tego papieru, w
odniesieniu do kazdego z trzech kryteriéw ESG: $rodowiskowego, spotecznego i tadu
korporacyjnego. Wskaznik referencyjny jest indeksem szerokiego rynku, ktéry nie ocenia ani
nie uwzglednia sktadnikéw pod katem cech sSrodowiskowych i/lub spotecznych, azatem nie ma
na celu zapewnienia zgodnosci z cechami promowanymi przez subfundusz zagraniczny.
Nie wyznaczono zadnego referencyjnego wskaznika ESG.

Strategia inwestycyjna

Subfundusz inwestuje do 100% aktywoéw w tytuty uczestnictwa subfunduszu zagranicznego.
Subfundusz moze inwestowac réwniez w inne instrumenty finansowe wskazane w prospekcie
informacyjnym i statucie.

Cel: Celem subfunduszu zagranicznego jest osiggniecie dtugoterminowego wzrostu wartosci
kapitatu.

Inwestycje: Subfundusz zagraniczny inwestuje co najmniej 67% aktywéw w akcje
i instrumenty powigzane z akcjami emitowane przez spoétki, ktorych siedziba znajduje sie w
krajach wschodzacych lub ktére prowadzg tam znaczng cze$é dziatalnosci. Inwestycje w
chinskie akcje moga by¢ dokonywane zaréwno za posrednictwem autoryzowanych rynkow w
Hongkongu, jak i w ramach programu Stock Connect. W celu skutecznego zarzadzania
portfelem Subfundusz zagraniczny moze réowniez inwestowac w certyfikaty uczestnictwa (P-
Notes). taczna ekspozycja inwestycyjna subfunduszu zagranicznego na chinskie akcje serii A
i B (tacznie) bedzie wynosi¢ mniej niz 30% aktywoéw netto. Subfundusz zagraniczny moze
inwestowac w Chinach w ramach systemu licencji R-QFII. Inwestycje te nie podlegaja zadnym
ograniczeniom walutowym.

Subfundusz zagraniczny moze wykorzystywac instrumenty pochodne w celu zabezpieczenia i
skutecznego zarzadzania portfelem.

Wskaznik referencyjny: Subfundusz zagraniczny jest aktywnie zarzgdzany w oparciu o indeks
MSCI Emerging Markets Index i dgzy do osiggniecia wynikow lepszych od tego wskaznika w
zalecanym okresie utrzymywania inwestycji. Subfundusz zagraniczny inwestuje gtéwnie w
emitentéw wchodzacych w sktad Wskaznika referencyjnego, jednak zarzadzanie
subfunduszem zagranicznym ma charakter dyskrecjonalny, w zwigzku z czym subfundusz
zagraniczny bedzie inwestowat réwniez w emitentéw nieobjetych Wskaznikiem
referencyjnym. Subfundusz zagraniczny monitoruje ekspozycje na ryzyko w odniesieniu do
Wskaznika referencyjnego, jednak oczekuje sie, ze odchylenie od Wskaznika referencyjnego
bedzie istotne. Wskaznik referencyjny jest indeksem szerokiego rynku, ktéry nie ocenia ani nie
uwzglednia sktadnikéw pod katem cech srodowiskowych i/lub spotecznych, a zatem nie jest
zgodny z celami sSrodowiskowymi promowanymi przez subfundusz zagraniczny.

Proces zarzadzania: Subfundusz zagraniczny uwzglednia czynniki zréwnowazonego rozwoju
W swoim procesie inwestycyjnym, co zostato szczegdétowo opisane w sekcji ,Zréwnowazone
inwestowanie” prospektu emisyjnego. Zespot inwestycyjny aktywnie zarzadza portfelem
subfunduszu zagranicznego, taczac strategie odgérne i oddolne: alokacje geograficzng,
alokacje sektorowa w kazdym kraju oraz wybdr akcji spétek bezposrednio narazonych na
ryzyko zwigzane z rynkami i gospodarkami wschodzacymi. Celem subfunduszu zagranicznego
jest osiggniecie wskaznika ESG dla swojego portfela wyzszego niz Wskaznik referencyjny.

Wszystkie papiery wartosciowe znajdujace sie w portfelu subfunduszu zagranicznego
podlegajg kryteriom ESG. Osiaga sie to dzieki zastosowaniu autorskiej metodologii Amundi
i/lub informacji dotyczacych czynnikéw ESG pochodzacych od podmiotow zewnetrznych.

Subfundusz zagraniczny stosuje przede wszystkim polityke wykluczen Amundi, obejmujaca
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nastepujace zasady:

- prawne wytaczenia dotyczace broni kontrowersyjnej (min przeciwpiechotnych, bomb
kasetowych, broni chemicznej, broni biologicznej oraz broni zawierajacej zubozony uran

itp.),

- przedsiebiorstwa, ktére powaznie i wielokrotnie naruszajg co najmniej jedng z 10 zasad
Global Compact, bez wiarygodnych dziatan naprawczych,

- wytaczenia sektorowe grupy Amundi dotyczace wegla i tytoniu (szczegéty tej polityki
mozna znalezé w dokumencie ,Polityka odpowiedzialnego inwestowania Amundi”,
dostepnym pod adresem http://www.amundi.lu).

Celem subfunduszu zagranicznego jako warunku wigzacego jest osiagniecie wyniku ESG
wyzszego niz wynik ESG indeksu MSCI Emerging Markets Index.

Kryteria ESG subfunduszu zagranicznego maja zastosowanie co najmniej do:

e 90% akcji wyemitowanych przez spotki o duzej kapitalizacji w krajach rozwinietych;
papieréw dtuznych oraz instrumentdw rynku pienieznego posiadajacych rating kredytowy
na poziomie inwestycyjnym; a takze dtugu panstwowego emitowanego przez kraje
rozwiniete;

o 75% akcji wyemitowanych przez spétki o duzej kapitalizacji w krajach rynkéw
wschodzacych; akcji wyemitowanych przez spétki o matej i $redniej kapitalizacji w
dowolnym kraju; papieréw dituznych i instrumentéw rynku pienieznego o ratingu
kredytowym z kategorii wysokodochodowej; oraz dtugu panstwowego emitowanego
przez kraje rynkéw wschodzacych.

Jednakze inwestorzy powinni mie¢ na uwadze, ze przeprowadzenie analizy ESG w odniesieniu
do s$rodkéw pienieznych, ekwiwalentéw Srodkéw pienieznych, niektérych instrumentéw
pochodnych oraz niektorych funduszy inwestycyjnych zgodnie z tymi samymi standardami, co
w przypadku pozostatych inwestycji, moze okazaé sie niemozliwe. Metodologia obliczania
wskaznikow ESG nie bedzie obejmowac papieréw wartosciowych, ktére nie posiadaja ratingu
ESG, ani srodkéw pienieznych, ekwiwalentéw srodkéw pienieznych, niektérych instrumentow
pochodnych oraz niektérych programéw zbiorowego inwestowania.

Ponadto, majac na uwadze minimalny wymog, zgodnie z ktérym co najmniej 20% inwestycji
zréwnowazonych musi by¢ ukierunkowanych na cele srodowiskowe, subfundusz zagraniczny
inwestuje w spotki, ktére uznaje sie za ,najlepsze pod wzgledem wynikéw”, o ile uzyskaty one
co najmniej jedna z trzech najwyzszych ocen (A, B lub C w skali od A do G) w swojej branzy
w odniesieniu do co najmniej jednego istotnego czynnika srodowiskowego lub spotecznego.

W celu oceny dobrych praktyk w zakresie tadu korporacyjnego w spétkach, w ktére dokonano
inwestycji, polegamy na metodologii oceny ESG Amundi. Ocena ESG Amundi opiera sie na
autorskich ramach analizy ESG, ktére uwzgledniajg 38 kryteriéw ogdlnych i branzowych, w
tym kryteria dotyczace tadu korporacyjnego. W aspekcie tadu korporacyjnego oceniamy
zdolnos¢ emitenta do zapewnienia efektywnych ram nadzoru korporacyjnego, ktére
gwarantujg realizacje celéw dtugoterminowych (np. zagwarantowanie wartosci emitenta w
perspektywie dtugoterminowej). Uwzgledniane podkryteria dotyczace tadu korporacyjnego
to: struktura zarzadu, audyt i kontrola, wynagrodzenia, prawa akcjonariuszy, etyka, praktyki
podatkowe oraz strategia ESG.

Skala oceny ESG Amundi obejmuje siedem stopni, od A do G, gdzie A oznacza najlepszy,
a G najgorszy rating. Spétki z ratingiem G sg wykluczane z uniwersum inwestycyjnego
subfunduszu zagranicznego.
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Udziat inwestycji

Co najmniej 75% inwestycji subfunduszu zagranicznego zostanie przeznaczone na realizacje
celéw srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez subfundusz zagraniczny, zgodnie
z wigzacymi elementami strategii inwestycyjnej subfunduszu zagranicznego. Ponadto
subfundusz zagraniczny zobowigzuje sie do utrzymania co najmniej 20% inwestycji
zréwnowazonych. Inwestycje subfunduszu zagranicznego zgodne z innymi aspektami
srodowiskowymi lub spotecznymi (#1B) beda stanowic réznice miedzy rzeczywistym udziatem
inwestycji zgodnych z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi (#1) a rzeczywistym
udziatem inwestycji zrownowazonych (#1A).

Planowany udziat pozostatych inwestycji $rodowiskowych subfunduszu zagranicznego
wynosi co najmniej 20% i moze ulec zmianie wraz ze wzrostem rzeczywistego udziatu
inwestycji zgodnych z Taksonomig i/lub inwestycji spotecznych.

Monitorowanie aspektéw srodowiskowych lub spotecznych

Wszystkie dane ESG, zaréwno te przetwarzane zewnetrznie, jak i wewnetrznie,
sg centralizowane przez linie biznesowg ds. odpowiedzialnych inwestycji, ktéra odpowiada
za kontrole jakosci danych wejsciowych oraz przetworzonych wynikéw ESG. Monitorowanie
to obejmuje zaréwno automatyczng kontrole jakosci, jak i weryfikacje jakosciowa
dokonywang przez analitykéw ESG bedacych specjalistami w swoich sektorach. Wyniki ESG
sg aktualizowane co miesigc w ramach modutu Stock Rating Integrator (SRI) - autorskiego
narzedzia Amundi.

Wskazniki zrownowazonego rozwoju stosowane w Amundi opieraja sie na autorskich
metodologiach. Wskazniki te s3 na biezgco udostepniane w systemie zarzadzania portfelem,
co pozwala zarzadzajacym portfelami ocenia¢ wptyw podejmowanych przez nich decyzji
inwestycyjnych.

Ponadto wskazniki te sg wbudowane w ramy kontroli Amundi, a obowiazki sg rozdzielone
miedzy pierwszy poziom kontroli, przeprowadzany przez same zespoty inwestycyjne, a drugi
poziom kontroli, przeprowadzany przez zespoty ds. ryzyka, ktére na biezgco monitorujg
zgodnos¢ z kryteriami sSrodowiskowymi lub spotecznymi promowanymi przez fundusz.

Metodologie

Rating ESG firmy Amundi, wykorzystywany do ustalenia wyniku ESG, jest ilosciowym
wynikiem ESG przeksztatconym na siedem stopni, od A (najlepsze wyniki w danej grupie) do G
(najgorsze). W skali ratingowej ESG firmy Amundi papiery wartosciowe znajdujace sie na liscie
wykluczen odpowiadajg stopniowi G. W przypadku emitentéw korporacyjnych wyniki w
zakresie ESG s3g oceniane globalnie oraz na poziomie odpowiednich kryteriow poprzez
poréwnanie ze sSrednimi wynikami w danej branzy, poprzez potaczenie trzech aspektow ESG:

- Aspekt srodowiskowy: bada zdolno$¢ emitentéw do kontrolowania ich bezposredniego
i posredniego wptywu na srodowisko poprzez ograniczanie zuzycia energii, redukcje emisji
gazéw cieplarnianych, przeciwdziatanie wyczerpywaniu sie zasobéw i ochrone
bioréznorodnosci.

- Aspekt spoteczny: mierzy on sposéb dziatania emitenta w oparciu o dwie odrebne
koncepcje: strategie emitenta dotyczaca rozwoju kapitatu ludzkiego oraz poszanowanie
praw cztowieka w ujeciu ogélnym.

- Aspekt zwigzany z tadem korporacyjnym: Ocenia sie zdolno$¢ emitenta do zapewnienia
podstaw dla skutecznego systemu tadu korporacyjnego oraz do generowania wartosci w
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perspektywie dtugoterminowej.

Metodologia stosowanaw ramach oceny ESG Amundi opiera sie na 38 kryteriach, ktére sg albo
ogolne (wspdlne dla wszystkich przedsiebiorstw niezaleznie od prowadzonej dziatalnosci),
albo specyficzne dla danego sektora; kryteria te sg wazone w zaleznosci od sektora i brane pod
uwage pod katem ich wptywu na reputacje, efektywno$¢ operacyjng oraz przestrzeganie
przepiséw przez emitenta. Oceny ESG Amundi mogg by¢ przedstawiane w ujeciu ogélnym w
trzech wymiarach: E, S i G, lub indywidualnie w odniesieniu do dowolnego czynnika
srodowiskowego lub spotecznego.

Zrodta danychiich przetwarzanie

Whyniki ESG spétki Amundi sg ustalane w oparciu o ramy analityczne i metodologie oceny ESG
opracowane przez Amundi. Dane wykorzystywane do ustalania wynikéw ESG pozyskujemy z
nastepujacych zrédet: Moody'’s, ISS-Oekem, MSCI oraz Sustainalytics.

Kontrole jakosci danych pochodzacych od zewnetrznych dostawcow sprawuje jednostka
Global Data Management. Mechanizmy kontroli s3 wdrazane na réznych etapach tancucha
wartosci - od kontroli przedintegracyjnych, przez kontrole pointegracyjne, az po kontrole po
obliczeniach, takie jak na przyktad kontrole wtasnych ocen.

Dane zewnetrzne sg gromadzone i kontrolowane przez zespét Global Data Management,
a nastepnie wprowadzane do modutu SRI.

Modut SRI jest autorskim narzedziem zapewniajagcym gromadzenie, kontrole jakosci
i przetwarzanie danych ESG pochodzacych od zewnetrznych dostawcéw danych. Stuzy on
rowniez do obliczania ratingéw ESG emitentéw zgodnie z autorskg metodologia Amundi.
W szczegélnosci oceny ESG sg wyswietlane w module SRI dla zarzadzajacych portfelami,
zespotow ds. ryzyka, sprawozdawczosci oraz zespotéw ds. ESG w sposéb przejrzysty
i przyjazny dla uzytkownika (ocena ESG emitenta wraz z kryteriami i wagami poszczegdlnych
kryteriow).

W przypadku ocen ESG na kazdym etapie procesu obliczeniowego wyniki sg normalizowane
i przeliczane na wyniki Z (réznica miedzy wynikiem spétki a srednim wynikiem w sektorze,
wyrazona jako liczba odchylen standardowych). W ten sposdb kazdy emitent jest oceniany na
skali opartej na $redniej dla swojego sektora, co pozwala odrézni¢ najlepsze praktyki od
najgorszych na poziomie sektora (podejscie ,najlepszy w swojej klasie”). Na koniec procesu
kazdy emitent otrzymuje ocene ESG (w przyblizeniu od -3 do +3) i jej odpowiednik w skali od
A do G, gdzie A oznacza najlepszg ocene, a G najgorsza.

Dane s3 nastepnie przekazywane za posrednictwem platformy Alto front office do
zarzadzajacych portfelami i monitorowane przez zespoét ds. ryzyka.

Oceny ESG opieraja sie na danych pochodzacych od zewnetrznych dostawcéw danych,
wewnetrznych ocenach/badaniach ESG przeprowadzonych przez Amundi lub od
regulowanych podmiotéw zewnetrznych uznanych za dostawcow profesjonalnych ustug
w zakresie oceny i punktacji ESG. Wobec braku obowigzkowej sprawozdawczosci ESG na
poziomie przedsiebiorstw, szacunki stanowig kluczowy element metodologii dostawcow
danych.

Ograniczenia metodologii i danych
Ograniczenia metodologii s3 z zatozenia zwigzane z wykorzystaniem danych ESG. Obszar
danych ESG jest obecnie standaryzowany, co moze mie¢ wptyw na jakos¢ danych;

ograniczeniem jest rowniez zakres danych. Obecne i przyszte regulacje poprawia
standaryzacje raportowania i ujawnien jawnosci informacji korporacyjnych, na ktorych
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opieraja sie dane ESG.

Jestesmy $wiadomi tych ograniczen, ktére niwelujemy poprzez taczenie réznych podejsc:
monitorowanie kontrowersji, wykorzystanie kilku dostawcéw danych, ustrukturyzowang
ocene jakosciowg wynikéw ESG przez zesp6t badawczy ESG subfunduszu zagranicznego,
wdrozenie silnego zarzadzania.

Badanie due diligence

Co miesigc oceny ESG sg ponownie obliczane zgodnie z metodologig ilosciowg Amundi. Wynik
tych obliczen jest nastepnie weryfikowany przez analitykow ESG, ktérzy przeprowadzaja
jakosciows ,kontrole wyrywkowa” w swoim sektorze w oparciu o rézne sprawdzenia, ktére
moga obejmowac (miedzy innymi): gtéwne istotne wahania oceny ESG, liste nowych
podmiotéw o niskiej ocenie oraz gtéwne rozbieznos$ci w ocenach miedzy dwoma dostawcami.
Po tej weryfikacji analityk moze zastgpi¢ obliczony wynik innym wynikiem, ktéry jest
zatwierdzany przez kierownictwo zespotu i dokumentowany w notatce przechowywanej w
bazie danych Amundi iPortal. Moze to réwniez podlegaé zatwierdzeniu przez Komitet ds.
oceny ESG.

Zespot zarzadzajacy inwestycjami subfunduszu zagranicznego jest odpowiedzialny za
okreslenie procesu inwestycyjnego produktu, w tym za opracowanie odpowiednich ram
ryzyka we wspoétpracy z zespotami ds. ryzyka inwestycyjnego. W tym kontekscie Amundi
posiada procedure zarzadzania wytycznymi inwestycyjnymi, a takze procedure zarzadzania
naruszeniami, majacg zastosowanie we wszystkich operacjach. Obie procedury ktada nacisk
na sciste przestrzeganie przepiséw i wytycznych umownych. Kierownicy ds. ryzyka s3
odpowiedzialni za codzienne monitorowanie naruszen, powiadamianie zarzgdzajacych
funduszami oraz wymaganie, aby portfele zostaty jak najszybciej przywrdcone do zgodnosci z
przepisami, w najlepszym interesie inwestorow.

Polityka zaangazowania

Amundi prowadzi dialog z spétkami, w ktore dokonano inwestycji lub w ktére zamierza
zainwestowad, na poziomie emitenta, niezaleznie od rodzaju posiadanych aktywéw (akcje
i obligacje). Wybor podmiotow, z ktérymi nawigzuje sie dialog, opiera sie przede wszystkim na
stopniu zaangazowania w dang kwestie, poniewaz problemy srodowiskowe, spoteczne
i zwigzane z tadem korporacyjnym, z ktorymi borykaja sie przedsiebiorstwa, majg znaczacy
wptyw na spoteczenstwo - zaréwno pod wzgledem ryzyka, jak i szans.

Wyznaczony wskaznik referencyjny

Subfundusz zagraniczny nie okreslit konkretnego indeksu jako wskaznika referencyjnego

stuzacego do ustalenia, czy produkt finansowy jest zgodny z promowanymi przez niego celami
$rodowiskowymi lub spotecznymi.
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