ESALIENS

Informacje wynikajace z art. 10 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych
(,Rozporzadzenie SFDR")

Nazwa produktu: Esaliens Globalnych Papierow Dtuznych
Identyfikator podmiotu prawnego (LEI): 259400TP88FNVOHI9C38

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczagcemu zréwnowazonych
inwestycji?

O Tak Nie
Promuje aspekty
O Bedzie miat minimalny udziat w zréwnowazonych $srodowiskowe/spoteczne i chociaz jego
inwestycjach stuzacych celowi sSrodowiskowemu: celem nie jest zrownowazona
% inwestycja, bedzie miat minimalny udziat

1% w zréwnowazonych inwestycjach
O stuzacych celowi $rodowiskowemu i

O w dziatalnos¢ gospodarcza, ktéra zgodnie z dokonywanych w dziatalnos$¢
unijng systematyka dotyczacg zréwnowazonego gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng
rozwoju kwalifikuje sie jako zréownowazona systematyka dotyczaca
srodowiskowo zréwnowazonego rozwoju

kwalifikuje sie jako zréwnowazona
srodowiskowo

stuzacych celowi $Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢
gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zréwnowazona
srodowiskowo

O stuzacych celowi spotecznemu

O Promuje aspekty

O w dziatalnos¢ gospodarcza, ktéra zgodnie z
unijng systematyka dotyczacg zréwnowazonego
rozwoju nie kwalifikuje sie jako zréwnowazona
srodowiskowo

3 Bedzie miat minimalny udziat w zréwnowazonych srodowiskowe/spoteczne, ale nie bedzie
inwestycjach stuzacych celowi spotecznemu: __ % miec udziatu w zréwnowazonych
inwestycjach

A. Podsumowanie

Subfundusz Esaliens Globalnych Papieréw Dtuznych (,Subfundusz”) jest wydzielony
w ramach Esaliens Parasol Zagraniczny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,Funduszu”), zarzadzanego przez Esaliens Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Esaliens TFI”).

Subfundusz jest produktem finansowym, o ktérym mowa w art. 8 Rozporzadzenia
SFDR (tzw. produkt jasnozielony).

Strona1z18



Subfundusz inwestuje do 100% aktywéw w tytuty uczestnictwa subfunduszu
FTGF Western Asset Global Multi Strategy Fund (dalej ,zagraniczny subfundusz”),
ktory zgodnie ze swoim prospektem promuje aspekty srodowiskowe i spoteczne,
zgodnie z art. 8 Rozporzadzenia SFDR.

Identyfikator podmiotu dla zagranicznego subfunduszu:
5493004Z00T2R3JB1A61

Zagraniczny subfundusz promuje aspekty srodowiskowe i spoteczne zgodnie z art. 8
Rozporzadzenia SFDR.

Wdrazajac strategie $rodowiskowg, spoteczng i tadu korporacyjnego (ESG)
zagranicznego subfunduszu, zarzadzajacy jego aktywami uwzglednia kwestie
srodowiskowe, spoteczne i tadu korporacyjnego w swoich analizach, procesie
inwestycyjnym i zarzadzaniu ryzykiem. Zagraniczny subfundusz dazy do alokacji
w zielone, odpowiedzialne spotecznie, zréwnowazone i powigzane ze
zrownowazonym rozwojem obligacje, z ktérych wptywy s3 wykorzystywane na
projekty ekologiczne i spoteczne. Ponadto, zagraniczny subfundusz powstrzymuje sie
od inwestowania w emitentow i projekty, ktére mogtyby wyrzadzi¢ znaczaca szkode
zrownowazonym celom inwestycyjnym.

Charakterystyka srodowiskowa lub spoteczna zagranicznego subfunduszu jest
oceniana zarowno iloSciowo, jak i jakoSciowo, za pomoca wskaznikéw
zroOwnowazonego rozwoju, a takze bezposrednich analiz jakoSciowych zarzadzajacego
aktywami zagranicznego subfunduszu, autorskim narzedziem wskaznika dla gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla czynnikédw zréwnowazonego rozwoju (,PAl”),
dostosowaniem do Celow Zréwnowazonego Rozwoju Organizacji Narodéw
Zjednoczonych (UN SDG) i zaangazowania, jak szerzej opisano w dedykowanych
sekcjach ujawniania informacji na stronie internetowej zagranicznego subfunduszu. W
ramach procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych strategia ESG zagranicznego
subfunduszu wykorzystuje réwniez wigzace kryteria wyboru aktywow bazowych i
stosuje okreslone wykluczenia ESG.

Wreszcie, zagraniczny subfundusz posiada minimalna alokacje 1% swojego portfelana
zrownowazone inwestycje. Zagraniczny subfundusz zapewnia, ze jego zrdwnowazone
inwestycje nie powodujg znaczacych szkéd dla zadnego celu zréwnowazonych
inwestycji Srodowiskowych lub spotecznych.

B. Brak celu dotyczacego zréwnowazonych inwestycji

Zagraniczny subfundusz promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne, ale nie ma na
celu dokonywanie zréwnowazonych inwestycji.

Niemniej jednak co najmniej 1% portfela zagranicznego subfunduszu zostanie
przeznaczone na zréwnowazone inwestycje.

Jakie sg cele zrbwnowazonych inwestycji, ktorych czesciowo zamierza dokonaé
produkt finansowy i w jaki sposéb zréwnowazona inwestycja przyczynia sie do
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osiggniecia tych celow?

Zréwnowazone inwestycje zagranicznego subfunduszu dotycza zielonych,
spotecznych, zrownowazonych i powigzanych ze zréwnowazonym rozwojem obligacji,
ktore sa osiggane poprzez minimalng alokacje w emitentow zgodnych z SDGs
w porownaniu do benchmarku zagranicznego subfunduszu i emitentéw, ktorzy
spetniaja najlepsze w swojej klasie wymagania. Wptywy z takich obligacji zostang
wykorzystane na projekty lub beda miaty wskazniki KPl powigzane ze
zrownowazonym rozwojem, w tym, ale nie wytacznie na:

o Zielone projekty: energia odnawialna, efektywnos¢ energetyczna, zapobieganie
zanieczyszczeniom i ich kontrola, zrbwnowazone zarzadzanie zywymi zasobami
naturalnymi i uzytkowaniem gruntéw, bioréznorodnos¢, czysty transport,
zrownowazone zarzadzanie woda i Sciekami, adaptacja do zmian klimatycznych,
gospodarka o obiegu zamknietym i zielone budynki; i

o Projekty spoteczne: przystepne cenowo mieszkania, przystepna cenowo
infrastruktura (czysta woda pitna, sanitacja), programy zatrudnienia i rozwdj
spoteczno-ekonomiczny, taki jak, ale nie wytacznie, edukacja, réznorodnosc, réwnosé
i integracja, aby wymienic¢ tylko kilka.

W jaki sposob zrownowazone inwestycje, ktorych czesciowo zamierza dokona¢
dany produkt finansowy, nie powodujg znaczacych szkéd dla zadnego celu
inwestycyjnego zrdwnowazonego pod wzgledem srodowiskowym lub spotecznym?
Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem korzysta z wtasnych badan i PAI, aby
zapewnié, ze zrownowazone inwestycje nie spowodujg znaczacych szkdd dla zadnego
srodowiskowego lub spotecznego celu zréwnowazonych inwestycji.

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem wykorzystuje narzedzia PAI, ktore
korzystajag z danych z wielu Zrédet (zewnetrznych podmiotéw, takich jak, ale nie
wytacznie, MSCI ESG, 1SS, Bank Swiatowy, BloombergNEF, S&P Trucost, Transition
Pathway Initiative, organizacje pozarzadowe i instytucje akademickie), ktore wraz
zwtasnymi analizami pomagaja zidentyfikowa¢ emitentéw, ktérzy wykazujg stabe
atrybuty w zakresie zréwnowazonego rozwoju / negatywne skutki mierzone w
odniesieniu do wskaznikéw PAIl. Umozliwia to zarzadzajagcemu zagranicznym
subfunduszem inwestowanie w emitentow, ktérzy sa zgodni ze wskaznikami PAI,
jednoczesnie unikajac emitentéw, ktérzy tego nie robia. W ramach inwestycji
zagranicznego subfunduszu w zielone, spotecznie odpowiedzialne, zrdownowazone
i powigzane ze zréwnowazonym rozwojem obligacje zarzadzajacy zagranicznym
subfunduszem stosuje to podejscie, aby ustali¢, czy obligacja spetnia kryteria
ZrOwnowazonego rozwoju.

Dodatkowo, emitenci panstwowi poddawani sg testom pod katem ich wolnosci
politycznych i/lub korupciji.

W przypadku inwestowania srodkéw w zréwnowazone inwestycje, zwtaszcza
minimalnego 1% portfela zagranicznego subfunduszu przeznaczonego na cele
srodowiskowe, w stosownych przypadkach zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem
wykorzystali dodatkowg ocene jako$ciowa (opartg na wewnetrznych analizach lub na
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opinii zewnetrznego podmiotu) emitenta i kwalifikowalnosci projektéw ,nie
wyrzadzajacych znaczacej szkody”.

Ponadto, w zagranicznym subfunduszu stosuje sie szereg wytaczen, aby wykluczy¢
emitentéw, ktérzy moga wyrzadzi¢ znaczaca szkode, jak szczegdétowo opisano w
niniejszym zataczniku.

W jaki sposob uwzgledniono niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju?

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem opracowat autorskie narzedzie PAI, ktore
moze uwzgledniac istotne PAIl i ktére pomaga mierzy¢ zgodnos¢ zagranicznego
subfunduszu ze wskaznikami PAI, ktére sg uznawane za istotne dla zagranicznego
subfunduszu. Narzedzie PAl identyfikuje emitentéw, ktorzy pozostaja w tyle za swoimi
konkurentami pod wzgledem swoich PAIl i pozwala zarzadzajagcemu zagranicznym
subfunduszem ocenic¢ ekspozycje zagranicznego subfunduszu na PAI w porédwnaniu z
jego punktem odniesienia.

PAl stuzgjako przydatny barometr do oceny, w ktérych emitentéw nalezy inwestowac.
Doktadniej rzecz biorac, PAl #3 jest wykorzystywany do oceny intensywnosci emisji
gazow cieplarnianych w przypadku spétek, w ktére dokonano inwestycji, a PAlI #15 do
oceny intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych w przypadku panstw, w ktérych
obligacje zainwestowano; PAI #10 jest wykorzystywany do identyfikacji emitentéw,
ktorzy naruszajg zasady UN Global Compact (,UNGC”) i wytyczne OECD; a PAl #14
jest wykorzystywany do identyfikacji emitentéw, ktérzy nie przechodza testu w
zakresie ekspozycji z tytutu kontrowersyjnych rodzajéw broni w catym zagranicznym
subfunduszu w poréwnaniu z tymi w uniwersum inwestycyjnym. Oprocz
komponentéw PAIl, narzedzie PAIl obejmuje réwniez ocene krajow bedacych
przedmiotem inwestycji, ktére sg uznawane za niekwalifikujace sie na podstawie
wtasnej oceny zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem i danych stron trzecich. W
wyniku kompleksowego charakteru uwzglednionych punktéw danych narzedzie PAI
wspiera identyfikacje dziatan, ktére nalezy podjaé w odniesieniu do emitentow, w tym,
ale nie wytacznie, zaangazowania i wyprzedazy. Chociaz zagraniczny subfundusz nie
zobowiazat sie do uzyskania sredniej PAI lepszej niz jego punkt odniesienia, réznica
miedzy tymi dwoma wskazZnikami pomaga okresli¢, jak skutecznie zagraniczny
subfundusz radzi sobie z negatywnymi skutkami.

Czy zrownowazone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw cztowieka?

Zagraniczny subfundusz przestrzega wyraznych wytycznych dotyczacych emitentow,
ktorzy nie spetniajg Zasad UNGC i Wytycznych OECD, wykluczajac emitentow, ktorzy
nie spetniajg tych wytycznych. Niespetnienie tych zasad opiera sie na wewnetrznych
analizach, ktére identyfikujg luki. Ponadto, zaangazowanie zarzadzajacego
zagranicznym subfunduszem opiera sie na Zasadach UNGC. Emitenci uznani za
niespetniajagcych wymogéw UNGC s3 dodawani do ,Czerwonej listy ESG”, ktéra jest
nastepnie wykorzystywana do wykluczania emitentéw z inwestycji zagranicznego
subfunduszu. Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem stara sie nawigzac kontakt z
emitentami w przypadku watpliwosci, ktére mogty, ale nie muszg, zosta¢ w sposdb
wyrazny zrealizowane zgodnie z podstawowymi wytycznymi. Ci emitenci moga zostac
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umieszczeni na ,Czerwonej liscie ESG” lub ,Liscie obserwacyjnej ESG”, ktéra jest
regularnie podawana ocenie w celu oceny postepow poczynionych przez emitentow w
spetnianiu kryteriow, ktére pomagajg im unikngé niespetniania wymogow UNGC.

Emitenci znajdujacy sie na "Czerwonej liscie ESG” lub ,Liscie obserwacyjnej ESG” sg
rozpatrywani wewnetrznie przez Zespét Zadaniowy ds. ESG zarzadzajacego
zagranicznym subfunduszem w celu okreslenia postepdw poczynionych przez
emitenta w celu ztagodzenia ryzyka i zapewnienia, ze wtaczenia/wykluczenia
emitentéw nie opierajg sie wytacznie na danych retrospektywnych, ale raczej na tym,
ze trendy i postep (lub ich brak) sg identyfikowane tak szybko, jak to mozliwe.

C. Aspekty srodowiskowe lub spoteczne produktu finansowego

Ktore aspekty srodowiskowe lub spoteczne s3 promowane przez ten produkt
finansowy?

Zagraniczny subfundusz promuje nastepujace cechy srodowiskowe i/lub spoteczne:

- zgodnos¢ z jednym lub wiekszg liczbg Celéw Zréwnowazonego Rozwoju ONZ
(,SDGs”) w poréwnaniu z punktem odniesienia zagranicznego subfunduszu poprzez
inwestycje w zielone, spotecznie odpowiedzialne, zréwnowazone i powigzane ze
zrownowazonym rozwojem obligacje oraz poprzez najlepsze w swojej klasie
inwestycje;

- zgodno$¢ z nastepujgcymi wskaznikami PAL:

o Intensywnosc¢ emisji gazow cieplarnianych (PAI #3 oraz PAI #15);

o Kwestie spoteczne i pracownicze (PAI #10); i

o Kontrowersyjne rodzaje broni (PAIl #14).

Zaden wskaznik referencyjny nie zostat wyznaczony w celu osiagniecia promowanych
przez zagraniczny subfundusz cech srodowiskowych i/lub spotecznych.

D. Strategia inwestycyjna

Jaka strategie inwestycyjnga stosuje ten produkt finansowy i w jaki sposéb strategia
ta jest na biezgco wdrazana w proces inwestycyjny?

Szeroka filozofia inwestycyjna zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem to
dtugoterminowe, fundamentalne inwestowanie w wartos¢ ze zdywersyfikowanymi
strategiami zarzadzania ryzykiem catego portfela, wykorzystujgce wiele niezaleznych
strategii, tak aby zadna pojedyncza alokacja lub strategia nie dominowata nad
ryzykiem lub stopami zwrotu. Proces podejmowania decyzji inwestycyjnych i
organizacja  zarzadzajgcego zagranicznym  subfunduszem s3  specjalnie
zaprojektowane, aby dostosowac sie do tej filozofii i jg wspierac. Mozliwosci wyboru
sektora i papieréw wartosciowych opieraja sie na zdyscyplinowanej, oddolnej analizie
kredytowej i badaniach przeprowadzonych przez zespoty regionalne i sektorowe na
catym swiecie. Nacisk ktadzie sie na budowe przejrzystych i ptynnych portfeli, ktére
inwestujg przede wszystkim w wieksze, dobrze notowane, zbywalne papiery
wartosciowe o statym dochodzie, przy czym instrumenty pochodne sa
wykorzystywane w stosownych przypadkach w celu zabezpieczenia i efektywnego
zarzadzania portfelem.
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Analizy ESG

Rozwazania w zakresie ESG s3 w petni zintegrowane z analizami, procesem
inwestycyjnym i zarzadzaniem ryzykiem zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem.
Analitycy zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem s3 odpowiedzialni za
dostarczanie fundamentalnych analiz na poziomie branzy i emitenta oraz wyrazanie
opinii na temat charakterystyki ryzyko/zysk branzy i emitenta. Analitycy
zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem opracowali wtasne ramy, ktore
identyfikuja istotne ryzyko E, S i G w przypadku panstw, réznych sektoréw
kredytowych i klas sekurytyzowanych aktywow o statym dochodzie. Autorskie analizy
zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem dotyczace ryzyka ESG emitentéw sg
wykorzystywane w kontekscie zapewnienia, ze oprocz ogdlnej oceny emitenta,
papiery wartosciowe posiadane przez zagraniczny subfundusz, ktére sa klasyfikowane
jako ,zréwnowazone inwestycje” zgodnie z przepisami SFDR, nie wyrzadzaty
znaczacej szkody zadnym innym celom srodowiskowym lub spotecznym. Ponadto,
zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem wykorzystuje dane ESG i ekrany ekspozycji
branzowej emitenta w ramach swoich wtasnych badan w celu identyfikacji emitentow,
ktorzy nie spetniajg okreslonych wytycznych branzowych. Nalezg do nich Wytyczne
OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Zasady przewodnie ONZ dotyczace
biznesu i praw cztowieka, ktére sg opisane bardziej szczegbétowo w niniejszym
zataczniku. Ponadto ocena ryzyka ESG jako czes¢ podstawowych badan
zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem umozliwia zarzadzajacemu ocene
kluczowych kwestii, ktére moga wptyna¢ na wiarygodnosc¢ kredytowg emitentéow
i wspobtprace z emitentami w zakresie ryzyka ESG, jak opisano ponizej.

Analitycy zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem dokumentujg czynniki E,Si G
uznane za istotne i istotne finansowo dla kazdego emitenta. Analitycy wyrazaja opinie
na temat potencjalnego wptywu czynnikéw ESG na zrownowazony rozwéj modelu
biznesowego emitenta i na premie za ryzyko zwigzang z papierami wartosciowymi
emitenta, ktéra jest odpowiednia dla jego profilu ESG. Zarzadzajacy zagranicznym
subfunduszem stara sie identyfikowac¢ emitentéw o poprawiajacych sie profilach ESG
i unika¢ emitentéw o pogarszajacych sie profilach ESG oraz oceniac, w jakim stopniu te
profile sa odpowiednio uwzgledniane w wycenach papieréow wartoSciowych.
Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem uwaza, ze jego analitycy s3 najlepiej
przygotowani do analizowania czynnikéw ESG w powigzaniu z tradycyjnymi
wskaznikami kredytowymi, biorgc pod uwage ich gteboka wiedze specjalistyczna na
temat sektoréw i branz, ktére analizuja.

Budowa portfela

Podstawowym obowiagzkiem zarzadzajacych portfelem w ramach zarzadzajacego
zagranicznym subfunduszem jest synteza opinii analitykédw na temat wartosci
podstawowych i wzglednych z uwagami traderéw na temat ptynnosci i technicznych
parametrow rynku w celu zbudowania portfela odzwierciedlajgcego poglady
inwestycyjne zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem w kontekscie wytycznych
kazdego portfela i tolerancji ryzyka. Opierajac sie na rygorystycznych badaniach ESG
przeprowadzonych przez analitykow, jak opisano powyzej, zarzadzajacy zagranicznym
subfunduszem tworzy portfele inwestycyjne w celu wykorzystania mozliwosci

Strona6z18



inwestycyjnych  zidentyfikowanych przez analitykow, przy jednoczesnym
przestrzeganiu tolerancji ryzyka inwestorow, w tym ograniczania ryzyka ESG. Portfel
poddawany jest rygorystycznej analizie, ktéra opiera sie na réznych wskaznikach, w
tym naczynnikach ESG, w zwigzku z czym sg one oceniane przy ustalaniu sektora przez
zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem i pozycji emitenta w catym portfelu.
Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem uwaza, ze emitenci stosujacy doskonate
praktyki w zakresie ESG prawdopodobnie beda mieli nizszy koszt dtugu, korzystne
przyszte spready dla obligacji i zwykle beda doswiadczac nizszych wyptat w okresach
napiec¢ rynkowych, podczas gdy w przypadku emitentéw uznawanych za gorszych pod
wzgledem jakosci ESG uwaza sie, ze bedzie miata sytuacja odwrotna. Ponadto,
zarzadzajacy zagranicznym  subfunduszem uwaza, ze istnieje wieksze
prawdopodobienstwo, ze emitenci o niskiej jakosci w zakresie ESG odczuja
niekorzystny wptyw takich zmian, jak sankcje prawne, wprowadzenie nowych
regulacji lub zmiany nastrojéw konsumentow.

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem opracowat autorski model SDG, ktéry ma
na celu identyfikacje emitentéw, ktorzy przyczyniaja sie do realizacji SDG, poprzez
emisje obligacji z wykorzystaniem wptywéw zgodnych ze zréwnowazonym rozwojem
lub poprzez najlepsze w swojej klasie praktyki zrownowazonego rozwoiju.
Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem wykorzystuje rézne wskazniki, aby
zidentyfikowac¢ emitentow, ktorzy sa zgodni z SDG. Niektére z tych wskaznikow
obejmuja, ale nie ograniczaja sie do, procentu produkcji energii odnawialnej, celéw
dotyczacych efektywnosci wykorzystania wody i recyklingu, udziatu kobiet w
zarzadachiudziatu mniejszos$ciw rolach kierowniczych. Te wskazniki sg porownywane
z wskaznikami innych podmiotéw, aby zrozumieé, czy emitent jest zgodny z
odpowiednim SDG. Omoéwione tematy SDG obejmuja: energie odnawialng (SDG 7),
zarzadzanie wodg (SDG 6), ochrone zasobéw (SDG 12, 13), réznorodnosé i integracje
(SDG 5, 8, 10) oraz zdrowie i dobre samopoczucie (SDG 3). Identyfikujgc emitentow
,najlepszych w swojej klasie”, zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem stara sie
wyklucza¢ emitentéw, ktérzy sg przedmiotem bardzo powaznych kontrowersji, aby
emitenci, ktérzy kwalifikujg sie jako ,najlepsi w swojej klasie” wedtug jednego
wskaznika, ale nie spetniajg innych, nie zostali wybrani przypadkowo.

Zarzadzanie ryzykiem

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem uwzglednia ocene istotnych ryzyk ESG,
takich jak zmiany klimatu - ryzyka fizyczne i ryzyka przejscia na gospodarke
niskoemisyjng; prawa cztowieka i zarzadzanie tancuchem dostaw, bezpieczenstwo
produktéw, réznorodnos¢ i rozwdj talentéw, przejrzystosé, struktura zarzadu
i zarzadzania, aby lepiej ocenic¢ ryzyka, ktére mogg wptynaé na zdolnos$¢ kredytows i
wycene. Dlatego tez kazde autorskie podejscie stosowane do wyceny identyfikuje i
oceniaistotneryzykoE,SiG.

Po inwestycji analitycy monitoruja, oceniajg i wspotpracuja ze spétkami w zwigzku z
istotnymi kwestiami ESG. Dodatkowo, zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem
opracowat wtasng metodologie przeprowadzania testéw warunkéw skrajnych
dotyczacych wptywu zmian klimatycznych na portfele inwestycyjne w celu dalszego
wsparcia procesu inwestycyjnego.
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Zaangazowanie

Zaangazowanie w zarzadzanie emitentami pozwala analitykom uzyska¢ dodatkowe
perspektywy dotyczace kwestii ESG, ktore sg niewystarczajaco uwzgledniane w
istniejacych politykach i ujawnieniach. Informacje uzyskane w wyniku zaangazowania
dostarczajg waznych danych wejsciowych do analiz zarzadzajacego zagranicznym
subfunduszem. Chociaz posiadacze obligacji majg zupetnie inne prawa niz
akcjonariusze, zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem uwaza, ze moze to miec
wptyw na praktyki ESG ze wzgledu na ich role w ustalaniu kosztu kapitatu emitentéw
dtugu. Jako dtugoterminowi inwestorzy zorientowani na wartos¢, emitenci, ktorzy
pozostajg w zakresie praktyk ESG w tyle za swoimi konkurentami w grupie
poréwnawczej, w szczegolnosci z powodu historycznych niedociggnie¢ w zakresie
ESG, moga nadal znajdowac sie w portfelach, o ile zarzadzajacy zagranicznym
subfunduszem uwaza, ze profile ESG tych emitentéw ulegna poprawie. Jednak
zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem moze unikac lub mie¢ mniejszg ekspozycje
na takich emitentéw lub wymagac, aby ich papiery wartosciowe oferowaty wieksze
wynagrodzenie w formie wyzszych rentownosci lub szerszych spreadéw w stosunku
do obligacji rzadowych. Wzmacniajagc powigzanie miedzy praktykami ESG a kosztem
kapitatu podczas spotkan z kierownictwem emitenta, zarzadzajacy zagranicznym
subfunduszem naktania emitentéw do poprawy ich zachowan w kwestiach istotnych.
Proces zaangazowania zarzadzajgcego zagranicznym subfunduszem jest zgodny
z zasadami Global Compact Organizacji Narodéw Zjednoczonych. Zarzadzajacy
zagranicznym subfunduszem stara sie przede wszystkim angazowac¢ emitentéw
w takie tematy, jak:

- Ryzyko klimatyczne i zarzadzanie sSrodowiskowe

- R6znorodnosc i rozwdéj talentéw

- Prawa cztowieka i zarzadzanie tancuchem dostaw

- Przejrzystosé w raportowaniu

- tad korporacyjny i model zarzadzania

Jakie s3 wiagzace elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze
inwestycji dotyczace uwzglednienia kazdego aspektu srodowiskowego Ilub
spotecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Wiazace elementy strategii inwestycyjnej to:

1. portfel zagranicznego subfunduszu bedzie miat rating ESG na minimalnym poziomie
BBB wedtug oceny MSCI;

2. Zagraniczny subfundusz bedzie inwestowat w papiery wartosciowe emitentéw,
ktérzy pozwola w ramach portfela, tacznie, osiggnac sredniag wazong intensywnos¢
emisji dwutlenku, ktéra jest co najmniej o 20% nizsza niz Carbon Reduction
Benchmark;

3.taczna ekspozycja zagranicznego subfunduszu na emitentéw zgodnych z jednym lub
wieksza liczbg SDG przekroczy 20%;

4. Zagraniczny subfundusz nie bedzie inwestowat w:

a) emitentow, ktérzy nie przestrzegaja dobrych praktyk zarzadzania, zgodnie z
ustaleniami zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem, bioragc pod uwage czynniki
zarzadzania zawarte w sekcji prospektu zagranicznego subfunduszu zatytutowanej
»Ryzyko zréwnowazonego rozwoju”;
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b) emitentow uzyskujacych ponad 5% przychoddw z produkcji i/lub dystrybucji tytoniu
oraz produkcji broni jadrowej;

c) emitentéw uzyskujacych ponad 10% przychodéw z broni palnej do uzytku cywilnego
(produkcja lub dostawa), broni konwencjonalnej lub wydobycia wegla energetycznego
(produkcja lub dystrybucja);

d) emitenci, ktérzy produkujg kontrowersyjng bron (miny przeciwpiechotne, bron
biochemiczng, o$lepiajaca bron laserowa, zubozony uran, bron zapalajacay i
niewykrywalne odtamki), sg wtascicielami kontrowersyjnej firmy produkujacej bron
lub sg wtasnoscig kontrowersyjnej firmy produkujacej bron, zgodnie ze wskaznikiem
PAl #14; oraz

e) emitenci, ktorzy nie spetniajg Zasad UNGC i Wytycznych OECD w oparciu o
wewnetrzne analizy majace na celu identyfikacje luk w realizacji celéw przez
emitentéw, zgodnie ze wskaznikiem PAI #10.

Jaka polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie
zarzadzania stosowanych przez spétki, w ktore dokonano inwestycji?

Analitycy zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem oceniajg doswiadczenie,
kwalifikacje i roznorodnos$¢ zarzadu i kadry kierowniczej wyzszego szczebla w celu
okreslenia jakosci przywdédztwa. Analitycy oceniajg niezaleznos$¢ zarzadu, aby ocenié
skuteczno$¢ nadzoru zarzadu, strukture wtasnosci emitenta, zarzadzanie kapitatem i
umowy obligacji w celu ochrony przed potencjalnie sprzecznymi interesami
akcjonariuszy i sponsorow transakcji w celu utworzenia holistycznej oceny
skutecznosci nadzoru zarzadu.

Ponadto narzedzie PAl zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem pomaga wykazac
silne atrybuty zréwnowazonego rozwoju mierzone za pomoca PAI, ktére zostaty
szczegdtowo opisane wezesniej. Emitenci, ktérzy nie spetniajg wskaznika PAlI #10oraz
wskaznika PAIl #14, jak opisano powyzej, nie zostang uwzglednieni w portfelu
zagranicznego subfunduszu.

Czy istnieje minimalny poziom zobowiazania do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej? (wraz ze
wskazaniem tego poziomu)

Nie ma dla zagranicznego subfunduszu ustalonego minimalnego poziomu, do ktérego
miatby byc¢ ograniczony zakres rozwazanych inwestycji.

Czy ten produkt finansowy uwzglednia gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw
zrébwnowazonego rozwoju?

Tak
Sposéb w jaki PAl sa rozwazane i uwzgledniane opisano szczegétowo powyzej

 Nie

E. Udziat inwestycji

Jaka jest planowana alokacja aktywéw w ramach tego produktu finansowego?
Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem stosuje wigzaca, autorska metodologie
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ESG, ktora jest stosowana do co najmniej 80% portfela inwestycji zagranicznego
subfunduszu. Pozostata czes¢ (<20%) portfela nie jest zgodna z promowanymi cechami
i sktada sie z aktywdéw ptynnych (pomocnicze aktywa ptynne, depozyty bankowe,
instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku pienieznego).

Z czesci portfela inwestycji zagranicznego subfunduszu, ktéry jest zgodny z
promowanymi cechami srodowiskowymi i/lub spotecznymi, zagraniczny subfundusz
zobowiazuje sie do inwestowania co najmniej 1% swojego portfela w zrownowazone
inwestycje, przy czym czesc z tych inwestycji jest zgodna z cechami Srodowiskowymi
i/lub spotecznymi.

#1A

Zrownowazone
21%

#1B Inne
aspekty
srodowiskowe/
#2 Inne Spoteczne
= 79%

Inwestycje

<20%

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznym” obejmuje inwestycje dokonane w
ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére
nie sg zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikuja sie jako zréwnowazone
inwestycje.

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznym” obejmuje:

- podkategorie ,#1A zrdwnowazone” obejmujaca zréwnowazone inwestycje, ktére stuzg celom
srodowiskowym lub spotecznym;

- podkategorie ,#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmujacy inwestycje zgodne z
aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone inwestycje.

W jaki sposéb stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia sie do
uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach
tego produktu finansowego?

Zagraniczny subfundusz moze inwestowaé w okreSlone rodzaje instrumentéw
pochodnych w celach inwestycyjnych lub w celu efektywnego zarzadzania portfelem,
ale nie przyczyniaja sie one do osiggania aspektow srodowiskowych lub spotecznych
promowanych przez ten produkt finansowy.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
wskazane w statucie Funduszu, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Strona 10z 18



Zawieranie tych umow nie przyczynia sie do osiggania aspektow srodowiskowych lub
spotecznych promowanych przez ten produkt finansowy, ale tez nie stoi z nimi w
Sprzecznosci.

Jaki jest minimalny udziat inwestycji majacych cel srodowiskowy zgodny z
taksonomiag UE? (w tym jaki jest minimalny udziat dziatalnosci na rzecz przejscia i
dziatalnosci wspomagajacej)

Zagraniczny subfundusz nie inwestuje w inwestycje zrébwnowazone, ktére maja cel
srodowiskowy zgodny z taksonomig UE.

Na dwéch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z unijng
systematykq dotyczgcqg zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod
umozliwiajgcych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematykq, na pierwszym wykresie
przedstawiono zgodnos¢ z systematykqg w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu
finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnosc¢ z
systematykq wytqgcznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz obligacje
skarbowe.

1. Zgodnosé¢ inwestycji z systematyka 2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka
(w tym obligacje skarbowe*) (z wylaczeniem obligacji skarbowych¥)
0% . o 0%
= zgodne z systematyka: 0% 0% = 7godne 7 systematyka: 0% 0%
gaz kopalny gaz kopalny
zgodne z systematyka: zgodne z systematyka:
energia jadrowa energia jadrowa
zgodne z systematyka zgodne z systematyka
(inne niz gaz kopalny i (inne niz gaz kopalny i
energia jadrowa) energia jadrowa)
In[]e inwestycje o Inpe inwestycje AR
(niezgodne z (niezgodne z
systematyka) systematyka)

Ten wykres przedstawia 100% catosci inwestycji zagranicznego subfunduszu.

* Do celow niniejszych wykresow ,obligacje skarbowe” obejmujq cate zaangazowanie w dtug paristwowy

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi
srodowiskowemu, ktére nie sg zgodne z taksonomig UE?

1%

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi
spotecznemu?

0%

Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,.#2 Inne”, czemu stuzg takie inwestycje i
czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub
spoteczne?

Inwestycje zagranicznego subfunduszu w kategorii ,#2 niezrownowazone” (#2 Inne)
mogg obejmowac srodki pieniezne i instrumenty pochodne, dla ktorych nie istnieja
minimalne gwarancje srodowiskowe lub spoteczne.
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Ponadto, Subfundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w dtuzne instrumenty
finansowe, obejmujace np. dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego i depozyty bankowe. Celem dokonywania tych lokat jest gtéwnie
zapewnienie ptynnosci. Lokaty te nie maja minimalnych gwarancji sSrodowiskowych
lub spotecznych.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
wskazane w statucie Funduszu, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawieranie tych umow nie przyczynia sie do osiggania aspektow srodowiskowych lub
spotecznych promowanych przez ten produkt finansowy, ale tez nie stoi z nimi
W Sprzecznosci.

F. Monitorowanie aspektow srodowiskowych lub spotecznych

Jakie wskazniki zrownowazonego rozwoju stuzg do pomiaru osiaggniecia celéw
srodowiskowych i spotecznych promowanych przez ten produkt finansowy?
Wskazniki zréwnowazonego rozwoju stosowane do pomiaru osiggniecia kazdej
z cech $rodowiskowych lub spotecznych promowanych przez zagraniczny subfundusz
to:

- nastepujace wskazniki PAI:
o PAI #3 i PAI #15, w stosownych przypadkach, do pomiaru intensywnosci emisji
gazow cieplarnianych emitentéw korporacyjnych lub panstw, w ktérych obligacje
zainwestowano, w poréwnaniu z punktem odniesienia dla zagranicznego
subfunduszu;
o PAI #10 do pomiaru zgodnosci emitentéow z zasadami UNGC i Wytycznymi OECD
dla przedsiebiorstw wielonarodowych;
o PAl #14 do oceny narazenia na emitentéw zaangazowanych w produkcje lub
sprzedaz kontrowersyjnej broni; oraz

- alokacja w zielone, spoteczne, zréwnowazone i powigzane ze zréwnowazonym
rozwojem obligacje.

W jaki sposéb monitorowane s3 cechy srodowiskowe i spoteczne oraz wskazniki
zrownowazonego rozwoju w catym cyklu zycia produktu finansowego i
powigzanego mechanizmu kontroli wewnetrznej/zewnetrznej?

Cechy srodowiskowe lub spoteczne oraz wskazniki zréwnowazonego rozwoju (w tym
wskazniki PAI) s3 monitorowane przez caty cykl zycia zagranicznego subfunduszu.

e poczatkowa faza inwestycji
Analitycy zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem s3 odpowiedzialni za
dostarczanie fundamentalnych analiz na poziomie branzy i emitenta oraz wyrazanie

opinii na temat charakterystyki ryzyko/zysk branzy i emitenta. Analitycy
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zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem opracowali wtasne ramy, ktore
identyfikuja istotne ryzyko E, S i G w przypadku panstw, réznych sektorow
kredytowych i klas sekurytyzowanych aktywoéw o statym dochodzie. Ponadto
zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem wykorzystuje dane ESG i filtry ekspozyciji
branzowej emitenta jako czes¢ swoich autorskich badan w celu identyfikacji
emitentéw, ktorzy nie spetniajg pewnych globalnie akceptowanych standardow, w
tym Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych i Zasad UNGC
dotyczacych biznesu i praw cztowieka.

W momencie dokonywania poczatkowej inwestycji zarzadzajacy zagranicznym
subfunduszem weryfikuje wszystkie potencjalne inwestycje, aby potwierdzi¢, ze
spetniaja one kryteria zagranicznego subfunduszu i aby potwierdzi¢, ze zagraniczny
subfundusz pozostaje zgodny z przyjetymi dla niego wytycznymi. Obejmuje to PAI,
aby zapewnié, ze zréwnowazona czes¢ inwestycji zagranicznego subfunduszu nie
powoduje znaczacych szkéd dla zadnego zréwnowazonego celu inwestycyjnego w
zakresie srodowiska lub spoteczenstwa, jak opisano w sekcji ,B. Brak celu
dotyczacego zréwnowazonych inwestycji”. Ponadto, zarzadzajacy zagranicznym
subfunduszem zapewnia, ze zagraniczny subfundusz nie inwestuje w zadnego
emitenta, ktéry znajduje sie na listach wykluczenh.

Wiecej informacji na temat listy wykluczen oraz metodologii ratingu ESG mozna
znalez¢ w sekgji ,D. Strategia inwestycyjna".

e okres utrzymywania inwestycji

Po dokonaniu inwestycji, w ramach systemu monitorowania zgodnosci portfela
zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem, prowadzony jest biezagcy monitoring i
raportowanie.

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem przeprowadza przeglady w celu
zapewnienia ciaggtej zgodnosci z wytycznymi okreslonymi dla zagranicznego
subfunduszu i analizuje ekspozycje inwestycji na poziomie portfela zagranicznego
subfunduszu pod katem mozliwych negatywnych skutkéw. Zarzadzajacy
zagranicznym subfunduszem jest odpowiedzialny za realizacje dziatan w zakresie
czynnikéw ESG.

e zbycie

Jezeli papier wartosciowy bedacy w posiadaniu zagranicznego subfunduszu stanie sie
po nabyciu przedmiotem co najmniej jednego z wykluczen, zarzadzajacy
zagranicznym subfunduszem pozbedzie sie takiego papieru wartosciowego tak
szybko, jak to bedzie praktycznie mozliwe, a najpdzniej w okresie szesciu miesiecy.

e mechanizmy kontrolne

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem jest odpowiedzialny za wdrazanie i
przestrzeganie zasad ESG i odpowiedzialnego procesu inwestycyjnego.
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Wszystkie wigzace elementy zobowigzan zagranicznego subfunduszu w zakresie ESG
sg monitorowane za posrednictwem systemu monitorowania zgodnosci portfela
zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem. Ponadto, ryzyko dla zrownowazonego
rozwoju jest zintegrowane z procesami zarzadzania ryzykiem zagranicznego
subfunduszu od 1 sierpnia 2022 r., zgodnie z przepisami Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2021/1255 i Dyrektywa delegowang (UE) 2021/1270.

G. Metodologia

Jaka jest metodologia pomiaru osiggniecia promowanych przez produkt finansowy
cech srodowiskowych i spotecznych za pomoca wskaznikéw zréwnowazonego
rozwoju?

Zagraniczny subfundusz mierzy osigganie celow w zakresie aspektéw
srodowiskowych lub spotecznych, stosujac na biezaco i takze w raportach rocznych
wskazniki dla zrownowazonego rozwoju, o ktérych mowa w sekgji ,F. Monitorowanie
aspektéw srodowiskowych lub spotecznych”, a takze w ramach PAI.

Zagraniczny subfundusz opiera sie na nastepujacych kryteriach:
1. Gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju

Promowane cechy $rodowiskowe i spoteczne s3 uwazane za osiaggniete, jesli
zagraniczny subfundusz ma $rednig wazong intensywnos¢ emisji dwutlenku wegla o
20% nizszg od intensywnosci wyrazonej w benchmarku (przy uzyciu emisji z zakresu
1izakresu 2), co jest zgodne ze wskaznikami PAI #3 i PAIl # 15. Ponadto, PAI #10 jest
wykorzystywany do pomiaru zgodnosci emitentéw z zasadami UNGC i Wytycznymi
OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych, a PAl #14 do oceny narazenia na
emitentéw zaangazowanych w produkcje lub sprzedaz kontrowersyjnej broni.
Uwzglednianie PAIl jest opisane bardziej szczegétowo w sekcji ,D. Strategia
inwestycyjna”.

2. Wykluczenia ESG

Promowane cechy srodowiskowe i spoteczne uznaje sie za osiagniete, jesli udziat
emitentéw objetych listami wykluczen ESG, opisanych szczegdétowo w sekcji
,D. Strategia inwestycyjna”, wynosi 0%.

3. Pozytywne wyniki (zrownowazone inwestycje)

Oprécz promowanych cech srodowiskowych i spotecznych zagraniczny subfundusz
promuje pozytywne wyniki poprzez inwestowanie w zréwnowazone inwestycje o celu
srodowiskowym. Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem inwestuje w zielone,
spotecznie odpowiedzialne, zréwnowazone i powigzane ze zrownowazonym
rozwojem obligacje, bioragc pod uwage wykorzystanie wptywow z tych obligacji, jesli
dane s3 dostepne. Pozytywne efekty uznaje sie za osiggniete, jezeli odsetek
zrownowazonych inwestycji wynosi co najmniej 1%.
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Zagraniczny subfundusz zapewnia, ze jego zrobwnowazone inwestycje nie powoduja
powaznych szkdd dla zadnego ze srodowiskowych lub spotecznych celéw w ramach
zrownowazonych inwestycji. Ocene i monitorowanie za pomoca PAIl opisano w sekgcji
,B. Brak celu dotyczacego zréwnowazonych inwestycji”.

H. Zrédta i przetwarzanie danych

Jakie zrodta danych s3 wykorzystywane do uzyskania poszczegdlnych
charakterystyk srodowiskowych lub spotecznych, w tym srodki podejmowane w
celu zapewnienia jakosci danych, sposéb przetwarzania danych oraz szacowany
odsetek danych?
e Zrédta danych

Zarzadzajacy inwestycjami zagranicznego subfunduszu korzysta z wtasnych badan
i PAl, aby zapewnié, ze zrownowazone inwestycje nie spowodujg znaczacych szkéd
dla zadnego srodowiskowego lub spotecznego celu zréwnowazonych inwestycji.

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem korzysta z danych od wielu dostawcéw
zewnetrznych, takich jak, ale nie wytacznie, MSCI ESG, ISS, Bank Swiatowy,
BloombergNEF, S&P Trucost, Transition Pathway Initiative, organizacje pozarzadowe
i instytucje akademickie.

Dane ESG sg wprowadzane za pomocg procesu ETL (Extract, Transform, Load), ktory
taduje plik danych z witryn SFTP do bazy danych ESG zarzadzajacego zagranicznym
subfunduszem w Snowflake, ktéra jest platforma danych i analiz w chmurze
umozliwiajacg zespotowi inwestycyjnemu hostowanie danych od réznych
zewnetrznych dostawcéw danych. Ponadto, istnieje hierarchia mapowania
emitentéw w celu mapowania plikéw dostawcéw na posiadane papiery wartosciowe,
ktoére sg réwniez przechowywane w bazie danych ESG. Dostep do danych ESG jest
mozliwy za posrednictwem Denodo (narzedzie do wirtualizacji danych) lub za
posrednictwem portalu raportow IMRS, tj. portalu nalezagcego do zarzadzajacego
zagranicznym subfunduszem.

o Srodki zapewniajace jakosé¢ danych

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem opiera sie na wtasnych analizach, ale moze
je uzupetnia¢ danymi od zewnetrznego dostawcy.

e Przetwarzanie danych

1. Gromadzenie danych: W przypadku korzystania z danych stron trzecich, dane sg
gromadzone za posrednictwem bezpiecznego pobierania danych FTP z serweréw
dostawcow

2. Przygotowywanie danych: kopiowanie plikdow za posrednictwem bezpiecznego
transferu plikéw do wewnetrznego katalogu

3. Wprowadzanie danych: wprowadzanie danych za posrednictwem dostosowania
plikéw do relacyjnych baz danych

4. Przetwarzanie danych: planowanie i tworzenie skryptéw z danymi odbywa sie za
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posrednictwem platformy danych Abinitio Graphs

5. Dane wyjsciowe: dane s3 udostepniane za posrednictwem narzedzia do
raportowania Tableau i mikroustug dla programoéw takich jak systemy handlowe
i systemy zgodnosci

6. Przechowywanie danych: dane sg przechowywane w Snowflake i wewnetrznej
bazie danych Oracle

e Dane szacunkowe

Zagraniczny subfundusz moze inwestowac w emitentéw w oparciu o dane podmiotéw
trzecich, ktére mogty zosta¢ oszacowane przez zewnetrznych dostawcéw danych.

I. Ograniczenia dotyczace metod i danych

Jakie sa ograniczenia metodologii i Zrodet danych? (w tym, w jaki sposob takie
ograniczenia nie wptywaja na osiagniecie charakterystyk srodowiskowych lub
spotecznych oraz jakie dziatania s3 podejmowane w celu rozwiazania tych
ograniczen)

e ograniczenia dot. metodologii

Istnieja wewnetrzne ograniczenia metodologii oceny emitenta. Metodologia moze
opierac sie na danych zewnetrznych, ktére sg zalezne od innych podmiotéw, w tym
emitentéw. Dane dostarczane przez strony trzecie podlegajg réwniez metodologiom
raportowania poszczegdlnych dostawcow, poniewaz obecnie nie ma standardéw
branzowych.

e ograniczenie dot. Zrédet danych

Istnieja wewnetrzne ograniczenia Zrédet danych. Gtéwne ograniczenia
zidentyfikowane przez zarzadzajgcego zagranicznym subfundusze to:

a) potencjalny brak danych od zewnetrznych dostawcéw danych ESG;
b) potencjalny brak historycznych obserwacji; i
c) brak informacji zgtaszanych przez spétki

J. Due diligence

Jaka nalezyta staranno$¢ przeprowadza sie w odniesieniu do aktywow bazowych i
jakie sa wdrozone kontrole wewnetrzne i zewnetrzne?

Zagraniczny subfundusz regularnie przeprowadza badanie due diligence posiadanych
aktywow w ramach procesu inwestycyjnego opisanego w sekcji ,F. Monitorowanie
aspektéw srodowiskowych lub spotecznych”.

K. Polityka dotyczaca zaangazowania

Czy zaangazowanie jest czescig strategii inwestycji srodowiskowych lub
spotecznych?
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Tak
(7 Nie

Jesli tak, jakie sg zasady zaangazowania? (w tym wszelkie procedury zarzadzania
majace zastosowanie w przypadku kontrowersji zwigzanych ze zrwnowazonym
rozwojem w spotkach bedacych przedmiotem inwestycji)

Wspbtpraca z zarzadem pozwala analitykom uzyska¢ dodatkowe spojrzenie na
problemy zwigzane z ESG, ktére nie s3 odpowiednio uwzgledniane w drodze
regularnej komunikacji z inwestorami. Chociaz posiadacze obligacji maja zupetnie
inne prawa niz akcjonariusze, zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem uwaza, ze
moze to mie¢ wptyw na praktyki ESG ze wzgledu na ich role w ustalaniu kosztu
kapitatu emitentow dtugu. Jako inwestor dtugoterminowy, zorientowany na wartosé,
zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem wymaga rekompensaty w postaci
szerszych spreadéw od emitentéw, ktérzy pozostajg w tyle za swoimi konkurentami
pod wzgledem praktyk ESG. | odwrotnie, zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem
nagradza emitentéw, ktérych profile ESG, jego zdaniem, ulegng poprawie, ale ktérych
spready z nadwyzka rekompensujg historyczne braki. Wzmacniajagc powigzanie
miedzy praktykami ESG a kosztem kapitatu podczas spotkan zarzadzajgcego
zagranicznym subfunduszem z zarzadem emitenta, ten pierwszy namawia emitentéw
do poprawy postepowania w istotnych kwestiach.

e Implementacja

Proces zaangazowania zarzadzajgcego zagranicznym subfunduszem jest zgodny
zzasadami UNGC. Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem stara sie ocenié
nastepujace aspekty poprzez zaangazowanie emitenta w ponizsze tematy:

¢ Ryzyko klimatyczne i zarzadzanie srodowiskiem

- Zrozumienie strategii emitenta w zakresie zarzadzania ryzykiem klimatycznym i
srodowiskowym w tancuchu wartosci, w tym ryzykiem regulacyjnym i reputacyjnym
oraz zaangazowaniem w zarzadzanie nim

- Zachecenie do ujawniania odpowiednich zagrozen i polityk majacych na celu zajecie
sie tym ryzykiem, takich jak cele w zakresie redukcji emisji

e R6znorodnosc i rozwaéj talentéw

- Analiza réwnowagi w zakresie zestawu umiejetnosci i reprezentacji wedtug
ptci/pochodzenia etnicznego/orientacji seksualnej zaréwno na poziomie zarzadu, jak
i kierownictwa

- Zrozumienie podejscie emitenta do rdéznorodnosci i zachecenie do inicjatyw
rozwijajacych talenty w niedostatecznie reprezentowanych grupach

e Prawa cztowieka i zarzadzanie tancuchem dostaw

- Okreslenie stopniai charakteru ryzyk ESG w tanncuchu dostaw emitenta

- Zrozumienie i zachecenie emitenta do stosowania zasad i kontroli w celu
zmniejszenia pracy dzieci i pracy przymusowej oraz utrzymania humanitarnych
warunkow pracy

- Zrozumienie standarddw i kontroli emitenta w celu utrzymania bezpieczenstwa i
ochrony produktu, w tym cyberbezpieczenstwa
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- Zachecenie do stosowania najlepszych praktyk w zakresie kontroli jakosci
i zabezpieczen w celu zminimalizowania czestosci wystepowania szkod

e Przejrzystos¢ w raportowaniu

- Podniesienie poziomu spdéjnosci i jakosci raportowania ekspozycji na ryzyka
finansowe i niefinansowe istotne dla emitenta i sektora

- Zwiekszenie ogdblnej swiadomosci na temat odpowiednich emitentow ESG i ich
znaczenia dla inwestorow.

¢ Lad korporacyjny i zarzadzanie korporacyjne

- Ocena jakosci przywodztwa, wtasnosci i struktury korporacyjnej oraz zarzadzania
kapitatem

- Przekazywanie obaw dotyczacych tadu korporacyjnego kierownictwu emitenta
i naciskanie na korzystne dla obligatariuszy praktyki biznesowe

e Trwate srodki naprawcze po kontrowersjach

Struktura komitetu inwestycyjnego zarzadzajgcego zagranicznym subfunduszem
umozliwia dyskusje z emitentem, ktéry jest uwiktany w kontrowersje, ktéra moze
spowodowaé, ze emitent nie bedzie juz kwalifikowang inwestycja w ramach
zagranicznego subfunduszu. Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem stara sie
réwniez wspotpracowacé z emitentami, aby zwréci¢ uwage na obawy i starac sie
zrozumiec¢ kroki podejmowane przez emitenta w celu rozwigzania potencjalnej
kontrowersiji, jesli jest onaistotna.

e Zakres i poruszane tematy
Polityka zaangazowania zagranicznego subfunduszu obejmuje wszystkie obligacje
w portfelu zagranicznego subfunduszu i tematy okreslone powyze;j.

e Raportowanie

Sprawozdanie z zarzadzania zagranicznym subfunduszem zawiera informacje na
temat zaangazowania przeprowadzonego w ciagu roku i postepdw poczynionych
przez spotki bedace przedmiotem jego inwestycji.

L. Wyznaczony wskaznik referencyjny

Czy zostat wyznaczony wskaznik referencyjny w celu osiggniecia cech
promowanych przez produkt finansowy?

O Tak
Nie
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