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INFORMACJA NA TEMAT STOSOWANEJ W ESALIENS TFI S.A. POLITYKI
DOTYCZACEJ SKLADANIA | REALIZACJI ZLECEN FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH

Zasady Ogdlne

1. Esaliens TF| koncentruje sie na uzyskaniu mozliwie najlepszych wynikdw na
zarzadzanych portfelach inwestycyjnych Funduszy.

2. Esaliens TFI nie gwarantuje uzyskania najlepszej mozliwej ceny we wszelkich
okolicznosciach i w kazdym wypadku, np. gdy réznice w obowigzujgcych cenach i
ponoszonych kosztach wykonania zlecen sg nieznaczne dla poszczegdlnych
posrednikow lub w sytuacji, gdy ocena proponowanych cen transakcji jest
utrudniona, np. ze wzgledu na ograniczong ptynnosc lub bardzo czeste zmiany
cen na rynku, a takze gdy awaria systemu wewnetrznego lub zewnetrznego
uniemozliwia przekazywanie zlecen lub ich realizacje przez posrednika.

3. Obowigzku podejmowania wszelkich uzasadnionych dziatan w celu uzyskania
mozliwie najlepszych wynikdw dla Funduszu nie nalezy traktowaé jako
zobowigzania Esaliens TFl do uwzglednienia w polityce wszystkich dostepnych
miejsc wykonania zlecen. W takim przypadku Esaliens TF| bedzie podejmowac
wszelkie uzasadnione i mozliwe do zrealizowania dziatania w celu uzyskania
mozliwie najlepszych wynikéw dla Funduszu.

Zasada réwnego traktowania Funduszy i innych portfeli zarzadzanych przez
Esaliens TFI, polityka alokaciji zlecen

1. Esaliens TFl moze przekazywac zlecenia dotyczgce dopuszczalnych przepisami
prawa instrumentow finansowych, sktadanych na wiasny rachunek, tgcznie ze
zleceniami sktadanymi na rachunek Funduszu lub inne zarzgdzane portfele.

2. Przy wykonywaniu zlecen Esaliens TFl dziata zgodnie z Regulaminem
zarzadzania konfliktami interesow w Esaliens Towarzystwie Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

3. Przy wykonywaniu zlecehn Esaliens TFI nie traktuje w sposob uprzywilejowany
zadnego Funduszu lub klienta, ktérego portfelem zarzadza, w tym w zakresie
kolejnosci przekazywania zlecen.

4. W celu wykonania zlecen Esaliens TFI moze przekazywac zlecenia wszystkich
Funduszy lub wszystkich portfeli zarzgdzanych przez Esaliens TFl, dla ktorych
mozliwe jest jednakowe wykonanie ich zlecen w formie zsumowanego zlecenia
zbiorczego (,Zlecenie Zbiorcze”).

5. tgczenie przez Esaliens TFI zlecen dotyczgcych portfeli Funduszy lub zlecen
zwigzanych ze S$Swiadczeniem ustug na rzecz roznych klientow lub zlecen
witasnych Esaliens TFI jest dopuszczalne wytgcznie w przypadku, gdy potaczenie
zlecen nie dziata na niekorzysc ktoregokolwiek Funduszu lub klienta.

6. Przed przekazaniem Zlecenia Zbiorczego do posrednika, Zespdt Inwestyciji
powinien dokonaé prealokacji (wewnetrzny podziat na zlecenia skfadowe) na

Fundusze i portfele zarzgdzane przez Esaliens TFI, ktére majg uczestniczy¢ w
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Zleceniu Zbiorczym. Przedmiotowy ustep ma rowniez odpowiednie zastosowanie
w zakresie deklaracji sktadanych w ramach budowy tzw. ksiegi popytu.

. Po wykonaniu Zlecenia Zbiorczego przez posrednika, instrumenty finansowe /

srodki pieniezne uzyskane w wyniku wykonania Zlecenia Zbiorczego rozdzielane
sg proporcjonalnie do jego zlecen sktadowych, pomiedzy wszystkie Fundusze i
portfele zarzgdzane przez Esaliens TFl partycypujgce w danym Zleceniu
Zbiorczym.

. W przypadku czesciowej realizacji Zlecenia Zbiorczego przez posrednika

instrumenty finansowe / srodki pieniezne uzyskane w wyniku wykonania Zlecenia
Zbiorczego rozdzielane sg proporcjonalnie do jego zlecen sktadowych, pomiedzy
wszystkie Fundusze i portfele zarzgdzane przez Esaliens TF| partycypujgce w
danym Zleceniu Zbiorczym. Zespot Inwestycji, w uzasadnionych przypadkach,
moze odstgpi¢ od podziatu proporcjonalnego, w szczegolnosci, jezeli bytoby
nieefektywne z uwagi na koszty transakcyjne ponoszone przez poszczegodine
Fundusze.

Dokonanie przez posrednika podziatu instrumentéw finansowych/$Srodkéw
pienieznych uzyskanych w wyniku wykonania Zlecenia Zbiorczego jest
weryfikowane przez Esaliens TFI pod katem zgodnosci z zasadami alokacji
zlecen, a wszelkie zmiany dokonywane w stosunku do przyjetej prealokacji, o
ktérej mowa w ust. 6, powinny stanowi¢ wyjgtek i zosta¢ odpowiednio
uzasadnione i udokumentowane.

10.Esaliens TFI w celu ciggtej poprawy jakosci ustugi zarzgdzania portfelami oraz w

zwigzku z obowigzkiem dziatania w najlepiej pojetym interesie Funduszu, moze
korzysta¢ z opracowan analitycznych i rekomendacji posrednikow oraz innych
podmiotéw, z ktérymi wspodtpracuje.

Przekazywanie zlecen

1.

Przed ztoZzeniem zlecenia zarzgdzajgcy Funduszem powinien upewnic sie, czy
bedzie mozliwe dysponowanie odpowiednig iloscig srodkéw (w przypadku zlecen
kupna — gotéwka, w przypadku zlecen sprzedazy — instrumentami finansowymi
bedgcymi przedmiotem transakcji), zlecenie jest zgodne ze strategig
inwestycyjng Funduszu, z uwzglednieniem limitéw ryzyka dotyczacych danego
Funduszu, jak réwniez czy nie zaistniaty sytuacje, ktére mogg mie¢ wptyw na
tre§¢ zlecenia, w szczegolnosci, czy realizacja zlecenia nie spowoduje
przekroczenia ograniczen inwestycyjnych. Niezwiocznie po ztozeniu zlecenia na
rynku zorganizowanym lub niezwiocznie po zawarciu transakcji na rynku OTC,
zarzadzajgcy Funduszem powinien prawidtowo je zarejestrowa¢ w systemie do
zarzgdzania aktywami.

W przypadku gdy zlecenie dotyczy wiecej niz jednego Funduszu, przy sktadaniu
Zlecenia zarzgdzajgcy Funduszem powinien prawidlowo je zaalokowac
(przypisa¢) na poszczegolne Fundusze (z wyjatkiem Zleceh zbiorczych przy
ktérych dokonywana jest prealokacja).

Zlecenie inwestycyjne powinno zawiera¢ wszystkie informacje konieczne do jego
prawidtowego wykonania.

Miejsce wykonania zlecenia. Kryteria wyboru:

1.

Esaliens TFIl ustalajgc wzgledng wage kryteridw branych pod uwage przy
wyborze miejsca wykonania zlecenia uwzglednia w szczegolnosci:
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1) cel, polityke inwestycyjng i ryzyko wtasciwe dla danego Funduszu,
2) specyfike danego zlecenia,
3) cechy instrumentu finansowego bedgcego przedmiotem zlecenia,
4) rodzaj i specyfike mozliwych miejsc wykonania zlecenia.

2. Esaliens TFI ustala wzgledng wage, jaka przypisuje wskazanym w tabeli ponizej
kryteriom wyboru miejsca wykonania zlecenia, z uwzglednieniem czynnikow, o
ktorych mowa w ust. 1, w sposéb nastepujgcy:

Kryterium Wzgledna waga
obrot rynek OTC
zorganizowany
cena instrumentu finansowego (lub 30% 40%

kurs walutowy)

koszty wykonania transakcji 15% 15%
czas zawarcia transakcji 10% 10%
prawdopodobienstwo zawarcia 30% 15%
transakcji o zaktadanej wielkosci i

rozliczenia

wielkos¢ zlecenia 0% 0%
charakter zlecenia 0% 10%
ryzyka operacyjne 15% 5%
ocena ryzyka kontrahenta 0% 5%

3. Dla transakcji wymiany walut FX na rynku OTC, Esaliens TFI ustala wzgledng
wage, jakg przypisuje poszczegolnym wskazanym dalej kryteriom wyboru miejsca
wykonania zlecenia, z uwzglednieniem czynnikéw, o ktérych mowa w ust. 1, w
sposob nastepujgcy: cena instrumentu finansowego (lub kurs walutowy): 20%,
koszty wykonania transakcji: 15%, czas <zawarcia transakcji: 0%,
prawdopodobienstwo zawarcia transakcji o zaktadanej wielkosci i rozliczenia:
45%, wielko$¢ zlecenia: 0%, charakter zlecenia: 16%, ryzyka operacyjne: 2%,
ocena ryzyka kontrahenta: 2%.

4. Dla transakcji, przy ktérych istotne znaczenie dla podjecia decyzji inwestycyjnej
ma analiza dostarczona przez posrednika, Esaliens TFl moze ustali¢ wzgledng
wage, jakg przypisuje poszczegolnym wskazanym dalej kryteriom wyboru miejsca
wykonania zlecenia, z uwzglednieniem czynnikow, o ktérych mowa w ust. 1, w
sposob nastepujacy: cena instrumentu finansowego (lub kurs walutowy): 5%,
koszty wykonania transakcji: 5%, czas zawarcia transakcji: 0%,
prawdopodobienstwo zawarcia transakcji o zaktadanej wielkosci i rozliczenia:
90%, wielkos¢ zlecenia: 0%, charakter zlecenia: 0%, ryzyka operacyjne: 0%,
ocena ryzyka kontrahenta: 0%, jesli dany posrednik rynkowy dostarcza
jednoczes$nie analize dotyczgcg instrumentu finansowego bedacego przedmiotem
danego zlecenia.

5. Esaliens TFI| skfadajgc do posrednikow rynkowych zlecenia do realizacji korzysta
z tych posrednikéw, ktérych ocenia jako wiarygodnych i pozwalajgcych wypetni¢
obowigzek podejmowania wszelkich uzasadnionych krokéw w celu uzyskania
mozliwie najkorzystniejszego wyniku realizacji zlecen. Jezeli posrednicy
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korzystajg z posrednictwa dalszych licencjonowanych posrednikow, dziatajgcych
w konkretnych miejscach wykonania (rynkach regulowanych, alternatywnych
systemach obrotu), Esaliens TFl powinien zapozna¢ sie z opisem polityKi
wykonywania zlecenh przez podmioty, ktérym przekazuje zadanie realizacji zlecen.

6. Ze wzgledu na brak mozliwosci efektywnego wyboru miejsca wykonania lokaty
bankowej, lokaty bankowe majgce na celu zagospodarowanie wolnych srodkow
pienieznych zaktadane sg w banku, w ktorym Fundusz posiada rachunek
gotowkowy.

7. Ze wzgledu na brak mozliwosci efektywnego wyboru miejsca wykonania w
przypadku realizacji transakcji walutowych w celach rozliczeniowych i
ptynnosciowych, transakcje realizowane sg w banku, w ktérym Fundusz posiada
gotéwkowy rachunek rozliczeniowy.

8. Esaliens TFI realizuje transakcje na niewystandaryzowanych instrumentach
pochodnych w miejscach dostepnosci limitbw przyznawanych przez
kontrpartneréw po podpisaniu stosownych umow.

9. W przypadku nabywania papieréow wartosciowych w obrocie pierwotnym, a takze
w przetargach instrumentow skarbowych oraz instytucji panstwowych nie majg
zastosowania powyzsze zapisy dotyczgce miejsca wykonywania zlecen. Sposrod
posrednikow oferujgcych udziat w powyzszych typach transakcji Esaliens TFI
wybiera takich, ktérzy zapewniajg jakos¢ oraz standard swiadczenia ustug nie
gorszy niz przecietny dla rynku, na ktorym zawierana jest transakcja oraz
Esaliens TFl ocenia tych posrednikéw jako wiarygodnych i pozwalajgcych
wypetni¢c obowigzek podejmowania wszelkich uzasadnionych krokow w celu
uzyskania mozliwie najkorzystniejszego wyniku realizacji zlecen. Jesli w
powyzszych typach transakcji uczestniczg posrednicy, ktorzy znajdujg sie w
zatgczniku Polityki, Esaliens TFI preferuje dokonanie transakcji poprzez takich
posrednikow.

10.Jesli zgodnie z oceng dokonang w odniesieniu do danego zlecenia, w oparciu o
wskazane w ust. 2 kryteria wyboru miejsca wykonania zlecenia i wzgledne wagi,
jakie przypisuje sie tym kryteriom, dla tego zlecenia istniejg dwa lub wiecej
miejsca jego wykonania, mozliwe jest podzielenie zlecenia.

11.W przypadku mozliwosci wskazania miejsca wykonania zlecenia dla danego
instrumentu finansowego zaréwno w obrocie zorganizowanym, jak i na rynku
OTC, Esaliens TFI preferuje miejsce wykonania zlecenia, ktére bedzie
korzystniejsze z punktu widzenia kryterium tgcznych kosztow poniesionych przez
fundusz (tj. uzyskanej ceny instrumentu finansowego i kosztow wykonania
transakciji).

12.Esaliens TFIl korzysta z miejsc wykonania zlecenia, ktore zapewniajg, iz
instrumenty finansowe lub kwoty uzyskane z tytutu rozliczenia zrealizowanych
zlecen sg niezwtocznie i prawidtowo przekazywane na rachunek wiasciwego
Funduszu.

Miejsce wykonania zlecenia. Obrét zorganizowany
1. Esaliens TFl moze przekazywacC zlecenia w obrocie zorganizowanym dla
nastepujgcych kategorii instrumentow:
1) akcji
2) praw do akcji
3) praw poboru
4) kwitdbw depozytowych (GDR)
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2.

5.

6.

5) pozostatych papieréw wartosciowych i instrumentow finansowych dostepnych

na rynkach zorganizowanych
Esaliens TFI przekazuje zlecenia do wykonania wytgcznie do takiego posrednika,
ktéry posiada rozwigzania techniczne, umozliwiajgce rowne traktowanie
Funduszy przy wykonywaniu zlecen (obstuga Zlecen Zbiorczych).
W celu zapewnienia odpowiedniej jakosci i standardéw swiadczenia ustug przez
posrednika, Esaliens TFl zawiera z posrednikiem umowe wspotpracy oraz
przeprowadza, nie rzadziej niz raz w roku, ocene jakosci i konkurencyjnosci
ustug swiadczonych przez posrednika w zakresie wykonywania zlecen.
Lista miejsc wykonania zlecen w obrocie zorganizowanym, ktore wedle
racjonalnej oceny Esaliens TFl umozliwiajg Esaliens TF| uzyskanie mozliwie
najlepszego wyniku dla Funduszu stanowi zatgcznik do Polityki.
Sposrod miejsc wykonania zlecen w obrocie zorganizowanym, okreslonych
zgodnie z ust. 4 w procesie wyboru biorg udziat wytgcznie te miejsca, w ktorych
istnieje mozliwos¢ techniczna zawarcia i rozliczenia transakcji na podstawie
danego zlecenia.
W przypadku gdy dla wiecej niz jednego miejsca wykonania zlecenia kryteria o
najwyzszej wadze wskazujg na takg samg ocene, uwzglednia sie kolejno kryteria
0 coraz nizszej wadze.

Miejsce wykonania zlecenia. Rynek OTC

1.

Esaliens TFl moze przekazywacC zlecenia do wykonania na rynku OTC w

odniesieniu do nastepujgcych kategorii instrumentéw:

1) bondéw skarbowych,

2) obligadiji,

3) transakcji wymiany walut,

4) listéw zastawnych,

5) certyfikatéw depozytowych,

6) nieskarbowych instrumentéw dtuznych,

7) niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych,
8) instrumentéw udziatowych,

9) tytutdw uczestnictwa typu ETF.

. Lista miejsc wykonania zlecen na rynku OTC, ktére wedle racjonalnej oceny

Esaliens TFI umozliwiajg Esaliens TFI uzyskanie mozliwie najlepszego wyniku dla
Funduszu, stanowi zatgcznik do Polityki.

Sposréd miejsc wykonania zlecen na rynku OTC, okreslonych zgodnie z ust. 2 w
procesie wyboru biorg udziat wytgcznie te miejsca, w ktérych istnieje mozliwos$¢
techniczna zawarcia i rozliczenia transakcji na podstawie danego zlecenia. W
przypadku miejsc wykonania nie wskazanych w zatgczniku do Polityki transakcije
realizowane sg w trybie Payment vs. Delivery.

W  przypadku, gdy kryterium cenowe byto gtébwng determinantg miejsca
wykonania Esaliens TFI dokumentuje proces oceny kryterium odnoszgcego sie
do ceny instrumentu finansowego w formie elektronicznej zawierajgcej informacije
o najlepszych ofertach uzyskanych z co najmniej 2 zrédet wskazanych w
zatgczniku lub informacji o cenach podawanych w systemie informacyjnym
Bloomberg niezwtocznie po przekazaniu zlecenia do wykonania.

W przypadku, gdy dla wiecej niz jednego miejsca wykonania zlecenia kryteria o
najwyzszej wadze wskazujg na takg samg ocene, uwzglednia sie kolejno kryteria
0 coraz nizszej wadze.



