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Potwierdzenie rejestracji subfunduszy

Franklin Templeton Investment Funds (,,Fundusz”), spotka zarzadzajaca inwestycjami sklasyfikowana jako
przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (w skrocie UCITS, od ang.
Undertaking for Collective Investments in Transferable Securities) z siedzibg w Luksemburgu oferuje
zarejestrowane w Polsce klasy tytutow uczestnictwa subfunduszy nalezacych do Funduszu, ktore sa dostepne
w dystrybucji na polskim rynku.

Na dzien 30 czerwca 2018 r., w Polsce zarejestrowane sa subfundusze wymienione ponizej i oméwione
szczegétowo w niniejszym Prospekcie:

N AWM PR

WWWWWRRRONNNNNNNNEPERERRRRERRRRE O
ARONPOOONIOURWOUNPOO®ONDUTRAWNE O -

Franklin Asia Credit Fund
FranklinBiotechnology Discovery Fund
Franklin Brazil Opportunities Fund
Franklin Diversified Balanced Fund
Franklin Diversified Conservative Fund
Franklin Diversified Dynamic Fund
Franklin Euro Government Bond Fund
Franklin Euro High Yield Fund

Franklin Euro Short Duration Bond Fund

. Franklin Euro Short-Term Money Market Fund
. Franklin European Corporate Bond Fund

. Franklin European Dividend Fund

. Franklin European Growth Fund

Franklin European Income Fund

. Franklin European Small-Mid Cap Growth Fund

. Franklin European Total Return Fund
. Franklin Flexible Alpha Bond Fund

Franklin GCC Bond Fund

. Franklin Global Aggregate Bond Fund

. Franklin Global Aggregate Investment Grade Bond Fund
. Franklin Global Convertible Securities Fund

. Franklin Global Fundamental Strategies Fund

. Franklin Global Listed Infrastructure Fund

Franklin Global Multi-Asset Income Fund

. Franklin Global Real Estate Fund

. Franklin Global Small-Mid Cap Growth Fund
. Franklin Gold and Precious Metals Fund

. Franklin High Yield Fund

Franklin Income Fund

. Franklin India Fund

. Franklin Japan Fund

. Franklin K2 Alternative Strategies Fund

. Franklin K2 Global Macro Opportunities Fund

Franklin K2 Long Short Credit Fund

Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS: 0000437613, NIP 525-25-42-743, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 24 332 100 PLN w petni wptacony.
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35. Franklin MENA Fund

36. Franklin Mutual European Fund

37. Franklin Mutual Global Discovery Fund
38. Franklin Natural Resources Fund

39. Franklin NextStep Stable Growth Fund
40. Franklin NextStep Balanced Growth Fund
41. Franklin NextStep Dynamic Growth Fund
42. Franklin NextStep Moderate Fund

43. Franklin NextStep Conservative Fund

44. Franklin NextStep Growth Fund

45, Franklin Strategic Income Fund

46. FranklinTechnology Fund

47. Franklin U.S. Dollar Liquid Reserve Fund
48. Franklin U.S. Equity Fund

49. Franklin U.S. Government Fund

50. Franklin U.S. Low Duration Fund

51. Franklin U.S. Opportunities Fund

52. Franklin World Perspectives Fund

53. Templeton Africa Fund

54. Templeton Asian Bond Fund

55. Templeton Asian Growth Fund

56. Templeton Asian Smaller Companies Fund
57. Templeton BRIC Fund

58. Templeton China Fund

59. Templeton Eastern Europe Fund

60. Templeton Emerging Markets Balanced Fund
61. Templeton Emerging Markets Bond Fund
62. Templeton Emerging Markets Fund

63. Templeton Emerging Markets Local Currency Bond Fund
64. Templeton Emerging Markets Smaller Companies Fund
65. Templeton Euroland Fund

66. Templeton European Fund

67. Templeton Frontier Markets Fund

68. Templeton Global Balanced Fund

69. Templeton Global Bond (Euro) Fund

70. Templeton Global Bond Fund

71. Templeton Global Climate Change Fund
72. Templeton Global Currency Fund

73. Templeton Global Equity Income Fund

74. Templeton Global Fund

75. Templeton Global High Yield Fund

76. Templeton Global Income Fund

77. Templeton Global Smaller Companies Fund
78. Templeton Global Total Return Fund

79. Templeton Growth (Euro) Fund

80. Templeton Latin America Fund

81. Templeton Thailand Fund
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Aby uzyska¢ wigcej informacji o wymienionych subfunduszach poza tymi zawartymi w niniejszym Prospekcie,

nalezy odwiedzi¢ nasza strong internetowg pod adresem www.franklintempleton.pl lub zadzwoni¢ do naszego
biura pod nr +48 22 337 13 50.
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Niniejszy prospekt informacyjny ze
stycznia 2018 r. jest wazny jedynie

: Prospekt
FRANK LETON wraz z dodatkiem z czerwca 2018 r. Informacyjny
INVESTMENTS styczeh 2018 1.

Franklin Templeton Investment Funds

SOCIETE D’INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE
Z SIEDZIBA W LUKSEMBURGU
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FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS
Société d’investissement a capital variable
Adres siedziby: 8A, rue Albert Borschette, L-1246 Luksemburg
Wielkie Ksigstwo Luksemburga
Nr wpisu do rejestru w Luksemburgu B 35 177

OFERTA

osobnych klas tytutéw uczestnictwa bez wartosci nominalnej Franklin Templeton Investment Funds (,, Towarzystwo”),
z ktorych kazda powigzana jest z jednym z nastgpujacych subfunduszy (,,Fundusze”) Towarzystwa, po ogloszonej cenie
ofertowej tytutdw uczestnictwa danego Funduszu:

Franklin Asia Credit Fund

Franklin Biotechnology Discovery Fund
Franklin Brazil Opportunities Fund
Franklin Diversified Balanced Fund
Franklin Diversified Conservative Fund
Franklin Diversified Dynamic Fund
Franklin Euro Government Bond Fund
Franklin Euro High Yield Fund

Franklin Euro Short Duration Bond Fund

. Franklin Euro Short-Term Money Market Fund

. Franklin European Corporate Bond Fund

. Franklin European Dividend Fund

. Franklin European Growth Fund

. Franklin European Income Fund

. Franklin European Small-Mid Cap Growth Fund
. Franklin European Total Return Fund

. Franklin Flexible Alpha Bond Fund

. Franklin GCC Bond Fund

. Franklin Global Aggregate Bond Fund

Franklin Global Aggregate Investment Grade Bond Fund

. Franklin Global Convertible Securities Fund

. Franklin Global Equity Strategies Fund

. Franklin Global Fundamental Strategies Fund
. Franklin Global Growth Fund

. Franklin Global Listed Infrastructure Fund

. Franklin Global Multi-Asset Income Fund

. Franklin Global Real Estate Fund

. Franklin Global Small-Mid Cap Growth Fund
. Franklin Gold and Precious Metals Fund

. Franklin High Yield Fund

. Franklin Income Fund

. Franklin India Fund

. Franklin Japan Fund

. Franklin K2 Alternative Strategies Fund

. Franklin K2 Global Macro Opportunities Fund
. Franklin K2 Long Short Credit Fund

. Franklin MENA Fund

. Franklin Mutual European Fund

. Franklin Mutual Global Discovery Fund

. Franklin Mutual U.S. Value Fund (wczesniej pod nazwg

Franklin Mutual Beacon Fund)

Franklin Natural Resources Fund
Franklin NextStep Balanced Growth Fund
Franklin NextStep Conservative Fund
Franklin NextStep Dynamic Growth Fund
Franklin NextStep Growth Fund

46.
47.
48.
49.
50.
51
52.
53.
54.
55.
56.
57.
58.
59.
60.
61.
62.
63.
64.
65.
66.
67.
68.
69.
70.
71.
72.
73.
74.
75.
76.

77.
78.
79.
80.
81.
82.
83.
84.
85.

Franklin NextStep Moderate Fund

Franklin NextStep Stable Growth Fund
Franklin Strategic Income Fund

Franklin Technology Fund

Franklin U.S. Dollar Liquid Reserve Fund
Franklin U.S. Equity Fund

Franklin U.S. Government Fund

Franklin U.S. Low Duration Fund

Franklin U.S. Opportunities Fund

Franklin World Perspectives Fund

Templeton Africa Fund

Templeton Asian Bond Fund

Templeton Asian Growth Fund

Templeton Asian Smaller Companies Fund
Templeton BRIC Fund

Templeton China Fund

Templeton Eastern Europe Fund

Templeton Emerging Markets Balanced Fund
Templeton Emerging Markets Bond Fund
Templeton Emerging Markets Fund
Templeton Emerging Markets Local Currency Bond Fund
Templeton Emerging Markets Smaller Companies Fund
Templeton Euroland Fund

Templeton European Fund

Templeton Frontier Markets Fund

Templeton Global Balanced Fund

Templeton Global Bond (Euro) Fund
Templeton Global Bond Fund

Templeton Global Currency Fund

Templeton Global Equity Income Fund

Templeton Global (Euro) Fund (z dniem 5 marca
2018 r. zmieni nazwe na Templeton Global Climate

Change Fund)

Templeton Global Fund

Templeton Global High Yield Fund
Templeton Global Income Fund

Templeton Global Smaller Companies Fund
Templeton Global Total Return Fund
Templeton Growth (Euro) Fund

Templeton Korea Fund

Templeton Latin America Fund

Templeton Thailand Fund



FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS —

WAZNE INFORMACIJE

W razie jakichkolwiek watpliwosci co do tresci niniejszego
prospektu informacyjnego (,,Prospekt informacyjny”)
nalezy skonsultowa¢ si¢ ze swoim bankiem, brokerem,
prawnikiem/radcg prawnym, ksiggowym lub innym
doradcg finansowym. Nikt nie jest upowazniony do
udzielania jakichkolwiek innych informacji niz te, ktore
zawarte sg w niniejszym Prospekcie Informacyjnym

lub w dokumentach, do ktérych odwotuje si¢ Prospekt
Informacyjny.

Towarzystwo

Towarzystwo jest zarejestrowane w Luksemburgu, zgodnie
z ustawodawstwem Wielkiego Ksigstwa Luksemburga jako
société anonyme i kwalifikuje si¢ do uznania za société
d’investissement a capital variable (,,SICAV”).

Towarzystwo jest zarejestrowane na oficjalnej liscie
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe zgodnie z Cze$cia 1 luksemburskiej
Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r. o przedsigbiorstwach
zbiorowego inwestowania, z wszelkimi wprowadzanymi
do niej zmianami (,,Ustawa z dnia 17 grudnia 2010

r.”). Towarzystwo kwalifikuje si¢ do uznania za
przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe (,,UCITS”) zgodnie z Dyrektywa
2009/65/EC Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia

13 lipca 2009 r., z p6zniejszymi zmianami.

Towarzystwo wyznaczyto Franklin Templeton
International Services S.a r.l., société a responsabilité
limitée, z siedziba pod adresem 8A, rue Albert Borschette,
L-1246 Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga

do pelnienia obowiazkéw Spotki zarzadzajacej oraz
$wiadczenia ushug zarzadzania inwestycjami, administracji
i marketingu na rzecz Towarzystwa z mozliwoscia
delegowania na osoby trzecie realizacji czesci lub
wszystkich obowiazkéw w zakresie takich ustug.

Towarzystwo uzyskato zezwolenie na wprowadzenie

do obrotu swoich tytulow uczestnictwa w réznych

krajach europejskich (poza Wielkim Ksiestwem
Luksemburga): Austrii, Belgii, Danii, Estonii, Finlandii,
Francji, Gibraltarze, Grecji, Hiszpanii, Holandii, Irlandii,
Litwie, Lotwie, Niemczech, Polsce, Portugalii, Republice
Cypru, Republice Czeskiej, Rumunii, Stowacji, Stowenii,
Szwecji, na Wegrzech, w Wielkiej Brytanii i we Wloszech.
Rejestracja tytutow uczestnictwa Towarzystwa w takich
jurysdykcjach nie wymaga zatwierdzenia ani odrzucenia
przez wtadze tej jurysdykcji adekwatnosci ani doktadnosci
niniejszego Prospektu Informacyjnego, czy tez portfela
papieréw warto§ciowych Towarzystwa. Wszelkie
stwierdzenia niezgodne z powyzszym s3 nieuprawnione

i niezgodne z prawem.

Dystrybucja niniejszego Prospektu Informacyjnego i oferty
tytutow uczestnictwa moze by¢ ograniczona w niektérych
innych jurysdykcjach. Osoby pragnace zlozy¢ zlecenie
nabycia tytutléw uczestnictwa zgodnie z zasadami
okreslonymi w niniejszym Prospekcie Informacyjnym maja
obowiazek uzyskac informacje o wszelkich stosownych
przepisach i ustawach obowiazujacych w odnosnych

jurysdykcjach i przestrzegaé ich. Inwestorzy powinni

takze zwroci¢ uwage na ustalong kwote, ktéra moze by¢
pobierana od kazdej transakcji przez Dystrybutorow,
lokalnych agentow ptatniczych i Banki Korespondentow,
ustanowiong w niektorych jurysdykcjach, takich jak
Wiochy. Potencjalni nabywcy tytutdow uczestnictwa powinni
uzyska¢ informacje o wymogach prawnych odnos$nie do takich
zlecen nabycia oraz o wszelkich obowigzujacych obowigzkach
podatkowych w krajach, ktorych sg obywatelami, rezydentami
lub mieszkancami.

Towarzystwo jest uznane za przedsigbiorstwo zbiorowego
inwestowania w mys$l paragrafu 264 brytyjskiej Ustawy
o rynkach ustug finansowych z 2000 r.

Towarzystwo moze wystgpi¢ o rejestracj¢ swoich tytutow
uczestnictwa w innych jurysdykcjach na catym $wiecie.

Towarzystwo nie posiada zadnych skryptow dtuznych,
kredytow, pozyczek ani zadtuzen o charakterze zobowigzan
wynikajacych z akceptow lub kredytu akceptowego,
zobowigzan nabycia gwarantowanych zastawem

z tytutu uméw ratalnych, gwarancji ani innych istotnych
zobowigzan warunkowych.

Towarzystwo nie jest zarejestrowane w Stanach
Zjednoczonych w rozumieniu Ustawy o funduszach
inwestycyjnych z 1940 r. Tytuty uczestnictwa Towarzystwa
nie zostaty zarejestrowane w Stanach Zjednoczonych

w rozumieniu Ustawy o papierach wartosciowych z 1933

r. Tytuly uczestnictwa udostgpnione w tej ofercie nie moga
by¢ bezposrednio ani posrednio oferowane ani zbywane

w Stanach Zjednoczonych ani na zadnym z terytoriow,
posiadtosci lub obszaréow podlegajacych jurysdykcji
Stanow Zjednoczonych rezydentom tego kraju, badz na
ich rzecz, chyba ze po uzyskaniu zwolnienia od wymogow
rejestracji dostgpnego wedlug przepisow prawa Standw
Zjednoczonych, wlasciwych ustaw, norm lub interpretacji.
Osoby amerykanskie nie sg uprawnione do inwestowania
w Towarzystwie. Na potencjalnego Inwestora moze

zosta¢ natozony obowigzek zadeklarowania, ze nie jest
Osobg amerykanskg oraz ze nie zleca nabycia tytutow
uczestnictwa w imieniu i na rzecz Osoby amerykanskie;j.
W razie braku odmiennego pisemnego zawiadomienia
Towarzystwa, jezeli potencjalny inwestor wskaze adres
poza Stanami Zjednoczonymi na formularzu zapisu

na inwestycje w Towarzystwie, wowczas uznaje si¢ to

za o$wiadczenie i zapewnienie zlozone przez takiego
Inwestora, a stanowigce, ze nie jest on Osobg amerykanska
i ze nie bedzie Osobg amerykanska, chyba ze i dopdki do
Towarzystwa nie wptynie zawiadomienie o uzyskaniu przez
Inwestora statusu Osoby amerykanskiej.

Termin ,,Osoba amerykanska” oznacza kazda osobe,
ktora spetnia warunki definicji osoby amerykanskiej
zawarte w przepisie S amerykanskiej Ustawy o papierach
warto$ciowych z 1933 r. lub definicji takiej osoby
stosowanej przez amerykanska Komisje ds. obrotu
kontraktami terminowymi futures na towary i surowce,
przy czym definicja tego poje¢cia moze zostaé zmieniona
ustawami, przepisami, regutami i interpretacjami sadow
oraz wladz administracyjnych.

franklintempleton.lu ‘ E



Towarzystwo nie jest zarejestrowane na obszarze zadnej
prowincji ani terytorium objetych jurysdykcja Kanady,

a tytuly uczestnictwa Towarzystwa nie zostaty dopuszczone
do sprzedazy na obszarze zadnej jurysdykcji Kanady na
podstawie wszelkich obowiazujacych tam przepisow prawa
papieréw wartosciowych. Tytuly uczestnictwa udost¢pniane
w ramach niniejszej oferty nie moga by¢ bezposrednio

ani posrednio oferowane ani sprzedawane w zadnej
prowingji ani terytorium objetych jurysdykcja Kanady ani
na rzecz zadnych rezydentow powyzszych, chyba ze taki
kanadyjski rezydent bgdzie i pozostanie zawsze w okresie
inwestycji ,,dozwolonym klientem” w rozumieniu tego
terminu uregulowanym w kanadyjskich przepisach prawa
papieréw warto$ciowych. Na potencjalnego Inwestora
moze zosta¢ nalozony obowiazek zadeklarowania, Ze nie
jest rezydentem Kanady oraz Ze nie zleca nabycia tytulow
uczestnictwa w imieniu i na rzecz rezydenta Kanady.

Jezeli Inwestor stanie si¢ rezydentem Kanady po zakupie
tytulow uczestnictwa Towarzystwa, wowczas Inwestor nie
moze nabywa¢ zadnych dalszych tytutéw uczestnictwa
Towarzystwa.

Os$wiadczenia zlozone w niniejszym Prospekcie
Informacyjnym oparte sg na przepisach prawa i praktyce
obowiazujacych obecnie w Wielkim Ksigstwie
Luksemburga i moga ulec zmianie w przypadku zmian
w tych przepisach prawa oraz praktyce.

Niniejszy Prospekt Informacyjny nie jest oferta ani

proba pozyskiwania Inwestorow przez kogokolwiek

w jurysdykcjach, w ktorych taka oferta czy zabiegi w celu
pozyskania Inwestorow bylyby niezgodne z prawem, badz
w ktorych osoba sktadajaca taka ofertg lub podejmujaca
takie zabiegi nie posiada kwalifikacji do takich czynnosci.

Ceny jednostek uczestnictwa Towarzystwa oraz dochody

z ich tytulu moga zaréwno spadac jak i rosnac¢, a Inwestorzy
moga nie odzyska¢ kwot pierwotnie zainwestowanego
kapitatu. Inwestorzy powinni takze zwroci¢ uwage, ze
inwestycje Towarzystwa, zdefiniowane ponizej, moga
pociagac za soba okreslone ryzyko, jak opisano bardziej
szczegotowo w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

Najnowszy raport roczny Towarzystwa zbadany przez
bieglego rewidenta oraz raport poiroczny niezbadany przez
bieglego rewidenta, ktore sa dostgpne bezplatnie w siedzibie
Towarzystwa oraz Spotki zarzadzajacej, stanowia integralng
cz¢$¢ niniejszego Prospektu Informacyjnego.

Inwestorzy pragnacy uzyskac dalsze informacje dotyczace
Towarzystwa (w tym informacje na temat procedury
sktadania zazalen, strategii realizacji przez Towarzystwo
naleznego mu prawa do glosowania, zasad sktadania

u innych podmiotoéw zlecen transakcji z upowaznienia
Towarzystwa, zasad najlepszej mozliwej realizacji transakcji
oraz na temat ustalen w zakresie oplat, prowizji i §wiadczen
niepieni¢znych w zwiazku z zarzadzaniem inwestycjami

1 administracja Towarzystwa) badz w celu ztozenia
reklamacji dotyczacej dzialan Towarzystwa powinni
skontaktowac si¢ ze Spotka zarzadzajaca, z dziatem obstugi
klienta, pod adresem 8A, rue Albert Borschette, L1246

w Luksemburgu lub z najblizszym biurem obstugi.

Towarzystwo oraz Spoltka zarzadzajaca zwracaja uwage
Inwestorow na fakt, ze kazdy Inwestor bedzie mogt
w petni realizowac przystugujace mu prawa bezposrednio

w stosunku do Towarzystwa, w szczego6lnosci prawo
uczestnictwa w walnych zgromadzeniach uczestnikow,
jesli osobiscie zarejestrowat si¢ w swym wiasnym imieniu
w rejestrze uczestnikow Towarzystwa.

Jesli Inwestor inwestuje w Towarzystwo przez posrednika
inwestujacego w swym wilasnym imieniu, ale na zlecenie
Inwestora, nie zawsze mozliwe bedzie bezposrednie
wyegzekwowanie przez inwestora niektorych praw
przystugujacych uczestnikowi w stosunku do Towarzystwa.
Zaleca si¢ inwestorom skorzystanie z doradztwa w tym
zakresie. Spotka zarzadzajaca, jako glowny dystrybutor
Towarzystwa (,,Glowny dystrybutor”), bedzie rowniez
organizowac i nadzorowac czynnosci z zakresu sprzedazy
oraz dystrybucji tytutéw uczestnictwa. Glowny dystrybutor
moze zatrudni¢ dystrybutoréw dodatkowych, posrednikow,
brokeréw i/lub inwestorow profesjonalnych (ktorzy

moga by¢ powigzani z Franklin Templeton Investments

1 na rzecz ktorych moze by¢ przeznaczona czgs¢ optat
administracyjnych, optat za obstuge lub innych).

Ponadto Spotka zarzadzajaca postanowita, ze w razie
koniecznosci spetnienia okreslonych wymogow prawnych,
ustawowych i/lub podatkowych obowiazujacych

w niektorych krajach, w ktorych tytuly uczestnictwa
Towarzystwa sa lub beda oferowane, obowiazek
organizacji i nadzoru nad marketingiem oraz dystrybucja
tytutdw uczestnictwa lub nad sama dystrybucja tytutow
uczestnictwa, ktory obecnie spoczywa w skali globalnej
na Glownym dystrybutorze, moze zosta¢ przydzielony
innym podmiotom (ktére moga by¢ powiazane z Franklin
Templeton Investments) wyznaczonym okresowo
bezposrednio przez Spotke zarzadzajaca.

Z zastrzezeniem postanowien istniejacej umowy ze Spotka
zarzadzajaca, inne osoby moga z kolei zatrudni¢ swoich
dystrybutorow dodatkowych, posrednikow, brokerow i/lub
inwestorow profesjonalnych (ktoérzy moga by¢ powiazani

z Franklin Templeton Investments). Bez wzglgdu na zapisy
powyzej, Spotka zarzadzajaca bedzie rowniez monitorowac
powotania i dziatalno$¢ dystrybutorow dodatkowych,
posrednikow, brokerow i/lub inwestorow profesjonalnych
w ramach realizowanych przez nig obowiazkoéw Gtownego
dystrybutora.

Dystrybutorzy, dystrybutorzy dodatkowi, posrednicy

i Brokerzy/Dealerzy zaangazowani w sprzedaz i dystrybucje
tytutow uczestnictwa beda przestrzegac i egzekwowac
wszystkie warunki niniejszego prospektu informacyjnego,
w tym, w stosownych przypadkach, wszelkie bezwzglednie
obowiazujace przepisy i regulacje prawa luksemburskiego
dotyczace dystrybucji tytutéw uczestnictwa. Beda rowniez
przestrzega¢ warunkow wszelkich przepisow i regulacji
majacych zastosowanie do nich w kraju, w ktéorym
prowadza dzialalno$¢, w tym w szczegolnoscei, wszelkich
wymagan w zakresie identyfikacji 1 weryfikacji tozsamosci
swoich klientow. Nie moga dziata¢ w sposob, ktory

mogtby by¢ szkodliwy lub uciazliwy dla Towarzystwa i/lub
Spolki zarzadzajacej, w szczegolnosci poprzez narazanie
Towarzystwa i/lub Spotki zarzadzajacej na koniecznos¢
dostosowania si¢ do wymogow prawnych, fiskalnych lub
informacyjnych, ktorym w przeciwnym wypadku by nie
podlegali. Nie moga rowniez podawac si¢ za przedstawicieli
Towarzystwa.
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W celu uniknigcia watpliwosci, informujemy, ze Inwestorzy
nabywajacy tytuly uczestnictwa za posrednictwem tych
podmiotow (lub przez dystrybutorow dodatkowych,
posrednikéw, brokeréw/dealerow i/lub inwestorow
profesjonalnych wyznaczonych przez te podmioty) nie
beda obcigzeni przez Towarzystwo ani Spotke zarzadzajaca
zadnymi dodatkowymi optatami ani kosztami.

W stosownych przypadkach wszelkie odwotania

zawarte w niniejszym Prospekcie Informacyjnym do
Gloéwnego dystrybutora dotycza takze innych podmiotow
wyznaczonych przez Spotke zarzadzajaca.

Czlonkowie Zarzadu Towarzystwa, ktorych dane
wyszczegolniono w rozdziale ,,Informacje administracyjne”,
ponosza odpowiedzialno$¢ za informacje zawarte

w niniejszym Prospekcie Informacyjnym. Zgodnie

z najlepsza wiedzg i przekonaniem cztonkow Zarzadu
(ktorzy podjeli wszystkie niezbedne kroki dla ustalenia stanu
faktycznego), informacje zawarte w niniejszym Prospekcie
Informacyjnym sa prawdziwe i nie pomijaja niczego,

co moglyby mie¢ wpltyw na znaczenie tychze informacji.
Zarzad przyjmuje na siebie odpowiedzialnos$¢ za powyzsze.

Uprawnienia Zarzadu Towarzystwa

Zarzad odpowiada za zarzadzanie i administracj¢
Towarzystwem, natomiast obowiazki z zakresu codziennego
zarzadzania 1 administracji powierzyt Spolce zarzadzajacej
zgodnie ze Statutem i Umowa o §wiadczenie ustug zawartg
ze Spotka zarzadzajaca.

Zarzad ponosi odpowiedzialnos$¢ za catosciowg polityke

i cele inwestycyjne oraz zarzadzanie Towarzystwem

ijego funduszami. Zarzad moze zezwoli¢ na utworzenie

w przysztosci dodatkowych Funduszy majacych inne cele
inwestycyjne pod warunkiem wprowadzenia odpowiednich
zmian do niniejszego Prospektu Informacyjnego.

Zarzad moze podjac decyzj¢ o wprowadzeniu do oferty lub
wyemitowaniu w ramach dowolnego Funduszu i dowolnej

z istniejacych klas tytutow uczestnictwa, ktorych warunki
obrotu opisano doktadniej w rozdziale ,,Klasy tytutéw
uczestnictwa” i,,Oplaty za zarzadzanie inwestycjami”.
Dotyczy to takze klas tytutdw uczestnictwa w walucie
alternatywnej, zabezpieczonych klas tytutow uczestnictwa
oraz klas tytulow uczestnictwa o roznych zasadach wyptaty
dywidend. Inwestorzy zostang powiadomieni o emisji takich
tytutdéw uczestnictwa w chwili ogloszenia wartoSci aktywow
netto na tytul uczestnictwa w ramach danej klasy, zgodnie

z opisem w rozdziale ,,Publikacja cen tytutdéw uczestnictwa”.

Jezeli taczna warto$¢ tytutow uczestnictwa dowolnego
Funduszu wyniesie w jakimkolwiek momencie ponizej
50 min USD lub réwnowartosci tej kwoty w walucie
odpowiedniego Funduszu lub jezeli zmiana sytuacji
gospodarczej lub politycznej wokot danego Funduszu
uzasadnialaby taka likwidacje lub jezeli jest to wymagane
interesem Inwestorow danego Funduszu, Zarzad moze
zdecydowac o umorzeniu wszystkich znajdujacych

si¢ w obrocie tytutdw uczestnictwa takiego Funduszu.
Powiadomienie o takim umorzeniu zostanie wystane do
zarejestrowanych Inwestoréw poczta. Cena, po ktorej
takie tytuly uczestnictwa beda umorzone, bedzie opieraé
si¢ na warto$ci aktywow netto na tytul uczestnictwa

takiego Funduszu ustalonej po spieni¢zeniu wszystkich
aktywow powiazanych z Funduszem. Bardziej szczegdtowe
informacje podano w Zataczniku D.

Zarzad zastrzega sobie prawo do wstrzymania w dowolnym
momencie, bez powiadomienia, emisji lub sprzedazy
tytutdw uczestnictwa zgodnie z ustaleniami zawartymi

w niniejszym Prospekcie Informacyjnym.

Tytuly uczestnictwa oferowane lub emitowane w ramach
poszczeg6lnych Funduszy, klas i walut zostaly bardziej
szczegotowo opisane w rozdziale ,,Klasy tytutow
uczestnictwa”.

Aktywa kazdego Funduszu sa dost¢pne wytacznie w celu
realizacji praw ich uczestnikow oraz wierzycieli, ktore
powstaly w nastgpstwie utworzenia, dzialalnosci lub
likwidacji danego Funduszu. Na potrzeby stosunkow
pomigdzy uczestnikami, kazdy Fundusz uznaje si¢ za
odrebny podmiot.

Okreslenie cen tytutdw uczestnictwa poszczegdlnych
Funduszy moze zosta¢ zawieszone w okresie znacznego
ograniczenia obrotow na danej gietdzie lub w innych
wskazanych okolicznosciach, ktore uniemozliwiaja

zbycie lub wyceng¢ jakichkolwiek inwestycji Towarzystwa
(patrz Zalacznik D). W okresie zawieszenia nie mozna
dokonywac emisji, umorzenia ani zamiany zadnych tytutow
uczestnictwa. Powiadomienie o zawieszeniu zostanie
ogloszone, w stosownych przypadkach, w gazetach
wybranych przez Zarzad i/lub Spotke zarzadzajaca.

Dystrybucja niniejszego Prospektu Informacyjnego

w niektorych jurysdykcjach moze wymagac thumaczenia
Prospektu Informacyjnego na jezyki okreslone przez wiadze
ustawodawcze tych jurysdykcji. W wypadku rozbieznosci
pomig¢dzy wersja thumaczong oraz wersja angielska
niniejszego Prospektu Informacyjnego obowiazywac bedzie
wersja angielska.

Prospekt Informacyjny bedzie regularnie aktualizowany

i udostgpniany na stronie internetowe;j:
http://www.franklintempleton.lu, jak rowniez na stronie
internetowej Dystrybutorow Franklin Templeton
Investments lub tez mozna go otrzymac bezptatnie na
zyczenie w siedzibie Towarzystwa i Spotki zarzadzajace;.
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DEFINICJE

»Bank korespondent” bank, ktory we wlasnym kraju
prowadzi dziatalno$¢ handlowa na rzecz banku znajdujacego
si¢ w innym kraju

»Broker/dealer” posrednik lub doradca finansowy
»CPF” Central Provident Fund

»CSSF” Commission de Surveillance du Secteur
Financier — organ nadzoru regulujacy dziatalno$¢ Funduszu
w Luksemburgu

»Czlonkowie Zarzadu” cztonkowie Zarzadu

»Depozytariusz” J.P. Morgan Bank Luxembourg
S.A., bank z siedzibg w Luksemburgu, wyznaczony
przez Towarzystwo do pelnienia obowigzkow banku
depozytariusza Towarzystwa

»sDyrektywa UCITS” oznacza dyrektywe 2009/65/WE
w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych,
wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe (UCITS) zmieniong dyrektywa
2014/91/UE

»Dystrybutor” podmiot lub osoba nalezycie wyznaczona
przez Spotke zarzadzajaca, dziatajaca jako Glowny
Dystrybutor, do realizacji lub organizacji dystrybucji
tytutdéw uczestnictwa

»,Dzien roboczy” dzien, w ktérym banki danej(-ych)
jurysdykcji prowadzg zwykla dziatalnosé

,Dzien transakcyjny” kazdy Dzien wyceny bedacy
jednoczesnie Dniem roboczym. Na stosowny wniosek mozna
otrzymac¢ informacje na temat ograniczen obowigzujacych

w zakresie dni transakcyjnych w kazdej jurysdykcji

»,Dzien wyceny” lub ,,Dzien ustalania ceny” kazdy

dzien, podczas ktorego otwarta jest Gielda Papierow
Wartosciowych w Nowym Jorku (,,NYSE”) lub kazdy pelny
dzien, w ktorym banki w Luksemburgu prowadza zwykla
dziatalnos¢ (z wyjatkiem okresu zawieszenia zwyktego
obrotu)

»ETF” Fundusz gieldowy ETF

»Europejska Dyrektywa OszczednoSciowa” Dyrektywa
2003/48/WE w sprawie opodatkowania dochodow

z oszczednosci w formie wyplacanych odsetek przyjeta
przez Rade Unii Europejskiej dnia 3 czerwca 2003 r.,

z pdzniejszymi zmianami

»FATCA” Ustawa w sprawie obowigzkow i opodatkowania
zagranicznych bankoéw oraz zagranicznych aktywow

»FCM” Futures Commission Merchant, posrednik

w kontraktach terminowych futures, osoba fizyczna lub
organizacja wykonujaca obie z ponizszych czynnosci:

1) zbiera lub przyjmuje oferty na zakup badz sprzedaz
kontraktow terminowych futures, opcji na kontrakty
terminowe futures, pozagietdowych kontraktow lub swapow
walutowych oraz 2) przyjmuje $rodki pieni¢zne lub inne
aktywa od klientow dla realizacji takich zlecen

»FFI” zagraniczna instytucja finansowa w rozumieniu FATCA

»Fizyczne tytuly uczestnictwa na okaziciela” tytuly
uczestnictwa, ktore zostaly wyemitowane przez
Towarzystwo w formie tytutéw nieimiennych. Prawo
wiasnosci takiego tytutu przystuguje posiadaczowi
fizycznego swiadectwa na okaziciela. Towarzystwo nie
emituje juz fizycznych tytulow uczestnictwa na okaziciela.

w»Franklin Templeton Investments” FRI oraz jej podmioty
zalezne 1 stowarzyszone na catym $wiecie

»FRI” Franklin Resources Inc., One Franklin Parkway,
San Mateo, Kalifornia, spotka holdingowa dla r6znych
podmiotow zaleznych, ktore sg tacznie zwane Franklin
Templeton Investments

wFundusz akeji” aktywa funduszu akcji sg ulokowane

w gtdwnej mierze lub catkowicie w kapitatlowych papierach
wartosciowych lub tez cechuje je ekspozycja na tego
rodzaju papiery warto$ciowe emitowane przez spotki
notowane i stanowigce przedmiot obrotu na gietdach
papierow wartosciowych (akcje). Fundusze akcji moga
inwestowac na skale globalng (globalne fundusze akcji)

lub koncentrowac si¢ na poszczegodlnych krajach (fundusze
krajowe), regionach geograficznych (fundusze regionalne)
lub sektorach (fundusze sektorowe)

wFundusz alternatywny” aktywa Funduszu alternatywnego
podlegaja alokacji na rzecz alternatywnych strategii
zasadniczo zwigzanych z inwestycjami w niekonwencjonalne
kategorie aktywow lub niekonwencjonalne strategie
inwestycyjne, w tym strategie dtugich i krétkich pozycji

w akcjach, strategic zdarzeniowe, strategie wzgledne;j
warto$ci oraz globalne strategie makro

wFundusz multi-asset” Fundusz multi-asset zazwyczaj
inwestuje w wiele rodzajow aktywow, w tym migdzy innymi
w akcje, dluzne papiery wartosciowe, srodki pieni¢zne,
nieruchomosci, towary i surowce, itp. Proporcje aktywow
Funduszu multi-asset inwestowanych w poszczegolne
rodzaje aktywow (alokacja aktywow) moga dla niektorych
Funduszy by¢ state, a dla innych zmienne. W przypadku
zmiennej alokacji aktywow Zarzadzajacy inwestycjami
wprowadza korekty w zakresie srodkéw zainwestowanych
w poszczegolne rodzaje aktywow zgodnie ze swoimi
prognozami co do ich przyszlej rentownos$ci

»Fundusz rezerw ptynnosciowych” Fundusz rezerw
ptynnosciowych inwestuje wytacznie w bardzo
krotkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe, tzn.
instrumenty rynku pieni¢znego, srodki pienigzne i depozyty.
Fundusz rezerw ptynnosciowych zwykle inwestuje

W papiery warto$ciowe emitowane w jednej walucie, takiej
jak dolar amerykanski lub euro, aby utrzymac ryzyko na
minimalnym poziomie. Fundusze rezerw ptynnosciowych
zazwyczaj dzieli si¢ na fundusze zwykte i krotkoterminowe.
Ten drugi rodzaj funduszy inwestuje wylacznie

w najbardziej krotkoterminowe papiery warto§ciowe

0 najwyzszym ratingu i jako taki jest obcigzony bardzo
niskim ryzykiem. Zwykte fundusze rezerw ptynnosciowych
dysponuja wigkszg elastycznoscia w inwestowaniu

W papiery wartoSciowe o0 wyzszej stopie zwrotu, ale sg
bardziej podatne na niewielkie fluktuacje wartosci
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»Fundusz rynku pieni¢znego” Fundusz rezerw

ptynnosciowych spetniajacy kryteria wytycznych
CESR/10-049 z dnia 19 maja 2010 1.

»Fundusz stalego dochodu” aktywa funduszu statego
dochodu sa ulokowane w badz cechuje je ekspozycja naw
glownej mierze lub catkowicie dluzne papiery wartosciowe
(w tym migdzy innymi obligacje), ktore wyptacaja odsetki
wg oprocentowania stalego lub zmiennego i moga by¢
emitowane przez spotki, rzady lub samorzady i/lub przez
organizacje mi¢dzynarodowe, do ktorych nalezy wigcej
rzadow (na przyktad Bank Swiatowy). Fundusze stalego
dochodu moga inwestowac globalnie lub koncentrowac sig
na poszczegolnych regionach geograficznych badz krajach
1 moga inwestowa¢ w obligacje emitowane przez rézne
rodzaje emitentow badz tez koncentrowac si¢ na jednym
rodzaju emitenta (na przyktad na emitentach rzagdowych)

»Fundusz zré6wnowazony” Fundusz zrownowazony
(znany takze pod nazwa fundusz mieszany) inwestuje

w wigcej niz jeden rodzaj aktywow, takich jak akcje

lub dtuzne papiery wartosciowe (w tym mig¢dzy innymi
obligacje). Proporcje aktywow Funduszu zréwnowazonego
inwestowanych w poszczeg6lne rodzaje aktywow (alokacja
aktywow) moga dla niektorych Funduszy by¢ state, a dla
innych zmienne. W przypadku zmiennej alokacji aktywow
Zarzadzajacy inwestycjami wprowadza korekty w zakresie
srodkow zainwestowanych w poszczeg6lne rodzaje
aktywow zgodnie ze swoimi prognozami co do ich przyszlej
rentownosci. Jesli pozwala na to jego polityka inwestycyjna,
Fundusz zrownowazony moze czasowo decydowac si¢ na
ekspozycj¢ na tylko jeden rodzaj aktywow, w zaleznosci od
mozliwosci rynkowych

»Fundusz(e) inwestycyjny(e)” przedsi¢gbiorstwa UCITS
lub inne przedsigbiorstwa UCI, w ktore moga inwestowac
Fundusze, zgodnie z ograniczeniami inwestycyjnymi
okreslonymi w Zataczniku B

»Fundusz” wydzielony zespot aktywow i zobowigzan
w ramach Towarzystwa, ktérego glownymi wyréznikami
sa okresowo przyjmowana polityka i cele inwestycyjne

»Glownie” patrz definicja ,,przede wszystkim” ponizej

»Glowny dystrybutor” Spotka zarzadzajaca dziatajaca
w charakterze gtéwnego dystrybutora Towarzystwa

»Inwestor CPF” nabyweca tytuldw uczestnictwa
Towarzystwa za posrednictwem inwestycji CPF
realizowanych na warunkach okres§lonych w singapurskim
prospekcie informacyjnym, jak réwniez kazdorazowych
warunkach natozonych przez Zarzad CPF

»Inwestor instytucjonalny” wedtug formutowanej
okresowo definicji zgodnej ze wskazowkami lub
zaleceniami wlasciwej luksemburskiej instytucji nadzoru
finansowego, w rozumieniu art. 174 Ustawy z dnia

17 grudnia 2010 r. List¢ kwalifikowanych inwestorow
instytucjonalnych podano w rozdziale ,,Klasy tytulow
uczestnictwa”

»Inwestor” nabywca tytutéw uczestnictwa Towarzystwa
bezposrednio lub za posrednictwem struktury podmiotow
przedstawicielskich

»Inwestycja” tytuly uczestnictwa tej samej klasy na
rachunku inwestora

»KIID” dokument Kluczowych informacji dla inwestorow
w rozumieniu art. 159 Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 .

»Klasa tytulu uczestnictwa” klasa tytulow uczestnictwa
charakteryzujaca si¢ okreslona struktura optat, waluta lub
innymi cechami szczego6lnymi

»Klasy tytuléw uczestnictwa w walucie alternatywnej”
klasa tytutéw uczestnictwa denominowana w walucie innej
niz podstawowa waluta Funduszu

»Kod ISIN” mi¢dzynarodowy numer identyfikacyjny
papieru wartosciowego, ktory stanowi wylaczny
identyfikator Funduszu / klasy tytutow uczestnictwa

»Laczna ekspozycja” stanowi miar¢ ekspozycji

na ryzyko subfunduszu UCITS, ktora uwzglednia
ekspozycje na ryzyko rynkowe bazowych inwestycji, jak
réwniez ekspozycje na dodatkowe ryzyko rynkowe oraz
dorozumiang dzwigni¢ finansowa zwigzang z finansowymi
instrumentami pochodnymi, ewentualnie, utrzymywanymi
w portfelu. W §wietle regulacji obowiazujacych

w Luksemburgu, UCITS maja obowiazek pomiaru

takiej ekspozycji na ryzyko przy zastosowaniu ,,metody
zobowigzaniowej” lub ,,metody warto$ci zagrozonej
(VaR)” — patrz odregbne definicje tych terminéw

»Metoda zobowiazaniowa” metodologia pomiaru ryzyka
lub ,.tacznej ekspozycji” uwzgledniajaca ryzyko rynkowe
inwestycji subfunduszu UCITS, w tym ryzyko zwigzane

z wszelkimi posiadanymi finansowymi instrumentami
pochodnymi w drodze przeliczenia finansowych
instrumentéw pochodnych na rownowazne pozycje

w aktywach bazowych takich instrumentéw pochodnych
(czasami zwane ,,ekspozycjami teoretycznymi”),

po korekceie na podstawie wszelkich porozumien

o kompensacie i zabezpieczeniu zobowiazan, przy

czym warto$¢ rynkowa pozycji w bazowych papierach
warto$ciowych moze podlega¢ kompensacie z innymi
zobowigzaniami zwigzanymi z tymi samymi pozycjami
bazowymi. Laczng ekspozycj¢ przy zastosowaniu metody
zobowigzaniowej wyraza si¢ jako bezwzgledny odsetek
facznych aktywow netto. W $wietle przepisow prawa
luksemburskiego, faczna ekspozycja z tytutu wytacznie
finansowych instrumentéw pochodnych nie moze
przekracza¢ 100% lacznych aktywow netto, za$ catkowita
faczna ekspozycja (obejmujaca ryzyko rynkowe zwigzane
z bazowymi inwestycjami subfunduszy, ktore z definicji
stanowig 100% tacznych aktywow netto) nie moze
przekroczy¢ 200% tacznych aktywow netto (z wytaczeniem
10%, ktore UCITS moze pozyczy¢ czasowo na potrzeby
krotkoterminowej ptynnosci)

»Metodologia wartosci zagrozonej (VaR)” metodologia
pomiaru ryzyka lub ,,tacznej ekspozycji” na podstawie
wartosci zagrozonej lub VaR, bedacej miarg najwickszej
potencjalnej straty, jak mogtaby powsta¢ przy danym
poziomie ufnosci w danym okresie w zwyktych warunkach
rynkowych. VaR moze by¢ wyrazona w wartosciach
bezwzglednych jako kwota w walucie wiasciwej dla danego
portfela lub jako warto$¢ procentowa, w przypadku ktorej
kwote¢ w walucie si¢ w takim przypadku dzieli przez taczne
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aktywa netto. VaR moze by¢ takze wyrazona jako warto§¢
wzgledna uzyskiwana przez podzielenie VaR Funduszu
(wyrazona procentowo) przez VaR odno$nego benchmarku
(wyrazonego rowniez w procentach), czego rezultatem

jest wzgledny wskaznik VaR. Zgodnie z przepisami prawa
luksemburskiego limity bezwzglednej VaR wynosza obecnie
20% tacznych aktywow, podczas gdy limity wzglednej VaR
opiewaja obecnie na dwukrotnos¢ lub 200% VaR benchmarku

»Nabycie” kiedy prospekt informacyjny mowi o ,,nabyciu”
lub ,,nabywaniu tytutéw uczestnictwa”, zasadniczo chodzi
o subskrypcje tytutow uczestnictwa

»Numer rachunku inwestora” osobisty numer przypisany
do rachunku inwestora po przyjeciu jego wniosku

»Odroczona warunkowa oplata z tytulu sprzedazy” lub
»CDSC” optata naktadana zwykle w chwili zbycia tytulu
uczestnictwa, jesli nastgpuje ono w okresie pierwszych kilku
lat od daty jego nabycia

»OECD” Organizacja Wspotpracy Gospodarczej
i Rozwoju

»Planowany poziom dzwigni finansowej” Fundusze
dokonujace wymiernej oceny Lacznej ekspozycji przy
zastosowaniu metodologii opartej na modelu wartosci
zagrozonej (VaR) publikuja informacje o Planowanym
poziomie dzwigni finansowej. Planowany poziom dzwigni
finansowej nie jest objety zadnym limitem regulacyjnym

1 ma charakter wytacznie orientacyjny. Poziom dzwigni
finansowej Funduszu moze by¢ wyzszy lub nizszy niz taki
planowany poziom dzwigni finansowej, dopoki Fundusz
postepuje zgodnie z wlasnym profilem ryzyka i przestrzega
limitu wzglgdnej VaR. Raport roczny zawiera informacje

o faktycznym poziomie dzwigni finansowej w analizowanym
zakonczonym juz okresie, a takze dodatkowe wyjasnienia
tego poziomu. Dzwignia finansowa stanowi laczna miarg
stosowanych instrumentow pochodnych i nie uwzglednia
innych fizycznych aktywow znajdujacych si¢ bezposrednio
w posiadaniu odpowiednich Funduszy. Planowany poziom
dzwigni finansowej podlega pomiarowi metoda sumy
wartosci teoretycznych (patrz definicja Sumy wartosci
teoretycznych)

»Potwierdzenie transakcji” patrz podrozdziat
,Potwierdzenie transakcji” w rozdziale ,,Ogdlne informacje
dla inwestorow”

»Przede wszystkim”, ,,zasadniczo” lub ,,gléwnie” jesli
w polityce inwestycyjnej Funduszu znajduje si¢
stwierdzenie, ze bedzie on inwestowac ,,przede wszystkim”
lub ,,zasadniczo” lub ,,glownie” w dany typ papierow
warto$ciowych lub okreslony kraj, region lub branzg,
zasadniczo oznacza to, ze taki Fundusz bgdzie inwestowat
w dany typ papierow wartosciowych lub okreslony kraj,
region lub branz¢ co najmniej dwie trzecie swoich aktywow
netto (bez uwzglednienia dodatkowych aktywow plynnych).

»Przedstawiciel” instytucja, ktora nabywa i przechowuje
tytuly uczestnictwa w imieniu wtasnym na zlecenie i na
rzecz inwestora

»,Rachunek inwestora” czasami zwany ,,Rachunkiem”
rachunek Inwestycji utrzymywanych w imieniu
zarejestrowanego Inwestora(-ow)

»Rachunek zbiorczy” instytucja przechowujaca aktywa
w ramach rachunkow lub inwestycji na rzecz wigkszej
liczby Inwestorow bazowych

»RMB” oficjalna waluta Chin kontynentalnych —
stanowi odwotanie do chinskiego renminbi (CNY)

w obrocie krajowym i/lub chinskiego renminbi w obrocie
zagranicznym (CNH) w zaleznosci od kontekstu

,»Roczne walne zgromadzenie” roczne walne
zgromadzenie uczestnikow Towarzystwa

»SICAV” Societé d’Investissement a Capital Variable

»Spolka zarzadzajaca” Franklin Templeton International
Services S.a r.l. lub, w stosownych przypadkach, cztonkowie
zarzadu Spotki zarzadzajacej

»Sprzedaz” lub ,,sprzedawanie” kiedy prospekt
informacyjny mowi o ,,sprzedazy” lub ,,sprzedawaniu
tytutdow uczestnictwa”, zasadniczo chodzi o umorzenie
tytutow uczestnictwa

»Stany Zjednoczone” Stany Zjednoczone

HStatut” statut Towarzystwa z wprowadzanymi okresowo
zmianami

»Suma wartos$ci teoretycznych” miara poziomu dzwigni
finansowej obliczona jako suma wartosci teoretycznych
wszystkich finansowych instrumentéw pochodnych
posiadanych przez Fundusz i wyrazona jako odsetek
warto$ci aktywow netto Funduszu. Laczna ekspozycja

na bazowe inwestycje (tzn. 100% tacznej ekspozycji
reprezentowanej przez rzeczywiste aktywa netto) nie jest
uwzgledniana w obliczeniach, tylko dodatkowa taczna
ekspozycja z tytutu finansowych instrumentéw pochodnych
jest brana pod uwagg dla sumy wartosci teoretycznych.

Metodologia ta nie:

- uwzglednia rozréznienia migdzy finansowymi
instrumentami pochodnymi stosowanymi dla celow
inwestycyjnych i dla celéw zabezpieczajacych. W zwiazku
z tym strategie zmierzajace do ograniczenia ryzyka
przyczyniaja si¢ do podwyzszenia poziomu dzwigni
finansowej Funduszu.

zezwala na kompensatg pozycji w instrumentach
pochodnych. W zwiazku z tym transakcje rolowania
instrumentéw pochodnych i strategie oparte na kombinacji
dhugich i krotkich pozycji moga prowadzi¢ do znaczacego
zwigkszenia poziomu dzwigni finansowej, cho¢ nie
zwigkszaja lub tylko w niewielkim stopniu zwigkszaja
calosciowe ryzyko Funduszu.

uwzglednia zmiennosci aktywow bazowych
instrumentéw pochodnych ani nie rozréznia aktywow
krotko- 1 dlugoterminowych.

uwzglednia wskaznika delta dla opcji, w zwiazku z tym
nie ma miejsca korekta z tytutu prawdopodobienstwa
wykonania opcji. Dlatego Fundusz posiadajacy opcje
»out of the money”, ktore prawdopodobnie nie zostang
wykonane, bedzie cechowac taki sam poziom dzwigni
finansowej jak Fundusz o porownywalnej sumie wartosci
teoretycznych posiadajacy opcje ,,in the money”, ktore
prawdopodobnie zostang wykonane mimo, ze potencjalny
wplyw na wzrost dzwigni finansowej opcji ,,out of

the money” rosnie w miar¢ zblizania si¢ ceny aktywa
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bazowego do ceny realizacji, a nastgpnie maleje wraz
z dalszym wzrostem ceny aktywa bazowego, kiedy opcja
wchodzi glgbiej w obszar ,,into the money”.

»Termin skladania zlecen” termin, przed uptywem
ktorego musi zosta¢ odebrane zlecenie realizacji transakcji,
jezeli dana transakcja ma by¢ zrealizowana wedlug WAN
z biezacego dnia, jak szczegdtowo podano w Zataczniku
A do niniejszego prospektu informacyjnego

»Towarzystwo” Franklin Templeton Investment Funds

» Tytul uczestnictwa typu akumulacyjnego” tytut
uczestnictwa akumulujacy dochéd z tytutu uczestnictwa
w taki sposob, ze znajduje to odzwierciedlenie

w zwigkszonej wartosci danego tytutu uczestnictwa

» Tytul uczestnictwa typu dywidendowego” tytul
uczestnictwa, od ktorego zwykle wyptacany jest dochod
z inwestycji netto, chyba ze w odpowiedniej polityce
Funduszu przewidziano inaczej

» Tytul uczestnictwa” tytut uczestnictwa dowolnej klasy
tytulow uczestnictwa w kapitale Towarzystwa

»UCI” lub ,,inne UCI” przedsigbiorstwo zbiorowego
inwestowania w rozumieniu art. 1, par. (2), ustep a) i b)
Dyrektywy 2009/65/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
z dnia 13 lipca 2009 r., z pdzniejszymi zmianami

»UCITS” przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania

w zbywalne papiery wartosciowe posiadajace zezwolenie
na prowadzenie dziatalnosci wydane zgodnie z Dyrektywa
2009/65/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia

13 lipca 2009 ., z pézniejszymi zmianami

»Uczestnik” posiadacz tytutéw uczestnictwa Towarzystwa

»UE” Unia Europejska
»UGW?” Unia Gospodarcza i Walutowa

,wUstawa z dnia 17 grudnia 2010 r.” luksemburska
Ustawa z dnia 17 grudnia 2010 r. w sprawie przedsigbiorstw
zbiorowego inwestowania, z wszelkimi pozniejszymi
zmianami

»Warto$¢ aktywow netto na tytul uczestnictwa” lub
»WAN” wartos$¢ przypadajaca na jeden tytut uczestnictwa
dowolnej klasy okreslona zgodnie z wlasciwymi
postanowieniami opisanymi w czg$ci ,,Ustalanie wartosci
aktywow netto tytutow uczestnictwa” w Zataczniku D

wZarzad CPF” zarzad Central Provident Fund, ustawowego
organu zatozonego i ustanowionego w Singapurze zgodnie
z Ustawg o funduszu Central Provident Fund

wZarzad” zarzad Spotki

wZarzadzajacy inwestycjami” spotki powotane przez
Spotke zarzadzajaca dla celow codziennego zarzadzania
inwestycjami oraz reinwestycjami aktywow Funduszy

»Zewnetrzna platno$¢” platnosci odebrane od lub
uiszczone przez/na rzecz osoby innej niz zarejestrowany
inwestor

O ile nie podano inaczej, wszystkie okreslenia czasu
w niniejszym prospekcie informacyjnym podano wedlug
czasu Srodkowoeuropejskiego (CET).

Wyrazenia w liczbie pojedynczej moga, w zaleznosci od
kontekstu, odnosi¢ si¢ do liczby mnogiej i na odwrét.

franklintempleton.lu 5



INFORMACJE ADMINISTRACYJNE

ZARZAD TOWARZYSTWA

PREZES:

Gregory E. Johnson

Prezes i Dyrektor Naczelny
FRANKLIN RESOURCES, INC.
One Franklin Parkway

San Mateo, CA 94403-1906
Stany Zjednoczone

CZLONKOWIE ZARZADU:
Mark G. Holowesko

Prezes

HOLOWESKO PARTNERS LTD.
Shipston House

P.O. Box N-7776

West Bay Street, Lyford Cay
Nassau

Wyspy Bahama

James J.K. Hung

Prezes i Dyrektor Naczelny

ASIA SECURITIES GLOBAL LTD.
2704, Block B, Parkway Court, No. 4
Parkway Road

Hongkong

William Lockwood

Poste restante

Avenue du Général de Gaulle
57570 Cattenom

Francja

Dr. J. B. Mark Mobius

Prezes Wykonawczy

TEMPLETON EMERGING MARKETS GROUP
7 Temasek Boulevard

# 38- 03 Suntec Tower One

Singapur 038987

Jed A. Plafker

Prezes 1 Dyrektor Zarzadzajacy

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS
One Franklin Parkway

San Mateo, CA 94403-1906

Stany Zjednoczone

Szanowny Pan Trevor G. Trefgarne
Prezes

ENTERPRISE GROUP LIMITED
11 High Street

Accra

Ghana

SPOLKA ZARZADZAJACA

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL
SERVICES S.ar.l

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luksemburg

Wielkie Ksigstwo Luksemburga

ZARZAD SPOLKI ZARZADZAJACEJ

Paul J. Brady

Cztonek Zarzadu

FRANKLIN TEMPLETON GLOBAL INVESTORS LIMITED
Cannon Place

78 Cannon Street

Londyn EC4N 6HL

Wielka Brytania

Paul Collins

Starszy Wiceprezes, Szef ds. obrotu akcjami w regionie EMEA
FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT MANAGEMENT
LIMITED

5 Morrison Street

Edynburg, EH3 8BH

Wielka Brytania

Kathleen M. Davidson

Dyrektor Administracyjny

FRANKLIN TEMPLETON GLOBAL INVESTORS LIMITED
5 Morrison Street

Edynburg, EH3 8BH

Wielka Brytania

WilliamJackson

Dyrektor

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT MANAGEMENT
LIMITED

5 Morrison Street

Edynburg EH3 8BH

Wielka Brytania

Julie Moret

Dyrektor ds. ryzyka inwestycyjnego ESG
FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT
MANAGEMENT LIMITED

Cannon Place

78 Cannon Street

Londyn EC4N 6HL

Wielka Brytania

Alok Sethi

Wiceprezes wykonawczy ds. technologii i dziatalnosci
operacyjnej

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS

One Franklin Parkway

San Mateo

CA 94403-1906

Stany Zjednoczone

Gwen Shaneyfelt

Starszy Wiceprezes, Globalna rachunkowo$¢ i podatki
FRANKLIN TEMPLETON COMPANIES, LLC

One Franklin Parkway

San Mateo

CA 94403-1906

Stany Zjednoczone

A. Craig Blair

Dyrektor prowadzacy

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL
SERVICES S.ar.l

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luksemburg

Wielkie Ksigstwo Luksemburga

Denise Voss

Dyrektor prowadzacy

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
Sarl

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luksemburg

Wielkie Ksigstwo Luksemburga
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Dyrektorowie prowadzacy spotki zarzadzajacej:

A. Craig Blair

Dyrektor prowadzacy

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
S.arl

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luksemburg

Wielkie Ksigstwo Luksemburga

Mike Sommer

Dyrektor prowadzacy

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL
SERVICES S.ar.l

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luksemburg

Wielkie Ksigstwo Luksemburga

ZARZADZAJACY INWESTYCJAMI:
FRANKLIN ADVISERS, INC.

One Franklin Parkway

San Mateo, CA 94403-1906

Stany Zjednoczone

FRANKLIN MUTUAL ADVISERS, LLC
101 John F. Kennedy Parkway

Short Hills, NJ 07078-2789

Stany Zjednoczone

FRANKLIN TEMPLETON INSTITUTIONAL, LLC
280 Park Avenue,

New York, NY 10017

Stany Zjednoczone

FRANKLIN TEMPLETON INVESTIMENTOS (Brasil) Ltda.
Avenue Brigadeiro Faria Lima 3311, 50 andar,

Sao Paulo 04538-133,

Brazylia

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS CORP.
200 King Street West, Suite 1500,

Toronto, Ontario M5H 3T4

Kanada

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS (ME) LIMITED
The Gate, East Wing, Level 2

Dubai International Financial Centre

P.O. Box 506613, Dubaj

Zjednoczone Emiraty Arabskie

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT
MANAGEMENT LIMITED

Cannon Place

78 Cannon Street

Londyn EC4N 6HL

Wielka Brytania

K2/D&S MANAGEMENT CO., L.L.C.
300 Atlantic Street, 12™ Floor
Stamford, CT 06901

Stany Zjednoczone

SUMITOMO MITSUI ASSET MANAGEMENT
COMPANY LIMITED

2-5-1 Atago Minato-ku

Tokio 105-6228

Japonia

TEMPLETON ASSET MANAGEMENT LTD.
7 Temasek Boulevard

#38-03 Suntec Tower One

Singapur 038987

TEMPLETON GLOBAL ADVISORS LIMITED
P.O. Box N-7759

Lyford Cay

Nassau

Wyspy Bahama

TEMPLETON INVESTMENT COUNSEL, LLC

300 S.E. 2" Street
Fort Lauderdale, FL 33301
Stany Zjednoczone

GLOWNY DYSTRYBUTOR:

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL
SERVICES S.ar.l.

8A, rue Albert Borschette

L-1246 Luksemburg

Wielkie Ksigstwo Luksemburga

DYSTRYBUTORZY, PRZEDSTAWICIELE
| KONSULTANCI:

FRANKLIN TEMPLETON FRANCE S.A.
20, rue de la Paix

F-75002 Paryz

Francja

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT
MANAGEMENT LIMITED

Cannon Place

78 Cannon Street

Londyn EC4N 6HL

Wielka Brytania

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT
SERVICES GmbH

Mainzer Landstraf3e 16

D-60325 Frankfurt nad Menem

Niemcy

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT TRUST
MANAGEMENT CO, LTD.

3" Floor, CCMM Building

12 Youido-Dong, Youngdungpo-Gu

Seul

Korea Poludniowa 150-968

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS (ASIA)
LIMITED

17/F, Chater House

8 Connaught Road Central

Hongkong

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES
S.A R.L., ODDZIAL. WE WLOSZECH

Corso Italia, 1

1-20122 Mediolan

Wiochy

FRANKLIN/TEMPLETON SECURITIES INVESTMENT
CONSULTING (SINOAM) INC. (KONSULTANT)

8F, #87, Sec. 4

Chung Hsiao E. Road

Tajpej

Tajwan, ChRL

FRANKLIN TEMPLETON SWITZERLAND LTD.
Stockerstrasse 38

CH-8002 Zurych

Szwajcaria
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TEMPLETON ASSET MANAGEMENT LTD.
7 Temasek Boulevard

#38-03 Suntec Tower One

038987 Singapur

TEMPLETON GLOBAL ADVISORS LIMITED
P.O. Box N 7759

Lyford Cay

Nassau

Wyspy Bahama

DEPOZYTARIUSZ:

J.P. MORGAN BANK LUXEMBOURG S.A.
European Bank & Business Centre

6C, route de Tréves

L-2633 Senningerberg

Wielkie Ksigstwo Luksemburga

BIEGLI REWIDENCI:
PRICEWATERHOUSECOOPERS, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator

L-2182 Luksemburg

Wielkie Ksigstwo Luksemburga

DORADCY PRAWNI:

ELVINGER HOSS PRUSSEN, société anonyme
2, Place Winston Churchill

B.P 425

L-2014 Luksemburg

Wielkie Ksigstwo Luksemburga

AGENT DS. NOTOWAN:

J.P. MORGAN BANK LUXEMBOURG S.A.
European Bank & Business Centre

6C, route de Tréves

L-2633 Senningerberg

Wielkie Ksigstwo Luksemburga

LOKALNI AGENCI PLATNICZY:
w Austrii:
UniCredit Bank Austria AG

Schottengasse 6-8
A-1010 Wieden

w Belgii:

RBC Investor Services Belgium SA
20th floor, Zenith Building
Boulevard du Roi Albert II, n°37
B-1030 Bruksela

na Cyprze:

Bank of Cyprus Public Company Limited
4, Evrou Street,

2003 Strovolos, Nikozja

Cyprus Development Bank Public Company Ltd.
50, Arch. Makarios III Avenue,
1065 Nikozja, Cypr

Eurobank Cyprus Ltd

Banking Institution

41, Arch. Makarios III Avenue,
P.C. 1065 Nikozja, Cypr

i
Piracus Bank (Cyprus) LTD

1 Spyrou Kyprianou
1065 Nikozja, Cypr

w Republice Czeskiej:
Citibank Europe plc
Evropska 178
Raiffeisenbank a.s.
Hvézdova 1716/2b
CZ-14078 Praga 4

w Danii:

Skandinaviska Enskilda Banken AB
GTS Custody Services

SEB Merchant Banking
Bernstorffsgade 50

DK-1577 Kopenhaga V

we Francji:

CACEIS Bank
1-3, place Valhubert
F-75013 Paryz

w Niemczech:

J.P Morgan AG

Junghofstrale 14

D-60311 Frankfurt nad Menem

w Grecji:

Eurobank Ergasias S.A.
10, Stadiou Street
GR-105 64 Ateny

Piraeus Bank S.A.
4, Amerikis Street
GR-105 64 Ateny

HSBC Bank PLC, Oddziat w Grecji
109-111 Messoghion Ave.
GR- 115 26 Ateny

National Bank of Greece
86 Eolou street
GR-10232 Ateny

Investment Bank of Greece S.A.
32 Aigialeias street and Paradissou
GR-151 25 Maroussi

i
Alpha Bank S.A.

40 Stadiou Street
GR-102 52 Ateny

na Wegrzech:
Raiffeisen Bank Zrt
Akadémia u.6.
1054 Budapeszt

we Wtoszech:
Allfunds Bank S.p.A.
Via Bocchetto, 6
1-20123 Mediolan

Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A.

Piazza Salimbeni n.3
1-73100 Siena

Banca Sella Holding S.p.A.
Piazza Gaudenzio Sella, 1
1-13900 Biella

BNP Paribas Securities Services S.A.
Oddziat w Mediolanie

Piazza Lina Bo Bardi no. 3

1-20124 Mediolan
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Cassa Centrale Banca — Credito Cooperativo del Nord Est
S.p.A.

Via Segantini 5

[-38122 Trento

CACEIS Bank Luxembourg, Oddziat we Wtoszech
Piazza Cavour 2
1-20121 Mediolan

Iccrea Banca S.p.A.
Via Lucrezia Romana,
41/47

1-00178, Rzym

RBC Investor Services Bank S.A. Oddziat w Mediolanie
Via Vittor Pisani, 26
1-20124 Mediolan

Societe Generale Securities Services S.p.A.

Via Benigno Crespi 19/A, MAC2
1-20159 Mediolan

i
State Street Bank GmbH — Oddzial we Wloszech

Via Ferrante Aporti 10
1-20125 Mediolan

w Liechtensteinie:
Liechtensteinische Landesbank AG
Stadtle 44

Postfach 384

L1-9490 Vaduz

w Polsce:

Citibank Handlowy

Bank Handlowy w Warszawie Spotka Akcyjna
ul. Senatorska 16

PL-00-923 Warszawa

w Portugalii:

Banco Comercial Portugués SA
Praga D.Joao I, 28

4000-295 Oporto

w Stowenii:

Banka Intesa Sanpaolo d.d.
Pristaniska Ulica 14

SL — 6502 Koper Capodistria

w Szwajcarii:

BNP Paribas Securities Services, Paris, succursale de Zurich

Selnaustrasse 16
CH-8002 Zurych

LOKALNI AGENCI DS. OBStUGI FINANSOWEJ:
w Irlandii:

J.P. Morgan Administration Services (Ireland) Limited
J.P. Morgan House

International Financial Services Centre

Dublin 1

w Holandii:

ING (Nederland) Trust
P.O. Box 2838

Prinses Irenestraat 61
1000 CV Amsterdam Zuid

w Szwecji:

SE Banken
Sergels Torg 2
10640 Sztokholm

AGENT DS. OBSLUGI:

w Wielkiej Brytanii:

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT
MANAGEMENT LIMITED

Cannon Place

78 Cannon Street

Londyn EC4N 6HL

Wielka Brytania

SIEDZIBA:

8A, rue Albert Borschette
L-1246 Luksemburg
Wielkie Ksigstwo Luksemburga

Dane kontaktowe:

Telefon: +352 46 66 67 212 Faks: +352 46 66 76
E-mail: lucs@franklintempleton.com

Strona internetowa: http://www.franklintempleton.lu
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INFORMACJE O FUNDUSZACH, ICH CELE INWESTYCYJNE

[ POLITYKA INWESTYCYJNA

Towarzystwo dazy do zapewnienia Inwestorom wyboru
Funduszy inwestujacych w szerokie spektrum zbywalnych
papieréow wartosciowych i innych dozwolonych aktywow
dostepnych na calym $wiecie w ramach realizacji
réznorodnych celow inwestycyjnych, w tym celow

W postaci wzrostu warto$ci kapitatu i biezacego dochodu.
Ogo6lnym celem Towarzystwa jest zmniejszenie ryzyka
inwestycyjnego przez dywersyfikacj¢ oraz zapewnienie
Inwestorom korzysci wynikajacych z portfela zarzadzanego
przez Franklin Templeton Investments wedlug
przynoszacych sukcesy i potwierdzonych wieloletnimi
doswiadczeniami metod doboru inwestycji.

Fundusz jest wylacznie odpowiedzialny za swoje aktywa
i zobowigzania, co zostato w sposob bardziej szczegdtowy
przedstawione w Zaltaczniku D.

Kazdy z Funduszy moze inwestowac swoje aktywa

W ,,emitowane” papiery warto§ciowe, udziela¢ pozyczek

W postaci papieréw wartosciowych ze swojego portfela

i zacigga¢ u innych podmiotow pozyczki pieni¢zne, wszystko
w ramach ograniczen inwestycyjnych obowigzujacych
Towarzystwo (opisanych szerzej w Zalaczniku B). W ramach
tychze ograniczen w celu generowania dodatkowego kapitatu
Iub dochodu badz tez w celu zredukowania kosztéw lub
ryzyka kazdy Fundusz moze (i) bra¢ udziat jako kupujacy
Iub sprzedajacy w opcjonalnych badz nie-opcjonalnych
transakcjach repo oraz (ii) angazowac si¢ w pozyczki
papieré6w wartosciowych,

Ponadto, z zastrzezeniem ograniczen inwestycyjnych
Towarzystwa, kazdy Fundusz Towarzystwa moze
inwestowa¢ w finansowe instrumenty pochodne w celu
efektywnego zarzadzania portfelem i/lub zabezpieczenia
si¢ przed ryzykiem rynkowym badz walutowym.

Towarzystwo moze takze stara¢ si¢ chroni¢ i powiekszaé
warto$¢ aktywow poszczegolnych Funduszy stosujac
strategie zabezpieczajace zgodne z celami inwestycyjnymi
Funduszy, postugujac si¢ na przyktad opcjami walutowymi
i kontraktami terminowymi typu forward i futures.

Jesli w polityce inwestycyjnej Funduszu znajduje si¢
stwierdzenie, ze bedzie on inwestowac ,,przede wszystkim”
Iub ,,zasadniczo” lub ,,gléwnie” w dany typ papierow
warto$ciowych lub okreslony kraj, region lub branzg,
zasadniczo oznacza to, ze taki Fundusz bedzie inwestowat
w dany typ papieréw wartosciowych Iub okreslony kraj,
region lub branze¢ co najmniej dwie trzecie swoich aktywow
netto (bez uwzglednienia dodatkowych aktywow ptynnych).

Kazdy Fundusz moze dodatkowo utrzymywac aktywa
plynne, jesli wedlug Zarzadzajacego inwestycjami
stwarza to atrakcyjniejsze mozliwos$ci lub shuzy jako
tymczasowy $rodek ochronny wobec niekorzystnej sytuacji
rynkowej, gospodarczej, politycznej lub innej, albo w celu
zapewnienia niezbg¢dnej ptynnosci, zdolnosci obstugi
zlecen umorzenia czy zaspokojenia krétkoterminowych
potrzeb inwestycyjnych. W wyjatkowych okolicznosciach
rynkowych i wylacznie tymczasowo 100% aktywow
netto kazdego Funduszu moze zosta¢ ulokowane

w aktywach ptynnych, z nalezytym uwzglednieniem

zasady dywersyfikacji ryzyka. Takie aktywa moga mie¢
posta¢ depozytdw pienigznych lub instrumentow rynku
pieni¢znego.

Jezeli Fundusz moze inwestowa¢ w swapy total return

lub inne finansowe instrumenty pochodne o podobnej
charakterystyce, wowczas bazowe aktywa i strategie
inwestycyjne, ktorych dotyczy¢ moze docelowa ekspozycja,
opisano w polityce inwestycyjnej odpowiedniego Funduszu.

Cele i polityka inwestycyjna opisane ponizej sa wigzace dla
Spotki zarzadzajacej oraz odpowiednich Zarzadzajacych
inwestycjami Funduszy.

FRANKLIN ASIA CREDIT FUND
Kategoria aktywow Fundusz stalego dochodu

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
maksymalizacja catkowitego zwrotu z inwestycji poprzez
potaczenie biezacego dochodu z odsetek ze wzrostem
warto$ci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz stara si¢ osiagnac

przyjety cel poprzez inwestowanie przede wszystkim

w portfel ztozony z dtuzne papierow wartosciowych

o statym i/lub zmiennym oprocentowaniu emitowanych

lub gwarantowanych przez rzady (w tym agencje rzadowe

i organizacje zwigzane z rzadem), przedsigbiorstwa

i/lub instytucje finansowe (i) majace siedzib¢ w krajach
azjatyckich wchodzacych w sktad indeksu benchmarkowego
JP Morgan Asia Credit Index (,,JACI”) lub (ii) prowadzace
znaczaca czg¢sS¢ swojej dziatalnoscei gospodarczej w krajach
wchodzacych w sktad JACI. W rezultacie Fundusz bedzie
koncentrowac si¢ na jednym regionie (tzn. Azja). Inwestycje
Funduszu mogg czasami koncentrowac si¢ w pewnych
krajach w Azji takich jak Chiny kontynentalne.

Dhuzne papiery wartoSciowe moga obejmowac obligacje,
weksle, papiery komercyjne, uprzywilejowane papiery
wartosciowe (w tym uprzywilejowane papiery wartoSciowe
TRUPS), warunkowe kapitatowe papiery wartosciowe
(do 20% aktywow netto Funduszu), obligacje hybrydowe,
papiery warto$ciowe emisji prywatnych oraz obligacje
zamienne na akcje zwykte lub obligacje z warrantami,

a takze obligacje zabezpieczone i emisje sukuk. Obligacje
hybrydowe i warunkowe kapitatowe papiery wartoSciowe
niewchodzace w sktad JACI nie stanowig wiecej niz 10%
aktywow netto Funduszu.

Fundusz moze inwestowa¢ w dtuzne papiery
warto$ciowe o ratingu ponizej poziomu inwestycyjnego
(,,wysokodochodowe”) lub papiery warto§ciowe bez
ratingu uznawane za wyrozniajace si¢ ratingiem ponizej
poziomu inwestycyjnego pod warunkiem, ze Fundusz nie
bedzie inwestowac wiecej niz 10% swoich aktywow netto
w papiery warto§ciowe emitowane i/lub gwarantowane
przez pojedynczy rzad lub emitenta powiazanego

z rzadem o ratingu kredytowym ponizej poziomu
inwestycyjnego w momencie zakupu. Laczne inwestycje
w wysokodochodowe dtuzne papiery warto§ciowe
przedsigbiorstw moga stanowi¢ znaczng czg$¢ portfela
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Funduszu. Fundusz moze ponadto inwestowa¢ maksymalnie
5% swoich aktywow netto w dluzne papiery wartos$ciowe,
od ktorych emitent wéwczas (W momencie zakupu) nie
sptaca kapitatu badz odsetek (dtuzne papiery warto§ciowe

o nieterminowej obstudze). Z zastrzezeniem powyzszych
ograniczen inwestycji dotyczacych ratingu ponizej

poziomu inwestycyjnego oraz papieréw warto§ciowych

o nieterminowej obstudze, Fundusz moze posiadac,

w charakterze uzupetniajagcym, papiery wartosciowe spotek,
ktoére uczestnicza lub maja uczestniczy¢ w reorganizacji,
finansowej restrukturyzacji badz upadtosci i moze nadal
utrzymywac dtuzne papiery warto$ciowe po wystapienia

u emitenta zaleglos$ci w sptatach kapitatu lub odsetek.

Fundusz moze wykorzystywa¢ finansowe instrumenty
pochodne dla celow zabezpieczajacych, dla celow
efektywnego zarzadzania portfelem i/lub dla celow
inwestycyjnych. Takie finansowe instrumenty pochodne
moga by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych
lub na rynku pozagietdowym i mogg obejmowa¢ miedzy
innymi swapy (takie jak swapy credit default lub swapy
total return na instrumenty o statym dochodzie), kontrakty
terminowe forward i krzyzowe kontrakty terminowe
forward, kontrakty terminowe futures (w tym na rzagdowe
papiery wartosciowe), a takze opcje (w tym warranty).
Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych
moze skutkowa¢ ujemnymi stopami zwrotu dla okreslonej
krzywej dochodowosci/Sredniowazonej zapadalnosci,
waluty badz instrumentu kredytowego, poniewaz, migdzy
innymi, cena finansowych instrumentéw pochodnych zalezy
od kursu ich instrumentéw bazowych, a taki kurs moze
zarowno wzrastac, jak i spadac.

Fundusz moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywow netto
w tytuly uczestnictwa przedsigbiorstw UCITS i innych
otwartych oraz zamknietych UCI, ktére moga obejmowac
tez inne Fundusze Franklin Templeton Investment Funds,
jak i fundusze ETF.

Fundusz moze takze dokonywa¢ wyptlat z kapitatu,
zrealizowanych lub niezrealizowanych zyskéw netto,
jak 1 biezacego dochodu liczonego w ujeciu brutto. Choé
takie podejscie moze zapewni¢ wigksze wyptlaty, moze
ono jednoczesnie skutkowaé zmniejszeniem kapitatu.
Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele

inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

» catkowitym zwrotem z inwestycji sktadajacym si¢
z dochodu z odsetek oraz wzrostu wartosci kapitatu
poprzez inwestycje w dluzne papiery wartosciowe
emitentéw z Azji

* inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gldwne
rodzaje ryzyka zwiazane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rdwniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Pelny opis podanych
rodzajoéw ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko rynku chinskiego

* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych
* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko kredytowych papieréw warto§ciowych
* Ryzyko dhuznych papierow wartosciowych

* Ryzyko instrumentow pochodnych

* Ryzyko polityki dywidendowe;j

* Ryzyko rynkow wschodzacych

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko stopy procentowej

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko papierow wartosciowych o niskim ratingu lub
papierow warto$ciowych o ratingu nieinwestycyjnym

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko rynku regionalnego

* Ryzyko spotek w fazie restrukturyzacji
* Ryzyko uméw swapowych

* Ryzyko warrantow

Laczna ekspozycja Do obliczania lacznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.,
Templeton Asset Management Ltd. i Franklin Templeton
Institutional, LLC.

Informacje o oplatach Pehna informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zataczniku E.

FRANKLIN BIOTECHNOLOGY DISCOVERY FUND
Kategoria aktywéw Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost warto$ci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje glownie

w kapitatowe papiery warto$ciowe spotek
biotechnologicznych i naukowo-badawczych (w tym
matych i §rednich przedsi¢biorstw) z siedzibg w Stanach
Zjednoczonych i innych krajach, oraz w mniejszym
stopniu we wszelkiego rodzaju dluzne papiery warto$ciowe
emitentéw z catego $wiata.

Dla celow inwestycji Funduszu za spotke biotechnologiczng
uwaza si¢ firme, ktora co najmniej 50% swych zyskow
czerpie z dziatalnosci w dziedzinie biotechnologii lub co
najmniej 50% swoich aktywow netto przeznacza na takie
dziatania, wedtug danych za ostatni rok obrotowy takiej
spolki. Dziatalno$¢ w branzy biotechnologicznej to badania,
opracowywanie, wytwarzanie i dystrybucja roznorodnych
wyrobow, ushug i procesow biotechnologicznych lub
biomedycznych. Do tej kategorii zaliczaja si¢ spotki
aktywne w dziedzinie badan nad genomem, inzynierii
genetycznej i terapii genetycznych. Obejmuje ona rowniez
spotki prowadzace dziatalno$¢ w zakresie zastosowania

i rozwoju biotechnologii w takich dziedzinach, jak opieka
zdrowotna, farmacja i rolnictwo.
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Inwestujac w dtuzne papiery warto§ciowe, Fundusz na og6t
nabywa papiery warto$ciowe o ratingu inwestycyjnym
badz tez papiery wartosciowe bez ratingu, ktore zdaniem
Funduszu sa porownywalnej jakosci. Dtuzne papiery
warto$ciowe o ratingu inwestycyjnym plasuja si¢ w jednej
z czterech najwyzszych kategorii niezaleznych agencji
ratingowych, takich jak Standard & Poor’s Corporation lub
Moody’s Investors Service, Inc.

Fundusz oczekuje, ze w zwyktych warunkach bedzie
inwestowac wigcej aktywow netto w amerykanskie papiery
warto$ciowe niz w papiery wartosciowe pochodzace

z jakiegokolwiek innego kraju, cho¢ Fundusz moze
utrzymywac ponad 50% aktywow netto w nieamerykanskich
papierach wartosciowych.

Zarzadzajacy inwestycjami moze zajmowac tymczasowo
defensywna pozycj¢ pieni¢zna, jezeli w jego przekonaniu
rynki obrotu papierami wartosciowymi badz gospodarki
krajow, w ktore Fundusz inwestuje, podlegaja nadmiernej
zmiennosci lub ogdlnemu dlugoterminowemu zatamaniu,
badz jezeli wystepuja inne niekorzystne warunki.
Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow
warto$ciowych Oczekiwany poziom ekspozycji na
transakcje pozyczki papieréw wartosciowych wynosi
10% aktywow netto Funduszu lub mniej, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

* wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje
w kapitatowe papiery wartosciowe

* inwestycjami wzrostowymi w sektor biotechnologii
w Stanach Zjednoczonych i na calym §wiecie

* inwestycjami $rednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to glowne
rodzaje ryzyka zwiazane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Pelny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko sektora biotechnologii, komunikacji i technologii
* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko inwestycji w akcje wzrostowe

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

* Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i sredniej kapitalizacji

Laczna ekspozycja Do obliczania facznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o oplatach Peina informacja na temat oplat
znajduje si¢ w Zataczniku E.

FRANKLIN BRAZIL OPPORTUNITIES FUND
Kategoria aktywow Fundusz zréwnowazony

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
maksymalizacja dochodu przy jednoczesnym utrzymaniu
perspektyw wzrostu wartosci kapitatu dzigki inwestycjom
w cale spektrum dostepnych mozliwosci inwestycyjnych
powiagzanych z rynkiem brazylijskim, przy docelowym
srednim poziomie rocznej wyplaty wynoszacym 7%. Nie
ma zadnej gwarancji, ze Fundusz osiagnie przyjety cel.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do realizacji celu
poprzez inwestycje bezposrednio badz posrednio

w zdywersyfikowany portfel zbywalnych papierow
warto$ciowych powigzanych z rynkiem brazylijskim,

na ktore sktadaja si¢ kapitatowe i podobne papiery
warto$ciowe spotek wszelkich rozmiarow, jak i dluzne
papiery warto$ciowe (z papierami warto§ciowymi o ratingu
nieinwestycyjnym wlacznie) oraz obligacje emitowane

lub gwarantowane przez rzady lub podobnych emitentow.
Fundusz moze réwniez inwestowa¢ w dtuzne papiery
warto$ciowe (W tym papiery wartosciowe o ratingu
nieinwestycyjnym) emitowane przez przedsicbiorstwa.
Fundusz zastrzega sobie mozliwos$¢ uzyskiwania
ekspozycji na rynek Brazylii w drodze inwestycji w papiery
warto$ciowe emitowane przez emitentow spoza Brazylii.
Fundusz moze ponadto inwestowaé w papiery komercyjne,
depozyty terminowe, $rodki pieni¢zne i instrumenty

rynku pieni¢znego. Fundusz moze inwestowa¢ w srodki
pieni¢zne, jezeli Zarzadzajacy inwestycjami uzna, ze
srodki pieni¢zne reprezentuja lepsza wzgledna wartos¢

w poréwnaniu z brazylijskimi aktywami, kiedy rynek lub
brazylijska gospodarka bedzie doswiadcza¢ nadmierne;j
zmiennosci lub przedtuzajacej si¢ ogoélnej dekoniunktury
i/lub dokonywa¢ korekty swej ekspozycji na poszczegdlne
kategorie aktywow, waluty i/lub sektory rynku. Proporcje
aktywow netto Funduszu inwestowanych w kapitatlowe

lub dtuzne papiery wartosciowe moga by¢ rozne

w zalezno$ci od opinii Zarzadzajacego inwestycjami na
temat wzglednej atrakcyjnosci kazdej kategorii aktywow,
co moze prowadzi¢ do dominujacej ekspozycji na
kapitatowe lub dtuzne papiery warto$ciowe. Zarzadzajacy
inwestycjami moze postanowi¢ zainwestowa¢ do 100%
aktywow netto Funduszu w dluzne papiery wartosciowe
emitowane lub gwarantowane przez rzad Brazylii i jej
organy wladzy lokalnej zgodnie z obowigzujacymi
wymogami w zakresie dywersyfikacji ryzyka zawartymi
w Zalaczniku B ,,Ograniczenia inwestycyjne”.

Fundusz moze wykorzystywaé finansowe instrumenty
pochodne dla celow zabezpieczajacych, dla celow
efektywnego zarzadzania portfelem i/lub dla celow
inwestycyjnych. Finansowe instrumenty pochodne moga
by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych lub

na rynku pozagieldowym i moga obejmowaé miedzy
innymi swapy (takie jak swapy inflacyjne i swapy total
return na akcje i/lub instrumenty o statym dochodzie),
kontrakty terminowe forward i krzyzowe kontrakty
terminowe forward, kontrakty terminowe futures oraz opcje.
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Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych moze
skutkowac ujemna ekspozycja dla okreslonej kategorii
aktywow, krzywej dochodowosci/zapadalnosci lub waluty.

Fundusz moze rowniez inwestowa¢ w kredytowe papiery
warto$ciowe, ktorych warto$¢ zmienia si¢ odpowiednio do
zmian wartosci innego powiazanego z rynkiem brazylijskim
indeksu, papieru wartosciowego lub waluty.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat z kapitatu,
zrealizowanych lub niezrealizowanych zyskow netto, jak

1 biezacego dochodu liczonego w ujgciu brutto. Cho¢ takie
podejscie moze zapewni¢ wigksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

» wzrostem wartosci kapitatu, biezacym dochodem oraz
zyskami kursowymi w drodze zaangazowania w petne
spektrum dostepnych mozliwosci inwestycyjnych
powiazanych z rynkiem brazylijskim

* inwestycjami $rednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko kredytowych papierow wartosciowych
* Ryzyko instrumentow pochodnych

* Ryzyko polityki dywidendowe;j

* Ryzyko rynkéw wschodzacych

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko stopy procentowej

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko papierow wartosciowych o niskim ratingu lub
papieréw warto$ciowych o ratingu nieinwestycyjnym

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko inwestycji w jednym kraju

* Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i sredniej kapitalizacji
* Ryzyko rzadowych instrumentow dtuznych

* Ryzyko obligacji strukturyzowanych

* Znaczace ryzyko dzwigni finansowej

* Ryzyko uméw swapowych

Laczna ekspozycja Do obliczania facznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda warto$ci zagrozonej
(wzglednej VaR).

Benchmarkiem referencyjnym dla wzglednej VaR jest mieszany
benchmark ztozony z nast¢pujacych indeksow: MSCI Brazil
Index (10%) 1 J.P.Morgan EMBI Brazil Plus Index (90%).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu nie
powinien przekracza¢ 600%. Dzwigni¢ finansowa
oblicza si¢ metoda sumy wartosci teoretycznych. Okresla
ona teoretyczng ekspozycj¢ wynikajaca z finansowych
instrumentéw pochodnych, ale nie uwzglednia bazowych
inwestycji Funduszu, ktore sktadaja si¢ na 100% lacznych
aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton
Investimentos (Brasil) Ltda.

Informacje o oplatach Peha informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zataczniku E.

FRANKLIN DIVERSIFIED BALANCED FUND
Kategoria aktywow Fundusz multi-asset

Waluta bazowa Euro (EUR)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu

jest osiagni¢cie kombinacji biezacego dochodu

i dlugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu przy
docelowej rocznej $redniej stopie zwrotu na poziomie 3,5%
(po potraceniu optat) ponad stope Euro Interbank Offered
Rate (EURIBOR) w kroczacym okresie trzech lat. Fundusz
stara si¢ osiagnac przyjety cel przy zatozonej rocznej
zmiennosci siggajacej w zwyktych warunkach rynkowych
od 5% do 8%. Nie ma zadnej gwarancji, ze Fundusz
faktycznie osiggnie przyjety docelowy poziom stopy
zwrotu ani ze uda mu si¢ pozosta¢ w docelowym zakresie
zmiennoSci.

Polityka inwestycyjna Fundusz zamierza osiagnac
przyjety cel w drodze aktywnego zarzadzania bezposrednia
i posrednig ekspozycja na akcje, papiery warto$ciowe

o statym dochodzie, przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania, $rodki pieni¢zne i ekwiwalenty Srodkow
pienieznych, jak rowniez posrednia ekspozycja na
inwestycje ,,alternatywne”.

Fundusz inwestuje bezposrednio lub posrednio

(za posrednictwem przedsigbiorstw zbiorowego
inwestowania, finansowych instrumentéow pochodnych

i produktow strukturyzowanych) w papiery warto§ciowe
emitentow o dowolnej kapitalizacji rynkowej z siedziba

w dowolnym miejscu na $wiecie, w tym na rynkach
wschodzacych. Fundusz moze posiadac siggajaca
maksymalnie 75% dluga ekspozycje netto bezposrednio
lub posrednio na akcje i podobne kapitatlowe papiery
wartosciowe. Pozostale aktywa netto sg zwykle
inwestowane bezposrednio lub posrednio w dtuzne papiery
wartosciowe (W tym papiery warto§ciowe o0 nizszym
ratingu lub ratingu nieinwestycyjnym, dtuzne papiery
wartosciowe o nieterminowej obstudze oraz zamienne lub
warunkowe zamienne papiery wartosciowe, a takze dtuzne
papiery warto$ciowe przedsigbiorstw w trudnej sytuacji
gospodarczej), jak rowniez do 10% w ,,alternatywne”
kategorie aktywow, takie jak nieruchomosci, infrastruktura
oraz towary i surowce. Inwestycje w warunkowe zamienne
papiery wartosciowe ogranicza si¢ do 5% aktywow netto
Funduszu. Ekspozycja na kategorie aktywow takie jak
akcje bedzie okreslana w ujgciu netto, z uwzglgdnieniem
tacznej wartosci dugich i krotkich ekspozycji na wszystkich
rynkach akcji. Bezwzgledna ekspozycja brutto na akcje
moze wigc przekroczy¢ 75%.
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Fundusz moze wykorzystywa¢ finansowe instrumenty
pochodne dla celow zabezpieczajacych, dla celow
efektywnego zarzadzania portfelem i/lub dla celow
inwestycyjnych. Do takich finansowych instrumentow
pochodnych naleza migdzy innymi swapy (takie jak swapy
credit default lub swapy total return na indeksy akcji,
instrumentoéw o statym dochodzie, walut lub towarow

1 surowcow), kontrakty terminowe forward, kontrakty
terminowe futures (w tym kontrakty terminowe futures

na indeksy akcji i na rzadowe papiery wartosciowe) oraz
opcje (w tym zabezpieczone opcje call). W tym kontekscie
Fundusz moze poszukiwac¢ ekspozycji mi¢gdzy innymi na
towary i surowce lub nieruchomosci poprzez wykorzystanie
finansowych instrumentow pochodnych na kwalifikowane
indeksy finansowe. Fundusz moze rowniez inwestowac

W papiery wartosciowe, rozliczane w formie pieni¢znej
produkty strukturyzowane lub obligacje notowane na
gieldach papieréw wartosciowych, w przypadku ktorych
papier warto§ciowy jest powigzany lub jego wartos$c jest
pochodng wartosci innego papieru wartosciowego, indeksu
badz walut dowolnego kraju.

Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, w ktore
Fundusz moze inwestowac (w zakresie ograniczonym do
10% aktywow netto Funduszu), moga by¢ zarzadzane przez
Franklin Templeton Investments lub innych zarzadzajacych
aktywami.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyplat z kapitatu,
zrealizowanych lub niezrealizowanych zyskow netto, jak

1 biezacego dochodu liczonego w ujgciu brutto. Cho¢ takie
podejscie moze zapewni¢ wigksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na swapy total return Oczekiwany

poziom ekspozycji wynikajacej ze swapow total return
(niefinansowanych) wynosi 70% aktywow netto Funduszu,
z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 120%.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

* $rednim do dlugoterminowego wzrostem wartosci kapitatu
i biezacym dochodem przy umiarkowanej zmiennos$ci

» wzglednie ostroznym podejsciem do mozliwosci wzrostu
oferowanych przez akcje, dtuzne papiery wartosciowe
i $rodki pieni¢zne
Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko alokacji aktywow
* Ryzyko ekspozycji na towary i surowce

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papierow
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta
* Ryzyko kredytowe
* Ryzyko kredytowych papierow wartosciowych

* Ryzyko papierow wartosciowych o nieterminowej
obstudze

* Ryzyko instrumentow pochodnych

* Ryzyko papierow wartosciowych przedsigbiorstw
w trudnej sytuacji gospodarczej

* Ryzyko polityki dywidendowe;j

* Ryzyko rynkow wschodzacych

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko stopy procentowej

* Ryzyko funduszy inwestycyjnych
* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko papierow wartosciowych o niskim ratingu
inwestycyjnym lub o ratingu nieinwestycyjnym

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko nieruchomosciowych papierow wartosciowych
* Ryzyko pozyczki papierow wartosciowych

* Ryzyko obligacji strukturyzowanych

* Ryzyko uméw swapowych

Laczna ekspozycja Do obliczania lacznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda warto$ci zagrozone;j
(bezwzglednej VaR).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
sigga¢ 300%. Planowany poziom dzwigni finansowej ma
charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy. Dzwigni¢
finansowa oblicza si¢ metoda sumy warto$ci teoretycznych.
Okresla ona teoretyczng ekspozycje wynikajaca

z finansowych instrumentéw pochodnych, ale nie
uwzglednia bazowych inwestycji Funduszu, ktore sktadaja
si¢ na 100% tacznych aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton
Investment Management Limited

Fundusz dazy do osiagnigcia celow inwestycyjnych
poprzez staranny wybor jednego lub wigkszej liczby
wspotzarzadzajacych inwestycjami (,, Wspotzarzadzajacy
inwestycjami”) przez Zarzadzajacego inwestycjami
(Franklin Templeton Investment Management Limited).
Wspolzarzadzajacy inwestycjami beda naleze¢ do Franklin
Templeton Investments. Poza wyborem i alokacja zadan
do poszczegdlnych Wspoltzarzadzajacych inwestycjami,
Zarzadzajacy inwestycjami moze rowniez brac¢ udziat

w zarzadzaniu aktywami Funduszu.

Zarzadzajacy inwestycjami bedzie odpowiedzialny

za wybor i mianowanie jednego lub wigkszej liczby
Wspolzarzadzajacych inwestycjami, ktorym przydzielona
zostanie catos¢ lub czes¢ biezacych obowiazkow
zwigzanych z zarzadzaniem inwestycjami oraz ustugami
doradczymi w zakresie inwestycji w odniesieniu do
czesci lub catosci aktywow Funduszu. Zarzadzajacy
inwestycjami odpowiada za monitorowanie ogélnych
wynikow inwestycyjnych Funduszu oraz za korygowanie
alokacji portfela Funduszu. Zarzadzajacy inwestycjami
rozdziela aktywa Funduszu mi¢dzy Wspotzarzadzajacych
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inwestycjami w sposob, ktory, wedtug wlasnego uznania,
uwaza za odpowiedni dla osiagnigcia celu Funduszu, przy
czym taki podzial moze ulega¢ zmianie w czasie.

Zarzadzajacy inwestycjami bgdzie monitorowal prace
Wspotzarzadzajacych inwestycjami w odniesieniu do
Funduszu w celu dokonania oceny, czy konieczna jest
zmiana/zastapienie obecnych Wspolzarzadzajacych
inwestycjami. Zarzadzajacy inwestycjami moze wyznaczy¢
lub zastapi¢ Wspotzarzadzajacych inwestycjami Funduszu
w dowolnym momencie zgodnie z obowiazujacymi
przepisami lub terminami wypowiedzenia.

Zarzadzajacy inwestycjami jest odpowiedzialny za wybor
Wspotzarzadzajacych inwestycjami, monitorowanie pracy
Wspotzarzadzajacych inwestycjami oraz monitorowanie
ramowego procesu zarzadzania ryzykiem wdrozonego

na poziomie kazdego ze Wspotzarzadzajacych
inwestycjami. Wspotzarzadzajacy inwestycjami moga
zosta¢ zastapieni bez uprzedniego zawiadomienia
Uczestnikow. Lista Wspotzarzadzajacych inwestycjami
Funduszu w analizowanym okresie znajduje si¢

w raportach potrocznych i rocznych Towarzystwa.

Lista Wspolzarzadzajacych inwestycjami faktycznie
zarzadzajacych Funduszem jest udostgpniana na zadanie

i nieodptatnie w siedzibie Towarzystwa.

Wspotzarzadzajacy inwestycjami moga zasiggac¢ porady
u innych spotek doradztwa inwestycyjnego powiagzanych
z Franklin Templeton Investments. Wspolzarzadzajacy
inwestycjami beda wynagradzani przez Zarzadzajacego
inwestycjami z oplaty za zarzadzanie inwestycjami
otrzymywanej od Spotki zarzadzajacej.

Informacje o oplatach Pehna informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zalaczniku E.

FRANKLIN DIVERSIFIED CONSERVATIVE FUND
Kategoria aktywow Fundusz multi-asset

Waluta bazowa Euro (EUR)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu

jest osiagnigcie kombinacji biezacego dochodu

i dlugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu przy
docelowej rocznej $redniej stopie zwrotu na poziomie 2%
(po potraceniu optat) ponad stope Euro Interbank Offered
Rate (EURIBOR) w kroczacym okresie trzech lat. Fundusz
stara si¢ osiaggnac przyjety cel przy zatozonej roczne;j
zmiennosci siegajacej w zwyktych warunkach rynkowych
od 3% do 5%. Nie ma zadnej gwarancji, ze Fundusz
faktycznie osiggnie przyjety docelowy poziom stopy
zwrotu ani ze uda mu si¢ pozosta¢ w docelowym zakresie
zmiennoSci.

Polityka inwestycyjna Fundusz zamierza osiggnac
przyjety cel w drodze aktywnego zarzadzania bezposrednia
i posrednig ekspozycja na akcje, papiery wartosciowe

o statym dochodzie, przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania, $rodki pieni¢zne i ekwiwalenty Srodkow
pienieznych, jak rowniez posrednig ekspozycja na
inwestycje ,,alternatywne”.

Fundusz inwestuje bezposrednio lub posrednio

(za posrednictwem przedsigbiorstw zbiorowego
inwestowania, finansowych instrumentow pochodnych

i produktoéw strukturyzowanych) w papiery wartosciowe

emitentéw o dowolnej kapitalizacji rynkowej z siedziba
w dowolnym miejscu na §wiecie, w tym na rynkach
wschodzacych. Fundusz moze posiadac siggajaca
maksymalnie 40% dtuga ekspozycj¢ netto bezposrednio
lub posrednio na akcje i podobne kapitatowe papiery
warto$ciowe. Pozostate aktywa netto sa zwykle
inwestowane bezposrednio lub posrednio w dtuzne
papiery warto$ciowe (w tym papiery warto§ciowe

0 nizszym ratingu lub ratingu nieinwestycyjnym, dtuzne
papiery wartosciowe o nieterminowej obstudze oraz
zamienne lub warunkowe zamienne papiery wartosciowe,
a takze dtuzne papiery warto§ciowe przedsigbiorstw

w trudnej sytuacji gospodarczej), jak rowniez do

10% w ,,alternatywne” kategorie aktywow, takie jak
nieruchomosci, infrastruktura oraz towary i surowce.
Inwestycje w warunkowe zamienne papiery wartosciowe
ogranicza si¢ do 5% aktywow netto Funduszu. Ekspozycja
na kategorie aktywow takie jak akcje bedzie okreslana

W ujeciu netto, z uwzglednieniem tacznej wartosci
dtugich i krotkich ekspozycji na wszystkich rynkach
akcji. Bezwzgledna ekspozycja brutto na akcje moze wige
przekroczy¢ 40%.

Fundusz moze wykorzystywac finansowe instrumenty
pochodne dla celow zabezpieczajacych, dla celow
efektywnego zarzadzania portfelem i/lub dla celow
inwestycyjnych. Do takich finansowych instrumentow
pochodnych naleza mi¢dzy innymi swapy (takie jak
swapy credit default lub swapy total return na indeksy
akcji, instrumentoéw o stalym dochodzie, walut lub
towarow i surowcow), kontrakty terminowe forward,
kontrakty terminowe futures (w tym kontrakty
terminowe futures na indeksy akcji i na rzadowe papiery
warto§ciowe) oraz opcje (w tym zabezpieczone opcje
call). W tym kontek$cie Fundusz moze poszukiwac
ekspozycji migdzy innymi na towary i surowce lub
nieruchomosci poprzez wykorzystanie finansowych
instrumentéw pochodnych na kwalifikowane indeksy
finansowe. Fundusz moze rowniez inwestowaé w papiery
wartos$ciowe, rozliczane w formie pieni¢znej produkty
strukturyzowane lub obligacje notowane na gietdach
papieréw wartosciowych, w przypadku ktorych papier
warto$ciowy jest powiazany lub jego warto$¢ jest
pochodna warto$ci innego papieru wartosciowego,
indeksu badz walut dowolnego kraju.

Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, w ktore
Fundusz moze inwestowac (w zakresie ograniczonym do
10% aktywow netto Funduszu), moga by¢ zarzadzane przez
Franklin Templeton Investments lub innych zarzadzajacych

aktywami.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wypfat z kapitatu,
zrealizowanych lub niezrealizowanych zyskow netto, jak

i biezacego dochodu liczonego w ujgciu brutto. Cho¢ takie
podejscie moze zapewni¢ wigksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na swapy total return Oczekiwany

poziom ekspozycji wynikajacej ze swapow total return
(niefinansowanych) wynosi 70% aktywow netto Funduszu,
z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 120%.

Profil inwestora Biorac pod uwagg podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:
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* $rednioterminowym wzrostem warto$ci kapitatlu oraz
biezacym dochodem przy niskiej zmiennosci

* ograniczong ekspozycja na mozliwosci wzrostu oferowane
przez inwestycje w akcje

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to glowne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Pelny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki
ryzyka”.

* Ryzyko alokacji aktywow

* Ryzyko ekspozycji na towary i surowce

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papierow
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta
* Ryzyko kredytowe
* Ryzyko kredytowych papierow wartosciowych

* Ryzyko papierow wartosciowych o nieterminowej
obstudze

* Ryzyko instrumentow pochodnych

* Ryzyko papierow wartosciowych przedsigbiorstw
w trudnej sytuacji gospodarczej

* Ryzyko polityki dywidendowe;j

* Ryzyko rynkéw wschodzacych

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko stopy procentowej

* Ryzyko funduszy inwestycyjnych
* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko papierow wartoSciowych o niskim ratingu
inwestycyjnym lub o ratingu nieinwestycyjnym

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko nieruchomosciowych papierow wartosciowych
* Ryzyko pozyczki papierow wartosciowych

* Ryzyko obligacji strukturyzowanych

* Ryzyko uméw swapowych

Laczna ekspozycja Do obliczania facznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda warto$ci zagrozonej
(bezwzglednej VaR).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
sigga¢ 300%. Planowany poziom dzwigni finansowej ma
charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy. Dzwigni¢
finansowa oblicza si¢ metoda sumy wartosci teoretycznych.
Okresla ona teoretyczna ekspozycje wynikajaca

z finansowych instrumentéw pochodnych, ale nie
uwzglednia bazowych inwestycji Funduszu, ktore sktadaja
si¢ na 100% tacznych aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton
Investment Management Limited

Fundusz dazy do osiagniecia celow inwestycyjnych
poprzez staranny wybor jednego lub wigkszej liczby
wspotzarzadzajacych inwestycjami (,, Wspotzarzadzajacy
inwestycjami”) przez Zarzadzajacego inwestycjami
(Franklin Templeton Investment Management Limited).
Wspblzarzadzajacy inwestycjami beda naleze¢ do Franklin
Templeton Investments. Poza wyborem i alokacjg zadan
do poszczegbdlnych Wspotzarzadzajacych inwestycjami,
Zarzadzajacy inwestycjami moze rowniez brac udziat

w zarzadzaniu aktywami Funduszu.

Zarzadzajacy inwestycjami bedzie odpowiedzialny

za wybor 1 mianowanie jednego lub wigkszej liczby
Wspotzarzadzajacych inwestycjami, ktorym przydzielona
zostanie cato$¢ lub czesé biezacych obowigzkow
zwigzanych z zarzadzaniem inwestycjami oraz ustugami
doradczymi w zakresie inwestycji w odniesieniu do
czescei lub catoscei aktywow Funduszu. Zarzadzajacy
inwestycjami odpowiada za monitorowanie ogdlnych
wynikow inwestycyjnych Funduszu oraz za korygowanie
alokacji portfela Funduszu. Zarzadzajacy inwestycjami
rozdziela aktywa Funduszu migdzy Wspdtzarzadzajacych
inwestycjami w sposob, ktory, wedtug wlasnego uznania,
uwaza za odpowiedni dla osiagni¢cia celu Funduszu, przy
czym taki podzial moze ulega¢ zmianie w czasie.

Zarzadzajacy inwestycjami bedzie monitorowat prace
Wspotzarzadzajacych inwestycjami w odniesieniu do
Funduszu w celu dokonania oceny, czy konieczna jest
zmiana/zastgpienie obecnych Wspoélzarzadzajacych
inwestycjami. Zarzadzajacy inwestycjami moze wyznaczy¢
lub zastgpi¢ Wspotzarzadzajacych inwestycjami Funduszu
w dowolnym momencie zgodnie z obowigzujacymi
przepisami lub terminami wypowiedzenia.

Zarzadzajacy inwestycjami jest odpowiedzialny za wybor
Wspotzarzadzajacych inwestycjami, monitorowanie pracy
Wspblzarzadzajacych inwestycjami oraz monitorowanie
ramowego procesu zarzadzania ryzykiem wdrozonego

na poziomie kazdego ze Wspotzarzadzajacych
inwestycjami. Wspotzarzadzajacy inwestycjami moga
zosta¢ zastgpieni bez uprzedniego zawiadomienia
Uczestnikoéw. Lista Wspotzarzadzajacych inwestycjami
Funduszu w analizowanym okresie znajduje si¢

w raportach potrocznych i rocznych Towarzystwa.

Lista Wspotzarzadzajacych inwestycjami faktycznie
zarzadzajacych Funduszem jest udostgpniana na zadanie

i nieodplatnie w siedzibie Towarzystwa.

Wspblzarzadzajacy inwestycjami moga zasiegaé porady
u innych spétek doradztwa inwestycyjnego powiazanych
z Franklin Templeton Investments. Wspodlzarzadzajacy
inwestycjami beda wynagradzani przez Zarzadzajacego
inwestycjami z oplaty za zarzadzanie inwestycjami
otrzymywanej od Spolki zarzadzajace;.

Informacje o oplatach Pelna informacja na temat opfat
znajduje si¢ w Zataczniku E.
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FRANKLIN DIVERSIFIED DYNAMIC FUND
Kategoria aktywoéw Fundusz multi-asset

Waluta bazowa Euro (EUR)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
osiggniecie dlugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu
przy docelowej rocznej $redniej stopie zwrotu na poziomie
5% (po potraceniu optat) ponad stop¢ Euro Interbank
Offered Rate (EURIBOR) w kroczacym okresie trzech
lat. Fundusz stara si¢ osiagna¢ przyjety cel przy zatozone;j
rocznej zmiennosci siegajacej w zwyktych warunkach
rynkowych od 8% do 11%. Nie ma zadnej gwarancji, ze
Fundusz faktycznie osiagnie przyjety docelowy poziom
stopy zwrotu ani ze uda mu si¢ pozosta¢ w docelowym
zakresie zmiennosci.

Polityka inwestycyjna Fundusz zamierza osiagna¢
przyjety cel w drodze aktywnego zarzadzania bezposrednia
i posrednig ekspozycja na akcje, papiery wartosciowe

o statym dochodzie, przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania, §rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw
pieni¢znych, jak rowniez posrednia ekspozycja na
inwestycje ,,alternatywne”.

Fundusz inwestuje bezposrednio lub posrednio

(za posrednictwem przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania,
finansowych instrumentéw pochodnych i produktéw
strukturyzowanych) w papiery wartosciowe emitentow

o dowolnej kapitalizacji rynkowej z siedzibag w dowolnym
miejscu na $wiecie, w tym na rynkach wschodzacych.
Fundusz moze posiadac siggajaca maksymalnie 100%

dhuga ekspozycje netto bezposrednio lub posrednio na

akcje 1 podobne kapitalowe papiery wartosciowe. Pozostate
aktywa netto sa zwykle inwestowane bezposrednio lub
posrednio w dtuzne papiery wartoSciowe (w tym papiery
warto§ciowe o nizszym ratingu lub ratingu nieinwestycyjnym,
dhuzne papiery wartosciowe o nieterminowej obstudze oraz
zamienne lub warunkowe zamienne papiery wartosciowe,

a takze dluzne papiery wartosciowe przedsigbiorstw w trudne;j
sytuacji gospodarczej), jak rowniez do 10% w ,,alternatywne”
kategorie aktywow, takie jak nieruchomosci, infrastruktura
oraz towary i surowce. Inwestycje w warunkowe zamienne
papiery warto$ciowe ogranicza si¢ do 5% aktywow netto
Funduszu. Ekspozycja na kategorie aktywow takie jak akcje
bedzie okreslana w ujeciu netto, z uwzglednieniem tacznej
warto$ci dtugich i krétkich ekspozycji na wszystkich rynkach
akcji. Bezwzgledna ekspozycja brutto na akcje moze wige
przekroczy¢ 100%.

Fundusz moze wykorzystywa¢ finansowe instrumenty
pochodne dla celow zabezpieczajacych, dla celow
efektywnego zarzadzania portfelem i/lub dla celéw
inwestycyjnych. Do takich finansowych instrumentéw
pochodnych naleza miedzy innymi swapy (takie jak swapy
credit default lub swapy total return na indeksy akcji,
instrumentow o statym dochodzie, walut lub towar6w

i surowcow), kontrakty terminowe forward, kontrakty
terminowe futures (w tym kontrakty terminowe futures

na indeksy akcji i na rzadowe papiery wartosciowe) oraz
opcje (w tym zabezpieczone opcje call). W tym kontek$cie
Fundusz moze poszukiwaé ekspozycji migdzy innymi na
towary i surowce lub nieruchomosci poprzez wykorzystanie
finansowych instrumentdéw pochodnych na kwalifikowane
indeksy finansowe. Fundusz moze rowniez inwestowac

W papiery wartosciowe, rozliczane w formie pieni¢znej
produkty strukturyzowane lub obligacje notowane na
gietdach papierow wartosciowych, w przypadku ktorych
papier wartosciowy jest powiazany lub jego wartos$c jest
pochodng wartosci innego papieru wartosciowego, indeksu
badz walut dowolnego kraju.

Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, w ktore
Fundusz moze inwestowac (w zakresie ograniczonym do
10% aktywow netto Funduszu), moga by¢ zarzadzane przez
Franklin Templeton Investments lub innych zarzadzajacych

aktywami.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wypfat z kapitatu,
zrealizowanych lub niezrealizowanych zyskow netto, jak

i biezacego dochodu liczonego w ujgciu brutto. Cho¢ takie
podejscie moze zapewni¢ wigksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na swapy total return Oczekiwany

poziom ekspozycji wynikajacej ze swapow total return
(niefinansowanych) wynosi 70% aktywow netto Funduszu,
z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 120%.

Profil inwestora Biorac pod uwagg podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

* dlugoterminowym wzrostem warto$ci kapitatu

* wyzszym poziomem zmiennosci dla maksymalizacji
dhugoterminowych stop zwrotu

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to glowne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko alokacji aktywow
* Ryzyko ekspozycji na towary i surowce

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko kredytowych papieroéw warto§ciowych

* Ryzyko papieréw wartosciowych o nieterminowej obstudze
* Ryzyko instrumentow pochodnych

* Ryzyko papierow wartosciowych przedsigbiorstw
w trudnej sytuacji gospodarczej

* Ryzyko polityki dywidendowe;j

* Ryzyko rynkow wschodzacych

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko stopy procentowej

* Ryzyko funduszy inwestycyjnych
* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko papierow wartosciowych o niskim ratingu
inwestycyjnym lub o ratingu nieinwestycyjnym
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* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko nieruchomosciowych papierow wartosciowych
* Ryzyko pozyczki papierow wartosciowych

* Ryzyko obligacji strukturyzowanych

* Ryzyko uméw swapowych

Laczna ekspozycja Do obliczania facznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda warto$ci zagrozonej
(bezwzglednej VaR).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
sigga¢ 300%. Planowany poziom dzwigni finansowej

ma charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy.
Dzwigni¢ finansowa oblicza si¢ metoda sumy wartosci
teoretycznych. Okresla ona teoretyczng ekspozycje
wynikajaca z finansowych instrumentéw pochodnych,

ale nie uwzglednia bazowych inwestycji Funduszu, ktore
sktadaja si¢ na 100% tacznych aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton
Investment Management Limited

Informacje o oplatach Pehna informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zalaczniku E.

FRANKLIN EURO GOVERNMENT BOND FUND
Kategoria aktywow Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Euro (EUR)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
zgodna z zasadami ostroznego zarzadzania inwestycjami
maksymalizacja catkowitego zwrotu z inwestycji przez
potaczenie biezacego dochodu z odsetek 1 wzrostu wartosci
kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz lokuje swoje

aktywa glownie w obligacje o ratingu inwestycyjnym
emitowane przez rzady, emitentow zwigzanych z rzadem,
jak réwniez instytucje ponadnarodowe z siedzibg

na obszarze Unii Gospodarczej i Walutowej (,, UGW?).

Ponadto, z uwzglednieniem ograniczen inwestycyjnych,
Fundusz moze inwestowaé w obligacje emitowane przez
rzady, organizacje ponadnarodowe i podmioty powigzane
z rzadem z catego Swiata (w tym w papiery warto§ciowe
o ratingu nieinwestycyjnym), przy zachowaniu tacznego
gornego limitu 15% inwestycji w papiery warto$ciowe
emitentow (i) spoza UGW oraz (ii) z ratingiem BB+ lub
nizszym albo Bal lub nizszym.

Fundusz moze roéwniez wykorzystywaé finansowe
instrumenty pochodne do celow zabezpieczenia i/lub
efektywnego zarzadzania portfelem. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogg stanowi¢ przedmiot obrotu na
(1) rynkach regulowanych, tak jak np. kontrakty terminowe
futures (w tym na rzadowe papiery wartoSciowe), jak
rowniez opcje lub (ii) na rynkach pozagietldowych, tak jak
np. swapy 1 kontrakty terminowe forward na waluty, kursy
wymiany oraz stopy procentowe.

Takie obligacje beda denominowane w euro lub
zabezpieczane wzgledem euro. Fundusz moze takze
dokonywac¢ wyptat z kapitatu, zrealizowanych lub
niezrealizowanych zyskow netto, jak i biezacego dochodu

liczonego w ujeciu brutto. Cho¢ takie podejscie moze
zapewni¢ wigksze wyptaty, moze ono jednoczesnie
skutkowac zmniejszeniem kapitatu.

Profil inwestora Biorac pod uwagg podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

» maksymalizacja catkowitego zwrotu z inwestycji, na ktory
sktadaja si¢ dochod z odsetek i wzrost wartosci kapitatu
poprzez inwestycje w dluzne papiery warto$ciowe rzadow
i/lub podobnych emitentéw z krajow cztonkowskich Unii
Gospodarczej 1 Walutowej

inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to glowne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko instrumentow pochodnych
* Ryzyko polityki dywidendowe;j

* Ryzyko Europy i strefy euro

* Ryzyko stopy procentowej

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko papierow wartosciowych o niskim ratingu lub
papierow warto$ciowych o ratingu nieinwestycyjnym

* Ryzyko rynkowe
* Ryzyko rynkow regionalnych
* Ryzyko rzadowych instrumentéw dtuznych

Laczna ekspozycja Do obliczania lacznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton
Investment Management Limited

Informacje o oplatach Peha informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zataczniku E.

FRANKLIN EURO HIGH YIELD FUND
Kategoria aktywéw Fundusz stalego dochodu

Waluta bazowa Euro (EUR)

Cele inwestycyjne Podstawowym celem inwestycyjnym
Funduszu jest uzyskanie wysokiego poziomu biezacego
dochodu. Celem dodatkowym jest osiagnigcie przez
Fundusz wzrostu warto$ci kapitatu, lecz tylko wtedy, gdy
jest to zgodne z celem podstawowym.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do osiagnigcia
swoich celow poprzez inwestycje glownie, bezposrednio
lub przez wykorzystanie finansowych instrumentow
pochodnych, w dluzne papiery wartosciowe o stalym
dochodzie emitentow europejskich lub innych. Takie
finansowe instrumenty pochodne mogg obejmowaé
miedzy innymi swapy, takie jak swapy credit default lub
swapy total return na instrumenty o statym dochodzie,
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kontrakty terminowe forward lub futures, a takze opcje na
takie kontrakty stanowigce przedmiot obrotu na rynkach
regulowanych lub pozagieldowych. Fundusz moze
wykorzystywa¢ finansowe instrumenty pochodne dla celow
zabezpieczajacych, dla celow efektywnego zarzadzania
portfelem i/lub dla celow inwestycyjnych. Fundusz inwestuje
aktywa gltéwnie w diuzne papiery wartosciowe o stalym
dochodzie denominowane w euro lub w denominowane

w innych walutach i zabezpieczone do euro o ratingu
nieinwestycyjnym lub, jezeli papiery nie maja ratingu,

o poréwnywalnej jako$ci. Zarzadzajacy inwestycjami stara
si¢ unika¢ nadmiernego ryzyka, dokonujac niezaleznych
analiz zdolnosci kredytowej emitentow i dywersyfikujac
inwestycje Funduszu pomigdzy roznych emitentow.

Poniewaz osiagnigcie takiego celu inwestycyjnego jest
bardziej prawdopodobne przy elastycznej i dostosowywane;j
do konkretnych warunkow polityce inwestycyjnej, Fundusz
moze rowniez dodatkowo i/lub tymczasowo poszukiwac
innych mozliwosci inwestycji we wszelkie inne typy
papieréw wartosciowych denominowanych w euro, takie jak
rzadowe papiery wartosciowe, akcje uprzywilejowane, akcje
zwykle i inne papiery wartosciowe powiazane z akcjami,
warranty oraz papiery wartosciowe i obligacje zamienne

na akcje zwykle. Fundusz moze inwestowac do 10%

swoich aktywow netto w kredytowe papiery wartosciowe,
ktore Zarzadzajacy inwestycjami moga wykorzystywac

jako $rodki szybszego i efektywniejszego inwestowania

w niektore segmenty rynku wysokodochodowych
instrumentéw dtuznych, kredytow bankowych i dluznych
papieréw warto$ciowych o ratingu inwestycyjnym. Fundusz
moze rowniez inwestowac do 10% swoich aktywow netto

W papiery wartosciowe o nieterminowej obstudze.

Nazwa tego Funduszu odzwierciedla fakt, ze jego waluta
podstawowa jest euro, lecz niekoniecznie oznacza, ze
jakakolwiek konkretna cz¢s$¢ inwestowanych aktywow
netto Funduszu bgdzie denominowana w euro.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyplat z kapitatu,
zrealizowanych lub niezrealizowanych zyskow netto, jak

1 biezacego dochodu liczonego w ujgciu brutto. Cho¢ takie
podejscie moze zapewni¢ wigksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

* uzyskiwaniem wysokiego poziomu biezacego dochodu
oraz, w mniejszym stopniu, wzrostem warto$ci kapitatu
w Funduszu, ktorego waluta podstawowa jest euro poprzez
inwestycje w wysokodochodowe papiery wartosciowe
o statym dochodzie denominowane w euro

* inwestycjami $rednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papierow
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko kredytowych papieréw warto§ciowych
* Ryzyko dhuznych papierow wartosciowych

* Ryzyko instrumentow pochodnych

* Ryzyko polityki dywidendowe;j

* Ryzyko Europy i strefy euro

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko stopy procentowej

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko papierow wartosciowych o niskim ratingu lub
papierow warto$ciowych o ratingu nieinwestycyjnym

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko spotek w fazie restrukturyzacji
* Ryzyko uméw swapowych

* Ryzyko warrantow

Laczna ekspozycja Do obliczania lacznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton
Investment Management Limited i Franklin Advisers, Inc.

Informacje o oplatach Peha informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zataczniku E.

FRANKLIN EURO SHORT DURATION BOND FUND
Kategoria aktywéw Fundusz stalego dochodu

Waluta bazowa Euro (EUR)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu
jest utrzymanie pewnego stopnia ochrony kapitatu oraz
ptynnosci przy jednoczesnej maksymalizacji catkowitego
zwrotu 1 biezacego dochodu.

Polityka inwestycyjna Fundusz stara si¢ osiggnaé
przyjety cel w drodze inwestycji przede wszystkim

w krétkoterminowe dtuzne papiery wartoSciowe

o statym i1 zmiennym oprocentowaniu oraz w obligacje
europejskich emitentow rzadowych i korporacyjnych i/lub
nieeuropejskich emitentow korporacyjnych prowadzacych
dziatalnos$¢ gospodarcza w Europie o ratingu inwestycyjnym
lub o poréwnywalne;j jakosci, jezeli nie posiadajg ratingu.
Fundusz moze utrzymywac¢ maksymalnie 10% aktywow

w dtuznych papierach wartosciowych o niskim ratingu,

o ratingu nieinwestycyjnym i/lub o nieterminowej obstudze
badz o poréwnywalnej jakosci, jezeli nie posiadajg ratingu.

Fundusz moze wykorzystywa¢ finansowe instrumenty
pochodne dla celow zabezpieczajacych, dla celow
efektywnego zarzadzania portfelem i/lub dla celow
inwestycyjnych. Takie finansowe instrumenty pochodne
moga by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych
lub na rynku pozagietdowym i mogg obejmowaé migdzy
innymi swapy (takie jak swapy procentowe, swapy
walutowe, swapy credit default oraz swapy total return na
instrumenty o statym dochodzie), kontrakty terminowe
forward i krzyzowe kontrakty terminowe forward, kontrakty
terminowe futures oraz opcje na takie instrumenty.
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Fundusz zamierza nabywac¢ papiery wartosciowe o stalym

1 zmiennym oprocentowaniu, w ramach ktorych zobowigzania
dhuzne denominowane sg w euro, jak rowniez w walutach
innych niz euro z zastrzezeniem maksymalnego limitu 10%.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat z kapitatu,
zrealizowanych lub niezrealizowanych zyskow netto,

jak 1 biezacego dochodu liczonego w ujeciu brutto. Cho¢
takie podejscie moze zapewni¢ wigksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

* utrzymaniem ptynnosci, maksymalizacja calkowitego
zwrotu i biezacego dochodu

* inwestycjami $rednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdw uczestnictwa
* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko instrumentow pochodnych

* Ryzyko polityki dywidendowe;j

* Ryzyko Europy i strefy euro

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko stopy procentowej

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko rynkéw regionalnych

* Ryzyko rzadowych instrumentow dtuznych

Laczna ekspozycja Do obliczania facznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton
Investment Management Limited

Informacje o oplatach Peha informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zalaczniku E.

FRANKLIN EURO SHORT-TERM MONEY
MARKET FUND

Kategoria aktywow Fundusz rynku pieni¢znego
Waluta bazowa Euro (EUR)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu
jest utrzymanie wysokiego stopnia ochrony kapitatu oraz
ptynnosci przy jednoczesnej maksymalizacji zwrotu

W ujeciu w euro.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do realizacji
swojego celu poprzez inwestycje w portfel wysokiej jakosci
denominowanych w euro dtuznych i podobnych papieréw
warto$ciowych, instrumentow rynku pieni¢znego i srodkow

pieni¢znych. Fundusz kwalifikuje si¢ do uznania za
krotkoterminowy fundusz rynku pieni¢znego w rozumieniu
Wytycznych CESR/10-049 z dnia 19 maja 2010 r. w sprawie
wspolnej definicji europejskich funduszy rynku pieni¢znego
(,, Wytyczne”).

Fundusz inwestuje w wysokiej jakosci instrumenty rynku
pieni¢znego, ktdre spetniaja kryteria w zakresie takich
instrumentow okreslone w dyrektywie 2009/65/WE. Takie
instrumenty rynku pieni¢znego obejmuja przede wszystkim
zbywalne krotkoterminowe dtuzne i podobne papiery
warto$ciowe o statej i zmiennej stopie oprocentowania
oraz instrumenty rynku pieni¢znego, w tym (m.in.) skrypty
dhuzne przedsigbiorstw o najwyzszym ratingu, obligacje

0 zmiennym oprocentowaniu, certyfikaty depozytowe

o pierwszorzednych bankow, transakcje repo, skrypty
dhuzne, obligacje, $rodki pieni¢zne i depozyty, wszystkie
zgodne z Wytycznymi.

Takie inwestycje bg¢da denominowane w euro i do 100%
moga by¢ emitowane lub gwarantowane przez rzady
panstw i/lub podmioty powigzane z rzadem, instytucje
ponadnarodowe, przedsigbiorstwa i instytucje finansowe.
Wszystkie inwestycje w chwili nabycia beda mie¢ rating
przynajmniej na poziomie A1/P1 lub rownowazny badz,
jesli nie beda mie¢ ratingu, Zarzadzajacy inwestycjami
potwierdzi ich porownywalng jakosc.

Fundusz inwestuje tylko w papiery warto$ciowe, ktore

w chwili nabycia maja $redni poczatkowy termin
zapadalnosci lub okres pozostaty do terminu zapadalnosci
nie dtuzszy niz 397 dni, z uwzglednieniem wszelkich
powiazanych instrumentow finansowych i/lub warunkéw, na
ktorych zostaty emitowane. Dla powyzszego celu okresem
pozostatym do terminu zapadalnosci jest zasadniczo
obowiazujacy termin zapadalnosci instrumentu.

Sredni wazony termin zapadalnosci portfela Funduszu nie
przekracza 60 dni, za$ $redni wazony czas trwania pozycji
nie przekracza 120 dni.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

* biezacym dochodem i wysokim stopniem ochrony
kapitatu uzyskiwanymi poprzez inwestycje w portfel
denominowanych w euro wysokiej jakosci dluznych
i podobnych papierow wartosciowych, instrumentéw
rynku pieni¢znego i srodkéw pienigznych

* inwestycjami krotkoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to glowne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko Europy i strefy euro
* Ryzyko stopy procentowej

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko transakcji odkupu
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Tytuly uczestnictwa funduszy rynku pieni¢znego nie
stanowia depozytow ani zobowigzan gwarantowanych

ani potwierdzonych przez zaden bank, nie sa rowniez
ubezpieczone ani gwarantowane przez zadng inng agencje¢
ani organ nadzoru. Warto$¢ tytulow uczestnictwa funduszu
rynku pieni¢znego moze podlega¢ wahaniom.

Laczna ekspozycja Do obliczania facznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton
Investment Management Limited

Informacje o oplatach Pehna informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zalaczniku E.

FRANKLIN EUROPEAN CORPORATE BOND FUND
Kategoria aktywow Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Euro (EUR)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
zgodna z zasadami ostroznego zarzagdzania inwestycjami
maksymalizacja catkowitego zwrotu z inwestycji poprzez
potaczenie biezacego dochodu z odsetek ze wzrostem
wartos$ci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do osiagni¢cia

tego celu poprzez inwestycje przede wszystkim

w dhluzne papiery warto§ciowe o statym lub zmiennym
oprocentowaniu i ratingu inwestycyjnym, emitowane

przez przedsigbiorstwa z Europy i/lub spoza Europy
prowadzace dziatalnos¢ w Europie. Fundusz moze tez
wykorzystywac finansowe instrumenty pochodne dla
celow zabezpieczenia, dla celow efektywnego zarzadzania
portfelem i/lub dla celéw inwestycyjnych. Finansowe
instrumenty pochodne mogg by¢ przedmiotem obrotu na
rynkach regulowanych lub na rynku pozagietdowym i moga
obejmowac¢ migdzy innymi swapy (takie jak swapy credit
default lub swapy total return na instrumenty o stalym
dochodzie), kontrakty terminowe forward i krzyzowe
kontrakty terminowe forward, kontrakty terminowe futures
oraz opcje. Zastosowanie finansowych instrumentow
pochodnych moze skutkowaé ujemna ekspozycja dla
okreslonej krzywej dochodowosci/zapadalnosci lub

waluty. Fundusz moze réwniez, z uwzglednieniem
ograniczen inwestycyjnych, inwestowa¢ w kredytowe
papiery wartosciowe lub inne produkty strukturyzowane
(takie jak papiery wartoSciowe zabezpieczone hipoteka

lub innymi aktywami oraz instrumenty CDO), ktérych
warto$¢ zmienia si¢ odpowiednio do zmian warto$ci innego
europejskiego indeksu, papieru wartosciowego lub waluty.
Fundusz inwestuje swoje aktywa gtéwnie w dtuzne papiery
warto$ciowe o statym dochodzie denominowane w euro
lub denominowane w innej walucie, lecz zabezpieczone
wzgledem euro.

Poniewaz osiggniecie takiego celu inwestycyjnego jest
bardziej prawdopodobne przy elastycznej i dostosowywanej
do konkretnych warunkow polityce inwestycyjnej,

Fundusz moze réwniez w celu ochrony i/lub dodatkowo
poszukiwaé mozliwosci inwestycji w inne rodzaje
papierow wartosciowych, takie jak, migdzy innymi dluzne
papiery warto$ciowe emitowane przez rzad, podmioty
ponadnarodowe zorganizowane lub zrzeszajace szereg

rzadow krajowych, dtuzne papiery warto§ciowe o ratingu
nieinwestycyjnym, obligacje zamienne na akcje zwykle,
akcje uprzywilejowane i warranty.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wypfat z kapitatu,
zrealizowanych lub niezrealizowanych zyskow netto, jak

i biezacego dochodu liczonego w ujgciu brutto. Cho¢ takie
podejscie moze zapewni¢ wigksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Profil inwestora Biorac pod uwagg podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

» maksymalizacja catkowitego zwrotu z inwestycji poprzez
potaczenie biezacego dochodu z odsetek ze wzrostem
warto$ci kapitatu

* inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to glowne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko kredytowych papieroéw warto§ciowych
* Ryzyko instrumentow pochodnych

* Ryzyko polityki dywidendowe;j

* Ryzyko Europy i strefy euro

* Ryzyko stopy procentowej

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko papierow wartosciowych o niskim ratingu lub
papierow warto$ciowych o ratingu nieinwestycyjnym

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko rynkow regionalnych

* Ryzyko obligacji strukturyzowanych
* Ryzyko uméw swapowych

Laczna ekspozycja Do obliczania lacznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami

Franklin Templeton Investment Management Limited
i Franklin Templeton Institutional, LLC

Informacje o oplatach Peha informacja na temat optat

znajduje si¢ w Zataczniku E.

FRANKLIN EUROPEAN DIVIDEND FUND
Kategoria aktywéw Fundusz akcji

Waluta bazowa Euro (EUR)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
polaczenie dlugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu
z biezacym dochodem.
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Polityka inwestycyjna Fundusz stara si¢ osiagnac

swoj cel inwestycyjny przez inwestowanie gtownie

w kapitalowe i/lub podobne papiery warto§ciowe

(W tym warranty i zamienne papiery warto§ciowe) spotek
o dowolnej kapitalizacji rynkowe;j, zarejestrowanych lub
prowadzacych zasadnicza cz¢$¢ dziatalnosci w krajach
europejskich. W szczegolnosci Fundusz dazy do uzyskania
dochodu poprzez inwestowanie w akcje, ktore zdaniem
Zarzadzajacego inwestycjami oferujg atrakcyjne stopy
dywidendy w momencie zakupu i/lub perspektywy
atrakcyjnych stop dywidend w przysztosci.

Poniewaz osiagnigcie takiego celu inwestycyjnego jest
bardziej prawdopodobne przy elastycznej i dostosowywane;j
do konkretnych warunkow polityce inwestycyjne;j,

Fundusz moze rowniez dodatkowo poszukiwa¢ mozliwosci
inwestycyjnych w zakresie powigzanych z akcjami
papieréw wartosciowych wspomnianych powyzej spotek,

a takze w akcjach, kapitalowych i/lub podobnych papierach
warto$ciowych spolek niespetniajacych wymogow
okreslonych powyze;j.

Fundusz moze tez wykorzystywac finansowe instrumenty
pochodne dla celéow zabezpieczajacych, dla celow
efektywnego zarzadzania portfelem i/lub dla celow
inwestycyjnych. Transakcje takimi finansowymi
instrumentami pochodnymi moga by¢ przeprowadzane

na rynkach regulowanych lub pozagietdowych i moga
obejmowac¢ miedzy innymi kontrakty terminowe forward

1 krzyzowe kontrakty terminowe forward, kontrakty terminowe
futures w tym kontrakty terminowe futures na indeksy lub
opcje na takie kontrakty, obligacje akcyjne oraz opcje.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyplat z kapitatu,
zrealizowanych lub niezrealizowanych zyskow netto, jak

1 biezacego dochodu liczonego w ujgciu brutto. Cho¢ takie
podejscie moze zapewni¢ wigksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

* biezacym dochodem i wzrostem wartosci kapitatu przez
inwestowanie w kapitalowe papiery wartosciowe spotek
prowadzacych dzialalno§¢ w dowolnym kraju europejskim

* inwestycjami $rednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papierow
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko instrumentow pochodnych
* Ryzyko polityki dywidendowe;j

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko Europy i strefy euro

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko rynkowe
* Ryzyko rynkow regionalnych
* Ryzyko warrantow

Laczna ekspozycja Do obliczania lacznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton
Investment Management Limited

Informacje o oplatach Peha informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zataczniku E.

FRANKLIN EUROPEAN GROWTH FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Euro (EUR)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost warto$ci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz stara si¢ osiggnac swoj cel
inwestycyjny inwestujac glownie w kapitatlowe i/lub podobne
papiery warto§ciowe (W tym warranty i zamienne papiery
warto$ciowe) spotek o dowolnej kapitalizacji rynkowej. Przy
wyborze inwestycji kapitatowych Zarzadzajacy inwestycjami
stosuje analiz¢ fundamentalng i aktywny, indywidualny
dobdr spotek w poszukiwaniu takiego rodzaju papierow
warto$ciowych, ktore w jego przekonaniu zapewniajg
wyjatkowo korzystny stosunek zysku do ryzyka.

Fundusz inwestuje aktywa netto glownie w papiery wartoSciowe
emitentow zarejestrowanych w krajach europejskich lub
prowadzacych podstawowa dziatalno$¢ na ich obszarze.

Poniewaz osiggniecie takiego celu inwestycyjnego jest
bardziej prawdopodobne przy elastycznej i dostosowanej
do konkretnych warunkow polityce inwestycyjnej, Fundusz
moze rowniez poszukiwa¢ mozliwosci inwestycji w inne
typy zbywalnych papieréw wartosciowych, ktore nie
spetniajg warunkéw wymienionych powyze;j.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

» wzrostem wartosci kapitatu przez inwestowanie
w kapitatowe papiery wartosciowe spotek prowadzacych
dziatalno$¢ w dowolnym kraju europejskim

* inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtdwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Pelny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko inwestycji w akcje
* Ryzyko Europy i strefy euro
* Ryzyko walutowe

* Ryzyko inwestycji w akcje wzrostowe
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* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko rynkéw regionalnych
* Ryzyko warrantow

Laczna ekspozycja Do obliczania tacznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton
Investment Management Limited

Informacje o optatach Pelna informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zalaczniku E.

FRANKLIN EUROPEAN GROWTH FUND
Kategoria aktywow Fundusz zrownowazony

Waluta bazowa Euro (EUR)

Cele inwestycyjne Celem Funduszu jest maksymalizacja
dochodu przy jednoczesnym utrzymaniu perspektyw
wzrostu warto$ci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do maksymalizacji
dochodu przy jednoczesnym wzroscie wartosci kapitatu.
Fundusz bedzie zarzadzany z nastawieniem neutralnym,
tzn. przy docelowej rownej alokacji w akcje 1 instrumenty
o statym dochodzie, natomiast przy taktycznej alokacji
miedzy dwie kategorie aktywow uzaleznionej od zmian
cyklu koniunkturalnego i wycen aktywow. Fundusz bedzie
cechowata minimalna alokacja zarowno w instrumenty

o statym dochodzie, jak i w akcje rowna 35% przy
maksymalnej ekspozycji siggajacej 65%.

Fundusz dazy do realizacji przyjetego celu poprzez
inwestycje gtoéwnie w portfel ztozony z akcji i kapitalowych
papierow warto$ciowych (w tym warrantow) oraz dtuznych
papierow wartosciowych o statym i/lub zmiennym
oprocentowaniu emitowanych lub gwarantowanych

przez rzady (w tym agencje rzadowe i instytucje

zwigzane z rzagdem), instytucje finansowe, jak rowniez
przedsigbiorstwa majace siedzibg w krajach europejskich
lub prowadzace istotng czgs$¢ swojej dziatalnosci
gospodarczej w krajach europejskich. Kraje europejskie
moga obejmowac europejskie rynki wschodzace.

Dhuzne papiery wartoSciowe moga obejmowac obligacje,
weksle, papiery komercyjne, uprzywilejowane papiery
warto$ciowe (w tym uprzywilejowane papiery wartosciowe
TRUPS), warunkowe kapitalowe papiery wartosciowe,
obligacje hybrydowe oraz obligacje zamienne na akcje
zwykle, a takze obligacje zabezpieczone. Ekspozycje
Funduszu na podporzadkowane instrumenty dtuzne, ktore
moga obejmowac obligacje hybrydowe i warunkowe
kapitalowe papiery warto§ciowe, ogranicza si¢ tacznie

do 15% aktywow netto Funduszu, przy czym ekspozycja
na obligacje hybrydowe i warunkowe kapitatowe papiery
warto$ciowe nie moze tacznie przekroczy¢ 10% aktywow
netto Funduszu.

Fundusz moze wykorzystywa¢ finansowe instrumenty
pochodne dla celow zabezpieczajacych, dla celow
efektywnego zarzadzania portfelem i/lub dla celow
inwestycyjnych. Takie finansowe instrumenty pochodne
moga by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych
lub na rynku pozagieldowym i moga obejmowaé migdzy

innymi swapy (takie jak swapy credit default lub swapy
total return na instrumenty o stalym dochodzie), kredytowe
papiery warto$ciowe, kontrakty terminowe forward

i krzyzowe kontrakty terminowe forward, kontrakty
terminowe futures (w tym na rzadowe papiery warto$ciowe),
a takze opcje 1 zabezpieczone opcje put/call na akcje.
Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych

moze skutkowaé ujemnymi stopami zwrotu dla okreslonej
krzywej dochodowosci/sredniowazonej zapadalnosci,
waluty badz instrumentu kredytowego, poniewaz, mi¢dzy
innymi, cena finansowych instrumentéw pochodnych zalezy
od kursu ich instrumentoéw bazowych, a taki kurs moze
zaré6wno wzrastac, jak i spadac.

Fundusz moze tez angazowac 10% do aktywow netto
w tytuly uczestnictwa przedsigbiorstw UCITS i innych UCI.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wypfat z kapitatu,
zrealizowanych lub niezrealizowanych zyskow netto, jak

i biezacego dochodu liczonego w ujgciu brutto. Cho¢ takie
podejscie moze zapewni¢ wigksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

» maksymalizacja dochodu przy zachowaniu perspektyw
wzrostu warto$ci kapitatu

* inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to glowne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytuldw uczestnictwa

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko kredytowych papieroéw warto§ciowych
* Ryzyko dhuznych papierow wartosciowych
* Ryzyko instrumentow pochodnych

* Ryzyko polityki dywidendowe;j

* Ryzyko rynkow wschodzacych

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko Europy i strefy euro

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko stopy procentowej

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko papierow wartosciowych o niskim ratingu lub
papierow warto$ciowych o ratingu nieinwestycyjnym

* Ryzyko rynkowe
* Ryzyko rynkow regionalnych

* Ryzyko spotek w fazie restrukturyzacji
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* Ryzyko rzadowych instrumentow dtuznych
* Ryzyko uméw swapowych
* Ryzyko warrantow

Laczna ekspozycja Do obliczania facznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton
Investment Management Limited

Informacje o oplatach Pehna informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zalaczniku E.

FRANKLIN EUROPEAN SMALL-MID CAP
GROWTH FUND!

Kategoria aktywoéw Fundusz akcji
Waluta bazowa Euro (EUR)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartos$ci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz stara si¢ osiggnaé swoj

cel inwestycyjny poprzez inwestowanie gtdwnie w papiery
warto$ciowe spotek europejskich o niskiej i Sredniej
kapitalizacji i/lub walory powigzane z akcjami (w tym rowniez
warranty i zamienne papiery wartosciowe). Przy wyborze
inwestycji kapitalowych Zarzadzajacy inwestycjami stosuje
analize¢ fundamentalna i aktywny, indywidualny dobor spotek

w poszukiwaniu takiego rodzaju papieréw wartosciowych, ktore
w jego przekonaniu zapewniaja wyjatkowo korzystny stosunek
zysku do ryzyka.

Fundusz inwestuje swoje aktywa netto przede wszystkim

W papiery wartosciowe emitentéw zarejestrowanych lub
prowadzacych podstawowa dziatalno$¢ w krajach europejskich,
o kapitalizacji rynkowej w chwili nabycia powyzej 100 min
euro i ponizej 8 mld euro badz rownowartosci tychze kwot

w walutach lokalnych.

Poniewaz osiggniecie takiego celu inwestycyjnego jest
bardziej prawdopodobne przy elastycznej i dostosowane;j
do konkretnych warunkow polityce inwestycyjnej, Fundusz
moze réwniez poszukiwaé mozliwosci inwestycji w inne
typy zbywalnych papieréw wartosciowych, ktore nie
spelniaja warunkow wymienionych powyzej.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

* wzrostem wartosci kapitalu przez inwestowanie
w kapitatowe papiery wartosciowe spoltek o niskiej
lub $redniej kapitalizacji prowadzacych dziatalnosc¢
w dowolnym kraju europejskim

* inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtdéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawacé sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Pelny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papierow
warto$ciowych

! Decyzja Zarzadu Fundusz jest obecnie do odwotania zamkniety dla
subskrypcji ze strony nowych inwestorow.

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko Europy i strefy euro

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko inwestycji w akcje wzrostowe
* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko rynkow regionalnych

* Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej
kapitalizacji

* Ryzyko warrantow

Laczna ekspozycja Do obliczania lacznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton
Institutional, LLC

Informacje o oplatach Peha informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zataczniku E.

FRANKLIN EUROPEAN TOTAL RETURN FUND
Kategoria aktywéw Fundusz stalego dochodu

Waluta bazowa Euro (EUR)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
maksymalizacja, zgodnie z zasadami ostroznego zarzadzania
inwestycjami, calkowitego zwrotu z inwestycji, na ktory
sktada si¢ potaczenie dochodu z odsetek, wzrostu wartosci
kapitatu i zyskow kursowych.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do realizacji
swojego celu, inwestujac w portfel dluznych papieréw
wartosciowych o statym i zmiennym oprocentowaniu oraz
obligacji emitowanych przez rzady, instytucje zwigzane

z rzadem oraz przedsigbiorstwa z siedzibag w Europie.

Fundusz moze réwniez, biorac pod uwage ograniczenia
inwestycyjne, inwestowac w papiery wartosciowe lub
produkty strukturyzowane (takie jak instrumenty CDO),

w przypadku ktorych papier warto§ciowy jest powigzany
lub jego warto$¢ jest pochodng warto$ci innego papieru
warto$ciowego badz jest powiazany z aktywami badz
walutami dowolnego kraju europejskiego. Dokladniej
moéwiace, Fundusz moze nabywacé obligacje emitowane przez
rzady 1 instytucje ponadnarodowe zorganizowane badz
zrzeszajace szereg 1zadow krajowych.

Fundusz moze rowniez nabywacé papiery wartosciowe
zabezpieczone hipoteka lub papiery wartosciowe
zabezpieczone na aktywach i obligacje zamienne. Fundusz
moze rowniez wykorzystywac niektore finansowe instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczenia i/lub efektywnego
zarzadzania portfelem. Takie finansowe instrumenty pochodne
moga by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych

lub na rynku pozagieldowym i moga obejmowac¢ indeksowe
finansowe instrumenty pochodne, swapy credit default

lub swapy total return na instrumenty o statym dochodzie,
kontrakty terminowe forward lub futures badz opcje na takie
kontrakty, w tym na europejskie obligacje rzadowe. Aktywa
netto Funduszu beda inwestowane glownie (np. co najmnie;j
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dwie trzecie aktywow netto z wylaczeniem dodatkowych
aktywow plynnych) w papiery wartosciowe lub finansowe
instrumenty pochodne oparte na papierach wartosciowych
europejskich emitentow.

Fundusz moze inwestowa¢ w dtuzne papiery warto$ciowe
o0 ratingu inwestycyjnym i nieinwestycyjnym, w tym
wysokodochodowe instrumenty dluzne przedsigbiorstw,
instrumenty w ramach emisji prywatnych, mi¢dzynarodowe
obligacje i waluty rynkéw wschodzacych, przy czym do
10% aktywow netto Funduszu moze by¢ zainwestowane
W papiery warto§ciowe o nieterminowej obstudze.

Fundusz moze takze dokonywa¢ wyptlat z kapitatu,
zrealizowanych lub niezrealizowanych zyskow netto, jak

i biezgcego dochodu liczonego w ujeciu brutto. Cho¢ takie
podejsécie moze zapewni¢ wicksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowaé zmniejszeniem kapitatu.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

» wysokim poziomem biezacego dochodu i ochrony kapitatu
oraz, w mniejszym zakresie, wzrostem wartosci kapitalu
poprzez inwestycje w papiery wartosciowe o statym
dochodzie i instrumenty pochodne emitowane przez rzady
przedsigbiorstwa z Europy

* inwestycjami $rednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych

rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papierow
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko kredytowych papierow wartosciowych
* Ryzyko dluznych papieréw wartosciowych
* Ryzyko instrumentow pochodnych

* Ryzyko polityki dywidendowe;j

* Ryzyko rynkéw wschodzacych

* Ryzyko Europy i strefy euro

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko stopy procentowej

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko papierow wartosciowych o niskim ratingu lub
papieréw warto$ciowych o ratingu nieinwestycyjnym

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko papierow wartosciowych zabezpieczonych
hipoteka i papieréw wartosciowych zabezpieczonych na
aktywach

* Ryzyko rynkéw regionalnych
* Ryzyko rzadowych instrumentow dtuznych

* Ryzyko obligacji strukturyzowanych
* Ryzyko uméw swapowych

Laczna ekspozycja Do obliczania lacznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton
Investment Management Limited

Informacje o oplatach Peha informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zataczniku E.

FRANKLIN FLEXIBLE ALPHA BOND FUND
Kategoria aktywéw Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Glownym celem inwestycyjnym
Funduszu jest poszukiwanie catkowitego zwrotu dzigki
kombinacji biezacego dochodu i wzrostu wartosci

kapitatu powyzej poziomu 90-dniowej stopy London
Interbank Offered Rate (LIBOR) (USD) w catym cyklu
koniunkturalnym (rozumianym jako okres obejmujacy petny
cykl koniunkturalny i gospodarczy, w tym okresy wzrostow,
jak 1 spadkéw stop procentowych).

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do osiagnigcia swoich
celow, zapewniajac atrakcyjne wazone ryzykiem stopy
zwrotu w calym cyklu koniunkturalnym poprzez alokacje
portfela w ramach szerokiego spektrum dtuznych papieré6w
warto§ciowych o statym i zmiennym oprocentowaniu oraz
innych instrumentéw dtuznych o dowolnej zapadalnos$ci
badz ratingu kredytowym (w tym papieréw warto§ciowych
o ratingu inwestycyjnym, o ratingu nieinwestycyjnym,

o niskim ratingu, bez ratingu i/lub papieréw
wartosciowych o nieterminowej obstudze) emitentéw
korporacyjnych i/lub rzadowych z catego swiata.

Podczas zarzadzania Funduszem Zarzadzajacy inwestycjami
beda starac si¢ wypracowywac zwrot z roéznych zrodet
innych niz wyltacznie stopy procentowe, dokonujac alokacji
portfela Funduszu w ramach réznorodnych kategorii
ryzyka (np. ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe, ryzyko
instrumentow komunalnych oraz ryzyko okresowosci) oraz
szerokiego spektrum dtuznych papierow wartosciowych pod
wzgledem krajow, sektorow, jakosci, zapadalno$ci lub duracji
(bez odniesienia do zadnego indeksu benchmarkowego,
jak ma to miejsce w przypadku wigkszosci tradycyjnych
funduszu statego dochodu). Portfel Funduszu moze
zatem obejmowac¢ obligacje wysokodochodowe
,Smieciowe”), uprzywilejowane papiery wartosciowe
i produkty strukturyzowane takie jak papiery wartosciowe
zabezpieczone hipoteka (w tym papiery wartoSciowe
zabezpieczone hipotekami komercyjnymi i mieszkaniowymi,
jak 1 instrumenty CMO), papiery wartosciowe zabezpieczone
na aktywach (zabezpieczone na kredytach, umowach
leasingu lub wierzytelnosciach), instrumenty CDO (w tym
CLO) oraz kredytowe lub indeksowe (w tym inflacyjne)
papiery wartosciowe, ktorych warto$¢ zalezy od wartosci
bazowego aktywa badz indeksu. Fundusz moze angazowac
si¢ w rolowane dolarowe transakcje hipoteczne.

Fundusz moze angazowac si¢ w aktywny i czgsty obrot jako
cze$¢ przyjetej strategii inwestycyjnej oraz moze zawsze
posiada¢ znaczaca czes$¢ swoich aktywow zaangazowang

w jedna kategori¢ dtuznych papierow wartosciowych.
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Sredniowazona okresowos¢ portfela Funduszu moze waha¢
si¢ od -2 do + 5 lat, zgodnie z obliczeniami prowadzonymi
przez Zarzadzajacych inwestycjami, w zalezno$ci od prognoz
Zarzadzajacych inwestycjami co do ksztaltowania si¢ stop
procentowych i oceny sytuacji na rynku w ogole.

Fundusz regularnie inwestuje w waluty i transakcje
powiazane z walutami obejmujace finansowe instrumenty
pochodne. Fundusz moze utrzymywac znaczace pozycje

w walutach i walutowych finansowych instrumentach
pochodnych dla zabezpieczenia przed ryzykiem lub dla
realizacji walutowej strategii inwestycyjnej, co moze narazaé¢
duza cz¢s$¢ aktywow netto Funduszu na zobowigzania
wynikajace z tego rodzaju instrumentow.

Fundusz korzysta z roznorodnych finansowych instrumentéw
pochodnych dla celoéw zabezpieczajacych, dla celow
efektywnego zarzadzania portfelem i/lub dla celow
inwestycyjnych. Takie finansowe instrumenty pochodne
moga by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych lub
na rynku pozagietdowym i moga obejmowac¢ migdzy innymi
swapy (takie jak swapy credit default i swapy procentowe
lub swapy total return na instrumenty o statym dochodzie),
kontrakty terminowe forward i krzyzowe kontrakty
terminowe forward, kontrakty terminowe futures (w tym na
rzadowe papiery wartosciowe), a takze opcje. Zastosowanie
finansowych instrumentéw pochodnych moze skutkowaé
ujemna ekspozycja dla okreslonej krzywej dochodowosci/
zapadalnosci, waluty lub kredytu.

Fundusz moze zajmowac dtugie i/lub syntetyczne krotkie
pozycje w instrumentach o statym dochodzie i walutach.
Dlugie pozycje zyskuja na warto$ci wraz ze wzrostem ceny
instrumentu bazowego lub kategorii aktywow, podczas

gdy krotkie pozycje zyskuja na wartosci wraz ze spadkiem
takiej ceny. W zwyktych warunkach rynkowych Fundusz
moze cechowac bezposrednio lub posrednio (poprzez
finansowe instrumenty pochodne) maksymalnie 80% dtuga
ekspozycja netto na dluzne papiery wartosciowe. Ekspozycja
na dtuzne papiery warto$ciowe bedzie okreslana w ujeciu
netto, z uwzglednieniem lacznej wartosci dtugich i krotkich
ekspozycji na wszystkich rynkach instrumentow o statym
dochodzie. Bezwzgledna ekspozycja brutto na dtuzne papiery
warto$ciowe moze wigc przekroczy¢ 80%.

Fundusz moze réwniez, czasowo lub w charakterze
pomocniczym, inwestowa¢ w dluzne papiery wartosciowe
spolek w trudnej sytuacji (papiery wartosciowe spotek, ktore
sa lub maja uczestniczy¢ w reorganizacji, restrukturyzacji
finansowej badz upadlosci), zamienne papiery wartosciowe
lub warunkowe zamienne papiery wartosciowe (inwestycje
w warunkowe zamienne papiery warto§ciowe nie przekrocza
5% aktywow netto Funduszu). Inwestycje w dtuzne papiery
warto$ciowe o nieterminowej obstudze w zwyktych
warunkach rynkowych stanowia nie wigceej niz 10%
aktywow netto Funduszu. Fundusz moze tez angazowac do
10% aktywow netto w tytuly uczestnictwa przedsigbiorstw
UCITS i innych UCL

Ekspozycja na swapy total return Oczekiwany

poziom ekspozycji wynikajacej ze swapow total return
(niefinansowanych) wynosi 11% aktywow netto Funduszu,
z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

* biezacym dochodem i wzrostem wartosci kapitatu poprzez
inwestycje w szerokie spektrum papierow wartosciowych
o statym dochodzie i finansowych instrumentow
pochodnych

* inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtowne
rodzaje ryzyka zwiazane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki
ryzyka”.

* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytuldw uczestnictwa

* Ryzyko zabezpieczonych zobowiazan dtuznych

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko kredytowych papieréw warto§ciowych
* Ryzyko dhuznych papierow wartosciowych

* Ryzyko instrumentow pochodnych

* Ryzyko polityki dywidendowe;j

* Ryzyko papierow wartosciowych przedsigbiorstw
w trudnej sytuacji gospodarczej

* Ryzyko Europy i strefy euro

* Ryzyko inwestycyjne instrumentow przedsigbiorstw
0 zmiennym oprocentowaniu

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko papierow wartosciowych indeksowanych
wskaznikiem inflacji

* Ryzyko stopy procentowej
* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko papierow wartosciowych o niskim ratingu lub
papierow warto$ciowych o ratingu nieinwestycyjnym

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko papierow wartosciowych zabezpieczonych
hipoteka i papieroéw wartosciowych zabezpieczonych na
aktywach

* Ryzyko rolowanych dolarowych transakcji hipotecznych
* Ryzyko wczesniejszej splaty

* Ryzyko spotek w fazie restrukturyzacji

* Ryzyko rzadowych instrumentéw dtuznych

* Ryzyko obligacji strukturyzowanych

* Ryzyko uméw swapowych

Laczna ekspozycja Do obliczania tacznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda wartosci zagrozonej
(bezwzglednej VaR).
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Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
siega¢ 200%. Planowany poziom dzwigni finansowej ma
charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy. Dzwigni¢
finansowg oblicza si¢ metoda sumy wartosci teoretycznych.
Okresla ona teoretyczng ekspozycje wynikajaca z finansowych
instrumentow pochodnych, ale nie uwzglgdnia bazowych
inwestycji Funduszu, ktore sktadaja si¢ na 100% lacznych

aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.
1 Franklin Templeton Institutional, LLC

Informacje o oplatach Peha informacja na temat oplat
znajduje si¢ w Zataczniku E.

FRANKLIN GCC BOND FUND
Kategoria aktywow Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
maksymalizacja, zgodnie z zasadami ostroznego zarzadzania
inwestycjami, calkowitego zwrotu z inwestycji, na ktory
sktada si¢ potaczenie dochodu z odsetek, wzrostu wartosci
kapitatu 1 zyskow kursowych w diugim terminie.

Polityka inwestycyjna Fundusz stara si¢ realizowac

swoj cel, inwestujac gtdéwnie w dtuzne papiery
warto$ciowe o statym lub zmiennym oprocentowaniu oraz
w obligacje emitowane przez rzady, agencje rzadowe lub
przedsiebiorstwa z siedzibg w krajach cztonkowskich Rady
Wspolpracy Panstw Zatoki Perskiej (GCC). Fundusz moze
rowniez nabywaé dtuzne papiery warto§ciowe o statym
lub zmiennym oprocentowaniu i obligacje emitowane
przez podmioty z siedziba w szerszym regionie Bliskiego
Wschodu i Afryki Poéinocnej, jak i przez podmioty
ponadnarodowe zatozone przez wigcej rzadéw krajowych,
takie jak Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju.

Fundusz moze wykorzystywa¢ finansowe instrumenty
pochodne dla celow zabezpieczajacych, dla celow
efektywnego zarzadzania portfelem i/lub dla celow
inwestycyjnych. Takie finansowe instrumenty pochodne
moga by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych
lub na rynku pozagieldowym i moga obejmowaé migdzy
innymi swapy (takie jak swapy credit default lub swapy
total return na instrumenty o stalym dochodzie), kontrakty
terminowe forward i krzyzowe kontrakty terminowe
forward, kontrakty terminowe futures (w tym na rzagdowe
papiery wartosciowe), a takze opcje. Zastosowanie
finansowych instrumentéw pochodnych moze skutkowaé
ujemng ekspozycja dla okreslonej krzywej dochodowosci/
zapadalnosci, waluty lub kredytu.

Zgodnie z wlasciwymi ograniczeniami inwestycyjnymi
Fundusz moze tez inwestowaé w papiery wartosciowe lub
produkty strukturyzowane, w przypadku ktorych papier
warto$ciowy powigzany jest lub jego warto$¢ jest pochodna
wartosci innego papieru wartosciowego lub jest powigzany
z aktywami badZ walutami dowolnego kraju. Produkty
strukturyzowane obejmuja Sukuk, takie jak Ijara, Wakala,
Murabaha, Mudharaba, Musharaka lub kombinacj¢ dwoch
takich struktur (hybrydowy Sukuk), ktére w zwyktych
warunkach rynkowych moga stanowi¢ 10% do 30%
aktywow netto Funduszu. Fundusz moze rowniez nabywacé

papiery warto$ciowe zabezpieczone hipoteka lub papiery
warto$ciowe zabezpieczone na aktywach i obligacje
zamienne.

Fundusz moze inwestowa¢ w dtuzne papiery wartosciowe

o ratingu inwestycyjnym i nieinwestycyjnym emitentow

z krajow GCC, w tym w papiery warto$ciowe o nieterminowe;j
obstudze. Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe o stalym
dochodzie i obligacje denominowane w dowolnej walucie oraz
moze utrzymywac kapitalowe papiery wartosciowe w zakresie,
w jakim takie papiery wartosciowe powstaly wskutek zamiany
lub wymiany akcji uprzywilejowanych badz obligacji.
Fundusz moze takze dokonywac¢ wypfat z kapitatu,
zrealizowanych lub niezrealizowanych zyskow netto, jak

i biezacego dochodu liczonego w ujgciu brutto. Cho¢ takie
podejscie moze zapewni¢ wigksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Profil inwestora Biorac pod uwagg podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

* catkowitym zwrotem z inwestycji sktadajacym si¢
z dochodu z odsetek, wzrostu wartosci kapitatu i zyskow
kursowych poprzez inwestycje w dluzne papiery
warto$ciowe emitentéw z krajow GCC, Bliskiego
Wschodu i Afryki Potnocnej oraz

* inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to glowne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych

rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytuldw uczestnictwa

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko kredytowych papieroéw warto§ciowych
* Ryzyko dhuznych papierow wartosciowych

* Ryzyko instrumentow pochodnych

* Ryzyko polityki dywidendowe;j

* Ryzyko rynkow wschodzacych

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko stopy procentowej

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko papierow wartosciowych o niskim ratingu lub
papierow warto$ciowych o ratingu nieinwestycyjnym

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko papierow wartosciowych zabezpieczonych hipoteka
1 papierow wartosciowych zabezpieczonych na aktywach

* Ryzyko rynkow regionalnych
* Ryzyko rzadowych instrumentéw dtuznych
* Ryzyko obligacji strukturyzowanych
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* Ryzyko inwestycji w Sukuk
* Ryzyko uméw swapowych

Laczna ekspozycja Do obliczania facznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton
Investments (ME) Limited

Informacje o oplatach Pehna informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zalaczniku E.

FRANKLIN GLOBAL AGGREGATE BOND FUND
Kategoria aktywow Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Gtownym celem inwestycyjnym
Funduszu jest zgodna z zasadami ostroznego zarzadzania
inwestycjami maksymalizacja catkowitego zwrotu

z inwestycji przez potaczenie biezacego dochodu z odsetek
i wzrostu wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do osiggnigcia

tego celu inwestujac przede wszystkim w dtuzne papiery
warto$ciowe o stalej lub zmiennej stopie oprocentowania
emitowane przez rzady i podmioty powigzane

z instytucjami rzadowymi (w tym przez ponadnarodowe
organizacje zrzeszajace szereg rzadow krajowych) i przez
przedsigbiorstwa z catego $wiata. Fundusz inwestuje
gldwnie w papiery wartosciowe o ratingu inwestycyjnym,
ale moze tez inwestowac do 10% w papiery wartoSciowe
nieposiadajace ratingu inwestycyjnego oraz dtuzne papiery
wartosciowe rynkoéw wschodzacych. Fundusz moze
rowniez, z uwzglednieniem ograniczen inwestycyjnych,
inwestowa¢ w kredytowe papiery wartosciowe lub

inne produkty strukturyzowane (takie jak papiery
warto$ciowe zabezpieczone hipoteka i papiery wartosciowe
zabezpieczone na aktywach, w tym instrumenty CDO),
ktérych warto$¢ zmienia si¢ odpowiednio do zmian
wartos$ci indeksu, papieru wartoSciowego lub waluty.
Fundusz moze réwniez uczestniczyé w rolowanych
dolarowych transakcjach hipotecznych.

Fundusz moze tez wykorzystywac finansowe instrumenty
pochodne dla celow zabezpieczenia, dla celéw efektywnego
zarzadzania portfelem i/lub dla celéw inwestycyjnych.
Finansowe instrumenty pochodne mogg by¢ przedmiotem
obrotu na rynkach regulowanych lub na rynku
pozagietdowym i moga obejmowac mi¢dzy innymi swapy
(takie jak swapy credit default lub swapy total return na
instrumenty o statym dochodzie), kontrakty terminowe
forward i krzyzowe kontrakty terminowe forward, kontrakty
terminowe futures oraz opcje. Zastosowanie finansowych
instrumentow pochodnych nie moze przekroczy¢ 40%
aktywow netto Funduszu.

Poniewaz osiggniecie takiego celu inwestycyjnego jest
bardziej prawdopodobne przy stosowaniu elastycznej

i dostosowanej do warunkow polityki inwestycyjnej,
Fundusz moze réwniez wykorzystywaé mozliwosci
inwestycyjne w zakresie papieréw wartosciowych
innego rodzaju, w tym miedzy innymi przedsigbiorstw
UCI, obligacji zamiennych na akcje zwykle, akcji
uprzywilejowanych i warrantow.

Profil inwestora Biorac pod uwagg podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

* biezacym dochodem z odsetek i wzrostem wartosci
kapitatu poprzez inwestycje w zdywersyfikowany portfel
mi¢dzynarodowych instrumentéw o statym dochodzie

* inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to glowne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych

rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytuldw uczestnictwa
* Ryzyko zabezpieczonych zobowiazan dtuznych

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko kredytowych papieroéw warto§ciowych
* Ryzyko dhuznych papierow wartosciowych

* Ryzyko instrumentow pochodnych

* Ryzyko rynkow wschodzacych

* Ryzyko Europy i strefy euro

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko stopy procentowej

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko papierow wartosciowych o niskim ratingu lub
papierow warto$ciowych o ratingu nieinwestycyjnym

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko papierow wartosciowych zabezpieczonych
hipoteka i papieroéw wartosciowych zabezpieczonych na
aktywach

* Ryzyko rolowanych dolarowych transakcji hipotecznych
* Ryzyko rzadowych instrumentéw dtuznych

* Ryzyko obligacji strukturyzowanych

* Ryzyko uméw swapowych

* Ryzyko warrantow

Laczna ekspozycja Do obliczania lacznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda warto$ci zagrozone;j
(wzglednej VaR).

Benchmarkiem referencyjnym dla wzglednej VaR jest indeks
Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (100%).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
sigga¢ 30%. Planowany poziom dzwigni finansowej ma
charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy. Dzwigni¢
finansowa oblicza si¢ metoda sumy warto$ci teoretycznych.
Okresla ona teoretyczng ekspozycje wynikajaca

z finansowych instrumentéw pochodnych, ale nie
uwzglednia bazowych inwestycji Funduszu, ktore sktadaja
si¢ na 100% tacznych aktywow netto.
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Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton
Investment Management Limited i Franklin Templeton
Institutional, LLC

Informacje o oplatach Pehna informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zataczniku E.

FRANKLIN GLOBAL AGGREGATE INVESTMENT
GRADE BOND FUND

Kategoria aktywow Fundusz stalego dochodu
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Gtownym celem inwestycyjnym
Funduszu jest zgodna z zasadami ostroznego zarzadzania
inwestycjami maksymalizacja calkowitego zwrotu

z inwestycji przez potaczenie biezacego dochodu z odsetek
1 wzrostu wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do osiagnigcia

tego celu inwestujac przede wszystkim w dluzne papiery
warto$ciowe o stalej lub zmiennej stopie oprocentowania
emitowane przez rzady i podmioty powigzane

z instytucjami rzgdowymi (w tym przez ponadnarodowe
organizacje zrzeszajace szereg rzadow krajowych) i przez
przedsigbiorstwa z catego $wiata. Fundusz inwestuje
gléwnie w papiery warto§ciowe o ratingu inwestycyjnym

1 moze rowniez inwestowac¢ w dtuzne papiery wartosciowe
rynkéw wschodzacych o ratingu inwestycyjnym. Fundusz
moze, ponadto, zgodnie z ograniczeniami inwestycyjnymi,
nabywac papiery wartosciowe zabezpieczone hipoteka

1 papiery warto$ciowe zabezpieczone na aktywach, w tym
zabezpieczone zobowigzania dtuzne. Fundusz moze réwniez
uczestniczy¢ w rolowanych dolarowych transakcjach
hipotecznych.

Fundusz moze réwniez wykorzystywac niektore finansowe
instrumenty pochodne do celow zabezpieczenia i/lub
efektywnego zarzadzania portfelem. Finansowe instrumenty
pochodne moga by¢ przedmiotem obrotu na rynkach
regulowanych lub na rynku pozagietdowym i moga
obejmowa¢ migdzy innymi swapy (takie jak swapy credit
default lub swapy total return na instrumenty o statym
dochodzie), kontrakty terminowe forward i krzyzowe
kontrakty terminowe forward, kontrakty terminowe futures
oraz opcje. Zastosowanie finansowych instrumentow
pochodnych nie moze przekroczy¢ 40% aktywow netto
Funduszu.

Poniewaz osiagnigcie takiego celu inwestycyjnego jest
bardziej prawdopodobne przy stosowaniu elastycznej
dostosowanej do warunkow strategii inwestycyjnej, Fundusz
moze réwniez wykorzystywaé mozliwosci inwestycyjne

w zakresie papieréw wartosciowych innego rodzaju,

w tym miedzy innymi, przedsigbiorstw zbiorowego
inwestowania, obligacji zamiennych na akcje zwykte, akcji
uprzywilejowanych i warrantow.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

* biezacym dochodem z odsetek i wzrostem wartosci
kapitalu poprzez inwestycje w zdywersyfikowany portfel
miedzynarodowych instrumentéw o statym dochodzie
0 ratingu inwestycyjnym

* inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to glowne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytuldw uczestnictwa
* Ryzyko zabezpieczonych zobowiazan dtuznych

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko kredytowych papieroéw warto§ciowych
* Ryzyko dhuznych papierow wartosciowych
* Ryzyko instrumentow pochodnych

* Ryzyko rynkow wschodzacych

* Ryzyko Europy i strefy euro

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko stopy procentowej

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko papierow wartosciowych zabezpieczonych
hipoteka i papierow wartosciowych zabezpieczonych na
aktywach

* Ryzyko rolowanych dolarowych transakcji hipotecznych
* Ryzyko rzadowych instrumentéw dtuznych

* Ryzyko obligacji strukturyzowanych

* Ryzyko uméw swapowych

* Ryzyko warrantow

Laczna ekspozycja Do obliczania lacznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton
Investment Management Limited i Franklin Templeton
Institutional, LLC

Informacje o oplatach Peha informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zataczniku E.

FRANKLIN GLOBAL CONVERTIBLE
SECURITIES FUND

Kategoria aktywow Fundusz zrbwnowazony
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
zgodna z zasadami ostroznego zarzadzania inwestycjami
maksymalizacja calkowitego zwrotu z inwestycji przez
dazenie do optymalizacji wzrostu warto$ci kapitatu i biezacego
dochodu w zréznicowanych warunkach rynkowych.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do osiggnigcia
swoich celow inwestycyjnych poprzez zaangazowanie
przede wszystkim w zamienne papiery wartoSciowe (W tym
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W papiery warto§ciowe o ratingu inwestycyjnym, o ratingu
nieinwestycyjnym, o niskim ratingu i/lub bez ratingu)
przedsigbiorstw z catego §wiata. Fundusz moze rowniez
inwestowac¢ w inne papiery wartosciowe, takie jak akcje
zwykte lub uprzywilejowane oraz niezamienne dtuzne
papiery wartosciowe (w tym w papiery wartosciowe o ratingu
inwestycyjnym, o ratingu nieinwestycyjnym, o niskim
ratingu i/lub bez ratingu). Fundusz moze utrzymywac

w portfelu papiery warto$ciowe takze po przypadku braku
realizacji zobowigzan przez emitenta. Zamiennymi papierami
wartosciowymi sg zwykle dtuzne papiery wartosciowe lub
akcje uprzywilejowane, ktore w okreslonym terminie moga
by¢ zamienione na akcje zwykle tego samego lub innego
emitenta. Inwestujac w zamienne papiery wartosciowe,
Fundusz stara si¢ skorzysta¢ z mozliwosci wzrostu wartosci
kapitatu w ramach bazowych akcji, polegajac jednoczesnie
na statym charakterze dochodu generowanego przez
zamienne papiery wartosciowe, aby zapewnic¢ biezacy
dochod i zredukowa¢ zmienno$¢ cenowa. Fundusz moze

tez wykorzystywa¢ finansowe instrumenty pochodne dla
celow zabezpieczenia walutowego, dla celow efektywnego
zarzadzania portfelem i/lub dla celow inwestycyjnych.
Transakcje takimi finansowymi instrumentami pochodnymi
moga by¢ przeprowadzane na rynkach regulowanych lub
pozagietdowych i moga obejmowac¢ mi¢dzy innymi kontrakty
terminowe forward i krzyzowe kontrakty terminowe forward
oraz opcje. Fundusz moze, przy zastosowaniu finansowych
instrumentéw pochodnych, utrzymywac zabezpieczone
krotkie pozycje pod warunkiem, ze pozycje dlugie znajdujace
si¢ w posiadaniu Funduszu umozliwiaja zawsze pokrycie
zobowigzan wynikajacych z pozycji krotkich. Fundusz moze
rowniez angazowac si¢ w papiery wartosciowe lub produkty
strukturyzowane (takie jak papiery wartosciowe powiazane

z akcjami), w ktorych papier wartosciowy jest powigzany

z innym papierem lub jego wartos¢ jest pochodna wartosci
innego instrumentu lub jest on powigzany z aktywami badz
walutami dowolnego kraju. Fundusz moze tez inwestowac
do 10% swych aktywow netto w papiery wartosciowe
przeterminowane i do 10% swych aktywow netto w jednostki
UCITS #/lub innych UClIs.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

» wzrostem wartosci kapitatu i uzyskaniem biezacego
dochodu w drodze inwestycji w zamienne papiery
warto$ciowe przedsigbiorstw z catego $wiata

* inwestycjami $rednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdw uczestnictwa

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papierow
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta
* Ryzyko kredytowe
* Ryzyko dluznych papieréw wartosciowych

* Ryzyko instrumentow pochodnych
* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko Europy i strefy euro

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko stopy procentowej

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko papierow wartosciowych o niskim ratingu lub
papierow warto$ciowych o ratingu nieinwestycyjnym

* Ryzyko rynkowe
* Ryzyko obligacji strukturyzowanych

Laczna ekspozycja Do obliczania lacznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o oplatach Peha informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zataczniku E.

FRANKLIN GLOBAL EQUITY STRATEGIES FUND
Kategoria aktywéw Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)?

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost warto$ci kapitatu poprzez zroznicowane podejscie
inwestycyjne zorientowane na wartos¢.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje na ogét

w kapitatowe papiery wartoSciowe spotek o dowolne;j
kapitalizacji rynkowej z siedzibg w dowolnym kraju $wiata,
w tym na rynkach wschodzacych. Fundusz dazy takze do
inwestowania swoich aktywow w papiery wartoSciowe
spotek stanowiacych przedmiot transakcji potaczenia,
konsolidacji, likwidacji i restrukturyzacji lub przedmiot
oferty badz wezwania; Fundusz moze rowniez uczestniczy¢
w takich transakcjach. Moze takze angazowac si¢ w papiery
wartosciowe powigzane z akcjami, takie jak $wiadectwa
udzialowe, dtuzne papiery warto§ciowe przedsigbiorstw

z catego $wiata, w dtuzne papiery wartoSciowe roznych
emitentow o niskim ratingu lub o ratingu nieinwestycyjnym,
w papiery warto$ciowe o statej lub zmiennej stopie zwrotu,
a takze w finansowe instrumenty pochodne. Fundusz

moze wykorzystywac finansowe instrumenty pochodne

dla celow zabezpieczajacych, dla celow efektywnego
zarzadzania portfelem i/lub dla celow inwestycyjnych. Takie
finansowe instrumenty pochodne mogg obejmowac miedzy
innymi kontrakty terminowe forward i futures, opcje na
takie kontrakty, w tym na skarbowe papiery wartosciowe,
znajdujace si¢ w obrocie na rynkach regulowanych Iub na
rynku pozagietdowym, swapy, takie jak swapy total return
na indeksy akcji lub swapy credit default.

Fundusz przeprowadza alokacj¢ swoich aktywow

netto wedhug trzech réznych strategii inwestycyjnych
realizowanych niezaleznie przez grupy zarzadzajace
Templeton Global Equity, Templeton Emerging Markets
oraz Franklin Mutual Series, majac na celu utrzymanie
réwnej ekspozycji na dwie globalne strategie kapitatowe
oraz jedng globalng strategi¢ w zakresie akcji rynkow

2 Franklin Global Equity Strategies Fund ulegnie potaczeniu z Franklin
World Perspectives Fund z dniem 19 stycznia 2018 1.
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wschodzacych, przy zastosowaniu wlasciwego monitoringu
oraz rownowazenia strategii. Takie strategie inwestycyjne
s3 juz szeroko stosowane przez Franklin Templeton
Investments w odniesieniu do niektorych funduszy
Towarzystwa zarejestrowanych w Stanach Zjednoczonych
i koncentruja si¢ odpowiednio na globalnych kapitatowych
papierach wartosciowych sprzedawanych po cenach
szczegolnie niskich wzgledem oceny ich wartosci przez
Zarzadzajacych inwestycjami lub akcjach postrzeganych
jako niedowarto$ciowane przez Zarzadzajacego
inwestycjami lub na zamiennych dtuznych papierach
warto$ciowych spolek stanowiacych przedmiot transakcji
potaczenia, konsolidacji, likwidacji lub restrukturyzacji
innego typu.

Fundusz moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywow netto
w chinskie akcje A (za posrednictwem Shanghai-Hong Kong
Stock Connect lub Shenzen-Hong Kong Stock Connect)

i w chinskie akcje B.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

» wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje
w kapitatowe papiery wartosciowe spotek z catego swiata
oraz czerpaniem korzysci z trzech strategii inwestycyjnych

* inwestycjami $rednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko rynku chinskiego
* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdw uczestnictwa

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papierow
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko instrumentow pochodnych
* Ryzyko rynkéw wschodzacych

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko Europy i strefy euro

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko stopy procentowej

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko papierow wartosciowych o niskim ratingu lub
papieréw warto$ciowych o ratingu nieinwestycyjnym

* Ryzyko rynkowe
* Ryzyko jednostek uczestnictwa
* Ryzyko spotek w fazie restrukturyzacji

* Ryzyko programu Shanghai-Hong Kong Stock Connect
i Shenzen-Hong Kong Stock Connect

* Ryzyko uméw swapowych
* Ryzyko niedowartosciowanych akcji

Laczna ekspozycja Do obliczania lacznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.,
Templeton Asset Management Ltd., Franklin Mutual
Advisers, LLC, Templeton Global Advisors Limited oraz
Franklin Templeton Investment Management Limited

Informacje o oplatach Peha informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zataczniku E.

FRANKLIN GLOBAL FUNDAMENTAL
STRATEGIES FUND

Kategoria aktywow Fundusz zrbwnowazony
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost warto$ci kapitatu poprzez zroznicowane podejscie
inwestycyjne zorientowane na warto$¢. Celem dodatkowym
jest uzyskiwanie biezacego dochodu.

Polityka inwestycyjna

Fundusz lokuje aktywa na ogot w kapitatowe papiery
warto$ciowe spotek o dowolnej kapitalizacji rynkowe;j

z siedziba w dowolnym kraju §wiata, w tym na rynkach
wschodzacych, jak réwniez w papiery dluzne o statym lub
zmiennym oprocentowaniu oraz w obligacje emitowane
przez rzady, instytucje zwigzane z rzadem oraz/lub
korporacje na calym $wiecie, a takze w obligacje emitowane
przez podmioty ponadnarodowe zatozone lub wspierane
przez szereg rzadow krajow takie jak Miedzynarodowy
Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank
Inwestycyjny. Fundusz moze réwniez dazy¢ do inwestycji
w papiery wartoSciowe spotek stanowigcych przedmiot
transakcji potaczenia, konsolidacji, likwidacji lub
restrukturyzacji lub przedmiot oferty badz wezwania,

jak réwniez moze uczestniczy¢ w takich transakcjach.
Moze réwniez inwestowaé w dtuzne papiery wartoSciowe

o niskim ratingu, o ratingu nieinwestycyjnym papiery
warto$ciowe o nieterminowej obstudze réznych emitentow
oraz w papiery wartosciowe o statym lub zmiennym
oprocentowaniu, bezposrednio lub za posrednictwem
regulowanych funduszy inwestycyjnych (z zastrzezeniem
okreslonych ponizej ograniczen). Fundusz moze tez
wykorzystywac¢ finansowe instrumenty pochodne dla celow
zabezpieczajacych, dla celéw efektywnego zarzadzania
portfelem i/lub dla celow inwestycyjnych. Takie finansowe
instrumenty pochodne moga by¢ przedmiotem obrotu na
rynkach regulowanych lub na rynku pozagietdowym i moga
obejmowac migdzy innymi swapy (takie jak swapy credit
default lub swapy total return na instrumenty o stalym
dochodzie i/lub akcje), kontrakty terminowe forward

i krzyzowe kontrakty terminowe forward, kontrakty
terminowe futures (w tym na rzagdowe papiery wartosciowe),
a takze opcje. Zastosowanie finansowych instrumentéw
pochodnych moze skutkowaé ujemna ekspozycja dla
okreslonej krzywej dochodowosci/zapadalnosci, waluty

lub kredytu. Fundusz moze réwniez angazowac si¢

W papiery warto§ciowe powigzane z aktywami badz
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walutami dowolnego kraju. Fundusz moze inwestowac

do 10% swoich aktywow netto w tytuly uczestnictwa
przedsigbiorstw UCITS lub innych UCI, ale nie moze
angazowa¢ wigcej niz 10% swoich aktywow netto w papiery
warto$ciowe zabezpieczone hipoteka i papiery wartosciowe
zabezpieczone na aktywach.

Fundusz stosuje model alokacji aktywow netto pomigdzy
trzy rdzne strategie inwestycyjne stosowane niezaleznie
przez grupy zarzadzajace Templeton Global Macro,
Templeton Global Equity i Franklin Mutual Series, co ma
na celu utrzymanie rownej ekspozycji pomigdzy dwiema
globalnymi strategiami kapitalowymi oraz jedna globalng
strategia w zakresie instrumentow stalym dochodzie,

z uwzglednieniem wlasciwego monitoringu oraz zasad
rownowazenia. Takie strategie inwestycyjne sa juz
szeroko stosowane przez Franklin Templeton Investments
w odniesieniu do niektorych funduszy Towarzystwa
zarejestrowanych w Stanach Zjednoczonych i koncentruja
si¢ odpowiednio na instrumentach dtuznych papierow
warto$ciowych o stalym zmiennym oprocentowaniu
emitentow rzadowych, zwigzanych z rzadem badz
przedsigbiorstw z calego $wiata, na globalnych
kapitatowych papierach wartosciowych sprzedawanych
po cenach szczegolnie niskich wzgledem wyceny ich
wartosci przez Zarzadzajacych inwestycjami, jak rowniez
na akcjach niedowartosciowanych w ocenie Zarzadzajacych
inwestycjami lub na zamiennych dtuznych papierach
warto$ciowych, w tym papierach wartosciowych spotek
stanowigcych przedmiot transakcji potaczenia, konsolidacji,
likwidacji lub restrukturyzacji innego typu.

Fundusz moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywow netto
w chinskie akcje A (za posrednictwem Shanghai-Hong Kong
Stock Connect lub Shenzen-Hong Kong Stock Connect)

i w chinskie akcje B.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

* wzrostem wartosci kapitatu i uzyskiwaniem biezacego
dochodu poprzez inwestycje w zdywersyfikowany
portfel kapitatowych i dtuznych papierow wartosciowych
z catego $wiata oraz czerpaniem korzysci z trzech strategii
inwestycyjnych

* inwestycjami $rednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko rynku chinskiego
* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdw uczestnictwa

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papierow
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta
* Ryzyko kredytowe
* Ryzyko instrumentow pochodnych

* Ryzyko rynkéw wschodzacych

* Ryzyko inwestycji w akcje
* Ryzyko Europy i strefy euro
* Ryzyko walutowe

* Ryzyko stopy procentowej

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko papierow wartosciowych o niskim ratingu lub
papierow warto$ciowych o ratingu nieinwestycyjnym

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko papierow warto$ciowych zabezpieczonych
hipoteka i papieroéw wartosciowych zabezpieczonych na
aktywach

* Ryzyko spotek w fazie restrukturyzacji

* Ryzyko rynku Shanghai-Hong Kong Stock Connect
i Shenzen-Hong Kong Stock Connect

* Ryzyko obligacji strukturyzowanych
* Ryzyko uméw swapowych
* Ryzyko niedowartosciowanych akcji

Laczna ekspozycja Do obliczania lacznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc., Franklin
Mutual Advisers, LLC, Templeton Global Advisors Limited
i Franklin Templeton Investment Management Limited

Informacje o oplatach Peha informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zataczniku E.

FRANKLIN GLOBAL GROWTH FUND?
Kategoria aktywéw Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost warto$ci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz stara si¢ osiagnac swoj cel
inwestycyjny poprzez inwestycje gtdwnie w kapitatowe i/
lub podobne papiery warto§ciowe (w tym zamienne papiery
warto$ciowe 1 warranty) spotek o dowolnej kapitalizacji
rynkowej. Przy wyborze inwestycji kapitatowych
Zarzadzajacy inwestycjami stosuje analiz¢ fundamentalna,
koncentrujac si¢ na indywidualnym doborze spotek, ktore

w jego przekonaniu dajg rekojmi¢ trwalego rozwoju

i spetniajg kryteria odpowiedniego wzrostu, jakosci i wyceny.

Aktywa netto Funduszu sa inwestowane w papiery
warto$ciowe emitentdw z calego $wiata, zarowno na
rynkach rozwinigtych, jak i wschodzacych. Zaangazowanie
Funduszu w rozmaite regiony i rynki moze si¢ okresowo
zmienia¢ w zaleznosci od opinii Zarzadzajacego
inwestycjami co do panujacych warunkow i perspektyw
papierow wartosciowych na tych rynkach.

Poniewaz osiggniecie takiego celu inwestycyjnego jest
bardziej prawdopodobne przy elastycznej i dostosowanej
do konkretnych warunkow polityce inwestycyjnej, Fundusz

3 Franklin Global Growth Fund pofaczy si¢ z Franklin World Perspectives
Fund z dniem 19 stycznia 2018 1.
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moze rowniez poszukiwa¢ mozliwosci inwestycji w inne
typy zbywalnych papierow wartosciowych, ktore nie
spetniajag warunkow wymienionych powyzej.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym: wzrostem wartosci kapitatu poprzez
inwestycje w kapitalowe papiery warto$ciowe inwestycjami
wzrostowymi w spotki na catym $wiecie inwestycjami
$rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to glowne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych

rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdw uczestnictwa

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papierow
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko rynkéw wschodzacych

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko Europy i strefy euro

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko inwestycji w akcje wzrostowe
* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko warrantow

Laczna ekspozycja Do obliczania facznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton
Institutional, LLC

Informacje o oplatach Pehna informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zalaczniku E.

FRANKLIN GLOBAL LISTED INFRASTRUCTURE
FUND

Kategoria aktywoéw Fundusz akcji
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
maksymalizacja catkowitego zwrotu z inwestycji, na ktory
sktada si¢ biezacy dochod i wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Zarzadzajacy inwestycjami dazy
do realizacji celu inwestycyjnego, inwestujac w kapitatowe
papiery wartosciowe spotek sektora infrastruktury z catego
$wiata, w tym z rynkéw wschodzacych, ktorych gtownym
przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej jest utrzymywanie,
zarzadzanie, budowa, eksploatacja, obstuga lub
finansowanie aktywow infrastrukturalnych. Fundusz dazy
do inwestowania w spotki w szerokim spektrum sektorow
powiazanych z infrastrukturg i krajow.

Fundusz moze réwniez wykorzystywac niektore finansowe
instrumenty pochodne do celéw zabezpieczenia i/lub
efektywnego zarzadzania portfelem. Transakcje takimi

finansowymi instrumentami pochodnymi moga by¢
przeprowadzane na rynkach regulowanych lub pozagieldowych
1 moga obejmowac migdzy innymi swapy (takie jak swapy
credit default), kontrakty terminowe forward i krzyzowe
kontrakty terminowe forward, kontrakty terminowe futures

w tym kontrakty terminowe futures na indeksy lub opcje na
takie kontrakty, obligacje akcyjne oraz opcje.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wypfat z kapitatu,
zrealizowanych lub niezrealizowanych zyskow netto, jak

i biezacego dochodu liczonego w ujgciu brutto. Cho¢ takie
podejscie moze zapewni¢ wigksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Profil inwestora Biorac pod uwagg podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

* dochodem z odsetek i wzrostem wartosci kapitatu
w drodze inwestycji w spotki w szerokim spektrum
sektorow powiazanych z infrastrukturg i krajow

* inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to glowne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytuldw uczestnictwa

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko instrumentow pochodnych

* Ryzyko polityki dywidendowe;j

* Ryzyko rynkow wschodzacych

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko papierow wartosciowych powiazanych z sektorem
infrastruktury

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej
kapitalizacji

Laczna ekspozycja Do obliczania lacznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton
Institutional, LLC

Informacje o oplatach Peha informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zataczniku E.

FRANKLIN GLOBAL MULTI-ASSET INCOME FUND
Kategoria aktywow Fundusz multi-asset

Waluta bazowa Euro (EUR)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
osiagniecie poziomu catkowitego zwrotu sktadajacego
si¢ z biezacego dochodu i wzrostu wartosci kapitatu
pozwalajacego na stabilne roczne wyptaty. Nie ma zadnej
gwarancji, ze Fundusz zrealizuje przyjety cel.
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Polityka inwestycyjna Fundusz zamierza osiaggnac
przyjety cel poprzez aktywne zarzadzanie bezposrednia

1 posrednia ekspozycja na akcje, papiery warto§ciowe

o statym dochodzie, $rodki pieni¢zne i ekwiwalenty
pieni¢zne, przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania oraz
posrednig ekspozycja na inwestycje alternatywne (w tym
mi¢dzy innymi towary, surowce i nieruchomosci).

Fundusz inwestuje bezposrednio i posrednio w kapitatlowe
papiery wartosciowe spotek o dowolnej kapitalizacji
rynkowej z siedzibag w dowolnym kraju $wiata, w tym na
rynkach wschodzacych.

Fundusz inwestuje rowniez w dluzne papiery wartosciowe
o statym i zmiennym oprocentowaniu emitowane przez
podmioty rzadowe, quasi-rzadowe i/lub przedsigbiorstwa
z catego $wiata, a takze obligacje emitowane przez
instytucje ponadnarodowe zatozone lub wspierane przez
szereg rzadow krajowych.

Fundusz moze nabywac papiery warto$ciowe zabezpieczone
hipoteka i papiery wartosciowe zabezpieczone na aktywach,
w tym zabezpieczone zobowigzania dluzne. Moze inwestowac
w dtuzne papiery wartosciowe o niskim ratingu, dtuzne
papiery warto$ciowe o ratingu nieinwestycyjnym,

dhuzne papiery wartosciowe o nieterminowej obstudze

oraz dtuzne papiery wartosciowe przedsigbiorstw

w trudnej sytuacji gospodarczej roznych emitentow, w tym
zardwno papiery wartosciowe o statym, jak i zmiennym
oprocentowaniu, w tym zamienne papiery warto§ciowe
lub, do poziomu 5% swoich aktywow netto, w warunkowe
zamienne papiery wartosciowe, bezposrednio lub za
posrednictwem regulowanych funduszy inwestycyjnych

(z zastrzezeniem okreslonych ponizej ograniczen).

Fundusz moze inwestowac w papiery wartosciowe spotek
stanowigcych przedmiot transakcji potaczenia, konsolidacji,
likwidacji lub restrukturyzacji badz przedmiot oferty

lub wezwania, jak rowniez moze uczestniczy¢ w takich
transakcjach.

Ekspozycja na pewne kategorie aktywow, takie jak towary

1 surowce oraz nieruchomosci, moze zosta¢ osiagnieta dzigki
kwalifikowanym instrumentom pochodnym powigzanym

z odpowiednim indeksem.

Fundusz moze wykorzystywac¢ finansowe instrumenty
pochodne dla celow zabezpieczajacych, dla celow
efektywnego zarzadzania portfelem, jak rowniez dla celow
inwestycyjnych. Do takich finansowych instrumentow
pochodnych naleza migdzy innymi swapy (w tym mi¢dzy
innymi swapy credit default ub swapy total return na
indeksy akcji, instrumentéw o statym dochodzie, walut
lub towarow i surowcow), kontrakty terminowe forward,
kontrakty terminowe futures (w tym kontrakty terminowe
futures na indeksy akcji i na rzadowe papiery warto$ciowe)
oraz opcje w obrocie gieldowym i pozagieldowym (w tym
mi¢dzy innymi zabezpieczone opcje call). Fundusz moze
réwniez inwestowac w papiery wartosciowe lub produkty
strukturyzowane (takie jak Sukuk, papiery wartosciowe
powiazane z akcjami, instrumenty CDO, w tym CLO),

w przypadku ktorych papier wartosciowy jest powigzany
lub jego wartos$¢ jest pochodng warto$ci innego papieru
warto$ciowego, indeksu lub walut dowolnego kraju.

Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, w ktore
Fundusz moze inwestowac, moga by¢ zarzadzane przez
podmioty Franklin Templeton Investments, a takze przez
innych zarzadzajacych aktywami. Fundusz moze angazowac
tylko do 10% swoich aktywow netto w tytuly uczestnictwa
przedsigbiorstw UCITS i innych UCIL.

Fundusz dazy do ograniczenia zmiennosci do poziomu
potowy zmiennosci $wiatowych rynkow akcji (mierzonej
indeksem MSCI World Index All Country w ujgciu

w walucie bazowej Funduszu).

Fundusz zamierza realizowac co najmniej 50% rocznych
wyplat z biezacego dochodu generowanego z posiadanego
portfela. Fundusz moze rowniez dokonywac wyptat

z kapitatu, zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitatowych netto, jak i dochodu brutto. Cho¢ takie
podejscie moze zapewni¢ wigksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na swapy total return Oczekiwany

poziom ekspozycji wynikajacej ze swapow total return
(niefinansowanych) wynosi 70% aktywow netto Funduszu,
z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 120%.

Profil inwestora Biorac pod uwagg podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

» wzrostem wartosci kapitatu oraz uzyskiwaniem biezacego
dochodu poprzez inwestycje w zdywersyfikowany portfel
kapitatowych i dluznych papierow wartosciowych z catego
Swiata

* inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to glowne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko alokacji aktywow

* Ryzyko rynku chinskiego

* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytuldw uczestnictwa
* Ryzyko zabezpieczonych zobowiazan dtuznych

* Ryzyko ekspozycji na towary i surowce

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko kredytowych papieréw warto§ciowych
* Ryzyko dhuznych papierow wartosciowych

* Ryzyko instrumentow pochodnych

* Ryzyko polityki dywidendowe;j

* Ryzyko rynkow wschodzacych

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko Europy i strefy euro

* Ryzyko walutowe
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* Ryzyko stopy procentowej
* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko papierow wartosciowych o niskim ratingu lub
papieréw warto$ciowych o ratingu nieinwestycyjnym

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko papierow wartosciowych zabezpieczonych
hipoteka i papieréw warto§ciowych zabezpieczonych na
aktywach

* Ryzyko inwestycji multi-manager

* Ryzyko jednostek uczestnictwa

* Ryzyko papierow wartosciowych sektora nieruchomosci
* Ryzyko spotek w fazie restrukturyzacji

* Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

* Ryzyko rzadowych instrumentow dtuznych

* Ryzyko obligacji strukturyzowanych

* Ryzyko uméw swapowych

Laczna ekspozycja Do obliczania facznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda warto$ci zagrozonej
(wzglednej VaR).

Benchmarkiem referencyjnym dla wzglgdnej VaR jest
benchmark ztozony z nastgpujacych indekséw: Bloomberg
Barclays Multiverse EUR Hedged (55%), MSCI All
Country World Index (40%) i Bloomberg Commodity
Total Return Index (5%).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
sigga¢ 300%. Planowany poziom dzwigni finansowej

ma charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy.
Dzwigni¢ finansowa oblicza si¢ metoda sumy wartosci
teoretycznych. Okresla ona teoretyczng ekspozycje
wynikajaca z finansowych instrumentéw pochodnych,

ale nie uwzglednia bazowych inwestycji Funduszu, ktore
sktadaja si¢ na 100% tacznych aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton
Investment Management Limited

Fundusz dazy do osiagnigcia celow inwestycyjnych
poprzez staranny wybor dwoch lub wigkszej liczby
Wspotzarzadzajacych inwestycjami (,, Wspotzarzadzajacy
inwestycjami”) przez Zarzadzajacego inwestycjami
(Franklin Templeton Investment Management Limited).
Tacy Wspolzarzadzajacy inwestycjami beda nalezeé

do Franklin Templeton Investments. Poza wyborem

i alokacja zadan do poszczegoélnych Wspotzarzadzajacych
inwestycjami, Zarzadzajacy inwestycjami moze rowniez
bra¢ udziat w zarzadzaniu aktywami Funduszu.

Zarzadzajacy inwestycjami bedzie odpowiedzialny

za wybor 1 mianowanie dwoch lub wigkszej liczby
Wspotzarzadzajacych inwestycjami, ktorym przydzielona
zostanie catos¢ lub cz¢s¢ biezacych obowiazkow
zwiazanych z zarzadzaniem inwestycjami oraz ustugami
doradczymi w zakresie inwestycji w odniesieniu do
czescei lub catosci aktywow Funduszu. Zarzadzajacy
inwestycjami odpowiada za monitorowanie ogo6lnych
wynikéw inwestycyjnych Funduszu oraz za korygowanie
alokacji portfela Funduszu. Zarzadzajacy inwestycjami

rozdziela aktywa Funduszu mi¢dzy Wspotzarzadzajacych
inwestycjami w sposob, ktory, wedtug wlasnego uznania,
uwaza za odpowiedni dla osiagnigcia celu Funduszu, przy
czym taki podzial moze ulega¢ zmianie w czasie.

Zarzadzajacy inwestycjami bgdzie monitorowat prace
Wspolzarzadzajacych inwestycjami w odniesieniu do
Funduszu w celu dokonania oceny, czy konieczna jest
zmiana/zastapienie obecnych Wspodtzarzadzajacych
inwestycjami. Zarzadzajacy inwestycjami moze wyznaczy¢
lub zastapi¢ Wspotzarzadzajacych inwestycjami Funduszu
w dowolnym momencie zgodnie z obowigzujacymi
przepisami i terminami wypowiedzenia.

Zarzadzajacy inwestycjami jest odpowiedzialny za wybor
Wspdlzarzadzajacych inwestycjami, monitorowanie pracy
Wspolzarzadzajacych inwestycjami oraz monitorowanie
ramowego procesu zarzadzania ryzykiem wdrozonego

na poziomie kazdego ze Wspotzarzadzajacych
inwestycjami. Wspotzarzadzajacy inwestycjami moga
zosta¢ zastapieni bez uprzedniego zawiadomienia
uczestnikow. Lista Wspotzarzadzajacych inwestycjami
Funduszu w analizowanym okresie znajduje si¢

w raportach polrocznych i rocznych Towarzystwa.

Lista Wspotzarzadzajacych inwestycjami faktycznie
zarzadzajacych Funduszem jest udostgpniana na zadanie

i nieodplatnie w siedzibie Towarzystwa.

Wspolzarzadzajacy inwestycjami moga zasiggaé porady
u innych spotek doradztwa inwestycyjnego powigzanych
z Franklin Templeton Investments. Wspolzarzadzajacy
inwestycjami beda wynagradzani przez Zarzadzajacego
inwestycjami z optaty za zarzadzanie inwestycjami
otrzymywanej od Spotki zarzadzajacej.

Informacje o oplatach Peha informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zalaczniku E.

FRANKLIN GLOBAL REAL ESTATE FUND
Kategoria aktywéw Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
maksymalizacja catkowitego zwrotu z inwestycji, na ktory
sktada si¢ biezacy dochod i1 wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Zarzadzajacy inwestycjami

dazy do osiagnigcia celu inwestycyjnego poprzez

inwestycje w fundusze nieruchomos$ciowe (,,Fundusze
nieruchomos$ciowe” lub ,,Fundusze REIT”) i inne spotki
nieruchomos$ciowe 1 powigzane z sektorem nieruchomosci
(w tym w spotki o niskiej 1 $redniej kapitalizacji), ktorych
glownym przedmiotem dziatalnosci jest finansowanie,
obrot, utrzymywanie, zagospodarowanie i zarzadzanie
nieruchomos$ciami na catym $wiecie, w tym rowniez na
rynkach wschodzacych. ,,Fundusze REIT” to spotki, ktorych
akcje notowane sg na gietdach papierow wartoSciowych,
inwestujace istotng czgs¢ swych aktywow netto bezposrednio
w nieruchomosci i czerpigce korzysci ze szczegblnych

i korzystnych zasad opodatkowania. Takie inwestycje
Funduszu uznaje si¢ za zbywalne papiery warto$ciowe.
Fundusz dgzy do inwestowania w spotki szeroko
rozumianego sektora nieruchomosci z réznych krajow.
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Fundusz moze rowniez wykorzystywac réznorodne
finansowe instrumenty pochodne dla zabezpieczenia ryzyka
walutowego i/lub efektywnego zarzadzania portfelem

(takie jak migdzy innymi walutowe kontrakty terminowe
forward i krzyzowe kontrakty terminowe forward, kontrakty
terminowe futures, swapy i opcje na stopy procentowe).

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat z kapitatu,
zrealizowanych lub niezrealizowanych zyskow netto,

jak 1 biezacego dochodu liczonego w ujgciu brutto. Cho¢
takie podejscie moze zapewni¢ wigksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

* dochodem z dywidend i wzrostem warto$ci kapitatu
w drodze inwestycji w spolki z szeroko pojetego sektora
nieruchomosci w réznych krajach

* inwestycjami $rednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych

rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdw uczestnictwa

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko instrumentow pochodnych

* Ryzyko polityki dywidendowe;j

* Ryzyko rynkéw wschodzacych

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko Europy i strefy euro

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko papierow wartosciowych sektora nieruchomosci

* Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i sredniej
kapitalizacji

Laczna ekspozycja Do obliczania facznej ekspozycji

Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton
Institutional, LLC

Informacje o oplatach Peha informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zalaczniku E.

FRANKLIN GLOBAL SMALL-MID CAP
GROWTH FUND

Kategoria aktywoéw Fundusz akcji
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do osiagni¢cia
swojego celu inwestycyjnego poprzez inwestowanie
glownie w kapitatowe i/lub podobne papiery wartoSciowe
(W tym rébwniez warranty i zamienne papiery warto§ciowe)

spolek z calego $wiata o niskiej i $redniej kapitalizacji.

Przy wyborze inwestycji kapitatowych Zarzadzajacy
inwestycjami stosuje analiz¢ fundamentalna i aktywny,
indywidualny dobor spotek w poszukiwaniu takiego
rodzaju papieréw wartosciowych, ktore w jego przekonaniu
zapewniaja wyjatkowo korzystny stosunek zysku do ryzyka.

Fundusz inwestuje aktywa netto przede wszystkim

W papiery warto$ciowe emitentow zarejestrowanych

lub prowadzacych podstawowa dziatalno$¢ w krajach
rozwinigtych z calego §wiata, o kapitalizacji rynkowej

w chwili nabycia powyzej 100 mln USD i ponizej 8 mld
USD badz rownowartosci tych kwot w walutach lokalnych.
Zaangazowanie Funduszu w rozmaite regiony i rynki

moze si¢ okresowo zmienia¢ w zalezno$ci od opinii
Zarzadzajacego inwestycjami co do panujacych warunkow
i perspektyw papierow wartosciowych na tych rynkach.

Poniewaz osiagnigcie takiego celu inwestycyjnego jest
bardziej prawdopodobne przy elastycznej i dostosowane;j
do konkretnych warunkéw polityce inwestycyjnej, Fundusz
moze rowniez poszukiwaé mozliwosci inwestycji w inne
typy zbywalnych papierow wartosciowych, ktore nie
spetniaja warunkoéw wymienionych powyzej.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

» wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje
w kapitalowe papiery wartosciowe

* inwestycjami wzrostowymi w spotki o niskiej lub
sredniej kapitalizacji z catego $wiata

* inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to glowne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko Europy i strefy euro

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko inwestycji w akcje wzrostowe
* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej
kapitalizacji

* Ryzyko warrantow

Laczna ekspozycja Do obliczania lacznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton
Institutional, LLC

Informacje o oplatach Peha informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zataczniku E.
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FRANKLIN GOLD AND PRECIOUS METALS FUND
Kategoria aktywoéw Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Gtownym celem inwestycyjnym
Funduszu jest wzrost wartosci kapitatu. Jego celem
dodatkowym jest biezacy dochod.

Polityka inwestycyjna W zwyklych warunkach rynkowych
Fundusz inwestuje zasadniczo swoje aktywa netto

W papiery warto§ciowe emitowane przez spotki prowadzace
dziatalno$¢ zwigzang z obrotem ztotem i metalami
szlachetnymi. Do podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢
zwigzang z obrotem zlotem i metalami szlachetnymi naleza
spotki zajmujace si¢ wydobyciem, przetwarzaniem lub
handlem ztotem lub innymi metalami szlachetnymi, takimi
jak srebro, platyna i pallad, w tym spolki finansowania
wydobycia, spotki wydobywceze i eksploatacyjne, jak
réwniez spoltki operacyjne dysponujace kopalniami

o zasobach dtugo-, rednio- i krotkoterminowych.

Fundusz zasadniczo inwestuje w kapitatowe i/lub

podobne papiery wartosciowe, takie jak akcje zwykte,

akcje uprzywilejowane, warranty oraz zamienne papiery
warto$ciowe emitowane przez spotki zwigzane z obrotem
ztotem i metalami szlachetnymi znajdujace si¢ na calym
$wiecie (w tym réwniez na rynkach wschodzacych) z catego
przekroju dostepnych kapitalizacji, w tym spotki o niskiej

i sredniej kapitalizacji, jak rowniez w amerykanskie,
globalne i europejskie kwity depozytowe.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

» wzrostem wartosci kapitalu poprzez inwestycje w papiery
warto$ciowe spolek zajmujacych si¢ obrotem ztotem
i metalami szlachetnymi na catym §wiecie

* inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rdwniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Pelny opis podanych
rodzajoéw ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdéw uczestnictwa

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papierow
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko rynkéw wschodzacych

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko sektora obrotu zlotem i metalami szlachetnymi
* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko sektora surowcow naturalnych

* Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i §redniej
kapitalizacji

* Ryzyko warrantow

Laczna ekspozycja Do obliczania facznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o oplatach Peina informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zalaczniku E.

FRANKLIN HIGH YIELD FUND
Kategoria aktywéw Fundusz stalego dochodu

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Podstawowym celem inwestycyjnym
Funduszu jest uzyskanie wysokiego poziomu biezacego
dochodu. Celem dodatkowym jest osiagni¢cie przez
Fundusz wzrostu wartosci kapitatu, lecz tylko wtedy, gdy
jest to zgodne z celem podstawowym.

Polityka inwestycyjna Fundusz stara si¢ osiagna¢ te cele
poprzez inwestowanie (bezposrednio lub wykorzystujac
finansowe instrumenty pochodne) gléwnie w papiery
dhuzne o stalym dochodzie emitentéw amerykanskich

i innych. Fundusz moze wykorzystywac¢ finansowe
instrumenty pochodne dla celow zabezpieczajacych, dla
celow efektywnego zarzadzania portfelem i/lub dla celow
inwestycyjnych. Takie finansowe instrumenty pochodne
mogg obejmowac miedzy innymi swapy, takie jak swapy
credit default lub swapy total return na instrumenty o statym
dochodzie, kontrakty terminowe forward lub futures, a takze
opcje na takie kontrakty stanowigce przedmiot obrotu

na rynkach regulowanych lub pozagietdowych. Fundusz
zwykle inwestuje w dluzne papiery warto$ciowe o stalym
dochodzie o dowolnym ratingu kredytowym (w tym takze
W papiery warto§ciowe o ratingu nieinwestycyjnym), jezeli
emitowane sg przez emitentéw z USA, a jezeli emitowane
sa przez innych emitentéw lub nie posiadaja ratingu,

o porownywalnej jako$ci. Zarzadzajacy inwestycjami stara
si¢ unika¢ nadmiernego ryzyka, dokonujac niezaleznych
analiz zdolnosci kredytowej emitentow i dywersyfikujac
inwestycje Funduszu pomigdzy réznych emitentow.

Poniewaz osiagnigcie takiego celu inwestycyjnego jest
bardziej prawdopodobne przy elastycznej i dostosowywanej
do konkretnych warunkow polityce inwestycyjnej,
Fundusz moze rowniez dodatkowo i/lub tymczasowo
poszukiwa¢ innych mozliwo$ci inwestycji w dowolne
typy papierow warto§ciowych, takie jak obligacje
rzagdowe, akcje uprzywilejowane, akcje zwykle i inne
kapitatlowe papiery wartosciowe, warranty oraz papiery
warto$ciowe i obligacje zamienne na akcje zwykle.
Fundusz moze inwestowac do 10% swoich aktywow netto
w kredytowe papiery warto$ciowe, ktore Zarzadzajacy
inwestycjami moze wykorzystywac jako srodki szybszego
i efektywniejszego inwestowania w niektore segmenty
rynku wysokodochodowych instrumentéw dtuznych,
kredytéw bankowych i dtuznych papierdw wartosciowych
o ratingu inwestycyjnym. Fundusz moze réwniez
inwestowac do 10% swoich aktywow netto w papiery
wartosciowe o nieterminowej obstudze.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat z kapitatu,
zrealizowanych lub niezrealizowanych zyskow netto, jak

i biezacego dochodu liczonego w ujeciu brutto. Cho¢ takie
podejscie moze zapewni¢ wicksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.
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Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

* uzyskaniem wysokiego poziomu biezacego dochodu
oraz, w mniejszym zakresie, wzrostem wartosci kapitatu
poprzez inwestycje w wysokodochodowe papiery
warto$ciowe o statym dochodzie amerykanskich badz
innych emitentow

* inwestycjami $rednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych

rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdw uczestnictwa

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papierow
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko kredytowych papierow wartosciowych
* Ryzyko dluznych papieréw wartosciowych
* Ryzyko instrumentow pochodnych

* Ryzyko polityki dywidendowe;j

* Ryzyko Europy i strefy euro

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko stopy procentowej

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko papierow wartosciowych o niskim ratingu lub
papieréw warto$ciowych o ratingu nieinwestycyjnym

* Ryzyko spotek w fazie restrukturyzacji
* Ryzyko uméw swapowych
* Ryzyko warrantow

Laczna ekspozycja Do obliczania facznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.
Informacje o oplatach Peha informacja na temat optat

znajduje si¢ w Zalaczniku E.

FRANKLIN INCOME FUND
Kategoria aktywow Fundusz zrownowazony

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
maksymalizacja dochodu przy jednoczesnym utrzymaniu
perspektyw wzrostu wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje w zréznicowany
portfel zbywalnych papierow warto$ciowych, w sktad
ktérego wchodzg kapitatowe papiery wartosciowe oraz
dtuzne dtugo- i krétkoterminowe papiery wartosciowe.

Kapitalowe papiery wartosciowe zwykle upowazniaja
posiadacza do udzialu w wynikach operacyjnych spotki.
Obejmuja one akcje zwykle, akcje uprzywilejowane,
zamienne papiery wartosciowe i obligacje kapitalowe.
Dtuzne papiery warto$ciowe stanowia zobowigzanie
emitenta do splaty kwoty pieni¢znej i zwykle przewiduja
wyplate odsetek. Obejmuja obligacje, weksle i skrypty
dhuzne.

Poszukujac mozliwosci wzrostu, Fundusz inwestuje aktywa
w akcje zwykte spotek z rozmaitych branzy, takich jak
przedsigbiorstwa uzytecznosci publicznej, spotki naftowe,
gazowe, sektora nieruchomosci i dobr konsumpcyjnych.
Fundusz dazy do wypracowania dochodu poprzez dobor
inwestycji, takich jak obligacje przedsigbiorstw, obligacje
skarbowe Stanow Zjednoczonych i innych krajow, jak
réwniez akcje o atrakcyjnych stopach dywidend. Fundusz
moze angazowac si¢ w dtuzne papiery warto§ciowe

o ratingu ponizej inwestycyjnego. Dtuzne papiery
warto$ciowe o ratingu inwestycyjnym plasuja si¢ w jednej
z czterech najwyzszych kategorii niezaleznych agencji
ratingowych, takich jak Standard & Poor’s Corporation
(,,S&P”’) lub Moody’s Investors Service, Inc. (,,Moody’s”).
Fundusz na ogot inwestuje aktywa w papiery wartosciowe
o ratingu co najmniej CAA wg Moody’s lub CCC wg

S&P albo papiery wartosciowe bez ratingu, ktore w ocenie
Zarzadzajacego inwestycjami sg porownywalnej jakosci. Na
0got papiery warto$ciowe o nizszym ratingu oferuja wyzsze
dochodowosci niz papiery warto$ciowe 0 wyzszym ratingu
dla zrekompensowania wyzszego ryzyka. Dodatkowe
informacje odnalez¢ mozna w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

Fundusz moze angazowac do 25% swoich zainwestowanych
aktywow netto w papiery warto§ciowe emitentow spoza
Stanow Zjednoczonych. Zwykle nabywa on papiery
warto$ciowe spoza Stanow Zjednoczonych, ktore sa
przedmiotem obrotu w Stanach Zjednoczonych lub
amerykanskie kwity depozytowe, ktore sa zwykle
emitowane przez bank lub firm¢ powiernicza i daja ich
posiadaczom prawo do odebrania papierow wartosciowych
emitowanych przez spotke amerykanska lub zagraniczna.

Zarzadzajacy inwestycjami poszukuje papierow
warto$ciowych niedowartosciowanych czy tez niecieszacych
si¢ popularnoscia, ktore w jego przekonaniu oferuja
mozliwosci biezacego dochodu z perspektywa znacznego
wzrostu w przysztosci. Nie polega on wylacznie na ocenach
agencji ratingowych, ale prowadzi niezalezne analizy papierow
warto$ciowych, ktore bierze pod uwage pod katem wiaczenia
do portfela Funduszu. W swoich analizach Zarzadzajacy
inwestycjami uwzglednia rozmaite czynniki, w tym:

* doswiadczenie i jako$¢ zarzadzania spotka;

* szybko$¢ reagowania na zmiany poziomu stop
procentowych i zmiany warunkow gospodarczych;

* terminy zapadalno$ci zobowigzan i potrzeby kredytowe;

* zmieniajaca si¢ sytuacj¢ finansowa spotki i reakcje rynku
na te zmiany; oraz

» wzgledna warto$¢ papieru warto$ciowego w oparciu
o takie czynniki, jak przewidywane przeptywy pieni¢zne,
wskazniki pokrycia odsetek lub dywidend, wskazniki
pokrycia aktywow i perspektywy zyskow.
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W charakterze dodatkowym Fundusz moze wykorzystywac
finansowe instrumenty pochodne dla celow
zabezpieczajacych, dla celow efektywnego zarzadzania
portfelem i/lub dla celow inwestycyjnych. Do takich
finansowych instrumentow pochodnych moga naleze¢
miedzy innymi swapy, kontrakty terminowe forward,
kontrakty terminowe futures oraz opcje. W tym kontekscie
Fundusz moze poszukiwac¢ ekspozycji mi¢gdzy innymi na
towary i surowce lub fundusze gietdowe ETF poprzez
wykorzystanie finansowych instrumentéw pochodnych,
produktow strukturyzowanych rozliczanych w formie
pieni¢znej lub papierow wartosciowych o statym dochodzie,
w ramach ktorych papier warto$ciowy jest powiazany lub
czerpie swoja warto$¢ z innego aktywa referencyjnego.*

Zarzadzajacy inwestycjami moze przyja¢ tymczasowa
pozycje defensywna, jezeli uzna, ze rynki lub gospodarke
cechuje w danym momencie zbytnia zmiennos¢, panuje na
nich ogodlne zalamanie lub gdy wystapig inne niekorzystne
warunki. W takich okoliczno$ciach Fundusz moze nie by¢
w stanie 0siaggnac¢ celu inwestycyjnego.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyplat z kapitatu,
zrealizowanych lub niezrealizowanych zyskow netto, jak

1 biezacego dochodu liczonego w ujgciu brutto. Cho¢ takie
podejscie moze zapewni¢ wigksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow
warto$ciowych Oczekiwany poziom ekspozycji na
transakcje pozyczki papierow wartosciowych wynosi
5% aktywow netto Funduszu lub mniej, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

* wysokim poziomem biezacego dochodu z perspektywami
pewnego wzrostu warto$ci kapitatu poprzez uzyskanie
dostepu do portfela ztozonego z zaréwno kapitalowych
papieréw wartosciowych, jak i papierow wartosciowych
o statym dochodzie w ramach jednego funduszu

* inwestycjami $rednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych

rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdw uczestnictwa

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papierow
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko instrumentow pochodnych
* Ryzyko polityki dywidendowe;j

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko Europy i strefy euro

4 Niniejszy ustgp wejdzie w zycie z dniem 28 lutego 2018 1. lub
w zblizonym terminie.

* Ryzyko walutowe
* Ryzyko stopy procentowej
* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko papierow wartosciowych o niskim ratingu lub
papierow warto$ciowych o ratingu nieinwestycyjnym

* Ryzyko rynkowe

Laczna ekspozycja Do obliczania lacznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o oplatach Peha informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zataczniku E.

FRANKLIN INDIA FUND
Kategoria aktywéw Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost warto$ci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w kapitatowe papiery wartosciowe, w tym
akcje zwykte, akcje uprzywilejowane i zamienne papiery
warto$ciowe, jak rowniez warranty, jednostki uczestnictwa
i kwity depozytowe (i) spotek z siedzibg w Indiach,

(i1) spotek realizujacych wicksza czgs¢ swej dziatalnosci
gospodarczej w Indiach oraz (iii) spotek holdingowych
posiadajacych wicksza cz¢$¢ swych udziatow w spotkach,
o ktorych mowa w (i) oraz (ii), z uwzglednieniem petnego
spektrum kapitalizacji rynkowej, od matych spotek do
spotek o wysokiej kapitalizacji.

Ponadto, Fundusz moze szuka¢ mozliwosci inwestycyjnych
w papierach wartosciowych o statym dochodzie

dowolnych z wyzej wymienionych emitentow, jak rowniez
w instrumentach rynku pieni¢znego.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

* wzrostem warto$ci kapitatu poprzez inwestycje w kapitatowe
papiery warto$ciowe spolek z siedziba w Indiach

* inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtowne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac¢ sobie sprawg, ze rdwniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytuldw uczestnictwa

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko rynkéw wschodzacych
* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko inwestycji w akcje wzrostowe
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* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko jednostek uczestnictwa

* Ryzyko inwestycji w jednym kraju

* Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i sredniej
kapitalizacji

* Ryzyko warrantow

Laczna ekspozycja Do obliczania facznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc. oraz
Templeton Asset Management Ltd.

Informacje o oplatach Pehna informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zalaczniku E.

FRANKLIN JAPAN FUND
Kategoria aktywoéw Fundusz akcji

Waluta bazowa Jen japonski (JPY)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do osiagni¢cia
swojego celu poprzez polityke inwestycji przede
wszystkim w kapitatlowe papiery wartosciowe emitentow
zarejestrowanych badz prowadzacych dziatalnosé
gospodarcza gtdéwnie w Japonii.

Ponadto Fundusz moze poszukiwa¢ mozliwosci inwestycji
w inne typy papierow wartosciowych, takie jak akcje
uprzywilejowane, papiery wartosciowe zamienne na akcje
zwykte oraz instrumenty dtuzne przedsigbiorstw i rzadow
denominowane w jenach japonskich i innych walutach.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

* wzrostem wartosci kapitalu poprzez inwestycje
o charakterze wzrostowym skoncentrowane na japonskich
kapitatowych papierach wartosciowych

* inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
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rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papierow
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko inwestycji w jednym kraju

Laczna ekspozycja Do obliczania facznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers Inc.

Zarzadzajacy inwestycjami zlecil, na swoja
odpowiedzialno$¢ i na swoj wlasny koszt, realizacje¢
obowiazkow codziennego zarzadzania inwestycjami

i reinwestycjami aktywow netto Funduszu Sumitomo Mitsui
Asset Management Company Limited, ktora bedzie w ten
sposob wystepowac jako wspolzarzadzajacy inwestycjami.

Informacje o oplatach Peha informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zataczniku E.

FRANKLIN K2 ALTERNATIVE STRATEGIES FUND
Kategoria aktywow Fundusz alternatywny

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu
jest zapewnienie wzrostu warto$ci kapitatu przy nizszej
zmienno$ci w stosunku do szerokich rynkéw akcji.

Polityka inwestycyjna Fundusz stara si¢ osiggnac

cel inwestycyjny, angazujac aktywa netto w szereg
niekonwencjonalnych badz ,.alternatywnych” strategii,

w tym migdzy innymi niektorych lub wszystkich

z ponizszych strategii: strategia dtugich i krotkich

pozycji w akcjach, strategia wzglednej wartosSci, strategia
zdarzeniowa i strategia globalna makro; ich charakterystyke
dotaczono ponize;j:

o Strategie dlugich i krotkich pozycji w akcjach — strategie
dtugich i krotkich pozycji w akcjach zasadniczo daza do
uzyskania stop zwrotu z inwestycji na globalnych
rynkach akcji poprzez zajmowanie dtugich i krotkich
pozycji w akcjach i popularnych indeksach akcji.
Strategie generalnie koncentruja si¢ na stopach zwrotu
skorygowanych ryzykiem i bazuja na ocenach i prognozach
sporzadzanych przez Wspoélzarzadzajacych inwestycjami
dla poszczegodlnych rynkéw akeji, regionow, sektorow
i papierow wartoSciowych. Przyktadami strategii dtugich
i krétkich pozycji w akcjach sg (i) strategie koncentracji
na akcjach wzrostowych, (ii) strategie koncentracji na
akcjach niedowarto§ciowanych, (iii) strategie neutralne
rynkowo (np. utrzymanie ekspozycji netto miedzy
pozycja w 20% krotka a w 20% dtuga), (iv) strategie
koncentracji sektorowej (np. na sektorach technologii,
opieki zdrowotnej, ustug finansowych) oraz (v) strategie
koncentracji regionalnej (np. Europa, Azja).

Strategie wzglednej wartosci — strategie wzglgdnej
wartosci obejmuja szerokie spektrum technik
inwestycyjnych, ktorych celem jest czerpanie korzysci

z przypadkow nieefektywnosci wyceny. Takie strategie
zwykle przewiduja zajmowanie pozycji w jednym
instrumencie finansowym i jednoczesne zajmowanie
pozycji odwrotnej w powigzanym instrumencie w celu
podjecia proby wykorzystania zmian w rdznicy cen.
Przyktadami strategii wzglednej wartosci sa: (i) strategie
dhugich i krotkich pozycji w instrumentach kredytowych;
(ii) strategie arbitrazu kredytowego; (iii) strategie arbitrazu
zamiennego; oraz (iv) strategie arbitrazu na zmiennosc.

Strategie zdarzeniowe — strategie zdarzeniowe zwykle
polegaja na inwestycjach w papiery wartosciowe spotek
bedacych przedmiotem w tym czasie réznorodnych
transakcji. Strategie generalnie koncentruja si¢ na analizie
wplywu zdarzen zwigzanych z samg spotka lub z danymi
transakcjami na wyceny papierow warto§ciowych.
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Przyktadami takich zdarzen zwigzanych z sama spotka lub
z transakcjami sg fuzje, polaczenia, przeniesienia aktywow,
oferty, oferty wymiany, podwyzszenia kapitatu, likwidacje,
zbycia aktywow, wyodregbnienia przedsigbiorstw,
restrukturyzacje kapitalowe i reorganizacje.

Strategie globalne makro — strategie globalne makro
zasadniczo koncentruja si¢ na mozliwosciach i okazjach
makroekonomicznych (zjawiskach na skalg calej
gospodarki takich jak zmiany stopy bezrobocia,
poziomu dochodu narodowego, stopy wzrostu, produktu
krajowego brutto, wskaznika inflacji oraz poziomow
cen) pojawiajacych si¢ na roznorodnych rynkach

1 inwestycjach. Inwestycje moga mie¢ posta¢ dtugich
lub krotkich pozycji i opieraja si¢ na wzglednej wartosci
badz kierunku zmian na rynku, na walutach, stopach
procentowych, towarach i surowcach lub wszelkich innych
zmiennych makroekonomicznych. Przykladami strategii
globalnych makro sa uznaniowe (dazace do czerpania
korzysci w drodze taktycznych inwestycji w rozne
kategorie aktywow, rynkow oraz okazji inwestycyjnych
opartych na kombinacji rynkowej analizy fundamentalnej
i modelowania ilosciowego) i systematyczne (dazace

do czerpania korzysci poprzez wykorzystanie modeli
ilosciowych do identyfikacji mozliwosci oraz okazji
inwestycyjnych w ramach réznych kategorii aktywow

i rynkéw w celu budowy portfela inwestycji) strategie
makro.

Fundusz zamierza inwestowa¢ w szerokie spektrum
zbywalnych papieréw wartosciowych, finansowych
instrumentéw pochodnych i innych dozwolonych
papieréw wartosciowych. Takie papiery wartosciowe moga
obejmowa¢ miedzy innymi kapitatowe i podobne papiery
warto$ciowe (w tym akcje zwykle, akcje uprzywilejowane,
jednostki uczestnictwa, certyfikaty na akcje i zamienne
papiery wartosciowe) oraz dtuzne papiery warto§ciowe

(w tym obligacje, obligacje krotkoterminowe, skrypty
dhuzne, akcepty bankierskie 1 papiery komercyjne).

Fundusz inwestuje w kapitatowe i podobne papiery
warto$ciowe spotek z catego swiata bez ograniczen co do
kapitalizacji. Dtuzne papiery warto$ciowe, jakie Fundusz
moze nabywac¢, obejmuja wszelkiego rodzaju papiery
warto$ciowe o statym i zmiennym dochodzie o r6znych
zapadalnosciach badz ratingach kredytowych (w tym
papiery wartosciowe o ratingu inwestycyjnym, o ratingu
nieinwestycyjnym, o niskim ratingu i/lub o nieterminowe;j
obstudze) przedsigbiorstw i/lub emitentow rzadowych

z catego $wiata i moga w szczegolnosci obejmowac
obligacje wysokodochodowe (,,$mieciowe”) oraz dluzne
papiery wartosciowe o obnizonych wycenach (papiery
warto$ciowe przedsigbiorstw stanowigcych lub majacych
stanowi¢ przedmiot reorganizacji, restrukturyzacji
finansowej badz postgpowania upadtosciowego). Fundusz
moze angazowac si¢ w ramach przyjetych strategii
inwestycyjnych w aktywny i czgsty obrot.

Fundusz wykorzystuje finansowe instrumenty pochodne
dla celow zabezpieczajacych, dla celow efektywnego
zarzadzania portfelem i/lub dla celow inwestycyjnych.
Takie finansowe instrumenty pochodne moga by¢
przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych lub na rynku
pozagietdowym i moga obejmowac m.in. (i) kontrakty
terminowe futures, w tym kontrakty terminowe futures

na akcje lub papiery wartosciowe o statym dochodzie

oraz na indeksy na akcje lub papiery wartoSciowe

o statym dochodzie, kontrakty terminowe futures na stopy
procentowe i walutowe kontrakty terminowe futures oraz
opcje na powyzsze; (ii) swapy, w tym swapy akcyjne,
swapy walutowe, swapy procentowe, swapy total return
na akcje, papiery wartosciowe o statym dochodzie i/lub
towary i surowce, jak rowniez swapy credit default oraz
opcje na powyzsze; (iii) opcje, w tym opcje call i opcje
put na indeksy, na indywidualne papiery wartosciowe lub
waluty; oraz (iv) walutowe kontrakty terminowe forward.
Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych moze
skutkowac ujemna ekspozycja dla okreslonej kategorii
aktywow, krzywej dochodowosci/zapadalno$ci lub waluty.

Fundusz moze zajmowac¢ dtugie i/lub syntetyczne krotkie
pozycje w szerokim spektrum kategorii aktywow, w tym
miedzy innymi akcji, instrumentéw o statym dochodzie

i walut. Dlugie pozycje zyskuja na warto$ci wraz ze
wzrostem ceny instrumentu bazowego lub kategorii
aktywow, podczas gdy krotkie pozycje zyskuja na wartosci
wraz ze spadkiem takiej ceny. Ekspozycja na pozycje
syntetyczne krotkie bgdzie realizowana za posrednictwem
finansowych instrumentéw pochodnych.

Fundusz moze dazy¢ do zaangazowania na rynku towaréw
1 surowcow poprzez wykorzystanie rozliczanych w formie
pieni¢znej produktoéw strukturyzowanych lub obligacji
znajdujacych si¢ w obrocie gietdowym (takich jak jednostki
uczestnictwa) na towary i surowce lub finansowych
instrumentéw pochodnych na indeksy towarowe

1 surowcowe.

Fundusz moze tez inwestowac do 10% swoich aktywow
netto w tytuly uczestnictwa przedsigbiorstw UCITS

i innych UCI oraz do 10% aktywow netto w kredyty
bankowe kwalifikujace si¢ do uznania za instrumenty
rynku pieni¢znego.

Poniewaz cel inwestycyjny jest bardziej mozliwy do
realizacji dzigki zastosowaniu polityki inwestycyjnej
elastycznej i dostosowywanej do panujacych warunkow,
Fundusz moze, zgodnie z przyj¢tymi ograniczeniami
inwestycyjnymi, nabywac¢ papiery wartosciowe
zabezpieczone hipoteka i papiery warto§ciowe
zabezpieczone na aktywach (w tym zabezpieczone
zobowigzania dtuzne) oraz inwestowaé w papiery
warto$ciowe lub produkty strukturyzowane (takie

jak papiery warto$ciowe zabezpieczone hipotekami
nieruchomosci komercyjnych i instrumenty CMO),

w ramach ktorych papier warto$ciowy jest powigzany
lub ksztattuje swa warto$¢ na podstawie innego aktywa
referencyjnego.

Ekspozycja na swapy total return Oczekiwany poziom
ekspozycji wynikajacej ze swapow total return (finansowanych
1 niefinansowanych) wynosi 36% aktywow netto Funduszu,

z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 205%.

Profil inwestora Biorac pod uwagg podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

» wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje w szerokie
spektrum dozwolonych papierow wartosciowych
i finansowych instrumentéw pochodnych w ramach
szeregu strategii ,,alternatywnych”
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* inwestycjami $rednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych

2

rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko alokacji aktywow

* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdw uczestnictwa
* Ryzyko zabezpieczonych zobowiazan dtuznych

* Ryzyko ekspozycji na towary i surowce

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papierow
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko kredytowych papierow wartosciowych
* Ryzyko dluznych papieréw wartosciowych

* Ryzyko instrumentow pochodnych

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko inwestycyjne instrumentow przedsigbiorstw
0 zmiennym oprocentowaniu

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko strategii zabezpieczonych
* Ryzyko stopy procentowej

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko papierow wartosciowych o niskim ratingu lub
papieréw warto$ciowych o ratingu nieinwestycyjnym

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko papierow wartosciowych zabezpieczonych
hipoteka i papieréw wartosciowych zabezpieczonych na
aktywach

* Ryzyko inwestycji multi-manager

* Ryzyko obrotu portfela

* Ryzyko wczes$niejszej splaty

* Ryzyko spotek w fazie restrukturyzacji

* Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i sredniej
kapitalizacji

* Ryzyko rzadowych instrumentow dtuznych

* Ryzyko obligacji strukturyzowanych

* Ryzyko uméw swapowych

Laczna ekspozycja Do obliczania facznej ekspozycji

Funduszu stosowana jest metoda warto$ci zagrozonej
(bezwzglednej VaR).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
sigga¢ 300%. Planowany poziom dzwigni finansowej

ma charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy.
Dzwigni¢ finansowa oblicza si¢ metoda sumy wartosci
teoretycznych. Okresla ona teoretyczng ekspozycje

wynikajacg z finansowych instrumentow pochodnych,
ale nie uwzglednia bazowych inwestycji Funduszu, ktore
sktadaja si¢ na 100% tacznych aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami K2/D&S Management Co.,
L.L.C.

Fundusz dazy do osiagnigcia celow inwestycyjnych poprzez
staranny wybor roznorodnych wspotzarzadzajacych
inwestycjami (,, Wspotzarzadzajacy inwestycjami”) przez
Zarzadzajacego inwestycjami (K2/D&S Management
Co., L.L.C.). Zasadniczo tacy Wspotzarzadzajacy
inwestycjami, z ktorych kazdy korzysta z alternatywnej
strategii inwestycyjnej do inwestycji przypadajacej na
nich czesci portfela, nie moga by¢ powiazani z Franklin
Templeton Investments. Poza wyborem i alokacja zadan
do poszczegdlnych Wspoltzarzadzajacych inwestycjami,
Zarzadzajacy inwestycjami moze rowniez brac¢ udziat

w zarzadzaniu aktywami Funduszu. Laczna stopa

zwrotu bedzie wynikiem stop zwrotu z poszczegdlnych
wykorzystywanych strategii oraz cz¢sci aktywow netto
Funduszu przypadajacej na takie strategie.

Zarzadzajacy inwestycjami bedzie odpowiedzialny za
wybor i mianowanie Wspotzarzadzajacych inwestycjami,
ktorym przydzielona zostanie cato$¢ lub cz¢s$¢ biezacych
obowiazkow zwigzanych z zarzadzaniem inwestycjami oraz
ustugami doradezymi w zakresie inwestycji w odniesieniu
do czgsci lub catosci aktywow Funduszu. Zarzadzajacy
inwestycjami rozdziela aktywa Funduszu migdzy
Wspdlzarzadzajacych inwestycjami w sposob, ktory, wedhug
wlasnego uznania, uwaza za odpowiedni dla osiagnigcia
celu Funduszu.

Zarzadzajacy inwestycjami bedzie ponadto odpowiedzialny
za monitorowanie systemu zarzadzania ryzykiem
wdrozonego na poziomie kazdego Wspolzarzadzajacego
inwestycjami. Zarzadzajacy inwestycjami bedzie takze
monitorowal pracg Wspotzarzadzajacych inwestycjami

w odniesieniu do Funduszu w celu dokonania oceny,

czy konieczna jest zmiana/zastapienie obecnych
Wspolzarzadzajacych inwestycjami. Zarzadzajacy
inwestycjami moze wyznaczy¢ lub zastapic¢
Wspolzarzadzajacych inwestycjami Funduszu w dowolnym
momencie zgodnie z obowigzujacymi przepisami

i terminami wypowiedzenia.

Wspolzarzadzajacy inwestycjami moga zostac
zastapieni bez uprzedniego zawiadomienia

uczestnikow. Lista Wspotzarzadzajacych inwestycjami
Funduszu w analizowanym okresie znajduje si¢

w raportach polrocznych i rocznych Towarzystwa.

Lista Wspotzarzadzajacych inwestycjami faktycznie
zarzadzajacych Funduszem jest udostgpniana na zadanie
i nieodplatnie w siedzibie Towarzystwa.

Wspolzarzadzajacy inwestycjami beda wynagradzani przez
Zarzadzajacego inwestycjami z oplaty za zarzadzanie
inwestycjami otrzymywanej od Spotki zarzadzajace;.

Informacje o oplatach Peha informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zalaczniku E.
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FRANKLIN K2 GLOBAL MACRO
OPPORTUNITIES FUND

Kategoria aktywow Fundusz alternatywny
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cel inwestycyjny Celem inwestycyjnym Funduszu
jest uzyskiwanie catkowitego zwrotu w catym cyklu
koniunkturalnym poprzez wzrost wartos$ci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do osiaggnigcia
przyjetego celu inwestycyjnego, dokonujac alokacji
aktywow netto posrod globalnych strategii ,,alternatywnych”
makro.

* Strategie globalne makro: zasadniczo koncentrujg si¢
na mozliwosciach i okazjach makroekonomicznych
(zjawiskach na skalg catej gospodarki takich jak zmiany
stopy bezrobocia, poziomu dochodu narodowego, stopy
wzrostu, produktu krajowego brutto, wskaznika inflacji
oraz poziomow cen) pojawiajacych si¢ na roznorodnych
rynkach i inwestycjach. Inwestycje moga mie¢ postaé
dhugich lub krotkich pozycji i opieraja si¢ na wzglednej
wartosci badz kierunku zmian na rynku, na walutach,
stopach procentowych, towarach i surowcach lub
wszelkich innych zmiennych makroekonomicznych.
Przyktadami strategii globalnych makro sg uznaniowe
strategie makro oraz systematyczne strategie makro
(zgodnie z opisem ponizej).

Uznaniowe strategie makro: Uznaniowe strategie makro
polegaja na poszukiwaniu zysku poprzez wychwytywanie
ruchow rynkowych w przekroju catego szerokiego
spektrum okazji i mozliwo$ci inwestycyjnych przy
zastosowaniu kombinacji rynkowych analiz i danych
fundamentalnych w potgczeniu z modelowaniem
ilosciowym w celu identyfikacji okazji i mozliwos$ci
pojawiajacych si¢ na rynkach. Cho¢ inwestycje

moga odbywac si¢ na roznych rynkach (w tym na
rynkach wschodzacych 1/lub rynkach rozwinigtych),
moga jednoczesnie wystepowaé zawsze bardziej
skoncentrowane pozycje na ograniczonej liczbie rynkow.
Strategia moze rowniez przewidywaé ekspozycje na
réznorodne kategorie aktywow 1 instrumenty, w tym
akcje, papiery wartosciowe o statym dochodzie, towary

i surowce, kontrakty terminowe futures, opcje, swapy

i kontrakty walutowe.

Systematyczne strategie makro: Systematyczne strategie
makro zwykle wykorzystuja modele komputerowe

w celu identyfikacji okazji i mozliwo$ci pojawiajacych
si¢ w przekroju réznych rynkow i kategorii aktywow.
Modele zazwyczaj generujg automatyczne sygnaty
transakcyjne, ktore skutkujg zajeciem okreslonej pozycji
w walutowych kontraktach terminowych forward oraz
kontraktach terminowych futures na akcje, instrumenty

o statym dochodzie, towary i surowce oraz waluty.

W ramach strategii systematycznych mozna wyrdznié
szerokie spektrum strategii, w tym migdzy innymi modele
trendowe, dynamiczne modele rynkowe, modele powrotu
do $redniej oraz modele fundamentalne.

Fundusz zamierza przede wszystkim inwestowac

w finansowe instrumenty pochodne, ktdre zapewniajg
Funduszowi szerokg ekspozycje, na dtugie lub (syntetyczne)
krotkie pozycje, na ro6znorodne zbywalne papiery

wartosciowe i kategorie aktywow takie jak akcje, instrumenty
o stalym dochodzie, stopy procentowe, waluty oraz towary

i surowce, a takze bezposrednio w pewne instrumenty

o stalym dochodzie, kapitalowe papiery wartosciowe oraz
obligacje strukturyzowane takie jak obligacje kredytowe.
Ekspozycja na towary i surowce moze by¢ realizowana
poprzez wykorzystanie rozliczanych w formie pieni¢znej
obligacji gieldowych ETN (takich jak jednostki uczestnictwa
PN) na towary i surowce lub finansowych instrumentéw
pochodnych na indeksy towarowe i surowcowe.

Finansowe instrumenty pochodne, ktore moga by¢
wykorzystywane dla celow zabezpieczenia, efektywnego
zarzadzania portfelem i/lub w celach inwestycyjnych, moga
stanowi¢ przedmiot obrotu na rynkach regulowanych lub

na rynku pozagieldowym. Takie finansowe instrumenty
pochodne moga obejmowaé m.in. (i) kontrakty terminowe
futures, w tym kontrakty terminowe futures na akcje lub
papiery wartosciowe o stalym dochodzie oraz na indeksy na
akcje lub papiery wartosciowe o statym dochodzie, kontrakty
terminowe futures na stopy procentowe i walutowe kontrakty
terminowe futures oraz opcje na powyzsze; (ii) swapy,

w tym swapy akcyjne, swapy walutowe, swapy procentowe,
swapy total return na akcje, papiery wartosciowe o stalym
dochodzie i/lub towary i surowce, jak rowniez swapy credit
default oraz opcje na powyzsze; (iii) opcje, w tym opcje call
i opcje put na indeksy, na indywidualne papiery warto$ciowe
lub waluty; oraz (iv) walutowe kontrakty terminowe forward.
Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych

moze skutkowac ujemna ekspozycja dla okreslonej

kategorii aktywow, krzywej dochodowosci/zapadalnosci,
waluty lub towaru i surowca. Zastosowanie finansowych
instrumentow pochodnych, takich jak kontrakty terminowe
futures na stopg procentowa i swapy total return na indeksy
towarowo-surowcowe, takze moze przyczyniac si¢ do
znacznego wzrostu poziomu dzwigni finansowej Funduszu,
co szczegolowo opisano w czgsci zatytutowanej ,,L.aczna
ekspozycja” ponizej. Poniewaz Fundusz bedzie przede
wszystkim inwestowa¢ w instrumenty pochodne, Fundusz
moze od czasu do czasu utrzymywac znaczne ilosci srodkow
pieni¢znych lub ich ekwiwalentow.

Fundusz moze réwniez utrzymywac¢ réznorodne zbywalne
papiery wartosciowe, w tym kapitalowe papiery wartosciowe
1 instrumenty o statym dochodzie, jak réwniez réznorodne
instrumenty kredytowe, takie jak obligacje rzadowe,
obligacje quasi-rzadowe i obligacje przedsigbiorstw. W celu
spetnienia wymogow w zakresie depozytu zabezpieczajacego
lub zabezpieczenia, Fundusz moze roéwniez inwestowac

w papiery wartosciowe rzadu Stanéw Zjednoczonych lub
jego agencji. Fundusz nie cechuje orientacja na zadna
konkretna duracj¢ ani termin zapadalnosci dluznych
papierow wartosciowych, w ktore inwestuje.

Fundusz moze inwestowa¢ w otwarte i zamknigte
przedsigbiorstwa UCI (w tym fundusze gieldowe ETF) do
poziomu 10% wartosci aktywow netto Funduszu.

Ekspozycja na swapy total return Oczekiwany
poziom ekspozycji wynikajacej ze swapow total return
(finansowanych) wynosi 160% aktywow netto Funduszu,
z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 740%.

Profil inwestora Biorac pod uwagg podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:
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» wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje w szerokie
spektrum dozwolonych papierow wartosciowych
i finansowych instrumentéw pochodnych w ramach
szeregu globalnych strategii ,,alternatywnych” makro

* inwestycjami $rednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to glowne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Pelny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki
ryzyka”.

* Ryzyko alokacji aktywow

* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdw uczestnictwa

* Ryzyko ekspozycji na towary i surowce

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko instrumentow pochodnych

* Ryzyko rynkéw wschodzacych

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko strategii zabezpieczonych

* Ryzyko stopy procentowej

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko inwestycji multi-manager

* Ryzyko obrotu portfela

* Ryzyko rzadowych instrumentow dtuznych

* Ryzyko obligacji strukturyzowanych

* Znaczace ryzyko dzwigni finansowej

* Ryzyko uméw swapowych

Laczna ekspozycja Do obliczania facznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda warto$ci zagrozonej
(bezwzglednej VaR).

Oczekiwany poziom dzwigni finansowej Funduszu,
obliczony przy uzyciu metodologii sumy warto$ci
teoretycznych, powinien sigga¢ 1500%, co wynika

z wykorzystania finansowych instrumentéw pochodnych

o wyzszych warto$ciach teoretycznych. Poziom dzwigni
finansowe] w duzym stopniu odzwierciedla fakt, ze
Fundusz moze zawsze posiada¢ duze pozycje w bardziej
krotkoterminowych i srednioterminowych (3 miesiace,

2 lata i 5 lat) kontraktach terminowych futures na obligacje
rzadowe (np. kontrakty terminowe futures na obligacje
skarbowe rzadu Standéw Zjednoczonych), poniewaz
zmienno$¢ tych kontraktow jest znacznie nizsza niz bardziej
dhugoterminowych (10 lat) kontraktow terminowych futures
na te same rzadowe dtuzne papiery wartosciowe (np.

10-letnie obligacje skarbowe rzadu Stanéw Zjednoczonych).

Metodologia sumy wartos$ci teoretycznych nie pozwala
réwniez na kompensowanie pozycji w finansowych
instrumentach pochodnych, ktére moga obejmowac
transakcje zabezpieczajace oraz inne strategie ograniczenia

ryzyka przewidujace zastosowanie finansowych
instrumentéw pochodnych. W zwigzku z tym transakcje
rolowania finansowych instrumentéw pochodnych

i strategie oparte na kombinacji dhugich i krétkich pozycji
moga prowadzi¢ do znaczacego zwigkszenia poziomu
dzwigni finansowej, cho¢ nie zwigkszaja lub tylko

w niewielkim stopniu zwigkszaja cato$ciowe ryzyko
Funduszu podlegajace monitorowaniu i ograniczaniu
zgodnie z Rozporzadzeniem UCITS.

Oczekiwany poziom z dzwigni finansowej jest jedynie
szacunkowy, a faktyczne poziomy dzwigni finansowej moga
by¢ wyzsze, kiedy zarzadzajacy portfelem beda bardziej
przekonani do systematycznych strategii transakcyjnych

w stosunku do strategii uznaniowych. Strategie takie maja
stuzy¢ uzyskaniu wyzszego poziomu dzwigni finansowej

w warunkach rynkowych, w ktorych wielko$¢, zmiennosé

i czas trwania trendow w ramach instrumentow o zasadniczo
nizszej zmiennosci i wysokim poziomie lewarowania (w tym
mig¢dzy innymi kontraktow terminowych na stopy procentowe)
wydaja si¢ bardziej atrakcyjne niz w ramach instrumentow

0 zasadniczo wyzszej zmiennosci (W tym mig¢dzy innymi
akcji), ktore wykorzystuja nizsza dzwigni¢ finansowa. Okresla
ona teoretyczna ekspozycj¢ wynikajaca z finansowych
instrumentow pochodnych, ale nie uwzglgdnia bazowych
inwestycji Funduszu, ktore sktadaja si¢ na 100% facznych
aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami K2/D&S Management Co., L.L.C.

Fundusz dazy do osiagnigcia celow inwestycyjnych poprzez
staranny wybor roznorodnych wspotzarzadzajacych
inwestycjami (,, Wspolzarzadzajacy inwestycjami”) przez
Zarzadzajacego inwestycjami (K2/D&S Management
Co., L.L.C.). Zasadniczo tacy Wspotzarzadzajacy
inwestycjami, z ktorych kazdy korzysta z alternatywne;j
strategii inwestycyjnej do inwestycji przypadajacej na
nich czgsci portfela, nie moga by¢ powiazani z Franklin
Templeton Investments. Poza wyborem i alokacja zadan
do poszczegolnych Wspotzarzadzajacych inwestycjami,
Zarzadzajacy inwestycjami moze rowniez bra¢ udziat

w zarzadzaniu aktywami Funduszu. Laczna stopa

zwrotu bedzie wynikiem stop zwrotu z poszczegdlnych
wykorzystywanych strategii oraz czgsci aktywow netto
Funduszu przypadajacej na takie strategie.

Zarzadzajacy inwestycjami bgdzie odpowiedzialny za wybor

i mianowanie Wspotzarzadzajacych inwestycjami, ktorym
przydzielona zostanie cato$¢ lub cz¢$¢ biezacych obowiazkow
zwigzanych z zarzadzaniem inwestycjami oraz ushugami
doradczymi w zakresie inwestycji w odniesieniu do czgsci

lub catosci aktywow Funduszu. Zarzadzajacy inwestycjami
rozdziela aktywa Funduszu migdzy Wspotzarzadzajacych
inwestycjami w sposob, ktory, wedtug wlasnego uznania,
uwaza za odpowiedni dla osiagniecia celu Funduszu.

Zarzadzajacy inwestycjami bedzie ponadto odpowiedzialny
za monitorowanie systemu zarzadzania ryzykiem
wdrozonego na poziomie kazdego Wspoizarzadzajacego
inwestycjami. Zarzadzajacy inwestycjami bedzie takze
monitorowat prac¢ Wspoltzarzadzajacych inwestycjami

w odniesieniu do Funduszu w celu dokonania oceny,

czy konieczna jest zmiana/zastapienie obecnych
Wspotzarzadzajacych inwestycjami. Zarzadzajacy
inwestycjami moze wyznaczy¢ lub zastapi¢
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Wspotzarzadzajacych inwestycjami Funduszu w dowolnym
momencie zgodnie z obowigzujacymi przepisami i terminami
wypowiedzenia.

Wspolzarzadzajacy inwestycjami moga zosta¢ zastapieni

bez uprzedniego zawiadomienia uczestnikow. Lista
Wspotzarzadzajacych inwestycjami Funduszu w analizowanym
okresie znajduje si¢ w raportach potrocznych i rocznych
Towarzystwa. Lista Wspotzarzadzajacych inwestycjami
faktycznie zarzadzajacych Funduszem jest udostgpniana na
zadanie i nieodptatnie w siedzibie Towarzystwa.

Wspotzarzadzajacy inwestycjami beda wynagradzani przez
Zarzadzajacego inwestycjami z oplaty za zarzadzanie
inwestycjami otrzymywanej od Spotki zarzadzajace;.

FRANKLIN K2 LONG SHORT CREDIT FUND
Kategoria aktywow Fundusz alternatywny

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cel inwestycyjny Celem inwestycyjnym Funduszu

jest uzyskiwanie catkowitego zwrotu w catym cyklu
koniunkturalnym poprzez kombinacj¢ biezacego dochodu
oraz zabezpieczenia i wzrostu wartosci kapitahu.

Polityka inwestycyjna Fundusz stara si¢ osiggnaé

cel inwestycyjny, angazujac aktywa netto w szereg
niekonwencjonalnych badz ,,alternatywnych” strategii,

w tym miedzy innymi niektorych lub wszystkich

z ponizszych strategii inwestycji w instrumenty o statym
dochodzie i instrumenty kredytowe: strategia dtugich
pozycji w instrumentach kredytowych, strategia inwestycji
w strukturyzowane instrumenty kredytowe oraz strategia
inwestycji w zréznicowane instrumenty o statym dochodzie
rynkéw wschodzacych, z ktorych kazda opisano ponizej:

o strategie diugich pozycji w instrumentach kredytowych -
strategie dlugich pozycji w instrumentach kredytowych
stuza czerpaniu korzysci z nieefektywnosci wyceny
instrumentow o statym dochodzie i podobnych papieréw
wartosciowych emitowanych przez przedsi¢biorstwa.
Strategie koncentrujg si¢ na catkowitym zwrocie w postaci
biezacego dochodu oraz zabezpieczenia i wzrostu
warto$ci kapitatu. Wspotzarzadzajacy inwestycjami
zajmuja dhugie i/lub krétkie pozycje w dluznych papierach
wartosciowych oraz innych podobnych instrumentach na
podstawie wynikow fundamentalnej analizy zdolnoS$ci
kredytowej konkretnego emitenta lub sektora. Dzieki
wykorzystaniu zarowno dtugich, jak i krotkich pozycji
Wspolzarzadzajacy inwestycjami starajg si¢ wyizolowac
ekspozycje na danego emitenta przy jednoczesnym
ograniczeniu ogbélnego ryzyka rynkowego.

strategie inwestycji w strukturyzowane instrumenty
kredytowe - strategie inwestycji w strukturyzowane
instrumenty kredytowe stuza czerpaniu korzysci

z obrotu strukturyzowanymi instrumentami kredytowymi
1 innymi podobnymi papierami warto$ciowymi.
Inwestycje obejmujg instrumenty na hipoteczne
kredyty mieszkaniowe, instrumenty na hipoteczne
kredyty komercyjne, fundusze REIT, instrumenty CLO,
nietradycyjne papiery wartosciowe zabezpieczone

na aktywach oraz papiery warto§ciowe wrazliwe na
zmiany stop procentowych, takie jak nieagencyjne
niepodporzadkowane papiery warto§ciowe subprime

zabezpieczone hipoteka na nieruchomosciach
mieszkaniowych. Wspolzarzadzajacy inwestycjami
starajg si¢ wykorzystywac nieefektywnosci wyceny
poszczegolnych papierow wartosciowych na rynku
pierwotnym i wtérnym oraz moga stosowac do
identyfikacji btedéw wyceny zarowno analiz¢
fundamentalna, jak i techniczna. Strategie tego rodzaju
zazwyczaj polegaja na zajmowaniu dtugich pozycji

w indywidualnych papierach wartosciowych i krotkich
pozycji w produktach indeksowych majacych stuzy¢
zabezpieczeniu pewnej cze¢sci ryzyka szerokiego rynku.

Strategie inwestycji w zroznicowane instrumenty o statym
dochodzie rynkow wschodzgcych - strategie inwestycji

w zroznicowane instrumenty o statym dochodzie rynkow
wschodzacych przewiduja zaangazowanie w papiery
warto$ciowe przedsigbiorstw i/lub rzadow w krajach
nalezacych do kategorii rynkow wschodzacych ze
szczeg6lnym naciskiem na instrumenty o statym
dochodzie. Inwestycje moga rowniez obejmowac papiery
warto$ciowe wrazliwe na zmiany kursow walutowych

1 stop procentowych takie jak kontrakty terminowe futures,
swapy i swapcje. Wspolzarzadzajacy inwestycjami tacza
analiz¢ krajowa makro z analiza finansowa i prawna
indywidualnych papieréw wartosciowych w celu
identyfikacji aktywow o blednej wycenie. Strategie tego
rodzaju maja stuzy¢ zarzadzaniu i wykorzystywaniu
zwigkszonej zmiennosci charakterystycznej dla rynkow
wschodzacych.

Fundusz zamierza inwestowa¢ w szerokie spektrum
kredytowych zbywalnych papieréw wartosciowych,
finansowych instrumentéw pochodnych oraz innych
dozwolonych papierow wartosciowych bez zadnej z gory
okreslonej alokacji aktywow, przy czym kazda biezaca
alokacja aktywow moze ulega¢ zmianie wraz z uplywem
czasu w zaleznos$ci od warunkow rynkowych oraz pogladéw
Zarzadzajacych inwestycjami co do pozadanej strategicznej
i taktycznej alokacji aktywow.

Portfel inwestycji Funduszu moze zatem obejmowac,
mi¢dzy innymi, papiery wartosciowe zabezpieczone

na aktywach, hipoteczne papiery warto$ciowe oraz
produkty strukturyzowane takie jak papiery wartosciowe
zabezpieczone hipoteka na nieruchomosciach
komercyjnych i mieszkaniowych, instrumenty CMO
oraz instrumenty CDO i CLO (gtownie transze
uprzywilejowane i mezzanine), papiery wartosciowe
rzadu Stanow Zjednoczonych i jego agencji, dluzne
papiery warto$ciowe emitowane przez podmioty rzadowe
i organizacje ponadnarodowe, obligacje przedsigbiorstw,
dhuzne papiery wartosciowe rynkow wschodzacych,
akcje uprzywilejowane, a takze zamienne dtuzne papiery
wartosciowe, dtuzne papiery warto§ciowe o zmiennym

i stalym oprocentowaniu oraz finansowe instrumenty
pochodne o podobnej charakterystyce gospodarcze;.

Fundusz inwestuje na catym $wiecie w instrumenty

o statym dochodzie o oprocentowaniu statym,
zmiennym korygowanym i zmiennym, w tym w udziaty
i wierzytelnosci o dowolnej duracji badz zapadalnosci.
Fundusz moze inwestowa¢ w kredytowe papiery
wartosciowe o ratingu ponizej poziomu inwestycyjnego
lub uznane za majace taki rating (powszechnie okreslane
mianem ,,obligacji $mieciowych”).
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Fundusz wykorzystuje finansowe instrumenty pochodne
dla celéw zabezpieczajacych, dla celow efektywnego
zarzadzania portfelem i/lub dla celow inwestycyjnych.
Takie finansowe instrumenty pochodne moga by¢
przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych lub na rynku
pozagieldowym i moga obejmowac m.in. (i) kontrakty
terminowe futures, w tym kontrakty terminowe futures

na akcje, indeksy akcji, papiery wartosciowe o statym
dochodzie, stopy procentowe i walutowe kontrakty
terminowe futures oraz opcje na powyzsze; (ii) swapy,

w tym swapy walutowe, swapy indeksowe, swapy
procentowe, swapy total return na akcje, papiery
wartosciowe o statym dochodzie i/lub towary i surowce,
jak rowniez swapy credit default oraz opcje na powyzsze;
(iii) opcje, w tym opcje call i opcje put na indeksy, na
indywidualne papiery wartosciowe lub waluty; oraz

(iv) walutowe kontrakty terminowe forward. Zastosowanie
finansowych instrumentéw pochodnych moze skutkowac
ujemna ekspozycja dla okreslonej kategorii aktywow,
krzywej dochodowosci/zapadalnosci lub waluty.

Fundusz moze uzyskiwa¢ ekspozycj¢ na dtugie i/lub
syntetyczne krotkie pozycje w szerokim spektrum kategorii
aktywow, w tym w akcjach, instrumentach o statym
dochodzie i walutach. Dlugie pozycje zyskuja na wartosci
wraz ze wzrostem ceny instrumentu bazowego lub kategorii
aktywow, podczas gdy krotkie pozycje zyskuja na wartosci
wraz ze spadkiem takiej ceny. Ekspozycja na pozycje
syntetyczne krotkie bedzie realizowana za posrednictwem
finansowych instrumentéw pochodnych.

Fundusz moze angazowac¢ si¢ w umowy repo, rolowane
transakcje dolarowe oraz moze uzyskiwac ekspozycj¢ na
inne podobne instrumenty. Fundusz moze inwestowac

do 10% swoich aktywow netto w otwarte i zamknigte
przedsigbiorstwa UCI (w tym fundusze gieldowe ETF)
oraz do 5% swoich aktywow netto w lewarowane papiery
wartosciowe zabezpieczone hipoteka i lewarowane papiery
wartosciowe zabezpieczone na aktywach.

Ekspozycja na swapy total return Oczekiwany
poziom ekspozycji wynikajacej ze swapow total return
(finansowanych) wynosi 6% aktywow netto Funduszu,
z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 105%.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

* biezacym dochodem oraz zabezpieczeniem i wzrostem
warto$ci kapitatu poprzez inwestycje w szerokie spektrum
kredytowych zbywalnych papierow wartosciowych,
finansowych instrumentéw pochodnych oraz innych
dozwolonych papierow wartosciowych w ramach réznych
strategii ,,alternatywnych”

* inwestycjami $rednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych

rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko alokacji aktywow

* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdw uczestnictwa

* Ryzyko zabezpieczonych zobowiazan dtuznych

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko kredytowych papieréw warto§ciowych
* Ryzyko dhuznych papierow wartosciowych

* Ryzyko instrumentow pochodnych

* Ryzyko polityki dywidendowe;j

* Ryzyko papierow wartosciowych przedsigbiorstw
w trudnej sytuacji gospodarczej

* Ryzyko inwestycji w akcje
* Ryzyko Europy i strefy euro

* Ryzyko inwestycyjne instrumentow przedsigbiorstw
0 zmiennym oprocentowaniu

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko papierow wartosciowych indeksowanych
wskaznikiem inflacji

* Ryzyko stopy procentowej
* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko papierow wartosciowych o niskim ratingu lub
papierow warto$ciowych o ratingu nieinwestycyjnym

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko papierow wartosciowych zabezpieczonych hipoteka
1 papierow wartosciowych zabezpieczonych na aktywach

* Ryzyko rolowanych dolarowych transakcji hipotecznych
* Ryzyko inwestycji multi-manager

* Ryzyko wczesniejszej splaty

* Ryzyko transakcji repo

* Ryzyko spotek w fazie restrukturyzacji

* Ryzyko rzadowych instrumentéw dtuznych

* Ryzyko obligacji strukturyzowanych

* Ryzyko uméw swapowych

Laczna ekspozycja Do obliczania tacznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda warto$ci zagrozone;j
(bezwzglednej VaR).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu

powinien sigga¢ 300%. Planowany poziom dzwigni
finansowej ma charakter czysto szacunkowy i moze by¢
wyzszy. Dzwigni¢ finansowg oblicza si¢ metoda sumy
warto$ci teoretycznych. Okresla ona teoretyczng ekspozycje
wynikajacg z finansowych instrumentow pochodnych,

ale nie uwzglednia bazowych inwestycji Funduszu, ktore
sktadaja si¢ na 100% tacznych aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami K2/D&S Management Co., L.L.C.

Fundusz dazy do osiagnigcia celow inwestycyjnych poprzez
staranny wybor réznorodnych wspolzarzadzajacych
inwestycjami (,, Wspotzarzadzajacy inwestycjami’) przez
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Zarzadzajacego inwestycjami (K2/D&S Management
Co., L.L.C.). Zasadniczo tacy Wspotzarzadzajacy
inwestycjami, z ktorych kazdy korzysta z alternatywne;j
strategii inwestycyjnej do inwestycji przypadajacej na
nich czg¢$ci portfela, nie moga by¢ powiazani z Franklin
Templeton Investments. Poza wyborem i alokacja zadan
do poszczegodlnych Wspotzarzadzajacych inwestycjami,
Zarzadzajacy inwestycjami moze rowniez brac¢ udziat
w zarzadzaniu aktywami Funduszu. Laczna stopa
zwrotu bgdzie wynikiem stop zwrotu z poszczegdlnych
wykorzystywanych strategii oraz czg¢sci aktywow netto
Funduszu przypadajacej na takie strategie.

Zarzadzajacy inwestycjami bedzie odpowiedzialny za
wybor i mianowanie Wspotzarzadzajacych inwestycjami,
ktérym przydzielona zostanie calos¢ lub czgs¢ biezacych
obowiazkow zwigzanych z zarzadzaniem inwestycjami
oraz ustugami doradczymi w zakresie inwestycji

w odniesieniu do czgsci lub catosci aktywoéw Funduszu.
Zarzadzajacy inwestycjami rozdziela aktywa Funduszu
miedzy Wspotzarzadzajacych inwestycjami w sposob,
ktory, wedtug wlasnego uznania, uwaza za odpowiedni dla
osiagnigcia celu Funduszu.

Zarzadzajacy inwestycjami bedzie ponadto odpowiedzialny
za monitorowanie systemu zarzadzania ryzykiem wdrozonego
na poziomie kazdego Wspotzarzadzajacego inwestycjami.
Zarzadzajacy inwestycjami bedzie takze monitorowat
pracg Wspotzarzadzajacych inwestycjami w odniesieniu

do Funduszu w celu dokonania oceny, czy konieczna

jest zmiana/zastapienie obecnych Wspolzarzadzajacych
inwestycjami. Zarzadzajacy inwestycjami moze wyznaczy¢
lub zastapi¢ Wspolzarzadzajacych inwestycjami Funduszu
w dowolnym momencie zgodnie z obowigzujacymi
przepisami i terminami wypowiedzenia.

Wspolzarzadzajacy inwestycjami moga zostac
zastapieni bez uprzedniego zawiadomienia

uczestnikow. Lista Wspotzarzadzajacych inwestycjami
Funduszu w analizowanym okresie znajduje si¢

w raportach polrocznych i rocznych Towarzystwa.

Lista Wspotzarzadzajacych inwestycjami faktycznie
zarzadzajacych Funduszem jest udostgpniana na zadanie
1 nieodptatnie w siedzibie Towarzystwa.

Wspdlzarzadzajacy inwestycjami beda wynagradzani przez
Zarzadzajacego inwestycjami z oplaty za zarzadzanie
inwestycjami otrzymywanej od Spotki zarzadzajace;j.

FRANKLIN MENA FUND
Kategoria aktywoéw Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Podstawowym celem inwestycyjnym
Funduszu jest zapewnienie dlugoterminowego wzrostu
wartos$ci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w zbywalne papiery wartosciowe, takie jak
kapitatlowe papiery wartosciowe spotek (i) zarejestrowanych
w krajach Bliskiego Wschodu i Afryki Potnocnej (,,kraje
MENA”), takich jak, migdzy innymi, Arabia Saudyjska,
Zjednoczone Emiraty Arabskie, Kuwejt, Katar,

Bahrajn, Oman, Egipt, Jordania i Maroko i/lub (ii) spotek
prowadzacych gtdwng dziatalnos¢ gospodarczg w krajach
MENA, w calym zakresie kapitalizacji rynkowej

(w tym rowniez w spotki mate i $rednie), jak rowniez

w finansowe instrumenty pochodne. Fundusz moze
wykorzystywac¢ finansowe instrumenty pochodne dla celow
zabezpieczajacych, dla celow efektywnego zarzadzania
portfelem i/lub dla celow inwestycyjnych. Finansowe
instrumenty pochodne moga obejmowac¢ mig¢dzy innymi
kontrakty terminowe forward i financial futures, opcje na
takie kontrakty oraz walory powiazane z akcjami (w tym
jednostki uczestnictwa) w obrocie na rynkach regulowanych
lub na rynku pozagietdowym.

Dodatkowo, poniewaz osiagnigcie takiego celu
inwestycyjnego jest bardziej prawdopodobne przy
elastycznej i dostosowanej do konkretnych warunkow
polityce inwestycyjnej, Fundusz moze inwestowaé

w jednostki uczestnictwa i innego rodzaju zbywalne

papiery warto$ciowe, w tym kapitalowe i podobne papiery
warto§ciowe oraz papiery warto$ciowe o stalym dochodzie
emitentow z catego $wiata. Fundusz moze tez angazowac do
10% aktywow netto w tytuly uczestnictwa przedsigbiorstw
UCITS i innych UCIL.

Profil inwestora Biorac pod uwagg podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

» wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestowanie
W papiery warto$ciowe spotek z regionu Bliskiego
Wschodu i Afryki Potnocne;j

* inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtdéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytuldw uczestnictwa
* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko instrumentow pochodnych

* Ryzyko rynkow wschodzacych

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko rynkow granicznych

* Ryzyko inwestycji w akcje wzrostowe
* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko rynkow nieregulowanych

* Ryzyko jednostek uczestnictwa

* Ryzyko rynkow regionalnych

* Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej
kapitalizacji

Laczna ekspozycja Do obliczania lacznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o oplatach Peha informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zataczniku E.
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FRANKLIN MUTUAL EUROPEAN FUND
Kategoria aktywoéw Fundusz akcji

Waluta bazowa Euro (EUR)

Cele inwestycyjne Podstawowym celem inwestycyjnym
Funduszu jest wzrost wartosci kapitatu, ktory czasem moze
mie¢ charakter krotkoterminowy. Jego celem dodatkowym
jest biezacy dochod.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje glownie

w kapitatowe oraz dluzne papiery wartosciowe

zamienne badz potencjalnie zamienne na akcje zwykle

lub uprzywilejowane spotek zarejestrowanych badz
prowadzacych dziatalnos¢ gospodarcza gtownie

w krajach Europy, ktére w przekonaniu Zarzadzajacego
inwestycjami mozna naby¢ ponizej ich rzeczywistej
warto$ci w oparciu o pewne uznane lub obiektywne
kryteria (warto§¢ wewnetrzna). Obejmuja one akcje zwykte,
akcje uprzywilejowane i zamienne papiery wartosciowe.

W zwyktych warunkach rynkowych Fundusz inwestuje
swoje aktywa netto gtéwnie w papiery wartosciowe
emitentow prowadzacych dziatalno$¢ zgodnie z przepisami
prawa krajow europejskich badz takich, ktorych
podstawowym miejscem dziatalno$ci sa kraje europejskie.
Dla celow inwestycji Funduszu, za kraje europejskie uwaza
si¢ wszystkie kraje, ktore sg cztonkami Unii Europejskiej,
Europe Wschodnig i Zachodnig oraz te rejony Rosji i bytego
Zwiazku Radzieckiego, ktore uwazane sa za czg¢s¢ Europy.
Fundusz zamierza obecnie inwestowac gtdwnie w papiery
warto$ciowe emitentdw zachodnioeuropejskich. Fundusz
zwykle angazuje si¢ w papiery wartosciowe z co najmniej
pigciu réznych krajow, choé w pewnych okoliczno$ciach
moze lokowa¢ wszystkie swoje aktywa w jednym kraju.
Fundusz moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywow netto

W papiery warto§ciowe emitentow z krajow nieeuropejskich.

Fundusz moze rowniez dazy¢ do inwestycji w papiery
spotek stanowigcych przedmiot transakcji potaczenia,
konsolidacji, likwidacji lub restrukturyzacji lub przedmiot
oferty badz wezwania, jak réwniez moze uczestniczy¢

w takich transakcjach. W mniejszym stopniu Fundusz moze
réwniez nabywac dtuzne papiery wartoSciowe, zar6wno
zabezpieczone jak i niezabezpieczone, spotek w fazie
reorganizacji lub restrukturyzacji finansowej, w tym papiery
wartosciowe o niskim ratingu lub ratingu nieinwestycyjnym.

Zarzadzajacy inwestycjami moze zajmowac tymczasowo
defensywna pozycj¢ pieni¢zna, jezeli w jego przekonaniu
rynki obrotu papierami warto§ciowymi badz gospodarki
krajow, w ktore Fundusz inwestuje, podlegaja nadmiernej
zmiennos$ci lub ogélnemu dlugoterminowemu zatamaniu,
badz jezeli wystepuja inne niekorzystne warunki.

Fundusz moze wykorzystywa¢ finansowe instrumenty
pochodne dla celow zabezpieczajacych, dla celow
efektywnego zarzadzania portfelem i/lub dla celéw
inwestycyjnych. Takie finansowe instrumenty pochodne
moga obejmowac miedzy innymi kontrakty terminowe
futures, opcje, kontrakty na réznice, kontrakty terminowe
forward na instrumenty finansowe, opcje na takie kontrakty,
swapy, takie jak swapy credit default lub syntetyczne swapy
akcyjne. Fundusz moze przy zastosowaniu finansowych
instrumentéw pochodnych utrzymywac zabezpieczone

krotkie pozycje pod warunkiem, ze pozycje dtugie
znajdujace si¢ w posiadaniu Funduszu umozliwiaja zawsze
pokrycie zobowiazan wynikajacych z pozycji krotkich.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
warto$ciowych Oczekiwany poziom ekspozycji na
transakcje pozyczki papierow wartosciowych wynosi
5% aktywow netto Funduszu lub mniej, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorac pod uwagg podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

» wzrostem wartosci kapitatu, niekiedy o charakterze
krotkoterminowym, a w mniejszym stopniu,
uzyskiwaniem biezacego dochodu poprzez inwestycje
w niedowartosciowane spoltki z wszelkich krajow
europejskich

* inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych

rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko rynku chinskiego
* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytuldw uczestnictwa

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko dhuznych papierow wartosciowych
* Ryzyko instrumentow pochodnych

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko Europy i strefy euro

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko stopy procentowej

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko papierow wartosciowych o niskim ratingu lub
papierow warto$ciowych o ratingu nieinwestycyjnym

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko rynkow regionalnych

* Ryzyko spotek w fazie restrukturyzacji

* Ryzyko rynkow Rosji i Europy Wschodniej

* Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
* Ryzyko uméw swapowych

Laczna ekspozycja Do obliczania lacznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Mutual Advisers,
LLC

Informacje o oplatach Peha informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zataczniku E.

48 Franklin Templeton Investment Funds



FRANKLIN MUTUAL GLOBAL DISCOVERY FUND
Kategoria aktywoéw Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost warto$ci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz realizuje swoj cel gtéwnie
poprzez inwestycje w akcje zwykle, akcje uprzywilejowane
oraz dluzne papiery wartosciowe zamienne lub potencjalnie
zamienne na akcje zwykle lub uprzywilejowane spotek
pochodzacych z dowolnego kraju, jak rowniez rzadowe
instrumenty dtuzne oraz instrumenty uczestnictwa

w zagranicznych rzadowych instrumentach duznych, ktére
w przekonaniu Zarzadzajacego inwestycjami mozna naby¢
ponizej ich aktualnej wartosci w oparciu o pewne uznane
lub obiektywne kryteria (warto$¢ wewnetrzng). Fundusz
inwestuje na ogdt w spolki o $redniej i wysokiej kapitalizacji
rynkowej, wynoszacej okoto lub powyzej 1,5 mld USD.

Fundusz moze réwniez dazy¢ do inwestycji w papiery
spotek stanowiacych przedmiot transakcji polaczenia,
konsolidacji, likwidacji lub restrukturyzacji lub przedmiot
oferty badz wezwania, jak rowniez moze uczestniczy¢

w takich transakcjach. W mniejszym stopniu Fundusz moze
réwniez nabywac dtuzne papiery warto$ciowe, zardowno
zabezpieczone jak i niezabezpieczone, spotek w fazie
reorganizacji lub restrukturyzacji finansowej, w tym papiery

warto$ciowe o niskim ratingu lub ratingu nieinwestycyjnym.

Zarzadzajacy inwestycjami moze zajmowac tymczasowo
defensywna pozycj¢ pieni¢zna, jezeli w jego przekonaniu
rynki obrotu papierami warto§ciowymi badz gospodarki
krajow, w ktore Fundusz inwestuje, przezywaja nadmierng
zmienno$¢ badz ogdlne dlugoterminowe zatamanie, badz
jezeli istniejg inne niekorzystne warunki.

Fundusz moze wykorzystywa¢ finansowe instrumenty
pochodne dla celow zabezpieczajacych, dla celow
efektywnego zarzadzania portfelem i/lub dla celéw
inwestycyjnych. Takie finansowe instrumenty pochodne
moga obejmowac miedzy innymi kontrakty terminowe
futures, opcje, kontrakty na réznice, kontrakty terminowe
forward na instrumenty finansowe, opcje na takie kontrakty,
swapy, takie jak swapy credit default lub syntetyczne swapy
akcyjne. Fundusz moze przy zastosowaniu finansowych
instrumentéw pochodnych utrzymywac zabezpieczone
krotkie pozycje pod warunkiem, ze pozycje dlugie
znajdujace si¢ w posiadaniu Funduszu umozliwiajg zawsze
pokrycie zobowigzan wynikajacych z pozycji krotkich.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow
warto$ciowych Oczekiwany poziom ekspozycji na
transakcje pozyczki papieréw wartosciowych wynosi
5% aktywow netto Funduszu lub mniej, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

» wzrostem wartosci kapitalu poprzez inwestycje w spotki
niedowartosciowane na catym $wiecie

* inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko rynku chinskiego
* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytuldw uczestnictwa

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko dhuznych papierow wartosciowych
* Ryzyko instrumentow pochodnych

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko Europy i strefy euro

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko stopy procentowej

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko papierow wartosciowych o niskim ratingu lub
papierow warto$ciowych o ratingu nieinwestycyjnym

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko spotek w fazie restrukturyzacji

* Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
* Ryzyko uméw swapowych

Laczna ekspozycja Do obliczania lacznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Mutual Advisers, LLC

Informacje o oplatach Peha informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zalaczniku E.

FRANKLIN MUTUAL U.S. VALUE FUND?
Kategoria aktywow Fundusz akcji
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Zasadniczym celem inwestycyjnym
Funduszu jest wzrost wartosci kapitatu. Celem dodatkowym
jest biezacy dochaod.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do osiagnigcia
swoich celow glownie poprzez inwestycje w akcje
zwykte, akcje uprzywilejowane oraz dtuzne papiery
warto$ciowe zamienne lub potencjalnie zamienne na
akcje zwykte lub uprzywilejowane amerykanskich spotek.
Przynajmniej 70% aktywow netto Funduszu bedzie
inwestowane w papiery warto$ciowe emitentow ze Stanow
Zjednoczonych. Opinie Zarzadzajacego inwestycjami
opieraja si¢ na analizach i badaniach z uwzglednieniem
migdzy innymi takich czynnikow, jak stosunek wartosci
ksiggowej (po uwzglednieniu réznic zasad rachunkowosci
pomigdzy krajami) do warto$ci rynkowej, przeplywy
pieni¢zne, wskazniki zysku porownywalnych papierow

5 Wczesniej pod nazwa Franklin Mutual Beacon Fund
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warto$ciowych, zdolno$¢ kredytowa emitentéw, jak rowniez
warto$¢ zabezpieczenia zabezpieczajacego zobowiagzania
dtuzne, przy czym celem jest nabywanie kapitalowych

1 dluznych papieréw warto§ciowych ponizej ich wartosci
wewnetrzne;.

Fundusz moze rowniez dazy¢ do inwestycji w papiery
spotek stanowiacych przedmiot transakcji pofaczenia,
konsolidacji, likwidacji lub restrukturyzacji lub przedmiot
oferty badZ wezwania, jak rowniez moze uczestniczy¢

w takich transakcjach. W mniejszym stopniu Fundusz moze
réwniez nabywac dtuzne papiery warto§ciowe, zarowno
zabezpieczone jak i niezabezpieczone, spotek w fazie
reorganizacji lub restrukturyzacji finansowej, w tym papiery
warto$ciowe o niskim ratingu lub ratingu nieinwestycyjnym.

Zarzadzajacy inwestycjami moze zajmowac tymczasowo
defensywna pozycj¢ pieni¢zna, jezeli w jego przekonaniu
rynki obrotu papierami wartosciowymi badz gospodarki
krajow, w ktore Fundusz inwestuje, podlegaja nadmiernej
zmiennosci lub ogdélnemu dlugoterminowemu zatamaniu
badz jezeli wystepuja inne niekorzystne warunki.

Fundusz moze inwestowa¢ wykorzystywac finansowe
instrumenty pochodne dla celow zabezpieczajacych i/lub dla
celow efektywnego zarzadzania portfelem. Takie finansowe
instrumenty pochodne moga obejmowa¢ mig¢dzy innymi
kontrakty terminowe futures, opcje, kontrakty na réznicg,
kontrakty terminowe forward na instrumenty finansowe,
opcje na takie kontrakty, swapy, takie jak swapy credit
default lub syntetyczne swapy akcyjne. Fundusz moze,

przy zastosowaniu finansowych instrumentéw pochodnych,
utrzymywac zabezpieczone krotkie pozycje pod warunkiem,
ze pozycje dtugie znajdujace si¢ w posiadaniu Funduszu
umozliwiaja zawsze pokrycie zobowiazan wynikajacych

z pozycji krotkich.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow
warto$ciowych Oczekiwany poziom ekspozycji na
transakcje pozyczki papierow wartosciowych wynosi
5% aktywow netto Funduszu lub mniej, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

* wzrostem wartosci kapitatu, a w mniejszym stopniu
uzyskiwaniem biezacego dochodu, poprzez inwestycje
w niedowarto$ciowane spotki, gtoéwnie ze Stanow
Zjednoczonych

* inwestycjami $rednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to glowne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Pelny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki
ryzyka”.

* Ryzyko rynku chinskiego

* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdw uczestnictwa

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papierow
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko dhuznych papierow wartosciowych
* Ryzyko instrumentow pochodnych

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko Europy i strefy euro

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko stopy procentowej

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko papierow wartosciowych o niskim ratingu lub
papierow warto$ciowych o ratingu nieinwestycyjnym

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko spotek w fazie restrukturyzacji

* Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
* Ryzyko uméw swapowych

Laczna ekspozycja Do obliczania lacznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Mutual Advisers, LLC

Informacje o oplatach Peha informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zataczniku E.

FRANKLIN NATURAL RESOURCES FUND
Kategoria aktywéw Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost warto$ci kapitatu i biezacy dochod.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje glownie

w kapitatowe papiery wartosciowe, jak i kwity depozytowe
(1) spotek, ktore prowadza znaczng czg$¢ swojej dziatalnosci
gospodarczej w sektorze surowcow naturalnych oraz

(i1) spotek, ktore posiadaja znaczng czg$¢ swoich udziatow
w spotkach, o ktérych mowa w (i), w tym w matych lub
srednich spotkach. Na potrzeby inwestycyjne Funduszu
sektor surowcow naturalnych obejmuje spotki, ktore
posiadaja, produkuja, rafinuja, przetwarzaja, transportuja
oraz wprowadzaja do obrotu surowce naturalne oraz spotki,
ktore swiadczg ustugi z tym zwigzane. Ten sektor moze
obejmowac przyktadowo nastepujace branze: zintegrowane
poszukiwania i produkcj¢ ropy naftowej oraz ropy naftowej
i gazu, ustugi i technologi¢ energetyczng, ustugi zwigzane
z alternatywnymi zrodtami energii i ochrong srodowiska,
produkty lesne, produkty rolnicze, produkty papierowe

i chemiczne. Dodatkowo Fundusz moze angazowac si¢ tez
w réznego rodzaju kapitatowe i dtuzne papiery wartoSciowe
emitentow amerykanskich badz nieamerykanskich.
Oczekuje si¢, ze Fundusz bedzie czegsciej inwestowaé swe
aktywa netto w amerykanskie papiery wartoSciowe niz

w papiery warto§ciowe z jakiegokolwiek innego kraju

(w tym z rynkéw wschodzacych).

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow
warto$ciowych Oczekiwany poziom ekspozycji na
transakcje pozyczki papierow warto§ciowych wynosi
5% aktywow netto Funduszu lub mniej, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.
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Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

» wysokim catkowitym zwrotem z inwestycji w USD
poprzez inwestycje w kapitatowe oraz dtuzne papiery
warto$ciowe sektora surowcow naturalnych

* inwestycjami $rednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdw uczestnictwa

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko rynkéw wschodzacych

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko inwestycji w akcje wzrostowe

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko sektora surowcoéw naturalnych

* Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej 1 sredniej kapitalizacji

Laczna ekspozycja Do obliczania facznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o oplatach Pehna informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zalaczniku E.

FRANKLIN NEXTSTEP BALANCED GROWTH FUND
Kategoria aktywow Fundusz multi-asset

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest

wypracowywanie najwyzszej dtugoterminowej catkowitej
stopy zwrotu. Catkowita stopa zwrotu obejmuje zardwno

wzrost wartos$ci kapitatu, jak i biezacy dochod.

Polityka inwestycyjna Fundusz zamierza realizowac
przyjety cel poprzez inwestycje swoich aktywow netto
glownie w tytuty uczestnictwa UCITS i innych otwartych
oraz zamknigtych UCI (w tym funduszy ETF), zarzadzanych
przez podmioty Franklin Templeton Investments, jak
réwniez innych zarzadzajacych aktywami (,,Fundusze
bazowe”), zapewniajacych ekspozycje na kapitalowe papiery
wartosciowe o dowolnej kapitalizacji rynkowej (w tym

male i $rednie przedsigbiorstwa), a takze duzne papiery
wartosciowe o statym lub zmiennym oprocentowaniu (w tym
dhuzne papiery wartosciowe o ratingu inwestycyjnym,
nieinwestycyjnym lub bez ratingu emitowane lub
gwarantowane przez rzady i przedsigbiorstwa pod
warunkiem, ze Fundusz nie bedzie inwestowaé wigcej niz
10% swoich aktywow w papiery warto$ciowe emitowane
i/lub gwarantowana przez pojedynczy rzad lub emitenta
powigzanego z rzadem o ratingu kredytowym ponizej
poziomu inwestycyjnego w momencie zakupu) emitentow

z dowolnej czgsci §wiata, w tym z rynkow wschodzacych,
przy czym zazwyczaj od 25% do 50% z nich znajduje si¢
lub prowadzi glowna dziatalnos¢ w regionie Azji. Fundusz
moze stosowac finansowe instrumenty pochodne jedynie dla
zabezpieczenia ekspozycji walutowej.

Fundusz, inwestujac w Fundusze bazowe, nie jest
ograniczony w zakresie regionu, kraju, sektora ani
kapitalizacji rynkowej. Fundusz bedzie dazy¢ do utrzymania
alokacji aktywow skutkujacej ekspozycja zasadniczo

w przedziale od 45% do 65% na akcje i inne kapitatowe
papiery wartosciowe z catego $wiata oraz w przedziale od
35% do 55% na dtuzne papiery wartosciowe o statym lub
zmiennym oprocentowaniu. Taka alokacja aktywow moze
czasami ulega¢ zmianie w stosunku do wyzej okreslonych
przedziatéw w zaleznosci od sytuacji na rynku oraz
strategicznej i taktycznej wizji alokacji reprezentowane;j
przez Zarzadzajacych inwestycjami.

Fundusz moze, w charakterze uzupetiajacym, poprzez
inwestycje w Fundusze bazowe cechowac¢ ekspozycja

na zamienne papiery wartosciowe, papiery wartosciowe
powiazane z kredytem, dluzne papiery wartosciowe, ktorych
emitent wowczas (w momencie zakupu) nie sptaca kapitatu
badz odsetek (dluzne papiery warto$ciowe o nieterminowej
obstudze), a takze papiery wartosciowe spotek, ktore
uczestnicza lub maja uczestniczy¢ w reorganizacji,
restrukturyzacji finansowej lub upadtosci (spotki

w restrukturyzacji).

Fundusz moze rowniez dokonywa¢ wyptat z kapitatu,
zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow kapitatowych
netto, jak i dochodu brutto. Cho¢ takie podejscie moze
zapewni¢ wigksze wyptaty, moze ono jednoczesnie
skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Profil inwestora Biorac pod uwagg podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

» wysoka dlugoterminowa catkowita stopa zwrotu przy
umiarkowanym poziomie ryzyka

* inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko alokacji aktywow
* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytuldw uczestnictwa

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko kredytowych papieroéw warto§ciowych
* Ryzyko dhuznych papierow wartosciowych

* Ryzyko instrumentow pochodnych

* Ryzyko polityki dywidendowe;j

* Ryzyko rynkow wschodzacych
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* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko Europy i strefy euro

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko stopy procentowej

* Ryzyko funduszy inwestycyjnych
* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko papierow wartosciowych o niskim ratingu
lub papierow wartosciowych o ratingu nieinwestycyjnym

* Ryzyko rynkowe
* Ryzyko rynkéw regionalnych
* Ryzyko spotek w fazie restrukturyzacji

* Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i sredniej
kapitalizacji

* Ryzyko rzadowych instrumentow dtuznych

Laczna ekspozycja Do obliczania facznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.
1 Franklin Templeton Investments Corp.

Informacje o oplatach Pehna informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zalaczniku E.

Istotne informacje dla Inwestoréw Tytuly uczestnictwa
Funduszu oferuje si¢ wybranym Dystrybutorom wytacznie
na podstawie zaproszenia i odpowiedniej umowy ze Spolka
zarzadzajaca. Tytuly uczestnictwa Funduszu udostgpnia

si¢ Inwestorom dokonujacym subskrypcji w Funduszu
wylacznie za posrednictwem takich Dystrybutoréw. W celu
uzyskania dodatkowych informacji prosimy o kontakt

z Towarzystwem lub Spotka zarzadzajaca.

FRANKLIN NEXTSTEP CONSERVATIVE FUND
Kategoria aktywow Fundusz multi-asset

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest

wypracowywanie najwyzszej dtugoterminowej catkowitej
stopy zwrotu. Catkowita stopa zwrotu obejmuje zardwno

wzrost wartos$ci kapitatu, jak i biezacy dochod.

Polityka inwestycyjna Fundusz zamierza realizowac
przyjety cel poprzez inwestycje swoich aktywow

netto gtdéwnie w tytuty uczestnictwa UCITS i innych
otwartych oraz zamknietych UCI (w tym funduszy

ETF), zarzadzanych przez podmioty Franklin Templeton
Investments, jak rowniez innych zarzadzajacych aktywami
(,,Fundusze bazowe”), zapewniajacych ekspozycje na
kapitatlowe papiery wartosciowe o dowolnej kapitalizacji
rynkowej (w tym male i $rednie przedsigbiorstwa), a takze
dtuzne papiery wartosciowe o stalym lub zmiennym
oprocentowaniu (w tym dtuzne papiery wartoSciowe

o0 ratingu inwestycyjnym, nieinwestycyjnym lub bez
ratingu emitowane lub gwarantowane przez rzady

i przedsigbiorstwa pod warunkiem, ze Fundusz nie bedzie
inwestowac wiecej niz 10% swoich aktywow w papiery
warto$ciowe emitowane i/lub gwarantowana przez
pojedynczy rzad lub emitenta powigzanego z rzadem

o ratingu kredytowym ponizej poziomu inwestycyjnego

w momencie zakupu) emitentow z dowolnej czgsci $wiata,
w tym z rynkow wschodzacych. Fundusz moze stosowac
finansowe instrumenty pochodne jedynie dla zabezpieczenia
ekspozycji walutowe;j.

Fundusz, inwestujac w Fundusze bazowe, nie jest
ograniczony w zakresie regionu, kraju, sektora ani
kapitalizacji rynkowej. Fundusz bedzie dazy¢ do utrzymania
alokacji aktywow skutkujacej ekspozycja zasadniczo

w przedziale od 10% do 30% na akcje i inne kapitatowe
papiery wartosciowe z catego $wiata oraz w przedziale
od 70% do 90% na dtuzne papiery wartosciowe o statym
lub zmiennym oprocentowaniu. Taka alokacja aktywow
moze czasami ulega¢ zmianie w stosunku do wyzej
okreslonych przedziatow lub same przedziaty moga takze
ulega¢ zmianie w zaleznosci od sytuacji na rynku oraz
strategicznej i taktycznej wizji alokacji reprezentowane;j
przez Zarzadzajacych inwestycjami.

Fundusz moze, w charakterze uzupetiajacym, poprzez
inwestycje w Fundusze bazowe cechowac¢ ekspozycja

na zamienne papiery wartosciowe, papiery wartosciowe
powiazane z kredytem, dluzne papiery wartosciowe, ktorych
emitent wowczas (w momencie zakupu) nie sptaca kapitatu
badz odsetek (dluzne papiery warto$ciowe o nieterminowej
obstudze), a takze papiery wartosciowe spotek, ktore
uczestnicza lub maja uczestniczy¢ w reorganizacji,
restrukturyzacji finansowej lub upadtosci (spotki

w restrukturyzacji).

Fundusz moze rowniez dokonywa¢ wyptat z kapitatu,
zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow kapitatowych
netto, jak i dochodu brutto. Cho¢ takie podejscie moze
zapewni¢ wigksze wyptaty, moze ono jednoczesnie
skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Profil inwestora Biorac pod uwagg podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

» wysoka dlugoterminowa catkowita stopa zwrotu przy
poziomie ryzyka niskim do umiarkowanego

* inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko alokacji aktywow
* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytuldw uczestnictwa

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko kredytowych papieroéw warto§ciowych
* Ryzyko dhuznych papierow wartosciowych

* Ryzyko instrumentow pochodnych

* Ryzyko polityki dywidendowe;j

* Ryzyko rynkow wschodzacych
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* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko Europy i strefy euro

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko stopy procentowej

* Ryzyko funduszy inwestycyjnych
* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko papierow warto§ciowych o niskim ratingu
lub papierow wartosciowych o ratingu nieinwestycyjnym

* Ryzyko rynkowe
* Ryzyko spotek w fazie restrukturyzacji

* Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i sredniej
kapitalizacji

* Ryzyko rzadowych instrumentéw dtuznych

Laczna ekspozycja Do obliczania facznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.,
K2/D&S Management Co., LLC i Franklin Templeton
Investments Corp.

Informacje o oplatach Petna informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zataczniku E.

Istotne informacje dla Inwestoréw Tytuly uczestnictwa
Funduszu oferuje si¢ wybranym Dystrybutorom wytacznie
na podstawie zaproszenia i odpowiedniej umowy ze Spotka
zarzadzajaca. Tytuly uczestnictwa Funduszu udostgpnia

si¢ Inwestorom dokonujagcym subskrypcji w Funduszu
wylacznie za posrednictwem takich Dystrybutorow. W celu
uzyskania dodatkowych informacji prosimy o kontakt

z Towarzystwem lub Spotka zarzadzajaca.

FRANKLIN NEXTSTEP DYNAMIC GROWTH FUND
Kategoria aktywow Fundusz multi-asset

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest

wypracowywanie najwyzszej dtugoterminowej catkowitej
stopy zwrotu. Catkowita stopa zwrotu obejmuje zarowno

wzrost warto$ci kapitatu, jak i biezacy dochaod.

Polityka inwestycyjna Fundusz zamierza realizowac
przyjety cel poprzez inwestycje swoich aktywow netto
glownie w tytuly uczestnictwa UCITS i innych otwartych
oraz zamknigtych UCI (w tym funduszy ETF), zarzadzanych
przez podmioty Franklin Templeton Investments, jak
réwniez innych zarzadzajacych aktywami (,,Fundusze
bazowe”), zapewniajacych ekspozycje na kapitatowe papiery
wartosciowe o dowolnej kapitalizacji rynkowej (w tym

male i $rednie przedsigbiorstwa), a takze dtuzne papiery
warto$ciowe o stalym lub zmiennym oprocentowaniu (w tym
dhuzne papiery wartosciowe o ratingu inwestycyjnym,
nieinwestycyjnym lub bez ratingu emitowane lub
gwarantowane przez rzady i przedsigbiorstwa pod
warunkiem, ze Fundusz nie bedzie inwestowac¢ wigcej niz
10% swoich aktywow w papiery warto$ciowe emitowane
i/lub gwarantowana przez pojedynczy rzad lub emitenta
powigzanego z rzagdem o ratingu kredytowym ponizej
poziomu inwestycyjnego w momencie zakupu) emitentow

z dowolnej czgsci swiata, w tym z rynkow wschodzacych,
przy czym zazwyczaj od 25% do 50% z nich znajduje si¢
lub prowadzi gléwng dziatalno$¢ w regionie Azji. Fundusz
moze stosowac finansowe instrumenty pochodne jedynie dla
zabezpieczenia ekspozycji walutowe;.

Fundusz, inwestujac w Fundusze bazowe, nie jest
ograniczony w zakresie regionu, kraju, sektora ani
kapitalizacji rynkowej. Fundusz bgdzie dazy¢ do utrzymania
alokacji aktywow skutkujacej ekspozycja zasadniczo

w przedziale od 60% do 80% na akcje i inne kapitatlowe
papiery warto$ciowe z calego §wiata oraz w przedziale od
20% do 40% na dtuzne papiery wartoSciowe o statym lub
zmiennym oprocentowaniu. Taka alokacja aktywow moze
czasami ulega¢ zmianie w stosunku do wyzej okreslonych
przedziatéw w zaleznosci od sytuacji na rynku oraz
strategicznej 1 taktycznej wizji alokacji reprezentowanej
przez Zarzadzajacych inwestycjami.

Fundusz moze, w charakterze uzupetiajacym, poprzez
inwestycje w Fundusze bazowe cechowac¢ ekspozycja

na zamienne papiery warto§ciowe, papiery wartosciowe
powiazane z kredytem, dtuzne papiery warto§ciowe, ktdrych
emitent wowczas (w momencie zakupu) nie splaca kapitatu
badz odsetek (dtuzne papiery wartoSciowe o niecterminowe;j
obstudze), a takze papiery wartosciowe spotek, ktore
uczestnicza lub maja uczestniczy¢ w reorganizacji,
restrukturyzacji finansowej lub upadtosci (spotki

w restrukturyzacji).

Fundusz moze réwniez dokonywaé wyptat z kapitatu,
zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow kapitatowych
netto, jak i dochodu brutto. Cho¢ takie podejscie moze
zapewni¢ wigksze wyplaty, moze ono jednoczesnie
skutkowaé zmniejszeniem kapitatu.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

» wysokg dlugoterminowa catkowita stopa zwrotu przy
wyzszym poziomie ryzyka

* inwestycjami dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to glowne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Pelny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki
ryzyka”.

* Ryzyko alokacji aktywow

* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdéw uczestnictwa

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papierow
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko kredytowych papierow warto§ciowych
* Ryzyko dtuznych papieréw wartosciowych

* Ryzyko instrumentéw pochodnych

* Ryzyko polityki dywidendowe;j
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* Ryzyko rynkéw wschodzacych

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko Europy i strefy euro

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko stopy procentowej

* Ryzyko funduszy inwestycyjnych
* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko papierow wartosciowych o niskim ratingu
lub papierow wartosciowych o ratingu nieinwestycyjnym

* Ryzyko rynkowe
* Ryzyko rynkéw regionalnych
* Ryzyko spotek w fazie restrukturyzacji

* Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i sredniej
kapitalizacji

* Ryzyko rzadowych instrumentow dtuznych

Laczna ekspozycja Do obliczania facznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.
1 Franklin Templeton Investments Corp.

Informacje o oplatach Petna informacja na temat oplat
znajduje si¢ w Zataczniku E.

Istotne informacje dla Inwestoréw Tytuly uczestnictwa
Funduszu oferuje si¢ wybranym Dystrybutorom wytacznie
na podstawie zaproszenia i odpowiedniej umowy ze Spolka
zarzadzajaca. Tytuly uczestnictwa Funduszu udostgpnia

si¢ Inwestorom dokonujacym subskrypcji w Funduszu
wylacznie za posrednictwem takich Dystrybutoréw. W celu
uzyskania dodatkowych informacji prosimy o kontakt

z Towarzystwem lub Spotka zarzadzajaca.

FRANKLIN NEXTSTEP GROWTH FUND
Kategoria aktywow Fundusz multi-asset

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest

wypracowywanie najwyzszej dtugoterminowej catkowitej
stopy zwrotu. Catkowita stopa zwrotu obejmuje zardwno

wzrost wartos$ci kapitatu, jak i biezacy dochod.

Polityka inwestycyjna Fundusz zamierza realizowac
przyjety cel poprzez inwestycje swoich aktywow

netto gtdéwnie w tytuty uczestnictwa UCITS i innych
otwartych oraz zamknietych UCI (w tym funduszy

ETF), zarzadzanych przez podmioty Franklin Templeton
Investments, jak rowniez innych zarzadzajacych aktywami
(,,Fundusze bazowe”), zapewniajacych ekspozycje na
kapitatlowe papiery wartosciowe o dowolnej kapitalizacji
rynkowej (w tym male i $rednie przedsigbiorstwa), a takze
dtuzne papiery wartosciowe o stalym lub zmiennym
oprocentowaniu (w tym dtuzne papiery wartoSciowe

o0 ratingu inwestycyjnym, nieinwestycyjnym lub bez
ratingu emitowane lub gwarantowane przez rzady

i przedsigbiorstwa pod warunkiem, ze Fundusz nie bedzie
inwestowac wiecej niz 10% swoich aktywow w papiery
warto$ciowe emitowane i/lub gwarantowana przez

pojedynczy rzad lub emitenta powigzanego z rzadem

o ratingu kredytowym ponizej poziomu inwestycyjnego

w momencie zakupu) emitentow z dowolnej czgsci $wiata,
w tym z rynkow wschodzacych. Fundusz moze stosowac
finansowe instrumenty pochodne jedynie dla zabezpieczenia
ekspozycji walutowe;j.

Fundusz, inwestujac w Fundusze bazowe, nie jest
ograniczony w zakresie regionu, kraju, sektora ani
kapitalizacji rynkowej. Fundusz bedzie dazy¢ do
utrzymania alokacji aktywow skutkujacej ekspozycja
zasadniczo w przedziale od 60% do 80% na akcje i inne
kapitatowe papiery wartosciowe z catego §wiata, od 20%
do 40% na dtuzne papiery wartosciowe o statym lub
zmiennym oprocentowaniu oraz od 0% do 10% na strategie
alternatywne, w tym strategie towarowo-surowcowe,
nieruchomosciowe lub inne alternatywne, takie jak mi¢edzy
innymi strategie dtugich i krotkich pozycji w akcjach,
strategie warto$ci wzglednej, strategie zdarzeniowe,
strategie globalne makro (najczgsciej za posrednictwem
tytutdw uczestnictwa innych otwartych i zamknigtych
UCI, w tym funduszy ETF). Taka alokacja aktywow moze
czasami ulega¢ zmianie w stosunku do wyzej okre$lonych
przedziatéw w zaleznosci od sytuacji na rynku oraz
strategicznej i taktycznej wizji alokacji reprezentowane;j
przez Zarzadzajacych inwestycjami.

Fundusz moze, w charakterze uzupethiajacym, poprzez
inwestycje w Fundusze bazowe cechowac¢ ekspozycja

na zamienne papiery wartosciowe, papiery wartosciowe
powiazane z kredytem, dluzne papiery wartosciowe, ktorych
emitent wowczas (w momencie zakupu) nie sptaca kapitatu
badz odsetek (dluzne papiery warto$ciowe o nieterminowej
obstudze), a takze papiery wartosciowe spotek, ktore
uczestnicza lub maja uczestniczy¢ w reorganizacji,
restrukturyzacji finansowej lub upadtosci (spotki

w restrukturyzacji).

Fundusz moze rowniez dokonywa¢ wyptat z kapitatu,
zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow kapitatowych
netto, jak i dochodu brutto. Cho¢ takie podejscie moze
zapewni¢ wigksze wyptlaty, moze ono jednoczesnie
skutkowac zmniejszeniem kapitatu.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

» wysoka dlugoterminowa catkowita stopa zwrotu przy
Wwyzszym poziomie ryzyka

* inwestycjami diugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to glowne

rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni

zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga

okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych

rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki

ryzyka”.

* Ryzyko alokacji aktywow

* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytuldw uczestnictwa

* Ryzyko ekspozycji na towary i surowce

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw
warto$ciowych
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* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko kredytowych papierow wartosciowych
* Ryzyko dluznych papieréw wartosciowych
* Ryzyko instrumentow pochodnych

* Ryzyko polityki dywidendowe;j

* Ryzyko rynkéw wschodzacych

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko Europy i strefy euro

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko stopy procentowej

* Ryzyko funduszy inwestycyjnych

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko papierow wartosciowych o niskim ratingu
lub papierow wartosciowych o ratingu nieinwestycyjnym

* Ryzyko rynkowe
* Ryzyko papierow wartosciowych sektora nieruchomosci
* Ryzyko spotek w fazie restrukturyzacji

* Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i sredniej
kapitalizacji

* Ryzyko rzadowych instrumentow dtuznych

Laczna ekspozycja Do obliczania facznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.,
K2/D&S Management Co., LLC i Franklin Templeton
Investments Corp.

Informacje o oplatach Pehna informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zalaczniku E.

Istotne informacje dla Inwestoréw Tytuly uczestnictwa
Funduszu oferuje si¢ wybranym Dystrybutorom wytacznie
na podstawie zaproszenia i odpowiedniej umowy ze Spolka
zarzadzajaca. Tytuly uczestnictwa Funduszu udostgpnia

si¢ Inwestorom dokonujacym subskrypcji w Funduszu
wylacznie za posrednictwem takich Dystrybutoréw. W celu
uzyskania dodatkowych informacji prosimy o kontakt

z Towarzystwem lub Spotka zarzadzajaca.

FRANKLIN NEXTSTEP MODERATE FUND
Kategoria aktywow Fundusz multi-asset

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest

wypracowywanie najwyzszej dtugoterminowej catkowitej
stopy zwrotu. Catkowita stopa zwrotu obejmuje zardwno

wzrost wartos$ci kapitatu, jak i biezacy dochod.

Polityka inwestycyjna Fundusz zamierza realizowac
przyjety cel poprzez inwestycje swoich aktywow netto
glownie w tytuty uczestnictwa UCITS i innych otwartych
oraz zamknigtych UCI (w tym funduszy ETF), zarzadzanych
przez podmioty Franklin Templeton Investments, jak
réwniez innych zarzadzajacych aktywami (,,Fundusze
bazowe”), zapewniajacych ekspozycje na kapitalowe papiery

wartosciowe o dowolnej kapitalizacji rynkowej (w tym
mate i $rednie przedsigbiorstwa), a takze dtuzne papiery
wartosciowe o statym lub zmiennym oprocentowaniu (w tym
dhuzne papiery wartosciowe o ratingu inwestycyjnym,
nieinwestycyjnym lub bez ratingu emitowane lub
gwarantowane przez rzady i przedsi¢biorstwa pod
warunkiem, ze Fundusz nie bedzie inwestowac¢ wigcej niz
10% swoich aktywow w papiery wartosciowe emitowane
i/lub gwarantowana przez pojedynczy rzad lub emitenta
powiazanego z rzadem o ratingu kredytowym ponizej
poziomu inwestycyjnego w momencie zakupu) emitentow
z dowolnej czgsci §wiata, w tym z rynkow wschodzacych.
Fundusz moze stosowac¢ finansowe instrumenty pochodne
jedynie dla zabezpieczenia ekspozycji walutowe;.

Fundusz, inwestujac w Fundusze bazowe, nie jest
ograniczony w zakresie regionu, kraju, sektora ani
kapitalizacji rynkowej. Fundusz bedzie dazy¢ do utrzymania
alokacji aktywow skutkujacej ekspozycja zasadniczo

w przedziale od 45% do 65% na akcje i inne kapitatlowe
papiery warto$ciowe z catego $wiata, od 35% do 55%

na dtuzne papiery wartosciowe o statym lub zmiennym
oprocentowaniu oraz od 0% do 5% na strategie alternatywne,
W tym strategie towarowo-surowcowe, nieruchomosciowe
lub inne alternatywne, takie jak mig¢dzy innymi strategie
dhugich i krotkich pozycji w akcjach, strategie wartosci
wzglednej, strategie zdarzeniowe, strategie globalne makro
(najczescie] za posrednictwem tytutdw uczestnictwa innych
otwartych i zamknigtych UCI, w tym funduszy ETF). Taka
alokacja aktywow moze czasami ulega¢ zmianie w stosunku
do wyzej okreslonych przedziatéw w zaleznosci od sytuacji
na rynku oraz strategicznej i taktycznej wizji alokacji
reprezentowanej przez Zarzadzajacych inwestycjami.

Fundusz moze, w charakterze uzupethiajacym, poprzez
inwestycje w Fundusze bazowe cechowac¢ ekspozycja

na zamienne papiery wartosciowe, papiery wartosciowe
powiazane z kredytem, dluzne papiery wartosciowe, ktorych
emitent wowczas (w momencie zakupu) nie sptaca kapitatu
badz odsetek (dluzne papiery warto$ciowe o nieterminowej
obstudze), a takze papiery wartosciowe spotek, ktore
uczestnicza lub maja uczestniczy¢ w reorganizacji,
restrukturyzacji finansowej lub upadtosci (spotki

w restrukturyzacji).

Fundusz moze rowniez dokonywa¢ wyptat z kapitatu,
zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow kapitatowych
netto, jak i dochodu brutto. Cho¢ takie podejscie moze
zapewni¢ wigksze wyptlaty, moze ono jednoczesnie
skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Profil inwestora Biorac pod uwagg podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

» wysoka dlugoterminowa catkowita stopa zwrotu przy
umiarkowanym poziomie ryzyka

* inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtéwne

rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni

zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga

okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko alokacji aktywow
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* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdw uczestnictwa
* Ryzyko ekspozycji na towary i surowce

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papierow
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko kredytowych papierow wartosciowych
* Ryzyko dluznych papieréw wartosciowych
* Ryzyko instrumentow pochodnych

* Ryzyko polityki dywidendowe;j

* Ryzyko rynkéw wschodzacych

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko Europy i strefy euro

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko stopy procentowej

* Ryzyko funduszy inwestycyjnych

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko papierow wartosciowych o niskim ratingu
lub papierow wartosciowych o ratingu nieinwestycyjnym

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko papierow wartosciowych sektora nieruchomosci

* Ryzyko spotek w fazie restrukturyzacji

* Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i sredniej
kapitalizacji

* Ryzyko rzadowych instrumentow dtuznych

Laczna ekspozycja Do obliczania facznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.,
K2/D&S Management Co., LLC i Franklin Templeton
Investments Corp.

Informacje o oplatach Peha informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zalaczniku E.

Istotne informacje dla Inwestoréw Tytuly uczestnictwa
Funduszu oferuje si¢ wybranym Dystrybutorom wytacznie
na podstawie zaproszenia i odpowiedniej umowy ze Spolka
zarzadzajaca. Tytuly uczestnictwa Funduszu udostgpnia

si¢ Inwestorom dokonujacym subskrypcji w Funduszu
wylacznie za posrednictwem takich Dystrybutoréw. W celu
uzyskania dodatkowych informacji prosimy o kontakt

z Towarzystwem lub Spotka zarzadzajaca.

FRANKLIN NEXTSTEP STABLE GROWTH FUND
Kategoria aktywow Fundusz multi-asset

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest

wypracowywanie najwyzszej dtugoterminowej catkowitej
stopy zwrotu. Calkowita stopa zwrotu obejmuje zar6wno

wzrost wartos$ci kapitatu, jak i biezacy dochod.

Polityka inwestycyjna Fundusz zamierza realizowac
przyjety cel poprzez inwestycje swoich aktywow

netto gtéwnie w tytuly uczestnictwa UCITS i innych
otwartych oraz zamknigtych UCI (w tym funduszy

ETF), zarzadzanych przez podmioty Franklin Templeton
Investments, jak rowniez innych zarzadzajacych aktywami
(,,Fundusze bazowe”), zapewniajacych ekspozycje na
kapitatowe papiery wartosciowe o dowolnej kapitalizacji
rynkowej (w tym male i $rednie przedsigbiorstwa), a takze
dhuzne papiery wartosciowe o stalym lub zmiennym
oprocentowaniu (w tym dfuzne papiery wartosciowe

o ratingu inwestycyjnym, nieinwestycyjnym lub bez ratingu
emitowane lub gwarantowane przez rzady i przedsigbiorstwa
pod warunkiem, ze Fundusz nie bgdzie inwestowac wigcej
niz 10% swoich aktywow w papiery warto$ciowe emitowane
i/lub gwarantowana przez pojedynczy rzad lub emitenta
powiazanego z rzadem o ratingu kredytowym ponizej
poziomu inwestycyjnego w momencie zakupu) emitentow

z dowolnej czgsci §wiata, w tym z rynkow wschodzacych,
przy czym zazwyczaj od 25% do 50% z nich znajduje si¢
lub prowadzi glowna dziatalnos¢ w regionie Azji. Fundusz
moze stosowac finansowe instrumenty pochodne jedynie dla
zabezpieczenia ekspozycji walutowej.

Fundusz, inwestujac w Fundusze bazowe, nie jest
ograniczony w zakresie regionu, kraju, sektora ani
kapitalizacji rynkowej. Fundusz bedzie dazy¢ do utrzymania
alokacji aktywow skutkujacej ekspozycja zasadniczo

w przedziale od 10% do 30% na akcje i inne kapitatowe
papiery wartosciowe z catego $wiata oraz w przedziale od
70% do 90% na dtuzne papiery wartosciowe o statym lub
zmiennym oprocentowaniu. Taka alokacja aktywow moze
czasami ulega¢ zmianie w stosunku do wyzej okre$lonych
przedziatéw w zaleznosci od sytuacji na rynku oraz
strategicznej i taktycznej wizji alokacji reprezentowane;j
przez Zarzadzajacych inwestycjami.

Fundusz moze, w charakterze uzupehiajacym, poprzez
inwestycje w Fundusze bazowe cechowac ekspozycja

na zamienne papiery wartosciowe, papiery wartosciowe
powiazane z kredytem, dluzne papiery wartosciowe, ktorych
emitent wowczas (W momencie zakupu) nie sptaca kapitatu
badz odsetek (dluzne papiery wartosciowe o nieterminowej
obstudze), a takze papiery wartosciowe spotek, ktore uczestnicza
lub maja uczestniczy¢ w reorganizacji, restrukturyzacji
finansowej lub upadtosci (spotki w restrukturyzacji).

Fundusz moze rowniez dokonywa¢ wyptat z kapitatu,
zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow kapitatowych
netto, jak i dochodu brutto. Cho¢ takie podejscie moze
zapewni¢ wigksze wyptlaty, moze ono jednoczesnie
skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Profil inwestora Biorac pod uwagg podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

» wysoka, dlugoterminowa, catkowita stopa zwrotu przy
poziomie ryzyka niskim do umiarkowanego
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* inwestycjami $rednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko alokacji aktywow
* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdw uczestnictwa

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papierow
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko kredytowych papierow wartosciowych

* Ryzyko dluznych papieréw wartosciowych

* Ryzyko instrumentow pochodnych

* Ryzyko polityki dywidendowe;j

* Ryzyko rynkéw wschodzacych

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko Europy i strefy euro

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko stopy procentowej

* Ryzyko funduszy inwestycyjnych

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko papierow wartosciowych o niskim ratingu
lub papierow wartosciowych o ratingu nieinwestycyjnym

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko rynkéw regionalnych

* Ryzyko spotek w fazie restrukturyzacji

* Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i sredniej
kapitalizacji

* Ryzyko rzadowych instrumentow dtuznych

Laczna ekspozycja Do obliczania facznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.
1 Franklin Templeton Investments Corp.

Informacje o oplatach Peha informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zalaczniku E.

Istotne informacje dla Inwestoréw Tytuly uczestnictwa
Funduszu oferuje si¢ wybranym Dystrybutorom wytacznie
na podstawie zaproszenia i odpowiedniej umowy ze Spolka
zarzadzajaca. Tytuly uczestnictwa Funduszu udostgpnia

si¢ Inwestorom dokonujacym subskrypcji w Funduszu
wylacznie za posrednictwem takich Dystrybutoréw. W celu
uzyskania dodatkowych informacji prosimy o kontakt

z Towarzystwem lub Spotka zarzadzajaca.

FRANKLIN STRATEGIC INCOME FUND
Kategoria aktywow Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Glownym celem inwestycyjnym
Funduszu jest uzyskanie wysokiego poziomu biezacego
dochodu. Celem dodatkowym jest osiagnigcie przez
Fundusz dtugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje przede
wszystkim w dtuzne papiery wartosciowe na calym $wiecie,
w tym na rynkach wschodzacych. Na potrzeby tego
Funduszu, dtuzne papiery wartosciowe bgda obejmowaty
wszelkiego rodzaju papiery wartosciowe o statym

i zmiennym oprocentowaniu, w tym kredyty bankowe

(za posrednictwem regulowanych funduszy inwestycyjnych
i/lub finansowych instrumentéw pochodnych), obligacje,
papiery warto$ciowe zabezpieczone hipoteka lub inne
papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami (w tym
zabezpieczone zobowigzania dtuzne i rolowane dolarowe
transakcje hipoteczne) oraz zamienne papiery wartosciowe.
Fundusz moze inwestowaé¢ do 100% swoich aktywow

netto w dtuzne papiery warto$ciowe o niskim ratingu, bez
ratingu i o ratingu nieinwestycyjnym emitentow z catego
$wiata oraz do 100% swoich aktywow netto w papiery
wartosciowe spotek, ktore uczestniczg lub majg uczestniczy¢
w reorganizacji, restrukturyzacji finansowej lub upadtosci.
Dla osiagniecia swego celu Fundusz moze korzystac¢

z roznorodnych finansowych instrumentéw pochodnych

dla celow zabezpieczajacych, dla celéw efektywnego
zarzadzania portfelem i/lub dla celéw inwestycyjnych,

z zastrzezeniem ograniczen inwestycyjnych doktadniej
omowionych w Zalaczniku B. Finansowe instrumenty
pochodne mogg stanowi¢ przedmiot obrotu na rynkach
regulowanych lub na rynku pozagieldowym i moga
obejmowac migdzy innymi swapy (takie jak swapy credit
default lub swapy total return na instrumenty o statym
dochodzie), kontrakty terminowe forward i krzyzowe
kontrakty terminowe forward (z ktorych kazdy moze
skutkowac¢ ujemnymi ekspozycjami walutowymi), kontrakty
terminowe futures (w tym na rzadowe papiery wartosciowe),
jak réwniez opcje. Do przyktadéw wykorzystania przez
Fundusz finansowych instrumentéw pochodnych dla celow
inwestycyjnych, ktére moga by¢ nieskorelowane z bazowymi
aktywami Funduszu, mozna zaliczy¢ zajmowanie
aktywnych pozycji w walutach (np. dhugie/krotkie pozycje)
za posrednictwem kontraktow terminowych forward

i krzyzowych kontraktow terminowych forward, zajmowanie
aktywnych pozycji kredytowych za posrednictwem swapow
credit default oraz zajmowanie aktywnych pozycji na stope
procentowa za posrednictwem swapow total return na
instrumenty o statym dochodzie. Fundusz moze inwestowac
do 10% swoich aktywow netto w tytuly uczestnictwa
przedsigbiorstw UCITS i innych UCI, do 10% aktywow
netto w kredytowe papiery wartosciowe oraz do 10% swych
aktywoOw netto w papiery wartosciowe o nieterminowej
obstudze. Fundusz moze réwniez dodatkowo i/lub
tymczasowo poszukiwa¢ mozliwos$ci inwestycji w inne
typy zbywalnych papierow wartosciowych, takie jak akcje
uprzywilejowane, akcje zwykte i inne kapitatowe papiery
warto$ciowe oraz warranty.
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Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat z kapitatu,
zrealizowanych lub niezrealizowanych zyskow netto, jak

1 biezacego dochodu liczonego w ujgciu brutto. Cho¢ takie
podejscie moze zapewni¢ wigksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na swapy total return Oczekiwany

poziom ekspozycji wynikajacej ze swapow total return
(niefinansowanych) wynosi 12% aktywow netto Funduszu,
z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 15%.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

« uzyskaniem wysokiego poziomu biezacego dochodu oraz
mozliwos$cig wzrostu wartosci kapitatu w USD poprzez
inwestycje w diuzne papiery wartosciowe i finansowe
instrumenty pochodne na catym §wiecie

* inwestycjami $rednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych

rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdw uczestnictwa
* Ryzyko zabezpieczonych zobowiazan dtuznych

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papierow
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko kredytowych papierow wartosciowych
* Ryzyko dluznych papieréw wartosciowych
* Ryzyko instrumentow pochodnych

* Ryzyko polityki dywidendowe;j

* Ryzyko rynkéw wschodzacych

* Ryzyko Europy i strefy euro

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko stopy procentowej

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko papierow wartosciowych o niskim ratingu lub
papieréw warto$ciowych o ratingu nieinwestycyjnym

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko papierow wartosciowych zabezpieczonych
hipoteka i papieréw warto§ciowych zabezpieczonych na
aktywach

* Ryzyko rolowanych dolarowych transakcji hipotecznych
* Ryzyko wczes$niejszej splaty

* Ryzyko spotek w fazie restrukturyzacji

* Ryzyko uméw swapowych

* Ryzyko warrantow

Laczna ekspozycja Do obliczania lacznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda warto$ci zagrozone;j
(wzglednej VaR).

Benchmarkiem referencyjnym dla wzglednej VaR

jest benchmark ztozony z nastgpujacych sktadnikow
Bloomberg Barclays Index: US High Yield (10%), US
Mortgage-Backed (10%), US Government (10%), US Credit
(Corporates) (10%), US Commercial Mortgage-Backed
(5%, Global Treasury ex-US (10%), US Dollar Emerging
Markets Sovereign (10%), Emerging Market Local
Currency Government (10%) oraz Global High Yield (25%).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
sigga¢ 40%. Planowany poziom dzwigni finansowe;j

ma charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy.
Dzwigni¢ finansowa oblicza si¢ metoda sumy wartosci
teoretycznych. Okresla ona teoretyczna ekspozycje
wynikajacg z finansowych instrumentow pochodnych,

ale nie uwzglednia bazowych inwestycji Funduszu, ktore
sktadaja si¢ na 100% tacznych aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o oplatach Peha informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zataczniku E.

FRANKLIN TECHNOLOGY FUND
Kategoria aktywéw Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost warto$ci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz angazuje co najmnie;j
dwie trzecie swoich inwestowanych aktywow netto

w kapitatowe papiery wartosciowe spotek amerykanskich

i nieamerykanskich z perspektywa odniesienia korzysci

Z rozwoju, postepow i wykorzystania technologii oraz ustug
i urzadzen telekomunikacyjnych. Moga to by¢, na przyktad,
spotki w nastepujacych branzach:

* ustugi outsourcingu w zakresie komunikacji i informatyki;
« ustugi technologiczne, w tym oprogramowanie

komputerowe, ushugi przetwarzania danych i ushugi
internetowe;

* technologia elektroniczna, w tym komputery, produkty
komputerowe i podzespoty elektroniczne;

« telekomunikacja, w tym sieci, komunikacja
bezprzewodowa, ustugi i sprzet do komunikacji
stacjonarnej;

» media i ustugi informacyjne, w tym dystrybucja informacji
i dostarczanie tresci;

* polprzewodniki i sprzet potprzewodnikowy; oraz

* instrumenty precyzyjne.

Fundusz inwestuje w papiery wartosciowe duzych firm

o ustalonej renomie ze Stanow Zjednoczonych i zagranicy,

jak réwniez spotek matych i srednich, ktore zdaniem
Zarzadzajacego inwestycjami maja duzy potencjat wzrostu.
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Fundusz moze rowniez inwestowa¢ w udziaty lub papiery
dhuzne réznego typu wydane przez emitenta zagranicznego
lub z USA, a takze w amerykanskie, europejskie lub
globalne $wiadectwa depozytowe.

Fundusz jest nastawiony na wzrost, co obejmuje intensywne,
indywidualne analizy fundamentalne poszczegdlnych
spotek. Przy wyborze inwestycji Zarzadzajacy inwestycjami
bierze rowniez pod uwagge trendy panujace na szerokim
rynku. Poszukujac na ogot spotek, ktore w jego przekonaniu
wykazuja lub beda wykazywac m.in. niektore

z nastepujacych cech: personel kierowniczy wysokiej klasy,
perspektywy dynamicznego wzrostu, silna pozycja rynkowa,
wysokie lub rosnace stopy zysku i wysokie zwroty

z inwestycji kapitalowych.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow
warto$ciowych Oczekiwany poziom ekspozycji na
transakcje pozyczki papierow wartosciowych wynosi
5% aktywow netto Funduszu lub mniej, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

» wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje
w kapitatowe papiery wartosciowe

* inwestycjami wzrostowymi w spotki sektora technologii
w Stanach Zjednoczonych i na calym §wiecie

* inwestycjami $rednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko sektora biotechnologii, komunikacji i technologii
* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko inwestycji w akcje wzrostowe

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i sredniej
kapitalizacji

Laczna ekspozycja Do obliczania facznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.
Informacje o oplatach Pehna informacja na temat optat

znajduje si¢ w Zalaczniku E.

FRANKLIN U.S. DOLLAR LIQUID RESERVE FUND
Kategoria aktywow Fundusz rezerw ptynno$ciowych

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu
jest zapewnienie uczestnikom mozliwo$ci inwestycji
w portfel papieréw wartoSciowych wysokiej jakosci,

denominowanych gtéwnie w dolarach amerykanskich
lub zabezpieczonych do dolara amerykanskiego w celu
uniknigcia jakiegokolwiek ryzyka kursowego.

Polityka inwestycyjna Portfel Funduszu sktada si¢
glownie ze zbywalnych papierow wartosciowych

1 instrumentow rynku pieni¢znego emitowanych badz
gwarantowanych przez rzady wszelkich krajow na $wiecie,
jak rowniez ze spehiajacych odpowiednie kryteria
papierow warto$ciowych przedsigbiorstw z catego swiata.
Portfel jest inwestowany w taki sposob, aby przecigtny
termin zapadalno$ci wszystkich papieréw warto§ciowych

1 instrumentow w portfelu Funduszu nie przekraczat
dwunastu miesigcy. Do celow obliczania okresu pozostatego
do terminu zapadalno$ci poszczegolnych papierow
warto$ciowych badz instrumentéw bgda brane pod uwage
powiazane z nimi instrumenty finansowe. W wypadku
papierow warto$ciowych lub instrumentow, ktorych
warunki emisji uwzgledniaja mozliwo$¢ zmiany stopy
oprocentowania w zalezno$ci od warunkow rynkowych,
brany bedzie pod uwagge okres pozostaty do terminu
zapadalnosci, w ktorym stopa procentowa podlega korekcie.

Profil inwestora Biorac pod uwagg podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

* ochrong zainwestowanego kapitatu i biezacym
dochodem poprzez inwestycje w papiery warto§ciowe
wysokiej jakosci, denominowane glownie w dolarach
amerykanskich lub tez zabezpieczone do dolara
amerykanskiego

* inwestycjami krotkoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko stopy procentowej

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko inwestycji w jednym kraju

Laczna ekspozycja Do obliczania lacznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.
Informacje o oplatach Peha informacja na temat optat

znajduje si¢ w Zataczniku E.

FRANKLIN U.S. EQUITY FUND
Kategoria aktywéw Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Zasadniczym celem inwestycyjnym
Funduszu jest wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Strategia inwestycyjna Funduszu
koncentruje si¢ glownie na inwestycjach w kapitatowe
papiery wartosciowe spotek amerykanskich, w tym

akcje zwykte i uprzywilejowane, papiery warto$ciowe

franklintempleton.lu ‘ 59



zamienne na akcje zwykle, jak rowniez amerykanskie kwity Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.
depozytowe i amerykanskie akcje depozytowe (spotek spoza
Stanow Zjednoczonych) notowane na gtownych gietdach
amerykanskich. Zarzadzajacy inwestycjami stosuje aktywne,
indywidualne analizy fundamentalne w poszukiwaniu papierow
warto$ciowych, ktore w jego przekonaniu zapewnia¢ beda
wyjatkowo korzystny profil ryzyka i zysku, biorac pod uwage
zardwno potencjat przysziego rozwoju, jak i kwestie wartosci. Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)
Fundusz na ogot stara si¢ utrzymywac portfel papierow
warto$ciowych ztozony z okoto 20-50 spotek. Strategia ta
jest stosowana w sposob zdywersyfikowany, umozliwiajacy

Informacje o oplatach Peina informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zalaczniku E.

FRANKLIN U.S. GOVERNMENT FUND
Kategoria aktywéw Fundusz stalego dochodu

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
biezacy dochdd i ochrona kapitatu.

Zarzadzajacemu inwestycjami poszukiwanie inwestycji we Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do osiagnigcia
wszystkich segmentach amerykanskiego rynku gietdowego, swojego celu inwestycyjnego glownie poprzez polityke
w tym w ramach wszelkich kapitalizacji rynkowych, sektorow inwestycji w instrumenty dtuzne emitowane lub

1 branz. Fundusz moze réwniez, od czasu do czasu, inwestowac gwarantowane przez rzad Stanéw Zjednoczonych i jego
do 10% swoich aktywow netto w kapitalowe papiery agencje, w tym rowniez poprzez nabywanie papierow
wartosciowe spofek z siedzibg poza Stanami Zjednoczonymi warto$ciowych zabezpieczonych hipoteka i papierow
nienotowanych na glownych gietdach amerykanskich. warto$ciowych zabezpieczonych na aktywach.

Dodatkowo, Fundusz moze stosowa¢ rowniez techniki
zabezpieczajace i okresowo utrzymywac rezerwy pieni¢zne.
W celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem rynkowym lub

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom

walutowym i/lub dla skutecznego zarzadzania portfelem, zainteresowanym:

Fundusz moze takze zawiera¢ transakcje instrumentami « pewnym stopniem ochrony poczatkowej inwestycji,
pochodnymi, takimi jak kontrakty terminowe forward i futures jak rowniez uzyskaniem dochodu poprzez inwestycje
lub opcje na takie kontrakty w dluzne papiery warto$ciowe rzadu amerykanskiego

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw i jego agencji

warto$ciowych Oczekiwany poziom ekspozycji na
transakcje pozyczki papieréw wartosciowych wynosi
5% aktywow netto Funduszu lub mniej, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac¢ sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga

PTOﬁl ian’“‘"’ a Biorgc pod uwage;.podane wyzej cele okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.
zainteresowanym:

* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
* wzrostem wartosci kapitatu poprzez zastosowanie

mieszanego stylu inwestycji w zdywersyfikowanym
portfelu funduszu amerykanskich akcji * Ryzyko kredytowe (gwarantowane przez rzad Stanow
Zjednoczonych)

* Ryzyko kontrahenta

* inwestycjami $rednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtéwne * Ryzyko stopy procentowej

rodzaje ryzyka zwiazane z Funduszem. Inwestorzy powinni + Ryzyko ptynnosci
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka™. * Ryzyko papierow wartosciowych zabezpieczonych
hipoteka i papierow wartosciowych zabezpieczonych na
aktywach

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdw uczestnictwa

* Ryzyko koncentracji L
* Ryzyko wcze$niejszej splaty
* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papierow . L .
wartosciowych * Ryzyko inwestycji w jednym kraju
« Ryzyko kontrahenta Laczna ekspozycja Do obliczania iqczpej ek'spozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

* Ryzyko instrumentow pochodnych L. L. ) i
Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

* Ryzyko inwestycji w akcje . . .
Informacje o oplatach Pelna informacja na temat optat

* Ryzyko ptynnosci znajduje si¢ w Zalaczniku E.

* Ryzyko rynkowe
FRANKLIN U.S. LOW DURATION FUND

Kategoria aktywow Fundusz stalego dochodu

Laczna ekspozycja Do obliczania facznej ekspozycji Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

* Ryzyko inwestycji w jednym kraju
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Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu
jest zapewnienie wysokiego biezacego dochodu zgodnie
z zasadami ostroznego inwestowania przy jednoczesnym
dazeniu do ochrony kapitalu uczestnikow.

Polityka inwestycyjna Fundusz stosuje szeroka

game inwestycji, aby efektywnie zarzadzac¢ portfelem

i zredukowac koszty inwestycyjne, a takze zarzadza¢
ryzykiem portfela. Takie inwestycje o docelowym

$rednim terminie zapadalnosci krotszym niz trzy (3) lata
obejmujg przede wszystkim rézne zbywalne papiery
wartos$ciowe, takie jak rzadowe i korporacyjne dtuzne
papiery warto$ciowe oraz zamienne dfuzne papiery
warto$ciowe, a takze zabezpieczone hipoteka dtuzne papiery
warto$ciowe o statej i zmiennej stopie oprocentowania

(w tym komercyjne papiery warto$ciowe zabezpieczone
hipoteka oraz zabezpieczone zobowigzania hipoteczne),

a takze dhuzne papiery warto$ciowe zabezpieczone na
aktywach. Fundusz moze uczestniczy¢ w rolowanych
dolarowych transakcjach hipotecznych. Fundusz moze
wykorzystywac¢ finansowe instrumenty pochodne dla celow
zabezpieczajacych, dla celow efektywnego zarzadzania
portfelem i/lub dla celow inwestycyjnych. Takie finansowe
instrumenty pochodne moga obejmowac¢, mi¢dzy innymi,
kontrakty terminowe forward i futures, opcje na takie
kontrakty, w tym na rzadowe papiery wartosciowe, oparte
na indeksie finansowe instrumenty pochodne i swapy, takie
jak swapy procentowe, swapy total return na instrumenty

o statym dochodzie, swapy credit default, a takze
jedno-podmiotowe swapy credit default, ktore stanowia
przedmiot obrotu na rynkach regulowanych lub na rynku
pozagietdowym.

Fundusz inwestuje przede wszystkim w walory emitentow
amerykanskich, ale moze tez inwestowa¢ do 25% swoich
aktywow netto (bez uwzgledniania dodatkowych aktywow
ptynnych) w papiery emitentow nieamerykanskich i do

20% aktywow netto w inwestycje niedenominowane

w dolarach amerykanskich. Fundusz moze takze inwestowac
do 20% swoich aktywow w diuzne papiery wartosciowe

o niskim ratingu lub ratingu nieinwestycyjnym.

Ekspozycja na swapy total return Oczekiwany

poziom ekspozycji wynikajacej ze swapow total return
(niefinansowanych) wynosi 6% aktywow netto Funduszu,
z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 10%.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

» wysokim poziomem biezacego dochodu przy
jednoczesnej ochronie kapitatu po przez inwestycje
w papiery wartosciowe o statym dochodzie emitentow
amerykanskich o okresie zapadalnosci ponizej 3 lat

* inwestycjami w §rednim terminie

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to glowne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Pelny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki
ryzyka”.

* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdw uczestnictwa

* Ryzyko zabezpieczonych zobowiazan dtuznych

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko instrumentow pochodnych
* Ryzyko stopy procentowej

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko papierow wartosciowych zabezpieczonych
hipoteka i papierow wartosciowych zabezpieczonych na
aktywach

* Ryzyko rolowanych dolarowych transakcji hipotecznych
* Ryzyko wczesniejszej splaty

* Ryzyko inwestycji w jednym kraju

* Ryzyko uméw swapowych

Laczna ekspozycja Do obliczania lacznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda warto$ci zagrozone;j
(wzglednej VaR).

Benchmarkiem referencyjnym dla wzglednej VaR jest
Bloomberg Barclays US Government/Credit 1-3Y Index.

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
sigga¢ 55%. Planowany poziom dzwigni finansowe;j

ma charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy.
Dzwigni¢ finansowa oblicza si¢ metoda sumy wartosci
teoretycznych. Okresla ona teoretyczna ekspozycje
wynikajacg z finansowych instrumentow pochodnych,

ale nie uwzglednia bazowych inwestycji Funduszu, ktore
sktadaja si¢ na 100% tacznych aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o oplatach Pelna informacja na temat oplat
znajduje si¢ w Zaltaczniku E.

FRANKLIN U.S. OPPORTUNITIES FUND
Kategoria aktywéw Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost warto$ci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz lokuje aktywa gltéwnie
w instrumenty udzialowe emitentéw amerykanskich
wykazujacych si¢ przyspieszonym wzrostem, zwigkszong
zyskownoscig lub ponadprzecigtnym wzrostem czy tez
potencjatem wzrostu w poréwnaniu z cala gospodarka.
Kapitatowe papiery wartosciowe zwykle upowazniajg
posiadacza do udzialu w wynikach operacyjnych spotki.
Obejmujg akcje zwykle, zamienne papiery wartoSciowe

i warranty na papiery wartosciowe.

Fundusz angazuje si¢ gtdéwnie w sp6iki o niskiej, Sredniej
i duzej kapitalizacji z duzym potencjatem wzrostu

w szeregu rozmaitych branz. Przy wyborze inwestycji
kapitalowych Zarzadzajacy inwestycjami stosuje analizg
fundamentalna, koncentrujac si¢ na indywidualnym
doborze spotek, ktore w jego przekonaniu daja rekojmig
trwalego rozwoju i spetniajg kryteria odpowiedniego
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wzrostu, jako$ci 1 wyceny. Zarzadzajacy inwestycjami
koncentruje si¢ na branzach o nadzwyczajnym potencjale
wzrostu i nowatorskich, szybko rozwijajacych si¢
spotkach w obrebie tych branz. Ponadto Zarzadzajacy
inwestycjami bierze rowniez pod uwage wysoka jakos¢
zarzadzania i solidne wyniki finansowe. Cho¢ Zarzadzajacy
inwestycjami poszukuje mozliwosci inwestycyjnych

w ramach duzej liczby sektorow, Fundusz moze mie¢
niekiedy znaczne pozycje w okreslonych branzach, takich
jak sektor technologii (w tym technologie elektroniczne,
ustugi technologiczne, biotechnologia czy technologie
opieki zdrowotnej).

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow
warto$ciowych Oczekiwany poziom ekspozycji na
transakcje pozyczki papierow wartosciowych wynosi
5% aktywow netto Funduszu lub mniej, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

» wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje
w kapitatowe papiery wartosciowe (przede wszystkim
akcje emitentow amerykanskich)

* inwestycjami wzrostowymi w sektory wykazujace
ponadprzecigtny wzrost lub potencjat wzrostu
w porownaniu do catej gospodarki

* inwestycjami $rednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych

rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdw uczestnictwa

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papierow
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko inwestycji w akcje wzrostowe
* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko inwestycji w jednym kraju

* Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i sredniej
kapitalizacji

* Ryzyko warrantow

Laczna ekspozycja Do obliczania facznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o oplatach Pehna informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zalaczniku E.

FRANKLIN WORLD PERSPECTIVES FUND
Kategoria aktywoéw Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do osiagnigcia tego
celu, inwestujac w kapitatlowe i podobne zbywalne papiery
warto$ciowe (w tym walory powiazane z akcjami takie

jak jednostki uczestnictwa) z catego $wiata. Zarzadzajacy
inwestycjami i Wspotzarzadzajacy inwestycjami dziatajacy
w roznych krajach na calym $wiecie opracowuja lokalne
portfele papieréw warto§ciowych, aby osiagna¢ wyniki
lepsze od stopy zwrotu z rynkéw w poszczegolnych
regionach. Zaangazowanie Funduszu w rozmaite regiony

i rynki moze si¢ okresowo zmienia¢ w zaleznosci od

opinii Zarzadzajacego inwestycjami co do panujacych
warunkow 1 perspektyw tych rynkow. Fundusz moze takze
inwestowa¢ w finansowe instrumenty pochodne dla celow
zabezpieczajacych i/lub dla celow efektywnego zarzadzania
portfelem obejmujace m.in. swapy, takie jak swapy credit
default, kontrakty terminowe forward, kontrakty terminowe
futures, jak rowniez opcje na takie kontrakty, bedace
przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych lub na rynku
pozagietdowym.

Wybierajac inwestycje kapitatowe, Zarzadzajacy
inwestycjami bedzie koncentrowac si¢ na cenie rynkowej
papierow warto$ciowych spotki w stosunku do wyceny
dhugoterminowych zyskow spotki, wartosci aktywow

i potencjatu przeplywow pieni¢znych.

Fundusz inwestuje w kapitalowe papiery wartosciowe

na rynkach rozwini¢tych, wschodzacych i granicznych,

z uwzglednieniem petnego spektrum kapitalizacji

rynkowej oraz w spotki notowane na rynkach gietdowych
w regionach/ krajach, ktére moga obejmowac m.in. Afryke,
Australi¢, Ameryke Polnocna: Stany Zjednoczone, Kanadg,
Ameryke Lacinska: Brazyli¢; Europe; Azje: Japonig, Koreg
Poludniowa, Chiny, Indie; oraz Bliski Wschod, korzystajac
ze znajomosci lokalnego rynku i stylu inwestowania
zorientowanego na wzrost. Kraje zaliczane do rynkéw
granicznych sg mniejsze, stabiej rozwinigte i mniej dostgpne
niz kraje zaliczane do rynkow wschodzacych, ale ich

rynki kapitatlowe maja potencjat inwestycyjny; zaliczaja

si¢ do nich kraje okreslane jako rynki graniczne przez
International Finance Corporation, jak rowniez wchodzace
w sktad indekséw rynkow granicznych, na przyktad
Bahrajn, Bulgaria, Kazachstan, Nigeria, Pakistan, Wietnam
itd. Fundusz moze rowniez inwestowac¢ do 10% swoich
aktywow netto w tytuly uczestnictwa przedsigbiorstw
UCITS oraz innych UCI.

Fundusz moze inwestowac do 10% swoich aktywow netto
facznie w chinskie akcje A (za posrednictwem Shanghai-
Hong Kong Stock Connect lub Shenzen-Hong Kong Stock
Connect) i w chinskie akcje B.

Profil inwestora Biorac pod uwagg podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

» wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje w papiery
warto$ciowe z roznych sektorow lub o réznej kapitalizacji
rynkowej, ktore moga potencjalnie uzyskiwac lepsze
wyniki od odpowiednich rynkéw w przekroju catych cykli
gospodarczych na wszystkich rynkach dostgpnych dla
inwestycji na catym $wiecie

inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi
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Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko rynku chinskiego

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko instrumentow pochodnych
* Ryzyko rynkéw wschodzacych

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko Europy i strefy euro

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko rynkéw granicznych

* Ryzyko inwestycji w akcje wzrostowe
* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko inwestycji multi-manager
* Ryzyko rynkow nieregulowanych
* Ryzyko jednostek uczestnictwa

* Ryzyko programu Shanghai-Hong Kong Stock Connect
i Shenzen-Hong Kong Stock Connect

* Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i sredniej
kapitalizacji

* Ryzyko uméw swapowych
* Ryzyko niedowartosciowanych akcji

Laczna ekspozycja Do obliczania facznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Fundusz dazy do osiagnigcia celow inwestycyjnych
poprzez staranny wybor dwoch lub wigkszej liczby
Wspotzarzadzajacych inwestycjami (,, Wspotzarzadzajacy
inwestycjami”) przez Zarzadzajacego inwestycjami
(Franklin Advisers, Inc.). Tacy Wspotzarzadzajacy
inwestycjami moga, lecz nie musza, naleze¢ do Franklin
Templeton Investments. Poza wyborem i alokacja zadan
do poszczegodlnych Wspotzarzadzajacych inwestycjami,
Zarzadzajacy inwestycjami moze rowniez bra¢ udziat

w zarzadzaniu aktywami Funduszu.

Zarzadzajacy inwestycjami bedzie odpowiedzialny

za wybor 1 mianowanie dwoch lub wigkszej liczby
Wspotzarzadzajacych inwestycjami, ktorym przydzielona
zostanie catos¢ lub cz¢s¢ biezacych obowiazkow
zwiazanych z zarzadzaniem inwestycjami oraz ustugami
doradczymi w zakresie inwestycji w odniesieniu do czgsci
lub catosci aktywow Funduszu. Zarzadzajacy inwestycjami
rozdziela aktywa Funduszu mi¢gdzy Wspotzarzadzajacych
inwestycjami w sposob, ktory, wedtug wlasnego uznania,
uwaza za odpowiedni dla osiagnigcia celu Funduszu.

Zarzadzajacy inwestycjami bgdzie monitorowal prace
Wspotzarzadzajacych inwestycjami w odniesieniu do
Funduszu w celu dokonania oceny, czy konieczna jest

zmiana/zastapienie obecnych Wspodtzarzadzajacych
inwestycjami. Zarzadzajacy inwestycjami moze wyznaczy¢
lub zastapi¢ Wspotzarzadzajacych inwestycjami Funduszu
w dowolnym momencie zgodnie z obowigzujacymi
przepisami i terminami wypowiedzenia.

Zarzadzajacy inwestycjami jest odpowiedzialny za wybor
Wspolzarzadzajacych inwestycjami, monitorowanie pracy
Wspolzarzadzajacych inwestycjami oraz monitorowanie
ramowego procesu zarzadzania ryzykiem wdrozonego

na poziomie kazdego ze Wspotzarzadzajacych
inwestycjami. Wspotzarzadzajacy inwestycjami moga
zosta¢ zastapieni bez uprzedniego zawiadomienia
uczestnikow. Lista Wspotzarzadzajacych inwestycjami
Funduszu w analizowanym okresie znajduje si¢

w raportach polrocznych i rocznych Towarzystwa.

Lista Wspotzarzadzajacych inwestycjami faktycznie
zarzadzajacych Funduszem jest udostgpniana na zadanie

i nieodplatnie w siedzibie Towarzystwa.

Wspolzarzadzajacy inwestycjami moga zasigga¢ porady
u innych spotek doradztwa inwestycyjnego powigzanych
z Franklin Templeton Investments. Wspolzarzadzajacy
inwestycjami beda wynagradzani przez Zarzadzajacego
inwestycjami z optaty za zarzadzanie inwestycjami
otrzymywanej od Spotki zarzadzajacej.

Informacje o oplatach Peha informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zataczniku E.

TEMPLETON AFRICA FUND
Kategoria aktywéw Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Podstawowym celem inwestycyjnym
Funduszu jest zapewnienie dlugoterminowego wzrostu
warto$ci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje glownie

w kapitatowe i podobne zbywalne papiery warto§ciowe
spotek reprezentujacych szeroki przekroj kapitalizacji, ktore
sa (i) zarejestrowane lub notowane w krajach afrykanskich
i/lub (ii) notowane lub zarejestrowane w innym kraju $wiata,
ale prowadza swoja gtdéwng dziatalno$é w Afryce.

Kraje afrykanskie to migdzy innymi nastgpujace kraje:
Botswana, Demokratyczna Republika Konga, Egipt,
Gabon, Ghana, Kenia, Lesotho, Malawi, Mauritius,
Maroko, Mozambik, Namibia, Nigeria, Rwanda, Senegal,
Republika Potudniowej Afryki, Suazi, Tanzania, Togo,
Tunezja, Uganda, Zambia, Zimbabwe oraz panstwa
cztonkowskie Gospodarczej i Walutowej Unii Zachodniej
Afryki- (WAEMU).

W zwigzku z ograniczeniami ptynnosci i/lub wzgledami
regulacyjnymi lub technicznymi, niektore gietdy papierow
warto$ciowych 1/lub rynki znajdujace si¢ w niektorych
wymienionych wyzej krajach afrykanskich moga nie
kwalifikowac si¢ do uznania za rynki regulowane, regularnie
dziatajace, powszechnie uznane i otwarte dla ogotu, jak
podano w punkcie 1.a) (iii) Zatacznika B ,,Ograniczenia
inwestycyjne”. Inwestycje w papiery wartosciowe notowane
lub znajdujace si¢ w obrocie na takich rynkach ogranicza

si¢ do 10% aktywow netto Funduszu (razem z wszelkimi
innymi inwestycjami Funduszu, ktore spetniajg warunki
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okreslone w punkcie 1.b) wyzej wymienionego Zatacznika
B. Poza tym ograniczeniem i w sposob zasadniczy,
ekspozycja na akcje moze by¢ realizowana posrednio przez
kwity depozytowe i inne prawa kapitatowe, ktore spetniaja
warunki podane w punkcie 1.a) wyzej wymienionego
Zatacznika B.

Poniewaz osiagnigcie tego celu inwestycyjnego jest bardziej
prawdopodobne przy elastycznej i dostosowywanej do
konkretnych warunkow polityce inwestycyjnej, Fundusz
moze tez inwestowa¢ w jednostki uczestnictwa i inne
rodzaje zbywalnych papierow warto$ciowych, w tym

w kapitalowe i podobne papiery wartosciowe oraz papiery
warto$ciowe o statym dochodzie emitentow z calego $wiata,
a takze w finansowe instrumenty pochodne wykorzystywane
do celow zabezpieczenia i/lub efektywnego zarzadzania
portfelem. Finansowe instrumenty pochodne moga
obejmowac miedzy innymi kontrakty terminowe forward

1 financial futures, opcje na takie kontrakty, walory
powiazane z akcjami w obrocie na rynkach regulowanych
lub na rynku pozagietdowym.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

» wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje
w kapitatowe papiery wartosciowe emitentow z siedziba
w krajach afrykanskich

* inwestycjami $rednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych

rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko rynkow afrykanskich

* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdw uczestnictwa
* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko instrumentow pochodnych

* Ryzyko rynkéw wschodzacych

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko rynkéw granicznych

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko rynkow nieregulowanych

* Ryzyko jednostek uczestnictwa

* Ryzyko rynkéw regionalnych

* Ryzyko obligacji strukturyzowanych
* Ryzyko niedowartosciowanych akcji

Laczna ekspozycja Do obliczania facznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton
Investment Management Limited

Informacje o oplatach Peina informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zalaczniku E.

TEMPLETON ASIAN BOND FUND
Kategoria aktywoéw Fundusz stalego dochodu

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Podstawowym celem inwestycyjnym
Funduszu jest maksymalizacja, zgodnie z zasadami
ostroznego zarzadzania inwestycjami, catkowitego zwrotu
z inwestycji, na ktory sktada si¢ potaczenie dochodu

z odsetek, wzrostu wartosci kapitatu i zyskow kursowych.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do osiagni¢cia

celu poprzez inwestycje przede wszystkim w portfel
dhuznych papieré6w warto§ciowych o statym i zmiennym
oprocentowaniu oraz obligacji emitowanych przez rzady

1 instytucje zwigzane z rzadami i/lub przedsigbiorstwa
dzialajgce na terenie Azji. Fundusz moze rowniez nabywac
obligacje emitowane przez instytucje ponadnarodowe,
zorganizowane lub ztozone z rzadow poszczegdlnych
krajow, takie jak Miedzynarodowy Bank Odbudowy

i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny. Fundusz
moze tez wykorzystywac finansowe instrumenty pochodne
dla celow zabezpieczajacych, dla celow efektywnego
zarzadzania portfelem i/lub dla celow inwestycyjnych.
Takie finansowe instrumenty pochodne mogg by¢
przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych lub na rynku
pozagietdowym i mogg obejmowa¢ miedzy innymi swapy
(takie jak swapy credit default lub swapy total return na
instrumenty o statym dochodzie), kontrakty terminowe
forward i krzyzowe kontrakty terminowe forward, kontrakty
terminowe futures (w tym na rzagdowe papiery wartosciowe),
a takze opcje. Zastosowanie finansowych instrumentow
pochodnych moze skutkowa¢ ujemna ekspozycja dla
okreslonej krzywej dochodowosci/zapadalnosci, waluty lub
kredytu. Fundusz moze takze, zgodnie z ograniczeniami
inwestycyjnymi, angazowac si¢ w papiery wartosciowe,
ktére sa powigzane z aktywami badz walutami wszelkich
krajow azjatyckich lub ktorych wartos¢ jest pochodna
wartos$ci innego papieru wartosciowego. Fundusz moze
rowniez nabywac papiery warto$ciowe zabezpieczone
hipoteka lub papiery wartosciowe zabezpieczone na
aktywach i obligacje zamienne. Fundusz moze tez
inwestowa¢ w dhuzne papiery wartosciowe o ratingu
inwestycyjnym i nieinwestycyjnym emitowane w Azji,

w tym w papiery warto$ciowe o nieterminowej obstudze.
Fundusz moze nabywa¢ papiery warto$ciowe o stalym
dochodzie i obligacje denominowane w dowolnej walucie
oraz moze utrzymywac kapitalowe papiery warto§ciowe

w zakresie, w jakim takie papiery warto$ciowe powstaty
wskutek zamiany lub wymiany akcji uprzywilejowanych
badz obligacji. Fundusz moze roéwniez uczestniczy¢

w rolowanych dolarowych transakcjach hipotecznych.

Fundusz moze inwestowac do 33% swoich aktywow
netto, zarowno bezposrednio, jak i za posrednictwem
finansowych instrumentéw pochodnych, w dluzne papiery
warto$ciowe o stalej i zmiennej stopie procentowej oraz
w obligacje emitowane przez rzady i agencje rzadowe
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lub przedsigbiorstwa spoza Azji, ktore znajduja si¢ pod
wplywem dynamiki zmian sytuacji gospodarczej lub
finansowej w Azji. Fundusz moze inwestowa¢ do 25%
swoich aktywow netto w dtuzne papiery wartoSciowe
emitowane i/lub gwarantowane przez pojedynczego
emitenta rzadowego (w tym organy wladzy centralnej,
organy publiczne lub jednostki wtadzy lokalnej) o ratingu
kredytowym w momencie zakupu ponizej poziomu
inwestycyjnego.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat z kapitatu,
zrealizowanych lub niezrealizowanych zyskow netto,

jak 1 biezacego dochodu liczonego w ujeciu brutto. Cho¢
takie podejscie moze zapewni¢ wigksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

calkowitym zwrotem z inwestycji sktadajacym si¢

z dochodu z odsetek, wzrostu wartosci kapitatu i zyskow
kursowych poprzez inwestycje w dtuzne papiery
warto$ciowe emitentow z Azji

inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko rynku chinskiego
* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdw uczestnictwa

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papierow
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko kredytowych papierow wartosciowych
* Ryzyko dluznych papieréw wartosciowych

* Ryzyko instrumentow pochodnych

* Ryzyko polityki dywidendowe;j

* Ryzyko rynkéw wschodzacych

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko stopy procentowej

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko papierow wartosciowych o niskim ratingu lub
papieréw warto$ciowych o ratingu nieinwestycyjnym

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko papierow wartosciowych zabezpieczonych
hipoteka i papieréw warto§ciowych zabezpieczonych
na aktywach

* Ryzyko rynkéw regionalnych
* Ryzyko rzadowych instrumentow dtuznych
* Ryzyko obligacji strukturyzowanych

* Ryzyko uméw swapowych

Laczna ekspozycja Do obliczania lacznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda warto$ci zagrozone;j
(wzglednej VaR).

Benchmarkiem referencyjnym dla wzglednej VaR jest
JPMorgan Government Bond Index Emerging Markets
Broad Diversified Asia Index (100%).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
sigga¢ 200%. Planowany poziom dzwigni finansowej

ma charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy.
Dzwigni¢ finansowa oblicza si¢ metoda sumy wartosci
teoretycznych. Okresla ona teoretyczna ekspozycje
wynikajacg z finansowych instrumentow pochodnych,

ale nie uwzglednia bazowych inwestycji Funduszu, ktore
sktadaja si¢ na 100% tacznych aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Zarzadzajacy inwestycjami przekazat, na swoja
odpowiedzialno$¢, catos¢ lub czes¢ codziennej realizacji
obowiazkow z zakresu zarzadzania inwestycjami oraz

ustug doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do cz¢sci
lub catosci aktywow Funduszu na rzecz Templeton Asset
Management Ltd. petniacego obowiazki sub-zarzadzajacego
inwestycjami.

Informacje o oplatach Peha informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zataczniku E.

TEMPLETON ASIAN GROWTH FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
dhugoterminowy wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz stosuje tradycyjna metode
inwestycyjna Templeton. Podejscie to polega na starannym
dhugoterminowym, indywidualnym doborze spotek
zorientowanym na wartos$¢, z naciskiem na staranno$¢

i dyscypling analiz. Fundusz dazy do osiagnigcia swojego
celu inwestujac przede wszystkim w kapitatowe papiery
warto$ciowe notowane na gietdach w Azji.

Fundusz moze angazowac si¢ w kapitalowe papiery
warto$ciowe, notowane na uznanych gietdach papierow
warto$ciowych na rynkach kapitalowych regionu Azji

(z wylaczeniem Australii, Nowej Zelandii i Japonii). Region
Azji obejmuje migdzy innymi nastgpujace kraje: Hongkong,
Indie, Indonezj¢, Koreg¢ Potudniowa, Malezj¢, Chiny
kontynentalne, Pakistan, Filipiny, Singapur, Sri Lanke,
Tajwan i Tajlandi¢. W zwyktych warunkach rynkowych
Fundusz inwestuje gtéwnie w akcje zwykle.

Dodatkowo ze wzgledu na fakt, ze cel inwestycyjny moze
zostac tatwiej osiagniety przy zastosowaniu elastyczne;j
polityki, Fundusz moze inwestowa¢ w innego rodzaju
zbywalne papiery wartosciowe, w tym papiery wartosciowe
o statym dochodzie.

Fundusz moze inwestowac do 10% swoich aktywow netto
facznie w chinskie akcje A (za posrednictwem Shanghai-
Hong Kong Stock Connect lub Shenzen-Hong Kong Stock
Connect) i w chinskie akcje B.
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Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

» wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje w papiery
warto$ciowe spotek z regionu Azji, w tym z rynkow
wschodzacych

* inwestycjami $rednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych

2

rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko rynku chinskiego

* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdw uczestnictwa

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko rynkéw wschodzacych

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko rynkéw granicznych

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko rynkéw regionalnych

* Ryzyko Shanghai-Hong Kong Stock Connect i Shenzhen-
Hong Kong Stock Connect

* Ryzyko niedowartosciowanych akcji

Laczna ekspozycja Do obliczania facznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Asset
Management Ltd.

Informacje o oplatach Pehna informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zalaczniku E.

TEMPLETON ASIAN SMALLER COMPANIES FUND
Kategoria aktywoéw Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Podstawowym celem inwestycyjnym
Funduszu jest zapewnienie dlugoterminowego wzrostu
wartos$ci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje glownie

w zbywalne kapitatowe papiery wartosciowe, a takze
kwity depozytowe spotek o niskiej kapitalizacji

(1) zarejestrowanych w regionie Azji i/lub (ii) spotek,

ktore prowadza podstawowa dziatalno§¢ w regionie Azji.
Region Azji obejmuje migdzy innymi nastgpujace kraje:
Bangladesz, Kambodza, Hongkong, Indie, Indonezja, Korea
Potudniowa, Malezja, Chiny kontynentalne, Pakistan,
Filipiny, Singapur, Sri Lanka, Tajwan, Tajlandia i Wietnam.
Ponadto dla celow inwestycyjnych Funduszu, przez
azjatyckie spotki o niskiej kapitalizacji rozumie si¢ spotki,
ktorych kapitalizacja rynkowa w momencie pierwotnego
zakupu miesci si¢ w zakresie kapitalizacji rynkowej spotek
objetych indeksem MSCI AC Asia ex-Japan Small Cap

Index (Indeks). Po zakwalifikowaniu si¢ do pierwotnego
zakupu, papier wartosciowy nadal kwalifikuje si¢ na
dodatkowy zakup, o ile nadal znajduje si¢ w Funduszu;

Dodatkowo, poniewaz osiagnigcie takiego celu
inwestycyjnego jest bardziej prawdopodobne przy elastycznej
i dostosowanej do konkretnych warunkow polityce
inwestycyjnej, Fundusz moze tez inwestowac w jednostki
uczestnictwa i innego rodzaju zbywalne papiery wartosciowe,
w tym kapitatowe papiery warto§ciowe oraz papiery
warto$ciowe o statym dochodzie emitentow z catego $wiata.

Fundusz moze inwestowac¢ do 10% swoich aktywow netto
Tacznie w chinskie akcje A (za posrednictwem Shanghai-
Hong Kong Stock Connect lub Shenzen-Hong Kong Stock
Connect) i w chinskie akcje B.

Profil inwestora Biorac pod uwagg podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

» wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje
w kapitalowe papiery wartosciowe spotek o niskiej
kapitalizacji z regionu Azji

* inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtdéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko rynku chinskiego

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko rynkow wschodzacych
* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko rynkow granicznych

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko jednostek uczestnictwa
* Ryzyko rynkow regionalnych

* Ryzyko programu Shanghai-Hong Kong Stock Connect
i Shenzhen-Hong Kong Stock Connect

* Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej
kapitalizacji

* Ryzyko niedowartosciowanych akcji

Laczna ekspozycja Do obliczania lacznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Asset
Management Ltd.

Informacje o oplatach Peha informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zalaczniku E.

TEMPLETON BRIC FUND
Kategoria aktywéw Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)
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Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost warto$ci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje glownie

w kapitalowe papiery wartosciowe spotek (i) zatozonych
wedtug prawa nastepujacych krajow lub posiadajacych

w nich siedzibg: Brazylia, Rosja, Indie i Chiny (tacznie

z Hongkongiem i Tajwanem) (,,BRIC”) lub (ii) czerpiacych
zasadniczg cz¢$¢ swoich zyskow lub dochodow

z gospodarek BRIC lub majacych zasadnicza cz¢$¢ swoich
aktywow w gospodarkach BRIC.

Poniewaz osiagnigcie takiego celu inwestycyjnego jest
bardziej prawdopodobne przy elastycznej i dostosowywane;j
do konkretnych warunkow polityce inwestycyjnej, Fundusz
moze rowniez poszukiwaé innych mozliwosci inwestycji

w inne typy zbywalnych papieréw wartosciowych, takie jak
dhuzne papiery warto$ciowe i papiery warto§ciowe o statym
dochodzie oraz instrumenty rynku pieni¢znego.

Fundusz moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywow netto
facznie w chinskie akcje A (za posrednictwem Shanghai-
Hong Kong Stock Connect lub Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect) i w chinskie akcje B.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

» wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje w papiery
warto$ciowe spotek z Brazylii, Rosji, Indii i Chin, w tym
z Hongkongu 1 Tajwanu

* inwestycjami $rednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych

rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko rynku chinskiego

* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdw uczestnictwa
* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko rynkéw wschodzacych

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko rynkow nieregulowanych

* Ryzyko rynkéw regionalnych

* Ryzyko rynkow Rosji 1 Europy Wschodniej

* Ryzyko rynku Shanghai-Hong Kong Stock Connect
i Shenzhen-Hong Kong Stock Connect

* Ryzyko niedowartosciowanych akcji

Laczna ekspozycja Do obliczania facznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton
Investment Management Limited

Zarzadzajacy inwestycjami przekazal, na swoja
odpowiedzialno$¢, catos¢ lub czes¢ codziennej realizacji
obowiazkow z zakresu zarzadzania inwestycjami

oraz ustug doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu

do czgsci lub catosci aktywow Funduszu na rzecz
Templeton Asset Management Ltd. petniacego obowiazki
sub-zarzadzajacego inwestycjami.

Informacje o oplatach Peha informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zataczniku E.

TEMPLETON CHINA FUND
Kategoria aktywéw Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost warto$ci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do realizacji swojego
celu stosujac polityke inwestycji gtéwnie w kapitatowe
papiery wartosciowe spélek (i) zarejestrowanych zgodnie

z przepisami prawa badz tez majacych swoje siedziby

w Chinach kontynentalnych, Hongkongu lub na Tajwanie
lub (ii) ktore czerpia znaczng czg$¢ swoich dochodow

z towarow lub ustug sprzedawanych badz produkowanych
w Chinach, Hongkongu lub na Tajwanie, badz tez znajduje
si¢ tam zasadnicza czg$¢ ich aktywow.

Fundusz moze réwniez inwestowaé w kapitatowe papiery
warto$ciowe spoélek, (i) dla ktorych podstawowym rynkiem
obrotu papierami wartosciowymi sg Chiny, Hongkong

lub Tajwan, lub, (ii) ktore sa powigzane z aktywami badz
walutami Chin, Hongkongu lub Tajwanu.

Poniewaz taka strategia inwestycyjna ma wigksze szanse
powodzenia przy elastycznej i dostosowywanej do
konkretnych warunkow polityce inwestycyjnej, Fundusz
moze rowniez poszukiwaé mozliwosci inwestycji

w inne typy papieréw wartosciowych, takie jak akcje
uprzywilejowane, papiery wartosciowe zamienne na akcje
zwykle, dtuzne papiery wartoSciowe przedsi¢biorstw

i rzadéw denominowane w dolarach amerykanskich lub
innych walutach.

Fundusz moze inwestowaé do 10% swoich aktywow netto
tacznie w chinskie akcje A (za posrednictwem Shanghai-
Hong Kong Stock Connect lub Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect) i w chinskie akcje B.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

» wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje
w kapitatowe papiery wartosciowe w Chinach
* inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtdéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac¢ sobie sprawg, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko chinskich przepisow QFII
* Ryzyko rynku chinskiego
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* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papierow
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko rynkéw wschodzacych
* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko rynku Shanghai-Hong Kong Stock Connect
i Shenzhen-Hong Kong Stock Connect

* Ryzyko inwestycji w jednym kraju
* Ryzyko niedowartosciowanych akcji

Laczna ekspozycja Do obliczania facznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Asset
Management Ltd.

Informacje o oplatach Peha informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zalaczniku E.

TEMPLETON EASTERN EUROPE FUND
Kategoria aktywoéw Fundusz akcji

Waluta bazowa Euro (EUR)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do realizacji swojego
celu, inwestujac gtdwnie w notowane na gietdach kapitatowe
papiery wartoSciowe emitentow zarejestrowanych zgodnie

z przepisami prawa badz tez prowadzacych dzialalnos¢
gtownie w krajach Europy Wschodniej, a takze w nowych
panstwach niepodlegtych, to jest krajach Europy i Azji, ktore
poprzednio byly czgécig lub pozostawaty pod wpltywem
Zwiagzku Radzieckiego (,,Region”).

Fundusz moze réwniez inwestowaé w papiery warto§ciowe
emitowane przez rzady wyzej wymienionych krajow oraz
certyfikaty prywatyzacyjne spotek majacych siedziby badz
prowadzacych swoja zasadniczg dziatalno$¢ w obrebie
Regionu. Europa Wschodnia obejmuje nastepujace

kraje: Albania, Bosnia i Hercegowina, Bulgaria, Byta
Jugostowianska Republika Macedonii, Chorwacja, Cypr,
Czarnogora, Grecja, Malta, Polska, Republika Czeska,
Rosja, Rumunia, Serbia, Stowacja, Stowenia, Turcja

i Wegry. Nowe Panstwa Niepodlegte, ktore poprzednio
byly czgécig Zwiagzku Radzieckiego, poza sama Rosja,
obejmuja: Armenig, Azerbejdzan, Biatorus, Estonig,
Grugzje, Kazachstan, Kirgistan, Litwe, Lotwe, Motdawie,
Tadzykistan, Turkmenistan, Ukraing i Uzbekistan.
Zarzadzajacy inwestycjami przewiduje, ze Fundusz bedzie
inwestowac gtownie w spotki, (i) ktoérych podstawowym
rynkiem obrotu kapitalowymi papierami wartosciowymi,
jesli sa notowane, jest wyzej wymieniony Region lub

(i1) ktore uzyskuja co najmniej 50% swojego dochodu lub
zysku z towaréw produkowanych lub sprzedawanych,

z inwestycji lub z ustug wykonywanych w tymze
Regionie, lub (iii) majg co najmniej 50% swoich aktywow
ulokowanych w tymze Regionie. Fundusz inwestuje gtéwnie

w kapitatowe papiery wartosciowe spotek znajdujacych si¢
w publicznym obrocie. Preferuje si¢ kraje z funkcjonujacymi
rynkami gietdowymi, ktore zezwalaja na obce inwestycje

i gdzie sa dostgpne odpowiednie ushugi depozytariuszy.

Profil inwestora Biorac pod uwagg podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

» wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje w regionie
Europy Wschodniej, w tym na rynkach wschodzacych

* inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko rynkow wschodzacych

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko rynkow granicznych

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko rynkow nieregulowanych

* Ryzyko rynkow regionalnych

* Ryzyko rynkow Rosji i Europy Wschodniej
* Ryzyko niedowartosciowanych akcji

Laczna ekspozycja Do obliczania lacznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton
Investment Management Limited

Informacje o oplatach Peha informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zalaczniku E.

TEMPLETON EMERGING MARKETS
BALANCED FUND

Kategoria aktywow Fundusz zrbwnowazony
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Podstawowym celem inwestycyjnym
Funduszu jest maksymalizacja zwrotu, zgodnie

z zasadami ostroznego zarzadzania inwestycjami,

z kombinacji wzrostu warto$ci kapitatu i dochodu z odsetek.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do osiggnigcia tego celu
poprzez inwestycje przede wszystkim w zréznicowany portfel
kapitatowych papieréw wartosciowych, dluznych papieréw
wartosciowych o statym i zmiennym oprocentowaniu,

w tym dhuznych papieréw wartosciowych o niskim ratingu

i ratingu nieinwestycyjnym, oraz obligacji emitowanych przez
rzady 1 instytucje zwigzane z rzadem lub przedsi¢biorstwa
dzialajace, zarejestrowane lub prowadzace zasadniczg czes$¢
swej dziatalno$ci w krajach rozwijajacych si¢ lub na rynkach
wschodzacych. Kraje te obejmuja migdzy innymi Brazylie,
Chile, Kolumbig¢, Meksyk, Peru, Egipt, Maroko, Polske,
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Republike Czeska, Rosje, Wegry, Republike Potudniowej
Afryki, Turcjg, Chiny, Indie, Indonezj¢, Kore¢ Potudniowa,
Malezje, Filipiny, Tajwan oraz Tajlandig.

Fundusz zwykle inwestuje co najmniej 25% swoich
aktywow netto w kapitatowe papiery wartosciowe z rynkow
wschodzacych i co najmniej 25% swoich aktywow netto

w dtuzne papiery wartosciowe z rynkéw wschodzacych,
jednak proporcja aktywow netto alokowanych do kazdej

z tych kategorii moze wraz z uplywem czasu ulega¢ zmianie
w zaleznosci od opinii Zarzadzajacego inwestycjami
odnosnie atrakcyjnosci poszczeg6lnych kategorii aktywow.

Fundusz moze tez wykorzystywac finansowe instrumenty
pochodne dla celéw zabezpieczajacych, dla celow
efektywnego zarzadzania portfelem i/lub dla celow
inwestycyjnych. Finansowe instrumenty pochodne moga
by¢ stosowane w celu zapewnienia wigkszej ptynnosci,
zabezpieczenia wyzszych stop zysku lub podejmowania
stosownych czynnosci w celu uzyskania odpowiedniej
ekspozycji w oczekiwaniu na przewidywane zmiany na
rynkach jako alternatywa wobec transakcji na fizycznych
rynkach. Fundusz nie zamierza inwestowa¢ szeroko

w finansowe instrumenty pochodne. Takie finansowe
instrumenty pochodne moga by¢ przedmiotem obrotu na
rynkach regulowanych lub na rynku pozagieldowym i moga
obejmowac mi¢dzy innymi swapy (takie jak swapy credit
default lub swapy total return na instrumenty o statym
dochodzie), kontrakty terminowe forward i krzyzowe
kontrakty terminowe forward, kontrakty terminowe futures
(w tym na rzadowe papiery wartosciowe), a takze opcje.
Zastosowanie finansowych instrumentow pochodnych
moze skutkowac¢ ujemna ekspozycja dla okreslonej krzywej
dochodowosci/zapadalnosci, waluty lub kredytu. Fundusz
moze rowniez, uwzgledniajac wlasciwe ograniczenia
inwestycyjne, inwestowa¢ w papiery wartosciowe
zabezpieczone hipoteka i papiery warto$ciowe zabezpieczone
na aktywach oraz w papiery wartosciowe lub produkty
strukturyzowane (takie jak jednostki uczestnictwa lub
papiery wartosciowe powiazane z akcjami), w przypadku
ktorych papier wartosciowy jest powigzany z innym
papierem wartosciowym lub jego wartos¢ jest pochodna
wartosci innego papieru lub jest powiazany z aktywami
badz walutami dowolnego kraju rozwijajacego si¢ lub rynku
wschodzacego. Ponadto Fundusz moze nabywac akcje
uprzywilejowane, akcje zwykte i inne powigzane z akcjami
papiery warto$ciowe, warranty i dfuzne papiery wartosciowe
wymienne lub zamienne na akcje zwykle i denominowane
w dowolnej walucie. Fundusz moze nabywac papiery
wartosciowe o statym dochodzie, obligacje i kapitatowe
papiery wartosciowe denominowane w dowolnej walucie.
Fundusz moze tez inwestowac do 10% swoich aktywow
netto w tytuly uczestnictwa przedsigbiorstw UCITS i innych
UCI oraz do 10% aktywow netto w papiery wartosciowe

o nieterminowej obstudze.

Fundusz moze tez inwestowaé w papiery warto§ciowe
emitowane przez rzady i instytucje zwiazane z rzagdem lub
przedsigbiorstwa z krajow innych niz kraje rozwijajace si¢
lub rynki wschodzace, ktore jednak czerpia znaczng czgsé
swoich dochodow lub zyskow z krajow rozwijajacych si¢

z rynkow wschodzacych badz maja w nich ulokowana
znaczng czg¢$¢ swoich aktywow badz tez znajduja si¢ pod
wplywem dynamiki zmian sytuacji gospodarczej/finansowej
w tych krajach. Fundusz moze inwestowa¢ do 25% swoich

aktywow netto w dtuzne papiery wartoSciowe emitowane
i/lub gwarantowane przez pojedynczego emitenta rzadowego
(W tym organy wladzy centralnej, organy publiczne

lub jednostki wtadzy lokalnej) o ratingu kredytowym

w momencie zakupu ponizej poziomu inwestycyjnego.

Fundusz moze inwestowac do 10% swoich aktywow netto
facznie w chinskie akcje A (za posrednictwem Shanghai-
Hong Kong Stock Connect lub Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect) i w chinskie akcje B.

Fundusz moze rowniez dokonywa¢ wyptat z kapitatu,
zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow kapitatowych
netto, jak i dochodu brutto. Cho¢ takie podejscie moze
zapewni¢ wigksze wyptaty, moze ono jednoczesnie
skutkowac zmniejszeniem kapitatu.

Profil inwestora Biorac pod uwagg podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

» maksymalizacja korzysci z potaczenia wzrostu wartosci
kapitatu z biezacym dochodem odsetkowym poprzez
inwestycje na rynkach wschodzacych

* inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtdéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko rynku chinskiego
* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytuldw uczestnictwa

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko dhuznych papierow wartosciowych
* Ryzyko instrumentow pochodnych

* Ryzyko polityki dywidendowe;j

* Ryzyko rynkow wschodzacych

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko stopy procentowej

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko papierow wartosciowych o niskim ratingu lub
papierow warto$ciowych o ratingu nieinwestycyjnym

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko papierow wartosciowych zabezpieczonych
hipoteka i papierow wartosciowych zabezpieczonych na
aktywach

* Ryzyko rynkow nieregulowanych
* Ryzyko jednostek uczestnictwa

* Ryzyko programu Shanghai-Hong Kong Stock Connect
i Shenzhen-Hong Kong Stock Connect
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* Ryzyko rzadowych instrumentow dtuznych
* Ryzyko obligacji strukturyzowanych

* Ryzyko uméw swapowych

* Ryzyko niedowartosciowanych akcji

Laczna ekspozycja Do obliczania facznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc. oraz
Franklin Templeton Investment Management Limited

Franklin Templeton Investment Management Limited
przekazat, na swoja odpowiedzialnos$¢, catos¢ lub czgs¢
codziennej realizacji obowiazkow z zakresu zarzadzania
inwestycjami oraz ustug doradztwa inwestycyjnego

w odniesieniu do czg¢sci aktywow Funduszu, jaka zarzadza,
na rzecz Templeton Asset Management Ltd. petnigcego
obowiazki sub-zarzadzajacego inwestycjami.

Informacje o oplatach Pehna informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zalaczniku E.

TEMPLETON EMERGING MARKETS BOND FUND
Kategoria aktywow Fundusz statego dochodu
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest

maksymalizacja, zgodnie z zasadami ostroznego zarzadzania

inwestycjami, calkowitego zwrotu z inwestycji, na ktory
sktada si¢ potaczenie dochodu z odsetek, wzrostu wartosci
kapitatu i zyskéw kursowych.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do osiagni¢cia
celu poprzez inwestycje przede wszystkim w portfel
dtuznych papierow warto$ciowych o statym i zmiennym
oprocentowaniu (w tym papieréw wartosciowych o ratingu
nieinwestycyjnym) oraz obligacji emitowanych przez
rzady 1 instytucje zwigzane z rzagdem lub przedsigbiorstwa
dziatajace na rynkach wschodzacych. Fundusz moze
rowniez nabywac obligacje emitowane przez instytucje
ponadnarodowe, zorganizowane lub ztozone z rzadéw
poszczegolnych krajow, takie jak Migdzynarodowy Bank
Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny.
Fundusz moze tez wykorzystywac finansowe instrumenty
pochodne dla celow zabezpieczajacych, dla celow
efektywnego zarzadzania portfelem i/lub dla celow
inwestycyjnych. Takie finansowe instrumenty pochodne
moga by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych
lub na rynku pozagieldowym i moga obejmowaé migdzy
innymi swapy (takie jak swapy credit default lub swapy
total return na instrumenty o stalym dochodzie), kontrakty
terminowe forward i krzyzowe kontrakty terminowe
forward, kontrakty terminowe futures (w tym na rzagdowe
papiery wartosciowe), a takze opcje. Zastosowanie
finansowych instrumentéw pochodnych moze skutkowaé
ujemng ekspozycja dla okreslonej krzywej dochodowosci/
zapadalnosci, waluty lub kredytu. Fundusz moze rowniez,
uwzgledniajac wlasciwe ograniczenia inwestycyjne,
nabywac papiery warto$ciowe zabezpieczone hipoteka

i papiery warto$ciowe zabezpieczone na aktywach oraz
inwestowacé w papiery wartosciowe, ktore sg powigzane

z aktywami badZ walutami dowolnego kraju rozwijajacego

si¢ lub rynku wschodzacego Iub ktorych warto$¢ jest
pochodng wartosci innego papieru wartosciowego. Ponadto
Fundusz moze nabywac akcje uprzywilejowane, akcje
zwykle i inne powigzane z akcjami papiery wartosciowe,
warranty i dfuzne papiery wartosciowe wymienne lub
zamienne na akcje zwykte i denominowane w dowolnej
walucie. Fundusz moze inwestowa¢ do 10% swoich
aktywow netto w papiery warto§ciowe o nieterminowej
obstudze. Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe
o statym dochodzie, obligacje i kapitatlowe papiery
warto$ciowe denominowane w dowolnej walucie.

Fundusz moze inwestowa¢ do 33% swoich aktywow
netto, bezposrednio lub za posrednictwem finansowych
instrumentdéw pochodnych, w dtuzne papiery wartosciowe
o stalej i zmiennej stopie procentowej oraz w obligacje
emitowane przez rzad lub emitentow zwigzanych z rzadem
lub przez przedsigbiorstwa z krajow innych niz kraje
rozwijajace si¢ lub rynki wschodzace, ktore znajduja si¢
pod wplywem dynamiki zmian sytuacji gospodarczej lub
finansowej w krajach rozwijajacych si¢ lub na rynkach
wschodzacych. Fundusz moze inwestowac¢ do 25% swoich
aktywow netto w dtuzne papiery wartosciowe emitowane
i/lub gwarantowane przez pojedynczego emitenta rzadowego
(W tym organy wtadzy centralnej, organy publiczne

lub jednostki wladzy lokalnej) o ratingu kredytowym

w momencie zakupu ponizej poziomu inwestycyjnego.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wypfat z kapitatu,
zrealizowanych lub niezrealizowanych zyskow netto,

jak 1 biezacego dochodu liczonego w ujgciu brutto.

Cho¢ takie podejscie moze zapewni¢ wigksze wyptaty,
moze ono jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Profil inwestora Biorac pod uwagg podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

* potencjalnie ponadprzeci¢tnym poziomem biezacego
dochodu, wzrostem wartos$ci kapitatu oraz zyskami
kursowymi poprzez inwestycje w papiery warto§ciowe
o statym dochodzie z rynkéw wschodzacych

* inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtdéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytuldw uczestnictwa

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko kredytowych papieroéw warto§ciowych
* Ryzyko dhuznych papierow wartosciowych

* Ryzyko instrumentow pochodnych

* Ryzyko papierow wartosciowych przedsigbiorstw
w trudnej sytuacji gospodarczej
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* Ryzyko polityki dywidendowe;j
* Ryzyko rynkéw wschodzacych
* Ryzyko walutowe

* Ryzyko stopy procentowej

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko papierow wartosciowych o niskim ratingu lub
papieréw warto$ciowych o ratingu nieinwestycyjnym

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko papierow wartosciowych zabezpieczonych
hipoteka i papieréw wartosciowych zabezpieczonych na
aktywach

* Ryzyko rynkow nieregulowanych

* Ryzyko rzadowych instrumentow dtuznych
* Ryzyko obligacji strukturyzowanych

* Ryzyko uméw swapowych

* Ryzyko warrantow

Laczna ekspozycja Do obliczania facznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda warto$ci zagrozonej
(wzglednej VaR).

Benchmarkiem referencyjnym dla wzglednej VaR jest
benchmark ztozony z nastgpujacych indekséw: J.P. Morgan
Emerging Markets Bond Index Global (EMBIG) (50%) oraz
J.P. Morgan Government Bond Index-Emerging Markets
(GBI-EM) (50%).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
sigga¢ 200%. Planowany poziom dzwigni finansowej

ma charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy.
Dzwigni¢ finansowa oblicza si¢ metoda sumy wartosci
teoretycznych. Okresla ona teoretyczng ekspozycje
wynikajaca z finansowych instrumentéw pochodnych,

ale nie uwzglednia bazowych inwestycji Funduszu, ktore
sktadaja si¢ na 100% tacznych aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o oplatach Peha informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zalaczniku E.

TEMPLETON EMERGING MARKETS FUND
Kategoria aktywoéw Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do realizacji swojego
celu stosujac polityke inwestycji gtownie w kapitatowe
papiery wartosciowe, a dodatkowo w obligacje, emitowane
przez przedsigbiorstwa, ktore sg zarejestrowane, maja

swoje siedziby lub prowadza dziatalno$¢ glownie w krajach
rozwijajacych si¢ lub na rynkach wschodzacych.

Fundusz moze inwestowac rowniez w spotki, ktore czerpia
znaczng cze¢$¢ swoich dochodow lub zyskow z rynkow
wschodzacych badZ maja znaczng czg$¢ swoich aktywow
ulokowanych na rynkach wschodzacych. Fundusz moze
rowniez inwestowa¢ w kapitatowe badz dluzne papiery

warto$ciowe emitentow, ktorzy sa powiazani z aktywami
badz walutami rynkéw wschodzacych. Fundusz inwestuje
przede wszystkim w akcje zwykle.

Poniewaz taki cel inwestycyjny ma wigksze szanse
powodzenia przy elastycznej 1 dostosowywanej do
konkretnych warunkow polityce inwestycyjnej, Fundusz moze
poszukiwac¢ mozliwosci inwestycji w inne typy papierow
wartosciowych, takie jak akcje uprzywilejowane, jednostki
uczestnictwa, papiery wartosciowe zamienne na akcje zwykle
oraz dtuzne instrumentéw przedsigbiorstw i rzadow.

Fundusz moze inwestowac do 10% swoich aktywow netto
acznie w chinskie akcje A (za posrednictwem Shanghai-
Hong Kong Stock Connect lub Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect) i w chinskie akcje B.

Profil inwestora Biorac pod uwagg podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

» wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje na rynkach
wschodzacych

* inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtdéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko rynku chinskiego
* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytuldw uczestnictwa

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko rynkow wschodzacych

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko rynkow granicznych

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko rynkow nieregulowanych

* Ryzyko jednostek uczestnictwa

* Ryzyko rynkow Rosji i Europy Wschodniej

* Ryzyko rynku Shanghai Hongkong Stock Connect
i Shenzhen-Hong Kong Stock Connect

* Ryzyko niedowartosciowanych akcji

Laczna ekspozycja Do obliczania lacznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton
Investment Management Limited

Zarzadzajacy inwestycjami przekazal, na swoja
odpowiedzialno$¢, catos¢ lub czgs¢ codziennej realizacji
obowiazkow z zakresu zarzadzania inwestycjami

oraz ustug doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu
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do czgsci lub catosci aktywow Funduszu na rzecz
Templeton Asset Management Ltd. pelniacego obowiazki
sub-zarzadzajacego inwestycjami.

Informacje o oplatach Peha informacja na temat optat

znajduje si¢ w Zalaczniku E.

TEMPLETON EMERGING MARKETS LOCAL
CURRENCY BOND FUND

Kategoria aktywow Fundusz statego dochodu
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest

maksymalizacja, zgodnie z zasadami ostroznego zarzadzania

inwestycjami, calkowitego zwrotu z inwestycji, na ktory
sktada si¢ potaczenie dochodu z odsetek, wzrostu wartosci
kapitatu i zyskéw kursowych.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do realizacji
przyjetego celu poprzez inwestycje zasadniczo

w zdywersyfikowany portfel denominowanych w walucie
lokalnej dtuznych papierow warto§ciowych oraz dtuznych
obligacji o stalym i zmiennym oprocentowaniu (w tym
miedzy innymi instrumentow dtuznych indeksowanych
wskaznikiem inflacji/powigzanych z indeksem oraz
zerokuponowych), o dowolnej zapadalnosci lub ratingu
kredytowym (w tym papieréw wartosciowych o ratingu
na poziomie inwestycyjnym, ratingu na poziomie
nieinwestycyjnym, niskim ratingu i/lub bez ratingu),
emitowanych przez rzady (w tym organy komunalne,
krajowe 1/lub regionalne), podmioty rzadowe (w tym
organizacje ponadnarodowe lub podmioty zalozone

lub wspierane przez wiele rzadow krajowych takie

jak Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju

lub Europejski Bank Inwestycyjny) i/lub emitentéw
korporacyjnych z siedziba w krajach rozwijajacych si¢
lub nalezacych do kategorii rynkéw wschodzacych i/lub
w przypadku nieposiadania siedziby w krajach nalezgcych
do kategorii rynkow wschodzacych, wyrozniajacych sig
ekspozycja na dynamike gospodarcza badz finansowa
krajow rozwijajacych si¢ lub nalezacych do kategorii
rynkow wschodzacych.

Fundusz moze wykorzystywa¢ finansowe instrumenty
pochodne dla celow zabezpieczajacych, dla celow
efektywnego zarzadzania portfelem i/lub dla celow
inwestycyjnych. Takie finansowe instrumenty pochodne
moga by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych
lub na rynku pozagieldowym i moga obejmowaé migdzy
innymi swapy, w tym swapy walutowe, krzyzowe swapy
walutowe, swapy procentowe, swapy inflacyjne, swapy na
wariancj¢ i zmienno$¢, swapy total return na instrumenty
o statym dochodzie badz waluty, jak réwniez swapy credit
default), kontrakty terminowe forward, walutowe kontrakty
terminowe forward lub krzyzowe kontrakty terminowe
forward i kontrakty terminowe futures (w tym migdzy
innymi kontrakty terminowe futures na stopy procentowe,
obligacje, waluty, akcje, towary i surowce oraz indeksy
powyzszych), a takze opcje na powyzsze. Zastosowanie
finansowych instrumentéw pochodnych moze skutkowaé
ujemng ekspozycja dla okreslonej krzywej dochodowosci/
zapadalnosci, waluty lub kredytu.

Fundusz moze tez inwestowa¢ w instrumenty

rynku pieni¢znego (W tym denominowane w USD
obligacje agencji rzadu amerykanskiego) lub produkty
strukturyzowane (takie jak papiery wartosciowe
zabezpieczone hipoteka i papiery warto§ciowe
zabezpieczone aktywami), a takze obligacje kredytowe,

w przypadku ktorych papier wartoSciowy jest powiazany

z innym papierem wartosciowym lub jego warto$¢

jest pochodna warto$ci innego instrumentu lub tez jest
powiazany z aktywami badz walutami dowolnego kraju.
Fundusz moze inwestowac do 10% swoich aktywow netto
w tytuly uczestnictwa UCI takich jak UCITS, fundusze
gietdowe (,,ETF”), jak i inne UCI. Ponadto Fundusz moze
nabywac¢ akcje uprzywilejowane, akcje zwykle i inne
powiazane z akcjami papiery warto§ciowe, warranty

i dtuzne papiery warto§ciowe wymienne lub zamienne na
akcje zwykte i denominowane w dowolnej walucie. Fundusz
moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywow netto w papiery
warto$ciowe o nieterminowej obstudze.

Zarzadzajacy inwestycjami moze starac si¢ utrzymywac
srodki ptynne, jezeli uzna, ze $rodki pieni¢zne oferuja lepsza
warto$¢ wzgledna w poréwnaniu do dostgpnych mozliwosci
inwestycyjnych lub moze zajmowac tymczasowa pozycje
defensywna, kiedy rynki lub gospodarki krajow, w ktorych
Fundusz inwestuje, doswiadczaja nadmiernej zmiennosci,
przedtuzajacej si¢ ogdlnej dekoniunktury lub w razie
wystepowania innych niekorzystnych okolicznosci.

W takich okolicznosciach Fundusz moze inwestowac
znaczacg czg¢s¢ swoich aktywow netto w denominowane

w dowolnej walucie inwestycje krotkoterminowe, $rodki
pieni¢zne lub ekwiwalenty pieni¢zne oraz moze nie by¢

w stanie realizowac przyjetego celu inwestycyjnego.

Fundusz moze rowniez dokonywa¢ wyptat z kapitatu,
zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow kapitatowych
netto, jak i dochodu brutto. Cho¢ takie podejscie moze
zapewni¢ wigksze wyptlaty, moze ono jednoczesnie
skutkowac zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na swapy total return Oczekiwany
poziom ekspozycji wynikajacej ze swapow total return
(finansowanych) wynosi 3% aktywow netto Funduszu,
z zastrzezeniem maksymalnego poziomu 5%.

Profil inwestora Biorac pod uwagg podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

* potencjalnie ponadprzeci¢tnym poziomem biezacego
dochodu, wzrostem wartos$ci kapitatu oraz zyskami
kursowymi poprzez inwestycje w papiery warto§ciowe
o statym dochodzie z rynkéw wschodzacych

* inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi
Czynniki ryzyka

Wymienione ponizej czynniki to glowne rodzaje ryzyka
zwiazane z Funduszem. Inwestorzy powinni zdawac sobie
sprawg, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga okresowo
dotyczy¢ tego Funduszu. Petlny opis podanych rodzajow
ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytuldw uczestnictwa
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* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papierow
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko kredytowych papierow wartosciowych
* Ryzyko dluznych papieréw wartosciowych

* Ryzyko instrumentow pochodnych

* Ryzyko papierow wartosciowych przedsigbiorstw
w trudnej sytuacji gospodarczej

* Ryzyko polityki dywidendowe;j
* Ryzyko rynkéw wschodzacych
* Ryzyko walutowe

* Ryzyko stopy procentowej

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko papierow wartosciowych o niskim ratingu lub
papieréw warto$ciowych o ratingu nieinwestycyjnym

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko papierow wartosciowych zabezpieczonych
hipoteka i papieréw wartosciowych zabezpieczonych na
aktywach

* Ryzyko rynkow nieregulowanych

* Ryzyko rzadowych instrumentow dtuznych

* Ryzyko obligacji strukturyzowanych

* Ryzyko uméw swapowych

* Ryzyko warrantow

Laczna ekspozycja Do obliczania facznej ekspozycji

Funduszu stosowana jest metoda warto$ci zagrozonej
(wzglednej VaR).

Benchmarkiem referencyjnym dla wzglgdnej VaR jest JP
Morgan Government Bond Index EM Global Diversified
Index.

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
sigga¢ 200%. Planowany poziom dzwigni finansowej

ma charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy.
Dzwigni¢ finansowa oblicza si¢ metoda sumy wartosci
teoretycznych. Okresla ona teoretyczng ekspozycje
wynikajaca z finansowych instrumentéw pochodnych,

ale nie uwzglednia bazowych inwestycji Funduszu, ktore
sktadaja si¢ na 100% tacznych aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.
Informacje o oplatach Pehna informacja na temat optat

znajduje si¢ w Zalaczniku E.

TEMPLETON EMERGING MARKETS SMALLER
COMPANIES FUND

Kategoria aktywéw Fundusz akcji
Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
dlugoterminowy wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do realizacji swojego
celu stosujac polityke inwestycji gtéwnie w kapitatowe
papiery warto$ciowe oraz kwity depozytowe (i) spotek

o niskiej kapitalizacji zarejestrowanych na rynkach
wschodzacych, (ii) spotek o niskiej kapitalizacji, ktore
prowadza znaczng cz¢$¢ swojej dziatalnosci gospodarczej
na rynkach wschodzacych oraz (iii) spotek holdingowych

o niskiej kapitalizacji, ktore posiadajg znaczna czg¢$¢ swoich
udzialow w spotkach, o ktorych mowa w (i). Ponadto na
potrzeby celu inwestycyjnego Funduszu, spoiki o niskiej
kapitalizacji z rynkdéw wschodzacych to zwykle spoiki,
ktorych kapitalizacja rynkowa w momencie pierwotnego
zakupu miesci si¢ w zakresie kapitalizacji rynkowej spotek
objetych indeksem MSCI Emerging Markets Small Cap
Index (Indeks). Po zakwalifikowaniu si¢ do pierwotnego
zakupu, papier wartosciowy nadal kwalifikuje si¢ na
dodatkowy zakup, o ile nadal znajduje si¢ w Funduszu.

Dodatkowo Fundusz moze takze inwestowaé w jednostki
uczestnictwa, dluzne papiery wartosciowe z rynkow
wschodzacych, ktére moga posiada¢ niski rating lub

nie posiadac ratingu w ogole oraz w zbywalne papiery
warto§ciowe emitentow z krajow rozwinietych.

Fundusz moze inwestowaé do 10% swoich aktywow netto
facznie w chinskie akcje A (za posrednictwem Shanghai-
Hong Kong Stock Connect lub Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect) i w chinskie akcje B.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

wzrostem warto$ci kapitatu poprzez inwestycje
w papiery wartosciowe o niskiej kapitalizacji z rynkow
wschodzacych

* inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtdéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac¢ sobie sprawe, ze rdwniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko rynku chinskiego

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko rynkow wschodzacych
* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko rynkow granicznych

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko jednostek uczestnictwa

* Ryzyko rynku Shanghai Hongkong Stock Connect
i Shenzhen-Hong Kong Stock Connect

* Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i Sredniej
kapitalizacji

* Ryzyko niedowartoéciowanych akcji

Laczna ekspozycja Do obliczania lacznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.
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Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Asset
Management Ltd.

Informacje o oplatach Pehna informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zataczniku E.

TEMPLETON EUROLAND FUND
Kategoria aktywéw Fundusz akcji

Waluta bazowa Euro (EUR)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost warto$ci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do realizacji swojego
celu przede wszystkim stosujac polityke inwestycji w akcje
obligacje dowolnego emitenta z kraju cztonkowskiego Unii
Gospodarczej i Walutowej, w tym przedsigbiorstw i rzaddw,
zar6wno denominowane w euro jak réwniez we wlasciwych
walutach krajowych oraz w akcje i obligacje denominowane
w euro wszelkich innych emitentow.

W celu zapewnienia realizacji kryteriow francuskiego
programu Plan d’Epargne en Actions (PEA) Fundusz
inwestuje przynajmniej 75% swoich aktywow netto

w kapitatowe papiery warto§ciowe emitowane przez spoiki,
ktére posiadajg siedzib¢ w Unii Europejskie;j.

Poniewaz osiggnigcie takiego celu inwestycyjnego jest
bardziej prawdopodobne przy stosowaniu elastycznej

1 dostosowywanej do konkretnych warunkow polityki
inwestycyjnej, Fundusz moze poszukiwa¢ mozliwosci
inwestycji w inne typy zbywalnych papieréw warto§ciowych,
takie jak akcje uprzywilejowane i papiery wartosciowe
zamienne na akcje zwykle opisanych wyzej emitentow.

Fundusz moze takze inwestowa¢ w mniejszym stopniu

w obligacje strukturyzowane takie jak obligacje kredytowe,
jak réwniez w opcje na akcje i opcje na indeksy akeji
stanowiace przedmiot obrotu na rynkach regulowanych.®

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow
warto$ciowych Oczekiwany poziom ekspozycji na
transakcje pozyczki papierow wartosciowych wynosi
5% aktywdw netto Funduszu lub mniej, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

» wzrostem warto$ci kapitatu poprzez inwestycje
w niedowarto$ciowane kapitalowe papiery warto§ciowe
emitentdw z panstw czlonkowskich Unii Gospodarczej
i Walutowej

* inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gldwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rdwniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Pelny opis podanych

rodzajéw ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papierow
warto$ciowych

¢ Niniejszy ustep wejdzie w zycie z dniem 28 lutego 2018 r. lub
w zblizonym terminie.

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko instrumentow pochodnych

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko Europy i strefy euro

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko rynkow regionalnych

* Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
* Ryzyko obligacji strukturyzowanych
* Ryzyko niedowartosciowanych akcji

Laczna ekspozycja Do obliczania lacznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton
Investment Management Limited

Informacje o oplatach Peha informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zataczniku E.

TEMPLETON EUROPEAN FUND
Kategoria aktywéw Fundusz akcji

Waluta bazowa Euro (EUR)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost warto$ci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do realizacji swojego
celu stosujac polityke inwestycji w akcje i obligacje
emitowane przez europejskie przedsigbiorstwa i rzady.
Fundusz inwestuje przede wszystkim w akcje zwykte.

Poniewaz osiggnigcie tego celu inwestycyjnego jest
bardziej prawdopodobne przy stosowaniu elastycznej

i dostosowanej do konkretnych warunkow polityki
inwestycyjnej, Fundusz moze poszukiwaé¢ mozliwosci
inwestycji w inne typy papieréw warto$ciowych, takie jak
akcje uprzywilejowane, papiery wartosciowe zamienne na
akcje zwykle oraz papiery warto§ciowe o statym dochodzie,
w tym obligacje rzadéw europejskich.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow
warto$ciowych Oczekiwany poziom ekspozycji na
transakcje pozyczki papierow warto§ciowych wynosi
5% aktywow netto Funduszu lub mniej, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorgc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

» wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje
w niedowartosciowane papiery wartosciowe w dowolnych
krajach europejskich

* inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtdéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac¢ sobie sprawg, ze rdwniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.
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* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papierow
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko Europy i strefy euro

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko rynkéw regionalnych

* Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
* Ryzyko niedowartosciowanych akcji

Laczna ekspozycja Do obliczania facznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton
Investment Management Limited

Informacje o oplatach Pehna informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zataczniku E.

TEMPLETON FRONTIER MARKETS FUND
Kategoria aktywéw Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Podstawowym celem inwestycyjnym
Funduszu jest zapewnienie dtugoterminowego wzrostu
wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje glownie

w zbywalne papiery wartosciowe spotek, ktore (i) sa
zarejestrowane w krajach nalezacych do rynkéw granicznych
i/lub (ii) prowadza podstawowa dziatalno$¢ w krajach
nalezacych do rynkéw granicznych i charakteryzujg si¢ r6zng
kapitalizacja rynkowa. Kraje nalezace do rynkéw granicznych
sa mniejsze, stabiej rozwinigte i mniej dostepne niz kraje
zaliczane do rynkow wschodzacych, ale ich rynki kapitalowe
maja ,,potencjal inwestycyjny”; zaliczaja si¢ do nich kraje
okreslane jako rynki graniczne przez International Finance
Corporation, jak réwniez wchodzace w sktad indeksow
rynkow granicznych (w tym m.in.: indekséw MSCI Frontier
Emerging Markets Select Countries Capped Index, Merrill
Lynch Frontier Index, S&P Frontier Broad Market Index),

na przyktad Bahrajn, Butgaria, Egipt, Katar, Kazachstan,
Nigeria, Pakistan, Wietnam itd.

Poniewaz osiggniecie tego celu inwestycyjnego jest
bardziej prawdopodobne przy elastycznej i dostosowywanej
do konkretnych warunkéw polityce inwestycyjnej,
Fundusz moze tez inwestowac w jednostki uczestnictwa

i inne rodzaje zbywalnych papierow wartosciowych,

w tym w kapitatowe i podobne papiery wartosciowe

oraz papiery wartosciowe o statym dochodzie emitentow
z calego $wiata, a takze w finansowe instrumenty
pochodne wykorzystywane do celow zabezpieczenia

i/lub efektywnego zarzadzania portfelem. Finansowe
instrumenty pochodne moga obejmowac¢ migdzy innymi
kontrakty terminowe forward i financial futures, opcje na
takie kontrakty, walory powigzane z akcjami w obrocie na
rynkach regulowanych lub na rynku pozagietdowym.

Profil inwestora Biorac pod uwagg podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

» wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje gtownie
w kapitalowe papiery wartosciowe spotek z krajow
okreslanych jako rynki graniczne

* inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych

rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytuldw uczestnictwa
* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko instrumentow pochodnych

* Ryzyko rynkow wschodzacych

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko rynkow granicznych

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko jednostek uczestnictwa

* Ryzyko niedowartosciowanych akcji

Laczna ekspozycja Do obliczania lacznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton
Investment Management Limited

Zarzadzajacy inwestycjami przekazal, na swoja
odpowiedzialno$¢, catos¢ lub czgs¢ codziennej realizacji
obowiazkow z zakresu zarzadzania inwestycjami oraz ushug
doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do czgsci lub
catosci aktywow Funduszu na rzecz Franklin Templeton
Investments (ME) Limited pelniacego obowiazki
sub-zarzadzajacego inwestycjami.

Informacje o oplatach Peha informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zataczniku E.

TEMPLETON GLOBAL (EURO) FUND

Fundusz zmieni nazwe (na ,,Templeton Global Climate
Change Fund”) oraz polityke inwestycyjna z dniem

5 marca 2018 r. Dla umozliwienia inwestorom Funduszu
rozwazenia, czy proponowane zmiany odpowiadaja ich
celom inwestycyjnym, udzieli im si¢ wéwczas prawa

do bezplatnego umorzenia inwestycji za uprzednim
jednomiesiecznym wypowiedzeniem. Dalsze informacje
mozna znalez¢ ponizej w polityce inwestycyjnej

,» lempleton Global Climate Change Fund”.

Kategoria aktywéw Fundusz akcji
Waluta bazowa Euro (EUR)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost warto$ci kapitatu.
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Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do realizacji swojego
celu, stosujac polityke inwestycji w kapitatowe papiery
warto$ciowe spolek z catego §wiata. Fundusz inwestuje
przede wszystkim w akcje zwykle.

Poniewaz taka strategia inwestycyjna ma wigksze szanse
powodzenia przy elastycznej i dostosowywanej do
konkretnych warunkéw polityce inwestycyjnej, fundusz
moze poszukiwaé mozliwosci inwestycji w inne typy
papieréw wartosciowych, takie jak akcje uprzywilejowane,
papiery zamienne na akcje zwykle, papiery wartosciowe

o statym dochodzie denominowane w euro i innych
walutach.

Nazwa tego Funduszu odzwierciedla fakt, ze jego waluta
podstawowg jest euro, lecz niekoniecznie oznacza, ze
jakakolwiek konkretna cze$¢ inwestowanych aktywow netto
Funduszu bedzie denominowana w euro.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow
warto$ciowych Oczekiwany poziom ekspozycji na
transakcje pozyczki papieréw wartosciowych wynosi

5% aktywow netto Funduszu lub mniej, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

» wzrostem wartosci kapitalu poprzez inwestycje
w niedowarto§ciowane papiery warto§ciowe
w ramach wysoce zdywersyfikowanego funduszu
miedzynarodowych akcji z euro jako waluta bazowa

* inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to glowne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Pelny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki

ryzyka”.
* Ryzyko rynku chinskiego
* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdéw uczestnictwa

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papierow
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko rynkéw wschodzacych

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko Europy i strefy euro

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
* Ryzyko niedowartosciowanych akcji

Laczna ekspozycja Do obliczania tacznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton
Investment Management Limited

Informacje o oplatach Pelna informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zalaczniku E.

TEMPLETON GLOBAL CLIMATE CHANGE FUND’
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Euro (EUR)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost warto$ci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do realizacji
przyjetego celu poprzez inwestycje w kapitatowe

papiery warto$ciowe spotek z catego $wiata o korzystnej
charakterystyce z zakresu srodowiska, zagadnien
spotecznych oraz tadu korporacyjnego (ESG). Fundusz
inwestuje glownie w akcje zwykle globalnych spotek,
ktoére uznaja i dostosowuja si¢ do dlugoterminowych
ryzyk oraz mozliwosci finansowych kreowanych przez
zmiany klimatyczne oraz zjawisko wyczerpywania si¢
zasobow , z wszelkich sektorow i sg w zwiazku z tym lepiej
przygotowane do przejscia na gospodarke niskoweglowa.

Poniewaz taki cel inwestycyjny ma wigksze szanse
powodzenia przy elastycznej i dostosowywanej do
konkretnych warunkow polityce inwestycyjnej, Fundusz
moze poszukiwaé mozliwosci inwestycji w inne typy
papierow wartosciowych, takie jak akcje uprzywilejowane,
papiery zamienne na akcje zwykle oraz papiery wartosciowe
o statym dochodzie.Fundusz moze ponadto inwestowac

w lokaty terminowe, $rodki pieni¢zne oraz instrumenty
rynku pieni¢znego. Fundusz moze tez inwestowac

do 10% swoich aktywow netto w tytuly uczestnictwa
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania takich jak
UCITS, fundusze gietdowe (,,ETF”), jak i inne UCI.

Fundusz moze dodatkowo wykorzystywaé finansowe
instrumenty pochodne do celow zabezpieczenia i/lub
efektywnego zarzadzania portfelem. Takie finansowe
instrumenty pochodne moga obejmowac¢ migdzy innymi
swapy, walutowe kontrakty terminowe forward, kontrakty
terminowe futures, opcje na akcje i indeksy akcji, obligacje
akcyjne, jak réwniez opcje (w tym zabezpieczone opcje call
i warranty).

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
warto$ciowych Oczekiwany poziom ekspozycji na
transakcje pozyczki papierow wartosciowych wynosi
5% aktywow netto Funduszu lub mniej, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorac pod uwagg podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

 wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje w globalne
spofki lepiej przygotowane do przejscia na gospodarke
niskoweglowa

* inwestycjami $rednio- i dtugoterminowymi

7 Nowa nazwa i polityka inwestycyjna wejda w zycie z dniem 5 marca
2018 r.
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Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to gtéwne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Pelny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko rynku chinskiego
* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdw uczestnictwa

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papierow
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko instrumentow pochodnych

* Ryzyko rynkéw wschodzacych

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko Europy i strefy euro

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
* Ryzyko niedowartosciowanych akcji

Laczna ekspozycja Do obliczania facznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton
Investment Management Limited

Informacje o oplatach Pehna informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zalaczniku E.

TEMPLETON GLOBAL BALANCED FUND
Kategoria aktywow Fundusz zrownowazony

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
dazenie do wzrostu wartosci kapitatu i biezacego dochodu
zgodnie z zasadami ostroznego zarzadzania inwestycjami.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do osiagni¢cia
swojego celu inwestujac gtownie w kapitatowe papiery
wartosciowe oraz rzagdowe dtuzne papiery warto§ciowe
emitowane przez podmioty z catego Swiata, w tym z rynkéw
wschodzacych.

Zarzadzajacy inwestycjami przewiduje, ze wigkszo$¢
portfela Funduszu bedzie zwykle inwestowana

w kapitatowe lub podobne papiery warto§ciowe, w tym
instrumenty dtuzne lub akcje uprzywilejowane zamienne
lub wymienne na kapitatowe papiery warto§ciowe,
dobrane gltéwnie wedlug kryterium potencjalnego wzrostu
warto$ci kapitatu. Fundusz dazy do uzyskania biezacego
dochodu inwestujac w dhuzne papiery wartosciowe

o statej lub zmiennej stopie oprocentowania (w tym do
5% aktywow netto Funduszu w papiery wartoSciowe

o0 ratingu ponizej poziomu inwestycyjnego) oraz w obligacje
emitowane przez rzady instytucje powigzane z rzgdem

lub przedsigbiorstwa z catego $wiata. Fundusz moze
rowniez nabywaé obligacje emitowane przez instytucje
ponadnarodowe, zorganizowane lub ztozone z rzadow
poszczegdlnych krajow, takie jak Migedzynarodowy Bank

Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny.
Fundusz moze nabywac¢ akcje, papiery warto$ciowe

o statym dochodzie oraz obligacje. Niezaleznie od
powyzszego, Zarzadzajacy inwestycjami nie zaangazuje
w zadnym wypadku wigcej niz 40% aktywow netto
Funduszu w papiery warto$ciowe o stalym dochodzie.

Fundusz moze rowniez wykorzystywac¢ finansowe
instrumenty pochodne do celéw zabezpieczenia i/lub
efektywnego zarzadzania portfelem. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogg stanowi¢ przedmiot obrotu na
(1) rynkach regulowanych, tak jak np. kontrakty terminowe
futures (w tym na rzadowe papiery wartosciowe), jak
réwniez opcje lub (ii) na rynkach pozagieldowych, tak jak
np. swapy 1 kontrakty terminowe forward na waluty, kursy
wymiany oraz stopy procentowe.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat z kapitatu,
zrealizowanych lub niezrealizowanych zyskow netto,

jak i biezacego dochodu liczonego w ujeciu brutto. Cho¢
takie podejscie moze zapewni¢ wigksze wyptlaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitahu.
Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
wartosciowych Oczekiwany poziom ekspozycji na
transakcje pozyczki papierow wartosciowych wynosi

5% aktywow netto Funduszu lub mniej, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

» wzrostem wartosci kapitatu i uzyskaniem okreslonego
poziomu biezacego dochodu poprzez dostep do
portfela ztozonego z zaré6wno kapitalowych papierow
warto$ciowych, jak i papierdéw wartosciowych o statym
dochodzie w ramach jednego funduszu

* inwestycjami $rednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to glowne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko rynku chinskiego
* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papierow
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko instrumentow pochodnych
* Ryzyko polityki dywidendowe;j

* Ryzyko rynkéw wschodzacych

* Ryzyko Europy i strefy euro

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko stopy procentowej

* Ryzyko ptynnosci
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* Ryzyko papierow wartosciowych o niskim ratingu lub
papieréw warto$ciowych o ratingu nieinwestycyjnym

* Ryzyko rynkowe
* Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
* Ryzyko niedowartosciowanych akcji

Laczna ekspozycja Do obliczania facznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton
Investment Management Limited i Franklin Advisers, Inc.

Informacje o oplatach Pehna informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zalaczniku E.

TEMPLETON GLOBAL BOND (EURO) FUND
Kategoria aktywow Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Euro (EUR)

Cele inwestycyjne Podstawowym celem inwestycyjnym
Funduszu jest maksymalizacja, zgodnie z zasadami
ostroznego zarzadzania inwestycjami, catkowitego zwrotu
z inwestycji, na ktory sktada si¢ potaczenie dochodu

z odsetek, wzrostu wartosci kapitatu i zyskow kursowych.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do realizacji tego celu
poprzez inwestycje przede wszystkim w portfel dtuznych
papieréw wartosciowych o statym i zmiennym oprocentowaniu
(W tym papieréw wartosciowych o ratingu nicinwestycyjnym)
oraz obligacji emitowanych przez rzady lub instytucje
zwigzane z rzadami na catym $wiecie. Fundusz moze rowniez,
zgodnie z wlasciwymi ograniczeniami inwestycyjnymi,
inwestowac¢ w dtuzne papiery wartosciowe (W tym papiery
warto$ciowe o ratingu nieinwestycyjnym) emitowane przez
przedsiebiorstwa. Fundusz moze rowniez nabywaé obligacje
emitowane przez instytucje ponadnarodowe, zorganizowane
lub ztozone z rzadéw poszczegdlnych krajow, takie jak
Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski
Bank Inwestycyjny. Fundusz moze tez wykorzystywac
finansowe instrumenty pochodne dla celéw zabezpieczajacych,
dla celow efektywnego zarzadzania portfelem i/lub dla celow
inwestycyjnych. Takie finansowe instrumenty pochodne moga
by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych lub na
rynku pozagieldowym i mogg obejmowac miedzy innymi
swapy (takie jak swapy credit default lub swapy total return na
instrumenty o stalym dochodzie), kontrakty terminowe forward
i krzyzowe kontrakty terminowe forward, kontrakty terminowe
futures (w tym na rzadowe papiery wartoSciowe), a takze
opcje. Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych
moze skutkowac¢ ujemng ekspozycja dla okreslonej krzywe;j
dochodowosci/zapadalnosci, waluty lub kredytu. Fundusz
moze rowniez angazowac si¢ w papiery wartosciowe lub
produkty strukturyzowane (takie jak kredytowe papiery
wartosciowe), w ktorych papier wartosciowy jest powigzany

z innym papierem lub jego wartos¢ jest pochodng wartosci
innego instrumentu lub jest on powigzany z aktywami badz
walutami dowolnego kraju. Fundusz moze inwestowaé

do 10% swoich aktywow netto w papiery wartosciowe

o nieterminowej obstudze. Fundusz moze nabywac papiery
warto$ciowe o statym dochodzie i obligacje denominowane

w dowolnej walucie, a takze moze inwestowac¢ w kapitatowe
papiery wartoSciowe pod warunkiem, ze powstaja one wskutek

zamiany lub wymiany akeji uprzywilejowanych badz obligacji.
Cze$¢ portfela denominowana w walutach innych niz euro
moze podlega¢ zabezpieczeniu wzgledem euro.

Nazwa tego Funduszu odzwierciedla fakt, ze jego waluta
podstawowa jest euro, lecz niekoniecznie oznacza, ze
jakakolwiek okreslona czg¢s¢ aktywow netto Funduszu bedzie
denominowana w euro.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

» maksymalizacja catkowitego zwrotu z inwestycji poprzez
potaczenie dochodu z odsetek, wzrostu wartosci kapitalu
i zyskoéw kursowych

* inwestycjami $rednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to glowne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko kredytowych papierow wartosciowych
* Ryzyko dluznych papieréw wartosciowych

* Ryzyko instrumentow pochodnych

* Ryzyko rynkéw wschodzacych

* Ryzyko Europy i strefy euro

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko stopy procentowej

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko papierow wartosciowych o niskim ratingu lub
papieréw warto$ciowych o ratingu nieinwestycyjnym

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko rzadowych instrumentow dtuznych
* Ryzyko obligacji strukturyzowanych

* Ryzyko uméw swapowych

Laczna ekspozycja Do obliczania facznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.
Informacje o oplatach Pelna informacja na temat optat

znajduje si¢ w Zataczniku E.

TEMPLETON GLOBAL BOND FUND
Kategoria aktywow Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Podstawowym celem inwestycyjnym
Funduszu jest maksymalizacja, zgodnie z zasadami
ostroznego zarzadzania inwestycjami, catkowitego zwrotu
z inwestycji, na ktory sktada si¢ potaczenie dochodu

z odsetek, wzrostu wartosci kapitatu i zyskow kursowych.
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Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do realizacji tego
celu poprzez inwestycje przede wszystkim w portfel
dhuznych papierow wartosciowych o statym i zmiennym
oprocentowaniu (w tym papierow wartosciowych

o ratingu nieinwestycyjnym) oraz obligacji emitowanych
przez rzady lub instytucje zwiazane z rzadami na catym
$wiecie. Fundusz moze réwniez, zgodnie z wlasciwymi
ograniczeniami inwestycyjnymi, inwestowa¢ w dtuzne
papiery wartosciowe (w tym papiery wartoSciowe o ratingu
nieinwestycyjnym) emitowane przez przedsi¢biorstwa.
Fundusz moze rowniez nabywac obligacje emitowane przez
instytucje ponadnarodowe, zorganizowane lub ztozone

z rzadow poszczegdlnych krajow, takie jak Migdzynarodowy
Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank
Inwestycyjny. Fundusz moze tez wykorzystywac finansowe
instrumenty pochodne dla celéw zabezpieczajacych, dla
celow efektywnego zarzadzania portfelem i/lub dla celow
inwestycyjnych. Takie finansowe instrumenty pochodne
moga by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych lub
na rynku pozagietdowym i moga obejmowac mig¢dzy innymi
swapy (takie jak swapy credit default lub swapy total return
na instrumenty o statym dochodzie), kontrakty terminowe
forward i krzyzowe kontrakty terminowe forward, kontrakty
terminowe futures (w tym na rzagdowe papiery wartosciowe),
a takze opcje. Zastosowanie finansowych instrumentow
pochodnych moze skutkowa¢ ujemna ekspozycja dla
okreslonej krzywej dochodowosci/zapadalno$ci, waluty

lub kredytu. Fundusz moze réwniez angazowac si¢

w papiery wartosciowe lub produkty strukturyzowane (takie
jak kredytowe papiery wartos$ciowe), w ktorych papier
warto$ciowy jest powiazany z innym papierem lub jego
warto$¢ jest pochodng wartosci innego instrumentu lub jest
on powiazany z aktywami badz walutami dowolnego kraju.
Fundusz moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywow netto
W papiery wartosciowe o nieterminowej obstudze. Fundusz
moze nabywac papiery wartosciowe o statym dochodzie

1 obligacje denominowane w dowolnej walucie, a takze moze
utrzymywac kapitatowe papiery warto$ciowe w zakresie,

w jakim takie papiery warto§ciowe powstaja w nastepstwie
zamiany lub wymiany akcji uprzywilejowanych lub
obligacji.

Fundusz moze inwestowac do 25% swoich aktywow
netto w dluzne papiery wartosciowe emitowane i/lub
gwarantowane przez pojedynczego emitenta rzadowego
(w tym organy wladzy centralnej, organy publiczne

lub jednostki wtadzy lokalnej) o ratingu kredytowym

w momencie zakupu ponizej poziomu inwestycyjnego.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyplat z kapitatu,
zrealizowanych lub niezrealizowanych zyskow netto,

jak 1 biezacego dochodu liczonego w ujeciu brutto. Cho¢
takie podejscie moze zapewni¢ wigksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

» maksymalizacja catkowitego zwrotu z inwestycji poprzez
potaczenie dochodu z odsetek, wzrostu wartosci kapitalu
i zyskow kursowych

* inwestycjami $rednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to glowne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa
* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko kredytowych papierow wartosciowych
* Ryzyko dluznych papieréw wartosciowych

* Ryzyko instrumentow pochodnych

* Ryzyko polityki dywidendowe;j

* Ryzyko rynkéw wschodzacych

* Ryzyko Europy i strefy euro

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko stopy procentowej

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko papierow wartosciowych o niskim ratingu lub
papieréw warto$ciowych o ratingu nieinwestycyjnym

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko rzadowych instrumentow dtuznych
* Ryzyko obligacji strukturyzowanych

* Ryzyko uméw swapowych

Laczna ekspozycja Do obliczania lacznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda warto$ci zagrozonej
(wzglednej VaR).

Benchmarkiem referencyjnym dla wzglgdnej VaR jest
benchmark ztozony z nastgpujacych indekséw: J.P. Morgan
Government Bond Index Broad (JGBI Broad) (50%),

J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index Global (EMBIG)
(25%) oraz J.P. Morgan Government Bond Index-Emerging
Markets (GBI-EM) (25%).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
sigga¢ 200%. Planowany poziom dzwigni finansowej

ma charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy.
Dzwigni¢ finansowa oblicza si¢ metoda sumy wartosci
teoretycznych. Okresla ona teoretyczng ekspozycje
wynikajaca z finansowych instrumentéw pochodnych, ale nie
uwzglednia bazowych inwestycji Funduszu, ktore sktadaja
si¢ na 100% tacznych aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.
Informacje o oplatach Pelna informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zataczniku E.

TEMPLETON GLOBAL CURRENCY FUND
Kategoria aktywow Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cel inwestycyjny Podstawowg strategia inwestycyjng
Funduszu jest maksymalizacja zwrotu w sposob zgodny z zasadg
ostroznego zarzadzania inwestycjami przede wszystkim za
posrednictwem dhugich i krétkich pozycji walutowych.
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Polityka inwestycyjna Fundusz stara si¢ realizowac
przyjety cel poprzez inwestycje w portfel papierow
warto$ciowych i instrumentow oferujacych ekspozycje

na wszelkie waluty, w tym waluty z rynkow rozwinigtych

i rozwijajacych si¢. Fundusz przede wszystkim inwestuje

w globalne obligacje skarbowe i dluzne papiery wartosciowe
zapewniajace ekspozycje na waluty, emitowane przez
emitentow rzadowych i quasi-rzadowych, o dowolne;j
zapadalnoéci lub ratingu kredytowym, w tym o ratingu
ponizej poziomu inwestycyjnego (,,obligacje $mieciowe”),
jak rowniez instrumenty rynku pieni¢znego i depozyty
pieni¢zne. Fundusz moze rowniez inwestowa¢ w mniejszym
stopniu w instrumenty CLO (,,CLO”), instrumenty CDO
(,,CDO”), obligacje strukturyzowane takie jak obligacje
kredytowe oraz dluzne papiery wartosciowe emitowane przez
przedsigbiorstwa. Inwestycje w dtuzne papiery warto$ciowe
o nieterminowej obstudze, warunkowe zamienne papiery
warto$ciowe i dtuzne papiery warto$ciowe spotek w trudne;j
sytuacji, w zwyktych warunkach rynkowych, stanowia nie
wiecej niz 5% aktywow netto Funduszu.

Fundusz korzysta z finansowych instrumentow pochodnych
dla celow zabezpieczajacych, dla celow efektywnego
zarzadzania portfelem i/lub dla celow inwestycyjnych.
Takie finansowe instrumenty pochodne moga by¢
przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych lub na rynku
pozagietdowym. Moga one obejmowac mi¢dzy innymi
swapy (takie jak swapy credit default, swapy procentowe

1 swapy inflacyjne oraz, w mniejszym stopniu, swapy
walutowe i swapy total return na instrumenty o statym
dochodzie), kontrakty terminowe forward, walutowe
kontrakty terminowe forward i krzyzowe kontrakty
terminowe forward (przy czym kazda z pozycji moze
skutkowa¢ ujemna ekspozycja walutowa) oraz walutowe
kontrakty terminowe futures (w tym kontrakty terminowe
futures na stopy procentowe oraz obligacje), a takze opcje
na powyzsze. Zastosowanie finansowych instrumentow
pochodnych moze skutkowa¢ ujemna ekspozycja dla
okreslonej krzywej dochodowos$ci/zapadalnosci lub waluty.

Fundusz moze posiada¢ wzglgdnie skoncentrowany portfel
inwestycji, w zwiazku z czym moze inwestowa¢ wigksza
cz¢$¢ swoich aktywow w ograniczong liczbg emitentow.

Fundusz moze rowniez dokonywa¢ wyptat z kapitatu,
zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow kapitatowych
netto, jak i dochodu brutto. Cho¢ takie podejscie moze
zapewni¢ wigksze wyplaty, moze ono jednoczesnie
skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

* inwestycjami oferujacymi ekspozycj¢ na waluty z catego
Swiata
* inwestycjami $rednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to glowne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Pelny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdw uczestnictwa

* Ryzyko zabezpieczonych zobowiazan dtuznych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko kredytowych papierow wartosciowych
* Ryzyko dluznych papieréw wartosciowych
* Ryzyko instrumentow pochodnych

* Ryzyko polityki dywidendowe;j

* Ryzyko rynkéw wschodzacych

* Ryzyko Europy i strefy euro

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko stopy procentowej

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko papierow wartosciowych o niskim ratingu lub
papieréw warto$ciowych o ratingu nieinwestycyjnym

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko rzadowych instrumentow dtuznych
* Ryzyko obligacji strukturyzowanych

* Ryzyko uméw swapowych

Laczna ekspozycja Do obliczania facznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda warto$ci zagrozone;j
(wzglednej VaR).

Benchmarkiem referencyjnym dla wzglgdnej VaR jest
benchmark ztozony z nastgpujacych indekséw: J.P. Morgan
3 Month Global Cash Index (50%) i J.P. Morgan Emerging
Markets Currency Index (50%).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
siggac¢ 225%. Planowany poziom dzwigni finansowej

ma charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy.
Dzwigni¢ finansowa oblicza si¢ metoda sumy wartosci
teoretycznych. Okresla ona teoretyczng ekspozycje
wynikajaca z finansowych instrumentéw pochodnych, ale nie
uwzglednia bazowych inwestycji Funduszu, ktore sktadaja
si¢ na 100% tacznych aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

TEMPLETON GLOBAL EQUITY INCOME FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
potaczenie dlugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu
z biezacym dochodem.

Polityka inwestycyjna W zwyktych warunkach rynkowych
Fundusz inwestuje w zréznicowany portfel kapitatowych
papierow wartosciowych z catego Swiata. Fundusz bedzie
réwniez szukat dochodu inwestujac w akcje, ktore wedtug
Zarzadzajacego inwestycjami oferujg atrakcyjne stopy
dywidendy. Zarzadzajacy inwestycjami dazy do wzrostu
wartosci kapitatu szukajac niedowartoéciowanych lub
niepopularnych papieréw wartosciowych zapewniajacych
biezacy dochdd i/lub mozliwos$ci przysztego wzrostu
wartosci kapitatu. Do wzrostu kapitatu dazy si¢ inwestujac
w kapitatowe papiery wartosciowe spolek z rozmaitych
branz na calym $wiecie, w tym na rynkach wschodzacych.
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Poniewaz osiagnigcie takiego celu inwestycyjnego jest
bardziej prawdopodobne przy elastycznej i dostosowywane;j
do konkretnych warunkow polityce inwestycyjnej, Fundusz
moze rowniez poszukiwaé innych mozliwosci inwestycji

w inne typy zbywalnych papieréw wartosciowych, takie jak
dhuzne papiery wartosciowe i papiery wartosciowe o statym
dochodzie.

Fundusz moze dodatkowo wykorzystywac finansowe
instrumenty pochodne do celéw zabezpieczenia i/lub
efektywnego zarzadzania portfelem. Finansowe instrumenty
pochodne moga by¢ przedmiotem obrotu na rynkach
regulowanych lub na rynku pozagieldowym i moga
obejmowac miedzy innymi swapy (takie jak swapy credit
default lub swapy total return na indeksy akcji), kontrakty
terminowe forward i krzyzowe kontrakty terminowe forward,
kontrakty terminowe futures (w tym na rzadowe papiery
warto$ciowe), jak rowniez opcje (w tym zabezpieczone
opcje call). Fundusz moze réwniez nabywac jednostki
uczestnictwa lub obligacje powiazane z akcjami, w ktorych
papier warto§ciowy jest powigzany z innym papierem lub
jego wartos¢ jest pochodng wartos$ci innego instrumentu lub
jest on powiazany z aktywami badz walutami dowolnego
kraju.

Zarzadzajacy inwestycjami moze zajmowac tymczasowo
defensywna pozycj¢ pieni¢zna, jezeli w jego przekonaniu
rynki obrotu papierami wartosciowymi badz gospodarki
krajow, w ktore Fundusz inwestuje, podlegaja nadmiernej
zmiennosci lub ogdélnemu dlugoterminowemu zatamaniu
badz jezeli wystgpuja inne niekorzystne warunki.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyplat z kapitatu,
zrealizowanych lub niezrealizowanych zyskow netto,

jak 1 biezacego dochodu liczonego w ujeciu brutto. Cho¢
takie podejscie moze zapewni¢ wigksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitatu.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow
warto$ciowych Oczekiwany poziom ekspozycji na
transakcje pozyczki papierow wartosciowych wynosi
5% aktywow netto Funduszu lub mniej, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

» wzrostem wartosci kapitatu i biezacym dochodem
z inwestycji kapitatowych

* inwestycjami $rednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to glowne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Pelny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko rynku chinskiego

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko instrumentéw pochodnych
* Ryzyko polityki dywidendowe;j

* Ryzyko rynkéw wschodzacych

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko Europy i strefy euro

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko jednostek uczestnictwa

* Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
* Ryzyko obligacji strukturyzowanych

* Ryzyko umoéw swapowych

* Ryzyko niedowartosciowanych akcji

Laczna ekspozycja Do obliczania tacznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton
Investment Management Limited

Informacje o oplatach Pelna informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zataczniku E.

TEMPLETON GLOBAL FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do realizacji
swojego celu, stosujac polityke inwestycji w kapitatowe
papiery wartosciowe spolek z calego swiata, w tym

z rynkow wschodzacych. Fundusz inwestuje przede
wszystkim w akcje zwykte.

Poniewaz osiagnigcie takiego celu inwestycyjnego jest
bardziej prawdopodobne przy elastycznej i dostosowywanej
do konkretnych warunkéw polityce inwestycyjnej, Fundusz
moze poszukiwa¢ mozliwosci inwestycji w inne typy
papieréw warto$ciowych, takie jak akcje uprzywilejowane,
papiery zamienne na akcje zwykte 1 papiery wartosciowe

o stalym dochodzie denominowane w dolarach
amerykanskich i innych walutach.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papieréw
warto$ciowych Oczekiwany poziom ekspozycji na
transakcje pozyczki papierow wartosciowych wynosi
5% aktywow netto Funduszu lub mniej, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

 wzrostem wartosci kapitalu poprzez inwestycje
w niedowarto$ciowane papiery wartosciowe w ramach wysoce
zdywersyfikowanego funduszu migdzynarodowych akcji

* inwestycjami $rednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to glowne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko rynku chinskiego
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* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papierow
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko rynkéw wschodzacych

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko Europy i strefy euro

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych
* Ryzyko niedowartosciowanych akcji

Laczna ekspozycja Do obliczania facznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Global
Advisors Limited

Informacje o oplatach Peha informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zalaczniku E.

TEMPLETON GLOBAL HIGH YIELD FUND
Kategoria aktywow Fundusz statego dochodu

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Podstawowym celem inwestycyjnym
Funduszu jest uzyskanie wysokiego poziomu biezacego
dochodu. Celem dodatkowym jest osiagnigcie przez Fundusz
wzrostu warto$ci kapitatu, lecz tylko wtedy, gdy jest to
zgodne z celem podstawowym.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje gtownie w dluzne
papiery wartoSciowe (w tym papiery wartosciowe o ratingu
nieinwestycyjnym) emitentow z catego $wiata, w tym

z rynkéw wschodzacych. Dla celow tego Funduszu dtuzne
papiery wartoSciowe beda obejmowaé, miedzy innymi,
wszelkiego rodzaju papiery wartoéciowe o stalej i zmiennej
stopie oprocentowania (w tym kredyty bankowe udostepniane
w ramach regulowanych funduszy inwestycyjnych

zgodnie z ograniczeniami okreslonymi ponizej), obligacje,
papiery wartoSciowe zabezpieczone hipoteka lub inne
papiery wartoSciowe zabezpieczone na aktywach (w tym
zabezpieczone zobowigzania dluzne) oraz zamienne papiery
warto$ciowe. Fundusz moze tez wykorzystywaé finansowe
instrumenty pochodne dla celow zabezpieczajacych, dla
celow efektywnego zarzadzania portfelem i/lub dla celow
inwestycyjnych. Takie finansowe instrumenty pochodne
moga by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych lub
na rynku pozagieldowym i moga obejmowaé miedzy innymi
swapy (takie jak swapy credit default lub swapy total return
na instrumenty o stalym dochodzie), kontrakty terminowe
forward i krzyzowe kontrakty terminowe forward, kontrakty
terminowe futures (w tym na rzadowe papiery wartosciowe),
a takze opcje. Zastosowanie finansowych instrumentow
pochodnych moze skutkowac ujemna ekspozycja dla
okreslonej krzywej dochodowosci/zapadalnosci, waluty lub
kredytu. Dodatkowo Fundusz moze inwestowac w kapitatowe
papiery warto$ciowe, kredytowe papiery wartoSciowe

oraz instrumenty rynku pieni¢znego i dazy¢ do osiggnigcia
ekspozycji na kredyty o zmiennym oprocentowaniu za
posrednictwem regulowanych funduszy inwestycyjnych.

Fundusz moze angazowac¢ do 10% swoich aktywow netto
w tytuly uczestnictwa przedsigbiorstw UCITS i innych UCI
oraz do 10% swoich aktywow netto w papiery wartosciowe
o nieterminowej obstudze.

Fundusz moze inwestowac¢ do 25% swoich aktywow netto

w dhuzne papiery warto$ciowe emitowane i/lub gwarantowane
przez pojedynczego emitenta rzagdowego (w tym organy
wiadzy centralnej, organy publiczne lub jednostki wiadzy
lokalnej) o ratingu kredytowym w momencie zakupu ponizej
poziomu inwestycyjnego.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat z kapitatu,
zrealizowanych lub niezrealizowanych zyskow netto,

jak i biezacego dochodu liczonego w ujeciu brutto. Cho¢
takie podejscie moze zapewnic¢ wigksze wyptlaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitahu.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

* wysokim poziomem biezacego dochodu i perspektywa
wzrostu warto$ci kapitatu poprzez dostep do portfela
wysokodochodowych dtuznych papierow wartosciowych
emitentow z catego §wiata

* inwestycjami $rednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to glowne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych

rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko zabezpieczonych zobowiagzan dtuznych

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papierow
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko kredytowych papierow wartosciowych
* Ryzyko dluznych papieréw wartosciowych
* Ryzyko instrumentow pochodnych

* Ryzyko polityki dywidendowe;j

* Ryzyko rynkéw wschodzacych

* Ryzyko Europy i strefy euro

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko stopy procentowej

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko papierow wartosciowych o niskim ratingu lub
papieréw warto$ciowych o ratingu nieinwestycyjnym

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko papieréw wartosciowych zabezpieczonych
hipoteka i papieréw wartosciowych zabezpieczonych na
aktywach

* Ryzyko spotek w fazie restrukturyzacji
* Ryzyko rzadowych instrumentow dtuznych
* Ryzyko uméw swapowych
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Laczna ekspozycja Do obliczania tacznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda warto$ci zagrozonej
(wzglednej VaR).

Benchmarkiem referencyjnym dla wzglgdnej VaR jest
benchmark ztozony z nastgpujacych indeksow: J.P. Morgan
Global High Yield Index (50%), J.P. Morgan Emerging
Markets Bond Index Global (EMBIG) (25%) i J.P. Morgan
Government Bond Index-Emerging Markets (GBI-EM) (25%).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
sigga¢ 120%. Planowany poziom dzwigni finansowej

ma charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy.
Dzwigni¢ finansowa oblicza si¢ metoda sumy wartosci
teoretycznych. Okresla ona teoretyczng ekspozycje
wynikajaca z finansowych instrumentéw pochodnych, ale nie
uwzglednia bazowych inwestycji Funduszu, ktore sktadaja
si¢ na 100% tacznych aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o oplatach Peha informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zalaczniku E.

TEMPLETON GLOBAL INCOME FUND
Kategoria aktywow Fundusz zrownowazony

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
maksymalizacja biezacego dochodu przy jednoczesnym
utrzymaniu perspektyw wzrostu wartos$ci kapitatu.

Polityka inwestycyjna W zwyktych warunkach rynkowych
Fundusz inwestuje w zréznicowany portfel dluznych

i kapitatowych papierow warto§ciowych z catego $wiata.
Fundusz dazy do uzyskania dochodu, inwestujac w portfel
dhuznych papieréw warto$ciowych o stalym i zmiennym
oprocentowaniu oraz obligacji emitowanych przez rzady,
podmioty powigzane z rzadem lub przez przedsigbiorstwa

z catego $wiata, w tym z rynkéw wschodzacych, jak
rowniez w akcje, ktore wedtug Zarzadzajacego inwestycjami
zapewniajg atrakcyjng stope dywidendy. Fundusz moze
rowniez nabywac obligacje emitowane przez instytucje
ponadnarodowe, zorganizowane lub zlozone z rzadéw
poszczegodlnych krajow, takie jak Miedzynarodowy Bank
Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny.
Fundusz moze inwestowaé w dtuzne papiery wartosciowe

o ratingu inwestycyjnym lub nieinwestycyjnym emitentow
ze Standéw Zjednoczonych i innych krajow, w tym w papiery
warto$ciowe o nieterminowej obstudze. Fundusz moze tez
wykorzystywac finansowe instrumenty pochodne dla celow
zabezpieczajacych, dla celéw efektywnego zarzadzania
portfelem i/lub dla celéw inwestycyjnych. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogg by¢ przedmiotem obrotu na
rynkach regulowanych lub na rynku pozagietdowym i moga
obejmowac¢ miedzy innymi swapy (takie jak swapy credit
default lub swapy total return na instrumenty o stalym
dochodzie), kontrakty terminowe forward i krzyzowe
kontrakty terminowe forward, kontrakty terminowe futures
(w tym na rzadowe papiery warto$ciowe), a takze opcje.
Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych
moze skutkowac ujemna ekspozycja dla okreslonej krzywej
dochodowosci/zapadalnosci, waluty lub kredytu. Fundusz
moze angazowaé do 10% swoich aktywow netto w tytuty
uczestnictwa przedsigbiorstw UCITS i innych UCI.

Fundusz moze inwestowa¢ w dtuzne papiery wartosciowe
o stalym lub zmiennym oprocentowaniu bezposrednio lub
za posrednictwem regulowanych funduszy inwestycyjnych
(zgodnie z limitami okreslonymi powyzej). Zarzadzajacy
inwestycjami moze zajmowac tymczasowo defensywna
pozycje pieni¢zna, jezeli w jego przekonaniu rynki obrotu
papierami warto$ciowymi badz gospodarki krajow, w ktore
Fundusz inwestuje, podlegaja nadmiernej zmiennosci

lub ogdlnemu dlugoterminowemu zatamaniu badz jezeli
wystepuja inne niekorzystne warunki.

Fundusz moze inwestowa¢ do 25% swoich aktywow
netto w dtuzne papiery wartosciowe emitowane i/lub
gwarantowane przez pojedynczego emitenta rzadowego
(w tym organy wladzy centralnej, organy publiczne

lub jednostki wtadzy lokalnej) o ratingu kredytowym

w momencie zakupu ponizej poziomu inwestycyjnego.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat z kapitatu,
zrealizowanych lub niezrealizowanych zyskow netto,

jak i biezacego dochodu liczonego w ujeciu brutto. Cho¢
takie podejscie moze zapewni¢ wigksze wyptlaty, moze ono
jednoczesnie skutkowa¢ zmniejszeniem kapitahu.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

* polaczeniem biezacego dochodu i wzrostu wartosci
kapitatu dzigki dostgpowi do portfela inwestujacego
zarowno w kapitatowe papiery warto§ciowe, jak i papiery
warto$ciowe o statym dochodzie w ramach tego samego
funduszu

* inwestycjami $rednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to glowne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko rynku chinskiego

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko dluznych papieréw wartosciowych
* Ryzyko instrumentow pochodnych
* Ryzyko polityki dywidendowe;j

* Ryzyko rynkéw wschodzacych

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko Europy i strefy euro

* Ryzyko stopy procentowej

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko papierow wartosciowych o niskim ratingu lub
papieréw warto$ciowych o ratingu nieinwestycyjnym

* Ryzyko rynkowe
* Ryzyko rzadowych instrumentow dtuznych
* Ryzyko uméw swapowych

* Ryzyko niedowartosciowanych akcji
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Laczna ekspozycja Do obliczania tacznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda warto$ci zagrozonej
(wzglednej VaR).

Benchmarkiem referencyjnym dla wzglgdnej VaR jest
benchmark ztozony z nastepujacych indeksow: MSCI All
Country World Index (50%), Bloomberg Barclays Multiverse
Index (25%), Bloomberg Barclays Global High-Yield Index
(12.5%), J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index Global
(EMBIG) (6,25%) oraz J.P. Morgan Government Bond Index-
Emerging Markets (GBI-EM) (6,25%).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
sigga¢ 100%. Planowany poziom dzwigni finansowej

ma charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy.
Dzwigni¢ finansowa oblicza si¢ metoda sumy wartosci
teoretycznych. Okresla ona teoretyczng ekspozycje
wynikajaca z finansowych instrumentéw pochodnych, ale nie
uwzglednia bazowych inwestycji Funduszu, ktore sktadaja
si¢ na 100% tacznych aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc. oraz
Templeton Global Advisors Limited

Informacje o oplatach Peha informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zalaczniku E.

TEMPLETON GLOBAL SMALLER COMPANIES FUND
Kategoria aktywoéw Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartosci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do realizacji swojego
celu stosujac polityke inwestycji w akcje mniejszych spotek

na catym $wiecie, w tym na rynkach wschodzacych. Fundusz
inwestuje glownie w akcje zwykte takich spotek. Na potrzeby
celu inwestycyjnego Funduszu mniejsze spolki to zwykle

spotki, ktorych kapitalizacja rynkowa w momencie pierwotnego
zakupu miesci si¢ w zakresie kapitalizacji rynkowej spotek
objetych indeksem MSCI All Country World Small Cap

Index (,,Indeks”). Fundusz moze nadal utrzymywac papiery
warto$ciowe spolek, ktore rozwingly si¢ i osiagnety kapitalizacje
rynkowa przekraczajaca zakres kapitalizacji rynkowej spotek
nalezacych do Indeksu. Po zakwalifikowaniu si¢ do pierwotnego
zakupu, papier warto$ciowy nadal kwalifikuje si¢ na dodatkowy
zakup, o ile nadal znajduje si¢ w Funduszu.

Fundusz moze tez inwestowaé w zobowigzania dtuzne
mniejszych spotek z catego $wiata, w tym z rynkow
wschodzacych.

Dtluzne papiery warto§ciowe sg to zobowigzania emitenta

do sptaty zadluzenia, przy czym warunki sptaty kapitatu

i odsetek, podobnie jak prawa kredytodawcy, sa doktadnie
sprecyzowane w umowie kredytu. Takie papiery warto$ciowe
obejmujg obligacje, weksle 1 skrypty dtuzne.

Poniewaz taka strategia inwestycyjna ma wigksze szanse
powodzenia przy elastycznej i dostosowywanej do
konkretnych warunkéw polityce inwestycyjnej, fundusz moze
poszukiwac mozliwosci lokat w firmy o wigkszej kapitalizacji
rynkowej, jak rowniez inne typy papierow wartoSciowych,
takie jak akcje uprzywilejowane, papiery zamienne na

akcje zwykle i papiery wartosciowe o statym dochodzie
denominowane w dolarach amerykanskich i innych walutach.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

* dlugoterminowym wzrostem warto$ci kapitatu poprzez
inwestycje w niedowarto$ciowane kapitalowe papiery
warto$ciowe spotek o niskiej kapitalizacji na calym §wiecie

* inwestycjami $rednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to glowne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko rynku chinskiego

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papierow
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko rynkéw wschodzacych

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko Europy i strefy euro

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko inwestycji w spotki o niskiej i sredniej kapitalizacji
* Ryzyko niedowartosciowanych akcji

Laczna ekspozycja Do obliczania facznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Investments
Counsel, LLC

Informacje o oplatach Pehna informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zataczniku E.

TEMPLETON GLOBAL TOTAL RETURN FUND
Kategoria aktywow Fundusz statlego dochodu

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Podstawowym celem inwestycyjnym
Funduszu jest maksymalizacja, zgodnie z zasadami
ostroznego zarzadzania inwestycjami, catkowitego zwrotu
z inwestycji, na ktory sktada si¢ potaczenie dochodu

z odsetek, wzrostu wartosci kapitatu i zyskow kursowych.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do osiagnigcia

celu poprzez inwestycje przede wszystkim w portfel
dhuznych papieréw warto$ciowych o statym i/lub
zmiennym oprocentowaniu oraz obligacji (w tym

papieréw warto§ciowych o ratingu inwestycyjnym

i nieinwestycyjnym) emitowanych przez rzady i instytucje
zwigzane z rzadem, jak rowniez przez przedsigbiorstwa na
catym $wiecie. Fundusz moze rowniez nabywac obligacje
emitowane przez instytucje ponadnarodowe, zorganizowane
lub ztozone z rzadéw poszczegolnych krajow, takie

jak Migdzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju lub
Europejski Bank Inwestycyjny. Fundusz moze tez
wykorzystywa¢ finansowe instrumenty pochodne dla celéw
zabezpieczajacych, dla celow efektywnego zarzadzania
portfelem i/lub dla celéw inwestycyjnych. Takie finansowe
instrumenty pochodne mogg by¢ przedmiotem obrotu
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na rynkach regulowanych lub na rynku pozagieldowym

i mogg obejmowac migdzy innymi swapy (takie jak swapy
credit default, swapy procentowe lub swapy total return

na instrumenty o statym dochodzie), kontrakty terminowe
forward i krzyzowe kontrakty terminowe forward, kontrakty
terminowe futures (w tym na rzadowe papiery warto$ciowe),
a takze opcje. Zastosowanie finansowych instrumentow
pochodnych moze skutkowaé ujemna ekspozycja dla
okreslonej krzywej dochodowos$ci/zapadalnos$ci, waluty

lub kredytu. Fundusz moze rowniez, uwzgledniajac
wlasciwe ograniczenia inwestycyjne, inwestowac¢ w papiery
wartosciowe lub produkty strukturyzowane (takie jak
kredytowe papiery wartosciowe, papiery wartosciowe
zabezpieczone hipoteka na nieruchomosciach komercyjnych
i mieszkaniowych oraz instrumenty CDO, w tym CLO),

w przypadku ktérych papier warto$ciowy powigzany

jest lub jego warto$¢ jest pochodng wartosci innego

papieru wartosciowego lub jest powiazany z aktywami

badz walutami dowolnego kraju. Fundusz moze réwniez
nabywac papiery wartosciowe zabezpieczone hipoteka lub
papiery warto$ciowe zabezpieczone na aktywach i obligacje
zamienne. Fundusz moze inwestowac do 10% swoich
aktywOw netto w papiery warto$ciowe o nieterminowe;j
obstudze. Fundusz moze nabywaé papiery wartosciowe

o statym dochodzie i obligacje denominowane w dowolnej
walucie, a takze moze inwestowa¢ w kapitatlowe papiery
warto$ciowe pod warunkiem, ze powstaja one wskutek
zamiany lub wymiany akcji uprzywilejowanych badz
obligacji. Fundusz moze tez angazowac do 10% aktywow
netto w tytuty uczestnictwa przedsigbiorstw UCITS i innych
UCI. Fundusz moze rowniez uczestniczy¢ w rolowanych
dolarowych transakcjach hipotecznych.

Fundusz moze korzysta¢ z kontraktow terminowych futures
na amerykanskie papiery skarbowe w celu zarzadzania
ryzykiem stop procentowych i innych czynnikow
rynkowych, w celu podwyzszenia ptynnosci oraz szybkiego
i sprawnego inwestowania nowych §rodkéw pienieznych na
rynkach papieréw wartosciowych lub, jezeli potrzebne sa
srodki pienigzne do realizacji zlecen umorzenia sktadanych
przez uczestnikow, w celu eliminacji ekspozycji aktywow
Funduszu na uwarunkowania rynkowe. Dodatkowo Fundusz
moze uzyskiwa¢ ekspozycj¢ na indeksy rynkow dtuznych
poprzez inwestycje w indeksowe finansowe instrumenty
pochodne i swapy credit default.

Fundusz moze inwestowac do 25% swoich aktywow
netto w dtuzne papiery wartoSciowe emitowane i/lub
gwarantowane przez pojedynczego emitenta rzadowego
(w tym organy wladzy centralnej, organy publiczne

lub jednostki wtadzy lokalnej) o ratingu kredytowym

W momencie zakupu ponizej poziomu inwestycyjnego.

Fundusz moze takze dokonywac¢ wyptat z kapitatu,
zrealizowanych lub niezrealizowanych zyskow netto,

jak i1 biezacego dochodu liczonego w ujeciu brutto. Choé
takie podejscie moze zapewni¢ wigksze wyptaty, moze ono
jednoczesnie skutkowaé zmniejszeniem kapitatu.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

» maksymalizacja catkowitego zwrotu z inwestycji poprzez
potaczenie dochodu z odsetek, wzrostu wartosci kapitatu
i zyskow kursowych

* inwestycjami $rednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to glowne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutdéw uczestnictwa
* Ryzyko zabezpieczonych zobowigzan dtuznych

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papierow
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko kredytowych papierow warto§ciowych
* Ryzyko dtuznych papierow wartosciowych
* Ryzyko instrumentow pochodnych

* Ryzyko polityki dywidendowe;j

* Ryzyko rynkéw wschodzacych

* Ryzyko Europy i strefy euro

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko stopy procentowej

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko papieréw wartosciowych o niskim ratingu lub
papieréw warto$ciowych o ratingu nieinwestycyjnym

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko papierow warto§ciowych zabezpieczonych
hipoteka i papieréw wartosciowych zabezpieczonych na
aktywach

* Ryzyko rolowanych dolarowych transakcji hipotecznych
* Ryzyko rzadowych instrumentow dtuznych

* Ryzyko obligacji strukturyzowanych

* Ryzyko umoéw swapowych

Laczna ekspozycja Do obliczania tacznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda wartosci zagrozonej
(wzglednej VaR).

Benchmarkiem referencyjnym dla wzglednej VaR jest
benchmark ztozony z nastepujacych indekséw: Bloomberg
Barclays Multiverse Index (50%), Bloomberg Barclays
Global High-Yield Index (25%), J.P. Morgan Emerging
Markets Bond Index Global (EMBIG) (12,5%) oraz J.P.
Morgan Government Bond Index-Emerging Markets (GBI-
EM) (12,5%).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu powinien
sigga¢ 200%. Planowany poziom dzwigni finansowej

ma charakter czysto szacunkowy i moze by¢ wyzszy.
Dzwignie finansowa oblicza si¢ metoda sumy wartosci
teoretycznych. Okresla ona teoretyczng ekspozycje
wynikajaca z finansowych instrumentow pochodnych, ale nie
uwzglednia bazowych inwestycji Funduszu, ktére sktadaja
si¢ na 100% tacznych aktywow netto.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Informacje o oplatach Pelna informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zataczniku E.
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TEMPLETON GROWTH (EURO) FUND
Kategoria aktywoéw Fundusz akcji

Waluta bazowa Euro (EUR)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost warto$ci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz inwestuje gtéwnie

w kapitatlowe papiery wartosciowe, w tym akcje zwykle

i uprzywilejowane spélek z calego swiata, w tym z rynkéw
wschodzacych.

Kapitatowe papiery wartosciowe zwykle upowazniaja
posiadacza do udzialu w wynikach operacyjnych spotki.
Fundusz inwestuje réwniez w amerykanskie, europejskie

i globalne kwity depozytowe. Sa to kwity emitowane zwykle
przez bank lub firm¢ powiernicza dajace wiascicielom prawo
do odebrania papierdw wartosciowych spotki krajowe;j

lub zagranicznej. Kwity depozytowe nie eliminuja ryzyka
walutowego ani gospodarczego bazowych akcji spotki
dziatajacej na terenie innego kraju.

W zaleznosci od aktualnych warunkéw rynkowych, Fundusz
moze takze inwestowa¢ do 25% swoich aktywow netto

w dhuzne papiery wartosciowe spotek i rzadow z catego
$wiata. Dluzne papiery warto$ciowe stanowig zobowigzanie
emitenta do sptaty zadluzenia pieni¢znego i zwykle
zapewniajg wyplate odsetek. Obejmujg one obligacje, weksle
(W tym instrumenty powigzane z akcjami) i skrypty dtuzne.

Fundusz moze takze inwestowa¢ w mniejszym stopniu
w opcje na akcje i indeksy akcji stanowigce przedmiot obrotu
na rynkach regulowanych.®

Dobierajac inwestycje kapitalowe, Zarzadzajacy inwestycjami
koncentruje si¢ na cenie rynkowej papierow warto§ciowych
spolki w stosunku do wyceny dtugoterminowych zyskow firmy,
warto$ci aktywow i potencjatu przeplywow pienigznych, jak
réwniez na innych kryteriach, ktore zdaniem Zarzadzajacego
inwestycjami sa odpowiednie dla ustalenia wartosci spotki.

Nazwa tego Funduszu odzwierciedla fakt, ze jego waluta
podstawowg jest euro, lecz niekoniecznie oznacza, ze
jakakolwiek okreslona cze$¢ aktywow netto Funduszu bedzie
denominowana w euro.

Fundusz moze inwestowa¢ do 10% swoich aktywow netto
w chinskie akcje A (za posrednictwem Shanghai-Hong Kong
Stock Connect lub Shenzen-Hong Kong Stock Connect)

i w chinskie akcje B.

Ekspozycja na transakcje pozyczki papierow
warto$ciowych Oczekiwany poziom ekspozycji na
transakcje pozyczki papieréw wartosciowych wynosi
5% aktywow netto Funduszu lub mniej, z zastrzezeniem
maksymalnego poziomu 50%.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

» wzrostem wartosci kapitalu poprzez inwestycje
w niedowarto§ciowane papiery warto§ciowe w ramach
wysoce zdywersyfikowanego funduszu miedzynarodowych
akcji z euro jako walutg bazowa

8 Niniejszy ustep wejdzie w zycie z dniem 28 lutego 2018 . lub
w zblizonym terminie.

* inwestycjami $rednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to glowne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko chinskich przepisow QFII
* Ryzyko rynku chinskiego

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko instrumentow pochodnych
* Ryzyko rynkéw wschodzacych

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko Europy i strefy euro

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko transakcji pozyczki papierow wartosciowych

* Ryzyko rynku Shanghai Hong Kong Stock Connect
i Shenzen-Hong Kong Stock Connect

* Ryzyko obligacji strukturyzowanych
* Ryzyko niedowartosciowanych akcji

Laczna ekspozycja Do obliczania facznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Global Advisors
Limited

Informacje o oplatach Peha informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zataczniku E.

TEMPLETON KOREA FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost warto$ci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do osiagnigcia
swojego celu, stosujac polityke inwestycji przede
wszystkim w kapitatowe papiery warto$ciowe emitentow
zarejestrowanych badz prowadzacych dziatalno$¢ gtownie
w Korei Poludniowe;.

Fundusz moze réwniez inwestowa¢ w kapitalowe papiery
warto$ciowe emitentow posiadajacych aktywa, dochody Iub
zyski w Korei Potudniowej. Fundusz inwestuje zaréwno

w akgcje, jak i inne papiery wartosciowe, w tym papiery
warto$ciowe emitowane przez rzad Korei Potudniowej oraz,

W mniejszym stopniu, warranty emitentoéw z gieldy koreanskiej.

Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

» wzrostem wartosci kapitalu poprzez inwestycje
w kapitatowe papiery wartosciowe z Korei Poludniowej

* inwestycjami $rednio- i dlugoterminowymi
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Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to glowne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Pelny opis podanych
rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko rynkéw wschodzacych

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko inwestycji w jednym kraju

* Ryzyko niedowartosciowanych akcji
* Ryzyko warrantow

Laczna ekspozycja Do obliczania facznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Asset
Management Ltd.

Informacje o oplatach Pehna informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zataczniku E.

TEMPLETON LATIN AMERICA FUND
Kategoria aktywoéw Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost warto$ci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do osiagniecia tego
celu, w zwyktych warunkach rynkowych, stosujac polityke
inwestycji gtownie w kapitalowe papiery warto§ciowe,

a dodatkowo w dhuzne papiery wartosciowe emitowane przez
spolki zarejestrowane badz prowadzace dziatalnos¢ gtéwnie

w krajach Ameryki tacinskiej. Region Ameryki Lacinskiej
obejmuje, migdzy innymi, nastepujace kraje: Argentyne,
Belize, Boliwig, Brazyli¢, Chile, Ekwador, Gujang, Gujang
Francuska, Gwatemalg, Honduras, Kolumbig, Kostaryke,
Meksyk, Nikarague, Paname, Paragwaj, Peru, Salwador,
Surinam, Trynidad i Tobago, Urugwaj i Wenezuele. Reszta
aktywdow netto Funduszu moze by¢ inwestowana w kapitatowe
papiery wartosciowe i obligacje spotek i podmiotow rzadowych
z krajow innych niz wymienione powyzej.

Poniewaz osiagniecie takiego celu inwestycyjnego jest bardziej
prawdopodobne przy elastycznej i dostosowywanej do
konkretnych warunkéw polityce inwestycyjnej, Fundusz moze
poszukiwaé¢ mozliwosci inwestycji w inne rodzaje papierow
warto$ciowych, takich jak akcje uprzywilejowane, papiery
warto$ciowe zamienne na akcje zwykle i papiery warto$ciowe
o stalym dochodzie denominowane w walutach spoza Ameryki
Lacinskiej, takich jak dolar amerykanski lub euro.

Profil inwestora Bioragc pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

» wzrostem wartosci kapitatu przez inwestycje w kapitatlowe
papiery wartosciowe z Ameryki Lacinskiej, w tym
z rynkéw wschodzacych

* inwestycjami $rednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to glowne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Petny opis podanych

rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

* Ryzyko zamiennych i hybrydowych papierow
warto$ciowych

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko rynkéw wschodzacych

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko rynkéw granicznych

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko rynkéw regionalnych

* Ryzyko niedowartosciowanych akcji

Laczna ekspozycja Do obliczania facznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Advisers, Inc.

Zarzadzajacy inwestycjami przekazat, na swoja
odpowiedzialnos¢, catos¢ lub czg$¢ codziennej realizacji
obowiazkoéw z zakresu zarzadzania inwestycjami oraz ustug
doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do czg¢sci lub
catosci aktywoéw Funduszu na rzecz Franklin Templeton
Investimentos (Brasil) Ltda. pelniacego obowiazki
sub-zarzadzajacego inwestycjami.

Informacje o oplatach Pelna informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zataczniku E.

TEMPLETON THAILAND FUND
Kategoria aktywow Fundusz akcji

Waluta bazowa Dolar amerykanski (USD)

Cele inwestycyjne Celem inwestycyjnym Funduszu jest
wzrost wartos$ci kapitatu.

Polityka inwestycyjna Fundusz dazy do osiagniecia celu
stosujac polityke inwestycji przede wszystkim w kapitatowe
papiery warto$ciowe emitentéw zarejestrowanych badz
prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza gtownie w Tajlandii.

Fundusz moze rowniez inwestowac w kapitatowe papiery
warto$ciowe emitentow posiadajacych aktywa, dochody lub
zyski w Tajlandii. Fundusz inwestuje zarowno w akcje, jak
1 inne papiery warto§ciowe, w tym emitowane przez rzad
Tajlandii oraz, w mniejszym stopniu, warranty emitentow

z gieldy tajlandzkie;.
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Profil inwestora Biorac pod uwage podane wyzej cele
inwestycyjne, Fundusz moze odpowiada¢ Inwestorom
zainteresowanym:

* wzrostem wartosci kapitatu poprzez inwestycje
w kapitatowe papiery wartosciowe z Tajlandii

* inwestycjami $rednio- i dtugoterminowymi

Czynniki ryzyka Wymienione ponizej czynniki to glowne
rodzaje ryzyka zwigzane z Funduszem. Inwestorzy powinni
zdawac sobie sprawe, ze rowniez inne rodzaje ryzyka moga
okresowo dotyczy¢ tego Funduszu. Pelny opis podanych

rodzajow ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

* Ryzyko kontrahenta

* Ryzyko rynkéw wschodzacych

* Ryzyko inwestycji w akcje

* Ryzyko walutowe

* Ryzyko ptynnosci

* Ryzyko rynkowe

* Ryzyko inwestycji w jednym kraju

* Ryzyko niedowartosciowanych akcji
* Ryzyko warrantow

Laczna ekspozycja Do obliczania facznej ekspozycji
Funduszu stosowana jest metoda zobowigzaniowa.

Zarzadzajacy inwestycjami Templeton Asset
Management Ltd.

Informacje o oplatach Peha informacja na temat optat
znajduje si¢ w Zalaczniku E.
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CZYNNIKI RYZYKA

Inwestorzy musza zapoznac si¢ z rozdzialem ,,Czynniki ryzyka” przed inwestycja w ktorykolwiek z Funduszy.

Wartos¢ tytulow uczestnictwa wzrasta wraz ze wzrostem wartosci papierow wartosciowych stanowigcych wtasnosé
poszczegdlnych Funduszy i spada wraz ze spadkiem warto$ci inwestycji Funduszy. W ten sposob Inwestorzy majg udziat

w kazdej zmianie wartosci papierow wartosciowych stanowiagcych wlasnos¢ poszezegdlnych Funduszy. Oprocz czynnikow
wplywajacych na wartos¢ danego papieru wartosciowego posiadanego przez Fundusz, na wartos¢ tytutow uczestnictwa moze
tez wplywacé sytuacja na rynkach akcji i obligacji w ogdle.

Fundusz moze posiada¢ papiery wartosciowe réznych typow i réznych kategorii aktywow (akcje, obligacje, instrumenty
rynku pieni¢znego, finansowe instrumenty pochodne) w zaleznosci od celéw inwestycyjnych Funduszu.

Z r6znymi rodzajami inwestycji zwigzane sg rozne rodzaje ryzyka inwestycyjnego. Z Funduszami moga réwniez wigzac si¢
rézne rodzaje ryzyka w zalezno$ci od papierow warto§ciowych, w ktore inwestuja swoje aktywa. Ponizej przedstawiamy
zestawienie roznych typow ryzyka inwestycyjnego, na ktoére moga by¢ narazone poszczegdlne Fundusze. Rozdziat
,Informacje o funduszach, ich cele i polityka inwestycyjna” niniejszego Prospektu Informacyjnego podaje szczegotowe
informacje na temat najwazniejszych rodzajow ryzyka zwiazanych z kazdym Funduszem. Inwestorzy powinni zdawac sobie
sprawe, ze inne rodzaje ryzyka mogg okresowo dotyczy¢ danego Funduszu.

Informacje ogdélne

W tej czesci wyjasniono niektdre rodzaje ryzyka dotyczace wszystkich Funduszy. Nie jest to petne wyjasnienie o charakterze
wyczerpujacym i inne rodzaje ryzyka takze moga okresowo wystapic¢. W szczeg6lnosci, na wyniki Towarzystwa moga miec¢
wplyw zmiany sytuacji rynkowej i/lub gospodarczej oraz politycznej, jak rowniez zmiany w zakresie wymogow prawnych,
regulacyjnych i podatkowych. Nie sktada si¢ ani nie udziela si¢ zadnych gwarancji ani deklaracji, ze program inwestycyjny
bedzie skuteczny i1 nie ma pewnosci realizacji celu/-6w inwestycyjnego/-ych Funduszu/-y. Wezesniejsze wyniki nie stanowia
wyznacznika przysztych rezultatow, a warto$¢ inwestycji moze si¢ zmniejszac lub zwigkszaé. Zmiany kurséw walutowych
moga spowodowaé zmniejszenie lub zwigkszenie wartosci inwestycji Funduszu.

Towarzystwo lub kazdy z jego Funduszy moze podlega¢ roznym rodzajom ryzyka, ktore znajduja si¢ poza ich kontrola,
takim jak na przyktad ryzyko prawne lub regulacyjne zwigzane z inwestycjami w krajach o niejasnym lub podlegajacym
zmianom ustawodawstwie badz ze wzgledu na brak ustalonych lub skutecznych metod dochodzenia odszkodowania, badz
tez w nastepstwie rejestracji Funduszy w krajach o rezimach prawnych innych niz europejskie, Fundusze moga podlegac, bez
obowiazku powiadomienia akcjonariuszy odnosnego Funduszu, bardziej restrykcyjnym przepisom regulacyjnym, co moze
potencjalnie uniemozliwi¢ pelne wykorzystanie przez Fundusz mozliwosci inwestycyjnych. Organy nadzoru rynku, podmioty
samoregulacyjne oraz gietdy sg upowaznione do podjecia nadzwyczajnych dziatan w razie wyjatkowych sytuacji rynkowych.
Efekt wszelkich przysztych dziatan regulacyjnych podejmowanych w stosunku do Towarzystwa moze by¢ znaczacy

i niekorzystny. Fundusze moga by¢ narazone na ryzyko dzialan terrorystycznych, ryzyko natozenia sankcji gospodarczych

i dyplomatycznych na niektore kraje Iub ryzyko rozpoczecia dziatan militarnych. Wptyw takich zdarzen jest niejasny, ale

ich efektem mogg by¢ istotne zmiany ogdlnej sytuacji gospodarczej i ptynnosci rynkowej. Inwestorzy winni pamigtac,

ze w niektorych okolicznosciach ich prawo do umorzenia tytuldéw uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone, jak opisano
szczegotowo w Zalaczniku D.

Towarzystwo lub kazdy z jego Funduszy moga by¢ narazone na ryzyko operacyjne, czyli ryzyko polegajace na wadliwej
realizacji procesow takich jak depozyt aktywow czy wycena i przeprowadzanie transakcji, co moze prowadzi¢ do strat.
Potencjalnymi przyczynami niepowodzen moga by¢ bledy ludzkie, wady infrastruktury fizycznej i elektronicznej oraz inne
rodzaje ryzyka gospodarczego, jak rowniez wydarzenia zewnetrzne.

Ryzyko rynkéw afrykanskich

Inwestycje na rynkach wschodzacych wiaza si¢ z ryzykiem omdéwionym ponizej w rozdziale ,,Ryzyko rynkow
wschodzacych”. Inwestycje na rynkach afrykanskich lub w spotkach, ktorych istotna cze$¢ przychodéw pochodzi

z dzialalnos$ci prowadzonej w Afryce zwigzane sa z ryzykiem podobnym do ryzyka rynkéw wschodzacych, cho¢ bardziej
jeszcze spotggowanym, poniewaz rynki afrykanskie sg zazwyczaj mniejsze, mniej rozwinigte i 0 mniejszej dostepnosci niz
wigkszos$¢ rynkow wschodzacych. Na rynkach afrykanskich wystepuje tendencja do wigkszej niestabilnosci polityczne;j,
spotecznej i ekonomicznej, mniejszej przejrzystosci, nizszego poziomu etyki w praktycznym dziataniu i stabo$ci funkcji
nadzorczych w poréwnaniu z rynkami wschodzacymi. Akcje znajdujace si¢ w obrocie na rynkach afrykanskich moga
podlega¢ silnym fluktuacjom, nie posiada¢ wystarczajacej ptynnosci i przejrzystosci oraz charakteryzowac si¢ wyzszym
ryzykiem finansowym. Wiele rynkow afrykanskich jest tez bardziej uzaleznionych od branzy wydobywczych lub rolnictwa,
ktore sa podatne na niestabilno$¢ cen za wydobywane kopaliny lub ptody rolne.

Ryzyko alokacji aktywow

Niektore Fundusze stosuja aktywnie zarzadzane podejscie do alokacji aktywow. Takie Fundusze moga do§wiadczac strat,
jezeli oceny Zarzadzajacego inwestycjami i/lub Wspotzarzadzajacych inwestycjami na temat rynkow, przyszlej zmiennosci,
stop procentowych, branz, sektorow i regionow badz atrakcyjnosci, wzglednych wartosci, ptynnosci, efektywnos$ci lub
potencjalnego wzrostu wartosci danych inwestycji poczynione dla portfela Funduszu okazg si¢ niepoprawne. Alokacja
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aktywow Funduszu dokonana przez Zarzadzajacego inwestycjami pomig¢dzy rozne kategorie aktywow, réznych
Wspotzarzadzajacych inwestycjami, rozne bazowe fundusze oraz inwestycje bezposrednie moze nie okazac si¢ korzystna

w $wietle pozniejszych wydarzen na rynku. Nie ma zadnej gwarancji, ze takie techniki lub decyzje inwestycyjne
podejmowane przez Zarzadzajacego inwestycjami i/lub Wspotzarzadzajacych inwestycjami przyniosa pozadane wyniki.
Ponadto, zmiany ustawowe, regulacyjne badz podatkowe moga wptywac na techniki inwestycyjne dostgpne Zarzadzajacemu
inwestycjami i Wspotzarzadzajacym inwestycjami w zwiagzku z zarzadzaniem Funduszem i moga rowniez niekorzystnie
wplywa¢ na zdolno$¢ Funduszu do realizacji jego celow inwestycyjnych.

Zarzadzajacy inwestycjami i/lub Wspotzarzadzajacy inwestycjami moga korzystac z systemoéw modelowania dla wdrazania
strategii inwestycyjnych przyjetych dla Funduszu. Nie ma pewnosci, ze systemy modelowania beda kompletne lub doktadne
badz reprezentatywne dla przysztych cykli rynkowych ani ze bgda koniecznie przynosi¢ korzysci Funduszowi nawet
wowczas, gdy faktycznie okaza si¢ doktadne. Wyniki z takich modeli moga ksztattowac si¢ w sposob zgodny badz niezgodny
z wynikami z przeszlosci. Moga z réoznych powodoéw negatywnie wplywac na stop¢ zwrotu Funduszu i zdolno$¢ Funduszu do
realizacji przyjetego celu inwestycyjnego. Na przyktad, ludzka ocena gra istotng rol¢ w budowaniu, stosowaniu, testowaniu

1 modyfikacji algorytméw i formut finansowych wykorzystywanych w takich modelach. Dodatkowo istnieje mozliwos¢, ze
dane historyczne moga by¢ nieprecyzyjne lub straci¢ na aktualnosci w zwiazku z nowymi zdarzeniami badz zmieniajacymi
si¢ okolicznosciami, ktorych modele moga nie by¢ w stanie odpowiednio szybko wykry¢. Na wyniki rynku moga mie¢
wplyw czynniki nieilo§ciowe (na przyktad zaklocenia rynku badz systemu obrotu, obawy inwestorow lub nadreakcje badz
inne wzgledy emocjonalne), ktorych nie mozna fatwo uwzgledni¢ w modelach ryzyka Zarzadzajacego inwestycjami lub
Wspotzarzadzajacych inwestycjami. Moga wystgpowaé rowniez problemy techniczne z budowa i wdrozeniem modeli
ilosciowych (na przyktad awarie oprogramowania lub innych technologii badz niedoktadnos$ci programowania).

Ryzyko sektora biotechnologii, komunikacji i technologii

Inwestycje w sektory biotechnologii, telekomunikacji i technologii wiaza si¢ z wigkszym ryzykiem i z wigkszg zmiennoscia
niz inwestycje w szersze spektrum papieréw wartosciowych obejmujacych rézne sektory gospodarki. Ponadto sektory te
moga podlegac $cislejszemu rzadowemu nadzorowi regulacyjnemu niz inne sektory i dlatego zmiany stosownych regulacji
rzagdowych moga mie¢ na nie znaczny negatywny wptyw. Tym samym warto$¢ inwestycji w tych sektorach moze znacznie
spas¢ w zwigzku z reakcjg na niekorzystng sytuacje¢ rynkowa, regulacyjng lub niepowodzenia badan, obok mozliwych
negatywnych skutkéw konkurencji ze strony nowych podmiotow wchodzacych na rynek, kwestii patentdw oraz starzenia si¢
produktow. Krotkie cykle produkeji i zmniejszajace si¢ marze zysku dotyczace szczeg6lnie sektora technologii to dodatkowe
czynniki, ktore nalezy rozwazy¢ przy inwestowaniu.

Ryzyko chinskich przepisow QFII

Towarzystwo moze inwestowa¢ w portfele dla kwalifikowanych zagranicznych inwestorow instytucjonalnych (QFII)
zatwierdzone przez Chinskg Komisje Nadzoru Rynku Papierow Wartosciowych dla celow inwestycji na rynku papierow
warto$ciowych Chin kontynentalnych (chinskie akcje A). Przepisy, regulacje, w tym $rodki upowazniajace QFII do inwestycji
w chinskie akcje A, polityka rzadu oraz klimat polityczny i gospodarczy w Chinach mogg ulec zmianie za zawiadomieniem

z niewielkim wyprzedzeniem lub bez wyprzedzenia w ogole. Kazda taka zmiana moze niekorzystnie wptywac¢ na warunki na
rynku oraz wyniki chinskiej gospodarki, a w zwigzku z tym na warto$¢ papierow wartosciowych w portfelu QFII.

Portfel QFII jest obcigzony ryzykiem niemozliwosci jego likwidacji w przyjetym okresie blokady lub ograniczonej
mozliwosci likwidacji, poniewaz sprzedaz chinskich akcji A moze zaleze¢, miedzy innymi, od przepiséw i praktyki
obowigzujacych w Chinach kontynentalnych, a dotyczacych uprawnienia do likwidacji inwestycji portfela i do transferu
wplywow ze sprzedazy poza Chinami kontynentalnymi. Ograniczenia w zakresie repatriacji kapitatu oraz wszelkie
niepowodzenia lub op6znienia w uzyskaniu wtasciwych zgdd ze strony chinskich wladz moga ograniczy¢ mozliwosci
realizacji z odpowiedniego portfela wszystkich badz czesci zlecenh umorzenia w konkretnej dacie umorzenia.

Inwestorzy Funduszu inwestujacego w portfel QFII oraz chinskie akcje A powinni w szczegdlnosci zdawac sobie sprawe,
ze ptynno$¢ papieréw wartosciowych emitowanych przez takie QFII oraz mozliwos$¢ zbycia swych pozycji lub ekspozycji na
taki portfel QFII przez Fundusz moze by¢ znaczaco ograniczona.

Ryzyko rynku chinskiego

Ryzyko zwiazane z rynkiem chinskim jest podobne do ,,ryzyka rynkow wschodzacych” omowionego ponizej. Poniewaz
rzad ma wigksza kontrol¢ nad alokacja zasobow, ryzyko naturalnie wystepujace na tego rodzaju rynku obejmuje niepewnosc¢
polityczna i prawna, wahania oraz blokade¢ kursoéw walut, brak wsparcia rzadowego dla reform badz nacjonalizacj¢

1 wywlaszczenie aktywow. Powyzsze ryzyko moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki Funduszu.

Chinski rynek przechodzi obecnie reform¢ gospodarcza — reformy na rzecz decentralizacji maja charakter zupetnie
bezprecedensowy czy eksperymentalny i moga ulega¢ zmianom, ktdre nie zawsze musza mie¢ pozytywny wynik na
funkcjonowanie gospodarki, a co za tym idzie na warto$¢ papierow wartosciowych w portfelu Funduszu.

Chinska gospodarka jest rowniez stymulowana eksportem i wysoce uzalezniona od obrotoéw handlowych. Niekorzystne
zmiany koniunktury gospodarczej u podstawowych partnerow handlowych, takich jak Stany Zjednoczone, Japonia i Korea
Poludniowa, wptynetyby niekorzystnie na chinska gospodarke i odpowiednie inwestycje Funduszu.
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Ryzyko zastosowania szczegoélnych zasad opodatkowania krotkoterminowych inwestycji w Chinach

W $wietle obowigzujacych w Chinach kontynentalnych przepiséw dotyczacych obowiazku ujawniania inwestycji,

Fundusz moze zosta¢ uznany za dziatajacy w porozumieniu z innymi funduszami i rachunkami zarzadzanymi przez Spotke
zarzadzajaca i/lub Zarzadzajacego inwestycjami badz ich odpowiednie jednostki powiazane, a w zwigzku z tym moze

by¢ narazony na ryzyko, ze inwestycje Funduszu moga wymagaé wykazywania w ujeciu tagcznym z inwestycjami takich
innych funduszy oraz rachunkéw, jezeli aczne inwestycje przekrocza prog sprawozdawczy przewidziany w przepisach
obowiazujacych w Chinach kontynentalnych, przyjety obecnie na poziomie 5% ogolnej liczby wyemitowanych akeji spotki
notowanej na gietdzie papieréw warto§ciowych. Moze to narazi¢ inwestycje Funduszu na obowiazek publicznego ujawnienia
i potencjalnie mie¢ negatywny wplyw na wyniki Funduszu.

Ponadto, w zaleznosci od interpretacji dokonanej przez sady i organy nadzoru w Chinach kontynentalnych, wobec inwestycji
Funduszu moga zosta¢ zastosowane szczegodlne zasady opodatkowania krotkoterminowych inwestycji prowadzace do sytuacji,
w ktorej jezeli inwestycje Funduszu (potencjalnie wraz z inwestycjami innych inwestorow uznanych za osoby dziatajace

w porozumieniu z Funduszem) przekrocza 5% ogolnej liczby wyemitowanych akcji spotki z Chin kontynentalnych notowanej
na gieldzie papieréw warto$ciowych, Fundusz nie bedzie mégl zmniejszy¢ swojego zaangazowania w takiej spolce w ciagu
szesciu miesiecy od daty ostatniej transakcji kupna akcji takiej spotki. Jezeli Fundusz naruszy przedmiotowa zasade i dokona
zbycia swoich inwestycji w spotce w okresie szesciu miesiecy, wowczas moze zosta¢ zobowigzany przez spotke notowang na
gieldzie papieréw wartosciowych do zwrotu wszelkich zyskow zrealizowanych na stosownej transakcji na rzecz takiej spotki.
Ponadto, w $wietle obowiazujacych w Chinach kontynentalnych przepiséw regulujacych postepowania w sprawach cywilnych,
aktywa Funduszu mogg zosta¢ zamrozone do wysokosci roszczen wniesionych przez takg spotke. Niemozno$¢ sprzedazy
takich aktywow oraz zobowigzanie do zwrotu zyskow moga mie¢ negatywny wpltyw na wyniki Funduszu.

Ryzyko zabezpieczenia klasy tytutéw uczestnictwa

Towarzystwo moze stosowac zabezpieczenie transakcji walutowych w odniesieniu do danej klasy tytutow uczestnictwa
(,,Zabezpieczona klasa tytulow uczestnictwa”). Transakcje zabezpieczajace maja stuzy¢ ograniczeniu, w maksymalnym
mozliwym stopniu, ryzyka walutowego dla inwestorow.

Wszelkie instrumenty finansowe uzyte do realizacji takich strategii zabezpieczajacych w odniesieniu do jednej lub wickszej
liczby klas Funduszu bgda w catosci aktywami i/lub zobowigzaniami tego Funduszu jako calosci, lecz beda dotyczy¢
odpowiedniej(-ich) klasy (klas), zas zyski/straty oraz koszty tych instrumentéw finansowych zostang naliczone wyltacznie
w ramach danej klasy. Ekspozycja walutowa klasy tytutow uczestnictwa nie moze zosta¢ potaczona z ekspozycja innej
klasy Funduszu, ani nie moze by¢ uzyta do wyréwnania ekspozycji innej klasy Funduszu. Ekspozycja walutowa aktywow
przypisanych danej klasie nie zostanie przypisana innym klasom. Walutowe transakcje zabezpieczajace w danej klasie nie
powinny si¢ wigza¢ z zamierzonym efektem dzwigni finansowej, chociaz zabezpieczenie moze na krotko - od momentu
zlecenia umorzenia do wykonania transakcji zabezpieczajacej - przekroczy¢ 100%.

Nie ma zadnej gwarancji, ze proba zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem walutowym bedzie skuteczna ani ze strategia
zabezpieczajaca skutecznie wyeliminuje w catosci ryzyko walutowe. Jezeli strategia zabezpieczajaca okaze si¢ niekompletna
lub nieskuteczna, warto$¢ aktywow i dochodu Funduszu moze pozostawac wrazliwa na wahania kursow walutowych.

W przypadku przeptywow netto do lub z zabezpieczonej klasy tytulow uczestnictwa nie mozna skorygowac i uwzglednic
zabezpieczenia w wartosci aktywow netto zabezpieczonej klasy tytulow uczestnictwa az do nastgpnego lub kolejnego dnia
roboczego po dniu wyceny, w ktorym przyjeto instrukcje.

Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos¢, ze moga zaistnie¢ okolicznosci, w ktorych transakcja zabezpieczajaca moze
zmniejszy¢ zyski walutowe, ktore w przeciwnym wypadku powstalyby na wycenie odpowiedniego Funduszu. Zyski/straty
oraz koszty transakcji zabezpieczajacych przypadaja wylacznie na zabezpieczong klase¢ tytutow uczestnictwa.

Ryzyko posiadaczy zabezpieczonych klas tytutdéw uczestnictwa mozna zmniejszy¢ rozmaitymi metodami i instrumentami
skutecznego zarzadzania portfelem (w tym przez opcje walutowe, walutowe kontrakty terminowe forward, walutowe
kontrakty terminowe futures, wystawione opcje call i zakupione opcje put na waluty oraz swapy walutowe), zgodnie

z zasadami i ograniczeniami natozonymi przez luksemburskie organy nadzoru finansowego.

Inwestorzy powinni by¢ §wiadomi, ze strategia zabezpieczajaca moze w znacznym stopniu ograniczy¢ korzysci posiadaczy
zabezpieczonych klas tytulow uczestnictwa z potencjalnego wzrostu wartosci klasy tytutoéw uczestnictwa w walucie
referencyjnej (walutach referencyjnych), jesli kurs waluty zabezpieczonej klasy tytulow uczestnictwa obnizy si¢ wzgledem
waluty referencyjnej (walut referencyjnych). Ponadto posiadacze zabezpieczonej klasy tytuldw uczestnictwa moga by¢
narazeni na wahania wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa wynikajace z zyskow/strat oraz powigzanych kosztow
transakcyjnych instrumentow finansowych wykorzystywanych dla realizacji strategii zabezpieczajacej. Zyski/straty oraz
koszty transakcyjne odpowiednich instrumentéw finansowych beda podlegac przypisaniu wytacznie do odpowiednie;j
zabezpieczonej klasy tytutow uczestnictwa.

Doktadniejsze informacje dotyczace zasad, ktorym podlega rozdziat aktywow oraz zobowiagzan w danej klasie, zawarte sa
w Zataczniku D.
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Ryzyko zabezpieczonych zobowigzan dtuznych

Niektore fundusze moga inwestowac w szczegolne rodzaje papierdw wartosciowych zabezpieczonych na aktywach,

zwane zabezpieczonymi zobowigzaniami dluznymi (CDO) lub (jezeli aktywem bazowym sa pozyczki) zabezpieczonymi
zobowigzaniami pozyczkowymi (CLO). Ryzyko inwestycji w CDO lub CLO zalezy w duzej mierze od rodzaju
zabezpieczenia utrzymywanego przez spotke celowa (SPE) oraz transzy CDO badz CLO, w ktérg inwestuje Fundusz.

W standardowej strukturze CDO lub CLO istnieje wiele transz o ré6znym z réoznym uprzywilejowaniu, przy czym najbardziej
uprzywilejowana transza uzyskuje pierwsza dostgp do odsetek i sptat kapitatu z puli aktywoéw bazowych, nastepnie druga
najbardziej uprzywilejowana transza uzyskuje dostep i tak dalej az do ostatniej (lub transzy kapitalowej) uprawnionej do
odsetek i sptat kapitalu na samym koncu. Im nizsze uprzywilejowanie, tym wigksze ryzyko. Na ryzyko inwestycyjne moga
mie¢ wpltyw wyniki osiggane przez zarzadzajacego zabezpieczeniem (podmiot odpowiedzialny za dobdr i zarzadzanie pula
papierow wartosciowych stanowiacych zabezpieczenie utrzymywanych przez podmiot SPE), zwtaszcza w okresie zmiennosci
na rynku. CDO lub CLO moga by¢ uznawane za nieptynne papiery wartosciowe, a w zwiazku z tym podlega¢ ograniczeniom
wlasciwym dla Funduszu dotyczacym inwestycji w nieptynne papiery wartosciowe. Inwestycje Funduszu w CDO lub CLO
nie cieszg si¢ takg sama ochrong inwestorow jak inwestycje w zarejestrowane papiery wartosciowe. W zwiazku z tymi
czynnikami ceny transz CDO lub CLO mogg podlega¢ znacznym spadkom.

Poza zwyktym ryzykiem zwigzanym z dluznymi papierami warto§ciowymi i papierami wartosciowymi zabezpieczonymi
na aktywach (np. ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe i ryzyko braku realizacji zobowigzan), CDO i CLO niosa
dodatkowe ryzyko obejmujace migedzy innymi: (i) mozliwos¢, ze wyplaty z papieréw wartosciowych stanowigcych
zabezpieczenie beda nieodpowiednie dla dokonania wyptaty odsetek badz innych ptatnosci; (ii) jakos¢ zabezpieczenia
moze traci¢ na warto$ci badz na jakos$ci badz moze podlega¢ deklaracji braku realizacji zobowigzan badz obnizek ratingu;
(ii1) Fundusz moze inwestowa¢ w transze CDO lub CLO podporzadkowane innym klasom; oraz (iv) zlozona struktura
papierow wartosciowych moze nie by¢ w pelni zrozumiala w momencie inwestycji i moze kreowac¢ spory z emitentem,
trudno$ci w wycenie papieru wartosciowego lub nieoczekiwane wyniki inwestycji.

Ryzyko ekspozycji na towary i surowce

Ekspozycja Funduszu na inwestycje w instrumenty powiazane z towarami i surowcami kreuje pewne charakterystyczne
ryzyko. Inwestycje w instrumenty powigzane z towarami i surowcami, w tym obroét indeksami towarowo-surowcowymi

i finansowymi instrumentami pochodnymi na towary i surowce, maja charakter spekulacyjny i moga by¢ bardzo wysoce
zmienne. Ceny rynkowe towarow i surowcoéw mogg podlegaé szybkim wahaniom w zaleznosci od szeregu czynnikow, takich
jak: zmiany relacji podazy i popytu (faktyczne, postrzegane, spodziewane, nieoczekiwane lub niezrealizowane); pogoda;
rolnictwo; handel; sytuacje polityczna i gospodarcza w kraju i zagranica; choroby; zarazy; postepy technologiczne; oraz
srodki polityki pieni¢znej i inne dziatania oraz zaniechania wtadz rzadowych. Ceny biezace lub ceny ,,spot” fizycznych
towarow i surowcow moga rowniez wptywac, w sposob zmienny i nieregularny, na ceny kontraktow terminowych futures
na odpowiednie towary i surowce. Niektore towary i surowce wykorzystuje si¢ zasadniczo w jednym sektorze, a wahania
poziomu aktywnosci (badz dostgpnos¢ alternatywnych zasobow) w takim sektorze moga mie¢ nieproporcjonalny wptyw na
taczny popyt na dany towar lub surowiec. Dodatkowo, ostatni wzrost produkcji przemystowe;j i produktu krajowego brutto
uczynit niektore kraje rozwijajace si¢ bardzo duzymi uzytkownikami towarow i surowcow oraz zwickszyt zakres, w ktorym
ceny pewnych towarow i surowcoéw pozostaja pod wptywem sytuacji na takich rynkach.

Ryzyko koncentracji

Niektore Fundusze mogg posiadac polityke inwestycyjnag, ktdra wyraznie przewiduje zamiar utrzymywania portfela
ztozonego z inwestycji we wzglednie ograniczong liczbe emitentow (na przyktad papiery wartosciowe 30 do 40 spotek),
nawet pomimo wzrostu wielko$ci Funduszu, w celu utrzymania koncentracji Funduszu na mniejszej liczbie emitentow

niz liczba emitentéw, w ktora Fundusz moze zwykle inwestowaé w ramach bardziej zdywersyfikowanej strategii. Warto
odnotowacé, ze niektore Fundusze mogg inwestowaé we wzglgdnie ograniczong liczbg emitentéw ze wzgledu na ich
stosunkowo mate rozmiary, a wigc mniejsza liczba pozycji w portfelu stanowi wowczas wynik nicosiggnigcia przez Fundusz
wystarczajgco duzej wartoSci aktywow netto dla efektywnego inwestowania w wigksza liczbe emitentow - w szczegolnosci
obligacje zwykle stanowig przedmiot obrotu w stosunkowo duzych pakietach, co utrudnia matym funduszom obligac;ji
zaangazowanie w duzg liczbe pozycji. Fundusze, ktore zgodnie z przyjeta polityka daza do utrzymania mniejszej liczby
pozycji w portfelu pozostang jednak mniej zdywersyfikowane nawet po osiggni¢ciu odpowiednio wigkszych rozmiarow.
Dodatkowo, nicktore Fundusze moga zajmowac skoncentrowane pozycje na ograniczonej liczbie rynkéw w drodze
zastosowania globalnych strategii makro, ktore stuza czerpaniu korzysci z mozliwosci i okazji makroekonomicznych lub
tematow w wybranych obszarach, na przyktad zmiany w dochodzie narodowym, tempie wzrostu, inflacji, poziomach cen lub
kursach walut. Mniejsza dywersyfikacja oznacza, ze takie Fundusze mogg by¢ bardziej zmienne niz Fundusze cechujace si¢
szeroka dywersyfikacjg lub moga by¢ narazone na wigksze ryzyko, poniewaz gorsze wyniki na jednej lub kilku pozycjach
beda mie¢ wigkszy wpltyw na mniej zdywersyfikowany Fundusz, jezeli w portfelu znajduje si¢ mniej pozycji i kazda pozycja
stanowi wigkszy odsetek tacznych aktywow netto. Na odpowiednie Fundusze taka wigksza zmienno$¢ lub ryzyko moga mieé
niekorzystny wptyw.
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Ryzyko zamiennych i hybrydowych papieréw wartosciowych

Zamienny papier wartosciowy jest zasadniczo zobowigzaniem dluznym, akcja uprzywilejowang lub innym papierem
warto$ciowym, ktory wyptaca odsetki lub dywidendy i ktory moze podlega¢ zamianie przez posiadacza w okreslonym
terminie na akcje zwykte po okreslonej cenie zamiany. Warto$¢ zamiennych papieréw wartosciowych moze zwyzkowaé

i znizkowa¢ wraz z wartoscig rynkowg bazowych akcji lub, podobnie jak dtuzne papiery warto§ciowe, moze wahac¢ si¢ pod
wplywem zmian stop procentowych oraz jakosci kredytowej emitenta. Zamienny papier wartosciowy zwykle zachowuje si¢
bardziej jak akcja, jezeli cena bazowych akcji jest wysoka w stosunku do ceny zamiany (poniewaz wigcej warto$ci papieru
warto$ciowego znajduje si¢ w prawie do zamiany) i bardziej jak dluzny papier warto$ciowymi, kiedy cena bazowych akcji
jest niska w stosunku do ceny zamiany (poniewaz prawo zamiany cechuje nizsza warto$¢). Poniewaz na jego warto$§¢ moze
mie¢ wpltyw wiele réznych czynnikéw, zamienny papier warto§ciowy nie jest tak wrazliwy na zmiany stop procentowych jak
podobny niezamienny dtuzny papier warto§ciowy i zwykle cechuje go mniejszy potencjat zysku badz straty niz bazowe akcje.

Hybrydowe papiery wartosciowe, jak zamienne papiery warto§ciowe, omowione powyzej, facza cechy zaréwno dtuzne,

jak i kapitatowe. Hybrydy moga by¢ emitowane przez przedsigbiorstwa (woéwczas sa zwane hybrydowymi papierami
warto$ciowymi przedsigbiorstw) lub przez instytucje finansowe (sa wowczas powszechnie zwane warunkowymi obligacjami
zamiennymi lub ,,CoCo”). Hybrydowe papiery warto$ciowe to instrumenty podporzadkowane, ktore zazwyczaj w strukturze
kapitalu znajduja si¢ pomiedzy kapitalem wtasnym a innym dtugiem podporzadkowanym, tzn. takie papiery wartosciowe
beda stanowi¢ najmniej uprzywilejowane papiery wartosciowe powyzej kapitatu wlasnego. Takie papiery wartosciowe beda
zazwyczaj posiada¢ dhugi termin zapadalno$ci, a nawet moga mie¢ charakter wieczysty. Platnosci kuponowe moga by¢
uznaniowe i mogg ulec anulowaniu przez emitenta w dowolnym momencie, z dowolnego powodu i przez dowolny okres.
Anulowanie wyptat kuponu moze nie prowadzi¢ do wystapienia przypadku naruszenia warunkoéw emisji. Hybrydowe papiery
warto$ciowe moga podlega¢ wykupowi po wczesniej ustalonych wartosciach. Nie mozna zatozy¢, ze hybrydowe papiery
warto$ciowe, w tym wieczyste papiery wartosciowe, beda podlega¢ wykupowi w danym terminie wykupu. Inwestor moze nie
otrzyma¢ zwrotu z kwoty kapitatu w danym terminie wykupu ani w ogoéle w jakimkolwiek terminie.

Warunkowe zamienne papiery wartosciowe emitowane przez instytucje finansowe (,,CoCo”), ktore staly sie popularne po
kryzysie finansowym w latach 2008-2009 jako sposéb na ztagodzenie wptywu trudnej sytuacji na rynku, posiadaja pewne
dodatkowe cechy charakterystyczne dla hybrydowych papierow wartosciowych przedsigbiorstw. W przypadku CoCo zamiana
jest zwykle zwigzana z wezesniej okreslonym zdarzeniem i dotyczy struktury kapitatowej instytucji finansowej i/lub sytuacji,
w ktorej organ nadzoru przestaje uznawac bank za zdolny do prowadzenia dziatalnosci. Warunkowe obligacje zamienne
moga podlega¢ zamianie na akcje lub, alternatywnie, moga stanowi¢ czysty instrument absorpcji strat bez konwersji na

inng forme¢. Poziomy aktywacji moga rézni¢ si¢ w zalezno$ci od emisji, a ryzyko zamiany zalezy od odleglosci wskaznika
kapitalowego od poziomu aktywacji i/lub punktu, w ktéorym organ nadzoru uzna emitenta za niezdolnego do prowadzenia
dziatalnosci (tzn. obligacje zostaja uznane za ,,mogace podlegac objeciu programem ratunkowym” w ,,momencie uznania
niezdolnosci do prowadzenia dziatalnosci” (PONV)), co utrudnia Zarzadzajacemu inwestycjami i/lub Wspoétzarzadzajacym
inwestycjami odpowiedniego Funduszu przewidywanie zdarzen skutkujacych aktywacja, ktére wymagalyby konwersji
zadhuzenia na kapitat lub statyby si¢ zdarzeniem skutkujacym absorpcja strat. Trudne moze by¢ rowniez dla Zarzadzajacego
inwestycjami i/lub Wspoélzarzadzajacych inwestycjami odpowiedniego Funduszu okres$lenie, jak papiery wartosciowe beda
zachowywac si¢ po zamianie. Poniewaz zamiana nast¢puje po wystapieniu okreslonego zdarzenia, zamiana moze wystapic,
gdy kurs bazowych akcji bedzie nizszy niz w momencie emisji lub kupna obligacji. Podczas gdy tradycyjne zamienne papiery
warto$ciowe moga podlega¢ zamianie wedtug wyboru posiadacza, a posiadacz takich obligacji bedzie zwykle sktonny do

ich zamiany, gdy cena akcji jest wyzsza niz cena wykonania (tzn. gdy emitent radzi sobie dobrze), CoCo zwykle podlegaja
zamianie, gdy emitent znajduje si¢ w kryzysie i potrzebuje dodatkowego kapitatu lub absorpcji strat w celu przetrwania.

W rezultacie istnieje wicksze ryzyko utraty kapitatu w przypadku CoCo niz w przypadku tradycyjnych zamiennych papierow
warto$ciowych. Aktywacja moze nastgpowac w wyniku istotnej straty na kapitale, ujetej w liczniku lub wzrostu aktywow
wazonych ryzykiem (ze wzgledu na przejscie na bardziej ryzykowne aktywa), ujetego w mianowniku. W przeciwienstwie do
hybrydowych papieréw warto§ciowych przedsicbiorstw anulowane ptatno$ci kuponowe zazwyczaj nie podlegaja akumulacji,
lecz sa po prostu odpisywane. Posiadacze CoCo moga ucierpie¢ w nastgpstwie anulowania ich kuponow, podczas gdy emitent
bedzie kontynuowaé wyplaty dywidend od akcji zwyklych w przeciwienstwie do hybrydowych papieréw wartosciowych
objetych standardows ,.klauzulg blokady wyptat dywidend” wiazaca wyptaty z kupondéw hybrydowych z wyplatami
dywidend z akcji. CoCo moga ucierpie¢ ze wzgledu na ryzyko inwersji struktury kapitatu, poniewaz inwestorzy posiadajacy
takie papiery wartoSciowe moga ponie$¢ straty na kapitale w sytuacji, gdy posiadacze akcji takich strat nie ponosza

w przypadku naruszenia wezesniej okreslonego poziomu aktywacji, zanim organ nadzoru uzna emitenta za niezdolnego do
prowadzenia dziatalno$ci (jesli organ nadzoru stwierdzi niezdolno$¢ do prowadzenia dziatalnosci przed takim naruszeniem,
powinna by¢ wowczas stosowana zwykla hierarchia praw wierzycieli). Wartos¢ CoCo moze ulega¢ naglym spadkom

w przypadku osiggnigcia poziomu aktywacji. Fundusz moze by¢ zobowiazany do przyjecia srodkéw pienieznych lub
papierow wartosciowych o warto$ci nizszej niz pierwotna inwestycja lub, w przypadku, gdy warunkowa obligacja zamienna
ma by¢ wylacznie $§rodkiem absorpcji strat, Fundusz moze utraci¢ calos¢ inwestycji.

Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta jest ryzykiem, na ktore narazona jest kazda ze stron umowy i oznacza ono, ze kontrahent moze nie
wywigzac si¢ ze swoich obowigzkéw umownych i/lub nie bedzie przestrzega¢ zobowigzan natozonych przez postanowienia
umowy ze wzgledu na niewyplacalnos¢, upadtosé lub z innych przyczyn.
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Jesli Towarzystwo zawiera transakcje pozagietdowe (OTC) lub inne umowy dwustronne (mi¢dzy innymi instrumenty
pochodne OTC, umowy repo, pozyczki papierow wartosciowych itd.), moze wystapi¢ ekspozycja na ryzyko zwiazane
z wyptacalnos$cig kontrahentéw i brakiem zdolnosci przestrzegania postanowien zawieranych umow.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, podstawowe ryzyko zwigzane ze wszystkimi papierami warto§ciowymi o statym dochodzie oraz
instrumentami rynku pieni¢znego, to mozliwo$¢, ze emitent nie wyptaci kapitatu i odsetek w terminie ptatnosci. Emitenci

o wyzszym ryzyku kredytowym oferuja zwykle wyzsze oprocentowanie dla zrekompensowania dodatkowego ryzyka.

i odwrotnie, emitenci o nizszym ryzyku kredytowym oferujg zwykle nizsze oprocentowanie. Na og6t rzadowe papiery
warto$ciowe uznawane sa za najbezpieczniejsze pod wzgledem ryzyka kredytowego, podczas gdy instrumenty dtuzne
przedsiebiorstw, szczegdlnie spotek o nizszym ratingu kredytowym, odznaczaja si¢ najwyzszym ryzykiem kredytowym.
Zmiana sytuacji finansowej emitenta, zmiana ogdlnej sytuacji gospodarczej i politycznej oraz zmiany sytuacji gospodarczej
i politycznej wlasciwe dla danego emitenta (szczegolnie emitenta, ktorym jest panstwo lub instytucja ponadnarodowa) to
czynniki, ktére moga mie¢ negatywny wplyw na zdolno$¢ kredytowa emitenta i warto$¢ jego papierow wartosciowych.

Z ryzykiem kredytowym zwigzane jest ryzyko obnizenia ratingu kredytowego przez agencj¢ ratingowa. Agencje ratingowe,
takie jak, migdzy innymi, Standard & Poor’s, Moody’s oraz Fitch, dostarczaja ratingi dla szerokiego spektrum papierow
warto$ciowych o statym dochodzie (przedsigbiorstw, panstw lub organizacji ponadnarodowych), ocenianych pod katem
zdolnosci kredytowej. Agencje moga od czasu do czasu zmienia¢ swoja oceng ratingowa w zwigzku z czynnikami
finansowymi, ekonomicznymi, politycznymi i innymi, co w przypadku obnizenia ratingu moze niekorzystnie odbic¢

si¢ na warto$ci odnosnych papieréw wartosciowych.

Ryzyko kredytowych papieréw wartosciowych

Kredytowe papiery warto$ciowe to dtuzne papiery warto§ciowe, ktore reprezentujg udzial w portfelu lub sg w inny sposéb
zabezpieczone przez jedno lub wigcej zobowigzan dtuznych lub swapéw credit default na zobowigzania dtuzne lub
zobowigzania z kredytoéw bankowych. Takie zobowigzania dtuzne moga stanowi¢ zobowigzania jednego lub wigkszej liczby
przedsigbiorstw emitentow. Fundusz inwestujacy w kredytowe papiery wartoSciowe ma prawo pobiera¢ okresowe wyplaty
odsetek od emitenta kredytowego papieru wartosciowego (zwykle sprzedajacego bazowego swapu credit default) wedhug
uzgodnionej stopy procentowej oraz otrzymac zwrot kapitatu w terminie zapadalnosci.

Fundusz inwestujacy w kredytowe papiery warto§ciowe ponosi ryzyko straty kapitalu i okresowych wyptat odsetek

w oczekiwanej wysokosci przez okres inwestycji aktywow w kredytowe papiery wartosciowe w przypadku, gdy jedno

lub wigcej bazowych zobowigzan kredytowych o charakterze bazowym dla swapu credit default przestanie by¢ regularnie
obstugiwane lub z innych powodow przestanie by¢ realizowane. Z chwilg wystapienia takiego zdarzenia kredytowego

(w tym upadlosci, niewyptacenia w terminie odsetek lub kapitatu badz restrukturyzacji) Fundusz na ogét zmniejszy saldo
kapitalu kredytowego papieru wartosciowego o proporcjonalny udzial Funduszu w warto$ci nominalnej przeterminowanego
zobowigzania bazowego w zamian za faktyczng wartos¢ przeterminowanego zobowigzania bazowego albo samo
przeterminowane zobowigzanie bazowe, co spowoduje strate na czegsci inwestycji Funduszu. Po takim zdarzeniu odsetki

od kredytowego papieru wartosciowego beda naliczane od nizszego salda kapitatu i nizszy kapitat zostanie wyptacony

w terminie zapadalnosci. Jezeli kredytowe papiery warto$ciowe reprezentujg udzial w bazowych zobowiazaniach jednego
przedsigbiorstwa lub innego emitenta, zdarzenie kredytowe, jakie moze sta¢ si¢ udziatem tego emitenta, stanowi wigksze
ryzyko straty dla Funduszu niz gdyby kredytowy papier warto$ciowy odpowiadat zobowigzaniom bazowym wielu emitentow.

Ponadto Fundusz ponosi ryzyko, ze emitent kredytowego papieru warto$ciowego nie dotrzyma warunkow lub oglosi
upadtos¢. W takich przypadkach Fundusz moze mie¢ trudnosci z odzyskaniem lub moze w ogoéle nie odzyskac¢ srodkow
pieni¢znych, tj. zainwestowanego kapitalu oraz odsetek za pozostaty okres.

Inwestycje w kredytowe papiery warto§ciowe wigza si¢ rowniez z zalozeniem, ze kontrahent swapu credit default zawartego
z emitentem kredytowego papieru warto$ciowego bedzie przekazywat okresowe ptatnosci emitentowi zgodnie z warunkami
transakcji swapowej. Wszelkie opdznienie lub wstrzymanie takich ptatnosci moze w pewnych okoliczno$ciach spowodowac
opo6znienie lub zmniejszenie ptatnosci na rzecz Funduszu, ktory inwestuje w takie kredytowe papiery wartosciowe. Ponadto
kredytowe papiery wartosciowe maja zwykle strukturg zobowigzan o ograniczonym prawie regresu wobec emitenta takich
papierow wartosciowych w tym sensie, ze takie zobowigzania beda zwykle dotyczy¢ tylko samego emitenta i nie beda
zobowigzaniami ani nie beda wchodzily w zakres odpowiedzialnosci zadnej innej osoby.

Wigkszos¢ kredytowych papieréw wartosciowych ma strukture papieréw wartosciowych odpowiadajacych wymogom
amerykanskiego Przepisu 144A, a tym samym moga one by¢ przedmiotem swobodnego obrotu pomiedzy nabywcami
instytucjonalnymi. Fundusz zwykle nabywa kredytowe papiery warto§ciowe uznane za pltynne przez Zarzadzajacego
inwestycjami i/lub Wspoéltzarzadzajacych inwestycjami. Jednak rynek kredytowych papieréw wartosciowych moze
gwaltownie utraci¢ plynnos¢. Jedynymi inwestorami, ktérzy rozumieja instrumenty pochodne na tyle, aby wykazywac
zainteresowanie tym rynkiem, moga by¢ kontrahenci takich transakcji. Zmiany plynnosci moga powodowaé gwattowne,
znaczne i nieprzewidywalne zmiany cen kredytowych papierow wartos§ciowych. W pewnych sytuacjach cena rynkowa
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kredytowych papierow wartosciowych moze by¢ niedostgpna badz mato wiarygodna i Fundusz moze mie¢ trudnosci ze
zbyciem takiego papieru warto$ciowego po cenie, ktora Zarzadzajacy inwestycjami i/lub Wspotzarzadzajacy inwestycjami
uwazaja za godziwa.

Wartos¢ kredytowego papieru wartosciowego zwykle spada lub ro$nie wraz ze zmiang wartosci wszelkich bazowych
zobowigzan dluznych emitenta i swapu credit default. Ponadto jezeli kredytowy papier wartosciowy ma taka strukture,

ze platnosci na rzecz Funduszu sg zalezne od kwot otrzymanych w zwiazku z bazowymi zobowigzaniami dtuznymi lub
od warto$ci $wiadczenia z tytutu bazowych zobowigzan dluznych okreslonych dla danego swapu credit default, fluktuacje
warto$ci takich zobowigzan moga wptynac na warto$¢ kredytowego papieru wartosciowego.

Ryzyko depozytariusza

Aktywa Towarzystwa sg przechowywanie przez Depozytariusza, a Inwestorzy narazeni sg na ryzyko polegajace na tym, ze
Depozytariusz moze nie by¢ w stanie w petni wywiazac si¢ ze swoich zobowigzan, uniemozliwiajac Towarzystwu odzyskanie
w krotkim okresie czasu wszystkich aktywow w przypadku jego upadtosci. Aktywa Towarzystwa podlegaja oznaczeniu

w ksiggach Depozytariusza jako nalezace do Towarzystwa. Papiery wartoSciowe i zobowigzania dluzne (w tym cesje
pozyczek i udziaty w pozyczkach) bedace w posiadaniu Depozytariusza przechowywane sg osobno od pozostatych aktywow
Depozytariusza, co ogranicza, lecz nie wyklucza ryzyka ich nicodzyskania w przypadku jego upadtoéci. Powyzsza zasada
odrebnego przechowywania nie dotyczy jednak $rodkow pieni¢znych, co zwigksza ryzyko ich nieodzyskania w przypadku
upadtosci Depozytariusza. Depozytariusz nie przechowuje wszystkich aktywow Towarzystwa osobiscie, lecz korzysta

z ushug sub-depozytariuszy, ktorzy nie naleza do tej samej grupy kapitatowej co Depozytariusz. Inwestorzy narazeni sg
takze na ryzyko upadtosci sub-depozytariuszy. Fundusz moze inwestowac na rynkach, na ktérych systemy depozytowe i/lub
rozliczeniowe nie s3 w pelni rozwinigte.

Ryzyko diuznych papieréw wartosciowych o nieterminowej obstudze

Niektore Fundusze moga inwestowaé w dtuzne papiery wartosciowe, ktorych emitent nie wyptaca aktualnie odsetek (papiery
dluzne o nieterminowej obstudze). Fundusze mogg nabywa¢ dluzne papiery wartosciowe o nieterminowej obstudze, jezeli

w opinii Zarzadzajacego inwestycjami i/lub Wspdltzarzadzajacych inwestycjami istnieje prawdopodobienstwo, ze emitent
wznowi wyptate odsetek lub w najblizszej przysztosci nalezy oczekiwac innych korzystnych zdarzen. Takie papiery
warto$ciowe mogg sta¢ si¢ nieplynne.

Ryzyko straty z powodu braku terminowej obstugi ptatnosci moze by¢ znacznie wigksze w przypadku papieréw
warto$ciowych o nizszej jako$ci, poniewaz sg one na ogét niezabezpieczone i czgsto podporzadkowane w stosunku do praw
innych wierzycieli emitenta. Jezeli emitent papieru warto$ciowego w portfelu Funduszu nie wywigze si¢ z zobowiazan,
Fundusz moze ponies$¢ niezrealizowane straty na danym papierze wartoSciowym, co moze obnizy¢ warto$¢ aktywow netto
Funduszu na tytut uczestnictwa. Papiery wartosciowe o nieterminowej obstudze traca zwykle znaczna czg$¢ swojej wartosci
przed faktycznym ogloszeniem niewyptacalnosci. Tym samym wartos¢ aktywow netto Funduszu przypadajaca na tytut
uczestnictwa moze zmniejszy¢ si¢ przed ogloszeniem przez emitenta upadiosci. Ponadto Fundusz moze ponies$¢ dodatkowe
koszty, jezeli zmuszony bedzie do windykacji kapitatu lub odsetek od papieru warto$§ciowego o nieterminowej obstudze.

Wsrod emitentéw dtuznych papierdw wartosciowych lub obligacji, w ktore Towarzystwo moze inwestowac, sa podmioty
ustanowione i funkcjonujace wyltacznie w celu restrukturyzacji charakterystyki inwestycyjnej réznych papierow
warto$ciowych badz obligacji. Podmioty te moga by¢ zaktadane przez banki, ktére otrzymuja wynagrodzenie za tworzenie
takich podmiotow i organizowanie emisji ich papieréw wartosciowych.

Ryzyko instrumentéw pochodnych

Zwrot z instrumentéw pochodnych zalezy w duzej mierze od zwrotu z bazowej waluty, papieru warto$ciowego, indeksu badz
innego aktywa referencyjnego, przy czym takie instrumenty, poza pozostatym ryzykiem, czgsto cechuje ryzyko podobne do
instrumentu bazowego. Fundusz moze korzystac z opcji, kontraktow terminowych futures, opcji na kontrakty terminowe
futures i kontraktow terminowych forward na waluty, papiery wartosciowe, indeksy, stopy procentowe lub inne aktywa
referencyjne dla celow zabezpieczajacych, dla celow efektywnego zarzadzania portfelem i/lub dla celow inwestycyjnych.
Instrumenty pochodne wiaza si¢ z kosztami i moga kreowac dzwigni¢ finansowa w portfelu Funduszu, ktéra moze skutkowac
znaczaca zmiennoscia i przyczynia¢ si¢ do strat (jak i zyskow) Funduszu w kwocie istotnie przekraczajacej pierwotna
inwestycj¢ Funduszu. W przypadku kontraktow terminowych futures kwota marzy poczatkowej jest niewielka w stosunku
do warto$ci kontraktu terminowego futures, w zwiazku z czym takie transakcje okresla si¢ jako ,,lewarowane” lub jako
transakcje ,,z dzwignia finansowa”. Stosunkowo niewielka zmiana na rynku be¢dzie miata proporcjonalnie wigkszy wptyw,

co moze dziata¢ na korzy$¢ Funduszu lub na jego niekorzys¢. Ztozenie pewnych zlecen majacych stuzy¢ ograniczeniu strat
do okreslonej kwoty moze nie by¢ skuteczne, poniewaz warunki rynkowe moga sprawic, ze takie zlecenia nie beda mozliwe
do realizacji.
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Transakcje opcjami rowniez wiaza si¢ ze zwigkszonym ryzykiem. Sprzedawanie (,,wystawianie” lub ,,przyznawanie”) opcji
jest ogoblnie rzecz biorac znacznie bardziej ryzykowne od ich nabywania. Chociaz premia opcyjna przekazywana do Funduszu
jest stata, Fundusz moze ponies$¢ strate¢ o wiele wigksza od kwoty premii. Fundusz bedzie tez narazony na ryzyko wynikajace
z realizacji opcji przez nabywce, co oznacza, ze Fundusz bedzie zobligowany do wykupienia jej za $rodki pieni¢zne lub

do dostarczenia badz nabycia instrumentu bazowego. Jezeli opcja jest ,,zabezpieczona” poprzez zaj¢cie przez Fundusz
odpowiedniej pozycji wynikajacej z inwestycji bazowej badz zawarcia kontraktu terminowego future na inng opcje, ryzyko
moze zosta¢ ograniczone. Ryzyko straty dla Funduszu w przypadku transakcji swapowej w ujgciu netto zalezy od tego, ktora
strona jest zobowiazana do platnosci netto na rzecz drugiej strony. Jezeli kontrahent jest zobowigzany do ptatnosci netto

na rzecz Funduszu, ryzyko straty Funduszu obejmuje cata kwote, do otrzymania ktorej Fundusz jest uprawniony; jesli za$
Fundusz jest zobowiazany do ptatnosci netto, ryzyko straty Funduszu ograniczone jest do naleznej kwoty netto (patrz takze
,-Ryzyko umow swapowych”).

Niektore instrumenty pochodne moga potencjalnie kreowa¢ wysoka dzwigni¢ finansowa bez wzgledu na wysokosé
pierwotnej inwestycji. Zastosowanie dzwigni finansowej moze zmusza¢ Fundusz do likwidacji pozycji w ramach portfela

w celu realizacji swoich zobowigzan lub dostosowania si¢ do wymogow w zakresie segregacji aktywow w terminach
niekorzystnych dla Funduszu. Do pozostatych czynnikow ryzyka nalezy nieptynnos¢, bledy wyceny lub niewtasciwa
wycena instrumentu pochodnego oraz niedoktadna korelacja migdzy wartoscia instrumentu pochodnego a instrumentem
bazowym w taki sposob, ze Fundusz moze nie zrealizowa¢ oczekiwanych korzysci. Udane zastosowanie instrumentow
pochodnych zalezy od zdolnosci Zarzadzajacego inwestycjami i/lub Wspotzarzadzajacych inwestycjami do precyzyjnego
prognozowania ruchow na rynku instrumentu bazowego. Jezeli rynek lub rynki badz ceny okreslonych kategorii inwestycji
poruszaja si¢ w nieoczekiwanym kierunku, zwtaszcza w niestandardowych lub ekstremalnych warunkach rynkowych,
Fundusz moze nie osiagna¢ oczekiwanych korzysci z transakeji i moze ponies¢ straty, ktorych wysokos¢ moze by¢
znaczaca. Jezeli Zarzadzajacy inwestycjami lub Wspotzarzadzajacy inwestycjami nie osiagna sukcesu w zastosowaniu
takich instrumentow pochodnych, wowczas stopa zwrotu Funduszu moze by¢ gorsza niz bylaby, gdyby Zarzadzajacy
inwestycjami lub Wspotzarzadzajacy inwestycjami nie korzystali w ogoéle z takich instrumentéw pochodnych. W zakresie,

w jakim Fundusz korzysta z takich instrumentow dla celow zabezpieczajacych, istnieje ryzyko niedoktadnej korelacji migdzy
zmianami warto$ci instrumentu pochodnego a wartoscia bazowych inwestycji lub innych zabezpieczanych aktywow. Istnieje
réwniez ryzyko, zwlaszcza w ekstremalnych warunkach rynkowych, ze instrument, zwykle funkcjonujacy jako transakcja
zabezpieczajaca, nie zapewnia w ogole pozadanego zabezpieczenia.

Fundusz moze angazowac si¢ w transakcje instrumentami pochodnymi stanowigcymi przedmiot obrotu na gieldach
papieréw wartosciowych lub w obrocie prywatnym i na rynku pozagieldowym (OTC), nie na gietdach papierow
warto$ciowych. Do gietdowych instrumentow pochodnych naleza kontrakty terminowe futures, opcje, opcje na kontrakty
terminowe futures i warranty. Przyktadami pozagietdowych instrumentéw pochodnych sa walutowe kontrakty terminowe
forward, swapy procentowe, swapy credit default, swapy total return lub kontrakty na roznicg. Zastosowanie takich
instrumentéw pozagietdowych moze prowadzi¢ do straty, jezeli kontrahent transakcji (walutowych kontraktow terminowych
forward 1 innych pozagieldowych instrumentow pochodnych) nie wykona zobowigzania, w tym ogtosi upadtos¢ badz
niewyptacalnos¢. Takie ryzyko moze podlega¢ podwyzszeniu w okresach zmiennos$ci na rynku. W przypadku wielu
pozagietdowych transakcji instrumentami pochodnymi stosuje si¢ zabezpieczenie — wymaga obcigzenia na rzecz kontrahenta
transakcji, jezeli Fundusz poniesie strat¢ netto na danej transakcji, natomiast Fundusz moze posiada¢ zabezpieczenie
obcigzone przez kontrahenta transakcji na rzecz Funduszu, jezeli Fundusz wykaze zysk netto na danej transakcji. Wartos$¢
zabezpieczenia moze jednak si¢ wahac i moga wystepowac trudnosci w jego sprzedazy; nie ma wigc gwarancji, ze wartos¢
posiadanego zabezpieczenia bedzie wystarczajaca dla pokrycia kwoty naleznej Funduszowi lub Ze nie zostanie pochtonigta
przez pozostate wymagalne zobowigzania kontrahenta transakcji. Do pozostatego ryzyka nalezy niemozliwo$¢ zamknigcia
pozycji ze wzgledu na nieptynnos$¢ rynku obrotu (szczegélnie dotyczy to rynkow pozagietdowych) lub ograniczona na
pewien czas dostgpno$¢ kontrahentow transakcji. Co wigcej, obecno$¢ spekulantéw na danym rynku moze prowadzi¢ do
zaburzen wyceny. W zakresie, w jakim Fundusz nie jest w stanie zamkna¢ pozycji ze wzglgdu na nieptynnos¢ rynku, Fundusz
moze nie by¢ w stanie zapobiec dalszym stratom warto$¢ portfela instrumentow pochodnych, a ptynno$¢ Funduszu moze
podlega¢ zmniejszeniu w zakresie, w jakim posiada istotng cz¢$¢ w innych okolicznosciach ptynnych aktywow oznaczong
jako wydzielong w celu pokrycia zobowigzan wynikajacych z takich instrumentow pochodnych. Fundusz moze by¢ tez
zobowigzany przyjac¢ lub dokona¢ dostawy instrumentu bazowego, ktorej Zarzadzajacy inwestycjami w innym wypadku
staratby si¢ unikna¢. Niektore instrumenty pochodne moga by¢ szczegolnie wrazliwe na zmiany stop procentowych

lub innych cen rynkowych. Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos¢, ze cho¢ Fundusz moze przewidywac regularne
zastosowanie instrumentéw pochodnych, nie ma on jednak zadnego obowiazku aktywnego angazowania si¢ w tego rodzaju
transakcje w ogole lub w jakikolwiek konkretny rodzaj instrumentow pochodnych, jezeli Zarzadzajacy inwestycjami i/lub
Wspotzarzadzajacy inwestycjami postanowia tego nie robi¢ ze wzgledu na dostepnosc, koszty badz inne czynniki.

Finansowe instrumenty pochodne moga by¢ uzywane mi¢dzy innymi dla celéw syntetycznej krotkiej sprzedazy. Zgodnie

z Ustawa z dnia 17 grudnia 2010 r. krotka sprzedaz papierow wartosciowych lub wszelkich instrumentdéw fizycznych nie jest
dozwolona. Dla replikacji ekspozycji wynikajacej z krotkiej pozycji dla celow inwestycyjnych badz dla zabezpieczenia dtugiej
pozycji w tych samych lub podobnych aktywach za posrednictwem instrumentow pochodnych mozna realizowa¢ syntetyczna
krotka sprzedaz. Na przyktad zakup swapow credit default (CDS) na konkretnego emitenta bez jednoczesnego posiadania
zobowiazan dtuznych takiego emitenta efektywnie skutkuje uzyskaniem przez Fundusz ekspozycji tozsamej z krotka pozycja
w zakresie takiego emitenta. Fundusz moze rowniez nabywac swapy credit default dla zabezpieczenia istniejacej ekspozycji na
takiego emitenta. Zakup opcji put na akcje, zobowigzania dtuzne lub waluty bez jednoczesnego posiadania akcji, zobowigzan
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dhuznych lub walut réwniez efektywnie skutkuje uzyskaniem przez Fundusz krotkiej pozycji (i znowu taka transakcja moze
by¢ takze zawierana dla zabezpieczenia istniejacej ekspozycji). W ramach takich strategii ryzyko inwestycyjne dotyczy
wylacznie premii ptatnej za CDS lub opcj¢ w przeciwienstwie do rzeczywistej krotkiej pozycji w akcjach, obligacjach lub
walutach, gdzie ryzykuje si¢ cala kwote inwestycji w takie aktywa. Inng strategia syntetycznej krotkiej sprzedazy jest sprzedaz
kontraktu terminowego futures na stop¢ procentowa, z ktorego korzysci mozna czerpa¢ przy wzroscie stop procentowych,

w ten sposob replikujac krotka pozycje na stopy procentowe. W przypadku zaplaty premii za takie strategie syntetycznej
krotkiej sprzedazy (np. za swapy credit default lub opcje put) istnieje mozliwos$¢ utraty catosci inwestycji, jezeli nie wystapi
zadne zdarzenie kredytowe (w przypadku swapow credit default) lub opcja wygasnie bez wartosci (poniewaz cena bazowego
sktadnika aktywow nie spadia ponizej ceny wykonania). W przypadku zawierania kontraktow terminowych futures

(np. sprzedaz kontraktow terminowych futures na stopy procentowe) potencjalna strata jest uzalezniona od zakresu, w jakim
stopy procentowe spadna zamiast wzrasta¢, od wspolczynnika konwersji zastosowanego wobec koszyka kwalifikowanych
papierow wartosciowych, czasu do dostawy oraz kwoty teoretycznej, na jaka opiewa kontrakt. Mozna realizowac¢ tez inne
dodatkowe strategie podobne do powyzszych o podobnych skutkach i potencjalnych zagrozeniach. Ryzyko ogranicza si¢

w trybie codziennych korekt depozytu zabezpieczajacego i/lub utrzymywania kwalifikowanego zabezpieczenia pozycji.

Nie ma zadnej pewnosci, ze strategie syntetycznej krotkiej sprzedazy tutaj opisane beda rownie skuteczne w zapewnieniu
ekspozycji tozsamej z krotka pozycja lub zabezpieczeniu jak rzeczywiste strategie krotkiej sprzedazy.

W nastepstwie ostatnio wprowadzanych reform rynku ushug finansowych niektore rodzaje instrumentéw pochodnych (tzn.
niektore swapy) juz wymagaja, a inne w przysztosci beda wymagac, rozliczania za posrednictwem centralnego kontrahenta.
Centralne rozliczenia maja stuzy¢ ograniczeniu ryzyka kredytowego kontrahenta i zwigkszeniu ptynnosci w poréwnaniu do
swapow pozagietdowych, lecz nie eliminuja takiego ryzyka w catosci. W przypadku rozliczanych swapow istnieje tez ryzyko
straty Funduszu w zakresie pierwotnego depozytu zabezpieczajacego i wezwan do uzupetnienia depozytu zabezpieczajacego
w razie upadtosci FCM, z ktorym Fundusz posiada otwarta pozycj¢ w kontraktach swapowych. Jezeli FCM nie zapewnia
rzetelnej sprawozdawczos$ci, Fundusz podlega réwniez ryzyku, ze FCM moze wykorzysta¢ aktywa Funduszu w celu
zaspokojenia swoich wlasnych zobowiazan finansowych lub zobowiazan ptatniczych innego klienta centralnego kontrahenta.
W przypadku rozliczanych swapow Fundusz moze nie by¢ w stanie uzyska¢ warunkow tak korzystnych, jakie uzyskalby,
gdyby mogt negocjowac warunki dwustronnego, nierozliczanego swapu. Co wigcej, FCM moze jednostronnie dokonaé
zmiany warunkow umowy z Funduszem, co moze obejmowac natozenie limitow pozycji lub dodatkowych wymogow

w zakresie depozytu zabezpieczajacego w odniesieniu do inwestycji Funduszu w niektore rodzaje swapow. Centralni
kontrahenci i FCM zwykle moga w dowolnym terminie wymaga¢ zamknigcia istniejacych rozliczanych transakcji
swapowych 1 moga wymaga¢ podwyzszenia depozytu zabezpieczajacego powyzej poziomu wymaganego na poczatku okresu
obowigzywania umowy swapowe;j.

Regulacje w zakresie rozliczanych i nierozliczanych swapow, jak i innych instrumentéw pochodnych, sa szybko zmieniajaca
si¢ dziedzing prawa i podlegaja zmianom w nastepstwie dziatan rzadow, jak i w $lad za zmianami orzecznictwa. Ponadto
organy nadzoru i gietdy papieréw wartosciowych w wielu jurysdykcjach sg uprawnione do podejmowania dziatan
nadzwyczajnych w sytuacjach awaryjnych na rynku, w tym np. Wdrozenie lub obnizenie limitow pozycji spekulacyjnych,
wdrozenie wyzszych wymogow w zakresie depozytu zabezpieczajacego, ustanowienie dziennych limitéw cen oraz
zawieszenie obrotu. Nie jest mozliwe petne przewidzenie wptywu biezacych lub przysztych regulacji w tym zakresie. Nowe
wymagania, nawet jezeli nie majg bezposrednio zastosowania do Funduszu, moga zwigksza¢ koszty inwestycji Funduszu
oraz koszty prowadzenia dziatalnos$ci, co moze niekorzystnie wptynac na inwestorow.

Zastosowanie strategii przewidujacych wykorzystanie instrumentow pochodnych moze rodzi¢ rowniez skutki podatkowe
dla Funduszu. Terminy i charakter dochodu, zyskow lub strat wynikajacych z takich strategii moga ogranicza¢ mozliwo$¢
wykorzystania przez Zarzadzajacego inwestycjami lub Wspolzarzadzajacych inwestycjami instrumentéw pochodnych

w pozadanych terminach.

Ryzyko rozwodnienia i korekty wyceny wg jednolitego kursu dnia

Faktyczny koszt zakupu lub sprzedazy bazowych inwestycji Funduszu moze by¢ rozny od wartoéci ksiggowej takich
inwestycji uwzglednionej w wycenie Funduszu. Réznica moze wynikac z kosztow transakcyjnych i innych kosztow
(takich jak podatki) i/lub spreadu mi¢dzy cenami kupna a cenami sprzedazy bazowych inwestycji.

Tego rodzaju koszty rozwodnienia mogg mie¢ negatywny wplyw na ogdlng warto$¢ Funduszu, a tym samym warto$¢
aktywow netto na tytut uczestnictwa moze podlegac korekcie w celu uniknigcia niekorzystnego wptywu na warto$é
dotychczasowych inwestycji inwestorow. Wielkos¢ korekty uzalezniona jest od takich czynnikow jak wielkos¢ transakcji,
ceny kupna lub sprzedazy bazowych inwestycji oraz metoda wyceny przyjeta do obliczenia wartosci takich bazowych
inwestycji Funduszu.

Ryzyko papieréw wartosciowych przedsiebiorstw w trudnej sytuacji gospodarczej

Inwestycje w papiery warto§ciowe przedsigbiorstw w trudnej sytuacji gospodarczej (tzn. ktoére maja rating dtugoterminowy
Standard & Poor’s ponizej CCC lub inny rownowazny rating na podobnym poziomie) moga powodowa¢ dodatkowe ryzyko
dla Funduszu. Takie papiery wartosciowe sg traktowane jako gtéwnie spekulacyjne w zwigzku z ograniczong zdolno$cia
emitenta do sptaty kwoty odsetek i kapitatu lub do dotrzymania innych warunkéw dokumentoéw oferty w dtuzszym
horyzoncie czasowym. Takie papiery warto$ciowe sg na ogdt niezabezpieczone i moga by¢ podporzadkowane wzglgdem
innych wyemitowanych papierdw wartosciowych i wierzycieli emitenta. Cho¢ takie emisje cz¢sto posiadaja pewna
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charakterystyke jako$ciowa i ochronna, ciaza na nich duza niepewno$¢ lub znaczaca ekspozycja na ryzyko niekorzystniej
koniunktury gospodarczej. W zwiazku z tym Fundusz moze utraci¢ cala swoja inwestycj¢, moze by¢ zobowiazany przyjac
srodki pienigzne lub papiery warto$ciowe o wartosci mniejszej niz jego pierwotna inwestycja i/lub moze by¢ zobowigzany
przyjac platnos¢ roztozona na dhuzszy okres. Odzyskanie kwoty odsetek i kapitatu moze wymagaé¢ dodatkowych kosztow ze
strony odpowiedniego Funduszu. W takich okolicznosciach stopy zwrotu generowane z odpowiednich inwestycji Funduszu
moga niewystarczajaco rekompensowac inwestorom skale podejmowanego ryzyka.

Ryzyko wyplat

Ewentualne wyptaty dywidend nie s gwarantowane. Jedynie inwestorzy, ktorych dane figurujg w rejestrze w odpowiedniej
dacie nabycia uprawnien, maja prawo do otrzymania wyplaty ogloszonej za wlasciwy okres odpowiednio kwartalny,
sroédroczny lub roczny. Warto$¢ aktywow netto danego Funduszu podlega wowczas zmniejszeniu o kwote wyplaconej
dywidendy.

Ryzyko inwestycji w akcje spétek wyptacajacych dywidendy

Nie ma gwarancji, ze spolki, w ktére Fundusz inwestuje w przesztosci i ktore w przesztosci wyptacaty dywidendy, beda
dokonywac¢ takich wyptat lub ze beda dokonywa¢ wyptat w dotychczasowej wysoko$ci w przyszlosci. Zmniejszenie
lub zaprzestanie wyptaty dywidendy moze mie¢ negatywny wplyw na wartos¢ aktywow Funduszu, a tym samym, moze
niekorzystnie oddzialywa¢ na Fundusz/inwestorow.

Ryzyko polityki dywidendowej

Niektore Fundusze, zwlaszcza realizujace strategie inwestycyjne majace na celu generowanie dochodu, moga mie¢ polityke
dywidendowa pozwalajaca na wyplaty dywidend z kapitatu, jak rowniez z biezacego dochodu oraz zrealizowanych

1 niezrealizowanych zyskow kapitatowych netto. Jezeli dozwolone sa powyzsze wyptaty, cho¢ moga pozwoli¢ na wyplate
wigkszych kwot biezacego dochodu, takie wyptaty sa jednoznaczne ze zwrotem lub wycofaniem czgsci pierwotnej inwestycji
inwestora badz zyskow kapitalowych przypadajacych na taka pierwotng inwestycj¢. Skutkuje to zmniejszeniem kapitalu oraz
potencjatu dlugoterminowego wzrostu kapitatu, jak rowniez zwigkszeniem strat kapitalowych. Przyktady omawianej sytuacji:

- jezeli rynki papierow wartosciowych, na ktorych Fundusz inwestuje, znizkowaty w takim stopniu, ze Fundusz poniost
straty kapitatowe netto;

- jezeli dywidendy wyptaca si¢ w ujeciu brutto, optaty i koszty pokrywa si¢ ze zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow
kapitatlowych netto Iub z poczatkowo objetego kapitatu.

Wszelkie wyptaty dywidendy dokonywane czgsciowo lub w catoscei z kapitalu Funduszu moga zmniejsza¢ wzrost kapitatu
1 powodowac natychmiastowe zmniejszenie wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa. Patrz ,,Opodatkowanie Towarzystwa”
ponizej.

Ryzyko rynkéw wschodzacych

Wszystkie Fundusze inwestujace w papiery warto$ciowe emitowane przez przedsigbiorstwa, rzady, podmioty rzadowe

w roznych krajach i denominowane w réznych walutach narazone sg na pewne ryzyko. Ryzyko jest na ogot wyzsze

w krajach rozwijajacych si¢ i na rynkach wschodzacych. Czynniki ryzyka, ktore moga wplyna¢ negatywnie na wartos¢
portfela, moga obejmowacd: (i) ograniczenia w zakresie inwestycji i repatriacji kapitatu; (ii) wahania kursow walutowych;
(iii) potencjalna wyjatkowa zmienno$¢ rynku w porownaniu z krajami bardziej uprzemystowionymi; (iv) interwencje rzadu
w sektor prywatny; (v) niepelne informacje dla inwestoré6w 1 mniej $ciste wymogi informacyjne wobec inwestorow; (vi)
mniej rozwinigte 1 znacznie mniej ptynne rynki papierow warto$ciowych niz te w krajach rozwinigtych, co oznacza, iz
Fundusz w pewnych sytuacjach moze nie by¢ w stanie sprzedaé niektorych papierow wartosciowych po pozadanych cenach;
(vii) lokalne przepisy prawa podatkowego; (viii) ograniczona regulacja rynkéw papierdw wartosciowych; (ix) zmiana sytuacji
politycznej i gospodarczej w skali migdzynarodowej i regionalnej; (x) mozliwo$¢ wprowadzenia reglamentacji obrotu
dewizowego i innych lokalnych przepisow i ograniczen; (xi) zwigkszone ryzyko negatywnych skutkow deflacji i inflacji;
(xi1) mozliwos¢ ograniczenia srodkéw prawnych pozostajacych do dyspozycji Funduszu; oraz (xiii) systemy depozytowe
i/lub rozliczeniowe moga nie by¢ w petni rozwiniete.

Inwestujacy w Funduszach inwestujacych na rynkach wschodzacych powinni w szczegdlnosci pamigtaé, ze pltynnosc
papierow warto$ciowych emitowanych przez przedsiebiorstwa i podmioty prawa publicznego na rynkach wschodzacych
moze by¢ znacznie mniejsza niz w przypadku porownywalnych papierow warto§ciowych w krajach rozwinigtych.

Ryzyko inwestycji w akcje

Warto$¢ wszystkich Funduszy inwestujacych w akcje 1 podobne papiery warto$ciowe podlega codziennym wahaniom.

Catly szereg mikro i makro czynnikdw, takich jak zmiany ekonomiczne, polityczne, rynkowe i zmiany wlasciwe dla emitenta,
moze mie¢ wpltyw na ceny akcji. Zmiany te moga negatywnie wplyna¢ na wartos$¢ akcji, ktdéra moze wzrosna¢ lub spase,
niezaleznie od wynikdéw uzyskiwanych przez spotke. Ponadto rézne branze, rynki finansowe i papiery wartosciowe moga
réznie reagowac na tego rodzaju zmiany. Wahania warto$ci Funduszu czgsto maja bardziej gwaltowny charakter w skali
krotkoterminowej. Fakt, ze warto$¢ akcji jednej lub wigcej spotek w portfelu Funduszu spadnie lub nie wzro$nie, moze
wplynaé ujemnie na wyniki catego portfela w danym okresie i w rezultacie Fundusz inwestujacy w akcje moze ponies$¢
znaczace straty.
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Ryzyko Europy i strefy euro

Niektore Fundusze moga inwestowaé w Europie i strefie euro. Rosnace obcigzenie zadtuzeniem budzetéw krajowych

(np. wszystkie panstwa ze strefy euro, ktdre nie realizuja terminowe;j sptaty swego zadluzenia, moga by¢ zmuszone do
restrukturyzacji zadtuzenia i moga napotkac trudnosci w uzyskaniu kredytowania badz refinansowania) oraz spowalniajacy
wzrost gospodarczy w krajach europejskich, w potaczeniu z niepewnoscia na europejskich rynkach finansowych, w tym
obawami lub faktycznym zatamaniem systemu bankowego, mozliwo$cia wyjscia z Unii Europejskiej przez jeden lub wigksza
liczbg krajow, w tym Wielka Brytani¢ bedaca znaczacym rynkiem w gospodarce globalnej i mozliwym rozpadem strefy euro
i euro jako waluty, moga niekorzystnie wptywac na stopy procentowe i ceny zaréwno papieréw wartosciowych o stalym
dochodzie, jak i akcji w catej Europie oraz potencjalnie réwniez na innych rynkach. Takie zdarzenia moga zwigkszac ryzyko
zmiennoSci, ryzyko plynnosci i ryzyko walutowe inwestycji w Europie. Powyzsze trudnosci gospodarcze i finansowe

w Europie mogg rozla¢ si¢ na caty kontynent, w zwigzku z czym pojedyncze panstwa europejskie lub wigcej takich panstw
moze zdecydowacd si¢ na wyjscie ze strefy euro lub rzad kraju nalezacego do strefy euro moze nie by¢ w stanie sptaci¢ swego
zadhuzenia. W razie rozpadu strefy euro lub euro jako waluty, odpowiednie Fundusze moga by¢ narazone na dodatkowe
ryzyko operacyjne lub ryzyko wynikow.

Cho¢ europejskie rzady, Europejski Bank Centralny oraz inne instytucje podejmuja srodki (np. wdrazajac reformy
gospodarcze i narzucajac obywatelom rygorystyczne $rodki oszczednosciowe) w celu rozwigzywania biezacych problemow
budzetowych, $rodki takie moga nie przynies¢ pozadanego rezultatu, w zwiazku z czym przyszta stabilno$¢ i rozwdj Europy
sa niepewne. Wyniki oraz warto$¢ odpowiednich Funduszy moga znalez¢ si¢ pod niekorzystnym wptywem, jezeli wystapia
jakiekolwiek negatywne zdarzenia kredytowe (np. obnizenie ratingu kredytowego panstw badz niezdolnos¢ do sptaty
zadhuzenia lub upadtos¢ jakichkolwiek krajow strefy euro).

Ryzyko inwestycyjne instrumentéw przedsigbiorstw o zmiennym oprocentowaniu

Instrumenty pozyczkowe 1 dtuzne przedsigbiorstw o zmiennym oprocentowaniu, w ktore Fundusz inwestuje, sa czgsto
emitowane w zwigzku z transakcjami cechujacymi si¢ wysoka dzwignia finansowa. Do takich transakcji nalezg pozyczki na
wykup lewarowany, pozyczki na lewarowane podwyzszenie kapitatu oraz innego rodzaju transakcje finansowania przejgc.
Pozyczki na wykup lewarowany podlegaja wyzszemu ryzyku kredytowemu niz pozostate inwestycje, w tym wystepuje

tutaj wyzsze prawdopodobienstwo, ze pozyczkobiorca moze nie zrealizowa¢ zobowiazan badz oglosi¢ upadtos¢. Niektore

z takich pozyczek moga by¢ ,,pozyczkami o ograniczonych zobowiazaniach®, ktore nie obejmuja warunkow pozwalajacych
pozyczkodawcy na kontrolg i monitorowanie sytuacji pozyczkobiorcy oraz na ogloszenia naruszenia zobowigzan umownych
w razie niespetnienia pewnych wczesniej ustalonych kryteriow.

Ryzyko walutowe

Poniewaz Towarzystwo wycenia inwestycje w portfelach poszczegdlnych Funduszy w dolarach amerykanskich, jenach
japonskich lub euro, zmiany kursow walutowych niekorzystne dla tych walut moga wptynaé na warto$¢ inwestycji i stope
zwrotu poszczegolnych Funduszy.

Poniewaz papiery wartosciowe, w tym $rodki pieni¢zne i ekwiwalenty pieni¢zne, posiadane przez Fundusz mogg by¢
denominowane w walutach innych niz jego waluta podstawowa, na Fundusz moga korzystnie lub niekorzystnie wptywac
przepisy w zakresie regulacji dewizowej lub zmiany kurséw walutowych migdzy dang walutg referencyjng a innymi
walutami. Zmiany kursow walutowych moga wptywac na warto$¢ tytutow uczestnictwa Funduszu, a takze mogg wptywac
na warto$¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych przez Fundusz oraz realizowanych przez Fundusz strat i zyskow. Jezeli waluta,
w ktorej denominowany jest papier wartosciowy, rosnie wzgledem waluty podstawowej, cena papieru warto§ciowego moze
wzrosnac¢. I odwrotnie, spadek kursu waluty mialby niekorzystny wpltyw na ceng¢ papieru warto$ciowego.

W zakresie, w jakim Fundusz lub dana klasa tytutdéw uczestnictwa stara si¢ korzystac ze strategii lub instrumentéw w celu
zabezpieczenia lub ochrony przed ryzykiem kursowym, brak jest jakichkolwiek gwarancji, ze transakcje zabezpieczajace
lub ochronne przyniosa pozytywny skutek. Jezeli polityka inwestycyjna Funduszu nie wskazuje inaczej, Fundusz nie ma
obowigzku w zwiazku z Zadng transakcja stara¢ si¢ o zabezpieczenie lub ochrone przed ryzykiem kursowym.

Strategie zarzadzania walutowego mogg istotnie zmienia¢ ekspozycje¢ Funduszu na kursy walutowe i moga prowadzi¢ do
strat dla Funduszu, jesli kursy walut nie beda si¢ ksztattowaé w sposob przewidziany przez Zarzadzajacego inwestycjami.
Ponadto strategie zarzadzania walutowego, w zakresie, w jakim ograniczaja ekspozycj¢ Funduszu na ryzyko walutowe, moga
tez ogranicza¢ mozliwo$¢ czerpania przez Fundusz korzysSci z korzystnych zmian kurséw walutowych. Nie ma pewnosci,

ze zastosowanie strategii zarzadzania walutowego przez Zarzadzajacego inwestycjami przyniesie korzy$¢ dla Funduszu

ani ze bedg one lub beda one mogty byc¢ stosowane we wlasciwych terminach. Co wigcej, moze nie by¢ idealnej korelacji
miedzy wielkoscig ekspozycji na dang walute a warto$cig papieréw wartoSciowych w portfelu denominowanych w takiej
walucie. Inwestycje w waluty obce w celu zyskania na oczekiwanych zmianach kursow walutowych, w przeciwienstwie do
ryzyka waluty zabezpieczenia wlasciwego dla inwestycji Funduszu, dodatkowo zwigksza ekspozycje Funduszu na straty na
inwestycjach zagranicznych.

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi, ze chinska waluta renminbi (RMB) podlega mechanizmowi zarzgdzanego zmiennego

kursu walutowego opartego na podazy i popycie w stosunku do koszyka walut. Obecnie waluta RMB jest notowana na dwoch
rynkach: w Chinach kontynentalnych i poza Chinami kontynentalnymi (glownie w Hongkongu). Waluta RMB bedaca w obrocie
w Chinach kontynentalnych nie jest wymienialna, a jej kurs podlega kontroli oraz pewnym wymaganiom okre§lonym przez
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chinski rzad. Z kolei obrét waluta RMB poza Chinami kontynentalnymi jest wolny od jakichkolwiek ograniczen. Cho¢ waluta
RMB podlega swobodnemu obrotowi poza Chinami kontynentalnymi, kurs RMB spot, walutowe kontrakty terminowe forward
oraz powigzane instrumenty odzwierciedlaja strukturalng ztozonos$¢ tego ewoluujacego rynku. W zwiazku z tym alternatywne
klasy walutowe denominowane w RMB moze cechowa¢ ekspozycja na wigksze ryzyko kursowe.

Ryzyko rynkéw granicznych

Lokaty na rynkach wschodzacych wigzg si¢ z ryzykiem omowionym powyzej w rozdziale ,,Ryzyko rynkow wschodzacych”.
Inwestycje na rynkach granicznych wiaza si¢ z ryzykiem podobnym do ryzyka rynkéw wschodzacych, przy czym ryzyko
jest tu wieksze ze wzgledu na fakt, ze rynki graniczne sg mniejsze, mniej rozwinigte i mniej dostepne niz pozostate rynki
wschodzace. Na rynkach granicznych wystepuje tendencja do wigkszej niestabilno$ci politycznej, spotecznej i ekonomicznej,
mniejszej przejrzystosci, nizszego poziomu etyki w praktyce i stabosci funkeji nadzorczych w poréwnaniu z rynkami
wschodzacymi, co moze mieé¢ niekorzystny wpltyw na odpowiedni Fundusz/Inwestorow. Na takich rynkach rowniez bardziej
prawdopodobne sg wszelkie ograniczenia inwestycji i repatriacji kapitatu, kontrola dewizowa oraz gorzej rozwinigte systemy
depozytowe i rozliczeniowe niz na pozostatych rynkach wschodzacych. Kraje sktadajace si¢ na rynki graniczne to mniej
rozwini¢te kraje w Afryce 1 Azji, na Bliskim Wschodzie, w Europie Wschodniej i w Ameryce Lacinskiej. W rezultacie moze
to mie¢ niekorzystny wptyw na odpowiedni Fundusz/Inwestorow.

Ryzyko sektora obrotu ztotem i metalami szlachetnymi

Niektore Fundusze inwestuja gtéwnie w podmioty prowadzace dziatalno$¢ w sektorze obrotu zlotem i innymi metalami
szlachetnymi (w szczegolnosci platyng i palladem). Skoncentrowanie na branzach jednego sektora powoduje, ze takie
Fundusze obcigzone sg duzo wigkszym ryzykiem niekorzystnych zmian niz Fundusze inwestujace w spotki dziatajace
w szerokim spektrum branz. Liczba podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ zwigzang z obrotem platyng i palladem jest
ograniczona, co zmniejsza zdolnos$¢ takich Funduszy do dywersyfikacji inwestycji w te metale.

Na cen¢ podmiotéw prowadzacych dzialalno$¢ w sektorze obrotu ztotem i metalami szlachetnymi w znacznym stopniu
wplywaja ceny ztota i innych metali szlachetnych, takich jak platyny, palladu i srebra. Ceny te moga podlega¢ znacznym
wahaniom w krotkich okresach, w zwigzku z tym ceny tytuléw uczestnictwa moga zmienia¢ si¢ bardziej niz w przypadku
innego rodzaju inwestycji.

Na ceny zlota i innych metali szlachetnych wptywaja nastepujace czynniki: (1) jaka cze¢$¢ globalnych zasobow znajduje
si¢ w rekach duzych podmiotow, takich jak instytucje rzadowe i banki centralne; dla przyktadu, jezeli Rosja lub inny duzy
podmiot zdecydowalby si¢ na zbycie czes$ci swoich rezerw zlota lub innych metali szlachetnych, podaz zwigkszylaby sie,
za$ cena zasadniczo spadataby; (2) niemozliwe do przewidzenia zmiany w polityce monetarnej i warunki polityczne oraz
ekonomiczne w réznych krajach §wiata; oraz (3) popyt na zloty kruszec jako lokatg, w tym réwniez w formie sztabek, oraz
jako aktywa bazowe dla instrumentéw znajdujacych si¢ w obrocie gietdowym.

Na ceny spotek z sektora obrotu ztotem i metalami szlachetnymi wptywaja réwniez nastgpujace czynniki: (1) koszty
srodowiskowe, koszty pracy i inne zwigzane z wydobyciem i produkcja; (2) przestoje w pracy; (3) problemy produkcyjne

i awarie, takie jak zniszczenia kopalni w nastepstwie wypadkow; (4) dostepnos¢ niezawodnych zrodet energii; oraz

(5) zmiany w przepisach dotyczacych przemyshi wydobywczego, produkcji lub zbytu. Poniewaz Fundusz Franklin Gold and
Precious Metals Fund moze inwestowac¢ aktywa netto w papiery wartosciowe przedsigbiorstw przemyshu wydobywczego,
Inwestorzy powinni zwrdci¢ uwage na fakt, ze przedsigbiorstwa tego rodzaju majg rézny spodziewany okres eksploatacji.
Papiery warto$ciowe przedsigbiorstw wydobywczych, ktérych kopalnie majg krotki spodziewany okres eksploatacji, moga
cechowac si¢ mniejsza stabilnoscig cenowa niz te o dluzszym spodziewanym okresie eksploatacji.

W okresie wystgpowania wysokiej inflacji lub braku stabilno$ci ekonomicznej tradycyjne inwestycje, takie jak obligacje

i akcje, mogg nie osigga¢ dobrych wynikéw. W takich okresach zloto i inne metale szlachetne utrzymuja, réwniez

w historycznej perspektywie, swoja warto$¢ jako twarde aktywa, ktdre czesto zapewniajg lepsze wyniki od tradycyjnych
instrumentoéw inwestycyjnych. Jednakze w czasach stabilnego rozwoju gospodarczego tradycyjne inwestycje w akcje

i obligacje mogg zaoferowac wigkszy potencjat wzrostu wartosci, za§ wartos¢ ztota i innych metali szlachetnych moze spas¢,
co z kolei moze odbi¢ si¢ na stopie zwrotu z Funduszu.

Ryzyko inwestycji w akcje wzrostowe

Fundusze inwestujace w akcje wzrostowe moga by¢ bardziej niestabilne i moga reagowa¢ odmiennie na niektoére wydarzenia
gospodarcze, polityczne, rynkowe i okolicznosci wlasciwe dla danego emitenta niz cato$¢ rynku. Z perspektywy historycznej
ceny akcji wzrostowych byty bardziej zmienne niz innych akcji, szczegdlnie w krotszym horyzoncie czasowym. Akcje
wzrostowe moga mie¢ rowniez cen¢ wyzsza niz $rednia rynkowa w stosunku do uzyskiwanych zyskow. Tym samym, akcje
wzrostowe moga wykazywac wigksza zmienno$¢ w reakcji na zmiany we wzroscie poziomu zyskow.

Ryzyko strategii zabezpieczonych

W przypadku Franklin K2 Alternative Strategies Fund Zarzadzajacy inwestycjami bedzie korzysta¢ z ushug wielu
Wspolzarzadzajacych w celu wdrozenia réznorodnych nickonwencjonalnych badz ,,alternatywnych” strategii, w tym strategii
charakteryzowanych jako ,,strategia dtugich i krotkich pozycji w akcjach”, ,strategia zdarzeniowa”, ,,strategia globalna
makro”, ,,strategia neutralna rynkowo” lub ,,strategia wzglgednej wartosci”, ktore przewidujg transakcje zabezpieczajace
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badz arbitrazowe i1 ktore maja stuzy¢ kreowaniu wartosci w warunkach niekierunkowych zmian na rynku. Takie strategie

w zadnym wypadku nie be¢da jednak oznaczaé, ze inwestycje Funduszu zaangazowane w takie strategie sa wolne od ryzyka.
Znaczace straty moga pojawic si¢ nawet na pozycjach zabezpieczajacych lub arbitrazowych, a brak realizacji zobowigzan po
jednej stronie pozycji moze w praktyce wptyna¢ na niemozno$¢ planowanego uznania pozycji za zabezpieczenie, co moze
prowadzi¢ do potencjalnych strat dla Funduszu. Takie strategie przewiduja w pewnym drugorz¢dnym stopniu ekspozycje

na ryzyko rynku, takie jak teoretyczna zmienno$¢ obligacji zamiennych badz warrantéw, spread dochodowo$ci migdzy
obligacjami rzadowymi o podobnych terminach zapadalnosci Iub spread cenowy pomiedzy réoznymi klasami akcji dla

tej samej bazowej firmy. Dodatkowo wielu ,,neutralnych rynkowo” Wspotzarzadzajacych inwestycjami moze stosowac
ograniczone strategie kierunkowe skutkujace ekspozycje zarzadzanych aktywow na pewne rodzaje ryzyka rynkowego.

Ryzyko papieréw wartosciowych indeksowanych wskaznikiem inflacji

Papiery wartoSciowe indeksowane wskaznikiem inflacji wykazujg tendencje do reagowania na zmiany realnych stop
procentowych. Realne stopy procentowe odzwierciedlajg warto§¢ nominalnych (oficjalnych) stop procentowych obnizong

o przewidywany wplyw inflacji. W ujeciu ogblnym, cena papieru wartosciowego indeksowanego wskaznikiem inflacji moze
ulec obnizeniu w przypadku wzrostu wartosci realnych stop procentowych oraz moze wzrosna¢, gdy warto$¢ realnych stop
procentowych spadnie. Odsetki ptatne od papierow wartosciowych indeksowanych wskaznikiem inflacji beda podlegac
wahaniom ze wzglgdu na korekte inflacyjng kapitatu i/lub odsetek i mogg by¢ nieprzewidywalne, w zwigzku z tym wyplaty
dochodéw z Funduszu moga by¢ bardziej podatne na wahania niz wyptaty dochodéw w przypadku typowego Funduszu

o statym dochodzie. Nie ma mozliwo$ci zagwarantowania, ze wskaznik cen towarow i ushug lub jakikolwiek inny miernik
wykorzystywany do korekty kwot kapitatu papieréw dtuznych papieréw wartosciowych Funduszu begdzie doktadnie
odpowiadat stopie inflacji, jakiej do§wiadcza dany inwestor. Kazdy wzrost kwoty kapitatu dtuznego papieru wartosciowego
zabezpieczonego przed inflacjg bedzie uznawany za zwykty przychdod podlegajacy opodatkowaniu, mimo ze inwestorzy, tacy
jak Fundusz, nie otrzymujg zwrotu kapitatu przed terminem zapadalnosci.

Ryzyko papieréw wartosciowych powigzanych z sektorem infrastruktury

Niektore fundusze koncentrujg swoje inwestycje na papierach wartosciowych spoétek infrastrukturalnych z catego

$wiata, czyli spotek, ktore prowadza dziatalno$¢ przede wszystkim w branzy infrastruktury, w tym projektowania,

budowy, eksploatacji lub utrzymania portow morskich, lotnisk, linii kolejowych, drég, rurociagéw, elektrowni instalacji
wytwarzajacych energie (weglowa, energie z ropy naftowej, jadrowa, wodng lub stoneczng), linii przesylu energii
elektrycznej, stacji uzdatniania wody lub wszelkiej innej infrastruktury towarzyszacej. Takie spotki moga dos§wiadczad
zmienno$ci ze wzgledu na wyzwania i trudnosci, takie jak uzyskanie niezbednych pozwolen, uzyskanie zgod
srodowiskowych, spetnienie norm regulacyjnych, wymagan lub wytycznych badz wptyw ogoélnego poziomu aktywnosci
gospodarczej, pogody, klesk zywiotowych, dziatan rzadu, niepokojow spotecznych lub aktoéw terroryzmu na ich dziatalnos¢.
Sam fakt koncentracji na jednym sektorze powoduje, ze odpowiedni(-e) Fundusz(-e) moze/moga wykazywaé wigksza
zmienno$¢ w pordéwnaniu do funduszy, ktore posiadajg bardziej zdywersyfikowang polityke inwestycyjna.

Ryzyko pierwotnych ofert publicznych

Niektore Fundusze moga uczestniczy¢ w pierwotnych ofertach publicznych (,,IPO”). Ryzyko IPO to ryzyko, ze wartos¢
rynkowa akcji stanowiacych przedmiot IPO moze by¢ bardzo zmienna z powodu takich czynnikow, jak brak uprzedniej
oceny ich warto$ci na gieldzie, brak do§wiadczenia w obrocie, ograniczona liczba akcji bedacych przedmiotem obrotu

1 ograniczony zakres informacji na temat emitenta. Ponadto Fundusz moze naby¢ akcje stanowiace przedmiot IPO na bardzo
krotki okres, co zwigksza koszty wlasne Funduszu. Niektore inwestycje w IPO moga mie¢ natychmiastowe, znaczace skutki
dla wynikéw Funduszu.

Ryzyko stopy procentowej

Wszystkie Fundusze inwestujace w dluzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego podlegaja ryzyku

stopy procentowej. Warto$¢ papieru wartoSciowego o stalym dochodzie na 0ogo6t ro$nie przy spadku stopy procentowej

i maleje przy wzroscie stopy procentowej. Ryzyko stopy procentowej to niebezpieczenstwo, ze wahania stopy procentowe;j
wplyna niekorzystnie na warto$¢ papierow wartosciowych lub w przypadku Funduszy - na warto$¢ aktywow netto. Wartos¢
papierow wartosciowych o statym dochodzie i duzszych terminach zapadalnosci jest zwykle bardziej wrazliwa na zmiang
stopy oprocentowania niz ma to miejsce w przypadku papieréw wartosciowych bardziej krotkoterminowych. W rezultacie,
dlugoterminowe papiery wartosciowe zwykle oferuja wyzszy dochod za takie dodatkowe ryzyko. Zmiany stopy procentowe;j
moga wpltynaé na dochdd Funduszu z odsetek, lecz takie zmiany moga rowniez wptywac korzystnie lub niekorzystnie na
codzienne wahania wartosci aktywow netto Funduszu.

Papiery wartoSciowe o zmiennym oprocentowaniu (w tym dtuzne papiery wartosciowe o zmiennym oprocentowaniu)
zwykle sa mniej wrazliwe na zmiany stop procentowych niz dtuzne papiery warto$ciowe o stalym oprocentowaniu. Jednakze
warto$¢ rynkowa dtuznych papieréw wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu moze spadaé, kiedy stopy procentowe
rosna, jezeli ich wlasne oprocentowanie nie ro$nie w takim stopniu lub w takim szybkim tempie jak stopy procentowe

w ogole. I odwrotnie papiery warto$ciowe o zmiennym oprocentowaniu zwykle nie zyskuja na wartosci, jezeli stopy
procentowe spadaja. Kiedy jednak stopy procentowe spadaja, nastgpuje obnizka wyptat odsetek odbieranych przez Fundusz
z posiadanych papieréw wartoSciowych o zmiennym oprocentowaniu. Papiery warto§ciowe o zmiennym oprocentowaniu
moga posiadac rating ponizej poziomu inwestycyjnego (takie papiery wartoSciowe sg powszechnie zwane ,,obligacjami
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$mieciowymi”). Limity lacznej wielkosci, o jaka odsetki od papierow wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu moga
zwigkszac si¢ w trakcie cyklu ich zycia lub w trakcie jednego okresu korekty, moga uniemozliwia¢ oprocentowaniu dojscie
do poziomu stop procentowych panujacych na rynku.

Ryzyko funduszy inwestycyjnych

Stopa zwrotu Funduszu znajduje si¢ pod bezposrednim wplywem zwrotu z wszelkich funduszy inwestycyjnych
utrzymywanych w portfelu Funduszu. Mozliwo$¢ osiagnigcia przez Fundusz przyjetego celu inwestycyjnego jest
bezposrednio po czgsci zwigzana z mozliwosciami realizacji celow inwestycyjnych przez poszczegolne fundusze
inwestycyjne.

Zaangazowanie w inne fundusze inwestycyjne moze by¢ bardziej kosztowne dla Funduszu niz bezposrednia inwestycja
Funduszu w bazowe papiery wartosciowe. Inwestorzy Funduszu beda posrednio ponosi¢ optaty i koszty (w tym oplaty za
zarzadzanie, optaty za doradztwo i pozostate koszty) bazowych funduszy inwestycyjnych. Poniewaz alokacja inwestycji
Funduszu w rézne fundusze inwestycyjne ulega zmianom w czasie lub w zakresie, w jakim wspolczynniki kosztow bazowych
funduszy ulegaja zmianie, koszty ponoszone przez Fundusz mogg rosnaé¢ lub spada¢. Co wigcej, okreslanie wartosci

aktywow netto tytutow uczestnictwa danego funduszu inwestycyjnego znajdujacego si¢ w portfelu Funduszu moze podlegaé
w pewnych warunkach zawieszeniu zgodnie z zapisami Zatacznika D (,,Zawieszenie obliczania warto$ci aktywow netto”).
Taka sytuacja moze ogranicza¢ zdolnos¢ Funduszu do realizacji naptywajacych zlecenh umorzenia.

Inwestycje Funduszu w fundusze inwestycyjne moga naraza¢ Fundusz na ryzyko dodatkowe w stosunku do sytuacji,

gdy Fundusz inwestowatby bezposrednio w bazowe papiery warto$ciowe funduszy inwestycyjnych. Do takich obszar6w
ryzyka nalezy mozliwos¢, ze niezarejestrowany fundusz lub ETF moze doswiadczy¢ braku ptynnosci, co moze skutkowaé
wigksza zmiennoscig niz jego bazowe papiery wartosciowe. Co wigeej, ETF moze by¢ notowany z premig badz dyskontem
w stosunku do swojej wartoSci aktywow netto, poniewaz tytuty uczestnictwa ETF sg nabywane i sprzedawane na gietdach
papierow warto$ciowych po wartosciach rynkowych, nie za§ na podstawie wartosci aktywow netto ETF.

Innym ryzykiem inwestycji w fundusze inwestycyjne jest mozliwosc, ze jeden fundusz inwestycyjny moze naby¢ te same
papiery wartosciowe, ktore inny fundusz inwestycyjny sprzedaje. Jezeli wystapi taka sytuacja, inwestor poszkodowanego
Funduszu ponosilby koszty takich transakcji bez jednoczesnego osiagnigcia planowanego celu inwestycyjnego. Dodatkowo
Fundusz lub fundusze inwestycyjne moga utrzymywacé te same papiery wartosciowe w portfelu, w ten sposéb zmniejszajac
korzysci dywersyfikacyjne dla Funduszu.

Ryzyko prawne i regulacyjne
Fundusze musza przestrzegac¢ roznorodnych wymogow prawnych, w tym wymogow natozonych przepisami prawa papieréw
warto$ciowych i prawa spotek w réznych jurysdykcjach, w tym w Wielkim Ksigstwie Luksemburga.

Interpretacja i stosowanie aktow legislacyjnych moga by¢ czesto sprzeczne, co moze wptywaé na mozliwos¢ wyegzekwowania
réznorodnych porozumien i gwarancji uzyskanych badz zawieranych przez Fundusze. Legislacje moga by¢ wprowadzane

z mocg wsteczng lub moga by¢ wydawane w formie wewnetrznych regulamindw zasadniczo niedostepnych dla ogoétu.
Wyktadnia i zastosowanie przepisow i regulacji moze by¢ czesto sprzeczne i niepewne, szczegodlnie w zakresie spraw
zwigzanych z opodatkowaniem.

Sady moga nie stosowac si¢ do wymogdw prawa i odpowiednich umdw, a ponadto nie mozna zagwarantowac, ze odwolanie
si¢ do sadu badz wyrok uzyskany w zagranicznym sadzie bedzie mogt podlega¢ wykonaniu w niektorych jurysdykcjach,
w ktorych znajduja si¢ aktywa zwiazane z papierami wartosciowymi nalezacymi do Funduszy.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci przyjmuje dwie formy: ryzyko ptynnosci po stronie aktywow i ryzyko ptynnosci po stronie pasywow.
Ryzyko plynnosci aktywow odnosi si¢ do sytuacji, kiedy Fundusz nie jest w stanie zby¢ papieru wartosciowego lub pozycji
po cenie notowanej lub wedhug wartosci rynkowej ze wzgledu na takie czynniki, jak nagta zmiana w postrzeganej wartosci
lub zdolnosci kredytowej dla danej pozycji lub tez ze wzglgdu na ogdlnie niesprzyjajaca sytuacj¢ rynkowa. Ryzyko plynnosci
pasywow odnosi si¢ do sytuacji, kiedy Fundusz nie jest w stanie zrealizowac zlecenia umorzenia ze wzgledu na niemozno$é¢
zbycia papierow wartosciowych lub pozycji w celu uzyskania odpowiedniej kwoty srodkow pieni¢znych do wykonania
zlecenia umorzenia. Réwniez rynki, na ktorych odbywa si¢ obrot papierami wartosciowymi danego Funduszu, moga znalez¢
si¢ w sytuacji na tyle niekorzystnej, ze gieldy zdecyduja si¢ zawiesi¢ dziatalno$¢. Redukcja ptynnosci wynikajaca z tych
czynnikow moze negatywnie odbi¢ si¢ na wartosci aktywow netto Funduszu oraz, jak podano wyzej, na terminowej realizacji
przez Fundusz zlecen umorzenia.

Niektore papiery warto$ciowe sa nieptynne z uwagi na ograniczony rynek obrotu, stabo$¢ finansowa emitenta, ograniczenia
prawne lub umowne transakcji odsprzedazy badz zbycia lub sa z innych powodéw nieplynne w sensie, ze nie moga zostac
sprzedane w terminie siedmiu dniu po cenie zblizonej do tej, po ktorej Fundusz je wycenia. Papiery warto§ciowe, ktore sa
nieplynne, sa obciazone wigkszym ryzykiem niz papiery wartosciowe o bardziej ptynnych rynkach. Notowania rynkowe
takich papieréw wartosciowych moze cechowa¢ zmienno$¢ i/lub moga podlega¢ wysokim spreadom migdzy cenami

kupna i sprzedazy. Nieplynno§¢ moze mie¢ negatywny wptyw na ceny rynkowe i mozliwosci sprzedazy konkretnych
papieréw warto$ciowych przez Fundusz, gdy konieczne bgdzie zapewnienie ptynnosci lub w reakcji na konkretne
wydarzenia gospodarcze.
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Ryzyko papieréw wartosciowych o niskim ratingu lub papieréw wartosciowych o ratingu nie
inwestycyjnym

Niektore Fundusze moga inwestowaé w bardziej wysokodochodowe papiery wartosciowe o ratingu nizszym niz inwestycyjny.
Wysokodochodowe dtuzne papiery warto$ciowe (w tym pozyczki) i papiery warto§ciowe bez ratingu o podobnej jakosci
kredytowej (,,wysokodochodowe instrumenty duzne” lub ,,obligacje $mieciowe’) wigza si¢ z wyzszym ryzykiem pelnej straty
na inwestycji Funduszu badz opdznien w wyptatach odsetek i kapitatu niz dluzne papiery warto$ciowe o wyzszej jakosci.
Emitenci wysokodochodowych instrumentow dhuznych nie sg tak solidni finansowo jak emitenci papieréw wartosciowych

o wyzszej jako$ci kredytowe;j. Instrumenty wysokodochodowe sg w zasadniczej mierze uznawane za instrumenty spekulacyjne
przez odpowiednie agencje ratingowe, poniewaz tacy emitenci z wigkszym prawdopodobienstwem moga napotkaé trudnosci
finansowe i s bardziej wrazliwi na zmiany gospodarcze, np. recesj¢ lub przedhuzajace si¢ podwyzki stop procentowych,

co moze wptyna¢ na ich zdolno$¢ do sptaty odsetek i kapitalu w terminach wymagalnosci. Jezeli emitent zaprzestanie
dokonywania sptat odsetek i/lub kapitatu, wowczas takie wyplaty od papieréw wartosciowych moga nigdy nie zostac
przywrécone. Takie instrumenty moga wowczas okazac si¢ bezwartosciowe a Fundusz moze straci¢ calos¢ swej inwestycji.

Ceny wysokodochodowych instrumentéw dtuznych wahaja si¢ bardziej niz papierow wartosciowych o wyzszej jakosci.

Ceny sa szczegodlnie wrazliwe na zmiany wplywajace na dzialalno$¢ lub przedsigbiorstwo emitenta oraz na zmiany ratingow
przyznanych przez agencje ratingowe. Ponadto caty rynek dtuznych instrumentéw wysokodochodowych moze do§wiadczaé
naglych i silnych wahan ceny spowodowanych zmianami koniunktury gospodarczej, aktywnoscia na rynku akeji, opiewajacymi
na wysokie kwoty dlugotrwatymi procesami sprzedazy ze strony duzych inwestorow, niewyptacalnoscig istotnych graczy lub
innymi czynnikami. Ceny wysokodochodowych instrumentéw dtuznych przedsiebiorstw sa czgsto $cisle powigzane z cenami
akcji spotki i zwykle zyskuja i traca na warto$ci w reakcji na czynniki oddzialujace rowniez na kursy akcji.

Wysokodochodowe instrumenty dtuzne sa zwykle mniej ptynne niz papiery wartosciowe o wyzszej jakosci. Wiele z takich
papierow wartosciowych nie jest zarejestrowane do sprzedazy przez wlasciwe wladze nadzoru w lokalnej jurysdykcji i/lub nie
stanowi przedmiotu czestego obrotu. Kiedy natomiast stanowig juz przedmiot obrotu, ich ceny moga by¢ znaczaco wyzsze
lub nizsze niz oczekiwania. Czasami moze by¢ trudno sprzedac takie papiery wartosciowe po akceptowalnej cenie, co moze
ogranicza¢ zdolnos¢ Funduszu do sprzedazy papieréw wartoSciowych w reakcji na konkretne zdarzenia gospodarcze lub

w celu realizacji zlecen umorzenia. W zwiazku z powyzszym wysokodochodowe instrumenty dtuzne zwykle rodza wigksze

ryzyko nieplynnosci i wyceny.

Zastosowanie ratingéw kredytowych w ocenie dluznych papieréw wartosciowych moze wigzaé si¢ z pewnym ryzykiem,

w tym ryzykiem, ze rating kredytowy moze nie odzwierciedla¢ biezacej sytuacji finansowej emitenta lub zdarzen majacych
miejsce od czasu ostatniej oceny papieru warto§ciowego przez agencje ratingowa. Ratingi kredytowe moga by¢ pod
wplywem konfliktéw interesoéw lub moga opierac si¢ na danych historycznych, ktore nie maja juz zastosowania lub nie sa juz
doktadne. Ostatnio proponuje si¢ przepisy i regulacje na rzecz reformy agencji ratingowych, co moze niekorzystnie wplynac¢
na inwestycje Funduszu lub proces inwestycyjny.

Dluzne papiery warto§ciowe bez ratingu uznane przez Zarzadzajacego inwestycjami i/lub Wspolzarzadzajacych inwestycjami za
posiadajace porownywalng jakos$¢ co papiery wartosciowe z ratingiem, ktore Fundusz moze nabywac, moga wyptaca¢ wyzsze
odsetki niz takie dtuzne papiery wartosciowe z ratingiem i moga by¢ obcigzone wyzszym ryzykiem nieptynnosci badz zmian
cen. W przypadku papieréw wartosciowych lub emitentow bez ratingu zwykle dostepnych publicznie jest mniej informacji.

Ekspozycja na instrumenty dtuzne o niskim ratingu lub instrumenty dhuzne wysokodochodowe moze by¢ realizowana
metodami syntetycznymi. Na przyktad, CDX jest swapem credit default na koszyk obligacji wysokodochodowych,
stanowigcym w istocie indeks obligacji wysokodochodowych. Kupujac taki instrument, Fundusz nabywa ochrong (tzn.
zdolnos¢ do uzyskania wartosci nominalnej obligacji w przypadku wystapienia niekorzystnego zdarzenia kredytowego),
dzieki czemu Fundusz zabezpiecza ekspozycje lub zajmuje krotka pozycje w segmencie wysokodochodowym. Dokonujac
krotkiej sprzedazy takiego instrumentu i utrzymujac $rodki pieni¢zne na potencjalne zobowigzanie do odkupu, Fundusz
sprzedaje ochrong i efektywnie zajmuje dluga pozycje w segmencie wysokodochodowym w sposéb bardziej skuteczny niz
nabywajac indywidualne obligacje. Ryzyko zwiazane z takimi syntetycznymi instrumentami jest poréwnywalne do ryzyka
bazowych wysokodochodowych papierow wartosciowych, ktore instrumenty staraja si¢ replikowaé poza ryzykiem, ze
syntetyczne instrumenty same nie beda osiggaé przewidywanych wynikéw z powodu niekorzystnych warunkow rynkowych.

Ryzyko rynkowe

Warto$ci rynkowe papierow warto§ciowych nalezacych do Funduszu rosna lub spadaja, czasami szybko Iub w sposob
zupehie nieprzewidywalny. Papiery warto§ciowe moga traci¢ na wartosci z powodu czynnikow wptywajacych na
indywidualnych emitentow, na rynki papierow wartosciowych w ogoéle lub na okreslone branze lub sektory rynku papieréw
warto$ciowych. Wartos$¢ papieru wartosciowego moze rosna¢ lub spada¢ w zwigzku z warunkami panujacymi na rynku

a niezwigzanymi z danym emitentem, takimi jak realne lub postrzegane niekorzystne warunki gospodarcze, zmiany prognoz
przychodow lub zyskow przedsigbiorstw, zmiany stop procentowych badz kursow walut lub zasadniczo niekorzystny
sentyment inwestorow. Moze takze rosna¢ lub spada¢ ze wzgledu na czynniki wptywajace na indywidualnego emitenta lub
dana branzg¢ badz sektor, takie jak zmiany kosztow produkcji i warunkoéw konkurencyjnych w branzy. Podczas powszechnego
zatamania koniunktury na rynkach papieréw wartosciowych wiele kategorii aktywow moze traci¢ na wartosci. Kiedy rynki
radza sobie dobrze, nie ma zadnej gwarancji, ze papiery wartosciowe znajdujace si¢ w portfelu Funduszu beda uczestniczy¢
badz w inny sposob czerpaé korzysci ze wzrostow.
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Ceny akcji zwykle zwyzkuja i znizkuja w sposob bardziej znaczacy niz zmiany cen dtuznych papieré6w wartosciowych.
Warunki nizszego wzrostu lub srodowisko recesyjne moga mie¢ niekorzystny wplyw na ceny szeregu akcji utrzymywanych
przez Fundusz.

Ryzyko papieréw wartosciowych zabezpieczonych hipoteka i papieréw wartosciowych zabezpieczonych
na aktywach

Niektore Fundusze moga inwestowac w papiery warto§ciowe zabezpieczone hipoteka i papiery wartosciowe zabezpieczone
na aktywach. Papiery warto$ciowe zabezpieczone hipoteka (czasami okreslane jako hipoteczne papiery wartosciowe) sa
papierami warto$ciowymi zabezpieczonymi pulami kredytow hipotecznych, w ramach ktorych sptaty odsetek i kapitatu

z bazowych kredytow hipotecznych sg przekazywane na rzecz posiadaczy papierow wartosciowych zabezpieczonych
hipoteka. Bazowe kredyty hipoteczne moga by¢ kredytami na nieruchomosci jednorodzinne, wielorodzinne lub komercyjne
(te ostatnie sg czgsto zwane papierami warto§ciowymi zabezpieczonymi hipotekami komercyjnymi lub CMBS) i moga
opiewac na state lub zmienne oprocentowanie (w tym ostatnim przypadku sa zwane hipotecznymi papierami wartosciowymi
o zmiennym oprocentowaniu lub ARMS). Papiery warto$ciowe zabezpieczone hipotekag rdznig si¢ od tradycyjnych dtuznych
papierow warto$ciowych tym, ze kapital podlega splacie przez caty czas trwania papieru wartoSciowego a nie w terminie
zapadalnosci, poniewaz bazowy kredyty hipoteczne moga podlegaé niezaplanowanym weczesniejszym sptatom kapitatu przed
terminem zapadalnosci papieru warto$ciowe w nastgpstwie dobrowolnej wezeéniejszej splaty, refinansowania lub zajecia

z tytulu bazowych kredytow hipotecznych. Dla Funduszu oznacza to stratg¢ oczekiwanych odsetek oraz czgéci podstawowej
inwestycji reprezentowanej przez premi¢ ewentualnie zaptacong przez Fundusz ponad warto$§¢ nominalng w momencie
kupna. Wczesniejsze splaty hipotek sg zasadniczo czgstsze przy spadku stop procentowych.

Papiery wartoSciowe zabezpieczone hipoteka podlegaja takze ryzyku przedtuzenia okresu ich splaty. Nicoczekiwany

wzrost stop procentowych moze zmniejszy¢ tempo wcezesniejszych splat papierow wartosciowych zabezpieczonych
hipoteka i przedtuzy¢ okres ich sptaty. To moze z kolei spowodowa¢ wigksza wrazliwos$¢ cen papieréw wartosciowych
zabezpieczonych hipoteka na zmiany poziomu stop procentowych. Emitenci papieréw wartosciowych zabezpieczonych na
aktywach moga mie¢ ograniczong zdolnos¢ do wyegzekwowania udziatu na zabezpieczenie roszczen w aktywach bazowych,
a ewentualne udogodnienia kredytowe udostgpnione w celu zabezpieczenia takich papieréw warto§ciowych moga by¢
niewystarczajace dla ochrony Inwestoréw w przypadku niewywigzania si¢ ze zobowigzan.

Zabezpieczone obligacje hipoteczne (CMO) sa papierami warto$ciowymi zabezpieczonymi pulg hipotecznych papierow
wartosciowych lub faktycznych kredytow hipotecznych, ktére sg tak skonstruowane z rdéznych transz o ré6znych terminach
zapadalnosci i réznym uprzywilejowaniu pod wzgledem dostepu do sptat kapitatu i odsetek od bazowych aktywow. Takie
papiery wartosciowe cechuje, w zaleznosci od transz, rozny stopien ryzyka wczesniejszej splaty i ryzyka kredytowego
odpowiednio do ich uprzywilejowania w ramach struktury kapitatlowej. Bardziej uprzywilejowane transze o krotszej
zapadalnosci zwykle cechuje mniejsze ryzyko niz mniej uprzywilejowane transze o dluzszej zapadalnosci.

Papiery wartoSciowe zabezpieczone hipotekg mogag by¢ oferowane w formie tylko odsetkowej (I0) lub tylko kapitatowej
(PO), przy czym odpowiednio woéwczas odsetku lub kapitat bazowych kredytow hipotecznych z puli podlega przekazywaniu
na rzecz posiadaczy papieréow wartosciowych. Tego rodzaju papiery warto§ciowe sg bardzo wrazliwe na trend wczesniejszych
sptat bazowych kredytéw hipotecznych a ich warto$¢ bedzie zmieniaé si¢ w przeciwnym kierunku do trendu wczesniejszych
sptat. W przypadku papieréw wartoSciowych 10 wczesniejsze sptaty w ramach puli oznaczajg mniejsze niz oczekiwano sptaty
odsetek, poniewaz kredyty hipoteczne ulegaja likwidacji, co niekorzystnie wplywa na posiadaczy papieréw warto§ciowych.
W przypadku papieréw wartoSciowych PO wczesniejsze sptaty w ramach puli oznaczaja szybsza niz oczekiwano sptate
kapitatu, co jest korzystne dla posiadaczy papieréw wartoSciowych. Ze wzgledu na wysoce wrazliwy charakter tych papierow
warto$ciowych prawdopodobienstwo ostrych spadkdéw cen jest znacznie wyzsze w poréwnaniu do konwencjonalnych
papierow wartosciowych zabezpieczonych hipoteka.

Papiery wartoSciowe zabezpieczone hipoteka i papiery wartosciowe zabezpieczone na aktywach mogg mie¢ strukture
syntetycznych papieréw wartoSciowych. Na przyktad, CMBX jest swapem credit default na koszyk obligacji CMBS,
stanowigcym w istocie indeks obligacji CMBS. Kupujac taki instrument, Fundusz nabywa ochrong (tzn. zdolnos$¢ do
uzyskania warto$ci nominalnej obligacji w przypadku wystapienia niekorzystnego zdarzenia kredytowego), dzigki czemu
Fundusz zabezpiecza ekspozycj¢ lub zajmuje krotka pozycje w segmencie CMBS. Dokonujac krotkiej sprzedazy takiego
instrumentu i utrzymujac srodki pieni¢zne na potencjalne zobowigzanie do odkupu, Fundusz sprzedaj¢ ochrong i efektywnie
zajmuje dluga pozycje w segmencie CMBS w sposob szybszy i bardziej skuteczny niz nabywajac indywidualne obligacje.
Ryzyko zwigzane z takimi syntetycznymi instrumentami jest porownywalne do ryzyka bazowych papieréw wartoSciowych
ABS lub MBS, ktore instrumenty starajg si¢ replikowaé poza ryzykiem, ze syntetyczne instrumenty same nie beda osiagaé
przewidywanych wynikéw z powodu niekorzystnych warunkéw rynkowych.

Papiery wartoSciowe zabezpieczone na aktywach sa bardzo podobne do papierow wartosciowych zabezpieczonych hipoteka
7 tg rdznica, ze papiery wartosciowe zabezpiecza si¢ innymi rodzajami aktywow poza kredytami hipotecznymi, takimi jak
miedzy innymi naleznosci z kart kredytowych, pozyczki kapitatlowe na nieruchomosci, gotowe domy, kredyty samochodowe,
kredyty studenckie, umowy leasingu sprzetu lub uprzywilejowane kredyty bankowe. Podobnie jak papiery wartosciowe
zabezpieczone hipoteka, papiery wartoSciowe zabezpieczone na aktywach sa takze obcigzone ryzykiem wczesniejszej splaty
i przedtuzenia okresu splaty.
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Ryzyko rolowanych dolarowych transakcji hipotecznych

Niektore Fundusze moga zawiera¢ rolowane dolarowe transakcje hipoteczne. W rolowanej dolarowej transakcji hipotecznej
Fundusz zbywa papiery warto$ciowe zabezpieczone hipoteka z dostawa w biezacym miesigcu i jednocze$nie zawiera
kontrakt na powtorne nabycie zasadniczo podobnych papierow warto§ciowych w konkretnym dniu w przysztosci (zwykle
tak zwane ,,to-be-announced”) lub papiery warto$ciowe TBA, gdzie faktyczne papiery wartosciowe bedace instrumentem
bazowym transakcji nie zostaly zidentyfikowane, a tylko niektore parametry sa okreslone, np. kupon, termin zapadalnosci,
emitent, rodzaj zabezpieczenia hipotecznego i miesigc rozliczenia). W okresie pomigdzy sprzedaza i odkupem (,,okres
rolowania”), Fundusz zrzeka si¢ kapitalu i odsetek ptatnych od papieréw wartosciowych zabezpieczonych hipoteka.
Rekompensata dla Funduszu jest réznica pomiedzy aktualng ceng sprzedazy i pdzniejsza nizsza ceng zakupu (czgsto
okreslana jako ,,spadek”), jak réwniez odsetki uzyskane od dochodu z poczatkowej sprzedazy. Fundusz moze poniesé

stratg, jezeli kontrahent nie wywiaze si¢ z przysztej transakeji i Fundusz tym samym nie bedzie w stanie odkupi¢ papierow
warto$ciowych zabezpieczonych hipoteka, ktore poprzednio zbyt. Rolowane dolarowe transakcje hipoteczne bgda zawierane
jedynie z renomowanymi dealerami zajmujacymi si¢ obrotem rzadowymi papierami wartosciowymi i bankami nalezacymi do
Systemu Rezerwy Federalnej Standw Zjednoczonych.

Rolowane dolarowe transakcje hipoteczne moga (ze wzgledu na fakt, ze dotycza pozycji rozumianej jako pozyczki Srodkoéw
od osoby trzeciej) zwickszy¢ ogolng ekspozycje inwestycyjng Funduszu i spowodowac straty. Rolowane dolarowe transakcje
hipoteczne bgda uznawane za pozyczki od 0séb trzecich dla celow okreslenia limitu zadtuzenia Funduszu, chyba ze Fundusz
wydzieli w swoich ksiegach kompensujaca pozycj¢ pieniezng lub pozycje w formie ptynnych papieréw wartosciowych

o réwnowaznej wartosci.

Ryzyko inwestycji multi-manager

Zarzadzajacy inwestycjami niektorych Funduszy moga starac si¢ realizowac przyjety cel inwestycyjny w drodze starannego
doboru dwoch lub wigeej wspotzarzadzajacych inwestycjami (,, Wspotzarzadzajacy inwestycjami”). Poza wyborem i alokacja
zadan do poszczego6lnych Wspotzarzadzajacych inwestycjami, Zarzadzajacy inwestycjami moze rowniez bra¢ udziat

w zarzadzaniu aktywami Funduszy. Wspotzarzadzajacy inwestycjami moga by¢ jednostkami powiazanymi Zarzadzajacego
inwestycjami lub moga by¢ kompletnie niezalezni od Zarzadzajacego inwestycjami, lecz podlegac¢ starannej analizie due
diligence prowadzonej przez Zarzadzajacego inwestycjami w ramach procesu selekcji.

Franklin K2 Alternative Strategies Fund w szczegolnosci zamierza realizowac przyjety cel inwestycyjny, dokonujac alokacji
swoich aktywow posréd szeregu niekonwencjonalnych lub ,,alternatywnych” strategii, w tym migdzy innymi strategii
dhugich i krotkich pozycji w akcjach, strategii wzglednej wartosci, strategii zdarzeniowej i strategii globalnej makro. Fundusz
zamierza korzysta¢ z ushug wielu Wspotzarzadzajacych inwestycjami w celu wdrozenia w zycie przyjetej strategii.

Istnieje ryzyko, ze wybrani Wspotzarzadzajacy inwestycjami nie beda skutecznie realizowac strategii inwestycyjnej,

dla celow wdrozenia ktorej ich powotano. Ponadto Wspotzarzadzajacy inwestycjami moga podejmowac decyzje
inwestycyjne niezaleznie od siebie, co moze prowadzi¢ do wzajemnej sprzecznosci podejmowanych decyzji. Na przyktad
Wspotzarzadzajacy inwestycjami moze kupi¢ dany papier wartosciowy dla Funduszu w tym samym czasie, gdy inny
Wspotzarzadzajacy inwestycjami sprzeda taki papier wartosciowy, co moze prowadzi¢ do wyzszych kosztow bez
jednoczesnego osiggnigcia pozadanego wyniku inwestycji netto; lub kilku Wspoétzarzadzajacych moze kupié¢ ten sam papier
warto$ciowy w tym samym czasie bez jednoczesnej agregacji dokonywanych transakcji, co moze rowniez skutkowac
wyzszymi kosztami. Co wigcej, metodologia Funduszu oparta na wielu zarzadzajacych moze skutkowaé zaangazowaniem
przez Fundusz znaczacego odsetka jego aktywdw w pewne rodzaje papieréw wartosciowych, co moze by¢ korzystne lub
niekorzystne dla stopy zwrotu Funduszu w zaleznos$ci od stopy zwrotu z takich papieréw warto§ciowych oraz wynikow
catego rynku. Wspolzarzadzajacy inwestycjami moga osiaga¢ wyniki gorsze od rynku w ogole lub osigga¢ wyniki gorsze
od innych zarzadzajacych inwestycjami, ktorzy mogli zosta¢ wybrani na potrzeby Funduszu.

Ryzyko sektora surowcéw naturalnych

Koncentrujac si¢ na sektorze surowcow naturalnych, niektore Fundusze ponosza znacznie wigksze ryzyko zwigzane

z niesprzyjajacymi okoliczno$ciami niz Fundusze, ktore inwestuja w szersze spektrum branz. Papiery wartosciowe spotek

z sektora surowcow naturalnych mogg podlegaé wigkszej zmiennosci cenowej niz papiery wartosciowe spotek z innych branz.
Niektore z towardéw wykorzystywane jako surowce lub produkowane przez te spotki podlegaja szerokim wahaniom cen
spowodowanym czynnikami popytu i podazy w calej branzy. W efekcie spotki z sektora surowcdéw naturalnych czgsto posiadaja
ograniczong zdolno$¢ wptywania na ceny towardéw lub produktoéw, ktore sprzedaja, co moze wptynac na ich dochodowos¢.

Koncentracja na papierach wartosciowych spotek posiadajacych znaczng czes¢ aktywow zwigzanych z surowcami
naturalnymi w wiekszym stopniu narazi Fundusz na zmiany cen surowcow naturalnych niz miatoby to miejsce w przypadku
funduszu inwestycyjnego o szerszej dywersyfikacji. Istnieje ryzyko, ze takie Fundusze uzyskaja stabe wyniki w okresach
dekoniunktury gospodarczej lub obnizenia popytu na surowce naturalne.
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Ryzyko korzystania z ustug podmiotéw przedstawicielskich

W ramach struktury prawnej niektérych rynkow dopiero zaczyna si¢ rozwija¢ koncepcja prawnej/formalnej wtasnosci oraz
faktycznej wlasnosci lub udziatu we wlasnosci papierow wartosciowych. W rezultacie sady na takich rynkach mogg uznacé,
ze petnomocnik lub depozytariusz jako zarejestrowany posiadacz papieréw wartosciowych dysponuje pelnym tytutem
wlasnos$ci powyzszych oraz ze faktyczny wilasciciel nie ma zadnych praw w ich zakresie.

Uwage Inwestorow zwraca si¢ na fakt, ze Inwestor bedzie mogt w pelni wykonywacé przystugujace mu prawa Uczestnika
bezposrednio w stosunku do Towarzystwa tylko wowczas, gdy Inwestor zarejestruje si¢ w rejestrze Uczestnikow
prowadzonym przez Towarzystwo. Jezeli Inwestor zainwestuje w Towarzystwo przez posrednika o charakterze
Przedstawiciela inwestujacego w Towarzystwo w swym wlasnym imieniu, lecz na rachunek inwestora, nie zawsze
mozliwe bedzie wykonywanie przez Inwestora pewnych praw przystugujacych Uczestnikowi bezposrednio w stosunku
do Towarzystwa. Inwestor inwestujacy przez posrednika lub depozytariusza o charakterze Przedstawiciela musi przede
wszystkim pamietaé, ze w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez takiego posrednika lub depozytariusza z powodu
niewyptacalnosci, upadtosci lub z innej przyczyny istnieje ryzyko opdéznien w mozliwosci wykonywania praw lub nawet
ryzyko utraty praw. Zaleca si¢ inwestorom skorzystanie z doradztwa w tym zakresie.

Ryzyko rynkoéw nieregulowanych

Niektore Fundusze moga inwestowac w papiery wartosciowe emitentow w krajach, ktorych rynki nie kwalifikuja do uznania
za rynki regulowane z powodu struktury gospodarczej, prawnej lub regulacyjnej, a tym samym Fundusz nie moze inwestowac
w nie wigcej niz 10% swoich aktywow netto.

Ryzyko jednostek uczestnictwa

Jednostki uczestnictwa, znane rowniez jako jednostki P, to instrumenty finansowe stosowane przez niektore Fundusze do
uzyskania ekspozycji na inwestycje kapitalowe, w tym na akcje zwykle i warranty, na lokalnym rynku, gdy bezposrednia
wlasnos¢ jest niedozwolona. Inwestycja w jednostki uczestnictwa moze wymagac transakcji OTC z osobg trzecig. Dlatego
tez Fundusze inwestujace w jednostki uczestnictwa moga by¢ narazone nie tylko na wahania warto$ci bazowego instrumentu
kapitatlowego, ale rowniez na ryzyko niedotrzymania warunkoéw przez kontrahenta, co w przypadku, jesli dosztoby do takiej
sytuacji, skutkowatoby stratg petnej wartosci rynkowej instrumentu kapitatowego.

Ryzyko obrotu portfela

Zarzadzajacy inwestycjami i/lub Wspolzarzadzajacy inwestycjami moga sprzedac papier warto§ciowy lub przystapi¢
badz zamkna¢ pozycje w instrumentach pochodnych, kiedy uznaja, ze jest to wlasciwe bez wzgledu, jak dlugo Fundusz
utrzymywat taki instrument w portfelu. Takie dziatania zwigkszaja obrot portfela Funduszu i moga zwicksza¢ koszty
transakcyjne Funduszu.

Ryzyko wczesniejszej splaty

Dtluzne papiery wartosciowe podlegaja ryzyku wczesniejszej splaty, kiedy emitent moze dokonac ,,wykupu” papieru
warto$ciowego lub sptaty kwoty kapitatu, w catosci badz w czg¢sci, przed terminem zapadalnosci papieru wartosciowego.
Kiedy Fundusz reinwestuje kwoty otrzymanych wczesniejszych sptat kapitalu, moze otrzymywac stope procentowa

nizsza niz oprocentowanie dotychczasowego papieru wartosciowego, co moze potencjalnie obniza¢ dochdd i stopg zwrotu
Funduszu oraz wyplaty na rzecz inwestorow. Papiery wartosciowe podlegajace wezesniejszemu wykupowi moga oferowac
mniejszy potencjal zyskow w warunkach spadajacych stop procentowych i cechowac¢ si¢ wigksza zmiennoscia cen. Ryzyko
wezesniejszej splaty jest wyzsze w okresach spadajacych stop procentowych.

Ryzyko papieréw wartosciowych sektora nieruchomosci

Niektore Fundusze inwestujg w hipoteczne papiery wartosciowe, papiery wartosciowe powigzane z indeksami rynku
nieruchomosci lub koszykiem nieruchomosciowych papieréw wartosciowych lub fundusze nieruchomosciowe (,,REIT”).
Ceny nieruchomosci rosng lub spadaja w nastepstwie roznorodnych czynnikow, takich jak lokalne, regionalne czy krajowe
warunki gospodarcze, stopy procentowe czy uwarunkowania podatkowe. Gdy wzrost gospodarczy jest spowolniony, popyt
na nieruchomosci spada, a ich ceny mogg wtedy ulec redukcji. Ceny nieruchomosci mogg spas¢ takze z powodu zbyt
intensywnej zabudowy, wzrostu podatkéw od nieruchomosci 1 kosztow manipulacyjnych, zmiany w przepisach o gospodarce
przestrzennej, przepisach srodowiskowych i w nastepstwie zagrozen ekologicznych, nicubezpieczonych strat poniesionych
w wyniku wypadkdéw lub orzeczenia sagdowego badz z powodu ogdlnego spadku cen sasiednich nieruchomosei.

Papiery wartoSciowe powigzane z indeksem nieruchomosci lub koszykiem nieruchomosciowych papieréw wartoSciowych
moga mie¢ forme obligacji strukturyzowanej, ktorej warto$¢ ma poruszac si¢ zgodnie ze zmianami indeksu bazowego

(lub indeks6w bazowych) badz koszyka nieruchomosciowych papieréw wartosciowych, okreslonego w warunkach emisji
obligacji. Takie obligacje wymagaja przyjecia ryzyka kontrahenta zajmujacego si¢ strukturyzacjg obligacji. Charakterystyka
obligacji zalezy od wyptacalnosci emitenta w catym cyklu zycia obligacji. Nie ma zadnej gwarancji, ze obligacje beda
zachowywac si¢ zgodnie ze zmianami indeksu bazowego (indeksow bazowych) lub koszyka papieréw wartoSciowych.
Ptynnos$c¢ obligacji moze réwniez by¢ ograniczona w zaleznosci od zdolnosci kredytowej emitenta obligacji, jak rowniez
charakteru bazowych indeksow lub koszyka papieréw wartosciowych.
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Na akcyjne fundusze REIT moga mie¢ wptyw wszelkie zmiany wartosci posiadanych nieruchomosci oraz inne czynniki,

co powoduje duze wahania cen. Wyniki funduszy nieruchomosciowych REIT zaleza od typu i lokalizacji nieruchomosci
bedacych w ich posiadaniu, a takze od sposobu zarzadzania tymi nieruchomosciami. Spadek w dochodach z wynajmu

moze wynikna¢ z przedtuzonych okreséw braku wynajmu, duzej konkurencji ze strony innych nieruchomosci, nieptacenia
czynszu przez lokatoréw lub z niewtasciwego zarzadzania. Wyniki REIT zaleza takze od zdolnos$ci spotki do finansowania
zakupow nieruchomosci i ich remontowania, jak rowniez od zarzadzania przeplywami srodkéw pieni¢znych. Poniewaz REIT
zazwyczaj inwestuja w ograniczong liczbe projektow lub w okreslonym segmencie rynkowym, sa one bardziej podatne na
niesprzyjajace okolicznos$ci wptywajace na projekt lub segment rynkowy niz szerzej zroéznicowane inwestycje.

Ryzyko rynkéw regionalnych

Niektore Fundusze mogg inwestowac w jeden region, w rezultacie czego sg narazone na wicksze ryzyko koncentracji

i potencjalnie wickszg zmienno$¢é cenowa w porownaniu do Funduszy stosujacych bardziej globalnie zdywersyfikowana
polityke inwestycyjna. Ponadto niektore regiony moga by¢ zdominowane przez jeden kraj lub kilku krajow, co powoduje, ze
inwestycje Funduszu moga by¢ skoncentrowane w znacznym zakresie w takim kraju lub kilku krajach, zwigkszajac potencjat
zmienno$ci w jeszcze wickszym stopniu.

Ryzyko reinwestycji zabezpieczenia

Po reinwestycji zabezpieczenia, zgodnie z omdwieniem w Zalaczniku B. 3 do niniejszego prospektu informacyjnego
,,Finansowe instrumenty pochodne” ma zastosowanie cato§¢ czynnikoéw ryzyka wyszczegdlnionych w czesci pos§wigconej
regularnym inwestycjom.

Ryzyko transakcji repo i reverse repo

Umowy repo zawierane przez Towarzystwo, jak wskazano w Zalaczniku B.4 do niniejszego Prospektu Informacyjnego
,»Wykorzystanie technik i instrumentow odnoszacych si¢ do zbywalnych papierow wartosciowych i instrumentow rynku
pieni¢znego”, wiaza si¢ z pewnym ryzykiem i nie ma gwarancji, ze zamierzony cel zostanie osiagnigty.

Inwestorzy musza by¢ swiadomi zwlaszcza, ze (1) w przypadku niedotrzymania warunkow przez kontrahenta, ktéremu
powierzono srodki pieni¢zne Funduszu, istnieje ryzyko, Ze otrzymane zabezpieczenie bedzie oferowac nizsze korzysci

niz zainwestowane srodki pieni¢zne z powodu niewtasciwej wyceny zabezpieczenia, niekorzystnych zmian rynkowych,
pogorszenia ratingu kredytowego emitenta zabezpieczenia, czy braku ptynnosci rynku, na ktorym zabezpieczenie jest

w obrocie; ze (2) (i) zamrozenie $Srodkow pieni¢znych w kontraktach, ktore sa zbyt duze lub maja zbyt dlugi termin
zapadalnosci, opoznienia w odzyskaniu zainwestowanych srodkow pieni¢znych, (iii) trudnosci w spieni¢zeniu zabezpieczenia
moga ogranicza¢ Funduszowi mozliwosci realizacji zlecen sprzedazy, nabycia papierow wartosciowych lub, mowiac ogoélniej,
reinwestycje; (3) transakcje repo jeszcze bardziej naraza Fundusz na niebezpieczenstwo podobne do ryzyka zwiazanego

z finansowymi instrumentami pochodnymi (opcyjnymi lub typu forward), ktére opisano doktadniej w innych rozdziatach
Prospektu Informacyjnego.

Kontrahenci w transakcjach repo musza mie¢ w momencie transakcji rating kredytowy co najmniej na poziomie A- lub
wyzszym okreslony przez agencje Standard & Poor’s, Moody’s lub Fitch. Zabezpieczenie otrzymane przez Towarzystwo
z tytutu transakcji repo moze mie¢ posta¢ amerykanskich obligacji skarbowych lub obligacji amerykanskich agencji
rzadowych gwarantowanych przez rzad amerykanski. Wszelki dodatkowy dochod uzyskany z transakceji repo bedzie
zaliczany na dobro odpowiedniego Funduszu.

W transakcji reverse repo Fundusz moze ponies¢ stratg, jesli wartos¢ zakupionych papieréw wartosciowych spadnie
w stosunku do wartosci $srodkow pieni¢znych lub zabezpieczenia niepieni¢znego utrzymywanego przez dany Fundusz.

Ryzyko spoétek w fazie restrukturyzaciji

Niektore Fundusze moga réwniez inwestowaé w papiery wartosciowe spotek uczestniczacych w transakcjach polaczen,
konsolidacji, likwidacji i restrukturyzacji (w tym obejmujacych takze upadtosé), jak rowniez w spotki, ktore sa przedmiotem
ofert lub wezwan badz ktore uczestniczg w takich transakcjach; Fundusze te mogg réwniez nabywa¢ instrumenty dtuzne

i uczestniczy¢ zarowno w zabezpieczonych, jak i niezabezpieczonych transakcjach nabycia instrumentdéw takich przedsigbiorstw-
dhuznikéw w ramach reorganizacji lub restrukturyzacji finansowej. Tego typu inwestycje rowniez oznaczaja wigksze ryzyko
kredytowe. Spotki w fazie reorganizacji lub restrukturyzacji finansowej zwykle maja wzglednie stabg sytuacj¢ finansowa i moga
by¢ réwniez obcigzone ryzykiem, ze restrukturyzacja okaze si¢ zaburza¢ dziatalno$¢ gospodarcza przedsigbiorstwa i strukture
jego zarzadzania, co moze narazi¢ Fundusze na wyzsze ryzyko inwestycyjne.

Ryzyko rynkéw Rosji i Europy Wschodniej

Papiery warto§ciowe emitentow z Rosji, krajow Europy Wschodniej, jak rowniez krajow postsowieckich, takich jak Ukraina,
innych krajow, ktére niegdy$ pozostawaly w strefie wptywoéw Zwiazku Radzieckiego, wiaza si¢ ze znacznym ryzykiem

1 wymagaja rozwazenia szczegdlnych okolicznosci, ktdre zwykle nie wiaza si¢ z inwestycjami w papiery warto§ciowe
emitentow z krajow Unii Europejskiej lub ze Standéw Zjednoczonych. Sg to czynniki dodatkowe poza zwyklymi czynnikami
ryzyka zwigzanymi z wszelkimi takimi inwestycjami i dotycza ryzyka politycznego, gospodarczego, prawnego, walutowego,
inflacyjnego i podatkowego. Istnieje na przyktad ryzyko strat zwigzanych z brakiem dostatecznego systemu transferowego,
systemu wyceny, rozliczen, depozytu czy ewidencji papieréw wartosciowych.
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W szczegodlnoscei rynek rosyjski wiaze si¢ z rozmaitymi rodzajami ryzyka w zakresie rozliczania i depozytu papierow
warto$ciowych. To ryzyko wiaze si¢ z faktem, ze papiery wartosciowe nie istnieja w sensie fizycznym; w konsekwencji
prawo wlasnos$ci papieréw wartosciowych zostaje odnotowane jedynie w rejestrze akcjonariuszy/wspolnikow emitenta.
Kazdy emitent odpowiada za mianowanie wtasnego podmiotu prowadzacego rejestr. W efekcie istnieje kilkaset podmiotow
prowadzacych rejestr rozrzuconych na terenie catej Rosji. Federalna Komisja Papierow Wartosciowych i Rynkow
Kapitatowych Rosji (,,Komisja”) okreslita zakres obowiazkow podmiotow prowadzacych rejestry, w tym ustalita, co jest
dowodem wtasnosci i jakie sa procedury transferu papieréw wartosciowych. Jednak trudnosci z egzekwowaniem przepisow
Komisji oznaczaja, ze wciaz istnieje mozliwo$¢ straty lub btgdu i nie ma gwarancji, ze podmioty prowadzace rejestr beda
dziata¢ zgodnie z obowigzujacymi przepisami i regulacjami. Powszechnie akceptowane reguty sektora finansowego sa
rowniez wcigz w trakcie tworzenia.

Kiedy dochodzi do rejestracji, podmiot prowadzacy rejestr tworzy odpis rejestru uczestnikow aktualny w danym momencie.
Wrhasciciele akcji/udziatow zostaja wpisani do dokumentacji podmiotu prowadzacego rejestr, lecz odpis z rejestru
uczestnikow nie stanowi dowodu wtasnosci. Odpis jest jedynie dowodem dokonania rejestracji. Odpis nie podlega natomiast
obrotowi i nie ma zadnej wewnetrznej wartosci. Ponadto podmiot prowadzacy rejestr nie przyjmuje na ogét odpisu jako
dowodu wlasnosci tytutow uczestnictwa i nie jest zobowiagzany do powiadamiania Depozytariusza ani jego lokalnych
przedstawicieli w Rosji o fakcie wprowadzania poprawek do rejestru akcjonariuszy/wspolnikow. Rosyjskie papiery
warto$ciowe nie sa deponowane fizycznie u Depozytariusza ani u jego lokalnych przedstawicieli w Rosji. Podobne ryzyko
wystepuje na rynku ukrainskim.

Tym samym ani Depozytariusz, ani jego lokalni przedstawiciele w Rosji lub na Ukrainie, nie moga by¢ uznawani za
podmioty fizycznie prowadzace depozyt lub czynnosci powiernicze w sensie tradycyjnym. Podmioty prowadzace rejestry
nie sg przedstawicielami ani nie odpowiadaja przed Depozytariuszem ani jego lokalnymi przedstawicielami w Rosji lub
na Ukrainie. Depozytariusz odpowiada cywilnie jedynie w przypadku razacego zaniedbania obowiazkow lub $wiadomego
naruszenia zobowigzan, jak rowniez razacego zaniedbania obowiazkow lub $wiadomego naruszenia zobowigzan ze strony
lokalnych przedstawicieli w Rosji lub na Ukrainie, natomiast jego odpowiedzialno$¢ nie obejmuje strat spowodowanych
likwidacja, upadtoscia, zaniedbaniem lub §wiadomym naruszeniem zobowiazan przez ktoregokolwiek z podmiotow
prowadzacych rejestr. W przypadku takich strat Towarzystwo bedzie zmuszone dochodzi¢ swoich praw bezposrednio
przeciwko emitentowi i/lub mianowanemu przez niego podmiotowi prowadzacemu rejestr.

Jednak, papiery warto$ciowe notowane na Gieldzie Papieroéw Wartosciowych w Moskwie MICEX-RTS mozna traktowaé
jako inwestycje w papiery warto$ciowe stanowigce przedmiot obrotu na rynku regulowanym.

W kwietniu 2013 r. Rosja powotala nowy Krajowy Depozyt Rozliczeniowy (,,NSD”) jako centralny depozyt papieréw
warto$ciowych Rosji (,,CSD”) w ramach wysitkéw na rzecz wzmocnienia systemu rejestracji akcji. NSD podlega nadzorowi
regulacyjnemu sprawowanemu przez rosyjski organ nadzoru rynku papierow wartosciowych, Federalng Stuzb¢ Rynkow
Finansowych (,,FSFM”). Depozytariusz potwierdzit, ze wszystkie pozycje Funduszy zlozone z dozwolonych papieréw
warto$ciowych przesuni¢to do NSD.

Ostatnie powotanie NSD jako CSD w Rosji zmniejszyto powazne obawy skutkujace przygotowaniem rosyjskich listow
depozytowych. Wszystkie transfery i rozliczenia rosyjskich papierow wartosciowych musza teraz odbywac si¢ w ramach
systemu CSD, ktory przewiduje szczegdtowe zasady prowadzenia i rejestracji transakcji. W zwiazku z powyzszym wszystkie
transakcje papierami wartosciowymi podlegaja rejestracji w jednym centralnym systemie, a nie tylko w ksiggach roznych
prywatnych podmiotéw prowadzacych rejestry.

Ryzyko transakcji pozyczki papieréw wartosciowych

Transakcje pozyczki papierow wartosciowych zawierane przez Towarzystwo, jak wskazano w Zataczniku B.4 do niniejszego
prospektu informacyjnego ,, Wykorzystanie technik i instrumentéw odnoszacych si¢ do zbywalnych papieréw wartosciowych
instrumentow rynku pieni¢znego”, wiaza si¢ z pewnym ryzykiem i nie ma gwarancji, ze zamierzony cel zostanie osiggniety.

Inwestorzy musza by¢ swiadomi zwlaszcza, ze w przypadku wstrzymania splaty zadtuzenia, upadtosci lub niewyptacalno$ci
podmiotu pozyczkobiorcy papierdw wartosciowych Funduszu, istnieje ryzyko opoznienia odzyskania (co moze ograniczy¢
mozliwosci realizacji przez Fundusz zobowigzan dostawy wynikajacych ze sprzedazy papiero6w warto§ciowych lub
zobowigzan ptatniczych wynikajacych ze zlecen sprzedazy), a nawet utraty praw do otrzymanego zabezpieczenia; ryzyko
to mozna zminimalizowac przez wnikliwg analiz¢ wiarygodnosci kredytowej pozyczkobiorcow papierow wartosciowych,
aby okresli¢ stopien ryzyka wszczgcia postgpowania upadtosciowego wobec takiego podmiotu w okresie przewidzianym
w umowie pozyczki. Jesli pozyczkobiorca papierow wartosciowych pozyczonych przez Fundusz nie zwrdci papiero6w
warto$ciowych, istnieje ryzyko zrealizowania otrzymanego zabezpieczenia za kwote¢ nizsza od wartos$ci pozyczonych
papierow wartosciowych, wskutek nieprawidtowej wyceny zabezpieczenia, niekorzystnych zmian cen rynkowych
wplywajacych na warto§¢ zabezpieczenia, pogorszenia ratingu kredytowego emitenta zabezpieczenia lub braku ptynnosci
na rynku, na ktorym dokonuje si¢ obrotu sktadnikami zabezpieczenia.

Fundusz moze reinwestowa¢ zabezpieczenia pieni¢zne otrzymane od pozyczkobiorcow. Istnieje ryzyko, ze warto$é lub zwrot
reinwestowanego zabezpieczenia pienieznego moze spas¢ ponizej kwoty naleznej tym pozyczkobiorcom oraz Ze te straty
moga przekroczy¢ kwoty uzyskane przez Fundusz z pozyczek papieréw wartosciowych.

108 ‘ Franklin Templeton Investment Funds



Ryzyko Shanghai-Hong Kong Stock Connect i Shenzhen-Hong Kong Stock Connect

Niektore Fundusze moga inwestowac i mie¢ bezposredni dostep do niektorych kwalifikowanych chinskich akeji A za
posrednictwem programu Shanghai-Hong Kong Stock Connect i/lub Shenzhen-Hong Kong Stock Connect (tacznie dalej
zwanego ,,Stock Connect”). Shanghai-Hong Kong Stock Connect jest programem obrotu i rozliczen transakcji papierami
warto$ciowymi stworzonym przez Hong Kong Exchanges and Clearing Limited (,, HKEX”), Shanghai Stock Exchange
(,,.SSE”) oraz China Securities Depository and Clearing Corporation Limited (,,ChinaClear”). Shenzen-Hong Kong Stock
Connect jest programem obrotu i rozliczen transakcji papierami warto§ciowymi stworzonym przez HKEx, Shenzen Stock
Exchange (,,SZSE”) oraz ChinaClear. Celem Stock Connect jest uzyskanie wzajemnego dostepu do rynku akcji migdzy
Chinami kontynentalnymi a Hongkongiem.

Stock Connect obejmuje dwie platformy Northbound Trading Link, jedng miedzy SSE a Stock Exchange of Hong Kong
Limited (,,SEHK”), druga miedzy SZSE a SEHK. Stock Connect pozwala inwestorom zagranicznym na sktadanie zlecen na
obroét kwalifikowanymi chinskimi akcjami A na SSE (,,Papiery wartosciowe SSE”) lub na SZSE (,,Papiery warto$ciowe
SZSE”) (papiery warto$ciowe SSE i papiery wartosciowe SZSE sg tacznie dalej zwane ,,Papierami warto$ciowymi Stock
Connect”) za posrednictwem ich odpowiednich brokerow z siedzibg w Hongkongu.

Papiery wartosciowe SSE obejmuja wszystkie akcje wchodzace w sktad SSE 180 Index i SSE 380 Index oraz wszystkie
notowane na SSE chinskie akcje A niewchodzace w sktad odpowiednich indekséw, lecz majace swoje odpowiedniki

w postaci akcji H notowanych na SEHK, z wyjatkiem (i) akcji notowanych na SSE, ktdre nie stanowig przedmiotu obrotu

w RMB oraz (ii) akcji notowanych na SSE, ktére wpisano na , list¢ ryzyka”. Lista kwalifikowanych papieréw warto§ciowych
moze podlega¢ zmianie i wymaga kazdorazowo zatwierdzenia przez odpowiednie organy nadzoru w ChRL. Papiery
wartosciowe SZSE obejmujg wszystkie akcje wchodzace w sktad SZSE Component Index i SZSE Small/Mid Cap Innovation
Index, posiadajace kapitalizacje rynkowa rdwna co najmniej 6 mld RMB, a takze wszystkie chinskie akcje A notowane na
SZSE i niewchodzace w sktad powyzszych indeksow, lecz majace swoje odpowiedniki w postaci akcji H notowanych na
SEHK, z wyjatkiem akcji notowanych na SZSE, ktore nie stanowig przedmiotu obrotu w RMB, (ii) akcji wpisanych na ,,listg
ryzyka”; (iii) akcji, ktorymi obrét na SZSE zawieszono; oraz (iv) akcji znajdujacych si¢ w okresie poprzedzajacym wycofanie
z obrotu. Lista kwalifikowanych papierow wartosciowych moze podlega¢ zmianie i wymaga kazdorazowo zatwierdzenia
przez odpowiednie organy nadzoru w ChRL.

Dalsze informacje na temat Stock Connect sg dostgpne online pod adresem: http://www.hkex.com.hk/eng/market/
sec_tradinfra/chinaconnect/Documents/Investor Book En.pdf

Poza ryzykiem zwigzanym z rynkiem chinskim i ryzykiem inwestycji w RMB inwestycje za posrednictwem Stock

Connect sg obcigzone dodatkowym ryzykiem, takim jak limity warto$ciowe, ryzyko zawieszenia, ryzyko operacyjne,
ograniczenia sprzedazy wynikajace z systemu monitorowania rynku, wycofanie kwalifikowanych akcji, ryzyko transakcyjne
i rozliczeniowe, warunki pelnomocnictwa do przechowywania chinskich akcji A oraz ryzyko regulacyjne.

Limity wartosciowe

Programy podlegaja codziennym limitom wielkosci, ktére moga ogranicza¢ mozliwo$¢ inwestowania przez Fundusz

w pozadanym terminie w papiery wartosciowe Stock Connect. W szczegdlnosci, gdy dzienny limit Northbound ulegnie
zmniejszeniu do zera lub dzienny limit Northbound zostanie przekroczony podczas sesji otwarcia, nowe zlecenia kupna bgda
odrzucane (cho¢ inwestorzy beda mogli sprzedawac transgraniczne papiery wartosciowe bez wzgledu na saldo limitu).

Ryzyko zawieszenia

SEHK, SZSE i SSE zastrzegaja sobie prawo do zawieszenia obrotu, jesli jest to konieczne dla zapewnienia uporzadkowanego
i uczciwego obrotu oraz dla ostroznego zarzadzania ryzykiem. W przypadku zawieszenia mozliwos¢ dostepu Funduszu do
rynku Chin kontynentalnych bedzie istotnie ograniczona.

Roznice dni transakcyjnych

Stock Connect dziata tylko w dniach, w ktérych rynki w Chinach kontynentalnych i Hongkongu sa otwarte i prowadzg obrot
oraz kiedy banki na obu rynkach sg otwarte w odpowiednim dniu rozliczeniowym. Ze wzgledu na réznice dni transakcyjnych
miedzy rynkami w Chinach kontynentalnych i Hongkongu, moze wystapi¢ sytuacja, w ktorej zwykly dzien transakcyjny

na rynku Chin kontynentalnych nie jest takim dniem w Hongkongu, w zwiazku z czym, odpowiednio, Fundusze nie moga
woweczas realizowaé obrotu papierami wartosciowymi Stock Connect. Fundusze mogg zatem podlega¢ ryzyku wahan cen
chinskich akcji A w okresach, kiedy platforma Stock Connect nie dziata.

Ograniczenia sprzedazy wynikajgce z systemu monitorowania rynku

Chinskie przepisy wymagaja, zeby zanim inwestor sprzeda jakiekolwiek akcje, na rachunku znajdowata si¢ wystarczajaca
liczba akcji; w przeciwnym wypadku zarowno SZSE, jak i SSE odrzuca dane zlecenie sprzedazy. SEHK bedzie
przeprowadza¢ wstepng weryfikacje zlecen sprzedazy chinskich akcji A wystawionych przez inwestorow (tzn. brokerow)
w celu zapewnienia braku nadsprzedazy.

Ryzyko transakcyjne i rozliczeniowe

Hong Kong Securities Clearing Company Limited, 100% spétka zalezna HKEx (,,HKSCC”) i ChinaClear wspotpracuja
na potrzeby rozliczen, uczestniczac nawzajem w swoich systemach rozliczeniowych, dla utatwienia realizacji transakcji

i rozliczen transgranicznych. Jako centralny kontrahent na rynku papieréw wartosciowych w ChRL, ChinaClear prowadzi
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rozbudowany system transakcyjny, rozliczeniowy i depozytowy W ChinaClear stworzono ramowy system i srodki
zarzadzania ryzykiem zatwierdzone i podlegajace nadzorowi sprawowanemu przez Chinska Komisj¢ Nadzoru Rynku
Papierow Wartosciowych (,,CSRC”). Prawdopodobienstwo upadtosci ChinaClear uznaje si¢ za raczej niskie.

Jezeli jednak wystapi i zostanie ogloszona mato prawdopodobna upadtos¢ ChinaClear, HKSCC bedzie w dobrej wierze
stara¢ si¢ odzyskac¢ nalezne akcji i $rodki pieni¢zne od ChinaClear dostgpnymi srodkami prawnymi lub w drodze likwidacji
ChinaClear. W takim przypadku odpowiedni Fundusz moze odnotowa¢ op6znienia w procesie odzyskania naleznosci lub
moze nie by¢ w stanie w pelni odzyska¢ srodkow od ChinaClear.

Chinskie akcje A stanowigce przedmiot obrotu za posrednictwem programu Stock Connect s3 emitowane w formie
niematerialnej a inwestorzy, tacy jak odpowiedni Fundusz, nie posiadaja zadnych chinskich akcji A w formie certyfikatow.
Inwestorzy z Hongkongu i zagranicy, tacy jak Fundusze, ktorzy nabyli papiery wartosciowe Stock Connect za posrednictwem
platformy Northbound powinni utrzymac papiery wartosciowe Stock Connect na rachunkach u swoich brokerow lub
depozytariuszy w ramach centralnego systemu transakcyjnego i rozliczeniowego prowadzonego przez HKSCC dla rozliczen
papieréw wartosciowych notowanych lub bedacych przedmiotem obrotu na SEHK. Dalsze informacje na temat warunkow
depozytu w programie Stock Connect mozna uzyskac¢ na stosowny wniosek w siedzibie Towarzystwa.

Ryzyko operacyjne

Program Stock Connect stanowi nowy kanat dla inwestoréw z Hongkongu i zagranicy, takich jak Fundusze, umozliwiajacy
bezposredni dostep do chinskiego rynku akeji. Program Stock Connect jest oparty na systemach operacyjnych odpowiednich
uczestnikow rynku. Uczestnicy rynku moga uczestniczy¢ w programie pod warunkiem spetnienia warunkow z zakresu
technologii IT, zarzadzania ryzykiem oraz innych wymagan, jakie moga zosta¢ okreslone przez odpowiednig gietdg i/lub izbg
rozliczeniowa.

Nalezy zauwazy¢, ze przepisy prawa papierow wartosciowych i systemy prawne na obu rynkach znacznie si¢ réznia, wigc
zeby ten nowatorski program funkcjonowat, uczestniczy rynku moga by¢ zmuszeni na biezaco rozwigzywac problemy
wynikajace z istniejacych réznic.

Ponadto komunikacja w ramach programu Stock Connect wymaga transgranicznego przekazywania zlecen. Wiaze si¢

to z opracowaniem nowych systemow IT po stronie SEHK oraz uczestnikéw obrotu gietdowego (tzn. nowego systemu
przekazywania zlecen (,,China Stock Connect System”), ktory zostanie utworzony przez SEHK i do ktorego uczestnicy
obrotu gietdowego beda musieli si¢ podtaczy¢). Nie ma pewnosci, ze systemy SEHK i uczestnikow rynku beda dziata¢
poprawnie lub bgda w sposob ciagly dostosowywane do zmian oraz rozwoju obu rynkow. Jezeli odpowiednie systemy nie
beda dziala¢ prawidlowo, obrot na obu rynkach w ramach programu moze podlegac zaktoceniom. Mozliwos¢ uzyskania
przez odpowiedni Fundusz dostgpu do rynku chinskich akcji A (a tym samym realizacji przyje¢tej strategii inwestycyjnej)
bedzie wowczas ograniczona.

Warunki przedstawicielstwa w zakresie przechowywania chinskich akcji A

HKSCC jest ,,pelnomocnym posiadaczem” papieréw wartosciowych Stock Connect nabytych przez inwestorow
zagranicznych (w tym odpowiedni Fundusz) w ramach programu Stock Connect. Regulamin Stock Connect CSRC
wyraznie stanowi, ze inwestorzy tacy jak Funduszu moga cieszy¢ si¢ prawami i pozytkami z papierow wartosciowych
Stock Connect nabytych w ramach Stock Connect zgodnie z wlasciwymi przepisami obowiazujacego prawa. Jednakze

sady w Chinach kontynentalnych moga uzna¢, ze kazdy pelnomocnik lub depozytariusz jako zarejestrowany posiadacz
papierow wartosciowych Stock Connect dysponuje petnym tytutem ich wlasnosci oraz ze nawet jesli koncepcja faktycznego
wlasciciela jest uznawana w $wietle prawa Chin kontynentalnych, takie papiery wartosciowe Stock Connect stanowityby
cze¢$¢ puli aktywow takiego podmiotu dostgpnych do podziatu migdzy wierzycieli i/lub ze faktyczny wtasciciel moze nie mie¢
zadnych praw w ich zakresie. W zwiazku z tym odpowiedni Fundusz i Depozytariusz nie moga zapewnic, ze przystugujaca
Funduszowi wlasno$¢ takich papierow wartosciowych lub tytut do nich beda w kazdych okolicznosciach niepodwazalne.

Zgodnie z zasadami centralnego systemy transakcyjnego i rozliczeniowego prowadzonego przez HKSCC na potrzeby
rozliczania papieréw warto§ciowych notowanych lub bedacych przedmiotem obrotu na SEHK, HKSCC jako pelnomocny
posiadacz nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan prawnych lub sadowych w celu dochodzenia
jakichkolwiek praw w imieniu inwestoroéw w zwiazku z papierami wartosciowymi Stock Connect w Chinach kontynentalnych
lub gdzie indziej. W zwiazku z tym cho¢ tytut wlasnosci odpowiedniego Funduszu moze podlega¢ ostatecznemu uznaniu,
Fundusz moze odnotowywac trudnosci lub opdéznienia w egzekwowaniu swoich praw do chinskich akcji A.

W zakresie, w jakim HKSCC zostanie uznana za wykonujaca funkcje depozytu w odniesieniu do aktywow posiadanych za
posrednictwem HKSCC, nalezy zauwazy¢, ze Depozytariusz i odpowiedni Fundusz nie b¢da zwiazani stosunkiem prawnym
z HKSCC i nie bedzie im przystugiwaé¢ prawo bezposredniego regresu wobec HKSCC w razie, gdy Fundusz poniesie straty
wynikajace z dziatan lub niewyptacalnosci HKSCC.

Odszkodowania dla inwestorow

Inwestycje odpowiedniego Funduszu realizowane za posrednictwem platformy Northbound w ramach Stock Connect nie beda
objete obowigzujacym w Hongkongu funduszem gwarancyjnym Investor Compensation Fund. Investor Compensation Fund
w Hongkongu ustanowiono dla celow wyptaty odszkodowan na rzecz inwestorow wszelkich narodowosci, ktorzy poniosa
straty pieni¢zne w wyniku braku realizacji zobowigzan przez licencjonowanego posrednika lub licencjonowane;j instytucji
finansowej w zwiazku z produktami stanowigcymi przedmiot obrotu na gietdzie papierow wartosciowych w Hong Kongu.
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Poniewaz brak realizacji zobowigzan w obrocie na platformie Northbound za posrednictwem Stock Connect nie obejmuje
produktow notowanych lub bedacych przedmiotem obrotu na SEHK lub na Hongkong Futures Exchange Limited, straty
nie zostana pokryte z Investor Compensation Fund. Z drugiej strony, poniewaz odpowiedni Fundusz prowadzi obrot

na platformie Northbound za posrednictwem brokeréw papieréw wartosciowych w Hongkongu, a nie brokeréw z Chin
kontynentalnych, w zwigzku z tym inwestycje nie sa obj¢te ochrong oferowana przez fundusz gwarancyjny China Securities
Investor Protection Fund w Chinach kontynentalnych.

Koszty transakcyjne

Oprocz obowiazku pokrycia optat transakcyjnych i optat skarbowych w zwiazku z obrotem chinskimi akcjami A, odpowiedni
Fundusz moze zosta¢ objety obowiazkiem uiszczania nowych optat portfelowych, podatkiem od dywidend oraz podatkiem od
dochodu ze zbycia akcji, ktory dopiero wymaga uszczegdtowienia przez wlasciwe wladze.

Podatki w Chinach kontynentalnych

Spotka zarzadzajaca i/lub Zarzadzajacy inwestycjami zastrzegaja sobie prawo do utworzenia rezerwy na podatek od zyskow
odpowiedniego Funduszu, ktory inwestuje w chinskie papiery wartosciowe, co moze wptywaé na wycen¢ odpowiedniego
Funduszu. W warunkach niepewnosci, czy i jak zyski z chinskich papieréw wartosciowych maja by¢ opodatkowane,
mozliwos$ci zmian zasad, przepisow i praktyki obowiazujacej w Chinach kontynentalnych oraz wstecznego zastosowania
podatku, wszelkie rezerwy na podatek tworzone przez Spotke zarzadzajaca i/lub Zarzadzajacego inwestycjami moga okazac
si¢ zbyt duze lub zbyt mate w stosunku do ostatecznych zobowigzan podatkowych w Chinach kontynentalnych wynikajacych
ze zbycia chinskich papierow wartosciowych. W zwigzku z tym inwestorzy moga zosta¢ uprzywilejowani lub pokrzywdzeni
w zaleznosci od ostatecznego sposobu opodatkowania, poziomu rezerw i daty zakupu i/lub sprzedazy tytulow uczestnictwa
odpowiedniego Funduszu.

W dniu 14 listopada 2014 r. Ministerstwo Finansow, Administracji ds. Podatkow i CSRC wspolnie wydaty okolnik

w sprawie zasad opodatkowania obowiazujacych w programie Stock Connect Caishui [2014] Nr 81 (,,Okdlnik nr 817).
Zgodnie z Okolnikiem nr 81 podatek dochodowy od 0sob prawnych, podatek dochodowy od 0s6b fizycznych oraz podatek
od przedsigbiorstw nie beda czasowo od dnia 17 listopada 2014 r. obejmowac zyskow osiaganych przez inwestorow

z Hongkongu i innych inwestoréw zagranicznych (takich jak Fundusz) w obrocie chinskimi akcjami A za posrednictwem
programu Stock Connect. Jednakze inwestorzy z Hongkongu i zagranicy (tacy jak Fundusz) sa zobowiazani do zaptaty
podatku od dywidend i/lub od akcji premiowych w wysokosci 10%, ktory zostanie pobrany i zaplacony na rzecz wtasciwego
organu przez spotki gieldowe.

Ryzyko regulacyjne

Regulamin CSRC Stock Connect ma charakter przepisow ministerialnych rodzacych skutki prawne w Chinach
kontynentalnych. Jednak, praktyczne zastosowanie takich przepisow nie podlegalo weryfikacji i nie ma pewnosci, ze
sady w Chinach kontynentalnych uznaja takie przepisy, na przyktad w postgpowaniu likwidacyjnym chinskich spotek.

Stock Connect jest nowatorskim przedsigwzigciem i podlega przepisom wprowadzonym przez organy nadzoru oraz
regulaminom gietd papieréw warto§ciowych w Chinach kontynentalnych i Hongkongu. Ponadto nowe przepisy moga zosta¢
zawsze ogloszone przez organy nadzoru w zwiazku z transakcjami i transgranicznym egzekwowaniem praw w zwiazku

z transakcjami transgranicznymi realizowanymi za posrednictwem Stock Connect.

Przepisy sa dotychczas niesprawdzone i nie ma pewnosci, w jaki sposob beda w praktyce stosowane. Co wigcej, obecne
przepisy moga ulec zmianie. Nie ma gwarancji, ze program Stock Connect nie ulegnie zniesieniu. Odpowiedni Fundusz
inwestujacy na rynkach Chin kontynentalnych za posrednictwem programu Stock Connect moze ucierpie¢ w nastgpstwie
powyzszych zmian.

Ryzyko inwestycji w jednym kraju

Fundusze, ktore zasadniczo inwestuja lub majg ekspozycj¢ na jeden kraj, beda obcigzone wigksza ekspozycja na ryzyko
rynkowe, polityczne, prawne, ekonomiczne i spoteczne zwigzane z tym krajem niz Fundusz, ktory dywersyfikuje tego
rodzaju ryzyko na szereg réoznych krajow. Istnieje ryzyko, ze dany kraj moze zastosowaé reglamentacje dewizows i/lub
ograniczenia wymiany walut, lub wprowadzi regulacje, ktdre zaburza sposob dziatania rynkéw w tym kraju. Konsekwencja
tych i innych dziatan, takich jak konfiskata aktywow, moze by¢ utrudnienie normalnego funkcjonowania Funduszu

w zakresie nabywania i sprzedazy inwestycji oraz zdolno$ci do realizacji umorzen. Jak opisano bardziej szczegdétowo

w Zataczniku D, obrét takim Funduszem moze zosta¢ zawieszony i Inwestorzy moga nie byé w stanie zakupi¢ ani umorzy¢
tytutow uczestnictwa w tym Funduszu. Inwestowanie w tylko jednym kraju moze doprowadzi¢ do ograniczenia ptynnosci,
wigkszego ryzyka finansowego, wigkszej zmiennosci cenowej i ograniczonej dywersyfikacji, co moze mie¢ znaczacy wpltyw
na zdolnos$¢ Funduszu do nabywania i sprzedazy inwestycji oraz potencjalnie na zdolno$¢ do terminowej realizacji zlecen
umorzenia tytuldw uczestnictwa. W niektorych krajach i dla niektdrych rodzajow inwestycji koszty transakcji sg wyzsze, zas
ptynnos¢ jest mniejsza niz gdzie indzie;j.

Ryzyko inwestycji w spétki o niskiej i Sredniej kapitalizacji

Podczas gdy spotki o niskiej i $redniej kapitalizacji moga oferowaé znaczace mozliwosci wzrostu wartosci kapitatu, wigza
si¢ rowniez z istotnym ryzykiem i powinny by¢ uznawane za instrumenty o charakterze spekulacyjnym. Historycznie spotki
o niskiej i $redniej kapitalizacji byly bardziej zmienne pod wzgledem ceny niz papiery wartosciowe wigkszych spolek,
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zwlaszcza w krotkim terminie. Wsrod przyczyn wigkszej zmienno$ci cenowej nalezy wymieni¢ mniej pewne perspektywy
wzrostu spotek o niskiej i $redniej kapitalizacji, nizszy stopien plynnosci na rynkach takich papierow wartosciowych oraz
wigksza wrazliwo$¢ spotek o niskiej i sredniej kapitalizacji na zmieniajaca si¢ koniunkture.

Ponadto spotkom o niskiej i $redniej kapitalizacji moze brakowa¢ gtgbokosci zarzadzania, moga one nie by¢ w stanie
generowac srodkow pieni¢znych niezbednych dla wzrostu lub rozwoju, moga mie¢ ograniczone linie produktowe lub
rozwija¢ badz sprzedawac nowe produkty lub ustugi, dla ktorych rynki nie sa jeszcze ustabilizowane i moga nigdy si¢ nie
ustabilizowa¢. Na spotki o niskiej i sredniej kapitalizacji moga mie¢ szczegdlny wptyw podwyzki stop procentowych,
poniewaz takim spotkom moze by¢ trudniej pozycza¢ srodki pieni¢zne dla kontynuacji badz rozszerzenia dziatalnosci lub
moga mie¢ one trudnosci w splacie wszelkich pozyczek oprocentowanych wg zmiennej stopy procentowe;.

Takie ryzyko jest zwykle wyzsze w odniesieniu do papierow wartosciowych emitowanych przez mniejsze spotki
zarejestrowane lub prowadzace znaczng cz¢$¢ swojej dziatalnosci gospodarczej w krajach rozwijajacych si¢ oraz na rynkach
wschodzacych, w szczegolnosci z tego powodu, ze ptynnos¢ papierow wartosciowych emitowanych przez spotki na rynkach
wschodzacych moze by¢ znacznie mniejsza niz porownywalnych papierow wartosciowych w krajach uprzemystowionych.

Ryzyko rzagdowych instrumentéw diuznych

Rzadowe dluzne papiery wartosciowe podlegaja réznorodnemu ryzyku poza ryzykiem zwigzanych z dtuznymi papierami
warto$ciowymi i zagranicznymi papierami wartosciowymi w ogoéle, w tym migdzy innymi ryzyku, ze podmiot rzadowy
moze nie by¢ sklonny badz zdolny do zaptaty odsetek i sptaty kwoty kapitatu dtuznych instrumentow rzadowych badz
innego uregulowania swoich zobowigzan w terminie ich wymagalno$ci ze wzgledu na problemy z przeptywami pieni¢znymi,
niewystarczajace rezerwy walutowe, wzgledny rozmiar obcigzen z tytulu obstugi dtugu dla gospodarki jako catosci,

polityke rzadowa wobec gtownych zagranicznych pozyczkodawcow takich jak Migdzynarodowy Fundusz Walutowy

badz z powodéw politycznych wptywajacych na podmioty rzadowe. Emitenci rzadowi moga by¢ rowniez uzaleznieni od
spodziewanych wyptat ze strony innych zagranicznych rzadéw lub agencji wielonarodowych oraz od dost¢pu kraju do
rynkow handlowych oraz od bilansu handlowego kraju. Jezeli emitent rzadowy zadeklaruje brak realizacji zobowigzan (lub
zagrozi takg deklaracja) z tytutu rzadowych zobowigzan dtuznych, zadtuzenie moze wowczas podlegac restrukturyzacji.
Restrukturyzacja moze obejmowaé uzyskanie dodatkowego kredytu na sfinansowanie wymagalnych zobowiazan,

redukcje i zmiang harmonogramu sptaty odsetek i kapitatu badZ negocjacje nowych lub zmienionych umoéow kredytowych

i warunkow zabezpieczenia. W przeciwienstwie do restrukturyzacji zadluzenia przedsigbiorstw, optaty i koszty ustug
doradcow finansowych i prawnych §wiadczonych na rzecz wierzycieli w zwigzku z restrukturyzacja moga by¢ ponoszone
przez posiadaczy rzadowych instrumentéw dtuznych zamiast samego emitenta rzadowego. Niektorzy emitenci rzadowi

byli w przesztosci w stanie dokona¢ restrukturyzacji sptat swego zadtuzenia bez zgody czgéci lub wszystkich posiadaczy
instrumentow dhuznych badz oglosi¢ moratorium na sptaty, a podobne wydarzenia moga mie¢ miejsce rowniez w przysztosci.

W razie braku realizacji zobowigzan z tytutu rzadowych instrumentéw dtuznych Fundusz moze dysponowaé ograniczonymi
srodkami prawnymi wobec niewypetniajacego zobowigzan emitenta rzagdowego. Jako podmiot rzadowy, emitent moze by¢
chroniony przed postgpowania sgdowymi w razie braku lub odmowy splaty zobowigzan w terminie wymagalnosci, a wszelkie
prawa, jakie moga przystugiwa¢ Funduszowi moga podlega¢ ograniczeniu zgodnie z warunkami odpowiednich uméw
zawartych z takim emitentem rzadowym. W razie braku realizacji zobowigzan przez emitenta rzagdowego moze on zazadaé
dodatkowego terminu na sptatg lub dodatkowych pozyczek. Moze brakowac procedur prawnych windykacji zobowigzan
dtuznych emitentéw rzadowych, ktorych rzad nie sptaca lub taka procedura prawna moze by¢ wzglednie kosztowna badz
moze brakowaé procedur postegpowania upadtosciowego, w ramach ktorych Fundusz moze odzyskac cato$é lub czgsc
zobowigzan z tytulu instrumentow dtuznych wyemitowanych przez podmiot rzadowy. W pewnych przypadkach srodki
prawne wymagaja egzekwowania w sadach znajdujacych si¢ w kraju siedziby niewypetniajagcego zobowigzan podmiotu
rzagdowego, co moze dodatkowo ograniczy¢ prawa regresu Funduszu.

Fundusze mogg inwestowa¢ w rzadowe instrumenty dtuzne emitowane przez rzady lub podmioty rzadowe z krajow
okreslanych jako rynki wschodzace lub rynki graniczne, co wigze si¢ z dodatkowym ryzykiem w porownaniu z bardziej
rozwinietymi krajami ze wzgledu na takie czynniki, jak wigksza niestabilno$¢ polityczna i ekonomiczna, wahania kursu
waluty, ograniczenia w repatriacji kapitatu lub srodki reglamentacji dewizowe;.

Ryzyko obligacji strukturyzowanych

Obligacje strukturyzowane, takie jak obligacje kredytowe, obligacje powigzane z akcjami oraz podobne obligacje
oznaczaja, ze kontrahent przeprowadza strukturyzacje instrumentu w taki sposob, aby dostosowac go do bazowego

papieru wartosciowego okreslonego w nazwie. W przeciwienstwie do finansowych instrumentéw pochodnych nabywca
obligacji przekazuje srodki pieniezne sprzedajagcemu. Inwestycje w instrumenty tego rodzaju moga spowodowac

strate, jesli bazowy papier warto§ciowy straci na wartosci. Istnieje rowniez ryzyko, ze emitent obligacji nie wywigze

si¢ z zobowigzan. Dodatkowe ryzyko wynika z faktu, ze dokumentacja programoéow dla tego rodzaju instrumentow jest
wysoce zindywidualizowana. Ptynno$¢ obligacji strukturyzowanej moze by¢ mniejsza niz plynnos¢ bazowego papieru
warto$ciowego, zwyklej obligacji lub instrumentu dtuznego i moze to mie¢ niekorzystny wptyw na zdolnos¢ zbycia pozycji
lub na ceneg, po ktorej taka sprzedaz mozna zrealizowac.
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Znaczace ryzyko dzwigni finansowej

Podczas gdy pozyczki pienigzne na cele inwestycyjne (tradycyjna dzwignia finansowa) nie sa dozwolone w przypadku
funduszy UCITS, ekspozycje na dzwigni¢ finansowa mozna uzyskac przy uzyciu finansowych instrumentéw pochodnych
W sposob szczegolowo opisany w czgsci ,,Ryzyko instrumentdw pochodnych”. Niektore Fundusze, ze wzgledu na
charakter ich strategii inwestycyjnej, moga stosowac niezwykle wysoki poziom dzwigni finansowej uzyskiwany dzieki
finansowym instrumentom pochodnym bez wzgledu na cel ich zastosowania, tzn. dla celow inwestycyjnych lub dla

celéw zabezpieczajacych. Przyktadowo, finansowe instrumenty pochodne wykorzystywane w celu zmniejszenia ryzyka
przyczyniaja si¢ rowniez do zwigkszenia poziomu dzwigni finansowej danego Funduszu, wyrazonej w ujgciu teoretycznym.
Niektore finansowe instrumenty pochodne moga potencjalnie kreowa¢ niezwykle wysoka dzwigni¢ finansowa bez wzgledu
na wysokos¢ pierwotnej inwestycji. Zastosowanie znaczacej dzwigni finansowej moze zmusza¢ Fundusz do likwidacji
pozycji w ramach portfela w celu realizacji swoich zobowigzan lub dostosowania si¢ do wymogdéw w zakresie segregacji
aktywow w terminach niekorzystnych dla Funduszu. W zwigzku z powyzszym wzglednie niewielki ruch ceny w ramach
kontraktu na instrument pochodny, zwtaszcza gdy takie kontrakty sa powszechnie stosowane w Funduszu, moze prowadzi¢
do istotnych strat Funduszu.

Ryzyko inwestycji w Sukuk

Ceny Sukuk zmieniaja si¢ glownie pod wptywem zmian stop procentowych na rynkach kapitatowych, ktore z kolei wynikaja
z czynnikéw makroekonomicznych. Sukuk moga ucierpie¢, gdy stopy procentowe na rynku kapitalowym rosna, natomiast
moga zyskac na wartosci, gdy stopy procentowe na rynku kapitalowym spadaja. Zmiany cen zaleza rowniez od terminu
zapadalnosci lub okresu pozostatego do terminu zapadalnosci Sukuk. Zasadniczo Sukuk o krétszych terminach zapadalnosci
cechuje mniejsze ryzyko cenowe niz Sukuk o dtuzszych zapadalnosciach. Jednoczesnie jednak przynosza zwykle nizszy
zwrot, a ponadto ze wzgledu na czgstsze terminy zapadalnos$ci papierow wartosciowych w portfelu, wiaza si¢ z wyzszymi
kosztami reinwestycji.

Na rzadowe Sukuk (,,rzadowe Sukuk”) sktadaja si¢ Sukuk emitowane lub gwarantowane przez rzady lub podmioty
powiazane z rzadem. Inwestycje w rzadowe Sukuk emitowane lub gwarantowane przez rzady lub ich agencje i organy
(,,podmioty rzadowe”) wiaza si¢ z wysokim ryzykiem. Podmioty rzadowe kontrolujace sptat¢ rzadowych Sukuk moga
nie by¢ w stanie lub nie cheie¢ splaci¢ kwoty kapitatu i/lub odsetek naleznych zgodnie z warunkami emisji instrumentow
dhuznych ze wzgledu na okreslone czynniki, takie jak, migdzy innymi (i) rezerwy walutowe, (ii) dostgpna kwota waluty
zagranicznej w terminie splaty, (iii) niewdrozenie reform politycznych, oraz (iv) polityka prowadzona w stosunku do
Migdzynarodowego Funduszu Walutowego.

Inwestorow zaangazowanych w rzadowe Sukuk moga rowniez dotyka¢ dodatkowe ograniczenia zwigzane z emitentami
rzadowymi, w tym miedzy innymi: (i) jednostronna restrukturyzacja zadtuzenia tego rodzaju przez emitenta oraz

(i1) ograniczona dostgpnos¢ srodkow prawnych, jakie mozna zastosowa¢ w stosunku do emitenta (w razie braku sptaty lub
opdznienia w splacie).

Fundusze inwestujace w Sukuk emitowane przez rzady i podmioty powiazane z rzadami z krajow okreslanych jako rynki
wschodzace lub rynki graniczne ponosza dodatkowe ryzyko wynikajace ze specyfiki tych krajow (np. wahania walutowe,
brak stabilnosci politycznej 1 gospodarczej, ograniczenia repatriacji kapitatu itp.).

Ryzyko uméw swapowych

Towarzystwo moze zawrze¢ umowe swapowa na stope procentows, indeks 1 walute, probujac uzyskaé pozadang stope zwrotu
po kosztach nizszych dla Towarzystwa w porownaniu z bezposrednig inwestycja w instrument, ktory przynosi taki zysk.
Umowy swapowe to kontrakty z udziatem dwoch stron, zawierane glownie przez inwestorow instytucjonalnych na okresy od
kilku dni do ponad roku. W standardowe;j transakcji ,,swapowej” obie strony zgadzajg si¢ na wymiang dochodéw (lub roéznicy
stopy dochoddw) z okreslonych wezesniej instrumentdw lub lokat. Zwroty brutto, ktére maja by¢ wymienione pomiedzy
stronami, obliczone sg jako ,,warto$¢ teoretyczna”, tj. zwrot lub wzrost wartosci konkretnej kwoty w dolarach amerykanskich
ulokowanej na ustalong stope oprocentowania, w danej walucie obcej lub tez w ,,koszyku” papierow warto$ciowych
reprezentujgcych konkretny indeks. Ta ,,warto$¢ teoretyczna” umowy swapowej to jedynie fikcyjna podstawa, na ktorej
opiera si¢ obliczenia zobowigzan wymienianych przez strony transakcji swapowej. Zobowigzania (lub prawa) Towarzystwa
wynikajgce z umowy swapowej beda na ogdt rowne jedynie warto$ci netto zobowigzania lub naleznos$ci, zgodnie z umowa,
w oparciu o wzgledne wartosci pozycji poszczegolnych stron kontraktu (,,wartos¢ netto”).

Czy postugiwanie si¢ przez Towarzystwo umowami swapowymi umozliwi zrealizowanie strategii inwestycyjnej, zaleze¢
bedzie od zdolnosci Zarzadzajacych inwestycjami i/lub Wspodtzarzadzajacych inwestycjami do prawidlowego przewidywania,
czy pewne typy instrumentow majg wigksze prawdopodobienstwo osiggnigcia wyzszych zwrotdw niz inne instrumenty.
Poniewaz sa to umowy pomigdzy dwiema stronami i poniewaz zawierane sg na okres przekraczajacy siedem (7) dni
kalendarzowych, umowy swapowe mogg by¢ uznawane za nieptynne. Ponadto Towarzystwo ponosi ryzyko straty sumy,
ktdrg spodziewa si¢ uzyska¢ z umowy swapowej w przypadku niedotrzymania zobowigzan lub ogloszenia upadtosci przez
kontrahenta transakcji swapowej. Zarzadzajacy inwestycjami i/lub Wspotzarzadzajacy inwestycjami majg umocowanie do
zawierania przez Towarzystwo umow swapowych jedynie zgodnie ze szczegdtowymi zapisami Zatgcznika B. Glownym
czynnikiem determinujacym zwrot ze swapu jest ruch ceny bazowej inwestycji, okreslonych stop procentowych, walut oraz
inne czynniki uzywane do obliczenia ptatnosci naleznych ze strony i na rzecz kontrahenta. Jezeli swap wymaga ptatno$ci
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przez Fundusz, ten ostatni musi zawsze by¢ w stanie zrealizowa¢ zobowiazanie do dokonania takiej ptatnosci. Ponadto jesli
kontrahent utraci zdolno$¢ kredytowa, mozna oczekiwac, ze warto$¢ swapu zawartego z kontrahentem spadnie, pociagajac za
soba potencjalne straty dla Funduszu.

Ryzyko niedowartosciowanych akcji

Niektore Fundusze moga dokonywac selekeji akcji przy pomocy indywidualnej, dtugoterminowej metodologii zorientowanej
na warto$¢. Poniewaz rynki moga nie odzwierciedla¢ oczekiwanej wartosci takich akcji, moga one nie osiggna¢ wynikow
osigganych przez inne akcje dobrane przy pomocy innych metod.

Ryzyko warrantéw

Inwestycja i utrzymywanie srodkow w warrantach moze spowodowaé zwigkszong zmiennos¢ wartosci aktywow netto
niektérych Funduszy korzystajacych z warrantdéw, co pociaga za sobg wicksze ryzyko.

Inwestorzy muszg zdawac sobie sprawe, ze wszystkie inwestycje wiazg si¢ z pewnym ryzykiem i w zwigzku z tym nie
mozna udzieli¢ gwarancji, Ze nie dojdzie do strat spowodowanych inwestycjami w jakimkolwiek Funduszu, nie mozna
tez zagwarantowad, Ze cel inwestycyjny danego Funduszu zostanie zrealizowany. Towarzystwo, Spétka Zarzadzajaca,
Zarzadzajacy inwestycjami ani ich podmioty powigzane na calym $§wiecie nie udzielaja gwarancji co do obecnych ani
przyszlych wynikéw Towarzystwa badz ktoregokolwiek z jego Funduszy.

SPOLKA ZARZADZAJACA

Zarzad powotat Franklin Templeton International Services S.a r.l. do petnienia obowiazkow Spotki Zarzadzajacej na
podstawie umowy o $wiadczenie ustug spotki zarzadzajacej z dnia 15 stycznia 2014 r., w tym do codziennej realizacji, pod
nadzorem Zarzadu, ustug administracji, marketingu, zarzadzania inwestycjami oraz doradztwa w odniesieniu do wszystkich
Funduszy. Spotka Zarzadzajaca powierzyta ushugi zarzadzania inwestycjami Zarzadzajacym inwestycjami.

Zarzad Spolki zarzadzajacej powotal Denise Voss, A. Craiga Blaira i Mike’a Sommera jako osoby odpowiedzialne za biezace
zarzadzanie Spotka zarzadzajaca zgodnie z art. 102 luksemburskiej Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r.

Spotka Zarzadzajaca zostata zatozona dnia 17 maja 1991 r. zgodnie z przepisami prawa Wielkiego Ksigstwa Luksemburga,
a jej statut ztozono w Registre de Commerce et des Sociétés w Luksemburgu. Spotka Zarzadzajaca uzyskata pozwolenie
na prowadzenie dziatalnosci spotki zarzadzajacej zgodnie z rozdziatem 15 Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r. Spotka
Zarzadzajaca nalezy do grupy Franklin Templeton Investments.

Kapitat zaktadowy Spotki Zarzadzajacej wynosi 4.042.178,82 EUR, przy czym Spolka Zarzadzajaca bedzie zawsze
przestrzega¢ wymogow art. 102 Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 .

Spotka Zarzadzajaca moze zosta¢ rowniez powotana do petienia obowiazkow spotki zarzadzajacej w stosunku do innych
funduszy inwestycyjnych, ktorych liste udostgpnia si¢ na stosowny wniosek w siedzibie Towarzystwa i Spotki Zarzadzajacej.

Spotka Zarzadzajaca zapewnia realizacje przez Towarzystwo ograniczen inwestycyjnych oraz nadzoruje wdrozenie strategii
i polityki inwestycyjnej Towarzystwa.

Spotka Zarzadzajaca otrzymuje okresowe raporty od Zarzadzajacych inwestycjami zawierajace szczegotowy opis wynikow
Funduszy i przedstawiajace analizg ich inwestycji. Spotka Zarzadzajaca otrzymuje podobne raporty od innych ustugodawcow
w odniesieniu do $wiadczonych przez nich ustug.

Franklin Templeton International Services S.a r.l. bedzie takze dziata¢ w charakterze agenta rejestracyjnego i transferowego,
agenta obstugowego, agenta rejestrowego i agenta administracyjnego Towarzystwa, w zwiazku z czym bedzie odpowiadaé
za obstuge kupna, sprzedazy i zamiany tytulow uczestnictwa, prowadzenie rachunkowosci i wszelkie inne funkcje
administracyjne wymagane w mysl ustawodawstwa Wielkiego Ksigestwa Luksemburga.

Spotka Zarzadzajaca bedzie sktada¢ kwartalne raporty Zarzadowi oraz informowa¢ Zarzad o wszelkich przypadkach
nieprzestrzegania przez Towarzystwo ograniczen inwestycyjnych.

ZARZADZAJACY INWESTYCJAMI

Zarzadzajacy inwestycjami wymienieni w rozdziale ,,Informacje administracyjne” zostali powolani przez Spotke
Zarzadzajaca do pelnienia obowigzkéw zarzadzajacych inwestycjami Funduszy, ktore to obowiazki mogg by¢ realizowane
tez przez inne powigzane z Franklin Templeton Investments spotki doradztwa inwestycyjnego, jak rowniez do biezacego
zarzadzania w zakresie inwestycji i reinwestycji aktywdw netto Funduszy.

Zarzadzajacy inwestycjami moga naleze¢ do grupy Franklin Templeton Investments lub moga by¢ podmiotami zewnetrznymi.

Zarzadzajacy inwestycjami przekazuja Spotce Zarzadzajacej pisemne raporty o sktadzie aktywow Funduszy przez nich
zarzadzanych z czestotliwoscia okreslong przez Spotke Zarzadzajaca.
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Zarzadzajacy inwestycjami i ich podmioty powigzane stuza jako doradcy szerokiej gamie znajdujacych si¢ w publicznym
obrocie funduszy powierniczych i prywatnych klientow z wielu krajow. Franklin Templeton Investments od przeszto 60 lat jest
globalnym inwestorem i $wiadczy ustugi w zakresie zarzadzania i doradztwa dla klientow na calym $wiecie, w tym obstuguje
ponad 24 miliony rachunkow inwestorow. Zarzadzajacy inwestycjami Franklin Templeton Investments sg posrednimi
podmiotami zaleznymi nalezacymi w calosci do grupy FRI. Za posrednictwem swoich podmiotéw zaleznych FRI uczestniczy
w rozmaitych aspektach funkcjonowania branzy ustug finansowych. Szczegétowe informacje na temat wartosci aktywow
zarzadzanych aktualnie przez Franklin Templeton Investments znajduja si¢ pod adresem: http://www.franklintempleton.lu.

DEPOZYTARIUSZ

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. zostal wyznaczony na Depozytariusza odpowiedzialnego za Swiadczenie ustug
przechowywania aktywow, ustug depozytu, ushug rozliczeniowych i pewnych innych ustug towarzyszacych na rzecz
Towarzystwa.

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. zostat zalozony w Luksemburgu jako société anonyme i ma od chwili zatozenia
siedzibe¢ pod adresem European Bank & Business Centre, 6C, route de Tréves, L-2633 Senningerberg, Wielkie Ksigstwo
Luksemburga.

Depozytariusz:

a) zapewnia, ze emisja, odkup i umorzenia tytulow uczestnictwa dokonywane przez Towarzystwa lub w jego imieniu
sg realizowane zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r. oraz Statutem;

b) zapewnia, ze warto$¢ na tytut uczestnictwa jest obliczana zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 .
1 Statutem;

¢) zapewnia samodzielng realizacj¢ lub, w odpowiednich przypadkach, realizacj¢ przez sub-depozytariusza lub
innego pelnomocnika depozytariusza zlecen Towarzystwa lub odpowiedniego Zarzadzajacego inwestycjami pod
warunkiem, ze nie stojg one w sprzecznosci z przepisami Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r. lub Statutem;

d) zapewnia, ze w transakcjach aktywami Towarzystwa wszelkie srodki sg przekazywane Depozytariuszowi
w ustalonym czasie; oraz

e) zapewnia, ze dochdd Towarzystwa podlega rozporzadzaniu zgodnie z postanowienia Statutu.

Depozytariusz moze powierzy¢ cato$é lub czgs¢ aktywow Towarzystwa, ktore przechowuje w depozycie,
sub-depozytariuszom w stosownym czasie wyznaczonym przez Depozytariusza. Z wyjatkiem przypadkow przewidzianych
we wihasciwych przepisach obowigzujacego prawa, na odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie ma wplywu fakt, ze powierzyt
on osobie trzeciej catos¢ lub czgs¢ aktywdw znajdujacych si¢ pod jego piecza.

Depozytariusz wykonuje powierzone mu zadania i obowigzki zgodnie z wlasciwymi przepisami obowigzujgcego prawa
w sposob szczegotowy omowionymi w umowie o przechowywanie aktywow zawartej miedzy Depozytariuszem,
Towarzystwem i Spotka zarzadzajaca.

Umowa o przechowywanie aktywow

Towarzystwo wyznaczyto Depozytariusza na depozytariusza na podstawiec umowy o przechowywanie aktywow z dnia
31 sierpnia 1994 r. zmienionej i ponownie przyjetej na mocy umowy z dnia 18 marca 2016 r. zawartej rowniez przez Spotke
zarzadzajacg (,,Umowa o przechowywanie aktywow”).

Depozytariusz wykonuje wszystkie obowiazki i zobowigzania depozytariusza uregulowane w dyrektywie UCITS w sposob
okreslony w Umowie o przechowywanie aktywow.

Umowa o przechowywanie aktywow moze podlega¢ rozwigzaniu przez kazdg ze stron za 90-dniowym pisemnym
wypowiedzeniem. Z zastrzezeniem wlasciwych przepisow obowigzujacego prawa, Umowa o przechowywanie aktywow
moze rowniez podlegaé rozwigzaniu przez Depozytariusza za 30-dniowym pisemnym wypowiedzeniem, jezeli (i)
Depozytariusz nie jest w stanie zapewni¢ odpowiedniego poziomu ochrony inwestycji Towarzystwa zgodnie z wlasciwymi
przepisami obowigzujacego prawa ze wzgledu na decyzje inwestycyjne Spotki zarzadzajacej i/lub Towarzystwa; lub (ii)
Towarzystwo badZz Spoltka zarzadzajacg w imieniu Towarzystwa pragnie zainwestowac¢ lub kontynuowac inwestycje

w jakiejkolwiek jurysdykcji bez wzgledu na fakt, ze (a) taka inwestycja moze narazi¢ Towarzystwo lub jego aktywa na
istotne ryzyko kraju lub (b) Depozytariusz nie jest w stanie uzyska¢ zadowalajacej porady prawnej potwierdzajacej, migdzy
innymi, ze w przypadku niewypltacalno$ci sub-depozytariusza lub innego wtasciwego podmiotu w takiej jurysdykeji aktywa
Towarzystwa przechowywane lokalnie w depozycie nie beda dostepne do podziatu lub spieni¢zenia na rzecz wierzycieli
takiego sub-depozytariusza lub innego wilasciwego podmiotu.
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Przed uptywem takiego okresu wypowiedzenia Spotka zarzadzajaca zaproponuje nowego depozytariusza, ktory spehnia
wymagania Dyrektywy UCITS, do ktorego aktywa Towarzystwa zostana przeniesione i ktory przejmie obowiazki
depozytariusza Towarzystwa od Depozytariusza. Towarzystwo i Spotka zarzadzajaca podejma wszelkie starania w celu
znalezienia odpowiedniego nowego depozytariusza a do czasu jego powotania Depozytariusz bedzie nadal wykonywac swoje
obowiazki wynikajace z Umowy o przechowywanie aktywow.

Depozytariusz bgdzie odpowiedzialny za zabezpieczenie i weryfikacj¢ wlasnosci aktywow Towarzystwa, monitorowanie
przeptywow $rodkow pieni¢znych i nadzor zgodnie z przepisami Dyrektywy UCITS. Podczas realizacji obowigzkoéw
depozytariusza Depozytariusz bedzie dziata¢ w sposob niezalezny od Towarzystwa i Spotki zarzadzajacej oraz wylacznie
w interesie Towarzystwa i jego inwestorow.

Depozytariusz ponosi odpowiedzialno§¢ wobec Towarzystwa lub jego inwestorow za utratg instrumentu finansowego
utrzymywanego w depozycie przez Depozytariusza lub ktorakolwiek z 0sob przez niego wyznaczonych. Depozytariusz
nie ponosi jednak odpowiedzialnosci, jezeli moze udowodnic, ze utrata nastapita w wyniku zdarzenia zewngtrznego
pozostajacego na uzasadnionych podstawach poza jego kontrola, ktérego konsekwencje bytyby nieuniknione pomimo
podjecia wszelkich uzasadnionych staran. Depozytariusz ponosi tez odpowiedzialno$¢ wobec Towarzystwa lub jego
inwestorow za wszelkie inne straty poniesione przez nich w wyniku zaniedbania lub umyslnego braku nalezytej realizacji
obowiazkow przez Depozytariusza zgodnie z wlasciwymi przepisami obowiazujacego prawa.

Konflikty interesow

Podczas realizacji swoich obowigzkéw Depozytariusz bedzie dziata¢ w sposob uczciwy, rzetelny, profesjonalny, niezalezny
1 wylacznie w interesie Inwestorow.

W zwyklym toku realizacji globalnej dziatalno$ci w zakresie przechowywania aktywow Depozytariusz moze od czasu do
czasu zawiera¢ umowy z innymi klientami, funduszami lub innymi osobami trzecimi o przechowywanie aktywow i ushugi
towarzyszace. W §wiadczacej wiele ushug grupie bankowej takiej jak Grupa JPMorgan Chase od czasu do czasu moga
powstawac konflikty interesow mi¢dzy Depozytariuszem a osobami powolanymi przez niego do przechowywania aktywow,
na przyktad, gdy wyznaczony pelnomocnik jest powigzana spotka grupy i dostarcza produkty lub ustugi na rzecz funduszu
oraz posiada udzialy finansowe lub interesy gospodarcze w takich produktach lub ustugach lub gdy wyznaczony pelnomocnik
jest powiazana spotka grupy, ktora otrzymuje wynagrodzenie za inne pokrewne produkty lub ushugi depozytowe, jakie
$wiadczy na rzecz funduszy, na przyktad ushugi wymiany walut, pozyczki papierow wartosciowych, okreslania cen lub
wyceny. W przypadku wystapienia konfliktu lub potencjalnego konfliktu interesow Depozytariusz wezmie pod uwage swoje
zobowigzania wobec Towarzystwa (zgodnie z wlasciwymi przepisami obowiazujacego prawa, w tym art. 25 Dyrektywy
UCITYS) i bgdzie traktowa¢ Towarzystwo i inne fundusze, na rzecz ktorych dziata, w sposob uczciwy i taki, ze w miarg
mozliwosci wszelkie umowy z dostawcami ushug beda zawierane na warunkach, ktore nie sa istotnie mniej korzystne dla
Towarzystwa niz w przypadku, gdyby konflikt lub potencjalny konflikt nie wystapit. Takie potencjalne konflikty interesow
podlegaja identyfikacji, zarzadzaniu i monitorowaniu na rézne inne sposoby, w tym mig¢dzy innymi poprzez hierarchiczne

1 funkcjonalne rozdzielenie funkcji depozytariusza petnionych przez Depozytariusza od innych potencjalnie sprzecznych
obowiazkow oraz poprzez przestrzeganie przez Depozytariusza wlasnych zasad postgpowania w razie konfliktu interesow.

Sub-depozytariusze i inni petnomocnicy

Podczas wyboru i powotywania sub-depozytariusza lub innego pelnomocnika Depozytariusz bedzie dziata¢ z nalezyta
fachowoscia, dbatoscia i staranno$cia zgodnie z wymogami Dyrektywy UCITS w celu zapewnienia, ze powierza aktywa
Towarzystwa jedynie pelnomocnikowi, ktéry moze zapewni¢ odpowiedni poziom ochrony.

Aktualna lista sub-depozytariuszy i innych pelnomocnikéw uzywanych przez Depozytariusza oraz dalszych
pelnomocnikow, ktorym moga by¢ powierzane aktywa, jest dostgpna online na stronie internetowej pod adresem:
http://www.franklintempleton.lu w zaktadkach ,,Materiaty”, ,,Sub-depozytariusze”. Najnowsza wersje¢ takiej listy
Inwestorzy moga uzyska¢ rowniez na stosowny wniosek ztozony w Towarzystwie.

Ponadto aktualne informacje dotyczace obowiazkow Depozytariusza i konfliktow interesow, ktore moga si¢ pojawic,

jak rowniez wszelkich funkcji przechowywania aktywow delegowanych przez Depozytariusza, list¢ zewngtrznych
pelnomocnikow oraz wszelkich konfliktow interesow, ktore moga wyniknac z takiego powierzenia, Inwestorzy moga takze
uzyskac¢ na stosowny wniosek w siedzibie Towarzystwa.

PUBLIKACJA CEN TYTULOW UCZESTNICTWA

Wartos$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa kazdego Funduszu i klasy tytutow uczestnictwa podlega ogloszeniu

w siedzibie Towarzystwa i jest dostepna w biurach Spotki Zarzadzajacej. Towarzystwo oglasza regularnie wartosci aktywow
netto na tytut uczestnictwa poszczegolnych Funduszy zgodnie z obowigzujacymi przepisami w gazetach stosownie
wybranych przez Zarzad. Informacje te sg rowniez dostgpne na stronie internetowej: http://www.franklintempleton.lu.
Towarzystwo i Spotka Zarzadzajaca nie ponosza jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za bledy lub opdznienia w oglaszaniu, jak
rowniez za nicogloszenie cen.
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OGOLNE INFORMACIJE DLA INWESTOROW

Informacje wstepne

Towarzystwo dazy do zapewnienia Inwestorom wyboru Funduszy inwestujacych w szerokie spektrum zbywalnych papieréw
wartosciowych 1 innych uprawnionych aktywow na catym §wiecie w ramach realizacji rozmaitych celow inwestycyjnych,
takich jak migdzy innymi wzrost wartosci kapitatu i biezacy dochdd. Inwestorzy powinni starannie rozwazy¢ wilasne cele
inwestycyjne oraz wszelkie konsekwencje dla ich indywidualnej sytuacji wynikajace z lokalnych przepisow regulacyjnych oraz
podatkowych. Inwestorom zaleca si¢ zasiggna¢ porady lokalnych doradcow podatkowych i finansowych. Wiecej informacji
dotyczacych zobowigzan podatkowych znajduje si¢ w czgsci ,,Opodatkowanie Towarzystwa” i ,,Opodatkowanie Inwestorow”.

Inwestorzy powinni mie¢ na uwadze, Ze wartos¢ tytutow uczestnictwa Towarzystwa, jak rowniez uzyskiwane z nich dochody
moga zwyzkowac lub znizkowac, a Inwestorzy moga nie odzyskaé pierwotnie zainwestowanych w nie srodkow. Inwestorzy
powinni takze zwréci¢ uwage na fakt, ze inwestycje Towarzystwa moga pociagaé za soba okreslone ryzyko, jak opisano
bardziej szczegbtowo w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

Dystrybucja niniejszego Prospektu Informacyjnego i oferta tytutdéw uczestnictwa moze podlegac ograniczeniom w niektorych
jurysdykcjach, za$ cz¢$¢ Funduszy moze nie by¢ dostepna w publicznym obrocie w jurysdykceji inwestora. Osoby pragnace
ztozy¢ zlecenie nabycia tytutldw uczestnictwa zgodnie z zasadami okre$§lonymi w niniejszym Prospekcie Informacyjnym maja
obowigzek uzyskaé informacje o wszelkich stosownych przepisach i regulacjach obowigzujacych w odnosnych jurysdykcjach
i maja obowiazek ich przestrzegac.

Ponadto Towarzystwo i/lub Spotka Zarzadzajaca zastrzegaja sobie prawo do wnioskowania o dodatkowe informacje i/lub
dokumenty od Inwestordw, jesli ich rachunek bankowy znajduje si¢ w kraju innym niz ich kraj zamieszkania, co moze spowodowac
opdznienie w przetwarzaniu zlecen kupna i/lub wszelkich innych transakcji, do czasu otrzymania odpowiednich i wystarczajacych
informacji i/lub dokumentow.

Inwestorzy powinni odwotac si¢ w stosownych przypadkach do odpowiednich dokumentéw KIID zawierajacych informacje
o optatach biezacych i historycznych wynikach poszczegdlnych klas tytutdéw uczestnictwa odpowiednich Funduszy.

Emisja tytutléw uczestnictwa

Tytuly uczestnictwa sg udostgpniane za posrednictwem Glownego Dystrybutora. Gtéwny Dystrybutor bedzie okresowo
zawieral umowy na dystrybucje tytuldw uczestnictwa z innymi dystrybutorami pomocniczymi, posrednikami, brokerami/
dealerami i/lub inwestorami profesjonalnymi.

Jesli beda tego wymagac okoliczno$ci, Zarzad zastrzega sobie prawo do wstrzymania w dowolnym momencie, bez
zawiadomienia, emisji lub sprzedazy tytulow uczestnictwa opisanych w niniejszym Prospekcie Informacyjnym.

Towarzystwo moze ograniczy¢ lub znies¢ mozliwo$¢ posiadania tytutéw uczestnictwa przez jakakolwiek osobe amerykanska
i/lub jakakolwiek osobg fizyczna, firme¢ badz osobe prawna, jezeli w opinii Towarzystwa taka sytuacja moze by¢ szkodliwa
dla Towarzystwa lub jego uczestnikéw, moze skutkowa¢ naruszeniem wszelkich wlasciwych przepisow obowigzujacego
prawa lub regulacji (w Luksemburgu badz zagranica) lub moze narazi¢ Towarzystwo lub jego uczestnikow na zobowigzania
(w tym migdzy innymi zobowigzania regulacyjne badz podatkowe oraz wszelkie inne zobowigzania podatkowe, jakie

moga wynika¢ miedzy innymi z naruszenia wymogdéw FATCA) badz wszelkie inne niedogodnosci, ktorych w przeciwnym
wypadku Towarzystwo lub jego uczestnicy mogliby uniknaé. Takie osoby fizyczne, firmy lub osoby prawne (w tym osoby
amerykanskie i/lub osoby naruszajace wymogi FATCA) sg dalej w niniejszym dokumencie zwane ,,Niedozwolonymi
inwestorami”.

Dla powyzszych celéw Towarzystwo moze:

1) odmoéwic¢ wydania tytulow uczestnictwa i odmowic rejestracji zbycia tytutu uczestnictwa, jezeli wydaje sie, ze taka
rejestracja lub zbycie beda lub moga skutkowaé sytuacja, w ktorej faktycznym wlascicielem przedmiotowych tytutow
uczestnictwa stanie si¢ Niedozwolony inwestor;

2) w dowolnym czasie zazada¢ od osoby wpisanej lub wnioskujacej o wpis transakcji zbycia do rejestru posiadaczy tytulow
uczestnictwa dostarczenia jej wszelkich o§wiadczen i zapewnien badz wszelkich informacji, popartych o§wiadczeniem
ztozonym pod przysiega, jakie Towarzystwo moze uzna¢ za niezbedne w celu ustalenia, czy i w jakim zakresie
faktycznym wiascicielem takich tytutéw uczestnictwa stanie si¢ lub jest Niedozwolony inwestor lub czy taka rejestracja
nie doprowadzi do uzyskania przez Niedozwolonego inwestora faktycznej wlasnosci tytulow uczestnictwa; oraz

3) jezeli Towarzystwo ma podstawy, by sadzi¢, ze Niedozwolony inwestor, samodzielnie lub wraz z wszelkimi innymi
osobami, jest faktycznym wiascicielem tytulow uczestnictwa badz dopuszcza si¢ naruszenia ztozonych o$wiadczen
zapewnien badz nie zlozy terminowo takich o$wiadczen i zapewnien, jak Towarzystwo tego wymaga, wowczas
Towarzystwo moze dokona¢ przymusowego umorzenia wszystkich lub czgsci tytutdéw uczestnictwa posiadanych przez
takiego Niedozwolonego inwestora w trybie bardziej szczegélowo oméwionym w Statucie; oraz

4) odmoéwic przyjecia glosu oddanego przez Niedozwolonego inwestora podczas zgromadzenia uczestnikow Towarzystwa.
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Notowanie tytutéw uczestnictwa

Niektore uprawnione klasy tytutow uczestnictwa sg lub beda notowane na wtasciwej gietdzie papierow wartosciowych
w Luksemburgu. Zarzad moze wystapi¢ z wnioskiem o notowanie tytuldw uczestnictwa kazdej klasy na dowolnej innej
gieldzie papieréw warto$ciowych.

Forma i waluta tytutéw uczestnictwa

Wszystkie tytuly uczestnictwa sa emitowane w postaci imiennej. Utamkowe cz¢$ci imiennych tytutéw uczestnictwa beda
zaokraglone do trzech (3) miejsc po przecinku. Wszelkie zlecenia transakcyjne z podang liczba tytutdéw uczestnictwa

z wigcej niz trzema (3) miejscami po przecinku zostang zaokraglone do trzech (3) miejsc po przecinku przy zastosowaniu
konwencjonalnej metody zaokraglania do najblizszej po przecinku tysig¢czne;.

Zgodnie z ustawa z dnia 28 lipca 2014 r. w sprawie obowiazkowego ztozenia i depozytu akcji i tytulow uczestnictwa na
okaziciela, wszystkie tytuly uczestnictwa na okaziciela niezdeponowane do dnia 18 Iutego 2016 r. Zostaty umorzone, a srodki
pieni¢zne z umorzenia takich tytutow uczestnictwa trafity z dniem 25 lutego 2016 r. Do depozytu w Caisse de Consignation,
gdzie pozostana, dopdki posiadacz certyfikatow reprezentujacych tytulu uczestnictwa na okaziciela nie zazada ich wydania.
Depozyty podlegaja obcigzeniu podatkiem od depozytu i moga podlega¢ dalszym optatom depozytowym naliczanym

z chwilg ich wprowadzenia.

W ramach jednego Funduszu Towarzystwo i/lub Spotka Zarzadzajaca moze oferowac wiele klas tytutdw uczestnictwa
w walucie alternatywnej, jak opisano w rozdziale ,,Klasy tytutdw uczestnictwa”.

Terminy skladania zlecen

Terminy sktadania zlecen zostaty opisane w sposob szczegdtowy w Zataczniku A. Towarzystwo i/lub Spotka Zarzadzajaca
moze zezwolié, jesli uzna to za wlasciwe, na zastosowanie innych godzin sktadania zlecen w uzgodnieniu z lokalnymi
dystrybutorami badz tez do dystrybucji w jurysdykcjach, w ktorych jest to uzasadnione faktem, ze znajdujg si¢ w innej strefie
czasowej. W takich okoliczno$ciach odpowiednie terminy sktadania zlecen musza by¢ zawsze wczesniejsze niz godzina
obliczenia i ogloszenia odpowiedniej warto$ci aktywow netto. Inne terminy sktadania zlecen bgdg podane w lokalnym
dodatku do niniejszego Prospektu Informacyjnego, w istniejacych umowach z lokalnymi dystrybutorami lub w innych
materiatach marketingowych wykorzystywanych w odno$nych jurysdykcjach.

Kalkulacja cen tytutéw uczestnictwa / wartosci aktywoéw netto

Ceny, po ktérych moze odbywac¢ si¢ nabywanie, umarzanie i zamiana tytuldw uczestnictwa w odpowiednich klasach,
oblicza si¢ w kazdym dniu wyceny na podstawie wartosci aktywow netto na tytul uczestnictwa danej klasy i s3 udostepniane
nastepnego dnia roboczego.

Niektore jurysdykcje nie zezwalajg na przyjmowanie zlecen na transakcje od Inwestoré6w w czasie lokalnych dni §wiagtecznych.
Szczegotowe informacje na ten temat znajduja si¢ w lokalnie przyjetej wersji niniejszego Prospektu Informacyjnego.

Szczegoty dotyczace kalkulacji wartosci aktywow netto podano w Zataczniku D. Zlecenia otrzymane w formie pisemnej
przez Spotke Zarzadzajaca w Luksemburgu lub przez upowaznionego dystrybutora w dowolnym dniu transakcyjnym
przed wlasciwym terminem sktadania zlecen podlegaja realizacji w oparciu o warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa
okreslona dla tego dnia wyceny.

Wszystkie zlecenia transakcyjne zostang zrealizowane z niewiadoma wartoscig aktywow netto na tytut uczestnictwa przed
ustaleniem warto$ci aktywow netto na tytul uczestnictwa dla dnia wyceny.

Zawieszenie transakcji i publikacji cen tytutéw uczestnictwa/wartosci aktywow netto

Kalkulacja warto$ci aktywow netto (a co za tym idzie transakcji zakupu, sprzedazy i zamiany) dowolnych tytulow
uczestnictwa Funduszu moze zosta¢ zawieszona przez Towarzystwo na mocy uprawnien nadanych mu w Statucie i opisanych
w Zataczniku D. Zlecenia przekazane lub oczekujace na realizacj¢ w czasie takiego zawieszenia mogg zosta¢ wycofane

w drodze pisemnego zawiadomienia, ktore Spotka Zarzadzajaca otrzyma przed zakonczeniem okresu zawieszenia. O ile nie
zostang wycofane, zlecenia beda traktowane jako odebrane w pierwszym dniu wyceny nastepujacym po zakonczeniu okresu
zawieszenia.

Likwidacje Funduszy

Jezeli aktywa netto dowolnego Funduszu wyniosg kiedykolwiek ponizej 50 mln USD lub rownowartoéci tej kwoty

w walucie danego Funduszu lub jezeli zmiana sytuacji gospodarczej lub politycznej wokot danego Funduszu uzasadniataby
taka likwidacje lub jezeli jest to wymagane interesem Inwestorow danego Funduszu, Zarzad moze zdecydowac o likwidacji
takiego Funduszu i umorzeniu wszystkich znajdujacych si¢ w obrocie tytutdéw uczestnictwa. Powiadomienie o likwidacji
zostanie wyslane do zarejestrowanych Inwestoréw. Cena, po ktorej takie tytuly uczestnictwa bedg umorzone, bedzie rowna
wartos$ci aktywOw netto na tytut uczestnictwa takiego Funduszu ustalonej po spieni¢zeniu wszystkich aktywow powigzanych
z Funduszem. Bardziej szczegotowe informacje podano w Zataczniku C.
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Czasowe zamknigcie Funduszu

Fundusz lub klasa tytutow uczestnictwa moga zosta¢ zamknigte dla nowych inwestoréw lub wszystkich nowych zlecen
subskrypcji lub konwersji do Funduszu (ale nie zlecen umorzenia, konwersji lub transferéw z Funduszu), jezeli w opinii
Spolki zarzadzajacej zamkniecie jest niezbedne dla ochrony intereséw dotychczasowych inwestoréw. Bez ograniczenia
katalogu okolicznosci, w ktorych wlasciwe moze by¢ czasowe zamknigcie, jedng z takich okolicznosci bytaby sytuacja,

w ktorej Fundusz osiagnat rozmiary odpowiadajace pojemnosci rynku i/lub potencjatowi transakcyjnemu Zarzadzajacego
inwestycjami oraz jezeli zezwolenie na dalszych naptyw srodkow bytoby szkodliwe dla wynikéw Funduszu. Kazdy Fundusz
lub klasa tytutéw uczestnictwa moga zosta¢ zamkniete dla nowych inwestorow oraz wszystkich nowych subskrypcji lub
konwersji do Funduszu bez powiadomienia inwestorow.

Bez wzgledu na zapisy powyzej, Spotka zarzadzajaca moze, wedhug wlasnego uznania, kontynuowac subskrypcje w ramach
regularnych programéw inwestycyjnych pod warunkiem, ze tego rodzaju strumienie §rodkdow nie stanowig zagrozenia. Po
zamknigciu, Fundusz lub klasa tytutdow uczestnictwa nie zostang ponownie otwarte, dopoki, w opinii Spoltki zarzadzajacej,
nie ustapia okolicznosci wymagajace jego zamkniecia. Inwestorzy oraz potencjalni inwestorzy powinni potwierdzi¢

z Towarzystwem, Spotke zarzadzajaca lub Dystrybutorem (-ami) lub sprawdzi¢ na stronie internetowej aktualny status
Funduszy lub klas tytutéw uczestnictwa.

Minimalna inwestycja

Minimalna inwestycja poczatkowa w tytuly uczestnictwa kazdego z Funduszy wynosi 5.000 USD (lub 2.500 USD

w wypadku zamiany), 5 mln USD dla tytulow uczestnictwa klasy I (z wyjatkiem tytutdw uczestnictwa klasy I Funduszu
Franklin U.S. Government Fund, w ktérym minimalna inwestycja poczatkowa wynosi 1 mln USD), i 500.000 USD

dla tytutéw uczestnictwa klasy W lub rownowartos¢ w dowolnej innej walucie wymienialnej, z wyjatkiem inwestycji
dokonywanych przez profesjonalnych Przedstawicieli. Zarzad lub Spétka Zarzadzajaca moze znies¢ wymogi co do
minimalnej kwoty inwestycji, w catosci lub w czgsci. Aktualni posiadacze tytulow uczestnictwa dowolnego Funduszu moga
nabywac kolejne tytuly uczestnictwa danego Funduszu pod warunkiem, ze minimalna kwota zakupu wyniesie 1.000 USD lub
rownowarto$¢ w dowolnej innej walucie wymienialne;j.

Szczegodtowe informacje o inwestycjach minimalnych wymaganych w innych jurysdykcjach zostana podane w lokalnych
wersjach niniejszego Prospektu Informacyjnego.

Towarzystwo 1 Spotka zarzadzajaca zastrzegaja sobie prawo do odrzucenia kazdego zlecenia niespetniajagcego wymogow
minimalnej wielko$ci inwestycji. Towarzystwo i/lub Spotka zarzadzajaca moze w dowolnym czasie zdecydowaé

o przymusowym odkupie wszystkich tytulow uczestnictwa Uczestnika, w przypadku ktorego wartos¢ posiadanych przez
niego tytutdw uczestnictwa jest mniejsza niz minimalna wielko$¢ portfela okreslona powyzej lub w zleceniu badz ktory nie
spelnia innych obowigzujacych wymogoéw uprawniajacych okreslonych w Prospekcie informacyjnym.

Przedstawiciel

Lokalne dokumenty ofertowe mogg przewidywac¢ mozliwo$¢ skorzystania przez inwestora z Przedstawicieli wystepujacych
w charakterze posrednikow, brokerow/dealerow i/lub lokalnych agentéw platniczych. Nazwa przedstawiciela bedzie podana
w rejestrze uczestnikow Towarzystwa, a przedstawiciel moze przeprowadzac transakcje zakupu, zamiany i sprzedazy tytutow
uczestnictwa w imieniu Inwestorow.

Przedstawiciel prowadzi wtasng dokumentacje i dostarcza Inwestorowi zindywidualizowane informacje na temat posiadanych
inwestycji. O ile lokalne przepisy prawa nie stanowig inaczej, Inwestor inwestujacy za posrednictwem przedstawiciela

ma prawo zazadac¢ bezposredniego $wiadectwa whasnosci tytutow uczestnictwa zakupionych w jego imieniu przez
przedstawiciela.

W celu uniknigcia watpliwosci, informujemy, ze Inwestorzy nabywajacy tytuly uczestnictwa za posrednictwem innych
podmiotéow (lub przez dystrybutoréw dodatkowych, posrednikow, brokerow/dealerow i/lub inwestoréw profesjonalnych
wyznaczonych przez takie inne podmioty) nie bedg obciazeni przez Towarzystwo dodatkowymi optatami i kosztami.

Ptatnosci w stosunkach z osobami trzecimi

Zawiadamia si¢ Inwestorow, ze Towarzystwo stosuje zasad¢ nieprzekazywania ani nieprzyjmowania ptatnosci od
jakichkolwiek osob innych niz zarejestrowani uczestnicy.

Inwestorzy powinni zwrdci¢ uwage, ze jesli ich zleceniu umorzenia towarzyszy wniosek o wyplate wptywow ze sprzedazy
na rachunek bankowy znajdujacy si¢ w innym kraju niz kraj zamieszkania inwestora, wowczas Towarzystwo i/lub Spotka
zarzadzajaca zastrzega sobie prawo do opdznienia realizacji transakcji lub wydania wptywdéw do momentu uzyskania

w zakresie wystarczajacym dla Towarzystwa i/lub Spotki zarzadzajacej dodatkowych informacji lub dokumentacji
zapewniajacych dodatkowa ochrong inwestorow.

Nagrywanie rozmoéw telefonicznych

Spotka zarzadzajaca moze stosowac procedury rejestrowania rozmow telefonicznych. Przyjmuje sig, ze Inwestorzy wyrazaja
zgode na nagrywanie rozméw ze Spotka Zarzadzajaca oraz wykorzystanie tych nagran przez Spotke Zarzadzajaca i/lub
Towarzystwo w postgpowaniu prawnym lub w inny sposéb wedtug ich uznania. Ponadto niektore lokalne biura Franklin
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Templeton Investments moga by¢ zobowiazane rejestrowac¢ rozmowy telefoniczne i komunikacj¢ elektroniczng dla celow
szkolen, monitoringu i/lub dla potwierdzenia zlecen inwestorow. Zarejestrowane materialy beda udostepniane na stosowny
whniosek (w ktorym to przypadku moze by¢ pobierana oplata) przez okres pigciu lat od daty rejestracji lub siedmiu lat, jezeli
organy regulacyjne wprowadza taki szczegdlny wymog.

Rachunek inwestora

Inwestorzy otrzymaja przynajmniej jeden osobisty numer rachunku inwestora. Taki osobisty numer rachunku inwestora
powinien by¢ uzywany we wszelkiej korespondencji z Towarzystwem lub Spotkg Zarzadzajaca. Jezeli Inwestorowi
zostanie przydzielony wigcej niz jeden osobisty numer rachunku inwestora, wszystkie takie numery nalezy podawac przy
przekazywaniu wszelkich zlecen zwigzanych ze wszystkimi rachunkami bedacymi w posiadaniu Inwestora.

Potwierdzenia transakcji

Po realizacji transakcji potwierdzenie zostanie wystane do Inwestora w ciggu czternastu (14) dni roboczych. Inwestor
powinien niezwlocznie sprawdzi¢ dane zawarte w potwierdzeniu pod katem prawidtowego udokumentowania kazdej
transakcji na odno$nym rachunku inwestora. W przypadku stwierdzenia niezgodnosci Inwestor powinien bezzwlocznie
zglosi¢ ja na pisSmie Spotce Zarzadzajacej lub w lokalnym biurze obstugi Franklin Templeton Investments. Jesli niezgodno$é¢
nie zostanie zgltoszona w ciggu pi¢tnastu (15) dni od daty potwierdzenia, transakcja zostanie uznana za prawidlowo
zrealizowang i1 Inwestor bgdzie zwigzany warunkami potwierdzenia.

Przypadki kradziezy

Wszelka korespondencja przesytana przez Towarzystwo lub Spotke Zarzadzajaca ma charakter prywatny i poufny.

W celu ochrony inwestycji Inwestorow w przypadku zgubienia lub kradziezy korespondencji z Towarzystwem lub Spotka
Zarzadzajaca (lub dokumentu tozsamosci/paszportu) nalezy niezwlocznie poinformowac lokalne biuro obstugi Franklin
Templeton Investments.

Ochrona danych

Wszelkie dane osobowe Inwestorow (,,Dane”) zawarte we wniosku rejestracyjnym i wszystkie pozostate dane osobowe
zgromadzone w wyniku stosunkow handlowych z Towarzystwem i/lub Spotka Zarzadzajaca moga, zgodnie z wlasciwymi
przepisami i regulacjami prawa lokalnego, by¢ zbierane, zapisywane, przechowywane, dostosowywane, przenoszone i w inny
Sposob przetwarzane i uzywane (,,przetwarzane”) przez Towarzystwo, Spotke Zarzadzajacg i inne spotki Franklin Templeton
Investments, w tym Franklin Resources, Inc. i/lub jednostki zalezne i stowarzyszone, ktére moga znajdowac si¢ poza terenem
Luksemburga i/lub Unii Europejskiej, w tym takze w Stanach Zjednoczonych i Indiach, przez Depozytariusza oraz wszelkie
inne osoby trzecie $wiadczace ustugi na rzecz powyzszych. Dane te bedg przetwarzane w celach zwigzanych w stosownych
przypadkach z obstugg rachunku, rozwojem wspotpracy, identyfikacja dla zapobiezenia praniu pieniedzy i finansowaniu
terroryzmu, identyfikacja podatkowa, na mocy przepisow Europejskiej Dyrektywy Oszczednos$ciowej, jak rowniez dla celow
dostosowania si¢ do wymogow FATCA lub podobnych przepisow i regulacji (np. na poziomie OECD), w dozwolonym
zakresie, na warunkach okreslonych w luksemburskim ustawodawstwie oraz regulacjach, jak rowniez we wszelkich
wlasciwych przepisach i regulacjach prawa lokalnego.

W tym celu dane moga by¢ przekazywane (i) podmiotom wyznaczonym przez Towarzystwo lub Spotke zarzadzajaca

(np. agentom ds. komunikacji z klientami lub agentom ptatniczym) do obstugi dziatalno$ci Towarzystwa oraz (ii) osobom
trzecim, takim jak organy rzadowe lub regulacyjne, w tym organy podatkowe, biegli rewidenci i ksiegowi w Luksemburgu,
a takze w innych jurysdykcjach.

Dokonujac zapisu i/lub posiadajac tytuty uczestnictwa Towarzystwa, inwestorzy potwierdzajg zgode na przetwarzanie ich
danych, a w szczegolnosci na ujawnienie takich danych i ich przetwarzanie przez podmioty, o ktérych mowa powyzej, w tym
podmioty z siedzibg w krajach spoza Unii Europejskiej (w tym migdzy innymi w Stanach Zjednoczonych i Indiach), ktore
moga nie oferowac podobnego poziomu ochrony jak ten wynikajacy z luksemburskiego prawa o ochronie danych.

Inwestorzy maja prawo dostepu do danych osobowych i ich korekty w przypadku, gdy sa one nieprawidtowe Iub nickompletne.

Towarzystwo i/lub Spotka Zarzadzajaca, dla celow dostosowania si¢ do wymogow FATCA, moga by¢ zobowigzani do
ujawnienia danych osobowych 0s6b amerykanskich i/lub nieuczestniczacych FFI wiadzom podatkowym w Luksemburgu,
ktére mogg przekazac je stuzbom skarbowym w Stanach Zjednoczonych.

Danych nie przechowuje si¢ dtuzej niz jest to konieczne na potrzeby ich przetwarzania, zawsze z zastrzezeniem wszelkich
obowigzujacych prawem wymaganych minimalnych okreséw utrzymywania danych.

Przepisy w sprawie zapobiegania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu

Zgodnie z luksemburska Ustawg z dnia 5 kwietnia 1993 r. o sektorze finansowym (ze zmianami), luksemburska Ustawg

z dnia 12 listopada 2004 r. w sprawie prania brudnych pieniedzy oraz zwalczania finansowania terroryzmu (ze zmianami),
Ustawa z dnia 27 pazdziernika 2010 r. w sprawie rozszerzenia ram prawnych na rzecz zapobiegania praniu pieni¢dzy

i finansowaniu terroryzmu oraz Rozporzadzeniem CSSF nr 12-02 z dnia 14 grudnia 2012 r. przewidujacym wdrozenie
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wzmocnionych prawnie wigzacych ram regulacyjnych, jak rowniez okolnikami luksemburskiego organu nadzoru (zwtaszcza
CSSF 13/556, 11/529, 11/528, 10/486 1 10/484), na Towarzystwo natozono zobowigzania do podjgcia srodkow w celu
zapobiezenia wykorzystywania funduszy inwestycyjnych dla celow prania pienigdzy i finansowania terroryzmu.

W zwiazku z powyzszym Spotka Zarzadzajaca przyjeta procedure weryfikacji tozsamosci wszystkich Inwestorow.

W celu spelnienia wymogéw natozonych przez Spotke Zarzadzajaca Inwestorzy winni przedtozy¢ wymagane dokumenty
tozsamosci wraz z wnioskiem rejestracyjnym. W przypadku Inwestoréw prywatnych jest to kopia paszportu lub dokumentu
tozsamosci formalnie potwierdzona przez upowazniony organ w kraju zamieszkania. Osoby prawne zobowiazane sa do
przedstawienia takich dokumentow, jak dowdd prowadzenia dziatalno$ci regulowanej, notowania na uznanej gietdzie

lub statutu spotki badz innych dokumentow zatozycielskich. Spotka Zarzadzajaca jest rowniez zobowiazana do podania
faktycznych wiascicieli inwestycji. Wymogi te maja zastosowanie zaréwno w przypadku zlecen zakupu przestanych
bezposrednio do Towarzystwa, jak rowniez zlecen przekazanych przez posrednika.

Spotka Zarzadzajaca zastrzega sobie prawo do wnioskowania w dowolnym terminie o dodatkowe informacje i dokumenty,
takie jak zrodto srodkow i informacje o pochodzeniu majatku, niezbedne w sytuacjach podwyzszonego ryzyka i dla celow
zapewnienia zgodno$ci z obowiazujacymi przepisami prawa oraz regulacjami. W przypadku opo6znienia lub niemoznosci
dostarczenia takich informacji i/lub dokumentow Spotka zarzadzajaca moze opdzni¢ lub odmowic realizacji zlecenia kupna
lub sprzedazy badz wszelkich innych transakcji. Spotka zarzadzajaca moze rowniez opozni¢ lub zawiesi¢ wyptate dywidend
do czasu otrzymania odpowiednich i wystarczajacych informacji i/lub dokumentow. Towarzystwo ani Spotka zarzadzajaca
nie ponosza zadnej odpowiedzialnosci za op6znienia w przetwarzaniu lub brak przetwarzania transakcji w nastgpstwie
nieprzekazania stosownej dokumentacji i/lub informacji lub przekazania nieckompletnej dokumentacji i/lub informacji przez
Inwestora.

Informacje takie dostarczone do Spotki Zarzadzajacej sa zbierane i przetwarzane w celu zapewnienia zgodnosci
Z przepisami w sprawie zapobiegania praniu pieni¢dzy i finansowaniu terroryzmu.

Zasady obrotu tytulami uczestnictwa

Techniki market timingu/ krétkoterminowy obrot - ogélne informacje. Towarzystwo odradza krotkoterminowe czy tez
nadmiernie intensywne transakcje tytutami uczestnictwa, cz¢sto okreslane jako ,,market timing” i zamierza ograniczy¢ lub
odrzuci¢ takie transakcje lub podja¢ dalsze dziatania opisane ponizej, jezeli w opinii Towarzystwa lub Spotki Zarzadzajacej
takie transakcje moglyby zakloci¢ skuteczne zarzadzanie portfelem poszczegodlnych Funduszy, znacznie zwigkszy¢ koszty
transakcji danego Funduszu, koszty administracyjne lub podatki albo w inny sposob zaszkodzi¢ interesom Towarzystwa
1jego uczestnikow.

Konsekwencje stosowania technik ,,market timingu”. Jezeli Towarzystwo lub Spotka Zarzadzajaca uzyska informacje

na temat dziatan Inwestora Towarzystwa, funduszy Franklin Templeton Investments lub tez funduszy inwestycyjnych
nienalezacych do Franklin Templeton Investments i w oparciu o takie informacje Towarzystwo, Spotka Zarzadzajaca lub ich
pelnomocnicy, wedtug swojego wylacznego uznania, stwierdza, ze takie transakcje moga szkodzi¢ interesom Towarzystwa,
jak opisano w niniejszych zasadach dotyczacych transakcji z zastosowaniem technik ,,market timingu”, Towarzystwo

moze tymczasowo lub na stale wykluczy¢ Inwestora z dalszego nabywania tytutdw uczestnictwa Towarzystwa lub moze
ograniczy¢ kwotg, liczbe lub czgstotliwos¢ przysztych zakupow i/lub metod, ktorymi uczestnik bedzie mogt zlecac zakup

1 sprzedaz (w tym nabycia i/lub sprzedaz przez zamiang¢ badz transfer pomigdzy Towarzystwem i dowolnymi innymi
funduszami Franklin Templeton Investments).

Analizujac transakcje Inwestora, Towarzystwo moze wzia¢ pod uwage miedzy innymi histori¢ transakcji danego inwestora,
zarowno bezposrednich, jak i, jezeli sa znane, przeprowadzanych przez posrednikow finansowych, w Towarzystwie

i w innych funduszach Franklin Templeton Investments, w funduszach nienalezacych do Franklin Templeton Investments
oraz na rachunkach objetych wspolng kontrola lub wtasnoscia.

Transakcje z zastosowaniem technik ,,market timingu” prowadzone przez posrednikow finansowych. Inwestorzy
podlegaja tym zasadom zaréwno jako bezposredni uczestnicy Funduszu, jak i wowczas, gdy inwestuja w Towarzystwo
posrednio, przez posrednika finansowego takiego jak bank, towarzystwo ubezpieczeniowe, doradca inwestycyjny czy
jakikolwiek inny dystrybutor dziatajacy jako Przedstawiciel Inwestora, dokonujacy subskrypcji tytutdw uczestnictwa
w swoim wlasnym imieniu, lecz na rzecz swoich klientow (tytuly uczestnictwa deponowane sa na tzw. ,,rejestrze
zbiorczym”).

Spotka Zarzadzajaca bedzie zachgca¢ posrednikow finansowych do wdrozenia zasad Towarzystwa dotyczacych transakcji
z zastosowaniem ,,market timingu” w odniesieniu do obrotu tytutami uczestnictwa swoich klientow, ktorzy inwestuja
posrednio w Towarzystwo, jednakze Spotka Zarzadzajaca ma ograniczong mozliwo$¢ nadzorowania obrotu tytutami
uczestnictwa czy tez egzekwowania zasad realizacji transakcji z zastosowaniem technik ,,market timingu” Towarzystwa

w odniesieniu do swoich klientéw czy posrednikéw finansowych. Dla przyktadu, jezeli takie praktyki miatyby miejsce,
Spotka Zarzadzajaca moze nie by¢ w stanie wykry¢ transakcji przeprowadzonych z zastosowaniem technik ,,market
timingu” przez posrednikow finansowych lub ich rozpoznanie moze by¢ utrudnione postugiwaniem si¢ przez posrednikow
rejestrem zbiorczym/ustugami przedstawicielskimi do jednoczesnego nabywania, zamiany i sprzedazy na rzecz wszystkich
klientow. Mowiac doktadniej, jezeli posrednicy finansowi nie wdroza wobec swoich klientow zasad Towarzystwa
dotyczacych transakcji z zastosowaniem technik ,,market timingu” poprzez wprowadzenie restrykcji lub ograniczen
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w zakresie transakcji krotkoterminowych, ktore przypominaja techniki ,,market timingu”, Spotka Zarzadzajaca moze nie
by¢ w stanie ustali¢, czy transakcje klientow korzystajacych z ustug posrednikoéw finansowych sa sprzeczne z zasadami
Towarzystwa dotyczacymi transakcji z zastosowaniem technik ,,market timingu”.

Czynniki ryzyka wynikajace z praktyk ,,market timingu”. W zaleznosci od rozmaitych czynnikéw, takich jak wielkos¢
Funduszu, suma aktywow przechowywanych zwykle przez Menedzera Inwestycyjnego w postaci srodkéw pieni¢znych
lub ich odpowiednikow, kwoty euro, jenéw lub dolaréw amerykanskich oraz liczby i czgstotliwo$¢ transakcji, obroty
krotkoterminowe lub nadmierne moga zakloci¢ skuteczne zarzadzanie portfelem Funduszu, zwigkszy¢ koszty transakcji
Funduszu, koszty administracyjne, podatki i/lub mie¢ negatywny wptyw na wyniki Funduszu.

Ponadto jezeli ze wzglgdu na charakter inwestycji Fundusz jest narazony na niebezpieczenstwa wynikajace z dziatan Inwestorow
prowadzacych transakcje z zastosowaniem technik market timingu w celu wykorzystania mozliwego op6znienia migdzy

zmiang warto$ci inwestycji portfela Funduszu i odzwierciedleniem tej zmiany w warto$ci aktywow netto tytulow uczestnictwa
Funduszu, ktora to praktyka czasem nazywana jest ,,arbitrazowym market timingiem”, istnieje mozliwos¢, ze tego rodzaju
transakcje w pewnych okoliczno$ciach moga obnizy¢ wartos¢ tytulow uczestnictwa Funduszu, jezeli sprzedajacy Inwestorzy
otrzymaja swoja naleznos¢ (a nabywajacy Inwestorzy obejma tytuly uczestnictwa) w oparciu o warto$¢ aktywow netto, ktora nie
odzwierciedla ich warto$ci godziwej. Osoby prowadzace transakcje z zastosowaniem technik arbitrazowego wyczuwania rynku
moga starac si¢ wykorzysta¢ mozliwe opoznienia pomig¢dzy zmiang wartosci lokat portfela Funduszu i wartoscia aktywow netto
tytutéw uczestnictwa w Funduszach, ktore maja znaczne lokaty w zagranicznych papierach warto§ciowych, poniewaz pewne
gieldy zagraniczne koncza dziatalno$¢ na wiele godzin przed rynkami amerykanskimi, oraz w Funduszach, ktore maja znaczne
inwestycje w papierach wartosciowych spolek o niskiej kapitalizacji, obligacjach wysoko oprocentowanych (,,$Smieciowych”)
oraz w innych typach instrumentéw inwestycyjnych, ktore nie sg czgstym przedmiotem obrotu.

Towarzystwo i Spotka Zarzadzajaca stosuja obecnie kilka metod zmniejszenia ryzyka zwiazanego z transakcjami
z zastosowaniem technik ,,market timingu”. Metody te obejmuja:

* kontrole dzialan Inwestoréw pod katem nadmiernych obrotéw oraz

* zobowigzanie personelu do selektywnego przegladu na biezaco przeprowadzonych transakcji w celu zidentyfikowania
transakcji, ktore moga by¢ niezgodne z zasada przeciwdziatania transakcjom z zastosowaniem technik ,,market timingu”.

Cho¢ metody te wiaza si¢ z nieuchronnie subiektywnymi osadami i wymagaja pewnej selektywnos$ci w zastosowaniu,
Towarzystwo stara si¢ podejmowac takie decyzje i stosowac¢ zasady w sposob zgodny z interesami Inwestorow Towarzystwa.
Nie mozna zagwarantowac, ze Towarzystwo lub jego przedstawiciele beda mie¢ dostep do wszelkich badz jakichkolwiek
konkretnych informacji niezbgdnych do wykrycia transakcji realizowanych w ramach praktyk market timingu na rachunkach
zbiorczych. Towarzystwo moze stara¢ si¢ podja¢ dziatania (bezposrednio oraz z pomoca posrednikow finansowych)
zmierzajace do wykrywania praktyk ,,market timingu”, lecz nie moze zapewnic, ze tego rodzaju praktyki zostang catkowicie
wyeliminowane.

Odwolywanie transakcji realizowanych w ramach praktyki market timingu. Towarzystwo nie ma obowiazku
honorowania transakcji dokonanych z naruszeniem zasad Towarzystwa dotyczacych transakcji z zastosowaniem technik
market timingu”’; moga zosta¢ one anulowane badz odwolane przez Towarzystwo lub Spotke Zarzadzajaca w dniach wyceny
przypadajacych po ich wplynigciu do Spotki Zarzadzajace;.

Programy regularnego oszczedzania i Programy regularnych wyptat

Z Programow regularnego oszczedzania i Programow regularnych wyptat moga korzysta¢ Inwestorzy w réznych krajach.
Jesli Program regularnego oszczedzania zostanie rozwigzany przed ustalonym terminem koncowym, kwota optat
manipulacyjnych wptacanych przez odno$nych Inwestoréw moze by¢ wicksza niz w przypadku zwyktej transakcji zakupu,
jak podano w rozdziale ,,Optata za nabycie i odroczona warunkowa optata z tytutu umorzenia”. Dodatkowe informacje mozna
uzyskac od Spotki Zarzadzajacej lub w lokalnym biurze Franklin Templeton Investments.

W odniesieniu do Programéw regularnego oszczedzania i Programow regularnych wyptat zostaje zniesiony wymog
minimalnej warto$ci portfela (2.500 USD lub réwnowartos¢ w innej walucie).

Uprzywilejowanie

Umowy dodatkowe mogg by¢ negocjowane z konkretnymi inwestorami, jezeli (i) wielko§¢ inwestycji osiagnie okreslony
prog, w ktorym to przypadku moga podlega¢ uzgodnieniu szczegétowe warunki finansowe odbiegajace od tych aktualnie
zawartych w prospekcie informacyjnym; i/lub (ii) inwestor ma obowiazek realizacji analiz portfela, w tym miedzy innymi
dla celow analiz ryzyka/alokacji aktywow lub ma obowigzek uprzedniego ujawniania informacji niepublicznych w celu
dostosowania si¢ do wnioskow regulacyjnych lub kontrolnych. Charakter i zakres umoéw dodatkowych moze si¢ r6znic¢

w zaleznosci od inwestordéw, lecz zasadniczo uzgodnienia mogg obejmowac (i) szczegdlne uprzywilejowanie pod wzgledem
optat od konkretnych znaczacych inwestycji; lub (ii) wezesne ujawnianie niepublicznych informacji o portfelu w ramach
umow o zakazie ujawnienia informacji.
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Dane kontaktowe

Dane kontaktowe Spotki Zarzadzajacej znajduja si¢ w rozdziale ,,Informacje administracyjne”, we wniosku rejestracyjnym,
potwierdzeniu transakcji lub na stronie internetowej Franklin Templeton Investments: http://www.franklintempleton.lu.

KLASY TYTULOW UCZESTNICTWA

Dostepne klasy tytuléow uczestnictwa
Nastepujace klasy tytutlow uczestnictwa sg lub beda emitowane na podstawie decyzji Zarzadu.’

Klasy tytutéow uczestnictwa Akumulacyjne Dywidendowe

Klasa A
Klasa AS
Klasa AX
Klasa B®
Klasa C
Klasa F
Klasa G

(Acc)
Klasa |

Klasa N
Klasa S
Klasa W
Klasa X
Klasa Y
Klasa Z

Jezeli Prospekt Informacyjny nie przewiduje inaczej, takie same warunki i postanowienia stosuja si¢ do ré6znych rodzajow
tytuléw uczestnictwa, tj. typu akumulacyjnego (acc), o dywidendzie miesigcznej (Mdis), o dywidendzie kwartalnej (Qdis),
o dywidendzie dwa razy do roku (Bdis) oraz o dywidendzie dorocznej (Ydis) w ramach tej samej klasy.

Roéznice pomiedzy poszczegdlnymi klasami tytuldw uczestnictwa dotycza struktury optat i/lub zasad wyplacania dywidendy
w kazdej z nich. Tytuly uczestnictwa mogg by¢ typu dywidendowego lub akumulacyjnego. Zarzad zamierza wyptaca¢ caly
dochod z tytutéw uczestnictwa typu dywidendowego. Nie bedzie prowadzona wyptata dywidend z tytutdéw uczestnictwa

typu akumulacyjnego, za$ dochdd netto z takich tytulow uczestnictwa znajdzie odbicie w ich zwigkszonej wartosci.
Dywidendy moga by¢ wyplacane raz w miesiacu, raz na kwartal, dwa razy w roku lub raz w roku. Wiecej szczeg6tow podano
w kolejnych rozdziatach, jak rowniez w rozdziale ,,Polityka dywidendowa”.

Srodki z zakupu roznych klas tytutéw uczestnictwa Funduszu sa inwestowane w jednym wspolnym portfelu bazowym
inwestycji, ale warto$¢ aktywow netto tytuldw uczestnictwa poszczeg6lnych klas bedzie rozna ze wzgledu na réznice w cenie
emisji, strukturze optat i polityce dywidendowe;j.

Tytuly uczestnictwa klasy A nie sg juz dostepne dla bezposrednich inwestorow indywidualnych w Wielkiej Brytanii.
Tytuty uczestnictwa klasy A bgda nadal dostepne wylacznie dla celéw transakeji realizowanych bez pomocy doradcéw oraz
sprzedazy uznaniowej w Wielkiej Brytanii, jak i w ramach biezacych regularnych subskrypcji dotychczasowych Inwestorow.

Tytuly uczestnictwa klasy AS moga by¢ oferowane wytacznie do dystrybucji w Singapurze na rzecz Inwestoréw CPF

za posrednictwem, dystrybutoréw, platform, brokerow/dealerow, profesjonalnych inwestorow oraz w $cisle okreslonych
okolicznosciach na rzecz innych inwestorow wedtug uznania Gtownego Dystrybutora. W tym kontekscie tytuty uczestnictwa
klasy AS mogg by¢ oferowane za posrednictwem produktow ubezpieczeniowych z funduszami inwestycyjnymi w ramach
singapurskich przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania CPF.

Zarzad podjat decyzje, ze od dnia 1 kwietnia 2016 r. nie beda emitowane zadne tytuly uczestnictwa klasy B.

Tytuly uczestnictwa klasy F i G beda oferowane do dystrybucji wylacznie w niektorych krajach i na specjalne zaproszenie
na rzecz wybranych dystrybutoréw i/lub brokeréw/dealerow.

Tytuly uczestnictwa klasy I oferowane sa wyltacznie inwestorom instytucjonalnym, ktérych definicja moze podlegaé
okresowo zmianom zgodnie ze wskazowkami lub zaleceniami wlasciwych luksemburskich organdéw nadzoru (patrz ponizej
lista kwalifikowanych inwestoréw instytucjonalnych).

° Tytuly uczestnictwa klasy B nie sa juz emitowane.
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Tytuly uczestnictwa klasy N moga by¢ oferowane w niektorych krajach i/lub za posrednictwem okreslonych dystrybutorow
pomocniczych, brokeréw/dealeréw i/lub profesjonalnych inwestoréw, wedlug uznania Gtéwnego Dystrybutora, a w takim
przypadku wszelkie lokalne dodatki do niniejszego Prospektu Informacyjnego lub materialty marketingowe, w tym materialy
wykorzystywane przez wlasciwych posrednikow, beda okreslaty mozliwosci 1 warunki nabycia tytuldw uczestnictwa klasy N.

Tytuly uczestnictwa klasy S beda oferowane jedynie w ograniczonych przypadkach wybranym posrednikom i/lub
brokerom/dealerom uznawanym za dystrybutorow hurtowych w zwiagzku z realizacja obrotu duzym wolumenem w trybie
zaproszenia i na podstawie odrebnej umowy o dystrybucj¢ w niektorych krajach, ktdrzy zawarli ze swymi klientami
odrebne porozumienia w sprawie optat za ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ponadto, tytuty uczestnictwa klasy S moga by¢
oferowane profesjonalnym inwestorom i/lub innym inwestorom wedtug uznania Gtéwnego Dystrybutora.

Tytuly uczestnictwa klasy W maja by¢ oferowane przez posrednikéw, dystrybutorow, platformy i/lub brokerow/
dealerow, ktorzy
- nie mogg otrzymywac¢ ani pobiera¢ zadnych optat administracyjnych, prowizji, rabatow ani innych podobnych optat
(zwanych zachgtami) w zwigzku z wlasciwymi lokalnymi i/lub regulacyjnymi zakazami prawnymi (w UE takie zakazy
obowigzuja co najmniej w zakresie uznaniowego zarzadzania portfelem i/lub $wiadczenia niezaleznych ustug doradztwa na
podstawie MiFID) lub
- posiadajg odrgbne umowy o optatach ze swoimi klientami w zakresie ptatnos$ci za zalezne ustugi doradztwa, zgodnie
z ktorymi nie otrzymuja ani nie pobierajg zadnych optat o charakterze zachet lub
- prowadza dziatalno$¢ dystrybucyjng poza UE na podstawie odrgbnych porozumien o optatach ze swoimi klientami
w zakresie $wiadczenia ushug doradztwa.
Tytuly uczestnictwa klasy X oferowane sa wylacznie inwestorom instytucjonalnym, ktorych definicja moze podlegaé
okresowo zmianom zgodnie ze wskazowkami lub zaleceniami wlasciwego luksemburskiego organu nadzoru finansowego
(liste kwalifikowanych inwestorow instytucjonalnych podano ponizej), w pewnych ograniczonych okoliczno$ciach, wedlug
uznania Spotki zarzadzajacej lub Zarzadzajacego inwestycjami oraz jego podmiotéw powigzanych.

Tytuly uczestnictwa klasy X sa, miedzy innymi, przeznaczone do zastosowania alternatywnej struktury optat, zgodnie

z ktora oplata za zarzadzanie inwestycjami przewidziana w rozdziale ,,Oplaty za zarzadzanie inwestycjami”, jest naktadana
i pobierana przez Spotke Zarzadzajaca bezposrednio od Inwestorow bedacych klientami Franklin Templeton Investments

i ktorzy zawarli taka umowe ze Spotka Zarzadzajaca. Takie optaty nie beda wigce platne z aktywow netto odpowiedniego
Funduszu przypadajacych na tytuly uczestnictwa klasy X.

Tytuly uczestnictwa klasy X beda jednak obcigzane proporcjonalnym udziatem we wszelkich innych odpowiednich kosztach,
takich jak optaty rejestracyjne, transferowe, obstugowe, rejestrowe i administracyjne, koszty depozytu, audytu i nadzoru
regulacyjnego, jak rowniez wszelkie nalezne podatki i inne optaty oraz koszty, zgodnie ze szczegblowym opisem w rozdziale
,,Wynagrodzenie Spotki zarzadzajacej” oraz ,,Inne oplaty i koszty Towarzystwa”.

Tytuly uczestnictwa klasy Y moga by¢ oferowane wylacznie inwestorom instytucjonalnym, ktorych definicja moze podlegaé
okresowo zmianom zgodnie ze wskazowkami lub zaleceniami wlasciwego luksemburskiego organu nadzoru finansowego
(liste kwalifikowanych inwestorow instytucjonalnych podano ponizej), w pewnych ograniczonych okoliczno$ciach, wedlug
uznania Spotki Zarzadzajacej i/lub jej podmiotéw powigzanych.

Tytuly uczestnictwa klasy Y sa, miedzy innymi, przeznaczone do zastosowania alternatywne;j struktury optat, zgodnie

z ktora oplata za zarzadzanie inwestycjami oraz oplaty rejestracyjne, transferowe, obstugowe, rejestrowe i administracyjne
przewidziane w rozdziale ,, Wynagrodzenie Spotki Zarzadzajacej” i ,,Oplaty za zarzadzanie inwestycjami”, sg naktadane

i pobierane przez Spotke Zarzadzajaca bezposrednio od Inwestorow bedacych klientami Franklin Templeton Investments

i ktorzy zawarli taka umowe ze Spotka Zarzadzajaca. Takie optaty nie beda wigce platne z aktywow netto odpowiedniego
Funduszu przypadajacych na tytuly uczestnictwa klasy Y.

Tytuly uczestnictwa klasy Y beda jednak obcigzane proporcjonalnym udziatem we wszelkich innych odpowiednich kosztach,
takich jak koszty depozytu, audytu i nadzoru regulacyjnego, jak rowniez wszelkie nalezne podatki i inne optaty oraz koszty,
zgodnie ze szczegdtowym opisem w rozdziale ,,Inne optaty i koszty Towarzystwa”.

Tytuly uczestnictwa klasy Z maja by¢ oferowane przez posrednikow, dystrybutoréw, platformy i/lub brokerow/

dealerow, ktorzy

- nie mogg otrzymywac¢ ani pobiera¢ zadnych optat administracyjnych, prowizji, rabatow ani innych podobnych optat
(zwanych zachgtami) w zwigzku z wlasciwymi lokalnymi i/lub regulacyjnymi zakazami prawnymi (w UE takie zakazy
obowigzuja co najmniej w zakresie uznaniowego zarzadzania portfelem i/lub $wiadczenia niezaleznych ustug doradztwa na
podstawie MiFID) lub

- posiadaja odrgbne umowy o optatach ze swoimi klientami w zakresie ptatnosci za zalezne ustugi doradztwa, zgodnie
z ktorymi nie otrzymuja ani nie pobierajg zadnych optat o charakterze zachet lub

- prowadza dziatalno$¢ dystrybucyjng poza UE.

Towarzystwo i Spolka Zarzadzajaca nie bedzie emitowaé ani dokonywa¢ zamiany badz transferu tytuléw uczestnictwa
na rzecz Inwestora, ktory nie spelnia powyzszych wymagan. Jesli kiedykolwiek zostanie ustalone, Ze posiadacz tytulow
jednej lub wiecej powyzszych klas tytuléw uczestnictwa nie spelnia lub juz nie spelnia takich wymagan, Towarzystwo
lub Spétka zarzadzajaca moze w dowolnym terminie postanowi¢ o obowigzkowym wykupie takich tytutow
uczestnictwa zgodnie z warunkami i procedurami okreslonymi w Statucie.
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Pelna liste dostepnych klas tytulow uczestnictwa mozna uzyskaé na stronie internetowej Franklin Templeton
Investments: http://www.franklintempleton.lu lub na zyczenie w siedzibie Towarzystwa i Spélki Zarzadzajacej.

Lista kwalifikowanych inwestoréw instytucjonalnych

* Inwestorzy instytucjonalni sensu stricto, tacy jak banki i inne podmioty podlegajace regulacjom sektora finansowego,
towarzystwa ubezpieczeniowe i reasekuracyjne, instytucje ubezpieczen spolecznych i fundusze emerytalne, instytucje
charytatywne, grupy spotek przemystowych, handlowych lub finansowych, z ktorych kazda dokonuje subskrypcji na swoja
rzecz oraz struktury, przy pomocy ktérych tacy inwestorzy instytucjonalni zarzadzaja wlasnymi aktywami.

* Instytucje kredytowe i inne regulowane profesjonalne podmioty sektora finansowego inwestujagce w swoim wlasnym
imieniu, ale na rzecz inwestordw instytucjonalnych okreslonych powyze;.

* Instytucje kredytowe i inne profesjonalne podmioty sektora finansowego powotane w Luksemburgu lub poza jego
granicami, ktore inwestuja w swoim wlasnym imieniu, ale na rzecz nieinstytucjonalnych klientéw na podstawie umowy
o0 uznaniowe zarzadzanie aktywami.

* Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania zalozone w Luksemburgu lub poza jego granicami.

* Spoiki holdingowe lub podmioty tego rodzaju, w Luksemburgu lub poza jego granicami, ktdrych akcjonariusze/wspolnicy
sa inwestorami instytucjonalnymi wedtug definicji podanej w powyzszych akapitach.

* Spolki holdingowe lub podmioty tego rodzaju, w Luksemburgu lub poza jego granicami, ktérych akcjonariusze/wspolnicy/
faktyczni wlasciciele sg osobami fizycznymi o bardzo wysokim stopniu zamoznosci i moga by¢ w uzasadniony sposob
uznani za do$wiadczonych inwestorow oraz gdy spotka holdingowa przechowuje znaczace udziaty/inwestycje finansowe
takich osob lub ich rodzin.

* Spotki holdingowe lub podmioty tego rodzaju, w Luksemburgu lub poza jego granicami, ktore ze wzgledu na swoja
strukture i1 rodzaj dziatalno$ci sg liczacymi si¢ podmiotami i zarzadzaja znaczacymi udziatami/inwestycjami finansowymi.

Klasy tytulow uczestnictwa w walucie alternatywnej

Klasy tytutow uczestnictwa moga by¢ oferowane w nastgpujacych walutach:

* Dolar australijski (AUD)

* Dolar kanadyjski (CAD)

 Korona czeska (CZK)

* Euro (EUR)

* Dolar hongkonski (HKD)

* Forint wegierski (HUF)

* Szekel izraelski (ILS)

* Jen japonski (JPY)

» Korona norweska (NOK)

* Ztoty polski (PLN)

* Renminbi chinskie (RMB)

* Dolar singapurski (SGD)

* Rand potudniowoafrykanski (ZAR)

 Korona szwedzka (SEK)

* Frank szwajcarski (CHF)

* Dolar amerykanski (USD)

* Funt szterling (GBP)

lub dowolna inna swobodnie wymienialna waluta.

Alternatywne klasy walutowe oferowane w renminbi (RMB) bgda dostepne dla inwestorow profesjonalnych i inwestorow
instytucjonalnych w jurysdykcjach, w ktorych taka oferta jest dozwolona i zgodna z prawem. Przydziatl tytulow uczestnictwa
w RMB zalezy od otrzymania ptatnosci, w tym stosownej optaty za nabycie, ktéra musi zosta¢ wplacona w ciagu czterech
(4) dni roboczych w Luksemburgu od dnia wyceny, o ile Zarzad nie wymaga wptacenia potwierdzonych srodkow w dniu
przyjecia wniosku lub przed jego przyjeciem.
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Kurs renminbi (CNH) w obrocie zagranicznym, nie za$ renminbi (CNY)) w obrocie krajowym, bedzie stosowany podczas
okreslania warto$ci aktywow netto alternatywnych klas walutowych denominowanych w RMB. Wartos¢ CNH moze si¢
rozni¢, potencjalnie znacznie, od kursu CNY z powodu szeregu czynnikow, w tym migdzy innymi polityki reglamentacji
obrotu dewizowego oraz ograniczen repatriacji kapitalu wprowadzanych w stosownym czasie przez chinski rzad, jak i innych
zewnetrznych sit rynkowych. W Prospekceie Informacyjnym wszelkie odwotania do RMB oznaczaja renminbi w obrocie
zagranicznym (CNH).

Wartos¢ aktywow netto klas tytutdw uczestnictwa w walucie alternatywnej bedzie obliczana i oglaszana w takiej
alternatywnej walucie; bedzie ona rowniez uzywana przy zakupie tytuldw uczestnictwa danej klasy przez Inwestorow

oraz przy wyplacie sprzedajacym Inwestorom $rodkow ze sprzedazy, chyba ze Prospekt Informacyjny zezwala na inne
ustalenia. Towarzystwo nie ma obecnie planow zabezpieczania ryzyka walutowego, na ktore narazone sg takie klasy tytutow
uczestnictwa; nie dotyczy to jednak zabezpieczonych klas tytulow uczestnictwa.

Warunki majace zastosowanie do klas tytutéw uczestnictwa w walucie alternatywnej sa takie same, jak warunki dla
odpowiednich klas tytulow uczestnictwa oferowanych w walucie podstawowe;.

Zarzad moze podja¢ decyzje o emisji klas tytutdw uczestnictwa w walucie alternatywnej innej niz wyzej wymienione
1 w takim przypadku stosowne informacje zawarte w Prospekcie Informacyjnym zostana zaktualizowane.

Zabezpieczone klasy tytutéw uczestnictwa

W przypadku zabezpieczonych klas tytutdw uczestnictwa ekspozycja na walute podstawowsa moze podlega¢ zabezpieczeniu
do waluty alternatywnej zabezpieczonej klasy tytutdow uczestnictwa danego Funduszu, co ogranicza wahania kursowe oraz
wahania stopy zwrotu (H1), badz tez moze zostac zastosowana strategia zabezpieczenia w celu redukcji ryzyka zmian

kurséw walutowych migdzy waluta zabezpieczonej klasy tytuldw uczestnictwa a innymi waznymi walutami, w ktérych
denominowane sg papiery wartosciowe i srodki posiadane przez dany Fundusz (H2). Zabezpieczong klase tytutow
uczestnictwa, w przypadku ktdrej stosuje si¢ pierwsza z powyzszych metodologii, oznacza si¢ skrotem H1 obok odpowiedniej
waluty Funduszu, natomiast klasy, w przypadku ktorych stosuje si¢ druga metodologig, sg oznaczane skrotem H2.

Trzecia metodologia, przewidujaca skroét H3, moze by¢ stosowana wobec Funduszy, ktorych strategia inwestycyjne jest
oparta na walucie (,, Waluta zwrotu”) réznej od waluty bazowej Funduszy. Zabezpieczone klasy tytuldéw uczestnictwa

H3 przewiduja strategi¢ zabezpieczajaca, ktora dazy, w mozliwym zakresie, do ograniczenia wptywu zmian kursu wymiany
miedzy walutg bazowa Funduszy a Walutg zwrotu.

Jezeli systemy reglamentacji walutowej natozone przez krajowe wtadze pienigzne uniemozliwiaja swobodny przeptyw
walut (,,Waluta objeta ograniczeniami”), moze by¢ stosowana metodologia czwartego zabezpieczenia oznaczana skrétem
H4. Klasa tytutlow uczestnictwa begdzie denominowana w walucie bazowej Funduszu, lecz bedzie zabezpieczaé walute
bazowa Funduszu do waluty objetej ograniczeniami zabezpieczonej klasy tytutdéw uczestnictwa w przypadku inwestorow
inwestujacych w takiej walucie objetej ograniczeniami.

Klasa tytutow uczestnictwa H4 Hedged zostata stworzona w celu zaoferowania rozwigzania zabezpieczajacego bazowych
inwestorow brazylijskich funduszy powigzanych, ktore z powodu ograniczen w obrocie brazylijskim realem (,,BRL”)

nie moze zostaé osiagnicte za pomoca tradycyjnej zabezpieczonej walutowo klasy tytutow uczestnictwa, ktora bytaby
denominowana w BRL.

Podczas gdy walutg referencyjng klasy tytutdw uczestnictwa H4 Hedged bedzie waluta Funduszu, zamiarem bedzie
systematycznie wprowadzanie ekspozycji walutowej do WAN klasy tytulow uczestnictwa za pomocg finansowych
instrumentow pochodnych w tym kontraktow terminowych forward bez fizycznej realizacji. WAN klasy tytulow uczestnictwa
H4 Hedged, cho¢ denominowana w walucie bazowej Funduszu, b¢dzie w ten sposéb zmieniac si¢ zgodnie z wahaniami kursu
wymiany miedzy BRL a waluta bazowa Funduszu. Skutki takiego rozwiagzania beda widoczne w ksztaltowaniu si¢ zwrotu

z klasy tytutéw uczestnictwa H4 Hedged, ktdry moze znacznie odbiegac¢ od zwrotu z innych klas tytutow uczestnictwa

w Funduszu. Wszelkie zyski lub straty, a takze koszty 1 wydatki wynikajace z tego rodzaju transakcji beda uwzgledniane
wylacznie w WAN klasy tytutdow uczestnictwa H4 Hedged.

Brazylijskie fundusze powigzane beda dazy¢ do zaoferowania rozwigzania zabezpieczajacego inwestoréw poprzez potaczenie
instrumentow pochodnych, w tym inwestycji w kontrakty terminowe forward bez fizycznej realizacji w zabezpieczonej klasie
tytutdw uczestnictwa z przeliczeniem walutowym spot w funduszu powigzanym.

Templeton Global Total Return Fundo de Investimento Multimercado Investimento no Exterior zorganizowano jako fundusz
powiazany (,,brazylijskie fundusze powigzane”) Franklin Templeton Investment Funds — Templeton Global Total Return
Fund. Fundusz powigzany jest funduszem inwestujagcym catos¢ lub prawie catos¢ swoich aktywdéw w inne pojedyncze
przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania powszechnie zwane funduszem docelowym.

Brazylijskie fundusze powigzane majg siedzib¢ w Brazylii i sg zarzadzane przez podmioty zarzadzajace nalezace do FTIL.
Klasy tytutow uczestnictwa H4 Hedged sa zastrzezone dla inwestorow instytucjonalnych zgodnie z definicjg powyzej,
bedacych przedsigbiorstwami zbiorowego inwestowania z siedzibg w Brazylii, zarzadzanymi przez podmioty zarzadzajace
nalezace do FTI i zatwierdzonymi przez Spotke zarzadzajaca do inwestycji w te klase tytulow uczestnictwa.
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Warunki odnoszace si¢ do zabezpieczonych klas tytutéw uczestnictwa sa takie same jak warunki dla tych samych
odpowiednich klas tytulow uczestnictwa oferowanych w walucie bazowej; jedyna réznicg jest zabezpieczenie w walucie
bazowej Funduszu.

Optata za nabycie i odroczona warunkowa optata z tytutu umorzenia

Tytuly uczestnictwa klasy A i klasy AX
* Optata za nabycie

Tytuly uczestnictwa klasy A i klasy AX beda oferowane po cenie rownej wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa
powigkszonej o optate za nabycie na podstawie tacznej kwoty inwestycji, z nastepujacymi zmianami w zaleznos$ci od klasy:

* Fundusze akcyjne, Funduszu alternatywne, Fundusze zrownowazone i Fundusze multi-asset'’: do 5,75%
* Fundusze o stalym dochodzie: do 5,00%
* Fundusze rezerw ptynnos$ciowych i Fundusze rynku pieni¢znego: do 1,50%

Z tej kwoty Gtowny Dystrybutor moze optaci¢ dystrybutoréw pomocniczych, posrednikéw, brokerow/dealeréw i/lub
inwestorow profesjonalnych, wsrod ktoérych moga znalez¢ sie¢ podmioty powiazane z Franklin Templeton Investments. Optata
za nabycie moze zostaé zniesiona catkowicie lub czeSciowo przez Gtéwnego Dystrybutora dla poszczegolnych inwestorow
lub dla okreslonej grupy inwestorow. Pozostata kwota inwestycji po potraceniu wszelkich obowigzujacych optat za nabycie
zostanie wykorzystana do nabycia tytuldw uczestnictwa w odpowiednim Funduszu.

Jezeli w danym kraju, w ktérym oferowane sg tytuty uczestnictwa, lokalne przepisy badz praktyka wymagaja, czy tez
zezwalaja, na zastosowanie nizszych optat za nabycie lub innej optaty maksymalnej niz optaty podane powyzej dla
dowolnego indywidualnego zlecenia nabycia, Gtowny Dystrybutor moze sprzedawac tytuly uczestnictwa klasy A i klasy
AX moze upowazni¢ dystrybutorow pomocniczych, posrednikow, brokerow/dealeréw i/lub inwestoréw profesjonalnych do
sprzedawania tytutéw uczestnictwa klasy A i klasy AX w tym kraju po tacznej cenie nizszej niz odpowiednia cena ustalona
powyzej, zgodng z przepisami prawa lub praktyka takiego kraju.

* Inwestycje kwalifikowane w wysoko$ci 1 mln USD lub wigcej

W odniesieniu do inwestycji kwalifikowanych w wysokosci 1 mln USD lub wigcej w tytuly uczestnictwa klasy A oraz
klasy AX mozna odstapi¢ od pobierania oplaty za nabycie i moze by¢ pobierana odroczona warunkowa oplata z tytutu
sprzedazy (,,CDSC”) w wysokosci do 1%, jezeli Inwestor sprzeda tytuty uczestnictwa w ciggu pierwszych 18 miesigcy po
kazdej inwestycji w celu odzyskania kosztow prowizji wyplaconej dystrybutorom pomocniczym, posrednikom, brokerom/
dealerom i/lub profesjonalnym inwestorom. CDSC wynosi do 1,00% tacznego kosztu takich tytutow uczestnictwa (bez
reinwestowanych wyptat dywidend) i otrzymuje ja Gtéwny Dystrybutor. Sposob obliczenia tej oplaty zostat szczegdtowo
omoéwiony w rozdziale ,,Obliczanie CDSC”.

Inwestycje kwalifikowane to inwestycje w postaci sumy jednorazowej lub tacznych zlecen inwestora, wspétmatzonka, dzieci
i/lub wnukow ponizej 18 roku zycia. Przy stosowaniu zasad dotyczacych inwestycji kwalifikowanych tytuly uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych oferowanych przez Franklin Templeton Investments moga zosta¢ na zyczenie inwestora
takze uwzglednione. Informacje na temat funduszy inwestycyjnych, ktorych tytuly uczestnictwa moga zosta¢ uwzglednione
oraz na temat szczegotow tej procedury oraz obowigzujacych warunkow mozna uzyskaé na stosowny wniosek od Spotki
Zarzadzajacej.

Tytuly uczestnictwa podlegajace odroczonej warunkowej optacie z tytutu umorzenia nie mogg by¢ zamieniane na tytuty
uczestnictwa innych klas.

Tytuly uczestnictwa klasy AS
* Optata za nabycie

Tytuly uczestnictwa klasy AS begda oferowane po cenie rownej wartosci aktywow netto na tytul uczestnictwa powickszonej

o oplate za subskrypcje w wysokosci do 3,00% lacznej kwoty inwestycji. Optata za subskrypcje¢ bedzie stosowana do
wszystkich kategorii aktywow. Z tej kwoty Gtowny Dystrybutor moze optaci¢ dystrybutorow pomocniczych, posrednikow,
brokerow/dealerow i/lub inwestorow profesjonalnych, wérdd ktorych moga znalez¢ si¢ podmioty powigzane z Franklin
Templeton Investments. Optata za subskrypcj¢ moze zosta¢ zniesiona catkowicie lub czgéciowo przez Gléwnego Dystrybutora
dla poszczegdlnych inwestoréw lub dla okreslonej grupy inwestorow. Pozostata kwota inwestycji po potraceniu wszelkich
obowigzujacych optat za subskrypcj¢ zostanie wykorzystana do nabycia tytuldw uczestnictwa w odpowiednim Funduszu.

10 7z wyjatkiem Franklin Diversified Conservative Fund, w ktérym obowigzuje oplata za nabycie w wysokosci do 5,00%.
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Tytuly uczestnictwa klasy B

Zarzad postanowit, ze od dnia 1 kwietnia 2016 r. nie beda emitowane zadne dalsze tytuly uczestnictwa klasy B. Tytuty
uczestnictwa klasy B nabyte przez Inwestoréw przed dniem 1 kwietnia 2016 r. Podlegaja CDSC w wysokosci do 4%, jezeli
taki Inwestor zleci sprzedaz tytutow uczestnictwa w ciggu czterech (4) lat od ich nabycia. Sposob obliczenia tej optaty zostat
szczegdtowo omoéwiony w rozdziale ,,Obliczanie CDSC”.

Poczawszy od stycznia 2011 r. tytuly uczestnictwa klasy B sg automatycznie przeksztalcane bez dodatkowej optaty na tytuty
uczestnictwa klasy A tego samego Funduszu w zaplanowanym raz w miesigcu dniu przeksztatcenia wyznaczonym przez
Spoltke Zarzadzajaca po zakonczeniu okresu 84 miesiecy od dnia ich nabycia. W efekcie wszelkie warunki dotyczace takich
tytutdw uczestnictwa beda takie same, jak dla tytutow uczestnictwa klasy A.

Tytuty uczestnictwa klasy C

Cena, po ktorej oferowane beda tytuly uczestnictwa klasy C, jest rdwna warto$ci aktywow netto na tytul uczestnictwa.
Nabycie tytutdw uczestnictwa klasy C nie podlega optacie za nabycie. Jednakze tytuly uczestnictwa klasy C podlegaja CDSC
w wysokosci 1,00% w przypadku, gdy Inwestor sprzeda tytuly uczestnictwa w ciagu jednego (1) roku od ich nabycia. Sposob
obliczenia tej optaty zostat szczegdtowo omdwiony w rozdziale ,,Obliczanie CDSC”.

Tytuly uczestnictwa klasy F i G

Cena, po ktorej oferowane beda tytuly uczestnictwa klasy F i G, jest rowna wartosci aktywow netto na tytul uczestnictwa.
Nabycie tytulow uczestnictwa klasy F i G nie podlega optacie za subskrypcje. Jednakze tytuly uczestnictwa klasy

F i G podlegaja CDSC w wysokosci do 3%, jezeli Inwestor zleci sprzedaz tytutdéw uczestnictwa w ciggu trzech

(3) lat od ich nabycia. Sposob obliczenia tej optaty zostal szczegétowo omowiony w rozdziale ,,Obliczanie CDSC”.

Tytuly uczestnictwa klasy F i G sa automatycznie przeksztatcane bez dodatkowej optaty na tytuly uczestnictwa klasy A tego
samego Funduszu w zaplanowanym raz w miesigcu dniu przeksztatcenia wyznaczonym przez Spotke Zarzadzajaca po
zakonczeniu okresu 36 miesigcy od dnia ich nabycia. W efekcie wszelkie warunki dotyczace takich tytulow uczestnictwa
beda takie same, jak dla tytuldw uczestnictwa klasy A.

Tytuty uczestnictwa klasy N
* Optata za nabycie

Tytuly uczestnictwa klasy N beda oferowane po cenie rownej wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa powigkszone;j
o optate za nabycie w wysokosci do 3,00% tacznej kwoty inwestycji. Optata za nabycie bgdzie stosowana do wszystkich
kategorii aktywow. Z tej kwoty Gtowny Dystrybutor moze optacié¢ dystrybutoréw pomocniczych, posrednikéw, brokerdw/
dealeroéw i/lub inwestorow profesjonalnych, wsrod ktorych moga znalez¢ si¢ podmioty powigzane z Franklin Templeton
Investments. Optfata za nabycie moze zostac¢ zniesiona catkowicie lub czesciowo przez Glownego Dystrybutora dla
poszczegblnych inwestoréw lub dla okreslonej grupy inwestoréw. Pozostata kwota inwestycji po potraceniu wszelkich
obowigzujacych optat za nabycie zostanie wykorzystana do nabycia tytutdw uczestnictwa w odpowiednim Funduszu.

Jezeli w danym kraju, w ktorym oferowane sg tytuly uczestnictwa, lokalne przepisy badz praktyka wymagaja, czy tez
zezwalaja, na zastosowanie nizszych optat za nabycie lub innego maksimum niz optaty podane powyzej w odniesieniu do
dowolnego indywidualnego zlecenia nabycia, Gtowny Dystrybutor moze sprzedawaé tytuly uczestnictwa klasy N i moze
upowazni¢ dystrybutorow pomocniczych, posrednikdw, brokerow/dealeréw i/lub inwestorow profesjonalnych do sprzedazy
tytutdéw uczestnictwa klasy N w takim kraju za faczng ceng nizsza niz odpowiednia cena ustalona powyzej, zgodna

z przepisami prawa lub praktyka takiego kraju.

Tytuly uczestnictwa klasy I, S, XiY

Cena, po ktorej oferowane beda tytuly uczestnictwa klasy I, S, X 1Y jest rowna wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa.
Nabycie tytutdéw uczestnictwa klasy I, S, X 1Y nie podlega optacie za nabycie, CDSC, oplacie za prowadzenie rejestru ani za
obstugg.

Tytuly uczestnictwa klasy Wi Z

Tytuly uczestnictwa klasy W i klasy Z beda oferowane po cenie rownej wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa
powiekszonej o oplatg za nabycie ptatng na rzecz Glownego dystrybutora na podstawie tacznej kwoty inwestycji,
z nastgpujacymi zmianami w zaleznos$ci od klasy:

* Fundusze akcyjne, Fundusze alternatywne i Fundusze zrbwnowazone: do 5,75%"!
* Fundusze o stalym dochodzie: do 5,00%

* Fundusze rezerw ptynnos$ciowych i Fundusze rynku pieni¢znego: do 1,50%

1" Z wyjatkiem Franklin Diversified Conservative Fund, w ktérym obowigzuje optata za nabycie w wysoko$ci do 5,00%.
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Optata za nabycie moze zosta¢ zniesiona catkowicie lub czgsciowo przez Glownego Dystrybutora dla poszczegdlnych
inwestorow lub dla okreslonej grupy inwestoréw. Pozostata kwota inwestycji po potraceniu wszelkich obowiazujacych optat
za nabycie zostanie wykorzystana do nabycia tytulow uczestnictwa w odpowiednim Funduszu.

Obliczanie CDSC

CDSC za odpowiednie kwalifikowane tytuly uczestnictwa klasy A, AX i G jest oparta na wartosci aktywow netto tytutow
uczestnictwa w momencie kupna. CDSC za odpowiednie tytuly uczestnictwa klasy B, C i F jest oparta na wartosci aktywow
netto sprzedawanych tytutéw uczestnictwa lub ich wartosci aktywow netto w chwili nabycia, przy czym przyjmuje si¢
mniejsza z tych warto$ci. Obliczenia przeprowadza si¢ w oparciu o walute sprzedawanych tytutow uczestnictwa. CDSC

nie jest pobierana od tytutdéw uczestnictwa nabytych w drodze reinwestowania dywidend. W celu utrzymania CDSC na
mozliwie najnizszym poziomie, przy kazdym zleceniu sprzedazy tytutdw uczestnictwa w pierwszej kolejnosci sprzedane
beda te nalezace do Inwestora tytuly uczestnictwa, ktore nie podlegaja CDSC. Jezeli liczba takich tytutdéw uczestnictwa nie
jest wystarczajaca, aby zrealizowac zlecenie, pozostate tytuly uczestnictwa beda zbywane w kolejnosci ich nabywania. Kwotg
CDSC oblicza si¢ przez pomnozenie stawek procentowych z tabeli w Zalaczniku E przez odpowiednio wartos¢ aktywow
netto sprzedawanych tytulow uczestnictwa lub warto$¢ aktywow netto w chwili ich nabycia.

Okres utrzymywania tytulow uczestnictwa stosowany do obliczania optaty CDSC od tytutow uczestnictwa danego Funduszu
nabytych w drodze wymiany tytulow uczestnictwa innego Funduszu bedzie liczony od daty nabycia takich tytutow
uczestnictwa w pierwotnym Funduszu.

Kwota ustalona jako CDSC bedzie wyptacana Gtownemu Dystrybutorowi lub innemu podmiotowi wyznaczonemu okresowo
przez Towarzystwo dla pokrycia kosztow dystrybucji poniesionych przez Gtéwnego Dystrybutora lub inny podmiot. CDSC
moze zosta¢ zniesiona w catosci lub czg¢éciowo przez Glownego Dystrybutora i/lub inny podmiot wedtug ich wylacznego
uznania, w stosunku do indywidualnych Inwestorow lub okreslonej grupy inwestoréw. Towarzystwo zobowigzato si¢ zaplacic
Gtéownemu Dystrybutorowi lub odno$nemu podmiotowi kwote CDSC wedtug stawek okreslonych w Zataczniku F do
niniejszego Prospektu Informacyjnego, w ujeciu netto po potraceniu wszelkich zobowigzan podatkowych. Jesli od kwoty

tej nalezny bedzie podatek, optata CDSC zostanie zwigkszona w sposob gwarantujacy, ze Gtowny Dystrybutor otrzyma lub
odno$ny podmiot otrzyma uzgodniong kwote netto. W dniu opublikowania niniejszego Prospektu Informacyjnego Zarzad nie
ma podstaw przypuszczaé, ze optata CDSC bedzie obcigzona podatkiem.

Szczegoétowa charakterystyka klas tytutdow uczestnictwa
Szczegotowa charakterystyke oferowanych klas tytulow uczestnictwa podano w tabeli ponize;.

Kategoria . . . .

inwestoréw Indywidualny / instytucjonalny Instytucjonalny

BB LA L L e Klasa W Klasa | Klasy Xi Y

uczestnictwa Niz
Szczegotowe informacje Szczegoétowe informacje

Minimalna inwestycja | 5000 USD udostepnia Towarzystwo | 500 000 USD 5000 000 USD* udostepnia Towarzystwo lub
lub Spotka Zarzadzajaca Spétka Zarzadzajaca
Szczegdtowe informacje Szczegdtowe informacje

Dalsza inwestycja 1000 USD udostepnia Towarzystwo | 1000 USD 1000 USD udostepnia Towarzystwo lub
lub Spétka Zarzadzajaca Spotka Zarzadzajaca

" z wyjatkiem Funduszu Franklin U.S. Government Fund, ktory wymaga minimalnej poczatkowej inwestycji w wysokosci 1 min USD lub rownowarto$ci tej kwoty w innej
walucie swobodnie wymienialnej

NABYWANIE TYTULOW UCZESTNICTWA

Whiosek

Potencjalni Inwestorzy powinni wypetni¢ wniosek rejestracyjny i przesta¢ go wraz z wtasciwymi dokumentami
potwierdzajacymi tozsamos$¢ (szczegdly we wniosku rejestracyjnym) Spotce Zarzadzajacej przed pierwszym zakupem
tytutow uczestnictwa. Za wyrazng zgoda Spotki Zarzadzajacej wniosek moze tez zostac przyjety przez telefon, wystany
faksem lub pocztg elektroniczng. Spotka Zarzadzajaca moze zazadac, aby oryginat podpisanego wniosku i dokumentoéw
poswiadczajacych tozsamo$¢ Inwestora zostaty przestane poczta, co moze op6zni¢ rozpatrzenie wniosku do chwili ich
otrzymania. Wnioski sg przyjmowane wedtug uznania Zarzadu lub Spétki Zarzadzajace;j.

Rozpatrywanie wszystkich wnioskow rejestracyjnych, ktore wptyng do wlasciwego dystrybutora, rozpocznie si¢ dopiero po
ich przekazaniu Spoélce Zarzadzajacej lub dystrybutorowi wraz z nalezytym upowaznieniem na pismie.
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Inwestorzy musza tez przedstawi¢ dokumentacj¢ wymagana dla celow zapobiegania praniu pieni¢dzy i finansowaniu
terroryzmu, co doktadniej opisuje czgs¢ ,,Przepisy w sprawie zapobiegania praniu pieni¢dzy i finansowaniu terroryzmu”.

Ponadto Towarzystwo i/lub Spotka Zarzadzajaca zastrzegaja sobie prawo do wnioskowanie o dodatkowe informacje

i/lub dokumenty od Inwestorow, jesli ich rachunek bankowy znajduje si¢ w kraju innym niz ich kraj zamieszkania, co moze
spowodowac opo6znienie w przetwarzaniu zlecen kupna i/lub wszelkich innych transakecji, do czasu otrzymania odpowiednich
1 wystarczajacych informacji i/lub dokumentow.

Towarzystwo lub Spotka Zarzadzajaca zastrzega sobie prawo do wnioskowania o dodatkowe informacje i/lub uzyskania
dodatkowego potwierdzenia od Inwestora w przypadku duzych zlecen zakupu tytutéw uczestnictwa klasy C, F i G, co

moze prowadzi¢ do opdznienia w realizacji inwestycji do czasu otrzymania zadanych informacji/potwierdzen. Instytucje
wystepujace w charakterze Przedstawicieli moga nabyc¢ tytuly uczestnictwa klasy C we wlasnym imieniu na rzecz Inwestora
pod warunkiem, ze otrzymaty wcze$niej wyrazna zgode na taka transakcje od Spotki Zarzadzajacej i wdroza uzgodniona
procedurg, ktorej celem jest monitorowanie termindw inwestycji w takie tytuly uczestnictwa.

Ubiegajac si¢ o tytuly uczestnictwa klasy I, X i/lub Y, Inwestor zapewnia Towarzystwo i Spotke Zarzadzajaca, ze posiada
kwalifikacje jednego lub wigcej typow inwestorow instytucjonalnych wyszczegolnionych w rozdziale ,,Klasy tytutow
uczestnictwa” i zgadza si¢ zwolni¢ Towarzystwo, Spotke Zarzadzajaca i/lub inne podmioty nalezace do Franklin Templeton
Investments z odpowiedzialnosci z tytutu wszelkich szkod, strat, kosztow i innych wydatkow, ktore moga ponies¢ dziatajac
w dobrej wierze na podstawie wspomnianego o$wiadczenia.

Kazdy Inwestor otrzyma osobisty numer rachunku inwestora, ktory w razie potrzeby nalezy podawac wraz z wszelkimi
innymi Informacjami referencyjnymi dotyczacymi danej transakcji w kontaktach z Towarzystwem i/lub Spotka Zarzadzajaca.

Zlecenie nabycia/subskrypcji tytutéw uczestnictwa

Wstepne zlecenie zakupu tytutdéw uczestnictwa nalezy ztozy¢ za pomoca standardowego wniosku rejestracyjnego. Kolejne
zlecenia nabycia tytutdw uczestnictwa na istniejacy rachunek inwestora nie wymagaja sktadania wniosku rejestracyjnego.
Jednakze prywatni inwestorzy indywidualni sktadajacy zlecenie w Franklin Templeton Investments bezposrednio bez
odwotywania si¢ do posrednictwa brokeréw/dealerow muszg wypetnic i podpisa¢ formularz standardowego zlecenia kupna
(udostgpniany na naszej stronie internetowej lub przekazywany na stosowny wniosek). Wszelkie kolejne zlecenia nabycia
tytutdw uczestnictwa moga by¢ sktadane telefonicznie, faksem badz w postaci elektronicznej, za wyrazng zgoda Spotki
Zarzadzajacej. Spotka Zarzadzajaca moze zazadaé pisemnego i podpisanego potwierdzenia kolejnych zlecen zakupu, co moze
prowadzi¢ do opoznienia w realizacji inwestycji do czasu otrzymania zadanego pisemnego potwierdzenia. Kolejne zlecenia
nabycia sg przyjmowane wedhuig uznania Zarzadu lub Spétki Zarzadzajace;.

Odpowiednie dokumenty KIID wymagaja przekazania Inwestorom przed zakupem tytutdéw uczestnictwa. W stosownych
przypadkach brokerzy/dealerzy ponosza odpowiedzialnos¢ za przekazanie Inwestorom odpowiednich dokumentow KIID.
Przed zakupem tytutldw uczestnictwa nalezy zawsze skontaktowacé si¢ z brokerem/dealerem. Jezeli Inwestor nie posiada
wlasnego brokera/dealera, powinien skontaktowac si¢ ze Spotka Zarzadzajaca lub lokalnym biurem Franklin Templeton
Investments, gdzie otrzyma odpowiednie dokumenty KIID w formie elektronicznej badz papierowe;.

Kolejne zlecenia zakupu powinny by¢ nalezycie podpisane oraz:

(a) zawiera¢ nazw¢ Funduszu/-y, okreslenie klasy tytulow uczestnictwa, kodu ISIN tytutéw uczestnictwa (dostgpne
na stronie internetowej Franklin Templeton Investments: http://www.franklintempleton.lu) oraz liczbe tytutéw
uczestnictwa w Funduszu/-ach, o ktdre inwestor si¢ ubiega (liczbg tytutdéw uczestnictwa nalezy podaé¢ w ujeciu
liczbowym i stownym) badZ wysoko$¢ kwoty (w ujeciu liczbowym i stownym) inwestycji (z uwzglednieniem
ewentualnej oplaty za nabycie) — inwestorow informuje si¢, ze zlecenie na tytuly uczestnictwa Funduszu Franklin
Euro Short-Term Money Market Fund moze wskazywac¢ tylko kwotg inwestycji (zlecenia zawierajace liczbg tytutow
uczestnictwa nie beda przyjmowane);

(b)  stwierdzenie, w jaki sposob zostata lub zostanie uiszczona optata; oraz
() potwierdzenie przekazania odpowiednich dokumentéw KIID.

W przypadku rozbiezno$ci pomigdzy nazwa Funduszu(y), klasa tytutow uczestnictwa, kodem ISIN klasy lub waluta
Funduszu(y) zawarta w zleceniu, zlecenie zostanie zrealizowane na podstawie kodu ISIN podanego w zleceniu.

Towarzystwo i/lub Spotka zarzadzajaca zastrzegaja sobie prawo do przyjecia lub odmowy przyjecia z dowolnej przyczyny
kazdego zlecenia kupna w catosci lub w czgéci. Jesli ktorekolwiek ze zlecen zakupu nie zostanie przyjete w catosci lub
w czescl, Srodki przeznaczone na transakcje zakupu zostang zwrdcone Inwestorowi na ryzyko i koszt Inwestora.

Inwestor nie moze wycofa¢ zlecenia zakupu, z wyjatkiem przypadku zawieszenia wyceny aktywow Towarzystwa (patrz
Zatacznik D), a w takim przypadku wycofanie zlecenia zakupu bedzie skuteczne tylko w przypadku przekazania Spotce
Zarzadzajacej powiadomienia na pismie przed zakonczeniem okresu zawieszenia. Wowczas $rodki przeznaczone na zakup
zostang zwrocone Inwestorowi.
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Inwestorzy powinni pamigtac, ze tytuly uczestnictwa klasy C, F i G Funduszu Franklin U.S. Dollar Liquid Reserve Fund

1 Franklin Euro Short-Term Money Market Fund bgda oferowane jedynie w zamian za tytuly uczestnictwa odpowiednio klasy
C, F i1 G innego Funduszu. Inwestorzy powinni zapoznac si¢ z informacjami w rozdziale ,,Zamiana tytutéw uczestnictwa”
dotyczacymi ograniczen w zamianie tytulow uczestnictwa.

Ani Towarzystwo, ani Spotka Zarzadzajaca nie sa odpowiedzialni za straty poniesione przez wnioskodawce lub Inwestora
w zwiagzku z nieotrzymaniem wniosku rejestracyjnego lub zlecenia zakupu, niezaleznie od sposobu ich przestania (wiacznie
z nieotrzymaniem transmisji wniosku za posrednictwem faksu).

Cena zakupu

W dacie wprowadzenia na rynek tytuly uczestnictwa Funduszu sg zwykle oferowane po 10 USD lub rownowartosci tej
kwoty w innej walucie (plus wszelkie obowiazujace oplaty za nabycie naliczane od cato$ci kwoty inwestycji). Od daty
wprowadzenia na rynek i w przypadku kazdego zlecenia zakupu otrzymanego i przyjetego przez Spotke Zarzadzajaca

w dowolnym dniu transakcyjnym przed odno$nym terminem sktadania zlecen (opisanym w Zalaczniku A) zostanie
zrealizowane przez emisj¢ tytutdw uczestnictwa po wilasciwej wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa okreslonej

w dniu transakcyjnym (powickszonej o wszelkie nalezne oplaty za nabycie). Spotka Zarzadzajaca lub wiasciwy dystrybutor
moze wymagac, aby srodki przeznaczone na zakup wptynety w postaci potwierdzonej przed realizacja zlecenia. W takim
przypadku zlecenie zostanie zrealizowane w oparciu o warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa ustalong w dniu wyceny
po otrzymaniu potwierdzonych $rodkow przez Spotke Zarzadzajaca (powigkszonych o wszelkie nalezne optaty za nabycie).

Jezeli nie wskazano inaczej w lokalnej wersji niniejszego Prospektu informacyjnego, lokalnych informacjach wymagajacych
przekazania Inwestorom, formularzu subskrypcji lub dokumencie marketingowym, kompletne zlecenie zakupu tytutéw
uczestnictwa otrzymane i przyjete przez Spotke Zarzadzajaca lub nalezycie upowaznionego dystrybutora w dniu
transakcyjnym po wiasciwym terminie sktadania zlecen zostanie zrealizowane w oparciu o warto§¢ aktywow netto na tytut
uczestnictwa danej klasy ustalong w nastgpnym dniu wyceny (powickszong o wszelkie nalezne optaty za nabycie).

Warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa zostanie obliczona w sposob opisany w rozdziale ,,Obliczanie wartosci
aktywow netto” w Zataczniku D.

Towarzystwo i/lub Spotka Zarzadzajaca poinformujg zarejestrowanego uczestnika o cenie, po ktorej tytuly uczestnictwa
zostaly wyemitowane w potwierdzeniu transakcji (patrz rozdziat ,,Potwierdzenia transakcji”).

Ptatnos¢

Towarzystwo 1 Spotka Zarzadzajaca nie przyjmuja naleznosci w gotowcee, czekach podréznych ani w postaci przekazu
pienig¢znego wystawionego przez instytucj¢ inng niz bank. Platnosci powinny by¢ realizowane elektronicznym przelewem
bankowym na rachunek bankowy wskazany przez Gtéwnego Dystrybutora (szczegdétowe informacje we wniosku
rejestracyjnym). Platno§¢ mozna uisci¢ w walucie tytulow uczestnictwa. Inwestor moze jednak w pewnych przypadkach,
za zgoda Spotki Zarzadzajacej, dokonaé ptatnosci w innej swobodnie wymienialnej walucie, przy czym przeprowadzona
zostanie wowczas niezbedna transakcja wymiany walut w imieniu i na koszt Inwestora. Inwestorzy winni zdawac sobie
sprawe, ze platnosci w innych swobodnie wymienialnych walutach moga zosta¢ opdéznione do nastepnego dnia wyceny
w celu umozliwienia wymiany waluty.

Zarzad jest upowazniony do przyjecia zlecenia zakupu tytutdéw uczestnictwa w catosci lub w czgéci in specie, z nalezytym
uwzglednieniem wymogow zawartych w przepisach obowiazujacych w Wielkim Ksigstwie Luksemburga. Jesli Inwestor nie
moze dostarczy¢ niepodwazalnego tytulu wlasnosci aktywdw, Towarzystwo ma prawo wszczacé postgpowanie przeciwko
Inwestorowi niewywigzujacemu si¢ z warunkéw umowy.

Przydziat tytutow uczestnictwa zalezy od otrzymania ptatnosci, w tym stosownej optaty poczatkowej, ktdéra musi zostac
wptacona w ciggu trzech (3) dni roboczych od dnia wyceny (lub w innym terminie wskazanym w lokalnej dokumentacji
funduszu lub regulaminie rozliczen), o ile Zarzad nie wymaga wptacenia potwierdzonych $rodkéw w dniu przyjecia
whniosku lub przed jego przyjeciem. Do czasu pelnej zaptaty kwoty wymagajacej rozliczenia osoba dokonujaca subskrypcji
tytuléw uczestnictwa nie ma prawa wilasnosci takich tytutdow uczestnictwa. Jezeli osoba dokonujgca subskrypcji tytutow
uczestnictwa nie zaplaci kwoty rozliczenia lub nie przekaze wypetionego formularza (pierwszej subskrypcji) w terminie,
Towarzystwo i/lub Spotka zarzadzajaca moze zadecydowac o odkupie odpowiednich tytulow uczestnictwa na koszt osoby
dokonujacej subskrypcji i/lub jej dystrybutora. Osoba dokonujaca subskrypcji tytutow uczestnictwa moze zosta¢ zobowigzana
do zwolnienia Towarzystwa lub Glownego dystrybutora z odpowiedzialno$ci za wszelkie straty, koszty lub wydatki
poniesione bezposrednio lub posrednio w wyniku braku rozliczenia za tytuly uczestnictwa lub nieprzedtozenia wymaganych
dokumentow w terminie.
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Jesli ptatnosci dokonuje si¢ przelewem elektronicznym lub przelewem bankowym, Spotka Zarzadzajaca nie jest
odpowiedzialna za uzgodnienie kwoty przelewu, jesli w czasie transmisji pojawily si¢ problemy Iub dane podane w zleceniu
przelewu byty niewystarczajace lub niewtasciwe. Oplaty bankowe za przelew elektroniczny moga zosta¢ potracone od kwoty
przelewu przez bank remitenta, korespondentow, agentow lub agentow pomocniczych. Bank odbierajacy przelew moze
réwniez potraci¢ odpowiednie optaty od kwoty przelewu.

SPRZEDAZ TYTULOW UCZESTNICTWA

Zlecenie sprzedazy/umorzenia tytutéw uczestnictwa

Tytuly uczestnictwa dowolnej klasy kazdego Funduszu moga by¢ sprzedawane w dowolnym dniu transakcyjnym. Zlecenie
sprzedazy tytulow uczestnictwa nalezy ztozy¢ w Spoétce Zarzadzajacej na pismie lub, za jej wyrazng zgoda, telefonicznie,
faksem lub drogg elektroniczna. W przypadku wspoélnych rachunkéw inwestoréw wszystkie zlecenia musza by¢ podpisane
przez wszystkich Inwestorow, o ile nie udzielono upowaznienia do ztozenia pojedynczego podpisu lub nie powiadomiono
Spotki Zarzadzajacej o pelnomocnictwie. Jesli zlecenie nie zostato przedlozone na pismie, Spotka Zarzadzajaca moze zazadad
pisemnego i podpisanego potwierdzenia takiego zlecenia, co moze op6znic realizacje zlecenia do czasu otrzymania takiego
pisemnego i nalezycie podpisanego potwierdzenia.

Jezeli zostal wydany certyfikat imienny na nazwisko uczestnika(éw), Zarzad moze wymagac, aby taki certyfikat imienny,
nalezycie podpisany, zostal zwrocony Spotce Zarzadzajacej przed realizacja transakcji wedtug odpowiedniej wartosci
aktywow netto i tym samym przed dokonaniem ptatnosci.

Zlecenie musi zawiera¢ dane dotyczace osobistego numeru rachunku inwestora, nazw¢ Funduszu, okreslenie klasy/

klas tytutéw uczestnictwa wilacznie z kodem ISIN (dostepnym na stronie internetowej Franklin Templeton Investments:
http://www.franklintempleton.lu), liczbg/wartos¢ tytutow uczestnictwa do sprzedazy, walutg rozliczenia i dane banku.

W przypadku rozbieznosci pomiedzy nazwa Funduszu(y), klasa tytutdéw uczestnictwa, kodem ISIN klasy lub walutg klasy
tytutow uczestnictwa zawarta w zleceniu, zlecenie zostanie zrealizowane na podstawie kodu ISIN podanego w zleceniu.

Zadne zlecenia sprzedazy tytulow uczestnictwa nie mogg zostaé zrealizowane przed zakonczeniem i rozliczeniem
poprzednich transakcji dotyczacych tych samych tytulow uczestnictwa.

Jesli w wyniku transakcji saldo pozostatej wartosci portfela spadtoby ponizej 2.500 USD (lub réwnowartosci w innej
walucie), Towarzystwo i/lub Spotka Zarzadzajaca moze umorzy¢ cate saldo i wyptaci¢ srodki Inwestorowi.

Towarzystwo zastrzega sobie prawo do niezrealizowania zlecenia sprzedazy badz odmowy zamiany wigcej niz 10% warto$ci
tytutéw uczestnictwa danego Funduszu w danym dniu wyceny. W takiej sytuacji sprzedaz tytuldw uczestnictwa moze

zosta¢ odroczona na okres nieprzekraczajacy dziesieciu (10) dni roboczych w Luksemburgu. Takie zlecenia sprzedazy beda
realizowane przed zleceniami, ktore wptynely pozniej.

Towarzystwo ani Spotka Zarzadzajaca nie sa odpowiedzialni za straty poniesione przez Inwestora w zwigzku
z nieotrzymaniem zlecenia sprzedazy, niezaleznie od sposobu jego przestania.

Inwestor nie moze wycofa¢ zlecenia sprzedazy tytuldw uczestnictwa, z wyjatkiem przypadku zawieszenia wyceny aktywow
Towarzystwa (patrz Zatacznik D), a w takim przypadku wycofanie zlecenia sprzedazy bedzie skuteczne tylko w razie
przekazania Spotce Zarzadzajacej powiadomienia na pismie przed zakonczeniem okresu zawieszenia. Jezeli zlecenie nie
zostanie w ten sposob wycofane, sprzedaz tytulow uczestnictwa nastapi w nastepnym dniu wyceny po zakonczeniu zawieszenia.

Cena sprzedazy/umorzenia

Kompletne zlecenie sprzedazy otrzymane i przyjete przez Spotke Zarzadzajaca lub nalezycie upowaznionego Dystrybutora
w dniu transakcyjnym przed wiasciwym Terminem sktadania zlecen (opisanym w Zataczniku A) zostanie zrealizowane

w oparciu o wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa danej klasy ustalong w danym dniu transakcyjnym (pomniejszona
o ewentualng nalezng CDSC).

Jezeli nie wskazano inaczej w lokalnej wersji niniejszego Prospektu informacyjnego, lokalnych informacjach wymagajacych
przekazania Inwestorom, formularzu subskrypcji lub dokumencie marketingowym, kompletne zlecenie sprzedazy otrzymane

1 przyjete przez Spotke Zarzadzajaca lub nalezycie upowaznionego dystrybutora w dniu transakcyjnym po wiasciwym terminie
sktadania zlecen (opisanym w Zataczniku A) zostanie zrealizowane w oparciu o wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa
danej klasy ustalong w nastgpnym dniu wyceny (pomniejszong o ewentualng nalezng CDSC).

Wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa zostanie obliczona w sposob opisany w rozdziale ,,Obliczanie warto$ci
aktywow netto” w Zataczniku D.

Wyplata sSrodkéw ze sprzedazy/umorzenia

Nalezno$¢ za sprzedane tytuly uczestnictwa zostanie wyptacona w ciggu trzech (3) dni roboczych (lub w innym terminie
wskazanym w lokalnej dokumentacji funduszu lub regulaminie rozliczen) po otrzymaniu i przyjeciu zlecenia sprzedazy przez
Spotke Zarzadzajaca; w zwyklych warunkach ptatno$¢ zostanie zrealizowana w walucie danej klasy tytulow uczestnictwa
elektronicznym przelewem bankowym, o ile nie zaznaczono inaczej. Towarzystwo i/lub Spotka zarzadzajgca pod warunkiem
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zachowania nalezytej starannosci, nie ponosza odpowiedzialnos$ci za jakiekolwiek op6znienia lub optaty ponoszone przez
docelowy bank lub system rozliczeniowy ani za op6znienia w rozliczeniu mogace wystapi¢ w zwigzku z wymaganym czasem
przetwarzania platnosci w roznych krajach lub przez roézne banki, lokalne banki korespondentow, agentow ptatniczych lub
innych agentéw. Platno$¢ moze tez zosta¢ zrealizowana w kazdej innej swobodnie wymienialnej walucie, jesli tak zaznaczono
w zleceniu, na koszt i ryzyko inwestora.

Jesli w wyjatkowych okolicznosciach opisanych w Zataczniku D ptynno$¢ Funduszu nie pozwala na wyplate srodkow

ze sprzedazy w ciagu trzech (3) dni roboczych po odnosnym dniu wyceny (lub w innym terminie wskazanym w lokalnej
dokumentacji funduszu lub regulaminie rozliczen), rodki ze sprzedazy zostang przekazane mozliwie jak najszybciej, jednak
bez naliczania jakichkolwiek odsetek.

Zarzad jest rowniez upowazniony do przedtuzenia okresu wyplaty srodkow ze sprzedazy o okres nieprzekraczajacy
trzydziestu (30) dni roboczych w Luksemburgu (w pewnych jurysdykcjach moga obowiazywac krotsze okresy), ktory moze
by¢ wymagany do rozliczenia, albo w zwiagzku z innymi ograniczeniami majacymi zastosowanie na rynkach finansowych
krajow, w ktorych zainwestowana jest znaczna czg¢s¢ aktywow powigzanych z danym Funduszem; dotyczy to wylacznie

tych Funduszy Towarzystwa, ktorych strategia inwestycyjna i zasady mowia o inwestycjach aktywow w kapitatowe papiery
wartosciowe emitentow z krajow rozwijajacych si¢ (tzn. Franklin Brazil Opportunities Fund, Franklin India Fund, Franklin
MENA Fund, Templeton Africa Fund, Templeton Asian Growth Fund, Templeton Asian Smaller Companies Fund, Templeton
BRIC Fund, Templeton China Fund, Templeton Eastern Europe Fund, Templeton Emerging Markets Fund, Templeton
Emerging Markets Balanced Fund, Templeton Emerging Markets Smaller Companies Fund, Templeton Frontier Markets
Fund, Templeton Korea Fund, Templeton Latin America Fund oraz Templeton Thailand Fund).

Wszystkie ptatnosci dokonywane sg na ryzyko Inwestora, a Dystrybutorzy, Zarzadzajacy inwestycjami, Spotka Zarzadzajaca
i/lub Towarzystwo nie ponosza za nie zadnej odpowiedzialnosci.

Optaty i koszty z tytutu sprzedazy/umorzenia

Platnoéci za sprzedane/umorzone tytuly uczestnictwa moga podlegaé CDSC, jesli tytuly uczestnictwa sprzedano/umorzono
przed uptywem okres$lone;j liczby lat od ich emisji. Petng informacje na temat CDSC podano w czesci ,,Klasy tytutow
uczestnictwa” i w Zataczniku E do niniejszego Prospektu Informacyjnego.

Sprzedaz/umorzenie in specie

Za zgoda Inwestora i przy poszanowaniu zasad rownego traktowania uczestnikow, Zarzad moze zrealizowa¢ zlecenie
sprzedazy w catos$ci lub w czgéci in specie poprzez przydzial do portfela Inwestora(6w) papieréw wartosciowych odnosnego
Funduszu o warto$ci rownej wartosci aktywow netto sprzedawanych tytutow uczestnictwa.

ZAMIANA TYTULOW UCZESTNICTWA

Zamiana jest transakcja polegajaca na konwersji tytutlow uczestnictwa danej klasy posiadanych przez Inwestora na tytuty
uczestnictwa innej klasy w ramach tego samego Funduszu lub tej samej klasy tytutow uczestnictwa badz innej klasy tytutow
uczestnictwa w innym Funduszu. Transakcja jest realizowana w drodze sprzedazy tytulow uczestnictwa pierwotnej klasy
tytutow uczestnictwa, po ktdrym nastepuje zakup tytutow uczestnictwa w nowej klasie tytutdow uczestnictwa pod warunkiem,
ze portfel Inwestora spetnia warunki kwalifikacyjne w odniesieniu zarowno do dotychczasowego, jak i do nowego Funduszu
Iub klasy tytutéw uczestnictwa.

Inwestorzy moga w pewnych okoliczno$ciach zamieni¢ tytuty uczestnictwa Towarzystwa na tytuty uczestnictwa lub jednostki
niektorych innych funduszy inwestycyjnych oferowanych przez Franklin Templeton Investments posiadajacych podobna
strukture optat, w tym taki sam procent optaty CDSC przez ten sam okres. Informacje na temat funduszy inwestycyjnych,

na ktorych tytuly uczestnictwa mozna zamieni¢ posiadane tytuly uczestnictwa oraz szczegétowe informacje na temat tej
procedury, jej warunkow oraz wymogdw mozna uzyskac na zyczenie w Spolce Zarzadzajace;.

Tytuty uczestnictwa klasy A i AX

Z uwzglednieniem ograniczen dotyczacych poszczegdlnych klas tytutdw uczestnictwa omowionych w tej czesci, klasa
Aiklasa AX tytutdéw uczestnictwa moga by¢ zamienione na tytuly uczestnictwa kazdego innego Funduszu lub klasy tytutow
uczestnictwa, o ile zostang spelnione wymogi w zakresie kwalifikacji Inwestora wiasciwe dla danej klasy tytutow uczestnictwa.

Tytuly uczestnictwa klasy A i klasy AX podlegajace CDSC mozna zamieni¢ jedynie na tytuly uczestnictwa klasy A lub AX
podlegajace takiej samej CDSC. Dlugos¢ inwestycji w tytuly uczestnictwa podlega przeniesieniu na nowa klase tytutow
uczestnictwa, w czasie przeprowadzania takiej zamiany nie bedzie wymagana CDSC.

Tytuly uczestnictwa klasy AS

Tytuly uczestnictwa klasy AS mozna zamieni¢ tylko na tytuty uczestnictwa klasy AS innego Funduszu, ktéry nadal emituje
tytuly uczestnictwa klasy AS w tej samej walucie i na warunkach kazdorazowo natozonych przez Zarzad CPF.
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Tytuty uczestnictwa klasy B

Zarzad postanowit, ze od dnia 1 kwietnia 2016 r. zadne dalsze tytuty uczestnictwa klasy B nie beda emitowane. Istniejace
tytuly uczestnictwa klasy B nabyte przed Inwestoréw przed dniem 1 kwietnia 2016 r. mozna zamieni¢ tylko na tytuty
uczestnictwa klasy B innego Funduszu posiadajacego tytuly uczestnictwa klasy B w tej samej walucie i podlegajace takiej
samej CDSC. Istniejace tytuly uczestnictwa klasy B nie moga podlega¢ zamianie na tytuly ani jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych Franklin Templeton Investments. Dtugos$¢ inwestycji w tytuly uczestnictwa podlega przeniesieniu
na nowg klase tytuléw uczestnictwa, w czasie przeprowadzania takiej zamiany nie bedzie wymagana CDSC. Zadna inna
klasa tytutéw uczestnictwa nie moze by¢ zamieniona na tytuly uczestnictwa klasy B.

Inwestorzy powinni zwrdci¢ uwage na przedmiotowe ograniczenia, ktére moga utrudni¢ nabywanie tytutow uczestnictwa
innego Funduszu w drodze zamiany, poniewaz tytuly uczestnictwa klasy B nie sg dostepne we wszystkich Funduszach.

Tytuly uczestnictwa klasy C

Tytuly uczestnictwa klasy C mozna zamieni¢ tylko na tytuty uczestnictwa klasy C innego Funduszu, ktéry nadal emituje
tytuly uczestnictwa klasy C w tej samej walucie i podlegajace takiej samej CDSC. Dhugos$¢ inwestycji w tytuty uczestnictwa
podlega przeniesieniu na nowa klas¢ tytutlow uczestnictwa, w czasie przeprowadzania takiej zamiany nie bedzie wymagana
CDSC. Zadna inna klasa tytutéw uczestnictwa nie moze by¢ zamieniona na tytuty uczestnictwa klasy C.

Inwestorzy powinni zwroci¢ uwage na przedmiotowe ograniczenia, ktore moga utrudni¢ nabywanie tytutdw uczestnictwa innego
Funduszu w drodze zamiany, poniewaz tytuly uczestnictwa klasy C nie sa dostgpne we wszystkich Funduszach i dalsza emisja
tytutéw uczestnictwa klasy C o tej samej walucie w innych Funduszach moze zosta¢ zawieszona w kazdej chwili przez Zarzad.

Tytuty uczestnictwa klasy F

Tytuly uczestnictwa klasy F mozna zamieni¢ tylko na tytuly uczestnictwa klasy F innego Funduszu, ktéry nadal emituje
tytuly uczestnictwa klasy F w tej samej walucie i podlegajace takiej samej CDSC. Dlugos¢ inwestycji w tytuly uczestnictwa
podlega przeniesieniu na nowg klase tytulow uczestnictwa, w czasie przeprowadzania takiej zamiany nie bgdzie wymagana
CDSC. Zadna inna klasa tytutdw uczestnictwa nie moze by¢ zamieniona na tytuly uczestnictwa klasy F.

Inwestorzy powinni zwroci¢ uwage na przedmiotowe ograniczenia, ktdre mogg utrudni¢ nabywanie tytulow uczestnictwa innego
Funduszu w drodze zamiany, poniewaz tytuly uczestnictwa klasy F nie sg dostgpne we wszystkich Funduszach i dalsza emisja
tytutow uczestnictwa klasy F o tej samej walucie w innych Funduszach moze zosta¢ zawieszona w kazdej chwili przez Zarzad.

Tytuty uczestnictwa klasy G

Tytuly uczestnictwa klasy G mozna zamienic¢ tylko na tytuly uczestnictwa klasy G innego Funduszu, ktory nadal emituje
tytuly uczestnictwa klasy G w tej samej walucie i podlegajace takiej samej CDSC. Dlugos¢ inwestycji w tytuly uczestnictwa
podlega przeniesieniu na nowa klase tytulow uczestnictwa, w czasie przeprowadzania takiej zamiany nie bedzie wymagana
CDSC. Zadna inna klasa tytutéw uczestnictwa nie moze by¢ zamieniona na tytuly uczestnictwa klasy G.

Inwestorzy powinni zwrdci¢ uwage na przedmiotowe ograniczenia, ktére moga utrudni¢ nabywanie tytutow uczestnictwa
innego Funduszu w drodze zamiany, poniewaz tytuly uczestnictwa klasy G nie sa dostepne we wszystkich Funduszach

i dalsza emisja tytulow uczestnictwa klasy G o tej samej walucie w innych Funduszach moze zosta¢ zawieszona w kazdej
chwili przez Zarzad.

Tytuly uczestnictwa klasy |

Z uwzglednieniem ograniczen dotyczacych poszczegolnych klas tytulow uczestnictwa omowionych w tej czgscei,

klasa I tytutdéw uczestnictwa moze by¢ zamieniona na tytuty uczestnictwa kazdego innego Funduszu lub klasy tytutow
uczestnictwa. Tylko inwestorzy instytucjonalni moga zamienia¢ swoje tytuly uczestnictwa na tytuly uczestnictwa klasy 1.

Tytuty uczestnictwa klasy N

Z uwzglednieniem ograniczen dotyczacych poszczegolnych klas tytutdéw uczestnictwa oméwionych w tej czesci, klasa
N tytuldw uczestnictwa moze by¢ zamieniona na tytuly uczestnictwa kazdego innego Funduszu lub klasy tytutow
uczestnictwa, o ile zostang spetnione wymogi w zakresie kwalifikacji Inwestora dla danej klasy tytutldw uczestnictwa.

Tytuly uczestnictwa klasy S

Z uwzglednieniem ograniczen dotyczacych poszczegélnych klas tytuldw uczestnictwa omowionych w tej czescei, tytuly
uczestnictwa klasy S moga by¢ zamieniane na tytuly uczestnictwa kazdego innego Funduszu lub klasy tytutow uczestnictwa,
o ile zostang spetnione wymogi w zakresie kwalifikacji Inwestora dla danej klasy tytulow uczestnictwa. Zamiana na tytuty
uczestnictwa klasy S jest dozwolona wytacznie dla Inwestoréw sktadajacych zlecenie za posrednictwem okreslonych
dystrybutoréw, brokerow/dealeréw i/lub profesjonalnych inwestorow, ktorzy spetniaja kryteria obowiazujace dla tytutow
uczestnictwa klasy S zgodnie z warunkami przewidzianymi w czgsci ,,Klasy tytulow uczestnictwa”.
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Tytuty uczestnictwa klasy W

Z uwzglednieniem ograniczen dotyczacych poszczegolnych klas tytutéw uczestnictwa omdéwionych w tej czesci, tytuly
uczestnictwa klasy W moga by¢ zamienione na tytuly uczestnictwa kazdego innego Funduszu lub klasy tytuléw uczestnictwa,
o ile zostang spetnione wymogi w zakresie kwalifikacji Inwestora dla danej klasy tytulow uczestnictwa. Zamiana na tytuty
uczestnictwa klasy W jest dozwolona tylko dla Inwestorow sktadajacych zlecenia przez posrednikéw, dystrybutoréw, platform
i/lub brokerow/dealerow, ktorzy spehniajg kryteria obowiazujace dla tytutdéw uczestnictwa klasy W zgodnie z warunkami
przewidzianymi w czesci ,,Klasy tytutdéw uczestnictwa”.

Tytuty uczestnictwa klasy X

Z uwzglednieniem ograniczen dotyczacych poszczegolnych klas tytulow uczestnictwa omowionych w tej czgsci, tytuty
uczestnictwa klasy X moga by¢ zamieniane na tytuty uczestnictwa kazdego innego Funduszu lub klasy tytutéw uczestnictwa,
o ile zostang spelnione wymogi w zakresie kwalifikacji Inwestora dla danej klasy tytulow uczestnictwa. Tylko inwestorzy
instytucjonalni moga zamienia¢ swoje tytuly uczestnictwa na tytuty klasy X, o ile zostang spelnione warunki okreslone

w rozdziale ,,Klasy tytutéw uczestnictwa”.

Tytuty uczestnictwa klasy Y

Z uwzglednieniem ograniczen dotyczacych poszczegdlnych klas tytuldw uczestnictwa omowionych w tej czesei, tytuly
uczestnictwa klasy Y mogg by¢ zamieniane na tytuty uczestnictwa kazdego innego Funduszu lub klasy tytutéw uczestnictwa,
o ile zostang spetnione wymogi w zakresie kwalifikacji Inwestora dla danej klasy tytutow uczestnictwa. Tylko inwestorzy
instytucjonalni moga zamienia¢ swoje tytuly uczestnictwa na tytuty klasy Y, o ile zostana spelnione warunki okreslone

w rozdziale ,,Klasy tytutdéw uczestnictwa”.

Tytuty uczestnictwa klasy Z

Z uwzglednieniem ograniczen dotyczacych poszczegélnych klas tytuldw uczestnictwa omowionych w tej czescei, tytuly
uczestnictwa klasy Z moga by¢ zamieniane na tytuly uczestnictwa kazdego innego Funduszu lub klasy tytuléw uczestnictwa,
o ile zostang spetnione wymogi w zakresie kwalifikacji Inwestora dla danej klasy tytulow uczestnictwa. Zamiana tytutow
uczestnictwa klasy Z jest dozwolona (i) tylko dla Inwestoréw sktadajacych zlecenia przez posrednikdw, dystrybutorow,
platformy i/lub brokeréw/dealerow, ktorzy spetniajg kryteria obowiazujace dla tytulow uczestnictwa klasy Z zgodnie

z warunkami przewidzianymi w cze$ci ,,Klasy tytutow uczestnictwa”.

Posiadaja oddzielne umowy ze swoimi klientami w zakresie prowizji i $wiadczenia ushug doradztwa inwestycyjnego i/lub (ii)
dla profesjonalnych inwestoréw wedtug uznania Gtéwnego Dystrybutora.

Zlecenie zamiany

Zlecenie zamiany tytutdéw uczestnictwa nalezy zlozy¢ w Spolce Zarzadzajacej na pisSmie lub, za jej wyrazna zgoda,
telefonicznie, faksem lub droga elektroniczng. W przypadku wspolnych rachunkow inwestorow wszystkie zlecenia musza
by¢ podpisane przez wszystkich Inwestorow, o ile nie udzielono upowaznienia do ztozenia pojedynczego podpisu lub

nie powiadomiono Spotki Zarzadzajacej o petnomocnictwie. Jesli zlecenie nie zostato przedtozone na pismie, Spotka
Zarzadzajaca moze zazada¢ pisemnego i podpisanego potwierdzenia takiego zlecenia, co moze opdzni¢ realizacj¢ zlecenia
do czasu otrzymania takiego pisemnego i nalezycie podpisanego potwierdzenia.

Zaden wniosek rejestracyjny nie jest wymagany do zamiany tytutéw uczestnictwa. Jednakze prywatni inwestorzy
indywidualni sktadajacy zlecenie w Franklin Templeton Investments bezposrednio bez odwotywania si¢ do posrednictwa
brokerow/dealerow musza wypehi¢ i podpisa¢ formularz standardowego zlecenia konwersji (udostgpniany na naszej stronie
internetowej lub przekazywany na stosowny wniosek). Odpowiednie dokumenty KIID wymagaja przekazania Inwestorom
przed dokonaniem konwersji tytulow uczestnictwa. W stosownych przypadkach brokerzy/dealerzy ponosza odpowiedzialno$é
za przekazanie Inwestorom odpowiednich dokumentow KIID. Przed konwersja tytutdw uczestnictwa nalezy zawsze
skontaktowac si¢ z brokerem/dealerem. Jezeli Inwestor nie posiada wlasnego brokera/dealera, powinien skontaktowac si¢ ze
Spotka Zarzadzajaca lub lokalnym biurem Franklin Templeton Investments, gdzie otrzyma odpowiednie dokumenty KIID

w formie elektronicznej badz papierowe;.

Zlecenie musi zawiera¢ dane dotyczace osobistego numeru rachunku inwestora i liczbg/warto$¢ tytulow uczestnictwa do
zamiany na wymienione z nazwy Fundusze i klasy tytuldw uczestnictwa, wlacznie z kodami ISIN (dostepne na stronie
internetowej Franklin Templeton Investments: http://www.franklintempleton.lu), jak réwniez potwierdzenie, ze przekazano
odpowiednie dokumenty KIID. W przypadku rozbieznosci pomi¢dzy nazwa Funduszu(y), klasa tytutow uczestnictwa, kodem
ISIN klasy lub waluta klasy tytutéw uczestnictwa zawarta w zleceniu, zlecenie zostanie zrealizowane na podstawie kodu ISIN
podanego w zleceniu. Inwestorzy moga dokonywac¢ zamiany tytutlow uczestnictwa w kazdym dniu transakcyjnym.

Minimalna inwestycja poczatkowa w nowy Fundusz wynosi 2.500 USD (lub rownowarto$¢ w innej walucie). Zlecenie,
w wyniku ktérego saldo portfela spadtoby ponizej 2.500 USD (lub réwnowartosci w innej walucie), nie zostanie zrealizowane.

Wszelkie zlecenia zamiany tytulow uczestnictwa moga nie zostac zrealizowane przed zakonczeniem i rozliczeniem
poprzednich transakcji dotyczacych tych samych tytutow uczestnictwa do umorzenia. Jesli sprzedaz zostanie rozliczona
przed zakupem tytulow uczestnictwa, §rodki ze sprzedazy pozostang na zbiorczym rachunku bankowym Towarzystwa
w oczekiwaniu na rozliczenie zakupu. Nie beda naliczane odsetki na rzecz Inwestora.
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Zlecenia zamiany tytutlow uczestnictwa mi¢dzy Funduszami denominowanymi w réznych walutach realizuje si¢ tego samego
dnia wyceny. Jednakze, w wyjatkowych okoliczno$ciach, Towarzystwo lub Spotka Zarzadzajaca moze, wedle swego uznania,
potrzebowac¢ jednego (1) dodatkowego dnia roboczego dla obstugi zlecen zamiany. Towarzystwo zastrzega sobie prawo do
niezrealizowania zlecenia zamiany wigcej niz 10% wartosci tytulow uczestnictwa danego Funduszu w danym dniu wyceny.
W takiej sytuacji zamiana tytutdw uczestnictwa moze zosta¢ odroczona na okres nieprzekraczajacy dziesigciu (10) dni
roboczych. Takie zlecenia zamiany beda realizowane przed zleceniami, ktore wptynety poznie;.

W pewnych szczegolnych okoliczno$ciach oraz do celow dystrybucji w niektorych krajach i/lub przez okreslonych
dystrybutoréw pomocniczych i/lub inwestorow profesjonalnych, Towarzystwo lub Spotka Zarzadzajaca moga wymagac
jednego (1) dodatkowego dnia roboczego w Luksemburgu na realizacj¢ transakcji zamiany. Dodatkowy dzien moze by¢
wymagany ze wzgledow operacyjnych w przypadkach, gdy wymagana jest wymiana walut.

Inwestor nie moze wycofa¢ zlecenia zamiany tytulow uczestnictwa, z wyjatkiem przypadku zawieszenia wyceny aktywow
Towarzystwa (patrz Zatacznik D), a w takim przypadku wycofanie zlecenia zamiany bedzie skuteczne tylko w razie przekazania
Spotce Zarzadzajacej powiadomienia na pismie przed zakonczeniem okresu zawieszenia. Jezeli zlecenie nie zostanie w ten
sposob wycofane, zamiana tytuldw uczestnictwa nastapi w nastgpnym dniu wyceny po zakonczeniu zawieszenia.

Cena zamiany

Kompletne zlecenie zamiany otrzymane i przyjete przez Spotke Zarzadzajaca lub nalezycie upowaznionego dystrybutora
w dniu transakcyjnym przed wlasciwym terminem sktadania zlecen (opisanym w Zataczniku A) zostanie zrealizowane

w oparciu o wartos¢ aktywow netto na tytul uczestnictwa danej klasy ustalong w danym dniu transakcyjnym.

Kompletne zlecenie zamiany otrzymane i przyjete przez Spotke Zarzadzajaca lub nalezycie upowaznionego dystrybutora
w dniu transakcyjnym po wlasciwym terminie sktadania zlecen zostanie zrealizowane w oparciu o warto$¢ aktywow netto na
tytut uczestnictwa danej klasy ustalong w nastgpnym dniu wyceny.

Liczba emitowanych tytulow uczestnictwa bedzie oparta na odpowiedniej wartosci aktywow netto tytutdw uczestnictwa obu
odnosnych Funduszy i klas tytutow uczestnictwa w danym (danych) dniu (dniach) wyceny.

Optaty i koszty w zwigzku z zamiang

Pobierana moze by¢ optata za zamiang w wysokosci do 1,00% wartosci tytutdw uczestnictwa podlegajacych zamianie za
dystrybucje w niektorych krajach i/lub za posrednictwem niektdrych dystrybutoréow i/lub inwestorow profesjonalnych. Taka
oplata bedzie automatycznie potrgcana przy obliczaniu liczby tytuldw uczestnictwa i optacaniu ich przez Towarzystwo.

W pewnych okolicznos$ciach zamiana z jednego z Funduszy lub klas tytutéw uczestnictwa moze wymagac naliczenia
oplaty rownej réznicy pomiedzy dwoma ré6znymi poziomami optat za nabycie, chyba ze Inwestor w rezultacie wczesniej
zrealizowanej zamiany pokryt juz te r6znice pomigdzy dwiema oplatami za nabycie.

Obecnie oczekuje sig, ze kwota rdznicy migedzy optatami za konwersje lub optatami za nabycie bgdzie przekazywana
Glownemu Dystrybutorowi, ktory z kolei moze wyptaci¢ czes¢ tej kwoty dystrybutorom, posrednikom, brokerom/dealeréw
i/lub profesjonalnym inwestorom. Kwota réznicy w optatach za nabycie moze by¢ jednak uchylona wedtug uznania
Towarzystwa i/lub Spotki Zarzadzajace;j.

CESJA TYTULOW UCZESTNICTWA

Cesja jest transakcja przeprowadzang w celu przeniesienia inwestycji jednego Inwestora na rzecz innego Inwestora.

Cesji tytutdw uczestnictwa dokonuje si¢ poprzez przekazanie Spolce Zarzadzajacej zlecenia cesji lub nalezycie podpisanego
formularza cesji tytutdéw uczestnictwa wraz z wlasciwym certyfikatem do anulowania, o ile taki wydano. Zlecenie musi
zawiera¢ datg i by¢ podpisane przez osobg¢ dokonujacg cesji oraz, na zadanie Towarzystwa i/lub Spotki Zarzadzajace;j,
rowniez przez osobg, ktora jest beneficjentem cesji lub przez osoby posiadajace odpowiednie pelnomocnictwa do
wystepowania w jej imieniu.

Przyjecie zlecenia cesji przez Spotke Zarzadzajaca jest uzaleznione od przyjecia przez Towarzystwo wniosku osoby, na rzecz
ktorej przeprowadzana jest cesja i spetnienia przez nig wszystkich wymogow kwalifikacyjnych uprawniajacych do posiadania
tytutow uczestnictwa danej klasy i Funduszu.

Zadne zlecenie cesji tytutéw uczestnictwa nie zostanie wykonane do czasu zakonczenia poprzedniej transakcji zwigzanej
z tytutami uczestnictwa, ktore majg by¢ przedmiotem cesji i do pelnego rozliczenia otrzymanych tytutéw uczestnictwa.

Jesli w wyniku transakcji saldo pozostatej wartosci portfela spadtoby ponizej 2.500 USD (lub réwnowarto$ci w innej
walucie), Towarzystwo i/lub Spotka Zarzadzajaca moze umorzy¢ cate saldo i wyptaci¢ srodki Inwestorowi.

Cesja tytulow uczestnictwa zostanie zrealizowana zgodnie z regulaminem witasciwej gietdy papierow wartosciowych
w Luksemburgu, na ktorej tytuly uczestnictwa sg notowane.
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Tytuly uczestnictwa sa swobodnie zbywalne. Statut przewiduje, ze Zarzad ma prawo wprowadzi¢ ograniczenia, jakie uzna za
niezbedne, w celu zapewnienia, ze zadne tytuly uczestnictwa nie zostang nabyte lub nie znajda si¢ w posiadaniu (a) jakiejkolwiek
osoby w sposob sprzeczny z obowiazujacymi przepisami prawa lub regulacjami dowolnego kraju lub wladz rzadowych ani

(b) jakiejkolwiek osoby w okoliczno$ciach, ktore w opinii Zarzadu mogtyby skutkowac odpowiedzialnoscia podatkowa
Towarzystwa lub innymi obcigzeniami Towarzystwa, ktorych w przeciwnym wypadku Towarzystwo by nie ponosifo.

Cesja tytulow uczestnictwa moze podlega¢ pewnym okreslonym warunkom, w tym CDSC. Inwestorzy powinni dolozy¢
staran, aby uzyska¢ informacje na temat wszystkich warunkow majacych zastosowanie do takich tytutow uczestnictwa.

POLITYKA DYWIDENDOWA

We wszystkich Funduszach, ktére emitujg tytuly uczestnictwa typu dywidendowego Zarzad zamierza dokonywac wyptat
praktycznie catego dochodu uzyskiwanego z tytutdow uczestnictwa typu dywidendowego. Z zastrzezeniem wszelkich
wymagan prawnych lub regulacyjnych, dywidendy moga tez podlega¢ wyptacie z kapitatu takich Funduszy. Z zastrzezeniem
wszelkich wymagan prawnych lub regulacyjnych, Zarzad zastrzega sobie prawo do wprowadzenia nowych klas tytutow
uczestnictwa, ktore mogg zatrzymywac i reinwestowac osiggany dochod netto.

Roczne dywidendy moga by¢ ogtaszane odrgbnie dla kazdego Funduszu podczas Rocznego Walnego Zgromadzenia
Uczestnikow.

Dywidendy zaliczkowe moga podlega¢ wyptacie na mocy decyzji Zarzadu i/lub Spotki Zarzadzajacej w odniesieniu do
poszczegblnych Funduszy.

Zaktada sie¢, ze wyptaty beda przebiega¢ zwykle w trybie uregulowanym w tabeli ponizej:

Rodzaj tytutow

e Nazwa tytutow uczestnictwa Wyptaty

Tytuly uczestnictwa A (acc), AS (acc), AX (acc), B (acc), C (acc), F (acc), G (acc), | Nie dokonuije sie wyptat dywidend, lecz dochdd netto jest

typu akumulacyjnego | (acc), N (acc), S (acc), W (acc), X (acc), Y (acc) i Z (acc) odzwierciedlony w podwyzszonej wartosci tytutow uczestnictwa
(Mdis), AS (Mdis), AX (Mdis), B (Mdis), C (Mdis), F (Mdis),

W zwyktych warunkach zaktada si¢, ze wyptaty beda realizowane

(Mdis), | (Mdis), N (Mdis), S (Mdis), W (Mdis), X (Mdis), co miesigc (po zakoriczeniu kazdego miesiaca)

A
G
Y (Mdis) i Z (Mdis)
A (Qdis), AS (Qdis), AX (Qdis), B (Qdis), C (Qdis), F (Qdis),
G (Qdis), | (Qdis) N (Qdis), S (Qdis), W (Qdis), X (Qdis),
Y
A
G
Y
A

W zwyktych warunkach zaktada sie, ze wyptaty beda realizowane
(Qdis) i Z (Qdis) kwartalnie (po zakoriczeniu kazdego kwartatu kalendarzowego)
(Bdis), AS (BdIS) (Bdis), B (Bdis), C (Bdis), F (Bdis),
(Bdis), I (Bdis), N (Bdis), S (Bdis), W (Bdis), X (Bdis),
(Bdis) i Z (Bdis)

(Ydis), A (Ydis) AX (Ydis), B (Ydis), C (Ydis), F (Ydis),
G (Ydis), | (Yd|s) (Ydis), S (Ydis), W (Ydis), X (Ydis),

Y (Ydis) i Z (Ydis)

Tytuty uczestnictwa
typu dywidendowego

W zwyktych warunkach zaktada si¢, ze wyptaty beda realizowane
dwa razy w roku (zwykle w czerwcu i grudniu kazdego roku)

W zwyktych warunkach zaktada sie, ze wyptaty beda realizowane
raz w roku (zwykle w lipcu/sierpniu kazdego roku)

Aby otrzyma¢ dywidendy od tytutéw uczestnictwa typu dywidendowego, Inwestorzy musza by¢ zarejestrowani jako
wiasciciele takich tytutdow uczestnictwa w rejestrze uczestnikow w dniu wyceny ustalonym przez Towarzystwo jako dzien
nabycia praw do dywidendy.

Dywidendy od imiennych tytutdéw uczestnictwa typu dywidendowego beda w zwyktych warunkach reinwestowane w zakup
kolejnych tytuldéw uczestnictwa typu dywidendowego Funduszu i klasy, od ktorych wyptacane sa te dywidendy, chyba ze we
whniosku rejestracyjnym zaznaczono inaczej. Takie kolejne tytuly uczestnictwa beda emitowane w dniu rozpoczecia notowan
bez dywidendy. Ich cena zostanie obliczona tak samo, jak w przypadku innych emisji tytutéw uczestnictwa tego Funduszu

w dniu wyceny, w ktorym cena tytutldw uczestnictwa typu dywidendowego tego Funduszu nie obejmuje juz prawa do
dywidendy. Utamkowe czg¢Sci tytulow uczestnictwa beda zaokraglone do trzech miejsc po przecinku. Nie bedg pobierane zadne
oplaty za nabycie. Inwestorzy, ktorzy nie chcg korzystac z funkcji reinwestowania, wypehiaja odpowiednig czgs¢ wniosku
rejestracyjnego. W przypadku wyplaty dywidend pienieznych beda one wyptacane wiascicielom imiennych tytulow uczestnictwa
typu dywidendowego, ktorzy wybrali odbior dywidend w formie pienieznej, przy czym platnos¢ bedzie zwykle dokonywana

w drodze przelewu $rodkow. Zarzad moze jednak postanowi¢, ze kazda dywidenda ponizej 50 USD (lub rownowartosci w innej
walucie) bedzie podlegac reinwestowaniu w dalsze tytuly uczestnictwa tej samej klasy zamiast bezposredniej wyplaty na rzecz
Inwestoréw. Dywidendy do wyptaty w dowolnej innej swobodnie wymienialnej walucie beda przeliczane na koszt Inwestora.

Kiedy dywidendy o wartosci 250 USD (lub rownowartosci w lokalnej walucie) lub mniejszej nie moga by¢ wyptacone
zarejestrowanemu Inwestorowi z powodu brakujacych danych lub jezeli wyptata nie moze zosta¢ zrealizowana, Towarzystwo
lub Spotka Zarzadzajaca zastrzegaja sobie prawo, o ile inne wymogi nie sa przewidziane w lokalnym suplemencie do
Prospektu Informacyjnego, do automatycznej reinwestycji takich dywidend, a wszelkie nastgpne dywidendy beda wyplacane
w postaci kolejnych tytutow uczestnictwa typu dywidendowego Funduszu i klasy tytutow uczestnictwa, z ktdrymi zwigzane
sa takie dywidendy, do czasu uzyskania odpowiednich wskazoéwek od Inwestora.
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Jezeli dywidenda zostata ogloszona, lecz niewyptacona w okresu pigciu (5) lat, Towarzystwo ma prawo, zgodnie z przepisami
obowigzujacymi w Wielkim Ksigstwie Luksemburga, oglosi¢ przepadek takiej dywidendy i takie niewyptacone dywidendy
zostang zapisane na rachunek odpowiedniego Funduszu.

W odniesieniu do kazdej ogloszonej dywidendy Zarzad i/lub Spotka Zarzadzajaca moze ustali¢, czy 1 w jakim stopniu

taka dywidenda bedzie wyptacona ze zrealizowanych badz niezrealizowanych zyskéw kapitatowych, a w przypadku
Funduszu dokonujacych wyptat dochodu w ujeciu brutto z poczatkowo objetego kapitatu, niezaleznie od strat kapitalowych
zmniejszonych lub zwigkszonych, w zalezno$ci od sytuacji, o cz¢§¢ dochodu z inwestycji 1 zyskow kapitatowych uzyskanych
z wyemitowanych i umorzonych tytuldw uczestnictwa.

Nalezy pamigtaé, ze wyptata dywidend nie jest gwarantowana, ze Fundusze nie wyptacaja odsetek oraz Ze cena tytutow
uczestnictwa Funduszy 1 wszelki dochod uzyskany z tytutdéw uczestnictwa moze ulec zmniejszeniu lub zwigkszeniu. Nalezy
takze pamigtac, ze wszelkie wyptaty dywidend zmniejszaja warto$¢ tytutdow uczestnictwa Funduszu o kwote wyptaty. Na
przyszte dochody i wyniki inwestycyjne moze mie¢ wptyw wiele czynnikéw, w tym zmiany kurséw walut, z ktérych nie
wszystkie zalezne sa od Towarzystwa, Zarzadu, cztonkow kierownictwa, Spotki Zarzadzajacej lub innych osob. Towarzystwo
ani cztonkowie Zarzadu ani cztonkowie kierownictwa Towarzystwa, ani Spotka Zarzadzajaca, ani wreszcie Franklin Templeton
Investments ani podmioty powigzane na calym $wiecie, cztonkowie ich zarzadow, ich kierownictwa i pracownicy nie moga
zagwarantowac przysztych wynikow ani przysztych zyskow Towarzystwa.

Procedura wyréwnywania dochodéw

Fundusze stosuja praktyke ksiggowa okre§lang mianem wyrownywania dochodow i polegajaca na tym, ze cz¢$¢ srodkow

z emisji tytutow uczestnictwa i kosztow ich sprzedazy, odpowiadajaca w przeliczeniu na tytul uczestnictwa kwocie
niepodzielonego zysku z inwestycji w dniu transakcji, powigksza lub pomniejsza niepodzielony zysk. W efekcie emisja badz
umorzenie tytulow uczestnictwa nie ma wptywu na niepodzielony zysk inwestycyjny przypadajacy na tytul uczestnictwa.
Zarzad i/lub Spotka Zarzadzajaca zastrzegaja sobie prawo niestosowania wyrownywania wobec Funduszy oferujacych
jedynie tytuly uczestnictwa typu akumulacyjnego.

WYNAGRODZENIE SPOLKI ZARZADZAJACE]

Franklin Templeton International Services S.a r.l., za wykonywanie, jako Spotka Zarzadzajaca, funkcji rejestracyjnych

i transferowych, obstugowych, rejestrowych oraz administracyjnych na rzecz Towarzystwa bedzie otrzymywaé
wynagrodzenie od Towarzystwa w postaci rocznej optaty w wysokosci do 0,20% wartosci aktywow netto danej klasy tytutow
uczestnictwa, dodatkowej kwoty (ztozonej z czgéci stalej i zmiennej) od kazdej Inwestycji Inwestora na poziomie danej klasy
za kazdy okres jednego (1) roku, jak rowniez statej kwoty rocznie w celu pokrycia czesci jej kosztow organizacyjnych. Takie
wynagrodzenie bgdzie obliczane i rozliczane w stosunku dziennym i bgdzie wyptacane co miesigc z dohu.

Zgodnie z art. 111bis Ustawy z 2010 r. Spotka zarzadzajaca wdrozyta i stosuje spojng polityke wynagrodzen oraz promuje
prawidlowe 1 efektywne zarzadzanie ryzykiem. Takie zasady i praktyki nie moga zacheca¢ do podejmowania ryzyka
niezgodnego z profilem ryzyka, prospektem informacyjnym lub statutem Towarzystwa i nie moga ogranicza¢ zakresu
realizacji przez Spotke zarzadzajaca jej zobowigzania do dziatania w najlepszym interesie Towarzystwa.

Wymagania dotyczace wynagrodzenia majg zastosowanie do kategorii pracownikow, w tym kadry kierowniczej wyzszego
szczebla, 0s6b zatwierdzajacych ryzyko, osob pelnigcych funkeje kontrolne oraz wszelkich pracownikow otrzymujacych
catkowite wynagrodzenie, ktora stawia ich w tym samym przedziale zarobkéw co kadra kierownicza wyzszego szczebla oraz
osoby zatwierdzajace ryzyko i ktorych dziatalno$¢ zawodowa ma istotny wptyw na profil ryzyka Spotki zarzadzajacej lub
Towarzystwa. Wynagrodzenie obejmuje element staty (zasadniczo wynagrodzenie podstawowe) i zmienny (roczne premie).
Poziom finansowania rocznych premii (ktore moga by¢ wyplacone w formie pieni¢znej, w formie akcji lub przy zastosowaniu
kombinacji powyzszych) jest zalezny od tacznych wynikow FRI, podlega zatwierdzeniu przez komitet ds. wynagrodzen 1 jest
przyznawany w odniesieniu do rzeczywistych wynikdw pracy odpowiedniej osoby. Znaczna cz¢$¢ premii moze podlegaé
odroczeniu w czasie o0 co najmniej trzy lata, a wyptata premii moze by¢ obwarowana warunkami co do ewentualnego zwrotu
$wiadczenia. Szczegdtowe informacje na temat aktualnej polityki wynagrodzen, w tym miedzy innymi opis sposobu obliczania
wynagrodzen i §wiadczen, tozsamos¢ 0s6b odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i §wiadczen, w tym sktad
komitetu ds. wynagrodzen, sg dostepne na stronie internetowej pod adresem: http://www.franklintempleton.luw zaktadce
,,Towarzystwo”, ,,Informacje prawne” (egzemplarz papierowy informacji udostgpnia si¢ bezplatnie na stosowny wniosek).

OPLATY ZA ZARZADZANIE INWESTYCJAMI

Spotka Zarzadzajaca otrzymuje od Towarzystwa miesi¢czng oplate za zarzadzanie inwestycjami rowng okre§lonemu
procentowi w skali rocznej skorygowanych dziennych aktywow netto poszczegdlnych Funduszy w ciagu roku. Szczegdtowe
uregulowania w zakresie optat za zarzadzanie inwestycjami zawarto w Zataczniku E. Zarzadzajacy inwestycjami beda
wynagradzani przez Spotke Zarzadzajaca z oplaty za zarzadzanie inwestycjami otrzymywanej od Towarzystwa.
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W niektorych dokumentach dotyczacych Towarzystwa i/lub na no$nikach elektronicznych odpowiednia wyzej wspomniana
optata za zarzadzanie inwestycjami facznie z optatami za prowadzenie rejestru i/lub za obstuge, w zaleznosci od tego, ktore

z tych optat maja zastosowanie dla danej klasy tytulow uczestnictwa, moga zosta¢ potaczone okreslone zbiorczo jako ,,roczna
optata za zarzadzanie” dla uproszczenia administracji/poréwnania.

Spotka Zarzadzajaca i/lub Zarzadzajacy inwestycjami moga okresowo przekazywac czgs¢ optaty za zarzadzanie inwestycjami
dystrybutorom pomocniczym, posrednikom, brokerom, inwestorom profesjonalnym i/lub podobnym podmiotom, ktore moga
naleze¢ do grupy Franklin Templeton Investments. Celem takich ptatnosci jest wynagrodzenie dystrybutoréw pomocniczych,
brokeréw innych posrednikow za $wiadczenie ustug dystrybucyjnych i innych na rzecz Inwestoréw, w tym za podejmowanie
dziatan zmierzajacych do sprawniejszego przekazywania biezacych informacji Inwestorom, przetwarzanie transakcji i/lub
$wiadczenie innych ustug na rzecz uczestnikow i/lub ustug administracyjnych. Aby uzyska¢ dodatkowe informacje na temat
takich ptatnosci, Inwestorzy powinni skontaktowac si¢ z odpowiednimi posrednikami.

Zgodnie z zasada mozliwie najlepszej realizacji zlecen, prowizje brokerskie od transakcji portfelem na rzecz Towarzystwa
moga by¢ przekazane przez Zarzadzajacych inwestycjami brokerom/dealerom jako wynagrodzenie za ich ustugi analityczne,
jak rowniez za ushugi wykonane w ramach realizacji zlecen przez takich brokeréw/dealerow. Korzystanie z takich analiz

1 informacji inwestycyjnych oraz ustug pokrewnych umozliwia Zarzadzajacym inwestycjami uzupetnienie ich wlasnych
analiz badan oraz zapoznanie si¢ z pogladami oraz informacjami innych 0soéb i analitykéw innych firm. Ustugi takie nie
obejmuja kosztow podrozy, noclegdw, rozrywek, towarow i ushug administracyjnych ogolnego uzytku, sprzgtu biurowego
ogoblnego uzytku ani samych biur, kosztow sktadek cztonkowskich, pensji pracownikow i bezposrednich ptatnosci, ktore
dokonywane sa przez Zarzadzajacych inwestycjami.

Zarzadzajacy inwestycjami moga zawiera¢ porozumienia o elastycznym wynagrodzeniu prowizyjnym z brokerami/dealerami,
ktorzy sa osobami prawnymi, a nie fizycznymi, tylko, gdy istnieje bezposrednia i mozliwa do okreslenia korzys¢ dla

klientow Zarzadzajacych inwestycjami, w tym dla Towarzystwa, oraz gdy Zarzadzajacy inwestycjami maja wystarczajace
dowody na to, ze transakcje generujace elastyczne wynagrodzenie prowizyjne dokonywane sa w dobrej wierze i catkowicie
zgodnie ze stosownymi wymogami prawnymi, a takze w najlepszym interesie Towarzystwa. Kazde takie porozumienie

musi zosta¢ zawarte przez Zarzadzajacych inwestycjami na warunkach zgodnych z najlepsza praktyka rynkowa. Informacja

o0 zastosowaniu elastycznego wynagrodzenia prowizyjnego jest zamieszczana w raportach okresowych.

INNE OPLATY I KOSZTY TOWARZYSTWA

Gtowny Dystrybutor jest uprawniony do pobierania odpowiednich optat za nabycie do wysokosci 5,75% tacznej inwestycji,
zgodnie z bardziej szczegotowymi zapisami rozdziatu ,,Klasy tytutdéw uczestnictwa”. Optata za nabycie nie bedzie w zadnym
wypadku przekracza¢ maksymalnej kwoty, na jaka zezwalajg ustawy, przepisy i praktyka w poszczegolnych krajach,

w ktorych tytuty uczestnictwa sg sprzedawane.

Gtowny Dystrybutor moze zawrze¢ porozumienia z dystrybutorami dodatkowymi, posrednikami, brokerami/dealerami
i/lub inwestorami profesjonalnymi w sprawie oferowania tytutdéw uczestnictwa poza Stanami Zjednoczonymi. Optlaty lub
prowizje wyplacane dystrybutorom pomocniczym, brokerom/dealerom lub innym posrednikom moga sktadac si¢ z optat za
prowadzenie rejestru, za obstuge i1 innych tego rodzaju optat wyptacanych zazwyczaj Gtownemu Dystrybutorowi w zamian
za poprawe jakosci dystrybucji lub inne ushugi §wiadczone na rzecz Inwestorow, w tym takze w celu usprawnienia procesu
przekazywania biezacych informacji Inwestorom, przetwarzania transakcji oraz innych ustug $wiadczonych na rzecz
uczestnikow 1/lub ustug administracyjnych.

Jako wynagrodzenie za ustugi $wiadczone na rzecz Towarzystwa jako Depozytariusz, J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.
bedzie pobieraé roczng optate uzalezniong od rodzaju inwestycji w poszczegolne Fundusze, ktéra miesci si¢ w przedziale od
01% do 0,14% wartosci aktywow netto poszczegolnych Funduszy, przy czym roczne wynagrodzenie Depozytariusza moze
by¢ wyzsze w przypadku tych Funduszy Towarzystwa, ktorych cele i polityka inwestycyjna skupiajg si¢ na inwestycjach

w kapitatowe papiery wartoSciowe emitentéw z krajow rozwijajacych si¢, co uwidocznia bardziej szczegdtowo wskaznik
kosztow catkowitych (TER) i sprawozdania finansowe Towarzystwa. Takie wynagrodzenie jest naliczane w stosunku
dziennym i bedzie wyptacane Depozytariuszowi przez Towarzystwo z dotu raz w miesigcu.

Takie wynagrodzenia nie obejmujag zwyktych optat bankowych i brokerskich, jak rowniez prowizji od transakcji zwigzanych
z aktywami i zobowigzaniami Towarzystwa, jak rowniez, w rozsadnych granicach, kosztow biezacych poniesionych

w zwiazku z Towarzystwem i obcigzajacych Towarzystwo, jak rowniez uzgadnianych okresowo optat za inne ustugi. Kwoty
faktycznie wyptacane beda ujmowane w sprawozdaniach finansowych Towarzystwa.

Towarzystwo ponosi swe pozostate koszty operacyjne, w tym mig¢dzy innymi koszty kupna i sprzedazy bazowych papierow
wartosciowych, optaty rzadowe i regulacyjne, wynagrodzenia za ushugi prawnikow i biegtych rewidentow, sktadki ubezpieczeniowe,
odsetki, koszty sprawozdawczosci i publikacji, oplaty za przesytki pocztowe, telefony 1 faksy. Wszystkie te koszty sg szacowane

i naliczane w stosunku dziennym przy kalkulacji wartosci aktywdw netto poszczegolnych Funduszy. Towarzystwo moze
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w stosownym czasie wyptaca¢ pewne oplaty Spotce Zarzadzajacej dla celow dalszego rozliczenia i ptatnosci rozmaitym
dystrybutorom pomocniczym, posrednikom, brokerom/ dealerom i/lub inwestorom profesjonalnym w zwiazku z umieszczaniem
niektorych Funduszy na platformach sprzedazowych, ktorych celem jest zapewnienie szerszej dystrybucji tytulow uczestnictwa
Funduszu. Koszty te moga by¢ rozdzielone jedynie pomigdzy Fundusze umieszczane na takich platformach.

Wszystkie optaty i koszty zwigzane z wyzej opisanymi ustugami nie obejmuja podatku VAT ani innych podatkow, jakie moga
by¢ od nich naliczane i ktore powinny by¢ uregulowane przez Fundusz zgodnie z wlasciwymi obowigzujacymi wymogami.

OPLATY ZA OBSLUGE I ZA PROWADZENIE REJESTRU

Optata za obstuge

Optfata ta jest naliczana od $redniej wartosci aktywow netto i jest platna na rzecz Gtéwnego Dystrybutora i/lub innych podmiotow
w celu zrekompensowania kosztow finansowania i wydatkéw poniesionych w zwigzku ze sprzedaza tytutéw uczestnictwa. Optata
naliczana jest codziennie, a jest potracana i wyplacana co miesigec Gtéwnemu Dystrybutorowi i (lub) innym podmiotom.

Towarzystwo zobowiazuje si¢ zaptaci¢ Gtéwnemu Dystrybutorowi lub innym wlasciwym podmiotom kwote optaty za
obstuge wedhug stawek podanych w Zataczniku E, bez uwzglednienia podatkdéw. Jesli od oplaty tej naliczane beda podatki,
oplata za obshugg zostanie zwigkszona w taki sposéb, ze uzgodnione kwoty zostang wyplacone Gtéwnemu Dystrybutorowi
lub innemu podmiotowi. W dniu opublikowania niniejszego Prospektu Informacyjnego Zarzad nie ma podstaw przypuszczac,
ze oplata za obshuge bedzie obcigzona podatkiem.

Szczegolowe omowienie oplat za obstuge znajduje si¢ w Zalaczniku E.

Optata za prowadzenie rejestru

Oplata za prowadzenie rejestru w wysokos$ci okreslonego odsetka $redniej rocznej warto$ci aktywow netto jest potracana

i wyptacana Gtéwnemu Dystrybutorowi na pokrycie kosztow, ktore Glowny Dystrybutor ponosi pelniac funkcje¢ posrednika
w kontaktach z Inwestorami i zapewniajac obstuge tytutdw uczestnictwa oraz CDSC. Opfata ta jest naliczana w stosunku
dziennym i jest potragcana i wyptacana Gtownemu Dystrybutorowi co miesigc.

Gloéwny Dystrybutor moze przekazywac czes$¢ optaty za prowadzenie rejestru rozmaitym zewnetrznym dystrybutorom
pomocniczym, posrednikom, brokerom/dealerom, inwestorom lub okreslonym grupom inwestorow. Moze takze, wedle
swojego wylacznego uznania, regulowac czgs¢ lub catos¢ otrzymanej optaty za prowadzenie rejestru na rzecz Inwestorow
instytucjonalnych spetniajacych okreslone warunki, w tym kryterium minimalnych wielkosci inwestycji.

Szczegotowe omowienie optat za prowadzenie rejestru znajduje si¢ w Zataczniku E.

OPODATKOWANIE TOWARZYSTWA

Ponizsza informacja opiera si¢ na przepisach prawa, regulacjach, decyzjach oraz praktyce aktualnie obowigzujacej

w Wielkim Ksiestwie Luksemburga i moze wraz ze zmianami powyzszych rowniez ulega¢ zmianie z mocg wsteczng.
Niniejsze podsumowanie nie ma mie¢ charakteru wyczerpujacego opisu wszystkich przepiséw podatkowych obowigzujacych
w Luksemburgu i stosownych zagadnien w ich zakresie, jakie mogg by¢ istotne dla podejmowania decyzji o inwestycji,
nabyciu, posiadaniu lub zbyciu tytulow uczestnictwa i nie ma stanowi¢ porady podatkowej na rzecz jakiegokolwiek
Inwestora lub potencjalnego Inwestora. Niniejsze podsumowanie nie omawia skutkow podatkowych wynikajacych

z przepiséw wszelkich panstw, obszarow lub jurysdykeji podatkowych innych niz Wielkie Ksigstwo Luksemburga. Zaleca si¢
Inwestorom, aby zapoznali si¢ z odpowiednimi informacjami i w stosownych przypadkach zasiegneli opinii profesjonalnych
doradcow odnosnie mozliwych konsekwencji podatkowych zakupu, nabycia, posiadania lub zbycia tytutow uczestnictwa

w $wietle przepisow kraju ich obywatelstwa, rezydencji, zamieszkania lub prowadzenia dziatalnosci.

Towarzystwo nie podlega obcigzeniu w Wielkim Ksigstwie Luksemburga zadnym podatkiem od zyskow lub dochodow i nie
podlega w Wielkim Ksigstwie Luksemburga obcigzeniu podatkiem od majatku netto.

Towarzystwo ma natomiast w Wielkim Ksigstwie Luksemburga obowiazek optacenia podatku w wysokosci 0,05% rocznie

od swojej warto$ci aktywow netto, przy czym taki podatek ptatny jest kwartalnie od wartosci aktywow netto Towarzystwa

na koniec danego kwartatu kalendarzowego. Podatek ten nie jest platny od czgsci aktywow Funduszu zainwestowanych

w inne przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, ktore podlegaja juz takiemu opodatkowaniu we wlasnym zakresie.

W celu uzyskania uprawnien do zaplaty aktualnie nizszej stopy podatku wynoszacej 0,01% (zamiast podatku w wysokosci
0,05%, jak podano wyzej), Franklin U.S. Dollar Liquid Reserve Fund i Franklin Euro Short-Term Money Market Fund beda
inwestowa¢ w taki sposob, aby §redni pozostaly termin zapadalnosci wszystkich papieréw wartosciowych i instrumentow

w portfelu Funduszu nie przekraczal dwunastu miesigcy. Do celéw obliczania okresu pozostatego do terminu zapadalnosci
poszczegdlnych papierdw warto§ciowych badz instrumentdéw beda brane pod uwage powigzane z nimi instrumenty finansowe.
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W wypadku papierow wartosciowych lub instrumentow, ktorych warunki emisji uwzglgdniaja mozliwo$¢ zmiany stopy
oprocentowania w zaleznos$ci od warunkow rynkowych, brany bedzie pod uwage okres pozostaly do terminu zapadalnosci,
w ktorym stopa procentowa podlega korekcie.

Tytuly uczestnictwa klasy I, X 1Y moga rowniez kwalifikowac si¢ do obnizonej stawki podatkowej w wysokosci 0,01%,
jezeli wszyscy Inwestorzy tych klas tytutdw uczestnictwa sa inwestorami instytucjonalnymi.

W Wielkim Ksigstwie Luksemburga nie obowiazuje oplata skarbowa ani inny podatek od emisji tytulow uczestnictwa Towarzystwa.
Siggajaca 75 EUR oplata rejestracyjna podlega zaptacie w momencie zatozenia Towarzystwa oraz kazdorazowej zmiany Statutu.

W mysl aktualnych przepisoéw i praktyki w Wielkim Ksigstwie Luksemburga nie obowiazuja podatki od zyskow
kapitatowych od zrealizowanego badz niezrealizowanego wzrostu wartosci aktywow Towarzystwa.

Towarzystwo jest zarejestrowane dla celow podatku VAT w Wielkim Ksigstwie Luksemburga i rozlicza podatek VAT zgodnie
z wlasciwymi obowiazujacymi przepisami.

Uzyskany dochdd z inwestycji lub zrealizowane zyski kapitalowe Towarzystwa moga podlega¢ opodatkowaniu wedtug
roznych stawek w krajach pochodzenia. Towarzystwo moze odnie$¢ w pewnych okoliczno$ciach korzysci z uméw w sprawie
unikania podwdjnego opodatkowania, ktore Wielkie Ksigstwo Luksemburga zawarto z innymi krajami.

PODATEK ZATRZYMANY

Wyptaty dokonywane przez Towarzystwo nie podlegaja opodatkowaniu podatkiem zatrzymanym potragcanym u zrodia
w Wielkim Ksigstwie Luksemburga.

OPODATKOWANIE INWESTOROW

Inwestorzy powinni by¢ §wiadomi, ze niektore klasy tytutdw uczestnictwa moga dokonywac wyplat z kapitatu,
zrealizowanych lub niezrealizowanych zyskow netto, jak i biezacego dochodu w ujgciu brutto. Moze to prowadzi¢ do
uzyskania przez Inwestorow wyzszej dywidendy, niz otrzymaliby w przypadku innego ujecia, w zwiazku z czym Inwestorzy
moga zosta¢ obcigzeni wyzszym zobowiazaniem z tytutu opodatkowania dochodu. Co wigcej, w pewnych okolicznosciach,
moze to oznaczaé, ze Fundusz wyptaca dywidendy z kapitalu, nie z dochodu. Takie dywidendy moga wciaz by¢ jednak
traktowane dla celow podatkowych jako wyptaty dochodu na rzecz inwestoréw w zaleznosci od obowiazujacych lokalnych
przepiséw podatkowych. Inwestorzy powinni skorzysta¢ ze specjalistycznego doradztwa podatkowego w tym zakresie.

Luksemburg

Inwestorzy nie podlegaja aktualnie zadnym podatkom od zyskéow kapitatowych, dochodu, podatkom zatrzymanym, podatkom
od darowizn, spadku, dziedziczenia ani innym podatkom w Wielkim Ksiestwie Luksemburga (z wyjatkiem Inwestorow,
ktorzy zamieszkuja, sa rezydentami lub maja statg siedzib¢ w Wielkim Ksiestwie Luksemburga).

Automatyczna wymiana informacji finansowych oraz Europejska Dyrektywa Oszczednosciowa

Dnia 29 pazdziernika 2014 r. Wielkie Ksigstwo Luksemburga podpisato wielostronne porozumienie wlasciwych organdéw
(,L,MCAA”) w sprawie wdrozenia globalnego standardu automatycznej wymiany informacji finansowych. Podpisujac MCAA,
Luksemburg wyrazil zgod¢ na wdrozenie przepiséw w celu umozliwienia przyjecia automatycznej wymiany informacji

z innymi krajami sygnatariuszami MCAA. Pierwsza wymiana informacji nastapi w 2017 r. w odniesieniu do rachunkow
prowadzonych w roku kalendarzowym 2016.

Dnia 9 grudnia 2014 r. Rada Europejska przyjeta Dyrektywe 2014/107/UE w sprawie wspotpracy administracyjnej w dziedzinie
podatkow bezposrednich. Dyrektywa 2014/107/UE przewiduje automatyczng wymiang informacji o rachunkach migdzy
Panstwami Cztonkowskimi Unii Europejskiej (,,Panstwa Czlonkowskie UE”), a obowigzki sprawozdawcze wchodzg w Zycie
od 2017 r. w odniesieniu do rachunkéw prowadzonych w roku kalendarzowym 2016. Dyrektywe 2014/107/UE wprowadzono
w Wielkim Ksiestwie Luksemburga na podstawie Ustawy z dnia 18 grudnia 2015 r. w sprawie automatycznej wymiany
informacji finansowych w sprawach podatkowych (,,Ustawa z 2015 r.”’), ktora weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2016 1.

Inwestoréw niniejszym zawiadamia si¢, ze Towarzystwo moze by¢ zobowigzane przepisami prawa luksemburskiego do
przekazywania szczegoétowych informacji o okreslonych rachunkach posiadaczy rachunkéw zamieszkatych w Pafistwach
Cztonkowskich UE lub w krajach sygnatariuszach MCAA. Luksemburskie organy podatkowe moga udostgpniac takie

dane o rachunkach zgodnie z Dyrektywa 2014/107/UE oraz porozumieniem MCAA organom podatkowym innych Panstw
Cztonkowskich UE i krajow sygnatariuszy MCAA, w ktorych posiadacz rachunku jest rezydentem podatkowym. Informacje,
ktére moga by¢ przekazywane obejmuja, w przypadku osoby fizycznej, imi¢ i nazwisko takiej osoby, adres, numer
identyfikacji podatkowej, date i miejsce urodzenia, saldo rachunku oraz taczng kwote brutto wplacong lub zapisang w dobro
rachunku w danym okresie sprawozdawczym.
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W wyniku przyje¢cia Dyrektywy 2014/107/UE Dyrektywa 2003/48/WE w sprawie opodatkowania dochodow z oszczednos$ci
w formie wyptacanych odsetek (,,Europejska dyrektywa oszczedno$ciowa”) ulegta uchyleniu. W zwigzku z tym
luksemburska ustawa wdrazajaca Europejska dyrektywe oszczgdnosciowg zostala uchylona z dniem 1 stycznia 2016 1.

Powyzej przedstawiono jedynie podsumowanie konsekwencji wprowadzenia Dyrektywy 2014/107/UE, MCAA oraz
Ustawy z 2015 r. Podsumowanie oparto na ich biezacej interpretacji, ktére nie ma by¢ pod Zadnymi wzgledami
wyczerpujace ani kompletne. Nie stanowi ono porady w kwestiach inwestycyjnych ani podatkowych, dlatego
Inwestorzy powinni zasiegnaé informacji u swoich doradcéow finansowych lub podatkowych, aby w pelni zapozna¢
sie z konsekwencjami Dyrektywy 2014/107/UE, MCAA oraz Ustawy z 2015 r.

FATCA

Ustawa w sprawie obowiazkow i opodatkowania zagranicznych bankéw oraz zagranicznych aktywow (,,FATCA”), stanowigca
nowelizacj¢ Kodeksu Skarbowego Stanoéw Zjednoczonych, zostata wprowadzona w Stanach Zjednoczonych w 2010 r., a wiele

jej przepisdéw wykonawczych weszto w zycie z dniem 1 lipca 2014 r. Generalnie, FATCA wymaga od instytucji finansowych
spoza Stanoéw Zjednoczonych (,,zagraniczne instytucje finansowe” lub ,,FFI”’) przekazywania amerykanskim stuzbom skarbowym
(,,IRS”) informacji o rachunkach finansowych posiadanych bezposrednio badz posrednio przez niektore okreslone osoby
amerykanskie. 30% podatek zatrzymany podlega natozeniu na pewne rodzaje dochodu ze zrédet amerykanskich wyplacanego na
rzecz FFI, ktora nie bgdzie stosowac si¢ do wymagan FATCA. W dniu 28 marca 2014 r. Wielkie Ksigstwo Luksemburga podpisato
Modelowa Umowe Miedzyrzadowa 1 (,,JGA”) ze Stanami Zjednoczonymi oraz stosowny list intencyjny. W zwigzku z tym
Towarzystwo jest zobowigzane przestrzega¢ zapisow takiej luksemburskiej umowy IGA wdrozonej do prawa luksemburskiego
ustawa z dnia 24 lipca 2015 r. w sprawie FATCA (,,Ustawa FATCA”) w celu wypehienia wymagan FATCA zamiast bezpo$redniej
realizacji amerykanskich przepisow skarbowych wdrazajacych FATCA. Zgodnie z Ustawa w sprawie FATCA i luksemburska IGA
Towarzystwo bedzie zobowiazane gromadzi¢ informacje stuzace identyfikacji swoich bezposrednich i posrednich inwestorow
bedacych Osobami amerykanskimi dla celow FATCA (,,rachunki podlegajace zgtoszeniu”). Wszelkie takie informacje na temat
rachunkow podlegajacych zgloszeniu przekazane Towarzystwu beda udostepniane luksemburskim wtadzom podatkowym, ktére
beda nastepnie automatycznie wymienia¢ takie informacje z rzadem Standéw Zjednoczonych w trybie art. 28 umowy mig¢dzy
rzadem Stanoéw Zjednoczonych a rzadem Wielkiego Ksigstwa Luksemburga w sprawie unikania podwojnego opodatkowania

i zapobiegania uchylaniu si¢ od podatkéw od dochodu i kapitatu, zawartej w Luksemburgu dnia 3 kwietnia 1996 r. Towarzystwo
zamierza przestrzega¢ zapisow Ustawy w sprawie FATCA 1 luksemburskiej umowy IGA, zeby zawsze by¢ uznawanym za
wypetniajace wymagania FATCA, a w zwiazku z tym Zeby nie by¢ obcigzanym 30% podatkiem zatrzymanym w zakresie czgsci
wszelkich wyptat przypadajacej na faktyczne amerykanskie inwestycje Towarzystwa lub na inwestycje uznawane za takie.
Towarzystwo bedzie w sposob nieprzerwany weryfikowa¢ zakres realizacji wymagan FATCA, a w szczeg6lno$ci wymogow
Ustawy w sprawie FATCA.

W celu zapewnienia przestrzegania przepisow FATCA, Ustawy w sprawie FATCA i luksemburskiej umowy IGA przez
Towarzystwo w zakresie wymaganym w powyzszych przepisach Franklin Templeton International Services S.a r.l., dziatajaca
w charakterze Spotki zarzadzajacej Towarzystwa, moze:

a. zada¢ informacji lub dokumentow, w tym formularzy podatkowych W-8, globalnego numeru identyfikacyjnego posrednika,
jezeli dotyczy, jak rowniez wszelkich innych waznych potwierdzen rejestracji inwestora w IRS dla celow FATCA badz
odpowiedniego zwolnienia z takich wymogow w celu upewnienia si¢ co do statusu FATCA takiego inwestora;

b. zglasza¢ informacje dotyczace inwestora oraz jego rachunku w Towarzystwie luksemburskim wtadzom podatkowym,
jezeli taki rachunek zostanie uznany za rachunek podlegajacy zgloszeniu w $wietle Ustawy w sprawie FATCA
i luksemburskiej umowy IGA; oraz

c. zglaszaé informacje luksemburskim wladzom podatkowym w zakresie wyptat dokonywanych na rzecz posiadaczy
rachunku posiadajacych status nieuczestniczacej zagranicznej instytucji finansowe;j.

Wielka Brytania

Planowane jest, aby niektore klasy tytulow uczestnictwa oferowane przez Towarzystwo kwalifikowaly si¢ do uznania
za ,,sprawozdawcze” dla celow brytyjskiego ustawodawstwa w zakresie funduszy zagranicznych. Raporty roczne

dla Inwestoréw begda udostepniane na stronie internetowej. http://www.franklintempleton.co.uk. Lista klas tytutéw
uczestnictwa jest dostepna w siedzibie Towarzystwa. Informacja ta moze by¢ tez dostepna na podanej wyzej stronie
internetowej lub mozna jg uzyskaé na zadanie w siedzibie Towarzystwa.

ZGROMADZENIA I SPRAWOZDAWCZOSC

Roczne Walne Zgromadzenie Uczestnikow odbywa si¢ w siedzibie Towarzystwa dnia 30 listopada kazdego roku, a jezeli
taki dzien nie jest dniem roboczym w Luksemburgu, zgromadzenie odbywa si¢ w dniu roboczym w Luksemburgu
nastgpujacym bezposrednio po dniu 30 listopada. Jesli zaden z tryboéw publikacji nie jest wymagany z mocy prawa ani
narzucony przez Zarzad, zawiadomienia dla inwestorow moga by¢ przekazywane listem poleconym, poczta elektroniczng
Iub za posrednictwem innego $rodka komunikacji. Zawiadomienia o wszystkich zgromadzeniach, w odniesieniu do ktérych
publikacja jest wymagana, beda dokonywane w d'Wort oraz w dzienniku Recueil Electronique des Sociétés et Associations
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(dalej zwanym ,,RESA”) co najmniej pigtnascie (15) dni kalendarzowych przed data zgromadzenia. Takie powiadomienia
beda rowniez dostgpne na stronach internetowych zgodnie z ustaleniami Zarzadu. Powiadomienia zawiera¢ bgda porzadek
obrad zgromadzenia, godzing i miejsce zgromadzenia, warunki wstgpu i wymogi wynikajace z ustawodawstwa Wielkiego
Ksigstwa Luksemburga co do niezbg¢dnego kworum i wigkszosci wymaganej dla waznosci takiego zgromadzenia. Wymogi
co do obecnosci, kworum 1 wigkszosci na wszystkich walnych zgromadzeniach beda identyczne z tymi, ktore okresla art.
671 67-1 ustawy z dnia 10 sierpnia 1915 r. (z pdzniejszymi zmianami) o spotkach handlowych oraz Statut Towarzystwa.

Zbadane przez bieglego rewidenta raporty roczne i niezbadane przez biegtego rewidenta raporty potroczne bgda dostepne na
stronie internetowej Franklin Templeton www.franklintempleton.lu lub mozna je uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa i Spotki
Zarzadzajacej; sa one tez przekazywane zarejestrowanym uczestnikom w krajach, w ktorych wymagaja tego przepisy prawne.
Petne raporty roczne zbadane przez bieglego rewidenta i raporty potroczne niezbadane przez biegtego rewidenta dostepne sa
w siedzibie Towarzystwa i Spotki Zarzadzajacej. Rok obrachunkowy Towarzystwa konczy si¢ dnia 30 czerwca kazdego roku.

PRAWA INWESTOROW DO GLOSOWANIA

Na kazdym walnym zgromadzeniu uczestnikow Towarzystwa kazdy uczestnik bedzie miat prawo do oddania jednego glosu
za kazdy pelny tytut uczestnictwa, jaki posiada, niezaleznie od klasy tytutdw uczestnictwa i wartoéci aktywow netto na tytut
uczestnictwa danej klasy/klas tytutdéw uczestnictwa.

Uczestnikowi kazdego Funduszu lub klasy tytulow uczestnictwa begdzie w czasie kazdego osobnego zgromadzenia
uczestnikow tego Funduszu lub klasy tytutdéw uczestnictwa przystugiwaé prawo do jednego glosu na kazdy posiadany przez
niego pely tytut uczestnictwa tego Funduszu lub klasy tytutdw uczestnictwa niezaleznie od klasy i wartosci aktywow netto
na tytul uczestnictwa klasy tytutdéw uczestnictwa.

W przypadku wspotuczestnikow tylko pierwszy wymieniony w rejestrze uczestnik ma prawo do glosowania i Towarzystwo
moze uwazaé takiego uczestnika za przedstawiciela wszystkich wspotuczestnikow z wyjatkiem sytuacji, kiedy dany uczestnik
zostal wyraznie wyznaczony przez wszystkich wspotuczestnikow lub kiedy przedstawiono pisemne upowaznienie.

DOKUMENTY DOSTEPNE DO WGLADU

Egzemplarze Statutu mozna uzyskac¢ w siedzibie Towarzystwa i Spotki Zarzadzajacej.
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ZALACZNIK A

STANDARDOWE TERMINY SKEADANIA ZLECEN

Jezeli nie wskazano inaczej w lokalnym dodatku do Prospektu Informacyjnego, umowie lub materiatach marketingowych,
zlecenia zakupu, sprzedazy lub zamiany tytulow uczestnictwa (,,transakcje”) przestane do jednego z biur Franklin Templeton
Investments wyszczegdlnionych ponizej w dniu wyceny przed odpowiednim terminem sktadania zlecen podlegaja realizacji
w tym dniu w oparciu o wartos¢ aktywow netto na tytul uczestnictwa danej klasy obliczong w takim dniu.

Biuro w Luksemburgu

Gtowne kraje

Termin sktadania zlecen dla
transakcji w walutach danej klasy
tytutéw uczestnictwa

Termin sktadania zlecen dla transakcji
w dozwolonych walutach innych niz
waluta danej klasy tytutow uczestnictwa

Termin sktadania zlecen dla transakcii
w ramach zabezpieczonych klas
tytutéw uczestnictwa

Wszystkie kraje, w ktérych
Towarzystwo prowadzi dystrybucie,
chyba ze dany kraj wskazano
ponizej jako obszar obstugiwany
przez inne lokalne biuro Franklin
Templeton Investments.

18:00 CET

18:00 CET

18:00 CET

Biuro we Frankfurcie

Giowne kraje

Termin sktadania zlecen dla
transakcji w walutach danej klasy
tytutow uczestnictwa

Termin sktadania zlecen dla transakcji
w dozwolonych walutach innych niz
waluta danej klasy tytutéow uczestnictwa

Termin sktadania zlecen dla transakcji
w ramach zabezpieczonych klas tytutow
uczestnictwa

Austria

Niemcy 16:00 CET 16:00 CET 16:00 CET
Szwajcaria

Holandia 18:00 CET 18:00 CET 18:00 CET

Biuro w Hongkongu (region Azji Pélnocnej)

Gtowne kraje

Termin sktadania zlecen dla
transakcji w walutach danej klasy
tytutéw uczestnictwa

Termin sktadania zlecen dla transakcji
w dozwolonych walutach innych niz
waluta danej klasy tytutéw uczestnictwa

Termin sktadania zlecen dla transakcji
w ramach zabezpieczonych klas tytutow
uczestnictwa

Hongkong
Makau
Korea Potudniowa

16:00 HKT

16:00 HKT

16:00 HKT

Biuro w Singapurze (region odpowiednio Azji Poludniowowschodniej i Australazji)

Gtéwne kraje

Termin sktadania zlecen dla
transakcji w walutach danej klasy
tytutéw uczestnictwa

Termin sktadania zlecen dla transakcji
w dozwolonych walutach innych niz
waluta danej klasy tytutéw uczestnictwa

Termin sktadania zlecen dla transakcji
w ramach zabezpieczonych klas tytutow
uczestnictwa

Singapur

16:00 SGT

16:00 SGT

16:00 SGT

Biuro amerykanskie

Giéwne kraje

Termin sktadania zlecen dla
transakcji w walutach danej klasy
tytutow uczestnictwa

Termin sktadania zlecen dla transakcii
w dozwolonych walutach innych niz
waluta danej klasy tytutéw uczestnictwa

Termin sktadania zlecen dla transakcji
w ramach zabezpieczonych klas tytutow
uczestnictwa

Karaiby
Ameryka tacinska

16:00 EST

16:00 EST

12:00 EST (z wyjatkiem klas tytutow
uczestnictwa H4, dla ktorych termin
przypada o godzinie 16:00 EST)

Transakcje elektroniczne (Transakcje Swift i bezposrednie lacze elektroniczne z Franklin Templeton Investments)

Gtowne kraje

Termin sktadania zlecen dla
transakcji w walutach danej klasy
tytutéw uczestnictwa

Termin sktadania zlecen dla transakcji
w dozwolonych walutach innych niz
waluta danej klasy tytutow uczestnictwa

Termin sktadania zlecen dla transakcji
w ramach zabezpieczonych klas
tytutéw uczestnictwa

Dowolny kraj, w ktorym tytuty
uczestnictwa Towarzystwa moga,
podlegac dystrybucji

22:00 CET

22:00 CET

18:00 CET

Inwestorzy z krajow niewyszczegolnionych powyzej, w ktorych na mocy wszelkich przepisow i regulacji obowiazujacego
prawa transakcje tytulami uczestnictwa Towarzystwa sa dozwolone, powinni skontaktowac si¢ z przedstawicielem ds. obstugi
klienta najblizszego biura Franklin Templeton Investments. Stosowne informacje znajduja si¢ takze na stronie internetowe;j:
http://www.franklintempleton.lu.

Definicje:
CET: czas $rodkowoeuropejski

EST. standardowy czas wschodni (Stany Zjednoczone)

HKT: standardowy czas hongkoniski
SGT: standardowy czas singapurski
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ZALACZNIK B
OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

Zarzad przyjal nastepujace ograniczenia w zakresie inwestycji aktywow Towarzystwa i czynnosci podejmowanych przez
Towarzystwo. Niniejsze ograniczenia i zasady moga podlega¢ w stosownym czasie zmianie przez Zarzad, jesli uzna on, ze lezy to
w najlepszym interesie Towarzystwa, w ktorym to przypadku niniejszy Prospekt Informacyjny ulegnie odpowiedniej aktualizacji.

Kazdy Fundusz musi przestrzega¢ ograniczen inwestycyjnych wynikajacych z przepisoéw prawa Luksemburga. Ograniczenia
opisane w punkcie 1. ) ponizej dotycza calego Towarzystwa.

1. INWESTYCJE W ZBYWALNE PAPIERY WARTOSCIOWE | AKTYWA PLYNNE
a) Towarzystwo bedzie inwestowac w jeden lub wigcej nastgpujacych rodzajow inwestycji:

(i) zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu lub znajdujace si¢
w obrocie na rynku regulowanym w rozumieniu dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkow instrumentoéw finansowych;

(i) zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego znajdujace si¢ w obrocie na innym rynku
w panstwie cztonkowskim Europejskiego Obszaru Gospodarczego (,,Panstwo cztonkowskie”), ktory jest
regulowany, dziala regularnie oraz jest uznany i otwarty dla ogotu uczestnikow;

(iii) zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do oficjalnych notowan na gieldzie
papieréw warto§ciowych w panstwie niebgdacym panstwem cztonkowskim UE lub znajdujace si¢ w obrocie na
innym rynku panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim UE, ktory jest regulowany, dziala regularnie oraz
jest uznany i otwarty dla ogoétu uczestnikow;

(iv) niedawno emitowane zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego pod warunkiem, ze warunki
emisji obejmuja postanowienie, ze zostang one zgloszone do oficjalnego obrotu gietdowego lub na innym rynku
regulowanym w krajach obszaréow podanych w (i), (ii) i (iii) powyzej, ktore dziataja regularnie i s uznane i otwarte
dla ogotu uczestnikow, a ich przyjecie do obrotu bedzie zapewnione w ciggu roku od nabycia;

(v) jednostki/tytuly uczestnictwa przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe
(UCITS) i/lub jednostki/tytuty uczestnictwa innych przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania (UCI) bez wzgledu,
czy znajduja si¢ one na terenie panstwa cztonkowskiego pod warunkiem, ze:

+ takie inne UCI, o ktorych mowa, uzyskaly zezwolenie zgodnie z ustawodawstwem dowolnego panstwa
czlonkowskiego UE lub zgodnie z ustawodawstwem, ktore stanowi, ze UCI podlegaja nadzorowi uznawanemu
przez luksemburski organ nadzoru za rownowazny przepisom UE oraz przy zapewnieniu odpowiedniej
wspotpracy organdw administracyjnych,

* poziom ochrony uczestnikow innych UCI jest rowny poziomowi ochrony uczestnikow UCITS,
a w szczegolnosci, ze reguly wydzielenia aktywow, zaciagania i udzielania kredytéw oraz niezabezpieczona
sprzedaz zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pieni¢znego odpowiadaja wymogom
dyrektywy 2009/65/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 13 lipca 2009 r.

+ takie inne UCI publikuja raporty potroczne i roczne pozwalajace na ocen¢ w okresie sprawozdawczym
aktywow, zobowigzan, dochodow i dziatalnos$ci,

* zgodnie z dokumentami zatozycielskimi, facznie nie wigcej niz 10% aktywow UCITS lub innych UCI, ktorych
nabycie jest rozwazane, moze zosta¢ zainwestowane w jednostki/tytuly uczestnictwa innych UCITS lub innych UCI;

(vi) depozyty w instytucjach kredytowych, ktére sa ptatne na zadanie lub umozliwiaja wycofanie depozytu i maja
termin zapadalnosci nieprzekraczajacy 12 miesigcy pod warunkiem, ze instytucja kredytowa ma siedzibe w kraju
czlonkowskim UE, lub jezeli siedziba instytucji kredytowej znajduje si¢ w panstwie niebedacym cztonkiem UE
pod warunkiem, ze podlega ona wymogom ostroznosciowym, ktdre luksemburskie organy nadzoru uwazaja za
réwnorzedne wobec wymaganych w mysl przepisow unijnych;

(vii) finansowe instrumenty pochodne, w tym rownowazne instrumenty rozliczane w formie pieni¢znej, bedace
przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych wymienionych w (i) do (iv) powyzej, i/lub finansowe instrumenty
pochodne bedace przedmiotem obrotu pozagietdowego (,,instrumenty pochodne OTC”) pod warunkiem, ze:

* ich instrumenty bazowe stanowig instrumenty opisane w niniejszym zataczniku w paragrafie 1. a), indeksy
finansowe, stopy procentowe, kursy walut lub waluty, w ktore Fundusz moze inwestowa¢ zgodnie ze swymi
celami inwestycyjnymi,

* kontrahentami transakcji OTC instrumentami pochodnymi sg instytucje podlegajace rygorystycznemu
nadzorowi ostrozno$ciowemu nalezace do kategorii zatwierdzonych przez luksemburskie organy nadzoru,
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* instrumenty pochodne OTC podlegaja rzetelnej i mozliwej do weryfikacji codziennej wycenie i moga
by¢ sprzedawane, spieni¢zane lub zamykane przez transakcj¢ kompensujaca w dowolnej chwili za ceng
odpowiadajaca ich wartosci godziwej oraz z inicjatywy Towarzystwa,

(viii) instrumenty rynku pieni¢znego inne niz te, ktore sa przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych i ktore
podlegaja 1. a), jezeli emisja badz emitent takich instrumentdw sg regulowane przepisami o ochronie inwestorow
iich oszczednos$ci oraz pod warunkiem, ze takie instrumenty s3:

* emitowane badz gwarantowane przez centralne, regionalne lub lokalne wladze lub bank centralny panstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, kraj
niebedacy cztonkiem UE lub w przypadku panstwa federalnego, jednego z cztonkow federacji lub przez
miedzynarodows instytucje publiczng, do ktorej nalezy jedno lub wigcej panstw cztonkowskich, albo

» emitowane przez przedsigbiorstwo, ktoérego papiery warto§ciowe sa przedmiotem obrotu na rynkach
regulowanych, o ktorych mowa powyzej lub

* emitowane lub gwarantowane przez instytucj¢ podlegajaca rygorystycznemu nadzorowi ostrozno$ciowemu
zgodnie z kryteriami zdefiniowanymi w ustawodawstwie unijnym lub przez instytucje, ktora podlega spehnia
wymogi ostroznosciowe uznane przez luksemburskie organy nadzoru za co najmniej rownie rygorystyczne jak
te, ktore narzuca ustawodawstwo unijne, lub

* emitowane przez inne podmioty nalezace do kategorii zatwierdzonych przez luksemburskie organy nadzoru
pod warunkiem, ze inwestycja w takie instrumenty wigze si¢ z obowigzkiem zabezpieczenia inwestorow
réwnorzgdnego z zasadami okreslonymi w tiret pierwsze, drugie i trzecie i pod warunkiem, ze emitent jest
spotka, ktorej kapital i rezerwy wynosza co najmniej 10 min EUR 1 ktora przedstawia oraz oglasza roczne
sprawozdanie finansowe zgodnie z czwartg dyrektywa 78/660/EWG, jest jednostka, wsérdd grupy spotek, do
ktorych nalezy co najmniej jedna spotka notowana na gietdzie, ktorej zadaniem jest finansowanie grupy lub
jest jednostka, ktdrej zadaniem jest finansowanie instrumentoéw sekurytyzacyjnych opartych na bankowe;j linii
plynnosciowe;j.

b) Towarzystwo moze inwestowa¢ do 10% aktywow netto kazdego Funduszu w zbywalne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pieni¢znego inne niz wymienione powyzej w (a);

¢) Kazdy Fundusz Towarzystwa moze inwestowa¢ w dodatkowe aktywa plynne;

d) (i) Kazdy Fundusz Towarzystwa moze inwestowac nie wigcej niz 10% aktywow netto w zbywalne papiery wartoSciowe
i instrumenty rynku pienigznego emitowane przez ten sam podmiot. Zaden Fundusz Towarzystwa nie moze
inwestowac wigcej niz 20% swoich aktywow netto w depozyty ztozone w tym samym podmiocie. Ekspozycja
Funduszu na ryzyko kontrahenta w ramach transakcji pozagieldowymi instrumentami pochodnymi nie moze
przekraczac 10% jego aktywow, jezeli druga strona jest instytucja kredytowa, o ktorej mowa w 1. a) (vi) powyzej,
lub 5% jego aktywow w pozostatych przypadkach.

(i1) Laczna wartos$¢ zbywalnych papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienigznego kazdego emitenta,
w ktorego dowolny Fundusz inwestuje wigcej niz 5% aktywow netto, nie moze przekracza¢ 40% wartosci jego
aktywow. Niniejsze ograniczenie nie dotyczy depozytow i transakcji pozagietdowymi instrumentami pochodnymi,
prowadzonych z instytucjami finansowymi podlegajacymi nadzorowi ostrozno$ciowemu.

Niezaleznie od indywidualnych ograniczen przedstawianych w pkt. d) (i), Fundusz nie moze taczy¢:

* inwestycji w zbywalne papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego emitowane przez pojedynczy
podmiot,

* depozytdéw sktadanych w pojedynczym podmiocie, i/lub

* ryzyka (ekspozycji) wynikajacego z transakcji OTC dotyczacych instrumentéw pochodnych z pojedynczym
podmiotem

na poziomie wyzszym niz 20% swoich aktywow.

(ii1) Limit z pierwszego zdania punktu 1. d) (i) powyzej bedzie wynosi¢ 35%, jezeli Fundusz inwestuje w zbywalne
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego emitowane lub gwarantowane przez panstwo cztonkowskie
UE, jego wtadze lokalne lub panstwo niebedace cztonkiem UE, albo przez migdzynarodowa organizacj¢ publiczna,
ktérej co najmniej jeden cztonek jest panstwem cztonkowskim.

(iv) Limit z pierwszego zdania punktu 1. d) (i) powyzej bedzie wynosi¢ 25% dla obligacji emitowanych przez
instytucj¢ kredytowa, ktora ma siedzibe w panstwie cztonkowskim UE i podlega ustawowo specjalnemu nadzorowi
publicznemu, ktérego zadaniem jest chronienie posiadaczy obligacji. W szczegdlnosci, zgodnie z prawem kwoty
pochodzace z emisji przedmiotowych obligacji nalezy inwestowaé w aktywa, ktore przez caty okres zapadalno$ci
obligacji sa w stanie pokry¢ roszczenia zwigzane z obligacjami i ktore w przypadku upadtosci emitenta beda
wykorzystywane w pierwszej kolejnosci do sptaty kwoty gléwnej zadluzenia i narostych odsetek.
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Jezeli Fundusz inwestuje wigcej niz 5% swoich aktywow netto w powyzsze obligacje emitowane przez jednego
emitenta, faczna wartos$c¢ takich inwestycji nie moze przekroczy¢ 80% wartosci aktywow takiego Funduszu.

(v) Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, o ktorych mowa w pkt. d) (iii) oraz 1. d) (iv), nie sa
uwzgledniane podczas ustalania limitu 40%, o ktérym mowa w pkt. d) (ii).

Limity z pkt. 1. d) (i), (i1), (iii) 1 (iv) nie mogg by¢ faczone i tym samym inwestycje w zbywalne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pieni¢znego emitowane przez ten sam podmiot, w depozyty lub instrumenty pochodne tego samego
podmiotu, dokonane zgodnie z pkt. 1. d) (i), (ii), (iii) i (iv), nie moga przekraczaé tacznie 35% aktywow Funduszu.

Spolki, ktore wehodza w sktad tej samej grupy do celow skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie
z Dyrektywa 83/349/EWG lub zgodnie z uznanymi mi¢dzynarodowymi zasadami rachunkowosci, uznane sa

za jeden podmiot do celéw obliczania limitéw z pkt. 1. d). Fundusz moze tacznie lokowa¢ do 20% swoich
aktywow netto w papiery warto§ciowe zbywalne i instrumenty rynku pieni¢znego w obrebie tej samej grupy.

(vi) Bez uszczerbku dla limitow okreslonych w pkt. e), limity okre$lone w niniejszym pkt. d) beda wynosi¢ 20% dla
inwestycji w akcje i/lub obligacje emitowane przez ten sam podmiot, gdy celem polityki inwestycyjnej Funduszu jest
odwzorowanie sktadu indeksu akcji lub obligacji uznawanego przez luksemburski organ nadzoru pod warunkiem, ze

« sktad indeksu jest dostatecznie zdywersyfikowany,
* indeks odpowiada rzeczywistemu benchmarkowi rynku, do ktérego si¢ odnosi,
* indeks jest w nalezyty sposob publikowany.

Limit okreslony w powyzszym ustepie zostaje zwigkszony do 35%, gdy jest to uzasadnione szczegdlnymi
warunkami rynkowymi, zwtaszcza na rynkach regulowanych, na ktorych dominujg pewne zbywalne papiery
warto$ciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego.

(vii) Jezeli dowolny Fundusz inwestuje zgodnie z zasada dywersyfikacji ryzyka w zbywalne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pieni¢znego emitowane lub gwarantowane przez dowolne panstwo czlonkowskie UE,
jego wladze lokalne lub miedzynarodow3 instytucje publiczna, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo
czlonkowskie UE, przez dowolne inne panstwo OECD, przez Singapur lub panstwo czlonkowskie G20,
Towarzystwo moze inwestowa¢ 100% aktywéw dowolnego Funduszu w takie papiery warto$ciowe pod
warunkiem, Ze taki Fundusz posiada papiery warto$ciowe co najmniej sze$ciu réoznych emisji i papiery
wartoSciowe jednego emitenta nie stanowig wiecej niz 30% aktywow danego Funduszu.

e¢) Towarzystwo ani zaden Fundusz nie moze inwestowac aktywow w akcje dajace prawo glosu w spotkach, co
umozliwitoby wplywanie w zasadniczy sposob na zarzadzanie przedsigbiorstwem emitenta. Ponadto Fundusz nie moze
nabywac¢ wigcej niz (i) 10% akcji niedajacych prawa glosu zadnego pojedynczego emitenta, (ii) 10% dtuznych papierow
wartosciowych zadnego pojedynczego emitenta, (iii) 25% tytulow uczestnictwa jednego przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania, (iv) 10% instrumentéw rynku pieni¢znego jednego emitenta. Jednak ograniczenia z (ii), i (iv) mozna
pomina¢ w chwili nabycia, jezeli w tym czasie warto$¢ brutto obligacji lub instrumentoéw rynku pieni¢znego lub kwota
netto emitowanych instrumentow nie moze zosta¢ obliczona.

Ograniczenia zawarte w niniejszym punkcie ) nie obowigzuja w stosunku do (i) zbywalnych papieréw wartosciowych
lub instrumentow rynku pieni¢znego emitowanych lub gwarantowanych przez dowolne panstwo cztonkowskie UE, jego
wladze lokalne lub miedzynarodowe instytucje publiczne, do ktorych nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie
UE, albo przez dowolne inne panstwo, ani do (ii) udziatow/akcji Towarzystwa w kapitale towarzystwa zarejestrowanego
w panstwie, ktore nie jest cztonkiem UE, inwestujacego glownie w papiery wartosciowe emitentéw, ktorzy maja siedziby
w tym panstwie, gdzie zgodnie z ustawodawstwem takiego panstwa, taka forma wtasnosci jest jedynym sposobem,

w jaki Towarzystwo moze zainwestowac¢ w papiery wartosciowe emitentow w danym panstwie, z tym jednak, ze
Towarzystwo w swojej polityce inwestycyjnej przestrzegaé bedzie limitdéw podanych w art. 43 1 46, w ustepach (1)

1(2) art. 48 Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r.

f) (i) Jezeli polityka inwestycyjna danego Funduszu nie stanowi inaczej, Fundusz nie bedzie inwestowat wigcej niz 10%
swoich aktywow netto w UCITS ani inne UCL

(i) (i) Jesli ograniczenie zawarte w pkt. f) (i) powyzej nie ma zastosowania w przypadku danego Funduszu, zgodnie
z warunkami okreslonymi w jego polityce inwestycyjnej, taki Fundusz moze nabywac tytuly uczestnictwa
przedsigbiorstw UCITS i/lub innych UCI, o ktérych mowa w pkt. a) (vi) pod warunkiem, ze nie wiecej niz 20%
aktywow netto Funduszu bedzie zainwestowane w tytuly uczestnictwa jednego UCITS lub innego UCL

Przy stosowaniu tego limitu inwestycji, kazdy subfundusz UCITS i/lub innego UCI posiadajacego wiele
subfunduszy, ma by¢ uwazany za osobnego emitenta pod warunkiem przestrzegania zasady rozdzielenia
zobowigzan réznych subfunduszy wobec 0so6b trzecich.

(iii) Inwestycje w tytuty uczestnictwa UCI innych niz UCITS nie moga tacznie przekroczy¢ 30% aktywow
netto Funduszu.
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(iv) Jezeli Fundusz inwestuje w tytuty uczestnictwa UCITS i/lub innego UCI powiazanego z Towarzystwem przez
wspolny zarzad lub kontrol¢ albo znaczny posredni lub bezposredni udziat, Towarzystwo nie moze by¢ obcigzone
zadnymi oplatami za nabycie lub umorzenie inwestycji w tytuty uczestnictwa takich innych UCITS i/lub UCL

W odniesieniu do inwestycji Funduszy w UCITS lub inne UCI powiazane z Towarzystwem, jak opisano w poprzednim
punkcie, taczna optata za zarzadzanie (za wyjatkiem optaty za wyniki, jezeli jest wyplacana), ktorym obcigzony jest
dany Fundusz i poszczegdlne UCITS lub inne UCI, nie przekroczy 2% warto$ci odpowiednich inwestycji. Towarzystwo
wykaze w swoim raporcie rocznym taczna wysokos$¢ optaty za zarzadzanie, ktora obcigzony jest zaréwno przedmiotowy
Fundusz, jak 1 UCITS lub inne UCI, w ktore dany Fundusz zainwestowal w stosownym okresie.

(v) Fundusz nie moze naby¢ wigcej niz 25% tytutéw uczestnictwa tego samego UCITS i/lub innego UCI. Niniejszy
limit moze zosta¢ nieuwzgledniony w sytuacji, kiedy kwota brutto notowanych jednostek/tytutdw uczestnictwa nie
moze zosta¢ obliczona. W przypadku UCITS lub innego UCI z wieloma subfunduszami, ograniczenie stosuje si¢ do
wszystkich tytutdow uczestnictwa emitowanych przez te UCITS/UCI, dla wszystkich subfunduszy tacznie.

(vi) Inwestycje (bazowe) UCITS lub innego UCI, w ktore inwestuja Fundusze Towarzystwa, nie musza by¢ brane pod
uwage dla celow ograniczen inwestycyjnych, o ktérych mowa w punkcie 1. d) powyze;j.

g) Fundusz moze dokonywac subskrypcji, nabywac¢ i/lub posiada¢ papiery wartosciowe, ktore maja by¢ emitowane lub
zostaty wyemitowane przez jeden lub wigcej Funduszy, bez powstania dla Funduszu obowiazku spetienia wymagan
wynikajacych z Ustawy z dnia 10 sierpnia 1915 r. o spotkach handlowych, z pézniejszymi zmianami, w zakresie
subskrypcji, nabywania i/lub posiadania przez spotke akcji wlasnych, jednakze pod warunkiem, ze:

(1) docelowy Fundusz z kolei nie inwestuje w Fundusz inwestujacy w taki docelowy Fundusz; oraz

(i1) nie wigcej niz 10% aktywow takiego docelowego Funduszu, ktorych nabycie si¢ przewiduje, moze by¢ inwestowane
w tytuty uczestnictwa UCITS badz innych UCI; oraz

(iii) ewentualne prawa glosu przywiazane do tytutlow uczestnictwa docelowego Funduszu zawiesza si¢, dopoki takie
tytuly uczestnictwa znajduja si¢ w posiadaniu Funduszu inwestujacego bez wptywu jednak na odpowiednie
procedury ich przetwarzania i uj¢cia w ksiggach i raportach okresowych; oraz

(iv) w zadnym wypadku dopoki takie tytuty uczestnictwa beda znajdowac si¢ w portfelu Funduszu inwestujacego, ich
warto$¢ nie bedzie uwzgledniana podczas obliczania aktywow netto Funduszu dla celéw weryfikacji minimalnego
obowiazkowego poziomu aktywow netto natozonego przepisami Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r.; oraz

(v) nie przewiduje si¢ duplikacji oplat za zarzadzanie/subskrypcje lub umorzenie w ramach optat na poziomie Funduszu
inwestujacego, ktory zainwestowal w docelowy Fundusz i optat na poziomie takiego docelowego Funduszu.

h) Towarzystwo nie moze (i) nabywac na rzecz Funduszu papieréw wartosciowych, ktore sa czgsciowo sptacone lub
niesplacone albo wiaza si¢ z nimi jakie$ zobowiazania (warunkowe lub inne), chyba ze zgodnie z warunkami emisji takie
papiery wartosciowe beda lub moga, wedtug wyboru ich wlasciciela, zosta¢ zwolnione z zobowiazan w ciagu roku od
daty nabycia; oraz (ii) gwarantowac ani pelni¢ roli subemitenta ustugowego w odniesieniu do papierow wartosciowych
innych emitentow na rzecz jakiegokolwiek Funduszu.

1) Towarzystwo nie moze kupowac ani w inny sposob nabywac jakichkolwiek inwestycji, w ramach ktorych
odpowiedzialno$¢ wlasciciela jest nieograniczona.

j) Towarzystwo nie moze nabywac papierow wartosciowych ani instrumentow dhuznych emitowanych przez
Zarzadzajacych inwestycjami ani osoby powiazane lub przez Spotke Zarzadzajaca.

k) Towarzystwo nie moze nabywac zadnych papierow wartosciowych na kredyt w oparciu o depozyt zabezpieczajacy
(z tym, ze Towarzystwo moze, w granicach podanych w punkcie 2. e) ponizej, uzyska¢ kredyt krotkoterminowy
w wysokosci niezbednej do rozliczenia zakupu lub sprzedazy papieréw wartosciowych), ani prowadzi¢ zabezpieczonych
transakcji sprzedazy zbywalnych papierow wartosciowych, instrumentow rynku pieni¢znego lub innych instrumentow
finansowych wspomnianych powyzej; z tym ze Towarzystwo ma prawo sktada¢ depozyty wstepne i uzupetniajace na
kontrakty terminowe futures i forward (i opcji na powyzsze).

2. INWESTYCJE W INNE AKTYWA
a) Towarzystwo nie moze nabywac nieruchomosci, opcji, praw lub udzialow w nich pod warunkiem, ze Towarzystwo
moze inwestowac na rachunek Funduszu w papiery wartosciowe zabezpieczone na nieruchomosciach lub udziatach
w nich lub w papiery wartosciowe spotek inwestujacych w nieruchomosci.

b) Towarzystwo nie moze inwestowa¢ w metale szlachetne ani certyfikaty je reprezentujace.

¢) Towarzystwo nie moze zawiera¢ bezposrednich transakcji towarowych lub kontraktow towarowych, z wyjatkiem
sytuacji, gdy Towarzystwo moze w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zawrze¢ kontrakt terminowy financial
futures na takie transakcje, przy zachowaniu limitoéw okreslonych w punkcie 3 ponize;j.
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d) Towarzystwo nie ma prawa udziela¢ kredytow innym osobom ani wystgpowac jako porgczyciel w imieniu stron
trzecich, ani tez podejmowac, porgczac¢, ani w inny sposob zawiera¢ zobowigzan bezposrednich lub warunkowych,
czy tez zwigzanych z jakimkolwiek zobowigzaniem lub zadluzeniem dowolnej osoby z tytutu pozyczonych srodkow
pieni¢znych, przy czym dla celow tego ograniczenia:

(i)  nabycie obligacji, instrumentéw dtuznych lub innych obligacji korporacyjnych lub suwerennych (sptaconych
w calosci lub czgsciowo) i lokaty w papiery wartosciowe emitowane badz gwarantowane przez panstwo
cztonkowskie OECD, przez instytucje ponadnarodowe, organizacje lub wtadze, krétkoterminowe papiery
komercyjne, certyfikaty depozytowe i akcepty bankowe pierwszorzednych najlepszych emitentéw lub inne
instrumenty dluzne bedace przedmiotem obrotu gietdowego, nie bedg uznawane za udzielanie pozyczki; i

(i) nabycie walut obcych w ramach pozyczki backtoback nie bedzie uznawane za udzielanie pozyczki.

e) Towarzystwo nie ma prawa pozyczac na rachunek zadnego Funduszu, chyba Ze taczna kwota nie przekroczy 10%
aktywow netto Funduszu, obliczonych wedtug wartosci rynkowych, a i wowczas bedzie to tylko rozwigzanie
tymczasowe. Towarzystwo moze natomiast naby¢ walutg obca w ramach pozyczki backtoback.

f) Towarzystwo nie moze zastawiac, poreczac, ustanawia¢ hipoteki ani w inny sposob przekazywac jako zabezpieczenia
zadtuzenia zadnych papieréw wartosciowych, ani innych aktywow zadnego Funduszu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy
jest to konieczne w zwiazku z pozyczkami wspomnianymi w punkcie e) powyzej. Nabycie lub sprzedaz papierow
warto$ciowych na zasadzie biezacej emisji lub op6znionej dostawy i uzgodnienia zabezpieczajace zwigzane
z wystawieniem opcji lub nabyciem czy tez sprzedaza kontraktow terminowych forward lub futures, nie sg uznane
za zastawianie aktywow.

3. FINANSOWE INSTRUMENTY POCHODNE

Towarzystwo moze stosowac¢ finansowe instrumenty pochodne dla celow inwestycyjnych, dla celow zabezpieczajacych
oraz dla celéw efektywnego zarzadzania portfelem z uwzglednieniem ograniczen wynikajacych z Ustawy z dnia

17 grudnia 2010 r. w zadnych okolicznosciach wykorzystanie tego rodzaju instrumentdw i technik nie moze spowodowac
odstapienia przez Fundusz od zatozonej strategii inwestycyjne;.

Kazdy Fundusz moze inwestowac w finansowe instrumenty pochodne przy zachowaniu limitow okreslonych ponizej

w punkcie 1. a) (vii) przy zalozeniu, ze ekspozycja na bazowe aktywa nie przekracza tacznie limitow inwestycyjnych
okreslonych w punkcie 1. d) (i) do (v). Jesli Fundusz inwestuje w finansowe instrumenty pochodne oparte na indeksie,
inwestycje takie nie musza by¢ taczone pod wzgledem limitoéw opisanych w punkcie 1. d). W sytuacjach, gdy zbywalne
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego posiadaja wbudowany instrument pochodny, instrument pochodny
musi zosta¢ uwzgledniony podczas analizy zgodnosci z wymaganiami dotyczacymi ograniczen.

Towarzystwo w imieniu danego Funduszu moze wybra¢ na kontrahentoéw transakcji swapowych tylko pierwszorzedne
instytucje finansowe wskazane przez Zarzad, ktdre podlegaja nadzorowi ostrozno$ciowemu i naleza do kategorii
zatwierdzonych przez CSSF dla celow pozagietdowych transakcji instrumentami pochodnymi OTC oraz specjalizuja si¢
w tego rodzaju transakcjach.

Odpowiednio, zabezpieczenia otrzymane przez kazdy Fundusz w zwigzku z pozagietdowymi transakcjami instrumentami
pochodnymi moga kompensowac¢ ekspozycje netto wg kontrahenta, jezeli spelniaja kryteria okreslone we wiasciwych przepisach
prawa, regulacjach i okdlnikach wydawanych przez CSSF w szczegdlnosci w zakresie ptynnosci, wyceny, jakosci kredytowej
emitenta, korelacji, ryzyka zwigzanego z zarzadzaniem zabezpieczeniem i wykonalnosci, o ktorych mowa powyzej. Na
zabezpieczenia sktadaja si¢ przede wszystkim $rodki pieni¢zne i obligacje rzadowe o wysokim ratingu. Warto$¢ zabezpieczenia
podlega zmniejszeniu o odpowiednio wartos¢ procentows (,,dyskonto™), co determinuje krotkoterminowe wahania wartosci
zabezpieczenia. Ekspozycje netto oblicza si¢ codziennie wg kontrahenta, przy czym z zastrzezeniem warunkow zawartych umow,
w tym minimalnej kwoty przelewu, poziomy zabezpieczenia mogg podlega¢ wahaniom miedzy funduszem a kontrahentem

w zaleznosci od rynkowych zmian ekspozycji.

Otrzymane zabezpieczenia niepieni¢zne nie sg sprzedawane, reinwestowane ani obcigzane. Zabezpieczenie pieni¢zne moga
podlegaé reinwestowaniu w sposob zgodny z warunkami okre§lonymi w aneksie Credit Support Annex (,,CSA”) do umowy
International Swaps and Derivatives Association Master Agreement (,,Ramowa Umowa ISDA”) zawartej z odpowiednim
kontrahentem oraz zgodnie z wymogami dywersyfikacji ryzyka wyszczegdlnionymi w Zataczniku B ,,Ograniczenia inwestycyjne”
w () jednostki lub tytuly uczestnictwa emitowane przez krotkoterminowe fundusze rynku pieni¢znego w rozumieniu Wytycznych
w sprawie wspolnej klasyfikacji europejskich funduszy rynku pienieznego, (b) depozyty w instytucjach kredytowych z siedziba

w panstwie cztonkowskim lub w instytucji kredytowej spoza panstwa cztonkowskich pod warunkiem, ze podlega ono zasadom
ostrozno$ciowym uznawanym przez CSSF za réwnowazne zasadom obowiazujacym w przepisach prawa UE, (c) wysokiej
jakosci obligacje rzadowe, ktdre uznaje si¢ za dozwolone zabezpieczenia zgodnie z warunkami CSA do Ramowej Umowy ISDA
oraz (d) transakcje reverse repo pod warunkiem, ze transakcje s zawierane z instytucjami kredytowymi podlegajacymi nadzorowi
ostroznosciowemu oraz ze Towarzystwo moze w dowolnym terminie odzyska¢ petng warto$¢ pienigzng w ujgciu memoriatowym.
Towarzystwo posiada regulaminy dotyczace zasad reinwestycji zabezpieczen (w szczegdlnosci przewidujace, ze instrumenty
pochodne lub inne instrumenty, ktére moga przyczynia¢ si¢ do wzrostu dzwigni finansowej, nie mogg by¢ wykorzystywane)

w taki sposob, zeby nie wptywac na obliczane warto$ci facznej ekspozycii.
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Zgodnie z kryteria zawartymi wcze$niej, Fundusz moze przyjmowac pelne zabezpieczenie w réznych zbywalnych
papierach wartosciowych i instrumentach rynku pienigznego emitowanych lub gwarantowanych przez dowolne panstwo
cztonkowskie UE, jego wtadze lokalne Iub migdzynarodowa instytucje publiczng, do ktérej nalezy co najmniej jedno
panstwo cztonkowskie UE lub inne panstwo nalezagce do OECD, Singapur lub dowolne panstwo czlonkowskie G20 pod
warunkiem, ze taki Fundusz posiada papiery wartosciowe co najmniej sze$ciu réznych emisji i papiery wartosciowe
jednego emitenta nie stanowia wigcej niz 30% aktywow netto Funduszu.

Laczna ekspozycja z tytutu finansowych instrumentdéw pochodnych jest obliczana przy uwzglednieniu biezacej wartosci bazowych
aktywow, ryzyka kontrahenta, mozliwych do przewidzenia zmian na rynku oraz czasu dostepnego do zamkniecia pozycji.

Towarzystwo zobowiazuje si¢ zapewni¢, ze faczna ekspozycja kazdego Funduszu z tytutu finansowych instrumentow
pochodnych nie przekroczy facznej wartosci aktywow netto tego Funduszu. W rezultacie ogdlna ekspozycja na ryzyko
Funduszu nie moze przekroczy¢ 200% jego aktywow netto ogdtem. Ponadto ryzyko nie moze zwigkszy¢ si¢ o ponad 10%
w wyniku pozyczek tymczasowych (o ktérych mowa w punkcie 2. €) powyzej), czyli taczne ryzyko nie moze w zadnych
okolicznosciach wynie$¢ wigcej niz 210% lacznej wartosci aktywow netto danego Funduszu.

Fundusze stosuja metode wartosci zagrozonej (VaR) lub metodg zobowigzaniowa do kalkulacji tacznej ekspozycji
w zaleznosci od tego, ktéra metoda zostanie uznana za odpowiednia.

Jesli cel inwestycyjny Funduszu wskazuje benchmark, do ktérego mozna odnie$¢ uzyskiwana stopg zwrotu, metoda
uzywana do obliczenia facznej ekspozycji moze uwzglednia¢ benchmark inny od tego, ktory zostat uzyty do okreslenia
stopy zwrotu lub zmiennos$ci w ramach realizacji celu inwestycyjnego Funduszu.

Zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym

Towarzystwo moze, w odniesieniu do kazdego Funduszu, dla celow zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym, posiadaé
zobowigzania w zakresie walutowych kontraktow terminowych forward, walutowych kontraktow terminowych futures,
wystawionych opcji call i nabytych opcji put na waluty, jak rowniez swapoéw walutowych notowanych na gietdzie
papierow warto$ciowych lub stanowiacych przedmiot obrotu na rynku regulowanym badz zawartych z instytucjami
finansowymi o wysokim ratingu.

Z zastrzezeniem realizacji technik zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym, o ktorych mowa ponizej, zobowiazania w jednej
walucie nie moga przekroczy¢ facznej wartosci papierow wartosciowych i innych aktywow posiadanych przez dany Fundusz

i denominowanych w tej walucie (lub innych walutach, ktore podlegaja wahaniom w sposéb zasadniczo podobny do takiej
waluty).

W tym zakresie Towarzystwo moze, w odniesieniu do kazdego Funduszu, angazowac si¢ w nastgpujacych techniki
zabezpieczajace przed ryzykiem walutowym:

- zabezpieczenie proxy (posrednie), tzn. technika, w ramach ktorej Fundusz zabezpiecza walute referencyjng Funduszu
(lub poziom referencyjny badz ekspozycj¢ na ryzyko walutowe aktywoéw Funduszu) do ekspozycji w jednej walucie
sprzedajac (badz nabywajac) inng walute blisko z nig powiazang pod warunkiem jednak, ze takie waluty rzeczywiscie
moga cechowaé podobne wahania kurséw. Wytyczne w zakresie ustalania, czy jedna waluta porusza si¢ w sposob
zasadniczo podobny do innej waluty, sa nastepujace: i) korelacja jednej waluty z inng waluta potwierdzona w dlugim
okresie przekracza 85%; ii) obie waluty, w zwiazku z jednoznaczna polityka wtadz rzadowych, maja uczestniczy¢
w Unii Gospodarczej i Walutowej w okreslonym terminie w przysztosci (co obejmuja postugiwanie si¢ samym euro jako
zamiennikiem do zabezpieczenia pozycji w obligacjach denominowanych w innych walutach majacych sta¢ si¢ czgscia
euro w okreslonym terminie w przysztosci); oraz iii) waluta uzywana jako instrument zabezpieczenia wobec innej
waluty jest czgscia koszyka walutowego, wobec ktorego bank centralny dla takiej innej waluty jednoznacznie zarzadza
swoja walut¢ w pasmie lub korytarzu, ktory jest albo stabilny albo przewiduje zmiany w wyraznie okreslonym tempie.

- zabezpieczenie krzyzowe, tzn. technika, w ramach ktorej Fundusz sprzedaje walute, na ktora posiada ekspozycje i nabywa
wiecej innej waluty, na ktora takze posiada ekspozycje, przy czym poziom waluty bazowej pozostaje bez zmian pod
warunkiem jednak, ze wszystkie takie waluty sa walutami krajow, ktore w danym czasie sa objete zakresem benchmarku
lub polityki inwestycyjnej Funduszu, a technike t¢ stosuje si¢ jako efektywna metod¢ uzyskania pozadanej ekspozycji na
waluty 1 aktywa.

- zabezpieczenie wyprzedzajace, tzn. technika, w ramach ktorej decyzja o zajgciu pozycji w danej walucie oraz decyzja
o utrzymywaniu okreslonych papieréw wartosciowych w portfelu Funduszu denominowanym w danej walucie
maja charakter odrgbny pod warunkiem jednak, ze waluta nabywana w oczekiwaniu na pozniejszy zakup papieroéw
warto$ciowych do portfela bazowego jest waluta powigzang z krajami objetymi zakresem benchmarku lub polityki
inwestycyjnej Funduszu.

Transakcje swapami total return

Fundusz, ktéry zgodnie ze swoja polityka inwestycyjng moze inwestowaé w swapy total return, lecz nie posiada otwartych
takich transakcji na dzien wydania niniejszego prospektu informacyjnego, moze jednak zawiera¢ transakcje swapami

total return pod warunkiem, ze maksymalna cz¢$¢ aktywow netto Funduszu, ktoéra moze podlega¢ takim transakcjom, nie
przekracza 30% oraz ze odpowiednia cz¢$¢ dotyczaca takiego Funduszu ulegnie stosownej aktualizacji przy najblizszej
nadarzajacej si¢ okazji. W takich przypadkach kontrahentem transakcji bedzie kontrahent zatwierdzony i monitorowany
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przez Spotke zarzadzajaca lub Zarzadzajacego inwestycjami. W zadnym wypadku kontrahent transakcji nie bedzie
uprawniony do decydowania o sktadzie lub zarzadzaniu portfelem inwestycyjnym Funduszu ani bazowym instrumentem
swapu total return. Chociaz nie ma ustalonego z gory statusu prawnego ani kryteriow geograficznych stosowanych przy
wyborze kontrahentow, powyzsze elementy sa zazwyczaj uwzgledniane w procesie selekcji.

Nastepujace rodzaje aktywow moga stanowic¢ przedmiot swapow total return: akcje, waluty i/lub indeksy towarowo-
surowcowe (takie jak, migdzy innymi, Morgan Stanley Balanced Ex Energy Index, Morgan Stanley Balanced Ex Grains
Index, Morgan Stanley Balanced Ex Industrial Metals Index, Morgan Stanley Balanced Ex Precious Metals Index lub
Morgan Stanley Balanced Ex Softs Index), swapy na wariancj¢ zmiennosci, jak rowniez instrumenty o stalym dochodzie,
w tym zwtlaszcza wysokodochodowe obligacje przedsigbiorstw i pozyczki bankowe.

Ryzyko braku realizacji zobowigzan przez kontrahenta oraz jego wptyw na zwroty dla inwestorow omowiono w czgsci
zatytutowanej ,,Czynniki ryzyka”.

Jezeli Fundusz posiada otwarte transakcje swapami total return na dzien wydania niniejszego prospektu informacyjnego,
oczekiwana czg$¢ aktywow netto takiego Funduszu, ktora moze podlegac takim transakcjom swapami total return, bedzie
obliczana jako suma wartosci teoretycznych uzywanych instrumentéw pochodnych zgodnie z oméwieniem w poswigconej
odpowiedniemu Funduszowi czgsci zatytutowanej ,,Informacje o funduszach, ich cele inwestycyjne i polityka inwestycyjna”.
Jezeli i kiedy Fundusz zawiera transakcje swapami total return, maja one stuzy¢ generowaniu dodatkowego kapitatu lub
biezacego dochodu i/lub zmniejszeniu kosztow badz ryzyka.

Wszystkie przychody z tytulu swapow total return bgda zwracane odpowiedniemu Funduszowi, a Spotka zarzadzajaca nie
bedzie potracaé z takich przychodow zadnych optat ani kosztow poza oplata za zarzadzanie pobierang od odpowiedniego
Funduszu zgodnie z postanowieniami czgsci zatytutowanej ,,Optaty za zarzadzanie inwestycjami”.

. ZASTOSOWANIE TECHNIK | INSTR’_UMENTOW W ZWIAZKU ZE ZBYWALNYMI PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI
| INSTRUMENTAMI RYNKU PIENIEZNEGO

a) Umowy repo i transakcje pozyczki papieréw wartosciowych
(i) Rodzaje i cel

W maksymalnym mozliwym zakresie dozwolonym przez i zgodnie z limitami okreslonymi w Ustawie z dnia

17 grudnia 2010 r. oraz w obecnych i przysztych rozwigzaniach prawnych i przepisach wykonawczych obowigzujacych

w Luksemburgu, okolnikach oraz stanowiskach wlasciwych luksemburskich organéw nadzoru (,,przepisy”),

w szczegolnosci w postanowieniach (i) art. 11 rozporzadzenia Wielkiego Ksigcia Luksemburga z dnia 8 lutego 2008 r.

w sprawie niektorych definicji zawartych w luksemburskiej Ustawie z dnia 20 grudnia 2002 r. w sprawie przedsigbiorstw
zbiorowego inwestowania oraz (ii) okolnikach CSSF 08/356 1 14/592 w sprawie zasad majacych zastosowanie do
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania wykorzystujacych okreslone techniki i instrumenty w zwiazku ze zbywalnymi
papierami warto$ciowymi i instrumentami rynku pieni¢znego, kazdy Fundusz moze w celu generowania dodatkowego
kapitatu lub dochodu badz w celu ograniczenia kosztow badz ryzyka (A) zawieraé, zardwno jako nabywca jak i sprzedawca,
opcjonalne oraz nieopcjonalne transakcje repo oraz (B) angazowac si¢ w transakcje pozyczek papierow wartosciowych.

Odpowiednio, zabezpieczenia otrzymane przez kazdy Fundusz w zwigzku z takimi transakcjami moga kompensowac
ekspozycje netto wg kontrahenta, jezeli spelniaja kryteria okreslone we wiasciwych przepisach prawa, regulacjach

1 okdlnikach wydawanych przez CSSF w szczegolnosci w zakresie plynnosci, wyceny, jakosci kredytowej emitenta,
korelacji, ryzyka zwigzanego z zarzadzaniem zabezpieczeniem i wykonalnosci, o ktérych mowa ponizej. Na formy

i rodzaje zabezpieczenia sktadac si¢ beda gtownie srodki pieni¢zne oraz rzadowe papiery wartosciowe o stalym dochodzie
o wysokim ratingu spehiajace szczegdlne kryteria w zakresie ratingu o wartosci rownej lub wyzszej niz warto$¢
pozyczonych papieréw wartosciowych. Do uprawnionych zabezpieczen transakcji pozyczki papieréw wartosciowych
naleza zbywalne dluzne papiery wartosciowe (lacznie, ,,Suwerenne obligacje o ratingu AA -”) emitowane przez rzady
(takich krajow jak Australia, Belgia, Kanada, Dania, Francja, Niemcy, Holandia, Norwegia, Nowa Zelandia, Szwecja,
Szwajcaria, Stany Zjednoczone, Wielka Brytania, itp.), posiadajace rating przynajmniej odpowiednio AA- wydany przez
agencje S&P i/lub Aa3 wydany przez agencje Moody i denominowane w oficjalnej walucie danego kraju oraz emitowane
na odpowiednim rynku krajowym (lecz z wylaczeniem instrumentow pochodnych i innych papierow wartosciowych

oraz papierow warto§ciowych indeksowanych wskaznikiem inflacji). Zabezpieczenie otrzymane przez Towarzystwo

z tytuhu transakcji repo moze mie¢ posta¢ amerykanskich obligacji skarbowych lub obligacji amerykanskich agencji
rzadowych gwarantowanych przez rzad amerykanski. Dopuszczalne zabezpieczenia trdjstronne dla Zobowigzania
depozytowego w zwigzku z Ramowa umowa repo obejmuja amerykanskie skarbowe papiery wartosciowe (krotko-,
$rednio i dlugoterminowe) oraz papiery wartosciowe nastgpujacych sponsorowanych agencji rzadowych: Federal National
Mortgage Association (FNMA), Federal Home Loan Bank (FHLB), Federal Home Loan Mortgage Corp (FHLMC) oraz
Federal Farm Credit System (FFCB).

Zabezpieczenie musi mie¢ ostateczny termin zapadalnosci nie dtuzszy niz 5 lat od daty zawarcia transakc;ji repo.

Warto$¢ papieroéw wartosciowych powinna by¢ rowna lub wicksza niz 102% kwoty transakcji repo. Warto$¢ zabezpieczenia
podlega zmniejszeniu o odpowiednio warto§¢ procentows (,,dyskonto™), co determinuje krétkoterminowe wahania

warto$ci zabezpieczenia zgodnie z dalszymi wyjasnieniami w czesci (iv) Zabezpieczenia. Ekspozycje netto oblicza si¢
codziennie wg kontrahenta, przy czym z zastrzezeniem warunkow zawartych umow, w tym minimalnej kwoty przelewu,
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poziomy zabezpieczenia moga podlega¢ wahaniom mig¢dzy Funduszem a kontrahentem w zaleznosci od rynkowych zmian
ekspozycji. Otrzymane zabezpieczenia niepieni¢zne nie sg sprzedawane, reinwestowane ani obciazane. Zabezpieczenie
pieni¢zne otrzymane przez kazdy Fundusz w zwiazku z wszelkimi takimi transakcjami moga podlega¢ reinwestowaniu

W sposob zgodny z celami inwestycyjnymi takiego Funduszu oraz wymogami dywersyfikacji ryzyka wyszczegolnionymi
w Zataczniku B ,,Ograniczenia inwestycyjne” w (a) jednostki lub tytuly uczestnictwa emitowane przez krotkoterminowe
fundusze rynku pieni¢znego w rozumieniu Wytycznych w sprawie wspolnej klasyfikacji europejskich funduszy

rynku pieni¢znego, (b) depozyty w instytucjach kredytowych z siedziba w panstwie cztonkowskim lub w instytucji
kredytowej spoza panstwa cztonkowskich pod warunkiem, ze podlega ono zasadom ostrozno$ciowym uznawanym

przez CSSF za rownowazne zasadom obowiazujacym w przepisach prawa UE, (c) wysokiej jakosci obligacje rzadowe
oraz (d) transakcje reverse repo pod warunkiem, ze transakcje sa zawierane z instytucjami kredytowymi podlegajacymi
nadzorowi ostroznosciowemu oraz ze Towarzystwo moze w dowolnym terminie odzyska¢ petng warto$¢ pieni¢zna

w ujeciu memoriatowym. Towarzystwo posiada regulaminy dotyczace zasad reinwestycji zabezpieczen (w szczegdlnosci
przewidujace, ze instrumenty pochodne lub inne instrumenty, ktére moga przyczynia¢ si¢ do wzrostu dzwigni finansowej,
nie moga by¢ wykorzystywane) w taki sposob, zeby nie wptywac na obliczane wartosci facznej ekspozycji.

Zgodnie z kryteria zawartymi wcze$niej, Fundusz moze przyjmowac petne zabezpieczenie w roznych zbywalnych
papierach wartosciowych i instrumentach rynku pieni¢znego emitowanych lub gwarantowanych przez dowolne
panstwo czlonkowskie UE, jego wiadze lokalne lub migdzynarodows instytucj¢ publiczna, do ktdrej nalezy co
najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE lub inne panstwo nalezace do OECD, Singapur lub dowolne panstwo
cztonkowskie G20 pod warunkiem, ze taki Fundusz posiada papiery warto$ciowe co najmniej szesciu roznych emisji
1 papiery wartosciowe jednego emitenta nie stanowia wigcej niz 30% aktywow netto Funduszu.

(ii) Limity i warunki
— Transakcje pozyczki papierow wartosciowych

O ile nie wskazano inaczej w polityce inwestycyjnej odpowiedniego Funduszu, Fundusz moze wykorzysta¢ do

50% swoich aktywow na transakcje pozyczki papierow wartosciowych. Wielkos$¢ transakeji pozyczki papierow
warto$ciowych w kazdym Funduszu bgdzie utrzymywana na wtasciwym poziomie lub zapewni¢ nalezy, ze

kazdy Fundusz bgdzie mogt zazada¢ zwrotu pozyczonych papieréw w taki sposob, zeby mogt w kazdej chwili
wywiazac si¢ z obowiazkow zwiazanych z umorzeniem tytulow uczestnictwa oraz w taki sposob, zeby transakcje

te nie stanowily zagrozenia dla zarzadzania aktywami kazdego Funduszu zgodnie z jego polityka inwestycyjna.
Kontrahenci w transakcjach pozyczki papierow warto$ciowych musza mie¢ w momencie transakcji rating kredytowy
co najmniej na poziomie A- lub wyzszym okreslony przez agencje Standard & Poor’s, Moody’s lub Fitch. Chociaz
nie ma ustalonego z gory statusu prawnego ani kryteriow geograficznych stosowanych przy wyborze kontrahentow,
powyzsze elementy sa zazwyczaj uwzgledniane w procesie selekc;ji.

Przy zawieraniu transakcji pozyczki papierow wartosciowych Fundusz musi spelni¢ rowniez nast¢pujace wymagania:

(i) pozyczkobiorca w transakcji pozyczki papierow wartosciowych musi podlega¢ zasadom nadzoru ostrozno$ciowego
uznanym przez CSSF za rownowazne zasadom wynikajacym z przepisoOw prawa wspolnotowego;

(i1) Fundusz moze pozycza¢ kontrahentowi papiery warto$ciowe zardwno (A) bezposrednio, jak i (B) w ramach
standardowego systemu transakcji pozyczkowych organizowanego przez uznang izbg rozliczeniowa lub renomowana
instytucj¢ finansowa podlegajaca zasadom nadzoru ostroznos$ciowego uznanym przez CSSF za rownowazne zasadom
wynikajacym z przepiséw prawa wspolnotowego i wyspecjalizowang w transakcjach tego rodzaju. Goldman Sachs
International Bank i JPMorgan Chase Bank, NA, Oddziat w Londynie dzialaja jako agenci pozyczkowi dla celow
pozyczek papierow wartosciowych w imieniu Funduszu;

(ii1) Fundusz moze zawiera¢ transakcje pozyczki papierow wartosciowych pod warunkiem, ze w kazdym momencie ma
prawo do zadania zwrotu pozyczonych papierow wartosciowych lub rozwigzania umowys;

Na dziefn wydania niniejszego prospektu informacyjnego kapitalowe papiery wartosciowe s3 jedynym rodzajem
aktywow podlegajacym transakcjom pozyczki papierow wartosciowych.

Jezeli Fundusz posiada otwarte transakcje pozyczki papieréw warto§ciowych na dzien wydania niniejszego prospektu
informacyjnego, oczekiwana cz¢$¢ aktywow netto takiego Funduszu, ktora moze podlega¢ takim transakcjom
pozyczki papierow wartosciowych bedzie zgodna z omoéwieniem w poswigconej odpowiedniemu Funduszowi czesci
zatytutowanej ,,Informacje o funduszach, ich cele inwestycyjne i polityka inwestycyjna”.

Fundusz, ktory nie posiada otwartych transakcji pozyczki papierow wartosciowych na dzien wydania niniejszego
prospektu informacyjnego, moze jednak zawiera¢ transakcje pozyczki papieréw wartosciowych pod warunkiem,

ze maksymalna czg¢s¢ aktywow netto Funduszu, ktora moze podlegac¢ takim transakcjom, nie przekracza 50% oraz ze
odpowiednia cz¢$¢ dotyczaca takiego Funduszu ulegnie stosownej aktualizacji przy najblizszej nadarzajacej si¢ okazji.

Ryzyko zwiazane ze stosowaniem transakcji pozyczki papieréw wartosciowych oraz jego wptyw na zwroty dla
inwestorow omowiono w czgsci zatytutlowanej ,,Czynniki ryzyka”.

— Umowy repo i reverse repo
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O ile nie wskazano inaczej w polityce inwestycyjnej odpowiedniego Funduszu, Fundusz moze wykorzysta¢ do 50%
swoich aktywow na transakcje repo, ale ekspozycja Funduszu na pojedynczego kontrahenta z tytutu transakeji repo
podlega ograniczeniu do (i) 10% aktywow, jesli kontrahent jest instytucja kredytowa z siedziba w kraju czlonkowskim
UE lub jest objety porownywalnymi zasadami ostrozno$ciowymi oraz (ii) 5% aktywow w pozostatych przypadkach.
Kontrahenci w transakcjach repo musza mie¢ w momencie transakcji rating kredytowy co najmniej na poziomie

A- lub wyzszym okreslony przez agencje Standard & Poor’s, Moody’s lub Fitch. Chociaz nie ma ustalonego z gory
statusu prawnego ani kryteriow geograficznych stosowanych przy wyborze kontrahentow, powyzsze elementy sa
zazwyczaj uwzgledniane w procesie selekcji. Wielko$¢ transakeji repo kazdego Funduszu powinna by¢ utrzymana na
takim poziomie, aby Fundusz mogt w kazdej chwili zrealizowa¢ swoje obowiazki w zakresie umarzania w stosunku
do uczestnikow. Ponadto, kazdy Fundusz musi zagwarantowac, ze w momencie zapadalnosci transakcji repo Fundusz
posiada wystarczajace aktywa, aby uregulowac¢ uzgodniong kwote¢ z kontrahentem w celu zwrdcenia papierow
warto$ciowych Funduszowi. Wszelki dodatkowy dochod uzyskany z transakeji repo bedzie zaliczany na dobro
odpowiedniego Funduszu.

Nastepujace rodzaje aktywow moga podlegac transakcjom repo: rzadowe instrumenty dhuzne, obligacje
przedsigbiorstw i obligacje rzadowe, nieagencyjne papiery warto§ciowe zabezpieczone hipoteka nieruchomosci
mieszkaniowych oraz papiery warto§ciowe zabezpieczone hipoteka nieruchomosci komercyjnych, ewentualnie inne
papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami.

Jezeli Fundusz posiada otwarte transakcje repo na dzien wydania niniejszego prospektu informacyjnego, oczekiwana
cz¢$¢ aktywow netto takiego Funduszu, ktéra moze podlegac takim transakcjom repo bedzie zgodna z omowieniem
w poswigconej odpowiedniemu Funduszowi czgsci zatytulowanej ,,Informacje o funduszach, ich cele inwestycyjne

i polityka inwestycyjna”.

Fundusz, ktory nie posiada otwartych transakcji repo na dzien wydania niniejszego prospektu informacyjnego,
moze jednak zawiera¢ transakcje repo pod warunkiem, ze maksymalna czg¢$¢ aktywow netto Funduszu, ktora moze
podlega¢ takim transakcjom, nie przekracza 50% oraz ze polityka odpowiedniego Funduszu ulegnie stosownej
aktualizacji przy najblizszej nadarzajacej si¢ okazji.

Nastepujace rodzaje aktywow moga podlegac transakcjom reverse repo: rzadowe instrumenty dluzne, obligacje
przedsigbiorstw i obligacje rzadowe, nieagencyjne papiery warto§ciowe zabezpieczone hipoteka nieruchomosci
mieszkaniowych oraz papiery warto§ciowe zabezpieczone hipoteka nieruchomosci komercyjnych, ewentualnie inne
papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami.

Jezeli Fundusz posiada otwarte transakcje reverse repo na dzien wydania niniejszego prospektu informacyjnego,
oczekiwana czg$¢ aktywow netto takiego Funduszu, ktora moze podlega¢ takim transakcjom reverse repo bedzie
zgodna z omowieniem w poswigconej odpowiedniemu Funduszowi czg¢sci zatytutowanej ,Informacje o funduszach,
ich cele inwestycyjne i polityka inwestycyjna”.

Fundusz, ktory nie posiada otwartych transakcji reverse repo na dzien wydania niniejszego prospektu informacyjnego,
moze jednak zawiera¢ transakcje reverse repo pod warunkiem, ze maksymalna czg¢$¢ aktywow netto Funduszu, ktora
moze podlegac¢ takim transakcjom, nie przekracza 50% oraz ze polityka odpowiedniego Funduszu ulegnie stosownej
aktualizacji przy najblizszej nadarzajacej si¢ okazji.

— Koszty i przychody z transakeji pozyczek papiero6w wartosciowych i/lub uméw repo i/lub reverse repo

Bezposrednie i posrednie koszty operacyjne oraz optaty z tytutu transakcji pozyczki papierow wartosciowych

i/lub transakcji repo i/lub reverse repo moga by¢ odliczane od dochodow zrealizowanych przez odpowiedni
Fundusz. Takie koszty i optaty nie beda obejmowac ukrytych przychodow. Wszelkie przychody z takich transakcji,
po potraceniu bezposrednich i posrednich kosztow operacyjnych, podlegaja uznaniu na rzecz odpowiedniego
Funduszu. Raport roczny Towarzystwa bedzie zawiera¢ szczegotowe dane o dochodach z transakcji pozyczki
papieréw wartosciowych i/lub transakcji repo i/lub reverse repo za caly okres sprawozdawczy oraz o poniesionych
bezposrednich i posrednich kosztach operacyjnych oraz optatach. Do podmiotdéw, na rzecz ktorych bezposrednie

1 posrednie koszty oraz optaty moga by¢ przekazywane, naleza banki, firmy inwestycyjne, brokery-dealerzy lub
inne instytucje finansowe badz posrednicy, przy czym takie podmioty moga by¢ osobami powigzanymi ze Spotka
Zarzadzajaca i/lub Bankiem Depozytariuszem.

Wszystkie przychody z tytutu transakeji repo i/lub reverse repo beda zwracane odpowiedniemu Funduszowi,

a Spotka zarzadzajaca nie bedzie potracac z takich przychodéw zadnych optat ani kosztow poza optata za zarzadzanie
pobierana od odpowiedniego Funduszu zgodnie z postanowieniami czg$ci zatytutowanej ,,Optaty za zarzadzanie
inwestycjami”.

Agent ds. pozyczek papieréw warto§ciowych pobiera za swoje ushugi optate w wysokosci do 10% dochodéw
brutto wygenerowanych na pozyczce papierow wartosciowych, za§ pozostata cz¢§¢ dochodow jest zatrzymywana
przez odpowiedni Fundusz pozyczajacy. Wszelki dodatkowy dochdd uzyskany z transakcji pozyczki papierow
warto$ciowych bedzie zaliczany na dobro odpowiedniego Funduszu.
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(iii) Konflikty intereséw

Nie wystepuja zadne wymagajace ujawnienia konflikty interesow. Zarzadzajacy inwestycjami odnosnego Funduszu
nie zamierza pozyczac papierow wartosciowych Funduszu podmiotom powigzanym.

(iv) Zabezpieczenia

(@)

(b)

(©

(d)

(e)

®

(@

Zabezpieczenie otrzymane przez dany Fundusz moze zosta¢ wykorzystane w celu zmniejszenia ekspozycji na ryzyko
kontrahenta, jesli spetnia kryteria okreslone w obowiazujacych przepisach, regulacjach i okélnikach wydanych

w stosownym czasie przez CSSF, w szczegblnosci w zakresie pltynnosci, wyceny, jakosci kredytowej emitenta,
korelacji, ryzyka zwigzanego z zarzadzaniem zabezpieczeniem i wykonalnos$ci. W szczegolnosci zabezpieczenie
powinno spetniaé¢ nastgpujace warunki:

wszelkie otrzymane zabezpieczenie niepieni¢zne powinna cechowaé wysoka jakos¢ 1 wysoka ptynnos$¢ oraz musi
stanowi¢ przedmiot obrotu na rynku regulowanym lub na wielostronnej platformie obrotu o przejrzystej wycenie
w celu zapewnienia mozliwos$ci jego szybkiej sprzedazy po cenie zblizonej do wyceny sprzed sprzedazy;

otrzymane zabezpieczenie powinno podlegaé¢ wycenie co najmniej raz dziennie, a aktywa wykazujace si¢
wysoka zmiennoscig cen nie powinny by¢ przyjmowane jako zabezpieczenie bez zastosowania odpowiednio
konserwatywnego poziomu dyskonta;

otrzymane zabezpieczenie powinno zostaé wyemitowane przez podmiot niezalezny od kontrahenta i nie powinna go
cechowac¢ wysoka korelacja z wynikami kontrahenta;

zabezpieczenie powinno by¢ wystarczajaco zréoznicowane pod wzgledem kraju, rynkow i emitentéw przy
maksymalnym poziomie ekspozycji na pojedynczego emitenta w wysokosci 20% wartosci aktywow netto Funduszu,
biorgc pod uwage wszystkie otrzymane zabezpieczenia. W drodze odstepstwa Fundusz moze otrzymac petne
zabezpieczenie w roznych zbywalnych papierach wartosciowych i instrumentach rynku pieni¢znego emitowanych
lub gwarantowanych przez panstwo cztonkowskie UE, jeden lub wigcej lokalnych organdw, panstwo trzecie lub
mig¢dzynarodowg organizacj¢ publiczng, do ktorej nalezy jedno lub wigcej panstw cztonkowskich UE. W takim
przypadku odpowiedni Fundusz powinien otrzymac papiery warto$ciowe z co najmniej sze$ciu roznych emisji, przy
czym papiery wartosciowe z dowolnej pojedynczej emisji nie powinny przekroczy¢ poziomu 30% wartosci aktywow
netto Funduszu.

otrzymane zabezpieczenie powinno méc podlegaé petnej egzekucji przez Fundusz w dowolnym terminie bez
odwotywania si¢ ani zgody kontrahenta;

jezeli nastepuje przeniesienie tytulu wiasnosci, otrzymane zabezpieczenie powinno by¢ utrzymywane przez
Depozytariusza zgodnie z obowigzkami wynikajacymi z Umowy z Depozytariuszem. W przypadku pozostatych
rodzajow porozumien o zabezpieczeniu zabezpieczenie moze by¢ utrzymywane przez zewnetrznego depozytariusza
podlegajacego nadzorowi ostrozno$ciowemu i niepowigzanego z dostawcg zabezpieczenia.

otrzymane zabezpieczenie bedzie miato inwestycyjny rating kredytowy.

Zabezpieczenie podlega wycenie kazdego dnia wyceny przy zastosowaniu dostepnych cen rynkowych zgodnie z wytycznymi
ISDA oraz biorac pod uwage odpowiednie dyskonta ustalone dla kazdej kategorii aktywow w oparciu o polityke dyskonta.
Zabezpieczenie bedzie podlegaé codziennej aktualizacji do poziomu wartosci rynkowej oraz, w zalezno$ci od biezacej
ekspozycji rynkowe;j i salda zabezpieczenia, moze podlega¢ wezwaniu do uzupetnienia depozytu zabezpieczajacego

w przypadku naruszenia odpowiednich wczesniej ustalonych progéw wartosSci.

Nastepujace dyskonta wartosci zabezpieczenia sa stosowane przez Spolke zarzadzajacq z zastrzezeniem, Ze ma ona
prawo do zmiany powyzszych w dowolnym terminie:

Kwalifikowane zabezpieczenie Dyskonto
Srodki pieniezne 100%
Obligacje skarbowe Stanéw Zjednoczonych - 1 rok lub mniej 97%-100%

Obligacje skarbowe Stanéw Zjednoczonych - od 1 roku do 5 lat 95%-100%

Obligacje skarbowe Standw Zjednoczonych - 5 lat lub wigcej 95%-100%

Obligacje skarbowe Stanéw Zjednoczonych - od 5 lat do 10 lat 95%-100%

Obligacje skarbowe Stanéw Zjednoczonych - od 10 lat do 30 lat | 90%-100%

Szczegodtowe informacje na temat obligacji rzadowych Dyskonto

Obligacje rzadowe - mniej niz 1 rok 99%-100%
Obligacje rzadowe - od 1 roku do 2 lat 95%-100%
Obligacje rzadowe - od 2 lat do 5 lat 95%-100%
Obligacje rzadowe - od 5 lat do 10 lat 90%-100%
Obligacje rzadowe - od 10 lat do 20 lat nie dotyczy
Obligacje rzadowe - od 20 lat do 30 lat 85%-100%
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Poziomy dyskonta podlegaja ustaleniu w zaleznosci od kontrahenta i okresleniu w CSA do wytycznych ISDA. Poziomy dyskonta
podlegaja monitorowaniu i uzgadnianiu na biezaco (poprzez systemy zarzadzania zabezpieczeniami), zeby zidentyfikowaé wszelkie
odstepstwa od uzgodnionej obowigzujacej polityki dyskonta. Zastosowanie innych (nieuzgodnionych) pozioméw dyskonta
wplywajacych na wyceng zabezpieczen wymaga porozumienia z odpowiednim kontrahentem. Poziomy dyskonta moga dodatkowo
podlega¢ zmianie ze wzglgdu na zmiang¢ zdolnosci kredytowej danego kontrahenta.

5. DODATKOWE OGRANICZENIA LOKALNE

a) Jesli i dopoki Fundusz Towarzystwa posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci wydane przez Komisje Ustug
Finansowych w Republice Poludniowej Afryki, wowczas zastosowanie majg nastgpujace postanowienia:

(M)

(i)

(1i1)

(iv)

)

(vi)
(vii)

Fundusz moze wylacznie tymczasowo zaciggaé pozyczki do 10% wartosci swoich aktywow netto w celu
zaspokojenia potrzeb zwigzanych ze zleceniami sprzedazy, zawsze zgodnie z limitem kredytowym okre§lonym
w punkcie 2. e) powyzej;

w przypadku Funduszy inwestujacych w kapitatowe lub podobne papiery wartosciowe, 90% takich papieréw
wartosciowych Funduszu bedzie inwestowanych na gietdach papieréw wartoSciowych po uzyskaniu petnego
cztonkostwa w Swiatowej Federacji Gield lub na gietdach papieréw warto$ciowych, w ktorych zarzadzajacy
ztozyt wniosek o cztonkostwo (i ktore speniaja wymogi), miedzy innymi, analizy due diligence ustalone przez
podmiot prowadzacy rejestr;

w przypadku Funduszy inwestujacych w dluzne lub inne dozwolone instrumenty, 90% takich instrumentow
znajdujacych si¢ w posiadaniu Funduszu musi mie¢ rating kredytowy na poziomie inwestycyjnym wg agencji
Standard & Poor’s Moody’s lub Fitch Ratings Limited; natomiast wymienione ponizej Fundusze nie bgda
inwestowac w dluzne papiery wartosciowe o ratingu nie inwestycyjnym:

* Franklin Biotechnology Discovery Fund,

e Franklin U.S. Government Fund;

* Franklin U.S. Opportunities Fund;

¢ Franklin Technology Fund;

» Templeton Emerging Markets Fund;
 Templeton Euroland Fund;

» Templeton European Fund;

» Templeton Global Fund; oraz

» Templeton Global Smaller Companies Fund.

Fundusz moze posiadac tytuty uczestnictwa innych UCITS lub UCI, o ile ich profil ryzyka nie odznacza si¢
znacznie wyzszym ryzykiem od profilu ryzyka innych bazowych papieréw wartosciowych znajdujacych si¢
w posiadaniu Funduszu;

Instrumenty pochodne beda stosowane zgodnie ze wskazanymi powyzej limitami. Niedozwolone sg
lewarowanie, dzwignia finansowa i transakcje na podstawie depozytu zabezpieczajacego. Instrumenty pochodne
nie beda wykorzystywane do lewarowania portfela Funduszu i zawsze bgda wymagac zabezpieczenia. Pozycje
niezabezpieczone nie sg dozwolone;

Fundusz nie bedzie inwestowac w fundusze funduszy ani w fundusze powiazane;

W zakresie, w jakim limit 10% okreslony w pkt. 1. f) (i) nie ma zastosowania do okreslonego Funduszu, nie
wigcej niz 20% aktywow netto takiego Funduszu moze by¢ lokowanych w jednostki pojedynczego UCITS lub
innego UCI, o ktorym mowa w pkt. 1. a) (v);

(viil) Pozyczki gratisowe nie sag dozwolone; oraz

(ix)

Fundusz moze zawiera¢ porozumienia w sprawie pozyczki papieréw wartosciowych pod warunkiem, ze takie
porozumienia opiewajg na nie wigcej niz 50% lacznej wartosci rynkowej jego portfela.

b) Jezeli i dopdki Towarzystwo posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci wydane przez Securities and Futures
Bureau na Tajwanie oraz w odniesieniu do kazdego Funduszu tam zarejestrowanego spetnione sg nastepujace warunki:

(i)

(i)

Iaczne zobowigzania z tytulu instrumentow pochodnych nie moga (bez zgody Securities and Futures Bureau)
nigdy przekroczy¢ 40% aktywow netto odpowiedniego Funduszu i 100% w przypadku ich stosowania dla celow
zabezpieczajacych.

Taczna kwota inwestycji Funduszu w papiery warto§ciowe bedace przedmiotem obrotu na rynku papieréw
wartosciowych w Chinach kontynentalnych nie przekroczy dziesigciu procent (10%) najbardziej woéwczas
aktualnej wartosci aktywow netto Funduszu, chyba ze odpowiedni organ nadzoru ustali inaczej.
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¢)

d)

2)

(iii) taczna kwota inwestycji Funduszu w tajwanskie papiery wartosciowe nie przekroczy pi¢cdziesieciu procent
(50%) wartosci aktywow netto Funduszu lub innego odsetka, jaki moga okresli¢ tajwanskie organy nadzoru.

Jesli 1 dopoki Fundusz Towarzystwa posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci wydane przez Komisj¢ Rynku
Kapitalowego w Turcji, wowczas zastosowanie maja nastgpujace postanowienia:

(1)  Co najmniej 80% portfela Funduszu nalezy zainwestowa¢ w aktywa inne niz instrumenty rynku kapitatowego
wyemitowane przez rezydentow Turcji oraz w tureckie publiczne instrumenty dtuzne; oraz

(i)  Fundusz nie powinien posiada¢ wigcej niz 9% praw glosu lub kapitatu w jakiejkolwiek spotce.

Jezeli 1 dopoki Towarzystwo posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci wydane przez Komisj¢ Papierow
Wartos$ciowych i Kontraktow Terminowych Futures w Hongkongu (SFC) oraz w zakresie kazdego Funduszu dopuszczonego
przez nig tam do obrotu, bedzie podlega¢ wytycznym SFC w nastepujacym zakresie:

- inwestycje wigcej niz 10% aktywow netto Funduszu w chinskie akcje A i chinskie akcje B;

- inwestycje wigcej niz 10% aktywow netto Funduszu w papiery wartosciowe emitowane i/lub gwarantowane przez
jakiegokolwiek pojedynczego emitenta rzadowego (w tym rzad i organy publiczne lub lokalne danego kraju) o ratingu
kredytowym ponizej poziomu inwestycyjnego;

- Taczna ekspozycja (obliczana metoda zobowigzaniowa) wynikajaca z zastosowania finansowych instrumentow
pochodnych przekraczajaca 50% aktywow netto ogotem; oraz

- wszelkie transakcje pozyczki papierow wartosciowych, umowy repo, umowy reverse repo ani inne podobne transakcje
pozagieldowe.

Jezeli 1 dopoki Franklin NextStep Balanced Growth Fund, Franklin NextStep Dynamic Growth Fund oraz Franklin
NextStep Stable Growth Fund posiadaja zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci wydane przez SFC, podlegaja
wytycznym SFC w zakresie uregulowanym ponizej:

- inwestycje wigcej niz 10% aktywow netto facznie w bazowe fundusze, ktore nie maja siedziby w Irlandii,
Luksemburgu lub Wielkiej Brytanii i nie posiadaja zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci wydanego przez SFC;

- inwestycje wigcej niz 10% aktywow netto przedsigbiorstwa UCI inne niz UCITS; oraz

- znaczace inwestycje w finansowe instrumenty pochodne dla celow inwestycyjnych lub w fundusze bazowe
szeroko stosujgce finansowe instrumenty pochodne dla celow inwestycyjnych.

Jezeli i dopoki nastgpujace Fundusze przyjmuja inwestycje zgodnie z wymogami The Central Provident Fund (CPF),
wowczas Wytyczne inwestycyjne CPF wydane przez Central Provident Fund Board of Singapore, z wszelkimi
zmianami, majg charakter obowigzujacy:

1)  Franklin Biotechnology Discovery Fund
2)  Franklin India Fund

3)  Franklin U.S. Opportunities Fund

4)  Templeton Asian Growth Fund

5)  Templeton China Fund

6)  Templeton Emerging Markets Fund

7)  Templeton European Fund

8)  Templeton Global Fund

9)  Templeton Global Balanced Fund

10) Templeton Global Equity Income Fund
11) Templeton Korea Fund

12) Templeton Thailand Fund

Jezeli i dopoki nastgpujace Fundusze przyjmuja inwestycje ze strony przedsigbiorstw ubezpieczeniowych
podlegajacych przepisom niemieckiej ustawy w sprawie nadzoru nad przedsigbiorstwami ubezpieczeniowymi
(Versicherungsaufsichtsgesetz - VAG), Fundusze nie bgda inwestowaé w (i) dtuzne papiery warto$ciowe o ratingu

B minus i ponizej wedtug Standard & Poor’s Corporation i/lub Fitch Ratings Limited lub B3 i ponizej wedlug
Moody’s Investors Service, Inc. (jezeli kiedykolwiek aktywa Funduszu przestaja spelnia¢ niniejszym wymog ratingu
w nastepstwie obnizki ratingu, musza zosta¢ sprzedane, w najlepszym interesie inwestorow, w terminie 6 miesigcy),
jednak jezeli papiery warto§ciowe o obnizonym ratingu reprezentuja ponizej 3% wartosci aktywow ogolem,
wowczas Zarzadzajacy inwestycjami dopuszcza ich utrzymywanie pod warunkiem, ze interesy inwestorow nie sa
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h)

zagrozone (wszelkie papiery wartoSciowe bez ratingu musza zosta¢ przez Zarzadzajacego inwestycjami uznane
za majace porownywalng jakosc¢), (ii) papiery warto$ciowe zabezpieczone na aktywach o ratingu ponizej poziomu

inwestycyjnego:

1)  Franklin Euro Government Bond Fund

2)  Franklin Euro Short Duration Bond Fund

3)  Franklin Euro Short-Term Money Market Fund

4)  Franklin Global Aggregate Bond Fund

5)  Franklin Global Aggregate Investment Grade Bond Fund

Dla zapewnienia kwalifikacji do czg¢$ciowego zwolnienia z podatku funduszy akcyjnych inwestorow bedacych
rezydentami Niemiec, nast¢pujace Fundusze begda inwestowac co najmniej 51% swoich aktywow netto w kapitatowe

papiery wartosciowe, o ktorych mowa w art. 2 par. 8 niemieckiej Ustawy o opodatkowaniu inwestycji w brzmieniu
wynikajacym z wdrozenia niemieckiej Ustawy o reformie zasad opodatkowania inwestycji:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)
11)
12)
13)
14)
15)
16)
17)
18)
19)
20)
21)
22)
23)
24)
25)
26)
27)
28)
29)
30)
31)
32)

Franklin Biotechnology Discovery Fund
Franklin European Dividend Fund

Franklin European Growth Fund

Franklin European Small-Mid Cap Growth Fund
Franklin Global Equity Strategies Fund
Franklin Global Fundamental Strategies Fund
Franklin Global Growth Fund

Franklin Global Listed Infrastructure Fund
Franklin Global Small-Mid Cap Growth Fund
Franklin Gold and Precious Metals Fund
Franklin India Fund

Franklin Japan Fund

Franklin MENA Fund

Franklin Mutual European Fund

Franklin Mutual Global Discovery Fund
Franklin Mutual U.S. Value Fund

Franklin Natural Resources Fund

Franklin Technology Fund

Franklin U.S. Equity Fund

Franklin U.S. Opportunities Fund

Franklin World Perspectives Fund

Templeton Africa Fund

Templeton Asian Growth Fund

Templeton Asian Smaller Companies Fund
Templeton BRIC Fund

Templeton China Fund

Templeton Eastern Europe Fund

Templeton Emerging Markets Fund
Templeton Emerging Markets Smaller Companies Fund
Templeton Euroland Fund

Templeton European Fund

Templeton Frontier Markets Fund
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33) Templeton Global (Euro) Fund (z dniem 5 marca 2018 r. bedzie podlega¢ zmianie nazwy na Templeton Global
Climate Change Fund)

34) Templeton Global Equity Income Fund

35) Templeton Global Fund

36) Templeton Global Smaller Companies Fund
37) Templeton Growth (Euro) Fund

38) Templeton Korea Fund

39) Templeton Latin America Fund

40) Templeton Thailand Fund

i) Dla zapewnienia kwalifikacji do cze¢§ciowego zwolnienia z podatku funduszy zrownowazonych inwestoréw begdacych
rezydentami Niemiec, nast¢pujace Fundusze beda inwestowac co najmniej 25% swoich aktywow netto w kapitatowe
papiery wartosciowe, o ktorych mowa w art. 2 par. 8 niemieckiej Ustawy o opodatkowaniu inwestycji w brzmieniu
wynikajacym z wdrozenia niemieckiej Ustawy o reformie zasad opodatkowania inwestycji:

1)  Franklin Diversified Balanced Fund

2)  Franklin Diversified Dynamic Fund

3)  Franklin European Income Fund

4)  Templeton Emerging Markets Balanced Fund
5)  Templeton Global Balanced Fund

6)  Templeton Global Income Fund

j) Jezeli i dopdki Templeton Global Balanced Fund przyjmuje inwestycje malezyjskich funduszy inwestycyjnych
dopuszczonych do obrotu przez malezyjska Komisj¢ Papierow Wartosciowych jako funduszy powiazanych, Templeton
Global Balanced Fundusz bedzie zazwyczaj inwestowac 65% swoich aktywow netto w akcje i podobne kapitatowe
papiery wartosciowe i 35% swoich aktywow netto w papiery wartosciowe o stalym dochodzie i aktywa ptynne
z dopuszczalnym odchyleniem siggajacym 5% aktywow netto w stosunku do alokacji wskazanej powyze;.

k) Dla zagwarantowania uprawnienia do cze¢sciowego zwolnienia podatkowego przewidzianego w art. 150-0 D, 1 ter
francuskiego Kodeksu Podatkowego w zakresie wynikajacym z wykonania francuskiej ustawy budzetowej na 2014 r.
w przypadku Inwestoréw zamieszkatych we Francji, nastepujace Fundusze bgda inwestowac co najmniej 75% swoich
aktywow netto w kapitalowe papiery wartosciowe:

1)  Franklin European Growth Fund
2)  Franklin European Small-Mid Cap Growth Fund
3)  Franklin U.S. Opportunities Fund

1) Jezeli i dopoki Towarzystwo posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci wydane przez Monetary Authority
of Singapore (MAS) w Singapurze oraz w odniesieniu do kazdego Funduszu zarejestrowanego przez powyzszy organ,
inwestycje w przedsigbiorstwa UCI inne niz UCITS nie moga przekroczy¢ 10% tacznych aktywow netto Funduszu.

ZARZADZANIE RYZYKIEM

Spotka Zarzadzajaca realizuje proces zarzadzania ryzykiem, ktory umozliwia monitorowanie i pomiar w kazdej chwili ryzyka
pozycji Towarzystwa i wptywu takiego ryzyka na ogdlny profil ryzyka kazdego Funduszu. Spétka Zarzadzajaca i Zarzadzajacy
inwestycjami stosuja proces umozliwiajacy doktadng i niezalezng ocen¢ wartosci instrumentéw pochodnych OTC.

Na wniosek Inwestora Spotka Zarzadzajaca dostarczy informacje dodatkowe dotyczace limitéw ilosciowych, ktore stosuja
si¢ do zarzadzania ryzykiem kazdego Funduszu, metod wybranych w tym celu oraz ostatnich zmian poziomu ryzyka i stop
zwrotu z glownych kategorii instrumentow.
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ZALACZNIK C
INFORMACJE DODATKOWE

1. Towarzystwo jest spotka inwestycyjng z ograniczong odpowiedzialnoscia zarejestrowang jako société anonyme zgodnie
z ustawodawstwem Wielkiego Ksiestwa Luksemburga i kwalifikuje si¢ do uznania za société d 'investissement a capital
variable. Towarzystwo zostato zarejestrowane w Luksemburgu dnia 6 listopada 1990 r. na czas nieokreslony. Status zostat
opublikowany w dzienniku urzgdowym Mémorial dnia 2 stycznia 1991 r. Zmiany do Statutu opublikowano w dzienniku
urzedowym Mémorial dnia 25 pazdziernika 1994 r., dnia 4 listopada 1996 r., dnia 22 maja 2000 r., dnia 16 czerwca 2004 r.
oraz dnia 25 marca 2005 r. Towarzystwo jest zarejestrowane w Registre de Commerce et des Sociétés de et a Luxembourg
pod numerem B 35 177. Egzemplarze Statutu wraz z pdzniejszymi zmianami dost¢pne sa do wgladu w Registre de
Commerce et des Sociétés de et a Luxembourg oraz w siedzibie Towarzystwa 1 Spotki Zarzadzajace;.

2. Minimalny kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 1,25 mln EUR lub rownowarto$¢ w dolarach amerykanskich.

3. Towarzystwo moze zosta¢ rozwigzane uchwatg nadzwyczajnego zgromadzenia uczestnikow. Jezeli kapitat Towarzystwa
spadnie ponizej dwoch trzecich kapitalu minimalnego, Zarzad musi przedstawi¢ kwestie rozwigzania Towarzystwa
na walnym zgromadzeniu, na ktérym nie bedzie obowigzywato kworum i na ktérym uchwaty beda zapada¢ zwykla
wickszoscia glosow posiadaczy tytutdéw uczestnictwa reprezentowanych na zgromadzeniu. Jezeli kapitat Towarzystwa
spadnie ponizej jednej czwartej kapitatu minimalnego Zarzad musi przedstawi¢ kwestie rozwigzania Towarzystwa na
walnym zgromadzeniu, na ktéorym nie bgdzie obowigzywato kworum; decyzja o rozwigzaniu moze zapas$¢ na takim
zgromadzeniu glosami posiadaczy tytuldw uczestnictwa posiadajacych jedna czwartg tytuldéw uczestnictwa obecnych
na zgromadzeniu. Jezeli Towarzystwo zostanie rozwigzane, likwidacja zostanie przeprowadzona zgodnie z przepisami
Wielkiego Ksigstwa Luksemburga, ktore okresla kroki, jakie nalezy podja¢ w celu umozliwienia uczestnikom wzigcia
udzialu w wyplacie kwoty likwidacyjnej i w tym celu wymaga ztozeniu na rachunku escrow w Caisse de Consignation
wszelkich kwot, co do ktdrych uczestnicy nie zglosili niezwlocznie roszczen. Kwoty z rachunku escrow, co do ktérych
nie zgtoszono roszczen w przewidzianym przepisami terminie, beda podlega¢ przepadkowi zgodnie z przepisami prawa
Wielkiego Ksigstwa Luksemburga. Kazda kwota przekazana do Caisse de Consignation podlega obciazeniu ,,taxe de
consignation”, a w konsekwencji nie cata poczatkowa kwota moze podlega¢ zwrotowi.

4. Zarzad moze zdecydowac¢ o likwidacji kazdego Funduszu, jezeli aktywa netto takiego Funduszu spadna ponizej 20 min
USD albo jezeli zmiana sytuacji gospodarczej lub politycznej zwigzanej z danym Funduszem uzasadnia taka likwidacje
badz jezeli jest to wymagane interesem zainteresowanych uczestnikow Funduszu. Decyzja o likwidacji musi zostaé
odpowiednio ogtoszona lub zgloszona przez Towarzystwo przed likwidacja i tego rodzaju obwieszczenie i/lub zgloszenie
bedzie zawiera¢ powody oraz opis procesu likwidacji. Jezeli Zarzad nie zdecyduje inaczej w interesie uczestnikow lub dla
zapewnienia rownego traktowania uczestnikow, uczestnicy takiego Funduszu beda mogli nadal wystepowac o sprzedaz
badz zamiang swoich tytutldw uczestnictwa. Aktywa, ktore nie moga by¢ podzielone na rzecz wlasciwych beneficjentéw
po zamknigciu i likwidacji Funduszu zostana zdeponowane w Cuaisse de Consignation i bgda przechowywane na
rzecz beneficjentow. Kazda kwota przekazana do Caisse de Consignation podlega obciazeniu ,taxe de consignation”,

a w konsekwencji nie cata poczatkowa kwota moze podlega¢ zwrotowi.

Zawsze lub gdy Zarzad uzna, ze decyzja powinna podlega¢ przedtozeniu do zatwierdzenia przez uczestnikow, decyzja
o likwidacji Funduszu moze podlega¢ podjeciu podczas zgromadzenia uczestnikow Funduszu przeznaczonego do
likwidacji. Na takim zgromadzeniu Funduszu nie bgdzie obowigzywa¢ wymdg kworum, a decyzja o likwidacji bedzie
mogla zosta¢ zatwierdzona przez Inwestoréw zwykla wigkszoscia oddanych glosow.

Decyzj¢ o potaczeniu Funduszu podejmuje Zarzad, o ile Zarzad nie zdecyduje si¢ przedtozy¢ decyzji o potaczeniu pod
obrady zgromadzenia Inwestorow danego Funduszu. Na takim zgromadzeniu nie jest wymagana obecnos¢ kworum,
a decyzje sa podejmowane zwykta wigkszoscig oddanych glosow.

W przypadku potaczenia jednego lub wickszej liczby Funduszy, w wyniku ktorego Towarzystwo przestaje istniec,
decyzja o polaczeniu powinna zosta¢ podjeta na zgromadzeniu Inwestorow, na ktorym brak wymogu kworum i ktore
podejmuje decyzj¢ zwykla wickszoscia oddanych gloséw. Ponadto znajdowac bedg wowczas zastosowanie przepisy

o polaczeniach UCITS zawarte w Ustawie z dnia 17 grudnia 2010 r. oraz we wszelkich przepisach wykonawczych do niej
(w szczegblnosci w odniesieniu do zawiadomienia Inwestoréw).

W okoliczno$ciach opisanych powyzej w pierwszym akapicie punktu 4 Zarzad moze takze podja¢ decyzj¢ o reorganizacji
Funduszu poprzez jego podzial na dwa lub wicksza liczbg odrebnych Funduszy. W zakresie wymaganym przepisami
prawa luksemburskiego, taka decyzja wymaga odpowiednio ogloszenia badz zgloszenia, a ponadto stosowne ogloszenie
badz zgloszenie bedzie zawiera¢ informacje o Funduszach powstatych w wyniku reorganizacji.

Zapisy poprzedniego akapitu znajduja rowniez zastosowanie do podziatu tytuléw uczestnictwa kazdej klasy.

W okolicznosciach wskazanych powyzej w pierwszym akapicie Zarzad moze tez, za zgoda organu nadzoru (jezeli jest
wymagana) postanowi¢ o konsolidacji badz podziale wszelkich klas tytulow uczestnictwa Funduszu. W zakresie wymaganym
przepisami prawa luksemburskiego, taka decyzja wymaga odpowiednio ogloszenia badz zgloszenia, a ponadto stosowne
ogloszenie i/lub zgloszenie bedzie zawiera¢ informacje dotyczace proponowanego podziatu lub konsolidacji. Zarzad moze
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rowniez postanowic¢ o przedtozeniu kwestii konsolidacji lub podziatu klasy tytutéw uczestnictwa pod obrady zgromadzenia
posiadaczy tytutéw uczestnictwa takiej klasy. Na takim zgromadzeniu nie jest wymagana obecno$¢ kworum, a decyzje sa
podejmowane zwykla wigkszoscig oddanych glosow.

5. Z zasady Spolka Zarzadzajaca stara si¢ wykonywac prawa glosu, ktore moga jej przystugiwaé w zwiazku z inwestycjami
Towarzystwa w zbywalne papiery wartosciowe. W tym zakresie Spotka zarzadzajaca przekazala uprawnienie do
glosowania przez pelnomocnika z papieréw warto§ciowych utrzymywanych przez Towarzystwo Zarzadzajacym
inwestycjami i Wspotzarzadzajacym inwestycjami odpowiedniego Funduszu, ktorymi moga by¢ podmioty Franklin
Templeton Investments. Dokumentacja gtosowania przez pelnomocnika jest dostgpna bezptatnie i na zyczenie w siedzibie
Towarzystwa i Spotki Zarzadzajace;j.

ZALACZNIK D
USTALANIE WARTOSCI AKTYWOW NETTO TYTULOW UCZESTNICTWA

OBLICZANIE WARTOSCI AKTYWOW NETTO

Wartos¢ aktywow netto (,, WAN”) na tytul uczestnictwa kazdej klasy tytutéw uczestnictwa kazdego Funduszu bedzie
wyrazona w walucie tego Funduszu lub stosownej klasy jako suma przypadajaca na tytul uczestnictwa i bedzie ustalana na
dany dzien wyceny poprzez podzielenie aktywow netto Towarzystwa odpowiadajacych kazdej klasie tytutdéw uczestnictwa
w kazdym Funduszu, to jest warto$ci aktywoéw Towarzystwa odpowiadajacych takiemu Funduszowi, pomniejszonej

0 zobowigzania przypisane do takiego Funduszu, przez liczbg¢ tytutdéw uczestnictwa Funduszu znajdujacych si¢ w obrocie
bedzie zaokraglona w dot lub w gore do dwoch miejsc po przecinku, zgodnie z decyzjg Zarzadu.

WYCENA
Aktywa Towarzystwa beda obejmowac:

(a) catos¢ srodkow pienieznych w kasie 1 na depozytach, wraz z narostymi od nich odsetkami;

(b) wszystkie weksle, instrumenty na zadanie oraz naleznos$ci (wraz z wptywami z papieréw wartosciowych sprzedanych
lecz niedostarczonych);

(c) wszystkie obligacje, weksle terminowe, tytuly uczestnictwa, akcje, akcje uprzywilejowane, prawa subskrypcji, warranty,
opcje i inne instrumenty pochodne, tytuly lub jednostki uczestnictwa przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania oraz
inne instrumenty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe nabyte lub objete przez Towarzystwo;

(d) wszystkie akcje, dywidendy z akcji, dywidendy pieni¢zne i wyptaty pieni¢zne nalezne Towarzystwu oraz w zakresie
znanym Towarzystwu (z tym, ze Towarzystwo moze wprowadzi¢ korekty zwigzane z wahaniami wartosci rynkowe;j
papierow wartosciowych podczas wyceny bez dywidendy, bez praw poboru i w podobnych sytuacjach);

(e) wszystkie odsetki naroste od wszelkich oprocentowanych papieréw wartosciowych bedacych w posiadaniu Towarzystwa,
chyba ze takie odsetki sa zawarte 1 odzwierciedlone w warto$ci kapitatu takiego papieru wartosciowego;

(f) koszty zalozycielskie Towarzystwa w takim stopniu, w jakim nie zostaly one odpisane; oraz

(g) wszystkie inne aktywa, wszelkiego rodzaju i natury, w tym rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne.
Zobowigzania obejmuja tacznie:

(a) wszystkie kredyty, weksle i zobowigzania z tytutu dostaw i ushug;

(b) wszystkie naroste lub platne koszty administracyjne (w tym optaty za zarzadzanie inwestycjami i/lub doradztwo
inwestycyjne, optaty dla depozytariusza i agentow ds. obstugi);

(c) wszystkie znane zobowigzania, obecne i przyszte, w tym wszystkie zapadalne zobowigzania umowne do wypfaty
srodkow pienigznych lub mienia wraz z kwotami niewyplaconych dywidend zadeklarowanych przez Towarzystwo, jezeli
dzien wyceny przypada na dzien zarejestrowania osoby uprawnionej do takich dywidend Iub pdzniej;

(d) odpowiednie rezerwy na przyszte podatki naliczane od kapitatu i dochodu do dnia wyceny, zgodnie z ustaleniami
poczynionymi przez Towarzystwo, a takze inne rezerwy, jezeli sa potrzebne, przyjete i zatwierdzone przez Zarzad,
pokrywajace migdzy innymi zobowiazania z tytutu kosztow likwidacji; oraz

(e) wszystkie inne zobowigzania Towarzystwa, wszelkiego rodzaju i natury, z wyjatkiem zobowigzan reprezentowanych przez
tytuly uczestnictwa Towarzystwa. Ustalajac kwotg takich zobowigzan, Towarzystwo wezmie pod uwage wszelkie odpowiednie
koszty ptatne przez Towarzystwo, w tym koszty zatozycielskie, oplaty i koszty prowadzenia rachunkéw, wynagrodzenie ptatne na
rzecz Spotki Zarzadzajacej za realizacje roznorodnych ustug, jak rowniez na rzecz Zarzadzajacych inwestycjami i/lub doradcow
inwestycyjnych, Depozytariusza i lokalnych Agentow platniczych oraz statych przedstawicieli w oficjalnych miejscach rejestracji
i innych przedstawicieli zatrudnionych przez Towarzystwo, wynagrodzenie za ustugi prawnikow i biegtych rewidentow, sktadki
ubezpieczeniowe, koszty druku, sprawozdawczosci i publikacji, w tym koszty przygotowywania i drukowania prospektow
informacyjnych, dokumentéw KIID, oko6lnikow wyjasniajacych badz o§wiadczen rejestracyjnych, podatki lub optaty rzadowe
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i wszelkie inne koszty dziatalnosci, w tym koszty nabywania i zbywania aktywow, odsetki, optaty bankowe i brokerskie, oplaty
pocztowe, telefoniczne i faksowe. Towarzystwo moze szacowa¢ koszty administracyjne i inne ponoszone regularnie oraz
powtarzajace si¢ dla okresow rocznych i innych z gory i moze dolicza¢ je w odpowiednich proporcjach dla kazdego takiego okresu.

Walutowe transakcje zabezpieczajace moga by¢ stosowane w przypadku zabezpieczonych klas tytutdw uczestnictwa. Jako
takie, koszty i zwigzane z tym zobowiazania i/lub korzysci z takich transakcji zabezpieczajacych przeznaczone sa tylko dla
tej klasy. W zwigzku z tym takie koszty i zwigzane z nimi zobowigzania i/lub korzysci beda odzwierciedlone w wartosci
aktywow netto na tytul uczestnictwa dla kazdej takiej zabezpieczonej klasy tytutdéw uczestnictwa. Ekspozycje walutowe
aktywow danego Funduszu nie zostang przypisane oddzielnym klasom. Zabezpieczajacych transakcji walutowych nie
bedzie stosowac si¢ do celow spekulacyjnych. Okresowe raporty Towarzystwa beda zawiera¢ informacje, w jaki sposob
wykorzystano transakcje zabezpieczajace.

Podczas ustalania wartosci aktywow netto Towarzystwo, Spotka Zarzadzajaca wycenia srodki pieni¢zne i naleznosci
wedtug ich wartosci sprzedazy oraz ksigguje odsetki jako naliczone i dywidendy w dniu po wyptacie dywidend. Spotka
Zarzadzajaca na ogot korzysta z dwoch niezaleznych ushug wyceny podczas ustalania biezacej wartosci rynkowej kazdego
papieru wartosciowego. Jezeli notowania rynkowe sa dostgpne dla papieréw wartosciowych wechodzacych w sktad portfela,
notowanych lub bedacych przedmiotem obrotu na gietdzie papierow wartosciowych, Spotka Zarzadzajaca wyceni takie
papiery wartosciowe wedhug ich ostatniej dostepnej ceny obowigzujacej na danej gietdzie (odpowiednio ostatnia notowana
cena sprzedazy lub oficjalna cena zamknigcia) lub w przypadku braku sprzedazy w zakresie ostatnich kursow kupna

i sprzedazy. Papiery wartoSciowe bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym beda wyceniane w sposoéb mozliwie
podobny do wyceny papierow wartosciowych notowanych na gietdach papieréw wartosciowych.

Spotka Zarzadzajaca wycenia pozagietdowe papiery warto§ciowe wchodzace w sktad portfela nabyte przez okreslony
Fundusz zgodnie z ograniczeniami inwestycyjnymi okreslonymi w Zataczniku B powyzej w zakresie ostatnich kursow
kupna i sprzedazy. Jezeli papiery warto$§ciowe wchodzace w skiad portfela sa przedmiotem obrotu zaréwno na rynku
pozagietdowym, jak i na gietdzie papierow wartosciowych, Spotka Zarzadzajaca wycenia je wedtug najszerszego

i najbardziej reprezentatywnego rynku, zgodnie z ustaleniami Zarzadu.

Na ogot kazdego dnia obroét obligacjami przedsigbiorstw, rzadowymi papierami warto$ciowymi lub instrumentami rynku
pienigznego dobiega konca o réznych godzinach przed zamknieciem gietdy nowojorskiej. Wartos¢ takich papierow
warto$ciowych stosowana do obliczenia wartosci aktywow netto jest ustalana wedlug warto$ci obowigzujacej o takiej
godzinie. Od czasu do czasu, migdzy godzina, o ktorej ustalana jest warto$¢ takich papieréw warto§ciowych, a godzing
zamknigcia gietdy nowojorskiej moga wystapic¢ zdarzenia majace wptyw na ich wartos¢, co nie zostanie odzwierciedlone
w obliczeniach warto$ci aktywow netto. W zakresie monitorowania zdarzen majacych istotny wptyw na warto$¢ takich
papieréw wartosciowych w tym okresie Spotka Zarzadzajaca polega na zewngtrznym dostawcy informacji cenowych.

W przypadku wystapienia takiego zdarzenia zewngtrzny dostawca przekaze Spotce Zarzadzajacej skorygowane wartosci.

Warto$¢ papierow wartosciowych nienotowanych i niebgdacych przedmiotem obrotu na gietdach papierach warto$ciowych
ani na rynkach regulowanych oraz warto$¢ papierow wartoSciowych, ktore s notowane i sa przedmiotem obrotu na takich
gietdach, lecz ktorych cena nie jest dostepna lub nie odzwierciedla godziwej ceny rynkowej takiego papieru wartosciowego,
bedzie ustalona przez Zarzad lub pod jego nadzorem. Krétkoterminowe zbywalne papiery dtuzne oraz instrumenty rynku
pienieznego niebedace przedmiotem uregulowanego obrotu gieldowego wycenia si¢ zwykle wedlug zamortyzowanego kosztu.

Poniewaz zgodnie z ograniczeniami inwestycyjnymi okreslonymi w Zalaczniku B powyzej, Towarzystwo moze inwestowac
w papiery warto§ciowe, ktore podlegaja ograniczeniom, nie s3 notowane na gietdzie papierow warto§ciowych, rzadko
stanowig przedmiot obrotu, stanowig przedmiot obrotu w bardzo ograniczonym wolumenie lub ktore sag wzglednie
nieptynne, istnieje mozliwo$¢ wystapienia réoznicy pomiedzy ostatnimi dostepnymi cenami rynkowymi jednej lub wigkszej
liczby takich papieréw wartoSciowych a ostatnimi wskaznikami warto$ci rynkowych dla takich papieréw wartosciowych.
Spotka Zarzadzajaca stosuje procedury do okreslania warto$ci godziwej poszczegdlnych papieréw warto§ciowych

i innych aktywow, dla ktorych ceny rynkowe nie sa jeszcze dostepne (np. okreslone papiery wartosciowe podlegajace
ograniczeniom lub nienotowane, a takze papiery wartosciowe w ramach emisji prywatnych) lub w przypadku ktorych nie
mozna ustali¢ wiarygodnej ceny (np. w przypadku zawieszenia lub wstrzymania obrotu, ograniczen zmian cen ustalonych
przez okreslone rynki zagraniczne oraz papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu w ograniczonym zakresie

lub stosunkowo trudnych do zbycia). Niektore metody wyceny takich papierow warto§ciowych moga obejmowac:

analiz¢ fundamentalng (krotnos$¢ dochodu itp.), wyceng macierzowa, rabaty (dyskonta) od cen rynkowych podobnych
papierow wartosciowych lub rabaty (dyskonta) zastosowane w zwiazku z charakterem albo okresem trwania ograniczen

w zakresie zbycia papierow wartosciowych.

Zastosowanie procedur ustalenia wartosci godziwej sktada si¢ na okreslenie wartosci w dobrej wierze na podstawie
szczegdtowo zastosowanych procedur. Nie mozna zagwarantowaé, ze Towarzystwo mogtoby uzyska¢ wartos¢ godziwa
ustalong dla papieru wartosciowego, jezeli byloby w stanie sprzeda¢ dany papier warto§ciowy w momencie, w ktorym Spotka
Zarzadzajaca okresla wartos¢ aktywow netto na tytul uczestnictwa.

Obrét papierami wartosciowymi na zagranicznych gieldach papieréw wartosciowych oraz na rynkach pozagieldowych, takich
jak te w Europie i Azji, moze zwykle konczy¢ si¢ na dlugo przed zamknieciem gietdy nowojorskiej kazdego dnia, w ktorym
gietda nowojorska ma sesje. Obrot papierami wartosciowymi ogolnie w catej Europie i na Dalekim Wschodzie, albo

w konkretnym kraju czy krajach, moze nie odbywac¢ si¢ kazdego dnia wyceny. Ponadto obrét moze odbywac si¢ na roznych
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rynkach zagranicznych w dni, ktore nie sag dniem wyceny i w dni, w ktorych nie jest obliczana warto$¢ aktywow netto
Funduszu. Tym samym, obliczenie wartosci aktywow netto tytutdéw uczestnictwa nie odbywa si¢ jednocze$nie z ustalaniem
ceny wielu papieréw wartosciowych uwzglednianych w takich obliczeniach i jezeli maja miejsce zdarzenia majace istotny
wplyw na warto$¢ tych zagranicznych papieréw wartosciowych, bedzie ona obliczona jako warto$¢ godziwa ustalona

1 zatwierdzona w dobrej wierze przez Spotke zarzadzajaca lub pod jej nadzorem.

KOREKTA WEDLUG JEDNOLITEGO KURSU DNIA

Wartos$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa Funduszu moze zosta¢ zredukowana ze wzgledu na fakt, ze inwestorzy
nabywaja, sprzedaja i/lub zamieniaja tytuly uczestnictwa w ramach Funduszu po cenie, ktora nie odzwierciedla kosztow
transakcji whasciwych dla portfela tego Funduszu, jakie przeprowadzil Zarzadzajacy inwestycjami, aby dostosowac go do
wplywow i rozchoddéw pienigznych.

Aby przeciwdziala¢ tej tendencji do rozwadniania wartosci aktywow i zabezpieczy¢ interes uczestnikow, Towarzystwo moze
zastosowa¢ mechanizm tzw. ,.korekty wg jednolitego kursu dnia” w ramach procedury wyceny.

Jesli w dowolnym dniu wyceny taczna warto$¢ netto transakcji tytutami uczestnictwa inwestora/-0w przekroczy zatozony
limit (ktéry moze wynosi¢ zero lub by¢ zblizony do zera) ustalany okresowo przez Zarzad jako procentowa wielkos¢
aktywow netto Funduszu w oparciu o obiektywne kryteria, warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa moze zostaé
skorygowana w gore lub w dot, aby zrekompensowaé odpowiednio koszty zwigzane z wptywami netto i rozchodami netto.
Towarzystwo ustali poziom wptywow i rozchodoéw netto na podstawie najnowszych informacji dostgpnych w momencie
kalkulacji warto$ci aktywow netto.

Inwestorzy musza pamigtac, ze zmiennos¢ wartosci aktywow netto Funduszu moze nie odzwierciedla¢ whasciwych wynikow
Funduszu w nastgpstwie zastosowania metody ,,korekty wg jednolitego kursu dnia”. Efektem tej korekty jest zazwyczaj
zwigkszenie wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa przy wigkszych wptywach netto do Funduszu i zmniejszenie wartosci
aktywow netto na tytut uczestnictwa, kiedy maja miejsce rozchody netto z Funduszu. Warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa
dla kazdej klasy tytutdw uczestnictwa begdzie skalkulowana osobno, ale wszelkie zastosowane wyréwnania bgdg dotyczy¢ -
procentowo - w identycznym stopniu warto$ci aktywow netto na tytut uczestnictwa kazdej klasy tytutldw uczestnictwa Funduszu.

Chociaz ta korekta jest zwigzana z wptywami i rozchodami netto $srodkow pienigznych z Funduszu, nie ma mozliwosci, aby
doktadnie przewidzie¢, czy w jakim§ momencie w przysztosci dojdzie do rozwodnienia. W zwigzku z tym nie mozna rowniez
doktadnie przewidzie¢, jak czesto Towarzystwo bedzie musiato przeprowadzaé takie korekty.

Mechanizm ,.korekty wg jednolitego kursu dnia” moze by¢ stosowany dla wszystkich Funduszy Towarzystwa. Towarzystwo
bedzie okresowo zerowaé zakres korekty cen, biorac pod uwagg przyblizong warto$¢ biezacych transakeji innych kosztow. Zakres
takiej korekty bedzie rozny dla roznych Funduszy i nie przekroczy 2% pierwotnej wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa.

Informacje o korekcie wyceny udostgpnia na stosowny wniosek Spotka Zarzadzajaca w swej siedzibie.

ZAWIESZENIE OBLICZANIA WARTOSCI AKTYWOW NETTO

1. Towarzystwo moze zawiesi¢ obliczanie warto$ci aktywow netto tytutdéw uczestnictwa dowolnego Funduszu oraz zakup,
sprzedaz i zamiang tytutow uczestnictwa takiego Funduszu:

(a) glowna gietda papieréw warto$ciowych badz rynki, na ktérych znaczna cze$¢ inwestycji Towarzystwa przypisanych
do takiej klasy tytutéw uczestnictwa jest notowana, pozostaje zamknieta lub kiedy obroty gieldy sa ograniczone czy
tez zawieszone;

(b) gdy majg miejsce zdarzenia natury wyjatkowej, w wyniku ktérych zbywanie badz wycena aktywow bedacych
wlasnoscig Towarzystwa przypisanych do takiej klasy tytutéw uczestnictwa bylyby niewykonalne; lub

(c) gdy wystepuja zakldcenia srodkow komunikacji stosowanych zwykle do ustalania ceny lub wartosci inwestycji
konkretnej klasy tytutéw uczestnictwa badz tez aktualnej ceny lub wartosci na danej gietdzie papierow
wartosciowych lub rynku; lub

(d) w kazdym okresie, gdy Towarzystwo nie jest w stanie przekaza¢ srodkow na platnosci nalezne w zwigzku ze
sprzedazg tytutdéw uczestnictwa oraz w kazdym okresie, kiedy przelew Funduszy w zwiazku ze spieni¢zeniem
lub nabywaniem instrumentéw inwestycyjnych lub ptatnosci naleznych w zwigzku ze sprzedaza takich tytutow
uczestnictwa nie moze by¢, w opinii Zarzadu, wykonany po zwyktych kursach walutowych; lub

(e) w kazdym okresie, kiedy nie mozna doktadnie ustali¢ warto$ci aktywow netto tytuldw uczestnictwa dowolnej klasy
Towarzystwa; lub

(f) w kazdym okresie, gdy w opinii Zarzagdu wystepuja okolicznosci nadzwyczajne, w ktorych niemozliwe lub
niesprawiedliwe wobec Inwestoréw byloby kontynuowanie obrotu tytutami uczestnictwa jakiegokolwiek Funduszu
badz okolicznosci, w ktorych kontynuacja obrotu mogtaby skutkowaé poniesieniem przez Inwestorow badz Fundusz
zobowigzan podatkowych lub innych szkdd materialnych lub innych niedogodnosci, ktérych Inwestorzy lub
Fundusz mogliby w przeciwnym wypadku unikng¢; lub
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(g) jezeli Towarzystwo lub Fundusz znajduje si¢ w stanie likwidacji lub moze jej podlega¢ w dniu lub po dniu przyjecia
takiej decyzji przez Zarzad lub dokonaniu powiadomienia uczestnikoéw o walnym zgromadzeniu, na ktérym
proponuje si¢ przyjecie uchwaly o likwidacji Towarzystwa lub Funduszu; lub

(h) w przypadku potaczenia, jezeli Zarzad uzna to za uzasadnione dla ochrony uczestnikow; lub

(1) w przypadku zawieszenia obliczania warto$ci aktywdw netto jednego lub wiecej bazowych funduszy
inwestycyjnych, w ktére Fundusz inwestuje znaczaca czgs¢ aktywow.

2. Kazde takie zawieszenie zostanie ogloszone przez Towarzystwo, ktore powiadomi o nim uczestnikow wystepujacych
do Towarzystwa o sprzedaz badz zamiane tytutéw uczestnictwa w czasie, gdy zloza oni nicodwotalne pisemne zlecenia
sprzedazy badz zamiany.

ALOKACJA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN
Zarzad ustanowi zbiorcza pulg aktywow dla tytutdéw uczestnictwa kazdego Funduszu w nastepujacy sposob:

1. (a) srodki ze zbycia tytutdéw uczestnictwa kazdej klasy kazdego Funduszu beda zaksiggowane przez Towarzystwo do
zbiorczej puli aktywow ustanowionej dla tego Funduszu; zostang do niej zaksiggowane takze aktywa, zobowiazania,
dochody i1 wydatki przypisane do tego Funduszu;

(b) jezeli takie aktywa pochodza z innych aktywow, takie aktywa pochodne zostang zaksiegowane przez Towarzystwo
w tej samej puli zbiorczej, co aktywa, od ktérych pochodza i w przypadku kazdej aktualizacji wyceny danych
aktywow zwigkszenie lub zmniejszenie warto$ci bedzie zaksiegowane w stosownej puli zbiorczej;

(c) jezeli Towarzystwo zaciaga zobowigzanie zwigzane z dowolnymi aktywami danej puli zbiorczej lub z dowolng
czynnoscig podjeta w zwigzku z aktywami danej puli zbiorczej, takie zobowigzanie zostanie zaksiggowane do danej
puli zbiorczej;

(d) w przypadku, gdy danych aktywow lub zobowigzan Towarzystwa nie mozna przypisa¢ do okreslonej puli
zbiorczej, takie aktywa lub zobowiazania beda podzielone rowno pomiedzy wszystkie pule zbiorcze, lub jezeli
bedzie to uzasadnione ich kwotami, beda podzielone pomiedzy pulami proporcjonalnie do wartosci aktywow netto
danej puli zbiorczej;

(e) po dniu zarejestrowania osoby uprawnionej do dywidend od tytutéw uczestnictwa w kazdej klasie kazdego Funduszu,
warto$¢ netto tytutlow uczestnictwa takiego Funduszu bedzie zmniejszona o kwote takich ogloszonych dywidend.

2. Jezeli w jakimkolwiek Funduszu utworzono dwie lub wigcej klasy tytutow uczestnictwa, reguty podziatu podane
powyzej stosuja si¢ odpowiednio do takich klas.

3. Do celow obliczenia warto$ci aktywow netto, wyceny i alokacji jak wyzej, tytuly uczestnictwa Towarzystwa, ktore majg
by¢ umorzone, beda traktowane jako istniejgce i brane pod uwage do czasu bezposrednio po zakonczeniu sesji gietdy
w dniu wyceny, a niekiedy tez az do momentu wplynigcia za nie oplaty, i tym samym beda uznawane za zobowigzania
Towarzystwa; wszystkie inwestycje, salda pieniezne i inne aktywa Towarzystwa wyrazone w walutach innych niz waluta
danego Funduszu bgda wycenione po uwzglednieniu rynkowego kursu walutowego obowigzujacego w dniu i godzinie
ustalania warto$ci aktywow netto tytulow uczestnictwa; o ile jest to praktycznie wykonalne w kazdym dniu wyceny beda
wziete pod uwage wszelkie nabycia i zbycia papieréw wartosciowych dokonane przez Towarzystwo w takim dniu wyceny.
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ZALACZNIK E

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS OPLATY [ KOSZTY

1. OPLATA ZA NABYCIE | CDSC

Oplata za nabycie
Klasa tytutéw uczestnictwa Klasy: A, AX, W, Z Klasy: C, F, G Klasy: AS, N Klasy: S Klasy: I, X, Y
Kategoria inwestorow !qdyW|du§Iny !qdyW|du§Iny !qdyW|dugIny, lIr_1dywdu_aIny, Instytucjonalny

i instytucjonalny i instytucjonalny i instytucjonalny i instytucjonalny

Fundusze akcji, fundusze
zrownowazone, fundusze Do 5,75%* Patrlz. tgbela CDSC Do 3,00% Brak Brak
alternatywne i fundusze multi-asset Ponize]
Fundusze statego dochodu Do 5,00% E;t]:zietjabela CDSC Do 3,00% Brak Brak
!’unduszg rezerw ptynnosciowych Do 1,50% Patrlz. tgbela CDSC Do 3,00% Brak Brak
i rynku pienigznego ponizej

* z wyjatkiem Franklin Diversified Conservative Fund, w ktérym obowigzuje optata za nabycie w wysoko$ci do 5,00%.

CDSC

Kwote CDSC oblicza si¢ przez pomnozenie stawek procentowych podanych w ponizszej tabeli przez warto$¢ aktywdw netto
odpowiednio kupowanych tytuléw uczestnictwa lub sprzedawanych tytuléw uczestnictwa.

CDSC dla tytutdw uczestnictwa
klasy A oraz klasy AX dla
inwestycji kwalifikowanych
w wysokosci 1 min USD CDSC dla tytutow CDSC dla tytutow
lub wigkszej CDSC dla tytutéw uczestnictwa klasy B | uczestnictwa klasy C uczestnictwa klasy F i G
Czas od zakupu | Procent Czas od zakupu Procent SaZI?SpTJd Procent Czas od zakupu Procent
Mniej niz rok 4% Mniej niz rok 3%
Mniej niz 18 . Mniej niz : -
o Do 1% 0Od jednego roku do 0 L 1% Od jednego roku do mniej | ,,
miesigcy mniej niz dwoch lat ¥k 12 miesigcy niz dwoch lat i
0d 2 lat do mniej niz 3 lat | 2% 0d 2 lat do mniej niz 1%
o 0d 12 3 latmas inferior a 3 anos
Od 18 miesiecy o — . o
WZwy2 0% 0Od 3 lat do mniej niz 4 lat | 1% miesiecy 0% .
. WZWyZ 0d 3 lat wzwyz 0%
0d 4 lat wzwyz 0%

2. OPLATY ZA ZARZADZANIE INWESTYCJAMI (ROCZNIE)

Poniewaz tytuly uczestnictwa klasy X i klasy Y majg na celu m.in. zastosowanie alternatywnej struktury optat, w ktorej
inwestor jest klientem Franklin Templeton Investments i ponosi optaty administracyjne bezposrednio na rzecz Franklin
Templeton Investments, zadne oplaty za zarzadzanie nie bedg nalezne w odniesieniu do tytutéw uczestnictwa klasy X i klasy
Y z aktywow netto danego Funduszu.

Oplaty za zarzadzanie obowigzujace dla nastgpujacych klas tytulow uczestnictwa:

Nazwa Funduszu A, AS, Alj(l,a;),, C,F,G, Klasa | Klasa S Klasa W
N, Z
Franklin Asia Credit Fund 0,75% 0,55% nie dotyczy 0,55%
Franklin Biotechnology Discovery Fund 1,00% 0,70% nie dotyczy 0,70%
Franklin Brazil Opportunities Fund 1,00% 0,70% nie dotyczy 0,70%
Franklin Diversified Balanced Fund 0,85% 0,55% do 0,55% 0,55%
Franklin Diversified Conservative Fund 0,80% 0,50% do 0,55% 0,50%
Franklin Diversified Dynamic Fund 0,90% 0,60% do 0,55% 0,60%
Franklin Euro Government Bond Fund 0,50% 0,35% nie dotyczy 0,35%
Franklin Euro High Yield Fund 0,80% 0,60% nie dotyczy 0,60%
Franklin Euro Short Duration Bond Fund 0,45% 0,30% nie dotyczy 0,30%
Franklin Euro Short-Term Money Market Fund 0,25% 0,20% nie dotyczy 0,20%
Franklin European Corporate Bond Fund 0,65% 0,40% nie dotyczy 0,40%
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Klasy

Nazwa Funduszu A AS, AX,B,C,F, G, Klasa | Klasa S Klasa W
N, Z

Franklin European Dividend Fund 1,00% 0,70% nie dotyczy 0,70%
Franklin European Growth Fund 1,00% 0,70% nie dotyczy 0,70%
Franklin European Income Fund 0,85% 0,60% nie dotyczy 0,60%
Franklin European Small-Mid Cap Growth Fund 1,00% 0,70% nie dotyczy 0,70%
Franklin European Total Return Fund 0,75% 0,55% nie dotyczy 0,55%
Franklin Flexible Alpha Bond Fund 0,75% 0,55% nie dotyczy 0,55%
Franklin GCC Bond Fund 0,75% 0,55% nie dotyczy 0,55%
Franklin Global Aggregate Bond Fund 0,65% 0,40% nie dotyczy 0,40%
Franklin Global Aggregate Investment Grade Bond Fund 0,65% 0,40% nie dotyczy 0,40%
Franklin Global Convertible Securities Fund 0,75% 0,60% nie dotyczy 0,60%
Franklin Global Equity Strategies Fund 1,25% 0,70% nie dotyczy 0,70%
Franklin Global Fundamental Strategies Fund 1,00% 0,70% nie dotyczy 0,70%
Franklin Global Growth Fund 1,00% 0,70% nie dotyczy 0,70%
Franklin Global Listed Infrastructure Fund 1,00% 0,70% nie dotyczy 0,70%
Franklin Global Multi-Asset Income Fund 0,85% 0,60% nie dotyczy 0,60%
Franklin Global Real Estate Fund 1,00% 0,70% nie dotyczy 0,70%
Franklin Global Small-Mid Cap Growth Fund 1,00% 0,70% nie dotyczy 0,70%
Franklin Gold and Precious Metals Fund 1,00% 0,70% nie dotyczy 0,70%
Franklin High Yield Fund 0,80% 0,60% nie dotyczy 0,60%
Franklin Income Fund 0,85% 0,60% nie dotyczy 0,60%
Franklin India Fund 1,00% 0,70% do 0,70% 0,70%
Franklin Japan Fund 1,00% 0,70% nie dotyczy 0,70%
Franklin K2 Alternative Strategies Fund 2,05% 1,75% do 1,70% 1,75%
Franklin K2 Global Macro Opportunities Fund 2,05% 1,75% nie dotyczy 1,75%
Franklin K2 Long Short Credit Fund 2,05% 1,75% nie dotyczy 1,75%
Franklin MENA Fund 1,50% 1,05% nie dotyczy 1,05%
Franklin Mutual European Fund 1,00% 0,70% nie dotyczy 0,70%
Franklin Mutual Global Discovery Fund 1,00% 0,70% nie dotyczy 0,70%
Franklin Mutual U.S. Value Fund 1,00% 0,70% nie dotyczy 0,70%
Franklin Natural Resources Fund 1,00% 0,70% nie dotyczy 0,70%
Franklin NextStep Balanced Growth Fund 0,85% nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
Franklin NextStep Conservative Fund 0,80% nie dotyczy nie dotyczy 0,60%
Franklin NextStep Dynamic Growth Fund 0,85% nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
Franklin NextStep Growth Fund 1,00% nie dotyczy nie dotyczy 0,70%
Franklin NextStep Moderate Fund 0,95% nie dotyczy nie dotyczy 0,65%
Franklin NextStep Stable Growth Fund 0,80% nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
Franklin Strategic Income Fund 0,75% 0,55% nie dotyczy 0,55%
Franklin Technology Fund 1,00% 0,70% nie dotyczy 0,70%
Franklin U.S. Dollar Liquid Reserve Fund 0,30% 0,20% nie dotyczy 0,20%
Franklin U.S. Equity Fund 1,00% 0,70% nie dotyczy 0,70%
Franklin U.S. Government Fund 0,65% 0,40% nie dotyczy 0,40%
Franklin U.S. Low Duration Fund 0,65% 0,40% nie dotyczy 0,40%
Franklin U.S. Opportunities Fund 1,00% 0,70% Do 0,60% 0,70%
Franklin World Perspectives Fund 1,00% 0,70% nie dotyczy 0,70%
Templeton Africa Fund 1,60% 1,10% nie dotyczy 1,10%
Templeton Asian Bond Fund 0,75% 0,55% do 0,55% 0,55%
Templeton Asian Growth Fund 1,35% 0,90% nie dotyczy 0,90%
Templeton Asian Smaller Companies Fund 1,35% 0,90% nie dotyczy 0,90%
Templeton BRIC Fund 1,60% 1,10% nie dotyczy 1,10%
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Klasy

Nazwa Funduszu A AS, AX,B,C,F, G, Klasa | Klasa S Klasa W
N, Z
Templeton China Fund 1,60% 1,10% nie dotyczy 1,10%
Templeton Eastern Europe Fund 1,60% 1,10% nie dotyczy 1,10%
Templeton Emerging Markets Balanced Fund 1,30% 0,90% nie dotyczy 0,90%
Templeton Emerging Markets Bond Fund 1,00% 0,70% do 0,70% 0,70%
Templeton Emerging Markets Fund 1,60%* 1,10%* nie dotyczy 1,10%*
Templeton Emerging Markets Local Currency Bond Fund 1,00% 0,70% nie dotyczy 0,70%
Templeton Emerging Markets Smaller Companies Fund 1,60% 1,10% nie dotyczy 1,10%
Templeton Euroland Fund 1,00% 0,70% nie dotyczy 0,70%
Templeton European Fund 1,00% 0,70% nie dotyczy 0,70%
Templeton Frontier Markets Fund 1,60% 1,10% nie dotyczy 1,10%
e T T
Templeton Global Balanced Fund 0,80% 0,60% nie dotyczy 0,60%
Templeton Global Bond (Euro) Fund 0,75% 0,55% nie dotyczy 0,55%
Templeton Global Bond Fund 0,75% 0,55% do 0,55% 0,55%
Templeton Global Currency Fund 0,75% 0,55% nie dotyczy 0,55%
Templeton Global Equity Income Fund 1,00% 0,70% nie dotyczy 0,70%
Templeton Global Fund 1,00% 0,70% nie dotyczy 0,70%
Templeton Global High Yield Fund 0,85% 0,60% nie dotyczy 0,60%
Templeton Global Income Fund 0,85% 0,60% do 0,60% 0,60%
Templeton Global Smaller Companies Fund 1,00% 0,70% nie dotyczy 0,70%
Templeton Global Total Return Fund 0,75% 0,55% do 0,55% 0,55%
Templeton Growth (Euro) Fund 1,00% 0,70% nie dotyczy 0,70%
Templeton Korea Fund 1,60% 1,10% nie dotyczy 1,10%
Templeton Latin America Fund 1,40% 1,00% nie dotyczy 1,00%
Templeton Thailand Fund 1,60% 1,10% nie dotyczy 1,10%

*Od dnia 2 kwietnia 2018 r. opfaty za zarzadzanie inwestycjami w Templeton Emerging Markets Fund wyniosa 1,15% w przypadku klas A, AS, AX, B, C, F, G, N, Z i 1,00%

w przypadku klas | oraz W.
3. OPLATY ZA PROWADZENIE REJESTRU

Nastepujace oplaty za prowadzenie rejestru sa naliczane od tytutdw uczestnictwa klasy A, AS, AX, B, C, F, G oraz N:

Nazwa Funduszu Klasy A*, F* Klasa AS* Klasa AX* Klasa B* Klasa C* Klasa G* Klasa N*
Franklin Asia Credit Fund 0,30% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% do 1,25%
Franklin Biotechnology Discovery Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,25%
Franklin Brazil Opportunities Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,00%
Franklin Diversified Balanced Fund 0,40% 0,40% nie dotyczy nie dotyczy | nie dotyczy 0,10% do 1,20%
Franklin Diversified Conservative Fund 0,30% 0,40% nie dotyczy nie dotyczy | nie dotyczy 0,10% do 1,20%
Franklin Diversified Dynamic Fund 0,50% 0,40% nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy 0,10% do 1,25%
Franklin Euro Government Bond Fund 0,20% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 0,75%
Franklin Euro High Yield Fund 0,40% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,00%
Franklin Euro Short Duration Bond Fund 0,20% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 0,75%
Franklin Euro Short-Term Money Market Fund 0,10% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 0,50%
Franklin European Corporate Bond Fund 0,30% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,00%
Franklin European Dividend Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,25%
Franklin European Growth Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,25%
Franklin European Income Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,00%
Em‘”“ European Small-Mid Cap Growth 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,25%
Franklin European Total Return Fund 0,30% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,00%
Franklin Flexible Alpha Bond Fund 0,40% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,00%
Franklin GCC Bond Fund 0,30% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,00%
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Nazwa Funduszu Klasy A*, F* | Klasa AS* Klasa AX* Klasa B* Klasa C* Klasa G* Klasa N*
Franklin Global Aggregate Bond Fund 0,30% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,00%
Frankin Siobal Aggregate Investment 0,30% 0.40% 0,50% 0,75% 108% | 0,10% 1,00%
Franklin Global Convertible Securities Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,25%
Franklin Global Equity Strategies Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,25%
Franklin Global Fundamental Strategies Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,25%
Franklin Global Growth Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,25%
Franklin Global Listed Infrastructure Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,25%
Franklin Global Multi-Asset Income Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,00%
Franklin Global Real Estate Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,25%
Franklin Global Small-Mid Cap Growth Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,25%
Franklin Gold and Precious Metals Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,25%
Franklin High Yield Fund 0,40% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,00%
Franklin Income Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,00%
Franklin India Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,25%
Franklin Japan Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,25%
Franklin K2 Alternative Strategies Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,25%
Franklin K2 Global Macro Opportunities Fund 0,50% 0,40% 0,50% nie dotyczy 1,08% 0,10% 1,25%
Franklin K2 Long Short Credit Fund 0,50% 0,40% 0,50% nie dotyczy 1,08% 0,10% 1,25%
Franklin MENA Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,00%
Franklin Mutual European Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,25%
Franklin Mutual Global Discovery Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,25%
Franklin Mutual U.S. Value Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,25%
Franklin Natural Resources Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,25%
Franklin NextStep Balanced Growth Fund 0,40% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,20%
Franklin NextStep Conservative Fund 0,30% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,20%
Franklin NextStep Dynamic Growth Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,25%
Franklin NextStep Growth Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,25%
Franklin NextStep Moderate Fund 0,40% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,20%
Franklin NextStep Stable Growth Fund 0,30% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,20%
Franklin Strategic Income Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,00%
Franklin Technology Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,25%
Franklin U.S. Dollar Liquid Reserve Fund 0,10% 0,40% 0,50% 0,10% 1,08% 0,10% 1,00%
Franklin U.S. Equity Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,25%
Franklin U.S. Government Fund 0,30% 0,40% 0,50% 0,50% 1,08% 0,10% 1,00%
Franklin U.S. Low Duration Fund 0,30% 0,40% 0,50% 0,50% 1,08% 0,10% 1,00%
Franklin U.S. Opportunities Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,25%
Franklin World Perspectives Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,25%
Templeton Africa Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,00%
Templeton Asian Bond Fund 0,30% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,00%
Templeton Asian Growth Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,00%
Templeton Asian Smaller Companies Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,00%
Templeton BRIC Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,00%
Templeton China Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,00%
Templeton Eastern Europe Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,00%
Templeton Emerging Markets Balanced Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,00%
Templeton Emerging Markets Bond Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,00%
Templeton Emerging Markets Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,00%
;ir:g'ﬁb":dEmergi”g Markets Local Currency | 550, 0,40% 0,50% 0.75% 1,08% 0,10% 1,00%
I;i%‘}fiﬂ?&i"ﬂi&gmg Markets Smaller 0,50% 0.40% 0,50% 0,75% 108% | 010% 1,00%
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Nazwa Funduszu Klasy A*, F* | Klasa AS* Klasa AX* Klasa B* Klasa C* Klasa G* Klasa N*
Templeton Euroland Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,25%
Templeton European Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,25%
Templeton Frontier Markets Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,00%
Templeton Global (Euro) Fund (z dniem

5 marca 2018 r. zmieni nazwe na Templeton 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,25%
Global Climate Change Fund)

Templeton Global Balanced Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,00%
Templeton Global Bond (Euro) Fund 0,30% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,00%
Templeton Global Bond Fund 0,30% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,00%
Templeton Global Currency Fund 0,30% 0,40% 0,50% nie dotyczy 1,08% 0,10% 1,00%
Templeton Global Equity Income Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,25%
Templeton Global Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,25%
Templeton Global High Yield Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,00%
Templeton Global Income Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,00%
Templeton Global Smaller Companies Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,25%
Templeton Global Total Return Fund 0,30% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,00%
Templeton Growth (Euro) Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,25%
Templeton Korea Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,00%
Templeton Latin America Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,00%
Templeton Thailand Fund 0,50% 0,40% 0,50% 0,75% 1,08% 0,10% 1,00%

* Roczna opfata za prowadzenie rejestru jest naliczana od $redniej warto$ci aktywow netto danej klasy tytutdw uczestnictwa

4. OPLATA ZA OBSLUGE

Tytuly uczestnictwa klasy B

Optata za obstuge w wysokosci 1,06% rocznie jest naliczana od $redniej wartosci aktywow netto tytutdow uczestnictwa klasy B.
Tytuly uczestnictwa klasy Fi G

Optata za obstuge w wysokosci 1,00% rocznie jest naliczana od sredniej wartosci aktywow netto tytutldw uczestnictwa klasy
FiG.
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DODATEK Z CZERWCA 2018 R. DO
PROSPEKTU INFORMACYJIJNEGO ZE STYCZNIA 2018 R.

Zarzad zatwierdzil nastepujace zmiany do aktualnego prospektu informacyjnego:

1. Wzrost planowanego poziomu dzwigni finansowej oraz doprecyzowanie polityki inwestycyjnej Franklin K2
Alternative Strategies Fund

Ze skutkiem od dnia 21 sierpnia 2018 r. zatytutowana ,,k.aczna ekspozycja” cz¢$¢ charakterystyki Franklin K2 Alternative
Strategies Fund (,,Fundusz”) ulega zmianie celem odzwierciedlenia wzrostu planowanego poziomu dzwigni finansowej
1 przyjmuje nastgpujace brzmienie:

wlgczna ekspozycja
Do obliczania tqcznej ekspozycji Funduszu stosowana jest metoda wartosci zagrozonej (bezwzglednej VaR).

Planowany poziom dzwigni finansowej Funduszu, obliczony metodg sumy wartosci teoretycznych, moze siggac 1000%,

co wynika z wykorzystania finansowych instrumentow pochodnych o wyzszych wartosciach teoretycznych. Poziom dzwigni
finansowej w duzym stopniu odzwierciedla fakt, ze Fundusz moze zawsze posiadac¢ duze pozycje w bardziej krotkoterminowych
i Srednioterminowych (3 miesigce, 2 lata i 5 lat) kontraktach terminowych futures na obligacje rzqdowe (np. kontrakty
terminowe futures na obligacje skarbowe rzgdu Stanow Zjednoczonych), poniewaz zmiennosé tych kontraktow jest znacznie
nizsza niz bardziej diugoterminowych (10 lat) kontraktow terminowych futures na te same rzqdowe dluzne papiery wartosciowe
(np. 10-letnie obligacje skarbowe rzqdu Stanow Zjednoczonych). Metodologia sumy wartosci teoretycznych nie pozwala rowniez
na kompensowanie pozycji w finansowych instrumentach pochodnych, ktore mogq obejmowac transakcje zabezpieczajgce

oraz inne strategie ograniczenia ryzyka przewidujqce zastosowanie finansowych instrumentow pochodnych. W zwigzku z tym
transakcje rolowania finansowych instrumentow pochodnych i strategie oparte na kombinacji dtugich i krotkich pozycji

mogq prowadzic¢ do znaczqcego zwigkszenia poziomu dzwigni finansowej, cho¢ nie zwigkszajg lub tylko w niewielkim stopniu
zwiekszajg calosciowe ryzyko Funduszu podlegajgce monitorowaniu i ograniczaniu zgodnie z Rozporzqdzeniem UCITS.

Oczekiwany poziom dzwigni finansowej jest jedynie szacunkowy, a faktyczne poziomy dzwigni finansowej mogq byc¢ wyzsze,
kiedy zarzqdzajgcy portfelem bedg bardziej przekonani do systematycznych strategii transakcyjnych w stosunku do strategii
uznaniowych. Strategie takie majg stuzyc¢ uzyskaniu wyzszego poziomu dzwigni finansowej w warunkach rynkowych,

w ktorych wielkos¢, zmiennos¢ i czas trwania trendow w ramach instrumentow o zasadniczo nizszej zmiennosci i wysokim
poziomie lewarowania (w tym miedzy innymi kontraktow terminowych futures na stopy procentowe) wydajq sie bardziej
atrakcyjne niz w ramach instrumentow o zasadniczo wyzszej zmiennosci (w tym miedzy innymi akcji), ktore wykorzystujq
nizszq dzwignie finansowgq. Okresla ona teoretyczng ekspozycje wynikajqcq z finansowych instrumentow pochodnych, ale
nie uwzglednia bazowych inwestycji Funduszu, ktore sktadajq sie na 100% tgcznych aktywow netto.”

Ponadto polityka inwestycyjna Funduszu ulegnie zmianie celem doprecyzowania faktu, iz zastosowanie finansowych
instrumentdéw pochodnych moze rowniez przyczyniac si¢ do znacznego wzrostu poziomu dzwigni finansowej. Osmy akapit
okreslajacy polityke inwestycyjna Funduszu w zwigzku z powyzszym ulega zmianie i otrzymuje nastgpujace brzmienie:

., Fundusz wykorzystuje finansowe instrumenty pochodne dla celow zabezpieczajqcych, dla celow efektywnego zarzqdzania
portfelem i/lub dla celow inwestycyjnych. Takie finansowe instrumenty pochodne mogq by¢ przedmiotem obrotu na rynkach
regulowanych lub na rynku pozagieldowym i mogq obejmowac m.in. (i) kontrakty terminowe futures, w tym kontrakty terminowe
futures na akcje lub papiery wartosciowe o stalym dochodzie oraz na indeksy na akcje lub papiery wartosciowe o statym
dochodzie, kontrakty terminowe futures na stopy procentowe i walutowe kontrakty terminowe futures oraz opcje na powyzsze;

(ii) swapy, w tym swapy akcyjne, swapy walutowe, swapy procentowe, swapy total return na akcje, papiery wartosciowe o statym
dochodzie i/lub towary i surowce, jak rowniez swapy credit default oraz opcje na powyzsze; (iii) opcje, w tym opcje call i opcje
put na indeksy, na indywidualne papiery wartosciowe lub waluty, oraz (iv) walutowe kontrakty terminowe forward. Zastosowanie
finansowych instrumentow pochodnych moze skutkowac ujemng ekspozycjq dla okreslonej kategorii aktywow, krzywej
dochodowosci/zapadalnosci lub waluty. Zastosowanie finansowych instrumentéow pochodnych, takich jak kontrakty terminowe
futures na stope procentowq i swapy total return na indeksy towarowo-surowcowe, takie moze priycgyniac sie do znacznego

wzrostu poziomu diwigni finansowej Funduszu, co szczegolowo opisano w czesci zatytutowanej ,,£gczna ekspozycja” ponizej.”

W rezultacie ,,Znaczace ryzyko dzwigni finansowej” dodaje si¢ do listy gtownych czynnikow ryzyka zwiagzanych z Funduszem.
2. Zmiana w rozdzialach zatytulowanych ,,Definicje” i ,,Informacje administracyjne”
a. ,,Definicje”
i. Ponizsza definicja ulega zmianie i przyjmuje nastepujace brzmienie:

wZarzqdzajgcy inwestycjami” spotki powolane przez Spotke zarzgdzajqcq dla celow codziennego zarzqdzania
inwestycjami oraz reinwestycjami aktywow Funduszy. Jezeli Spotka zarzqdzajqca
nie deleguje funkcji zarzgdzania inwestycjami jednego lub wigkszej liczby Funduszy,
zgodnie z informacjami w rozdziale ,, Informacje o funduszach, ich cele inwestycyjne
i polityka inwestycyjna” dla kazdego z Funduszy, wowczas odwolania do Zarzqdzajgcego
inwestycjami bedg interpretowane jako odwolania do Spotki zarzqdzajqcej (zwlaszcza
w odniesieniu do optat pobieranych przez Spotke zarzqdzajqcq za realizacje funkcji
zarzgdzania inwestycjami kazdego z odpowiednich Funduszy).
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ii. Dodaje si¢ nastgpujaca definicjg:

wInspektor ochrony danych” osoba wyznaczona przez Towarzystwo na inspektora ochrony danych w rozumieniu
rozporzgdzenia (UE) 2016/679 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 kwietnia 2016
r. w sprawie ochrony osob fizycznych w zwiqzku z przetwarzaniem danych osobowych
i w sprawie swobodnego przeplywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE

b. ,Informacje administracyjne”
Dr. J. B. Mark Mobius ustapit ze stanowiska w Zarzadzie z dniem 31 stycznia 2018 r.

Franklin Templeton Investments Australia Limited dodano do listy ,,Zarzadzajacych inwestycjami’:
Franklin Templeton Investments Australia Limited

Level 19, 101 Collins Street

Melbourne

VIC 3000

Australia

3. Zmiana Zarzadzajacego inwestycjami

Z dniem 1 pazdziernika 2017 r. K2/D&S Management Co., LLC zostata usunigta z funkcji zarzadzajacego inwestycjami
Franklin NextStep Conservative Fund, Franklin NextStep Moderate Fund i Franklin NextStep Growth Fund, w zwiazku
z czym fundusze sg wspotzarzadzane tylko przez Franklin Templeton Investments Corp. i Franklin Advisers, Inc.

Z dniem 5 marca 2018 r. struktura zarzadzania Templeton Global (Euro) Fund (podlegajacego zmianie nazwy na Templeton
Global Climate Change Fund) ulegta zmianie ze struktury zarzadzania z udziatem jednego zarzadzajacego inwestycjami,
ktorym jest Franklin Templeton Investment Management Limited na struktur¢ zarzadzania z udziatem glownego
zarzadzajacego, ktorym jest Franklin Templeton Investment Management Limited, ktory powotat Franklin Templeton
Investments Corp. na wspotzarzadzajacego inwestycjami.

Z dniem 31 marca 2018 r.:
—  Franklin Templeton Investments (Asia) Limited zostata powotana na gléwnego zarzadzajacego inwestycjami Templeton
Emerging Markets Fund, a Templeton Asset Management Ltd. zostata powotana na wspotzarzadzajacego inwestycjami
przez Franklin Templeton Investments (Asia) Limited.

— Franklin Templeton Investments (Asia) Limited zostata powotana na gtéwnego zarzadzajacego inwestycjami
Templeton BRIC Fund, a Templeton Asset Management Ltd. zostata powotana na wspotzarzadzajacego
inwestycjami przez Franklin Templeton Investments (Asia) Limited.

— Struktura zarzadzania Templeton Eastern Europe Fund ulegta zmianie z Franklin Templeton Investment
Management Limited na Franklin Templeton Investments (Asia) Limited.

— Franklin Templeton Investments (Asia) Limited zostata powolana na glownego zarzadzajacego inwestycjami
Templeton Frontier Markets Fund, a Franklin Templeton Investments (ME) Limited zostata powotana na
wspotzarzadzajacego inwestycjami przez Franklin Templeton Investments (Asia) Limited.

— Franklin Advisers, Inc. zostata powotana na gtdéwnego zarzadzajacego inwestycjami Templeton Emerging Markets
Balanced Fund, a Templeton Asset Management Ltd. zostata powolana na wspolzarzadzajacego inwestycjami przez
Franklin Advisers, Inc.

— Struktura zarzadzania Templeton Africa Fund ulegta zmianie z Franklin Templeton Investment Management
Limited na Franklin Templeton Investments (ME) Limited.

4. Ponowne otwarcie Franklin European Small-Mid Cap Growth Fund dla nowych inwestorow

Z dniem 5 marca 2018 r. Franklin European Small-Mid Cap Growth Fund zostat ponownie otwarty dla subskrypcji ze strony
nowych inwestorow.

5. Zmiana nazwy i polityki inwestycyjnej Franklin U.S. Equity Fund

Z dniem 1 sierpnia 2018 r. Franklin U.S. Equity Fund zmieni nazw¢ na Franklin Select U.S. Equity Fund, a jego polityka
inwestycyjna ulegnie doprecyzowaniu i przyjmie ponizsze brzmienie:

., Strategia inwestycyjna Funduszu koncentruje sie glownie na inwestycjach w kapitatowe papiery wartosciowe spotek
amerykanskich, w tym akcje zwykle i uprzywilejowane, papiery wartosciowe zamienne na akcje zwykle, jak rowniez
amerykanskie kwity depozytowe i amerykanskie akcje depozytowe (spotek spoza Stanow Zjednoczonych) notowane na
gltownych gietdach amerykanskich. Zarzgdzajqcy inwestycjami stosuje aktywne, indywidualne analizy fundamentalne

w poszukiwaniu papierow wartoSciowych, ktore w jego przekonaniu zapewnia¢ bedq wyjqtkowo korzystny profil ryzyka

i zysku, biorqc pod uwage zarowno potencjat przysztego rozwoju, jak i kwestie wartosci. Proces zasadniczo obejmuje
oceng przez Zarzgdzajgcego inwestycjami potencjalnego wplywu istotnych wzgledow srodowiskowych, spolecznych oraz
tadu korporacyjnego jako czynnikow oddziatujgcych na dlugoterminowy profil ryzyka i zwrotu spotki. Fundusz na ogot
stara sie utrzymywac portfel papierow wartosciowych ztozony z okolo 20-50 spolek. Strategia ta jest stosowana w sposob
zdywersyfikowany, umozliwiajgcy Zarzqdzajgcemu inwestycjami poszukiwanie inwestycji we wszystkich segmentach
amerykanskiego rynku gietdowego, w tym w ramach wszelkich kapitalizacji rynkowych, sektorow i branz. Fundusz
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moze rowniez, od czasu do czasu, inwestowac do 10% swoich aktywow netto w kapitatowe papiery wartosciowe spotek

z siedzibg poza Stanami Zjednoczonymi, nienotowanych na giownych gietdach amerykanskich. Dodatkowo, Fundusz moze
stosowac rowniez techniki zabezpieczajqce i okresowo utrzymywac rezerwy pienigzne. W celu zabezpieczenia sie przed
ryzykiem rynkowym lub walutowym i/lub dla skutecznego zarzqdzania portfelem, Fundusz moze takze zawiera¢ transakcje
instrumentami pochodnymi, takimi jak kontrakty terminowe forward i futures lub opcje na takie kontrakty.”

6. Zmiana w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”

Ostatnie zdanie w drugim akapicie definicji ,,Ryzyka zabezpieczenia klasy tytutdw uczestnictwa” ulega zmianie i przyjmuje
brzmienie, jak nizej:

,, Walutowe transakcje zabezpieczajgce w danej klasie nie powinny sie wigza¢ z zamierzonym efektem dzwigni finansowej,
chociaz zabezpieczenie moze w niewielkim stopniu przekroczy¢ 100% (zgodnie z bardziej szczegotowymi zapisami w podrozdziale
Zabezpieczone klasy tytulow uczestnictwa), poniewaz w przypadku przeplywow inwestycji netto do lub z zabezpieczonej klasy
tytulow uczestnictwa nie mozna skorygowac i uwzglednic zabezpieczenia w wartosci aktywow netto zabezpieczonej klasy tytutow
uczestnictwa az do nastgpnego lub kolejnego dnia roboczego po dniu wyceny, w ktorym przyjeto instrukcje.”

7. Zmiana w rozdziale ,,Spolka zarzadzajaca”

Ostatnie zdanie w pierwszym akapicie definicji ,,Spotki zarzadzajacej” ulega zmianie i przyjmuje brzmienie, jak nizej:
,Spotka Zarzgdzajqgca moze powierzyc w catosci lub w czesci ustugi zarzgdzania inwestycjami Zarzqdzajgcym inwestycjami.”
8. Zmiana w rozdziale ,,Klasy tytulow uczestnictwa”

i. Charakterystyka tytutdéw uczestnictwa klasy W zawarta w podrozdziale ,,Dostgpne klasy tytutdw uczestnictwa” ulega
zmianie i przyjmuje nastgpujace brzmienie:

,, Iytuly uczestnictwa klasy W majq by¢ oferowane przez posrednikow, dystrybutorow, platformy i/lub brokerow/dealerow, ktorzy

— nie mogq otrzymywac ani pobiera¢ zadnych oplat administracyjnych, prowizji, rabatow ani innych podobnych
oplat (zwanych zachetami) w zwiqzku z wlasciwymi lokalnymi i/lub regulacyjnymi zakazami prawnymi (w UE takie
zakazy obowiqzujg co najmniej w zakresie uznaniowego zarzqdzania portfelem i/lub swiadczenia niezaleznych
ustug doradztwa na podstawie MiFID),

— posiadajg odrebne umowy o oplatach ze swoimi klientami w zakresie platnosci za zalezne ustugi doradztwa,
zgodnie z ktorymi nie otrzymujq ani nie pobierajq zadnych oplat o charakterze zachet lub

— prowadzq dzialalnosé dystrybucyjng poza UE na podstawie odrebnych porozumien o oplatach ze swoimi klientami
w zakresie Swiadczenia ustug doradztwa. Wymogi odrebnych porozumien o optatach mogq zostac zniesione
w przypadku posrednikow w Azji, wedle uznania Spotki zarzqdzajgcej.”

ii. Podrozdzial ,,Zabezpieczone klasy tytutéw uczestnictwa”
Siédmy akapit w podrozdziale ,,Zabezpieczone klasy tytulow uczestnictwa” ulega zmianie i przyjmuje nastgpujace brzmienie:

,, Templeton Global Total Return Fundo de Investimento Multimercado Investimento no Exterior i Franklin K2 Alternative
Strategies Fundo de Investimento Multimercado Investimento no Exterior zorganizowano jako fundusze powigzane

(,, brazylijskie fundusze powigzane ) odpowiednio Franklin Templeton Investment Funds — Templeton Global Total Return
Fund i Franklin Templeton Investment Funds — Franklin K2 Alternative Strategies Fund. Fundusz powiqzany jest funduszem
inwestujgcym catosé lub prawie catosé swoich aktywow w inne pojedyncze przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania
powszechnie zwane funduszem docelowym.”

Ponadto nastepujace akapity dodaje si¢ po 6smym akapicie tego podrozdziatu:

,, Techniki zabezpieczajqce przed ryzykiem walutowym mogq by¢ stosowane na poziomie klasy tytutow uczestnictwa. W zwigzku
z tym Zarzqgdzajqcy inwestycjami ograniczajq transakcje zabezpieczajqce do okreslonej ekspozycji walutowej odpowiedniej
zabezpieczonej klasy tytutow uczestnictwa. Nadmiernie zabezpieczone pozycje nie bedg zwykle przekraczac¢ 105% wartosci
aktywow netto odpowiedniej zabezpieczonej klasy tytulow uczestnictwa, zas niewystarczajgco zabezpieczone pozycje zwykle
nie schodzq ponizej 95% wartosci aktywow netto odpowiedniej zabezpieczonej klasy tytutow uczestnictwa, ktora wymaga
zabezpieczenia wzgledem ryzyka okreslonej waluty. Zabezpieczone pozycje bedqg podlegac przeglagdowi na biezgco przez
Zarzgdzajgcych inwestycjami w celu zapewnienia, ze nadmiernie zabezpieczone lub niewystarczajgco zabezpieczone pozycje
nie odbiegajq od dozwolonych poziomow wyszczegdlnionych powyzej. Jezeli transakcje zabezpieczajqce dla zabezpieczonej
klasy tytulow uczestnictwa wykraczajq poza dozwolone limity z uwagi na zmiany na rynku lub subskrypcje/umorzenia tytutow
uczestnictwa, Zarzqdzajqcy inwestycjami skorygujq odpowiednio skale takich transakcji zabezpieczajgcych.

Inwestorzy powinni takze zauwazyc¢, ze zwykle nie wystepuje rozdzielenie aktywow i zobowigzan miedzy klasami tytulow
uczestnictwa, w zwigzku z czym kontrahent transakcji instrumentami pochodnymi zawartej w odniesieniu do zabezpieczonej
klasy tytutow uczestnictwa moze dysponowac prawem regresu wobec aktywow odpowiedniego Funduszu przypadajgcych na
inne klasy tytutow uczestnictwa takiego Funduszu, jezeli aktywa przypadajgce na zabezpieczong klase tytutow uczestnictwa
sq niewystarczajqce dla zaspokojenia jej zobowigzan. Cho¢ Towarzystwo podjeto kroki zmierzajqce do zapewnienia, ze ryzyko
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rozprzestrzeniania sie zagrozen miedzy klasami tytutow uczestnictwa zostato ograniczone dla zagwarantowania, ze dodatkowe
ryzyko wprowadzane do Funduszu w nastepstwie zastosowania transakcji instrumentami pochodnymi ponoszq wylgcznie
inwestorzy odpowiedniej klasy tytulow uczestnictwa, takiego ryzyka nie mozna wyeliminowac w catosci.

Aktualny wykaz klas tytutow uczestnictwa wykorzystujgcych walutowe transakcje zabezpieczajgce udostegpnia sie na stosowny
wniosek w siedzibie Towarzystwa.”

iii. Charakterystyka ,, Tytutow uczestnictwa klasy W i Z” zawarta w podrozdziale ,,Optata za nabycie i odroczona
warunkowa optata z tytutu umorzenia” podlega usunigciu w cato$ci, za$ charakterystyka ,, Tytutéw uczestnictwa
klasy I, S, X 1 Y ulega zmianie i przyjmuje nastgpujace brzmienie:

» Iytuly uczestnictwa klasy I, S, W, X, Yi Z

Cena, po ktorej oferowane bedqg tytuly uczestnictwa klasy I, S, W, X, Y i Z, jest rowna wartosci aktywow netto na tytul
uczestnictwa. Nabycie tytutow uczestnictwa klasy I, S, W, X, Y i Z nie podlega optacie za nabycie ani CDSC.”

9. Obnizka oplat za zarzadzanie inwestycjami

Z dniem 2 kwietnia 2018 r. optaty za zarzadzanie inwestycjami w nastegpujacych subfunduszach obniza si¢ do poziomu
wskazanego ponizej:

Nazwa Funduszu ALAS, AX’I;l’azy’ EG,N,Z Klasa I Klasa S Klasa W
Franklin Euro Government Bond Fund 0,35% 0,30% nie dotyczy 0,30%
Franklin Euro Short Duration Bond Fund 0,30% 0,25% nie dotyczy 0,25%
Franklin European Corporate Bond Fund 0,45% 0,40% nie dotyczy 0,40%
Franklin European Total Return Fund 0,40% 0,35% nie dotyczy 0,35%

10. Zmiana w rozdziale ,,Ochrona danych”

Podrozdziat ,,Ochrona danych” w rozdziale ,,Ogo6lne informacje dla inwestoréw” ulega usunigciu i zastapieniu nastgpujacymi
zapisami:

»Ochrona danych

Wszelkie dane osobowe Inwestorow (,, Dane osobowe ) zawarte we wniosku rejestracyjnym i wszystkie pozostate dane osobowe
zgromadzone w wyniku stosunkow handlowych z Towarzystwem i/lub Spotkq Zarzqdzajgcqg mogq, zgodnie z wiasciwymi
przepisami i regulacjami prawa lokalnego, by¢ zbierane, zapisywane, przechowywane, dostosowywane, przenoszone lub w inny
sposob przetwarzane i uzywane (,, przetwarzane ) przez Towarzystwo, Spotke Zarzqdzajgcq i inne spotki Franklin Templeton
Investments, w tym Franklin Resources, Inc. i/lub jednostki zalezne i stowarzyszone, z ktorych kazdy podmiot moze znajdowac
sie poza terenem Luksemburga i/lub Unii Europejskiej, w tym takze w Stanach Zjednoczonych i Indiach, Depozytariusza oraz
wszelkie inne osoby trzecie Swiadczgce ustugi na rzecz powyzszych. Dane osobowe bedg przetwarzane w celach zwigzanych

w stosownych przypadkach z obstugg rachunku, rozwojem wspolpracy, identyfikacjq dla zapobiezenia praniu pieniedzy

i finansowaniu terroryzmu, identyfikacjq podatkowq, na mocy przepisow Europejskiej Dyrektywy Oszczednosciowej, jak
rowniez dla celow dostosowania sig¢ do wymogow FATCA lub innych podobnych przepisow i regulacji (np. na poziomie OECD).
Towarzystwo i/lub Spotka Zarzqdzajgcq, dla celow dostosowania si¢ do FATCA lub innych wymogow prawnych, mogq by¢
zobowigzani do ujawnienia Danych osobowych 0sob amerykanskich i/lub nieuczestniczqgcych FFI wladzom podatkowym

w Luksemburgu, ktore mogq przekazaé je stuzbom skarbowym w Stanach Zjednoczonych. Towarzystwo oraz cztonkowie grupy
Franklin Templeton Investments mogq takze wykorzystywaé Dane osobowe dla innych celow okreslonych w Polityce dotyczqcej
ciasteczek i ochrony prywatnosci Franklin Templeton, dostgpnej od dnia 25 maja 2018 r. (,, Polityka prywatnosci”).

Towarzystwo zwraca si¢ do inwestorow o zgode na wykorzystywanie informacji o ich poglgdach politycznych, religijnych
i filozoficznych, ktore mogg by¢ ujawniane w ramach procedur weryfikacyjnych podejmowanych wobec 0s6b zajmujgcych
eksponowane stanowiska polityczne dla celow okreslonych powyzej. Zgody udziela sie¢ we wniosku rejestracyjnym.

Polityka dotyczqca ochrony prywatnosci zawiera, migdzy innymi, dalsze informacje na temat wykorzystywania Danych
osobowych przez Towarzystwo i Fraklin Templeton Investments, rodzajow przetwarzanych Danych osobowych,
pozostatych celow przetwarzania Danych osobowych, jak rowniez liste podmiotow zaangazowanych w przetwarzanie
Danych osobowych, a takze praw przystugujgcych podmiotom danych. Polityka dotyczgca ochrony prywatnosci bedzie
dostepna na stronie internetowej od dnia 25 maja 2018 r.: www.franklintempletonglobal.com/privacy (egzemplarz
papierowy udostepnia si¢ bezplatnie na stosowny wniosek). Jezeli inwestor chce skorzystac z przystugujgcych mu praw
lub zadaé pytanie, zgtosi¢ problem lub ztozy¢ reklamacje w zwigzku z Politykq dotyczqca ochrony prywatnosci, moze
skontaktowac sie ze Spotkq zarzgdzajgcg lub, alternatywnie, z Inspektorem ochrony danych (pod adresem e-mail:
DataProtectionOlfficer@franklintempleton.com) we Franklin Templeton International Services S.a r.l., 84, rue Albert
Borschette, L 1246 Luksemburg.

Uwage inwestorow zwraca sie na fakt, ze Polityka dotyczgca ochrony prywatnosci moze ulec zmianie wedle wylgcznego
uznania Spotki zarzqdzajqcej i/lub Towarzystwa.”
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