Prospekt Informacyjny
Esaliens Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Fundusz dziata pod nazwg Esaliens Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moze
uzywac skroconej nazwy ESA Parasol FIO lub Esaliens Parasol FIO oraz odpowiednika tej
nazwy w jezykach obcych, w tym odpowiednika w jezyku angielskim ,Esaliens Umbrella Open-
End Investment Fund”.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
Esaliens Subfundusz AKciji;

Esaliens Subfundusz Strateg;

Esaliens Subfundusz Obligaciji;

Esaliens Subfundusz Pieniezny;

Esaliens Subfunduszu CEE Select;

o a0k~ wnhe

Esaliens Subfunduszu Stabilny.

Organem Funduszu jest Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie i adresem: ul. Bielanska 12, 00-085 Warszawa.

Strona internetowa: www.esaliens.pl

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujgcym zasady
zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe.

Niniejszy Prospekt Informacyjny zostat sporzgdzony na podstawie art. 220 ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r., poz. 157, ze zm.) oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow z
dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego
i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do
ryzyka tych funduszy (Dz. U. z 2013 r., poz. 673).

Data i miejsce sporzadzenia Prospektu: Warszawa, dnia 18 stycznia 2013 r.

Data sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu: 13 czerwca 2017 r.

Data kolejnych aktualizacji Prospektu: nie dotyczy



Rozdziat 1
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma:  Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres:  ul. Bielanska 12, 00-085 Warszawa

Imiona, nazwiska i funkcje osoéb fizycznych dziatajacych w imieniu Towarzystwa
Tomasz Jedrzejczak - Prezes Zarzadu
Jacek Treumann - Cztonek Zarzadu

Piotr Rzezniczak - Cztonek Zarzadu

Oswiadczenie oséb, o ktérych mowa w punkcie 2

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie
pomijajg zadnych faktow ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest
wymagane przepisami Ustawy i Rozporzgdzenia, a takze, ze zgodnie z najlepszg wiedzg
nie istniejg, poza ujawnionymi w Prospekcie, okoliczno$ci, ktére mogtyby wywrzec
znaczacy wplyw na sytuacje prawng, majagtkowg i finansowg Funduszu.

<ty 7 rut,

Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann Piotr Rzezniczak
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzgdu



Rozdziat 2
Dane o Esaliens Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej strony internetowej i adresem poczty
elektronicznej

Firma: Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spoétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Bielannska 12, 00-085 Warszawa

Telefon: (22) 337 66 00

Faks: (22) 337 66 99

Adres gtéwnej strony internetowej: www.esaliens.pl

Adres poczty elektronicznej: info@esaliens.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd w dniu 18 czerwca 1998 r. wydata decyzje nr
DFN-409/5-9/98-151 dotyczacg udzielenia Bankowi Handlowemu w Warszawie S.A.
zezwolenia na utworzenie Towarzystwa.

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest
zarejestrowane, a takze data wpisu do rejestru

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIX (obecnie XlIlI) Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego postanowieniem z 26 lutego 2001 r.
dokonat wpisu Towarzystwa do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000002717 (data rejestracji 12.03.2001 r.).

4.  Wysokos$¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ sktadnikéw kapitatu
wilasnego na ostatni dzien bilansowy

Dane na dzieh 31.03.2017 r.:

Kapitat wtasny 28 772 373,34
Kapitat zaktadowy 1 288 500,00
Kapitat zapasowy 16 945 832,14
Zysk netto 10538 041,20
5. Informacja o tym, ze kapitat zakladowy Towarzystwa zostat optacony

Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci w gotowce przed zarejestrowaniem
Towarzystwa (data rejestracji Towarzystwa zostata wskazana w punkcie 3 powyzej).

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujagcego wobec Towarzystwa, ze
wskazaniem cech tej dominacji oraz firma (hazwa) oraz siedziba akcjonariuszy
Towarzystwa, wraz z podaniem liczby glosow na walnym zgromadzeniu, jezeli
akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogédlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy
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Zaden z akcjonariuszy nie jest podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa.

Akcjonariuszami Towarzystwa posiadajgcymi co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa, zgodnie z ksiegg akcyjng wedtug
stanu na dzien 31 maja 2017 r., sa:

a) pan Tomasz Jedrzejczak, ktéry posiada akcje uprawniajgce do wykonywania 7,68 %
gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa,

b) pan Mariusz Katek, ktéry posiada akcje uprawniajgce do wykonywania 7,5% gtoséw
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa,

c¢) pan Zbigniew Konieczek, ktéry posiada akcje uprawniajgce do wykonywania 5,47%
gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa,

d) Mezzanine Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedzibg w
Warszawie, ktéry posiada akcje uprawniajgce do wykonywania 7,5% gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa,

e) pan Wojciech Pawtowski, ktéry posiada akcje uprawniajgce do wykonywania 7,5%
gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa,

f) Rokicka-Buczek Spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie, ktéra posiada
akcje uprawniajgce do wykonywania 7,5% gtosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Towarzystwa,

g) TM1 Investments GmbH z siedzibg w Wiedniu (Austria), ktéry posiada
akcje uprawniajgce do wykonywania 7,5% gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Towarzystwa.

7. Cztonkowie organéw Towarzystwa i inne osoby odpowiedzialne za dziatalnos¢
Towarzystwa

7.1 Cztonkowie zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem petnionych funkcji w zarzadzie

Tomasz Jedrzejczak - Prezes Zarzadu
Jacek Treumann - Cztonek Zarzadu
Piotr Rzezniczak - Cztonek Zarzadu

7.2 Cztonkowie rady nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem przewodniczacego

Leszek Koziorowski - Przewodniczgcy Rady,
Janusz Jankowiak - Wiceprzewodniczgcy Rady,

Marcin Leja - Czionek Rady.
7.3 Osoby fizyczne odpowiedzialne w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszem

Za zarzgdzanie catoscig portfeli inwestycyjnych Esaliens Subfundusz Akcji, Esaliens
Subfundusz Strateg, Esaliens Subfundusz Obligacji, Esaliens Subfundusz Pienigezny,
Esaliens Subfundusz CEE Select i Esaliens Subfundusz Stabilny odpowiada Zespot
Inwestycji, w sktad ktérego wchodzg nastepujgce osoby: Piotr Rzezniczak, Zenon tys,
Pawet Dolegacz, Krzysztof Socha, Mieszko Zakiewicz, Tomasz Platek.



8.

Informacje o petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7, funkcjach poza
Towarzystwem, jezeli ta okolicznos¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuaciji
Uczestnikéw Funduszu

Towarzystwo nie posiada wiedzy o petnieniu przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7,
funkcji poza Towarzystwem, ktore miatyby znaczenie dla sytuacji Uczestnikow
Funduszu.

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzgadzanych przez Towarzystwo,
nieobjetych Prospektem

9.1. Esaliens Senior Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
9.2. Esaliens Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
9.3. Esaliens Okazji Rynkowych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

9.4. Esaliens Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.



3.2.

Rozdziat 3
Dane o Funduszu

Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Decyzja nr DFI/1/4032/15/23/12/U/5/5/JG z dnia 13 listopada 2012 r. Komisja Nadzoru
Finansowego udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu. Towarzystwo
dokonato w dniu 18 stycznia 2013 r. w trybie art. 240 ust. 2 pkt 1 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych przeksztatcenia funduszu: Legg Mason Akcji Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, Legg Mason Pieniezny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Legg Mason Obligacji
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Legg Mason Strateg Fundusz Inwestycyjny Otwarty, w
Subfundusze funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami pod
nazwg Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny.

Data i numer wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI
831 w dniu 18 stycznia 2013 r.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz
Jednostki Uczestnictwa kategorii A

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane wszystkim Uczestnikom Funduszu.
Kwota wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie moze by¢ nizsza niz
100 ztotych. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek tej kategorii jest pobierana
w chwili ich zbycia, a wysokosc¢ optaty manipulacyjnej okresla Tabela Optat. Maksymalna
stawka optat manipulacyjnych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A jest
okreslona w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy w czesci Il Statutu. Maksymalna
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A jest okreslana zgodnie z zasadami opisanymi w odniesieniu do kazdego
Subfunduszu w czesci Il Statutu.

Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F,Gi H

Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G i H mogg by¢ zaoferowane wytgcznie
Uczestnikom w ramach:

1) indywidualnych lub grupowych planéw w formie uméw ubezpieczenia oferowanych
przez zaktady ubezpieczenh klientom zainteresowanym ubezpieczeniami na zycie
zwigzanymi z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym, gdzie zakfad
ubezpieczeh zarzadzacC bedzie ryzykiem ubezpieczeniowym, a w Jednostki
Uczestnictwa bedzie inwestowana czes¢ sktadki ubezpieczeniowej przeznaczona
na cele inwestycyjne lub oszczednosciowe,

2) pracowniczego programu emerytalnego w formie umowy o wnoszenie przez
pracodawce skfadek pracownikéw do funduszu inwestycyjnego, o ktérym mowa w
Ustawie o Pracowniczych Programach Emerytalnych,

3) Grupowych Planéw Oszczednosciowych, w tym takze po ustaniu ich
obowigzywania.

Z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek tej kategorii nie jest pobierana optata
manipulacyjna, a maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G i H jest okreslana zgodnie z zasadami
opisanymi w odniesieniu do kazdego Subfunduszu w czesci |l Statutu.

Fundusz moze zbywac¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G i H Inwestorom bgdz
Uczestnikom, uwzgledniajgc przy tym ochrone interesu Towarzystwa zwigzanego z
obnizeniem wysokosci naleznego Towarzystwu wynagrodzenia za zarzgdzanie
kompensowanego jednakze przez: (i) niskie koszty, ktdérych poniesienie jest konieczne
w zwigzku ze zbywaniem Jednostek Uczestnictwa i obstugg, w tym obstugg
administracyjng i informacyjng Uczestnikdw danego planu lub programu, o ktérym mowa
w ust. 1)-3) powyzej, w ramach ktérego moga by¢ oferowane Jednostki Uczestnictwa
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3.3.

kategorii E, F, G i H, jak rowniez (ii) niskie koszty ponoszone w zwigzku z obstuga
realizacji praw i obowigzkéw wynikajgcych z tych Jednostek Uczestnictwa oraz (iii)
obopdlne korzysci wynikajgce z dotychczasowej wspoipracy Towarzystwa z danym
Uczestnikiem i niskie koszty ponoszone przez Towarzystwo w ramach tej wspétpracy,
ktore, przy uwzglednieniu czynnikow wskazanych powyzej, pozwalajg Towarzystwu na
podjecie decyzji o zaoferowaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G i H bez
ponoszenia ryzyka strat finansowych zwigzanych z obstugg danego Planu
Oszczednosciowego.

Jednostki Uczestnictwa kategorii S

Z zastrzezeniem ostatniego zdania, Jednostki Uczestnictwa kategorii S zbywane sg
wytgcznie Uczestnikom Funduszu, ktérzy spetniajg nastepujgce warunki: (i) wptacili, na
poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii S danego Subfunduszu w ramach
jednego Subrejestru Uczestnika, kwote nie nizszg niz 5.000.000 ztotych lub (ii) wptacili
na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii S danego Subfunduszu, takg
kwote, iz suma tej kwoty oraz wartos¢ Jednostek Uczestnictwa, z wylgczeniem
Jednostek Uczestnictwa kategorii E, zapisanych w jednym Subrejestrze przekroczyta
kwote 5.000.000 ztotych, lub (iii) warto$¢ Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu,
z wylaczeniem Jednostek Uczestnictwa kategorii E, zapisanych w jednym Subrejestrze
Uczestnika przekracza 5.000.000 ztotych, pod warunkiem, ze w przypadkach (ii) i (iii)
dany Uczestnik zlozy Zlecenie dokonania zmiany kategorii Jednostek zapisanych na ww.
Subrejestrze Uczestnika na kategorie S. Wskutek realizacji tego Zlecenia Fundusz
dokonuje zmiany kategorii Jednostek zapisanych w Subrejestrze na kategorie S poprzez
zapisanie Jednostek kategorii S na oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz
Uczestnika Funduszu w ramach Jednostek kategorii S.

Do nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii S uprawniona jest takze osoba
gromadzgca oszczednosci na IKE lub na IKZE z funduszami Esaliens. W takim
przypadku uprawnienie do nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii S przystuguje, gdy
tgczna warto$¢ srodkéw zgromadzonych na IKE lub na IKZE z funduszami Esaliens
przekracza 5.000.000 ztotych, a Oszczedzajgcy ztozy odpowiednie Zlecenie dotyczace
srodkéw zgromadzonych na IKE lub na IKZE. Wskutek realizacji tego Zlecenia Fundusz
dokonuje zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrach
prowadzonych w ramach IKE lub IKZE na kategorie S poprzez zapisanie Jednostek
Uczestnictwa kategorii S na oddzielnych Subrejestrach prowadzonych na rzecz
Uczestnika Funduszu w ramach IKE lub IKZE. Jednostki Uczestnictwa kategorii S
zbywane sg rowniez w przypadku otwarcia IKE lub IKZE kwotg Wyptaty Transferowe;j
nie nizszg niz 5.000.000 ztotych, pod warunkiem wskazania zamiaru nabycia Jednostek
kategorii S w zleceniu otwarcia IKE lub IKZE.

Jezeli w wyniku realizacji ztozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia, transferu,
Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii S tgczna warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa kategorii S zapisanych w jednym Subrejestrze Uczestnika lub wartos¢
srodkdw zgromadzonych na IKE lub na IKZE bedzie nizsza niz 5.000.000 ztotych,
Fundusz niezwtocznie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii S odpowiednio
na Jednostki Uczestnictwa kategorii V, jesli spetnione sg warunki do nabywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii V albo na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, jesli nie
sg spetnione warunki do posiadania Jednostek Uczestnictwa kategorii V, poprzez
zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A albo V na oddzielnym Subrejestrze
prowadzonym na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach Jednostek Uczestnictwa
kategorii A albo V albo w przypadku IKE lub IKZE na oddzielnych Subrejestrach
prowadzonych na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach IKE lub IKZE. Zmiana taka
nastgpi automatycznie i bedzie wolna od jakichkolwiek optat manipulacyjnych. Fundusz
nie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii S na Jednostki Uczestnictwa
kategorii V albo A, jezeli spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii S ponizej
kwoty 5.000.000 ziotych bedzie nastepstwem spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii S pobierana jest optata
manipulacyjna z tytutu ich zbycia w wysokosci okreslonej w Tabeli Optat. Maksymalna
stawka opfat manipulacyjnych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii S jest
okreslona w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy w czesci Il Statutu. Maksymalna
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wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii S jest okresSlana zgodnie z zasadami opisanymi w odniesieniu do kazdego
Subfunduszu w czesci Il Statutu.

Ponadto Jednostki Uczestnictwa kategorii S mogg by¢ zbywane na rzecz osob, ktére
powierzyty zarzgdzanie swoim portfelem inwestycyjnym podmiotowi prowadzgcemu
dziatalno$¢ maklerska w takim zakresie. Zbycie Jednostek moze nastgpi¢ wytgcznie za
posrednictwem podmiotu zarzadzajgcego ti. w ramach zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Uczestnika Funduszu. Warunkiem nabywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii S w powyzszy sposob jest zawarcie przez Fundusz i podmiot zarzgdzajgcy
odpowiedniego porozumienia oraz to, by tgczna warto$¢ Jednostek Uczestnictwa we
wszystkich Subfunduszach zapisanych na Subrejestrach oso6b, ktére powierzyty
zarzadzanie danemu podmiotowi zarzgdzajgcemu, nie byta nizsza niz 5.000.000 ztotych.
Jezeli w wyniku realizacji ztozonego zlecenia odkupienia, transferu, Zamiany Ilub
Konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii S, tgczna warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
kategorii S we wszystkich Subfunduszach, zapisanych na Subrejestrach oséb, ktore
powierzyty zarzadzanie danemu podmiotowi zarzgdzajgcemu, bedzie nizsza niz
5.000.000 ztotych, Fundusz niezwiocznie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa
kategorii S na Jednostki Uczestnictwa kategorii V poprzez zapisanie Jednostek kategorii
V na oddzielnych Subrejestrach prowadzonych dla poszczegdlnych Uczestnikow.
Fundusz nie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii S na Jednostki
Uczestnictwa kategorii V, jezeli spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii S
ponizej kwoty 5.000.000 ztotych bedzie nastepstwem spadku wartosci Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrach oséb, ktére powierzyly zarzgadzanie
podmiotowi zarzgdzajgcemu. Natomiast w sytuacji, gdy Uczestnik rozwigze umowe z
podmiotem zarzadzajgcym portfelem inwestycyjnym, Fundusz niezwtocznie dokona
zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii S na Jednostki Uczestnictwa kategorii A
poprzez zapisanie Jednostek kategorii A na oddzielnych Subrejestrach prowadzonych
dla Uczestnika w danym Subfunduszu. Zmiana taka nastgpi automatycznie i bedzie
wolna od jakichkolwiek optat manipulacyjnych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii S mogg takze by¢é zbywane Uczestnikom w ramach
planéw, programéw i innych form oszczedzania lub inwestowania, o ktérych mowa w
Statucie, bez pobierania przez Fundusz optaty manipulacyjnej, a takze IKE lub IKZE, o
ile odpowiednia umowa tak stanowi, przy czym w takim wypadku dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii S nie majg zastosowania wyzej wskazane limity.

Jednostki Uczestnictwa kategorii V

Z zastrzezeniem ostatniego zdania, Jednostki Uczestnictwa kategorii V zbywane sg
wytgcznie Uczestnikom Funduszu, ktérzy spetniajg nastepujace warunki: (i) wptacili, na
poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V danego Subfunduszu w ramach
jednego Subrejestru Uczestnika, kwote nie nizszg niz 500.000 ztotych lub (ii) wptacili na
poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V danego Subfunduszu, takg kwote,
iz suma tej kwoty oraz wartos¢ Jednostek Uczestnictwa, z wylgczeniem Jednostek
Uczestnictwa kategorii E, zapisanych w jednym Subrejestrze Uczestnika przekroczyta
kwote 500.000 ztotych, lub (iii) wartos¢ Jednostek Uczestnictwa, z wytgczeniem
Jednostek Uczestnictwa kategorii E, zapisanych w jednym Subrejestrze Uczestnika
przekracza 500.000 ztotych, pod warunkiem, ze w przypadkach (ii) i (iii) dany Uczestnik
ztozy zlecenie dokonania zmiany kategorii Jednostek zapisanych na ww. Subrejestrze
na kategorie V. Wskutek realizacji tego Zlecenia Fundusz dokonuje zmiany kategorii
Jednostek zapisanych w Subrejestrze na kategorie V poprzez zapisanie Jednostek
kategorii V na oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika Funduszu w
ramach Jednostek kategorii V.

Do nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V uprawniona jest takze osoba
gromadzgca oszczednosci na IKE lub na IKZE z funduszami Esaliens. W takim
przypadku uprawnienie do nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V przystuguje, gdy
taczna warto$¢ srodkdw zgromadzonych na IKE lub na IKZE z funduszami Esaliens
przekracza 500.000 ziotych, a Oszczedzajacy ztozy odpowiednie Zlecenie dotyczace
Srodkow zgromadzonych na IKE lub na IKZE. Wskutek realizacji tego Zlecenia Fundusz
dokonuje zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrach

8



3.5.

3.6.

prowadzonych w ramach IKE lub IKZE na kategorie V poprzez zapisanie Jednostek
Uczestnictwa kategorii V na oddzielnych Subrejestrach prowadzonych na rzecz
Uczestnika Funduszu w ramach IKE lub IKZE. Jednostki Uczestnictwa kategorii V,
zbywane sg réwniez w przypadku otwarcia IKE lub IKZE kwotg Wypfaty Transferowej
nie nizszg niz 500.000 ztotych, pod warunkiem wskazania zamiaru nabycia Jednostek
kategorii V w dyspozycji otwarcia IKE lub IKZE.

Jezeli w wyniku realizacji ztozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia, transferu,
Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii V fgczna wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa kategorii V zapisanych w jednym Subrejestrze Uczestnika lub wartos¢
Srodkow zgromadzonych na IKE lub IKZE bedzie nizsza niz 500.000 ztotych, Fundusz
niezwtocznie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii V na Jednostki
Uczestnictwa kategorii A poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A na
oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach
Jednostek Uczestnictwa kategorii A albo w przypadku IKE lub IKZE na oddzielnych
Subrejestrach prowadzonych na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach IKE lub IKZE.
Zmiana taka nastgpi automatycznie i bedzie wolna od jakichkolwiek optat
manipulacyjnych. Fundusz nie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii V na
Jednostki Uczestnictwa kategorii A, jezeli spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa
kategorii V ponizej kwoty 500.000 ztotych bedzie nastepstwem spadku wartosci
Jednostek Uczestnictwa.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii V pobierana jest opfata
manipulacyjna z tytutu ich zbycia w wysokosci okreslonej w Tabeli Optat. Maksymalna
stawka opfat manipulacyjnych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii V jest
okreslona w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy w czesci Il Statutu. Maksymalna
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii V jest okreslana zgodnie z zasadami opisanymi w czesci Il Statutu w
odniesieniu do kazdego Subfunduszu.

Ponadto Jednostki Uczestnictwa kategorii V mogg by¢ zbywane na rzecz oséb, ktére
powierzyty zarzgdzanie swoim portfelem inwestycyjnym podmiotowi prowadzgcemu
dziatalno$¢ maklerskg w takim zakresie. Zbycie Jednostek moze nastgpi¢ wytgcznie za
posrednictwem podmiotu zarzadzajgcego tj. w ramach zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Uczestnika Funduszu. Warunkiem nabywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii V w powyzszy sposdb jest zawarcie przez Fundusz i podmiot zarzadzajgcy
odpowiedniego porozumienia. Jezeli Uczestnik rozwigze umowe z podmiotem
zarzadzajgcym portfelem inwestycyjnym Fundusz niezwtocznie dokona zmiany
Jednostek Uczestnictwa kategorii V na Jednostki Uczestnictwa kategorii A poprzez
zapisanie Jednostek Uczestnictwa Kkategorii A na oddzielnych Subrejestrach
prowadzonych dla poszczegolinych Uczestnikéw. Zmiana taka nastgpi automatycznie i
bedzie wolna od jakichkolwiek opfat manipulacyjnych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii V mogg takze by¢ zbywane Uczestnikom w ramach
planéw, programéw i innych form oszczedzania lub inwestowania, o ktérych mowa w
Statucie, bez pobierania przez Fundusz optaty manipulacyjnej, a takze IKE lub IKZE, o
ile odpowiednia umowa tak stanowi, przy czym w takim wypadku dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii V nie majg zastosowania wyzej wskazane limity.

Cechy Jednostek Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa:

1) nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich,
2)  podlegajg dziedziczeniu,

3) moga by¢ przedmiotem zastawu.

Zasady przeliczania kwoty wptaty na Jednostki Uczestnictwa oraz zasady
obliczania opfat manipulacyjnych

1. W przypadku naby¢ dla Subfunduszu, gdzie opfata manipulacyjna jest naliczana,
ustalenie liczby Jednostek Uczestnictwa jaka ma zostaé zbyta Uczestnikowi oraz
ustalenie wysokosci optaty manipulacyjnej odbywa sie w nastepujgcy sposob:
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Cena POP = Cena NAV / (1 — Stawka opfaty manipulacyjnej)
Liczba Jednostek Uczestnictwa = Kwota wptaty / Cena POP

Kwota Subfunduszu = Liczba Jednostek Uczestnictwa * Cena NAV
Kwota opfaty manipulacyjnej = Kwota wptaty — Kwota Subfunduszu.
Gdzie:

Cena POP - cena brutto Jednostek Uczestnictwa, tj. cena zawierajgca optate
manipulacyjna

Cena NAV - cena netto Jednostek Uczestnictwa, tj. cena publikowana przez
Subfundusz

Kwota wptaty — wysoko$¢ wptaty na poczet zbycia Jednostek Uczestnictwa przez
Subfundusz

Kwota Subfunduszu — kwota do zainwestowania przez Subfundusz

W przypadku naby¢ dla Subfunduszu, gdzie optata manipulacyjna nie jest
naliczana, ustalenie liczby Jednostek Uczestnictwa jaka ma zostaé¢ zbyta
Uczestnikowi oraz ustalenie wysokosci opfaty manipulacyjnej odbywa sie w
nastepujacy sposob:

Kwota optaty manipulacyjnej = 0 (zero)

Liczba Jednostek Uczestnictwa = (Kwota wptaty/Cena POP)
Cena POP = Cena NAV

Gdzie:

Cena POP — cena brutto Jednostek Uczestnictwa, tj. cena zawierajgca opfate
manipulacyjng

Cena NAV — cena netto Jednostek Uczestnictwa, tj. cena publikowana przez
Subfundusz

Kwota wptaty — wysokos¢ wptaty na poczet zbycia Jednostek Uczestnictwa przez
Subfundusz.

W przypadku pierwszego nabycia na Subrejestr prowadzony w ramach Celowych
Planéw Oszczednosciowych ustalenie liczby Jednostek Uczestnictwa, jaka ma
zosta¢ zbyta Inwestorowi oraz ustalenie wysokosci optaty manipulacyjnej (optaty
poczatkowej) odbywa sie w nastepujgcy sposoéb:

Kwota opfaty manipulacyjnej (optaty poczatkowej) = Docelowa wartos¢ wptat * %

optaty poczatkowe;j

Liczba Jednostek Uczestnictwa = (Kwota wptaty — Kwota optaty manipulacyjnej)
/ Cena NAV

Gdzie:

Docelowa warto$¢ wpfat — deklarowana w dyspozycji otwarcia Celowego Planu
Oszczednosciowego przez Uczestnika kwota wptat do planu, wyliczana wg
nastepujgcego wzoru: deklarowana pojedyncza wptata * 12 miesiecy * liczba lat
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trwania planu

Kwota wptaty — wysokos¢ wptaty na poczet zbycia Jednostek Uczestnictwa przez
Subfundusz

Cena NAV — cena netto Jednostek Uczestnictwa, tj. cena publikowana przez
Subfundusz

W przypadku naby¢ w ramach Indywidualnego Konta Emerytalnego oraz
Indywidualnego Konta Zabezpieczenia Emerytalnego kwota optaty manipulacyjnej
jest ustalong w Tabeli Optat wartoscia:

Kwota opfaty manipulacyjnej = optata wynikajgca z Tabeli Optat

Liczba Jednostek Uczestnictwa = (Kwota Wptaty — Kwota optaty manipulacyjnej) /
Cena NAV)

Gdzie:

Kwota wptaty — wysoko$¢ wptaty na poczet zbycia Jednostek Uczestnictwa przez
Subfundusz

Cena NAV - cena netto Jednostek Uczestnictwa, tj. cena publikowana przez
Subfundusz

Prawa Uczestnikow Funduszu

Prawa Uczestnikdw reguluje Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statut
Funduszu. Uczestnik Funduszu ma w szczegdélnosci prawo do:

1)
2)
3)

4)
5)

6)

7)

8)

nabywania Jednostek Uczestnictwa;
zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

otrzymania potwierdzenia dokonanego przez Fundusz zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa;

zgdania dokonania zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa;

zgdania dokonania transferu Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subrejestrami
prowadzonymi dla danego Uczestnika;

uzyskania srodkéw pienieznych naleznych z tytutu odkupienia przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa;

otrzymania srodkéw pienieznych ze zbycia Aktywow Subfunduszu, w zwigzku z
jego likwidacja;

rozporzadzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na wypadek smierci.
Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu, przy czym w razie smierci
Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obowigzany na zgdanie:

a) osoby, ktdra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysokos¢ poniesionych przez
nig wydatkdw zwigzanych z pogrzebem Uczestnika - odkupi¢ Jednostki
Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Rejestrze Uczestnikow Funduszu, do
wartosci nieprzekraczajgcej kosztéw urzadzenia pogrzebu zgodnie ze
zwyczajami przyjetymi w danym srodowisku, oraz wyptacic tej osobie kwote
uzyskang z tego odkupienia;

b) osoby, ktorg Uczestnik wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozycji - odkupi¢
Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Rejestrze Uczestnikow
Funduszu do wartosci nie wyzszej niz przypadajgce na ostatni miesigc przed
Smiercig Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne przecietne miesieczne
wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku,
ogtaszane przez Prezesa Gféwnego Urzedu Statystycznego, oraz
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nieprzekraczajgcej tgcznej wartosci Jednostek Uczestnictwa Uczestnika
zapisanych na jego rzecz w Rejestrze Uczestnikdw, oraz wyptaci¢ tej osobie
kwote uzyskang z tego odkupienia, z zastrzezeniem, ze zgodnie z Ustawg o
IKE i IKZE oraz Ustawg o Pracowniczych Programach Emerytalnych w
zakresie IKE, IKZE i pracowniczych programéw emerytalnych stosuje sie
odrebne zasady ustanawiania osoby uprawnionej na wypadek s$mierci
Uczestnika.

W zwigzku z faktem, ze Fundusz powstat z przeksztatcenia w trybie przepisu art.
240 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych nastepujacych funduszy
inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo:

1) Legg Mason Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

2) Legg Mason Strateg Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
3) Legg Mason Pieniezny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
4) Legg Mason Obligacji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

dyspozycje Uczestnikdw na wypadek smierci — tzw. wskazanie oséb uposazonych
(zgodnie z art. 111 ust. 1 pkt 2 Ustawy) ztozone przeksztatcanym funduszom
inwestycyjnym pozostajg w mocy i obowigzujg w stosunku do Funduszu. W przypadku,
w ktorym Uczestnik ztozyt takg dyspozycje do ktéregokolwiek wskazanego powyzej
funduszu wskazujgc wiecej niz jedng osobe lub ztozyt dyspozycje co najmniej dwoém z
powyzej wskazanych funduszy, wskazujgc w nic

h r6zne osoby - dyspozycje te bedg traktowane przez Fundusz tgcznie. W rezultacie
dyspozycja okreslajgca prawo do zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa po
Smierci Uczestnika, bedzie rozpatrywana proporcjonalnie do wielkosci $rodkéw
zgromadzonych we wskazanych powyzej funduszach na dzien przeksztaicenia, z
zastrzezeniem limitu maksymalnego okreslonego w Ustawie i uwzgledniajgc wysokosc¢
uprzednio ustalonych udziatow. Jezeli Uczestnik wskazujgc osoby uposazone do
poszczegoélnych funduszy podlegajgcych przeksztatceniu nie okreslit uprzednio ich
udziatdw, przyjete zostang udziaty réwne i w oparciu o tg wysokos¢ nastgpi ustalenie
udziatdéw poszczegoélnych oséb w funduszu parasolowym:;

9) ustanowienia blokady i zastawu Jednostkach Uczestnictwa;

10) uczestnictwa w Planach Oszczednosciowych;

11) uczestnictwa w IKE i IKZE na zasadach okre$lonych w Statucie;
12) zwolnienia z optaty manipulacyjnej lub jej obnizenia;

13) skitadania Zlecen za posrednictwem telefonu oraz systeméw komputerowych, na
zasadach okreslonych w warunkach korzystania z tych systemow;

14) zawarcia z Funduszem dodatkowej umowy o premii finansowej na rzecz
Uczestnika;

15) dostepu do Prospektu Informacyjnego oraz rocznego i pétrocznego sprawozdania
finansowego Funduszu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa;

16) zadania doreczenia Prospektu Informacyjnego oraz rocznego i pétrocznego
sprawozdania finansowego;

17) ustanowienia i odwotania peinomocnika do dokonywania czynnosci w imieniu
Uczestnika Funduszu;

18) otwarcia i prowadzenia wspdlnego Subrejestru matzenskiego, na zasadach
okreslonych ponizej:

a. Dla matzonkow, miedzy ktorymi istnieje wspolno$¢ majgtkowa (wspdlnosé
ustawowa), bedgcych Uczestnikami Funduszu, moze by¢ prowadzony
wspolny Subrejestr matzenski, zwany dalej ,Wspdlnym Rejestrem
Matzenskim” lub ,WRM”. Jednostki Uczestnictwa zapisane na Wspdlnym
Rejestrze Matzenskim wchodzg w sktad majatku wspdlnego matzonkow;
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b. Matzonkowie, otwierajgc Wspadlny Rejestr Matzenski oswiadczajg, ze:

i. w chwili otwarcia WRM istnieje miedzy nimi wspolnos¢ ustawowa

matzenska,

i. wyrazajg zgode na skiladanie przez kazdego z nich, bez ograniczen,

Zlecen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu i dotyczagcych WRM,
tacznie z zgdaniem odkupienia przez Fundusz catego salda Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na WRM, chyba Ze ograniczenia wynikajg ze

Statutu lub powszechnie obowigzujgcych przepisow prawa,

zastrzezeniem otwarcia WRM (nie dotyczy konwersji lub zamiany
otwierajgcej nowy WRM), ktére to zlecenie wymaga zgody obu

wspotmaitzonkow,

iii. przyjmujg do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za
skutki zfozonych przez matzonkéw, w tym przez ich ewentualnych
petnomocnikdw zlecen, bedacych wynikiem odmiennych decyzji

kazdego z nich,

iv. zobowigzujg sie do niezwtocznego zawiadomienia Funduszu osobiscie

lub listem poleconym o wustaniu wspodlnosci majgtkowej

przedtozenia notarialnie potwierdzonej kopii stosownego dokumentu

potwierdzajgcego fakt ustania wspdlnosci majgtkowej,

v. zrzekajg sie podnoszenia wobec Funduszu jakichkolwiek zarzutéw i

roszczen w zwigzku z:

— dokonaniem przez Fundusz, wedtug zasady wspotwlasnosci
udziatdéw, podziatu Jednostek Uczestnictwa znajdujgcych sie na

WRM w momencie ustania wspdlnosci majgtkowe;j,

— odkupieniem Jednostek Uczestnictwa o 1gcznej wartosci
przekraczajgcej udziat kazdego z maizonkéw, dokonanym przez
Fundusz na podstawie zlecenia odkupienia ztozonego przez
jednego z nich po ustaniu wspdinosci majagtkowej, jezeli w momencie
wykonania takiego zlecenia Fundusz nie posiadat informacji o

ustaniu wspolnosci majatkowej;

c. Nie jest mozliwe dokonywanie konwersji z rejestrow indywidualnych lub
zamiany z Subrejestrow indywidualnych na Wspdlny Rejestr Maizenski, jak
réwniez ze Wspodlnego Rejestru Malzenskiego na rejestry lub Subrejestry

indywidualne;
d. Zamkniecie WRM nastepuje w przypadku:

i. ustania wspolnosci majgtkowej w wyniku:

— ustania matzenstwa wskutek Smierci, po przedstawieniu aktu

zgonu,

— rozwigzania malzehstwa przez rozwdd, po przedstawieniu

prawomocnego orzeczen ia rozwodu,

— uniewaznienia matzenstwa, po przedstawieniu prawomocnhego

orzeczenia o uniewaznieniu matzenstwa,

— umownego przyjecia przez matzonkow ustroju rozdzielnosci
majgtkowej bgdz ustroju rozdzielnosci majgtkowej z wyréwnaniem
dorobkdéw, po przedstawieniu wypisu z aktu notarialnego

zawierajgcego umowe majgtkowg matzenska,

— ogtoszenia upadtosci jednego z matzonkow, po przedstawieniu

prawomocnego orzeczenia o ogfoszeniu upadtosci,
ii. prawomocnego orzeczenia sadu o:

— zniesieniu wspolnosci majgtkowej,



— ubezwiasnowolnieniu jednego z matzonkdw,
— separacji;

e. Zamkniecie WRM nastepuje po otrzymaniu przez Agenta Transferowego
dokumentéw zaswiadczajgcych o fakcie zaistnienia okolicznosci, o ktérych
mowa w lit. d), lecz nie p6zniej niz w terminie pieciu dni roboczych od dnia
ztozenia tych dokumentoéw Dystrybutorowi;

f. W przypadku smierci jednego z matzonkéw — potowe salda Jednostek
Uczestnictwa pozostajgcych na WRM stawia sie do dyspozycji pozostatego
przy zyciu matzonka, a pozostatg cze$¢ spadkobiercy dziedziczg zgodnie z
przepisami prawa spadkowego. Zyjgcy matzonek ma mozliwosé
zadysponowania przypadajgcg mu potowg salda Jednostek Uczestnictwa
poprzez ich odkupienie bgdz transfer na swdj istniejgcy lub nowo otwierany
Subrejestr indywidualny w tym samym Subfunduszu, na ktérym zapisywane
sg Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii, z tym Ze transfer nie jest
mozliwy na Subrejestry prowadzone w ramach planéw i programéw
systematycznego oszczedzania;

g. W przypadku zamkniecia WRM z powodow, o ktérych mowa w lit. d) pkt i
tiret drugie, trzecie i czwarte oraz pkt ii, saldo Jednostek Uczestnictwa dzieli
sie zgodnie z trescia umowy Ilub orzeczeniem sadu, a Jednostki
Uczestnictwa przypadajgce w wyniku podziatu kazdemu z uprawionych
mozna odkupi¢ lub przekaza¢ na wyodrebniany w tym celu Subrejestr
kazdego z uprawnionych, zgodnie z zasadami opisanymi w lit.f) powyzej;

h. W przypadku zamkniecia WRM z powodu ogtoszenia upadtosci jednego z
maitzonkow, podziat salda Jednostek Uczestnictwa moze by¢ dokonany po
umorzeniu, ukonczeniu lub uchyleniu postepowania upadtosciowego;

i. Jezeli orzeczenie sgdu o rozwigzaniu matzenstwa przez rozwod bagdz
orzeczenie sadu o separacji albo umowa miedzy matzonkami nie okresla
sposobu podziatu majatku wspdlnego matzonkéw, saldo Jednostek
Uczestnictwa dzieli sie po potowie;

j- Dopuszcza sie mozliwos¢ przeksztatcenia Subrejestru indywidualnego w
WRM pod warunkiem, ze w momencie otwierania Subrejestru
indywidualnego istniata juz wspdélnos$¢ majatkowa matzenska. Maizonkowie
skladajgcy zlecenie przeksztatcenia Subrejestru indywidualnego w WRM
oswiadczajg, ze w momencie otwierania przeksztatcanego Subrejestru
indywidualnego istniata wspdlnos¢ majagtkowa malzenska, a sSrodki
zgromadzone na tym Subrejestrze objete byly tg wspdlnoscia.
Przeksztatcenie odbywa sie poprzez transfer, skutkujgcy otwarciem nowego
WRM w tym samym Subfunduszu, na ktérym zapisywane sg Jednostki
Uczestnictwa tej samej kategorii. Transfer nie jest mozliwy na Subrejestry
prowadzone w ramach planéw i programéw systematycznego
oszczedzania;

k. Potwierdzenia zleceh bedg wysytane na jeden adres korespondencyjny
wskazany przez matzonkow;

I. W przypadku niewskazania przez matzonkéw adresu do korespondencji
potwierdzenia bedg wysytane na adres zameldowania matzonka, ktéry jako
pierwszy zostat wskazany na formularzu zlecenia otwarcia Wspdlnego
Rejestru Matzenskiego;

m. W przypadku transferu z Subrejestru indywidualnego na WRM oraz
transferu z WRM na Subrejestr indywidualny w przypadkach, o ktérych
mowa w lit. f) i g), Uczestnik powinien skontaktowac sie z doradca
podatkowym w celu ustalenia, czy transfer nie naktada na Uczestnika
obowigzku podatkowego;

19) otwarcia i prowadzenia Subrejestrow wspolnych, na zasadach okreslonych
ponizej:
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a. Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ nabywane na Subrejestr wspolny, zwany

dalej “Rejestrem Wspdolnym” lub ,RW”. Uczestnikami w ramach jednego
Rejestru Wspdlnego moga by¢ dwie osoby fizyczne, ktore otworzyty Rejestr
Wspdlny oraz spetniajg wymagania okreslone w Prospekcie;

b. Wspdtwiasciciele, otwierajgc Rejestr Wspolny, oswiadczaja, ze:

C.

i. Jednostki Uczestnictwa nabywane beda na Rejestr Wspdiny na
zasadzie wspotwiasnosci w czesciach utamkowych,

ii. wyrazajg zgode na sktadanie przez kazdego ze wspotwiascicieli bez
ograniczen zleceh zwigzanych z Rejestrem Wspolnym, tacznie z
zgdaniem odkupienia przez Fundusz catego salda Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze Wspdélnym — chyba Zze
ograniczenia wynikajg ze Statutu lub powszechnie obowigzujgcych
przepisow prawa, z zastrzezeniem otwarcia RW (nie dotyczy konwersji
lub zamiany otwierajgcej nowy RW dla tych samych wspoétwiascicieli),
ktére to zlecenie wymaga zgody obu wspoétwiascicieli oraz z
zastrzezeniem wyjatkow okreslonych w lit. d) dotyczgcych RW z osobg
nieposiadajgca petnej zdolnosci do czynnosci prawnych,

iii. przyjmujg do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci
za skutki ztozonych przez kazdego ze wspotwiascicieli osobno, w tym
przez ich ewentualnych petnomocnikéw lub przedstawicieli
ustawowych, zlecen, bedacych wynikiem odmiennych decyzji
kazdego z nich,

iv. udziat kazdego ze wspoiwiascicieli w Rejestrze Wspdlnym wynosi
50%,

V. przyjmujg do wiadomosci, ze w przypadku ustania wspotwlasnosci
Fundusz nie dokona przeksztatcenia prowadzonego Rejestru
Wspdlnego w Subrejestry indywidualne. Zmiana Rejestru Wspdélnego
w Subrejestry indywidualne moze nastgpi¢ wylgcznie poprzez
odkupienie Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze
Wspdlnym i nastepnie ziozenie oddzielnego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa na istniejgcy lub nowootwarty Subrejestr
indywidualny kazdego ze wspotwiascicieli. Niniejsza zasada dotyczy
réwniez Rejestrow Wspdlnych, prowadzonych w ramach planéw i
programow systematycznego oszczedzania;

Nie jest mozliwe dokonywanie konwersji z rejestréw indywidualnych lub
zamiany z Subrejestréw indywidualnych na Rejestr Wspdlny, jak réwniez z
Rejestru Wspdlnego na rejestry lub Subrejestry indywidualne;

Jednym ze wspoiwiascicieli Rejestru Wspdlnego moze byé osoba
nieposiadajgca petnej zdolnosci do czynnosci prawnych. W takim
przypadku przedstawiciel ustawowy takiego wspotwitasciciela jest osobg
upowazniong do reprezentowania go wobec Funduszu. W zakresie
nastepujgcych rodzajéw zlecenh: otwarcie Rejestru Wspdlnego (nie dotyczy
konwersji lub zamiany otwierajgcej nowy RW dla tych samych
wspotwiascicieli), zmiana lub dodanie rachunku bankowego, odkupienie
Jednostek Uczestnictwa na inny rachunek bankowy niz przypisany do RW,
udzielenie petnomocnictwa konieczna jest zgoda przedstawiciela
ustawowego oraz drugiego wspotwilasciciela Rejestru Wspdlnego,
posiadajgcego petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych. W pozostatym
zakresie zlecenia i dyspozycje dotyczgce Rejestru Wspdlnego mogg byc¢
sktadane indywidualnie przez drugiego wspotwitasciciela Rejestru
Wspdlnego, posiadajgcego petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych albo
przedstawiciela ustawowego osoby nieposiadajgcej petnej zdolnosci do
czynnosci prawnych;
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e. W przypadku, o ktérym mowa w lit. d), postanowienia dotyczgace kwoty
zwyktego zarzadu stosuje sie odpowiednio, przy czym na potrzeby badania
tej kwoty uwzglednia sie 50% wartosci zlecenia;

f. Zasady okreslone w lit. d) stosuje sie do czasu uzyskania przez osobe, o
ktérej mowa w lit. d), petnej zdolnosci do czynnosci prawnych. Po tym czasie
do Rejestru Wspdlnego stosuje sie ogdine zasady okreslone w Prospekcie;

g. Subrejestr indywidualny nie moze =zostaC przeksztatcony w Rejestr
Wspdlny. Niniejsza zasada dotyczy réwniez Rejestrow Wspdinych,
prowadzonych w ramach planéw i programéw systematycznego
oszczedzania. Zmiana Subrejestréow indywidualnych w Rejestr Wspolny
moze nastgpi¢ jedynie poprzez odkupienie Jednostek Uczestnictwa

zapisanych na Subrejestrach indywidualnych i nastepnie ztozenie
oddzielnego zlecenia nabycia na istniejgcy lub nowootwarty Rejestr
Wspdlny;

h. Jezeli otwarcie kolejnego Rejestru Wspdlnego nastepuje w drodze
konwersji jednostek uczestnictwa =z innego rejestru  wspdlnego
prowadzonego na rzecz tych samych Uczestnikdw lub w drodze Zamiany z
innego Rejestru Wspdlnego prowadzonego na rzecz tych samych
Uczestnikébw, wowczas warunki sktadania zleceh na nowootwartym
Rejestrze Wspdlnym pozostajg bez zmian;

i. Potwierdzenia zlecen bedg wysytane na jeden adres korespondencyjny
wskazany przez wspotwiascicieli. W przypadku niewskazania przez
wspotwiascicieli adresu do korespondenciji potwierdzenia bedg wysytane na
adres zameldowania wspoétwiasciciela, ktéry jako pierwszy zostat wskazany
na formularzu zlecenia otwarcia Rejestru Wspdlnego;

j- W przypadku smierci jednego ze wspotwiascicieli, jego spadkobiercy
dziedziczg Jednostki Uczestnictwa zgodnie z przepisami prawa
spadkowego. Zyjgcy wspotwiasciciel ma mozliwo$é zadysponowania
Jednostkami Uczestnictwa stanowigcymi jego udziat we wspoiwlasnosci
poprzez ich odkupienie bgdz transfer na istniejgcy lub nowootwarty
Subrejestr indywidualny w tym samym Subfunduszu, na ktérym zapisywane
sg Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii. Transfer, o ktérym mowa w
zdaniu poprzednim, nie jest mozliwy na Subrejestry prowadzone w ramach
planéw i programéw systematycznego oszczedzania.

20) zlozenia Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa z przeznaczeniem srodkow
na nabycie. Zlecenie powyzsze moze by¢ zlozone wylgcznie za posrednictwem
Towarzystwa lub Pekao Financial Services Sp. z 0.0. przez Uczestnikow, ktorzy
zawarli umowe o premie finansowg. Zlecenie to jest realizowane niezwtocznie, nie
pozniej jednak niz w terminie 7 dni po zgtoszeniu takiego zadania, chyba ze
opdznienie jest nastepstwem zdarzen lub okolicznosci, za ktére Fundusz nie
ponosi odpowiedzialno$ci, a w szczegolnosci podania niepetnych Ilub
nieprawdziwych danych. Towarzystwo dofozy wszelkich staran, by realizacja
takiego Zlecenia nastgpita w nastepnym Dniu Wyceny po dniu zgtoszenia takiego
zgdania.

Uczestnicy Funduszu nie odpowiadajg za zobowigzania Funduszu.
Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

W zwigzku z faktem, ze Fundusz powstat miedzy innymi w wyniku przeksztatcenia
funduszy inwestycyjnych otwartych w jeden fundusz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami, Towarzystwo moze prowadzi¢ zapisy na Jednostki Uczestnictwa
wyfgcznie nowych Subfunduszy. Utworzenie nowego Subfunduszu wymaga zmiany
Statutu oraz zezwolenia KNF. W takim przypadku do zapisow na Jednostki Uczestnictwa
nowego Subfunduszu stosuje sie postanowienia pkt. 5.1. — 5.6. ponize;.

5.1. Zasady, miejsca i terminy sktadania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa nowego
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Subfunduszu sg osoby fizyczne (w tym osoby nieposiadajgce petnej zdolnosci do
czynnosci prawnych), osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajgce
osobowosci prawnej, fgcznie matzonkowie oraz tgcznie dwie osoby fizyczne, z tym ze
Towarzystwo moze postanowi¢, ze uprawnionymi do ztozenia zapisOw i wptaty na
Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu bedzie wytgcznie Towarzystwo lub
akcjonariusz Towarzystwa.

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu bedg przyjmowane
na formularzach, ktérych wzér udostepni Towarzystwo. Zapis na Jednostki Uczestnictwa
nowego Subfunduszu jest bezwarunkowy i nieodwotalny, jak réwniez nie moze byc¢
ztozony z zastrzezeniem terminu.

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu mogg trwaé nie dtuzej niz 2
miesigce, w terminach wskazanych w ogtoszeniu zamieszczonym na stronie
internetowej www.esaliens.pl. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu
mogg zostaé zakonczone przed uptywem terminu wskazanego w ogtoszeniu, po dniu, w
ktérym wptaty na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu osiggng kwote 50 000
zt. W takim przypadku Towarzystwo nie bedzie przyjmowato zapisow sktadanych po
dniu, w ktérym tgczne wptaty na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu osiggnety
kwote 50 000 zt.

5.2. Zasady, miejsca i terminy dokonywania wptat w ramach zapisow

Cena Jednostki Uczestnictwa objetej zapisami wynosi 100 zt. Minimalna wysoko$¢
wptaty w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa wynosi 100 zt.

Podmiot zapisujgcy sie na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu zobowigzany
jest do dokonania wpfaty tytutem optacenia zapisu oraz uiszczenia optaty
manipulacyjnej, o ile bedzie pobierana. Wptaty na Jednostki Uczestnictwa nowego
Subfunduszu oraz optaty manipulacyjne zbierane sg wylgcznie w formie przelewu w
walucie polskiej na wydzielony rachunek bankowy Funduszu zwigzany z nowym
Subfunduszem, prowadzony przez Depozytariusza. Za termin dokonania wptaty uznaje
sie dzieh uznania wydzielonego rachunku bankowego Funduszu zwigzanego z danym
Subfunduszem.

Podmiot zapisujgcy sie na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu, ktory tytutem
optacenia zapisu dokonat wptaty w sposoéb okreslony powyzej, otrzyma pisemne
potwierdzenie tej wptaty.

Dokonanie wptaty po terminie przyjmowania zapisow skutkuje niewaznoscig ztozonego
zapisu.

5.3. Wskazanie terminu przydziatu Jednostek Uczestnictwa

Fundusz w terminie 14 dni od dnia zakohczenia przyjmowania zapisow, przydziela
Jednostki Uczestnictwa.

Przydziat nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa (w
tym ich utamkowych czesci) przypadajgcych za dokonang wpfate, powiekszong o
wartos¢ otrzymanych pozytkow i odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od
dnia wptaty do dnia przydziatu. Kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o
podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa beda naktadaty na Towarzystwo
lub Fundusz obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.

5.4. Wskazanie przypadkéw, w ktorych Towarzystwo jest obowigzane
niezwlocznie zwroci¢ wptaty do Funduszu, wraz z odsetkami od wptat naliczonymi
przez Depozytariusza

W przypadku niezebrania przez Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sag
przedmiotem zapisu, wpfat w minimalnej wysokosci, Fundusz niezwiocznie, nie pozniej
jednak niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia uptywu terminu przyjmowania zapisow,
zwrdci wpfaty dokonane do Subfunduszu, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 5.6.

5.5. Okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, niezbednej do
jego utworzenia
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6.
6.1.

Minimalna kwota wptat do nowego Subfunduszu, niezbedna do jego utworzenia, nie
moze by¢ nizsza niz 50.000 ztotych.

5.6. Zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa, ktére maja by¢ zwigzane z nowym Subfunduszem, nie zostanie
zebrana kwota, o ktérej mowa w pkt 5.5.

W przypadku niezebrania przez Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sag
przedmiotem zapisu, wptat w minimalnej wysokosci, Fundusz w terminie 7 (siedmiu) dni
od dnia uptywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zwraca wptaty
wraz z pobranymi optatami manipulacyjnymi, wartoscig otrzymanych pozytkow i
odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty do dnia
zakonczenia przyjmowania zapisow. Kwota wyptacanych odsetek zostanie
pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bedg naktadaty
na Towarzystwo lub Fundusz obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.

Sposob i szczegbétowe warunki:

zbywania Jednostek Uczestnictwa

6.1.1. zasady ogéine

Zlecenie nabycia od Funduszu Jednostek Uczestnictwa sktada sie po otwarciu
Subrejestru Uczestnika lub po zawarciu umowy w ramach Planéw Oszczednosciowych,
w tym Umowy IKE lub Umowy IKZE, o ktérych mowa w Statucie, poprzez bezposrednie
przekazanie srodkéw pienieznych przelewem bankowym na wskazany przez Fundusz
rachunek bankowy Funduszu zwigzany z danym Subfunduszem, badZz poprzez
przekazanie srodkow pienieznych za posrednictwem Dystrybutora, badz poprzez wptate
pocztowag na wyzej wskazany rachunek bankowy, przez co rozumie sie oferowang przez
Poczte Polska S.A. ustuge wptaty srodkow pienieznych na rachunek Poczty Polskiej
S.A., ktéra nastepnie przekazuje srodki na wskazany przez Fundusz rachunek bankowy
Funduszu zwigzany z danym Subfunduszem. W przypadku pierwszego nabycia
Jednostek Uczestnictwa srodki pieniezne mogg zostaé przekazane na rachunek
Subfunduszu jedynie z rachunku bankowego posiadanego przez Inwestora, chyba ze
Towarzystwo wyrazi zgode na dokonanie wptaty z rachunku innego niz rachunek
Inwestora.

W zamian za wptate dokonang do danego Subfunduszu, Fundusz zbywa odpowiednig
liczbe Jednostek Uczestnictwa w tym Subfunduszu.

Przystgpienie do Funduszu nastepuje na podstawie oswiadczenia woli Inwestora,
ztozonego w formie Zlecenia, zgodnie ze wzorem ustalonym przez Fundusz, oraz
poprzez zapisanie w Subrejestrze nabytych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa
lub ich utamkowych czesci. Zlecenie takie moze by¢ ztozone bezposrednio Funduszowi,
za posrednictwem Towarzystwa lub Dystrybutoréw, a takze za posrednictwem telefonu
i systemow komputerowych oraz z wykorzystaniem formularzy dostepnych na stronie
internetowej, o ktérej mowa w Statucie, z zachowaniem zasad opisanych w Prospekcie.
W przypadku ztozenia Zlecenia z wykorzystaniem formularzy, o ktérych mowa w zdaniu
poprzednim, za date ztozenia Zlecenia przyjmuje sie date wptywu Zlecenia do Funduszu.
W przypadku ziozenia Zlecenia z wykorzystaniem formularzy udostepnianych przez
Dystrybutora, za date ztozenia Zlecenia przyjmuje sie date ztozenia zlecenia u
Dystrybutora.

Oswiadczenia woli Uczestnikdw mogg by¢ sktadane za posrednictwem osob fizycznych
pozostajgcych z Towarzystwem lub Dystrybutorem Jednostek Uczestnictwa w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, przy czym osobom
fizycznym nie wolno przyjmowa¢ wpfat na nabycie Jednostek Uczestnictwa lub
otrzymywac i przekazywac¢ wyptat z tytutu ich odkupienia.

W celu potwierdzenia tozsamosci Uczestnika lub jego przedstawicieli Fundusz moze
zazgdac przestania dokumentow potwierdzajgcych tozsamosé lub prawdziwos¢ danych
podanych w zwigzku z otwarciem rejestru lub w trakcie uczestnictwa w Funduszu.

Uczestnik ponosi odpowiedzialno$sé za podanie swoich danych zgodnych ze stanem
faktycznym oraz ich biezgca aktualizacje. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za
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szkody poniesione przez Uczestnika w razie podania przez niego danych niezgodnych
ze stanem faktycznym lub niedokonania aktualizacji swoich danych.

Warunkiem skfadania przez Uczestnika Funduszu Zlecen drogg telefoniczng oraz za
posrednictwem systemu komputerowego, w tym Internetu, jest ztozenie przez niego
oswiadczenia o zapoznaniu sie z warunkami sktadania Zlecen drogg telefoniczng oraz
za posrednictwem systemow komputerowych, zwanych dalej ,warunkami” i przyjeciu
tych warunkéw, z zastrzezeniem, ze w przypadku skfadania Zlecen za posrednictwem
poszczegdélnych Dystrybutoréw, Dystrybutorzy ci mogg wprowadza¢ odrebne zasady
skladania zlecen w powyzszy sposob lub mozliwo$é skiadania Zleceh w powyzszy
sposob moze by¢ wytgczona. W granicach dozwolonych przez prawo i w zwigzku z
podpisang umowg z Funduszem, oswiadczenia woli Uczestnikow Funduszu sktadane w
zwigzku z uczestnictwem w Funduszu mogg by¢ wyrazone za pomocg elektronicznych
nosnikdw informacji i przy uzyciu podpisu elektronicznego, a zwigzane z tymi
oswiadczeniami dokumenty mogg by¢ sporzgdzone na elektronicznych nosnikach
informacji. Czynnos¢ dokonana w powyzszej formie spetnia wymagania formy pisemne;j.

Fundusz bez ograniczeh zbywa Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny,
bedgcym dniem regularnej sesji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikéw
Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za dokonang
wptate. Za dokonanie wptaty uwaza sie wplyniecie srodkéw na rachunek bankowy
Funduszu zwigzany z danym Subfunduszem albo - w przypadku Zlecenia odkupienia z
przeznaczeniem srodkow na nabycie - za dokonanie wptaty bedzie uwazane zaliczenie
naleznosci Uczestnika wobec Subfunduszu z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
na poczet wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w
terminie 7 dni po dokonaniu wptaty na te Jednostki Uczestnictwa, chyba ze opdznienie
jest nastepstwem zdarzen Ilub okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci podania niepetnych lub nieprawdziwych danych.
Towarzystwo dotozy wszelkich staran, by zbycie Jednostek Uczestnictwa miato miejsce
nastepnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym dokonano wptaty.

Jezeli Inwestor nie otrzymat informacji o numerze jego Subrejestru w Subfunduszu, przy
dokonywaniu pierwszego nabycia w tytule przelewu powinien podac:

1) w przypadku osob fizycznych: numer PESEL Inwestora/lnwestoréw lub date
urodzenia w przypadku nieposiadania numeru PESEL, imie i nazwisko
Inwestora/Inwestoréw oraz wskazanie, ze chodzi o otwarcie Subrejestru poprzez
dodanie w tytule przelewu stowa ,Otwarcie”, dla celowych planow
oszczednosciowych ,CPO Otwarcie”,

2) w przypadku oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych
osobowosci prawnej: nazwe (firme) osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nieposiadajgcej osobowosci prawnej, na ktorej rzecz zostat otwarty Subrejestr,
REGON oraz wskazanie, ze chodzi o otwarcie Subrejestru poprzez dodanie w
tytule przelewu stowa ,Otwarcie”.

Jezeli w Zleceniu pierwszego nabycia Inwestor wskazat kategorie Jednostek
Uczestnictwa V badz S, ale dokonana wptata nie spetnia minimum okreslonego w
Statucie do nabycia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, wptata zostanie rozliczona
na nowym Subrejestrze prowadzonym w ramach Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Jezeli przy dokonywaniu pierwszego nabycia Inwestor nie wskazat w tytule przelewu, ze
chodzi o otwarcie Subrejestru, a posiada juz otwarty Subrejestr w danym Subfunduszu,
wptata zostanie przypisana do Subrejestru tego Subfunduszu. W przypadku, gdy w tytule
przelewu nie zostang podane wymagane informacje lub zostang podane dodatkowe
informacje moggce wprowadza¢ w bigd, Fundusz dotozy nalezytej starannosci w
realizacji wptaty zgodnie z oczekiwaniami Inwestora, ale nie ponosi odpowiedzialnosci
za zrealizowanie wptaty w sposob niezgodny z tymi oczekiwaniami lub z opdznieniem,
badz za odrzucenie wptaty.
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Jezeli pomimo dotozenia przez Fundusz nalezytej starannosci w realizacji pierwszej
wpfaty zgodnie z oczekiwaniami Inwestora nie bedzie mozliwe ustalenie, na ktérym
Subrejestrze powinny by¢ zapisane Jednostki Uczestnictwa, wptaty bedg zwracane na
rachunek, z ktérego wptynety. W przypadku braku mozliwosci dokonania zwrotu wptaty
na rachunek bankowy, z ktérego wptata wptyneta, Fundusz moze dokonac jej zwrotu
przekazem pocztowym na adres Inwestora lub Uczestnika, lub na ostatnio wskazany
rachunek bankowy przypisany do jednego z Subrejestréw Uczestnika. Inwestor lub
Uczestnik bedzie informowany pisemnie o zwrocie wptaty.

W przypadku kolejnych naby¢ Jednostek Uczestnictwa Uczestnik w tytule przelewu
powinien podac¢:

1)  w przypadku osob fizycznych: numer Subrejestru, ktérego dotyczy wptata, numer
PESEL Iub date urodzenia w przypadku nieposiadania numeru PESEL
Uczestnika/Uczestnikow, imie i nazwisko Uczestnika/Uczestnikow;

2) w przypadku osob prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych
osobowosci prawnej: numer Subrejestru, ktdrego dotyczy wptata, nazwe (firme)
osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej,
na ktérej rzecz zostat otwarty Subrejestr, REGON.

Jezeli przy dokonywaniu kolejnego nabycia w tytule przelewu nie zostang podane
wymagane informacje lub zostang podane dodatkowe informacje moggce wprowadzaé
w bigd, Fundusz dotozy nalezytej starannos$ci w realizacji wptaty zgodnie z
oczekiwaniami Uczestnika, ale nie ponosi odpowiedzialno$ci za zrealizowanie wptaty w
sposo6b niezgodny z tymi oczekiwaniami lub z opdznieniem, badz za odrzucenie wptaty.
Jezeli pomimo dotozenia przez Fundusz nalezytej starannosci w realizacji kolejnej wptaty
zgodnie z oczekiwaniami Uczestnika nie bedzie mozliwe ustalenie, na ktérym
Subrejestrze powinny by¢ zapisane Jednostki Uczestnictwa, wptaty bedg zwracane na
rachunek, z ktérego wptynety. W przypadku braku mozliwosci dokonania zwrotu wptaty
na rachunek bankowy, z ktérego wptata wptyneta, Fundusz moze dokona¢ jej zwrotu
przekazem pocztowym na adres Uczestnika, lub na ostatnio wskazany rachunek
bankowy przypisany do jednego z Subrejestrow Uczestnika. Uczestnik bedzie
informowany pisemnie o zwrocie wptaty.

Jezeli w Zleceniu nabycia (zaréwno pierwszego, jak i kolejnych) nie zostat podany numer
Subrejestru, ktdrego dotyczy Zlecenie nabycia, przyjmuje sie, ze Zlecenie dotyczy zbycia
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu kategorii A, chyba ze
Uczestnik ma jeden Subrejestr, do ktérego przypisane sg Jednostki Uczestnictwa
kategorii V bgdz S, wéwczas kolejne nabycie moze zostaé rozliczone réwniez z kategorig
V bgdz S.

Jezeli w Zleceniu nabycia zostat wskazany numer Subrejestru, na ktérym nie ma w chwili
otrzymania Zlecenia przez Agenta Transferowego zapisanych Jednostek Uczestnictwa,
ale ktory dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii V bgdz S i dokonana wptata nie
spetnia minimum okreslonego w Statucie, a Uczestnik posiada Subrejestr, ktéry dotyczy
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, wowczas wptata zostanie rozliczona na istniejgcym
Subrejestrze prowadzonym w ramach Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

W przypadku, gdy na danym Subrejestrze brak jest Jednostek Uczestnictwa przez okres
dtuzszy niz 6 miesiecy, zaréwno z powodu niezasilenia Subrejestru pierwszg wptata, jak
réwniez po realizacji Zlecenia odkupienia, Fundusz jest uprawniony do zamkniecia
takiego Subrejestru, bez koniecznosci odrebnego informowania o tym Inwestora lub
Uczestnika wskazanego w Subrejestrze, chyba ze odrebna umowa przewiduje diuzszy
okres.

W przypadku, gdy na danym Subrejestrze prowadzonym w ramach Grupowego Planu
Oszczednosciowego brak jest Jednostek Uczestnictwa zaréwno z powodu niezasilenia
Subrejestru pierwszg wptatg, jak rowniez po realizacji Zlecenia odkupienia, Fundusz jest
uprawniony do zamkniecia takiego Subrejestru w terminie wczesniejszym niz okreslony
w zdaniu poprzedzajgcym, na zasadach okreslonych dla Grupowego Planu
Oszczednosciowego, bez koniecznosci odrebnego informowania o tym Uczestnika
wskazanego w Subrejestrze.
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W przypadku wptat dokonywanych na IKE lub IKZE przez Oszczedzajgcego w tytule
przelewu nalezy poda¢: oznaczenie odpowiednio LIKE” Ilub ,IKZE”, PESEL
Oszczedzajgcego (lub date urodzenia w przypadku nieposiadania numeru PESEL), imie
i nazwisko Oszczedzajgcego. W przypadku przyjmowanej wyptaty transferowej w tytule
przelewu nalezy poda¢ oznaczenie odpowiednio ,IKE Transfer’ lub ,IKZE Transfer”,
PESEL Oszczedzajgcego (lub date urodzenia w przypadku nieposiadania numeru
PESEL), imie i nazwisko Oszczedzajgcego.

Na zasadach okreslonych w Kodeksie cywilnym, Kodeksie rodzinnym i opiekunczym i
innych przepisach prawa oswiadczenia zwigzane z przystgpieniem i uczestnictwem w
Funduszu mogg skfada¢ osoby nieposiadajgce zdolnosci do czynnoéci prawnych lub
posiadajgce ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych.

Szczegdétowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach
Planéw Oszczednosciowych, w tym IKE i IKZE, sg okre$lone w umowach (regulaminach)
tych Planéw, w tym Umowach IKE i Umowach IKZE. Uczestnik zamierzajgcy nabywac
Jednostki Uczestnictwa w ramach Planu Oszczedno$ciowego, w tym IKE lub IKZE,
powinien zapoznaé¢ sie z tymi umowami (regulaminami). Subfundusz oferuje Plan
Oszczednosciowy, w tym IKE lub IKZE, jezeli tak stanowig umowy tego Planu, w tym
Umowy IKE lub Umowy IKZE.

6.1.2.zasady sktadania oswiadczen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu

W przypadku oséb fizycznych czynno$ci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu w
zakresie dotyczgcym poszczegdélnych Subfunduszy mogag by¢é wykonywane osobiscie
przez te osoby lub przez petnomocnikow.

6.1.2.1. osoby fizyczne nieposiadajgce peinej zdolnosci do czynnosci
prawnych

W przypadku oso6b fizycznych nieposiadajgcych petnej zdolnosci do czynnosci
prawnych, czynnosci zwigzane 2z uczestnictwem w Subfunduszu mogg by¢
wykonywane:

1) w przypadku osoby fizycznej majgcej ograniczong zdolnos¢ do czynnosci
prawnych - przez jej przedstawiciela ustawowego lub przez te osobe za zgods jej
przedstawiciela ustawowego w zakresie zwyklego zarzadu do kwoty 2.000 z
miesiecznie, a w zakresie przekraczajgcym te czynnosci - na podstawie
prawomocnego orzeczenia sgdu opiekunczego,

2)  w przypadku osoby fizycznej niemajgcej zdolnosci do czynnosci prawnych - przez
jej przedstawiciela ustawowego w zakresie zwyktego zarzadu do kwoty 2.000 zt
miesiecznie, a w zakresie przekraczajgcym te czynnosci - na podstawie
prawomocnego orzeczenia sgdu opiekunczego,

z zastrzezeniem, ze:

a) Konwersja jednostek uczestnictwa jest uznawana za czynno$¢ zwyktego
zarzgdu, bez wzgledu na wartos¢ Konwersji,

b) Zamiana Jednostek Uczestnictwa jest uznawana za czynnos¢ zwykiego
zarzadu, bez wzgledu na wartos¢ Zamiany,

c) Zgoda na ztozenie zadania odkupienia Jednostek przez osobe fizyczng
majgcg ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych moze dotyczyc
jednorazowego Zzgdania lub wielokrotnosci zgdan, w zakresie okreslonym
przez osobe udzielajgcg zgody. Do formy udzielenia zgody stosuje sie
odpowiednio postanowienia dotyczgce petnomocnictwa,

d) W celu weryfikacji zakresu uprawnienia osoby fizycznej o ograniczonej
zdolnosci prawnej do dokonania okreslonej czynnosci oraz potwierdzenia
uzyskania przez przedstawiciela ustawowego wymaganego zezwolenia
sadu na dokonanie okreslonej czynnosci, wszelkie czynnosci, ktére sag
uznane za czynnosci przekraczajgce zakres zwykiego zarzadu mogg by¢
dokonywane wytgcznie u Dystrybutoréw lub bezposrednio w Towarzystwie.
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Z wykorzystaniem telefonu lub za posrednictwem systemu komputerowego
mogg by¢ wykonywane czynnosci wytgcznie do wysokosci kwoty zwyktego
zarzadu.

Fundusz przyjmuje, ze nabycie Jednostek Uczestnictwa jest czynnoscig
nieprzekraczajgcg zwyktego zarzgdu majgtkiem matoletniego.

6.1.2.2. petnomocnicy

Petnomocnictwo moze by¢é ogdlne, rodzajowe lub do poszczegdlnej czynnosci.
Petnomocnictwo ogoéine upowaznia do dokonywania czynnosci prawnych w takim
samym zakresie jak mocodawca, z zastrzezeniem zdania kolejnego. Dla zmiany danych
Uczestnika zawartych w Rejestrze Uczestnikow Funduszu, w tym oswiadczenia o
statusie FATCA/CRS, zmiany rachunku bankowego, dodania nowego rachunku
bankowego, odkupienia Jednostek Uczestnictwa na inny rachunek bankowy niz
przypisany do Subrejestru Uczestnika, Konwersji otwierajacej rejestr w innym funduszu
inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo, Zamiany otwierajgcej Subrejestr,
ustanowienia petnomocnika bedgcego osobg fizyczng z uprawnieniami do udzielania
dalszych petnomocnictw, wskazania oraz odwofania osoby uposazonej, o ktérej mowa
w art. 111 ust. 1 pkt. 2) Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, wskazania i odwotania
osoby, ktérej zostang wyptacone srodki zgromadzone na IKE lub IKZE Uczestnika, w
przypadku jego smierci lub otwarcia Subrejestru wymagane jest petnomocnictwo
rodzajowe, okreslajgce rodzaj czynnosci prawnych, ktérych moze dokonywaé
petnomocnik lub petnomocnictwo do poszczegdinej czynnosci, upowazniajgce do
dokonywania czynnos$ci wskazanej w jego tresci. Uczestnik moze udzielaé
petnomocnictwa w zakresie uwzgledniajgcym mozliwosci techniczne rejestrowania
takich petnomocnictw przez Fundusz.

Petnomocnictwo jest udzielane lub odwotywane w formie pisemnej w obecnosci
pracownika Dystrybutora lub Przedstawiciela lub innej osoby upowaznionej przez
Fundusz, lub w formie aktu notarialnego lub z podpisem poswiadczonym notarialnie.
Petnomocnictwo udzielone poza granicami kraju powinno by¢ udzielone notarialnie lub
z podpisem poswiadczonym notarialnie albo przez inny podmiot uprawniony do
poswiadczania podpisu, o ile Towarzystwo dopusci takg forme. Petnomocnictwo
udzielone w jezyku obcym powinno by¢ przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza
przysiegtego. Peinomocnictwo powinno okresla¢ zakres umocowania oraz dane
petnomocnika. Na zasadach okreslonych odrebnie przez Fundusz i opublikowanych na
stronie www.esaliens.pl, dopuszczalne jest udzielenie petnomocnictwa przez Uczestnika
lub Inwestora innej osobie, w tym Towarzystwu, za pomocg elektronicznych nosnikow
informacji z zachowaniem wymogéw gwarantujgcych autentyczno$¢ i wiarygodnosé jego
oswiadczenia woli.

Petnomocnik Uczestnika moze ustanowi¢ dalszego petnomocnika (substytuta) tylko, jesli
z tresci petnomocnictwa wynika taka mozliwos¢. Uprawnienie takie przystuguje
wylgcznie petnomocnikowi Uczestnika bedgcego osobg prawng Ilub jednostkg
organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci prawnej. Substytut nie moze ustanawiac
dalszych  petnomocnikbw Uczestnika. Dziatanie substytuta na podstawie
petnomocnictwa udzielonego przez petnomocnika Uczestnika nie moze obejmowac
czynnosci dla ktérych wymagane jest petnomocnictwo w formie szczegdlnej, o ktorej
mowa wyze;j.

W przypadku udzielania petnomocnictwa lub jego odwotywania poza granicami Polski,
tre§¢ dokumentu powinna zosta¢ dodatkowo poswiadczona za zgodnos¢ z prawem
miejsca wystawienia przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub polski urzad
konsularny, chyba ze umowa z danym krajem znosi ten obowigzek. W przypadku panstw
bedacych strong Konwencji znoszgcej wymog legalizacji zagranicznych dokumentow
urzedowych sporzadzonej w Hadze dnia 5 pazdziernika 1961 roku (Dz.U. z 2005 r. Nr
112, poz. 938), wymdg taki spetnia petnomocnictwo notarialne (przez co rozumie sie
petnomocnictwo sporzadzone w formie aktu notarialnego Ilub z podpisem
poswiadczonym notarialnie), poswiadczone ,apostille”.
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W celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan umownych Uczestnik ma prawo udzieli¢
petnomocnictwa osobie, na rzecz ktérej nastepuje zabezpieczenie. Odwotanie takiego
petnomocnictwa bedzie mozliwe wytgcznie za pisemng zgodg osoby, na rzecz ktérej
nastepuje zabezpieczenie, z podpisem poswiadczonym przez Dystrybutora Ilub
Przedstawiciela, osobe wskazang przez Fundusz lub w formie aktu notarialnego lub z
podpisem poswiadczonym notarialnie. W tym przypadku odwotanie pethnomocnictwa bez
zgody osoby trzeciej jest bezskuteczne.

Udzielenie lub odwotanie petnomocnictwa staje sie skuteczne w dniu zarejestrowania
Zlecenia udzielenia Ilub Zlecenia odwotania pethomocnictwa przez Agenta
Transferowego, jednak nie pdzniej niz w terminie 5 (pieciu) Dni Wyceny od jego ztozenia
u Dystrybutora lub Przedstawiciela, chyba Ze takie opdznienie jest nastepstwem
okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, w szczegdlnosci ztozenia
wadliwego Zlecenia udzielenia lub odwotania petnomocnictwa.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki ztozenia sprzecznych Zlecen przez
Uczestnika i petnomocnika.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikajgce z realizacji Zlecen
skladanych przez osobe, ktdrej petnomocnictwo wygasto, jesli Fundusz nie zostat o tym
powiadomiony.

6.1.2.3. kolejnos¢ procesowania Zlecen

Z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych ponizej w przypadku otrzymania przez Agenta
Transferowego Zlecenh dotyczgcych tego samego Subrejestru podlegajagcych realizacji w
tym samym Dniu Wyceny, Zlecenia bedg realizowane wg nastepujgcej kolejnosci:
nabycie, odkupienie, Zlecenie odkupienia z przeznaczeniem $rodkédw na nabycie,
Zamiana, Konwersja, transfer, zmiana kategorii Jednostek Uczestnictwa, przy czym dla
transakcji dwustronnych tj. Zamiany, Konwersji, transferu oraz zmiany kategorii
Jednostek Uczestnictwa w pierwszej kolejnosci sg wykonywane odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, a nastepnie odpowiednio wszystkie zbycia Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku otrzymania przez Fundusz dwoch sprzecznych zlecen dotyczgcych
Oszczedzajgcego tj. zlecenia przyjecia wypfaty transferowej oraz zlecenia zwrotu,
wyptaty lub wyptaty transferowej, realizacja zlecenia zwrotu, wyptaty lub wyptaty
transferowej zostanie wstrzymana do czasu rozliczenia przychodzacej wyptaty
transferowej na podstawie otrzymanej prawidiowej i kompletnej wymaganej prawem
dokumentacji od instytucji finansowej prowadzacej uprzednio IKE lub pracowniczy
program emerytalny lub odpowiednio IKZE Oszczedzajgcego, z ktérego przyjeto
wyptate transferowg, o czym Oszczedzajgcy zostanie powiadomiony przez Fundusz.
Powyzsze zasady stosuje sie odpowiednio w przypadku stwierdzenia niepetnej
dokumentaciji dotyczgcej takich zlecen.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego dyspozycji odwotania
petnomocnika, ustanowienia blokady, ustanowienia zastawu lub zmiany danych,
dyspozycje te realizowane bedg w pierwszej kolejnosci. Pozostate dyspozycje
realizowane bedg w kolejnosci ich zarejestrowania w systemie komputerowym Agenta
Transferowego.

6.1.2.4. pozostale postanowienia

Uczestnik Funduszu zobowigzany jest do niezwtocznego powiadamiania Funduszu o
wszelkich zmianach danych podlegajgcych wpisowi do Rejestru Uczestnikow Funduszu,
w szczegolnosci danych dotyczgcych zasad i sposobu reprezentacji Uczestnika.

Fundusz nie odpowiada za szkody wynikte wskutek btednego oswiadczenia woli osoby
sktadajgcej Zlecenie zwigzane z uczestnictwem w Funduszu, w tym takze dotyczace
podania przez Uczestnika niewfasciwych lub niepetnych danych uniemozliwiajgcych
terminowe wyptacenie srodkow pienieznych.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki wykonania Zlecenia zlozonego po
ustaniu wspolnosci majagtkowej matzenskiej oraz po zniesieniu wspotwtasnosci, jezeli nie
zostat o tym fakcie powiadomiony na pismie.
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6.1.3.Potwierdzenia transakcji

Kazdorazowo po dokonaniu zbycia, odkupienia, Konwersji lub Zamiany Fundusz
sporzadza i niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi potwierdzenie, chyba ze Uczestnik
wyrazit pisemng zgode na przekazywanie tych potwierdzen w innych terminach. Ponadto
Fundusz przekazuje Uczestnikowi okresowe roczne wyciggi ze stanem Subrejestru.

Potwierdzenie w szczegdlnosci okresla:

1) dane identyfikujgce Uczestnika oraz numer Subrejestru,

2) date sporzadzenia,

3) nazwe Funduszu i nazwe Subfunduszu,

4) liczbe, wartos¢ i kategorie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu bedacych
przedmiotem Zlecenia,

5) liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika po
wykonaniu Zlecenia,

6) kwote pobranego podatku dochodowego, jezeli taki podatek zostat pobrany.

Potwierdzenie moze by¢ przekazane w formie wydruku komputerowego, wystanego na
adres korespondencyjny wskazany przez Uczestnika lub, o ile Uczestnik wyrazit na to
pisemng zgode, w formie elektronicznych nosnikéw informacji za posrednictwem
elektronicznych form przekazu informacji wystanych na adres poczty elektronicznej
wskazany przez Uczestnika. Potwierdzenia bedg wysytane niezwtocznie, ale nie pdzniej
niz w ciggu 7 (siedmiu) dni roboczych od momentu zaistnienia zdarzenia powodujgcego
koniecznosc¢ ich wystania, chyba ze opdznienie bedzie nastepstwem okolicznosci, za
ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci. Dokumenty, o ktérych mowa w zdaniu
poprzedzajgcym, dla swojej waznosci nie wymagajg pieczeci Towarzystwa lub podpisu
osoby sporzgdzajgcej taki dokument. Plany Oszczednosciowe, w szczegdlnosci Umowy
IKE, Umowy IKZE oraz umowy zawierane w ramach pracowniczych programoéw
emerytalnych mogg przewidywac przekazywanie potwierdzen w innych terminach i w
sposob okreslony w Planie Oszczednosciowym, w szczegolnosci w Umowie IKE,
Umowie IKZE Ilub w umowie zawieranej w ramach pracowniczego programu
emerytalnego.

Uczestnikom Planéw Oszczednosciowych, potwierdzenia mogg by¢ przekazywane za
posrednictwem pracodawcy lub innego wskazanego podmiotu, bedgcego ich
petnomocnikiem w zakresie odbioru tych potwierdzen.

Na wszystkich potwierdzeniach transakcji, informacjach o stanie Subrejestru oraz innych
dokumentach wydawanych przez Fundusz, w ktérych podaje sie liczbe Jednostek
Uczestnictwa, liczba ta bedzie podawana do 3 (trzech) miejsc po przecinku.

Uczestnikom gromadzgcym $rodki na IKE lub IKZE bedzie wysytany kazdego roku, do
konca stycznia, wyciag z IKE lub IKZE za rok poprzedni, zawierajgcy w szczegdlnosci
wykaz dokonanych wptat, liczbe Jednostek Uczestnictwa przydzielonych po kazdej
wpftacie, ich cene oraz tgczng wartos¢ srodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE.

Uczestnik powinien niezwiocznie, lecz nie pdzniej niz w terminie 14 (czternastu) dni od
otrzymania potwierdzenia zawiadomi¢ Fundusz za posrednictwem Dystrybutora lub
Agenta Transferowego o kazdej stwierdzonej nieprawidtowosci, w tym w szczegdlnosci
0 niezgodnosci danych zawartych w tresci potwierdzenia ze stanem faktycznym.
Uczestnik powinien takze niezwiocznie poinformowaé Fundusz o nieotrzymaniu
potwierdzenia.

Dodatkowo, o ile za posrednictwem systemow komputerowych mozliwe jest ztozenie
zlecenia zmiany oséb uposazonych, o ktérych mowa w art. 111 ust. 1 pkt. 2) Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych oraz uprawnionych, ktérym zostang wypfacone srodki
zgromadzone na IKE lub IKZE w przypadku $mierci Oszczedzajgcego, Towarzystwo po
ztozeniu przez Uczestnika takiego zlecenia przekazuje Uczestnikowi listem na wskazany
adres korespondencyjny zestawienie dokonanych zmian, stosujgc zasady okreslone w
niniejszym punkcie.
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6.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa od Uczestnikow w kazdym Dniu Wyceny,
bedgcym dniem regulamej sesji na GPW, z zastrzezeniem, ze jezeli w okresie dwoch
tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi
kwote przekraczajgcg 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, Fundusz moze zawiesic
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie.

W przypadku zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa:

1) Zlecenia, ktdre zostaty objete zawieszeniem, bedg realizowane po cenie z tego
Dnia Wyceny, w ktérym Fundusz wznowi realizacje zawieszonych Zlecen,

2)  Uczestnik, ktorego Zlecenie zostato objete zawieszeniem, ma prawo odwotaé
(anulowac) to Zlecenie odkupienia.

Decyzja dotyczgca zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
powinna zosta¢ podjeta na koniec Dnia Wyceny w trybie i terminie pozwalajgcym Funduszowi
precyzyjnie okresli¢ wartos¢ Aktywéw Subfunduszu. Decyzja taka staje sie skuteczna w
nastepnym Dniu Wyceny. Fundusz niezwlocznie dokona ogtoszenia o zawieszeniu
odkupywania Jednostek Uczestnictwa w trybie okreslonym w Statucie.

Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa umarzane sg z mocy prawa.

Fundusz odkupuje od Uczestnikow Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii
na podstawie ztozonego przez Uczestnika o$wiadczenia woli w formie Zlecenia zgodnie
ze wzorem ustalonym przez Fundusz. Zlecenie moze by¢ ztozone u Dystrybutoréw,
bezposrednio na formularzu, za posrednictwem telefonu lub systeméw komputerowych.

Skfadajgc Zlecenie Uczestnik powinien okresli¢:
1) liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu podlegajgcych odkupieniu albo

2)  kwote, jakg chce otrzymac w zamian za odkupione Jednostki Uczestnictwa danego
Subfunduszu, z zastrzezeniem, ze kwota taka zostanie pomniejszona o
odpowiednie podatki i optaty, o ile bedg one nalezne albo

3) procent aktualnego salda Subrejestru podlegajacy odkupieniu (wytgcznie w
Esaliens24).

W Zleceniu odkupienia konieczne jest wskazanie numeru Subrejestru, z ktérego maja
by¢ odkupione Jednostki Uczestnictwa, z wytgczeniem sytuacji, gdy Uczestnik posiada
wytgcznie jeden Subrejestr w Subfunduszu. Zlecenie odkupienia moze by¢ ztozone
bezposrednio u Dystrybutora, na formularzu zgodnie ze wzorem ustalonym przez
Fundusz, za posrednictwem telefonu lub systemdw komputerowych.

Fundusz moze umozliwi¢ Uczestnikom ziozenie Zlecenia statego lub okresowego
odkupywania, Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa wskazujgcego warunki i
terminy realizacji Zlecenia.

W ramach Subrejestru, w pierwszej kolejnosci odkupywane bedg Jednostki
Uczestnictwa nabyte przez Uczestnika po najwyzszej cenie (tzw. zasada HIFO -
"najwyzsze przyszio, pierwsze wyszto”, ang. Highest In First Out). Zasade te stosuje sie
oddzielnie w odniesieniu do poszczegdinych Subrejestréw Uczestnika Funduszu.

Minimalna warto$¢ Zlecenia odkupienia wynosi 100 (sto) ztotych.

Towarzystwo moze zwiekszy¢ lub zmniejszy¢ minimalng wartos¢ Zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w odniesieniu do podmiotow, ktore utworzyty z Funduszem Plan
Oszczednosciowy, na zasadach w nim okreslonych lub w umowie o wnoszenie przez
pracodawce sktadek pracownikow do Funduszu.

Jezeli w swoim Zleceniu Uczestnik wskazat liczbe Jednostek Uczestnictwa wiekszg niz
liczba dostepnych Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze lub wskazat
kwote przewyzszajgcg wartoS¢ dostepnych Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze, Zlecenie realizowane jest do liczby lub wartosci dostepnych Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze.
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6.3.

Sktadajgc Zlecenie odkupienia Uczestnik wyraza zgode na to, iz w przypadku, gdy w
wyniku realizacji Zlecenia odkupienia wartos¢ posiadanych w Dniu Wyceny przez
Uczestnika Jednostek Uczestnictwa na danym Subrejestrze spadnie ponizej 100
Ztotych, Zlecenie odkupienia obejmie wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w
Subrejestrze Uczestnika.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie po zgtoszeniu takiego
zgdania, nie pdzniej jednak niz w terminie 7 dni po jego zgtoszeniu, chyba Zze opdznienie
jest nastepstwem zdarzen Ilub okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci podania niepetnych lub nieprawdziwych danych.
Towarzystwo dotozy wszelkich staran, by odkupienie nastgpito w nastepnym Dniu
Wyceny po dniu zgtoszenia takiego zgdania.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii nastepuje po cenie wynikajgcej z
podzielenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
ustalong na podstawie Subrejestru Uczestnikbw Funduszu w Dniu Wyceny.

Konwersji Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu
oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych

Jednostki uczestnictwa mogg by¢é przedmiotem zlecenia Konwersji na jednostki
uczestnictwa wskazanego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo, tj. odkupienia
jednostek uczestnictwa w funduszu i zbycia jednostek uczestnictwa w innym funduszu
temu samemu Uczestnikowi, pod warunkiem, Ze statuty tych funduszy dopuszczajg
mozliwo$¢ dokonania Konwersji. Konwersja taka moze by¢ dokonana na jednostkach tej
samej kategorii.

Konwersja dokonywana jest nie pézniej, niz w ciggu 7 dni po zgtoszeniu takiego zadania,
chyba ze opéznienie jest nastepstwem zdarzen lub okolicznosci, za ktére Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci podania niepetnych lub nieprawdziwych
danych. Towarzystwo dofozy wszelkich staran, by Konwersja nastgpita w nastepnym
Dniu Wyceny po dniu zgtoszenia takiego zgdania.

Zlecenie Konwersji moze by¢ ztozone u Dystrybutora lub Przedstawiciela, bezposrednio
na formularzu, za posrednictwem telefonu lub systemdéw komputerowych.

Fundusz dokonuje Konwersji w kazdym Dniu Wyceny bedgcym dniem regularnej sesji
na GPW.

W przypadku, gdy zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w innym funduszu
objetym zleceniem Konwersji nastepuje na innych zasadach niz okreslone powyzej i w
innych Dniach Wyceny, zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa dokonywane jest
w odniesieniu do najblizszego Dnia Wyceny wspoélnego dla Funduszu i innego funduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo, zgodnie z zasadami okreslonymi dla Funduszu.
Jezeli statut funduszu, ktérego jednostki uczestnictwa sg odkupywane, wskazuje
okreslony dzien, od ktérego mozna realizowac zlecenie Konwersiji, zlecenie Konwersiji
staje sie skuteczne w tym dniu.

W przypadku zlecenia Konwersji pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci
stanowigcej roznice miedzy wysokoscig optaty, ktdra zostataby pobrana przy zbyciu
jednostek funduszu, ktérego jednostki sg zbywane w wyniku Konwersji, a sumy optat,
ktére zostaly pobrane za zbycie jednostek podlegajagcych odkupieniu w ramach
Konwersji. Optata pobierana jest pod warunkiem, ze rdznica ta jest dodatnia.

Jednostki uczestnictwa danej kategorii mogg podlega¢ Konwersji z innego funduszu
wytgcznie na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii w Funduszu.

Jednostki uczestnictwa zaewidencjonowane w ramach IKE lub IKZE mogg podlegac
Konwersji wytacznie na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii zaewidencjonowane
w ramach IKE lub odpowiednio IKZE prowadzonego przez inny fundusz zarzgadzany
przez Towarzystwo, pod warunkiem zawarcia przez Oszczedzajgcego Umowy IKE lub
odpowiednio IKZE z takim funduszem.

Przy realizacji zlecenia Konwersji Jednostek Uczestnictwa stosuje sie odpowiednio
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6.4.

6.5.

6.6.

zasady dotyczgce zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysokosé optat z
tym zwigzanych

Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednego Zlecenia dokonaé¢ Zamiany
Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami.

Zlecenie Zamiany moze by¢ ztozone u Dystrybutora lub Przedstawiciela, bezposrednio
na formularzu, za posrednictwem telefonu lub systeméw komputerowych.

Fundusz dokonuje Zamiany kazdego Dnia Wyceny, bedagcego dniem regularnej sesji na
GPW.

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii mogg podlega¢ Zamianie do innego
Subfunduszu wylgcznie na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii. Jednostki
Uczestnictwa zaewidencjonowane w ramach IKE lub IKZE mogg podlega¢ Zamianie
wytgcznie na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii zaewidencjonowane w ramach
IKE lub odpowiednio IKZE prowadzonego przez inny Subfundusz.

Zamiany dokonuje sig nie pozniej niz w ciggu 7 dni po zgtoszeniu takiego zgdania, chyba
ze opOznienie jest nastepstwem zdarzeh lub okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialno$ci, a w szczegdlnosci podania niepetnych lub nieprawdziwych danych.
Towarzystwo dotozy wszelkich staran, by Zamiana taka nastgpita w nastepnym Dniu
Wyceny po dniu zgtoszenia takiego zgdania.

Do realizacji Zlecenia Zamiany stosuje sie odpowiednio postanowienia Statutu
dotyczgce zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku zlecenia Zamiany pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci
stanowigcej réznice miedzy wysokoscig optaty, ktéra zostataby pobrana przy zbyciu
Jednostek Subfunduszu, ktérego Jednostki sg zbywane w wyniku Zamiany, a sumy
optat, ktére zostaty pobrane za zbycie Jednostek podlegajgcych Zamianie. Optata
pobierana jest pod warunkiem, ze réznica ta jest dodatnia.

Transferu na Jednostki Uczestnictwa tego samego Subfunduszu

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zlecenia transferu na Jednostki
Uczestnictwa tego samego Subfunduszu. Transfer moze by¢ dokonany na Jednostkach
tej samej kategorii oraz w ramach Subrejestrow prowadzonych dla tego samego
Uczestnika.

Zlecenie transferu moze by¢ ztozone u Dystrybutora lub Przedstawiciela, bezposrednio
na formularzu, za posrednictwem telefonu lub systeméw komputerowych.

Z zastrzezeniem, kolejnych postanowien niniejszego punktu, transfer dokonywany jest
w Dniu Wyceny.

Transferu dokonuje sie niezwiocznie, nie pdézniej jednak niz w terminie 7 dni po
zgtoszeniu takiego zadania, chyba Ze opdZnienie jest nastepstwem zdarzen lub
okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, a w szczegblnosci podania
niepetnych lub nieprawdziwych danych. Towarzystwo dotozy wszelkich staran, by
transfer nastgpit w nastepnym Dniu Wyceny po dniu zgtoszenia takiego zadania.

W przypadku zlecenia transferu nie pobiera sie optaty manipulacyjnej.
Ustanowienia blokady i zastawu na Jednostkach Uczestnictwa

1. Na wniosek Uczestnika, ziozony w formie zlecenia, Fundusz moze ustanowié
blokade Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, polegajacg na
zawieszeniu na okres i na warunkach wskazanych przez Uczestnika, mozliwosci
realizacji przez Fundusz zlecenia odkupywania, transferu, Zamiany lub Konwersji
Jednostek Uczestnictwa, o ile istnieje techniczna mozliwos¢ zrealizowania przez
Fundusz takiego wniosku.
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10.

11.

12.

Uczestnik moze w szczegodlnosci ustanowi¢ blokade Jednostek Uczestnictwa przy
ustanawianiu zastawu na Jednostkach Uczestnictwa.

Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nastepuje wytgcznie w wyniku
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na Zzadanie zgtoszone w
postepowaniu  egzekucyjnym.  Zaspokojenie  zastawnika nie = wymaga
przeprowadzenia postepowania egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie to nastepuje na
podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2
kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. z 2012 r., poz.
942, ze zm.).W takim przypadku Fundusz dokonuje wyptaty na rachunek zastawnika
kwoty naleznej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Ustanowienie zastawu na Jednostkach Uczestnictwa staje sie skuteczne z chwilg
dokonania, na wniosek zastawcy lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w
Subrejestrze Uczestnika, po przedstawieniu Funduszowi umowy zastawu.

Przed datg wymagalnosci wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem zastawca nie
moze bez zgody zastawnika zgtosi¢ Funduszowi zgdania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa obcigzonych zastawem.

Jezeli wierzytelno$¢ zabezpieczona zastawem stata sie wymagalna, zastawca
moze zgtosi¢ Funduszowi zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa obcigzonych
zastawem, jednakze wyptata na rzecz zastawcy srodkoéw pienieznych z tytutu
odkupienia przez Fundusz tych Jednostek moze nastgpi¢ po przedstawieniu
pokwitowania  wierzyciela, stwierdzajgcego  wygasniecie  wierzytelnosci
zabezpieczonej zastawem.

Postanowienia ust. 3-6 stosuje sie odpowiednio rowniez do zastawu skarbowego i
zastawu rejestrowego, ktdérego przedmiotem sg Jednostki Uczestnictwa, jezeli nie
Sg sprzeczne z przepisami ustaw regulujgcych ustanowienie i wygasniecie zastawu
skarbowego i zastawu rejestrowego.

W zakresie nieuregulowanym w ust. 3-7 do zastawu na Jednostkach Uczestnictwa
stosuje sie przepisy Kodeksu cywilnego.

Za zgodg Funduszu Uczestnik, ktéry ustanowit blokade na Jednostkach
Uczestnictwa w zwigzku z zabezpieczeniem wykonania swoich zobowigzan wobec
0s6b trzecich, moze na pismie upowazni¢ Fundusz do przekazania wskazanej w
umowie osobie srodkéw pienieznych w zwigzku z realizacjg zobowigzania, pod
warunkiem przedstawienia Funduszowi dokumentéw potwierdzajgcych wypenienie
warunkow okreslonych w tej umowie. W szczegodlnosci Uczestnik moze upowaznié
osobe, na rzecz ktérej ustanowiono zabezpieczenie, do ztozenia zlecenia
odkupienia przez Fundusz maksymalnej liczby Jednostek Uczestnictwa lub
okreslenia kwoty, ktdrg otrzyma w zamian za odkupione Jednostki.

W celu zabezpieczenia wykonania zobowigzania umownego Uczestnik moze
ustanawiajgc blokade, o ktérej mowa w ust. 9, zlozy¢é oswiadczenie, ze blokada
zostanie odwotana jedynie za zgodg osoby, na rzecz ktorej ustanowiono
zabezpieczenie lub po uptywie okreslonego okresu. Strony mogag ustali¢, ze zgoda
osoby, na rzecz ktérej ustanowiono zabezpieczenie, nie jest konieczna w przypadku
dokonywania przez Uczestnika konwersji Jednostek w ramach funduszy
zarzgdzanych przez Towarzystwo, a objetych blokadg. Uczestnik jest zobowigzany
poinformowa¢ Fundusz o danych osoby, na rzecz ktérej ustanowiono
zabezpieczenie wykonania zobowigzania.

Uczestnik moze w kazdym czasie odwotac¢ blokade lub petnomocnictwo, o ktérym
mowa w ust. 9, pod warunkiem otrzymania przez Agenta Transferowego pisemnej
zgody osoby, na rzecz ktorej ustanowiono zabezpieczenie z podpisem
potwierdzonym przez pracownika Towarzystwa lub innej osoby upowaznionej przez
Towarzystwo albo z podpisem poswiadczonym notarialnie.

Fundusz dokona blokady Subrejestru albo jego odblokowania najpdzniej w
nastepnym dniu roboczym po dniu, w ktérym odpowiednie prawidtowo wypetnione
zlecenie wptynie do Agenta Transferowego.
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6.7.

6.8.

wyplat kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw
Subfunduszu

Fundusz niezwtocznie dokonuje wyptaty kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, przez ziozenie polecenia przelewu na rachunek bankowy Uczestnika
wskazany w Subrejestrze Uczestnika lub w Zleceniu odkupienia, przy czym w
uzasadnionych przypadkach, za zgodg Towarzystwa, wyptata kwoty odkupienia moze
zosta¢ dokonana na inne rachunki. Wskazany przez Uczestnika rachunek bankowy do
wyptat moze by¢ prowadzony wytgcznie w ztotych polskich. W przypadku wskazania
rachunku bankowego prowadzonego w innej walucie niz ztoty polski Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci za zwrot wyptaty kwoty odkupienia Jednostek Uczestnictwa
dokonany przez bank przyjmujacy przelew lub za przyjecie tej kwoty, z pobraniem
dodatkowych opfat przez bank przyjmujgcy przelew. Fundusz zastrzega sobie prawo
weryfikacji tozsamosci posiadacza rachunku bankowego, o ktérym mowa w zdaniu
pierwszym powyzej.

Fundusz dofozy nalezytej starannosci, aby wyptata kwoty odkupienia Jednostek
Uczestnictwa nastgpita nie pozniej niz w nastepnym dniu roboczym po czynnosci
dokonania wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa. W
przypadku Uczestnikdw, na rzecz ktérych dokonywane byly wpfaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w ramach zawartej z Funduszem umowy o grupowej formie oszczedzania,
w szczegolnosci w formie pracowniczego programu emerytalnego lub pracowniczego
programu oszczednosciowego, a takze w przypadku braku mozliwoséci dokonania
wyptaty kwoty odkupienia na wskazany przez Uczestnika rachunek bankowy, Fundusz
moze dokonac¢ wyptaty srodkéw na ostatnio wskazany rachunek bankowy przypisany do
jednego z rejestrow Uczestnika lub przekazem pocztowym na adres Uczestnika.

Dochody osiggniete przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestyciji, wtgczajgc w to
dywidendy i odsetki, powiekszajg wartos¢ Aktywéw Subfunduszu, jak rowniez
odpowiednio zwiekszajg wartos¢ Jednostek Uczestnictwa. Fundusz nie bedzie wyptacaé
tych dochodéw jego Uczestnikom bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

spetniania s$wiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji Zlecen
Uczestnikéw Funduszu oraz blednej wyceny aktywéw netto na Jednostke
Uczestnictwa

Uczestnik, ktéry nabyt Jednostki Uczestnictwa bez zawierania z Funduszem
dodatkowego porozumienia dotyczgcego zasad nabywania Jednostek Uczestnictwa (z
wyjatkiem Uczestnikow, ktérzy zawarli umowy dotyczgce Celowych Planéw
Oszczednosciowych) i ktéry wskutek nieterminowej realizacji Zlecenia poniesie szkode,
jest uprawniony do otrzymania $wiadczenia pienieznego.

Uczestnik nie jest uprawniony do otrzymania swiadczenia pienieznego w przypadku, gdy
nieterminowa realizacja Zlecenia byta nastepstwem sity wyzszej lub nastepstwem
okolicznosci, za ktore odpowiedzialnos¢ ponosi Uczestnik.

Swiadczenie pienigzne zostanie wyptacone przez Towarzystwo bez konieczno$ci
wzywania do jego spetnienia przez Uczestnika odpowiednio w przypadku nieterminowe;j
realizaciji:

1)  Zlecenia odkupienia — na rachunek bankowy, na ktéry Fundusz przekazat srodki
pieniezne z tytutu realizacji odkupienia;

2) innej transakcji niz odkupienie — na rachunek bankowy Uczestnika wskazany w
Subrejestrze. W przypadku braku wskazania rachunku w Subrejestrze, Uczestnik
zostanie wezwany do jego wskazania.

Kwota Swiadczenia pienieznego ustalana jest w nastepujgcy sposob:

a) w przypadku szkody bedgcej nastepstwem nieterminowej realizacji Zlecenia
odkupienia wskazanej przez Uczestnika liczby Jednostek Uczestnictwa (w tym
rowniez Zlecenia odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa) — Towarzystwo
wyptaca kwote stanowigcg réznice pomiedzy kwotg, jaka zostataby uzyskana,
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6.9.

gdyby Zlecenie odkupienia zostato zrealizowane w najpdzniejszym statutowo
dopuszczalnym terminie jego realizacji (tj. 7 dni od daty zgtoszenia Zzgdania
odkupienia), a kwota, jaka zostata uzyskana przez Uczestnika w wyniku
nieterminowej realizacji Zlecenia odkupienia,;

b) w przypadku szkody bedgcej nastepstwem nieterminowej realizacji Zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w liczbie majgcej zapewni¢ uzyskanie
okreslonej przez Uczestnika kwoty z tytutu odkupienia — Towarzystwo wyptaca
kwote réwng roznicy pomiedzy wartoscig Jednostek Uczestnictwa, ktore
pozostalyby na Subrejestrze, gdyby Zlecenie odkupienia zostato zrealizowane w
najpézniejszym statutowo dopuszczalnym terminie jego realizaciji tj. 7 dni od daty
zgtoszenia zgdania odkupienia, a wartoscig Jednostek Uczestnictwa pozostatych
po nieterminowej realizacji Zlecenia odkupienia;

c) w przypadku szkody bedgcej nastepstwem nieterminowej realizacji Zlecenia
nabycia — Towarzystwo wyptaca kwote réwng réznicy pomiedzy wartoscig
Jednostek Uczestnictwa, ktére zostatyby zapisane na Subrejestrze, gdyby
Zlecenie zostalo zrealizowane w najpdzniejszym statutowo dopuszczalnym
terminie jego realizacji tj. 7 dni od daty dokonania wptaty, a wartoscig Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrze po nieterminowej realizacji Zlecenia
nabycia;

d) w przypadku szkody bedgcej nastepstwem nieterminowej realizacji Zlecenia
Konwersji lub Zamiany — Towarzystwo wyptaca kwote stanowigcg réznice
pomiedzy poniesionymi stratami a ewentualnymi korzysciami, jakie Uczestnik
odniést w wyniku realizacji Zlecenia Konwersji lub Zamiany. Wysokos¢ strat i
korzysci odniesionych w ramach Zlecenia Konwersji lub Zamiany ustala sie
odrebnie dla odkupienia i nabycia, w sposéb analogiczny jak dla Zlecenia
odkupienia i Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, a nastepnie wyptaca
Uczestnikowi kwote wynikajgcg z fgcznej wartosci ustalonej w ten sposéb straty;

e) w przypadku szkody bedgcej nastepstwem nieterminowej realizacji Zlecenia
Zamiany kategorii Jednostek Uczestnictwa — Towarzystwo wyptaca kwote
stanowigcg rdéznice pomiedzy poniesionymi stratami a ewentualnymi korzysciami,
jakie Uczestnik odniést w wyniku realizacji Zlecenia Zamiany kategorii Jednostek
Uczestnictwa. Wysokos¢ strat i korzysci odniesionych w ramach Zlecenia Zamiany
kategorii Jednostek Uczestnictwa ustala sie w sposob analogiczny jak dla Zlecenia
odkupienia i Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, a nastepnie wyptaca
Uczestnikowi kwote wynikajgcg z fgcznej wartosci ustalonej w ten sposéb straty.

W przypadku ewentualnych strat Uczestnikow spowodowanych btedng wyceng aktywow
netto na Jednostke Uczestnictwa, Towarzystwo podejmie wszelkie dozwolone dziatania
majgce na celu zminimalizowanie ewentualnych strat Uczestnika Funduszu
spowodowanych takg btedng wyceng. W szczegdlnosci: (a) w przypadku Zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo podejmie dozwolone dziatania majgce
na celu zapewnienie, aby liczba Jednostek Uczestnictwa nabytych ostatecznie przez
Uczestnika odpowiadata liczbie Jednostek Uczestnictwa, ktore Uczestnik nabytby w
przypadku rozliczenia Zlecenia nabycia ztozonego przez Uczestnika przy uwzglednieniu
prawidtowej wyceny aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa; (b) w przypadku
Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo podejmie dozwolone
dziatania majgce na celu zapewnienie, aby kwota faktycznie otrzymana przez
Uczestnika w wyniku realizacji Zlecenia byta rowna kwocie, ktorg Uczestnik otrzymatby
w przypadku rozliczenia Zlecenia odkupienia ztozonego przez Uczestnika przy
uwzglednieniu prawidtowej wyceny aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa.

Pozostate

Dziatajgc w ramach upowaznienia zawartego w ustawie z dnia 16 listopada 2000 r. o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (j.t. Dz. U. z 2014 r.,
poz. 455, ze zm.) Fundusz:

1) zobowigzuje osobe fizyczng otwierajgcg lub posiadajgca rejestr do potwierdzenia lub
zaprzeczenia, na kazde zgdanie Funduszu, Ze jest ona osobg zajmujgcg eksponowane
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stanowisko polityczne w rozumieniu ww. ustawy. Oswiadczenie w tym zakresie moze
by¢ ztozone takze z wiasnej inicjatywy osoby fizycznej otwierajgcej lub posiadajgce;j
rejestr. W zakresie tak ztozonych oswiadczen, osoba fizyczna otwierajgca lub
posiadajgca rejestr, zobowigzana jest ponadto dokonywac kazdorazowo aktualizacji, w
sytuacji, gdy nastgpi zmiana stanu faktycznego. Wskazane powyzej oswiadczenia
skladane sg Funduszowi na pi$mie, pod rygorem okredlonym w art. 9e ust. 5 ww. ustawy;

2) uwzgledniajgc obowigzek podejmowania czynnosci w celu identyfikacji beneficjenta
rzeczywistego w rozumieniu ww. ustawy, wymaga od Uczestnika Funduszu
niezwtocznego poinformowania Funduszu w przypadku istnienia lub zmiany beneficjenta
rzeczywistego dla transakcji zawieranych przez Uczestnika, a takze kazdorazowej
zmiany dotychczasowych danych takiej osoby. W razie braku odrebnego wskazania
beneficjenta rzeczywistego przez osobe fizyczng otwierajgcg lub posiadajgcg rejestr,
Fundusz przyjmowaé bedzie co do zasady, iz beneficjentem rzeczywistym jest ta osoba
fizyczna.

Fundusz moze odméwi¢ realizacji zlecenia zlozonego przez osobe zajmujgca
eksponowane stanowiska polityczne, bgdz Fundusz moze zrealizowac zlecenie ztozone
przez osobe zajmujgcg eksponowane stanowiska polityczne z opdznieniem, przy czym
w takim przypadku Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za odmowe realizacji zlecenia
lub realizacje zlecenia z opdznieniem.

Czestotliwosé zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w dni regularnych sesji na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Skreslony

Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Ilub
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

W interesie Uczestnikbw Funduszu moze on zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa w sytuacjach przewidzianych przepisami prawa.

Zawieszenie zbywania

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie
mozna dokonaé¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu. W tym przypadku, za zgodg i na warunkach okreslonych
przez Komisje, zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres
dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy.

Zawieszenie odkupywania
Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli:

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa Subfundusz oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérych
odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgcg 10 % wartosci Aktywow
Subfunduszu, lub

2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Subfunduszu z
przyczyn niezaleznych od Funduszu.

W przypadkach, o ktérych mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych przez
Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres diuzszy
niz 2 tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy;

2) Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie
nieprzekraczajgcym 6 miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub
przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Wskazanie rynkéw, na ktérych sg zbywane Jednostki Uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa sg zbywane na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej.
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11. Obowiazki podatkowe Funduszu lub jego Uczestnikéw, zwigzane z Jednostkami
Uczestnictwa Funduszu

11.1. Opodatkowanie Funduszu

Poniewaz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym utworzonym na podstawie przepisow
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, na podstawie art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych jest on zwolniony od podatku dochodowego
od 0sob prawnych.

11.2. Opodatkowanie Uczestnikéw Funduszu

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika
Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkdéw podatkowych,
wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub porady prawne;.

1) osoby fizyczne

Zasady opodatkowania dochodu uzyskanego przez uczestnika funduszu inwestycyjnego z
tytutu posiadania jednostek uczestnictwa reguluje art. 30a Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oséb Fizycznych. Zgodnie z przywotanym przepisem, uzyskanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dochodow z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych nie tgczy
sie z dochodami lub przychodami opodatkowanymi na zasadach ogdélnych i pobiera sie od nich
zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 19% uzyskanego dochodu.
Dochodem wynikajagcym z posiadania jednostek uczestnictwa jest dochdd uzyskany z ich
odkupienia przez fundusz inwestycyjny, ustalany jako réznica miedzy sumg przychodéw
uzyskanych z tego tytutu, a wydatkami poniesionymi na nabycie odkupywanych jednostek
uczestnictwa. Wydatki powyzsze stanowig dla podatnika koszt uzyskania przychodéw dopiero
w momencie odkupienia jednostek uczestnictwa przez fundusz.Odkupienie jednostek
uczestnictwa nastepuje wedtug tzw. zasady HIFO — ,najwyzsze przyszio, pierwsze wyszto” co
oznhacza, iz odkupywane sg w pierwszej kolejnosci jednostki uczestnictwa nabyte przez
Uczestnika po najwyzszej cenie. Jednak w sytuacji, kiedy nie jest mozliwa identyfikacja
umarzanych jednostek uczestnictwa przyjmuje sie, ze kolejno sg to odpowiednio jednostki
uczestnictwa poczgwszy od nabytych przez uczestnika najwczesniej (FIFO). Zasady te stosuje
sie oddzielnie w odniesieniu do poszczegodlnych rejestréow Uczestnika Funduszu. Nalezy
zaznaczy¢, ze od dochodu takiego nie sg odejmowane zadne kwoty z tytutu strat w zwigzku
z uczestnictwem w polskich lub zagranicznych funduszach inwestycyjnych, a takze innych
strat z kapitaldow pienieznych i praw majgtkowych, poniesionych w tym samym roku
podatkowym lub w latach poprzednich.
Zryczattowany podatek dochodowy jest pobierany i rozliczany przez ptatnika, czyli Fundusz
jako podmiot dokonujgcy wyptaty na rzecz podatnika. Podatnicy nie sktadajg odrebnych
zeznan podatkowych z tytutu uzyskanego dochodu.
Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 5a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych
wolne od podatku dochodowego sg kwoty zwracane przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych w zwigzku z wygasnieciem zezwolenia na utworzenie funduszu
inwestycyjnego - do wysokosci wptat wniesionych do funduszu.
Dochody z tytulu oszczedzania na IKE oraz w ramach pracowniczych programow
emerytalnych uzyskane w zwigzku z:
1) wyptatg srodkoéw przez Oszczedzajgcego,
2) wyptatg sSrodkéw dokonang na rzecz osob uprawnionych do tych srodkéw po $mierci
Oszczedzajacego lub
3) wyptatg transferowg
sg, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych,
wolne od podatku dochodowego z zastrzezeniem, ze zwolnienie to nie ma zastosowania, jezeli
Oszczedzajgcy gromadzit Srodki na wiecej niz jednym IKE, chyba ze przepisy Ustawy o IKE i
IKZE przewidujg takg mozliwosc.
Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych od
dochodu Oszczedzajgcego na IKE z tytutu Zwrotu lub czes$ciowego zwrotu w rozumieniu
Ustawy o IKE i IKZE, Srodkéw zgromadzonych na IKE pobiera sie zryczattowany podatek w
wysokosci 19% dochodu. Zgodnie z art. 30a ust. 8 — 8d Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Fizycznych dochodem z tytutu zwrotu lub czesciowego zwrotu z IKE jest réznica
pomiedzy kwotg stanowigcg wartos¢ srodkéw zgromadzonych na IKE a sumg wpfat na IKE, z
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tym Zze przy catkowitym zwrocie, ktéry zostat poprzedzony zwrotami czesciowymi, dochodem
jest réznica pomiedzy wartoscig srodkéw zgromadzonych na IKE na dzien catkowitego zwrotu
a sumg wptat na IKE pomniejszong o koszty czesSciowych zwrotéw, natomiast przy
czesciowym zwrocie dochodem jest kwota zwrotu pomniejszona o koszty przypadajgce na ten
zwrot, obliczone jako iloczyn kwoty zwrotu i wskaznika stanowigcego udziat sumy wptat na
IKE do wartosci srodkéw zgromadzonych na IKE. Dochodu tego nie pomniejsza sie o straty z
kapitatéw pienieznych i praw majatkowych poniesione w roku podatkowym oraz w latach
poprzednich.

Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, kwoty uzyskane
z tytutu zwrotu z IKZE oraz wyptaty z IKZE, w tym takZze dokonane na rzecz osoby uprawnionej
na wypadek smierci Oszczedzajgcego, uwaza sie za przychody z innych zrédet, o ktérych
mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych.

Wyptaty transferowe srodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajgcego na IKZE:

1) pomiedzy instytucjami finansowymi prowadzgcymi IKZE,

2) na IKZE osoby uprawnionej po smierci Oszczedzajgcego,

3) w postepowaniu likwidacyjnym lub upadto$ciowym na IKZE Oszczedzajgcego,
sg, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych,
wolne od podatku dochodowego.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b oraz art. 30c ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych, podstawe obliczenia podatku dochodowego stanowi dochdd ustalony po
odliczeniu kwot wptat na IKZE dokonanych przez podatnika w roku podatkowym do wysokosci
okreslonej w przepisach o IKZE. Wysokos¢ wpfat ustala sie na podstawie dokumentéw
stwierdzajgcych ich poniesienie. W art. 26 ust. 13a oraz 30c ust. 3 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Fizycznych okreslono dodatkowe warunki, przy zachowaniu ktérych
wptaty na IKZE podlegajg odliczeniu od dochodu. Zgodnie z art. 26 ust. 6g oraz art. 30c ust.
3b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych odliczenia wptat na IKZE dokonuje
sie w zeznaniu podatkowym. Wptaty dokonywane na IKZE w roku kalendarzowym nie mogg
przekroczy¢ kwoty odpowiadajgcej 1,2-krotnosci  przecietnego prognozowanego
wynagrodzenia miesiecznego w gospodarce narodowej na dany rok okreslonego w ustawie
budzetowej lub ustawie o prowizorium budzetowym lub w ich projektach, jezeli odpowiednie
ustawy nie zostaty uchwalone, jednakze w przypadku, gdy kwota ustalona w sposéb okreslony
powyzej bedzie nizsza od kwoty ogtoszonej w poprzednim roku kalendarzowym, obowigzuje
kwota wptat dokonywanych na IKZE ogtoszona w poprzednim roku kalendarzowym.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 14 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych od kwoty
wyplat z IKZE, w tym wyptat na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $mierci oszczedzajgcego
dokonanych na podstawie art. 34a ust. 1 pkt 2 Ustawy o IKE i IKZE pobiera sie zryczaltowany
podatek w wysokosci 10% przychodu. Zryczattowany podatek, o ktorym mowa powyzej,
Fundusz pobiera bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania.

Nabycie, w drodze spadku, srodkéw zgromadzonych na IKE oraz IKZE zgodnie z Ustawg z
dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkéw i darowizn (t.j. Dz. U. z 2015 r., poz. 86, ze zm.)
nie podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn.

Otwarcie pierwszego oraz kolejnych Subrejestrow w ramach Funduszu skutkuje powstaniem
stosunku prawnego miedzy Uczestnikiem a Funduszem, stanowigcego jedng inwestycje. W
przypadku odkupienia w danym Dniu Wyceny przez Fundusz, na zadanie lub zgdania
Uczestnika, Jednostek Uczestnictwa z kilku Subrejestrow prowadzonych w ramach jednego
Subfunduszu jak réwniez z kilku Subrejestrow prowadzonych w ramach kilku Subfunduszy,
dochodem podlegajgcym opodatkowaniu jest roznica pomiedzy tgcznym przychodem (sumg
przychodéw z tytutu odkupienia poszczegolnych Jednostek Uczestnictwa podlegajgcych
odkupieniu przez Fundusz) osiggnietym z tytutu zbycia Jednostek przed potrgceniem podatku,
a tgcznymi kosztami (sumg kosztéw poniesionych na nabycie poszczegdlnych Jednostek
Uczestnictwa podlegajacych odkupieniu przez Fundusz) poniesionymi na nabycie tych
Jednostek Uczestnictwa, niezaleznie od tego, czy odkupienie nastgpi na podstawie jednego,
czy kilku zlecen dotyczgcych odkupienia na dany Dzien Wyceny Jednostek.

2)  osoby prawne

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych reguluje obowigzki
podatkowe w zakresie opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych,

33



3)

w tym takze obowigzek zapfaty tego podatku w przypadku osiggania dochodow z
tytutu posiadania jednostek uczestnictwa.

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych,
przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym jest dochdd bez wzgledu na
rodzaj zrédet przychodow, z jakich dochdd ten zostat osiggniety. Dochodem
podlegajgcym opodatkowaniu jest osiggnieta w roku podatkowym nadwyzka sumy
przychoddw nad kosztami ich uzyskania. Zgodnie z art. 12 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osé6b Prawnych przychodem uczestnikow funduszu sa
otrzymane pienigdze, wartosci pieniezne, w tym takze réznice kursowe, a zgodnie
z art. 15 ust. 1 tej ustawy kosztami uzyskania przychodéw sg koszty poniesione w
celu osiggniecia przychodu. Zgodnie z art 16 ust. 1 przedmiotowej ustawy nie
uwaza sie za koszty uzyskania przychodéw wydatkdéw na nabycie jednostek
uczestnictwa funduszu; wydatki powyzsze stanowig dla podatnika koszt uzyskania
przychodéw dopiero w momencie odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze z
umorzenia jednostek uczestnictwa w przypadku likwidacji funduszu. Jednak w
przypadku otrzymania przez uczestnika wyptaty z funduszu, jezeli zadne jednostki
uczestnictwa nie podlegajg odkupieniu, wowczas Uczestnik nie ma mozliwosci
odliczenia wydatkdow poniesionych przez niego na nabycie jednostek uczestnictwa.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych,
dochody uczestnika funduszu inwestycyjnego z tytulu posiadania jednostek
uczestnictwa podlegajg podatkowi dochodowemu w wysokosci 19% podstawy
opodatkowania.

osoby zagraniczne
Osoby fizyczne

Zgodnie z art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych,
osoby niemajgce w Polsce miejsca zamieszkania (nierezydenci) podlegajg
obowigzkowi podatkowemu tylko w zakresie dochodéw osigganych w Polsce.

Przychody z funduszy inwestycyjnych uzyskiwane przez nierezydentéw bedgcych
osobami fizycznymi na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, co do zasady, podlegaja
opodatkowaniu na zasadach okreslonych w art. 30a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osoéb Fizycznych, tj. w formie zryczattowanej w wysokosci 19%.
Podatek ten pobierany jest przez wypftacajgcego przychod.

Nalezy jednak zauwazy¢, iz w przypadku, gdy beneficientem przychodéw jest
rezydent kraju, z ktérym Polska zawarta umowe o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, istnieje mozliwos¢ niepobrania podatku lub tez pobrania go w
innej wysokosci, niz okreslona w art. 30a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych, o ile dana umowa bedzie tak stanowi¢ oraz beneficjent przychodéw
przedstawi certyfikat rezydencji podatkowej wydany przez wiasciwe organy
podatkowe. O ile co innego nie wynika z tresci certyfikatu rezydencji podatkowej
oraz z informacji przekazanych przez Uczestnika, Fundusz bedzie przyjmowat, ze
certyfikat rezydencji jest aktualny 12 miesiecy liczac od dnia jego wydania.
Uczestnik jest obowigzany do poinformowania Funduszu o zmianach w zakresie
aktualnosci  zlozonego  certyfikatu rezydencji. Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci za niedopetnienie przez Uczestnika tego obowigzku. Majgc na
uwadze rozne zapisy umow o unikaniu podwojnego opodatkowania, kwestia
warunkow opodatkowania przychoddw wypftacanych nierezydentom wymaga
kazdorazowo szczegotowej analizy.

Osoby prawne

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych,
podatnicy niemajgcy w Polsce siedziby, ani zarzadu (nierezydenci) podlegajg
obowigzkowi podatkowemu tylko w zakresie dochodéw osigganych w Polsce.

Przychody z funduszy inwestycyjnych uzyskiwane przez nierezydentéw bedgcych
osobami prawnymi na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej podlegaja
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych na zasadach
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12.

13.

ogolnych.

W konsekwencji nalezy mie¢ na uwadze, iz przychody uzyskane przez
nierezydentéw w Polsce bedg, co do zasady, podlegaly opodatkowaniu polskim
podatkiem dochodowym. Nalezy jednak zauwazy¢, ze Uczestnicy majgcy siedzibe
w panstwach, z ktérymi Polska podpisata umowy o unikaniu podwéjnego
opodatkowania, bedg mogli skorzysta¢ z zasad opodatkowania przewidzianych w
tych umowach (obnizone stawki podatkowe lub zwolnienie od opodatkowania w
Polsce). Jednakze w wypadku dochodéw, od ktérych podatek powinien zostaé
pobrany przez Fundusz, jako ptatnika, zastosowanie wynikajgcej z takiej umowy
obnizonej stawki podatku lub tez niepobranie podatku, uzaleznione bedzie od
przedstawienia przez uczestnika certyfikatu rezydenciji, wydanego przez wiasciwe
organa skarbowe panstwa jego siedziby. O ile co innego nie wynika z tresci
certyfikatu rezydencji podatkowej oraz z informacji przekazanych przez
Uczestnika, Fundusz bedzie przyjmowat, Zze certyfikat rezydencji jest aktualny
12 miesiecy liczac od dnia jego wydania. Uczestnik jest obowigzany do
poinformowania Funduszu o zmianach w zakresie aktualnosci ztozonego
certyfikatu rezydencji. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za niedopetnienie
przez Uczestnika tego obowigzku. Majgc na uwadze rdézne zapisy umow o
unikaniu podwoéjnego opodatkowania, a w szczegolnosci rézny sposob kwalifikacji
przychodéw z funduszy inwestycyjnych, kwestia opodatkowania i wysokoSci
podatku wymaga kazdorazowo szczegotowej analizy.

Do ustalania dochodéw nierezydentow z tytutu posiadania jednostek uczestnictwa
stosuje sie zasady opisane w pkt 2) powyze;j.

Dzien, godzina w tym dniu i miejsce, w ktérym najpoézniej jest publikowana
Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalona w
danym dniu wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalona w danym
Dniu Wyceny bedzie publikowana niezwtocznie po jej ustaleniu, najpdzniej do kornica dnia
roboczego nastepujgcego po Dniu Wyceny, na stronie internetowej www.esaliens.pl.

Ceny maksymalne zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa bedg publikowane na
stronie internetowej www.esaliens.pl.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu oraz oswiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod
i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz politykg inwestycyjng

13.1. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywéw Funduszu

1. Wartos¢ Aktywoéw Funduszu, Wartosé Aktywow Subfunduszu, Wartos¢ Aktywow
Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartosé¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest w Dniach Wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Na dzieh sporzgdzenia sprawozdania
finansowego wycenia sie Aktywa Funduszu oraz ustala sie jego zobowigzania.

2. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywow
Subfunduszu pomniejszonych o wartos¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym
Subfunduszem w Dniu Wyceny.

3.  Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest réwna
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, w Dniu Wyceny, podzielonej przez
catkowitg liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru
Uczestnikéw danego Subfunduszu w Dniu Wyceny.

4.  Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu zwigzane z danym
Subfunduszem ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w
rozumieniu art. 28 ust. 6 Ustawy o Rachunkowosci w Dniu Wyceny, z
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zastrzezeniem zasad wyceny:

dtuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,
papierow wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu,

zobowigzan z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu.

5. Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tacznym spetnieniu przez ten
rynek w odniesieniu do okreSlonego skifadnika Aktywow Subfunduszu
nastepujacych kryteriow:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,
zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

6. Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w
nastepujacy sposob:

1)

2)

3)

jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem ze gdy wycena
aktywow funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

b) w przypadku braku kursu zamkniecia, o ktérym mowa w pkt 1) lit. a —
inng ustalong przez rynek wartos¢ stanowigcg jego odpowiednik, w
szczegolnosci cene $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu,

jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym w Dniu Wyceny nie zawarto zadnej
transakcji na danym skfadniku aktywow albo wolumen obrotéw na danym
sktadniku aktywow jest znaczgco niski - wedlug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku,
skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie  wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej wedlug metod wyceny okreslonych w ust. 8,

jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych
mowa w ust. 8.

7. Fundusz w celu petnego ujecia transakcji z Dnia Wyceny bedzie okreslat dla
Subfunduszu w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy, o ktérych
mowa w ust. 6, o godzinie 23.00.

8.  Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong na

podstawie:

1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z Dnia Wyceny ustalonego na
BondSpot S.A. a w przypadku jego braku,

2)  sredniej w Dniu Wyceny z pochodzgcych z rynku aktywnego najlepszych
ofert kupna i sprzedazy, z tym ze uwzglednianie wyfgcznie ceny w ofertach
sprzedazy badz wytgcznie w ofertach kupna jest niedopuszczalne, a w
przypadku jej braku,

3) warto$ci oszacowanej sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng

jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi (Bloomberg, a przy jego braku
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

Reuters, a przy jego braku Barra), o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie
przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem, a
w przypadku jej braku,

4)  publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie
skladnika lokat, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym, a w przypadku jej braku,

5)  wiasciwego modelu wyceny skftadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub innych
powszechnie uznanych metod estymaciji.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 8
pkt. 3), 4) i 5) bedg stosowane w sposob ciggly i podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

W przypadku sktadnikow lokat notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku,
za kryterium wyboru rynku gtbwnego, w oparciu o ktory ustalana jest wartosc
danego skfadnika Aktywéw Subfunduszu, przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci
mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakcji na danym
rynku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na
danym sktadniku lokat lub liczbe zawartych transakcji na danym skfadniku lokat.
Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu,
dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Dla sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku ich wartosci, z
zastrzezeniem ust. 11-14, wycenia sie wedtug:

1)  w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listdw zastawnych, weksli i
depozytdow — skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw
lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania
Wartosci Aktywow Netto w dniach wyceny,

2)  w przypadku lokat innych niz w pkt 1 — wartosci godziwej spetniajgcej warunki
okre$lone w ust. 8.

W przypadku przeszacowania skifadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa wartosc
skladnika lokat wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw warto$ciowych wycenia sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papierow.

Obligacje od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do
dnia wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, metodg korekty roznicy pomiedzy
ceng wykupu danej obligacji a cena, po jakiej Subfundusz wycenit obligacje w
ostatnim dniu notowania.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku Subfundusz wycenia wedtug
zasad okres$lonych w ust. 6. Kontrakty terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia sie wedtug wartosci godziwej, o ktorej mowa w ust. 8.

W Dniu Wyceny zobowigzania Subfunduszu z tytutu wystawionych opcji
notowanych na aktywnym rynku ustala sie wedtug wartosci godziwej wystawionych
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17.

18.

19.

20.

opcji, wycenionych zgodnie z metodami okreslonymi w ust. 6-9.

Jednostki Uczestnictwa wyceniane sg wedtug ostatniej ogtoszonej przez Fundusz
Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa przy uwzglednieniu
wszystkich istotnych zmian wartosci godziwej w okresie pomiedzy ogtoszeniem
wartosci Jednostki Uczestnictwa, a godzing w Dniu Wyceny, wskazang w ust. 7.

Sktadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

1)

2)

3)

wycenia sie w sposob okreslony w ust. 6, przy czym w zakresie kryterium
wyboru rynku gtéwnego stosuje sie odpowiednio postanowienia ust. 9,

zagraniczne skfadniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w
przypadku sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie,
w ktorej sktadnik lokat jest denominowany i wykazuje sie w walucie polskiej
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

jezeli zagraniczne sktadniki lokat sg notowane lub denominowane w
walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest
okreslana w relacji do ostatniego dostepnego $redniego kursu euro
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ziotych naleznosci i zobowigzania
ustala sie w walucie, w ktoérej sg wyrazone i wykazuje w walucie polskiej po
przeliczeniu zgodnie z ust. 17.

Zmiany w stosowanych przez Fundusz dla Subfunduszu zasadach wyceny bedg
publikowane w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka
inwestycyjna

38



EFME Audyr Telefon 48 23 528 11 0D

Bpolka z ograniceons Fax +4B 225281009
adpovwisdzialnosciy sp.k. E-mail  kpmg@kpmg.pl
wil. Inflancka a4 Infnrrat wnsre bperg il
03-1358 Warszawa

Faland

OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z WYKONANIA
USLUGI POSWIADCZAJACE]

Dia Zarzgdu Legg Mason Towarzystwo Funduszy nwestycyinych S.A.

Przeprowadzilismy niczaleing ushuge podwiadczajgea, ktorej przedmictem byla weryfikacja
zpodnodel metod i zasad wyceny aktywdw nastgpujgcyeh subfunduszy wydzielonych w ramach
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestyeyjny Otwarty {,Fundusz”™):

* Legg Mason Subfundusz Akcji,

*  Lege Mason Subfundusz Strateg,

& Legg Mason Subfundusz Obligac)i,

*  Legg Mason Subfundusz Pieniginy,
* Legg Mason Subfundusz CEE Select,
#  Legg Mason Subfundusz Stabilny.

{dalej facenie  Sublundusze™) z preepisami dotyczacymi rachunkowosei funduszy inwestycyjnych,
a takze zgodnosci i komplenodei tych metod i zasad z polityka inwestycyjng kazdego
z Subfunduszy,

Metody i zasady wyceny prevjete preez Farzgd Legg Mason Towarzystwa Funduszy
Inwestyeyjnyeh SA. (Zarzgd™) dla kazdego z wymicnionych Subfunduszy sa opisane
w Rozdziale 3 punkt 13 Prospektu Informacyjnege Funduszu sporzadzonego w  dniu
18 stycenia 2013 r. | zaktualizowanego w dniu 31 maja 20161,

Metody | zasady wyceny aktywdw funduszy inwestycyjnych majgce odpowiednie zastosowanie
do Subfunduszy okreslone sa w rozporzadzeniu Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegilnych zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych (Dz. U, z 2007 r. nr 249,

poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™).

Polityka inwestycyjna Subfunduszy zawarta jest w Czesei 11 Statutu Funduszu ).
¢ Legg Mason Subfundusz Akcji - Roedziat 1 artykut 43-49;

# Lepg Mason Subfundusz Strateg - Rozdzial IT artykut 54-60;

e Lepgg Mazon Subfundusz Obligacji - Rozdzial I artykut 65-70;

= Legg Mason Subfundusz Pienigzny - Rozdzial IV artykut 75-81;

s  Legg Mason Subfundusz CEE Select - Rozdzial V artykut 86-92;

¢ Legg Mason Subfundusz Stabilny - Rozdzial VT artykul 97-103
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Odpowiedzialnosé Zarzgdu

Zarzad jest odpowiedzialny za wybor i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszy zgodnie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz za
zapewnienie zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycying kazdego
z Subfunduszy. Zarzyd jest odpowiedzialny takze za przyjecie polityki inwestycyjnej Subfunduszy.

Zarzad odpowiedzialny jest za zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnetrznej
zwigzanej z wyborem odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy oraz
z zapewnicniem zgodnosci | kompletnosei tych metod i zasad z polityka inwestycyjna.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo sporzadzenie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszy z Rozporzadzeniem oraz o zgodnoéci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka
inwestycyjng kazdego z Subfunduszy.

Ustuge przeprowadzilismy zgodnie z postanowieniami Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
3000 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 ,Ustugi atestacyjne
inne niz badanie lub przeglad historycznych informacji finansowych” wydanego przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (LAASB). Standard ten
nakiada na nas obowigzek zaplanowania iwykonania procedur w taki sposob, aby uzyskaé
wystarczajgea pewnosé, ze przyjete metody i zasady wyceny aktywoéw Subfunduszy sy zgodne
i kompletne, w oparciu o przyjete kryteria.

Jako firma stosujemy Zasady wewnetrznej kontroli jakosci w podmiocie uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Kontroli Jakosci 1, Kontrola
Jjakosci firm przeprowadzajgcych badania i przeglady sprawozdan finansowych oraz wykonujgeych
inne zlecenia ushug atestacyjnych i pokrewnych™ wydanego przez IAASB, ktory wymaga od nas
wdroZenia i utrzymywania kompleksowego systemu kontroli jakosci z udokumentowana polityks
i procedurami dotyczacymi zgodnosci z zasadami etyki, standardami zawodowymi oraz majacymi
zastosowanie regulacjami i przepisami prawa.

Spelniamy wymogi dotyczgee niczaleznodei i etyki wynikajace z Kodeksu Etyki Zawodowych
Ksiggowych wydanego przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Etyeznych dla Ksiggowych,
ktry jest oparty na podstawowych zasadach dotyczacych uczeiwosci, obiektywizmu, zawodowych
kompetencji i nalezytej starannodci, zachowania tajemnicy informacji oraz profesjonalnego
postgpowania. Spetniamy rowniez wymogi bezstronnodci i niezaleznosei zgodnie z zasadami
okreslonymi w art. 56 ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2015 r. poz. 1011 z péZzn. zmianami).

Wybér procedur zalezy od naszego osadu, w tym od naszej oceny ryzyka wystapienia wskutek
celowych dziatan lub bledow istotnej nieprawidlowosci dotyczgeej zgodnosei i kompletnosci
metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych oraz polityka inwestycyjna. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewnetrzng zwigzang z wyborem odpowiednich metod i zasad wyceny aktywdw
Subfunduszy oraz z zapewnieniem zgodnosci i kompletno$ei tych metod i zasad z polityka
inwestycyjng kazdego z Subfunduszy w celu zaplanowania dostarczajgcych wystarczajaca
pewnos¢ i odpowiednich do okolicznosci procedur, nie za$ w celu wyrazenia wniosku na temat
skutecznosci jej dzialania.

40



hcblzc

Przeprowadzone przez nas procedury obejmowaly rowniez oceng, czy zagadnienic bgdace
preedmiotem ushugi jest odpowiednie, a prayjete krvteria stosowne do danyeh okolicenodei.

Wystarczajgea pewnodé jest nizsza niz absolutna pewnodé,

Ocena nie obgjmowala weryfikacji, cxy opisane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu metody
i zasady byvly stosowane do wyceny aktywow Subfunduszy ani ted, czy opisana w Statucie
Funduszu polityka inwestycyjna byla preesirzegana.

Przeprowadzona przez nas ocena zgodnosci metod i zasad wyceny aktywiw Subfunduszy zostata
dokonana na dziefi wydania niniejszego  ofwiadezenia. Mie jestedmy odpowiedzialni
za aktualizowanie ninigjszego oswiadczenia w zwigzku zo zmianami meftod 1 zasad wyceny
aktywdw lub zmianami Polityki Rachunkowodéci, ktdre zostang wprowadzone po tym dniu,
(Mreslenie kryteriow

Oceny zgodnodei metod i zasad wyceny aktywiw Subfunduszy dokonalidmy w oparciv o:

- ustawe 7 dnia 29 wreednia 1994 r. o rachunkowodel (De UL 2 2013 r, poz. 330 z pdén. zm.)

- rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szezegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych (Dz. UL 2 2007 r. nr 249, poz. 1859)

Oceny zgodnosci i kompletnosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy dokonalismy
w oparciu o palityke inwestycyjng Subfunduszy zawartg w Cazgdei 11 Statutu Funduszu,

Cipinia

Podstawe sformulowania naszej opinii stanowia sprawy opisane w ninigjszym odéwiadczeniu,
dlatego nasza opinia powinna by¢ cevtana 2 uwzglednieniem tych spraw.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody stanowiz wystarczajgcs i odpowiednia podstawe
do wyradznia preez nas opinii.

Maszym zdaniem, opisane w Rozdziale 3 punkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu metody
i zasady wyceny aktywdw kazdego z Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne
z Rozporzadzeniem oraz s3 zgodne i kompletne z preyjety dla kaddego z Subfunduszy polityky
inwestycyjna.
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14.

Prezeznaczenie

Minigjsze oswiadczenic zostalo sporzgdzone wylacenie w celu spelnienia wymogdw okreslonveh
woart, 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U, z 2014 r., poz. 157
z phFnigjszymi zmianami) i nie mode by wykorzystane w innych celach.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnodcia sp.k.
mr ewidencyjny 3546
wl. Inflancka 4 A, 00-18% Warszawa

Komplementariusza KPMG Audyt Spitka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

31 maja 2016 .

Informacja o utworzeniu rady inwestorow w specjalistycznym funduszu

inwestycyjnym otwartym

Nie ma zastosowania.
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15. Informacja o zasadach dzialania zgromadzenia uczestnikow, o ktérym mowa w art.
87a Ustawy

15.1. Sposéb zwotywania Zgromadzenia Uczestnikow

Zgodnie z art. 87a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych w Funduszu zwotuje sie
zgromadzenie Uczestnikow (,Zgromadzenie Uczestnikdw”) w celu wyrazenia zgody na:
1) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany lub
rozpoczecie prowadzenia przez Subfundusz dziatalnosci jako subfundusz powigzany;
2) zmiane funduszu podstawowego;

3) zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany;

4) potgczenie krajowe i transgraniczne funduszy;

5) przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo;

6) przejecie zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spoétke
zarzgdzajaca.

Zgromadzenie Uczestnikobw odbywa sie w Warszawie albo w innym miejscu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Towarzystwo zwotujgc Zgromadzenie Uczestnikow:

a) ogtasza o nim w sposdb okreslony w Statucie Funduszu dla ogtaszania zmian Statutu,
to jest na stronie www.esaliens.pl z zastrzezeniem, ze ogtoszenie nastepuje przed
przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w pkt b) ponizej;

b) zawiadamia o Zgromadzeniu Uczestnikbw kazdego Uczestnika indywidualnie
przesytkg polecong lub innym trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow;

¢) udostepnia zawiadomienie o planowanym Zgromadzeniu Inwestoréow przy zbywaniu

Jednostek Uczestnictwa wraz z kluczowymi informacjami dla inwestoréw dotyczacymi
danego Funduszu od dnia ogtoszenia, o ktbrym mowa w punkcie a).

Zawiadomienie o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow zawiera:

i) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikdw wskazanym przez
Towarzystwo jako zwotujgcego,

i) wskazanie zdarzenia lezacego w kompetencjach Zgromadzenia Uczestnikow, o
ktérych mowa w art. 87a ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, co do ktérego
Zgromadzenie ma wyrazi¢ zgode,

iii) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa od dnia
poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikbw do dnia Zgromadzenia
Uczestnikow,

iv) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikdow uprawnionych do udziatu
w Zgromadzeniu Uczestnikow.

Towarzystwo ponosi koszty odbycia tego Zgromadzenia.

15.2. Wskazanie kregu osob, ktéore, zgodnie z Ustawa o Funduszach
Inwestycyjnych, sg uprawnione do wzigcia udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wpisani do Rejestru
Uczestnikdw wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien
Zgromadzenia Uczestnikdw. W sprawach dotyczgcych tylko Subfunduszu w Funduszu z
wydzielonymi subfunduszami uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg
uczestnicy tego Subfunduszu.

Liste uczestnikow uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sporzgdza
Agent Transferowy i przekazuje jg Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajgcym dzien
Zgromadzenia Uczestnikow. Lista jest sporzgdzana na podstawie danych zawartych w
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Rejestrze Uczestnikow Funduszu. Lista zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy)
uprawnionych Uczestnikéw, Pesel / Regon, adres, liczbe Jednostek Uczestnictwa oraz
liczbe przystugujgcych im gtoséw.

Od dnia poprzedzajgcego dzieh Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia
Uczestnikbw zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

15.3. Zwiezly opis trybu dziatania i podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Uczestnikow

Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikdw oraz podejmowania uchwat okresla Statut
oraz regulamin przyjety przez to Zgromadzenie.

Uczestnik moze wzigé udziat w Zgromadzeniu Uczestnikbw osobiscie lub przez
petnomocnika.Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewazno$ci.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.
Uchwata o wyrazeniu zgody na ktorekolwiek ze zdarzeh lezgcych w kompetencjach
Zgromadzenia Uczestnikébw (zgodnie z art. 87a ust. 1 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych), zapada wigkszos$cig 2/3 gtosow Uczestnikow obecnych lub
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

Zgromadzenie uczestnikéw jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy
posiadajgcy co najmniej 50% jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wedtug stanu na
dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikéw.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikéw Zarzad Towarzystwa jest
obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ wyjasnien na
temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem lezgcym w
kompetencjach Zgromadzenia Uczestnikédw i odpowiedzie¢ na zadane przez
Uczestnikéw pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o
przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia przedmiotowej zgody

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw jest protokotowana przez notariusza.

15.4. Sposob powiadamiania Uczestnikéw Subfunduszu o uchwatach podjetych
przez Zgromadzenie Uczestnikéw

Fundusz niezwtocznie ogtasza tresc podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikdw uchwat
w sposob okreslony w Statucie Funduszu dla ogtaszania zmian Statutu, to jest na stronie
www.esaliens.pl.

15.5. Pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwal Zgromadzenia Uczestnikow
zgodnie z art. 87e Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych

Zgodnie z art. 87e Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych uchwata Zgromadzenia Uczestnikow
sprzeczna z ustawg moze byC¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi
powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi
powoddztwa, o ktérym mowa powyzej, przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat
zaprotokotowania sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do wudziatu w Zgromadzeniu
Uczestnikow;

3) Uczestnikom, ktérzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikéw, jedynie w
przypadku wadliwego zwotania Zgromadzenia Uczestnikow.
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Zgodnie z art. 87e ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, nie stosuje sie przepisu art.
189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r.- Kodeks postepowania cywilnego (Dz.U. z 1964 r. Nr
43, poz. 296, z pdz. zm.) stanowigcego, ze ,powdd moze zgdac ustalenia przez sad istnienia
lub nieistnienia stosunku prawnego lub prawa, gdy ma w tym interes prawny”.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powodztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sgd, na wniosek Towarzystwa, moze zasagdzi¢ od
Uczestnika kwote do dziesigciokrotnej wysokosci kosztéw sgdowych oraz wynagrodzenia
jednego adwokata Ilub radcy prawnego. Nie wytgcza to mozliwosci dochodzenia
odszkodowania na zasadach ogolnych.

Zgodnie z art. 87f Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych prawomocny wyrok stwierdzajgcy
niewaznos¢ uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow ma moc obowigzujgcg w stosunkach miedzy
Funduszem a wszystkimi Uczestnikami oraz miedzy Funduszem a Towarzystwem.
Towarzystwo obowigzane jest niezwtocznie zgtosi¢ sgdowi rejestrowemu prawomocny wyrok
stwierdzajgcy niewaznos¢ uchwaty. Stwierdzenie przez sad niewaznosci uchwaty o wyrazeniu
zgody, o ktorej mowa w art. 87a ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, jest
rébwnoznaczne z niewyrazeniem przez Zgromadzenie Uczestnikéw Funduszu tej zgody.

Rozdziat 3a
Esaliens Subfundusz Akcji

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2)  Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym
mowa w pkt 1).

1.1. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

Z zastrzezeniem wyjatkdéw przewidzianych w Statucie, Subfundusz lokuje docelowo od
60% do 100% Aktywow Subfunduszu w akcje spotek notowanych na rynku regulowanym
w Rzeczpospolitej Polskiej, Panstwie Cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym w
panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Panstwo
Czlonkowskie, o ktorym mowa w art. 43 ust. 2 pkt 1 Statutu. Fundusz moze lokowaé
Aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w tym dluzne papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, w szczegdélnosci w celu zapewnienia
ptynnosci Subfunduszu i minimalizacji ryzyka utraty wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Modelowo Subfundusz bedzie posiadat catos¢ portfela w akcjach. Subfundusz bedzie
dazyt do osiggniecia i utrzymania modelowej alokacji aktywow uwzgledniajgc
ograniczenia statutowe i wymogi dotyczgce zapewnienia ptynnosci Subfunduszu.

Subfundusz moze inwestowaé w spoétki zagraniczne, w szczegdlnosci w
przedsigbiorstwa z regionu Europy Centralnej i Wschodniej, jednak gtdwna czesé
inwestycji to przedsiebiorstwa polskie.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz majgc na celu osiggniecie celow statutowych poprzez maksymalizacje
osigganej stopy zwrotu oraz minimalizacje ponoszonego ryzyka lokuje srodki
Subfunduszu w wyselekcjonowane akcje duzych, srednich i matych przedsiebiorstw,
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1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

posiadajgcych dobrg sytuacje finansowg okreslong na podstawie analizy
fundamentalnej. Przedmiotem inwestycji bedg réwniez spodtki niedowartosciowane,
ktérych warto$¢ rynkowa odbiega od wartosci oszacowanej przez Towarzystwo lub od
wartosci oszacowanej przez zrodta zewnetrzne. Poza tym Fundusz bedzie inwestowat
Aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegolnosci w diuzne
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego emitentow o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej. Na decyzje inwestycyjne wptyw bedzie miata rowniez analiza
ryzyka ptynnoéci, ryzyka niewyptacalnosci emitenta, ryzyka stopy procentowej, ryzyka
rynkowego.

Fundusz podejmujgc decyzje o alokacji Aktywow Subfunduszu pomiedzy udziatowe
papiery wartosciowe i pozostate lokaty bedzie brat pod uwage w szczegdlnosci
nastepujgce kryteria: sytuacje makroekonomiczng gospodarki, dynamike wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, wysoko$¢ stép procentowych oraz sytuacje na rynku
akciji.

Jesli Subfundusz odzwierciedla skiad uznanego indeksu akcji lub diuznych
papierow wartosciowych - charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Nie ma zastosowania.

Jezeli Wartosé Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie
charakteryzowaé si¢ duzg zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wskazanie tej cechy

Fundusz dagzy do minimalizacji ryzyk i zmiennosci Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, jednakze ryzyka opisane ponizej w pkt 2 oraz niezalezne od Funduszu
znaczgce nabycia lub umorzenia mogg powodowaé przejsciowe znaczgce wahania
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umow,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz, zgodnie z polityka inwestycyjng okreslong dla Subfunduszu, moze zawieraé
umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze umowy takie zostang zawarte z zachowaniem
zasad okreslonych w Statucie oraz na warunkach w nim zawartych. Zawarcie umowy
ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentdéw Rynku
Pienieznego, posiadanych przez Fundusz w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu,
albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysziosci, w tym
umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z Ilokatami Funduszu zwigzanymi z danym
Subfunduszem,

c)  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu zwigzanych z danym
Subfunduszem,

d) wiarygodnosci emitentow papierow wartosciowych i Instrumentow Rynku
Pienieznego posiadanych przez Fundusz w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu
lub papieréw wartosciowych i Instrumentow Rynku Pienieznego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysztosci.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia

46



2.1

Jednostek Uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji
Nie ma zastosowania.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu
Ryzyko rynkowe

Ryzyko inwestowania w Jednostki Uczestnictwa zwigzane jest z wahaniami rynkowej
wyceny Aktywow Subfunduszu. Rynki papierow wartosciowych sg zmienne a ceny tych
papierow mogg ulega¢ znacznym zmianom.

Polski rynek kapitatowy jest we wczesnej fazie rozwoju. Ograniczona liczba dostepnych
instrumentow finansowych, w tym liczby akcji o dostatecznej kapitalizacji i wielkosci
obrotu na rynku kapitatowym moze utrudni¢ odpowiednie zdywersyfikowanie portfela
inwestycyjnego Subfunduszu oraz mozliwos¢ jego zabezpieczenia. Ograniczona
ptynno$¢ rynku kapitatowego powoduje, iz mogg wystepowac trudnosci z szybkim
nabyciem lub sprzedazg okreslonej liczby papieréow wartosciowych.

Polityka ekonomiczna i dziatania organéw panstwa polskiego oraz Unii Europejskiej
majg znaczacy wptyw na sytuacje gospodarczg w kraju, a tym samym takze na dynamike
zmian wartosci Jednostek Uczestnictwa. Rozwdj gospodarczy Polski jest powigzany z
rozwojem gospodarczym innych panstw. Niekorzystna sytuacja na swiatowych rynkach
finansowych moze mie¢ negatywny wptyw na tempo rozwoju gospodarczego Polski, a
takze spowodowac¢ odptyw kapitatu zagranicznego z Polski.

Do gtéwnych ryzyk zwigzanych z inwestycjami dokonywanymi przez Fundusz mozna
zaliczy¢ ryzyko wahan cen papieréw wartosciowych, ktére mogg by¢ zalezne od
dokonywanej przez rynek oceny emitenta, obejmujacej jego pozycje rynkowa, finansowg
i majgtkowg. Ocena ta moze wywieraé wplyw na ksztaltowanie sie cen papieréw
wartosciowych emitenta, stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a
tym samym na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktére wyeksponowane bedg lokaty Funduszu jest ryzyko kredytowe
emitentéw dtuznych papierow wartosciowych, nabywanych przez Fundusz. Ryzyko to
jest rézne dla poszczegdlnych emitentéw i zwigzane jest ze zdolnoscig do terminowej
realizacji zobowigzan opisanych w warunkach emisiji i ktore réznig sie pomiedzy sobg w
zaleznosci od zdolnosci realizacji przez poszczegoélnych emitentéw splaty kapitatu i
odsetek w zwigzku z zaciggnietymi zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej
i majgtkowej emitenta moze wywiera¢ wplyw na ksztattowanie sie ceny dtugu emitenta,
stanowigcych skiadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym oddziatywaé
na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci w realizacji ww. zobowigzan przez
emitenta moze oznaczac poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym mie¢ wptyw
na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa.

Dziatalno$¢ Funduszu zwigzana jest réwniez z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z
ktérymi zawierane sg transakcje dotyczgce papierow wartosciowych. Przyktadowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement) oraz transakcjach typu SWAP w
przypadku utraty ptynnos$ci lub niewyptacalnosci drugiej strony transakcji Fundusz moze
otrzymac ptatnosc z opdznieniem lub nie otrzymac jej w ogdéle, co moze mieé¢ wpltyw na
ptynnos¢é Aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedg zawiera¢ w umowach
postanowienia majgce na celu ograniczenie lub wytgczenie przedmiotowych ryzyk w
zwigzku z realizacjg poszczegdlnych transakcji. Czynnosci powyzsze mogqg jednakze

czasami okazaé sie niewystarczajgce, w szczegodlnosci w zakresie zastosowania
dostatecznych zabezpieczen.

Ryzyko rozliczenia
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Ograniczenia techniczne a takze zawodnos¢ systemow informatycznych moze
spowodowac nie dojscie do rozliczenia transakcji lub brak terminowego przekazania
Srodkow pienieznych.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy papieru
wartoéciowego w krétkim czasie, w znacznej ilosci i bez wptywania na poziom cen
rynkowych jak i mozliwoscig zapewnienia Uczestnikom Funduszu natychmiastowego
umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Wielkos¢ tego ryzyka zalezna jest od wysokoSci
obrotéw na rynku, na ktérym notowany jest dany papier wartosciowy, ilosci danych
instrumentdw w obrocie oraz réznicg pomiedzy kwotowaniami kupna i sprzedazy.
Koniecznos¢ zbycia mato ptynnego papieru moze wptyng¢ na obnizenie jego wyceny.

Ryzyko walutowe

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa jest nominowana w ztotych. Fundusz moze nabywaé
waluty obce oraz inwestowac w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany kurséw
walutowych mogg zatem mie¢ wptyw na zmiany wartosci poszczegdolnych aktywow
nominowanych w walutach obcych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu oraz na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Wptyw zmiany kurséw
walutowych na zmiane wartosci aktywoéw i zmiane wartosci Jednostki Uczestnictwa
moze by¢ zarébwno pozytywny jak i negatywny.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w zagraniczne instrumenty finansowe

Fundusz moze inwestowaé w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw
posiadajgcych swojg siedzibe poza Polskg lub notowane na rynkach finansowych poza
Polskg. Aktywa tego typu moga podlegaé odmiennym regulacjom prawnym niz
obowigzujgce w Polsce. Zagraniczne rynki finansowe mogg podlega¢ ryzykom
specyficznym dla danego kraju lub regionu. Powyzsze czynniki ryzyka mogg w istotny
sposob wpltywaé na wycene Aktywow Funduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Fundusz powierza przechowywanie Aktywéw Subfunduszu jedynie wiarygodnym
partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. Tym niemniej moze zaistnie¢ sytuacja utraty
catosci lub czesci posiadanych przez Fundusz Aktywow.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywoéw lub rynkéw

Polski rynek kapitatowy jest we wczesnej fazie rozwoju. Ograniczona liczba dostepnych
instrumentéw finansowych na rynku kapitatowym moze utrudni¢ odpowiednie
zdywersyfikowanie portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz mozliwos¢ jego
zabezpieczenia. Ograniczona ptynnosé rynkow finansowych, przerwy w funkcjonowaniu
(Swieta narodowe) powodujg, iz moga wystepowac trudnosci z szybkim nabyciem lub
sprzedazg okreslonej liczby papierow wartosciowych.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci
ryzyka:

Nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z
inwestycja

Fundusz moze zawiera¢ transakcje terminowe w celu zabezpieczenia ryzyka
wynikajgcego z inwestowania w okre$lone aktywa (instrumenty bazowe). Zawarcie
transakcji terminowej zabezpieczajgcej przed spadkiem wartosci instrumentu bazowego
moze pozbawi¢ Fundusz korzysci wynikajgcej ze wzrostu wartosci tego instrumentu.

Wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktéorych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

Uczestnik Funduszu powinien wzig¢ pod uwage mozliwo$¢ zajscia szczegolnych
okolicznosci dotyczgcych Funduszu, pozostajgcych poza wplywem Uczestnika, lub na
ktore wptyw Uczestnika jest ograniczony. Do takich okolicznosci nalezg w szczegdlnosci
takie zdarzenia, jak otwarcie likwidacji Funduszu, likwidacja Towarzystwa, przejecie
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zarzgdzania Funduszem przez inne Towarzystwo, zmiana Depozytariusza, zmiana
Agenta Transferowego lub podmiotéw posredniczgcych w zbywaniu i odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa lub innych podmiotow obstugujgcych Fundusz, potgczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Niewyptacalnosci gwaranta
Nie ma zastosowania.
Inflacji

Nalezy zwréci¢ uwage, iz w otoczeniu gospodarczym istnieje ryzyko utraty wartosci
realnej papierow wartosciowych lub innych aktywéw ze wzgledu na wzrost inflacji.

Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w
zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnosci systemu podatkowego w Polsce, spowodowany czestymi
zmianami przepiséw podatkowych, nie mozna mie¢ pewnosci, ze nie zostang
wprowadzone zmiany w obecnie obowigzujgcych przepisach w zakresie opodatkowania
dochodoéw zaréwno osob prawnych, jak i osob fizycznych. Istnieje mozliwos¢, ze
inwestowanie w Fundusz zwigzane bedzie z wigkszymi niz dotychczas obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow Funduszu. Moze to spowodowac zmniejszenie optacalnosci
inwestowania w Jednostki Uczestnictwa. Uczestnicy Funduszu powinni zwrdcié
szczegolng uwage na opisane w Prospekcie ogdlne zasady opodatkowania dochodéw
z tytutu uczestnictwa w Funduszu, a takze bra¢ pod uwage, iz indywidualne zyski z
inwestycji mogg by¢ uzaleznione zaréwno od warunkoéw i zasad opodatkowania takich
dochodéw jak i od pobieranych optat manipulacyjnych.

Okreslenie profilu inwestora
Subfundusz jest przeznaczony dla Inwestora, ktéry:

a) dazy do osiggniecia stopy zwrotu wyzszej od indeksu WIG w okresach 5-letnich,

b) akceptuje wysokie ryzyko inwestycyjne,

¢) poszukuje funduszu o aktywnym, selektywnym stylu zarzgdzania (starannego
wyboru wartosciowych przedsiebiorstw),

d) unika strategii market-timingowej (przewidywania trendéw gietdowych i budowania
portfeli pod krétkoterminowy oczekiwany i przewidywany scenariusz zdarzen).

Jest to Inwestor oczekujgcy znaczgco wyzszej stopy zwrotu w dtugich terminach niz z
lokat bankowych, funduszy gotéwkowych, rynku pienieznego, diuznych i mieszanych,
gotowy ponies¢ znaczne straty w krotszej perspektywie w oczekiwaniu na
dtugoterminowy zysk.

Subfundusz moze by¢ przeznaczony miedzy innymi do systematycznego oszczedzania
w ramach dtugoterminowych programéw oszczednosciowych i emerytalnych (CPO, IKE,
IKZE). Subundusz moze by¢ w szczegdlnosci wykorzystywany przez osoby biorgce
udziat w Il filarze systemu emerytalnego, pracownikdbw uczestniczacych w
pracowniczych programach emerytalnych i oszczednosciowych prowadzonych przez
pracodawcow w formie umowy z funduszem inwestycyjnym.

Ocena wynikéw zarzgdzania powinna by¢ dokonywana przez Inwestora w okresie nie
krotszym niz 5 lat.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé,
sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastgpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztow

Informacje o kosztach obcigzajgcych Subfundusz, ich rodzajach, maksymalnej
wysokosci oraz sposobie kalkulacji i naliczania zawarte sg w § 56 Statutu Funduszu.
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4.4,

4.5,

Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych (,,wskaznik WKC”)

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A WKC=3,60%
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii V WKC=2,59%
3) dla jednostek uczestnictwa kategorii E WKC=1,87%
4) dla jednostek uczestnictwa kategorii S WKC=1,36%
5) dla jednostek uczestnictwa kategorii F WKC=0,80%
6) dla jednostek uczestnictwa kategorii G WKC=0,73%
7) dla jednostek uczestnictwa kategorii H nie dotyczy

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Stawki optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, kategorii V oraz kategorii S zwigzanych z Subfunduszem wskazane sg w
Tabeli Optat.

Z zastrzezeniem wyjgtkdw wskazanych w prospekcie, w odniesieniu do Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, V i S pobierana jest optata manipulacyjna z tytutu ich zbycia.
Optata manipulacyjna, pobierana z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A, V
i S nie moze by¢ wyzsza niz 4% wartosci dokonanej wpfaty.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii E,
F, G i H nie sg pobierane.

Maksymalna wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w zwigzku z wptatami na IKE i
IKZE wynosi 500 zt. Stawki optaty manipulacyjnej, ktérej podlegajg wptaty na IKE oraz
IKZE, okresla Tabela Opfat i Umowa IKE lub odpowiednio Umowa IKZE. Optata
manipulacyjna moze by¢ naliczana i pobierana jednorazowo lub w ratach.

Wyptata, wyptata transferowa lub zwrot z IKE lub IKZE w terminie 12 miesiecy od
otwarcia IKE lub IKZE mogg wigzac¢ sie z koniecznoscig poniesienia przez Uczestnika
dodatkowej optaty, o ktérej mowa w Ustawie o IKE i IKZE, w wysokosci nie wyzszej niz
200 (dwiescie) ztotych.

Zasady pobierania optat manipulacyjnych w przypadku Konwersji Jednostek
Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
zarzgdzanego przez Towarzystwo okresla art. 22 ust. 3 Statutu.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czes$ciag wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Nie ma zastosowania.

Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za  zarzadzanie
Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym, lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzgdzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz
lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne, lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania

Towarzystwo otrzymuje ze srodkdw Subfunduszu wynagrodzenie z tytutu zarzadzania
Funduszem i reprezentowania go wobec oso6b trzecich wynoszgce w odniesieniu do
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wieksza niz 3,5%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,
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2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wieksza niz 2,5%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wiekszg niz 3,5%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,

4)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wiekszg niz 3,5%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 2,5%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wiekszg niz 2,5%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wiekszg niz 2,5%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku.

Wynagrodzenie obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Informacja o naliczonym wynagrodzeniu za
dany miesigc jest przekazywana Towarzystwu ostatniego dnia roboczego kazdego
miesigca. Wynagrodzenie jest ptatne Towarzystwu w terminie nie pozniej niz si6dmego
dnia kalendarzowego nastepnego miesigca. Towarzystwo informuje Uczestnikow o
wysokosci pobieranego wynagrodzenia w sposéb okreslony w Statucie.

Art. 101 ust. 5 Ustawy nie ma zastosowania.

Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane pomiedzy
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos$é wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Nie ma zastosowania.
Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (w
zaokragleniu do tysiaca).

31 grudnia 2016 - 971 030 tys. PLN

w tym:

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A 844 135 tys. PLN
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii V 7 176 tys. PLN
3) dla jednostek uczestnictwa kategorii E 54 122 tys. PLN
4) dla jednostek uczestnictwa kategorii S 32 370 tys. PLN
5) dla jednostek uczestnictwa kategorii F 13 194 tys. PLN
6) dla jednostek uczestnictwa kategorii G 20 033 tys. PLN
7) dla jednostek uczestnictwa kategorii H nie dotyczy
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Jednostki uczestnictwa kategorii G
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5.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie
3,51 10 lat

Kategoria A

3 lata -3,94%
5 lat 3,28%
10 lat 0,15%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa kategorii A Esaliens Subfundusz Akcji

za ostatnie 3 lata oraz 5i 10 la

6%
3,28%
-3,94%
-6%
3 lata 5 lat 10 lat
Kategoria E
3 lata -2,37%
5 lat 5,38%
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji w

jednostki uczestnictwa kategorii E
Esaliens Subfundusz Akgcji
za ostatnie 3 lata oraz 5 lat

5,38%
6%
2%
-
-2,37%
-6%
3 lata 5 lat

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie
wielkosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii E za ostatnie

10 lat, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposdéb ciggty przez okres co najmniej 10 lat.

Kategoria S
3 lata -1,90%
5 lat 4,17%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w
jednostki uczestnictwa kategorii S

Esaliens Subfundusz Akcji
za ostatnie 3 lata oraz 5 la

6% 4,17%
4%
2%
0%

-2%
-1,90%

-4%
3 lata 5 lat

Na dzien sporzgdzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie
wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii S za ostatnie

10 lat, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposoéb ciggty przez okres co najmniej 10 lat.

Kategoria V
3 lata -3,03%
5 lat 4,50%
10 lat 1,24%
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa kategorii V Esaliens Subfundusz
Akcji
za ostatnie 3 lata oraz 5 10 lat

4,50%
5%
1,24%
0% l [ ]
-3,03%
-5%
3 lata 5 lat 10 lat

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie
wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii F, G i H, gdyz
wycena ta nie jest prowadzona w sposéb ciggty przez okres co najmniej 3 lat.

5.3. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowanie sie¢ zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej
,wzorcem” (benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takze informacje o
dokonanych zmianach wzorca, jesli mialy miejsce

W okresie od 27.04.2002 r. do 30 listopada 2006 r. punktem odniesienia dla oceny realizaciji
celu inwestycyjnego w okresach trzyletnich byta reinwestowana miesiecznie suma:

1) miesiecznej zmiany indeksu gietdowego rynku podstawowego Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA (WIG) z wagg 0,8 oraz

2) sredniej arytmetycznej ze $rednich wazonych rentownosci bonéw skarbowych 13-
tygodniowych oferowanych na wszystkich przetargach w miesigcu i publikowanych przez
Narodowy Bank Polski, przeliczonej na liczbe dni w miesigcu z wagg 0,2.

Od 1 grudnia 2006 r. punktem odniesienia dla oceny realizacji celu inwestycyjnego w okresach
trzyletnich jest zmiana Warszawskiego Indeksu Gietdowego (WIG) publikowana na stronach
WIG serwisu Reuters oraz WIG <Index> serwisu Bloomberg.

Indeks ten wyliczany jest w okresach miesiecznych wedtug wzoru:

Wlem]
WIG...

Indexm =Indexm,1>{

Gdzie:

WIGnm — wartos¢ indeksu WIG na koniec danego okresu
WIGnm-1— wartos$¢ indeksu WIG na koniec poprzedniego okresu
Indexm warto$¢ wyliczonego indeksu na koniec danego okresu

Indexm-1 — wartos¢ wyliczonego indeksu na koniec poprzedniego okresu
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Roczne stopy zwrotu benchmarku przyjete dla Legg Mason Subfundusz Akcji za ostatnie 10 lat

60%
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5.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.
3 lata 0,31%
5 lat 7,53%
10 lat 0,27%
Srednia stopa zwrotu liczona z benchmarku przyjetego
dla Legg Mason Subfundusz Akcji
0,
10% 7,53%
8%
6%
4%
2%
0,31% 0,27%
00/0 I
-2%
3 lata 5 lat 10 lat
5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika Funduszu z inwestycji jest

uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze
wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przyszitosci. Inwestycje w
Fundusze dokonywane sg wytgcznie na wiasne ryzyko i odpowiedzialno$¢ Uczestnika
lub nabywajgcego na jego rzecz Jednostki Uczestnictwa i nie sg zobowigzaniem
Towarzystwa oraz nie sg gwarantowane przez Towarzystwo, Zaden z podmiotow z grupy
kapitatowej Towarzystwa ani podmioty Swiadczgce na ich rzecz ustugi. Jednostki
Uczestnictwa nie sg depozytem bankowym. Inwestycje w Fundusz sg obarczone
ryzykiem inwestycyjnym, witgcznie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesSci
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zainwestowanego kapitatu.
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1.1.

1.2.

Rozdziat 3b
Esaliens Subfundusz Strateg

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2)  Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym
mowa w pkt 1).

Gléwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

Z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w Statucie, Subfundusz lokuje docelowo od
20% do 80% Aktywow Subfunduszu w akcje spotek notowanych na rynku regulowanym
w Rzeczpospolitej Polskiej, Panstwie Cztionkowskim lub na rynku zorganizowanym w
panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Panstwo
Czionkowskie, o ktorym mowa w art. 54 ust. 1 pkt 1 Statutu. Fundusz moze lokowac
Aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w tym dtuzne papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, w szczegdlnosci w celu zapewnienia
ptynnoséci Subfunduszu i minimalizacji ryzyka utraty wartosci Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku spodziewanych dtugoterminowych wzrostéw cen akcji, modelowa alokacja
Aktywéw Subfunduszu to 75% udziatu akcji w Aktywach Subfunduszu i 25% udziatu
papierow dtuznych w Aktywach Subfunduszu, przy uwzglednieniu kwestii zapewnienia
ptynnoéci i terminowosci rozliczen Subfunduszu. W przypadku spodziewanych
dtugoterminowych spadkow cen akcji, modelowa alokacja Aktywéw Subfunduszu to 25%
udziatu akcji w Aktywach Subfunduszu i 75% udziatu papieréow dtuznych w Aktywach
Subfunduszu, przy uwzglednieniu kwestii zapewnienia ptynnosci i terminowosci
rozliczeh Subfunduszu. Fundusz bedzie dgzyt do osiggniecia i utrzymania modelowe;j
alokacji aktywow.

Poza zasadami dywersyfikacji lokat okreslonymi powyzej, Fundusz nie posiada
ustalonych, statych limitow alokacji Aktywéw Subfunduszu pomiedzy instrumenty
udziatowe oraz instrumenty diuzne, realizujgc polityke strategicznej alokacji aktywow. W
zwigzku z tym stopieh zaangazowania aktywéw Subfunduszu w poszczegdlne segmenty
rynku finansowego jest zmienny i zalezny od oceny potencjalnych stép zwrotu w
stosunku do ponoszonego ryzyka w dtugim horyzoncie czasowym. W okresach, gdy jest
oczekiwana koniunktura na rynku akcji lub gdy wystepuje niedoszacowanie cen akcji,
ich udziat w portfelu Subfunduszu moze ulec znacznemu zwiekszeniu.

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz majac na celu osiggniecie celow statutowych poprzez maksymalizacje
osigganej stopy zwrotu oraz minimalizacije ponoszonego ryzyka lokuje $rodki
Subfunduszu w akcje wyselekcjonowanych spétek w oparciu o analize fundamentalng.
Subfundusz poszukuje do czesci akcyjnej spotek o duzej kapitalizacji gieldowej, duzej
skali dziatania, niskiej relatywnej wycenie, solidnej kondycji finansowej i wysokim
prawdopodobienstwie osiggania stabilnych wynikéw finansowych w przysziosci.
Przedmiotem inwestycji bedg réwniez spotki niedowartosciowane, ktorych wartosc
rynkowa odbiega od wartosci oszacowanej przez Towarzystwo lub od wartosci
oszacowanej przez zrodta zewnetrzne. Poza tym Fundusz bedzie inwestowat Aktywa
Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegdlno$ci w dtuzne papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego. Na decyzje inwestycyjne wptyw bedzie
miata rowniez ocena dtugookresowych trendéw rynkowych, analiza ryzyka ptynnosci,
ryzyka niewyptacalnosci emitenta, ryzyka stopy procentowej, ryzyka rynkowego.

Fundusz podejmujgc decyzje o alokacji Aktywow Subfunduszu pomiedzy udziatowe
papiery wartosciowe i pozostate lokaty bedzie brat pod uwage w szczegdlnosci
nastepujgce kryteria: sytuacje makroekonomiczng, dynamike wzrostu gospodarczego,
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1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

2.1

poziom inflacji, wysokos¢ stép procentowych oraz diugoterminowg sytuacje na rynku
akciji.
Przy wyborze przedmiotu inwestycji Fundusz dazy do nabycia lokat rokujgcych

osigganie dochodéw uzasadniajgcych ponoszone ryzyko alokacji aktywow
Subfunduszu.

Jesli Subfundusz odzwierciedla skiad uznanego indeksu akcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych - charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Nie ma zastosowania.

Jezeli Wartosé Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie
charakteryzowaé si¢ duza zmiennoscig wynikajacag ze skladu portfela lub z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wskazanie tej cechy

Fundusz dagzy do minimalizacji ryzyk i zmiennosci Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, jednakze ryzyka opisane ponizej w pkt 2 oraz niezalezne od Funduszu
znaczgce nabycia lub umorzenia mogg powodowaé przejsciowe znaczgce wahania
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wpltywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw,
ktoérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz, zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong dla Subfunduszu, moze zawierac
umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze umowy takie zostang zawarte z zachowaniem
zasad okreslonych w Statucie oraz na warunkach w nim zawartych. Zawarcie umowy
ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentdéw Rynku
Pienieznego, posiadanych przez Fundusz w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu,
albo papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysziosci, w tym
umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu zwigzanymi z danym
Subfunduszem,

c)  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu zwigzanych 2z danym
Subfunduszem,

d) wiarygodnosci emitentow papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego posiadanych przez Fundusz w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu
lub papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysztosci.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie ma zastosowania.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu

Ryzyko rynkowe

Ryzyko inwestowania w Jednostki Uczestnictwa zwigzane jest z wahaniami rynkowe;j
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wyceny Aktywow Subfunduszu. Rynki papierow wartosciowych sg zmienne a ceny tych
papierow mogqg ulega¢ znacznym zmianom.

Polski rynek kapitatowy jest we wczesnej fazie rozwoju. Ograniczona liczba dostepnych
instrumentow finansowych, w tym liczby akcji o dostatecznej kapitalizacji i wielkosci
obrotu na rynku kapitaltowym moze utrudni¢ odpowiednie zdywersyfikowanie portfela
inwestycyjnego Subfunduszu oraz mozliwos¢ jego zabezpieczenia. Ograniczona
ptynno$¢ rynku kapitatowego powoduje, iz mogg wystepowaé trudnosci z szybkim
nabyciem lub sprzedazg okreslonej liczby papieréw wartosciowych.

Polityka ekonomiczna i dziatania organéw panstwa polskiego oraz Unii Europejskiej
majg znaczacy wptyw na sytuacje gospodarczg w kraju, a tym samym takze na dynamike
zmian wartosci Jednostek Uczestnictwa. Rozwdj gospodarczy Polski jest powigzany z
rozwojem gospodarczym innych panstw. Niekorzystna sytuacja na swiatowych rynkach
finansowych moze mie¢ negatywny wptyw na tempo rozwoju gospodarczego Polski, a
takze spowodowac¢ odptyw kapitatu zagranicznego z Polski.

Do gtéwnych ryzyk zwigzanych z inwestycjami dokonywanymi przez Fundusz mozna
zaliczy¢ ryzyko wahan cen papieréw wartosciowych, ktére mogg by¢é zalezne od
dokonywanej przez rynek oceny emitenta, obejmujgcej jego pozycje rynkowa, finansowag
i majagtkowg. Ocena ta moze wywieraé wplyw na ksztaltowanie sie cen papieréw
warto$ciowych emitenta, stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a
tym samym na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz dokonuje zmiennej alokacji Aktywow Subfunduszu w udziatowe i diluzne
instrumenty finansowe. Stopy zwrotu z akcyjnych i dluznych instrumentéw finansowych
mogg znaczgco rézni¢ sie od siebie i podlega¢ wahaniom rynkowym. W zwigzku z
powyzszym istnieje ryzyko, ze decyzje o alokacji bedg wywieraty istotny wptyw na
wycene Aktywow Subfunduszu i stopy zwrotu osiggane z inwestycji.

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktére wyeksponowane bedg lokaty Funduszu jest ryzyko kredytowe
emitentéw dtuznych papieréw wartosciowych, nabywanych przez Fundusz. Ryzyko to
jest rézne dla poszczegdlnych emitentéw i zwigzane jest ze zdolnoscig do terminowej
realizacji zobowigzan opisanych w warunkach emisiji i ktore réznig sie pomiedzy sobg w
zaleznosci od zdolnosci realizacji przez poszczegdinych emitentdow sptaty kapitatu i
odsetek w zwigzku z zaciggnietymi zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej
i majatkowej emitenta moze wywieraé¢ wplyw na ksztattowanie sie ceny dtugu emitenta,
stanowigcych skiadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym oddziatywaé
na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci w realizacji ww. zobowigzan przez
emitenta moze oznaczac poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym mie¢ wptyw
na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa.

Dziatalno$¢ Funduszu zwigzana jest rowniez z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z
ktérymi zawierane sg transakcje dotyczgce papierow wartosciowych. Przyktadowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement) oraz transakcjach typu SWAP w
przypadku utraty ptynnosci lub niewyptacalnosci drugiej strony transakcji Fundusz moze
otrzymac ptatnosc z opdznieniem lub nie otrzymac jej w ogéle, co moze mieé¢ wpltyw na
ptynnosé Aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez Subfundusz.

Zarzgdzajgcy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedg zawiera¢ w umowach
postanowienia majgce na celu ograniczenie lub wytgczenie przedmiotowych ryzyk w
zwigzku z realizacjg poszczegdlnych transakcji. Czynnosci powyzsze mogqg jednakze
czasami okazaC sie niewystarczajgce, w szczegolnosci w zakresie zastosowania
dostatecznych zabezpieczen.

Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia techniczne a takze zawodnos$¢ systemow informatycznych moze
spowodowac nie dojécie do rozliczenia transakcji lub brak terminowego przekazania
Srodkow pienieznych.
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2.2.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy papieru
warto$ciowego w krétkim czasie, w znacznej ilosci i bez wptywania na poziom cen
rynkowych jak i mozliwoscig zapewnienia Uczestnikom Funduszu natychmiastowego
umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Wielkos¢ tego ryzyka zalezna jest od wysokosci
obrotéw na rynku, na ktérym notowany jest dany papier wartosciowy, ilosci danych
instrumentdw w obrocie oraz réznicg pomiedzy kwotowaniami kupna i sprzedazy.
Koniecznos¢ zbycia mato ptynnego papieru moze wptyng¢ na obnizenie jego wyceny.

Ryzyko walutowe

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa jest nominowana w ztotych. Fundusz moze nabywaé
waluty obce oraz inwestowac w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany kurséw
walutowych mogg zatem mie¢ wplyw na zmiany wartosci poszczegdélnych aktywéw
nominowanych w walutach obcych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu oraz na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Wptyw zmiany kurséw
walutowych na zmiane wartosci aktywow i zmiane warto$ci Jednostki Uczestnictwa
moze by¢ zarébwno pozytywny jak i negatywny.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w zagraniczne instrumenty finansowe

Fundusz moze inwestowaé w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw
posiadajgcych swojg siedzibe poza Polskg lub notowane na rynkach finansowych poza
Polskg. Aktywa tego typu mogg podlegaé odmiennym regulacjom prawnym niz
obowigzujgce w Polsce. Zagraniczne rynki finansowe mogg podlegaé ryzykom
specyficznym dla danego kraju lub regionu. Powyzsze czynniki ryzyka mogg w istotny
sposob wplywaé na wycene Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw

Fundusz powierza przechowywanie Aktywéw Subfunduszu jedynie wiarygodnym
partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. Tym niemniej moze zaistnie¢ sytuacja utraty
catosci lub czesci posiadanych przez Fundusz Aktywow.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywoéw lub rynkéw

Polski rynek kapitatowy jest we wczesnej fazie rozwoju. Ograniczona liczba dostepnych
instrumentéw finansowych na rynku kapitatowym moze utrudni¢ odpowiednie
zdywersyfikowanie portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz mozliwos¢é jego
zabezpieczenia. Ograniczona ptynnos¢ rynkow finansowych, przerwy w funkcjonowaniu
(Swieta narodowe) powodujg, iz moga wystepowacé trudnosci z szybkim nabyciem lub
sprzedazg okreslonej liczby papierow wartosciowych.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci
ryzyka:

Nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikow majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z
inwestycja

Fundusz moze zawiera¢ transakcje terminowe w celu zabezpieczenia ryzyka
wynikajgcego z inwestowania w okre$lone aktywa (instrumenty bazowe). Zawarcie
transakcji terminowej zabezpieczajgcej przed spadkiem wartosci instrumentu bazowego
moze pozbawi¢ Fundusz korzysci wynikajgcej ze wzrostu wartosci tego instrumentu.

Wystgpienia szczegdélnych okolicznosci, na wystgpienie ktéorych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

Uczestnik Funduszu powinien wzig¢ pod uwage mozliwos¢ zajscia szczegolnych
okolicznosci dotyczgcych Funduszu, pozostajgcych poza wptywem Uczestnika, lub na
ktore wptyw Uczestnika jest ograniczony. Do takich okolicznosci nalezg w szczegodlnosci
takie zdarzenia, jak otwarcie likwidacji Funduszu, likwidacja Towarzystwa, przejecie
zarzagdzania Funduszem przez inne Towarzystwo, zmiana Depozytariusza, zmiana
Agenta Transferowego lub podmiotow posredniczgcych w zbywaniu i odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa lub innych podmiotow obstugujgcych Fundusz, potgczenie
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4.1.

4.2.

Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
Niewyptacalnosci gwaranta

Nie ma zastosowania.

Inflacji

Nalezy zwréci¢ uwage, iz w otoczeniu gospodarczym istnieje ryzyko utraty wartosci
realnej papierow wartosciowych lub innych aktywow ze wzgledu na wzrost inflaciji.

Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w
zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnosci systemu podatkowego w Polsce, spowodowany czestymi
zmianami przepiséw podatkowych, nie mozna mie¢ pewnosci, ze nie zostang
wprowadzone zmiany w obecnie obowigzujgcych przepisach w zakresie opodatkowania
dochodoéw zaréwno osob prawnych, jak i osob fizycznych. Istnieje mozliwos¢, ze
inwestowanie w Fundusz zwigzane bedzie z wiekszymi niz dotychczas obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow Funduszu. Moze to spowodowac zmniejszenie optacalnosci
inwestowania w Jednostki Uczestnictwa. Uczestnicy Funduszu powinni zwrécié
szczegoblng uwage na opisane w Prospekcie ogdlne zasady opodatkowania dochod éw
z tytutu uczestnictwa w Funduszu, a takze bra¢ pod uwage, iz indywidualne zyski z
inwestycji mogg by¢ uzaleznione zaréwno od warunkoéw i zasad opodatkowania takich
dochodéw jak i od pobieranych optat manipulacyjnych.

Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestora, ktéry oczekuje wyzszej stopy zwrotu od
mozliwej do uzyskania z produktéw inwestycyjnych o charakterze konserwatywnym
(fundusze dtuzne, fundusze stabilnego wzrostu), przy podwyzszonym ryzyku, jednak
nizszym od ryzyka charakterystycznego dla produktéw akcyjnych oraz poszukuje
produktow o aktywnej polityce inwestycyjnej, polegajacej na realokacji kapitatu pomiedzy
akcje a obligacje. Subfundusz jest przeznaczony dla inwestora oczekujgcego od
zarzadzajgcego podejmowania stanowczych decyzji inwestycyjnych w zaleznosci od
fundamentalnej oceny sytuacji rynkowej oraz wykorzystywania przestanek do
dtugoterminowych wzrostow wartosci spotek.

Subfundusz jest przeznaczony miedzy innymi do systematycznego inwestowania w
ramach dlugoterminowych programéw oszczednosciowych i emerytalnych (np. CPO,
IKE, IKZE). Subfundusz moze by¢ w szczegdlnosci wykorzystywany przez osoby biorgce
udziat w |Ill filarze systemu emerytalnego, pracownikdw uczestniczacych w
pracowniczych programach emerytalnych i oszczednosciowych prowadzonych przez
pracodawcow w formie umowy z funduszem inwestycyjnym.

Ocena wynikow zarzgdzania powinna by¢ dokonywana przez Inwestora w okresie nie
krotszym niz 3 lata.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz

Wskazanie przepisow Statutu okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysokosé¢,
sposo6b kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Fundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej
moze nastgpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow

Informacje o kosztach obcigzajacych Subfundusz, ich rodzajach, maksymalne;j
wysokosci oraz sposobie kalkulacji i naliczania zawarte sg w § 71 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (,,wskaznik WKC”)

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A WKC=3,70%
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii E WKC=1,65%
3) dla jednostek uczestnictwa kategorii V WKC=2,66%
4) dla jednostek uczestnictwa kategorii S WKC=1,35%
5) dla jednostek uczestnictwa kategorii F WKC=0,84%
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4.3.

4.4.

4.5,

6) dla jednostek uczestnictwa kategorii G nie dotyczy
7) dla jednostek uczestnictwa kategorii H nie dotyczy

Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Stawki optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, kategorii V oraz kategorii S zwigzanych z Subfunduszem wskazane sg w
Tabeli Optat.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, V i S pobierana jest optata
manipulacyjna z tytutu ich zbycia. Opfata manipulacyjna, pobierana z tytutu zbycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, V i S nie moze by¢ wyzsza niz 4% wartoSci
dokonanej wptaty.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii E,
F, G i H nie sg pobierane.

Maksymalna wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w zwigzku z wptatami na IKE i
IKZE wynosi 500 zt. Stawki optaty manipulacyjnej, ktérej podlegajg wptaty na IKE oraz
IKZE, okresla Tabela Opfat i Umowa IKE lub odpowiednio Umowa IKZE. Optata
manipulacyjna moze by¢ naliczana i pobierana jednorazowo lub w ratach.

Wyptata, wyptata transferowa lub zwrot z IKE lub IKZE w terminie 12 miesiecy od
otwarcia IKE lub IKZE mogg wigzac¢ sie z koniecznoscig poniesienia przez Uczestnika
dodatkowej optaty, o ktérej mowa w Ustawie o IKE i IKZE, w wysokosci nie wyzszej niz
200 (dwiescie) ztotych.

Zasady pobierania optat manipulacyjnych w przypadku Konwersji Jednostek
Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
zarzadzanego przez Towarzystwo okresla art. 22 ust. 3 Statutu.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Nie ma zastosowania.

Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem, a w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym, lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzgadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz
lokuje powyzej 50% swoich aktywow w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne, lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania

Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie z tytutu zarzadzania
Funduszem i reprezentowania go wobec osob trzecich wynoszgce w odniesieniu do
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wiekszg niz 3,5%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wigkszg niz 2,5%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wigkszg niz 3,5%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,

4)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wieksza niz 3,5%, w skali roku,
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4.6.

liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 2,5%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wigkszg niz 2,5%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wiekszg niz 2,5%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku.

Wynagrodzenie obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Informacja o naliczonym wynagrodzeniu za
dany miesigc jest przekazywana Towarzystwu ostatniego dnia roboczego kazdego
miesigca. Wynagrodzenie jest ptatne Towarzystwu w terminie nie pézniej niz sibdmego
dnia kalendarzowego nastepnego miesigca. Towarzystwo informuje Uczestnikow o
wysokosci pobieranego wynagrodzenia w sposéb okreslony w Statucie.

Art. 101 ust. 5 Ustawy nie ma zastosowania.

Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane pomiedzy
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokosé prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$é wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Nie ma zastosowania.
Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (w
zaokragleniu do tysiaca).

31 grudnia 2016 - 121 841 tys. PLN
w tym:

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A 78 578 tys. PLN
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii V. 122 tys. PLN

3) dla jednostek uczestnictwa kategorii E 31 474 tys. PLN
4) dla jednostek uczestnictwa kategorii S 8 145 tys. PLN

5) dla jednostek uczestnictwa kategorii F 3 522 tys. PLN
6) dla jednostek uczestnictwa kategorii G~ nie dotyczy
7) dla jednostek uczestnictwa kategoriiH  nie dotyczy
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5.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie

3,51 10 lat
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Kategoria A

3 lata -5,92%
5 lat -0,92%
10 lat -1,37%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa kategorii A Esaliens Subfundusz
Strateg za ostatnie 3 lata oraz 5i 10 lat

3%

0% - -

- o)

30 0,92% -1,37%
_60/0 _______

-5,92%
-9%

3 lata 5 lat 10 lat

Kategoria E

3 lata -4,20%
5 lat 1,12%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w
jednostki uczestnictwa kategorii E Esaliens
Subfundusz Strateg za ostatnie 3 lata oraz

5 lat

3%
1,12%

e ]

-1%

-3%

-4,20%
-5% bl

3 lata 5 lat

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie
wielkosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii E za ostatnie

10 lat, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposéb ciggty przez okres co najmniej 10 lat.

Kategoria V
3 lata -5,08%
5 lat -1,11%
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji w
jednostki uczestnictwa kategorii V Esaliens
Subfundusz Strateg za ostatnie 3 lata oraz

5 lat
3%
1%
10 N
-1,11%
-3%
-50,
>% -5,08%
-7%
3 lata 5 lat

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie
wielkosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii V za ostatnie
10 lat, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposéb ciggty przez okres co najmniej 10 lat.

Kategoria S
3 lata -3,93

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w
jednostki uczestnictwa kategorii S
Esaliens Subfundusz Strateg za ostatnie
3 lata

3%

1%

-1%

-3%

-5%

Na dzien sporzgdzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie
wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii S za ostatnie
5 lat i 10 lat, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposéb ciggty przez okres co najmnigj
5 lat.

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie
wielkosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii F, G i H, gdyz
wycena ta nie jest prowadzona w sposéb ciggty przez okres co najmniej 3 lat.

5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej
»wzorcem” (benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takze informacje o
dokonanych zmianach wzorca, jesli mialy miejsce

67



W okresie od 27.04.2002 r. do 30.08.2004 r. punktem odniesienia dla oceny realizacji
celu inwestycyjnego w okresach trzyletnich byta reinwestowana miesiecznie suma:

1) miesiecznej zmiany indeksu gietdowego rynku podstawowego Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (WIG) z wagg 0,5, oraz

2) sredniej arytmetycznej ze sSrednich wazonych rentownosci bonéw skarbowych 52-
tygodniowych oferowanych na wszystkich przetargach w miesigcu i publikowanych przez
Narodowy Bank Polski, przeliczonej na liczbe dni w miesigcu z waga 0,5.

W okresie od 31.08.2004 r. do 19.07.2011 r. punktem odniesienia dla oceny realizacji
celu inwestycyjnego w okresach trzyletnich byfa reinwestowana miesiecznie Srednia
wazona suma:

1) zmiany indeksu Morgan Stanley Capital International Emerging Markets Eastern
Europe ex Russia 10/40 Index. (MSCI EM EE ex Russia 10/40) wyrazone w PLN z
wagg 0,5 oraz

2) zmiany indeksu Citigroup Poland Government Bond Index 1 to 3 Year Local Terms
obrazujgcego $rednig wazong warto$ciami emisji stope zwrotu z polskich obligacji
skarbowych o oprocentowaniu statym z terminami wykupu od jednego roku do trzech
lat z wagg 0,5 (indeks ten publikowany jest na stronie SBPL13L <Index> serwisu
Bloomberg).

Indeks ten byt wyliczany co miesigc wedtug wzoru:

Citigroup_Poland_GBI_1-3,, 0.5

Citigroup_Poland_GBI_1-3,,;

Indeks,, = Indeks,,_, x

MSCI EM EE ex Russia 10/40;, \*°
X
MSCI EM EE ex Russia 10/40,

gdzie;
Citigroup_Poland_GBI_1-3,, - wartos¢ indeksu ,,Citigroup Poland Government Bond Index 1to 3 Year”
na koniec danego okresu,
Citigroup_Poland_GBI_1-3,; - wartosc indeksu ,,Citigroup Poland Government Bond Index 1to 3 Year”
na koniec poprzedniego okresu,
MSCI EM EE ex Russia10/40,, - wartosc indeksu Morgan Stanley Capital International Emerging Markets
Eastern Europe ex Russia 10/40 na koniec danego okresu,
MSCI EM EE ex Russia10/40,, - wartosc indeksu Morgan Stanley Capital International Emerging Markets
Eastern Europe ex Russia 10/40 na koniec poprzedniego okresu,
Indeks,, - wartosc wyliczonego indeksu na koniec danego okresu,
Indeks;,4 - wartos¢ wyliczonego indeksu na koniec poprzedniego okresu.

Od 20.07.2011 r. punktem odniesienia dla oceny realizacji celu inwestycyjnego w
okresach trzyletnich jest reinwestowana miesiecznie srednia wazona suma:

1) zmiany Warszawskiego Indeksu Gietdowego (WIG) z wagg 0,5 (indeks ten
publikowany jest m.in. na stronach WIG serwisu Reuters oraz WIG <Index>
serwisu Bloomberg), oraz

2) zmiany indeksu “Citigroup Poland Government Bond Index 1 to 3 Year Local
Terms” z wagg 0,5, obrazujacego $redniowazong wartosciami emisji stope zwrotu
Z polskich obligacji skarbowych o oprocentowaniu statym z terminami wykupu od
jednego roku do trzech lat (indeks ten publikowany jest na stronie SBPL13L
<Index> serwisu Bloomberg).

Indeks ten jest wyliczany co miesigc wedtug wzoru:

0,5
><(W|Gm J 5 Citigroup _ Poland _GBI _1-3_ o
Indeks.. ZIndeks. WIG,., Citigroup _ Poland _GBI _1-3,,

Gdzie:

Citigroup_Poland_GBI_1-3 — wartos¢ indeksu “Citigroup Poland Government Bond
Index 1 to 3 Year” na koniec danego okresu,

Citigroup_Poland_GBI_1-3n.1 — wartos¢ indeksu “Citigroup Poland Government Bond
Index 1 to 3 Year” na koniec poprzedniego okresu
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WIGH — warto$¢ indeksu WIG na koniec danego okresu,

WIGm.1 —warto$¢ indeksu WIG na koniec poprzedniego okresu

Indeksm — warto$¢ wyliczonego indeksu na koniec danego okresu,
Indeksm-1 — wartos¢ wyliczonego indeksu na koniec poprzedniego okresu.

Raczne stopy zwrotu benchmarku przyjete dla Legg Mason Subfundusz Strateg za ostatnie 10 lat

30%

26,17%

16,42%
20%

0% 6,54% 8,48% 5.65% 6,08%

2,40%
0% . . - [ ] ° - .

-10% -3,83%

-20%

-22,55% -22,81%

-30%
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

5.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

3 lata 1,49%
5 lat 5,70%
10 lat 1,20%

Srednia stopa zwrotu liczona z benchmarku przyjetego dla
Esaliens Subfundusz Strateg za ostatnie
3 lataoraz 5i 10 lat

5,70%

6%

4%

2% 1,49% 1,20%
oo [ ] ]

-2%

3 lata 5 lat 10 lat

5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika Funduszu z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze
wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci. Inwestycje w
Fundusze dokonywane sg wytgcznie na wiasne ryzyko i odpowiedzialno$¢ Uczestnika
lub nabywajgcego na jego rzecz Jednostki Uczestnictwa i nie sg zobowigzaniem
Towarzystwa oraz nie sg gwarantowane przez Towarzystwo, zaden z podmiotow z grupy
kapitalowej Towarzystwa ani podmioty Swiadczgce na ich rzecz ustugi. Jednostki
Uczestnictwa nie sg depozytem bankowym. Inwestycje w Fundusz sg obarczone
ryzykiem inwestycyjnym, wigcznie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci
zainwestowanego kapitatu.
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1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

Rozdziat 3c
Esaliens Subfundusz Obligacji

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodow z lokat netto
Subfunduszu.

2)  Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym
mowa w pkt 1).

Gtloéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w instrumenty dtuzne, w szczegdlnosci w
bony oraz obligacje skarbowe o zmiennej i statej stopie procentowej. Fundusz moze
lokowa¢ aktywa Subfunduszu w obligacje zamienne na akcje.

Srodki Subfunduszu sg inwestowane zaréwno w krétkoterminowe, $rednioterminowe
jak i w dtugoterminowe dtuzne papiery wartosciowe.

Modelowa alokacja Aktywow Subfunduszu to 100% udziatu obligacji skarbowych w
Aktywach Subfunduszu. Fundusz bedzie dgzyt do osiggniecia i utrzymania modelowe;j
alokacji aktywow uwzgledniajgc ograniczenia statutowe i wymogi dotyczace
zapewnienia ptynnosci Funduszu.

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu jest
dazenie do realizacji celu inwestycyjnego. Przy dokonywaniu lokat Fundusz kieruje sie
nastepujgcymi zasadami:

1)  uzyskanie mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z aktywow,

2)  ograniczanie ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

3) ograniczanie ryzyka rynkowego zmiennos$ci ceny papieru wartosciowego,
4)  ograniczanie ryzyka utraty wartosci papieru wartosciowego,

5)  ograniczanie ryzyka stopy procentowej papieru wartosciowego,

6) ograniczanie ryzyka braku ptynnosci papieru wartosciowego,

7)  ograniczanie ryzyka kursowego walut.

Jesli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub diuznych
papierow wartosciowych - charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Nie ma zastosowania.

Jezeli Wartosé Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie
charakteryzowaé si¢ duza zmiennoscig wynikajacg ze skiadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wskazanie tej cechy

Fundusz dazy do minimalizacji ryzyk i zmiennosci WartoSci Aktywdéw Netto
Subfunduszu, jednakze ryzyka opisane ponizej w pkt 2 oraz niezalezne od Funduszu
znaczgce nabycia lub umorzenia mogg powodowac przejsciowe znaczgce wahania
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktéorych przedmiotem s3g Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz, zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong dla Subfunduszu, moze zawiera¢
umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze umowy takie zostang zawarte z zachowaniem
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2.1

zasad okreslonych w Statucie oraz na warunkach w nim zawartych. Zawarcie umowy
ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, posiadanych przez Fundusz w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu,
albo papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysztosci, w tym
umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z Ilokatami Funduszu zwigzanymi z danym
Subfunduszem,

c)  wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu zwigzanych 2z danym
Subfunduszem,

d) wiarygodnosci emitentow papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego posiadanych przez Fundusz w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu
lub papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysziosci.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutlu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu
Ryzyko rynkowe

Ryzyko inwestowania w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zwigzane jest z
wahaniami rynkowej wyceny Aktywow Subfunduszu.

Lokaty Funduszu w zakresie Subfunduszu mogg charakteryzowac sie duzg zmiennoscig
ze wzgledu na ryzyko zahamowania badz spadku wzrostu gospodarczego, wzrostu
inflacji oraz ogdlng miedzynarodowg koniunkturg gospodarczg. Diuzne skarbowe
papiery wartosciowe, stanowigce decydujgcg cze$¢ portfela papierow dtuznych,
uwazane sg powszechnie za walory o niewielkim poziomie ryzyka. Jednak dtuzne
papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu, szczegdlnie dlugoterminowe,
narazone sg na ryzyko zmiany stop procentowych, co moze spowodowaé zmiany
ich cen, a tym samym wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Wptyw na wartos¢ dtuznych papierow wartosciowych majg m.in. zmiany stop
procentowych, zmiany oczekiwan co do wiarygodnosci kredytowej emitentéw
papierow wartosciowych a takze zmiany ptynnosci rynku finansowego.

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktore wyeksponowane bedg lokaty Funduszu jest ryzyko kredytowe
emitentéw dtuznych papierow wartosciowych, nabywanych przez Fundusz. Ryzyko to
jest rozne dla poszczegolnych emitentdéw i zwigzane jest ze zdolnoscig do terminowej
realizacji zobowigzan opisanych w warunkach emisji i ktére réznig sie pomiedzy sobg w
zaleznosci od zdolnosci realizacji przez poszczegolnych emitentow sptaty kapitatu i
odsetek w zwigzku z zaciggnietymi zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej
i majgtkowej emitenta moze wywiera¢ wptyw na ksztattowanie sie ceny diugu emitenta,
stanowigcych skfadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym oddziatywac
na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci w realizacji ww. zobowigzan przez
emitenta moze oznaczac¢ poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym mie¢ wptyw
na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa.
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Dziatalnos¢ Funduszu zwigzana jest rowniez z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z
ktérymi zawierane sg transakcje dotyczgce papierow wartosciowych. Przyktadowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement) oraz transakcjach typu SWAP w
przypadku utraty ptynno$ci lub niewyptacalnosci drugiej strony transakcji Fundusz moze
otrzymac ptatnos$¢ z opdznieniem lub nie otrzymac jej w ogoéle, co moze mie¢ wptyw na
ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez Subfundusz.

Zarzgdzajagcy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedg zawiera¢ w umowach
postanowienia majgce na celu ograniczenie lub wytgczenie przedmiotowych ryzyk w
zwigzku z realizacjg poszczegdlnych transakcji. Czynnosci powyzsze mogg jednakze
czasami okazaé sie niewystarczajgce, w szczegolnosci w zakresie zastosowania
dostatecznych zabezpieczen.

Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia techniczne a takze zawodno$¢ systemow informatycznych moze
spowodowac nie dojécie do rozliczenia transakcji lub brak terminowego przekazania
Srodkow pienieznych.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy papieru
wartosciowego w krétkim czasie, w znacznej ilosci i bez wptywania na poziom cen
rynkowych jak i mozliwoscig zapewnienia Uczestnikom Funduszu natychmiastowego
umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Wielkos$¢ tego ryzyka zalezna jest od wysokosci
obrotéw na rynku, na ktérym notowany jest dany papier wartosciowy, ilosci danych
instrumentéw w obrocie oraz réznicg pomiedzy kwotowaniami kupna i sprzedazy.
Konieczno$¢ zbycia mato ptynnego papieru moze wptyng¢ na obnizenie jego wyceny.

Ryzyko walutowe

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa jest nominowana w ztotych. Fundusz moze nabywac
waluty obce oraz inwestowac w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany kurséw
walutowych mogg zatem mie¢ wptyw na zmiany wartosci poszczegolnych aktywow
nominowanych w walutach obcych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu oraz na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Wpltyw zmiany kurséw
walutowych na zmiane wartosci aktywow i zmiane wartosci Jednostki Uczestnictwa
moze by¢ zaréwno pozytywny jak i negatywny.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w zagraniczne instrumenty finansowe

Fundusz moze inwestowaé¢ w instrumenty finansowe emitowane przez emitentow
posiadajgcych swojg siedzibe poza Polska lub notowane na rynkach finansowych poza
Polska. Aktywa tego typu mogg podlega¢é odmiennym regulacjom prawnym niz
obowigzujgce w Polsce. Zagraniczne rynki finansowe mogg podlega¢ ryzykom
specyficznym dla danego kraju lub regionu. Powyzsze czynniki ryzyka mogg w istotny
sposob wptywac na wycene Aktywow Funduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw

Fundusz powierza przechowywanie Aktywéw Subfunduszu jedynie wiarygodnym
partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. Tym niemniej moze zaistnie¢ sytuacja utraty
catosci lub czesci posiadanych przez Fundusz Aktywow.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkéw

Polski rynek kapitatowy jest we wczesnej fazie rozwoju. Ograniczona liczba dostepnych
instrumentow finansowych na rynku kapitalowym moze utrudni¢ odpowiednie
zdywersyfikowanie portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz mozliwo$¢ jego
zabezpieczenia. Ograniczona ptynnosc¢ rynkow finansowych, przerwy w funkcjonowaniu
(Swieta narodowe) powodujg, iz mogg wystepowac trudnosci z szybkim nabyciem lub
sprzedazg okreslonej liczby papieréw wartosciowych.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegoélnosci
ryzyka:

Nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
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uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z
inwestycja

Fundusz moze zawieraC transakcje terminowe w celu zabezpieczenia ryzyka
wynikajgcego z inwestowania w okreslone aktywa (instrumenty bazowe). Zawarcie
transakcji terminowej zabezpieczajgcej przed spadkiem wartosci instrumentu bazowego
moze pozbawi¢ Fundusz korzysci wynikajgcej ze wzrostu wartosci tego instrumentu.

Wystapienia szczegdolnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

Uczestnik Funduszu powinien wzigé pod uwage mozliwos¢ zajscia szczegdlnych
okolicznosci dotyczgcych Funduszu, pozostajgcych poza wptywem Uczestnika, lub na
ktére wptyw Uczestnika jest ograniczony. Do takich okolicznosci nalezg w szczegdlnosci
takie zdarzenia, jak otwarcie likwidacji Funduszu, likwidacja Towarzystwa, przejecie
zarzadzania Funduszem przez inne Towarzystwo, zmiana Depozytariusza, zmiana
Agenta Transferowego lub podmiotéw posredniczgcych w zbywaniu i odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa lub innych podmiotow obstugujgcych Fundusz, potgczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Niewyptacalnosci gwaranta
Nie ma zastosowania.
Inflacji

Nalezy zwréci¢ uwage, iz w otoczeniu gospodarczym istnieje ryzyko utraty wartosci
realnej papierow wartosciowych lub innych aktywow ze wzgledu na wzrost inflacji.

Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w
zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnosci systemu podatkowego w Polsce, spowodowany czestymi
zmianami przepiséw podatkowych, nie mozna mie¢ pewnosci, ze nie zostang
wprowadzone zmiany w obecnie obowigzujgcych przepisach w zakresie opodatkowania
dochoddéw zaréwno osob prawnych, jak i oséb fizycznych. Istnieje mozliwos¢, ze
inwestowanie w Fundusz zwigzane bedzie z wiekszymi niz dotychczas obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow Funduszu. Moze to spowodowac zmniejszenie optacalnosci
inwestowania w Jednostki Uczestnictwa. Uczestnicy Funduszu powinni zwrdcié
szczegolng uwage na opisane w Prospekcie ogolne zasady opodatkowania dochodow
z tytutu uczestnictwa w Funduszu, a takze bra¢ pod uwage, iz indywidualne zyski z
inwestycji moga by¢ uzaleznione zaréwno od warunkéw i zasad opodatkowania takich
dochodéw jak i od pobieranych optat manipulacyjnych.

Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla ostroznego Inwestora, ktéry akceptuje umiarkowane
ryzyko inwestycyjne i oczekuje zysku nieco wyzszego od lokat bankowych i funduszy
rynku pienieznego, wynikajgcego m.in. ze zmian stép procentowych, jednak przy
zalozeniu braku gwarancji osiggniecia zalozonego celu. Ocena wynikéw zarzgdzania
powinna by¢ dokonywana przez Inwestora w okresie nie krotszym niz 2 lata.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz

Wskazanie przepisow Statutu okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysokos¢,
sposo6b kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Fundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastgpi¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajoéw kosztéow

Informacje o kosztach obcigzajagcych Subfundusz, ich rodzajach, maksymalne;j
wysokosci oraz sposobie kalkulacji i naliczania zawarte sg w § 81 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (,,wskaznik WKC”)

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A WKC=1,57%
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii E WKC=0,76%
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4.5,

3) dla jednostek uczestnictwa kategorii V WKC=1,08%

4) dla jednostek uczestnictwa kategorii S WKC=0,55%
5) dla jednostek uczestnictwa kategorii F WKC=0,50%
6) dla jednostek uczestnictwa kategorii G WKC=0,50%
7) dla jednostek uczestnictwa kategorii H nie dotyczy

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Stawki optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, kategorii V oraz kategorii S zwigzanych z Subfunduszem wskazane sg w
Tabeli Optat.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, V i S pobierana jest optata
manipulacyjna z tytutu ich zbycia. Opfata manipulacyjna, pobierana z tytutu zbycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, V i S nie moze by¢ wyzsza niz 2,9% wartosci
dokonanej wptaty.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii E,
F, G i H nie sg pobierane.

Maksymalna wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w zwigzku z wptatami na IKE i
IKZE wynosi 500 zt. Stawki optaty manipulacyjnej, ktérej podlegajg wptaty na IKE oraz
IKZE, okresla Tabela Opfat i Umowa IKE lub odpowiednio Umowa IKZE. Optata
manipulacyjna moze by¢ naliczana i pobierana jednorazowo lub w ratach.

Wyptata, wyptata transferowa lub zwrot z IKE lub IKZE w terminie 12 miesiecy od
otwarcia IKE lub IKZE mogg wigzac¢ sie z koniecznoscig poniesienia przez Uczestnika
dodatkowej optaty, o ktérej mowa w Ustawie o IKE i IKZE, w wysokosci nie wyzszej niz
200 (dwiescie) ztotych.

Zasady pobierania optat manipulacyjnych w przypadku Konwersji Jednostek
Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
zarzadzanego przez Towarzystwo okresla art. 22 ust. 3 Statutu.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Nie ma zastosowania.

Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za  zarzadzanie
Subfunduszem, a w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym, lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz
lokuje powyzej 50% swoich aktywow w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne, lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania

Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie z tytutu zarzadzania
Funduszem i reprezentowania go wobec osob trzecich wynoszgce w odniesieniu do
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wiekszg niz 2,0%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wigkszg niz 1,0%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wiekszg niz 2,0%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,
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4)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wiekszg niz 2,0%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 1,0%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wiekszg niz 1,0%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wigkszg niz 1,0%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku.

Wynagrodzenie obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Informacja o naliczonym wynagrodzeniu za
dany miesigc jest przekazywana Towarzystwu ostatniego dnia roboczego kazdego
miesigca. Wynagrodzenie jest ptatne Towarzystwu w terminie nie pozniej niz si6cdmego
dnia kalendarzowego nastepnego miesigca. Towarzystwo informuje Uczestnikow o
wysokosci pobieranego wynagrodzenia w sposéb okreslony w Statucie.

Art. 101 ust. 5 Ustawy nie ma zastosowania.

Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane pomiedzy
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos$é wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Nie ma zastosowania.
Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (w
zaokragleniu do tysiaca).

31 grudnia 2016 - 169 183 tys. PLN

w tym:

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A 133 846 tys. PLN
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii V. 482 tys. PLN

3) dla jednostek uczestnictwa kategorii E 22 226 tys. PLN
4) dla jednostek uczestnictwa kategorii S 9 598 tys. PLN
5) dla jednostek uczestnictwa kategorii F 3 022 tys. PLN
6) dla jednostek uczestnictwa kategorii G~ 9 tys. PLN

7) dla jednostek uczestnictwa kategorii H  nie dotyczy
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Jednostki uczestnictwa kategorii G

15

10

31.12.2016

5.2. Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie

3,5i10lat

Kategoria A
3 lata 2,07%
5 lat 3,74%
10 lat 4,21%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa kategorii A Esaliens Subfundusz Obligacji za
ostatnie 3 lata oraz 5 10 lat

6%
4,21%
3,74%
3%
2,07%
0%
3 lata 5 lat 10 lat
Kategoria E
3 lata 2,94%
5 lat 4,73%
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6%

3%

0%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa kategorii E Esaliens Subfundusz
Obligacji za ostatnie 3 lata oraz 5 lat

4,73%

3 lata 5 lat

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie
wielkosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii E za ostatnie

10 lat, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposoéb ciggty przez okres co najmniej 10 lat.

Kategoria V

3 lata 2,61%

4%

2%

0%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w
jednostki uczestnictwa kategorii V Esaliens
Subfundusz Obligacji za ostatnie
3 lata

2,61%

3 lata

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie
wielkosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii V za ostatnie
5110 lat, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposob ciagty przez okres co najmniej 5 lat.

Kategoria S

3 lata 3,16%
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji w
jednostki uczestnictwa kategorii S Esaliens
Subfundusz Obligacji za ostatnie
3 lata

4%

3,16%

2%

0%
3 lata

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie
wielkosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii S za ostatnie
5110 lat, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposob ciggty przez okres co najmniej 5 lat.

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie
wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii F, G
i H, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposdb ciggly przez okres co najmniej 3 lat.

5.3. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowanie sie¢ zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej
,wzorcem” (benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takze informacje o
dokonanych zmianach wzorca, jesli mialy miejsce

W okresie od 27 kwietnia 2002 r. do 30 listopada 2006 r. punktem odniesienia
dla oceny realizacji celu inwestycyjnego w okresach rocznych byta reinwestowana
miesiecznie suma:

a) $rednia arytmetyczna ze srednich wazonych rentownosci bonéw skarbowych 52-
tygodniowych oferowanych na wszystkich przetargach w miesigcu i publikowanych
przez Narodowy Bank Polski, przeliczonej na liczbe dni w miesigcu, z waga 0,7, oraz

b) miesiecznej zmiany indeksu ,Poland Bond ldx” wyliczanego i publikowanego
przez serwis ,Reuters” na stronie PLBI=RR, a w przypadku braku mozliwosci
uzyskania informacji o wartosci tego indeksu, inny indeks o podobnym charakterze
z wagg 0,3.

Od 1 grudnia 2006 r. punktem odniesienia dla oceny realizacji celu inwestycyjnego w
okresach dwuletnich jest zmiana indeksu “Citigroup Poland Government Bond Index Al
Maturities Local Terms”, prezentujgcego stope zwrotu wazong udziatami w tgcznej
wartosci emisji polskich skarbowych papieréw diuznych o terminie zapadalnos$ci powyze;j
1 roku. Indeks ten jest publikowany na stronie SBPLL <Index> sewisu Bloomberg.

Indeks ten wyliczany jest w okresach miesiecznych wedtug wzoru:

Index :Indexm.lx{ Citigroup _ Poland _ GBI _ All _ Maturities, }

Citigroup _ Poland _ GBI _ All _ Maturities ., ,

Gdzie;

Citigroup_Poland_GBI_All_Maturitiesy, — warto$¢ indeksu “Citigroup Poland Government
Bond Index All Maturities Local Terms” na koniec danego okresu
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Citigroup_Poland_GBI_All_Maturitiesm.1 — wartos¢ indeksu “Citigroup Poland
Government Bond Index All Maturities Local Terms” na koniec poprzedniego okresu

Indexm — wartos¢ wyliczonego indeksu na koniec danego okresu

Indexm-1 — wartos$¢ wyliczonego indeksu na koniec poprzedniego okresu.

Raoczne stopy zwrotu benchmarku przyjete dla Legg Mason Subfundusz Obligacji
za ostatnie 10 lat

16%

14,12%
14%
0,
12 9,00% 9,95%
10% ’
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2%
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5.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

3 lata 3,86%
5 lat 5,81%
10 lat 6,86%

Srednia stopa zwrotu liczona z benchmarku
przyjetego dla Esaliens Subfundusz Obligacji
za ostatnie 3 lata oraz 51 10 lat

10%
5,81% 6,86%
0% -
3 lata 5 lat 10 lat

5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika Funduszu z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz opfat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz opfat manipulacyjnych oraz ze
wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci. Inwestycje w
Fundusze dokonywane sg wytgcznie na wiasne ryzyko i odpowiedzialno$¢ Uczestnika
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lub nabywajgcego na jego rzecz Jednostki Uczestnictwa i nie sg zobowigzaniem
Towarzystwa oraz nie sg gwarantowane przez Towarzystwo, Zzaden z podmiotow z grupy
kapitatowej Towarzystwa ani podmioty Swiadczgce na ich rzecz ustugi. Jednostki
Uczestnictwa nie sg depozytem bankowym. Inwestycje w Fundusz sg obarczone
ryzykiem inwestycyjnym, wigcznie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesSci
zainwestowanego kapitatu.
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1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

Rozdziat 3d
Esaliens Subfundusz Pieniezny

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartoéci aktywéw i
osigganie przychodow z lokat netto Subfunduszu.

2)  Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym
mowa w pkt 1).

Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

Fundusz lokuje do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Modelowa alokacja Aktywow Subfunduszu zaktada inwestowanie do 100% udziatu w
aktywach Instrumentow Rynku Pienieznego, w szczegdlnosci obligacji i bonow
skarbowych. Fundusz bedzie inwestowat réwniez w obligacje o terminie zapadalnosci
powyzej 1 roku oraz obligacje i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez spotki
prawa handlowego i samorzady terytorialne.

Fundusz nie lokuje Aktywow Subfunduszu w akcje badz inne instrumenty o charakterze
udzialowym. Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w obligacje zamienne na
akcje. W przypadku zamiany obligacji na akcje Fundusz podejmie dziatania majgce na
celu niezwloczne zbycie akcji nabytych do portfela inwestycyjnego Subfunduszu w
wyniku takiej zamiany przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu oraz
ochrony intereséw Uczestnikéw Subfunduszu.

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu jest
dazenie do realizacji celu inwestycyjnego. Przy dokonywaniu lokat Fundusz kieruje sie
nastepujgcymi zasadami:

1) uzyskanie mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z aktywoéw,

2)  ograniczanie ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

3) ograniczanie ryzyka rynkowego zmiennos$ci ceny papieru wartosciowego,

4)  ograniczanie ryzyka utraty wartosci papieru wartosciowego,

5)  ograniczanie ryzyka stopy procentowej papieru wartosciowego,

6) ograniczanie ryzyka braku ptynnosci papieru wartosciowego,

7)  ograniczanie ryzyka kursowego walut.

Jesli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub diuznych

papierow wartosciowych - charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Nie ma zastosowania.

Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie
charakteryzowaé si¢ duza zmiennoscig wynikajacg ze skiadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wskazanie tej cechy

Fundusz dagzy do minimalizacji ryzyk i zmiennosci Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, jednakze ryzyka opisane ponizej w pkt 2 oraz niezalezne od Funduszu
znaczgce nabycia lub umorzenia mogg powodowac przejsciowe znaczgce wahania
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw,
ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko
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1.6.

2.1

zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjna

Fundusz, zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong dla Subfunduszu, moze zawierac
umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze umowy takie zostang zawarte z zachowaniem
zasad okreslonych w Statucie oraz na warunkach w nim zawartych. Zawarcie umowy
ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen Ilub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, posiadanych przez Fundusz w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu,
albo papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysziosci, w tym
umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Funduszu zwigzanymi z danym
Subfunduszem,

c)  wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu zwigzanych 2z danym
Subfunduszem,

d) wiarygodnosci emitentéw papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego posiadanych przez Fundusz w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu
lub papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysziosci.

Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie ma zastosowania.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu
Ryzyko rynkowe

Ryzyko inwestowania w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zwigzane jest z
wahaniami rynkowej wyceny Aktywow Subfunduszu.

Polityka ekonomiczna i dziatania organow panstwa polskiego oraz Unii Europejskigj
majg znaczacy wplyw na sytuacje gospodarczg w kraju, a tym samym takze na
Fundusz. Rozwéj gospodarczy Polski jest powigzany z rozwojem gospodarczym
innych panstw. Niekorzystna sytuacja na s$wiatowych rynkach finansowych moze
mie¢ negatywny wplyw na tempo rozwoju gospodarczego Polski, a takze
spowodowaé odptyw kapitatu zagranicznego z Polski.

Lokaty Funduszu w zakresie Subfunduszu moga charakteryzowa¢ sie duzg
zmiennoscig ze wzgledu na ryzyko zahamowania bagdz spadku wzrostu
gospodarczego, wzrostu inflacji oraz o0gdlng miedzynarodowg koniunkturg
gospodarczg. Dtuzne skarbowe papiery wartosciowe, stanowigce decydujgcg czesc
portfela papierow dtuznych, uwazane sg powszechnie za walory o niewielkim
poziomie ryzyka. Jednak dtuzne papiery wartosciowe o stalym oprocentowaniu,
szczegolnie dtugoterminowe, narazone sg na ryzyko zmiany stop procentowych,
co moze spowodowaC zmiany ich cen, a tym samym wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Wptyw na wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych majg m.in. zmiany stop
procentowych, zmiany oczekiwan co do wiarygodnosci kredytowej emitentow
papieréow wartosciowych a takze zmiany ptynnosci rynku finansowego. Ryzyko
zmian stop procentowych jest wyzsze, gdy papiery wartosciowe majg dluzszy
okres zapadalnosci. Z reguty wzrost stép procentowych prowadzi do spadku
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wartoéci dtuznych papieréow wartosciowych o statej stopie procentowej. Stopa
zwrotu Subfunduszu bedzie zatem zalezata czes$ciowo od prawidtowej oceny sytuaciji
i odpowiedniego zakupu lub sprzedazy papierow wartosciowych, w zaleznosci od
przewidywan dotyczacych zmian stép procentowych. Celem zarzgdzajgcego
Subfunduszem jest taki dobor lokat, aby zapewni¢ maksymalizacje stopy zwrotu
przy jednoczesnym redukowaniu ryzyk zwigzanych z charakterem lokat Funduszu
w zakresie Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, pomimo stosowania przez Fundusz
odpowiedniej polityki ochrony przed ryzykiem kredytowym, nie mozna jednak
wykluczy¢ istniejgcego ryzyka, iz emitent nie bedzie w stanie wykupic
wyemitowanych przez siebie papierédw wartodciowych. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej i majgtkowej emitenta moze wywiera¢ wplyw na ksztattowanie sie ceny
dlugu emitenta, stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a tym
samym oddziatywaé na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci w realizacji ww. zobowigzan przez
emitenta moze oznacza¢ poniesienie strat przez Fundusz, a tym samym mieé
wplyw na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Fundusz ogranicza
wskazane ryzyko poprzez przyjecie limitéw inwestycyjnych przypadajgcych na
jednego emitenta oraz stosujgc odpowiednie kryteria doboru lokat.

Dziatalnos¢ Funduszu zwigzana jest rowniez z istnieniem ryzyka kredytowego
kontrahenta, z ktérymi zawierane sg transakcje dotyczace dtuznych papieréw
wartosciowych. Dotyczy to przypadku utraty ptynnosci lub niewyptacalnoéci drugiej
strony transakciji.

Zarzgdzajagcy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedg zawiera¢ w umowach
postanowienia majgce na celu ograniczenie lub wytgczenie przedmiotowych ryzyk w
zwigzku z realizacjg poszczegdlnych transakcji. Czynnosci powyzsze moga jednakze
czasami okaza¢ sie niewystarczajgce, w szczegolnosci w zakresie zastosowania
dostatecznych zabezpieczen.

Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia techniczne a takze zawodnos¢ systeméw informatycznych moze
spowodowac nie dojscie do rozliczenia transakcji lub brak terminowego przekazania
srodkow pienieznych.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy papieru
wartosciowego w krotkim czasie, w znacznej ilosci i bez wplywania na poziom cen
rynkowych jak i mozliwoscig zapewnienia Uczestnikom Funduszu natychmiastowego
umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Wielko$¢ tego ryzyka zalezna jest od wysokosci
obrotéw na rynku, na ktérym notowany jest dany papier wartosciowy, ilosci danych
instrumentdw w obrocie oraz roznicg pomiedzy kwotowaniami kupna i sprzedazy.
Koniecznos¢ zbycia mato ptynnego papieru moze wptyng¢ na obnizenie jego wyceny.

Ryzyko walutowe

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa jest nominowana w ztotych. Fundusz moze nabywac
waluty obce oraz inwestowaé w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany kurséw
walutowych mogg zatem mie¢ wplyw na zmiany wartosci poszczegolnych aktywéw
nominowanych w walutach obcych znajdujgcych sie¢ w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu oraz na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Wptyw zmiany kursow
walutowych na zmiane wartosci aktywow i zmiane wartosci Jednostki Uczestnictwa
moze by¢ zarébwno pozytywny jak i negatywny.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w zagraniczne instrumenty finansowe

Fundusz moze inwestowa¢ w instrumenty finansowe emitowane przez emitentow
posiadajgcych swojg siedzibe poza Polska lub notowane na rynkach finansowych poza
Polskg. Aktywa tego typu mogg podlega¢ odmiennym regulacjom prawnym niz
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2.2.

obowigzujgce w Polsce. Zagraniczne rynki finansowe mogg podlegaé ryzykom
specyficznym dla danego kraju lub regionu. Powyzsze czynniki ryzyka mogg w istotny
sposob wptywaé na wycene Aktywow Funduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Fundusz powierza przechowywanie Aktywow Subfunduszu jedynie wiarygodnym
partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. Tym niemniej moze zaistnie¢ sytuacja utraty
catosci lub czesci posiadanych przez Fundusz Aktywow.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkéw

Polski rynek kapitatowy jest we wczesnej fazie rozwoju. Ograniczona liczba dostepnych
instrumentow finansowych na rynku kapitatowym moze utrudni¢ odpowiednie
zdywersyfikowanie portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz mozliwos¢é jego
zabezpieczenia. Ograniczona ptynnosc¢ rynkow finansowych, przerwy w funkcjonowaniu
(Swieta narodowe) powodujg, iz mogg wystepowac trudnosci z szybkim nabyciem lub
sprzedazg okre$lonej liczby papieréw wartosciowych.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegodlnosci
ryzyka:

Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z
inwestycja

Fundusz moze zawieraC transakcje terminowe w celu zabezpieczenia ryzyka
wynikajgcego z inwestowania w okreslone aktywa (instrumenty bazowe). Zawarcie
transakcji terminowej zabezpieczajgcej przed spadkiem wartosci instrumentu bazowego
moze pozbawi¢ Fundusz korzysci wynikajgcej ze wzrostu wartosci tego instrumentu.

Wystgpienia szczegolnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

Uczestnik Funduszu powinien wzig¢ pod uwage mozliwo$é zajscia szczegolnych
okolicznosci dotyczgcych Funduszu, pozostajgcych poza wptywem Uczestnika, lub na
ktére wptyw Uczestnika jest ograniczony. Do takich okolicznosci nalezg w szczegélnosci
takie zdarzenia, jak otwarcie likwidacji Funduszu, likwidacja Towarzystwa, przejecie
zarzgdzania Funduszem przez inne Towarzystwo, zmiana Depozytariusza, zmiana
Agenta Transferowego lub podmiotéw posredniczgcych w zbywaniu i odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa lub innych podmiotéw obstugujgcych Fundusz, potgczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Niewyptacalnosci gwaranta
Nie ma zastosowania.
Inflacji

Nalezy zwréci¢ uwage, iz w otoczeniu gospodarczym istnieje ryzyko utraty wartosci
realnej papieréw wartosciowych lub innych aktywow ze wzgledu na wzrost inflacji.

Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w
zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnosci systemu podatkowego w Polsce, spowodowany czestymi
zmianami przepiséw podatkowych, nie mozna mieC pewnosci, ze nie zostang
wprowadzone zmiany w obecnhie obowigzujgcych przepisach w zakresie opodatkowania
dochoddéw zaréwno oséb prawnych, jak i oséb fizycznych. Istnieje mozliwos¢, ze
inwestowanie w Fundusz zwigzane bedzie z wiekszymi niz dotychczas obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow Funduszu. Moze to spowodowac zmniejszenie optacalnosci
inwestowania w Jednostki Uczestnictwa. Uczestnicy Funduszu powinni zwrdcic¢
szczegolng uwage na opisane w Prospekcie ogdlne zasady opodatkowania dochodow
z tytutu uczestnictwa w Funduszu, a takze bra¢ pod uwage, iz indywidualne zyski z
inwestycji mogg by¢ uzaleznione zaréwno od warunkow i zasad opodatkowania takich
dochodéw jak i od pobieranych optat manipulacyjnych.
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4.1.

4.2.

4.3.

4.4,

Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla Inwestora, ktéry akceptuje jedynie niskie ryzyko, chce
zachowac realng warto$¢ inwestycji, zdecydowanie nie chce mieé¢ ekspozycji ha rynek
akcji oraz akceptuje zysk jedynie na poziomie lokat bankowych przy wiekszej ptynnosci,
jednak z uwzglednieniem odpowiedniego ryzyka inwestycyjnego.

Ocena wynikow zarzgdzania powinna by¢ dokonywana przez Inwestora w okresie nie
krétszym niz 6 miesiecy.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz

Wskazanie przepiséw Statutu okreslajagcych rodzaje, maksymalng wysokos¢,
sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Fundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastgpié¢ pokrycie poszczegdéinych rodzajéow kosztéw

Informacje o kosztach obcigzajgcych Subfundusz, ich rodzajach, maksymalnej
wysokosci oraz sposobie kalkulacji i naliczania zawarte sg w § 91 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (,wskaznik WKC”)

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A WKC=0,84%
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii E WKC=0,54%
3) dla jednostek uczestnictwa kategorii V WKC=0,84%
4) dla jednostek uczestnictwa kategorii S WKC=0,44%
5) dla jednostek uczestnictwa kategorii F WKC=0,43%
6) dla jednostek uczestnictwa kategorii G WKC=0,41%
7) dla jednostek uczestnictwa kategorii H nie dotyczy

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Stawki optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, kategorii V oraz kategorii S zwigzanych z Subfunduszem wskazane sg w
Tabeli Optat.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, V i S pobierana jest optata
manipulacyjna z tytutu ich zbycia. Opfata manipulacyjna, pobierana z tytutu zbycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, V i S nie moze by¢ wyzsza niz 0,5% wartosSci
dokonanej wptaty.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii E,
F, G i H nie sg pobierane.

Maksymalna wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w zwigzku z wptatami na IKE i
IKZE wynosi 500 zt. Stawki optaty manipulacyjnej, ktérej podlegajg wptaty na IKE oraz
IKZE, okresla Tabela Opfat i Umowa IKE lub odpowiednio Umowa IKZE. Optata
manipulacyjna moze by¢ naliczana i pobierana jednorazowo lub w ratach.

Wyptata, wyptata transferowa lub zwrot z IKE lub IKZE w terminie 12 miesiecy od
otwarcia IKE lub IKZE mogg wigzac¢ sie z koniecznoscig poniesienia przez Uczestnika
dodatkowej opfaty, o ktorej mowa w Ustawie o IKE i IKZE, w wysokosci nie wyzszej niz
200 (dwiescie) ztotych.

Zasady pobierania optat manipulacyjnych w przypadku Konwersji Jednostek
Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
zarzgdzanego przez Towarzystwo okresla art. 22 ust. 3 Statutu.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Nie ma zastosowania.
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4.5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za  zarzadzanie

4.6.

5.1.

Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym, lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz
lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne, lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania

Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania
Funduszem i reprezentowania go wobec osob trzecich wynoszgce w odniesieniu do
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wiekszg niz 1,5%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wiekszg niz 0,8%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wiekszg niz 1,5%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,

4)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wiekszg niz 1,5%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 0,8%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od s$redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wiekszg niz 0,8%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wiekszg niz 0,8%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku.

Wynagrodzenie obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Informacja o naliczonym wynagrodzeniu za
dany miesigc jest przekazywana Towarzystwu ostatniego dnia roboczego kazdego
miesigca. Wynagrodzenie jest ptatne Towarzystwu w terminie nie pdzniej niz si6dmego
dnia kalendarzowego nastepnego miesigca. Towarzystwo informuje Uczestnikow o
wysokosci pobieranego wynagrodzenia w sposéb okreslony w Statucie.

Art. 101 ust. 5 Ustawy nie ma zastosowania.

Wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie ktéorych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane pomiedzy
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokosé¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnosé¢ maklerska oraz na wysokosé¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Nie ma zastosowania.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
(w zaokragleniu do tysigca).

31 grudnia 2016 — 419 291 tys. PLN
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w tym:

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii V
3) dla jednostek uczestnictwa kategorii E
4) dla jednostek uczestnictwa kategorii S
5) dla jednostek uczestnictwa kategorii F
6) dla jednostek uczestnictwa kategorii G
7) dla jednostek uczestnictwa kategorii H

kaczna wartosé aktywow
41929

400 000

200 000

31.12.2016

Jednostki uczestnictwa kategorii V

900

600

300

31.12.2016

389 646 tys. PLN
605 tys. PLN

13 305 tys. PLN
12 264 tys. PLN
2 831 tys. PLN
640 tys. PLN

nie dotyczy

Jednostki uczestnictwa kategorii A

500 000
389646
250 000
0
31.12.2016
Jednostki uczestnictwa kategorii E
16 000
13305
8 000
0

31.12.2016
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15 000

10 000
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Jednostki uczestnictwa kategorii S

12264

31.12.2016

Jednostki uczestnictwa kategorii G

1 000

500

31.12.2016

3000

2000

1000

Jednostki uczestnictwa kategorii F

31.12.2016

5.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie

3,5i 10 lat

Kategoria A
3 lata 1,77%
5 lat 2,85%
10 lat 3,76%
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa
kategorii A Esaliens Subfundusz Pieniezny za ostatnie
3 lataoraz 5i 10 lat

6%
3,76%
0,
3% 2,85%
1,77%
0%
3 lata 5 lat 10 lat
Kategoria V
3 lata 1,77%
5 lat 2,85%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa kategorii V Esaliens Subfundusz
Pieniezny za ostatnie
3 lata oraz 5 lat
4%
2,85%
1,77%
2%
0%
3 lata 5 lat

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie
wielkosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii V za ostatnie

10 lat, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposoéb ciggty przez okres co najmniej 10 lat.

Kategoria E

3 lata 2,09%
5 lat 3,20%
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji w

jednostki uczestnictwa kategorii E Esaliens

4%

2%

0%

Subfundusz Pieniezny za ostatnie
3 lata oraz 5 lat

3,20%

2,09%

3 lata 5 lat

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie
wielkosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii E za ostatnie
10 lat, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposoéb ciggty przez okres co najmniej 10 lat.

Kategoria S

3 lata 2,20%

4%

2%

0%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w
jednostki uczestnictwa kategorii S
Esaliens Subfundusz Pieniezny za

ostatnie
3 lata
2,20%

3 lata

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie
wielkosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii S za ostatnie
5110 lat, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposoéb ciggty przez okres co najmniej 5 lat.

Na dzien sporzgdzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie
wielkosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii F, G i H, gdyz
wycena ta nie jest prowadzona w sposoéb ciggly przez okres co najmniej 3 lat.

5.3.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowanie sie¢ zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej
»wzorcem” (benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takze informacje o
dokonanych zmianach wzorca, jesli mialy miejsce

W okresie od 27 kwietnia 2002 r. do 30 listopada 2006 r. punktem odniesienia dla
oceny realizacji celu inwestycyjnego w okresach rocznych byta reinwestowana
miesiecznie Srednia arytmetyczna ze srednich wazonych rentownosci bonow
skarbowych 13-tygodniowych oferowanych na wszystkich przetargach w miesigcu i
publikowanych przez Narodowy Bank Polski, przeliczona na liczbe dni w miesigcu.

Od 1 grudnia 2006 r. punktem odniesienia dla oceny realizacji celu inwestycyjnego w
okresach rocznych jest zmiana indeksu "JP Morgan Emerging Local Markets Index Plus
(ELMI+) Poland", prezentujgcego wazong stope zwrotu inwestycji w depozyty jedno-,
dwu- i trzymiesieczne na rynku miedzybankowym. Indeks ten jest publikowany na stronie
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JPPLPD <Index> serwisu Bloomberg.

Indeks ten wyliczany jest w okresach miesiecznych wedtug wzoru:

Indexm =|ndexm.1>{ ELMI +_ Poland,, }

ELMI + _ Poland  ,

Gdzie:

ELMI+_Polandm — warto$¢ indeksu "JP Morgan Emerging Local Markets Index Plus (ELMI+)

Poland" na koniec danego okresu,

ELMI+_Polandm-1 — warto$¢ indeksu "JP Morgan Emerging Local Markets Index Plus (ELMI+)

Poland" na koniec poprzedniego okresu,

Indexm — wartos¢ wyliczonego indeksu na koniec danego okresu

Indexm-1 — wartos¢ wyliczonego indeksu na koniec poprzedniego okresu.

Roczne stopy zwrotu benchmarku przyjete dla Legg Mason Subfundusz Pieniezny za ostatnie 10 lat

7%
6,19%

1,29%

2007 2008 2009 2010 2011 2012

2013

2014

6%
4,65% 4,52%
5%
3,60% 9
4% |- ,60% 3,55% S5
3,01% !
3% -
2,37%

o -
2% 1,47%
19% |- I
0%

2015

2016

5.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

3 lata 1,74%
5 lat 2,65%
10 lat 3,91%

Srednia stopa zwrotu liczona z benchmarku

przyjetego dla Esaliens Subfundusz Pieniezny za
ostatnie 3 lata oraz 5 10 lat
6%
3,91%
2,65%

3%

1,74%
0%

3 lata 5 lat 10 lat
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5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika Funduszu z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz opftat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest
uzalezniona od wartoéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze
wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci. Inwestycje w
Fundusze dokonywane sg wytgcznie na wiasne ryzyko i odpowiedzialno$¢ Uczestnika
lub nabywajgcego na jego rzecz Jednostki Uczestnictwa i nie sg zobowigzaniem
Towarzystwa oraz nie sg gwarantowane przez Towarzystwo, zaden z podmiotéw z grupy
kapitatowej Towarzystwa ani podmioty Swiadczgce na ich rzecz ustugi. Jednostki
Uczestnictwa nie sg depozytem bankowym. Inwestycje w Fundusz sg obarczone
ryzykiem inwestycyjnym, wigcznie z mozliwoscig utraty przynajmniej czeSci
zainwestowanego kapitatu.

Rozdziat 3e
Esaliens Subfundusz CEE Select

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu warto$ci lokat.

2) Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym
mowa w pkt 1).

1.1. Gloéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

Subfundusz inwestuje od 80% do 100% aktywow w papiery warto$ciowe spoétek notowanych
na rynkach zorganizowanych, przy czym wiekszos$¢ aktywodw powinna by¢ zainwestowana w
akcje spoétek notowanych na rynkach zorganizowanych w regionie Europy Centralnej i
Wschodniej lub spotek majgcych istotng ekspozycje biznesowg w tym regionie. Modelowo
subfundusz bedzie posiadat cato$¢ portfela w akcjach.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu

Przedmiotem inwestycji Subfunduszu sg akcje wyselekcjonowanych spétek w oparciu o
analize fundamentalng. Subfundusz poszukuje spoétek o roznej wielkosci, niskiej
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1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

relatywnej wycenie, solidnej kondycji finansowej i wysokim prawdopodobienstwie
osiggania stabilnych wynikow finansowych w przysztosci. Przedmiotem inwestycji beda
rowniez spotki niedowartosciowane, ktérych wartoS¢ rynkowa odbiega od wartosci
oszacowanej przez Towarzystwo lub Zrédta zewnetrzne. Poniewaz skfad portfela istotnie
rézni sie od sktadu benchmarku, dlatego tez wyniki subfunduszu w duzym stopniu mogg
odbiegaé od rezultatow osigganych przez benchmark. Wartos¢ aktywéw subfunduszu
moze charakteryzowac¢ sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela. Przy
konstruowaniu portfela i wyborze spotek analiza makroekonomiczna poszczegdinych
krajéw odgrywa mniejszg role niz analiza fundamentalna.

Jesli Subfundusz odzwierciedla skiad uznanego indeksu akcji lub dtuznych
papieréow wartosciowych - charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

Jezeli Wartosé Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie
charakteryzowaé¢ sie duza zmiennosciag wynikajaca ze skitadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wskazanie tej cechy

Fundusz dagzy do minimalizacji ryzyk i zmiennosci Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, jednakze ryzyka opisane ponizej w pkt 2 oraz niezalezne od Funduszu
znaczace nabycia lub umorzenia mogg powodowaé przejsciowe znaczgce wahania
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz, zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong dla Subfunduszu, moze zawierac
umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze umowy takie zostang zawarte z zachowaniem
zasad okreslonych w Statucie oraz na warunkach w nim zawartych. Zawarcie umowy
ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursoéw, cen lub wartosci papierow warto$ciowych i Instrumentdw Rynku
Pienieznego, posiadanych przez Fundusz w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu,
albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysziosci, w tym
umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu zwigzanymi z danym
Subfunduszem,

¢) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu zwigzanych 2z danym
Subfunduszem,

d) wiarygodnosci emitentow papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego posiadanych przez Fundusz w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu
lub papieréow wartosciowych i Instrumentow Rynku Pienieznego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysztosci.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.
Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu
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2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu

Ryzyko rynkowe

Ryzyko inwestowania w Jednostki Uczestnictwa zwigzane jest z wahaniami rynkowej
wyceny Aktywow Subfunduszu. Rynki papierow wartosciowych sg zmienne a ceny tych
papierow mogg ulega¢ znacznym zmianom.

Polski rynek kapitatowy jest we wczesnej fazie rozwoju. Ograniczona liczba dostepnych
instrumentow finansowych, w tym liczby akcji o dostatecznej kapitalizacji i wielkosci
obrotu na rynku kapitatowym moze utrudni¢ odpowiednie zdywersyfikowanie portfela
inwestycyjnego Subfunduszu oraz mozliwos¢ jego zabezpieczenia. Ograniczona
ptynno$¢ rynku kapitatowego powoduje, iz mogg wystepowaé trudnosci z szybkim
nabyciem lub sprzedazg okreslonej liczby papieréw wartosciowych.

Polityka ekonomiczna i dziatania organéw panstwa polskiego oraz Unii Europejskiej
majg znaczacy wptyw na sytuacje gospodarczg w kraju, a tym samym takze na dynamike
zmian wartosci Jednostek Uczestnictwa. Rozwéj gospodarczy Polski jest powigzany z
rozwojem gospodarczym innych panstw. Niekorzystna sytuacja na swiatowych rynkach
finansowych moze mie¢ negatywny wptyw na tempo rozwoju gospodarczego Polski, a
takze spowodowac odptyw kapitatu zagranicznego z Polski.

Do gtéwnych ryzyk zwigzanych z inwestycjami dokonywanymi przez Fundusz mozna
zaliczy¢ ryzyko wahan cen papieréw wartosciowych, ktére mogg by¢ zalezne od
dokonywanej przez rynek oceny emitenta, obejmujgcej jego pozycje rynkowa, finansowg
i majgtkowg. Ocena ta moze wywiera¢ wplyw na ksztattowanie sie cen papierow
warto$ciowych emitenta, stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a
tym samym na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz dokonuje zmiennej alokacji Aktywow Subfunduszu w udziatowe i diluzne
instrumenty finansowe. Stopy zwrotu z akcyjnych i dluznych instrumentéw finansowych
mogg znaczgco rozni¢ sie od siebie i podlega¢ wahaniom rynkowym. W zwigzku z
powyzszym istnieje ryzyko, ze decyzje o alokacji bedg wywieraty istotny wptyw na
wycene Aktywow Subfunduszu i stopy zwrotu osiggane z inwestycji.

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktére wyeksponowane bedg lokaty Funduszu jest ryzyko kredytowe
emitentéw dtuznych papierow wartosciowych, nabywanych przez Fundusz. Ryzyko to
jest rézne dla poszczegdlnych emitentdw i zwigzane jest ze zdolnoscig do terminowej
realizacji zobowigzan opisanych w warunkach emisiji i ktore réznig sie pomiedzy sobg w
zaleznosci od zdolnosci realizacji przez poszczegdlnych emitentow spiaty kapitatu i
odsetek w zwigzku z zaciggnietymi zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej
i majgtkowej emitenta moze wywiera¢ wplyw na ksztattowanie sie ceny dtugu emitenta,
stanowigcych skiadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym oddziatywaé
na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci w realizacji ww. zobowigzan przez
emitenta moze oznaczac poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym mie¢ wptyw
na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa.

Dziatalno$¢ Funduszu zwigzana jest réwniez z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z
ktérymi zawierane sg transakcje dotyczgce papierow wartosciowych. Przyktadowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement) oraz transakcjach typu SWAP w
przypadku utraty ptynnos$ci lub niewyptacalnosci drugiej strony transakcji Fundusz moze
otrzymac ptatnos¢ z opdznieniem lub nie otrzymac jej w ogole, co moze mie¢ wptyw na
ptynnos¢é Aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedg zawiera¢ w umowach
postanowienia majgce na celu ograniczenie lub wylgczenie przedmiotowych ryzyk w
zwigzku z realizacjg poszczegdlnych transakcji. Czynnosci powyzsze mogqg jednakze
czasami okazaé sie niewystarczajgce, w szczegodlnosci w zakresie zastosowania
dostatecznych zabezpieczen.
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Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia techniczne a takze zawodnos¢ systemow informatycznych moze
spowodowac nie dojécie do rozliczenia transakcji lub brak terminowego przekazania
Srodkow pienieznych.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy papieru
wartoéciowego w krétkim czasie, w znacznej ilosci i bez wptywania na poziom cen
rynkowych jak i mozliwoscig zapewnienia Uczestnikom Funduszu natychmiastowego
umorzenia Jednostek Uczestnictwa. WielkosS¢ tego ryzyka zalezna jest od wysokoSci
obrotéw na rynku, na ktérym notowany jest dany papier wartosciowy, ilosci danych
instrumentdw w obrocie oraz réznicg pomiedzy kwotowaniami kupna i sprzedazy.
Konieczno$¢ zbycia mato ptynnego papieru moze wptyng¢ na obnizenie jego wyceny.

Ryzyko walutowe

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa jest nominowana w ztotych. Fundusz moze nabywaé
waluty obce oraz inwestowac w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany kurséw
walutowych mogg zatem mie¢ wptyw na zmiany wartosci poszczegdlnych aktywéw
nominowanych w walutach obcych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu oraz na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa. Wplyw zmiany kursow
walutowych na zmiane wartosci aktywow i zmiane wartosci Jednostki Uczestnictwa
moze by¢ zarébwno pozytywny jak i negatywny.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w zagraniczne instrumenty finansowe

Fundusz moze inwestowaé w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw
posiadajgcych swojg siedzibe poza Polska lub notowane na rynkach finansowych poza
Polskg. Aktywa tego typu mogg podlegaé odmiennym regulacjom prawnym niz
obowigzujgce w Polsce. Zagraniczne rynki finansowe mogg podlega¢ ryzykom
specyficznym dla danego kraju lub regionu. Powyzsze czynniki ryzyka mogg w istotny
sposob wplywaé na wycene Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw

Fundusz powierza przechowywanie Aktywéw Subfunduszu jedynie wiarygodnym
partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. Tym niemniej moze zaistnie¢ sytuacja utraty
catosci lub czesci posiadanych przez Subfundusz Aktywow.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywoéw lub rynkéw

Polski rynek kapitatowy jest we wczesnej fazie rozwoju. Ograniczona liczba dostepnych
instrumentéw finansowych na rynku kapitatowym moze utrudni¢ odpowiednie
zdywersyfikowanie portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz mozliwos¢ jego
zabezpieczenia. Ograniczona ptynnosé rynkow finansowych, przerwy w funkcjonowaniu
(Swieta narodowe) powodujg, iz moga wystepowac trudnosci z szybkim nabyciem lub
sprzedazg okreslonej liczby papierow wartosciowych.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegodlnosci
ryzyka:

Nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z
inwestycja

Fundusz moze zawiera¢ transakcje terminowe w celu zabezpieczenia ryzyka
wynikajgcego z inwestowania w okreslone aktywa (instrumenty bazowe). Zawarcie
transakcji terminowej zabezpieczajgcej przed spadkiem wartosci instrumentu bazowego
moze pozbawi¢ Fundusz korzysci wynikajgcej ze wzrostu wartosci tego instrumentu.

Wystgpienia szczegolnych okolicznosci, na wystgpienie ktéorych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

Uczestnik Funduszu powinien wzig¢ pod uwage mozliwo$¢ zajscia szczegolnych
okolicznosci dotyczgcych Funduszu, pozostajgcych poza wptywem Uczestnika, lub na
ktore wptyw Uczestnika jest ograniczony. Do takich okolicznosci nalezg w szczegdlnosci
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takie zdarzenia, jak otwarcie likwidacji Funduszu, likwidacja Towarzystwa, przejecie
zarzgdzania Funduszem przez inne Towarzystwo, zmiana Depozytariusza, zmiana
Agenta Transferowego lub podmiotéw posredniczgcych w zbywaniu i odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa lub innych podmiotéw obstugujgcych Fundusz, potgczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Niewyptacalnosci gwaranta
Nie dotyczy.
Inflacji

Nalezy zwréci¢ uwage, iz w otoczeniu gospodarczym istnieje ryzyko utraty wartosci
realnej papierow wartosciowych lub innych aktywow ze wzgledu na wzrost inflacji.

Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w
zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnosci systemu podatkowego w Polsce, spowodowany czestymi
zmianami przepiséw podatkowych, nie mozna mie¢ pewnosci, ze nie zostang
wprowadzone zmiany w obecnie obowigzujgcych przepisach w zakresie opodatkowania
dochodoéw zaréwno osob prawnych, jak i osob fizycznych. Istnieje mozliwos¢, ze
inwestowanie w Fundusz zwigzane bedzie z wiekszymi niz dotychczas obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow Funduszu. Moze to spowodowac zmniejszenie optacalnosci
inwestowania w Jednostki Uczestnictwa. Uczestnicy Funduszu powinni zwrécié
szczegolng uwage na opisane w Prospekcie ogdlne zasady opodatkowania dochodéw
z tytutu uczestnictwa w Funduszu, a takze bra¢ pod uwage, iz indywidualne zyski z
inwestycji mogg by¢ uzaleznione zarowno od warunkoéw i zasad opodatkowania takich
dochodéw jak i od pobieranych optat manipulacyjnych.

Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla Inwestora, ktéry:

a) dgzy do osiggniecia stopy zwrotu wyzszej od benchmarku Subfunduszu w okresach
5-letnich,

b) akceptuje wysokie ryzyko inwestycyjne,

¢) poszukuje funduszu o aktywnym, selektywnym stylu zarzgdzania (starannego wyboru
wartosciowych przedsiebiorstw),

d) unika strategii market-timingowej (przewidywania trendow gietdowych i budowania
portfeli pod krétkoterminowy oczekiwany i przewidywany scenariusz zdarzen),

e) jest zainteresowany dywersyfikacjg regionalng celem obnizenia ryzyka
inwestycyjnego,

f) poszukuje mozliwosci wykorzystania potencjatu regionu Europy Srodkowej i
Wschodniej i mozliwosci uczestniczenia w zyskach firm prowadzacych dziatalnosc
operacyjng w regionie Europy Centralnej i Wschodniej,

g) akceptuje wysokg koncentracje poszczegolnych lokat, istotne odejscie od
benchmarku.

Jest to Inwestor oczekujgcy znaczgco wyzszej stopy zwrotu w dtugich terminach niz z
lokat bankowych, funduszy gotéwkowych, rynku pienieznego, dtuznych i mieszanych,
gotowy ponies¢ znaczne straty w krotszej perspektywie w oczekiwaniu na
dtugoterminowy zysk.

Subfundusz moze by¢ przeznaczony miedzy innymi do systematycznego oszczedzania
w ramach dtugoterminowych programéw oszczednosciowych i emerytalnych (CPO, IKE,
IKZE). Subundusz moze by¢ w szczegdlnosci wykorzystywany przez osoby biorgce
udziat w Il filarze systemu emerytalnego, pracownikéw uczestniczacych w
pracowniczych programach emerytalnych prowadzonych przez pracodawcéw w formie
umowy z funduszem inwestycyjnym.
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4.2.

4.3.

4.4,

Ocena wynikow zarzgdzania powinna by¢ dokonywana przez Inwestora w okresie nie
krétszym niz 5 lat.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz

Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢,
sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Fundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastgpié¢ pokrycie poszczegdéinych rodzajow kosztéw

Informacje o kosztach obcigzajgcych Subfundusz, ich rodzajach, maksymalnej
wysokosci oraz sposobie kalkulacji i naliczania zawarte sg w § 94 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (,wskaznik WKC”)

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A WKC=0,09%
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii E WKC=0,09%
3) dla jednostek uczestnictwa kategorii V WKC=0,09%
4) dla jednostek uczestnictwa kategorii S nie dotyczy

5) dla jednostek uczestnictwa kategorii F WKC=0,09%
6) dla jednostek uczestnictwa kategorii G WKC=0,09%
7) dla jednostek uczestnictwa kategorii H nie dotyczy

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych opflat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Stawki optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, kategorii V oraz kategorii S zwigzanych z Subfunduszem wskazane sg w
Tabeli Optat.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, V i S pobierana jest optata
manipulacyjna z tytutu ich zbycia. Opfata manipulacyjna, pobierana z tytutu zbycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, V i S nie moze byé wyzsza niz 4% wartosci
dokonanej wptaty.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii E,
F, G i H nie sg pobierane.

Maksymalna wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w zwigzku z wptatami na IKE i
IKZE wynosi 500 zt. Stawki optaty manipulacyjnej, ktérej podlegajg wptaty na IKE oraz
IKZE, okresla Tabela Opfat i Umowa IKE lub odpowiednio Umowa IKZE. Optata
manipulacyjna moze by¢ naliczana i pobierana jednorazowo lub w ratach.

Wyptata, wyptata transferowa lub zwrot z IKE lub IKZE w terminie 12 miesiecy od
otwarcia IKE lub IKZE mogg wigzac sie z koniecznoscig poniesienia przez Uczestnika
dodatkowej optaty, o ktérej mowa w Ustawie o IKE i IKZE, w wysoko$ci nie wyzszej niz
200 (dwiescie) ztotych.

Zasady pobierania optat manipulacyjnych w przypadku Konwersji Jednostek
Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
zarzgdzanego przez Towarzystwo okresla art. 22 ust. 3 Statutu.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktérej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie zmienne w wysokosci
nie wyzszej niz 20% wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii ponad punkt odniesienia, rowny sredniej wazonej zmianie
indeksow: 20% WIG, 10% PX (indeks Prague Stock Exchange), 10% BUX (indeks
Budapest Stock Exchange), 20% RTSI$ (indeks Moscow Exchange), 20% XU100
(indeks Borsa Istanbul), 20% ATX (indeks Vienna Stock Exchange) i nie wyzszej niz
1,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii.

Na pokrycie wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa tworzy sie kazdego dnia w danym
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roku, w ciezar kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,
rezerwe w kwocie rownej wysokosci naliczonego w tym dniu wynagrodzenia zmiennego
Towarzystwa. Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa jest sumg wynagrodzen
zmiennych obliczanych oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, G,
H, S, V obliczane jest zgodnie z ponizszym wzorem:

RZJU (d) = MAX (0; 20% x (WANJU (d) - WANJU(0) x (1+BENCHMARK (d)))
RZ (d) = RZJU (d) x LJU (d — 1)
gdzie:

RzZJU(d) - rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii,

WANJU(d) — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w danym dniu po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie state Towarzystwa,

WANJU(0) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii w ostatnim dniu wyceny w poprzednim roku
kalendarzowym lub w przypadku jej braku — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii, wediug ktorej zostaty zbyte po raz pierwszy
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii, ktore pozostajg zapisane na rejestrze
ktéregokolwiek Uczestnika w danym Dniu Wyceny;

BENCHMARK (d) — wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela wzorcowego o
skfadzie: 20% WIG, 10% PX (indeks Prague Stock Exchange), 10% BUX (indeks
Budapest Stock Exchange), 20% RTSI$ (indeks Moscow Exchange), 20% XU100
(indeks Borsa Istanbul), 20% ATX (indeks Vienna Stock Exchange) pomniejszona o
procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem, dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, ustalonego proporcjonalnie
do uptywu czasu, ustalana w kazdym Dniu Wyceny jako zmiana wartosci ogtoszonych
w Dniu Wyceny w stosunku do wartosci portfela wzorcowego w dniu wyceny, zgodnym
z dniem okreslonym dla WANJU(0);

RZ(d) — rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa,

LJU(d-1) — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny.

Wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii, tj. RZJU(d), nie moze by¢ wigksza niz 1,5% WANJU(d).

Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa wyptacane jest raz w roku kalendarzowym, w
terminie nie dluzszym niz 14 dni od konca danego roku i jest ono rowne wysokosci
rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego.

Art. 101 ust. 5 Ustawy nie ma zastosowania..

Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za  zarzadzanie
Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, wskazanie roéwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym, lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzgdzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz
lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne, lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania

Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie z tytutu zarzadzania
Funduszem i reprezentowania go wobec 0sob trzecich, ktére sktada sie z wynagrodzenia
statego i wynagrodzenia zmiennego.

Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie state wynoszgce:
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1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wiekszg niz 3,5%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wiekszg niz 2,5%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 2,5%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wigkszg niz 2,5%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wiekszg niz 2,5%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wigkszg niz 3,5%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartoéci Aktywéw Netto Funduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wigkszg niz 3,5%, w skali

roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku.

Wynagrodzenie state obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Informacja o naliczonym wynagrodzeniu statym
za dany miesigc jest przekazywana Towarzystwu ostatniego dnia roboczego kazdego
miesigca. Wynagrodzenie state jest ptatne Towarzystwu w terminie nie pdzniej niz siddmego
dnia kalendarzowego nastepnego miesigca. Towarzystwo informuje Uczestnikéw o wysokosci
pobieranego wynagrodzenia statego w sposéb okreslony w Statucie.

Art. 101 ust. 5 Ustawy nie ma zastosowania.

4.6. Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane pomiedzy
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokosé wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Nie dotyczy.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

(w zaokragleniu do tysigca).
31 grudnia 2016 - 2 407 tys. PLN

w tym:

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A 2 332 tys. PLN

2) dla jednostek uczestnictwa kategorii E 28 tys. PLN

3) dla jednostek uczestnictwa kategorii F 29 tys. PLN

4) dla jednostek uczestnictwa kategorii G 11 tys. PLN

5) dla jednostek uczestnictwa kategorii V. 7 tys. PLN
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5.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie
3,51 10 lat

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie
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wielkosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii A, E, V, S, F,
G i H, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposob ciggly przez okres co najmniej 3 lat.

5.3.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowanie sie¢ zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej
»wzorcem” (benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takze informacje o
dokonanych zmianach wzorca, jesli mialy miejsce

Punktem odniesienia dla oceny realizacji celu inwestycyjnego w okresach
piecioletnich jest reinwestowana miesiecznie srednia wazona suma:

1. zmiany Warszawskiego Indeksu Gietdowego (WIG) z wagg 0,2 (indeks ten
publikowany jest m.in. w serwisie Bloomberg pod nazwg WIG <Index>, oraz

2. zmiany indeksu Prague Stock Exchange publikowanego przez serwis Bloomberg
pod nazwg PX <Index> i kalkulowanego w walucie PLN z wagg 0,1, oraz

3. zmiany indeksu Budapest Stock Exchange publikowanego przez serwis
Bloomberg pod nazwg BUX <Index> i kalkulowanego w walucie PLN z wagg 0,1,
oraz

4. zmiany indeksu Moscow Exchange publikowanego przez serwis Bloomberg pod
nazwg RTSI$ <Index> i kalkulowanego w walucie PLN z wagg 0,2, oraz

5. zmiany indeksu Borsa Istanbul publikowanego przez serwis Bloomberg pod
nazwg XU100 <Index> i kalkulowanego w walucie PLN z wagg 0,2.

6. zmiany indeksu Vienna Stock Exchange publikowanego przez serwis Bloomberg
pod nazwg ATX <Index> i kalkulowanego w walucie PLN z wagg 0,2

Indeks ten bedzie wyliczany co miesigc wedtug wzoru:

IndeXm = IndeXm-1 X [WIGH/WIGm-1]°2 X [PXm/PXm-1]% X [BUXm/BUXm-1]%t X
[RTSISm/RTSI$m-1]%? x [XU100m/XU100m-1]°? X [ATXm/AT Xm-1]%2

Gdzie:
WIGnH — wartos¢ indeksu WIG na koniec danego okresu,
WIGn.1 — warto$¢ indeksu WIG na koniec poprzedniego okresu

PXm— wartos¢ indeksu gietdy Prague Stock Exchange publikowanego przez serwis
Bloomberg pod nazwag PX <Index> i kalkulowanego w walucie PLN na koniec danego
okresu,

PXm-1 — wartos¢ indeksu gietdy Prague Stock Exchange publikowanego przez serwis
Bloomberg pod nazwg PX <Index> i kalkulowanego w walucie PLN na koniec
poprzedniego okresu,

BUXmn — wartos¢ indeksu gietdy Budapest Stock Exchange publikowanego przez serwis
Bloomberg pod nazwg BUX <Index> i kalkulowanego w walucie PLN na koniec danego
okresu,

BUXm-1 — wartosc¢ indeksu gietdy Budapest Stock Exchange publikowanego przez
serwis Bloomberg pod nazwg BUX <Index> i kalkulowanego w walucie PLN na koniec
poprzedniego okresu,

RTSI$m — wartos¢ indeksu gietdy Moscow Exchange publikowanego przez serwis
Bloomberg pod nazwg RTSI$ <Index> i kalkulowanego w walucie PLN na koniec
danego okresu,

RTSI$m.1 — wartos¢ indeksu gietdy Moscow Exchange publikowanego przez serwis
Bloomberg pod nazwg RTSI$ <Index> i kalkulowanego w walucie PLN na koniec
poprzedniego okresu,
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XU100m — wartosc¢ indeksu gietdy Borsa Istanbul publikowanego przez serwis
Bloomberg pod nazwg XU100 <Index> i kalkulowanego w walucie PLN na koniec
danego okresu,

XU100m.; — wartosc¢ indeksu gietdy Borsa Istanbul publikowanego przez serwis
Bloomberg pod nazwg XU100 <Index> i kalkulowanego w walucie PLN na koniec
poprzedniego okresu,

ATXm— wartos¢ indeksu gietdy Vienna Stock Exchange publikowanego przez serwis
Bloomberg pod nazwg ATX <Index> i kalkulowanego w walucie PLN na koniec danego
okresu,

ATXm-1 — wartosc¢ indeksu gietdy Vienna Stock Exchange publikowanego przez serwis
Bloomberg pod nazwg ATX <Index> i kalkulowanego w walucie PLN na koniec
poprzedniego okresu,

Indeksm — wartos¢ wyliczonego indeksu na koniec danego okresu,
Indeksm.1 — warto$¢ wyliczonego indeksu na koniec poprzedniego okresu.

5.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie
wielkosci $redniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, gdyz wycena ta nie
jest prowadzona w sposoéb ciggly przez okres co najmniej 3 lat.

5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika Funduszu z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz opftat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze
wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci. Inwestycje w
Fundusze dokonywane sg wytgcznie na wiasne ryzyko i odpowiedzialno$¢ Uczestnika
lub nabywajgcego na jego rzecz Jednostki Uczestnictwa i nie sg zobowigzaniem
Towarzystwa oraz nie sg gwarantowane przez Towarzystwo, zaden z podmiotow z grupy
kapitatowej Towarzystwa ani podmioty swiadczgce na ich rzecz ustugi. Jednostki
Uczestnictwa nie sg depozytem bankowym. Inwestycje w Fundusz sg obarczone
ryzykiem inwestycyjnym, wigcznie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci
zainwestowanego kapitatu.
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1.2.

1.3.

1.4.

Rozdziat 3f
Esaliens Subfundusz Stabilny

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2) Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym
mowa w pkt 1).

1.1. Gléwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

Subfundusz inwestuje nie mniej niz 25% i nie wiecej niz 45% aktywdéw w akcje spotek
oraz pozostate udziatowe papiery wartosciowe. Modelowa alokacja aktywow
subfunduszu to 65% udziatu dtuznych papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego i 35% udziatu akciji.

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu jest
dazenie do uzyskania w procesie zarzgdzania Aktywami Subfunduszu mozliwie jak
najwyzszej stopy zwrotu z inwestycji przy jednoczesnym  ograniczeniu ryzyka
niewypfacalnosci emitenta, ryzyka rynkowego zmienno$ci cen papierow wartosciowych,
ryzyka stopy procentowej oraz ryzyka braku ptynno$ci.

Czesc¢ dluzng subfunduszu stanowig w wiekszoséci obligacje Skarbu Panhstwa oraz, w
mniejszym stopniu, papiery komercyjne i instrumenty rynku pienieznego. Czesc¢ akcyjna
portfela, wyselekcjonowana na pdstawie analizy fundamentalnej, koncentruje sie na
spotkach o réznej wielkosci, niskiej relatywnej wycenie, solidnej kondyciji finansowej i
wysokim prawdopodobienstwie osiggania stabilnych wynikow finansowych w
przysztosci. Przedmiotem inwestycji bedg réwniez spotki niedowartosciowane, ktérych
warto$¢ rynkowa odbiega od wartosci oszacowanej przez Towarzystwo lub Zzrédia
zewnetrzne. Subfundusz moze inwestowaé w spotki zagraniczne, w tym w
przedsiebiorstwa z regionu Europy Centralnej i Wschodniej, jednak gtdwna czesc
inwestycji to przedsiebiorstwa polskie. Poniewaz sktad portfela rézni sie od skfadu
benchmarku, dlatego tez wyniki subfunduszu moga odbiega¢ od rezultatéw osigganych
przez benchmark.

Fundusz podejmujgc decyzje o alokacji Aktywow Subfunduszu pomiedzy udziatowe
papiery wartosciowe i pozostate lokaty bedzie brat pod uwage w szczegodlnosci
nastepujgce kryteria: sytuacje makroekonomiczng, dynamike wzrostu gospodarczego,
poziom inflacji, wysoko$¢ stép procentowych oraz dtugoterminowg sytuacje na rynku
akcji. Na decyzje inwestycyjne wptyw bedzie miata rowniez ocena dtugookresowych
trendéw rynkowych, analiza ryzyka ptynnosci, ryzyka niewyptacalnosci emitenta, ryzyka
stopy procentowej, ryzyka rynkowego.

Przy wyborze przedmiotu inwestycji Fundusz dgzy do nabycia lokat rokujgcych
osigganie dochoddéw uzasadniajgcych ponoszone ryzyko alokacji Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz dgzy do osiggania stép zwrotu wyzszych od mozliwych do uzyskania poprzez
fundusze gotdwkowe, rynku pienieznego czy fundusze diluzne, ale przy ryzyku
zmiennosci zdecydowanie nizszym od tego, ktéry charakteryzuje fundusze
zréwnowazone i akcyjne.

Jesli Subfundusz odzwierciedla skiad uznanego indeksu akcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych - charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie
charakteryzowaé¢ sie¢ duzg zmiennoscia wynikajacg ze skitadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem —wskazanie tej cechy
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1.5

1.6.

Fundusz dgzy do minimalizacji ryzyk i zmiennosci Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, jednakze ryzyka opisane ponizej w pkt 2 oraz niezalezne od Subfunduszu
znaczgce nabycia lub umorzenia mogg powodowac przejsciowe znaczgce wahania
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw,
ktoérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz, zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong dla Subfunduszu, moze zawierac
umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze umowy takie zostang zawarte z zachowaniem
zasad okreslonych w Statucie oraz na warunkach w nim zawartych. Zawarcie umowy
ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

1) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, posiadanych przez Fundusz w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu,
albo papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysztosci, w tym
umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

2) kursow walut w zwigzku z lokatami Funduszu zwigzanymi z danym
Subfunduszem,

3) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu zwigzanych 2z danym
Subfunduszem,

4) wiarygodnosci emitentow papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego posiadanych przez Fundusz w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu
lub papieréow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysziosci.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

2.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu
Ryzyko rynkowe

Ryzyko inwestowania w Jednostki Uczestnictwa zwigzane jest z wahaniami rynkowe;j
wyceny Aktywow Subfunduszu. Rynki papierow wartosciowych sg zmienne a ceny tych
papierow mogg ulega¢ znacznym zmianom.

Polski rynek kapitatowy jest we wczesnej fazie rozwoju. Ograniczona liczba dostepnych
instrumentow finansowych, w tym liczby akcji o dostatecznej kapitalizacji i wielkosci
obrotu na rynku kapitatowym moze utrudni¢ odpowiednie zdywersyfikowanie portfela
inwestycyjnego Subfunduszu oraz mozliwos¢ jego zabezpieczenia. Ograniczona
ptynnos¢ rynku kapitatowego powoduje, iz mogg wystepowac trudnosci z szybkim
nabyciem lub sprzedazg okreslonej liczby papieréw wartosciowych.

Polityka ekonomiczna i dziatania organdéw panstwa polskiego oraz Unii Europejskiej
majg znaczgcy wptyw na sytuacje gospodarczg w kraju, a tym samym takze na dynamike
zmian wartosci Jednostek Uczestnictwa. Rozwdj gospodarczy Polski jest powigzany z
rozwojem gospodarczym innych panstw. Niekorzystna sytuacja na swiatowych rynkach
finansowych moze mie¢ negatywny wptyw na tempo rozwoju gospodarczego Polski, a
takze spowodowac odptyw kapitatu zagranicznego z Polski.
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Do gtéwnych ryzyk zwigzanych z inwestycjami dokonywanymi przez Fundusz mozna
zaliczy¢ ryzyko wahan cen papieréw wartosciowych, ktére mogg byé zalezne od
dokonywanej przez rynek oceny emitenta, obejmujgcej jego pozycje rynkowa, finansowg
i majgtkowg. Ocena ta moze wywiera¢ wptyw na ksztattowanie sie cen papierow
warto$ciowych emitenta, stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a
tym samym na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz dokonuje zmiennej alokacji Aktywow Subfunduszu w udziatowe i dluzne
instrumenty finansowe. Stopy zwrotu z akcyjnych i dluznych instrumentéw finansowych
mogg znaczgco rozni¢ sie od siebie i podlegaé wahaniom rynkowym. W zwigzku z
powyzszym istnieje ryzyko, ze decyzje o alokacji bedg wywieraly istotny wptyw na
wycene Aktywow Subfunduszu i stopy zwrotu osiggane z inwestycji.

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktére wyeksponowane bedg lokaty Subfunduszu jest ryzyko
kredytowe emitentéw dtuznych papieréw wartosciowych, nabywanych przez Fundusz.
Ryzyko to jest rozne dla poszczegdlnych emitentow i zwigzane jest ze zdolnoscig do
terminowej realizacji zobowigzan opisanych w warunkach emisji i ktére réznig sie
pomiedzy sobg w zaleznosci od zdolnosci realizacji przez poszczegdlnych emitentéw
sptaty kapitatu i odsetek w zwigzku z zaciggnietymi zobowigzaniami. Ocena pozycji
rynkowej, finansowej i majgtkowej emitenta moze wywieraé¢ wplyw na ksztattowanie sie
ceny dlugu emitenta, stanowigcych skfadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a tym
samym oddziatywaé na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidlowosci w realizacji ww. zobowigzan przez
emitenta moze oznaczac poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym mie¢ wptyw
na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa.

Dziatalnos¢ Subfunduszu zwigzana jest rowniez z istnieniem ryzyka kredytowego stron,
z ktérymi zawierane sg transakcje dotyczgce papierow wartosciowych. Przyktadowo
przy transakcjach odkupu (repurchase agreement) oraz transakcjach typu SWAP w
przypadku utraty ptynnosci lub niewyptacalnosci drugiej strony transakcji Fundusz moze
otrzymac ptatnos¢ z opdznieniem lub nie otrzymac jej w ogoéle, co moze mieé wplyw na
ptynno$¢ Aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez Subfundusz.

Zarzgdzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedg zawiera¢ w umowach
postanowienia majgce na celu ograniczenie lub wytgczenie przedmiotowych ryzyk w
zwigzku z realizacjg poszczegoélnych transakcji. Czynnosci powyzsze moga jednakze
czasami okaza¢ sie niewystarczajgce, w szczegolnosci w zakresie zastosowania
dostatecznych zabezpieczen.

Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia techniczne a takze zawodnos¢ systeméw informatycznych moze
spowodowac¢ nie dojscie do rozliczenia transakcji lub brak terminowego przekazania
srodkéw pienieznych.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy papieru
wartosciowego w krotkim czasie, w znacznej iloSci i bez wplywania na poziom cen
rynkowych jak i mozliwoscig zapewnienia Uczestnikom Subfunduszu natychmiastowego
umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Wielkos¢ tego ryzyka zalezna jest od wysokosci
obrotow na rynku, na ktérym notowany jest dany papier wartosciowy, ilosci danych
instrumentdw w obrocie oraz réznicg pomiedzy kwotowaniami kupna i sprzedazy.
Koniecznos¢ zbycia mato ptynnego papieru moze wptyngc na obnizenie jego wyceny.
Ryzyko walutowe

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa jest nominowana w ziotych. Subfundusz moze
nabywa¢ waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa nominowane w walutach obcych.
Zmiany kursow walutowych mogg zatem mie¢ wpltyw na zmiany wartoSci

poszczegodlnych aktywdw nominowanych w walutach obcych znajdujgcych sie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu oraz na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Wptyw zmiany
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2.2.

kursow walutowych na zmiane wartosci aktywow i zmiane wartosci Jednostki
Uczestnictwa moze by¢ zarowno pozytywny jak i negatywny.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w zagraniczne instrumenty finansowe

Subfundusz moze inwestowa¢ w instrumenty finansowe emitowane przez emitentow
posiadajgcych swojg siedzibe poza Polskg lub notowane na rynkach finansowych poza
Polskg. Aktywa tego typu mogg podlegaé odmiennym regulacjom prawnym niz
obowigzujgce w Polsce. Zagraniczne rynki finansowe mogg podlega¢ ryzykom
specyficznym dla danego kraju lub regionu. Powyzsze czynniki ryzyka mogg w istotny
sposob wplywaé na wycene Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Fundusz powierza przechowywanie Aktywow Subfunduszu jedynie wiarygodnym
partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. Tym niemniej moze zaistnie¢ sytuacja utraty
catosci lub czesci posiadanych przez Fundusz Aktywow.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw

Polski rynek kapitatowy jest we wczesnej fazie rozwoju. Ograniczona liczba dostepnych
instrumentow finansowych na rynku kapitatowym moze utrudni¢ odpowiednie
zdywersyfikowanie portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz mozliwos¢ jego
zabezpieczenia. Ograniczona ptynnosc¢ rynkow finansowych, przerwy w funkcjonowaniu
(Swieta narodowe) powodujg, iz mogg wystepowac trudnosci z szybkim nabyciem lub
sprzedazg okreslonej liczby papieréw wartosciowych.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegodlnosci
ryzyka:

Nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikébw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z
inwestycja

Fundusz moze zawiera¢ transakcje terminowe w celu zabezpieczenia ryzyka
wynikajgcego z inwestowania w okreslone aktywa (instrumenty bazowe). Zawarcie
transakciji terminowej zabezpieczajgcej przed spadkiem wartosci instrumentu bazowego
moze pozbawi¢ Fundusz korzysci wynikajgcej ze wzrostu wartosci tego instrumentu.

Wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wplyw

Uczestnik Subfunduszu powinien wzig¢ pod uwage mozliwos¢ zajscia szczegdlnych
okolicznosci dotyczgcych Funduszu, pozostajgcych poza wptywem Uczestnika, lub na
ktére wptyw Uczestnika jest ograniczony. Do takich okolicznosci nalezg w szczegdlnosci
takie zdarzenia, jak otwarcie likwidacji Funduszu, likwidacja Towarzystwa, przejecie
zarzgdzania Funduszem przez inne Towarzystwo, zmiana Depozytariusza, zmiana
Agenta Transferowego lub podmiotéw posredniczgcych w zbywaniu i odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa lub innych podmiotdw obstugujacych Fundusz, potgczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Niewyptacalnosci gwaranta
Nie dotyczy.
Inflacji

Nalezy zwréci¢ uwage, iz w otoczeniu gospodarczym istnieje ryzyko utraty wartosci
realnej papierow wartosciowych lub innych aktywéw ze wzgledu na wzrost inflacji.

Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdélnosci w
zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnosci systemu podatkowego w Polsce, spowodowany czestymi
zmianami przepiséw podatkowych, nie mozna mieé¢ pewnosci, Zze nie zostang
wprowadzone zmiany w obechie obowigzujgcych przepisach w zakresie opodatkowania
dochoddéw zaréwno oséb prawnych, jak i oséb fizycznych. Istnieje mozliwos¢, ze
inwestowanie w Fundusz zwigzane bedzie z wiekszymi niz dotychczas obcigzeniami
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podatkowymi Uczestnikow Funduszu. Moze to spowodowac zmniejszenie optacalnosci
inwestowania w Jednostki Uczestnictwa. Uczestnicy Subfunduszu powinni zwrocié
szczegoblng uwage na opisane w Prospekcie ogoine zasady opodatkowania dochodéw
z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu, a takze bra¢ pod uwage, iz indywidualne zyski z
inwestycji mogg by¢ uzaleznione zarowno od warunkow i zasad opodatkowania takich
dochodéw jak i od pobieranych optat manipulacyjnych.

Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla Inwestora, ktory:

- oczekuje wyzszej stopy zwrotu od stopy zwrotu, jakg oferujg banki na depozytach i
lokatach bankowych, fundusze dtuzne, fundusze gotéwkowe lub rynku pienieznego,

- poszukuje subfunduszu dgzacego do osiggniecia stopy zwrotu wyzszej od
przypisanego mu benchmarku w okresach 3-letnich poprzez inwestycje przede
wszystkim w obligacje Skarbu Panstwa, papiery komercyjne oraz - w mniejszym stopniu
- w akcje,

- akceptuje umiarkowane ryzyko inwestycyjne zwigzane z limitowang ekspozycjg na
rynki akcji,

Ekspozycja czesci aktywoéw Subfunduszu na rynku akcji pozwala inwestorowi na
uczestniczenie we wzrostach tego rynku. Jednoczes$nie fakt, ze ekspozycja ta jest
relatywnie niska, powinien ogranicza¢ negatywny wptyw gtebszej korekty rynkowej na
wartos¢ inwestyciji.

Subfundusz moze by¢ przeznaczony miedzy innymi do systematycznego oszczedzania
w ramach dtugoterminowych programéw oszczednosciowych i emerytalnych (CPO, IKE,
IKZE). Subfundusz moze by¢ w szczegodlnosci wykorzystywany przez osoby biorgce
udziat w |Ill filarze systemu emerytalnego, pracownikdw uczestniczacych w
pracowniczych programach emerytalnych prowadzonych przez pracodawcow w formie
umowy z funduszem inwestycyjnym.

Ocena wynikow zarzgdzania powinna by¢ dokonywana przez inwestora w okresie nie
krotszym niz 3 lata.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz

4.1 Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢,

4.2.

4.3.

sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Fundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej
moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdinych rodzajow kosztow
Informacje o kosztach obcigzajgcych Subfundusz, ich rodzajach, maksymalnej
wysokosci oraz sposobie kalkulacji i naliczania zawarte sg w § 105 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (,,wskaznik WKC”)

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A WKC=3,19%
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii E WKC=1,77%
3) dla jednostek uczestnictwa kategorii V WKC=2,07%
4) dla jednostek uczestnictwa kategorii S nie dotyczy

5) dla jednostek uczestnictwa kategorii F WKC=1,20%
6) dla jednostek uczestnictwa kategorii G WKC=1,14%
7) dla jednostek uczestnictwa kategorii H nie dotyczy

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Stawki optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, kategorii V oraz kategorii S zwigzanych z Subfunduszem wskazane sg w
Tabeli Optat.
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W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, V i S pobierana jest optata
manipulacyjna z tytutu ich zbycia. Opfata manipulacyjna, pobierana z tytutu zbycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, V i S nie moze by¢ wyzsza niz 4% wartosci
dokonanej wptaty.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii E,
F, G i H nie sg pobierane.

Maksymalna wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w zwigzku z wptatami na IKE i
IKZE wynosi 500 zt. Stawki optaty manipulacyjnej, ktérej podlegajg wptaty na IKE oraz
IKZE, okresla Tabela Optat i Umowa IKE lub odpowiednio Umowa IKZE. Optata
manipulacyjna moze by¢ naliczana i pobierana jednorazowo lub w ratach.

Wyptata, wyptata transferowa lub zwrot z IKE lub IKZE w terminie 12 miesiecy od
otwarcia IKE lub IKZE mogg wigzac¢ sie z koniecznoscig poniesienia przez Uczestnika
dodatkowej optaty, o ktorej mowa w Ustawie o IKE i IKZE, w wysoko$ci nie wyzszej niz
200 (dwiescie) ztotych.

Zasady pobierania optat manipulacyjnych w przypadku Konwersji Jednostek
Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
zarzgdzanego przez Towarzystwo okresla art. 22 ust. 3 Statutu.

4.4 Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej
w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze $rodkéw Subfunduszu wynagrodzenie zmienne w
wysokosci nie wyzszej niz 10% wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii ponad stope odniesienia réwng statej
wartosci 0% i nie wyzszej niz 1,0% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii.

Na pokrycie wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa tworzy sie kazdego dnia w
danym roku, w ciezar kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego
Subfunduszu, rezerwe w kwocie roéwnej wysokosci naliczonego w tym dniu
wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa. Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa
jest sumg wynagrodzen zmiennych obliczanych oddzielnie dla kazdej kategorii
Jednostek Uczestnictwa.

Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E,
F, G, H, S, V obliczane jest zgodnie z ponizszym wzorem:

RZJU (d) = MAX (0; 10% x (WANJU (d) - WANJU(0)))
RZ (d) = RZJU (d) x LJU (d — 1)
gdzie:

RzZJU(d) — rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii,

WANJU(d) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
danej kategorii w danym dniu po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie state
Towarzystwa,

WANJU(0) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
danej kategorii w ostatnim dniu wyceny w poprzednim roku kalendarzowym lub w
przypadku jej braku — Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii, wedtug ktorej zostaty zbyte po raz pierwszy Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii, ktore pozostajg zapisane na rejestrze ktoregokolwiek
Uczestnika w danym Dniu Wyceny,

RZ(d) — rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa,

LJU(d-1) — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu
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Wyceny.

Wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii, tj. RZJU(d), nie moze by¢ wieksza niz 1,0%
WANJU(d).

Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa wyptacane jest raz w roku kalendarzowym,
w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od korhica danego roku i jest ono réwne
wysokosci rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego.

Art. 101 ust. 5 Ustawy nie ma zastosowania.

4.5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem, aw przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym, Ilub instytucja zbiorowego inwestowania
zarzagdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50% swoich aktywow w
Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, lub tytuly uczestnictwa
tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania

Towarzystwo otrzymuje ze $rodkéw Subfunduszu wynagrodzenie z tytutu zarzadzania
Funduszem i reprezentowania go wobec 0soOb trzecich, ktére sktada sie z wynagrodzenia
statego i wynagrodzenia zmiennego.

Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie state wynoszace:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wigkszg niz 2,6%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wiekszg niz 1,5%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od s$redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 1,5%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wigkszg niz 1,5%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wiekszg niz 1,5%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wiekszg niz 2,6%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wiekszg niz 2,6%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku.

Wynagrodzenie state obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Informacja o naliczonym wynagrodzeniu statym
za dany miesigc jest przekazywana Towarzystwu ostatniego dnia roboczego kazdego
miesigca. Wynagrodzenie state jest ptatne Towarzystwu w terminie nie pozniej niz si6dmego
dnia kalendarzowego nastepnego miesigca. Towarzystwo informuje Uczestnikow o wysoko$ci
pobieranego wynagrodzenia statego w sposéb okreslony w Statucie.

Art. 101 ust. 5 Ustawy nie ma zastosowania.
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4.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktéorych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane pomiedzy
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Nie dotyczy.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1 Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

(w zaokragleniu do tysigca).
31 grudnia 2016 - 30 357 tys. PLN
w tym:
1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii E
3) dla jednostek uczestnictwa kategorii F

4) dla jednostek uczestnictwa kategorii G
5) dla jednostek uczestnictwa kategorii V

taczna wartos¢ aktywow

40 000

30357

20 000

31.12.2016

Jednostki uczestnictwa kategorii E

1 000
892

500

31.12.2016

6 164 tys. PLN
892 tys. PLN

2 276 tys. PLN
20975 tys. PLN
50 tys. PLN

Jednostki uczestnictwa kategorii A

8 000

6164

4 000

31.12.2016

Jednostki uczestnictwa kategorii F

4 000

2276
2 000

31.12.2016
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Jednostki uczestnictwa kategorii G Jednostki uczestnictwa kategorii V

60
20975
20 000
10 000
0 0
31.12.2016 31.12.2016

5.2 Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za
ostatnie 3,51 10 lat

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie
wielkosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii A, E, V, S, F,
G i H, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposob ciggly przez okres co najmniej 3 lat.

5.3 Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej
,wzorcem” (benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takze informacje o
dokonanych zmianach wzorca, jesli mialy miejsce

Punktem odniesienia dla oceny realizacji celu inwestycyjnego w okresach trzyletnich jest
reinwestowana miesiecznie srednia wazona suma:

1) zmiany Warszawskiego Indeksu Gietdowego (WIG) z wagg 0,35 (indeks ten
publikowany jest m.in. na stronach WIG serwisu Reuters oraz WIG <Index>
serwisu Bloomberg), oraz

2) zmiany indeksu “Citigroup Poland Government Bond Index 1 to 3 Year Local
Terms” z wagg 0,65, obrazujgcego $redniowazong wartosciami emisji stope
zwrotu z polskich obligacji skarbowych o oprocentowaniu statym z terminami
wykupu od jednego roku do trzech lat (indeks ten publikowany jest na stronie
SBPL13L <Index> serwisu Bloomberg).

Indeks ten bedzie wyliczany co miesigc wedtug wzoru:

0,35
Indeks., =Indeksm_1x{ WIG., J { Citigroup _ Poland _GBI _1-3,, Tes
WIG... Citigroup _ Poland _GBI _1-3,,,

gdzie:

Citigroup_Poland_GBI_1-3, — wartos¢ indeksu “Citigroup Poland Government Bond
Index 1 to 3 Year” na koniec danego okresu,

Citigroup_Poland_GBI_1-3n.1 — warto$¢ indeksu “Citigroup Poland Government Bond
Index 1 to 3 Year” na koniec poprzedniego okresu
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WIGH — warto$¢ indeksu WIG na koniec danego okresu,
WIGm.1 —warto$¢ indeksu WIG na koniec poprzedniego okresu
Indeksm — wartos¢ wyliczonego indeksu na koniec danego okresu,

Indeksm.1 — wartos¢ wyliczonego indeksu na koniec poprzedniego okresu.

5.4 Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie
wielkosci sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, gdyz wycena ta nie
jest prowadzona w sposob ciggly przez okres co najmniej 3 lat.

5.5 Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika Funduszu z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz opftat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona
od wartoéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz
oraz wysokosci pobranych przez Subfundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przyszto$ci. Inwestycje w Fundusze
dokonywane sg wyfgcznie na wiasne ryzyko i odpowiedzialnos¢ Uczestnika lub nabywajgcego
na jego rzecz Jednostki Uczestnictwa i nie sg zobowigzaniem Towarzystwa oraz nie sg
gwarantowane przez Towarzystwo, zaden z podmiotéw z grupy kapitatowej Towarzystwa ani
podmioty sSwiadczgce na ich rzecz ustugi. Jednostki Uczestnictwa nie sg depozytem
bankowym. Inwestycje w Subfundusz sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym, wigcznie z
mozliwoscig utraty przynajmniej czesci zainwestowanego kapitatu.
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Rozdziat 4
Dane o Depozytariuszu

Firma, siedziba i adres Depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: ING Bank Slgski Spotka Akcyjna

Bank moze uzywac skrotu firmy ,ING Bank Slgski S.A.”

Siedziba: Katowice

Adres: 40-086 Katowice

ul. Sokolska 34

Numery tel. tel. (32) 357 00 69

infolinia 0-801-222-222

Zakres obowiazkéw Depozytariusza

a) wobec Funduszu

Zgodnie z zawartg z Funduszem umowa, Depozytariusz zobowigzany jest prowadzic¢
rejestr Aktywédw Funduszu oraz przyjmowaé i bezpiecznie przechowywaé Aktywa
Funduszu zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa. Umowa o wykonywanie funkcji
depozytariusza Funduszu naktada na Depozytariusza obowigzek prowadzenia i
przechowywania dokumentacji zawierajgcej dane o przechowywanych Aktywach
Funduszu zgodnie z przepisami obowigzujgcego prawa.

Zgodnie z art. 72 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych obowigzki Depozytariusza
wynikajgce z umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu obejmuja:

1)
2)
3)

4)
5)

6)

7)

8)

9)
10)

przechowywanie Aktywéw Funduszu;
prowadzenie rejestru wszystkich Aktywéw Funduszu,

zapewnienie, aby srodki pieniezne Funduszu byty przechowywane na rachunkach
pienieznych i rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione
do prowadzenia takich rachunkéw zgodnie z przepisami prawa krajowego lub
spetniajgce w tym zakresie wymagania okreslone w prawie wspolnotowym lub
réwnowazne tym wymaganiom,

zapewnienie monitorowania przeptywu srodkéw pienieznych Funduszu,

zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie
zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

zapewnienie, aby rozliczanie umow dotyczgcych Aktywow Funduszu nastepowato
bez nieuzasadnionego opdznienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania
umow z Uczestnikami Funduszu,

zapewnienie, aby Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu na Jednostke Uczestnictwa byta obliczana zgodnie z przepisami prawa
i Statutem,

zapewnienie, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w sposob zgodny z
przepisami prawa i ze Statutem,

wykonywanie polecen Funduszu, chyba Ze sg sprzeczne z prawem lub Statutem,

weryfikowanie zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi
dziatalno$¢ funduszy inwestycyjnych lub ze Statutem w zakresie innym niz
wynikajgcy z pkt 5) -8) oraz z uwzglednieniem interesu Uczestnikow.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem wykonywanie obowigzkow
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Funduszu, o ktérych mowa powyzej w pkt 3) — 8), co najmniej przez statg kontrole
czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie
doprowadzania do zgodnosci tych czynnosci z prawem i Statutem.

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych stanowi, ze w sytuacji, gdy Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkow okreslonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza
albo wykonuje je nienalezycie:

1)  Fundusz moze rozwigza¢ umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje,
2)  Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza.

Zgodnie z art. 75 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Depozytariusz odpowiada za
szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkow
okreslonych w art. 72 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Depozytariusz
odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentow finansowych bedgcych papierami
wartoéciowymi stanowigcymi aktywa Funduszu i ktére zapisywane sg na rachunkach
papierow wartosciowych prowadzonych przez Depozytariusza, a takze za te aktywa
Funduszu, w tym instrumenty finansowe, ktére nie mogg by¢ zapisane na rachunku
papierow wartosciowych, a sg przechowywane przez Depozytariusza. Zgodnie z Ustawg
o Funduszach Inwestycyjnych okreslona powyzej odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie
moze by¢ wylgczona ani ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu.

W przypadku utraty instrumentu finansowego, o ktérym mowa w akapicie powyzej,
Depozytariusz obowigzany jest niezwtocznie zwréci¢é Funduszowi taki sam instrument
finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajgcg wartosci utraconego
instrumentu finansowego lub aktywa.

Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jesli wykaze, ze utrata
instrumentu finansowego lub aktywa Funduszu nastgpita z przyczyn od niego
niezaleznych.

W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza Fundusz
niezwtocznie dokonuje zmiany Depozytariusza, w sposob zapewniajgcy nieprzerwane
wykonywanie obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

b) wobec Uczestnikéw Funduszu

Depozytariusz zobowigzany jest dziata¢ w interesie Uczestnikow Funduszu, w tym
Depozytariusz jest zobowigzany niezwlocznie zawiadomi¢ Komisje Nadzoru
Finansowego, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia
interes Uczestnikow Funduszu. Zgodnie z art. 75 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowigzkow okreslonych w art. 72a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu, chyba ze Komisja wyznaczy innego
likwidatora. Zgodnie z art. 249 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych likwidacja
Funduszu polega na zbyciu jego aktywow, $ciggnieciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate
uzyskanych Srodkow pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie Aktywow Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikdw Funduszu.

¢) wobec Uczestnikow Funduszu w zakresie reprezentowania ich intereséw wobec
Towarzystwa

Depozytariusz dziata niezaleznie od Towarzystwa i w interesie Uczestnikow Funduszu.

Depozytariusz jest zobowigzany do wytoczenia powddztwa na rzecz Uczestnikow
Funduszu przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego
reprezentacji. Depozytariusz wytacza powodztwo na wniosek Uczestnika Funduszu.

3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umow, ktérych przedmiotem s3 lokaty,
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o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz uméw,
o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktorych przedmiotem sg lokaty, o
ktorych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz umowy,
o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, o ile
umowy te bedg zawierane na zasadach i w zakresie okreslonym ponizej. Fundusz moze
zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem sa:

1) skarbowe papiery diuzne,
2) nastepujgce inne papiery warto$ciowe:

a) nieskarbowe papiery diuzne (obligacje, weksle inwestycyjne, certyfikaty
depozytowe, bony komercyjne, niepubliczne dlugoterminowe Ilub
krotkoterminowe listy zastawne), dla ktérych Depozytariusz peti role
organizatora lub wspétorganizatora badz dealera,

b) obligacje lub inne diuzne instrumenty finansowe typu Credit Linked Note,
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym zgodnie z
kryteriami okreslonymi prawem wspélnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujgcy sie do zasad, ktoére sg co najmniej tak rygorystyczne,
jak okreslone prawem wspdélnotowym, albo emitowane przez podmiot, w
ktorym podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym posiada akcje lub udziaty reprezentujgce co najmniej
75% kapitatu, pod warunkiem, ze emitent lub poreczyciel albo gwarant
obligacji lub dtuznych instrumentow finansowych posiadajg rating na
poziomie inwestycyjnym,

c) udzialowe papiery wartosciowe, dla ktérych Depozytariusz petni jedng z rél,
o ktérych mowa w lit. a,

- przy czym wartos¢ papierow wartosciowych bedacych przedmiotem umowy nie bedzie
stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci emisji danego papieru wartosciowego, zas w
przypadku zawarcia kilku umoéw dotyczgcych papierow wartosciowych tej samej emisji
tgczna wartosé papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 25% warto$ci emisji, oraz
w przypadku programow emisji papierow wartosciowych danego emitenta fgczna
wartos$¢ papieréw wartosciowych tego emitenta nabytych w ramach programu emisji nie
moze przekroczy¢ 25% wartosci wszystkich papierow warto$ciowych oferowanych w
ramach danego programu,

3) nastepujgce prawa majgtkowe:

a) transakcje natychmiastowej wymiany walut, w celu zapewnienia rozliczen
biezgcych Funduszu z tytutu zawartych przez Fundusz umow dotyczgcych
kupna lub sprzedazy lokat Funduszu, lub wynikajagcych ze zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

b)  umowy rachunkéw bankowych, w tym biezgcych lub pomocniczych, przy
czym umowy te bedg zawierane wylgcznie w celu zarzgdzania biezgcag
ptynnoscig oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych
zobowigzanh Funduszu,

c) umowy depozytéw bankowych o terminie obowigzywania nie dtuzszym niz 7
dni zawarte na warunkach rynkowych, w celu zapewnienia rozliczen
biezgcych Funduszu z tytutu zawartych przez Fundusz uméw dotyczgcych
kupna lub sprzedazy lokat Funduszu, lub wynikajgcych ze zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

4)  nastepujgce Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

a) walutowe transakcje terminowe,
b) transakcje na stope procentowg (FRA),
c) transakcje zmiany stdp procentowych,
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2.1

- tylko i wytgcznie na warunkach rynkowych (przy uwzglednieniu nastepujgcych
kryteriow oceny ich konkurencyjnosci: cena i koszty transakcji, ograniczenia w
wolumenie transakcji oraz wiarygodnosc¢ kontrahenta) i z odpowiednim uwzglednieniem
kryteridow i warunkow zawierania umow majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne,
okreslonych w Statucie Funduszu.

Umowy z Depozytariuszem sg zawierane przy zapewnieniu spetnienia nastepujgcych

warunkow:

1)
2)
3)
4)

realizacji celéw inwestycyjnych Funduszu,

uzyskania mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z aktywdw,

ograniczania ryzyka kontrahenta,

ograniczania ryzyka operacyjno-rozliczeniowego transakcji przeprowadzanej na
podstawie przedmiotowej umowy.

Rozdziat 5

Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz

Agent Transferowy

Firma (nazwa), siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne Agenta

Transferowego

Firma: Pekao Financial Services Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Postepu 21, 02-676 Warszawa

Telefon: (22) 640 09 01

Faks: (22) 640 09 02

Podmioty posredniczagce w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa (wedtug stanu na dzien 31 maja 2017 r.)

Bank Handlowy w Warszawie Spoétka Akcyjna

a)

b)

firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne

Firma: Bank Handlowy w Warszawie Spétka Akcyjna,
Siedziba: Warszawa

Adres: 00-923 Warszawa, ul. Senatorska 16

Numery tel.: (22) 657-72-00;

zakres swiadczonych ustug

Bank Handlowy w Warszawie S.A. swiadczy ustugi polegajgce w szczegolnosci

na:

przyjmowaniu Zlecen otwierania Subrejestrow Uczestnika Funduszu, jak
réwniez Wspolnego Rejestru i Wspdlnego Rejestru Matzenskiego, Zlecen
zbywania, odkupywania, Konwersji, Zamiany Jednostek Uczestnictwa, jak
réwniez przyjmowania innych dokumentow i dyspozycji zwigzanych z
obstugg Uczestnikow Funduszu, a takze w ramach Indywidualnych Kont
Emerytalnych i Celowych Planéw Oszczednosciowych,

prowadzeniu dziatan promocyjnych i informacyjnych

Dystrybutor prowadzi sprzedaz Jednostek Uczestnictwa kategorii A, S iV,
przy czym Jednostki Uczestnictwa kategorii S i V oferowane sg wytgcznie
klientom, ktorzy posiadajg juz rejestr, na ktdorym zapisane sg Jednostki
Uczestnictwa kategorii S i V. Dystrybutor nie oferuje Jednostek Uczestnictwa
kategorii S i V nowym klientom.

Dystrybutor prowadzi obstuge klientow posiadajgcych konto osobiste w Banku
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2.2.

c)

Handlowym w Warszawie S.A., ktorzy zawarli z Bankiem Handlowym w
Warszawie S.A. Umowe Swiadczenia przez Bank Ustugi przyjmowania i
przekazywania Zlecen nabywania i odkupywania oraz innych o$wiadczen woli
dotyczgcych Tytutdw Uczestnictwa Funduszy.

Dodatkowo w przypadku IKE Dystrybutor prowadzi obstuge wylgcznie oséb
posiadajgcych petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych.

Dystrybutor nie prowadzi dystrybucji Subfunduszy: Esaliens Strateg, Esaliens CEE
Select i Esaliens Stabilny, z zastrzezeniem, ze Esaliens Strateg jest oferowany w
ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych.

wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach
zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje takie mozna uzyskac w siedzibie Towarzystwa, Warszawa, adres: ul.
Bielanska 12, 00-085 Warszawa, ponadto informacje mozna uzyskaé¢ pod
numerem (22) 337 66 00, jak rowniez pod numerami telefonow (22) 640 06 40,
(22) 310 96 40 oraz 801 12 22 12 (Infolinia) oraz na stronie www.esaliens.pl.

Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

a)

b)

firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne

Firma: Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: 00-085 Warszawa, ul. Bielanska 12

Numery tel.: (22) 337-66-00

zakres swiadczonych ustug

Zgodnie z art. 26 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Towarzystwo moze
prowadzi¢ bezposrednio dystrybucje Jednostek Uczestnictwa polegajgcg na:

i. przyjmowaniu Zlecen otwierania Subrejestrow Uczestnika Funduszu, jak
réwniez Wspélnego Rejestru i Wspodlnego Rejestru Matzenskiego, Zlecen
zbywania, odkupywania, Konwersji, Zamiany Jednostek Uczestnictwa, jak
réwniez przyjmowania innych dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z
obstugg Uczestnikéw Funduszu, takze w ramach Indywidualnych Kont
Emerytalnych,Indywidualnych  Kont  Zabezpieczenia  Emerytalnego,
Celowych Planow Oszczednosciowych. Towarzystwo prowadzi dystrybucje
Jednostek Uczestnictwa réwniez za posrednictwem Internetu na zasadach
okreslonych w Regulaminie korzystania z Serwisu Esaliens24,

ii. prowadzeniu dziatan promocyjnych i informacyjnych,

iii.  Dystrybutor prowadzi sprzedaz Jednostek Uczestnictwa kategorii A E, S, V,
F,GiH.

Uczestnik Funduszu, ktory otworzyt rejestr za posrednictwem Esaliens
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ma mozliwo$¢ sktadania zlecen do
danego rejestru za posrednictwem platformy internetowej Funds on-line Uczestnik
(dotyczy petnomocnikdéw i przedstawicieli ustawowych oséb nieposiadajgcych
petnej zdolnosci do czynnosci prawnych) lub Serwisu Esaliens24 lub w ramach
ustugi IVR, na zasadach okreslonych odpowiednio w Warunkach korzystania z
ustugi Funds on-line Uczestnik lub Regulaminie korzystania z Serwisu Esaliens24
lub Warunkow korzystania z Ustugi IVR — Automatycznego Systemu Informaciji.

wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o0 punktach
zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje takie mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa, Warszawa, adres:
ul. Bielanska 12, 00-085 Warszawa, ponadto informacje mozna uzyska¢ pod
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numerem (22) 337 66 00, jak rowniez pod numerami telefonow (22) 640 06 40,
(22) 310 96 40 oraz 801 12 22 12 (Infolinia) oraz na stronie www.esaliens.pl.

2.3. Pekao Financial Services Sp. z 0.0.

2.4,

a)

firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne
Firma: Pekao Financial Services Spotka z ograniczong

odpowiedzialnoscia,

Siedziba: Warszawa
Adres: 02-676 Warszawa, ul. Postepu 21
Numery tel.: (22) 640 09 01

b) zakres swiadczonych ustug

Do zadan Pekao Financial Services Sp. z 0.0. w zakresie dystrybucji nalezy w
szczegoblnosci:

i. przyjmowanie Zlecen zbywania i odkupywania przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa, a takze innych o$wiadczen woli, za posrednictwem Internetu
lub telefonu na zasadach okreslonych w Warunkach korzystania z ustugi
Funds on-line lub w Warunkach korzystania z IVR — Automatycznego
Systemu Informacji,

ii. przyjmowania oswiadczen woli Uczestnikéw IKE oraz IKZE na zasadach
okreslonych w Warunkach korzystania z ustugi Funds on-line lub w
Warunkach korzystania z IVR — Automatycznego Systemu Informacji,

iii. przekazywanie przyjetych Zlecen i innych oswiadczen woli do Agenta
Transferowego,

iv. udostepnianiu dokumentéw i sprawozdan w zakresie wymaganym
przepisami prawa,

V. Dystrybutor prowadzi sprzedaz Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Si V.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac¢ informacje o punktach zbywajacych
i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Dom

b)

Pekao Financial Services Sp. z 0.0. wykonuje czynnosci za posrednictwem
potagczenia telefonicznego badz kanatéw elektronicznych. Pekao Financial
Services Sp. z 0.0. nie prowadzi obstugi klientow bezposrednio w swojej siedzibie.

Maklerski Banku Handlowego S.A.
firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne

Firma: Dom Maklerski Banku Handlowego Spétka Akcyjna,
Siedziba: Warszawa

Adres: 00-923 Warszawa, ul. Senatorska 16

Numery tel.: (22) 690-39-44

zakres swiadczonych ustug

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. $wiadczy ustugi polegajace w

szczegoblnosci na:

I. przyjmowaniu Zlecen otwierania Subrejestrow Uczestnika Funduszu, jak
réwniez Wspdlnego Rejestru i Wspdlnego Rejestru Matzenskiego, Zlecen
zbywania, odkupywania, Konwersji, Zamiany Jednostek Uczestnictwa, jak
rowniez przyjmowania innych dokumentow i dyspozycji zwigzanych z
obstuga Uczestnikow Funduszu, takze w ramach Celowych Planéw
Oszczednosciowych,

il. prowadzeniu dziatan promocyjnych i informacyjnych,
iii.  Dystrybutor prowadzi sprzedaz Jednostek Uczestnictwa kategorii A.
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2.5.

Dystrybutor prowadzi obstuge klientow, ktorzy zawarli Umowe o wykonywanie
przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. Zleceh nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych oraz prowadzenie rachunku papierow wartosciowych i
rachunku pienieznego oraz klientow, ktorzy otworzyli rejestr w Domu Maklerskim
Banku Handlowego S.A.

Dystrybutor nie prowadzi dystrybucji Subfunduszy: Esaliens CEE Select i Esaliens
Stabilny.

wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach
zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje takie mozna uzyskac w siedzibie Towarzystwa, Warszawa, adres: ul.
Bielanska 12, 00-085 Warszawa, ponadto informacje mozna uzyskaé pod
numerem (22) 337 66 00, jak rowniez pod numerami telefonow (22) 640 06 40,
(22) 310 96 40 oraz 801 12 22 12 (Infolinia) oraz na stronie www.esaliens.pl.

mBank S.A.

a)

b)

firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne
Firma: mBank Spoétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: 00-923 Warszawa. ul. Senatorska 18
Numery tel.: (22) 829-00-00

zakres swiadczonych ustug

mBank S.A. zobowigzany jest wykonywac czynnosci polegajgce w szczegdlnosci
na:

i. przyjmowaniu za posrednictwem telefonu i internetu oraz w sieci POK Zlecen
otwierania Subrejestréw indywidualnychUczestnika w Funduszu, oraz Zlecen
zbywania, odkupywania, Konwersji, Zamiany Jednostek Uczestnictwa,

ii. przyjmowaniu za posrednictwem sieci POK Zlecen zbywania, odkupywania,
Konwersji, Zamiany Jednostek Uczestnhictwa w ramach Celowych Planéw
Oszczednosciowych z wylgczeniem mozliwosci otwierania Subrejestréow w
ramach Celowych Planéw Oszczednosciowych,

iii. przyjmowaniu innych dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstuga
Uczestnikow Funduszu,

iv.  reklamowaniu i promowaniu Funduszu,
V. Dystrybutor prowadzi sprzedaz Jednostek Uczestnictwa kategorii A.
Dystrybutor prowadzi obstuge klientow posiadajgcych konto osobiste w mBanku.

Dystrybutor nie prowadzi dystrybucji Subfunduszy: Esaliens CEE Select i Esaliens
Stabilny.

wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach
zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje takie mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa, Warszawa, adres:
ul. Bielanska 12, 00-085 Warszawa, ponadto informacje mozna uzyska¢ pod
numerem (22) 337 66 00, jak rowniez pod numerami telefonéw (22) 640 06 40,
(22) 310 96 40 oraz 801 12 22 12 (Infolinia) oraz na stronie www.esaliens.pl.

2.6. Deutsche Bank Polska S.A.

a)

firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne

Firma: Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa
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b)

Adres: 00-609 Warszawa, al. Armii Ludowej 26
Numery tel.: (22) 579-98-00

zakres swiadczonych ustug

Deutsche Bank Polska S.A zobowigzany jest wykonywacC za posrednictwem
Internetu oraz w sieci POK czynnosci polegajgce w szczegolnosci na:

i. przyjmowaniu Zlecen otwierania Subrejestréow Uczestnika Funduszu, jak
réwniez Wspélnego Rejestru i Wspdlnego Rejestru Matzenskiego, Zlecen
zbywania, odkupywaniaKonwersji, Zamiany Jednostek Uczestnictwa, jak
rowniez przyjmowania innych dyspozycji i dokumentow zwigzanych z
ustugami  posrednictwa, takze w ramach Celowych Planow
Oszczednosciowych oraz Indywidualnych Kont Emerytalnych,

ii. prowadzeniu dziatarn promocyjnych i informacyjnych,
iii.  Dystrybutor prowadzi sprzedaz Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Dystrybutor prowadzi obstuge klientow posiadajgcych konto osobiste w Deutsche
Bank Polska S.A. oraz klientéw, ktérzy otworzyli rejestr w Deutsche Bank Polska
S.A.

wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach
zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje takie mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa, Warszawa, adres
ul. Bielanska 12, 00-085 Warszawa, ponadto informacje mozna uzyska¢ pod
numerem (22) 337 66 00, jak rowniez pod numerami telefonéw (22) 640 06 40,
(22) 310 96 40 oraz 801 12 22 12 (Infolinia) oraz na stronie www.esaliens.pl.

Open Finance S.A.

a)

b)

c)

firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne

Firma: Open Finance Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: 02-672 Warszawa, ul. Domaniewska 39
Numery tel.: (22) 541-51-00

zakres swiadczonych ustug

Open Finance S.A. zobowigzany jest wykonywac¢ czynnosci polegajace w
szczegoblnosci na:

i. przyjmowaniu Zlecen otwierania Subrejestréw Uczestnika Funduszu, jak
réwniez Wspoélnego Rejestru i Wspdlnego Rejestru Matzenskiego, Zlecen
zbywania,odkupywaniaKonwersji, Zamiany Jednostek Uczestnictwa, jak
réwniez przyjmowania innych dyspozycji i dokumentéw zwigzanych z
ustugami  posrednictwa, takze w ramach Celowych Planéw
Oszczednosciowych,

ii. prowadzeniu dziatan promocyjnych i informacyjnych,
iii.  Dystrybutor prowadzi sprzedaz Jednostek Uczestnictwa kategorii A.
Dystrybutor nie prowadzi dystrybucji Subfunduszy: LM CEE Select i LM Stabilny.

wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach
zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje takie mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa, Warszawa, adres: Pl ul.
Bielanska 12, 00-085 Warszawa, ponadto informacje mozna uzyskaé¢ pod
numerem (22) 337 66 00, jak rowniez pod numerami telefonéw (22) 640 06 40,
(22) 310 96 40 oraz 801 12 22 12 (Infolinia) oraz na stronie www.esaliens.pl.

2.8. Bank Millennium S.A.
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firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne

Firma: Bank Millennium Spodtka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: 02-593 Warszawa, ul. Stanistawa Zaryna 2A

Numery tel.: (22) 598-40-40

b) zakres swiadczonych ustug

Bank Millennium S.A. zobowigzany jest wykonywa¢ czynno$ci polegajgce w

szczegolnosci na:

i. przyjmowaniu Zlecen otwierania Subrejestréw Uczestnika Funduszu, jak
réwniez Wspélnego Rejestru i Wspdlnego Rejestru Matzenskiego, Zlecen
zbywania, odkupywania, Konwersji, Zamian Jednostek Uczestnictwa, jak
rowniez przyjmowania innych dyspozycji i dokumentow zwigzanych z
ustugami  posrednictwa, takze w ramach Celowych Planéw
Oszczednosciowych,

ii. prowadzeniu dziatann promocyjnych i informacyjnych,

iii.  Dystrybutor prowadzi sprzedaz Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Dystrybutor prowadzi obstuge klientéw posiadajgcych konto osobiste Prestige /

Konto Bankowosci Prywatnej w Banku Millennium S.A., ktdrzy otworzyli rejestr w

Banku Millennium S.A.

Dystrybutor prowadzi takze obstuge klientdow matoletnich, pod warunkiem, ze

przedstawiciel ustawowy posiada otwarte konto osobiste Prestige / Konto

Bankowosci Prywatnej i otworzyt rejestr w Banku Millennium S.A.

Dystrybutor nie prowadzi dystrybucji Subfunduszy: Esaliens CEE Select i Esaliens

Stabilny.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach
zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje takie mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa, Warszawa, adres:

ul. Bielanska 12, 00-085 Warszawa, ponadto informacje mozna uzyska¢ pod

numerem (22) 337 66 00, jak rowniez pod numerami telefonéw (22) 640 06 40,

(22) 310 96 40 oraz 801 12 22 12 (Infolinia) oraz na stronie www.esaliens.pl.

BZ WBK S.A.
a) firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne

Firma: Bank Zachodni WBK Spétka Akcyjna

Siedziba: Wroctaw

Adres: 50-950 Wroctaw, ul. Rynek 9/11

Numery tel.: (61) 856-48-80

b)  zakres Swiadczonych ustug:

Bank Zachodni WBK S.A. zobowigzany jest wykonywac¢ czynnosci polegajace w

szczegolnosci na:

I. przyjmowaniu Zlecen odkupywania, jak rowniez przyjmowania innych
dyspozycji i dokumentow zwigzanych z ustugami posrednictwa takze w
ramach Celowych Planéw Oszczednosciowych, polegajagcych na
przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen i dyspozycji zgodnie z Umowg o
Swiadczenie ustug maklerskich zawartg pomiedzy klientem i Bankiem
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Zachodnim WBK S.A. — Dom Maklerski BZ WBK oraz zgodnie z

Regulaminem swiadczeni ustug maklerskich przez Dom Maklerski BZ WBK.
ii. udostepniania uczestnikom Funduszy i potencjalnym uczestnikom

dokumentéw dotyczgcych Funduszy, wynikajacych z przepiséw prawa,

przy czym z uwagi na uprawnienie ww. podmiotu do samodzielnego decydowania
0 wyborze sposobu i rodzaju obstugiwanych zlecen i dyspozycji oraz wyborze
funduszy jakie oferuje klientom, Inwestor lub Uczestnik, przed zlozeniem
okreslonego zlecenia lub dyspozycji, powinien upewni¢ sie w Banku Zachodnim
WBK S.A., czy to zlecenie lub dyspozycja jest przez ten podmiot aktualnie
obstugiwane. Dystrybutor nie przyjmuje zlecen dotyczacych zbycia Jednostek
Uczestnictwa.

wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac informacje o punktach zbywajgcych i
odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa:

Informacje o miejscach przyjmowania zlecen dotyczacych funduszy, oferowanych
produktach, kategoriach Jednostek Uczestnictwa oraz warunkach, jakie
klient/Uczestnik musi spetié, aby Bank Zachodni WBK S.A. przyjat zlecenie lub
dyspozycije mozna uzyska¢ na stronie internetowej www.dmbzwbk.pl oraz w
Banku Zachodnim WBK S.A. pod numerem telefonu (+48) 61 856 48 80.

2.10. Centralny Dom Maklerski Pekao S.A.

a)

b)

firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne

Firma: Centralny Dom Maklerski Pekao Spotka Akcyjna

Siedziba: Warszawa
Adres: 02-675 Warszawa, ul. Wotoska 18
Numery tel.: (22) 821 88 70

zakres swiadczonych ustug

Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. zobowigzany jest wykonywaé za
posrednictwem Internetu oraz w sieci POK czynnosci polegajgce w szczegdlnosci
na:

i. przyjmowaniu Zlecen otwierania Subrejestréw Uczestnika Funduszu, jak
réwniez Wspodlnego Rejestru i Wspdlnego Rejestru Matzenskiego, Zlecen
zbywania,odkupywaniaKonwersji, Zamian Jednostek Uczestnictwa, jak
réwniez przyjmowania innych dyspozycji i dokumentéow zwigzanych z
ustugami  posrednictwa, takze w ramach Celowych Planéw
Oszczednosciowych oraz Indywidualnych Kont Emerytalnych,

ii. prowadzeniu dziatan promocyjnych i informacyjnych,
iii.  Dystrybutor prowadzi sprzedaz Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz V.

Dystrybutor prowadzi obstuge klientéw, ktorzy w okresie od lipca 2009 r. do
czerwca 2010 r. zawarli Umowe o przyjmowanie i przekazywanie Zlecen
dotyczacych funduszy inwestycyjnych w Centralnym Domu Maklerskim Pekao
S.A. lub klientéw, ktérzy zawarli Umowe $wiadczenia ustug maklerskich przez
Centralny Dom Maklerski Pekao S.A.

Dystrybutor nie prowadzi dystrybucji Subfunduszy: Esaliens CEE Select i Esaliens
Stabilny.
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2.11. Dom
a)

b)

wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach
zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje takie mozna uzyskaC w siedzibie Towarzystwa, Warszawa, adres:
ul. Bielanska 12, 00-085 Warszawa, ponadto informacje mozna uzyskaé¢ pod
numerem (22) 337 66 00, jak rowniez pod numerami telefonow (22) 640 06 40,
(22) 310 96 40 oraz801 12 22 12 (Infolinia) oraz na stronie www.esaliens.pl.

Maklerski mBanku

firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne
Firma: Dom Maklerski mBanku

Siedziba: Warszawa

Adres: 00-950 Warszawa, ul. Senatorska 18
Numery tel.: (22) 526 78 78

zakres swiadczonych ustug

Dom Maklerski mBanku zobowigzany jest wykonywaé czynnosci polegajace w
szczegolnosci na:

i. przyjmowaniu Zlecen otwierania Subrejestréw Uczestnika Funduszu jak
réwniez Wspélnego Rejestru i Wspdlnego Rejestru Matzenskiego, Zlecen
zbywania,odkupywania, Konwersji, Zamiany Jednostek Uczestnictwa, jak
réwniez przyjmowania innych dyspozycji i dokumentéw zwigzanych z
ustugami  posrednictwa, takze w ramach Celowych Planéw
Oszczednosciowych,

ii. prowadzeniu dziatan promocyjnych i informacyjnych,
iii.  Dystrybutor prowadzi sprzedaz Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz V.

Dystrybutor prowadzi obstuge klientow, ktorzy zawarli Umowe o $wiadczenie ustug
w zakresie przyjmowania i przekazywania Zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych przez Dom Maklerski mBanku oraz posiadajg rachunek bankowy w
mBank S.A.

Dystrybutor nie prowadzi dystrybucji Subfunduszy: Esaliens CEE Select i Esaliens
Stabilny.

wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach
zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje takie mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa, Warszawa, adres:
ul. Bielanska 12, 00-085 Warszawa, ponadto informacje mozna uzyskac¢ pod
numerem (22) 337 66 00, jak rowniez pod numerami telefonéw (22) 640 06 40,
(22) 310 96 40 oraz 801 12 22 12 (Infolinia) oraz na stronie www.esaliens.pl.

2.12. RDM Wealth Management S.A.
a) firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne

Firma: RDM Wealth Management Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: 00-695 Warszawa, ul. Nowogrodzka 47a
Numery tel.: (22) 585 08 58

b) zakres swiadczonych ustug

RDM Wealth Management S.A. zobowigzany jest wykonywac¢ czynnosci
polegajace w szczegolnosci na:

i. przyjmowaniu Zlecen otwierania Subrejestrow Uczestnika Funduszu jak
rowniez Wspolnego Rejestru Matzenskiego, Zlecen zbywania, odkupywania,
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Konwersji, Zamian Jednostek Uczestnictwa, jak réwniez przyjmowania innych
dyspozyciji i dokumentdéw zwigzanych z ustugami posrednictwa,

ii. Dystrybutor prowadzi sprzedaz Jednostek Uczestnictwa kategorii V i S.

Dystrybutor prowadzi obstuge klientéw, na rzecz ktérych RDM Wealth Management
S.A. Swiadczg ustuge zarzadzania portfelem.

Dystrybutor nie prowadzi dystrybucji Subfunduszy: Esaliens CEE Select i Esaliens
Stabilny.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych

i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje takie mozna uzyskaC¢ w siedzibie Towarzystwa, Warszawa, adres:
ul. Bielanska 12, 00-085 Warszawa, ponadto informacje mozna uzyskac¢ pod
numerem (22) 337 66 00, jak rowniez pod numerami telefonow (22) 640 06 40,
(22) 310 96 40 oraz 801 12 22 12 (Infolinia) oraz na stronie www.esaliens.pl.

2.13. Dom Kredytowy Notus S.A.

a)

b)

c)

firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne

Firma: Dom Kredytowy Notus Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: 00-517 Warszawa, ul. Marszatkowska 76
Numery tel.: (22) 596 39 63

zakres swiadczonych ustug
Dom Kredytowy Notus S.A. swiadczy ustugi polegajgce w szczegdélnosci na:

- przyjmowaniu Zlecen otwierania Subrejestrow Uczestnika Funduszu, jak
réwniez Wspodlnego Rejestru i Wspdlnego Rejestru Matzenskiego Zlecen
zbywania, odkupywania, Konwersji, Zamiany Jednostek Uczestnictwa , jak
réwniez przyjmowania innych dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstuga
Uczestnikow Funduszu,takze w ramach Celowych Planow
Oszczednosciowych, Indywidualnych Kont Emerytalnych, Indywidualnych Kont
Zabezpieczenia Emerytalnego,

- prowadzeniu dziatan promocyjnych i informacyjnych,

- Dystrybutor prowadzi sprzedaz Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Dystrybutor prowadzi obstuge klientéw, ktérzy osobiscie lub poprzez swojego
przedstawiciela, otworzyli lub zamierzajg otworzy¢ za posrednictwem Dom
Kredytowy Notus S.A. Rejestr, jak réwniez nastepcy prawni tych osoéb, oraz inne
osoby, ktére za posrednictwem Dom Kredytowy Notus S.A. zamierzajg nabyc¢
jednostki uczestnictwa po raz pierwszy.

Uczestnik Funduszu, ktéry otworzyt rejestr za posrednictwem Domu Kredytowego
Notus S.A. ma mozliwos¢ sktadania zlecen do danego rejestru za posrednictwem
platformy internetowej Funds on-line Uczestnik lub Serwisu Esaliens24 lub
w ramach ustugi IVR, na zasadach okreslonych odpowiednio w Warunkach
korzystania z ustugi Funds on-line Uczestnik lub Regulaminie korzystania z
Serwisu Esaliens24 lub w Warunkach korzystania z Ustugi IVR — Automatycznego
Systemu Informacji.

wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach
zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa
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Informacje takie mozna uzyskac¢ w siedzibie Towarzystwa, Warszawa, adres: ul. Bielahska 12,
00-085 Warszawa, ponadto informacje mozna uzyskac¢ pod numerem (22) 337 66 00, jak
rowniez pod numerami telefonow (22) 640 06 40, (22) 310 96 40 oraz 801 12 22 12
(Infolinia) raz na stronie www.esaliens.pl

2.14. OVB Allfinanz Polska Spétka Finansowa Sp. z 0.0.

a)

b)

firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne

Firma: OVB Allfinanz Polska Spotka Finansowa Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa

Adres: 01-793 Warszawa, ul. Rydygiera 2la

Numery tel.: (22) 576 35 35

zakres swiadczonych ustug

OVB Allfinanz Polska Spétka Finansowa Sp. z 0.0. Swiadczy ustugi polegajgce w
szczegolnosci na:

- przyjmowaniu Zlecen otwierania Subrejestréw Uczestnika Funduszu w ramach
Indywidualnych Kont Emerytalnych, Indywidualnych Kont Zabezpieczenia
Emerytalnego oraz w ramach Celowych Planéw Oszczednosciowych (réwniez
w ramach Wspdlnego Rejestru i Wspdlnego Rejestru Matzehskiego), jak
réwniez przyjmowaniu innych dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z
obstugg Uczestnikow Funduszu,

- przyjmowaniu zlecen zwigzanych z obstugg rejestrow otwartych w wyniku
przeksztatcenia Celowych Planéw Oszczednosciowych na zasadach
wskazanych w regulaminie CPO na rejestry prowadzone na zasadach
0golnych,

- prowadzeniu dziatan promocyjnych i informacyjnych,
- Dystrybutor prowadzi sprzedaz Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Dystrybutor prowadzi obstuge klientow, ktérzy osobiscie lub poprzez swojego
przedstawiciela, otworzyty lub zamierzajg otworzy¢ za posrednictwem OVB
Allfinanz Polska Spotka Finansowa Sp. z 0.0 Rejestr, jak réwniez nastepcy prawni
tych osob, oraz inne osoby, ktére za posrednictwem OVB Allfinanz Polska Spétka
Finansowa Sp. z 0.0 zamierzajg naby¢ jednostki uczestnictwa po raz pierwszy.

Dystrybutor nie prowadzi dystrybucji Subfunduszu LM CEE Select.

Uczestnik Funduszu, ktory otworzyt rejestr za posrednictwem OVB Allfinanz
Polska Spétka Finansowa Sp. z 0.0. ma mozliwo$¢ sktadania zlecen do danego
rejestru za posrednictwem platformy internetowej Funds on-line Uczestnik lub
Serwisu Esaliens24 lub w ramach ustugi IVR, na zasadach okreslonych
odpowiednio w Warunkach korzystania z ustugi Funds on-line Uczestnik lub
Regulaminie korzystania z Serwisu Esaliens24 lub w Warunkach korzystania z
Ustugi IVR — Automatycznego Systemu Informaciji.

wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach
zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacje takie mozna uzyskaC¢ w siedzibie Towarzystwa, Warszawa, adres:
ul. Bielanska 12, 00-085 Warszawa, ponadto informacje mozna uzyska¢ pod
numerem (22) 337 66 00, jak rowniez pod numerami telefonéw (22) 640 06
40, (22) 31096 40 oraz 801122212 (Infolinia) oraz na stronie www.esaliens.pl

2.15. Aegon Services Sp. z 0.0.
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a) firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne

Firma: Aegon Services Sp. z 0.0.
Siedziba: Chorzow

Adres: 41-500 Chorzéw, ul. Katowicka 47
Numery tel.: (32) 793 77 15

b) zakres swiadczonych ustug
Aegon Services Sp. z 0.0. Swiadczy ustugi polegajace w szczegolnosci na:

- przyjmowaniu Zlecen otwierania Subrejestrow Uczestnika Funduszu w
ramach Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego, jak rowniez
przyjmowaniu innych dokumentéw i dyspozycji zwigzanych 2z obstugg
Uczestnikdbw Funduszu,

- prowadzeniu dziatan promocyjnych i informacyjnych o IKZE,
- Dystrybutor prowadzi sprzedaz Jednostek Uczestnictwa A.

Uczestnik Funduszu, ktéry otworzyt rejestr za posrednictwem Aegon Services sp.
z 0.0. ma mozliwos¢ skiadania zlecen do danego rejestru za posrednictwem
platformy internetowej Funds on-line Uczestnik lub Serwisu Esaliens24 Ilub
w ramach ustugi IVR, na zasadach okreslonych odpowiednio w Warunkach
korzystania z ustugi Funds on-line Uczestnik lub Regulaminie korzystania z
SerwisuEsaliens24 lub w Warunkach korzystania z Ustugi IVR — Automatycznego
Systemu Informaciji.

Dystrybutor nie prowadzi dystrybucji Subfunduszy: Esaliens CEE Select.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach
zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa
Informacje takie mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa, Warszawa, adres:
ul. Bielanska 12, 00-085 Warszawa, ponadto informacje mozna uzyska¢ pod

numerem (22) 337 66 00, jak réwniez pod numerami telefonéw (22) 640 06
40, (22) 31096 40 oraz 801 12 22 12 (Infolinia) oraz na stronie www.esaliens.pl

2.16. IDF Sp. z 0.0. Sp. K.

a) firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne

Firma: IDF Sp. z 0.0. Sp. K.

Siedziba: Katowice

Adres: 40-032 Katowice, ul. Jagiellonska 5 m 1.
Numery tel.: (32) 218 03 80

b) zakres swiadczonych ustug

IDF Sp. z 0.0. Sp. K. Swiadczy ustugi polegajgce w szczegolnosci na:

- przyjmowaniu Zlecen otwierania Subrejestrow Uczestnika Funduszu, jak
réwniez Wspolnego Rejestru i Wspolnego Rejestru Matzenskiego, Zlecen
zbywania, odkupywania, Konwersji, Zamiany Jednostek Uczestnictwa, jak
réwniez przyjmowania innych dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z
obstugg  Uczestnikow  Funduszu, takze w ramach Celowych Planéw

Oszczednosciowych, Indywidualnych Kont Emerytalnych, Indywidualnych Kont
Zabezpieczenia Emerytalnego,

- prowadzeniu dziatan promocyjnych i informacyjnych,
- Dystrybutor prowadzi sprzedaz Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Uczestnik Funduszu, ktory otworzyt rejestr za posrednictwem IDF Sp. z 0.0. Sp. K.
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ma mozliwo$¢ sktadania zlecen do danego rejestru za posrednictwem platformy
internetowej Funds on-line Uczestnik lub w Serwisu Esaliens24 lub w ramach
ustugi IVR, na zasadach okreslonych odpowiednio w Warunkach korzystania z
ustugi Funds on-line Uczestnik lub Regulaminie korzystania z SerwisuEsaliens24
lub w Warunkach korzystania z Ustugi IVR — Automatycznego Systemu Informacji.

Dystrybutor prowadzi obstuge klientéw, ktérzy osobiscie lub poprzez swojego
przedstawiciela, otworzyli lub zamierzajg otworzy¢ za posrednictwem IDF Sp. z o.0.
Sp. K. Rejestr, jak rowniez nastepcy prawni tych osob, oraz inne osoby, ktére za
posrednictwem IDF Sp. z 0.0. Sp. K. zamierzajg naby¢ jednostki uczestnictwa po
raz pierwszy.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach
zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa
Informacje takie mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa, Warszawa, adres:
ul. Bielanska 12, 00-085 Warszawa, ponadto informacje mozna uzyska¢ pod
numerem (22) 337 66 00, jak rowniez pod numerami telefonow (22) 640 06
40, (22) 31096 40 oraz 801 12 22 12 (Infolinia) oraz na stronie www.esaliens.pl

2.19. Polski Partner Finansowy Sp. z 0.0.

a) firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne

Firma: Polski Partner Finansowy Sp. z 0.0.
Siedziba: Katowice
Adres: 40-085 Katowice, ul. Mickiewicza 29

Numery tel.: (32) 251 14 17

b) zakres swiadczonych ustug

Polski Partner Finansowy Sp. z 0.0. zobowigzany jest wykonywaé
za posrednictwem sieci POK czynnosci polegajgce w szczegdélnosci na:

i. przyjmowaniu Zlecen otwierania Subrejestréw Uczestnika Funduszu jak
réwniez Wspolnego Rejestru i Wspdlnego Rejestru Malzenskiego, Zlecen
zbywania,

odkupywania, Konwersji, Zamiany Jednostek Uczestnictwa, jak réwniez
przyjmowania innych dyspozycji i dokumentow zwigzanych z ustugami
posrednictwa, takze w ramach Celowych Planéw Oszczednosciowych,
Indywidualnych Kont Emerytalnych, Indywidualnych Kont Zabezpieczenia
Emerytalnego,

ii. prowadzeniu dziatan promocyjnych i informacyjnych,

iii. Dystrybutor prowadzi sprzedaz jednostek uczestnictwa kategorii A.

Uczestnik Funduszu, ktéry otworzyt rejestr za posrednictwem Polskiego Partnera
Finansowego Sp. z 0.0. ma mozliwo$¢ skfadania zleceh do danego rejestru za
posrednictwem platformy internetowej Funds on-line Uczestnik lub Serwisu
Esaliens24 lub w ramach ustugi IVR, na zasadach okreslonych odpowiednio w
Warunkach korzystania z ustugi Funds on-line Uczestnik lub Regulaminie
korzystania z SerwisuEsaliens24 lub w Warunkach korzystania z Ustugi IVR —
Automatycznego Systemu Informacji.

Dystrybutor prowadzi obstuge klientéw, ktorzy osobiscie lub poprzez swojego
przedstawiciela, otworzyli lub zamierzajg otworzy¢ za posrednictwem Polskiego
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Partnera Finansowego Sp. z 0.0. Rejestr, jak réwniez nastepcy prawni tych osob,
oraz inne osoby, ktére za posrednictwem Polskiego Partnera Finansowego
Sp. z 0.0. zamierzajg naby¢ jednostki uczestnictwa po raz pierwszy.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach
zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacje takie mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa, Warszawa, adres:
ul. Bielanska 12, 00-085 Warszawa, ponadto informacje mozna uzyskaé pod numerem
(22) 337 66 00, jak réwniez pod numerami telefonéw (22) 640 06 40, (22) 310 96 40
oraz 801 12 22 12 (Infolinia) oraz na stronie www.esaliens.pl

2.17. HKN Capital Fund Sp. z 0.0.

a)

b)

firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne

Firma: HKN Capital Fund Sp. z o0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: 00-718 Warszawa, ul. Czerniakowska 71 lok. 306
Numery tel.: (22) 247 29 00

zakres s$wiadczonych ustug
HKN Capital Fund Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi polegajgce w szczegdlnosci na:

i. przyjmowaniu Zleceh otwierania Subrejestrow Uczestnika Funduszu w
ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych, Indywidualnych  Kont
Zabezpieczenia Emerytalnego oraz w ramach Celowych Planéw
Oszczednosciowych (réwniez w ramach Wspdlnego Rejestru i Wspdlnego
Rejestru Malzenskiego), jak rowniez przyjmowaniu innych dokumentéw i
dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw Funduszu,

ii. przyjmowaniu zlecen zwigzanych z obstugg rejestrow otwartych w wyniku
przeksztatcenia Celowych Planéw Oszczednosciowych na zasadach
wskazanych w regulaminie CPO na rejestry prowadzone na zasadach
0golnych,

iii. prowadzeniu dziatan promocyjnych i informacyjnych,

iv. Dystrybutor prowadzi sprzedaz Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Dystrybutor prowadzi obstuge klientow, ktérzy osobiscie lub poprzez swojego
przedstawiciela, otworzyly lub zamierzajg otworzy¢ za posrednictwem HKN Capital
Fund Sp. z 0.0. Rejestr, jak rowniez nastepcy prawni tych osoéb, oraz inne osoby,
ktére za posrednictwem HKN Capital Fund Sp. z 0.0. zamierzajg naby¢ jednostki
uczestnictwa po raz pierwszy.

Uczestnik Funduszu, ktory otworzyt rejestr za posrednictwem HKN Capital Fund Sp.
z 0.0. ma mozliwos¢ sktadania zlecen do danego rejestru za posrednictwem
platformy internetowej Funds on-line Uczestnik lub Serwisu Esaliens24 lub w
ramach ustugi IVR, na zasadach okreslonych odpowiednio w Warunkach
korzystania z ustugi Funds on-line Uczestnik lub Regulaminie korzystania z
SerwisuEsaliens24 lub w Warunkach korzystania z Ustugi IVR — Automatycznego
Systemu Informacji.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach
zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa
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Informacje takie mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa, Warszawa, adres:
ul. Bielanska 12, 00-085 Warszawa, ponadto informacje mozna uzyska¢ pod
numerem (22) 337 66 00, jak rowniez pod numerami telefonow (22) 640 06
40, (22) 31096 40 oraz 801122212 (Infolinia) oraz na stronie www.esaliens.pl

2.18. Private Wealth Consulting Sp. z 0.0.
a) firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne

Firma: Private Wealth Consulting Sp. z o0.0.
Siedziba: Warszawa

Adres: 00-684 Warszawa, ul. Wspdlna 62,
Numery tel.: (22) 32 32 210

b) zakres swiadczonych ustug
Private Wealth Consulting Sp. z 0.0. Swiadczy ustugi polegajgce w szczegdlnosci
na:

i. przyjmowaniu Zlecen otwierania Subrejestréw Uczestnika Funduszu jak
réwniez Wspdlnego Rejestru i Wspdlnego Rejestru Malzenskiego, Zlecen
zbywania, odkupywania, Konwersji, Zamiany Jednostek Uczestnictwa, jak
réwniez przyjmowania innych dyspozycji i dokumentéw zwigzanych z
ustugami posrednictwa, takze w ramach Celowych Planéw
Oszczednosciowych, Indywidualnych Kont Emerytalnych, Indywidualnych Kont
Zabezpieczenia Emerytalnego,

ii. prowadzeniu dziatan promocyjnych i informacyjnych,
iii. Dystrybutor prowadzi sprzedaz Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Dystrybutor prowadzi obstuge klientéw, ktorzy osobiscie lub poprzez swojego
przedstawiciela, otworzyty lub zamierzajg otworzy¢ za posrednictwem Private
Wealth Consulting Sp. z 0.0. Rejestr, jak réwniez nastepcy prawni tych oséb, oraz
inne osoby, ktére za posrednictwem Private Wealth Consulting Sp. z 0.0. zamierzajg
naby¢ jednostki uczestnictwa po raz pierwszy.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach
zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacje takie mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa, Warszawa, adres:
ul. Bielanska 12, 00-085 Warszawa, ponadto informacje mozna uzyska¢ pod
numerem (22) 337 66 00, jak rowniez pod numerami telefonow (22) 640 06
40, (22) 31096 40 oraz 801122212 (Infolinia) oraz na stronie www.esaliens.pl

3. Podmiot, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu

Nie ma zastosowania.

4. Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajace na doradztwie
inwestycyjnym w zakresie instrumentéw finansowych
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Nie dotyczy.

Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Funduszu

Firma: PricewaterhouseCoopers spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Warszawa
Adres: Al. Armii Ludowej 14,, 00-638 Warszawa

Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag
rachunkowych Funduszu

Firma: Moventum Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Cybernetyki 21, 02-677 Warszawa
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Rozdziat 6
Informacje dodatkowe

Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne
inwestorom do wiasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz

Odpowiedzialnos¢ Uczestnika

Osoba, ktéra zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa, powinna szczegdtowo zapoznac
sie z tredcig catego niniejszego Prospektu i zasiegngé porady wtasnego niezaleznego
doradcy podatkowego lub zasiegngé porady prawnej w zakresie przepisow prawnych, w
szczegolnosci dotyczacych zagadnien podatkowych, odnoszgcych sie do nabycia lub
posiadania przez nig Jednostek Uczestnictwa, jak rowniez odkupienia ich przez
Fundusz.

Prawdziwos¢ danych zawartych w Prospekcie

Jednostki Uczestnictwa sg oferowane wylgcznie na podstawie niniejszego Prospektu.
Jakiekolwiek informacje wykraczajgce poza podane w Prospekcie lub aktualizacjach
Prospektu, przekazane przez nieupowazniony podmiot powinny by¢ pominiete i nie
nalezy na nich polega¢. Zadna osoba nie zostata upowazniona do podawania informacji
wykraczajgcych poza informacje zawarte w niniejszym Prospekcie oraz w pétrocznych i
rocznych sprawozdaniach finansowych Funduszu. Oswiadczenia zamieszczone zostaty
w Prospekcie zostaty zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i mogg byé
przedmiotem zmiany, jezeli taka koniecznos¢ zaistnieje, w szczegdlnosci w przypadkach
przewidzianych przepisami prawa.

Ograniczenia w zakresie oferowania i dystrybucji

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane wylgcznie na obszarze Rzeczpospolitej Polskie;.
Fundusz dziata na podstawie prawa polskiego i nie przeszedt Zadnej procedury
rejestracji poza granicami Polski. W zwigzku z tym, ze Fundusz oferuje jednostki
uczestnictwa wylgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, osoba otwierajgca
Subrejestr bedgca osobg amerykanskg lub obywatelem innego Panstwa, w ktérym
oferowanie lub sprzedaz Jednostek Uczestnictwa moze podlegaé ograniczeniom
nabywajac jednostki uczestnictwa Subfunduszu dziata wytgcznie z wlasnej inicjatywy.

Dystrybucja niniejszego Prospektu, oferowanie lub sprzedaz Jednostek Uczestnictwa
moze podlegac¢ ograniczeniom przewidzianym przez przepisy prawa obowigzujgcego w
niektérych panstwach. Osoby, ktére wejdg w posiadanie Prospektu powinny upewnic
sie, czy nie podlegajg stosownym ograniczeniom w wyzej wymienionym zakresie. Nikt z
otrzymujgcych kopie Prospektu w ktérejkolwiek z jurysdykcji nie powinien traktowaé
Prospektu jako oferty do ztozenia zapisu z zastrzezeniem, iz nie dotyczy to przypadkéw,
gdy takie oferowanie moze by¢ uczynione zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa,
bez koniecznosci rejestrowania papierow wartosciowych w uprawnionych instytucjach.
Osoby majgce inne niz w Polsce miejsce zamieszkania albo siedzibe i podlegajgce innegj
jurysdykcji powinny skontaktowac sie z doradcg prawnym przed podjeciem jakichkolwiek
czynnosci zwigzanych z produktami i ustugami oferowanymi przez Towarzystwo lub
fundusze zarzadzane przez Towarzystwo.

Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej:

Jednostki Uczestnictwa nie zostaly i nie zostang zarejestrowane zgodnie z US Securities
Act 1933 (wraz z pézn. zmianami) lub jakimikolwiek wtasciwymi stanowymi przepisami
prawnymi. Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zatem oferowane i sprzedawane
bezposrednio lub posrednio w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, ani tez
oferowane i sprzedawane ,osobom amerykanskim” (US Persons zgodnie z definicjg
Regulacji S z US Securities Act 1933) lub na ich rachunek lub rzecz. Jakiekolwiek dalsze
oferowanie lub dalsza dystrybucja Jednostek Uczestnictwa w Stanach Zjednoczonych
Ameryki Pétnocnej bgdz ,osobom amerykanskim” moze spowodowac naruszenie prawa
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Stanow Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej.
Wielka Brytania:

Jednostki Uczestnictwa nie zostaty zarejestrowane ani dopuszczone do obrotu, zgodnie
z wiasciwymi regulacjami obowigzujgcymi w Wielkiej Brytanii, w zwigzku z czym nie
mogg by¢ publicznie oferowane. Majgc na uwadze powyzsze jakakolwiek promocja z
uzyciem niniejszego Prospektu moze by¢ skierowana wylgcznie do oséb, do ktérych
odbedzie sie to bez naruszenia UK Financial Services and Markets Act 2000 (,UK
Exempt Persons”). Jakakolwiek inwestycja lub dziatalnos¢ inwestycyjna, do ktérej moze
odnosic sie niniejszy Prospekt jest tylko mozliwa w stosunku do UK Exempt Persons w
Wielkiej Brytanii i tego typu finansowa promocja nie moze odnosi¢ sie do innych osdb.

Ograniczenia w odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa

Uprawnienie do przedstawienia Jednostek Uczestnictwa do wykupu moze zostac
ograniczone w przypadkach okreslonych przepisami prawa i postanowieniami Statutu
Funduszu.

Rentownos$¢ Funduszu nie jest gwarantowana

Inwestycje w Jednostki Uczestnictwa nie stanowig depozytu bankowego i nie sg objete
jakimikolwiek gwarancjami rzgdowymi, agencji rzgdowych lub innymi rodzajami
gwarantujgcymi okreslong stope zwrotu.

Ryzyko kadrowe

Zarzgd Towarzystwa, w celu utrzymania wysoko wykwalifikowanej kadry, wprowadzit
odpowiedni system wynagrodzen, stworzyt mozliwosci rozwoju zawodowego i
odpowiednie warunki pracy. Nie ma jednakze pewnosci, ze utrata lub brak mozliwosci
uzupetnienia kadr nowymi wyspecjalizowanymi w danej dziedzinie pracownikami nie
bedzie mie¢ wptywu na wyniki Funduszu.

Ryzyko naruszenia decyzji Komisji lub innych decyzji administracyjnych

W sytuacji, kiedy Towarzystwo lub Fundusz nie dopetnig okreslonych prawem
obowigzkdéw, Komisja lub inny uprawniony organ administracji moze natozy¢ kare na
podmiot, ktéry nie dopetnit obowigzkéw. W celu minimalizacji powyzszego ryzyka
Towarzystwo wprowadzito wewnetrzny system monitorowania dziatalnosci Towarzystwa
i Funduszu, majgcy na celu umozliwienie terminowego i zgodnego z prawem
wykonywania natozonych prawem obowigzkow.

Zasady przetwarzania danych osobowych

Fundusz jest administratorem danych osobowych Uczestnikow Funduszu, ktorzy ztozyli
Zlecenie otwarcia Subrejestru i nabyli Jednostki Uczestnictwa, w zwigzku z czym
niniejszym Uczestnik Funduszu zostaje poinformowany, ze:

1) dane osobowe zbierane sg w celu:
a) spetnienia obowigzku, o ktérym mowa w art. 69 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych,
b) realizacji umowy o uczestnictwo w Funduszu,
c) wypetnienia prawnie usprawiedliwionych celéw realizowanych przez

Fundusz jako administratora danych osobowych (podstawa prawna: art.
23 ust. 1 pkt 2, 3i 5 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych
osobowych (Dz. U. z 2014 r., poz. 1182, ze zm.),

2) ma prawo dostepu do tresci swoich danych oraz ich poprawiania,

3) podanie danych osobowych jest obowigzkowe na podstawie art. 69 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych.

Zakres i forma sktadanych zlecen i dyspozycji

Jezeli Towarzystwo, Dystrybutor lub Fundusz udostepnia formularze Zlecen, Uczestnik
powinien postugiwa¢ sie przy skfadaniu Zlecen wiasciwymi formularzami. Ztozenie
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Zlecenia w sposob niezgodny ze zdaniem poprzednim moze skutkowac odrzuceniem
Zlecenia.

Uczestnik i Inwestor powinien uwzgledniac fakt, ze ilekro¢ w formularzu udostepnianym
przez Towarzystwo, Dystrybutora lub Funduszu jest mowa o ,funduszu” lub ,rejestrze”,
w odniesieniu do Funduszu rozumie sie przez to odpowiednio Subfundusz lub
Subrejestr.

Uczestnik lub Inwestor moze zlozy¢ zlecenie bezposrednio Funduszowi, w tym
korespondencyjnie. W przypadku, gdy Zlecenie sktadane jest korespondencyjnie na
formularzu dostepnym na stronie internetowej www.esaliens.pl, wypetniony i podpisany
formularz nalezy wysta¢ na adres Funduszu: Esaliens TFI S.A., Skrytka pocztowa 30,
02-696 Warszawa. W przypadku braku weryfikacji tozsamos$ci przez osobe uprawniong
wymagane jest, aby podpis ziozony na Zleceniu zostat poswiadczony notarialnie.
Zlecenie nie zostanie zrealizowane, jezeli bedzie zawiera¢ dane btedne Iub
niekompletne, a w szczegdlnosci, jezeli w Zleceniu otwarcia Subrejestru nie zostanie
wskazany numer rachunku bankowego do przelewu srodkéw z tytutu odkupien.

Dokumenty wystawiane poza granicami kraju powinny by¢ sporzadzone notarialnie lub
z podpisem poswiadczonym notarialnie albo przez inny podmiot uprawniony do
poswiadczania podpisu, o ile Towarzystwo dopusci takg forme. Dokumenty sporzgdzone
w jezyku obcym powinny byé przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza
przysiegtego. W przypadku wystawienia dokumentu poza granicami Polski, tre$¢
dokumentu powinna zosta¢ dodatkowo poswiadczona za zgodnos¢ z prawem miejsca
wystawienia przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne Ilub polski urzad
konsularny, chyba ze umowa z danym krajem znosi ten obowigzek. W przypadku panstw
bedacych strong Konwencji znoszgcej wymog legalizacji zagranicznych dokumentéw
urzedowych sporzgdzonej w Hadze dnia 5 pazdziernika 1961 roku (Dz.U. z 2005 r. Nr
112, poz. 938), wymag taki spetnia dokument poswiadczony ,apostille”.

Uczestnik i Inwestor zamierzajgcy ztozy¢ Zlecenie za posrednictwem danego
Dystrybutora powinien uwzglednia¢ fakt, ze nie wszyscy Dystrybutorzy oferujg taki sam
zakres i forme sktadania Zlecen, a takze, ze oferta w zakresie Subfunduszy dostepnych
u poszczegolnych Dystrybutoréw, takze w ramach poszczegdélnych produktéw, moze
by¢ ograniczona. Szczegétowe informacije o zakresie i formie sktadania Zlecen u danego
Dystrybutora mozna uzyska¢ u odpowiedniego Dystrybutora.

Reklamacije

Klient jest uprawniony do zlozenia reklamacji w zakresie ustug $wiadczonych przez
Esaliens TFI S.A.: w formie pisemnej — osobiscie lub za posrednictwem postanca w
siedzibie Esaliens TFI S.A. albo przesytkg pocztowg na adres Esaliens TFI S.A., ustnie
— osobiscie do protokotu podczas wizyty w siedzibie Esaliens TFI S.A. lub telefonicznie.

Klient jest uprawniony do ztozenia reklamacji w zakresie ustug swiadczonych przez
fundusz inwestycyjny zarzgdzany przez Esaliens TFI S.A.: w formie pisemnej — osobiscie
lub za posrednictwem postanca w siedzibie Esaliens TFI S.A. albo przesytkg pocztowg
na adres Esaliens TFI S.A., ustnie — osobiscie do protokotu podczas wizyty w siedzibie
Esaliens TFI S.A. lub telefonicznie, jak réwniez za posrednictwem dystrybutora lub do
agenta transferowego, a w sprawach dotyczacych pracowniczego programu
emerytalnego — za posrednictwem pracodawcy.

Odpowiedzi na reklamacje udziela sie nie pdzniej niz w terminie 30 dni od dnia
otrzymania reklamaciji, a w szczegolnie skomplikowanych przypadkach nie pézniej niz w
terminie 60 dni od dnia otrzymania reklamacji. Odpowiedz na reklamacje jest
przekazywana w postaci papierowej lub za pomoca innego trwatego nosnika informac;ji.
Reklamacje rozpatrywane sg zgodnie z procedurg okreslajgcg sposob i termin
zatatwiania reklamacji skfadanych przez klientow towarzystwa oraz uczestnikow
funduszy obowigzujacg w Esaliens TFI S.A. i ogtoszong na stronie www.esaliens.pl.

Esaliens TFI S.A. i Fundusz informuja, Zze zgodnie z ustawg z dnia 23 wrzesnia 2016
roku o pozasgdowym rozwigzywaniu sporow konsumenckich Uczestnik Funduszu
bedacy konsumentem moze wystgpi¢, w przypadku zaistnienia sporu dotyczacego
spraw zwigzanych z jego uczestnictwem w Funduszu, z wnioskiem o wszczecie
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postepowania w sprawie pozasgdowego rozwigzania sporu. Podmiotem uprawnionym
do prowadzenia takich postepowan jest Rzecznik Finansowy (adres strony internetowe;j:

www.rf.gov.pl).

Esaliens TFI S.A. oraz Fundusz podlegajg nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.
Przekazywanie Dystrybutorom informacji o danych Uczestnika

Informacje o danych Uczestnika wpisanych do rejestru uczestnikéw funduszu mogg by¢
przekazywane Dystrybutorom celem ich p6zniejszego udostepnienia Uczestnikowi przy
zachowaniu nastepujgcych warunkéw:

1) przekazanie Dystrybutorom informacji o danych Uczestnika wpisanych do rejestru
uczestnikow funduszu nastgpi wytgcznie zgodnie z postanowieniami umowy zawartej z
danym Dystrybutorem, na podstawie ktérej Dystrybutor ten posredniczy w zbywaniu i
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, oraz wytgcznie w ramach realizacji postanowien
tej umowy,

2) przekazanie bedzie dotyczy¢ wylgcznie danych wpisanych do rejestru uczestnikow
funduszu,

3) dane, o ktérych mowa w pkt 2, bedg przekazywane Dystrybutorowi Jednostek
Uczestnictwa jako podmiotowi wspdtodpowiedzialnemu za ochrone danych
Uczestnikbéw, za$ dostep do danych przekazywanych Dystrybutorowi oraz danych
udostepnianych Uczestnikom bedg mieli wylgcznie upowaznieni pracownicy
Dystrybutora,

4) przekazywanie danych przez Fundusz i udostepnianie tych danych Uczestnikom
wigze sie wylgcznie z wykonywaniem czynnosci dystrybucyjnych, przy zachowaniu
rygoréw dotyczacych ochrony tajemnicy zawodowej oraz nalezytym zabezpieczeniu
interesu Uczestnikow,

5) przekazywanie danych przez Fundusz i udostepnianie tych danych Uczestnikom nie
wplynie negatywnie na prawidtowos$¢ realizacji ich zlecen.

Informacja o wyborze dziennika, w ktérym Fundusz bedzie zamieszczat ogtoszenia
w przypadkach, w ktorych postanowienia Statutu lub przepisy prawa wymagaja
zamieszczenia ogtoszenia w dziennikach

W przypadkach wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa ogtoszenia
bedg zamieszczane w dzienniku Gazeta Gietdy ,Parkiet”.

Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji
Funduszu

Zgodnie z § 22 ust. 1 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 poz. 538) Towarzystwo zamieszcza informacje
o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu w
sprawozdaniu finansowym oraz w prospekcie informacyjnym. Wypetniajac powyzszy
obowigzek Towarzystwo oswiadcza, ze wybrang metodg jest metoda zaangazowania, o
ktérej mowa w § 14 ust. 1 pkt 1 wymienionego w zdaniu pierwszym rozporzgdzenia.

Identyfikacja klientéow bedacych podatnikami USA na podstawie Ustawy z dnia 9
pazdziernika 2015 r. o wykonaniu Umowy pomiedzy Rzagdem Rzeczpospolitej Polskiej a
Rzagdem Stanéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania
miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA
(Dz.U. z 2015 r. poz. 1712) ( dalej ,,Ustawa FATCA”).

W zwigzku z wejsciem w zycie z dniem 1 grudnia 2015 r. Ustawy FATCA, na Fundusz oraz
Towarzystwo jako ,raportujgce polskie instytucje finansowe” natozone zostaty obowigzki po
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pierwsze w zakresie identyfikowania Uczestnikdw oraz oséb zamierzajgcych otworzyé rejestr
w Funduszu, czy spetniajg kryteria pozwalajgce na uznanie ich jako podatnikow USA (US
person) w rozumieniu amerykanskiego ustawodawstwa FATCA (Foreign Account Tax
Compliance Act), po drugie w zakresie raportowania do Ministra Finansow o takich rejestrach.
Celem uchwalenia FATCA w USA jest sktonienie instytucji finansowych na catym swiecie do
przekazywania amerykanskim wtadzom podatkowym (Internal Revenue Service) informaciji na
temat os6b amerykanskich posiadajgcych aktywa poza USA (osoby fizyczne i osoby prawne)
w celu weryfikacji przez amerykanskie stuzby podatkowe, czy osoby takie nie uchylajg sie od
ptacenia podatkéw w Stanach Zjednoczonych Ameryki. W przypadku zaniechania obowigzku
identyfikacji lub raportowania przez instytucje finansowe, jakiekolwiek ich inwestycje w
amerykanskie papiery wartosciowe bedg podlegaly opodatkowaniu amerykanskim podatkiem
u zrodta w wysokosci 30% przychodow ze sprzedazy brutto oraz dochodu (co wigze sie z
ryzykiem narazenia Funduszu i jego uczestnikéw na straty), a dodatkowo w Polsce zagrozone
sg sankcjami okreslonymi w Kodeksie karnym skarbowym.

Reprezentowane przez Esaliens TFI S.A. fundusze inwestycyjne sg zobowigzane do
przekazania danych dotyczacych:

- podatnikow USA,

- osob/instytucji, ktére odmowity ztozenia o$wiadczenia w zakresie statusu podatnika USA,
- 0s6b/ instytucji, w przypadku ktoérych stwierdzono przestanki swiadczgce o rezydencii
podatkowej USA lub osob/instytucji ktére, pomimo prosby nie dostarczyty dokumentow
potwierdzajgcych, ze nie sg podatnikami USA.

Zgodnie z Ustawg FATCA Fundusz jako polska instytucja finansowa jest obowigzana od 1
grudnia 2015 r. do uzyskania o$wiadczenia od osoby/instytucji otwierajgcej po raz pierwszy
rejestr w Funduszu w trakcie procedur zwigzanych z otwarciem takiego rejestru.

Zgodnie z Ustawg FATCA w przypadku ztozenia zlecenia pierwszego otwarcia rejestru
miedzy dniem 1 lipca 2014 r. a 30 listopada 2015 r. Fundusz lub Towarzystwo obowigzane
jest wystgpi¢ do posiadacza rejestru z zgdaniem przedstawienia o$wiadczenia, czy jest
podatnikiem USA (,O$wiadczenie Uczestnika o statusie FATCA”, dostepne na
www.esaliens.pl), informujgc jednoczesnie, ze w przypadku nieotrzymania wymaganych
oswiadczen przed uptywem 12 miesiecy do dnia 1 grudnia 2016 roku jego rejestr zostanie
zablokowany. W przypadku ztozenia o$wiadczenia, ze jest sie podatnikiem USA nalezy
réwniez wypetnic numer TIN, tj. numer identyfikacji podatkowej w USA (Tax ldentification
Number).

Skiadajgc Os$wiadczenie o statusie FATCA Uczestnik zobowigzuje sie do aktualizacji
oswiadczenia w przypadku zmiany okolicznosci powodujgcych, iz poprzednie o$wiadczenie
stracito aktualnos¢ oraz w razie koniecznosci do dostarczenia dodatkowych dokumentéw w
celu weryfikacji wiarygodnosci tego oswiadczenia. Ztozone Oswiadczenie o statusie FATCA
ma zastosowanie takze do wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Esaliens
TFI SA, za wyjatkiem funduszy inwestycyjnych zamknietych.

Zgodnie z Ustawg FATCA Fundusz jako polska instytucja finansowa jest obowigzana od 1
grudnia 2015 r. do uzyskania oswiadczenia od osoby otwierajgcej po raz pierwszy rejestr w
Funduszu w trakcie procedur zwigzanych z otwarciem takiego rejestru. Brak ztozenia takiego
oSwiadczenia lub odmowa jego ztozenia wigze sie z prawem Funduszu do odmowienia
otwarcia rejestru w Funduszu.

Nie sg zbierane o$wiadczenia Uczestnika o statusie FATCA w przypadku rejestrow otwartych
w ramach pracowniczych programéw emerytalnych, indywidualnych kont emerytalnych i
indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

Definicja podatnika USA powinna by¢ interpretowana zgodnie z przepisami Kodeksu
Podatkowego USA (ang. Internal Revenue Code) wedle ktérego podatnikiem USA jest osoba
fizyczna spetniajgca co najmniej jeden z wymienionych warunkow:

1) posiada obywatelstwo USA (réwniez w przypadku jednoczesnego posiadania innego
obywatelstwa),

2) uzyskata prawo statego pobytu w USA przez dowolny okres w danym roku (tzw. Zielona
Karta),
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3) dokonata wyboru amerykanskiej rezydencji dla celdéw podatkowych po spetnieniu warunkéw
przewidzianych w przepisach USA,

4) przebywata w USA przez co najmniej 31 dni w ciggu roku podatkowego i jednoczesnie
taczna liczba dni, w ktoérych osoba ta przebywata w USA w ciggu biezgcego roku i 2
poprzednich lat kalendarzowych wynosi co najmniej 183 dni (ustalajgc tgczng liczbe dni pobytu
stosuje sie mnoznik 1 dla liczby dni pobytu w roku biezgcym,

1/3 dla dni pobytu w roku poprzednim i 1/6 dla dni pobytu dwa lata wstecz co oznacza, Ze:

1 dzien pobytu w roku biezgcym = 1 dzien do tgcznej liczby dni pobytu,

3 dni pobytu w roku poprzednim = 1 dzien do fgcznej liczby dni pobytu,

6 dni pobytu dwa lata wstecz = 1 dzien do tgcznej liczby dni pobytu

W przypadku instytucji (w tym oséb prawnych) osoby uprawnione do reprezentowania takiego
podmiotu majg obowigzek okreslenia statusu tego podmiotu w rozumieniu Ustawy FATCA,
wybierajgc jedng z ponizszych opcji:

1. Podatnik USA (bedacy Szczegdlng Osobg Amerykanskg) - to podmiot, ktéry posiada
siedzibe w USA i jednoczesnie nie nalezy do jednej z ponizszych kategorii:

1) podmiot notowany na rynku gietdowym lub podmiot powigzany z takim podmiotem,
2) bank,

3) organizacja zwolniong z podatku na podstawie przepiséw USA,

4) podmiot nalezgcy do administracji federalnej lub stanowej USA,

5) spotka inwestycyjna w rozumieniu przepiséw USA,

6) dealer papieréw wartosciowych lub broker,

7) fundusz typu trust.

2. Podatnik USA (nie bedacy Szczegbdlng Osobg Amerykanskg) - to podmiot, ktory
posiada siedzibe w USA i jednoczesnie nalezy do jednej z ponizszych kategorii:

1) podmiot notowany na rynku gietdowym lub podmiot powigzany z takim podmiotem,
2) bank,

3) organizacja zwolniong z podatku na podstawie przepiséw USA,

4) podmiot nalezgcy do administracji federalnej lub stanowej USA,

5) spotka inwestycyjna w rozumieniu przepiséw USA,

6) dealer papieréw wartosciowych lub broker,

7) fundusz typu trust.

3. Raportujgca/Uczestniczaca Instytucja Finansowa (zgodnie z FATCA) - polska lub
zagraniczna (ale inna niz amerykanska) instytucja finansowa (j. m.in. bank, zaktad
ubezpieczen oferujgcy produkty inwestycyjne, dom maklerski, fundusz inwestycyjny
czy podmiot prowadzacy dziatalno$¢ w zakresie przechowywania aktywow),
zarejestrowana na portalu Internal Revenue Service.

4, Wytgczona Instytucja Finansowa (niezgodna z FATCA) - Instytucja Finansowa (tj.
m.in. bank, zaktad ubezpieczen oferujgcy produkty inwestycyjne, dom maklerski,
fundusz inwestycyjny czy podmiot prowadzacy dziatalnos¢ w zakresie
przechowywania aktywow), ktora nie zostata zwolniona z obowigzkéw wynikajgcych z
FATCA i niezarejestrowana na portalu Internal Revenue Service (instytucja
niezgodna z FATCA).

5. Zwolniony Uprawniony Odbiorca (podmiot non profit) - do kategorii zaliczane sg
nastepujgce podmioty wykonujgce dziatalnos¢ o charakterze niekomercyjnym:

1) rzady panstw oraz podlegte im jednostki organizacyjne a takze jednostki
samorzadu terytorialnego, oraz nalezgce do rzadow i samorzgdow w catosci agencje
i inne jednostki sektora finanséw publicznych,

2) organizacje miedzynarodowe oraz agencje i inne jednostki organizacyjne w catosci
nalezgce do tych organizacji,

3) banki centralne.

6. Wspétpracujgca (nieraportujgca) Instytucja Finansowa (zwolniona z FATCA) - grupa
instytucji finansowych zwolnionych z obowigzkéw wynikajgcych z FATCA i nie
posiadajgcych obowigzku rejestracji na portalu Internal Revenue Service, obejmujgca
w szczegolnosci mate, lokalne instytucje finansowe (dziatajgce w formie bankéw
spotdzielczych lub SKOK) oraz fundusze emerytalne.

7. Podmiot niefinansowy z siedzibg poza USA o aktywnych dochodach - podmioty
posiadajgce siedzibe w Polsce lub innym kraju poza USA, niebedgce instytucjg
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finansowa, ktore spetniajg jedng z ponizszych przestanek:
1) ponad 50% dochodow brutto tych podmiotow w poprzednim roku kalendarzowym
miato charakter aktywny (j. inny niz dochody o charakterze inwestycyjnym takie jak
odsetki, dywidendy, przychody ze sprzedazy papieréw wartosciowych, z
instrumentow pochodnych, z funduszy inwestycyjnych etc.) oraz ponad 50% aktywow
posiadanych przez te podmioty w poprzednim roku kalendarzowym stanowity aktywa,
ktore generujg przychdd aktywny,
2) podmiot jest notowany na rynku gietdowym lub jest powigzany w rozumieniu
FATCA z takim podmiotem,
3) podmioty wykonujgce dziatalno$¢ charytatywna, zwolnione w kraju swojej siedziby
Z opodatkowania.

8. Podmiot niefinansowy 2z siedzibg poza USA o pasywnych dochodach -
podmiotposiadajgcy siedzibe w Polsce lub innym kraju poza USA, niebedacy instytucjg
finansowa i niezaliczajgcg sie do zadnej z ww. kategorii (statusow) FATCA.

Identyfikacja klientéw w odniesieniu do badania rezydencji podatkowej na podstawie
Ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi painstwami
(dalej ,,Ustawa CRS”).

W zwigzku z wejsciem w zycie z dniem 1 maja 2017 r. Ustawy CRS, na Fundusz oraz
Towarzystwo jako ,raportujgce polskie instytucje finansowe” natozone zostaty obowigzki
unormowania zasad i trybu wymiany informacji podatkowych z innymi panstwami oraz
okreslenie obowigzkow instytucji finansowych w zakresie automatycznej wymiany informaciji
podatkowych.

Reprezentowane przez Esaliens TFI S.A. fundusze inwestycyjne sg zobowigzane na
podstawie Ustawy CRS do przekazania Szefowi Krajowej Administracji Skarbowej, w celu
przekazania wlasciwemu organowi panstwa uczestniczgcego, danych dotyczgcych
rachunkéw znajdujgcych sie w posiadaniu oséb bedacych rezydentami panstwa
uczestniczgcego na podstawie prawa podatkowego tego panstwa uczestniczacego.

Zgodnie z Ustawg CRS polska instytucja finansowa jest obowigzana od 1 maja 2017 r. do

uzyskania oswiadczenia od osoby/instytucji otwierajgcej po raz pierwszy rejestr w Funduszu
w trakcie procedur zwigzanych z otwarciem takiego rejestru. Brak ziozenia takiego
oswiadczenia lub odmowa jego ztozenia wigze sie z prawem odmaowienia otwarcia rejestru w
Funduszu. Dodatkowo dla Uczestnikéw, ktérzy ztozyli otwarcie pierwszego rejestru w okresie
przejsciowym tj. miedzy 1 stycznia 2016 r. a 30 kwietnia 2017 r. obligatoryjnie wymagamy
Oswiadczenia CRS przy otwarciu kolejnego rejestru od dnia 1 maja 2017 r.

Zgodnie z Ustawg CRS w przypadku ztozenia zlecenia otwarcia pierwszego rejestru miedzy
dniem 1 stycznia 2016 r. a 30 kwietnia 2017 r. Fundusz lub Towarzystwo obowigzane jest
wystgpi¢ do posiadacza rejestru, u ktérego zgodnie z Ustawg CRS stwierdzono przesfanki
wskazujgce na inng rezydencje podatkowg niz Polska i USA, z zadaniem przedstawienia
oswiadczenia, (,O$wiadczenie Uczestnika o statusie podatkowym CRS”, dostepne na
www.esaliens.pl), informujgc jednoczesnie, ze w przypadku nieotrzymania wymaganych
oswiadczen, jego rejestr zostanie zakwalifikowany do raportowania jako nieudokumentowany.
W przypadku ztozenia o$wiadczenia CRS, jezeli posiadacz rejestru wskaze inne rezydencje
podatkowe niz Polska i USA, wtedy nalezy rowniez wypemi¢ numer identyfikacji podatkowej
danej jurysdykcji albo wskazac, ze kraj rezydenciji nie nadaje numeru identyfikacji podatkowe;j.

Sktadajgc Oswiadczenie CRS Uczestnik zobowigzuje sie do aktualizacji oswiadczenia w
przypadku zmiany okolicznosci powodujgcych, iz poprzednie o$wiadczenie stracito aktualnosé
oraz w razie koniecznosci do dostarczenia dodatkowych dokumentéw w celu weryfikaciji
wiarygodnosci tego o$wiadczenia. Ztozone Oswiadczenie CRS ma zastosowanie takze do
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wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Esaliens TFl SA, za wyjgtkiem
funduszy inwestycyjnych zamknietych.

Oswiadczenia CRS nie sg zbierane w przypadku rejestréw otwartych w ramach pracowniczych
programow emerytalnych, indywidualnych kont emerytalnych i indywidualnych kont
zabezpieczenia emerytalnego.

Przez panstwo uczestniczgce rozumie sie:

a) inne, niz Rzeczypospolita Polska panstwo cztonkowskie,

b) inne niz Stany Zjednoczone Ameryki panstwo lub terytorium, z ktérym Rzeczypospolita
Polska zawarta porozumienie stanowigce podstawe automatycznej wymiany informacji o
rachunkach raportowych,

c) inne niz Stany Zjednoczone Ameryki panstwo lub terytorium, z ktérym Unia Europejska
zawarta porozumienie stanowigce podstawe automatycznej wymiany informaciji o rachunkach
raportowanych wymienione w wykazie opublikowanym przez Komisje Europejska.

Liste panstw uczestniczacych, o ktérych mowa w lit. b-c, ogtasza Minister Finanséw w drodze
obwieszczenia do 15 pazdziernika kazdego roku kalendarzowego.

Przez rezydenta Polski dla celow podatkowych rozumiemy osobe fizyczng majgcag miejsce
zamieszkania na terytorium RP, ktéra posiada na terytorium RP centrum interesow
gospodarczych lub osobistych, tj. osrodek intereséw zyciowych lub przebywa na terytorium
RP dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym.

W przypadku instytucji (w tym oséb prawnych) osoby uprawnione do reprezentowania takiego
podmiotu majg obowigzek okreslenia statusu tego podmiotu w rozumieniu Ustawy CRS,
wybierajgc jedng z ponizszych opciji:

1. Instytucja Finansowa - Bank, SKOK, zakfad ubezpieczen na zycie, dom maklerski, fundusz
inwestycyjny, fundusz emerytalny lub inny podmiot prowadzgcy analogiczng dziatalnosc, .
dziatalnos$¢ w zakresie:

- przyjmowania depozytéw,

- oferowania ubezpieczen z elementem inwestycyjnym,

- przechowywania aktywow na rzecz innych osdb,

- inwestowania, zarzadzania lub administrowania srodkami finansowymi innych oséb.

2. Aktywny NFE — podmiot gietdowy lub powigzany z podmiotem gietdowym, to podmiot
niebedgcy instytucja finansowg, ktéry jest notowany na rynku gietdowym lub jest powigzany w
rozumieniu CRS (50% udziat bezposredni lub posredni w podmiocie skfadajgcym
oswiadczenie ma podmiot notowany na gietdzie, podmiot skfadajgcy oswiadczenie posiada
taki udziat w podmiocie notowanym na gietdzie lub tez jeden podmiot posiada taki udziat w
podmiocie skfadajacym oswiadczenie i podmiocie notowanym na gietdzie).

3. Aktywny NFE — instytucje rzgdowe (w tym banki centralne i organizacje miedzynarodowe),
to podmiot niebedgcy instytucja finansowg, posiadajgcy jeden z ponizszych statuséw:

- instytucji rzagdowe;j
- banku centralnego
- organizacji miedzynarodowe;j.

4. Aktywny NFE — inne, to podmiot niebedacy instytucjg finansowg, u ktérego ponad 50%
dochodow brutto w poprzednim roku kalendarzowym miato charakter aktywny (tj. inny niz
dochody o charakterze inwestycyjnym takie jak odsetki, dywidendy, przychody ze sprzedazy
papieréw wartosciowych, z instrumentéw pochodnych, z funduszy inwestycyjnych etc.) oraz
ponad 50% aktywdw posiadanych przez ten podmiot w poprzednim roku kalendarzowym
stanowity aktywa, ktdére generujg dochdd aktywny. Do tej kategorii zaliczajg sie rowniez
podmioty wykonujgce dziatalnos¢ charytatywng, zwolnione w kraju swojej siedziby z
opodatkowania.
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5. Pasywne NFE - Podmiot niebedacy instytucjg finansowa, posiadajgcy siedzibe w Polsce
lub innym kraju, nie zaliczajgcy sie do zadnej z kategorii Aktywnego Podmiotu Niefinansowego
wskazanych powyzej. Do tej kategorii zaliczajg sie rowniez podmioty inwestycyjne (np.
fundusze, trusty) z krajow, ktdre nie przystgpity do CRS (np. USA).

Jezeli osoby uprawnione wskazg inne rezydencje podatkowe niz Polska i USA, wtedy nalezy
réwniez wypemi¢ numer identyfikacji podatkowej danej jurysdykcji albo wskazaé, ze kraj
rezydencji nie nadaje numeru identyfikacji podatkowej. Dodatkowo przy wskazaniu przez
osoby uprawnione Pasywnego NFE jako statusu tego podmiotu, nalezy wypetni¢ oswiadczenie
o rezydencji podatkowej beneficjenta rzeczywistego.

Ryzyka zwigzane ze stosowaniem nowych technologii.

Wraz ze zwiekszeniem stosowania nowych technologii w ramach prowadzonej dziatalnosci, w
tym z wykorzystaniem internetu, Towarzystwo, zarzgdzane przez nie fundusze inwestycyjnej
oraz podmioty sSwiadczgce ustugi na ich rzecz (m.in. agent transferowy) sg narazone w
wigkszym zakresie na wystgpienie ryzyk operacyjnych i bezpieczenstwa informacji w zwigzku
z mozliwymi zaréwno intencjonalnymi, jak i niezamierzonymi cyberatakami na serwery
uzywane przez ww. podmioty. Cyberataki obejmujg, ale nie ograniczajg sie do uzyskania
nieautoryzowanego dostepu do systemdéw komputerowych, sieci wewnetrznych, skrzynek
pocztowych, baz danych lub urzgdzen koncowych (miedzy innymi poprzez tzw. hacking lub
instalowanie ztosliwego oprogramowania), w celu kradziezy danych, wrazliwych informac;ji lub
aktywow, bgdz w celu zaktdcenia biezgcej dziatalnosci ww. podmiotéw poprzez zablokowanie
lub przejecie stron internetowych. Cyberataki mogg by¢ rowniez wykonywane w sposob, ktory
nie wymaga uzyskania nieautoryzowanego dostepu, a nalezy do nich np. ,denial-of-service”
stron internetowych (uniemozliwienie docelowym uzytkownikom korzystania z ustug w zwigzku
Zz przecigzeniem serweréw). W zwigzku z cyberatakami moze doj$¢ do incydentalnego
wycieku informacji chronionych. Opisane powyzej nieprawidtowosci mogg dotyczy¢ nie tylko
Towarzystwa, funduszy inwestycyjnych lub podmiotéw swiadczgcych ustugi na ich rzecz, lecz
réwniez i emitentdw, w ktérych instrumenty finansowe inwestujg fundusze, bankéw czy firm
inwestycyjnych, za posrednictwem ktérych przeprowadzane sg transakcje lub rozliczenia, i w
skrajnych przypadkach skutkowa¢ — w zakresie dotyczgcym kazdego z tych podmiotéw -
stratami finansowymi, opdznieniami w wyliczaniu wartosci aktywéw netto funduszy,
okresowymi zaktdceniami w obstudze sktadanych zlecen, wystgpieniem ryzyka regulacyjnego
lub reputacyjnego.

Skrotowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen.

W Towarzystwie obowigzuje regulamin wynagradzania, w ktdorym okreslono zasady ustalania
wynagrodzenia stalego oraz wynagrodzenia zmiennego pracownikow Towarzystwa.
Dodatkowo w celu realizacji Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 sierpnia 2016 r. w
sprawie szczegoblnych wymagan, jakim powinna odpowiadaé¢ polityka wynagrodzen w
towarzystwie funduszy inwestycyjnych oraz postanowien ,Zasad tadu Korporacyjnego dla
Instytucji Nadzorowanych”, przyjetych przez Komisje Nadzoru Finansowego w dn. 22 lipca
2014 r., Towarzystwo ustalito Polityke wynagrodzen osob, do ktérych zadanh nalezg czynnosci
istotnie wpltywajgce na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzgdzanych przez nie funduszy
inwestycyjnych (,Polityka wynagrodzen”), ktora jest dostepna na www.esaliens.pl.

Stosowana Polityka wynagrodzenn dotyczy zmiennych sktadnikébw wynagrodzenia
uzaleznionych od wynikéw naleznych osobom zajmujgcych stanowiska w niej wskazane, a
zwigzane z wykonywaniem czynno$ci istotnie wyptywajgcych na profil ryzyka Towarzystwa lub
funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo.

Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w Polityce wynagrodzen, wyptacane jest w formie
pienieznej lub w innej formie, zgodnie z zasadami programéw motywacyjnych obowigzujgcych
w Towarzystwie. Towarzystwo wyptaca wynagrodzenie zmienne uprawnionym osobom nie
czesciej niz raz na rok po zakonczeniu roku obrotowego, na podstawie oceny wynikow pracy,
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przy uwzglednieniu ogolnych wynikéw Towarzystwa oraz poziomu ponoszonego ryzyka (w
szczegolnosci ryzyka ptynnosci, kredytowego, koncentracji). tgczna wielkos¢ zmiennych
sktadnikdw wynagrodzenia powinna uwzgledniaC potrzebe zapewnienia dobrej i stabilnej
sytuacji finansowej Towarzystwa. Szczegotowe zasady przyznania wynagrodzenia zmiennego
opisuje §2 i §3 Polityki wynagrodzen.

2. Wskazanie miejsc, w ktérych zostanie udostepniony Prospekt oraz roczne i
potroczne sprawozdania finansowe Funduszu

Prospekt informacyjny oraz roczne i pdfroczne potgczone sprawozdania finansowe
Funduszu oraz jednostkowe sprawozdania finansowe kazdego z Subfunduszy bedag
udostepnione w punktach obstugi klientow podmiotéw posredniczgcych w zbywaniu i
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa wskazanych w rozdziale 5 pkt 2, a takze na
stronie internetowej www.esaliens.pl.

3.  Wskazanie miejsc, w ktorych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje o Funduszu

Dodatkowe informacje mozna uzyska¢ za posrednictwem telefonu pod numerami: (22)
337 66 00, pod numerem Telefonicznego Centrum Obstugi Klienta (22) 640 06 40,
(22) 310 96 40 lub 0-801 12 22 12, a takze na stronie internetowej www.esaliens.pl.

Zalaczniki

1. Wykaz definicji poje¢ i objasnien skrétéw uzytych w tresci Prospektu

W Prospekcie stosowane sg pojecia i skréty zdefiniowane w Statucie oraz nastepujace
pojecia i skroty:

Komisja

Komisja Nadzoru Finansowego

Prospekt, Prospekt Informacyjny
Niniejszy prospekt informacyjny
Rozporzadzenie

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu
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2.

informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy

Ustawa o Indywidualnych Kontach Emerytalnych, Ustawa o IKE i IKZE

Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych

Ustawa o Podatku Dochodowym od Osé6b Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci

Ustawa o funduszach inwestycyjnych

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

Statut Funduszu
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STATUT
ESALIENS PARASOL FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

CZESC |
CZESC WSPOLNA

Rozdziat |
FUNDUSZ

POSTANOWIENIA OGOLNE

Artykut 1.

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ pod nazwg Esaliens Parasol Fundusz Inwestycyjny
Otwarty.

Fundusz moze uzywac¢ skroconej nazwy ESA Parasol FIO lub Esaliens Parasol FIO
oraz odpowiednika tej nazwy w jezykach obcych, w tym odpowiednika w jezyku
angielskim ,Esaliens Umbrella Open-End Investment Fund.

Fundusz jest osobg prawng i dziata na podstawie Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych oraz niniejszego Statutu.

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w
rozumieniu przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, powstatym w wyniku

przeksztatcenia w trybie przepisu art. 240 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych nastepujgcych funduszy inwestycyjnych:

1) Legg Mason Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;

2) Legg Mason Strateg Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;
3) Legg Mason Pieniezny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;
4) Legg Mason Obligacji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Fundusz uzyskuje osobowos$é prawng z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych. Z tg chwilg Fundusz rozpoczyna zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa.

DEFINICJE
Artykut 2.

O ile niniejszy Statut nie stanowi inaczej, terminy w nim niezdefiniowane majg znaczenie
nadane im przez Ustawe o Funduszach Inwestycyjnych. Nastepujgce terminy uzyte w Statucie
majg ponizej zdefiniowane znaczenie:

1)

2)

3)

4)

Agent Transferowy — Podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej Rejestr Uczestnikéw Funduszu i Subrejestry Uczestnikow
oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu lub Towarzystwa.

Aktywa Funduszu — Mienie Funduszu obejmujgce $rodki pieniezne z tytutu wpfat
Uczestnikéw Funduszu, srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z
tych praw. Na Aktywa Funduszu sktadajg sie Aktywa Subfunduszy.

Aktywa Subfunduszu — Mienie Subfunduszu obejmujgce Srodki pieniezne z tytutu
wptat Uczestnikéw do danego Subfunduszu, srodki pieniezne, prawa nabyte na rzecz
Subfunduszu oraz pozytki z tych praw. Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig
Aktywa Funduszu.

Depozytariusz — Podmiot odpowiedzialny za przechowywanie oraz prowadzacy rejestr
Aktywow Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy.
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5)

6)

7
8)
9)

10)
11)

12)
13)

14)

15)

16)

17)
18)

19)
20)
21)

22)

Dystrybutor — Towarzystwo, Fundusz, firma inwestycyjna Ilub inny podmiot
posredniczacy w zakresie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz
odbierania od Uczestnikow Funduszu innych oswiadczen woli zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu, zgodnie z warunkami okreslonymi w Ustawie o
Funduszach Inwestycyjnych.

Dzien Wyceny — Dzien wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy,
ustalania Wartosci Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszy
oraz ustalania Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa
przypadajacy na kazdy dzien, w ktéorym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie
Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A..

Fundusz — Esaliens Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
GPW - Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Grupowe Plany Oszczednosciowe — rodzaj Planéw Oszczednosciowych o charakterze
oszczednosciowym, inwestycyjnym i emerytalnym, zakfadajgcych systematyczne
inwestowanie srodkow przez okreslone grupy uczestnikow Funduszy/Subfunduszy w
jednostki uczestnictwa Funduszy/Subfunduszy (takze w ramach IKE i IKZE), w tym w
szczegoblnosci pracownicze programy oszczedno$ciowe, pracownicze programy
emerytalne oraz inne grupowe formy inwestowania i oszczedzania, w tym organizowane
lub wspdtorganizowane przez pracodawce na rzecz pracownikow lub innych
uprawnionych.
IKE — Indywidualne konto emerytalne w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE.

IKZE - Indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i
IKZE.

Instrumenty Pochodne — Prawa majgtkowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 18 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych.

Instrumenty Rynku Pienieznego - Instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Inwestor — Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca
osobowosci prawnej, ktéra ziozyta dyspozycje otwarcia Subrejestru Uczestnika i
zamierza dokona¢ wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Jednostka Uczestnictwa, Jednostka — Prawa majgtkowe do udziatu w aktywach
netto danego Subfunduszu, okreslone Statutem Funduszu i Ustawg o Funduszach
Inwestycyjnych. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, okreslone
w Statucie.

Konwersja — Operacja, przy pomocy ktorej na podstawie jednego Zlecenia, dokonuje
sie jednoczesnie odkupienia jednostek uczestnictwa w jednym funduszu
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo i za uzyskane w ten sposéb srodki
nastepnie nabywa sie jednostki uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym
zarzgdzanym przez Towarzystwo w jednym Dniu Wyceny, po cenach obowigzujgcych
w tym Dniu Wyceny.

KNF — Komisja Nadzoru Finansowego.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, ktore sg
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tresc¢ jest lub moze byc
przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.

Oszczedzajagcy — Uczestnik lub Inwestor bedacy osobg fizyczng, spetniajacy
wymagania okreslone w Ustawie o IKE i IKZE, gromadzacy srodki na IKE lub IKZE.
Panstwo Cztonkowskie — Panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest
cztonkiem Unii Europejskiej.

Plany Oszczednosciowe — Plany i programy inwestycyjne i emerytalne oraz plany
oszczednosciowe przewidziane w niniejszym Statucie, zaktadajgce systematyczne
lokowanie srodkow przez Uczestnika Funduszu, w tym w szczegdlnosci w pracownicze
programy oszczedno$ciowe, pracownicze programy emerytalne, Indywidualne Konta
Emerytalne, Indywidualne Konta Zabezpieczenia Emerytalnego oraz celowe plany
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23)

24)

25)

26)
27)
28)
29)
30)

31)

32)

33)
34)
35)
36)
37)
38)

39)

40)

41)
42)
43)

oszczednos$ciowe.

Prospekt Informacyjny — Prospekt informacyjny Funduszu, sporzadzony zgodnie z
przepisami prawa.

Przedstawiciel — Osoba fizyczna, pozostajgca z Dystrybutorem w stosunku zlecenia
lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, za posrednictwem ktorej mogag
by¢ sktadane oswiadczenia woli Uczestnikow i Inwestorow. Przedstawiciel nie moze
przyjmowaé wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa lub otrzymywac i przekazywaé
wyptat z tytutu ich odkupienia.

Rejestr Funduszy Inwestycyjnych — Rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony
przez Sad Okregowy w Warszawie na podstawie art. 16 ust. 1 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

Rejestr Uczestnikébw Funduszu - Prowadzona przez Agenta Transferowego
elektroniczna ewidencja danych Uczestnikow Funduszu.

Statut — Niniejszy Statut Esaliens Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
Subfundusz - Nieposiadajgca osobowosci prawnej, wyodrebniona organizacyjnie
masa majagtkowa bedgca czescig Funduszu, prowadzgca wtasng, okreslong Statutem
polityke inwestycyjng.

Subrejestr — Prowadzona przez Agenta Transferowego elektroniczna ewidencja
danych Uczestnika, wydzielona w ramach Rejestru Uczestnikéw Funduszu.

Tabela Optat — Zestawienie optat manipulacyjnych pobieranych z tytutu zbywania
Jednostek Uczestnictwa, odkupywania, Konwersji lub Zamiany.

Towarzystwo — Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w

Warszawie, ul. Bielanska 12, 00-085 Warszawa - podmiot zarzgdzajacy i
reprezentujgcy Fundusz.
Uczestnik — Osoba fizyczna, osoba prawna Ilub jednostka organizacyjna

nieposiadajgca osobowosci prawnej, na rzecz ktérej w Rejestrze Uczestnikdéw
Funduszu sg zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich ulamkowe czesci.

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych, Ustawa — Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi .
Ustawa o IKE i IKZE — Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego .

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitalowym — Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o
nadzorze nad rynkiem kapitalowym.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi — Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi.

Ustawa o Pracowniczych Programach Emerytalnych — Ustawa z dnia 20 kwietnia
2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu (WAN) - Wartos¢ Aktywow Funduszu
pomniejszona o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu (WANS) —-Wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu w
Dniu Wyceny pomniejszona o0 zobowigzania Funduszu wynikajgce z danego
Subfunduszu oraz cze$¢ zobowigzan dotyczgcych catego Funduszu w proporcji
odpowiadajgcej udziatowi Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow
Netto Funduszu.

Wartosé¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (WANSJU) —
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu podzielona przez liczbe Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Wyptata — Wyptata w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE.
Wyptata Transferowa — Wyptata transferowa w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE.

Zamiana — Operacja jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym
Subfunduszu i nabycia za $rodki uzyskane z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w
innym Subfunduszu dokonywana na podstawie jednego Zlecenia, w jednym Dniu
Wyceny, po cenach obowigzujgcych w tym Dniu Wyceny.
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44)  Zlecenie — Oswiadczenie woli dotyczgce uczestnictwa w Funduszu, ktérego realizacja
powoduje w szczegoélnosci zmiane liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
Subrejestrze, w szczegdlnosci takie jak zlecenie nabycia, odkupienia, Konwersji,
Zamiany Jednostek Uczestnictwa, Zwrotu, Wypfaty Transferowej, Wypftaty, jak rowniez
oswiadczenie woli dotyczgce uczestnictwa w Funduszu niepowodujgce zmiany liczby
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrze, w szczegodlnosci takie jak
udzielenie / odwotanie petnomocnictwa, dyspozycja ustanowienia / odwotania blokady
Jednostek Uczestnictwa i dyspozycja zmiany danych.

45) Zgromadzenie Uczestnikéw — zgromadzenie, o ktérym mowa w § 3a Statutu,
utworzone i dziatajgce na zasadach okreslonych art. 87a — 87e Ustawy.

46)  Zwrot — Zwrot w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE.

ORGANY | SIEDZIBA FUNDUSZU

Artykut 3.

1. Organem Funduszu jest Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie i adresem: ul. Bielanska 12, 00-085 Warszawa,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000002717

2. Towarzystwo jako organ Funduszu zarzgdza odpfatnie Funduszem i reprezentuje go w
stosunkach z osobami trzecimi. Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Towarzystwa
uprawnieni sa, zgodnie ze statutem Towarzystwa, dwaj czionkowie Zarzadu
Towarzystwa dziatajgcy tgcznie lub jeden cztonek Zarzgdu Towarzystwa wraz z
prokurentem lub dwdch prokurentéw dziatajgcych tacznie. Zarzad Towarzystwa moze
ustanawia¢ petnomocnikéw do dokonywania okreslonych czynnosci albo okreslonego
rodzaju czynnosci.

Artykut 3a

1. W Funduszu zwotuje sie Zgromadzenie Uczestnikow w celu wyrazenia zgody na:

1) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany lub

rozpoczecie prowadzenia przez Subfundusz w funduszu z wydzielonymi subfunduszami

dziatalnosci jako subfundusz powigzany;

2) zmiane Funduszu podstawowego;

3) zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako Fundusz powigzany;

4) potgczenie krajowe i transgraniczne Funduszy;

5) przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo;

6) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke

zarzgdzajgca.
2. Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w Warszawie albo w innym miejscu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Towarzystwo zwotujgc Zgromadzenie Uczestnikow:
1) ogtasza o nim w sposob okreslony w § 7 ust. 1 Statutu z zastrzezeniem, ze ogtoszenie
nastepuje przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w pkt 2) ponizej;
2) zawiadamia o Zgromadzeniu Uczestnikéw kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkg
polecong lub innym trwatym nos$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym
terminem Zgromadzenia Uczestnikdw;
3) udostepnia zawiadomienie o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikow przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa wraz z kluczowymi informacjami dla inwestoréw dotyczacymi danego
Funduszu od dnia ogtoszenia, o ktbrym mowa w punkcie 1) .
3. Zawiadomienie o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow zawiera:

1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikodw wskazanym przez
Towarzystwo jako zwotujgcego,
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2) wskazanie zdarzenia lezgcego w kompetencjach Zgromadzenia
Uczestnikdw, o ktorych mowa w art. 87a ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
co do ktérego Zgromadzenie ma wyrazi¢ zgode,

3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia
Uczestnikow,

4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikdw uprawnionych do
udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.

4. Towarzystwo ponosi koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow.

5. Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wpisani do Rejestru
Uczestnikébw wediug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien
Zgromadzenia Uczestnikow.

6. Liste uczestnikdw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sporzgdza Agent
Transferowy i przekazuje jg Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajgcym dzien
Zgromadzenia Uczestnikdéw. Lista jest sporzadzana na podstawie danych zawartych w
Rejestrze Uczestnikdw Subfunduszu. Lista zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy)
uprawnionych Uczestnikéw, Pesel / Regon, ich adres, liczbe Jednostek Uczestnictwa oraz
liczbe przystugujgcych im gtoséw.

7. Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia
Uczestnikéw zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

8. Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw oraz podejmowania uchwat okresla Statut oraz
regulamin przyjety przez to Zgromadzenie.

9. Uczestnik moze wzig¢é udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

10. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gfosu.
Uchwata o wyrazeniu zgody na ktérekolwiek ze zdarzen lezgcych w kompetencjach
Zgromadzenia Uczestnikow (zgodnie z art. 87a ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych),
zapada wiekszoscig 2/3 glosdow Uczestnikbw obecnych Ilub reprezentowanych na
Zgromadzeniu Uczestnikow.

11. Zgromadzenie uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy
co najmniej 50% jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze
przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

12. Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzad Towarzystwa jest
obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ wyjasnieh na temat
interesujgcych ich zagadnieh zwigzanych ze zdarzeniem lezgcym w kompetencjach
Zgromadzenia Uczestnikdw i odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania. Przed
podjeciem uchwaly kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie dyskusji w
przedmiocie zasadnos$ci wyrazenia przedmiotowej zgody.

13. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez notariusza.

14. Fundusz niezwtocznie ogtasza tres¢ podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikow uchwat
w sposob okreslony w Statucie Funduszu dla ogtaszania zmian Statutu, to jest na stronie
www.esaliens.pl.

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Artykut 4.

1. Wytgcznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkow pienieznych
zebranych w drodze publicznego proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa, w
okreslone w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe.

2. Fundusz prowadzi dziatalnos¢, o ktérej mowa w ust. 1, ze szczegbdinym
uwzglednieniem interesu Uczestnikow Funduszu, przestrzegajgc zasad ograniczania
ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.
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3. Fundusz dysponuje prawami z papieréw wartosciowych wchodzgcymi w sktad portfeli
inwestycyjnych Subfunduszy oraz wykonuje wszelkie uprawnienia z nich wynikajgce.

DEPOZYTARIUSZ
Artykut 5.

1. Funkcje Depozytariusza Funduszu na podstawie umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza Funduszu petni ING Bank Slgski Spotka Akcyjna z siedzibg w
Katowicach i adresem: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice.

2. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, nie ogranicza obowigzkéw Depozytariusza
okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.
3. Towarzystwo, w granicach obowigzujgcego prawa, na podstawie odrebnych uméw,

moze powierzy¢ Depozytariuszowi wykonanie rowniez czynnosci innych, niz te, o
ktérych mowa w ust. 1.
4. Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikow niezaleznie od Towarzystwa.

CZAS TRWANIA FUNDUSZU

Artykut 6.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU

Artykut 7.
1. Fundusz zamieszcza na stronie internetowej www.esaliens.pl informacje i ogtoszenia
wymagane prawem i postanowieniami Statutu, w szczegdlnosci:
1) Prospekt Informacyjny i kluczowe informacje dla inwestoréw, ktére dostepne sg
réwniez w formie pisemnej w siedzibie Funduszu,
2) Statut Funduszu oraz jego zmiany,
3) roczne i polroczne potgczone sprawozdanie finansowe obejmujgce

Subfundusze oraz roczne i pétroczne jednostkowe sprawozdania finansowe dla
kazdego Subfunduszu,

4) informacje o wystgpieniu przestanek rozwigzania Funduszu lub Subfunduszu
oraz o likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,
5) informacje o kazdym przypadku zmniejszenia Wartosci Aktywow Netto

Funduszu ponizej 2.500.000 ziotych, podajac przyczyny zmniejszenia
okreslonej powyzej Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz rodzaj dziatan,
jakie Fundusz podejmie w celu zwiekszenia wartosci tych aktywow,

6) Tabele Opfat,

7 ogtoszenie o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikdw oraz o podjetych uchwatach
przez to Zgromadzenie.
2. W przypadkach, w ktorych przepisy prawa wymagajg zamieszczenia ogtoszenia w

dziennikach, Fundusz dokonuje ogtoszenia w jednym z nastepujgcych dziennikdw:
Gazeta Gietdy ,Parkiet” lub ,Rzeczpospolita”. Poprzez ogtoszenie w Prospekcie
Informacyjnym Fundusz poinformuje Uczestnikdw o wyborze dziennika, w ktérym bedg
zamieszczane ogtoszenia. Fundusz dokona niezwtocznej aktualizacji Prospektu
Informacyjnego w przypadku zmiany dziennika.

3. Informacje o Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz
cenie zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, jak rowniez
Tabela Optat, sg przez Fundusz udostepniane za posrednictwem Internetu
niezwtocznie po ich ustaleniu.

4. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa udostepnia sie bezpfatnie kluczowe informacje
dla inwestorow, umozliwiajgc zapoznanie sie z nimi przed nabyciem jednostek
uczestnictwa. Roczne i potroczne potgczone sprawozdanie finansowe obejmujgce
Subfundusze oraz roczne i potroczne jednostkowe sprawozdania finansowe dla
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kazdego z Subfunduszy, a takze Prospekt Informacyjny Funduszu sg dostepne w
miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa wskazanych w Prospekcie
Informacyjnym. Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi na jego zadanie
bezptatnie, roczne i potroczne potgczone sprawozdanie finansowe obejmujgce
Subfundusze oraz roczne i potroczne jednostkowe sprawozdania finansowe dla
kazdego z Subfunduszy oraz Prospekt Informacyjny Funduszu.

Na Zzgdanie Uczestnika Towarzystwo udziela dodatkowych informacji o limitach
inwestycyjnych Funduszu, sposobie zarzgdzania ryzykiem inwestycyjnym Funduszu, a
takze o aktualnych zmianach i przyrostach wartosci w zakresie gtéwnych lokat
Funduszu.

Roczne i potroczne potgczone i jednostkowe sprawozdania finansowe Funduszu i
Subfunduszy bedg ogtaszane zgodnie z obowigzujgcym prawem.

LIKWIDACJA FUNDUSZU

Artykut 8.
Fundusz ulega rozwigzaniu, z zastrzezeniem ust. 2, jezeli:
a) zostanie cofnieta decyzja KNF zezwalajgca na dziatalno$¢ Towarzystwa lub

zezwolenie na dziatalnos¢ Towarzystwa wygasto, a zarzgdzanie Funduszem
nie zostanie przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w
terminie 3 (trzech) miesiecy od daty wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub
od dnia wygasniecia zezwolenia,

b) Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowigzkdw i nie zawarto z
innym depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu,

c) WAN Funduszu spadnie ponizej 2.000.000 (dwdch milionéw) ztotych,

d) Zarzad Towarzystwa podejmie uchwate o likwidacji Funduszu w przypadku, gdy

suma kosztow za okres ostatnich 4 miesiecy, zwigzanych z dziatalnoscig
Funduszu ponoszonych przez Towarzystwo przewyzsza przychody
Towarzystwa z tytutu wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem,

e) Zarzad Towarzystwa podejmie uchwate o likwidacji ostatniego Subfunduszu
wydzielonego w ramach Funduszu,
f) Zarzad Towarzystwa podejmie uchwate o likwidacji Funduszu z uwagi na fakt,

ze Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadnie ponizej 20.000.000 ztotych.

Fundusz nie ulega rozwigzaniu, jezeli na wniosek Towarzystwa ztozony w terminie 7
dni od dnia wystgpienia zdarzenia, o ktorym mowa w ust. 1 lit ¢, KNF udzieli zgody na
potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym w trybie i na warunkach
okreslonych w przepisach Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

W przypadku ztozenia wniosku, o ktérym mowa w ust. 2, otwarcie likwidacji Funduszu
nastepuje z dniem, w ktérym decyzja KNF o odmowie zgody na potaczenie funduszy
inwestycyjnych stata sie ostateczna.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywac¢ Jednostek Uczestnictwa