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Prospekt Informacyjny

Esaliens Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Fundusz dziata pod nazwa Esaliens Para sol Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moze uzywac skréconej nazwy ESA Parasol
FIO lub Esaliens Parasol FIO oraz odpowiednika tej nazwy w jezykach obcych, w tym odpowiednika w jezyku angielskim ,Esaliens
Umbrella Open-End Investment Fund”.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

1. Esaliens Subfundusz Akcji

2. Esaliens Subfundusz Medycyny i Nowych Technologii
3. Esaliens Subfundusz Obligacji Uniwersalny

4. Esaliens Subfundusz Konserwatywny

5. Esaliens Subfundusz Matych i Srednich Spétek

6. Esaliens Subfundusz Stabilny

Organem Funduszu jest Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedziba w Warszawie i adresem: ul.
Warecka 11a, 00-034 Warszawa.

Strona internetowa: www.esaliens.pl

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujagcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery
wartosciowe.

Niniejszy Prospekt Informacyjny zostat sporzadzony na podstawie art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja
2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy.

Data i miejsce sporzadzenia Prospektu: Warszawa, dnia 18 stycznia 2013r.

Data sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu: 8 stycznia 2026 r.

Data kolejnych aktualizacji Prospektu: nie dotyczy



Rozdziat 1
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma: Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Warecka 11a,00-034 Warszawa

2. Imiona, nazwiska i funkcje oséb fizycznych dziatajacych w imieniu Towarzystwa

Piotr RzeZniczak - Prezes Zarzadu
Marek Popielas - Cztonek Zarzadu

3. Oswiadczenie oséb, o ktérych mowa w punkcie 2

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych faktéw ani okolicznosci,
ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i Rozporzadzenia, a takze, ze zgodnie z najlepszg wiedzg nie
istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje prawna, majatkows i

finansowa Funduszu.
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Piotr RzeZniczak Marek Popielas
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu



Rozdziat 2
Dane o Esaliens Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej strony
internetowej i adresem poczty elektronicznej

Firma: Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Warecka 11a,00-034 Warszawa

Telefon: (22) 337 66 00

Faks: (22) 337 66 99

Adres gtéwnej strony internetowej: www.esaliens.pl

Adres poczty elektroniczne;j: info@esaliens.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo

Komisja Papieréw Wartos$ciowych i Gietd w dniu 18 czerwca 1998 r. wydata decyzje nr DFN-409/5-9/98-151 dotyczaca
udzielenia Bankowi Handlowemu w Warszawie S.A. zezwolenia na utworzenie Towarzystwa.

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane, a takze data wpisu do rejestru

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIX (obecnie XlIlI) Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
postanowieniem z 26 lutego 2001 r. dokonat wpisu Towarzystwa do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem KRS 0000002717 (data rejestracji 12.03.2001r.).

4. Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ sktadnikéw kapitatu wiasnego na ostatni dzien bilansowy

Dane nadzier 31.03.2025 r. (w ztotych):

Kapitat wtasny 39838768,85
Kapitat zaktadowy 1288 500,00
Kapitat zapasowy 26 605 623,73
Zysk z lat ubiegtych 82877414
Zysk netto 11115870,98

5. Informacja o tym, ze kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony

Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci w gotéwce przed zarejestrowaniem Towarzystwa (data rejestracji Towarzystwa
zostata wskazana w punkcie 3 powyzej).

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji oraz firma (nazwa)
oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, jezeli akcjonariusz posiada
co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

Zaden z akcjonariuszy nie jest podmiotem dominujacym wobec Towarzystwa.

Akcjonariuszami Towarzystwa posiadajacymi co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Towarzystwa, zgodnie z rejestrem akcjonariuszy wedtug stanu na dzien 1 stycznia 2026r., sa:

1) Wrinzky Fundacja Rodzinna, ktéra posiada akcje uprawniajace do wykonywania 9,99% gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Towarzystwa,

2) pan Wojciech Pawtowski, ktéry posiada akcje uprawniajace do wykonywania 9,99% gtosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa,

3) Q1 FIZ z siedzibg w Warszawie, ktdry posiada akcje uprawniajace do wykonywania 9,93% gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Towarzystwa,

4) pan Rafat Cwiklinski, ktory posiada akcje uprawniajace do wykonywania 9,86% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Towarzystwa,

5) Wodnik Fundacja Rodzinna w Organizacji, ktéra posiada akcje uprawniajace do wykonywania 9,34% gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa,

6) MJ Foundation Fundacja Rodzinna, ktéra posiada akcje uprawniajgce do wykonywania 8,58% gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Towarzystwa,

7) Jakub Gtowacki Fundacja Rodzinna, ktéra posiada akcje uprawniajace do wykonywania 6,78% gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Towarzystwa,

8) pani Beata Cwiklirska ktéra posiada akcje uprawniajace do wykonywania 5,06% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Towarzystwa.

7. Cztonkowie organéw Towarzystwa i inne osoby odpowiedzialne za dziatalnos¢ Towarzystwa
a) Cztonkowie zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem petnionych funkcji w zarzadzie

Piotr RzeZniczak - Prezes Zarzadu
Marek Popielas - Cztonek Zarzadu
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b) Cztonkowie rady nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem przewodniczacego

Jarostaw Kotkowski - Przewodniczacy Rady
Janusz Jankowiak - Wiceprzewodniczacy Rady
Anna Grykin - Cztonek Rady

Maciej Matusiak - Cztonek Rady

Dariusz Ortowski - Cztonek Rady

c) Osoby fizyczne odpowiedzialne w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszem

Za zarzadzanie catoscig portfeli inwestycyjnych Esaliens Subfundusz Akcji, Esaliens Subfundusz Medycyny i Nowych Technologii,
Esaliens Subfundusz Obligacji Uniwersalny, Esaliens Subfundusz Konserwatywny, Esaliens Subfundusz Matych i Srednich Spétek i
Esaliens Subfundusz Stabilny odpowiada Zespét Inwestycji, w sktad ktérego wchodzg nastepujace osoby: Piotr RzeZniczak, Olaf
Pietrzak, Andrzej Bieniek, Adam Szymko, Aleksander Jerzewski, Filip Jantos.

8. Informacje o petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7, funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢ moze
miec znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu

Towarzystwo nie posiada wiedzy o petnieniu przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7, funkcji poza Towarzystwem, ktére miatyby
znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem

Esaliens Senior Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Esaliens Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Esaliens Medycyny i Technologii Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Esaliens Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Esaliens PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Esaliens Food Agriculture and Water Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Esaliens Digital Entertainment Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Esaliens Instrumentéw Dtuznych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji

Towarzystwo nie zarzadza funduszami zagranicznymi, ani unijnymi alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
10. Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen

Polityka wynagrodzen oséb, do ktérych zadan naleza czynnosci istotnie wptywajace na profil ryzyka Esaliens TFI SA lub
zarzadzanych przez nig funduszy inwestycyjnych (zwana dalej ,Polityka wynagrodzen”) zostata uchwalona na podstawie
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 sierpnia 2016 roku w sprawie szczegétowych wymagan, jakim powinna odpowiadac
polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych.

Polityka wynagrodzen zostata opracowanai wdrozona przez Zarzad Towarzystwa (w zakresie dotyczacym pracownikdw majacych
istotny wptyw na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzadzanych funduszy) oraz zatwierdzona przez Rade Nadzorcza (w zakresie
dotyczacym cztonkdw Zarzadu). W Towarzystwie obowigzuje regulamin wynagradzania, w ktérym okreslono zasady ustalania
wynagrodzenia statego oraz wynagrodzenia zmiennego pracownikéw (w zakresie nieobjetym Polityka wynagrodzen).

Wprowadzenie Polityki wynagrodzen ma na celu:

1) prawidtowe i skuteczne zarzadzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka, polityka
inwestycyjng, strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwa (,Fundusze”),
statutem lub regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa,

2) wspieranie realizacji strategii prowadzenia dziatalnosci przez Towarzystwo,

3) przeciwdziatanie powstawaniu konfliktowi interesow.

Towarzystwo nie jest znaczacym towarzystwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu & 1 pkt 4 wyzej wymienionego
rozporzadzenia.

W Towarzystwie wyptacane jest pracownikom wynagrodzenie state i moze by¢ wyptacane wynagrodzenie zmienne.
Wynagrodzenie state sktada sie z wynagrodzenia zasadniczego, dodatkdw i statych swiadczen. Stosujac  Polityke wynagrodzen,
uwzgledniwszy uwarunkowania w niej okreslone, Rada Nadzorcza w stosunku do cztonkéw Zarzadu Towarzystwa, a Zarzad w
stosunku do pracownikéw objetych Polityka wynagrodzen moze przyzna¢ wynagrodzenia zmienne tylko niektérym osobom, jak
réwniez moze podja¢ decyzje o nie przyznaniu wynagrodzenia zmiennego. Decyzja powinna zosta¢ podjeta nie czesciej niz raz na
rok po zakonczeniu roku obrotowego i dokonaniu oceny okresowej wynikéw uprawnionej osoby.

Realizacja Polityki wynagrodzen podlega przegladowi co najmniej raz w roku przez Inspektora Nadzoru, ktéry sporzadza dla Rady
Nadzorczej pisemny raport. Rada Nadzorcza przygotowuje wtasny raport z oceny funkcjonowania Polityki wynagrodzen i raz w
roku przedstawia go Walnemu Zgromadzeniu Towarzystwa, ktére ocenia, czy Polityka wynagrodzen sprzyja rozwojowi i
bezpieczenstwu dziatania Towarzystwa.

Polityka wynagrodzen zawierajgca w szczegdlnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen i uznaniowych swiadczen emerytalnych,
a takze imiona i nazwiska oraz funkcje oséb odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych swiadczen
emerytalnych, sg dostepne na stronie internetowej www.esaliens.pl.



Rozdziat 3
Dane o Funduszu

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Decyzja nr DFI/1/4032/15/23/12/U/5/5/JG z dnia 13 listopada 2012 r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita Towarzystwu
zezwolenia na utworzenie Funduszu. Towarzystwo dokonato w dniu 18 stycznia 2013 r. w trybie art. 240 ust. 2 pkt 1 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych przeksztatcenia funduszu: Legg Mason Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Legg Mason Pieniezny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (obecnie Esaliens Konserwatywny), Legg Mason Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Legg
Mason Strateg Fundusz Inwestycyjny Otwarty (obecnie Esaliens Medycyny i Nowych Technologii), w Subfundusze funduszu
inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami pod nazwg Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny.

2. Data i numer wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 831 w dniu 18 stycznia 2013 r. W dniu 13
czerwca 2017 roku ulegta zmianie nazwa Funduszu z Legg Mason Parasol FIO na Esaliens Parasol FIO i odpowiednio wchodzacych
w jego sktad Subfunduszy.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz
3.1. Jednostki Uczestnictwa kategorii Ai C

Jednostki Uczestnictwa kategorii A i C sg zbywane wszystkim Uczestnikom Funduszu za posrednictwem Dystrybutoréw. Kwota
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A lub C nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych. Optata manipulacyjna z tytutu
zbycia Jednostek tej kategorii jest pobierana w chwili ich zbycia. Towarzystwo publikuje na stronie internetowej www.esaliens.pl
Tabele Optat okreslajaca wysokos¢ optat manipulacyjnych pobieranych przez Towarzystwo jako Dystrybutora. Maksymalna
wysokos¢ optat manipulacyjnych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A i C jest okreslona w odniesieniu do kazdego z
Subfunduszy w czesci Il Statutu. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii Ai C jest okreslana w odniesieniu do kazdego Subfunduszu w czesci Il Statutu.

3.2. Jednostki Uczestnictwa kategorii E,F,G, H, Joraz S

Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G, H, J oraz S moga by¢ zaoferowane wytacznie bezposrednio przez Fundusz Uczestnikom
w ramach:

1) indywidualnych lub grupowych planéw w formie uméw ubezpieczenia oferowanych przez zaktady ubezpieczen klientom
zainteresowanym ubezpieczeniami na zycie zwigzanymi z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym, gdzie zaktad ubezpieczen
zarzadzac bedzie ryzykiem ubezpieczeniowym, a w Jednostki Uczestnictwa bedzie inwestowana czesc¢ sktadki ubezpieczeniowej
przeznaczona na cele inwestycyjne lub oszczednosciowe,

2) pracowniczego programu emerytalnego w formie umowy o wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikéw do funduszu
inwestycyjnego, o ktérym mowa w Ustawie o Pracowniczych Programach Emerytalnych,

3) Grupowych Planéw Oszczednosciowych, w tym takze po ustaniu ich obowigzywania.

Z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek tej kategorii nie jest pobierana optata manipulacyjna, a maksymalna wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G, H, J oraz S jest okreslana w odniesieniu
do kazdego Subfunduszu w czesci Il Statutu.

Fundusz moze zbywac Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G, H, J oraz S Inwestorom badz Uczestnikom, uwzgledniajac przy tym
ochrone interesu Towarzystwa zwigzanego z obnizeniem wysokosci naleznego Towarzystwu wynagrodzenia za zarzadzanie
kompensowanego jednakze przez: (i) niskie koszty, ktérych poniesienie jest konieczne w zwiagzku ze zbywaniem Jednostek
Uczestnictwa i obstuga, w tym obstuga administracyjna i informacyjng Uczestnikéw danego planu lub programu, o ktérym mowa
w ust. 1)-3) powyzej, w ramach ktérego moga by¢ oferowane Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G, H, J oraz S, jak rowniez (ii)
niskie koszty ponoszone w zwigzku z obstuga realizacji praw i obowigzkéw wynikajacych z tych Jednostek Uczestnictwa oraz (iii)
obopdlne korzysci wynikajace z dotychczasowej wspdtpracy Towarzystwa z danym Uczestnikiem i niskie koszty ponoszone przez
Towarzystwo w ramach tej wspétpracy, ktére, przy uwzglednieniu czynnikéw wskazanych powyzej, pozwalaja Towarzystwu na
podjecie decyzji o zaoferowaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G, H, J oraz S bez ponoszenia ryzyka strat finansowych
zwigzanych z obstuga danego Planu Oszczednosciowego.

Jednostka Uczestnictwa kategorii J nie jest oferowana na dzien opublikowania niniejszego Prospektu.
3.3. Jednostki Uczestnictwa kategorii K

Jednostki Uczestnictwa kategorii K s3 zbywane za posrednictwem Towarzystwa osobom fizycznym, ktdre spetniajg nastepujace
warunki:

(i) sa uczestnikami wskazanych przez Towarzystwo pracowniczych programéw emerytalnych lub pracowniczych planéw
kapitatowych zarzadzanych przez Towarzystwo; lub

(ii) byli uczestnikami wskazanych przez Towarzystwo pracowniczych programéw emerytalnych lub pracowniczych planéw
kapitatowych zarzadzanych przez Towarzystwo i w okresie tego uczestnictwa otworzyli przynajmniej jeden Rejestr prowadzony
w oparciu o Jednostke Uczestnictwa kategorii K, na ktérym zaewidencjonowana jest przynajmniej cze$¢ Jednostki Uczestnictwa
kategorii K; lub

(iii) s wskazanymi przez pracodawce prowadzacego ww. pracowniczy program emerytalny lub pracowniczy plan kapitatowy
osobami wspotpracujacymi z tym pracodawca lub zatrudnionymi przez tego pracodawce na podstawie stosunku prawnego innego
niz wskazany w art. 2 ust. 1 pkt 2) ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych oraz art. 2 ust. 1
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pkt 18) ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych programach kapitatowych, a ze wzgledu na rodzaj zawartej z
pracodawca umowy nie maja prawa do uczestniczenia w prowadzonym przez pracodawce pracowniczym programie emerytalnym
lub pracowniczym planie kapitatowym, i przedstawig Towarzystwu odpowiednie zaswiadczenie od pracodawcy potwierdzajacy
ten fakt.

Uczestnik spetniajacy przestanki, o ktérych mowa w pkt. (i) - (iii) i posiadajacy na Subrejestrze Jednostki Uczestnictwa kategorii A
lub C lub V moze ztozy¢ zlecenie zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa zapisanych na ww. Subrejestrze na kategorie K.
Wskutek realizacji tego Zlecenia Fundusz dokonuje zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze na
kategorie K poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii K na oddzielnym Subrejestrze prowadzonym narzecz Uczestnika
Funduszu w ramach Jednostek Uczestnictwa kategorii K.

Kwota wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii K nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych. Optata manipulacyjna z tytutu
zbycia Jednostek tej kategorii jest pobierana w chwili ich zbycia. Towarzystwo publikuje na stronie internetowej www.esaliens.pl
Tabele Optat okreslajacg wysokos$¢ optat manipulacyjnych pobieranych przez Towarzystwo jako Dystrybutora. Maksymalna
wysokos¢ optat manipulacyjnych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii K jest okreslona w odniesieniu do kazdego z
Subfunduszy w czesci |l Statutu. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii K jest okreslana w odniesieniu do kazdego Subfunduszu w czesci Il Statutu.

3.4. Jednostki Uczestnictwa kategorii L

Jednostki Uczestnictwa kategorii L zbywane sg za posrednictwem Dystrybutoréw wytacznie Uczestnikom Funduszu bedacymi
osobami prawnymi lub jednostkami organizacyjnymi nieposiadajagcymi osobowosci prawnej w ramach Esaliens Subfundusz
Konserwatywny, ktérzy spetniajg nastepujace warunki: (i) wptacili, na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii L Esaliens
Subfunduszu Konserwatywnego w ramach jednego Subrejestru Uczestnika, kwote nie nizszg niz 500.000 ztotych lub (ii) wptacili
na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii L Esaliens Subfunduszu Konserwatywnego, taka kwote, iz suma tej kwoty oraz
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze Uczestnika przekroczyta kwote 500.000 ztotych, lub (iii)
wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w jednym Subrejestrze Uczestnika przekracza 500.000 ztotych, pod warunkiem, ze
w przypadkach (ii) i (iii) dany Uczestnik ztozy zlecenie dokonania zmiany kategorii Jednostek zapisanych na ww. Subrejestrze na
kategorie L. Wskutek realizacji tego Zlecenia Fundusz dokonuje zmiany kategorii Jednostek zapisanych w Subrejestrze na
kategorie L poprzez zapisanie Jednostek kategorii L na oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika Funduszu w
ramach Jednostek kategorii L.

Jezeli w wyniku realizacji ztozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia, transferu, Zamiany lub Konwersji Jednostek
Uczestnictwa kategorii L tagczna wartos¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii L zapisanych w jednym Subrejestrze Uczestnika bedzie
nizsza niz 500.000 ztotych, Fundusz niezwtocznie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii L na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A na oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika
Funduszu w ramach Jednostek Uczestnictwa kategorii A. Zmiana taka nastapi automatycznie i bedzie wolna od jakichkolwiek
optat. Fundusz nie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii L na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, jezeli spadek
wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii L ponizej kwoty 500.000 ztotych bedzie nastepstwem spadku wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

Z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek tej kategorii nie jest pobierana optata manipulacyjna, a maksymalna wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostki Uczestnictwa kategorii L jest okreslana w odniesieniu do Esaliens
Subfunduszu Konserwatywnego w czesci Il Statutu.

3.5. Jednostki Uczestnictwa kategorii X

Jednostki Uczestnictwa kategorii X sa zbywane wszystkim Uczestnikom bezposrednio przez Fundusz na zasadach opisanych w
prospekcie. Wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii X nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych. Optata manipulacyjna z
tytutu zbycia Jednostek tej kategorii nie jest pobierana. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii X jest okreslana w odniesieniu do kazdego Subfunduszu w czesci |l Statutu.

3.6. Jednostki Uczestnictwa kategorii V

Z zastrzezeniem ostatniego zdania, Jednostki Uczestnictwa kategorii V zbywane s za posrednictwem Dystrybutoréw wytacznie
Uczestnikom Funduszu, ktérzy spetniajg nastepujace warunki: (i) wptacili, na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V
danego Subfunduszu w ramach jednego Subrejestru Uczestnika, kwote nie nizsza niz 500.000 ztotych lub (ii) wptacili na poczet
nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V danego Subfunduszu, taka kwote, iz suma tej kwoty oraz wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze Uczestnika przekroczyta kwote 500.000 ztotych, lub (iii) warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w jednym Subrejestrze Uczestnika przekracza 500.000 ztotych, pod warunkiem, ze w przypadkach (ii) i
(iif) dany Uczestnik ztozy zlecenie dokonania zmiany kategorii Jednostek zapisanych na ww. Subrejestrze na kategorie V. Wskutek
realizacji tego Zlecenia Fundusz dokonuje zmiany kategorii Jednostek zapisanych w Subrejestrze na kategorie V poprzez zapisanie
Jednostek kategorii V na oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach Jednostek kategorii V.

Do nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V uprawniona jest takze osoba gromadzaca oszczednosci na IKE lub na IKZE z
funduszami Esaliens. W takim przypadku uprawnienie do nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V przystuguje, gdy taczna
wartos¢ srodkéw zgromadzonych na IKE lub na IKZE z funduszami Esaliens przekracza 500.000 ztotych, a Oszczedzajacy ztozy
odpowiednie Zlecenie dotyczace srodkéw zgromadzonych na IKE lub na IKZE. Wskutek realizacji tego Zlecenia Fundusz dokonuje
zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrach prowadzonych w ramach IKE lub IKZE na kategorie V
poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii V na oddzielnych Subrejestrach prowadzonych narzecz Uczestnika Funduszu
w ramach IKE lub IKZE. Jednostki Uczestnictwa kategorii V, zbywane sg réwniez w przypadku otwarcia IKE lub IKZE kwota
Whyptaty Transferowej nie nizsza niz 500.000 ztotych, pod warunkiem wskazania zamiaru nabycia Jednostek kategorii V w
dyspozycji otwarcia IKE lub IKZE.



Jezeli w wyniku realizacji ztozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia, transferu, Zamiany lub Konwersji Jednostek
Uczestnictwa kategorii V tgczna wartos¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii V zapisanych w jednym Subrejestrze Uczestnika lub
wartos¢ srodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE bedzie nizsza niz 500.000 ztotych, Fundusz niezwtocznie dokona zmiany
Jednostek Uczestnictwa kategorii V na Jednostki Uczestnictwa kategorii A poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
na oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach Jednostek Uczestnictwa kategorii A albo w
przypadku IKE lub IKZE na oddzielnych Subrejestrach prowadzonych na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach IKE lub IKZE.
Zmiana taka nastgpi automatycznie i bedzie wolna od jakichkolwiek optat. Fundusz nie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa
kategorii V na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, jezeli spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii V ponizej kwoty
500.000 ztotych bedzie nastepstwem spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii V pobierana jest optata manipulacyjna z tytutu ich zbycia. Towarzystwo
publikuje na stronie internetowej www.esaliens.pl Tabele Optat okreslajgcg wysokos¢ optat manipulacyjnych pobieranych przez
Towarzystwo jako Dystrybutora. Maksymalna wysokos$¢ optat manipulacyjnych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii
V jest okreslona w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy w czesci Il Statutu. Maksymalna wysokos$é wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V jest okreslana w czesci Il Statutu w odniesieniu do kazdego Subfunduszu.

Jednostki Uczestnictwa kategorii V moga takze by¢ zbywane Uczestnikom w ramach Esaliens Rentier oraz planéw, programow i
innych form oszczedzania lub inwestowania, o ktérych mowa w Statucie, bez pobierania optaty manipulacyjnej, a takze IKE lub
IKZE, o ile odpowiednia umowa tak stanowi, przy czym w takim wypadku dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V nie maja
zastosowania wyzej wskazane limity.

3.7.Cechy Jednostek Uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa:

1) nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich,
2) podlegaja dziedziczeniu,
3) moga by¢ przedmiotem zastawu.

3.8. Zasady przeliczania kwoty wptaty na Jednostki Uczestnictwa oraz zasady obliczania optat manipulacyjnych

1. W przypadku naby¢ dla Subfunduszu, gdzie optata manipulacyjna jest naliczana, ustalenie liczby Jednostek Uczestnictwa, jaka
ma zostac zbyta Uczestnikowi oraz ustalenie wysokosci optaty manipulacyjnej odbywa sie w nastepujacy sposob:

Cena POP = Cena NAV /(1 - wysokos$c¢ optaty manipulacyjnej)
Liczba Jednostek Uczestnictwa = Kwota wptaty / Cena POP

Kwota Subfunduszu = Liczba Jednostek Uczestnictwa * Cena NAV
Kwota optaty manipulacyjnej = Kwota wptaty - Kwota Subfunduszu.

Gdzie:

Cena POP - cena brutto Jednostek Uczestnictwa, tj. cena zawierajaca optate manipulacyjna
Cena NAYV - cena netto Jednostek Uczestnictwa, tj. cena publikowana przez Subfundusz
Kwota wptaty - wysokos¢ wptaty na poczet zbycia Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz
Kwota Subfunduszu - kwota do zainwestowania przez Subfundusz

2. W przypadku naby¢ dla Subfunduszu, gdzie optata manipulacyjna nie jest naliczana, ustalenie liczby Jednostek Uczestnictwa,
jaka ma zostac zbyta Uczestnikowi odbywa sie w nastepujacy sposéb:

Kwota optaty manipulacyjnej = 0 (zero)
Liczba Jednostek Uczestnictwa = (Kwota wptaty/Cena POP)
Cena POP = Cena NAV

Gdzie:

Cena POP - cena brutto Jednostek Uczestnictwa, tj. cena zawierajaca optate manipulacyjna
Cena NAYV - cena netto Jednostek Uczestnictwa, tj. cena publikowana przez Subfundusz
Kwota wptaty - wysokos¢ wptaty na poczet zbycia Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz.

3. W przypadku pierwszego nabycia na Subrejestr prowadzony w ramach Celowych Planéw Oszczednosciowych ustalenie liczby
Jednostek Uczestnictwa, jaka ma zostac zbyta Inwestorowi oraz ustalenie wysokosci optaty manipulacyjnej (optaty poczatkowej)
odbywa sie w nastepujacy sposéb:

Liczba Jednostek Uczestnictwa = (Kwota wptaty - Kwota optaty manipulacyjnej) / Cena NAV
Gdzie:

Kwota optaty manipulacyjnej (optaty poczatkowej) = Docelowa wartos$é wptat * % optaty poczatkowej Docelowa wartos$¢ wptat -
deklarowana w dyspozycji otwarcia Celowego Planu Oszczednosciowego przez Uczestnika kwota wptat do planu, wyliczana wg
nastepujacego wzoru: deklarowana pojedyncza wptata * 12 miesiecy * liczba lat trwania planu

Kwota wptaty - wysokos¢ wptaty na poczet zbycia Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz

Cena NAYV - cena netto Jednostek Uczestnictwa, tj. cena publikowana przez Subfundusz

4. W przypadku nabycia na Subrejestr prowadzony w ramach Celowych Planéw Oszczednosciowych Dookota Swiata ustalenie



liczby Jednostek Uczestnictwa, jaka ma zostac zbyta Inwestorowi oraz ustalenie wysokosci optaty odbywa sie w nastepujacy
sposéb:

Liczba Jednostek Uczestnictwa = (Kwota wptaty - Kwota optaty) / Cena NAV

Gdzie:
Kwota wptaty - wysokos$¢ wptaty na poczet zbycia Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz
Kwota optaty - wysokosc optaty pobranej z wptaty zgodnie ze szczegétowymi zasadami opisanymi w Regulaminem uczestnictwa

w Celowym Planie Oszczednosciowym Dookota Swiata.
Cena NAV - cena netto Jednostek Uczestnictwa, tj. cena publikowana przez Subfundusz

5. W przypadku naby¢ w ramach Indywidualnego Konta Emerytalnego oraz Indywidualnego Konta Zabezpieczenia Emerytalnego
kwota optaty jest ustalong w Tabeli Optat wartoscia:

Kwota optaty = optata wynikajaca z Tabeli Optat
Liczba Jednostek Uczestnictwa = (Kwota Wptaty - Kwota optaty) / Cena NAV)

Gdzie:

Kwota wptaty - wysokos$¢ wptaty na poczet zbycia Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz
Cena NAV - cena netto Jednostek Uczestnictwa, tj. cena publikowana przez Subfundusz
4. Prawa Uczestnikéw Funduszu

Prawa Uczestnikéw reguluje Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statut Funduszu. Uczestnik Funduszu ma w szczegdlnosci
prawo do:

1) nabywania Jednostek Uczestnictwa;

N

zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

w

otrzymania potwierdzenia dokonanego przez Fundusz zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

GRS

zadania dokonania transferu Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subrejestrami prowadzonymi dla danego Uczestnika;

&)

uzyskania srodkow pienieznych naleznych z tytutu odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa;

)
)
)
) zadania dokonania zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa;
)
)
7)

otrzymania srodkow pienieznych ze zbycia Aktywéw Subfunduszu, w zwiazku z jego likwidacja;

8) rozporzadzenia posiadanymiJednostkami Uczestnictwa na wypadek $Smierci. Jednostki Uczestnictwa podlegaja dziedziczeniu,
przy czym w razie $mierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obowiazany na zadanie:

a) osoby, ktdora przedstawi rachunki stwierdzajagce wysokos$¢ poniesionych przez nig wydatkéw zwigzanych z pogrzebem
Uczestnika - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Rejestrze Uczestnikow Funduszu, do wartosci
nieprzekraczajacej kosztéw urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym srodowisku, oraz wyptaci¢ tej osobie
kwote uzyskana z tego odkupienia;

b) osoby, ktéra Uczestnik wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozycji - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w
Rejestrze Uczestnikéow Funduszu do wartosci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni miesigc przed $miercig Uczestnika Funduszu
dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagrdd z zysku, ogtaszane przez
Prezesa Gtownego Urzedu Statystycznego, oraz nieprzekraczajacej tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa Uczestnika
zapisanych na jego rzecz w Rejestrze Uczestnikéw, oraz wyptacic tej osobie kwote uzyskana z tego odkupienia, z zastrzezeniem,
ze zgodnie z Ustawa o IKE i IKZE oraz Ustawa o Pracowniczych Programach Emerytalnych w zakresie IKE, IKZE i pracowniczych
programow emerytalnych stosuje sie odrebne zasady ustanawiania osoby uprawnionej na wypadek $Smierci Uczestnika.

W zwiazku z faktem, ze Fundusz powstat z przeksztatcenia w trybie przepisu art. 240 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych nastepujacych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo:

1) Legg Mason Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

2) Legg Mason Strateg Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
3) Legg Mason Pieniezny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
4) Legg Mason Obligacji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

dyspozycje Uczestnikow na wypadek $Smierci - tzw. wskazanie oséb uposazonych (zgodnie z art. 111 ust. 1 pkt 2 Ustawy) ztozone
przeksztatcanym funduszom inwestycyjnym pozostajg w mocy i obowigzujg w stosunku do Funduszu. W przypadku, w ktérym
Uczestnik ztozyt taka dyspozycje do ktéregokolwiek wskazanego powyzej funduszu wskazujac wiecej niz jedna osobe lub ztozyt
dyspozycje co najmniej dwdm z powyzej wskazanych funduszy, wskazujac w nic

h rézne osoby - dyspozycje te beda traktowane przez Fundusz tacznie. W rezultacie dyspozycja okreslajaca prawo do zadania
odkupienia Jednostek Uczestnictwa po Smierci Uczestnika, bedzie rozpatrywana proporcjonalnie do wielkosci Srodkéw
zgromadzonych we wskazanych powyzej funduszach na dzien przeksztatcenia, z zastrzezeniem limitu maksymalnego okreslonego
w Ustawie iuwzgledniajagc wysokos$¢ uprzednio ustalonych udziatéw. Jezeli Uczestnik wskazujac osoby uposazone do
poszczegdlnych funduszy podlegajacych przeksztatceniu nie okreslit uprzednio ich udziatéw, przyjete zostang udziaty réwne i w
oparciu o tg wysokos$¢ nastapi ustalenie udziatéw poszczegdlnych oséb w funduszu parasolowym;



9) ustanowienia blokady i zastawu Jednostkach Uczestnictwa;
10) uczestnictwa w Planach Oszczednos$ciowych;

11) uczestnictwa w IKE i IKZE na zasadach okreslonych w Statucie;
12) zwolnienia z optaty manipulacyjnej lub jej obnizenia;

13) sktadania Zlecen za posrednictwem telefonu oraz systeméw komputerowych, na zasadach okreslonych w warunkach
korzystania z tych systemow;

14) zawarcia z Funduszem dodatkowej umowy o premii finansowej na rzecz Uczestnika;

15) dostepu do Prospektu Informacyjnego oraz rocznego i potrocznego sprawozdania finansowego Funduszu przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa;

16) zadania doreczenia Prospektu Informacyjnego oraz rocznego i pétrocznego sprawozdania finansowego;
17) ustanowienia i odwotania petnomocnika do dokonywania czynnosci w imieniu Uczestnika Funduszu;
18) otwarcia i prowadzenia wspdlnego Subrejestru matzenskiego, na zasadach okreslonych ponizej:

a. Dla matzonkdw, miedzy ktorymi istnieje wspdlnosé majatkowa (wspdlnosé ustawowa), bedacych Uczestnikami Funduszu,
moze by¢ prowadzony wspdlny Subrejestr matzenski, zwany dalej ,Wspdlnym Rejestrem Matzenskim” lub ,WRM”. Jednostki
Uczestnictwa zapisane na Wspdlnym Rejestrze Matzenskim wchodzg w sktad majgtku wspélnego matzonkdw;

b. Matzonkowie, otwierajagc Wspdlny Rejestr Matzenski oswiadczajg, ze:

i. w chwili otwarcia WRM istnieje miedzy nimi wspoélnos¢ ustawowa matzenska,

i.wyrazaja zgode na skfadanie przez kazdego z nich, bez ograniczen, zlecen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu

i dotyczacych WRM, facznie z zadaniem odkupienia przez Fundusz catego salda Jednostek Uczestnictwa zapisanych na WRM,
chyba ze ograniczenia wynikaja ze Statutu lub powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa, z zastrzezeniem otwarcia WRM (nie
dotyczy konwers;ji lub zamiany otwierajgcej nowy WRM), ktére to zlecenie wymaga zgody obu wspétmatzonkow,

i. przyjmuja do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki ztozonych przez matzonkéw, w tym przez ich

ewentualnych petnomocnikéw zlecen, bedacych wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich,

. zobowiazuja sie do niezwtocznego zawiadomienia Funduszu osobiscie lub listem poleconym o ustaniu wspdlnosci majatkowej oraz

przedtozenia notarialnie potwierdzonej kopii stosownego dokumentu potwierdzajacego fakt ustania wspoélnosci majatkowej,

. zrzekaja sie podnoszenia wobec Funduszu jakichkolwiek zarzutéw i roszczen w zwiazku z:

- dokonaniem przez Fundusz, wedtug zasady wspétwtasnosci udziatéw, podziatu Jednostek Uczestnictwa znajdujacych sie na
WRM w momencie ustania wspdlnosci majatkowej,

- odkupieniem Jednostek Uczestnictwa o tacznej wartosci przekraczajacej udziat kazdego z matzonkéw, dokonanym przez
Fundusz na podstawie zlecenia odkupienia ztozonego przez jednego z nich po ustaniu wspdlnosci majatkowej, jezeli w momencie
wykonania takiego zlecenia Fundusz nie posiadat informacji o ustaniu wspoélnosci majatkowej;

c. Nie jest mozliwe dokonywanie konwers;ji z rejestréw indywidualnych lub zamiany z Subrejestréow indywidualnych na Wspdlny
Rejestr Matzenski, jak rowniez ze Wspdlnego Rejestru Matzenskiego na rejestry lub Subrejestry indywidualne;

d. Zamkniecie WRM nastepuje w przypadku:
i. ustania wspdlnosci majatkowej w wyniku:

- ustania matzenstwa wskutek smierci, po przedstawieniu aktu zgonu,

- rozwigzania matzenstwa przez rozwod, po przedstawieniu prawomocnego orzeczenia rozwodu,

- uniewaznienia matzenstwa, po przedstawieniu prawomocnego orzeczenia o uniewaznieniu matzenstwa,

- umownego przyjecia przez matzonkdéw ustroju rozdzielnosci majatkowej badz ustroju rozdzielnosci majatkowej z
wyréwnaniem dorobkdw, po przedstawieniu wypisu z aktu notarialnego zawierajacego umowe majatkowa matzeriska,

- ogtoszenia upadtosci jednego z matzonkdw, po przedstawieniu prawomocnego orzeczenia o ogtoszeniu upadtosci,

ii. prawomocnego orzeczenia sadu o:

- zniesieniu wspolnosci majatkowej,
- ubezwtasnowolnieniu jednego z matzonkow,
- separacji;

e. Zamkniecie WRM nastepuje po otrzymaniu przez Agenta Transferowego dokumentow zaswiadczajacych o fakcie zaistnienia
okolicznosci, o ktérych mowa w lit. d), lecz nie pdZniej niz w terminie pieciu dni roboczych od dnia ztoZzenia tych dokumentéw
Dystrybutorowi;

f. W przypadku $mierci jednego z matzonkéw - potowe salda Jednostek Uczestnictwa pozostajagcych na WRM stawia sie do
dyspozycji pozostatego przy zyciu matzonka, a pozostata czes¢ spadkobiercy dziedzicza zgodnie z przepisami prawa spadkowego.
Zyjacy matzonek ma mozliwosé¢ zadysponowania przypadajaca mu potowa salda Jednostek Uczestnictwa poprzez ich odkupienie
badz transfer na swéj istniejacy lub nowo otwierany Subrejestr indywidualny w tym samym Subfunduszu, na ktérym zapisywane
sg Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii, z tym ze transfer nie jest mozliwy na Subrejestry prowadzone w ramach planéw i
programow systematycznego oszczedzania;
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g. W przypadku zamkniecia WRM z powodéw, o ktérych mowa w lit. d) pkt i tiret drugie, trzecie i czwarte oraz pkt ii, saldo
Jednostek Uczestnictwa dzieli sie zgodnie z trescig umowy lub orzeczeniem sadu, a Jednostki Uczestnictwa przypadajgce w wyniku
podziatu kazdemu z uprawionych mozna odkupi¢ lub przekaza¢ na wyodrebniany w tym celu Subrejestr kazdego
z uprawnionych, zgodnie z zasadami opisanymi w lit. f) powyzej;

h. W przypadku zamkniecia WRM z powodu ogtoszenia upadtosci jednego z matzonkéw, podziat salda Jednostek Uczestnictwa
moze by¢ dokonany po umorzeniu, ukoriczeniu lub uchyleniu postepowania upadtosciowego;

i. Jezeli orzeczenie sadu o rozwigzaniu matzenstwa przez rozwdd badz orzeczenie sadu o separacji albo umowa miedzy
matzonkami nie okresla sposobu podziatu majgtku wspdlnego matzonkdw, saldo Jednostek Uczestnictwa dzieli sie po potowie;

j. Dopuszcza sie mozliwos¢ przeksztatcenia Subrejestru indywidualnego w WRM pod warunkiem, ze w momencie otwierania
Subrejestru indywidualnego istniata juz wspolnosé majatkowa matzenska. Matzonkowie sktadajacy zlecenie przeksztatcenia
Subrejestru indywidualnego w WRM oswiadczaja, Ze w momencie otwierania przeksztatcanego Subrejestru indywidualnego
istniata wspdlnos¢ majgtkowa matzenska, a sSrodki zgromadzone na tym Subrejestrze objete byty tg wspdlnoscia. Przeksztatcenie
odbywa sie poprzez transfer, skutkujacy otwarciem nowego WRM w tym samym Subfunduszu, na ktérym zapisywane sg Jednostki
Uczestnictwa tej samej kategorii. Transfer nie jest mozliwy na Subrejestry prowadzone w ramach planéw i programéw
systematycznego oszczedzania;

k. Potwierdzenia zlecen beda wysytane na jeden adres korespondencyjny wskazany przez matzonkoéw;

I. W przypadku niewskazania przez matzonkéw adresu do korespondencji potwierdzenia bedg wysytane na adres zameldowania
matzonka, ktéry jako pierwszy zostat wskazany na formularzu zlecenia otwarcia Wspdlnego Rejestru Matzenskiego;

m. W przypadku transferu z Subrejestru indywidualnego na WRM oraz transferu z WRM na Subrejestr indywidualny w
przypadkach, o ktérych mowa w lit. f) i g), Uczestnik powinien skontaktowac sie z doradca podatkowym w celu ustalenia, czy
transfer nie naktada na Uczestnika obowigzku podatkowego;

19) otwarcia i prowadzenia Subrejestréw wspolnych, na zasadach okreslonych ponize;j:

a. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ nabywane na Subrejestr wspdlny, zwany dalej “Rejestrem Wspdlnym” lub ,RW”. Uczestnikami
w ramach jednego Rejestru Wspdlnego moga by¢ dwie osoby fizyczne, ktére otworzyty Rejestr Wspdlny oraz spetniajg wymagania
okreslone w Prospekcie;

b. Wspétwtiasciciele, otwierajac Rejestr Wspdlny, oswiadczaja, ze:

i. Jednostki Uczestnictwa nabywane beda na Rejestr Wspdlny na zasadzie wspdtwtasnosci w czesciach utamkowych,

i. wyrazaja zgode na sktadanie przez kazdego ze wspoétwtascicieli bez ograniczen zlecer zwigzanych z Rejestrem Wspdlnym, tacznie
z zadaniem odkupienia przez Fundusz catego salda Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze Wspdlnym - chyba ze
ograniczenia wynikajg ze Statutu lub powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa, z zastrzezeniem otwarcia RW (nie dotyczy
konwersji lub zamiany otwierajacej nowy RW dla tych samych wspdtwtascicieli), ktére to zlecenie wymaga zgody obu
wspotwtiascicieli oraz z zastrzezeniem wyjatkdw okreslonych w lit. d) dotyczacych RW z osoba nieposiadajaca petnej zdolnosci do
czynnosci prawnych,

iii. przyjmuja do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki ztozonych przez kazdego ze wspétwiascicieli osobno,
w tym przez ich ewentualnych petnomocnikéw lub przedstawicieli ustawowych, zlecen, bedacych wynikiem odmiennych decyzji
kazdego z nich,

iv. udziat kazdego ze wspotwtascicieli w Rejestrze Wspdlnym wynosi 50%,

v. przyjmuja do wiadomosci, ze w przypadku ustania wspotwtasnosci Fundusz nie dokona przeksztatcenia prowadzonego Rejestru
Wspdlnego w Subrejestry indywidualne. Zmiana Rejestru Wspdlnego w Subrejestry indywidualne moze nastgpi¢ wytacznie
poprzez odkupienie Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze Wspdlnym i nastepnie ztozenie oddzielnego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa na istniejagcy lub nowo otwarty Subrejestr indywidualny kazdego ze wspdtwtascicieli. Niniejsza zasada
dotyczy réwniez Rejestrow Wspolnych, prowadzonych w ramach planéw i programéw systematycznego oszczedzania;

c. Nie jest mozliwe dokonywanie konwers;ji z rejestréw indywidualnych lub zamiany z Subrejestrow indywidualnych na Rejestr
Wspdlny, jak réwniez z Rejestru Wspdlnego na rejestry lub Subrejestry indywidualne;

d. Jednym ze wspodtwiascicieli Rejestru Wspdlnego moze by¢ osoba nieposiadajaca petnej zdolnosci do czynnosci prawnych. W
takim przypadku przedstawiciel ustawowy takiego wspdtwiasciciela jest osoba upowazniong do reprezentowania go wobec
Funduszu. W zakresie nastepujacych rodzajéw zlecen: otwarcie Rejestru Wspdlnego (nie dotyczy konwersji lub zamiany
otwierajacej nowy RW dla tych samych wspétwtascicieli), zmiana lub dodanie rachunku bankowego, odkupienie Jednostek
Uczestnictwa na inny rachunek bankowy niz przypisany do RW, udzielenie petnomocnictwa konieczna jest zgoda przedstawiciela
ustawowego oraz drugiego wspodtwtasciciela Rejestru Wspdlnego, posiadajacego petna zdolnosé do czynnosci prawnych. W
pozostatym zakresie zlecenia i dyspozycje dotyczace Rejestru Wspdlnego moga by¢ sktadane indywidualnie przez drugiego
wspotwiasciciela Rejestru Wspdlnego, posiadajacego petna zdolnos¢ do czynnosci prawnych albo przedstawiciela ustawowego
osoby nieposiadajacej petnej zdolnosci do czynnosci prawnych;

e. W przypadku, o ktérym mowa w lit. d), postanowienia dotyczace kwoty zwyktego zarzadu stosuje sie odpowiednio, przy czym na
potrzeby badania tej kwoty uwzglednia sie 50% wartosci zlecenia;

f. Zasady okreslone w lit. d) stosuje sie do czasu uzyskania przez osobe, o ktérej mowa w lit. d), petnej zdolnosci do czynnosci
prawnych. Po tym czasie do Rejestru Wspdlnego stosuje sie ogdlne zasady okreslone w Prospekcie;

g. Subrejestr indywidualny nie moze zosta¢ przeksztatcony w Rejestr Wspdlny. Niniejsza zasada dotyczy rowniez Rejestréw
Wspélnych, prowadzonych w ramach planéw i programéw systematycznego oszczedzania. Zmiana Subrejestréw indywidualnych
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w Rejestr Wspdlny moze nastgpi¢ jedynie poprzez odkupienie Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrach
indywidualnych i nastepnie ztozenie oddzielnego zlecenia nabycia na istniejgcy lub nowo otwarty Rejestr Wspodlny;

h. Jezeli otwarcie kolejnego Rejestru Wspdlnego nastepuje w drodze konwers;ji jednostek uczestnictwa z innego rejestru
wspolnego prowadzonego na rzecz tych samych Uczestnikéw lub w drodze Zamiany z innego Rejestru Wspdlnego prowadzonego
na rzecz tych samych Uczestnikdéw, wéwczas warunki sktadania zlecern na nowo otwartym Rejestrze Wspdlnym pozostajg bez
zmian;

i. Potwierdzenia zlecen bedg wysytane na jeden adres korespondencyjny wskazany przez wspoétwiascicieli. W przypadku
niewskazania przez wspdtwiascicieli adresu do korespondencji potwierdzenia bedg wysytane na adres zameldowania
wspoétwiasciciela, ktéry jako pierwszy zostat wskazany na formularzu zlecenia otwarcia Rejestru Wspélnego;

j. W przypadku $mierci jednego ze wspoétwiascicieli, jego spadkobiercy dziedziczg Jednostki Uczestnictwa zgodnie z przepisami
prawa spadkowego. Zyjacy wspdtwiasciciel ma mozliwos¢ zadysponowania Jednostkami Uczestnictwa stanowiacymi jego udziat
we wspotwiasnosci poprzez ich odkupienie badz transfer na istniejagcy lub nowo otwarty Subrejestr indywidualny
w tym samym Subfunduszu, na ktérym zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii. Transfer, o ktérym mowa w
zdaniu poprzednim, nie jest mozliwy na Subrejestry prowadzone w ramach planéw i programow systematycznego oszczedzania.

20) ztozenia Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa z przeznaczeniem $rodkéw na nabycie. Zlecenie powyzsze moze by¢
ztoZzone wytacznie za posrednictwem Towarzystwa lub Pekao Financial Services Sp. z 0.0. przez Uczestnikéw, ktérzy zawarli
umowe o premie finansowa. Zlecenie to jest realizowane niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 5 dni roboczych po
zgtoszeniu takiego zadania, chyba Ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen lub okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci podania niepetnych lub nieprawdziwych danych. Towarzystwo dotozy wszelkich staran, by
realizacja takiego Zlecenia nastapita po cenie z nastepnego Dnia Wyceny po dniu zgtoszenia takiego zadania.

Uczestnicy Funduszu nie odpowiadaja za zobowiagzania Funduszu.
5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

W zwiazku z faktem, ze Fundusz powstat miedzy innymi w wyniku przeksztatcenia funduszy inwestycyjnych otwartych w jeden
fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami, Towarzystwo moze prowadzi¢ zapisy na Jednostki Uczestnictwa wytacznie
nowych Subfunduszy. Utworzenie nowego Subfunduszu wymaga zmiany Statutu oraz zezwolenia KNF. W takim przypadku do
zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu stosuje sie postanowienia pkt. 5.1. - 5.6. ponizej.

5.1. Zasady, miejsca i terminy sktadania zapisoéw na Jednostki Uczestnictwa

Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu sg osoby fizyczne (w tym osoby
nieposiadajace petnej zdolnosci do czynnosci prawnych), osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci
prawnej, tacznie matzonkowie oraz tacznie dwie osoby fizyczne, z tym ze Towarzystwo moze postanowic, ze uprawnionymi do
ztozenia zapiséw i wptaty na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu bedzie wytacznie Towarzystwo lub akcjonariusz
Towarzystwa.

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu beda przyjmowane naformularzach, ktérych wzér udostepni
Towarzystwo. Zapis na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu jest bezwarunkowy i nieodwotalny, jak réwniez nie moze by¢
ztozony z zastrzezeniem terminu.

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu moga trwac nie dtuzej niz 2 miesigce, w terminach wskazanych w
ogtoszeniu zamieszczonym na stronie internetowej www.esaliens.pl. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu
moga zostac zakonczone przed uptywem terminu wskazanego w ogtoszeniu, po dniu, w ktérym wptaty na Jednostki Uczestnictwa
nowego Subfunduszu osiggna kwote 50 000 zt. W takim przypadku Towarzystwo nie bedzie przyjmowato zapiséw sktadanych po
dniu, w ktérym taczne wptaty na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu osiggnety kwote 50 000 zt.

5.2. Zasady, miejsca i terminy dokonywania wptat w ramach zapiséw

Cena Jednostki Uczestnictwa objetej zapisami wynosi 100 zt. Minimalna wysokos$¢ wptaty w ramach zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa wynosi 100 zt.

Podmiot zapisujacy sie na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu zobowigzany jest do dokonania wptaty tytutem optacenia
zapisu oraz uiszczenia optaty manipulacyjnej, o ile bedzie pobierana. Wptaty na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu oraz
optaty manipulacyjne zbierane sg wytacznie w formie przelewu w walucie polskiej na wydzielony rachunek bankowy Funduszu
zwigzany z nowym Subfunduszem, prowadzony przez Depozytariusza. Za termin dokonania wptaty uznaje sie dzien uznania
wydzielonego rachunku bankowego Funduszu zwigzanego z danym Subfunduszem.

Podmiot zapisujacy sie na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu, ktéry tytutem optacenia zapisu dokonat wptaty w sposéb
okreslony powyzej, otrzyma potwierdzenie wptaty w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na trwatym
nosniku informacji lub, na wniosek takiego podmiotu, w postaci papierowej. W przypadku gdy Fundusz nie posiada danych
wystarczajacych do przestania podmiotowi zapisujagcemu sie na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu potwierdzenia, o
ktérym mowa powyzej, w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na trwatym nosniku informacji, przekazuje
temu podmiotowi potwierdzenie w postaci papierowej bez koniecznosci ztozenia wniosku.

Dokonanie wptaty po terminie przyjmowania zapiséw skutkuje niewaznoscia ztozonego zapisu.
5.3. Wskazanie terminu przydziatu Jednostek Uczestnictwa
Fundusz w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, przydziela Jednostki Uczestnictwa.

Przydziat nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa (w tym ich utamkowych czesci)
przypadajacych za dokonang wptate, powiekszong o wartos¢ otrzymanych pozytkéw i odsetek naliczonych przez Depozytariusza
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za okres od dnia wptaty do dnia przydziatu. Kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w
przypadku, gdy przepisy prawa bedg naktadaty na Towarzystwo lub Fundusz obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.

5.4. Wskazanie przypadkéw, w ktérych Towarzystwo jest obowigzane niezwtocznie zwréci¢ wptaty do Funduszu, wraz z
odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza

W przypadku niezebrania przez Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu, wptat w minimalnej
wysokosci, Fundusz niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia uptywu terminu przyjmowania zapiséw,
zwréci wptaty dokonane do Subfunduszu, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 5.6.

5.5. Okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia
Minimalna kwota wptat do nowego Subfunduszu, niezbedna do jego utworzenia, nie moze by¢ nizsza niz 50.000 ztotych.

5.6. Zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, ktére maja by¢ zwigzane z nowym
Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktérej mowa w pkt 5.5.

W  przypadku niezebrania przez Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa s3 przedmiotem zapisu, wptat
w minimalnej wysokosci, Fundusz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia uptywu terminu na dokonanie zapisow na Jednostki
Uczestnictwa zwraca wptaty wraz z pobranymi optatami manipulacyjnymi, wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami
naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty do dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw. Kwota wyptacanych
odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bedg naktadaty na Towarzystwo lub
Fundusz obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.

6. Sposob i szczegétowe warunki:
6.1. zbywania Jednostek Uczestnictwa
6.1.1. zasady ogélne

Zlecenie nabycia od Funduszu Jednostek Uczestnictwa sktada sie po otwarciu Subrejestru Uczestnika lub po zawarciu umowy w
ramach Planéw Oszczednosciowych, w tym Umowy IKE lub Umowy IKZE, o ktérych mowa w Statucie, poprzez bezposrednie
przekazanie srodkéw pienieznych przelewem bankowym na wskazany przez Fundusz rachunek bankowy Funduszu, rachunek
bankowy Subfunduszu lub na inny rachunek wskazany przez Fundusz, badZ poprzez przekazanie srodkoéw pienieznych za
posrednictwem Dystrybutoréw, za$ podmioty te beda zobowigzane do niezwtocznego przekazania srodkéw pienieznych na
rachunek bankowy Funduszu, badZ poprzez wptate pocztowa na wyzej wskazany rachunek bankowy, przez co rozumie sie
oferowana przez Poczte Polska S.A. ustuge wptaty srodkédw pienieznych na rachunek Poczty Polskiej S.A., ktéra nastepnie
przekazuje srodki na wskazany przez Fundusz rachunek bankowy. W przypadku pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa
srodki pieniezne mogg zostac przekazane na rachunek bankowy jedynie z rachunku bankowego posiadanego przez Inwestora,
chyba ze Towarzystwo wyrazi zgode na dokonanie wptaty z rachunku innego niz rachunek Inwestora.

W zamian za wptate dokonang do danego Subfunduszu, Fundusz zbywa odpowiednia liczbe Jednostek Uczestnictwa w tym
Subfunduszu.

Przystapienie do Funduszu nastepuje na podstawie oswiadczenia woli Inwestora, ztozonego w formie Zlecenia, zgodnie ze wzorem
ustalonym przez Fundusz, oraz poprzez zapisanie w Subrejestrze nabytych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa lub ich
utamkowych czesci. Zlecenie takie moze byé ztozone za posrednictwem Towarzystwa lub Dystrybutoréw, a takze za
posrednictwem telefonu i systeméw komputerowych oraz bezposrednio Funduszowi, w tym z wykorzystaniem formularzy
dostepnych na stronie internetowej, o ktérej mowa w Statucie, z zachowaniem zasad opisanych w Prospekcie. W przypadku
ztozenia Zlecenia z wykorzystaniem formularzy, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, za date ztozenia Zlecenia przyjmuje sie
date wptywu Zlecenia do Funduszu. W przypadku ztozenia Zlecenia z wykorzystaniem formularzy udostepnianych przez
Dystrybutora, za date ztozenia Zlecenia przyjmuje sie date ztozenia zlecenia u Dystrybutora.

W przypadku Jednostki Uczestnictwa kategorii X warunkiem koniecznym do przystapienia do Funduszu jest otwarcie rejestru i
dokonanie wptaty na wskazany na stronie internetowej, o ktérej mowa w Statucie, rachunek bankowy Funduszu, ze wskazaniem,
ze wptata dotyczy danej kategorii X. Oswiadczenie woli Inwestora dotyczace przystagpienia musi zawiera¢ jednoznaczne
wskazanie, ze chodzi o Jednostke Uczestnictwa kategorii X i musi by¢ ztozone wytacznie na formularzu dostepnym na stronie
internetowej, o ktérej mowa w Statucie, z zachowaniem zasad wskazanych na formularzu. W szczegélnosci potwierdzenie
tozsamosci Inwestora odbywa sie na podstawie notarialnego poswiadczenia tozsamosci. W przypadku sktadania kolejnych
oswiadczen zwigzanych z Funduszem, w szczegdlnosci Zlecenia odkupienia, zamiany, konwersji oraz transferu maja zastosowania
zasady opisane w niniejszym akapicie.

Oswiadczenia woli Uczestnikow moga by¢ sktadane za posrednictwem osoéb fizycznych pozostajacych z Towarzystwem lub
Dystrybutorem Jednostek Uczestnictwa w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, przy czym
osobom fizycznym nie wolno przyjmowac wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa lub otrzymywac i przekazywac wyptat z tytutu
ich odkupienia.

W celu potwierdzenia tozsamosci Uczestnika lub jego przedstawicieli Fundusz moze zazadac przestania dokumentéw
potwierdzajacych tozsamos¢ lub prawdziwos¢ danych podanych w zwigzku z otwarciem rejestru lub w trakcie uczestnictwa w
Funduszu.

Uczestnik ponosi odpowiedzialno$¢ za podanie swoich danych zgodnych ze stanem faktycznym oraz ich biezacg aktualizacje.
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione przez Uczestnika w razie podania przez niego danych niezgodnych ze
stanem faktycznym lub niedokonania aktualizacji swoich danych.

Warunkiem sktadania przez Uczestnika Funduszu Zlecen droga telefoniczng oraz za posrednictwem systemu komputerowego, w
tym Internetu, jest ztozenie przez niego oswiadczenia o zapoznaniu sie z warunkami sktadania Zlecen droga telefoniczna oraz za
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posrednictwem systeméw komputerowych, zwanych dalej ,warunkami” i przyjeciu tych warunkéw, z zastrzezeniem, ze w
przypadku sktadania Zlecen za posrednictwem poszczegdlnych Dystrybutoréw, Dystrybutorzy ci moga wprowadzaé odrebne
zasady sktadania zlecen w powyzszy sposéb lub mozliwos$é sktadania Zlecen w powyzszy sposéb moze by¢ wytaczona. W granicach
dozwolonych przez prawo i w zwigzku z podpisang umowa z Funduszem, o$wiadczenia woli sktadane w zwigzku z uczestnictwem
w Funduszu (w tym oswiadczenia woli sktadane w zwigzku z nabywaniem lub Zadaniem odkupienia przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa) moga by¢ wyrazone w postaci elektronicznej z zachowaniem wymogdéw gwarantujacych autentycznosé i
wiarygodnos¢ oswiadczenia woli, a zwigzane z tymi oswiadczeniami dokumenty moga by¢ sporzadzone w formie dokumentu
elektronicznego w rozumieniu ustawy z dnia 17 lutego 2005 r. o informatyzacji dziatalnosci podmiotéw realizujgcych zadania
publiczne, jezeli dokumenty te bedg w sposéb nalezyty utworzone, utrwalone, przechowywane i zabezpieczone. Czynnos$é
dokonana w powyzszej formie spetnia wymagania formy pisemne;.

Fundusz bez ograniczen zbywa Jednostki Uczestnictwa w kazdym dniu, w ktérym dokonywana jest wycena Aktywéw Funduszu.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikéw Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa
nabytych przez Uczestnika za dokonang wptate. Za dokonanie wptaty uwaza sie wptyniecie srodkéw na rachunek bankowy
Funduszu zwigzany z danym Subfunduszem albo - w przypadku Zlecenia odkupienia z przeznaczeniem srodkéw na nabycie - za
dokonanie wptaty bedzie uwazane zaliczenie naleznosci Uczestnika wobec Subfunduszu z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa na poczet wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 5 dni roboczych po dokonaniu wptaty na
te Jednostki Uczestnictwa, chyba Zze opdZnienie jest nastepstwem zdarzen lub okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci podania niepetnych lub nieprawdziwych danych. Towarzystwo dotozy wszelkich staran, by
zbycie Jednostek Uczestnictwa nastgpito po cenie z Dnia Wyceny nastepujacego po dniu, w ktérym dokonano wptaty.

Jezeli Inwestor nie otrzymat informacji o numerze jego Subrejestru w Subfunduszu, przy dokonywaniu pierwszego nabycia w
tytule przelewu powinien podac:

1) w przypadku oséb fizycznych: numer PESEL Inwestora/Inwestoréw lub date urodzenia w przypadku nieposiadania numeru
PESEL, imie i nazwisko Inwestora/Inwestoréw oraz wskazanie, ze chodzi o otwarcie Subrejestru poprzez dodanie w tytule
przelewu stowa ,,Otwarcie”, dla celowych planéw oszczednosciowych ,CPO Otwarcie”,

2) w przypadku os6b prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej: nazwe (firme) osoby prawnej
lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej, na ktérej rzecz zostat otwarty Subrejestr, REGON oraz
wskazanie, ze chodzi o otwarcie Subrejestru poprzez dodanie w tytule przelewu stowa ,,Otwarcie”.

Jezeliw Zleceniu pierwszego nabycia Inwestor wskazat kategorie Jednostek Uczestnictwa LIub V, ale dokonana wptata nie spetnia
minimum okreslonego w Statucie do nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii L lub V, wptata zostanie rozliczona na nowym
Subrejestrze prowadzonym w ramach Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Jezeli przy dokonywaniu pierwszego nabycia Inwestor nie wskazat w tytule przelewu, Ze chodzi o otwarcie Subrejestru, a posiada
juz otwarty Subrejestr w danym Subfunduszu, wptata zostanie przypisana do Subrejestru tego Subfunduszu. W przypadku, gdy w
tytule przelewu nie zostang podane wymagane informacje lub zostang podane dodatkowe informacje mogace wprowadzac w btad,
Fundusz dotozy nalezytej starannosci w realizacji wptaty zgodnie z oczekiwaniami Inwestora, ale nie ponosi odpowiedzialnosci za
zrealizowanie wptaty w sposéb niezgodny z tymi oczekiwaniami lub z opdZnieniem, badz za odrzucenie wptaty.

Jezeli pomimo dotozenia przez Fundusz nalezytej starannosci w realizacji pierwszej wptaty zgodnie z oczekiwaniami Inwestora nie
bedzie mozliwe ustalenie, na ktéorym Subrejestrze powinny by¢ zapisane Jednostki Uczestnictwa, wptaty beda zwracane na
rachunek, z ktérego wptynety. W przypadku braku mozliwosci dokonania zwrotu wptaty na rachunek bankowy, z ktérego wptata
wptyneta, Fundusz moze dokonac jej zwrotu przekazem pocztowym na adres Inwestora lub Uczestnika, lub na ostatnio wskazany
rachunek bankowy przypisany do jednego z Subrejestrow Uczestnika. Inwestor lub Uczestnik bedzie informowany pisemnie o
zwrocie wpftaty.

W przypadku kolejnych naby¢ Jednostek Uczestnictwa Uczestnik w tytule przelewu powinien podac:

1) w przypadku oséb fizycznych: numer Subrejestru, ktérego dotyczy wptata, numer PESEL lub date urodzenia w przypadku
nieposiadania numeru PESEL Uczestnika/Uczestnikdw, imie i nazwisko Uczestnika/Uczestnikow;

2) w przypadku os6b prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej: numer Subrejestru, ktérego
dotyczy wptata, nazwe (firme) osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej, na ktérej rzecz
zostat otwarty Subrejestr, REGON.

Jezeli przy dokonywaniu kolejnego nabycia w tytule przelewu nie zostang podane wymagane informacje lub zostang podane
dodatkowe informacje mogace wprowadzaé¢ w btad, Fundusz dotozy nalezytej starannosci w realizacji wptaty zgodnie z
oczekiwaniami Uczestnika, ale nie ponosi odpowiedzialnosci za zrealizowanie wptaty w sposéb niezgodny z tymi oczekiwaniami
lub z opdZnieniem, badz za odrzucenie wptaty. Jezeli pomimo dotozenia przez Fundusz nalezytej starannosci w realizacji kolejnej
wptaty zgodnie z oczekiwaniami Uczestnika nie bedzie mozliwe ustalenie, na ktérym Subrejestrze powinny byc¢ zapisane Jednostki
Uczestnictwa, wptaty beda zwracane na rachunek, z ktérego wptynety. W przypadku braku mozliwosci dokonania zwrotu wptaty
na rachunek bankowy, z ktérego wptata wptyneta, Fundusz moze dokonac jej zwrotu przekazem pocztowym na adres Uczestnika,
lub na ostatnio wskazany rachunek bankowy przypisany do jednego z Subrejestréw Uczestnika. Uczestnik bedzie informowany
pisemnie o zwrocie wptaty.

Jezeli w Zleceniu nabycia (zaréwno pierwszego, jak i kolejnych) nie zostat podany numer Subrejestru, ktérego dotyczy Zlecenie
nabycia, przyjmuje sie, ze Zlecenie dotyczy zbycia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu kategorii A, chyba
ze Uczestnik ma jeden Subrejestr, do ktérego przypisane sa Jednostki Uczestnictwa kategorii V albo K albo L, wéwczas kolejne
nabycie moze zosta¢ odpowiednio rozliczone réwniez z kategorig V albo K albo L.
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Jezeli w Zleceniu nabycia zostat wskazany numer Subrejestru, na ktéorym nie ma w chwili otrzymania Zlecenia przez Agenta
Transferowego zapisanych Jednostek Uczestnictwa, ale ktory dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii V albo L i dokonana
wptata nie spetnia minimum okreslonego w Statucie, a Uczestnik posiada Subrejestr, ktéry dotyczy Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, wéwczas wptata zostanie rozliczona na istniejgcym Subrejestrze prowadzonym w ramach Jednostek Uczestnictwa
kategorii A.

W przypadku, gdy na danym Subrejestrze Inwestora lub Uczestnika bedgcego osobg prawng lub jednostka organizacyjna
nieposiadajacg osobowosci prawnej brak jest Jednostek Uczestnictwa przez okres dtuzszy niz 12 miesiecy, zaréwno z powodu nie
zasilenia Subrejestru pierwsza wptata, jak rowniez po realizacji Zlecenia odkupienia, Fundusz jest uprawniony do zamkniecia
takiego Subrejestru, bez koniecznosci odrebnego informowania o tym Inwestora lub Uczestnika wskazanego w Subrejestrze,
chyba ze odrebna umowa przewiduje dtuzszy okres.

W pozostatych przypadkach dla Subrejestrow prowadzonych na zasadach ogdélnych, gdy na danym Subrejestrze brak jest
Jednostek Uczestnictwa przez okres dtuzszy niz 6 miesiecy z powodu nie zasilenia Subrejestru pierwsza wptata, badz od razu po
realizacji Zlecenia odkupienia, Fundusz jest uprawniony do zamkniecia takiego Subrejestru, bez koniecznosci odrebnego
informowania o tym Inwestora lub Uczestnika wskazanego w Subrejestrze, chyba Ze odrebna umowa przewiduje dtuzszy okres.

W przypadku, gdy na danym Subrejestrze prowadzonym w ramach Grupowego Planu Oszczednosciowego brak jest Jednostek
Uczestnictwa zaréwno z powodu nie zasilenia Subrejestru pierwsza wptatg, jak réwniez po realizacji Zlecenia odkupienia, Fundusz
jest uprawniony do zamkniecia takiego Subrejestru bez koniecznosci odrebnego informowania o tym Uczestnika wskazanego w
Subrejestrze.

W przypadku wptat dokonywanych na IKE lub IKZE przez Oszczedzajacego w tytule przelewu nalezy podad: oznaczenie
odpowiednio ,IKE” lub ,IKZE”, PESEL Oszczedzajacego (lub date urodzenia w przypadku nieposiadania numeru PESEL), imie i
nazwisko Oszczedzajacego. W przypadku przyjmowanej wyptaty transferowej w tytule przelewu nalezy podaé oznaczenie
odpowiednio ,IKE Transfer” lub ,IKZE Transfer”, PESEL Oszczedzajacego (lub date urodzenia w przypadku nieposiadania numeru
PESEL), imie i nazwisko Oszczedzajacego.

Na zasadach okreslonych w Kodeksie cywilnym, Kodeksie rodzinnym i opiekuriczym i innych przepisach prawa oswiadczenia
zwiagzane z przystapieniem i uczestnictwem w Funduszu moga sktada¢ osoby nieposiadajace zdolnosci do czynnosci prawnych lub
posiadajace ograniczona zdolnos$¢ do czynnosci prawnych.

Szczegdtowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach Planéw Oszczednosciowych, w tym IKE i IKZE,
sg okreslone w umowach (regulaminach) tych Planéw, w tym Umowach IKE i Umowach IKZE. Uczestnik zamierzajacy nabywaé
Jednostki Uczestnictwa w ramach Planu Oszczednos$ciowego, w tym IKE lub IKZE, powinien zapoznac¢ sie z tymi umowami
(regulaminami). Subfundusz oferuje Plan Oszczednosciowy, w tym IKE lub IKZE, jezeli tak stanowig umowy tego Planu, w tym
Umowy IKE lub Umowy IKZE.

6.1.2. zasady sktadania oswiadczen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu

W przypadku oséb fizycznych czynnosci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu w zakresie dotyczacym poszczegdlnych
Subfunduszy moga by¢ wykonywane osobiscie przez te osoby lub przez petnomocnikéw.

6.1.2.1. osoby fizyczne nieposiadajace petnej zdolnosci do czynnosci prawnych

W przypadku oséb fizycznych nieposiadajacych petnej zdolnosci do czynnosci prawnych, czynnosci zwigzane z uczestnictwem w
Subfunduszu moga by¢ wykonywane:

1) w przypadku osoby fizycznej majacej ograniczong zdolnos$¢ do czynnosci prawnych - przez jej przedstawiciela ustawowego lub
przez te osobe za zgoda jej przedstawiciela ustawowego w zakresie zwyktego zarzadu do kwoty 2.000 zt miesiecznie, a w zakresie
przekraczajacym te czynnosci - na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu opiekunczego,

2) w przypadku osoby fizycznej niemajacej zdolnosci do czynnosci prawnych - przez jej przedstawiciela ustawowego w zakresie
zwyktego zarzadu do kwoty 2.000 zt miesiecznie, a w zakresie przekraczajagcym te czynnosci - na podstawie prawomocnego
orzeczenia sadu opiekunczego, z zastrzezeniem, ze:

a) Konwersja jednostek uczestnictwa jest uznawana za czynnos$¢ zwyktego zarzadu, bez wzgledu na wartos$¢ Konwers;ji,
b) Zamiana Jednostek Uczestnictwa jest uznawana za czynno$¢ zwyktego zarzadu, bez wzgledu na warto$¢ Zamiany,
c) Zgoda na ztozenie zadania odkupienia Jednostek przez osobe fizyczng majaca ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych
moze dotyczy¢ jednorazowego zadania lub wielokrotnosci zadan, w zakresie okreslonym przez osobe udzielajaca zgody. Do formy
udzielenia zgody stosuje sie odpowiednio postanowienia dotyczace petnomocnictwa,
d) W celu weryfikacji zakresu uprawnienia osoby fizycznej o ograniczonej zdolnosci prawnej do dokonania okreslonej czynnosci
oraz potwierdzenia uzyskania przez przedstawiciela ustawowego wymaganego zezwolenia sadu na dokonanie okreslonej
czynnosci, wszelkie czynnosci, ktére sg uznane za czynnosci przekraczajace zakres zwyktego zarzadu moga by¢ dokonywane
wytacznie u Dystrybutoréw lub bezposrednio w Towarzystwie. Z wykorzystaniem telefonu lub za posrednictwem systemu
komputerowego moga by¢ wykonywane czynnosci wytacznie do wysokosci kwoty zwyktego zarzadu.

Fundusz przyjmuje, ze nabycie Jednostek Uczestnictwa jest czynnoscia nieprzekraczajaca zwyktego zarzadu majatkiem osoby
fizycznej nieposiadajacej petnej zdolnosci do czynnosci prawnych.

Przedstawiciel ustawowy nie wskazuje danych osobowych drugiego przedstawiciela ustawowego przy sktadaniu Zlecenia w
imieniu osoby fizycznej nieposiadajacej petnej zdolnosci do czynnosci prawnych.

6.1.2.2. petnomocnicy

Petnomocnictwo moze by¢ ogodlne, rodzajowe lub do poszczegdlnej czynnosci. Petnomocnictwo ogdlne upowaznia do
dokonywania czynnosci prawnych w takim samym zakresie jak mocodawca, z zastrzezeniem zdania kolejnego. Dla zmiany danych
Uczestnika zawartych w Rejestrze Uczestnikow Funduszu, w tym oswiadczenia o statusie FATCA/CRS, zmiany rachunku
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bankowego, dodania nowego rachunku bankowego, odkupienia Jednostek Uczestnictwa nainny rachunek bankowy niz przypisany
do Subrejestru Uczestnika, Konwersji otwierajacej rejestr w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo,
Zamiany otwierajacej Subrejestr, ustanowienia petnomocnika bedgcego osobg fizyczng z uprawnieniami do udzielania dalszych
petnomocnictw, wskazania oraz odwotania osoby uposazonej, o ktérej mowa w art. 111 ust. 1 pkt. 2) Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, wskazania i odwotania osoby, ktérej zostang wyptacone srodki zgromadzone na IKE lub IKZE Uczestnika, w
przypadku jego $mierci lub otwarcia Subrejestru wymagane jest petnomocnictwo rodzajowe, okreslajace rodzaj czynnosci
prawnych, ktérych moze dokonywac¢ petnomocnik lub petnomocnictwo do poszczegdlnej czynnosci, upowazniajgce do
dokonywania czynnosci wskazanej w jego tresci. Uczestnik moze udziela¢ petnomocnictwa w zakresie uwzgledniajagcym
mozliwosci techniczne rejestrowania takich petnomocnictw przez Fundusz.

Petnomocnictwo jest udzielane lub odwotywane w formie pisemnej w obecnosci pracownika Dystrybutora lub Przedstawiciela lub
innej osoby upowaznionej przez Fundusz, lub w formie aktu notarialnego lub z podpisem poswiadczonym notarialnie.
Petnomocnictwo udzielone poza granicami kraju powinno byc¢ udzielone notarialnie lub z podpisem poswiadczonym notarialnie
albo przez inny podmiot uprawniony do poswiadczania podpisu, o ile Towarzystwo dopusci taka forme. Petnomocnictwo udzielone
w jezyku obcym powinno by¢ przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego. Petnomocnictwo powinno okreslaé
zakres umocowania oraz dane petnomocnika. Na zasadach okreslonych odrebnie przez Fundusz i opublikowanych na stronie
www.esaliens.pl, dopuszczalne jest udzielenie petnomocnictwa przez Uczestnika lub Inwestora innej osobie, w tym Towarzystwu,
za pomocg elektronicznych nosnikéw informacji z zachowaniem wymogéw gwarantujgcych autentycznosé i wiarygodnosé jego
oswiadczenia woli.

Petnomocnik Uczestnika moze ustanowi¢ dalszego petnomocnika (substytuta) tylko, jesli z tresci petnomocnictwa wynika taka
mozliwos$é. Uprawnienie takie przystuguje wytacznie petnomocnikowi Uczestnika bedacego osoba prawng lub jednostka
organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej. Substytut nie moze ustanawiac dalszych petnomocnikéw Uczestnika. Dziatanie
substytuta na podstawie petnomocnictwa udzielonego przez petnomocnika Uczestnika nie moze obejmowac czynnosci dla ktérych
wymagane jest petnomocnictwo w formie szczegdlnej, o ktérej mowa wyzej.

W przypadku udzielania petnomocnictwa lub jego odwotywania poza granicami Polski, tres¢ dokumentu powinna zostaé
dodatkowo poswiadczona za zgodnosc¢ z prawem miejsca wystawienia przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub polski
urzad konsularny, chyba ze umowa z danym krajem znosi ten obowiazek. W przypadku panstw bedacych strong Konwencji
znoszacej wymog legalizacji zagranicznych dokumentéw urzedowych sporzadzonej w Hadze dnia 5 pazdziernika 1961 roku,
wymog taki spetnia petnomocnictwo notarialne (przez co rozumie sie pethomocnictwo sporzadzone w formie aktu notarialnego
lub z podpisem poswiadczonym notarialnie), poswiadczone ,apostille”.

W celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan umownych Uczestnik ma prawo udzieli¢ petnomocnictwa osobie, na rzecz ktoérej
nastepuje zabezpieczenie. Odwotanie takiego petnomocnictwa bedzie mozliwe wytacznie za pisemna zgoda osoby, na rzecz ktérej
nastepuje zabezpieczenie, z podpisem poswiadczonym przez Dystrybutora lub Przedstawiciela, osobe wskazana przez Fundusz
lub w formie aktu notarialnego lub z podpisem pos$wiadczonym notarialnie. W tym przypadku odwotanie petnomocnictwa bez
zgody osoby trzeciej jest bezskuteczne.

Udzielenie lub odwotanie petnomocnictwa staje sie skuteczne w dniu zarejestrowania Zlecenia udzielenia lub Zlecenia odwotania
petnomocnictwa przez Agenta Transferowego, jednak nie pdzniej niz w terminie 5 (pieciu) Dni Wyceny od jego ztozenia u
Dystrybutora lub Przedstawiciela, chyba Zze takie opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci, w szczegoélnosci ztozenia wadliwego Zlecenia udzielenia lub odwotania petnomocnictwa.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki ztozenia sprzecznych Zlecen przez Uczestnika i petnomocnika.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikajace z realizacji Zlecen sktadanych przez osobe, ktérej petnomocnictwo
wygasto, jesli Fundusz nie zostat o tym powiadomiony.

6.1.2.3. kolejnos¢ procesowania Zlecen

Z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych ponizej w przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego Zlecen dotyczacych tego
samego Subrejestru podlegajacych realizacji w tym samym Dniu Wyceny, Zlecenia beda realizowane wg nastepujacej kolejnosci:
nabycie, odkupienie, Zlecenie odkupienia z przeznaczeniem srodkéw na nabycie, Zamiana, Konwersja, transfer, zmiana kategorii
Jednostek Uczestnictwa, przy czym dla transakcji dwustronnych tj. Zamiany, Konwersji, transferu oraz zmiany kategorii Jednostek
Uczestnictwa w pierwszej kolejnosci sa wykonywane odkupienia Jednostek Uczestnictwa, a nastepnie odpowiednio wszystkie
zbycia Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku otrzymania przez Fundusz dwéch sprzecznych zlecen dotyczacych Oszczedzajacego tj. zlecenia przyjecia wyptaty
transferowej oraz zlecenia zwrotu, wyptaty lub wyptaty transferowej, realizacja zlecenia zwrotu, wyptaty lub wyptaty transferowej
zostanie wstrzymana do czasu rozliczenia przychodzacej wyptaty transferowej na podstawie otrzymanej prawidtowej i kompletnej
wymaganej prawem dokumentacji od instytucji finansowej prowadzacej uprzednio IKE lub pracowniczy program emerytalny lub
odpowiednio IKZE Oszczedzajacego, z ktérego przyjeto wyptate transferowg, o czym Oszczedzajacy zostanie powiadomiony przez
Fundusz. Powyzsze zasady stosuje sie odpowiednio w przypadku stwierdzenia niepetnej dokumentacji dotyczacej takich zlecen.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego dyspozycji odwotania petnomocnika, ustanowienia blokady, ustanowienia
zastawu lub zmiany danych, dyspozycje te realizowane beda w pierwszej kolejnosci. Pozostate dyspozycje realizowane beda w
kolejnosci ich zarejestrowania w systemie komputerowym Agenta Transferowego.

6.1.2.4. pozostate postanowienia

Uczestnik Funduszu zobowigzany jest do niezwtocznego powiadamiania Funduszu o wszelkich zmianach danych podlegajacych
wpisowi do Rejestru Uczestnikéw Funduszu, w szczegdlnosci danych dotyczacych zasad i sposobu reprezentacji Uczestnika.
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Fundusz nie odpowiada za szkody wynikte wskutek btednego oswiadczenia woli osoby sktadajacej Zlecenie zwigzane z
uczestnictwem w Funduszu, w tym takze dotyczace podania przez Uczestnika niewtasciwych lub niepetnych danych
uniemozliwiajgcych terminowe wyptacenie srodkéw pienieznych.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki wykonania Zlecenia ztozonego po ustaniu wspdélnosci majatkowej matzenskiej
oraz po zniesieniu wspotwtasnosci, jezeli nie zostat o tym fakcie powiadomiony na pismie.

6.1.3. Potwierdzenia transakgji

Kazdorazowo po dokonaniu zbycia, odkupienia, Konwersji lub Zamiany Fundusz sporzadza i niezwtocznie przekazuje
Uczestnikowi potwierdzenie, chyba ze Uczestnik wyrazit zgode na przekazywanie tych potwierdzen w innych terminach.

Potwierdzenie w szczegdlnosci okresla:

dane identyfikujgce Uczestnika oraz numer Subrejestru,

date sporzadzenia,

nazwe Funduszu i nazwe Subfunduszu,

liczbe, wartos¢ i kategorie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu bedacych przedmiotem Zlecenia,
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika po wykonaniu Zlecenia,
kwote pobranego podatku dochodowego, jezeli taki podatek zostat pobrany.

suLehe

Potwierdzenia beda przekazywane w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie ich tresci na trwatym nos$niku informacji -
w serwisie Esaliens 24 lub, na wniosek Uczestnika, w postaci papierowej, chyba ze Uczestnik wyrazit zgode na przekazywanie tych
potwierdzen, w innych terminach.

W przypadku braku wyrazenia zgody na przekazywanie ww. potwierdzen w serwisie Esaliens 24, Towarzystwo uznaje, iz nie
posiada danych Uczestnika wystarczajacych do przestania ww. potwierdzen w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie
ich tresci na trwatym nosniku informacji, dlatego beda one przekazywane w postaci papierowej, bez koniecznosci sktadania
whniosku.

Potwierdzenia beda wysytane niezwtocznie, ale nie pdzniej niz w ciggu 7 (siedmiu) dni roboczych od momentu zaistnienia zdarzenia
powodujacego koniecznos$¢ ich wystania, chyba ze opdznienie bedzie nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnos$ci. Dokumenty, o ktédrych mowa w zdaniu poprzedzajacym, dla swojej waznosci nie wymagaja pieczeci
Towarzystwa lub podpisu osoby sporzadzajacej taki dokument. Plany Oszczednosciowe, w szczegélnosci Umowy IKE, Umowy
IKZE oraz umowy zawierane w ramach pracowniczych programéw emerytalnych moga przewidywac przekazywanie potwierdzen
w innych terminach i w sposéb okreslony w Planie Oszczednosciowym, w szczegdélnosci w Umowie IKE, Umowie IKZE lub w
umowie zawieranej w ramach pracowniczego programu emerytalnego.

Na wszystkich potwierdzeniach transakcji, informacjach o stanie Subrejestru oraz innych dokumentach wydawanych przez
Fundusz, w ktérych podaje sie liczbe Jednostek Uczestnictwa, liczba ta bedzie podawana do 3 (trzech) miejsc po przecinku.

Uczestnikom gromadzacym srodki na IKE lub IKZE bedzie wysytany kazdego roku, do korica stycznia, wyciag z IKE lub IKZE za rok
poprzedni, zawierajacy w szczegélnosci wykaz dokonanych wptat, liczbe Jednostek Uczestnictwa przydzielonych po kazdej
wptacie, ich cene oraz taczng wartosc srodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE.

Uczestnik powinien niezwtocznie, lecz nie pdzniej niz w terminie 14 (czternastu) dni od otrzymania potwierdzenia zawiadomic
Fundusz za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o kazdej stwierdzonej nieprawidtowosci, w tym w
szczegoblnosci o niezgodnosci danych zawartych w tresci potwierdzenia ze stanem faktycznym. Uczestnik powinien takze
niezwtocznie poinformowac Fundusz o nieotrzymaniu potwierdzenia.

Dodatkowo, o ile za posrednictwem systemdw komputerowych mozliwe jest ztozenie zlecenia zmiany oséb uposazonych, o
ktorych mowaw art. 111 ust. 1 pkt. 2) Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz uprawnionych, ktérym zostang wyptacone srodki
zgromadzone na IKE lub IKZE w przypadku smierci Oszczedzajacego, Towarzystwo po ztozeniu przez Uczestnika takiego zlecenia
przekazuje Uczestnikowi listem na wskazany adres korespondencyjny zestawienie dokonanych zmian, stosujac zasady okreslone
w niniejszym punkcie.

6.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa od Uczestnikéw w kazdym dniu, w ktérym dokonywana jest wycena Aktywow
Funduszu z zastrzezeniem, ze jezeli w okresie dwdch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie.

W przypadku zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa:

1) Zlecenia, ktore zostaty objete zawieszeniem, beda realizowane po cenie z tego Dnia Wyceny, w ktérym Fundusz wznowi
realizacje zawieszonych Zlecen,

2) Uczestnik, ktérego Zlecenie zostato objete zawieszeniem, ma prawo odwotac (anulowad) to Zlecenie odkupienia.

Decyzja dotyczaca zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu powinna zosta¢ podjeta na koniec
Dnia Wyceny w trybie i terminie pozwalajagcym Funduszowi precyzyjnie okresli¢ wartos¢ Aktywdéw Subfunduszu. Decyzja taka
staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Wyceny. Fundusz niezwtocznie dokona ogtoszenia o zawieszeniu odkupywania Jednostek
Uczestnictwa w trybie okreslonym w Statucie.

Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa umarzane sg z mocy prawa.
Fundusz odkupuje od Uczestnikéw Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii na podstawie ztozonego przez Uczestnika
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oswiadczenia woli w formie Zlecenia zgodnie ze wzorem ustalonym przez Fundusz. Zlecenie moze by¢ ztozone u Dystrybutoréw,
bezposrednio na formularzu, za posrednictwem telefonu lub systeméw komputerowych.

Sktadajac Zlecenie Uczestnik powinien okresli¢:
1) liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu podlegajacych odkupieniu albo

2) kwote, jaka chce otrzymaé w zamian za odkupione Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, z zastrzezeniem, ze kwota taka
zostanie pomniejszona o odpowiednie podatki i optaty, o ile bedg one nalezne albo

3) procent aktualnego salda Subrejestru podlegajacy odkupieniu (wytacznie w Esaliens24).

W Zleceniu odkupienia konieczne jest wskazanie numeru Subrejestru, z ktérego majg by¢ odkupione Jednostki Uczestnictwa, z
wytaczeniem sytuacji, gdy Uczestnik posiada wytacznie jeden Subrejestr w Subfunduszu. Zlecenie odkupienia moze by¢ ztozone
bezposrednio u Dystrybutora, na formularzu zgodnie ze wzorem ustalonym przez Fundusz, za posrednictwem telefonu lub
systeméw komputerowych.

Fundusz moze umozliwi¢ Uczestnikom ztozenie Zlecenia statego lub okresowego odkupywania, Zamiany lub Konwersji Jednostek
Uczestnictwa wskazujgcego warunki i terminy realizacji Zlecenia.

W ramach Subrejestru, w pierwszej kolejnosci odkupywane bedg Jednostki Uczestnictwa nabyte przez Uczestnika po najwyzszej
cenie (tzw. zasada HIFO - "najwyzsze przyszto, pierwsze wyszto”, ang. Highest In First Out). Zasade te stosuje sie oddzielnie w
odniesieniu do poszczegdlnych Subrejestréw Uczestnika Funduszu.

Minimalna wartos¢ Zlecenia odkupienia wynosi 100 (sto) ztotych.

Towarzystwo moze zwiekszy¢ lub zmniejszy¢ minimalng wartos$c Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa w odniesieniu do
podmiotéw, ktére utworzyty z Funduszem Plan Oszczednosciowy, na zasadach w nim okreslonych lub w umowie o wnoszenie
przez pracodawce sktadek pracownikéw do Funduszu.

Jezeli w swoim Zleceniu Uczestnik wskazat liczbe Jednostek Uczestnictwa wieksza niz liczba dostepnych Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Subrejestrze lub wskazat kwote przewyzszajaca wartos¢ dostepnych Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze, Zlecenie realizowane jest do liczby lub wartosci dostepnych Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze.

Sktadajac Zlecenie odkupienia Uczestnik wyraza zgode na to, iz w przypadku, gdy w wyniku realizacji Zlecenia odkupienia wartos¢
posiadanych w Dniu Wyceny przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa na danym Subrejestrze spadnie ponizej 100 ztotych,
Zlecenie odkupienia obejmie wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze Uczestnika.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie po zgtoszeniu takiego zadania, nie poézniej jednak niz w terminie 5 dni
roboczych po jego zgtoszeniu, chyba ze opdzZnienie jest nastepstwem zdarzen lub okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci podania niepetnych lub nieprawdziwych danych. Z zastrzezeniem zadania odkupienia
Jednostek Uczestnictwa kategorii L, Towarzystwo dotozy wszelkich staran, by odkupienie nastapito po cenie z Dnia Wyceny
nastepujacego po dniu zgtoszenia takiego zadania.

Jezeli Towarzystwo otrzyma zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii L do godziny 10:00, Towarzystwo dotozy
wszelkich staran, by odkupienie nastapito po cenie z Dnia Wyceny poprzedzajacego dzien zgtoszenia takiego zadania. Jezeli
Towarzystwo otrzyma zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii L po godzinie 10:00, Towarzystwo dotozy wszelkich
staran, by odkupienie nastapito po cenie z Dnia Wyceny przypadajacego na dzien zgtoszenia takiego zadania.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii nastepuje po cenie wynikajacej z podzielenia Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
ustalong na podstawie Subrejestru Uczestnikéw Funduszu w Dniu Wyceny.

6.3. Konwersji Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu oraz wysokosc¢ optat z tym zwigzanych

Jednostki uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zlecenia Konwersji na jednostki uczestnictwa wskazanego funduszu zarzadzanego
przez Towarzystwo, tj. odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszu i zbycia jednostek uczestnictwa w innym funduszu temu
samemu Uczestnikowi, pod warunkiem, ze statuty tych funduszy dopuszczaja mozliwos$¢ dokonania Konwersji.

Konwersja dokonywana jest nie pdzniej, niz w ciagu 5 dni roboczych po zgtoszeniu takiego zadania, chyba Ze opdzZnienie jest
nastepstwem zdarzen lub okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci podania niepetnych lub
nieprawdziwych danych. Towarzystwo dotozy wszelkich staran, by Konwersja nastapita po cenie z Dnia Wyceny nastepujacego po
dniu zgtoszenia takiego zadania.

Zlecenie Konwersji moze by¢ ztozone u Dystrybutora lub Przedstawiciela, bezposrednio na formularzu, za posrednictwem
telefonu lub systemoéw komputerowych.

Fundusz dokonuje Konwersji w kazdym dniu, w ktérym dokonywana jest wycena Aktywéw Funduszu.

W przypadku, gdy zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w innym funduszu objetym zleceniem Konwersji nastepuje na
innych zasadach niz okres$lone powyzej, zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa dokonywane wg. wyceny z najblizszego
Dnia Wyceny wspdlnego dla Funduszu i innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo, zgodnie z zasadami okreslonymi dla
Funduszu. Jezeli statut funduszu, ktérego jednostki uczestnictwa sg odkupywane, wskazuje okreslony dzien, od ktérego mozna
realizowac zlecenie Konwersji, zlecenie Konwersji staje sie skuteczne w tym dniu.

W przypadku zlecenia Konwers;ji pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci stanowiacej réoznice miedzy wysokoscig optaty,
ktéra zostataby pobrana przy zbyciu jednostek funduszu, ktérego jednostki sa zbywane w wyniku Konwersji, a sumy optat, ktére
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zostaty pobrane za zbycie jednostek podlegajacych odkupieniu w ramach Konwersji. Optata pobierana jest pod warunkiem, ze
réznica ta jest dodatnia.

Przy realizacji zlecenia Konwersji Jednostek Uczestnictwa stosuje sie odpowiednio zasady dotyczace zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa.

6.4. Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym
Subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych

Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednego Zlecenia dokona¢ Zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy
Subfunduszami.

Zlecenie Zamiany moze by¢ ztozone u Dystrybutora lub Przedstawiciela, bezposrednio na formularzu, za posrednictwem telefonu
lub systemdw komputerowych.

Fundusz dokonuje Zamiany w kazdym dniu, w ktérym dokonywana jest wycena aktywéw Funduszu.

Zamiany dokonuje sie nie pdzZniej niz w ciggu 5 dni roboczych po zgtoszeniu takiego zadania, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen lub okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, a w szczegélnosci podania niepetnych lub
nieprawdziwych danych. Towarzystwo dotozy wszelkich staran, by Zamiana taka nastgpita po cenie z Dnia Wyceny nastepujacego
po dniu zgtoszenia takiego zadania.

Do realizacji Zlecenia Zamiany stosuje sie odpowiednio postanowienia Statutu dotyczace zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

W przypadku zlecenia Zamiany pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci stanowiacej réznice miedzy wysokoscia optaty,
ktéra zostataby pobrana przy zbyciu Jednostek Subfunduszu, ktérego Jednostki sa zbywane w wyniku Zamiany, a sumy optat,
ktére zostaty pobrane za zbycie Jednostek podlegajacych Zamianie. Optata pobierana jest pod warunkiem, ze réznica ta jest
dodatnia.

6.5.Transferu na Jednostki Uczestnictwa tego samego Subfunduszu

Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zlecenia transferu na Jednostki Uczestnictwa tego samego Subfunduszu. Transfer
moze by¢ dokonany na Jednostkach tej samej kategorii oraz w ramach Subrejestréw prowadzonych dla tego samego Uczestnika.

Zlecenie transferu moze by¢ ztozone u Dystrybutora lub Przedstawiciela, bezposrednio na formularzu, za posrednictwem telefonu
lub systemdw komputerowych.

Z zastrzezeniem, kolejnych postanowien niniejszego punktu, transfer dokonywany jest w Dniu Wyceny.

Transferu dokonuje sie niezwtocznie, nie pézniej jednak niz w terminie 5 dni roboczych po zgtoszeniu takiego zadania, chyba ze
opdznienie jest nastepstwem zdarzen lub okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, a w szczegdélnosci podania
niepetnych lub nieprawdziwych danych. Towarzystwo dotozy wszelkich staran, by transfer nastgpit po cenie z Dnia Wyceny
nastepujacego po dniu zgtoszenia takiego zadania.

W przypadku zlecenia transferu nie pobiera sie optaty manipulacyjne;j.
6.6. Ustanowienia blokady i zastawu na Jednostkach Uczestnictwa

1. Na wniosek Uczestnika, ztozony w formie zlecenia, Fundusz moze ustanowi¢ blokade Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze, polegajaca na zawieszeniu na okres i na warunkach wskazanych przez Uczestnika, mozliwosci realizacji przez
Fundusz zlecenia odkupywania, transferu, Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa, o ile istnieje techniczna mozliwosc
zrealizowania przez Fundusz takiego wniosku.

2. Uczestnik moze w szczegdlnosci ustanowic¢ blokade Jednostek Uczestnictwa przy ustanawianiu zastawu na Jednostkach
Uczestnictwa.

3. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nastepuje wytacznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez
Fundusz na zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym. Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenia
postepowania egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie to nastepuje na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych. W takim przypadku Fundusz dokonuje wyptaty na
rachunek zastawnika kwoty naleznej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

4. Ustanowienie zastawu na Jednostkach Uczestnictwa staje sie skuteczne z chwilg dokonania, na wniosek zastawcy lub
zastawnika, odpowiedniego zapisu w Subrejestrze Uczestnika, po przedstawieniu Funduszowi umowy zastawu.

5. Przed data wymagalnosci wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem zastawca nie moze bez zgody zastawnika zgtosi¢
Funduszowi zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa obcigzonych zastawem.

6. Jezeli wierzytelno$¢ zabezpieczona zastawem stata sie wymagalna, zastawca moze zgtosi¢ Funduszowi zadanie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa obcigzonych zastawem, jednakze wyptata na rzecz zastawcy srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia
przez Fundusz tych Jednostek moze nastgpi¢ po przedstawieniu pokwitowania wierzyciela, stwierdzajagcego wygasniecie
wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem.

7. Postanowienia ust. 3-6 stosuje sie odpowiednio réwniez do zastawu skarbowego i zastawu rejestrowego, ktdrego
przedmiotem s3 Jednostki Uczestnictwa, jezeli nie sg sprzeczne z przepisami ustaw regulujacych ustanowienie i wygasniecie
zastawu skarbowego i zastawu rejestrowego.

8. W zakresie nieuregulowanym w ust. 3-7 do zastawu na Jednostkach Uczestnictwa stosuje sie przepisy Kodeksu cywilnego.

19



9. Zazgoda Funduszu Uczestnik, ktéry ustanowit blokade na Jednostkach Uczestnictwa w zwigzku z zabezpieczeniem wykonania
swoich zobowigzan wobec 0séb trzecich, moze na piSmie upowaznié¢ Fundusz do przekazania wskazanej w umowie osobie Srodkow
pienieznych w zwiazku z realizacjg zobowigzania, pod warunkiem przedstawienia Funduszowi dokumentéw potwierdzajgcych
wypetnienie warunkéw okreslonych w tej umowie. W szczegdlnosci Uczestnik moze upowazni¢ osobe, na rzecz ktérej
ustanowiono zabezpieczenie, do ztozenia zlecenia odkupienia przez Fundusz maksymalnej liczby Jednostek Uczestnictwa lub
okreslenia kwoty, ktorg otrzyma w zamian za odkupione Jednostki.

10. W celu zabezpieczenia wykonania zobowigzania umownego Uczestnik moze ustanawiajac blokade, o ktérej mowa w ust. 9,
ztozy¢ oswiadczenie, ze blokada zostanie odwotana jedynie za zgodg osoby, na rzecz ktérej ustanowiono zabezpieczenie lub po
uptywie okreslonego okresu. Strony mogg ustali¢, ze zgoda osoby, na rzecz ktérej ustanowiono zabezpieczenie, nie jest konieczna
w przypadku dokonywania przez Uczestnika konwersji lub Zamiany Jednostek w ramach funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, a objetych blokada. Uczestnik jest zobowigzany poinformowac¢ Fundusz o danych osoby, na rzecz ktérej
ustanowiono zabezpieczenie wykonania zobowigzania.

11. Uczestnik moze w kazdym czasie odwotac blokade lub petnomocnictwo, o ktérym mowa w ust. 9, pod warunkiem otrzymania
przez Agenta Transferowego pisemnej zgody osoby, na rzecz ktorej ustanowiono zabezpieczenie z podpisem potwierdzonym
przez pracownika Towarzystwa lub innej osoby upowaznionej przez Towarzystwo albo z podpisem poswiadczonym notarialnie.

12. Fundusz dokona blokady Subrejestru albo jego odblokowania najpézniej w nastepnym dniu roboczym po dniu, w ktérym
odpowiednie prawidtowo wypetnione zlecenie wptynie do Agenta Transferowego.

6.7. wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Subfunduszu

Fundusz niezwtocznie dokonuje wyptaty kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, przez ztozenie polecenia przelewu
na rachunek bankowy Uczestnika wskazany w Subrejestrze Uczestnika lub w Zleceniu odkupienia, przy czym w uzasadnionych
przypadkach, za zgoda Towarzystwa, wyptata kwoty odkupienia moze zosta¢ dokonana na inne rachunki. Wskazany przez
Uczestnika rachunek bankowy do wyptat moze by¢ prowadzony wytacznie w ztotych polskich. W przypadku wskazania rachunku
bankowego prowadzonego w innej walucie niz ztoty polski Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za zwrot wyptaty kwoty
odkupienia Jednostek Uczestnictwa dokonany przez bank przyjmujacy przelew lub za przyjecie tej kwoty, z pobraniem
dodatkowych optat przez bank przyjmujacy przelew. Fundusz zastrzega sobie prawo weryfikacji tozsamosci posiadacza rachunku
bankowego, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym powyzej.

Fundusz dotozy nalezytej starannosci, aby wyptata kwoty odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpita nie pdzniej niz w
nastepnym dniu roboczym po czynnosci dokonania wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa. W
przypadku Uczestnikéw, na rzecz ktérych dokonywane byty wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach zawartej z
Funduszem umowy o grupowej formie oszczedzania, w szczegoélnosci w formie pracowniczego programu emerytalnego lub
pracowniczego programu oszczednosciowego, a takze w przypadku braku mozliwosci dokonania wyptaty kwoty odkupienia na
wskazany przez Uczestnika rachunek bankowy, Fundusz moze dokonac¢ wyptaty srodkéw na ostatnio wskazany rachunek
bankowy przypisany do jednego z rejestréw Uczestnika lub przekazem pocztowym na adres Uczestnika.

Dochody osiagniete przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji, wiaczajac w to dywidendy i odsetki, powiekszaja wartos¢
Aktywow Subfunduszu, jak réwniez odpowiednio zwiekszajg wartos¢ Jednostek Uczestnictwa. Fundusz nie bedzie wyptacac tych
dochoddéw jego Uczestnikom bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

6.8. spetniania swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji Zlecein Uczestnikéw Funduszu oraz btednej wyceny
aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa

Uczestnik, ktory nabyt Jednostki Uczestnictwa bez zawierania z Funduszem dodatkowego porozumienia dotyczacego zasad
nabywania Jednostek Uczestnictwa oraz Uczestnik, ktéry zawart umowe dotyczacg Celowych Planéw Oszczednosciowych i ktéry
wskutek nieterminowej realizacji Zlecenia poniesie szkode, jest uprawniony do otrzymania $wiadczenia pienieznego.

Uczestnik nie jest uprawniony do otrzymania $wiadczenia pienieznego w przypadku, gdy nieterminowa realizacja Zlecenia byta
nastepstwem sity wyzszej lub nastepstwem okolicznosci, za ktére odpowiedzialnos$¢ ponosi Uczestnik.

Swiadczenie pieniezne zostanie wyptacone przez Towarzystwo bez koniecznosci wzywania do jego spetnienia przez Uczestnika
odpowiednio w przypadku nieterminowej realizacji:

1) Zlecenia odkupienia - na rachunek bankowy, na ktory Fundusz przekazat srodki pieniezne z tytutu realizacji odkupienia;

2) innej transakcji niz odkupienie - na rachunek bankowy Uczestnika wskazany w Subrejestrze. W przypadku braku wskazania
rachunku w Subrejestrze, Uczestnik zostanie wezwany do jego wskazania.

Kwota swiadczenia pienieznego ustalana jest w nastepujacy sposoéb:

a) w przypadku szkody bedacej nastepstwem nieterminowej realizacji Zlecenia odkupienia wskazanej przez Uczestnika liczby
Jednostek Uczestnictwa (w tym rowniez Zlecenia odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa) - Towarzystwo wyptaca kwote
stanowiaca réznice pomiedzy kwota, jaka zostataby uzyskana, gdyby Zlecenie odkupienia zostato zrealizowane w najpdzniejszym
statutowo dopuszczalnym terminie jego realizacji (tj. 5 dni roboczych od daty zgtoszenia zadania odkupienia), a kwota, jaka zostata
uzyskana przez Uczestnika w wyniku nieterminowej realizacji Zlecenia odkupienia;

b) w przypadku szkody bedacej nastepstwem nieterminowej realizacji Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa w liczbie
majacej zapewnic¢ uzyskanie okreslonej przez Uczestnika kwoty z tytutu odkupienia - Towarzystwo wyptaca kwote réwna réznicy
pomiedzy wartosciag Jednostek Uczestnictwa, ktére pozostatyby na Subrejestrze, gdyby Zlecenie odkupienia zostato zrealizowane
W najpdzniejszym statutowo dopuszczalnym terminie jego realizacji tj. 5 dni roboczych od daty zgtoszenia zadania odkupienia, a
wartoscig Jednostek Uczestnictwa pozostatych po nieterminowej realizacji Zlecenia odkupienia;

c) w przypadku szkody bedacej nastepstwem nieterminowej realizacji Zlecenia nabycia - Towarzystwo wyptaca kwote réwng
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réznicy pomiedzy wartoscia Jednostek Uczestnictwa, ktdére zostatyby zapisane na Subrejestrze, gdyby Zlecenie zostato
zrealizowane w najpdzniejszym statutowo dopuszczalnym terminie jego realizacji tj. 5 dni roboczych od daty dokonania wptaty, a
wartoscig Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrze po nieterminowej realizacji Zlecenia nabycia;

d) w przypadku szkody bedacej nastepstwem nieterminowe;j realizacji Zlecenia Konwersji lub Zamiany - Towarzystwo wyptaca
kwote stanowigcy réznice pomiedzy poniesionymi stratami a ewentualnymi korzysciami, jakie Uczestnik odniést w wyniku
realizacji Zlecenia Konwersji lub Zamiany. Wysokos$¢ strat i korzysci odniesionych w ramach Zlecenia Konwersji lub Zamiany
ustala sie odrebnie dla odkupienia i nabycia, w sposéb analogiczny jak dla Zlecenia odkupienia i Zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa, a nastepnie wyptaca Uczestnikowi kwote wynikajaca z tacznej wartosci ustalonej w ten sposéb straty;

e) w przypadku szkody bedacej nastepstwem nieterminowej realizacji Zlecenia Zamiany kategorii Jednostek Uczestnictwa -
Towarzystwo wyptaca kwote stanowigca réznice pomiedzy poniesionymi stratami a ewentualnymi korzysciami, jakie Uczestnik
odnidst wwyniku realizacji Zlecenia Zamiany kategorii Jednostek Uczestnictwa. Wysokos$¢ strat i korzysci odniesionych w ramach
Zlecenia Zamiany kategorii Jednostek Uczestnictwa ustala sie w sposéb analogiczny jak dla Zlecenia odkupienia i Zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa, a nastepnie wyptaca Uczestnikowi kwote wynikajacg z tacznej wartosci ustalonej w ten sposob straty.

W przypadku ewentualnych strat Uczestnikdw spowodowanych btedng wyceng aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa,
Towarzystwo podejmie wszelkie dozwolone dziatania majgce na celu zminimalizowanie ewentualnych strat Uczestnika Funduszu
spowodowanych takg btedng wycena. W szczegdlnosci: (a) w przypadku Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo
podejmie dozwolone dziatania majace na celu zapewnienie, aby liczba Jednostek Uczestnictwa nabytych ostatecznie przez
Uczestnika odpowiadata liczbie Jednostek Uczestnictwa, ktére Uczestnik nabytby w przypadku rozliczenia Zlecenia nabycia
ztozonego przez Uczestnika przy uwzglednieniu prawidtowej wyceny aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa; (b) w przypadku
Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo podejmie dozwolone dziatania majace na celu zapewnienie, aby kwota
faktycznie otrzymana przez Uczestnika w wyniku realizacji Zlecenia byta réwna kwocie, ktéra Uczestnik otrzymatby w przypadku
rozliczenia Zlecenia odkupienia ztozonego przez Uczestnika przy uwzglednieniu prawidtowej wyceny aktywéw netto na Jednostke
Uczestnictwa.

6.9. Pozostate

Dziatajac w ramach przepiséw ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu
Fundusz:

1) oczekuje, ze osoba zajmujaca eksponowane stanowisko polityczne, osoba znana jako bliski wspdtpracownik osoby zajmujacej
eksponowane stanowisko polityczne, a takze cztonek rodziny osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne, w rozumieniu
ww. ustawy, ztozy oswiadczenie w zakresie takiej faktycznej kwalifikacji, jak réwniez wskaze zrédta pochodzenia wartosci
majatkowych pozostajacych w dyspozycji klienta w ramach stosunkéw gospodarczych lub transakcji oraz zrédta majatku. Fundusz
zobowiazuje ponadto osobe fizyczng otwierajaca lub posiadajaca rejestr do odrebnego potwierdzenia lub zaprzeczenia, na kazde
zadanie Funduszu, czy jest ona ktéras z os6b wymieniong powyzej, w tym réwniez oczekuje odpowiedniego wskazania ww. zrédet
majatku oraz wartosci majatkowych. W zakresie tak ztozonych oswiadczen, osoba fizyczna otwierajgca lub posiadajaca rejestr,
zobowigzana jest ponadto dokonywaé kazdorazowo aktualizacji, w sytuacji, gdy nastapi zmiana stanu faktycznego. Wskazane
powyzej oswiadczenia sktadane s Funduszowi w formie pisemnej lub formie dokumentowej, pod rygorem okreslonym w art. 46
ust. 1 ww. ustawy;

2) uwzgledniajac obowigzek podejmowania czynnosci w celu identyfikacji beneficjenta rzeczywistego w rozumieniu ww. ustawy,
wymaga od Uczestnika Funduszu niezwtocznego poinformowania Funduszu o istniejacym beneficjencie (beneficjentach)
rzeczywistym, a takze kazdorazowej zmiany dotychczasowych danych takiej osoby (oséb), przy jednoczesnym wskazaniu
beneficjenta rzeczywistego jako osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne, osoby znanej jako bliski wspdtpracownik
osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne, badz cztonka rodziny osoby zajmujacej eksponowane stanowisko
polityczne, w rozumieniu ww. ustawy, o ile beneficjent rzeczywisty posiada status takiej osoby. W razie braku odrebnego
wskazania beneficjenta (beneficjentdw) rzeczywistego przez osobe fizyczng otwierajacg lub posiadajaca rejestr, Fundusz
przyjmowac bedzie, co do zasady, iz beneficjentem rzeczywistym jest ta osoba fizyczna.

Fundusz moze odmowi¢ realizacji zlecenia ztozonego przez osobe zajmujaca eksponowane stanowiska polityczne, osobe znana
jako bliski wspdtpracownik osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne, a takze cztonka rodziny osoby zajmujacej
eksponowane stanowisko polityczne, badZz Fundusz moze zrealizowac zlecenie ztozone przez takg osobe z opdznieniem. W ww.
przypadkach Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za odmowe realizacji zlecenia lub realizacje zlecenia z opéznieniem, jak
réowniez skutki rozwigzania stosunkéw gospodarczych z taka osoba.

Fundusz moze dokonac taczenia Jednostek Uczestnictwa w przypadku znacznego spadku ich wartosci, wynoszacej 50 ztotych, z
uwzglednieniem zasady, ze catkowita wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu uzyskanych w wyniku taczenia
bedzie rowna catkowitej wartosci Jednostek Uczestnictwa przed taczeniem. Potaczenie Jednostek Uczestnictwa tej samej
kategorii zostanie ogtoszone na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 7 statutu Funduszu.

7. Czestotliwos¢ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym dniu, w ktérym dokonywana jest wycena Aktywoéw Funduszu.
8. Skreslony.

9. Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

W interesie Uczestnikéw Funduszu moze on zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w sytuacjach
przewidzianych przepisami prawa.

Zawieszenie zbywania
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Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokonaé wiarygodnej wyceny istotnej
czesci Aktywdw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W tym przypadku, za zgoda i na warunkach okreslonych przez
Komisje, zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostac zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2
miesiecy.

Zawieszenie odkupywania
Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli:

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfundusz oraz Jednostek
Uczestnictwa, ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10 % wartosci Aktywow Subfunduszu, lub

2) nie mozna dokonac wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
W przypadkach, o ktérych mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2
miesiecy;

2) Fundusz moze odkupywaé Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajagcym 6 miesiecy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

10. Wskazanie rynkow, na ktérych sa zbywane Jednostki Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej.

11. Obowiazki podatkowe Funduszu lub jego Uczestnikéw, zwiazane z Jednostkami Uczestnictwa Funduszu
11.1. Opodatkowanie Funduszu

Poniewaz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym utworzonym na podstawie przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
na podstawie art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych jest on zwolniony od podatku dochodowego
od os6b prawnych.

11.2. Opodatkowanie Uczestnikéw Funduszu

Ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania
inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub porady
prawne;j.

1) osoby fizyczne

Poczawszy od 1 stycznia 2024 roku, w zwiazku z wejsciem w zycie nowych przepiséw ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku
dochodowym od 0sdb fizycznych, zaszty istotne zmiany w kwestii sposobu rozliczania podatku od zyskéow kapitatowych dla oséb
fizycznych inwestujacych w ramach funduszy inwestycyjnych. Ponizej znajduja sie szczegétowe informacje o obowigzkach
podatkowych Funduszu, obowigzujacych od dnia 1 stycznia 2024 r.

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od o0séb fizycznych, przychody z tytutu
udziatu w Funduszu stanowig przychody z kapitatéw pienieznych.

Jednoczesnie zgodnie z przepisem art. 17 ust. 1c wskazanej ustawy, nie ustala sie przychodu z tytutu umorzenia jednostek
uczestnictwa funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku zamiany jednostek uczestnictwa
subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego, dokonanej na podstawie
Ustawy.

Zgodnie z tresciag art. 30b ust. 1 pkt 5 ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych dochody z umorzenia, odkupienia,
wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb jednostek uczestnictwa podlegaja opodatkowaniu 19% stawka podatku. Zgodnie z
art. 23 ust. 1 pkt 38 wskazanej ustawy, przy ustalaniu dochodu ze zbycia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub ich
umorzenia wydatki poniesione na nabycie tych jednostek uczestnictwa stanowia koszt uzyskania przychodéw z odptatnego ich
zbycia. W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zostaty nabyte przez Uczestnika Funduszu w drodze spadku, kosztami uzyskania
przychoddw sa wydatki poniesione przez spadkodawce w celu nabycia tych Jednostek Uczestnictwa (art. 22 ust. 1m wskazanej
ustawy).

UWAGA: W przypadku zgtoszenia przez Uczestnika zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz, Fundusz w
pierwszej kolejnosci odkupi Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie (metoda HIFO - ,najwyzsze przyszto, pierwsze
wyszto”). Jednak w sytuacji dotyczacej nabycia Jednostek kategorii B (w okresie 12 miesiecy od dnia nabycia) oraz kiedy nie jest
mozliwa identyfikacja umarzanych jednostek uczestnictwa przyjmuje sie, ze kolejno sa to odpowiednio jednostki uczestnictwa
poczawszy od nabytych przez uczestnika najwczesniej (FIFO- ,pierwsze przyszto, pierwsze wyszto”). Zasady te stosuje sie
oddzielnie w odniesieniu do poszczegdlnych rejestrow Uczestnika Funduszu.

Wozrost wartosci Jednostek Uczestnictwa po nabyciu, a przed ich odkupieniem lub umorzeniem przez Fundusz nie powoduje
powstania obowiazku podatkowego. Przychdod podatkowy powstaje z chwilg wyptaty srodkéw pienieznych przez Fundusz.
Podatek jest rozliczany samodzielnie przez Uczestnika (podatnika) w zeznaniu rocznym (od 1 stycznia 2024 r. Fundusz nie rozlicza
podatku od dochodu Uczestnika).

Na podstawie art. 39 ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych Fundusz ma obowigzek przestac¢ podatnikowi oraz
urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktérego naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy wedtug miejsca zamieszkania podatnika
wykonuje swoje zadania, a w przypadku podatnika, o ktérym mowa w art. 3 ust. 2a ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych, urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktérego naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy w sprawach opodatkowania oséb
zagranicznych wykonuje swoje zadania, imienne informacje o wysokosci dochodu, o ktérym mowa w art. 30b ust. 2 ustawy o
podatku dochodowym od o0séb fizycznych, sporzadzone wedtug ustalonego wzoru.
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Fundusz do korica miesigca stycznia roku nastepujacego po roku podatkowym sktada deklaracje podatkowg urzedowi
skarbowemu, natomiast do podatnika deklaracja podatkowa przekazywana jest do korica miesigca lutego nastepujacego po roku
podatkowym, w zaleznosci od wyboru podatnika, na wskazany adres e-mail lub listem poleconym na adres korespondencyjny
przypisany do aktywnego Rejestru w Esaliens Senior Funduszu Inwestycyjnym Otwartym lub Esaliens Parasol Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym lub Esaliens Parasol Zagraniczny Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym, na ktérym
najpdzniej nastapita realizacja zlecenia zmieniajacego saldo Rejestru (z wytgczeniem Rejestréw prowadzonych w ramach
pracowniczych programow emerytalnych) lub na adres korespondencyjny przypisany do najpdzniej otwartego Rejestru w Esaliens
Senior Funduszu Inwestycyjnym Otwartym lub Esaliens Parasol Funduszu Inwestycyjnym Otwartym lub Esaliens Parasol
Zagraniczny Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym niezasilonego wptatg - w zaleznosci, ktére z tych zdarzen
nastapito pézniej. Dodatkowo, kazdy podatnik ma mozliwos¢ odebrania deklaracji podatkowej samodzielnie, korzystajgc z serwisu
Esaliens24 dostepnego pod adresem www.esaliens24.pl.

Dochody z tytutu oszczedzania na IKE oraz w ramach pracowniczych programéw emerytalnych uzyskane w zwigzku z:

1) wyptata srodkow przez Oszczedzajacego,

2) wyptata srodkéw dokonana na rzecz oséb uprawnionych do tych srodkéw po $mierci Oszczedzajacego lub

3) wyptata transferowa

s3, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych, wolne od podatku dochodowego z
zastrzezeniem, ze zwolnienie to nie ma zastosowania, jezeli Oszczedzajacy gromadzit Srodki na wiecej niz jednym IKE, chyba Zze
przepisy Ustawy o IKE i IKZE przewiduja taka mozliwos¢.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych od dochodu Oszczedzajacego na IKE z tytutu
Zwrotu lub czesciowego zwrotu w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE, sSrodkéw zgromadzonych na IKE pobiera sie zryczattowany
podatek w wysokosci 19% dochodu. Zgodnie z art. 30a ust. 8 - 8d Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych dochodem
z tytutu zwrotu lub czesciowego zwrotu z IKE jest réznica pomiedzy kwotg stanowiaca wartos¢ srodkéw zgromadzonych na IKE a
suma wptat na IKE, z tym ze przy catkowitym zwrocie, ktéry zostat poprzedzony zwrotami czesciowymi, dochodem jest réznica
pomiedzy wartoscig srodkéw zgromadzonych na IKE na dzien catkowitego zwrotu a suma wptat na IKE pomniejszong o koszty
czesciowych zwrotdéw, natomiast przy czesciowym zwrocie dochodem jest kwota zwrotu pomniejszona o koszty przypadajace na
ten zwrot, obliczone jako iloczyn kwoty zwrotu i wskaznika stanowigcego udziat sumy wptat na IKE do wartosci srodkéw
zgromadzonych na IKE. Dochodu tego nie pomniejsza sie o straty z kapitatéw pienieznych i praw majatkowych poniesione w roku
podatkowym oraz w latach poprzednich.

Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, kwoty uzyskane z tytutu zwrotu z IKZE oraz wyptaty
z IKZE, w tym takze dokonane na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $mierci Oszczedzajacego, uwaza sie za przychody z innych
zrédet, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.

Wyptaty transferowe srodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajacego na IKZE:

1) pomiedzy instytucjami finansowymi prowadzacymi IKZE,

2) nalKZE osoby uprawnionej po $mierci Oszczedzajacego,

3) w postepowaniu likwidacyjnym lub upadtosciowym na IKZE Oszczedzajacego,

s3, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, wolne od podatku dochodowego.
Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b oraz art. 30c ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, podstawe obliczenia
podatku dochodowego stanowi dochdd ustalony po odliczeniu kwot wptat na IKZE dokonanych przez podatnika w roku
podatkowym do wysokosci okreslonej w przepisach o IKZE. Wysoko$¢ wptat ustala sie na podstawie dokumentéw stwierdzajacych
ich poniesienie. W art. 26 ust. 13a oraz 30c ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych okreslono dodatkowe
warunki, przy zachowaniu ktérych wptaty na IKZE podlegaja odliczeniu od dochodu. Zgodnie z art. 26 ust. 6g oraz art. 30c ust. 3b
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych odliczenia wptat na IKZE dokonuje sie w zeznaniu podatkowym. Wptaty
dokonywane na IKZE w roku kalendarzowym nie mogg przekroczy¢ kwoty odpowiadajacej 1,2-krotnosci przecietnego
prognozowanego wynagrodzenia miesiecznego w gospodarce narodowej na dany rok okreslonego w ustawie budzetowej lub
ustawie o prowizorium budzetowym lub w ich projektach, jezeli odpowiednie ustawy nie zostaty uchwalone, jednakze w
przypadku, gdy kwota ustalona w sposdb okreslony powyzej bedzie nizsza od kwoty ogtoszonej w poprzednim roku
kalendarzowym, obowiagzuje kwota wptat dokonywanych na IKZE ogtoszona w poprzednim roku kalendarzowym. Od 1 stycznia
2021 r. wptaty dokonywane na IKZE w roku kalendarzowym przez osobe prowadzaca pozarolniczg dziatalno$é, w rozumieniu art.
8 ust. 6 ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych, nie moga przekroczy¢ kwoty odpowiadajace;j
1,8-krotnosci przecietnego prognozowanego wynagrodzenia miesiecznego, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 14 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych od kwoty wyptat z IKZE, w tym wyptat narzecz
osoby uprawnionej na wypadek $mierci oszczedzajacego dokonanych na podstawie art. 34a ust. 1 pkt 2 Ustawy o IKE i IKZE
pobiera sie zryczattowany podatek w wysokosci 10% przychodu. Zryczattowany podatek, o ktérym mowa powyzej, Fundusz
pobiera bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania.

Nabycie, w drodze spadku, $rodkéw zgromadzonych na IKE oraz IKZE zgodnie z Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od
spadkow i darowizn nie podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn.

Otwarcie pierwszego oraz kolejnych Subrejestréw w ramach Funduszu skutkuje powstaniem stosunku prawnego miedzy
Uczestnikiem a Funduszem, stanowigcego jedng inwestycje. W przypadku odkupienia w danym Dniu Wyceny przez Fundusz, na
zadanie lub Zagdania Uczestnika, Jednostek Uczestnictwa z kilku Subrejestréw prowadzonych w ramach jednego Subfunduszu jak
réowniez z kilku Subrejestréw prowadzonych w ramach kilku Subfunduszy, dochodem podlegajacym opodatkowaniu jest réznica
pomiedzy tacznym przychodem (sumg przychodoéw z tytutu odkupienia poszczegdinych Jednostek Uczestnictwa podlegajacych
odkupieniu przez Fundusz) osiggnietym z tytutu zbycia Jednostek przed potraceniem podatku, a tgcznymi kosztami (sumg kosztéw
poniesionych na nabycie poszczegdlnych Jednostek Uczestnictwa podlegajacych odkupieniu przez Fundusz) poniesionymi na
nabycie tych Jednostek Uczestnictwa, niezaleznie od tego, czy odkupienie nastapi na podstawie jednego, czy kilku zlecen
dotyczacych odkupienia na dany Dzien Wyceny Jednostek.

2) osoby prawne
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Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych reguluje obowigzki podatkowe w zakresie opodatkowania podatkiem
dochodowym od oséb prawnych, w tym takze obowigzek zaptaty tego podatku w przypadku osiggania dochodéw z tytutu
posiadania jednostek uczestnictwa.

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym
jest dochdd bez wzgledu na rodzaj zrédet przychodoéw, z jakich dochdd ten zostat osiggniety. Dochodem podlegajacym
opodatkowaniu jest osiggnieta w roku podatkowym nadwyzka sumy przychodéw nad kosztami ich uzyskania. Zgodnie z art. 12 ust.
1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych przychodem uczestnikédw funduszu sg otrzymane pienigdze, wartosci
pieniezne, w tym takze réznice kursowe, a zgodnie z art. 15 ust. 1 tej ustawy kosztami uzyskania przychoddéw s koszty poniesione
w celu osiggniecia przychodu. Zgodnie z art 16 ust. 1 przedmiotowej ustawy nie uwaza sie za koszty uzyskania przychodéw
wydatkoéw na nabycie jednostek uczestnictwa funduszu; wydatki powyzsze stanowia dla podatnika koszt uzyskania przychodéw
dopiero w momencie odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze z umorzenia jednostek uczestnictwa w przypadku likwidacji
funduszu. Jednak w przypadku otrzymania przez uczestnika wyptaty z funduszu, jezeli zadne jednostki uczestnictwa nie podlegaja
odkupieniu, wéwczas Uczestnik nie ma mozliwosci odliczenia wydatkéw poniesionych przez niego na nabycie jednostek
uczestnictwa.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, dochody uczestnika funduszu inwestycyjnego z tytutu
posiadania jednostek uczestnictwa podlegajg podatkowi dochodowemu w wysokosci 19% podstawy opodatkowania.

3) osoby zagraniczne

Osoby fizyczne

Zgodnie z trescig art. 3 ust. 2a ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych osoby fizyczne, jezeli nie majg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, (nierezydenci) podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddéw
(przychoddw) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowiagzek podatkowy). Zgodnie z art. 3 ust. 2b pkt
5a) ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych za dochody (przychody) osiggane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przez podatnikéw, o ktorych mowa w ust. 2a, uwaza sie w szczegolnosci dochody (przychody) z umorzenia, odkupienia, wykupienia
i unicestwienia w inny sposéb tytutéw uczestnictwa w funduszach kapitatowych utworzonych na podstawie przepiséw
obowiazujacych w Rzeczypospolitej Polskiej oraz odptatnego zbycia tych tytutéw uczestnictwa.

Przepis art. 3 ust. 2b pkt 5a) ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych stosuje sie z uwzglednieniem uméw w sprawie
unikania podwojnego opodatkowania, ktorych strona jest Rzeczypospolita Polska. Majac na uwadze rézne zapisy uméw o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, kwestia warunkéw opodatkowania przychoddéw wyptacanych nierezydentom wymaga kazdorazowo
szczegbtowej analizy.

Osoby prawne

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, podatnicy niemajacy w Polsce siedziby, ani zarzadu
(nierezydenci) podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko w zakresie dochodéw osigganych w Polsce.

Przychody z funduszy inwestycyjnych uzyskiwane przez nierezydentéw bedacych osobami prawnymi na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej podlegaja opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych na zasadach ogélnych.

W konsekwencji nalezy mie¢ na uwadze, iz przychody uzyskane przez nierezydentéw w Polsce beda, co do zasady, podlegaty
opodatkowaniu polskim podatkiem dochodowym. Nalezy jednak zauwazy¢, ze Uczestnicy majacy siedzibe w panstwach, z ktérymi
Polska podpisata umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania, beda mogli skorzysta¢ z zasad opodatkowania przewidzianych
w tych umowach (obnizone stawki podatkowe lub zwolnienie od opodatkowania w Polsce). Jednakze w wypadku dochodéw, od
ktérych podatek powinien zostac¢ pobrany przez Fundusz, jako ptatnika, zastosowanie wynikajacej z takiej umowy obnizonej stawki
podatku lub tez niepobranie podatku, uzaleznione bedzie od przedstawienia przez uczestnika certyfikatu rezydencji, wydanego
przez wtasciwe organa skarbowe panstwa jego siedziby. O ile co innego nie wynika z tresci certyfikatu rezydencji podatkowej oraz
z informacji przekazanych przez Uczestnika, Fundusz bedzie przyjmowat, ze certyfikat rezydencji jest aktualny 12 miesiecy liczac
od dnia jego wydania. Uczestnik jest obowigzany do poinformowania Funduszu o zmianach w zakresie aktualnosci ztozonego
certyfikatu rezydencji. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za niedopetnienie przez Uczestnika tego obowigzku. Majac na
uwadze rézne zapisy uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania, a w szczegdlnosci rézny sposéb kwalifikacji przychodéw z
funduszy inwestycyjnych, kwestia opodatkowania i wysokosci podatku wymaga kazdorazowo szczegétowej analizy.

Do ustalania dochodéw nierezydentéw z tytutu posiadania jednostek uczestnictwa stosuje sie zasady opisane w pkt 2) powyzej.

12. Dzien, godzina w tym dniu i miejsce, w ktérym najpézniej jest publikowana Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa ustalona w danym dniu wyceny, a takZze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny bedzie publikowana
niezwtocznie po jej ustaleniu, najpdzniej do korca dnia roboczego nastepujacego po Dniu Wyceny, na stronie internetowe;j
www.esaliens.pl.

Ceny maksymalne zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa beda publikowane na stronie internetowej www.esaliens.pl.

13. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywoéw Funduszu opisanych w Prospekcie z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz
polityka inwestycyjna

13.1. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywéw Funduszu
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1. Wartos$¢ Aktywéw Funduszu, Wartosé Aktywow Subfunduszu, Wartosé Aktywow Netto Funduszu, Wartosé Aktywéw Netto
Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest w Dniach Wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Na dzier sporzadzenia
sprawozdania finansowego wycenia sie Aktywa Funduszu oraz ustala sie jego zobowigzania wytacznie na cele sporzadzenia tego
sprawozdania, o ile dzien, na ktéry sporzadzane jest sprawozdanie, nie jest Dniem Wyceny.

2. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywéw Subfunduszu pomniejszonych o wartosé
zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w Dniu Wyceny.

3. Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa dla:

a) Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami - jest réowna Wartosci Aktywéw Netto kazdego z Subfunduszy w Dniu Wyceny,
podzielonej przez catkowitg liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru Uczestnikéw danego Subfunduszu w
Dniu Wyceny;

b) Funduszu z r6znymi kategoriami jednostek uczestnictwa, réznigcymi sie od siebie zwigzanym z nimi sposobem pobierania optat
od aktywow - Wartos¢ Aktywéw Netto przypadajaca na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa, podzielong przez liczbe
Jednostek Uczestnictwa tej kategorii w Dniu Wyceny.

4. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu zwigzane z danym Subfunduszem ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 Ustawy o Rachunkowosci w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem zasad
wyceny aktywoéw i zobowiagzan finansowych:

a) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu,
oraz

b) niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potagczonych z umorzeniem posiadanych
przez Fundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji.

5. Aktywny rynek - to rynek, na ktéorym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania odbywaja sie z
dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika
aktywow lub zobowiazania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére
cechuja sie taka czestotliwoscig i wolumenem.

Ponadto rynek aktywny spetnia nastepujace kryteria:

- dla polskich instrumentéw dtuznych innych niz obligacje wyemitowane przez Skarb Panstwa denominowane w PLN uznaje sie, ze
rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli wolumen obrotu instrumentem dtuznym na tym rynku, w okresie miesiaca
poprzedzajacego dzien ustalenia rynku aktywnego pomnozony przez 12, byt wiekszy lub réwny niz pozycja w danym papierze
wartosciowym we wszystkich Funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo w dniu ustalania aktywnosci rynku,

- dla obligacji wyemitowanych przez Skarb Panstwa denominowanych w PLN rynkiem aktywnym jest rynek Treasury BondSpot
Poland ze wzgledu na hurtowy charakter obrotu,

- dla zagranicznych papieréw dtuznych rynkiem aktywnym jest:

1) rynek inny niz zorganizowany pod warunkiem, ze kurs referencyjny Bloomberg Generic Prices (BGN) - jako uznana rynkowo
cena instrumentu finansowego, ustalana na podstawie cen otrzymanych od wielu dostawcéw (uznawany jest za poziom 1
hierarchii wartosci godziwej) wyznaczany jest z dostateczng czestotliwoscig réwna co najmniej 5 dni sesyjnych w miesigcu, lub

2) rynek zorganizowany, na ktérym obrét wystapit w kazdym dniu sesyjnym ostatniego miesigca kalendarzowego i skumulowana
warto$é nominalna obrotu wyniosta co najmniej 1 000 000 waluty notowania i nie mniej niz 100 000 PLN (do przeliczenia stosuje
sie kurs NBP z ostatniego dnia miesigca),

- dla papieréw udziatowych uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli regularnie wystepuje obrét na tym

rynku (w okresie miesigca poprzedzajacego dzien ustalenia rynku aktywnego obrét wystepowat co najmniej w pieciu Dniach
Wyceny i w tacznej ilosci co najmniej 1 000 sztuk).

6.Wartos¢ godziwa sktadnikdéw lokat, dla ktérych mozna oszacowac wartosé wedtug ceny z aktywnego rynku, wycenia sie

w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - w oparciu o ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten
kurs,

b) jezeli Dziern Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym w Dniu
Wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywéw, albo w przypadku polskich obligacji skarbowych nie
wyznaczono kursu fixingowego - w oparciu o wiarygodnie oszacowang wartos$¢ godziwg okreslong w ust. 8,

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, w przypadku polskich obligacji skarbowych
kursu fixingowego, a w przypadku braku kursu zamkniecia lub kursu fixingowego - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 6.b),

Jezeli, pomiedzy wskazang w statucie godzing okreslajaca ostatnie dostepne kursy w dniu dokonywania wyceny a momentem
zakonczenia przeprowadzania procedury wyceny Aktywoéw Funduszu zajdg istotne zmiany na rynku lub zostanie powzieta
informacja skutkujaca znacznie na wycene Aktywéw Funduszu, Fundusz ujmuje te zdarzenia w aktualnej wycenie.

Jezeli w momencie przeprowadzania procedury wyceny Aktywow Funduszu brak jest mozliwosci pozyskania informacji o
kursach z godziny wskazanej w statucie Funduszu, wartos$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia
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sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z Dnia Wyceny.

d) dla polskich obligacji skarbowych do wyceny przyjmuje sie kurs fixingowy, a w przypadku jego braku kurs transakcyjny (z
zamkniecia sesji),

e) dla zagranicznych papierow dtuznych do wyceny przyjmuje sie kurs BGN (Bloomberg Generic), jako pierwsze zrédto wyboru
ceny.

7. Fundusz w celu petnego ujecia transakcji z Dnia Wyceny bedzie okreslat dla Subfunduszu w dniu dokonywania wyceny ostatnie
dostepne kursy, o ktérych mowa w ust. 6, o godzinie 23.00.

8. Kazdorazowo przy ustalaniu wartosci godziwej celem Funduszu jest mozliwie najlepsze jej oszacowanie przy uwzglednieniu
posiadanych zasobdéw oraz mozliwosci pozyskania odpowiednich informacji. Sposéb oszacowania wartosci godziwej jest
kazdorazowo uzgadniany z Depozytariuszem.

Za wiarygodnie oszacowang wartos$¢ godziwa, o ktérej mowa w ust. 6.b), uznaje sie wartos¢ wyznaczona wedtug nastepujacej
kolejnosci, na podstawie:

a) dla polskich obligacji skarbowych:

1) wartosci BGN (Bloomberg Generic) oszacowanej przez autoryzowany serwis Bloomberg,

2) $redniej arytmetycznej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze uwzglednianie wytacznie ceny w ofertach sprzedazy badz
w ofertach kupna jest niedopuszczalne - konieczne jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposéb sredniej
nie zaokragla sie,

3) kursu przyjetego do wyceny z dnia poprzedniego.

b) dla pozostatych lokat, niewymienionych w pkt. a):

1) $redniej arytmetycznej z ofert kupna i sprzedazy (jedynie w przypadku, jezeli spread pomiedzy ofertami: dla udziatowych
papieréw warto$ciowych wynosi nie wiecej niz 10%, a dla dtuznych papieréw wartosciowych nie wiecej niz 5%)

z rynku gtéwnego dostepnych w Dniu Wyceny, z tym ze uwzglednianie wytacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach
kupna jest niedopuszczalne - konieczne jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposéb sredniej nie
zaokraglasie,

2) kursu przyjetego do wyceny z dnia poprzedniego.

9. Sktadniki lokat, ktére sa notowane na wiecej niz jednym rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o ceny z rynku gtéwnego. Rynek
gtéwny okresla sie kolejno w oparciu o nastepujace kryteria:

a) wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

b) liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym aktywnym rynku,

d) kolejno$¢ wprowadzenia danego sktadnika lokat do obrotu na poszczegdlnych rynkach,

e) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

W przypadku braku mozliwosci wyboru rynku gtéwnego w oparciu o kryteria wskazane w pkt a)-e) powyzej decyzje o wyborze
rynku gtéwnego podejmuje Towarzystwo w porozumieniu z Depozytariuszem. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego polityka
inwestycyjna Funduszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

10. W przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na dokonanie
poréwnania w petnym okresie wskazanym powyzej, ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:

a) poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegdlnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do korca okresu poréwnawczego,

b) w przypadku, gdy rozpoczyna sie obrét papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotéw
na poszczegdlnych rynkach z dnia pierwszego notowania,

c) W przypadku zakupu udziatowych papieréow wartosciowych nowych emisji do momentu wejscia do obrotu na aktywnym rynku
ich wartosc¢ godziwa wyznacza cena nabycia, chyba Ze jest mozliwa wycena na podstawie ceny z rynku aktywnego nieréznigcego
sie istotnie sktadnika, w szczegdélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

d) W przypadku zakupu polskich instrumentéw dtuznych nowych emisji innych niz obligacje wyemitowane przez Skarb Panstwa
denominowane w PLN, do dnia budowy modelu i jego uzgodnienia z depozytariuszem (czas budowy modelu w zaleznosci od
skomplikowania - do 30 dni kalendarzowych) dopuszcza sie przyjecie ceny nabycia (zgodnie z polityka rachunkowosci i definicja
aktywnego rynku), przy czym zmiana metody wyceny na cene z aktywnego rynku moze nastgpic¢ jedynie z poczatkiem nowego
miesigca, po dokonaniu klasyfikacji danego rynku jako rynku aktywnego,

e) W przypadku zakupu dtuznych zagranicznych papieréw wartosciowych nowej emisji w okresie do zakonczenia pierwszego
miesigca notowania na rynkach zorganizowanych ich warto$¢ godziwag wyznacza sie na podstawie kursu referencyjnego BGN
(Bloomberg Generic) lub w inny sposéb uzgodniony z Depozytariuszem uwzgledniajacy dostepne dane z rynku.

Obligacje od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu wyceniane sg wedtug ceny wykupu,
przy zatozeniu, ze ostatnia cena z notowania nie jest nizsza niz 95% wartosci nominatu. W pozostatych przypadkach dokonywana
jest dodatkowa analiza.

11. Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci okreslenia ich wartosci godziwej wedtug metod okreslonych w
pkt. 5-8, wycenia sie wedtug:

a) w przypadku aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych pierwotny termin zapadalnosci jest nie dtuzszy niz 92 dni oraz
niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potagczonych z umorzeniem posiadanych
przez Fundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji - skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywoéw, przy czym
skutek wyceny zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w Dniach Wyceny,
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b) dla aktywoéw i zobowigzan finansowych w przypadku, gdy pierwotny termin zapadalnosci jest dtuzszy niz 92 dni - wartosci
godziwej uzyskanej po oszacowaniu wartosci z wykorzystaniem modeli wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub w przypadku braku takiej wartosci
- wartosci godziwe] ustalonej za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej).

12. Modele wyceny, o ktérych mowa w ust. 11 lit. b), stosuje sie spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywdw w ramach wszystkich
funduszy zarzadzanych przez to samo towarzystwo, uwzgledniajac strategie inwestycyjne i rodzaje aktywdéw posiadanych przez
fundusze oraz, w stosownych przypadkach, istnienie réznych zewnetrznych podmiotéw wyceniajacych.

13. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust.11 lit. b), podlegaja uzgodnieniu z
depozytariuszem.

14. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wartos¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowana cene nabycia.

15. Dtuzne papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (BSB) wycenia sie metodg skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, chyba Ze termin zamkniecia transakcji jest dtuzszy
niz 92 dni, wéwczas stosuje sie wycene z zastosowaniem modeli. Zobowigzania z tytutu zbycia dtuznych papieréw wartosciowych,
przy zobowiazaniu sie Funduszu do odkupu wycenia sie metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, chyba, ze termin zamkniecia transakgji jest dtuzszy niz 92 dni, wéwczas stosuje sie
wycene z zastosowaniem modeli.

16. Wycena papieréw wartosciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera sie na przysztych przeptywach
pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku sktadnikéw o zmiennej stopie
procentowej - do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowiaca wewnetrzna stope zwrotu
sktadnika aktywéw lub zobowigzania w danym okresie. Na kazdy dzien wyceny Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody
utraty wartosci sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej i uwzglednia je w wycenie.

17. Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedtug zasad okreslonych w ust. 6. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia sie wedtug wartosci godziwej otrzymanej przy zastosowaniu modelu
wyceny.

18. W Dniu Wyceny zobowiazania Funduszu z tytutu wystawionych opcji notowanych na aktywnym rynku ustala sie wedtug
wartosci godziwej wystawionych opcji, wycenionych zgodnie z metodami okreslonymi w ust. 6-9.

19. Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty uczestnictwa niedopuszczone do publicznego obrotu oraz tytuty uczestnictwa
niedopuszczone do publicznego obrotu, w ktére inwestuje Fundusz, wyceniane sg wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich istotnych zmian wartosci godziwej w okresie
pomiedzy ogtoszeniem wartosci jednostki uczestnictwa, a godzing w Dniu Wyceny, wskazang w ust. 7.

20. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych:

1) wycenia sie w sposdb okreslony w ust. 6, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje sie odpowiednio
postanowienia ust. 9,

2) wycenia sie w walucie kraju notowania lub - w przypadku sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - w walucie, w
ktérej sktadnik lokat jest denominowany i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

3) warto$¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okresla
sie w relacji do ostatniego dostepnego sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

21. Srodki pieniezne oraz denominowane w walutach obcych naleznosci i zobowiazania ustala sie w walucie, w ktérej sa wyrazone
i wykazuje w walucie polskiej po przeliczeniu zgodnie z ust. 18.

22. Zobowigzania Funduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papieréow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

23. Papiery wartosciowe, ktorych wtasno$é zostata przeniesiona przez Fundusz na druga strone w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papieréw wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw
wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

24. Papiery wartosciowe, ktérych Fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych, nie
stanowia sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.

25. Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomoca
modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie metoda skorygowanej ceny
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nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywoéw.

26. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez fundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

27. Zmiany w stosowanych przez Fundusz dla Subfunduszu zasadach wyceny bedg publikowane w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata.

13.2. O swiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw
Funduszu opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna
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14. Informacja o utworzeniu rady inwestoréw w specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym
Nie ma zastosowania.

15. Informacja o zasadach dziatania zgromadzenia uczestnikéw, o ktérym mowa w art. 87a Ustawy
15.1. Sposoéb zwotywania Zgromadzenia Uczestnikéw

Zgodnie z art. 87a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych w Funduszu zwotuje sie zgromadzenie Uczestnikéw (,Zgromadzenie
Uczestnikow”) w celu wyrazenia zgody na:

1) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany lub rozpoczecie prowadzenia przez Subfundusz
dziatalnosci jako subfundusz powiazany;

2) zmiane funduszu podstawowego;

3) zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany;

4) potaczenie krajowe i transgraniczne funduszy;

5) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

6) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajaca.

Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w Warszawie albo w innym miejscu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Towarzystwo zwotujac Zgromadzenie Uczestnikéw:

a) ogtasza o nim w sposéb okreslony w Statucie Funduszu dla ogtaszania zmian Statutu, to jest na stronie www.esaliens.pl z
zastrzezeniem, ze ogtoszenie nastepuje przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w pkt b) ponizej;

b) zawiadamia o Zgromadzeniu Uczestnikéw kazdego Uczestnika indywidualnie przesytka polecong lub innym trwatym nos$niku
informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikdw;

c) udostepnia zawiadomienie o planowanym Zgromadzeniu Inwestorow przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa wraz z
kluczowymi informacjami dotyczacymi danego Funduszu od dnia ogtoszenia, o ktérym mowa w punkcie a).

Zawiadomienie o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow zawiera:
i) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow wskazanym przez Towarzystwo jako zwotujacego,

ii) wskazanie zdarzenia lezacego w kompetencjach Zgromadzenia Uczestnikdw, o ktérych mowa w art. 87a ust. 1 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, co do ktérego Zgromadzenie ma wyrazic¢ zgode,
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iii) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia
Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikéw,

iv) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikéw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw.
Towarzystwo ponosi koszty odbycia tego Zgromadzenia.

15.2. Wskazanie kregu oséb, ktore, zgodnie z Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych, sa uprawnione do wziecia udziatu w
Zgromadzeniu Uczestnikow

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow wedtug stanu na koniec
drugiego dnia roboczego poprzedzajagcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow. W sprawach dotyczacych tylko Subfunduszu w
Funduszu z wydzielonymi subfunduszami uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg uczestnicy tego Subfunduszu.

Liste uczestnikow uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sporzadza Agent Transferowy i przekazuje ja
Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajacym dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. Lista jest sporzadzana na podstawie danych
zawartych w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu. Lista zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych Uczestnikow,
Pesel / Regon, adres, liczbe Jednostek Uczestnictwa oraz liczbe przystugujacych im gtoséw.

Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikdw zawiesza sie zbywanie i
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

15.3. Zwiezty opis trybu dziatania i podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Uczestnikéw

Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikdéw oraz podejmowania uchwat okresla Statut oraz regulamin przyjety przez to
Zgromadzenie.

Uczestnik moze wziag¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w
formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Uchwata o wyrazeniu zgody na ktérekolwiek
ze zdarzen lezagcych w kompetencjach Zgromadzenia Uczestnikéw (zgodnie z art. 87a ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych),
zapada wiekszoscia 2/3 gtoséw Uczestnikéw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

Zgromadzenie uczestnikdow jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikéw Zarzad Towarzystwa jest obowiazany przedstawi¢ Uczestnikom
swoja rekomendacje oraz udzieli¢ wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien zwiazanych ze zdarzeniem lezacym w
kompetencjach Zgromadzenia Uczestnikéw i odpowiedziec¢ na zadane przez Uczestnikéw pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy
Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia przedmiotowej zgody

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw jest protokotowana przez notariusza.
15.4. Sposob powiadamiania Uczestnikéw Subfunduszu o uchwatach podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikéw

Fundusz niezwtocznie ogtasza tres¢ podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikédw uchwat w sposéb okreslony w Statucie Funduszu
dla ogtaszania zmian Statutu, to jest na stronie www.esaliens.pl.

15.5. Pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwat Zgromadzenia Uczestnikow zgodnie z art. 87e Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych

Zgodnie z art. 87e Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych uchwata Zgromadzenia Uczestnikdéw sprzeczna z ustawa moze by¢
zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty. Prawo do wytoczenia
przeciw Funduszowi powddztwa, o ktérym mowa powyzej, przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow;

3) Uczestnikom, ktérzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikow, jedynie w przypadku wadliwego zwotania Zgromadzenia
Uczestnikéw.

Zgodnie z art. 87e ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, nie stosuje sie przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964
r.- Kodeks postepowania cywilnego stanowiacego, ze ,powdd moze zadad ustalenia przez sad istnienia lub nieistnienia stosunku
prawnego lub prawa, gdy ma w tym interes prawny”.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesiaca od dnia powziecia uchwaty.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikdw
sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢ od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sadowych oraz
wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytacza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach
ogdlnych.

Zgodnie z art. 87f Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych prawomocny wyrok stwierdzajacy niewaznos¢ uchwaty Zgromadzenia
Uczestnikdw ma moc obowigzujaca w stosunkach miedzy Funduszem a wszystkimi Uczestnikami oraz miedzy Funduszem a
Towarzystwem. Towarzystwo obowigzane jest niezwtocznie zgtosi¢ sadowi rejestrowemu prawomocny wyrok stwierdzajacy
niewaznos¢ uchwaty. Stwierdzenie przez sad niewaznosci uchwaty o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w art. 87a ust. 1 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, jest réwnoznaczne z niewyrazeniem przez Zgromadzenie Uczestnikéow Funduszu tej zgody.
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Rozdziat 3a
Esaliens Subfundusz Akcji

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2) Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w pkt 1).

1.1. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

Z zastrzezeniem wyjatkdéw przewidzianych w Statucie, Subfundusz lokuje docelowo od 60% do 100% Aktywdéw Subfunduszu w
akcje spétek notowanych na rynku regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej, Panstwie Cztonkowskim lub na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Parnstwo Cztonkowskie, o ktérym mowa w
art. 43 ust. 2 pkt 1 Statutu. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w tym dtuzne
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, w szczegdlnosci w celu zapewnienia ptynnosci Subfunduszu i
minimalizacji ryzyka utraty wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Modelowo Subfundusz bedzie posiadat catos¢ portfela w akcjach. Subfundusz bedzie dgzyt do osiggniecia i utrzymania modelowe;j
alokacji aktywéw uwzgledniajgc ograniczenia statutowe i wymogi dotyczace zapewnienia ptynnosci Subfunduszu.

Subfundusz moze inwestowaé w spotki zagraniczne, w szczegdlnosci w przedsiebiorstwa z regionu Europy Centralnej i
Wschodniej, jednak gtéwna czesc inwestycji to przedsiebiorstwa polskie.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz majac na celu osiagniecie celéw statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz minimalizacje
ponoszonego ryzyka lokuje $rodki Subfunduszu w wyselekcjonowane akcje duzych, $rednich i matych przedsiebiorstw,
posiadajacych dobra sytuacje finansowa okreslong na podstawie analizy fundamentalnej. Przedmiotem inwestycji beda réwniez
spoétki niedowartosciowane, ktérych warto$é rynkowa odbiega od wartosci oszacowanej przez Towarzystwo lub od wartosci
oszacowanej przez zrédta zewnetrzne. Poza tym Fundusz bedzie inwestowat Aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w
Statucie, w szczegdlnosci w dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego emitentéw o wysokiej wiarygodnosci
kredytowej. Na decyzje inwestycyjne wptyw bedzie miata réwniez analiza ryzyka ptynnosci, ryzyka niewyptacalnosci emitenta,
ryzyka stopy procentowej, ryzyka rynkowego.

Fundusz podejmujac decyzje o alokacji Aktywdw Subfunduszu pomiedzy udziatowe papiery wartosciowe i pozostate lokaty bedzie
brat pod uwage w szczegdlnosci nastepujace kryteria: sytuacje makroekonomiczna gospodarki, dynamike wzrostu gospodarczego,
poziom inflacji, wysokos¢ stop procentowych oraz sytuacje na rynku akgji.

1.3. Jesli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych - charakterystyka
indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie ma zastosowania.

1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowaé sie duza zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wskazanie tej cechy

Fundusz dazy do minimalizacji ryzyk i zmiennosci Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, jednakze ryzyka opisane ponizej w pkt 2
oraz niezalezne od Funduszu znaczace nabycia lub umorzenia moga powodowaé przejsciowe znaczace wahania Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem s Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz, zgodnie z polityka inwestycyjna okreslona dla Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze umowy takie zostang zawarte z zachowaniem
zasad okres$lonych w Statucie oraz na warunkach w nim zawartych. Zawarcie umowy ma na celu zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, posiadanych przez Fundusz w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢
do portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego
z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu zwigzanymi z danym Subfunduszem,

c) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezagcych zobowigzan Funduszu zwiazanych z danym Subfunduszem,

d) wiarygodnosci emitentow papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego posiadanych przez Fundusz w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu lub papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysztosci.

Dodatkowo wystepujace ryzyka to:
i. ryzyko kontrahenta, tj. warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sa
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Instrumenty Pochodne, bez uwzgledniania optat i Swiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczegélnosci
premii zaptaconej przy zakupie opcji, przy czym wartos$¢ ryzyka kontrahenta stanowi wartos¢ ustalonego przez Fundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne,

ii. ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie Instrumentéw Pochodnych
moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do pozostatych lokat Funduszu; w celu pomiaru ryzyka dzwigni
finansowej Fundusz oblicza sume wartosci wszystkich kwot zaangazowania w Instrumenty Pochodne w sposdb okreslony w
przepisach prawa,

iii. ryzyko modelu wyceny - wystepuje w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych; ryzyko to objawia sie w
sytuacji, gdy model stosowany do wyceny Instrumentu Pochodnego jest nieadekwatny do specyfiki danego instrumentu. W
przypadku zamkniecia pozycji moze to negatywnie wptynaé na wynik finansowy Funduszu.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa - wskazanie gwaranta
oraz warunkéw gwarancji

Nie ma zastosowania.

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjna Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu
Ryzyko rynkowe

Ryzyko inwestowania w Jednostki Uczestnictwa zwiazane jest z wahaniami rynkowej wyceny Aktywoéw Subfunduszu. Rynki
papieréw wartosciowych sg zmienne a ceny tych papieréw moga ulega¢ znacznym zmianom.

Polski rynek kapitatowy jest we wczesnej fazie rozwoju. Ograniczona liczba dostepnych instrumentéw finansowych, w tym liczby
akcji o dostatecznej kapitalizacji i wielkosci obrotu na rynku kapitatowym moze utrudni¢ odpowiednie zdywersyfikowanie portfela
inwestycyjnego Subfunduszu oraz mozliwos$¢ jego zabezpieczenia. Ograniczona ptynnosc rynku kapitatowego powoduje, iz moga
wystepowac trudnosci z szybkim nabyciem lub sprzedaza okreslonej liczby papieréw wartosciowych.

Polityka ekonomicznai dziatania organéw panistwa polskiego oraz Unii Europejskiej maja znaczacy wptyw na sytuacje gospodarcza
w kraju, a tym samym takze na dynamike zmian wartosci Jednostek Uczestnictwa. Rozwdj gospodarczy Polski jest powigzany z
rozwojem gospodarczym innych panstw. Niekorzystna sytuacja na $wiatowych rynkach finansowych moze mie¢ negatywny wptyw
na tempo rozwoju gospodarczego Polski, a takze spowodowac odptyw kapitatu zagranicznego z Polski.

Do gtéwnych ryzyk zwigzanych z inwestycjami dokonywanymi przez Fundusz mozna zaliczy¢ ryzyko wahan cen instrumentow
finansowych, ktére moga by¢ zalezne od dokonywanej przez rynek oceny emitenta, obejmujacej jego pozycje rynkowa, finansowa
i majatkowa. Ocena ta moze wywierac¢ wptyw na ksztattowanie sie cen papieréw wartosciowych emitenta, stanowiacych sktadnik
portfela inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktére wyeksponowane beda lokaty Funduszu jest ryzyko kredytowe emitentéw dtuznych papieréw
wartosciowych, nabywanych przez Fundusz. Ryzyko to jest rézne dla poszczegdlnych emitentéw i zwigzane jest ze zdolnoscia do
terminowej realizacji zobowigzan opisanych w warunkach emisji i ktére réznia sie pomiedzy soba w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegélnych emitentéw sptaty kapitatu i odsetek w zwigzku z zaciggnietymi zobowiazaniami. Ocena pozycji
rynkowej, finansowej i majatkowej emitenta moze wywiera¢ wptyw na ksztattowanie sie ceny dtugu emitenta, stanowiagcych
sktadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym oddziatywac na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta moze oznaczac poniesienie strat przez
Subfundusz, a tym samym mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa.

Dziatalno$¢ Funduszu zwigzana jest rowniez z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z ktérymi zawierane sa transakcje dotyczace
papieréw wartosciowych. Przyktadowo przy transakcjach odkupu (repurchase agreement) oraz transakcjach typu SWAP w
przypadku utraty ptynnosci lub niewyptacalnosci drugiej strony transakcji Fundusz moze otrzymac ptatnosc z opdznieniem lub nie
otrzymac jej w ogole, co moze mie¢ wptyw na ptynnosé Aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu beda zawiera¢ w umowach postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wytaczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku z realizacjg poszczegdlnych transakcji. Czynnosci powyzsze moga jednakze czasami
okazac sie niewystarczajace, w szczegdlnosci w zakresie zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia techniczne a takze zawodnos¢ systeméw informatycznych moze spowodowac nie dojscie do rozliczenia transakcji
lub brak terminowego przekazania srodkéw pienieznych.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy instrumentu finansowego w krétkim czasie, w znacznej
ilosci i bez wptywania na poziom cen rynkowych jak i mozliwoscig zapewnienia Uczestnikom Funduszu natychmiastowego
umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Wielkos¢ tego ryzyka zalezna jest od wysokosci obrotéw na rynku, na ktérym notowany jest
dany papier wartosciowy, ilosci danych instrumentéw w obrocie oraz rdéznicg pomiedzy kwotowaniami kupna i sprzedazy.
Koniecznos¢ zbycia mato ptynnego papieru moze wptynac¢ na obnizenie jego wyceny.
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Ryzyko walutowe

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa jest nominowana w ztotych. Fundusz moze nabywac waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
nominowane w walutach obcych. Zmiany kurséw walutowych moga zatem mie¢ wptyw na zmiany wartosci poszczegdinych
aktywow nominowanych w walutach obcych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu oraz na wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa. Wptyw zmiany kurséw walutowych na zmiane wartosci aktywow i zmiane wartosci Jednostki Uczestnictwa moze
by¢ zaréwno pozytywny jak i negatywny.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w zagraniczne instrumenty finansowe

Fundusz moze inwestowacé w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw posiadajacych swoja siedzibe poza Polskg lub
notowane na rynkach finansowych poza Polska. Aktywa tego typu moga podlega¢ odmiennym regulacjom prawnym niz
obowigzujace w Polsce. Zagraniczne rynki finansowe moga podlegaé ryzykom specyficznym dla danego kraju lub regionu.
Powyzsze czynniki ryzyka moga w istotny sposéb wptywaé na wycene Aktywdw Funduszu.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywoéw

Fundusz powierza przechowywanie Aktywéw Subfunduszu jedynie wiarygodnym partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. Tym
niemniej moze zaistnie¢ sytuacja utraty catosci lub czesci posiadanych przez Fundusz Aktywow.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow

Polski rynek kapitatowy jest we wczesnej fazie rozwoju. Ograniczona liczba dostepnych instrumentéw finansowych na rynku
kapitatowym moze utrudni¢ odpowiednie zdywersyfikowanie portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz mozliwos¢ jego
zabezpieczenia. Ograniczona ptynnosc rynkéw finansowych, przerwy w funkcjonowaniu ($wieta narodowe) powoduja, iz moga
wystepowac trudnosci z szybkim nabyciem lub sprzedaza okreslonej liczby papieréw wartosciowych.

Ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i Instrumentu Pochodnego

Ryzyko to wystepuje gtéwnie w przypadku zabezpieczania portfela inwestycji, jego skala nie bedzie w sposéb istotny wptywac na
wyniki i Aktywa Funduszu.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci ryzyka:

Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na
poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja

Fundusz moze zawiera¢ transakcje terminowe w celu zabezpieczenia ryzyka wynikajacego z inwestowania w okreslone aktywa
(instrumenty bazowe). Zawarcie transakcji terminowej zabezpieczajacej przed spadkiem wartosci instrumentu bazowego moze
pozbawié¢ Fundusz korzysci wynikajacej ze wzrostu wartosci tego instrumentu.

Woystapienia szczegdélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

Uczestnik Funduszu powinien wzig¢ pod uwage mozliwos¢ zajscia szczegdlnych okolicznosci dotyczacych Funduszu,
pozostajacych poza wptywem Uczestnika, lub na ktére wptyw Uczestnika jest ograniczony. Do takich okolicznosci naleza w
szczegolnosci takie zdarzenia, jak otwarcie likwidacji Funduszu, likwidacja Towarzystwa, przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne Towarzystwo, spdtke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z Unii Europejskiej, zmiana Depozytariusza, zmiana Agenta
Transferowego lub podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa lub innych podmiotéw
obstugujacych Fundusz, potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Niewyptacalnosci gwaranta
Nie ma zastosowania.
Inflacji

Nalezy zwrdci¢ uwage, iz w otoczeniu gospodarczym istnieje ryzyko utraty wartosci realnej papieréw wartosciowych lub innych
aktywow ze wzgledu na wzrost inflacji.

Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnosci systemu podatkowego w Polsce, spowodowany czestymi zmianami przepiséw podatkowych, nie mozna
mie¢ pewnosci, Ze nie zostang wprowadzone zmiany w obecnie obowiazujacych przepisach w zakresie opodatkowania dochodéw
zaréwno 0s6b prawnych, jak i oséb fizycznych. Istnieje mozliwos¢, ze inwestowanie w Fundusz zwigzane bedzie z wiekszymi niz
dotychczas obcigzeniami podatkowymi Uczestnikéw Funduszu. Moze to spowodowac zmniejszenie optacalnosci inwestowania w
Jednostki Uczestnictwa. Uczestnicy Funduszu powinni zwrdci¢ szczegdlng uwage na opisane w Prospekcie ogdlne zasady
opodatkowania dochodéw z tytutu uczestnictwa w Funduszu, a takze bra¢ pod uwage, iz indywidualne zyski z inwestycji moga by¢
uzaleznione zaréwno od warunkéw i zasad opodatkowania takich dochodéw jak i od pobieranych optat manipulacyjnych.

3. Okreslenie profilu inwestora
Subfundusz jest przeznaczony dla Inwestora, ktory:

a) dazy do osiagniecia stopy zwrotu wyzszej od indeksu WIG w okresach 3-letnich,

b) akceptuje wysokie ryzyko inwestycyjne,

c) poszukuje funduszu o aktywnym, selektywnym stylu zarzadzania (starannego wyboru wartosciowych przedsiebiorstw),

d) unika strategii market-timingowej (przewidywania trendéw gietdowych i budowania portfeli pod krétkoterminowy oczekiwany
i przewidywany scenariusz zdarzen).

35



Jest to Inwestor oczekujacy znaczaco wyzszej stopy zwrotu w dtugich terminach niz z lokat bankowych, funduszy gotéwkowych,
rynku pienieznego, dtuznych i mieszanych, gotowy ponie$¢ znaczne straty w krotszej perspektywie w oczekiwaniu na
dtugoterminowy zysk.

Subfundusz moze by¢ przeznaczony miedzy innymi do systematycznego oszczedzania w ramach dtugoterminowych programéw
oszczednosciowych i emerytalnych (CPO, IKE, IKZE). Subfundusz moze by¢ w szczegdlnosci wykorzystywany przez osoby biorace
udziat w Il filarze systemu emerytalnego, pracownikéw uczestniczacych w pracowniczych programach emerytalnych i
oszczednosciowych prowadzonych przez pracodawcow w formie umowy z funduszem inwestycyjnym.

Ocena wynikéw zarzadzania powinna by¢ dokonywana przez Inwestora w okresie nie krotszym niz 3 lata.
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym kategoria ryzyka Subfunduszu znajduja sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna kategoria ryzyka Subfunduszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze sie réznic¢ od poziomu ryzyka
wskazanego w Prospekcie.

4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o
kosztach obciazajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw
obciagzajacych Subfundusz, w tym w szczegdélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastapié pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztow

Informacje o kosztach obcigzajacych Subfundusz, ich rodzajach, maksymalnej wysokosci oraz sposobie kalkulacji i naliczania
zawarte sgw Art. 51 Statutu Funduszu.

4.2. Wskazanie warto$ci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (,wskaznik WKC”)

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A WKC=4,60%
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii C WKC=4,10%
3) dla jednostek uczestnictwa kategorii E WKC=1,87%
4) dla jednostek uczestnictwa kategorii F WKC=0,80%
5) dla jednostek uczestnictwa kategorii G WKC=0,73%
6) dla jednostek uczestnictwa kategorii H WKC=0,64%
7) dla jednostek uczestnictwa kategorii S WKC=1,38%
8) dla jednostek uczestnictwa kategorii V WKC=3,99%

Z uwagi na to, iz ,wskaznik WKC" odzwierciedla udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna
Subfunduszu w sredniej wartos$ci aktywdw netto Subfunduszu za dany rok, a zmiany statutu Funduszu dotyczace Jednostek
Uczestnictwa kategorii J, K, weszty w zycie wdniu 9 listopada 2020 roku, a dla Jednostki Uczestnictwa kategorii X w dniu 31 marca
2021r. ,wskaznik WKC” dla ww. kategorii Jednostek nie jest prezentowany.

4.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych
bezposrednio przez Uczestnika

Stawki optat manipulacyjnych pobieranych przez Towarzystwo jako Dystrybutora przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, C, V oraz K zwigzanych z Subfunduszem wskazane sa w Tabeli Optat.

Z zastrzezeniem wyjatkéw wskazanych w prospekcie, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, Vi K pobierana jest
optata manipulacyjna z tytutu ich zbycia. Optata manipulacyjna, pobierana z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C,
Vi K nie moze by¢ wyzsza niz 4% wartosci dokonanej wptaty.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G, H, J i S oraz X nie sa pobierane.

Maksymalna wysokos$¢ optaty za prowadzenie IKE lub IKZE wynosi 750 zt. Faktycznie pobierana wysokos¢ optaty ustalana jest w
Umowie IKE lub IKZE, nie przekracza jednak maksymalnej wysokosci okreslonej w zdaniu poprzednim. Optata za prowadzenie IKE
lub IKZE jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zawartej Umowy IKE lub Umowy IKZE.

Whyptata, wyptata transferowa lub zwrot z IKE lub IKZE w terminie 12 miesiecy od otwarcia IKE lub IKZE moga wigzac sie z
koniecznoscia poniesienia przez Uczestnika dodatkowej optaty, o ktérej mowa w Ustawie o IKE i IKZE, w wysokosci nie wyzszej
niz 200 (dwiescie) ztotych.

Zasady pobierania optat manipulacyjnych w przypadku Konwersji Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego
funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo okresla art. 22 ust. 3 Statutu.

4.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czesScig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

1. Towarzystwo otrzymuje ze $rodkéw Subfunduszu wynagrodzenie zmienne, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, E, F, G,
H, J,K, S, V lub X, uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem, na zasadach okreslonych w ust. 2 - 10.

2. Uzyte w niniejszym artykule terminy i skréty majg nastepujace znaczenie:

1) Benchmark - 90% MSCI Poland Index + 10% WIRON;

2) Dzienna rentownos$¢ Subfunduszu - dzienna stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obliczona w oparciu o
Wartos¢ Aktywow Netto przypadajagca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w biezagcym Dniu Wyceny przed
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uwzglednieniem wynagrodzenia zmiennego oraz Wartos¢ Aktywow Netto przypadajagca na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii w poprzednim Dniu Wyceny, zaokraglonych do petnych groszy;

3) Okres Rozliczeniowy - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny kazdego roku kalendarzowego, z tym ze
pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie Pierwszego Dnia Odniesienia i konczy sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w
ktérym przypada Pierwszy Dzien Odniesienia, z zastrzezeniem ust. 4;

4) Okres Odniesienia - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny w ciggu kazdych 5 lat kalendarzowych, z
tym ze pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie Pierwszego Dnia Odniesienia i koriczy sie ostatniego Dnia Wyceny w roku
kalendarzowym koriczacym sie po uptywie 5 lat kalendarzowych od Pierwszego Dnia Odniesienia, z zastrzezeniem ust. 4;

5) Pierwszy Dzierh Odniesienia - pierwszy Dzien Wyceny po wejsciu w zycie zmiany Statutu dotyczacej zasad naliczania i
pobierania wynagrodzenia zmiennego, w tresci okreslonej w ramach niniejszego artykutu.

3. Na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzieht Wyceny rezerwe, ktérg zalicza sie w ciezar kosztéw
Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, o ile zostang spetnione tacznie nastepujace warunki:

1) rentowno$¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest wieksza niz
rentownos$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym;

2) nadwyzka, o ktérej mowa w pkt 1), jest wieksza niz ujemna, pozostajaca do pokrycia w danym Okresie Odniesienia z poprzednich
Okresow Rozliczeniowych, réznica miedzy rentownoscig Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa i rentownoscia Benchmarku.

4. W przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po Pierwszym Dniu Odniesienia:

1) na potrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego przyjmuje sie, ze pierwszy dzien Okresu
Odniesienia dla naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego przypada na pierwszy Dziern Wyceny dla tej kategorii Jednostek
Uczestnictwa;

2) pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz konczy
sie zuptywem tego roku kalendarzowego, w ktérym przypada Dzieh Wyceny, o ktérym mowa powyzej;

3) pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz konczy
sie ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym konczacym sie po uptywie 5 lat kalendarzowych od pierwszego Dnia Wyceny
dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

5.W kazdym Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obliczana jest:

1) Wartos¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym
WZor = max{0; (RS—RB + UR) X SWZ}

gdzie:
WZor - wartos$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym;

RS - rentownos¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym obliczona jako ztozenie geometryczne Dziennych rentownosci
Subfunduszu od poczatku Okresu Rozliczeniowego;

RB - rentownos¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym obliczona jako ztozenie geometryczne dziennych stép zwrotu z
Benchmarku od poczatku Okresu Rozliczeniowego;

UR - ujemna, pozostajaca do pokrycia w danym Okresie Odniesienia z poprzednich Okreséw Rozliczeniowych, réznica miedzy
rentownoscig Subfunduszu i rentownoscig Benchmarku;

SWZ - wyrazona procentowo stawka wynagrodzenia zmiennego wynoszaca maksymalnie 20%, z tym ze Towarzystwo ma prawo
zmieni¢ wysokos$¢ obowigzujacej w nastepnym roku kalendarzowym stawki wynagrodzenia zmiennego przed rozpoczeciem tego
roku;

2) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny
RWZ, = (WZor — WZpr—_1) X WANJUg X LJUp_4
gdzie:
RWZp - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny, ktéra moze przyjmowac wartosci ujemne i dodatnie;
WZor - wartos$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym, obliczona zgodnie z pkt 1) powyzej, w Dniu Wyceny;

WZor-1 - wartos¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym, obliczona zgodnie z pkt 1) powyzej, w poprzednim Dniu
Wyceny;

WANJUR - Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedzajacym Okres Rozliczeniowy, z tym, ze w pierwszym Okresie Rozliczeniowym oraz w przypadku rozpoczecia zbywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po Pierwszym Dniu Odniesienia jest to Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w pierwszym dniu Okresu Odniesienia;

LJUp-1 - liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny;

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym
RWZyr = max{0; RWZ, + RWZor_1 — RWZyp}
gdzie:
RWZor - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w Dniu Wyceny;
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RWZp - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny obliczona zgodnie z pkt 2);
RWZor-1 - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w poprzednim Dniu Wyceny;

RWZop - rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii, obliczona zgodnie z pkt 4);

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych Jednostek Uczestnictwa
0JUp_; X WANJUp_,

RWZ,, = X RWZpp—1

gdzie:

RWZop - rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii;

0OJUp-1 - ilos¢ umorzonych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny;

WANJUp-1 - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny;
WAND-1 - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na dana kategorie Jednostek Uczestnictwa w poprzednim Dniu
Wyceny;

RWZor-1 - 0znacza rezerwe na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym, obliczong zgodnie z pkt 3), w poprzednim
Dniu Wyceny;

6. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne moze by¢ utworzona rowniez wéwczas, gdy rentownos¢ Subfunduszu
w Okresie Rozliczeniowym (RS) jest ujemna, ale wyzsza niz rentowno$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym (RB).

7. Wartosc rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym oraz sumy niewyptaconych rezerw na wynagrodzenie
zmienne naliczonych w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych Jednostek Uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 5
odpowiednio pkt 3) i 4), uwzglednia sie jako zobowigzanie Subfunduszu przy obliczaniu Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii.

8. Ustalenie wysokosci wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu nastepuje:

1) w ostatnim Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym w kwocie rownej rezerwie na wynagrodzenie zmienne w Okresie
Rozliczeniowym, o ktérej mowa w ust. 5 pkt 3);

2) w kazdym Dniu Wyceny przypadajacym przed zakonczeniem Okresu Rozliczeniowego, w ktérym nastepuje umorzenie
Jednostek Uczestnictwa w kwocie réwnej rezerwie na wynagrodzenie zmienne naliczanej w Dniu Wyceny proporcjonalnie od
umorzenia Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w ust. 5 pkt 4);

3 )w Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu - w przypadku likwidacji Funduszu
lub Subfunduszu;

4) w ostatnim Dniu Wyceny, w ktérym bedg realizowane zlecenia w Subfunduszu przejmowanym - w przypadku potaczenia
Subfunduszy.

9. Ustalone wynagrodzenie zmienne nalezne Towarzystwu jest wyptacane Towarzystwu:
1) dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 8 pkt 1,w terminie 7 dni roboczych od zakoriczenia Okresu Rozliczeniowego;
2) dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 8 pkt 2, w terminie 7 dni roboczych od zakonczenia miesigca, za dany miesiac;

3) dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 8 pkt. 3i 4, w terminie 7 dni roboczych od Dnia Wyceny,
w ktérym nastapito ustalenie wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu.

10. Postanowienia ust. 5 pkt 3) i 4), ust. 7 oraz ust. 8 pkt 2) stosuje sie odpowiednio w przypadku zmiany kategorii Jednostek
Uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 16 ust. 12a, 12b, 14 oraz 15 Statutu.

Przyktady ilustrujace wptyw wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa na inwestycje Uczestnika

Ponizsze przyktady maja na celu wytacznie przedstawienie sposobu obliczania wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa, aby
inwestorzy mogli lepiej zrozumie¢ model optaty za wyniki. W zwigzku z powyzszym, przyjete stopy zwrotu Subfunduszu nie
uwzgledniaja kosztow funkcjonowania Subfunduszu, ani nie stanowig gwarancji badz sugestii osiagniecia podobnych wynikéw w
przysztosci.

réznica hipotetyczna hipotetyczna
rok, za ktory stopa pomigdzy spetnienie wartos¢ . warto_sc
stopa . . jednostki przy
kalkulowane zwrotu stopa 2wrotu z warunku do jednostki przy satoeniu
jest osiagnieta zwrotu z wyptaty braku X
. Subfunduszu . . pobrania
wynagrodzenie przez Benchmarku wynagrodzenia | wynagrodzenia .
., astopa . . wynagrodzenia
zZmienne Subfundusz zmiennego zmiennego ;
zwrotu z (PLN) zmiennego
Benchmarku (PLN)
rok 1 7% 4% 3% TAK 107,00 106,36
rok 2 3% 3% 0% NIE 110,21 109,55
rok 3 -4% 2% -6% NIE 105,80 105,17
rok 4 -2% -6% 4% NIE 103,69 103,06
rok 5 4% 2% 2% NIE 107,83 107,19
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rok 6 8% 5% 3% TAK 116,46 115,07
rok 7 2% 0% 2% TAK 118,79 116,90
rok 8 -5% 6% -11% NIE 112,85 111,05
rok 9 5% 4% 1% NIE 118,49 116,61
rok 10 8% 4% 4% NIE 127,97 125,93
rok 11 7% 5% 2% NIE 136,93 134,75
rok 12 6% 8% -2% NIE 145,14 142,83
rok 13 6% 3% 3% TAK 153,85 151,10
rok 14 -3% 2% -5% NIE 149,24 146,57
rok 15 3% 1% 2% NIE 153,72 150,97
rok 16 5% 3% 2% NIE 161,40 158,51
rok 17 -4% 2% -6% NIE 154,94 152,17
rok 18 5% 3% 2% NIE 162,69 159,78
rok 19 8% 4% 4% NIE 175,71 172,57
rok 20 3% -2% 5% TAK 180,98 175,96

Wynagrodzenie zmienne nie jest wyplacane
Towarzystwu. Siaby wynik z roku 3 zostat
odrobiony w roku 4i 5, ale stopa zwrotu

z Subfunduszu w okresie
nie jest wyzsza niz stopa zwrotu
Z benchmarky.

'Wynagrodzenie zmisnne jest wypiacane|
Towarzystwu. Zostat odrobiony siaby
wynik z roku 17

Wynagrodzenis zmienne nie jest wyptacans
Towarzystwu. Siaby wynik z roku 8 byt
y. ale nie zostal w peini odrobiony.

Wynagrodzenis zmienne nie jest wypiacans
Towarzystwu. Staby wynik z roku 14 byt
odrabiany, ale nie zostal w peini odrobiony.

Wynagrodzenie zmienne

T
H
i
E 'Wynagrodzenie zmisnne jest wypiacane|
jEstwyptacane Towarzystwu !

Towarzystwu. Zostat odrobiony siaby
wynik z roku 12.

AR 4S8 5

Wynagrodzenis zmienns nie jest wypdacans
Towarzystwu. Staby wynikz roku 17 zostat
odrobiony w roku 1819, ale stopa zwrotu
[z Subfunduszu w okresis odnissienia nie jest|
WyZsZa nz stopa zwrotu

z benchmarku.

Wynagrodzenie zmienne nie jest wypiscans
[Towarzystwu. Staby wynik z roku 8 nie zostai|
odrobiony. Staby wynik z roku 12 musiby¢
odrobiony w S-letnim okresie odnissienia
konczacym siew roku 18.

Wynagrodzenia zmisnne nie jest wyplacane
Towarzystwu. Staby wynik
z roku 3 musi by¢ odrobiony w S-letnim
okresie odniesienia
koficzacym siew roku 7.

Stopa zwrotu z subfunduszu jest nizsza
niz stopa zwrotu z benchmarku.
Staby wynik z roku 8 musi by¢ odrobiony
w S-lztnim okresie odniesienia
konczacym sizw roku 12

Wynagrodzenis zmienne nie jest wypdacans
Towarzystwu. Staby wynik z roku 14 musi
by¢ odrobiony w S-etnim okresiz odniesienia
kofczacym siew roku 18.

Wynagrodzenie zmienne nie jest wyplacane
Towarzystwu. Staby wynik z roku 17 musi
by¢ odrobiony w S-letnim okresie odnizsienia

koriczacym sie w roku 21.

. Wypiata wynagrodzenia zmisnnego na rzecz Towarzystwa |
= I

Z uwagi na zmiane zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego, powyzszych przyktadéw nie nalezy traktowac jako
reprezentatywnych dla zasad stosowanych w zakresie naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego stosowanych przed
Pierwszym Dniem Odniesienia.

4.5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art.
101 ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym, lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w
Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania

Uwzgledniajac postanowienia opublikowanego w ,Dzienniku Ustaw” pod poz. 2380 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 13
grudnia 2018 r.w sprawie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia statego towarzystwa za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym oraz specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym, Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu
wynagrodzenie z tytutu zarzadzania Funduszem i reprezentowania go wobec 0séb trzecich wynoszace w odniesieniu do Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wieksza niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,

2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wieksza niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wieksza niz 1,50%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,
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4) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wieksza niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku,

5) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 0,90%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

6) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wieksza niz 0,85%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $Sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

7) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wieksza niz 0,75%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od sSredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,

8) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wieksza niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C w danym roku,

9) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wieksza niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $Sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w danym roku,

10)dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wiekszg niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K w danym roku,

11)dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X kwote nie wieksza niz 1,95%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii X w danym roku.

Wynagrodzenie obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.
Informacja o naliczonym wynagrodzeniu za dany miesiac jest przekazywana Towarzystwu ostatniego dnia roboczego kazdego
miesigca. Wynagrodzenie jest ptatne Towarzystwu w terminie nie pézniej niz siddmego dnia roboczego nastepnego miesiaca.
Towarzystwo informuje Uczestnikow o wysokosci pobieranego wynagrodzenia w sposéb okreslony w Statucie.

Art. 101 ust. 5 Ustawy nie ma zastosowania.

4.6. Wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub
posrednio s3 rozdzielane pomiedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Nie ma zastosowania.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (w zaokragleniu do tysiaca).
31 grudnia 2024 - 1031746 tys.PLN

w tym:
1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A 400 705 tys. PLN
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii C 101 tys. PLN
3) dla jednostek uczestnictwa kategorii E 11080 tys. PLN
4) dla jednostek uczestnictwa kategorii F 46 735tys. PLN
5) dla jednostek uczestnictwa kategorii G 1252tys. PLN
6) dla jednostek uczestnictwa kategorii H 567 314 tys. PLN
7) dla jednostek uczestnictwa kategorii K 41 tys.PLN
8) dla jednostek uczestnictwa kategorii S 2462tys.PLN
9) dla jednostek uczestnictwa kategorii V 2056 tys.PLN
Jednostki uczestnictwa kategorii A
taczna wartosé aktywéw 400 705
440 000
1200 000 1 031 746
800 000
220 000
400 000
0
0 31.12.2024

31.12.2024
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Jednostki uczestnictwa kategorii E

12 000

11 080

6 000

31.12.2024

Jednostki uczestnictwa kategorii F

50 000

46 735

25 000

Jednostki uczestnictwa kategorii H

600 000

400 000

200 000

31.12.2024

567 314

120

80

40

Jednostki uczestnictwa kategorii C

1400

31.12.2024

700

50

25

101

31.12.2024

Jednostki uczestnictwa kategorii G

1252

31.12.2024

Jednostki uczestnictwa kategorii K

31.12.2024
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Jednostki uczestnictwa kategorii S Jednostki uczestnictwa kategorii V

2 056
3 000 2 200

2462

1500 1100

31.12.2024 31.12.2024

5.2. Wielkos¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3,5i 10 lat

Kategoria A
3lata 2,77%
5lat 4,64%

10 lat 1,47%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa kategorii A Esaliens Subfundusz
Akcji za ostatnie 3 lata oraz 51 10 lat

6% ,64%
4%
2,77%
2%, 1,47%
[]
3 lata 5 lat 10 lat
Kategoria C

3lata 2,76%

Srednia stopa zwrotu z
inwestycji w jednostki
uczestnictwa kategorii C
Esaliens Subfundusz Akcji za
ostatnie 3 lata
2,76
3% %

2%

1%

3 lata

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci sredniej stopy zwrotu z
inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii C za ostatnie 5 i 10 lat, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposéb ciagty przez
okres co najmniegj 5 lat.
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Kategoria E

3lata 4,34%
5lat 6,21%
10lat 3,29%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa kategorii E Esaliens Subfundusz Akcji
za ostatnie 3 lata oraz 5 10 lat

8%
6,21%
4,34%
4% 3,29%
0%
3 lata 5 lat 10 lat
Kategoria F
3lata 5,57%
5lat 7,64%

10lat  4,78%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w
jednostki uczestnictwa kategorii F Esaliens
Subfundusz Akcji za ostatnie 3 lata oraz

5i10lat
7,64%
8% 54%
5,57%
4,78%
4%
0%
3 lata 5 lat 10 lat
Kategoria G
3lata 5,65%
5 lat 7,74%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w
jednostki uczestnictwa kategorii G
Esaliens Subfundusz Akcji za ostatnie
3lataoraz 5lat 7 749,
8%

5,65%
) I
0%

2 lata 5 lat

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z
inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii G za ostatnie 10 lat, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposob ciggty przez
okres co najmniej 10 lat.

Kategoria H
3lata 5,76%
5lat 7,88%
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji w
jednostki uczestnictwa kategorii H
Esaliens Subfundusz Akcji za ostatnie
3 lata oraz 5 lat

7,88%
8%
5,76%
4%
0%
3 lata 5 lat

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci sredniej stopy zwrotu z
inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii H za ostatnie 10 lat, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposéb ciagty przez
okres co najmniej 10 lat.

Kategoria S
3lata 4,92%
5 lat 6,88%

10lat  3,98%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa kategorii S Esaliens Subfundusz Akcji za
ostatnie 3 lata oraz 5 10 lat

8% 6,88%
6%

4,92%
92% 3,98%

4%

2%

0%
3 lata 5 lat 10 lat

Kategoria V

3lata 3,17%
5lat 5,14%
10lat 2,30%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa kategorii V Esaliens Subfundusz Akcji
za ostatnie 3 lata oraz 5 10 lat

[0
6% 5,14%
3,17%
3% I 2,30%
00/0 I
3 lata 5 lat 10 lat

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z
inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii J, K oraz X, gdyz wycena tych jednostek uczestnictwa nie rozpoczeta sie.

5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, odzwierciedlajacego
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,wzorcem”
(benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca, jesli miaty miejsce

Od 29 grudnia 2022 r. Subfundusz nie stosuje punktu odniesienia dla oceny realizacji celu inwestycyjnego. Subfundusz stosuje
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Benchmark stuzacy do obliczania wynagrodzenia zmiennego zgodnie z zasadami wskazanymi w Rozdziale 3a pkt 4.4 Prospektu.

5.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w
pkt 5.2.

Od 29 grudnia 2022 roku Subfundusz nie stosuje punktu odniesienia dla oceny realizacji celu inwestycyjnego.

5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika Funduszu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci. Zgodnie z art. 86 ust. 3 Ustawy o Funduszach inwestycyjnych
optaty manipulacyjne pobierane przy zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa sg nalezne podmiotowi, o ktérym mowa w
art. 32 ust. 1 pkt 1-3 tejze Ustawy, od Uczestnika. Inwestycje w Fundusze dokonywane s wytacznie na wtasne ryzyko i
odpowiedzialnos¢ Uczestnika lub nabywajgcego na jego rzecz Jednostki Uczestnictwa i nie sg zobowigzaniem Towarzystwa oraz
nie sa gwarantowane przez Towarzystwo, zaden z podmiotéw z grupy kapitatowej Towarzystwa ani podmioty swiadczace na ich
rzecz ustugi. Jednostki Uczestnictwa nie sg depozytem bankowym. Inwestycje w Fundusz sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym,
witacznie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci zainwestowanego kapitatu.
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Rozdziat 3b
Esaliens Subfundusz Medycyny i Nowych Technologii

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2) Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w pkt 1).

1.1. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

Z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w Statucie, Subfundusz lokuje w przedziale od 60% do 100% Aktywdéw Subfunduszu w
udziatowe papiery wartosciowe, w tym kwity depozytowe, spétek notowanych na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej,
Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym Panstwie Cztonkowskim, lub na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska
lub Panstwo Cztonkowskie, o ktérym mowa w art. 54 ust. 2 pkt 1 Statutu.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Fundusz dokonuje inwestycji przede wszystkim w akcje spotek, ktérych dziatalnosé
zwigzana jest z ochrong zdrowia lub nowymi technologiami, a takze poprzez inwestycje w inne rodzaje lokat wymienione w
Statucie.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegdlnosci dtuzne papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego, w celu zapewnienia ptynnosci Subfunduszu i minimalizacji ryzyka utraty wartosci Jednostek
Uczestnictwa w okresach dekoniunktury na rynku akcji.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz majac na celu osiagniecie celéw statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz minimalizacje
ponoszonego ryzyka lokuje $rodki Subfunduszu w akcje wyselekcjonowanych spétek w oparciu o analize fundamentalna.
Subfundusz poszukuje spétek o atrakcyjnej relatywnej wycenie, solidnej kondycji finansowej i wysokim prawdopodobienstwie
wzrostu wynikow finansowych w przysztosci. Przedmiotem inwestycji beda réwniez spétki niedowartosciowane, ktérych wartosé
rynkowa odbiega od wartosci oszacowanej przez Towarzystwo lub od wartos$ci oszacowanej przez zrédta zewnetrzne. Poza tym
Fundusz bedzie inwestowat Aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegdlnosci w dtuzne papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego. Na decyzje inwestycyjne wptyw bedzie miata réwniez ocena dtugookresowych
trendéw rynkowych, ryzyka niewyptacalnosci emitenta, ryzyka stopy procentowej, ryzyka rynkowego.

Fundusz podejmujac decyzje o alokacji Aktywdw Subfunduszu pomiedzy udziatowe papiery wartosciowe i pozostate lokaty bedzie
brat pod uwage w szczegdlnosci nastepujace kryteria: sytuacje makroekonomiczna, dynamike wzrostu gospodarczego, poziom
inflacji, wysoko$c¢ stép procentowych oraz dtugoterminowa sytuacje na rynku akcji.

Przy wyborze przedmiotu inwestycji Fundusz dazy do nabycia lokat rokujacych osigganie dochodéw uzasadniajacych ponoszone
ryzyko alokacji aktywéw Subfunduszu.

1.3. Jesli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych -charakterystyka
indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie ma zastosowania.

1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowaé sie duza zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wskazanie tej cechy

Fundusz dazy do minimalizacji ryzyk i zmiennosci Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, jednakze ryzyka opisane ponizej w pkt 2
oraz niezalezne od Funduszu znaczace nabycia lub umorzenia moga powodowaé przejsciowe znaczace wahania Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

1.5. Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umaéw, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz, zgodnie z polityka inwestycyjna okreslona dla Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Zze umowy takie zostang zawarte z zachowaniem
zasad okreslonych w Statucie oraz na warunkach w nim zawartych. Zawarcie umowy ma na celu zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursoéw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, posiadanych przez Fundusz w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza nabyc¢ do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z
tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwiagzku z lokatami Funduszu zwigzanymi z danym Subfunduszem,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartos$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezagcych zobowigzan Funduszu zwiazanych z danym Subfunduszem,

d) wiarygodnosci emitentow papierdw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego posiadanych przez Fundusz w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu lub papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysztosci.
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Dodatkowo wystepujace ryzyka to:

i.ryzyko kontrahenta, tj. wartos$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem s3
Instrumenty Pochodne, bez uwzgledniania optat i Swiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczegélnosci
premii zaptaconej przy zakupie opcji, przy czym wartos¢ ryzyka kontrahenta stanowi wartosé ustalonego przez Fundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne,

ii. ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie Instrumentéw Pochodnych
moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do pozostatych lokat Funduszu; w celu pomiaru ryzyka dzwigni
finansowej Fundusz oblicza sume wartosci wszystkich kwot zaangazowania w Instrumenty Pochodne w sposdb okreslony w
przepisach prawa,

iii. ryzyko modelu wyceny - wystepuje w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych; ryzyko to objawia sie w
sytuacji, gdy model stosowany do wyceny Instrumentu Pochodnego jest nieadekwatny do specyfiki danego instrumentu.

W przypadku zamkniecia pozycji moze to negatywnie wptyna¢ na wynik finansowy Funduszu.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa - wskazanie gwaranta
oraz warunkéw gwarancji

Nie ma zastosowania.

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjng Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu
Ryzyko rynkowe

Ryzyko inwestowania w Jednostki Uczestnictwa zwigzane jest z wahaniami rynkowej wyceny Aktywoéw Subfunduszu. Rynki
papieréw wartosciowych sa zmienne a ceny tych papieréw moga ulega¢ znacznym zmianom.

Polski rynek kapitatowy jest we wczesnej fazie rozwoju. Ograniczona liczba dostepnych instrumentéw finansowych, w tym liczby
akcji o dostatecznej kapitalizacji i wielkosci obrotu na rynku kapitatowym moze utrudni¢ odpowiednie zdywersyfikowanie portfela
inwestycyjnego Subfunduszu oraz mozliwos¢ jego zabezpieczenia. Ograniczona ptynnos$¢ rynku kapitatowego powoduije, iz moga
wystepowac trudnosci z szybkim nabyciem lub sprzedaza okreslonej liczby papieréw wartosciowych.

Polityka ekonomiczna i dziatania organéw panstwa polskiego oraz Unii Europejskiej maja znaczacy wptyw na sytuacje gospodarcza
w kraju, a tym samym takze na dynamike zmian wartosci Jednostek Uczestnictwa. Rozwéj gospodarczy Polski jest powigzany z
rozwojem gospodarczym innych panstw. Niekorzystna sytuacja na swiatowych rynkach finansowych moze mie¢ negatywny wptyw
na tempo rozwoju gospodarczego Polski, a takze spowodowac odptyw kapitatu zagranicznego z Polski.

Do gtéwnych ryzyk zwigzanych z inwestycjami dokonywanymi przez Fundusz mozna zaliczy¢ ryzyko wahan cen instrumentéw
finansowych, ktére moga by¢ zalezne od dokonywanej przez rynek oceny emitenta, obejmujacej jego pozycje rynkowa, finansowa
i majatkowa. Ocena ta moze wywierac wptyw na ksztattowanie sie cen papieréw wartosciowych emitenta, stanowiacych sktadnik
portfela inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz dokonuje zmiennej alokacji Aktywoéw Subfunduszu w udziatowe i dtuzne instrumenty finansowe. Stopy zwrotu z
akcyjnych i dtuznych instrumentéw finansowych moga znaczaco réznic sie od siebie i podlega¢ wahaniom rynkowym. W zwigzku z
powyzszym istnieje ryzyko, ze decyzje o alokacji beda wywieraty istotny wptyw na wycene Aktywdéw Subfunduszu i stopy zwrotu
osiagane z inwestycji.

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktére wyeksponowane beda lokaty Funduszu jest ryzyko kredytowe emitentéw dtuznych papieréw
wartosciowych, nabywanych przez Fundusz. Ryzyko to jest rézne dla poszczegdlnych emitentédw i zwigzane jest ze zdolnoscig do
terminowej realizacji zobowigzan opisanych w warunkach emisji i ktére réznig sie pomiedzy sobg w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegélnych emitentéw sptaty kapitatu i odsetek w zwigzku z zaciggnietymi zobowigzaniami. Ocena pozyciji
rynkowej, finansowej i majatkowej emitenta moze wywiera¢ wptyw na ksztattowanie sie ceny dtugu emitenta, stanowiacych
sktadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym oddziatywaé na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

Jakiekolwiek opdZnienie lub nieprawidtowosci w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta moze oznaczac poniesienie strat przez
Subfundusz, a tym samym mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa.

Dziatalno$¢ Funduszu zwigzana jest rowniez z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z ktérymi zawierane sa transakcje dotyczace
papieréw wartosciowych. Przyktadowo przy transakcjach odkupu (repurchase agreement) oraz transakcjach typu SWAP w
przypadku utraty ptynnosci lub niewyptacalnosci drugiej strony transakcji Fundusz moze otrzymac ptatnosc z opdznieniem lub nie
otrzymac jej w ogole, co moze mie¢ wptyw na ptynnosé Aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu beda zawiera¢ w umowach postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wytaczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku z realizacjg poszczegdlnych transakcji. Czynnosci powyzsze moga jednakze czasami
okazac sie niewystarczajace, w szczegdlnosci w zakresie zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia techniczne a takze zawodnos¢ systeméw informatycznych moze spowodowac nie dojscie do rozliczenia transakcji
lub brak terminowego przekazania srodkéw pienieznych.
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Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy instrumentu finansowego w krétkim czasie, w znacznej
ilodci i bez wptywania na poziom cen rynkowych jak i mozliwoscig zapewnienia Uczestnikom Funduszu natychmiastowego
umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Wielkos¢ tego ryzyka zalezna jest od wysokosci obrotéw na rynku, na ktéorym notowany jest
dany papier wartosciowy, ilosci danych instrumentéw w obrocie oraz réznicg pomiedzy kwotowaniami kupna i sprzedazy.
Koniecznos¢ zbycia mato ptynnego papieru moze wptynac na obnizenie jego wyceny.

Ryzyko walutowe

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa jest nominowana w ztotych. Fundusz moze nabywac waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa
nominowane w walutach obcych. Zmiany kurséw walutowych moga zatem mie¢ wptyw na zmiany wartosci poszczegdinych
aktywow nominowanych w walutach obcych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu oraz na wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa. Wptyw zmiany kurséw walutowych na zmiane wartosci aktywow i zmiane wartosci Jednostki Uczestnictwa moze
by¢ zaréwno pozytywny jak i negatywny.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w zagraniczne instrumenty finansowe

Fundusz moze inwestowacé w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw posiadajacych swoja siedzibe poza Polskg lub
notowane na rynkach finansowych poza Polska. Aktywa tego typu moga podlega¢ odmiennym regulacjom prawnym niz
obowigzujace w Polsce. Zagraniczne rynki finansowe moga podlegaé ryzykom specyficznym dla danego kraju lub regionu.
Powyzsze czynniki ryzyka moga w istotny sposéb wptywaé na wycene Aktywdw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw

Fundusz powierza przechowywanie Aktywoéw Subfunduszu jedynie wiarygodnym partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. Tym
niemniej moze zaistnie¢ sytuacja utraty catosci lub czesci posiadanych przez Fundusz Aktywow.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéow

Polski rynek kapitatowy jest we wczesnej fazie rozwoju. Ograniczona liczba dostepnych instrumentéw finansowych na rynku
kapitatowym moze utrudni¢ odpowiednie zdywersyfikowanie portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz mozliwos¢ jego
zabezpieczenia. Ograniczona ptynnosc rynkow finansowych, przerwy w funkcjonowaniu (Swieta narodowe) powoduja, iz moga
wystepowac trudnosci z szybkim nabyciem lub sprzedaza okreslonej liczby papieréw wartosciowych.

Ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i Instrumentu Pochodnego

Ryzyko to wystepuje gtéwnie w przypadku zabezpieczania portfela inwestycji, jego skala nie bedzie w sposéb istotny wptywac na
wyniki i Aktywa Funduszu.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci ryzyka:

Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na
poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja

Fundusz moze zawierac transakcje terminowe w celu zabezpieczenia ryzyka wynikajacego z inwestowania w okreslone aktywa
(instrumenty bazowe). Zawarcie transakcji terminowej zabezpieczajacej przed spadkiem wartosci instrumentu bazowego moze
pozbawié¢ Fundusz korzysci wynikajacej ze wzrostu wartosci tego instrumentu.

Woystapienia szczegdélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

Uczestnik Funduszu powinien wzig¢ pod uwage mozliwos¢ zajscia szczegdlnych okolicznosci dotyczacych Funduszu,
pozostajacych poza wptywem Uczestnika, lub na ktére wptyw Uczestnika jest ograniczony. Do takich okolicznosci nalezg w
szczegolnosci takie zdarzenia, jak otwarcie likwidacji Funduszu, likwidacja Towarzystwa, przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne Towarzystwo, spdtke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z Unii Europejskiej, zmiana Depozytariusza, zmiana Agenta
Transferowego lub podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa lub innych podmiotéw
obstugujacych Fundusz, potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Niewyptacalnosci gwaranta
Nie ma zastosowania.
Inflacji

Nalezy zwrdci¢ uwage, iz w otoczeniu gospodarczym istnieje ryzyko utraty wartosci realnej papieréw wartosciowych lub innych
aktywow ze wzgledu na wzrost inflacji.

Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnosci systemu podatkowego w Polsce, spowodowany czestymi zmianami przepiséw podatkowych, nie mozna
mie¢ pewnosci, Ze nie zostang wprowadzone zmiany w obecnie obowigzujacych przepisach w zakresie opodatkowania dochodéow
zaréwno osob prawnych, jak i oséb fizycznych. Istnieje mozliwos¢, ze inwestowanie w Fundusz zwigzane bedzie z wiekszymi niz
dotychczas obcigzeniami podatkowymi Uczestnikéw Funduszu. Moze to spowodowac zmniejszenie optacalnosci inwestowania w
Jednostki Uczestnictwa. Uczestnicy Funduszu powinni zwrdci¢ szczegdlng uwage na opisane w Prospekcie ogdlne zasady
opodatkowania dochoddw z tytutu uczestnictwa w Funduszu, a takze bra¢ pod uwage, iz indywidualne zyski z inwestycji moga by¢
uzaleznione zaréwno od warunkéw i zasad opodatkowania takich dochodéw jak i od pobieranych optat manipulacyjnych.

3. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla Inwestora, ktory:
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a) oczekuje osiggniecia stopy zwrotu z inwestycji w akcje spotek, ktorych dziatalnosé zwigzana jest z ochrong zdrowia lub nowymi
technologiami,

b) akceptuje wysokie ryzyko inwestycyjne,
¢) poszukuje funduszu o aktywnym, selektywnym stylu zarzadzania (starannego wyboru wartosciowych przedsiebiorstw),

d) unika strategii market-timingowej (przewidywania trendow gietdowych i budowania portfeli pod krotkoterminowy oczekiwany
i przewidywany scenariusz zdarzen),

e) poszukuje szerokiej dywersyfikacji portfela spétek, minimalizujacej ryzyko pojedynczej firmy.

Jest to Inwestor oczekujacy znaczaco wyzszej stopy zwrotu w dtugich terminach niz z lokat bankowych, funduszy gotéwkowych,
rynku pienieznego, dtuznych i mieszanych, gotowy ponie$¢ znaczne straty w krotszej perspektywie w oczekiwaniu na
dtugoterminowy zysk.

Subfundusz jest przeznaczony miedzy innymi do systematycznego inwestowania w ramach dtugoterminowych programow
oszczednosciowych i emerytalnych (np. CPO, IKE, IKZE). Subfundusz moze by¢ w szczegdlnosci wykorzystywany przez osoby
biorgce udziat w Il filarze systemu emerytalnego, pracownikéw uczestniczacych w pracowniczych programach emerytalnych i
oszczednosciowych prowadzonych przez pracodawcéw w formie umowy z funduszem inwestycyjnym.

Ocena wynikéw zarzgdzania powinna by¢ dokonywana przez Inwestora w okresie nie krotszym niz 3 lata.
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym kategoria ryzyka Subfunduszu znajduja sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna kategoria ryzyka Subfunduszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze sie rézni¢ od poziomu ryzyka
wskazanego w Prospekcie.

4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o
kosztach obciazajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéow
obciazajacych Fundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastapié pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztow

Informacje o kosztach obcigzajacych Subfundusz, ich rodzajach, maksymalnej wysokosci oraz sposobie kalkulacji i naliczania
zawarte sgw Art. 62 Statutu Funduszu.

4.2. Wskazanie warto$ci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (,wskaznik WKC”)

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A WKC=3,11%
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii C WKC=2,70%
3) dla jednostek uczestnictwa kategorii E WKC=1,74%
4)dla jednostek uczestnictwa kategorii F WKC=0,93%
5) dla jednostek uczestnictwa kategorii H WKC=0,77%
6) dla jednostek uczestnictwa kategorii S WKC=1,44%
7) dla jednostek uczestnictwa kategorii V WKC=2,98%

Z uwagi na to, iz ,wskaznik WKC" odzwierciedla udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna
Subfunduszu w sredniej wartosci aktywdéw netto Subfunduszu za dany rok, a zmiany statutu Funduszu dotyczace Jednostek
Uczestnictwa kategorii J, K weszty w zycie w dniu 9 listopada 2020 roku, a dla Jednostki Uczestnictwa kategorii X w dniu 31 marca
2021r. ,wskaznik WKC” dla ww. kategorii Jednostek nie jest prezentowany.

4.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych
bezposrednio przez Uczestnika

Stawki optat manipulacyjnych pobieranych przez Towarzystwo jako Dystrybutora przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, C, V oraz K zwigzanych z Subfunduszem wskazane sa w Tabeli Optat.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, V oraz K pobierana jest optata manipulacyjna z tytutu ich zbycia. Optata
manipulacyjna, pobierana z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, V oraz K nie moze by¢ wyzsza niz 4% wartosci
dokonanej wptaty.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G, H, J, S oraz X nie sa pobierane.

Maksymalna wysokos$¢ optaty za prowadzenie IKE lub IKZE wynosi 750 zt. Faktycznie pobierana wysokos¢ optaty ustalana jest w
Umowie IKE lub IKZE, nie przekracza jednak maksymalnej wysokosci okreslonej w zdaniu poprzednim. Optata za prowadzenie IKE
lub IKZE jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zawartej Umowy IKE lub Umowy IKZE.

Whyptata, wyptata transferowa lub zwrot z IKE lub IKZE w terminie 12 miesiecy od otwarcia IKE lub IKZE moga wigzac sie z
koniecznoscia poniesienia przez Uczestnika dodatkowej optaty, o ktérej mowa w Ustawie o IKE i IKZE, w wysokosci nie wyzszej
niz 200 (dwiescie) ztotych.

Zasady pobierania optat manipulacyjnych w przypadku Konwersji Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego
funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo okresla art. 22 ust. 3 Statutu.

4.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
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1. Towarzystwo otrzymuje ze sSrodkéw Subfunduszu wynagrodzenie zmienne, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, E, F, G,
H, J,K, S, V lub X, uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem, na zasadach okreslonych w ust. 2 - 10.

2. Uzyte w niniejszym artykule terminy i skréty maja nastepujace znaczenie:
1) Benchmark - 90% MSCI World Health Care Index + 10% WIRON;

2) Dzienna rentownos$¢ Subfunduszu - dzienna stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obliczona w oparciu o
Wartos¢ Aktywow Netto przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w biezagcym Dniu Wyceny przed
uwzglednieniem wynagrodzenia zmiennego oraz Wartos¢ Aktywdéw Netto przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii w poprzednim Dniu Wyceny, zaokraglonych do petnych groszy;

3) Okres Rozliczeniowy - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny kazdego roku kalendarzowego, z tym ze
pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie Pierwszego Dnia Odniesienia i konczy sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w
ktérym przypada Pierwszy Dzier Odniesienia, z zastrzezeniem ust. 4;

4) Okres Odniesienia - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny w ciagu kazdych 5 lat kalendarzowych, z
tym ze pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie Pierwszego Dnia Odniesienia i konczy sie ostatniego Dnia Wyceny w roku
kalendarzowym koniczacym sie po uptywie 5 lat kalendarzowych od Pierwszego Dnia Odniesienia, z zastrzezeniem ust. 4;

5) Pierwszy Dzien Odniesienia - pierwszy Dzien Wyceny po wejsciu w zycie zmiany Statutu dotyczacej zasad naliczania i
pobierania wynagrodzenia zmiennego, w tresci okreslonej w ramach niniejszego artykutu.

3. Na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzien Wyceny rezerwe, ktérg zalicza sie w ciezar kosztow
Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, o ile zostang spetnione tacznie nastepujace warunki:

1) rentownos$¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest wieksza niz
rentownos¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym;

2) nadwyzka, o ktérej mowa w pkt 1), jest wieksza niz ujemna, pozostajaca do pokrycia w danym Okresie Odniesienia z poprzednich
Okreséw Rozliczeniowych, réznica miedzy rentownoscia Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa i rentownoscig Benchmarku.

4. W przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po Pierwszym Dniu Odniesienia:

1) na potrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego przyjmuje sie, ze pierwszy dzien Okresu
Odniesienia dla naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego przypada na pierwszy Dzier Wyceny dla tej kategorii Jednostek
Uczestnictwa;

2) pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz
konczy sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w ktérym przypada Dziert Wyceny, o ktérym mowa powyzej;

3) pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz konczy
sie ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym koriczacym sie po uptywie 5 lat kalendarzowych od pierwszego Dnia Wyceny
dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

5. W kazdym Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obliczana jest:

1) Wartos¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym
WZor = max{0; (RS —RB + UR) X SWZ}

gdzie:
WZor - wartos$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym;

RS - rentownos$¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym obliczona jako ztozenie geometryczne Dziennych rentownosci
Subfunduszu od poczatku Okresu Rozliczeniowego;

RB - rentownos¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym obliczona jako ztozenie geometryczne dziennych stép zwrotu z
Benchmarku od poczatku Okresu Rozliczeniowego;

UR - ujemna, pozostajaca do pokrycia w danym Okresie Odniesienia z poprzednich Okreséw Rozliczeniowych, réznica miedzy
rentownoscig Subfunduszu i rentownoscig Benchmarku;

SWZ - wyrazona procentowo stawka wynagrodzenia zmiennego wynoszaca maksymalnie 20%, z tym ze Towarzystwo ma prawo
zmieni¢ wysokos$c obowigzujacej w nastepnym roku kalendarzowym stawki wynagrodzenia zmiennego przed rozpoczeciem tego
roku;

2) Rezerwa nawynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny
RWZp, = (WZpg — WZpr—_1) X WANJUg X LJUp_,
gdzie:
RWZp - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny, ktéra moze przyjmowac wartosci ujemne i dodatnie;
WZor - wartos$c¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym, obliczona zgodnie z pkt 1) powyzej, w Dniu Wyceny;

WZor-1 - warto$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym, obliczona zgodnie z pkt 1) powyzej, w poprzednim Dniu
Wyceny;

WANJUR - Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedzajacym Okres Rozliczeniowy, z tym, ze w pierwszym Okresie Rozliczeniowym oraz w przypadku rozpoczecia zbywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po Pierwszym Dniu Odniesienia jest to Wartos¢ Aktywdéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w pierwszym dniu Okresu Odniesienia;

LJUp-1 - liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny;
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3) Rezerwa nawynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym
RWZyr = max{0; RWZp + RWZyr_1 — RWZpp}

gdzie:

RWZor - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w Dniu Wyceny;

RWZp - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny obliczona zgodnie z pkt 2);

RWZor-1 - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w poprzednim Dniu Wyceny;

RWZop - rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii, obliczona zgodnie z pkt 4);

4) Rezerwa nawynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych Jednostek Uczestnictwa
0JUp_q X WANJU,_4

RWZOD = WAND
-1

X RWZpr_1

gdzie:

RWZop - rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii;

0OJUp-1 - iloé¢ umorzonych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny;

WANJUp-1 - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny;
WAND-1 - Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w poprzednim Dniu
Wyceny;

RWZor-1 - 0znacza rezerwe na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym, obliczong zgodnie z pkt 3), w poprzednim
Dniu Wyceny;

6. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne moze by¢ utworzona réwniez wéweczas, gdy rentownos$¢ Subfunduszu w Okresie
Rozliczeniowym (RS) jest ujemna, ale wyzsza niz rentowno$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym (RB).

7. Wartosc rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym oraz sumy niewyptaconych rezerw na wynagrodzenie
zmienne naliczonych w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych Jednostek Uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 5
odpowiednio pkt 3) i 4), uwzglednia sie jako zobowigzanie Subfunduszu przy obliczaniu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii.

8. Ustalenie wysokosci wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu nastepuje:

1) w ostatnim Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym w kwocie réwnej rezerwie na wynagrodzenie zmienne w Okresie
Rozliczeniowym, o ktérej mowa w ust. 5 pkt 3);

2) w kazdym Dniu Wyceny przypadajacym przed zakonczeniem Okresu Rozliczeniowego,
w ktérym nastepuje umorzenie Jednostek Uczestnictwa w kwocie réwnej rezerwie na wynagrodzenie zmienne naliczanej w Dniu
Wyceny proporcjonalnie od umorzenia Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w ust. 5 pkt 4);

3) w DniuWyceny poprzedzajacym dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu - w przypadku likwidacji Funduszu
lub Subfunduszu;

4) w ostatnim Dniu Wyceny, w ktérym beda realizowane zlecenia w Subfunduszu przejmowanym - w przypadku potaczenia
Subfunduszy.

9. Ustalone wynagrodzenie zmienne nalezne Towarzystwu jest wyptacane Towarzystwu:

1) dlawynagrodzenia okreslonego w ust. 8 pkt 1,w terminie 7 dni roboczych od zakonczenia Okresu Rozliczeniowego;

2) dlawynagrodzenia okreslonego w ust. 8 pkt 2, w terminie 7 dni roboczych od zakonczenia miesigca, za dany miesiac;

3) dla wynagrodzenia okre$lonego w ust. 8 pkt. 3 i 4, w terminie 7 dni roboczych od Dnia Wyceny, w ktérym nastapito ustalenie
wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu.

10. Postanowienia ust. 5 pkt 3) i 4), ust. 7 oraz ust. 8 pkt 2) stosuje sie odpowiednio w przypadku zmiany kategorii Jednostek
Uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 16 ust. 12a, 12b, 14 oraz 15 Statutu.

Przyktady ilustrujace wptyw wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa na inwestycje Uczestnika

Ponizsze przyktady maja na celu wytacznie przedstawienie sposobu obliczania wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa, aby
inwestorzy mogli lepiej zrozumie¢ model optaty za wyniki. W zwigzku z powyzszym, przyjete stopy zwrotu Subfunduszu nie
uwzgledniajg kosztow funkcjonowania Subfunduszu, ani nie stanowig gwarancji badz sugestii osiggniecia podobnych wynikéw w
przysztosci.
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réznica . hipotetyczna
omiedzy spetnienie hipotetyczna wartosé
rok, za ktory stopa zwrotu p wartosé . R
R S stopa zwrotu warunku do . . jednostki przy
kalkulowane jest osiagnieta stopa zwrotu 2 Subfunduszu wyotat jednostki przy satoeniu
wynagrodzenie przez z Benchmarku yptaty . braku R
., astopa wynagrodzenia . pobrania
zZmienne Subfundusz swrotu 2 Zmiennego wynagrodzenia wynagrodzenia
g zmiennego (PLN) ynag
Benchmarku zmiennego (PLN)
rok 1 7% 4% 3% TAK 107,00 106,36
rok 2 3% 3% 0% NIE 110,21 109,55
rok 3 -4% 2% -6% NIE 105,80 105,17
rok 4 -2% -6% 4% NIE 103,69 103,06
rok 5 4% 2% 2% NIE 107,83 107,19
rok 6 8% 5% 3% TAK 116,46 115,07
rok7 2% 0% 2% TAK 118,79 116,90
rok 8 -5% 6% -11% NIE 112,85 111,05
rok 9 5% 4% 1% NIE 118,49 116,61
rok 10 8% 4% 4% NIE 127,97 125,93
rok 11 7% 5% 2% NIE 136,93 134,75
rok 12 6% 8% -2% NIE 145,14 142,83
rok 13 6% 3% 3% TAK 153,85 151,10
rok 14 -3% 2% -5% NIE 149,24 146,57
rok 15 3% 1% 2% NIE 153,72 150,97
rok 16 5% 3% 2% NIE 161,40 158,51
rok 17 -4% 2% -6% NIE 154,94 152,17
rok 18 5% 3% 2% NIE 162,69 159,78
rok 19 8% 4% 4% NIE 175,71 172,57
rok 20 3% -2% 5% TAK 180,98 175,96
Wynagrodzenie zmienne nie jest wypiscane
Towarzystwu. Staby wynik z roku 3 zostal Wynagrodzenie zmienne nie jest wyptacane | - | Wynagrodzenie zmienne nie jest wyptacane | - |Wynagrodzenie zmienne jest wypiacane|

odrobiony w roku 4i 5, ale stopa zwrotu

z Subfunduszu w okre:
nie jestwyZsza nz stops zwrotu
Z benchmarku.

Towarzystwu. Staby wynik z roku 8 byt
odrabiany, ale nie zostat w peini odrobiony.

Towarzystwu. Staby wynik z roku 14 byd
odrabiany, ale nie zostal w peini odrobiony.

Towarzystwu. Zostai odrobiony siaby
wynik z roku 17

Wynagrodzenie zmienne
jEstwypiacane Towazystwu

H
Wynagrodzenie zmienne jest wypiacane| !
Towarzystwu. Zosta! odrobiony siaby i
H
H
i

wynik  roku 12.

Wynagrodzenie zmienne nie jest wyplacane
[Towarzystwu. Staby wynik z roku & nie zostsd
odrobiony. Staby wynik z roku 12 musi by¢
odrobiony w 5-letnim okresie odniesienia
konczacym siew roku 18,

4

e S S

‘Wynagrodzenie zmienne nie jest wypiacane
Towarzystwu. Siaby wynik z roku 17 zostat
odrobiony w roku 18 i 19, ale stopa zwrotu
[z Subfunduszu w okresie odniesienia nie jest
wWyZzsza niz stopa zwrotu
Z benchmarku.

Wyynagrodzenie zmienne nie jest wypiscane
stwu. Staby wynik

z roku 3 musi byé odrobiony w S-etnim

o e odniesienia
koficzacym sie w roku 7.

Stopa zwrotu z subfunduszu jest nizsza
niz stopa zwrotu z benchmarku.
Staby wynik z roku 8 musi byd odrobiony
w S-latnim okresie odniesienia

koriczacym sig w roku 12.

‘Wynagrodzenie zmienne nie jest wyplacane
Towarzystwu. Staby wynik z roku 14 musi
byé odrobiony w S-etnim okresie odniesienia

konczacym siew roku 18,

-

Wynagrodzenie zmisnne nie jest wyplacane
Towarzystwu. Staby wynik z roku 17 musi
by¢ odroblony w S-letnim okresie odniesienia
koRczacym sie w roku 21.

-

B rr———

I

Z uwagi na zmiane zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego, powyzszych przyktadéw nie nalezy traktowac jako
reprezentatywnych dla zasad stosowanych w zakresie naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego stosowanych przed
Pierwszym Dniem Odniesienia.

4.5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art.
101 ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym, lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w
Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego

inwestowania
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Uwszgledniajac postanowienia opublikowanego w ,Dzienniku Ustaw” pod poz. 2380 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 13
grudnia 2018 r.w sprawie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia statego towarzystwa za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym oraz specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym,

Towarzystwo otrzymuje ze Srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie z tytutu zarzadzania Funduszem i reprezentowania go wobec
0s0b trzecich wynoszace w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wieksza niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $Sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,

2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wieksza niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wieksza niz 1,40%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,

4) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wieksza niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku,

5) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 0,85%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

6) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wieksza niz 0,80%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $Sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

7) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wieksza niz 0,70%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,

8) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wieksza niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C w danym roku,

9) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wieksza niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $Sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w danym roku,

10)dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wieksza niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K w danym roku,

11)dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X kwote nie wieksza niz 1,95%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii X w danym roku.

Wynagrodzenie state obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Woyceny i ptatne przez Fundusz po zakonczeniu miesigca w terminie nie pdzniej niz si6dmego dnia roboczego nastepnego miesigca.
Towarzystwo informuje Uczestnikow o wysokosci pobieranego wynagrodzenia w sposéb okreslony w Statucie.

Art. 101 ust. 5 Ustawy nie ma zastosowania.

4.6. Wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub
posrednio s3 rozdzielane pomiedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Nie ma zastosowania.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
5.1. Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (w zaokragleniu do tysiaca).

31 grudnia 2024 - 103468 tys. PLN

w tym:

1) dla jednostek uczestnictwa kategoriiA 41084 tys. PLN
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii C 69 tys. PLN
3) dla jednostek uczestnictwa kategorii E 4 654 tys. PLN
4) dla jednostek uczestnictwa kategorii F 2742tys. PLN
5) dla jednostek uczestnictwa kategorii G 28 tys. PLN
6) dla jednostek uczestnictwa kategoriiH 53 243 tys. PLN
7) dla jednostek uczestnictwa kategorii K 2tys. PLN
8) dla jednostek uczestnictwa kategorii S 1145 tys. PLN
9) dla jednostek uczestnictwa kategorii V 502 tys. PLN
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taczna wartosé aktywow Jednostki uczestnictwa kategorii A

41 084
42 000
120 000
103 468
0 0
31.12.2024 31.12.2024
Jednostki uczestnictwa kategorii C Jednostki uczestnictwa kategorii E
69
70 4 654
5 000
35 2 500
0 0
31.12.2024 31.12.2024
Jednostki uczestnictwa kategorii F Jednostki uczestnictwa kategorii G
2742 28
3 000 30
1500 15
0 0
31.12.2024 31.12.2024
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Jednostki uczestnictwa kategorii H

53243
60 000
30 000
0

31.12.2024
Jednostki uczestnictwa kategorii S

1145
1200
600
0

31.12.2024

1,5

520

260

Jednostki uczestnictwa kategorii K

31.12.2024

Jednostki uczestnictwa kategorii V

502

31.12.2024

5.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3,5i 10 lat

Kategoria A
3lata -6,76%
5lat -0,88%

10lat  -1,59%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w
jednostki uczestnictwa kategorii A
Esaliens Subfundusz MiNT za ostatnie
3 lata oraz 5i 10 lat

00/0 - -
-0,88%
-1,59%
-4%
-8% -6,76%
3 lata 5 lat 10 lat
Kategoria C

3lata -6,75%



Srednia stopa zwrotu z inwestycji w
jednostki uczestnictwa kategorii C
Esaliens Subfundusz MiNT za
ostatnie 3 lata

0%
-4%
-6,75%
-8%
3 lata

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci $redniej stopy zwrotu z
inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii C za ostatnie 5i 10 lat, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposob ciagty przez

okres co najmniej 5 lat.

Kategoria E

3lata -6,06%
5lat 0,14%
10lat  -0,20%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa kategorii E Esaliens Subfundusz MiNT
za ostatnie 3 lata oraz 51 10 lat

2%
? 0,14%

0%
-29, -0,20%
-4%
-6%
-8%

-6,06%

3 lata 5 lat 10 lat

Kategoria F

3lata  -5,38%
5lat 0,98%
10 lat 0,63%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa kategorii F Esaliens Subfundusz
MiINT za ostatnie 3 lata oraz 5i 10 lat

2% 0,98% 0,63%

0% - I

-2%

-4%

-6%
3 lata 5 lat 10 lat

Kategoria G
3lata  -8,28%
5 lat -1,18%
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji w
jednostki uczestnictwa kategorii G
Esaliens Subfundusz MiNT za ostatnie

3 lata oraz 5 lat

0% I
-1,18%
-5%
- 0,
-10% 8,28%
3 lata 5 lat

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci sredniej stopy zwrotu z
inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii G za ostatnie 10 lat, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposdb ciaggty przez

okres co najmniej 10 lat.

Kategoria H
3lata -5,25%
5lat 1,15%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w
jednostki uczestnictwa kategorii H

Esaliens Subfundusz MiNT za
3 lata oraz 5 lat

ostatnie

3%
1,15%
0% N
-3%
-6% —':.,7':.0/‘—\

3 lata

5 lat

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci sredniej stopy zwrotu z
inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii H za ostatnie 10 lat, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposéb ciggty przez

okres co najmniej 10 lat.

Kategoria S
3lata -581%
5 lat 0,45%

10lat  0,10%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa kategorii S Esaliens Subfundusz
MiNT za ostatnie 3 lata oraz 5 10 lat

2% 0,45% 0,10%
I 0 I

0% -5,81% e °

-2%

-4%

-6%

3 lata 5 lat 10 lat

Kategoria V
3lata -6,58%
5lat -0,57%

10lat  -1,02%
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa kategorii V Esaliens Subfundusz
MiINT za ostatnie 3 lata oraz 5 10 lat

0% — I
2% -0,57% -1,02%
-4%

-6%
-8% -6,58%
3 lata 5 lat 10 lat

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci sredniej stopy zwrotu z
inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii J, K oraz X, gdyz wycena tych jednostek uczestnictwa nie rozpoczeta sie.

5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, odzwierciedlajacego
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,wzorcem”
(benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca, jesli miaty miejsce

Od 20 pazdziernika 2021 roku Subfundusz nie stosowat punktu odniesienia dla oceny realizacji celu inwestycyjnego.

Od 29 grudnia 2022 r. Subfundusz stosuje Benchmark stuzacy do obliczania wynagrodzenia zmiennego zgodnie z zasadami
wskazanymi w Rozdziale 3b pkt 4.4 Prospektu.

5.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw,
o ktorych mowa w pkt 5.2.

Od 20 pazdziernika 2021 roku Subfundusz nie posiada punktu odniesienia dla oceny realizacji celu inwestycyjnego.

5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika Funduszu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci. Zgodnie z art. 86 ust. 3 Ustawy o Funduszach inwestycyjnych
optaty manipulacyjne pobierane przy zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa sa nalezne podmiotowi, o ktérym mowa w
art. 32 ust. 1 pkt 1-3 tejze Ustawy, od Uczestnika. Inwestycje w Fundusze dokonywane sg wytacznie na wtasne ryzyko i
odpowiedzialno$¢ Uczestnika lub nabywajacego na jego rzecz Jednostki Uczestnictwa i nie sg zobowigzaniem Towarzystwa oraz
nie sg gwarantowane przez Towarzystwo, zaden z podmiotéw z grupy kapitatowej Towarzystwa ani podmioty Swiadczace na ich
rzecz ustugi. Jednostki Uczestnictwa nie sa depozytem bankowym. Inwestycje w Fundusz sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym,
wtacznie z mozliwosciag utraty przynajmniej czesci zainwestowanego kapitatu.
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Rozdziat 3c
Esaliens Subfundusz Obligacji Uniwersalny

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

2) Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w pkt 1).
1.1. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w instrumenty dtuzne, w szczegdlnosci w bony oraz obligacje skarbowe o zmiennej i
statej stopie procentowej. Fundusz moze lokowa¢ aktywa Subfunduszu w obligacje zamienne na akcje.

Srodki Subfunduszu sa inwestowane zaréwno w krétkoterminowe, $rednioterminowe jak i w dtugoterminowe dtuzne papiery
wartosciowe.

Modelowa alokacja Aktywow Subfunduszu to 100% udziatu obligacji skarbowych w Aktywach Subfunduszu. Fundusz bedzie dazyt
do osiagniecia i utrzymania modelowej alokacji aktywéw uwzgledniajgc ograniczenia statutowe i wymogi dotyczace zapewnienia
ptynnosci Funduszu.

Zmodyfikowane duration portfela Subfunduszu, w odniesieniu do udziatu sktadnikéw lokat w catosci Aktywéw Subfunduszu, moze
by¢ zmienne jednak nie dtuzsze niz 7,5 roku.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu jest dazenie do realizacji celu inwestycyjnego.
Przy dokonywaniu lokat Fundusz kieruje sie nastepujacymi zasadami:

1) uzyskanie mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z aktywow,

N

ograniczanie ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

w

ograniczanie ryzyka rynkowego zmiennosci ceny papieru wartosciowego,

GRS

ograniczanie ryzyka stopy procentowej papieru wartosciowego,

&)

)
)
)
) ograniczanie ryzyka utraty wartosci papieru wartosciowego,
)
) ograniczanie ryzyka braku ptynnosci papieru wartosciowego,
)

7) ograniczanie ryzyka kursowego walut.

1.3. Jesli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych - charakterystyka
indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie ma zastosowania.

1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowaé sie duza zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wskazanie tej cechy

Fundusz dazy do minimalizacji ryzyk i zmiennosci Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, jednakze ryzyka opisane ponizej w pkt 2
oraz niezalezne od Funduszu znaczace nabycia lub umorzenia moga powodowaé przejsciowe znaczace wahania Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz, zgodnie z polityka inwestycyjna okreslona dla Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Zze umowy takie zostang zawarte z zachowaniem
zasad okres$lonych w Statucie oraz na warunkach w nim zawartych. Zawarcie umowy ma na celu zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursoéw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, posiadanych przez Fundusz w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza nabyc¢ do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z
tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwiagzku z lokatami Funduszu zwigzanymi z danym Subfunduszem,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezagcych zobowigzan Funduszu zwiazanych z danym Subfunduszem,

d) wiarygodnosci emitentow papierdw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego posiadanych przez Fundusz w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu lub papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ do
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portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysztosci.

Dodatkowo wystepujace ryzyka to:

i. ryzyko kontrahenta, tj. wartos¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg
Instrumenty Pochodne, bez uwzgledniania optat i Swiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczegélnosci
premii zaptaconej przy zakupie opcji, przy czym wartos¢ ryzyka kontrahenta stanowi wartos¢ ustalonego przez Fundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne,

ii. ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie Instrumentéw Pochodnych
moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do pozostatych lokat Funduszu; w celu pomiaru ryzyka dzwigni
finansowej Fundusz oblicza sume wartosci wszystkich kwot zaangazowania w Instrumenty Pochodne w sposdb okreslony w
przepisach prawa,

iii. ryzyko modelu wyceny - wystepuje w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych; ryzyko to objawia sie w
sytuacji, gdy model stosowany do wyceny Instrumentu Pochodnego jest nieadekwatny do specyfiki danego instrumentu. W
przypadku zamkniecia pozycji moze to negatywnie wptynaé na wynik finansowy Funduszu.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa - wskazanie gwaranta
oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjna Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu
Ryzyko rynkowe

Ryzyko inwestowania w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zwiazane jest z wahaniami rynkowej wyceny Aktywoéw
Subfunduszu.

Lokaty Funduszu w zakresie Subfunduszu moga charakteryzowac sie duza zmiennoscia ze wzgledu na ryzyko zahamowania badz
spadku wzrostu gospodarczego, wzrostu inflacji oraz ogdélng miedzynarodowa koniunktura gospodarcza. Dtuzne skarbowe
papiery wartosciowe, stanowigce decydujaca cze$¢ portfela papieréw dtuznych, uwazane s3 powszechnie za walory o
niewielkim poziomie ryzyka. Jednak dtuzne papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu, szczegélnie dtugoterminowe,
narazone sg na ryzyko zmiany stép procentowych, co moze spowodowac zmiany ich cen, a tym samym wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Whptyw na wartos$¢ dtuznych papieréw wartosciowych maja m.in. zmiany stép procentowych, zmiany oczekiwan co do
wiarygodnosci kredytowej emitentéw papieréw wartosciowych a takze zmiany ptynnosci rynku finansowego.

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktére wyeksponowane beda lokaty Funduszu jest ryzyko kredytowe emitentéw dtuznych papieréw
wartosciowych, nabywanych przez Fundusz. Ryzyko to jest rézne dla poszczegdlnych emitentéw i zwigzane jest ze zdolnoscia do
terminowej realizacji zobowigzan opisanych w warunkach emisji i ktére réznia sie pomiedzy soba w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegélnych emitentéw sptaty kapitatu i odsetek w zwigzku z zaciggnietymi zobowiazaniami. Ocena pozycji
rynkowej, finansowej i majatkowej emitenta moze wywiera¢ wptyw na ksztattowanie sie ceny dtugu emitenta, stanowiagcych
sktadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym oddziatywac na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

Jakiekolwiek opdzZnienie lub nieprawidtowosci w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta moze oznaczac poniesienie strat przez
Subfundusz, a tym samym mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa.

Dziatalno$¢ Funduszu zwigzana jest rowniez z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z ktérymi zawierane sa transakcje dotyczace
papieréw wartosciowych. Przyktadowo przy transakcjach odkupu (repurchase agreement) oraz transakcjach typu SWAP w
przypadku utraty ptynnosci lub niewyptacalnosci drugiej strony transakcji Fundusz moze otrzymac ptatnosc z opdznieniem lub nie
otrzymac jej w ogole, co moze mie¢ wptyw na ptynnosé Aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu beda zawiera¢ w umowach postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wytaczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku z realizacjg poszczegdlnych transakcji. Czynnosci powyzsze moga jednakze czasami
okazac sie niewystarczajace, w szczegdlnosci w zakresie zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia techniczne a takze zawodnos¢ systeméw informatycznych moze spowodowac nie dojscie do rozliczenia transakcji
lub brak terminowego przekazania srodkéw pienieznych.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy instrumentu finansowego w krétkim czasie, w znacznej
ilosci i bez wptywania na poziom cen rynkowych jak i mozliwoscig zapewnienia Uczestnikom Funduszu natychmiastowego
umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Wielkos¢ tego ryzyka zalezna jest od wysokosci obrotéw na rynku, na ktérym notowany jest
dany papier wartosciowy, ilosci danych instrumentéw w obrocie oraz rdéznica pomiedzy kwotowaniami kupna i sprzedazy.
Koniecznos¢ zbycia mato ptynnego papieru moze wptynac¢ na obnizenie jego wyceny.
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Ryzyko walutowe

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa jest nominowana w ztotych. Fundusz moze nabywac waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
nominowane w walutach obcych. Zmiany kurséw walutowych moga zatem mie¢ wptyw na zmiany wartosci poszczegdinych
aktywow nominowanych w walutach obcych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu oraz na wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa. Wptyw zmiany kurséw walutowych na zmiane wartosci aktywow i zmiane wartosci Jednostki Uczestnictwa moze
by¢ zaréwno pozytywny jak i negatywny.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w zagraniczne instrumenty finansowe

Fundusz moze inwestowacé w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw posiadajacych swoja siedzibe poza Polskg lub
notowane na rynkach finansowych poza Polska. Aktywa tego typu moga podlega¢ odmiennym regulacjom prawnym niz
obowigzujace w Polsce. Zagraniczne rynki finansowe moga podlegaé ryzykom specyficznym dla danego kraju lub regionu.
Powyzsze czynniki ryzyka moga w istotny sposéb wptywaé na wycene Aktywdw Funduszu.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywoéw

Fundusz powierza przechowywanie Aktywéw Subfunduszu jedynie wiarygodnym partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. Tym
niemniej moze zaistnie¢ sytuacja utraty catosci lub czesci posiadanych przez Fundusz Aktywow.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow

Polski rynek kapitatowy jest we wczesnej fazie rozwoju. Ograniczona liczba dostepnych instrumentéw finansowych na rynku
kapitatowym moze utrudni¢ odpowiednie zdywersyfikowanie portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz mozliwos¢ jego
zabezpieczenia. Ograniczona ptynnosc rynkéw finansowych, przerwy w funkcjonowaniu ($wieta narodowe) powoduja, iz moga
wystepowac trudnosci z szybkim nabyciem lub sprzedaza okreslonej liczby papieréw wartosciowych.

Ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i Instrumentu Pochodnego

Ryzyko to wystepuje gtéwnie w przypadku zabezpieczania portfela inwestycji, jego skala nie bedzie w sposéb istotny wptywac na
wyniki i Aktywa Funduszu.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci ryzyka:

Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na
poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja

Fundusz moze zawiera¢ transakcje terminowe w celu zabezpieczenia ryzyka wynikajacego z inwestowania w okreslone aktywa
(instrumenty bazowe). Zawarcie transakcji terminowej zabezpieczajacej przed spadkiem wartosci instrumentu bazowego moze
pozbawié¢ Fundusz korzysci wynikajacej ze wzrostu wartosci tego instrumentu.

Woystapienia szczegdélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

Uczestnik Funduszu powinien wzig¢ pod uwage mozliwos¢ zajscia szczegdlnych okolicznosci dotyczacych Funduszu,
pozostajacych poza wptywem Uczestnika, lub na ktére wptyw Uczestnika jest ograniczony. Do takich okolicznosci naleza w
szczegolnosci takie zdarzenia, jak otwarcie likwidacji Funduszu, likwidacja Towarzystwa, przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne Towarzystwo, spdtke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z Unii Europejskiej, zmiana Depozytariusza, zmiana Agenta
Transferowego lub podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa lub innych podmiotéw
obstugujacych Fundusz, potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Niewyptacalnosci gwaranta
Nie ma zastosowania.
Inflacji

Nalezy zwrdci¢ uwage, iz w otoczeniu gospodarczym istnieje ryzyko utraty wartosci realnej papieréw wartosciowych lub innych
aktywow ze wzgledu na wzrost inflacji.

Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnosci systemu podatkowego w Polsce, spowodowany czestymi zmianami przepiséw podatkowych, nie mozna
mie¢ pewnosci, Ze nie zostang wprowadzone zmiany w obecnie obowiazujacych przepisach w zakresie opodatkowania dochodéw
zaréwno 0s6b prawnych, jak i oséb fizycznych. Istnieje mozliwos¢, ze inwestowanie w Fundusz zwigzane bedzie z wiekszymi niz
dotychczas obcigzeniami podatkowymi Uczestnikéw Funduszu. Moze to spowodowac zmniejszenie optacalnosci inwestowania w
Jednostki Uczestnictwa. Uczestnicy Funduszu powinni zwrdci¢ szczegdlng uwage na opisane w Prospekcie ogdlne zasady
opodatkowania dochodéw z tytutu uczestnictwa w Funduszu, a takze bra¢ pod uwage, iz indywidualne zyski z inwestycji moga by¢
uzaleznione zaréwno od warunkéw i zasad opodatkowania takich dochodéw jak i od pobieranych optat manipulacyjnych.

3. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla ostroznego Inwestora, ktéry akceptuje umiarkowane ryzyko inwestycyjne i oczekuje zysku
nieco wyzszego od lokat bankowych i funduszy rynku pienieznego, wynikajgcego m.in. ze zmian stép procentowych, jednak przy
zatozeniu braku gwarancji osiagniecia zatozonego celu. Ocena wynikdw zarzadzania powinna by¢ dokonywana przez Inwestoraw
okresie nie krétszym niz 1 rok.

Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym kategoria ryzyka Subfunduszu znajduja sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna kategoria ryzyka Subfunduszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze sie rézni¢ od poziomu ryzyka

61



wskazanego w Prospekcie.

4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o
kosztach obcigzajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw
obciagzajacych Fundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastapic pokrycie poszczegélnych rodzajéow kosztéw

Informacje o kosztach obcigzajacych Subfundusz, ich rodzajach, maksymalnej wysokosci oraz sposobie kalkulacji i naliczania
zawarte sgw Art. 72 Statutu Funduszu.

4.2. Wskazanie warto$ci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (,wskaznik WKC”)

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A WKC=1,90%
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii C WKC=1,49%
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii E WKC=0,81%
3) dla jednostek uczestnictwa kategorii F WKC=0,55%
4) dla jednostek uczestnictwa kategorii G WKC=0,55%
5) dla jednostek uczestnictwa kategorii H WKC=0,39%
6) dla jednostek uczestnictwa kategorii S WKC=0,60%
7) dla jednostek uczestnictwa kategorii V WKC=1,21%

Z uwagi na to, iz ,wskaznik WKC" odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna
Subfunduszu w sredniej wartos$ci aktywdéw netto Subfunduszu za dany rok, a zmiany statutu Funduszu dotyczace Jednostek
Uczestnictwa kategorii J, K weszty w zycie w dniu 9 listopada 2020 roku, a dla Jednostki Uczestnictwa kategorii X w dniu 31 marca
2021r. ,wskaznik WKC” dla ww. kategorii Jednostek nie jest prezentowany.

4.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych
bezposrednio przez Uczestnika

Stawki optat manipulacyjnych pobieranych przez Towarzystwo jako Dystrybutora przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, C, V oraz K zwigzanych z Subfunduszem wskazane sa w Tabeli Optat.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, V oraz K pobierana jest optata manipulacyjna z tytutu ich zbycia. Optata
manipulacyjna, pobierana z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, V oraz K nie moze by¢ wyzsza niz 3,2% wartosci
dokonanej wptaty.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G, H, J, S oraz X nie sg pobierane.

Maksymalna wysokos$¢ optaty za prowadzenie IKE lub IKZE wynosi 750 zt. Faktycznie pobierana wysokos$¢ optaty ustalana jest w
Umowie IKE lub IKZE, nie przekracza jednak maksymalnej wysokosci okreslonej w zdaniu poprzednim. Optata za prowadzenie IKE
lub IKZE jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zawartej Umowy IKE lub Umowy IKZE.

Whyptata, wyptata transferowa lub zwrot z IKE lub IKZE w terminie 12 miesiecy od otwarcia IKE lub IKZE moga wigzac sie z
koniecznoscia poniesienia przez Uczestnika dodatkowej optaty, o ktérej mowa w Ustawie o IKE i IKZE, w wysokosci nie wyzszej
niz 200 (dwiescie) ztotych.

Zasady pobierania optat manipulacyjnych w przypadku Konwersji Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego
funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo okresla art. 22 ust. 3 Statutu.

4.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

1. Towarzystwo otrzymuje ze $rodkéw Subfunduszu wynagrodzenie zmienne, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, E, F, G,
H, J,K,S, V lub X, uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem, na zasadach okreslonych w ust. 2 - 10.

2. Uzyte w niniejszym artykule terminy i skréty majg nastepujace znaczenie:

1) Benchmark - 90% TBSP Index + 10% WIRON;

2) Dzienna rentowno$¢ Subfunduszu - dzienna stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obliczona w oparciu o

Wartos¢ Aktywoéw Netto przypadajagca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w biezagcym Dniu Wyceny przed

uwzglednieniem wynagrodzenia zmiennego oraz Wartos¢ Aktywéw Netto przypadajgcg na Jednostki Uczestnictwa danej

kategorii w poprzednim Dniu Wyceny, zaokraglonych do petnych groszy;

3) Okres Rozliczeniowy - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny kazdego roku kalendarzowego, z tym ze

pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie Pierwszego Dnia Odniesienia i konczy sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w

ktérym przypada Pierwszy Dzien Odniesienia, z zastrzezeniem ust. 4;

4) Okres Odniesienia - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny w ciggu kazdych 5 lat kalendarzowych, z

tym ze pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie Pierwszego Dnia Odniesienia i koriczy sie ostatniego Dnia Wyceny w roku

kalendarzowym konczacym sie po uptywie 5 lat kalendarzowych od Pierwszego Dnia Odniesienia, z zastrzezeniem ust. 4;

5) Pierwszy Dziern Odniesienia - pierwszy Dzien Wyceny po wejsciu w zycie zmiany Statutu dotyczacej zasad naliczania i

pobierania wynagrodzenia zmiennego, w tresci okreslonej w ramach niniejszego artykutu.

3. Na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzieh Wyceny rezerwe, ktéra zalicza sie w ciezar kosztow

Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, o ile zostana spetnione tacznie nastepujace warunki:

1) rentownos$¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest wieksza niz
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rentownos¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym;

2) nadwyzka, o ktorej mowa w pkt 1), jest wieksza niz ujemna, pozostajaca do pokrycia w danym Okresie Odniesienia z
poprzednich Okreséw Rozliczeniowych, réznica miedzy rentownoscig Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa i rentownoscig Benchmarku.

4. W przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po Pierwszym Dniu Odniesienia:

1) na potrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego przyjmuje sie, ze pierwszy dzien Okresu
Odniesienia dla naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego przypada na pierwszy Dzien Wyceny dla tej kategorii Jednostek
Uczestnictwa;

2) pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz
konczy sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w ktérym przypada Dzierht Wyceny, o ktérym mowa powyzej;

3) pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz konczy
sie ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym konczacym sie po uptywie 5 lat kalendarzowych od pierwszego Dnia Wyceny
dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

5. W kazdym Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obliczana jest:

1) Wartos$¢é wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym
WZyr = max{0; (RS — RB + UR) x SWZ}

gdzie:
WZor - wartos¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym;

RS - rentownos¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym obliczona jako ztozenie geometryczne Dziennych rentownosci
Subfunduszu od poczatku Okresu Rozliczeniowego;

RB - rentownos¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym obliczona jako ztozenie geometryczne dziennych stép zwrotu z
Benchmarku od poczatku Okresu Rozliczeniowego;

UR - ujemna, pozostajaca do pokrycia w danym Okresie Odniesienia z poprzednich Okreséw Rozliczeniowych, réznica miedzy
rentownoscia Subfunduszu i rentownoscig Benchmarku;

SWZ - wyrazona procentowo stawka wynagrodzenia zmiennego wynoszaca maksymalnie 20%, z tym ze Towarzystwo ma prawo
zmieni¢ wysokos$¢ obowiazujacej w nastepnym roku kalendarzowym stawki wynagrodzenia zmiennego przed rozpoczeciem tego
roku;

2) Rezerwa nawynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny
RWZp = WZog — WZpg_1) X WANJUg X LJUp_,
gdzie:
RWZp - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny, ktéra moze przyjmowac wartosci ujemne i dodatnie;
WZor - warto$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym, obliczona zgodnie z pkt 1) powyzej, w Dniu Wyceny;

WZor-1 - warto$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym, obliczona zgodnie z pkt 1) powyzej, w poprzednim Dniu
Wyceny;

WANJUR - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedzajacym Okres Rozliczeniowy, z tym, ze w pierwszym Okresie Rozliczeniowym oraz w przypadku rozpoczecia zbywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po Pierwszym Dniu Odniesienia jest to Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w pierwszym dniu Okresu Odniesienia;

LJUp-1 - liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny;

3) Rezerwa nawynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym
RWZygr = max{0; RWZ, + RWZpp_y — RWZyp}

gdzie:

RWZor - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w Dniu Wyceny;

RWZp - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny obliczona zgodnie z pkt 2);

RWZor-1 - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w poprzednim Dniu Wyceny;

RWZop - rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii, obliczona zgodnie z pkt 4);

4) Rezerwa nawynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych Jednostek Uczestnictwa
0JUp_y X WANJUp_4

RWZ,p = WAN,

X RWZpp_1

gdzie:

RWZop - rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii;

OJUp-1 - ilo$¢ umorzonych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny;
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WANJUp-1 - Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii

w poprzednim Dniu Wyceny;

WAND-1 - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w poprzednim Dniu
Wyceny;

RWZor-1 - 0znacza rezerwe na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym, obliczong zgodnie z pkt 3), w poprzednim
Dniu Wyceny;

6. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne moze by¢ utworzona rowniez wéweczas, gdy rentownosé Subfunduszu w Okresie
Rozliczeniowym (RS) jest ujemna, ale wyzsza niz rentownos$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym (RB).

7. Wartosc rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym oraz sumy niewyptaconych rezerw na wynagrodzenie
zmienne naliczonych w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych Jednostek Uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 5
odpowiednio pkt 3) i 4), uwzglednia sie jako zobowigzanie Subfunduszu przy obliczaniu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii.

8. Ustalenie wysokosci wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu nastepuje:

1) w ostatnim Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym w kwocie réwnej rezerwie na wynagrodzenie zmienne w Okresie
Rozliczeniowym, o ktérej mowa w ust. 5 pkt 3);

2) w kazdym Dniu Wyceny przypadajagcym przed zakonczeniem Okresu Rozliczeniowego, w ktérym nastepuje umorzenie
Jednostek Uczestnictwa w kwocie réwnej rezerwie na wynagrodzenie zmienne naliczanej w Dniu Wyceny proporcjonalnie od
umorzenia Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w ust. 5 pkt 4);

3) w Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu - w przypadku likwidacji Funduszu
lub Subfunduszu;

4) w ostatnim Dniu Wyceny, w ktérym beda realizowane zlecenia w Subfunduszu przejmowanym - w przypadku potaczenia
Subfunduszy.

9. Ustalone wynagrodzenie zmienne nalezne Towarzystwu jest wyptacane Towarzystwu:
1) dlawynagrodzenia okreslonego w ust. 8 pkt 1,w terminie 7 dni roboczych od zakonczenia Okresu Rozliczeniowego;
2) dlawynagrodzenia okreslonego w ust. 8 pkt 2, w terminie 7 dni roboczych od zakonczenia miesigca, za dany miesiac;

3) dlawynagrodzenia okreslonego w ust. 8 pkt. 3 i 4, w terminie 7 dni roboczych od Dnia Wyceny, w ktérym nastapito ustalenie
wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu.

10. Postanowienia ust. 5 pkt 3) i 4), ust. 7 oraz ust. 8 pkt 2) stosuje sie odpowiednio w przypadku zmiany kategorii Jednostek
Uczestnictwa, o ktérej mowaw art. 16 ust. 12a, 12b, 14 oraz 15 Statutu.

Przyktady ilustrujace wptyw wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa na inwestycje Uczestnika

Ponizsze przyktady maja na celu wytacznie przedstawienie sposobu obliczania wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa, aby
inwestorzy mogli lepiej zrozumie¢ model optaty za wyniki. W zwiazku z powyzszym, przyjete stopy zwrotu Subfunduszu nie
uwzgledniaja kosztow funkcjonowania Subfunduszu, ani nie stanowig gwarancji badz sugestii osiagniecia podobnych wynikéw w
przysztosci.

réznica . hipotetyczna
. hipotetyczna ..

. pomiedzy . . wartos¢
rok, za ktory stopa sto spetnienie wartosé iednostki prz
kalkulowane zwrotu stopa Pa warunku do jednostki przy ] tkiprzy

. N zwrotu z zatozeniu

jest osiagnieta zwrotu z Subfunduszu wyptaty braku obrania
wynagrodzenie przez Benchmarku wynagrodzenia | wynagrodzenia p .
. astopa . . wynagrodzenia
zmienne Subfundusz Zmiennego zZmiennego .
zwrotu z (PLN) zmiennego
Benchmarku (PLN)

rok 1 7% 4% 3% TAK 107,00 106,36
rok 2 3% 3% 0% NIE 110,21 109,55
rok 3 -4% 2% -6% NIE 105,80 105,17
rok 4 -2% -6% 4% NIE 103,69 103,06
rok 5 4% 2% 2% NIE 107,83 107,19
rok 6 8% 5% 3% TAK 116,46 115,07
rok 7 2% 0% 2% TAK 118,79 116,90
rok 8 -5% 6% -11% NIE 112,85 111,05
rok 9 5% 4% 1% NIE 118,49 116,61
rok 10 8% 4% 4% NIE 127,97 125,93
rok 11 7% 5% 2% NIE 136,93 134,75
rok 12 6% 8% -2% NIE 145,14 142,83
rok 13 6% 3% 3% TAK 153,85 151,10
rok 14 -3% 2% -5% NIE 149,24 146,57
rok 15 3% 1% 2% NIE 153,72 150,97
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rok 16 5% 3% 2% NIE 161,40 158,51
rok 17 -4% 2% -6% NIE 154,94 152,17
rok 18 5% 3% 2% NIE 162,69 159,78
rok 19 8% 4% 4% NIE 175,71 172,57
rok 20 3% -2% 5% TAK 180,98 175,96

Wynagrodzenie zmienne nie jest wyplacane
Towarzystwu. Staby wynik z roku 3 zostal

- Wynagrodzenie zmienne nie jestwypiscane | | Wynagrodzenie zmienne nis jestwyplacane | |Wynagrodzenie zmienne jest wyplacane
L B e 2 g 2
Mrob»o‘r) w _wk'f 4 : ":L’ SI°N_Z_"‘ ro_!u Towarzystwu. Staby wynik z roku 8 byt Towarzystwu. Staby wynik z roku 14 byt Towarzystwu. Zostat odrobiony siaby
z Subfunduszu w okresi odnizsienia odrabiany, ale nie zostat w peini odrobiony. odrabiany, ale nie zostal w peini odrobiony. wynik z roku 17.

nie jest wy2sza niz stopa zwrotu
Z benchmarky.

Wynagrodzenie zmienne jest wyplacane|
Towarzystwu. Zostal odrobiony siaby

wynik z roku 12.

Wynagrodzenie zmienne
jestwyplacane Towarzystwu

% /

Wynagrodzenie zmienne nie jest wypiacans
Towarzystwu. Siaby wynik z roku 17 zostal
odrobiony w roku 18 119, ale stopa zwrotu
Iz Subfunduszu w okresie odniesienia nie jest
WYZSZ3 Nz stopa Zwrotu

z benchmarku.
*
: 6

Wynagrodzenie zmienne nie jest wyplacane
[Towarzystwu. Staby wynik z roku 8 nie zostsi|
odrobiony. Staby wynik z roku 12 musiby¢
odrobiony w 5-letnim okresie odniesienia
konczacym sie w roku 16.

Wyragrc;:zerye zmisnne rb»e ,gs[-?rpa;care Stopa zwrotu z s;.br'u.n;n:szx; ya-stkndsza Wynagrodzenie zmienne nie jest wyplacane Wynagrodzenie zmienne nie jest wyplacane
owarzystwu. Staby wyni niz stopa zwrotu z benchmarku. 5 c’:z. 20 AR AT TR MNOOR: SR i 0
& R factiny ST ¢ odr w5 dnissie 1y w S-letnim sie odniz:
okresie odniesienia w S-latnim okresie odniesienia kofrzatym Sie w roku 18 Kodbiacvn sk w ol M
koficzacym sie w roku 7. koriczacym sie w roku 12. T i A 0 S b e

. Wypiata wynagrodzenia zmisnnego na rzecz Towarzystwa I
..| Brak wyplaty Il

Z uwagi na zmiane zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego, powyzszych przyktadéw nie nalezy traktowac jako
reprezentatywnych dla zasad stosowanych w zakresie naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego stosowanych przed
Pierwszym Dniem Odniesienia.

4.5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art.
101 ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym, lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w
Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania

Uwzgledniajac postanowienia opublikowanego w ,Dzienniku Ustaw” pod poz. 2380 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 13
grudnia 2018 r. w sprawie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia statego towarzystwa za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym oraz specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym, Towarzystwo otrzymuje ze $rodkéw Subfunduszu
wynagrodzenie z tytutu zarzadzania Funduszem i reprezentowania go wobec 0séb trzecich wynoszace w odniesieniu do Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wieksza niz 1,50%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,

2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wieksza niz 0,80%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wieksza niz 0,70%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,

4) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wieksza niz 1,00%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku,

5) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wieksza niz 0,65%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

6) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wieksza niz 0,60%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

7) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wieksza niz 0,50%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,

8) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wieksza niz 1,20%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C w danym roku,
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9) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wieksza niz 0,90%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w danym roku,

10)dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wieksza niz 0,80%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K w danym roku,

11)dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X kwote nie wieksza niz 1,00%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii X w danym roku.

Wynagrodzenie state obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Woyceny i ptatne przez Fundusz po zakoniczeniu miesigca w terminie nie pdzniej niz si6dmego dnia roboczego nastepnego miesigca.
Towarzystwo informuje Uczestnikow o wysokosci pobieranego wynagrodzenia w sposéb okreslony w Statucie.

Art. 101 ust. 5 Ustawy nie ma zastosowania.

4.6. Wskazanie istniejagcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub
posrednio s3a rozdzielane pomiedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na
wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Nie ma zastosowania.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
5.1. Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (w zaokragleniu do tysiaca).

31 grudnia 2024 - 370337 tys. PLN

w tym:
1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A 142 977 tys. PLN
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii C 2809 tys. PLN
3) dla jednostek uczestnictwa kategorii E 5743 tys. PLN
4) dla jednostek uczestnictwa kategorii F 22037 tys.PLN
5) dla jednostek uczestnictwa kategorii G 363tys. PLN
6) dla jednostek uczestnictwa kategorii H 194 172 tys. PLN
7) dla jednostek uczestnictwa kategorii K 186 tys. PLN
7) dla jednostek uczestnictwa kategorii S 1611tys.PLN
8) dla jednostek uczestnictwa kategorii V 440 tys. PLN
kaczna wartosé aktywow
370 337
380 000
190 000

31.12.2024
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Jednostki uczestnictwa kategorii A Jednostki uczestnictwa kategorii C

150 000 142 977 5 808
3000
75000 1500
0 0
31.12.2024 31.12.2024
Jednostki uczestnictwa kategorii E Jednostki uczestnictwa kategorii F
5743 22 037
6 000 24 000
3000 12 000
0 0
31.12.2024 31.12.2024

Jednostki uczestnictwa kategorii G Jednostki uczestnictwa kategorii H

194 172
363 200 000
400
200 100 000
0
31.12.2024 0

31.12.2024
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Jednostki uczestnictwa kategorii S
Huez ICtW gorti Jednostki uczestnictwa kategorii V

2 000
500
1611 440
1 000 250
0 0
31.12.2024 31.12.2024

5.2. Wielkos¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3,5i 10 lat

Kategoria A
3lata 3,98%
5lat 1,48%

10 lat 1,45%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa
kategorii A Esaliens Subfundusz Obligacji Uniwersalny za
ostatnie 3 lataoraz 5i 10 lat

6%

3,98%
4%

1,48%

2% 1,45%
H B

3 lata 5 lat 10 lat
Kategoria C

3lata 4,34%

Srednia stopa zwrotu
z inwestycji w jednostki
uczestnictwa kategorii C Esaliens
Subfundusz Obligacji Uniwersalny

za ostatnie 3 lata
6%

4,34%

3%

0%
3 lata

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci sredniej stopy zwrotu z

inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii C za ostatnie 5 i 10 lat, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposdéb ciagty przez
okres co najmniegj 5 lat.
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Kategoria E

3lata 5,68%
5lat 2,85%
10lat 2,69%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa kategorii E Esaliens Subfundusz
Obligacji Uniwersalny za ostatnie 3 lata oraz 5i 10 lat

5,68%
6%
4%
2,85% 2,69%
2%
0%
3 lata 5 lat 10 lat
Kategoria F
3lata 5,98%
5lat 3,14%

10lat  3,01%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa kategorii F Esaliens Subfundusz Obligacji
Uniwersalny za ostatnie 3 lata oraz 5i 10 lat

5,98%
6%
3,14% 3,01%
3%
0%
3 lata 5 lat 10 lat
Kategoria G
3lata 5,98%
5 lat 3,14%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa kategorii G Esaliens Subfundusz
Obligacji Uniwersalny za ostatnie
5,98%3 lata oraz 5 lat
6%
3,14%
3% .
0%
3 lata 5 lat

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z
inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii G za ostatnie 10 lat, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposéb ciaggty przez

okres co najmniej 10 lat.

Kategoria H
3lata 6,17%
5lat 3,33%
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa kategorii H Esaliens Subfundusz
Obligacji Uniwersalny za ostatnie
3lataoraz5lat

o,
8% 6,17%
4%, 3,33%
00/c| .—
3 lata 5 lat

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci sredniej stopy zwrotu z
inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii H za ostatnie 10 lat, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposdb ciagty przez
okres co najmniej 10 lat.

Kategoria S
3lata 5,92%
5 lat 3,08%

101at 2,95%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa kategorii S Esaliens Subfundusz

Obligacji Uniwersalny za ostatnie 3 lataoraz 5i 10 lat
%

6%
3,08% 2,95%
3%
0%
3lata 5lat 10lat
Kategoria V
3lata 4,65%
5 lat 2,10%

10lat 2,09%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa kategorii V Esaliens Subfundusz
Obligacji Uniwersalny za ostatnie 3 lata
oraz 5i 10 lat

[v)
6% —2,65%
3% 2,10% 2,09%
HE B
3 lata 5 lat 10 lat

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z
inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii J, K oraz X, gdyz wycena tych jednostek uczestnictwa nie rozpoczeta sie.

5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, odzwierciedlajacego
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,wzorcem”
(benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca, jesli miaty miejsce

Od 29 grudnia 2022 r. Subfundusz nie stosuje punktu odniesienia dla oceny realizacji celu inwestycyjnego. Subfundusz stosuje
Benchmark stuzacy do obliczania wynagrodzenia zmiennego zgodnie z zasadami wskazanymi w Rozdziale 3c pkt 4.4 Prospektu.

5.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw,
o ktorych mowa w pkt 5.2.

Od 29 grudnia 2022 roku Subfundusz nie posiada punktu odniesienia dla oceny realizacji celu inwestycyjnego.

5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika Funduszu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
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manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci. Zgodnie z art. 86 ust. 3 Ustawy o Funduszach inwestycyjnych
optaty manipulacyjne pobierane przy zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa sg nalezne podmiotowi, o ktérym mowa w
art. 32 ust. 1 pkt 1-3 tejze Ustawy, od Uczestnika. Inwestycje w Fundusze dokonywane s wytacznie na wtasne ryzyko i
odpowiedzialnos¢ Uczestnika lub nabywajgcego na jego rzecz Jednostki Uczestnictwa i nie sg zobowigzaniem Towarzystwa oraz
nie sa gwarantowane przez Towarzystwo, zaden z podmiotéw z grupy kapitatowej Towarzystwa ani podmioty swiadczace na ich
rzecz ustugi. Jednostki Uczestnictwa nie sg depozytem bankowym. Inwestycje w Fundusz sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym,
witacznie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci zainwestowanego kapitatu.
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Rozdziat 3d
Esaliens Subfundusz Konserwatywny

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci aktywow i osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.
2) Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w pkt 1).

1.1. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

Fundusz lokuje do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego w
rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Modelowa alokacja Aktywow Subfunduszu zaktada inwestowanie do 100% udziatu w aktywach dtuznych papierow
wartosciowych, w szczegolnosci obligacji i bonéw skarbowych. Fundusz bedzie inwestowat rowniez w obligacje o rezydualnym
terminie zapadalnosci powyzej 2 lat oraz obligacje i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez spétki prawa handlowego i
samorzady terytorialne.

Zmodyfikowane duration portfela Subfunduszu, w odniesieniu do udziatu sktadnikow lokat w catosci Aktywoéw Subfunduszu, jest
nie dtuzsze niz 1,75 roku.

Fundusz nie lokuje Aktywow Subfunduszu w akcje badz inne instrumenty o charakterze udziatowym. Fundusz moze lokowaé
Aktywa Subfunduszu w obligacje zamienne na akcje. W przypadku zamiany obligacji na akcje Fundusz podejmie dziatania majace
na celu niezwtoczne zbycie akcji nabytych do portfela inwestycyjnego Subfunduszu w wyniku takiej zamiany przy uwzglednieniu
celu inwestycyjnego Subfunduszu oraz ochrony intereséw Uczestnikéw Subfunduszu.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu jest dazenie do realizacji celu inwestycyjnego.
Przy dokonywaniu lokat Fundusz kieruje sie nastepujacymi zasadami:

[y

uzyskanie mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z aktywow,

N

ograniczanie ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

w

ograniczanie ryzyka rynkowego zmiennosci ceny papieru wartosciowego,

vu b

ograniczanie ryzyka stopy procentowej papieru wartosciowego,

(&)

)
)
)
) ograniczanie ryzyka utraty wartosci papieru wartosciowego,
)
) ograniczanie ryzyka braku ptynnosci papieru wartosciowego,
)

7) ograniczanie ryzyka kursowego walut.

1.3. Jesli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych - charakterystyka
indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie ma zastosowania.

1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowac sie duza zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wskazanie tej cechy

Fundusz dazy do minimalizacji ryzyk i zmiennos$ci Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, jednakze ryzyka opisane ponizej w pkt 2
oraz niezalezne od Funduszu znaczace nabycia lub umorzenia mogg powodowac przejsciowe znaczace wahania Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu.

1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz, zgodnie z polityka inwestycyjng okreslong dla Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze umowy takie zostang zawarte z zachowaniem
zasad okres$lonych w Statucie oraz na warunkach w nim zawartych. Zawarcie umowy ma na celu zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, posiadanych przez Fundusz w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z
tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu zwigzanymi z danym Subfunduszem,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu zwigzanych z danym Subfunduszem,

d) wiarygodnosci emitentéw papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego posiadanych przez Fundusz w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu lub papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysztosci.
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Dodatkowo wystepujace ryzyka to:

i. ryzyko kontrahenta, tj. wartos¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg
Instrumenty Pochodne, bez uwzgledniania optat i Swiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczegélnosci
premii zaptaconej przy zakupie opcji, przy czym wartos¢ ryzyka kontrahenta stanowi wartos¢ ustalonego przez Fundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne,

ii. ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie Instrumentéw Pochodnych
moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do pozostatych lokat Funduszu; w celu pomiaru ryzyka dzwigni
finansowej Fundusz oblicza sume wartosci wszystkich kwot zaangazowania w Instrumenty Pochodne w sposdb okreslony w
przepisach prawa,

iii. ryzyko modelu wyceny - wystepuje w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych; ryzyko to objawia sie
w sytuacji, gdy model stosowany do wyceny Instrumentu Pochodnego jest nieadekwatny do specyfiki danego instrumentu.
W  przypadku zamkniecia pozycji moze to negatywnie wptyna¢é na  wynik  finansowy  Funduszu.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa - wskazanie gwaranta
oraz warunkéw gwarancji

Nie ma zastosowania.

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjng Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu
Ryzyko rynkowe

Ryzyko inwestowania w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zwigzane jest z wahaniami rynkowej wyceny Aktywow
Subfunduszu.

Polityka ekonomiczna i dziatania organéw panstwa polskiego oraz Unii Europejskiej maja znaczacy wptyw na sytuacje
gospodarczg w kraju, a tym samym takze na Fundusz. Rozwéj gospodarczy Polski jest powigzany z rozwojem gospodarczym
innych panstw. Niekorzystna sytuacja na $wiatowych rynkach finansowych moze mie¢ negatywny wptyw na tempo rozwoju
gospodarczego Polski, a takze spowodowac¢ odptyw kapitatu zagranicznego z Polski.

Lokaty Funduszu w zakresie Subfunduszu moga charakteryzowac sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na ryzyko zahamowania
badz spadku wzrostu gospodarczego, wzrostu inflacji oraz ogdlng miedzynarodowa koniunkturg gospodarcza. Dtuzne
skarbowe papiery wartosciowe, stanowigce decydujaca cze$é portfela papieréw dtuznych, uwazane sg powszechnie za walory
o niewielkim poziomie ryzyka. Jednak dtuzne papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu, szczegélnie dtugoterminowe,
narazone sg na ryzyko zmiany stép procentowych, co moze spowodowac zmiany ich cen, a tym samym wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Whptyw na wartos$¢ dtuznych papieréw wartosciowych maja m.in. zmiany stép procentowych, zmiany oczekiwan co do
wiarygodnosci kredytowej emitentéw papieréw wartosciowych a takze zmiany ptynnosci rynku finansowego. Ryzyko zmian
stop procentowych jest wyzsze, gdy papiery wartosciowe majg dtuzszy okres zapadalnosci. Z reguty wzrost stép
procentowych prowadzi do spadku wartosci dtuznych papieréw wartosciowych o statej stopie procentowej. Stopa zwrotu
Subfunduszu bedzie zatem zalezata cze$ciowo od prawidtowej oceny sytuacji i odpowiedniego zakupu lub sprzedazy papieréw
wartosciowych, w zaleznosci od przewidywan dotyczacych zmian stép procentowych. Celem zarzadzajacego Subfunduszem
jest taki dobdr lokat, aby zapewni¢ maksymalizacje stopy zwrotu przy jednoczesnym redukowaniu ryzyk zwigzanych z
charakterem lokat Funduszu w zakresie Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, pomimo stosowania przez Fundusz odpowiedniej polityki ochrony przed
ryzykiem kredytowym, nie mozna jednak wykluczyé istniejacego ryzyka, iz emitent nie bedzie w stanie wykupi¢
wyemitowanych przez siebie papieréw wartosciowych. Ocena pozycji rynkowej, finansowej i majatkowej emitenta moze
wywiera¢ wptyw na ksztattowanie sie ceny dtugu emitenta, stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a
tym samym oddziatywaé na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Jakiekolwiek opdzZnienie lub nieprawidtowosci w realizacji ww. zobowiazan przez emitenta moze oznaczaé poniesienie strat
przez Fundusz, a tym samym mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Fundusz ogranicza wskazane
ryzyko poprzez przyjecie limitéw inwestycyjnych przypadajacych na jednego emitenta oraz stosujac odpowiednie kryteria
doboru lokat.

Dziatalno$¢ Funduszu zwigzana jest réwniez z istnieniem ryzyka kredytowego kontrahenta, z ktérymi zawierane sa transakcje
dotyczace dtuznych papieréw wartosciowych. Dotyczy to przypadku utraty ptynnosci lub niewyptacalnosci drugiej strony
transakgji.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu beda zawiera¢ w umowach postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wytaczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku z realizacjg poszczegdlnych transakcji. Czynnosci powyzsze moga jednakze czasami
okazac sie niewystarczajace, w szczegblnosci w zakresie zastosowania dostatecznych zabezpieczen.
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Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia techniczne a takze zawodnos¢ systemow informatycznych moze spowodowac nie dojscie do rozliczenia transakcji
lub brak terminowego przekazania srodkéw pienieznych.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy instrumentu finansowego w krétkim czasie, w znacznej
ilosci i bez wptywania na poziom cen rynkowych jak i mozliwoscig zapewnienia Uczestnikom Funduszu natychmiastowego
umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Wielkos¢ tego ryzyka zalezna jest od wysokosci obrotéw na rynku, na ktéorym notowany jest
dany papier wartosciowy, ilosci danych instrumentéw w obrocie oraz réznicg pomiedzy kwotowaniami kupna i sprzedazy.
Koniecznos¢ zbycia mato ptynnego papieru moze wptynac na obnizenie jego wyceny.

Ryzyko walutowe

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa jest nominowana w ztotych. Fundusz moze nabywac waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa
nominowane w walutach obcych. Zmiany kurséw walutowych moga zatem mie¢ wptyw na zmiany wartosci poszczegdinych
aktywow nominowanych w walutach obcych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu oraz na wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa. Wptyw zmiany kurséw walutowych na zmiane wartosci aktywow i zmiane wartosci Jednostki Uczestnictwa moze
by¢ zaréwno pozytywny jak i negatywny.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w zagraniczne instrumenty finansowe

Fundusz moze inwestowacé w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw posiadajacych swoja siedzibe poza Polskg lub
notowane na rynkach finansowych poza Polska. Aktywa tego typu moga podlega¢ odmiennym regulacjom prawnym niz
obowiazujace w Polsce. Zagraniczne rynki finansowe moga podlega¢ ryzykom specyficznym dla danego kraju lub regionu.
Powyzsze czynniki ryzyka moga w istotny sposob wptywaé na wycene Aktywow Funduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw

Fundusz powierza przechowywanie Aktywdéw Subfunduszu jedynie wiarygodnym partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. Tym
niemniej moze zaistnie¢ sytuacja utraty catosci lub czesci posiadanych przez Fundusz Aktywow.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow

Polski rynek kapitatowy jest we wczesnej fazie rozwoju. Ograniczona liczba dostepnych instrumentéw finansowych na rynku
kapitatowym moze utrudni¢ odpowiednie zdywersyfikowanie portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz mozliwos¢ jego
zabezpieczenia. Ograniczona ptynnosc rynkow finansowych, przerwy w funkcjonowaniu (Swieta narodowe) powoduja, iz moga
wystepowac trudnosci z szybkim nabyciem lub sprzedaza okreslonej liczby papieréw wartosciowych.

Ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i Instrumentu Pochodnego

Ryzyko to wystepuje gtéwnie w przypadku zabezpieczania portfela inwestycji, jego skala nie bedzie w sposéb istotny wptywac na
wyniki i Aktywa Funduszu.

2.1. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci ryzyka:

Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na
poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja

Fundusz moze zawierac transakcje terminowe w celu zabezpieczenia ryzyka wynikajacego z inwestowania w okreslone aktywa
(instrumenty bazowe). Zawarcie transakcji terminowej zabezpieczajacej przed spadkiem wartosci instrumentu bazowego moze
pozbawié¢ Fundusz korzysci wynikajacej ze wzrostu wartosci tego instrumentu.

Woystapienia szczegdélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

Uczestnik Funduszu powinien wzig¢ pod uwage mozliwos¢ zajscia szczegdlnych okolicznosci dotyczacych Funduszu,
pozostajacych poza wptywem Uczestnika, lub na ktére wptyw Uczestnika jest ograniczony. Do takich okolicznosci nalezg w
szczegolnosci takie zdarzenia, jak otwarcie likwidacji Funduszu, likwidacja Towarzystwa, przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne Towarzystwo, spdtke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z Unii Europejskiej, zmiana Depozytariusza, zmiana Agenta
Transferowego lub podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa lub innych podmiotéw
obstugujacych Fundusz, potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Niewyptacalnosci gwaranta
Nie ma zastosowania.
Inflacji

Nalezy zwrdci¢ uwage, iz w otoczeniu gospodarczym istnieje ryzyko utraty wartosci realnej papieréw wartosciowych lub innych
aktywow ze wzgledu na wzrost inflacji.

Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnosci systemu podatkowego w Polsce, spowodowany czestymi zmianami przepiséw podatkowych, nie mozna
mie¢ pewnosci, Ze nie zostang wprowadzone zmiany w obecnie obowigzujacych przepisach w zakresie opodatkowania dochodéow
zaréwno osob prawnych, jak i oséb fizycznych. Istnieje mozliwos¢, ze inwestowanie w Fundusz zwigzane bedzie z wiekszymi niz
dotychczas obcigzeniami podatkowymi Uczestnikéw Funduszu. Moze to spowodowac zmniejszenie optacalnosci inwestowania w
Jednostki Uczestnictwa. Uczestnicy Funduszu powinni zwrdci¢ szczegdlng uwage na opisane w Prospekcie ogdlne zasady
opodatkowania dochoddw z tytutu uczestnictwa w Funduszu, a takze bra¢ pod uwage, iz indywidualne zyski z inwestycji moga by¢

74



uzaleznione zaréwno od warunkoéw i zasad opodatkowania takich dochodoéw jak i od pobieranych optat manipulacyjnych.
3. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla Inwestora, ktéry akceptuje jedynie niskie ryzyko, chce zachowac realng wartosc inwestycji,
zdecydowanie nie chce miec ekspozycji na rynek akcji oraz oczekuje stép zwrotu wyzszych od uzyskiwanych na lokacie bankowej
przy wiekszej ptynnosci, jednak z uwzglednieniem odpowiedniego ryzyka inwestycyjnego.

Ocena wynikéw zarzadzania powinna by¢ dokonywana przez Inwestora w okresie nie krotszym niz 3 miesigce.
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym kategoria ryzyka Subfunduszu znajduja sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna kategoria ryzyka Subfunduszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze sie réznic¢ od poziomu ryzyka
wskazanego w Prospekcie.

4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o
kosztach obciazajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw
obciagzajacych Fundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastapic pokrycie poszczegélnych rodzajéow kosztéw

Informacje o kosztach obcigzajacych Subfundusz, ich rodzajach, maksymalnej wysokosci oraz sposobie kalkulacji i naliczania
zawarte sgw Art. 83 Statutu Funduszu.

4.2. Wskazanie warto$ci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (,wskaznik WKC”)

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A WKC=1,29%
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii C WKC=1,43%
3) dla jednostek uczestnictwa kategorii E WKC=0,57%
4) dla jednostek uczestnictwa kategorii F WKC=0,47%
5) dla jednostek uczestnictwa kategorii G WKC=0,45%
6) dla jednostek uczestnictwa kategorii H WKC=0,30%
7) dla jednostek uczestnictwa kategorii S WKC=0,47%
8) dla jednostek uczestnictwa kategorii V WKC=0,95%

Z uwagi na to, iz ,wskaznik WKC" odzwierciedla udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna
Subfunduszu w sredniej wartos$ci aktywdéw netto Subfunduszu za dany rok, a zmiany statutu Funduszu dotyczace Jednostek
Uczestnictwa kategorii C, J, K, L weszty w zycie w dniu 9 listopada 2020 roku, a dla Jednostki Uczestnictwa kategorii X w dniu 31
marca 2021 r. ,wskaznik WKC” dla ww. kategorii Jednostek nie jest prezentowany.

4.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych
bezposrednio przez Uczestnika

Stawki optat manipulacyjnych pobieranych przez Towarzystwo jako Dystrybutora przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, C, V oraz K zwigzanych z Subfunduszem wskazane sa w Tabeli Optat.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, V oraz K pobierana jest optata manipulacyjna z tytutu ich zbycia. Optata
manipulacyjna, pobierana z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, V oraz K nie moze by¢ wyzsza niz 0,5% wartosci
dokonanej wptaty.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G, H, J, L, S oraz X nie sa pobierane.

Maksymalna wysokos$¢ optaty za prowadzenie IKE lub IKZE wynosi 750 zt. Faktycznie pobierana wysokos$¢ optaty ustalana jest w
Umowie IKE lub IKZE, nie przekracza jednak maksymalnej wysokosci okreslonej w zdaniu poprzednim. Optata za prowadzenie IKE
lub IKZE jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zawartej Umowy IKE lub Umowy IKZE.

Whyptata, wyptata transferowa lub zwrot z IKE lub IKZE w terminie 12 miesiecy od otwarcia IKE lub IKZE moga wigza¢ sie z
koniecznoscia poniesienia przez Uczestnika dodatkowej optaty, o ktérej mowa w Ustawie o IKE i IKZE, w wysokosci nie wyzszej
niz 200 (dwiescie) ztotych.

Zasady pobierania optat manipulacyjnych w przypadku Konwersji Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego
funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo okresla art. 22 ust. 3 Statutu.

4.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czesScig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

1. Towarzystwo otrzymuje ze $rodkéw Subfunduszu wynagrodzenie zmienne, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, E, F, G,
H, J,K,L, S,V lub X, uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem, na zasadach okreslonych w ust. 2 - 10.

2. Uzyte w niniejszym artykule terminy i skréty majg nastepujace znaczenie:

1) Benchmark - WIRON 3M;

2) Dzienna rentownos¢ Subfunduszu - dzienna stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obliczona w oparciu o
Wartos¢ Aktywow Netto przypadajagca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w biezagcym Dniu Wyceny przed
uwzglednieniem wynagrodzenia zmiennego oraz Wartos¢ Aktywéw Netto przypadajgcg na Jednostki Uczestnictwa danej
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kategorii w poprzednim Dniu Wyceny, zaokraglonych do petnych groszy;

3) Okres Rozliczeniowy - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny kazdego roku kalendarzowego, z tym ze
pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie Pierwszego Dnia Odniesienia i konczy sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w
ktérym przypada Pierwszy Dzien Odniesienia, z zastrzezeniem ust. 4;

4) Okres Odniesienia - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny w ciggu kazdych 5 lat kalendarzowych, z
tym ze pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie Pierwszego Dnia Odniesienia i koriczy sie ostatniego Dnia Wyceny w roku
kalendarzowym koriczacym sie po uptywie 5 lat kalendarzowych od Pierwszego Dnia Odniesienia, z zastrzezeniem ust. 4;

5) Pierwszy Dzien Odniesienia - pierwszy Dzien Wyceny po wejsciu w zycie zmiany Statutu dotyczacej zasad naliczania i
pobierania wynagrodzenia zmiennego, w tresci okreslonej w ramach niniejszego artykutu.

3. Na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzieht Wyceny rezerwe, ktérg zalicza sie w ciezar kosztéw
Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, o ile zostang spetnione tacznie nastepujace warunki:

1) rentownos$¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest wieksza niz
rentownos$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym;

2) nadwyzka, o ktorej mowa w pkt 1), jest wieksza niz ujemna, pozostajaca do pokrycia w danym Okresie Odniesienia z
poprzednich Okreséw Rozliczeniowych, réznica miedzy rentownoscig Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa i rentownoscig Benchmarku.

4. W przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po Pierwszym Dniu Odniesienia:

1) na potrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego przyjmuje sie, ze pierwszy dziern Okresu
Odniesienia dla naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego przypada na pierwszy Dziert Wyceny dla tej kategorii Jednostek
Uczestnictwa;

2) pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz
konczy sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w ktérym przypada Dzierh Wyceny, o ktérym mowa powyzej;

3) pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz konczy
sie ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym korczacym sie po uptywie 5 lat kalendarzowych od pierwszego Dnia Wyceny
dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

5. W kazdym Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obliczana jest:

1) Wartos¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym
WZor = max{0; (RS —RB + UR) X SWZ}

gdzie:
WZor - wartos$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym;

RS - rentownos¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym obliczona jako ztozenie geometryczne Dziennych rentownosci
Subfunduszu od poczatku Okresu Rozliczeniowego;

RB - rentownos¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym obliczona jako ztozenie geometryczne dziennych stép zwrotu z
Benchmarku od poczatku Okresu Rozliczeniowego;

UR - ujemna, pozostajaca do pokrycia w danym Okresie Odniesienia z poprzednich Okreséw Rozliczeniowych, réznica miedzy
rentownoscig Subfunduszu i rentownoscig Benchmarku;

SWZ - wyrazona procentowo stawka wynagrodzenia zmiennego wynoszaca maksymalnie 20%, z tym ze Towarzystwo ma prawo
zmieni¢ wysokos$¢ obowigzujacej w nastepnym roku kalendarzowym stawki wynagrodzenia zmiennego przed rozpoczeciem tego
roku;

2) Rezerwa nawynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny
RWZ, = (WZor — WZpr—_1) X WANJUg X LJUp_4
gdzie:
RWZp - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny, ktéra moze przyjmowac wartosci ujemne i dodatnie;
WZor - warto$¢é wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym, obliczona zgodnie z pkt 1) powyzej, w Dniu Wyceny;

WZor-1 - wartos¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym, obliczona zgodnie z pkt 1) powyzej, w poprzednim Dniu
Wyceny;

WANJUR - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedzajacym Okres Rozliczeniowy, z tym, ze w pierwszym Okresie Rozliczeniowym oraz w przypadku rozpoczecia zbywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po Pierwszym Dniu Odniesienia jest to Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w pierwszym dniu Okresu Odniesienia;

LJUp-1 - liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny;

3) Rezerwa nawynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym

RWZyg = max{0; RWZ, + RWZor_1 — RWZp}

gdzie:
RWZor - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w Dniu Wyceny;
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RWZp - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny obliczona zgodnie z pkt 2);
RWZor-1 - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w poprzednim Dniu Wyceny;

RWZop - rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii, obliczona zgodnie z pkt 4);

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych Jednostek Uczestnictwa

0JUp_, X WANJUp_,

RWZOD = WAND L

gdzie:

RWZop - rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii;

0OJUp-1 - ilo$¢ umorzonych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny;

WANJUD-1 - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny;

WAND-1 - Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajaca na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w poprzednim Dniu
Wyceny;

RWZor-1 - 0znacza rezerwe nawynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym, obliczong zgodnie z pkt 3), w poprzednim Dniu
Wyceny;

1. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne moze by¢ utworzona réwniez wéwczas, gdy rentownos¢ Subfunduszu w Okresie
Rozliczeniowym (RS) jest ujemna, ale wyzsza niz rentowno$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym (RB).

2. Wartosc rezerwy nawynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym oraz sumy niewyptaconych rezerw nawynagrodzenie
zmienne naliczonych w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych Jednostek Uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 5
odpowiednio pkt 3) i 4), uwzglednia sie jako zobowigzanie Subfunduszu przy obliczaniu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii.

3. Ustalenie wysokosci wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu nastepuje:

1) w ostatnim Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym w kwocie réwnej rezerwie na wynagrodzenie zmienne w Okresie
Rozliczeniowym, o ktérej mowa w ust. 5 pkt 3);

2) w kazdym Dniu Wyceny przypadajacym przed zakonczeniem Okresu Rozliczeniowego, w ktérym nastepuje umorzenie
Jednostek Uczestnictwa w kwocie réwnej rezerwie na wynagrodzenie zmienne naliczanej w Dniu Wyceny proporcjonalnie od
umorzenia Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w ust. 5 pkt 4);

3) w Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu - w przypadku likwidacji Funduszu
lub Subfunduszu;

4) w ostatnim Dniu Wyceny, w ktérym beda realizowane zlecenia w Subfunduszu przejmowanym - w przypadku potaczenia
Subfunduszy.

4. Ustalone wynagrodzenie zmienne nalezne Towarzystwu jest wyptacane Towarzystwu:
1) dlawynagrodzenia okreslonego w ust. 8 pkt 1,w terminie 7 dni roboczych od zakonczenia Okresu Rozliczeniowego;
2) dlawynagrodzenia okreslonego w ust. 8 pkt 2, w terminie 7 dni roboczych od zakonczenia miesigca, za dany miesiac;

3) dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 8 pkt. 3 i 4, w terminie 7 dni roboczych od Dnia Wyceny, w ktérym nastapito ustalenie
wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu.

5. Postanowienia ust. 5 pkt 3) i 4), ust. 7 oraz ust. 8 pkt 2) stosuje sie odpowiednio w przypadku zmiany kategorii Jednostek
Uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 16 ust. 12a, 12b, 14 oraz 15 Statutu.

Przyktady ilustrujace wptyw wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa na inwestycje Uczestnika

Ponizsze przyktady maja na celu wytacznie przedstawienie sposobu obliczania wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa, aby
inwestorzy mogli lepiej zrozumie¢ model optaty za wyniki. W zwiazku z powyzszym, przyjete stopy zwrotu Subfunduszu nie
uwzgledniaja kosztéw funkcjonowania Subfunduszu, ani nie stanowig gwarancji badz sugestii osiagniecia podobnych wynikéw w
przysztosci.

réznica hipotetyczna hipotetyczna
rok, za ktory stopa posr:lcl)edzy spetnienie wartos¢ o d‘r:vc?:ttlt()iscrz
kalkulowane zwrotu stopa ZWFO':I? . warunku do jednostki przy J zaioienli)u Y
jest osiagnieta zwrotu z wyptaty braku X
. Subfunduszu . . pobrania
wynagrodzenie przez Benchmarku asto wynagrodzenia | wynagrodzenia nagrodzenia
zZmienne Subfundusz Pa zmiennego zmiennego Wynag
zwrotu z (PLN) zZmiennego
Benchmarku (PLN)
rok 1 7% 4% 3% TAK 107,00 106,36
rok 2 3% 3% 0% NIE 110,21 109,55
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rok 3 -4% 2% -6% NIE 105,80 105,17
rok 4 -2% -6% 4% NIE 103,69 103,06
rok 5 4% 2% 2% NIE 107,83 107,19
rok 6 8% 5% 3% TAK 116,46 115,07
rok 7 2% 0% 2% TAK 118,79 116,90
rok 8 -5% 6% -11% NIE 112,85 111,05
rok 9 5% 4% 1% NIE 118,49 116,61
rok 10 8% 4% 4% NIE 127,97 125,93
rok 11 7% 5% 2% NIE 136,93 134,75
rok 12 6% 8% -2% NIE 145,14 142,83
rok 13 6% 3% 3% TAK 153,85 151,10
rok 14 -3% 2% -5% NIE 149,24 146,57
rok 15 3% 1% 2% NIE 153,72 150,97
rok 16 5% 3% 2% NIE 161,40 158,51
rok 17 -4% 2% -6% NIE 154,94 152,17
rok 18 5% 3% 2% NIE 162,69 159,78
rok 19 8% 4% 4% NIE 175,71 172,57
rok 20 3% -2% 5% TAK 180,98 175,96
V‘?wa»;rocz&meg:rne rkbe ﬁs:('a\'ypds:a'ar;e

owarzystwu. Staby wynikz roku 3 205 nagrodzenie zmisnne nie jest wyplacans nagrodzenie zmienne nie jestwyplacans | W = zmienne jes

odrobiony w ’°k": _4 ':"ﬁ ale stopazewofu W¥wirzysmu. Siaby wymk): r(okar?;y( W?oa*;rzysr-\'u, Staby wynik ;r;ku,; 4 byt T,o.\';rzysrwu. Zostal odib:on;'vs'.aby

Z ‘T_“;’;s( ::‘/zhs:si\;ss:pazmotu drabiany, ale nie zostal w peini odrobiony. odrabiany, ale nie zostst w peini odrobiony. wynik z roku 17.

Z benchmarku.

Wynagrodzenie zmienne
jestwypiacane Towarzystwy

Towarzystwu. Zostat odrobiony siaby
wynik z roku 12.

T
1
i
- 'Wynagrodzenie zmisnne jest wyplacane|
i
|

s Wynagrodzenie zmienne nie jest wyplacans
Wynagrodzenia zmianne nie jest wypiacans Towarzystwu. Staby wynikz roku 17 zostat
[Towarzystwu. Staby wynik z roku 8 nie zostad odrobiony w roku 18 i 19, ale stopa zwrotu
odrobiony. Staby wynik  roku 12 musibyc 2 Subfunduszu w okresie odniesienia nie jest
odrobiony w 5-letnim okresie odniesienia Wy2s23 niz stopa zwroty
konczacym siew roku 18, 2 benchmarky,

+
WV“Q"”T::z:;::: "‘;ﬁ"; f’;“_“?’mwri Sl°’f;;:;; ;:r;:’h”zr::z‘; f;:;bm Wynagrodzenie zmienne nie jest wypiacane Wynagrodzenie zmienne nie jest wypiacane
cron S myioumany s | | sanymys o s mistytoumary | | Tommt SabymkokTima | | Tormamn, Syt e
5 B & 2 Setn 25 2 vy w S-Jetnim of dniesien
okresie odniesienia w S-letnim okresie odniesienia P e e, o e w sk
koficzacym siew roku 7. koficzscym sie w roku 12 2ROV T W NOR X0 i ekt d i R

. Wypiata wynag na rzecz T Y |
..I Brak wyplaty 1|

Z uwagi na zmiane zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego, powyzszych przyktadéw nie nalezy traktowac jako
reprezentatywnych dla zasad stosowanych w zakresie naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego stosowanych przed
Pierwszym Dniem Odniesienia.

Wskazanie maksymalnej wysokos$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101
ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym, lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w
Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania

Uwzgledniajac postanowienia opublikowanego w ,Dzienniku Ustaw” pod poz. 2380 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 13
grudnia 2018 r. w sprawie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia statego towarzystwa za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym oraz specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym, Towarzystwo otrzymuje ze $rodkéw Subfunduszu
wynagrodzenie z tytutu zarzadzania Funduszem i reprezentowania go wobec 0séb trzecich wynoszace w odniesieniu do Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wieksza niz 0,80%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,
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2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wieksza niz 0,70%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wieksza niz 0,60%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,

4) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wieksza niz 0,90%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku,

5) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 0,55%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

6) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wieksza niz 0,50%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $Sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

7) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wieksza niz 0,40%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,

8) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wiekszg niz 0,70%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C w danym roku,

9) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wieksza niz 0,70%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w danym roku,

10)dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wiekszg niz 0,60%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K w danym roku,

11)dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L kwote nie wieksza niz 0,50%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii L w danym roku.

12)dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X kwote nie wieksza niz 0,55%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii X w danym roku.

Wynagrodzenie state obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny i ptatne przez Fundusz po zakonczeniu miesigca w terminie nie pdzniej niz siodmego dnia roboczego nastepnego miesiaca.
Towarzystwo informuje Uczestnikdw o wysokosci pobieranego wynagrodzenia w sposdb okreslony w Statucie.

Art. 101 ust. 5 Ustawy nie ma zastosowania.

4.6. Wskazanie istniejagcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub
posrednio sa rozdzielane pomiedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Nie ma zastosowania.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
5.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (w zaokragleniu do tysiaca).

31grudnia 2024 - 378 982 tys. PLN

w tym:

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A 235088 tys. PLN
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii C 1984 tys. PLN
3) dla jednostek uczestnictwa kategorii E 1717 tys. PLN
4) dla jednostek uczestnictwa kategorii F 13263 tys. PLN
5) dla jednostek uczestnictwa kategorii G 243 tys.PLN
6) dla jednostek uczestnictwa kategorii H 111691 tys. PLN
7) dla jednostek uczestnictwa kategorii K 186 tys. PLN
8) dla jednostek uczestnictwa kategorii S 266 tys. PLN
9) dla jednostek uczestnictwa kategorii V 14 545 tys. PLN
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Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3,5 10 lat

Kategoria A
3lata 6,59%
5lat 4,02%

10 lat 3,03%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa kategorii A Esaliens Subfundusz
Konserwatywny za ostatnie 3 lata oraz 5i 10 lat

8%
6,59%
4,02%
4% 3,03%
0%
3 lata 5 lat 10 lat
Kategoria C

3lata 6,70%



Srednia stopa zwrotu z inwestycji w
jednostki uczestnictwa kategorii C
Esaliens Subfundusz Konserwatywny za
ostatnie 3 lata

8%
6,70%

4%

0%
3 lata

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z
inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii E za ostatnie 5i 10 lat, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposéb ciagty przez

okres co najmniej 5 lat.

Kategoria E
3lata 7,80%
5lat 4,92%

10 lat 3,72%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa kategorii E Esaliens Subfundusz
Konserwatywny za ostatnie 3 lataoraz 5i 10 lat

7,80%
8%
4,92%
72%
4% 3.72%
0%
3 lata 5 lat 10 lat
Kategoria F
3lata 7,92%
5lat 5,05%
10 lat 3,82%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa
kategorii F Esaliens Subfundusz Konserwatywny za ostatnie
7.92% 3lataoraz5i10lat
8%
5,05%
3,86%
4%
0%
3 lata 5 lat 10 lat
Kategoria G
3lata 7,94%
5lat 5,07%
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa
kategorii G Esaliens Subfundusz Konserwatywny za
ostatnie 3 lataoraz 5 lat

7,94%
8%
5,07%
4%
0%
3 lata 5 lat

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci sredniej stopy zwrotu z
inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii G za ostatnie 10 lat, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposéb ciaggty przez
okres co najmniej 10 lat.

Kategoria H
3lata 8,12%
5lat 5,25%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa kategorii H Esaliens Subfundusz
Konserwatywny za ostatnie

3lataoraz5lat
10%

8,12%
5,25%
) .
0%
3lata 5lat

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci $redniej stopy zwrotu z
inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii H za ostatnie 10 lat, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposdéb ciagty przez
okres co najmniej 10 lat.

Kategoria S

3lata 7,93%
5lat 5,05%
10 lat 3,83%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa kategorii S Esaliens Subfundusz
Konserwatywny za ostatnie 3 lataoraz 5i 10 lat

7.93%
8%
5,05%
3,83%
4% I
0% l
3 lata 5 lat 10 lat
KategoriaV
3lata 7,02%
5lat 4,37%

10lat  3,22%
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa kategorii V Esaliens Subfundusz
Konserwatywny za ostatnie 3 lataoraz 5i 10 lat

8% 700%
4,.37%
4% I 3,22%
0% .
3 lata 5 lat 10 lat

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z
inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii J, K, L oraz X, gdyz wycena tych jednostek uczestnictwa nie rozpoczeta sie.

5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, odzwierciedlajacego
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,wzorcem”
(benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca, jesli miaty miejsce

Od 5 lipca 2021 roku Subfundusz nie stosuje punktu odniesienia dla oceny realizacji celu inwestycyjnego.

Od 29 grudnia 2022 r. Subfundusz stosuje Benchmark stuzacy do obliczania wynagrodzenia zmiennego zgodnie z zasadami
wskazanymi w Rozdziale 3d pkt 4.4 Prospektu.

5.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w
pkt 5.2

Od 5 lipca 2021 roku Subfundusz nie stosuje punktu odniesienia dla oceny realizacji celu inwestycyjnego.

5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika Funduszu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci. Zgodnie z art. 86 ust. 3 Ustawy o Funduszach inwestycyjnych
optaty manipulacyjne pobierane przy zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa sa nalezne podmiotowi, o ktérym mowa w
art. 32 ust. 1 pkt 1-3 tejze Ustawy, od Uczestnika. Inwestycje w Fundusze dokonywane s3 wytacznie na wtasne ryzyko i
odpowiedzialnos¢ Uczestnika lub nabywajgcego na jego rzecz Jednostki Uczestnictwa i nie sa zobowigzaniem Towarzystwa oraz
nie sg gwarantowane przez Towarzystwo, zaden z podmiotéw z grupy kapitatowej Towarzystwa ani podmioty Swiadczace na ich
rzecz ustugi. Jednostki Uczestnictwa nie sa depozytem bankowym. Inwestycje w Fundusz s obarczone ryzykiem inwestycyjnym,
wiacznie z mozliwosciag utraty przynajmniej czesci zainwestowanego kapitatu.
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Rozdziat 3e i
Esaliens Subfundusz Matych i Srednich Spétek

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2) Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w pkt 1).

1.1. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

Subfundusz inwestuje od 80% do 100% aktywow w papiery wartosSciowe spétek notowanych na rynkach zorganizowanych, przy
czym wiekszos¢ aktywow powinna by¢ zainwestowana w akcje spétek o kapitalizacji nie przekraczajacej 2 mld euro. Modelowo
Subfundusz bedzie posiadat catos¢ portfela w akcjach.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Przedmiotem inwestycji Subfunduszu sg akcje wyselekcjonowanych spétek w oparciu o analize fundamentalng. Subfundusz
poszukuje spétek o kapitalizacji ponizej 2 mld euro, niskiej relatywnej wycenie, solidnej kondycji finansowej i wysokim
prawdopodobienstwie osiggania stabilnych wynikéw finansowych w przysztosci. Przedmiotem inwestycji bedg réwniez spotki
niedowartosciowane, ktérych wartos¢ rynkowa odbiega od wartosci oszacowane]j przez Towarzystwo lub Zrédta zewnetrzne.
Wartosc¢ aktywow Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela. Przy konstruowaniu
portfela i wyborze spétek analiza makroekonomiczna poszczegdlnych krajow i sektoréw gospodarki odgrywa mniejszg role niz
analiza fundamentalna.

1.3. Jesli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych - charakterystyka
indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowaé sie duza zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wskazanie tej cechy

Fundusz dazy do minimalizacji ryzyk i zmiennosci Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, jednakze ryzyka opisane ponizej w pkt 2
oraz niezalezne od Funduszu znaczace nabycia lub umorzenia moga powodowaé przejsciowe znaczace wahania Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

1.5. Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng

Fundusz, zgodnie z polityka inwestycyjna okreslona dla Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Zze umowy takie zostang zawarte z zachowaniem
zasad okres$lonych w Statucie oraz na warunkach w nim zawartych. Zawarcie umowy ma na celu zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursoéw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, posiadanych przez Fundusz w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z
tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwiagzku z lokatami Funduszu zwigzanymi z danym Subfunduszem,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu zwiazanych z danym Subfunduszem,

d) wiarygodnosci emitentow papierdw wartosciowych i Instrumentdw Rynku Pienieznego posiadanych przez Fundusz w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu lub papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysztosci.

Dodatkowo wystepujace ryzyka to:

i. ryzyko kontrahenta, tj. warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sa
Instrumenty Pochodne, bez uwzgledniania optat i Swiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczegélnosci
premii zaptaconej przy zakupie opcji, przy czym wartos¢ ryzyka kontrahenta stanowi wartos¢ ustalonego przez Fundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne,

ii. ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie Instrumentéw Pochodnych
moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do pozostatych lokat Funduszu; w celu pomiaru ryzyka dzwigni
finansowej Fundusz oblicza sume wartosci wszystkich kwot zaangazowania w Instrumenty Pochodne w sposdb okreslony w
przepisach prawa,

iii. ryzyko modelu wyceny - wystepuje w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych; ryzyko to objawia sie w
sytuacji, gdy model stosowany do wyceny Instrumentu Pochodnego jest nieadekwatny do specyfiki danego instrumentu. W
przypadku zamkniecia pozycji moze to negatywnie wptyna¢ na wynik finansowy Funduszu.
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1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa - wskazanie gwaranta
oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjna Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu

Ryzyko rynkowe

Ryzyko inwestowania w Jednostki Uczestnictwa zwigzane jest z wahaniami rynkowej wyceny Aktywéw Subfunduszu. Rynki
papierow wartosciowych sg zmienne a ceny tych papieréw moga ulegac¢ znacznym zmianom.

Polski rynek kapitatowy jest we wczesnej fazie rozwoju. Ograniczona liczba dostepnych instrumentéw finansowych, w tym liczby
akcji o dostatecznej kapitalizacji i wielkosci obrotu na rynku kapitatowym moze utrudni¢ odpowiednie zdywersyfikowanie portfela
inwestycyjnego Subfunduszu oraz mozliwosé jego zabezpieczenia. Ograniczona ptynnos$¢ rynku kapitatowego powoduje, iz moga
wystepowac trudnosci z szybkim nabyciem lub sprzedaza okreslonej liczby papieréw wartosciowych.

Polityka ekonomiczna i dziatania organéw panistwa polskiego oraz Unii Europejskiej majg znaczacy wptyw na sytuacje gospodarcza
w kraju, a tym samym takze na dynamike zmian wartosci Jednostek Uczestnictwa. Rozwdj gospodarczy Polski jest powigzany z
rozwojem gospodarczym innych panstw. Niekorzystna sytuacja na swiatowych rynkach finansowych moze mie¢ negatywny wptyw
na tempo rozwoju gospodarczego Polski, a takze spowodowac odptyw kapitatu zagranicznego z Polski.

Do gtéwnych ryzyk zwigzanych z inwestycjami dokonywanymi przez Fundusz mozna zaliczy¢ ryzyko wahan cen instrumentow
finansowych, ktére moga by¢ zalezne od dokonywanej przez rynek oceny emitenta, obejmujacej jego pozycje rynkowa, finansowa
i majatkowa. Ocena ta moze wywierac¢ wptyw na ksztattowanie sie cen papieréw wartosciowych emitenta, stanowiacych sktadnik
portfela inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz dokonuje zmiennej alokacji Aktywoéw Subfunduszu w udziatowe i dtuzne instrumenty finansowe. Stopy zwrotu z
akcyjnych i dtuznych instrumentéw finansowych moga znaczaco rézni¢ sie od siebie i podlega¢ wahaniom rynkowym.
W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko, ze decyzje o alokacji beda wywieraty istotny wptyw na wycene Aktywdéw Subfunduszu i
stopy zwrotu osiggane z inwestycji.

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktére wyeksponowane beda lokaty Funduszu jest ryzyko kredytowe emitentéw dtuznych papieréw
wartos$ciowych, nabywanych przez Fundusz. Ryzyko to jest rézne dla poszczegdlnych emitentéw i zwigzane jest ze zdolnoscia do
terminowej realizacji zobowigzan opisanych w warunkach emisji i ktére réznia sie pomiedzy soba w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegélnych emitentéw sptaty kapitatu i odsetek w zwigzku z zaciggnietymi zobowiazaniami. Ocena pozycji
rynkowej, finansowej i majatkowej emitenta moze wywiera¢ wptyw na ksztattowanie sie ceny dtugu emitenta, stanowiacych
sktadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym oddziatywac na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

Jakiekolwiek opdzZnienie lub nieprawidtowosci w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta moze oznaczac poniesienie strat przez
Subfundusz, a tym samym mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa.

Dziatalno$¢ Funduszu zwigzana jest rowniez z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z ktérymi zawierane sa transakcje dotyczace
papieréw wartosciowych. Przyktadowo przy transakcjach odkupu (repurchase agreement) oraz transakcjach typu SWAP w
przypadku utraty ptynnosci lub niewyptacalnosci drugiej strony transakcji Fundusz moze otrzymac ptatnosc z opdznieniem lub nie
otrzymac jej w ogole, co moze mie¢ wptyw na ptynnosé Aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu beda zawiera¢ w umowach postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wytaczenie przedmiotowych ryzyk w zwiagzku z realizacjg poszczegdlnych transakcji. Czynnosci powyzsze moga jednakze czasami
okazac sie niewystarczajace, w szczegdlnosci w zakresie zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia techniczne a takze zawodnos¢ systeméw informatycznych moze spowodowac nie dojscie do rozliczenia transakcji
lub brak terminowego przekazania srodkéw pienieznych.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy instrumentu finansowego w krétkim czasie, w znacznej
ilosci i bez wptywania na poziom cen rynkowych jak i mozliwoscig zapewnienia Uczestnikom Funduszu natychmiastowego
umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Wielkos¢ tego ryzyka zalezna jest od wysokosci obrotéw na rynku, na ktérym notowany jest
dany papier wartosciowy, ilosci danych instrumentéw w obrocie oraz rdéznica pomiedzy kwotowaniami kupna i sprzedazy.
Koniecznos¢ zbycia mato ptynnego papieru moze wptynac¢ na obnizenie jego wyceny.

Ryzyko walutowe

Wartosc Jednostki Uczestnictwa jest nominowana w ztotych. Fundusz moze nabywa¢ waluty obce oraz inwestowac w aktywa
nominowane w walutach obcych. Zmiany kurséw walutowych moga zatem mie¢ wptyw na zmiany wartosci poszczegdlnych
aktywow nominowanych w walutach obcych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu oraz na wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa. Wptyw zmiany kurséw walutowych na zmiane wartosci aktywéw i zmiane wartosci Jednostki Uczestnictwa moze
by¢ zaréwno pozytywny jak i negatywny.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w zagraniczne instrumenty finansowe
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Fundusz moze inwestowacé w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw posiadajacych swoja siedzibe poza Polskg lub
notowane na rynkach finansowych poza Polska. Aktywa tego typu moga podlega¢ odmiennym regulacjom prawnym niz
obowiazujace w Polsce. Zagraniczne rynki finansowe moga podlegaé ryzykom specyficznym dla danego kraju lub regionu.
Powyzsze czynniki ryzyka moga w istotny sposob wptywaé na wycene Aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywéw

Fundusz powierza przechowywanie Aktywéw Subfunduszu jedynie wiarygodnym partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. Tym
niemniej moze zaistnie¢ sytuacja utraty catosci lub czesci posiadanych przez Subfundusz Aktywoéw.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow

Polski rynek kapitatowy jest we wczesnej fazie rozwoju. Ograniczona liczba dostepnych instrumentéw finansowych na rynku
kapitatowym moze utrudni¢ odpowiednie zdywersyfikowanie portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz mozliwos¢ jego
zabezpieczenia. Ograniczona ptynnosc rynkéw finansowych, przerwy w funkcjonowaniu ($wieta narodowe) powoduja, iz moga
wystepowac trudnosci z szybkim nabyciem lub sprzedaza okreslonej liczby papieréw wartosciowych.

Ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i Instrumentu Pochodnego

Ryzyko to wystepuje gtéwnie w przypadku zabezpieczania portfela inwestycji, jego skala nie bedzie w sposdéb istotny wptywaé na
wyniki i Aktywa Funduszu.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci ryzyka:
Nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Fundusz moze zawiera¢ transakcje terminowe w celu zabezpieczenia ryzyka wynikajacego z inwestowania w okreslone aktywa
(instrumenty bazowe). Zawarcie transakcji terminowej zabezpieczajacej przed spadkiem wartosci instrumentu bazowego moze
pozbawié¢ Fundusz korzysci wynikajacej ze wzrostu wartosci tego instrumentu.

Woystapienia szczegdélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

Uczestnik Funduszu powinien wzig¢ pod uwage mozliwos¢ zajscia szczegdlnych okolicznosci dotyczacych Funduszu,
pozostajacych poza wptywem Uczestnika, lub na ktére wptyw Uczestnika jest ograniczony. Do takich okolicznosci naleza w
szczegolnosci takie zdarzenia, jak otwarcie likwidacji Funduszu, likwidacja Towarzystwa, przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne Towarzystwo, spodtke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z Unii Europejskiej, zmiana Depozytariusza, zmiana Agenta
Transferowego lub podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa lub innych podmiotéw
obstugujacych Fundusz, potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Niewyptacalnosci gwaranta
Nie dotyczy.
Inflacji

Nalezy zwrdci¢ uwage, iz w otoczeniu gospodarczym istnieje ryzyko utraty wartosci realnej papieréw wartosciowych lub innych
aktywow ze wzgledu na wzrost inflacji.

Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnosci systemu podatkowego w Polsce, spowodowany czestymi zmianami przepiséw podatkowych, nie mozna
mie¢ pewnosci, Ze nie zostang wprowadzone zmiany w obecnie obowiazujacych przepisach w zakresie opodatkowania dochodéow
zaréwno 0s6b prawnych, jak i oséb fizycznych. Istnieje mozliwos¢, ze inwestowanie w Fundusz zwigzane bedzie z wiekszymi niz
dotychczas obcigzeniami podatkowymi Uczestnikéw Funduszu. Moze to spowodowac zmniejszenie optacalnosci inwestowania w
Jednostki Uczestnictwa. Uczestnicy Funduszu powinni zwrdci¢ szczegdlng uwage na opisane w Prospekcie ogdlne zasady
opodatkowania dochodéw z tytutu uczestnictwa w Funduszu, a takze bra¢ pod uwage, iz indywidualne zyski z inwestycji moga by¢
uzaleznione zaréwno od warunkéw i zasad opodatkowania takich dochoddw jak i od pobieranych optat manipulacyjnych.

3. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla Inwestora, ktory:
a
b

) dazy do osiagniecia stopy zwrotu wyzszej niz 8% w okresach 3-letnich,
) akceptuje wysokie ryzyko inwestycyjne,
c) poszukuje funduszu o aktywnym, selektywnym stylu zarzadzania (starannego wyboru wartosciowych przedsiebiorstw),

d) unika strategii market-timingowej (przewidywania trendéw gietdowych i budowania portfeli pod krétkoterminowy
oczekiwany i przewidywany scenariusz zdarzen),

e) jest zainteresowany inwestowaniem w spotki o kapitalizacji ponizej 2 mld euro, ktére powinny przynosic stopy zwrotu wieksze
niz duze spotki,
f) poszukuje szerokiej dywersyfikacji portfela spotek, minimalizujgcej ryzyko pojedynczej firmy

Jest to Inwestor oczekujacy znaczaco wyzszej stopy zwrotu w dtugich terminach niz z lokat bankowych, funduszy gotéwkowych,
rynku pienieznego, dtuznych i mieszanych, gotowy ponies¢ znaczne straty w krétszej perspektywie w oczekiwaniu na
dtugoterminowy zysk.

Subfundusz moze by¢ przeznaczony miedzy innymi do systematycznego oszczedzania w ramach dtugoterminowych programéw
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oszczednosciowych i emerytalnych (CPO, IKE, IKZE). Subfundusz moze by¢ w szczegdlnosci wykorzystywany przez osoby biorace
udziat w Il filarze systemu emerytalnego, pracownikéw uczestniczacych w pracowniczych programach emerytalnych
prowadzonych przez pracodawcéw w formie umowy z funduszem inwestycyjnym.

Ocena wynikéw zarzadzania powinna by¢ dokonywana przez Inwestora w okresie nie krotszym niz 3 lata.
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym kategoria ryzyka Subfunduszu znajduja sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna kategoria ryzyka Subfunduszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze sie réznic¢ od poziomu ryzyka
wskazanego w Prospekcie.

4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o
kosztach obciazajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw
obciagzajacych Fundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastapic pokrycie poszczegélnych rodzajéow kosztéw

Informacje o kosztach obcigzajacych Subfundusz, ich rodzajach, maksymalnej wysokosci oraz sposobie kalkulacji i naliczania
zawarte sgw Art. 94 Statutu Funduszu.

4.2. Wskazanie warto$ci Wspdétczynnika Kosztéw Catkowitych (,wskaznik WKC”)

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A WKC=3,93%
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii C WKC=3,92%
3) dla jednostek uczestnictwa kategorii F WKC=1,11%
4) dla jednostek uczestnictwa kategorii H WKC=0,88%
6) dla jednostek uczestnictwa kategorii V WKC=3,66%

Z uwagi na to, iz ,wskaznik WKC" odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej wartosci aktywdw netto Subfunduszu za dany rok, a zmiany statutu Funduszu dotyczace Jednostek
Uczestnictwa kategorii J, K weszty w zycie

w dniu 9 listopada 2020 roku, a dla Jednostki Uczestnictwa kategorii X w dniu 31 marca 2021 r. ,wskaznik WKC” dla ww.
kategorii Jednostek nie jest prezentowany.

4.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych
bezposrednio przez Uczestnika

Stawki optat manipulacyjnych pobieranych przez Towarzystwo jako Dystrybutora przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, C, V oraz K zwigzanych z Subfunduszem wskazane sa w Tabeli Optat.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, V oraz K pobierana jest optata manipulacyjna z tytutu ich zbycia. Optata
manipulacyjna, pobierana z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, V oraz K nie moze by¢ wyzsza niz 4% wartosci
dokonanej wptaty.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G, H, J, S oraz X nie sg pobierane.

Maksymalna wysokos$¢ optaty za prowadzenie IKE lub IKZE wynosi 750 zt. Faktycznie pobierana wysokos$¢ optaty ustalana jest w
Umowie IKE lub IKZE, nie przekracza jednak maksymalnej wysokosci okreslonej w zdaniu poprzednim. Optata za prowadzenie IKE
lub IKZE jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zawartej Umowy IKE lub Umowy IKZE.

Whyptata, wyptata transferowa lub zwrot z IKE lub IKZE w terminie 12 miesiecy od otwarcia IKE lub IKZE moga wigzac sie z
koniecznoscia poniesienia przez Uczestnika dodatkowej optaty, o ktérej mowa w Ustawie o IKE i IKZE, w wysokosci nie wyzszej
niz 200 (dwiescie) ztotych.

Zasady pobierania optat manipulacyjnych w przypadku Konwersji Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego
funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo okresla art. 22 ust. 3 Statutu.

4.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

1. Towarzystwo otrzymuje ze $rodkéw Subfunduszu wynagrodzenie zmienne, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, E, F, G,
H, J,K,S, V lub X, uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem, na zasadach okreslonych w ust. 2 - 10.

2. Uzyte w niniejszym artykule terminy i skréty majg nastepujace znaczenie:

1) Benchmark - 90% MSCI Poland Small Cap Index + 10% WIRON;

2) Dzienna rentownos¢ Subfunduszu - dzienna stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obliczona w oparciu o
Wartos¢ Aktywow Netto przypadajagca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w biezagcym Dniu Wyceny przed

uwzglednieniem wynagrodzenia zmiennego oraz Wartos¢ Aktywéw Netto przypadajgcg na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii w poprzednim Dniu Wyceny, zaokraglonych do petnych groszy;

3) Okres Rozliczeniowy - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny kazdego roku kalendarzowego, z tym ze
pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie Pierwszego Dnia Odniesienia i konczy sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w
ktérym przypada Pierwszy Dzien Odniesienia, z zastrzezeniem ust. 4;
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4) Okres Odniesienia - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny w ciggu kazdych 5 lat kalendarzowych, z
tym ze pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie Pierwszego Dnia Odniesienia i koriczy sie ostatniego Dnia Wyceny w roku
kalendarzowym koriczacym sie po uptywie 5 lat kalendarzowych od Pierwszego Dnia Odniesienia, z zastrzezeniem ust. 4;

5) Pierwszy Dzien Odniesienia - pierwszy Dzien Wyceny po wejsciu w zycie zmiany Statutu dotyczacej zasad naliczania i
pobierania wynagrodzenia zmiennego, w tresci okreslonej w ramach niniejszego artykutu.

3. Na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzieht Wyceny rezerwe, ktérg zalicza sie w ciezar kosztéw
Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, o ile zostang spetnione tacznie nastepujace warunki:

1) rentownos$¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest wieksza niz
rentownos$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym;

2) nadwyzka, o ktorej mowa w pkt 1), jest wieksza niz ujemna, pozostajaca do pokrycia w danym Okresie Odniesienia z
poprzednich Okreséw Rozliczeniowych, réznica miedzy rentownoscig Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa i rentownoscig Benchmarku.

4. W przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po Pierwszym Dniu Odniesienia:

1) na potrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego przyjmuje sie, ze pierwszy dziern Okresu
Odniesienia dla naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego przypada na pierwszy Dziert Wyceny dla tej kategorii Jednostek
Uczestnictwa;

2) pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz
konczy sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w ktérym przypada Dziernn Wyceny, o ktérym mowa powyzej;

3) pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz konczy
sie ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym kornczacym sie po uptywie 5 lat kalendarzowych od pierwszego Dnia Wyceny
dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

5. W kazdym Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obliczana jest:

1) Wartos¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym

WZyr = max{0; (RS — RB + UR) X SWZ }
gdzie:
WZor - wartos$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym;

RS - rentownos¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym obliczona jako ztozenie geometryczne Dziennych rentownosci
Subfunduszu od poczatku Okresu Rozliczeniowego;

RB - rentownos¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym obliczona jako ztozenie geometryczne dziennych stép zwrotu z
Benchmarku od poczatku Okresu Rozliczeniowego;

UR - ujemna, pozostajaca do pokrycia w danym Okresie Odniesienia z poprzednich Okreséw Rozliczeniowych, réznica miedzy
rentownoscig Subfunduszu i rentownoscig Benchmarku;

SWZ - wyrazona procentowo stawka wynagrodzenia zmiennego wynoszaca maksymalnie 20%, z tym ze Towarzystwo ma prawo
zmieni¢ wysokos$¢ obowigzujacej w nastepnym roku kalendarzowym stawki wynagrodzenia zmiennego przed rozpoczeciem tego
roku;

2) Rezerwa nawynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny
RWZ, = (WZor — WZpr—1) X WANJUg X LJUp_4
gdzie:
RWZp - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny, ktéra moze przyjmowac wartosci ujemne i dodatnie;
WZor - wartos$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym, obliczona zgodnie z pkt 1) powyzej, w Dniu Wyceny;

WZor-1 - wartos¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym, obliczona zgodnie z pkt 1) powyzej, w poprzednim Dniu
Wyceny;

WANJUR - Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedzajacym Okres Rozliczeniowy, z tym, ze w pierwszym Okresie Rozliczeniowym oraz w przypadku rozpoczecia zbywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po Pierwszym Dniu Odniesienia jest to Wartos¢ Aktywdéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w pierwszym dniu Okresu Odniesienia;

LJUp-1 - liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny;

3) Rezerwa nawynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym
RWZygr = max{0; RWZ, + RWZor_1 — RWZyp}
gdzie:
RWZor - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w Dniu Wyceny;
RWZp - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny obliczona zgodnie z pkt 2);
RWZor-1 - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w poprzednim Dniu Wyceny;

RWZop - rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii, obliczona zgodnie z pkt 4);
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4) Rezerwa nawynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych Jednostek Uczestnictwa
0JUp_y X WANJUp_,

RWZOD = WAND
-1

X RWZpr—1

gdzie:

RWZop - rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii;

OJUp-1 -ilo$¢ umorzonych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny;
WANJUpb-1 - Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny;

WAND-1 - Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajaca na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w poprzednim Dniu
Wyceny;

RWZor-1 - 0znacza rezerwe nawynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym, obliczong zgodnie z pkt 3), w poprzednim Dniu
Wyceny;

6. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne moze by¢ utworzona réwniez wowczas, gdy rentownosé¢ Subfunduszu w Okresie
Rozliczeniowym (RS) jest ujemna, ale wyzsza niz rentownos¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym (RB).

7. Wartosc¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym oraz sumy niewyptaconych rezerw na wynagrodzenie
zmienne naliczonych w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych Jednostek Uczestnictwa, o ktéorych mowa w ust. 5
odpowiednio pkt 3) i 4), uwzglednia sie jako zobowigzanie Subfunduszu przy obliczaniu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii.

8. Ustalenie wysokosci wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu nastepuje:

1) w ostatnim Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym w kwocie réwnej rezerwie na wynagrodzenie zmienne w Okresie
Rozliczeniowym, o ktérej mowa w ust. 5 pkt 3);

2) w kazdym Dniu Wyceny przypadajagcym przed zakonczeniem Okresu Rozliczeniowego, w ktérym nastepuje umorzenie
Jednostek Uczestnictwa w kwocie réwnej rezerwie na wynagrodzenie zmienne naliczanej w Dniu Wyceny proporcjonalnie od
umorzenia Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w ust. 5 pkt 4);

3) w Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu - w przypadku likwidacji Funduszu
lub Subfunduszu;

4) w ostatnim Dniu Wyceny, w ktérym bedg realizowane zlecenia w Subfunduszu przejmowanym - w przypadku potaczenia
Subfunduszy.

9. Ustalone wynagrodzenie zmienne nalezne Towarzystwu jest wyptacane Towarzystwu:
1) dlawynagrodzenia okreslonego w ust. 8 pkt 1,w terminie 7 dni roboczych od zakoriczenia Okresu Rozliczeniowego;
2) dlawynagrodzenia okreslonego w ust. 8 pkt 2, w terminie 7 dni roboczych od zakoriczenia miesiagca, za dany miesiac;

3) dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 8 pkt. 3 i 4, w terminie 7 dni roboczych od Dnia Wyceny, w ktérym nastapito ustalenie
wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu.

10. Postanowienia ust. 5 pkt 3) i 4), ust. 7 oraz ust. 8 pkt 2) stosuje sie odpowiednio w przypadku zmiany kategorii Jednostek
Uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 16 ust. 12a, 12b, 14 oraz 15 Statutu.

Przyktady ilustrujace wptyw wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa na inwestycje Uczestnika

Ponizsze przyktady maja na celu wytacznie przedstawienie sposobu obliczania wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa, aby
inwestorzy mogli lepiej zrozumie¢ model optaty za wyniki. W zwigzku z powyzszym, przyjete stopy zwrotu Subfunduszu nie
uwzgledniaja kosztéw funkcjonowania Subfunduszu, ani nie stanowiag gwarancji badz sugestii osiagniecia podobnych wynikéw w
przysztosci.

réznica hipotetyczna hipotetyczna
rok, za ktory stopa pomigdzy spetnienie wartosc . wartqsc

stopa . . jednostki przy

kalkulowane zwrotu stopa warunku do jednostki przy .

. L zwrotu z zatozeniu
jest osiagnieta zwrotu z wyptaty braku .
. Subfunduszu . . pobrania
wynagrodzenie przez Benchmarku wynagrodzenia | wynagrodzenia .
., astopa . . wynagrodzenia
zZmienne Subfundusz Zmiennego Zmiennego .
zwrotu z (PLN) Zmiennego

Benchmarku (PLN)
rok 1 7% 4% 3% TAK 107,00 106,36
rok 2 3% 3% 0% NIE 110,21 109,55
rok 3 -4% 2% -6% NIE 105,80 105,17
rok 4 -2% -6% 4% NIE 103,69 103,06
rok 5 4% 2% 2% NIE 107,83 107,19
rok 6 8% 5% 3% TAK 116,46 115,07
rok 7 2% 0% 2% TAK 118,79 116,90
rok 8 -5% 6% -11% NIE 112,85 111,05
rok 9 5% 4% 1% NIE 118,49 116,61
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rok 10 8% 4% 4% NIE 127,97 125,93
rok 11 7% 5% 2% NIE 136,93 134,75
rok 12 6% 8% -2% NIE 145,14 142,83
rok 13 6% 3% 3% TAK 153,85 151,10
rok 14 -3% 2% -5% NIE 149,24 146,57
rok 15 3% 1% 2% NIE 153,72 150,97
rok 16 5% 3% 2% NIE 161,40 158,51
rok 17 -4% 2% -6% NIE 154,94 152,17
rok 18 5% 3% 2% NIE 162,69 159,78
rok 19 8% 4% 4% NIE 175,71 172,57
rok 20 3% -2% 5% TAK 180,98 175,96

Wynagrodzenie zmienne nie jest wyplacane
Towarzystwu. Siaby wynik z roku 3 zostat
odrobiony w roku 4i 5, ale stopa zwrotu
z Subfunduszu w okresie odniesienia
nie jest wy2sza niz stopa zwrotu

Wynagrodzenis zmienne nie jest wyplacans
Towarzystwu. Siaby wynik z roku 8 byt
odrabiany, ale nie zostal w peini odrobiony.

Wynagrodzenie zmienne nie jest wyplacans
Towarzystwu. Staby wynik z roku 14 byt
odrabiany, ale nie zostal w peini odrobiony.

'Wynagrodzenis zmisnne jest wypiacane|
Towarzystwu. Zostat odrobiony siaby
wynik z roku 17

Z benchmarku

Wynagrodzenie zmienne

T
H
i
E 'Wynagrodzenie zmisnne jest wypiacane|
jestwyplacane Towarzystwu 2

Towarzystwu. Zostat odrobiony siaby
wynik z roku 12

i
ot frok i \\ / k19 1ok 20

Wynagrodzenie zmienne nie jest wyplacans
Towarzystwu. Staby wynik z roku 17 zostat

Wynagrodzenie zmienne nie jest wyplacane
[Towarzystwu. Staby wynik z roku 8 nie zosta|
odrobiony. Staby wynik z roku 12 musibyd
odrobiony w S-lstnim okresie odnissienia
konczacym siew roku 18.

odrobiony w roku 18 i 19, ale stopa zwrotu
2 Subfunduszu w okresie odniesienia nie jest
Wy2sza niz stopa zwrotu

z benchmarku
H %
: 6

Wynagrodzenis zmienne nie jest wypdacans Wynagrodzenie zmienne nie jest wypiacane
Towarzystwu. Staby wynik z roku 14 musi Towarzystwu. Staby wynik z roku 17 musi
by¢ odrobiony w S-letnim okresie odniesienia by¢ odrobiony w S-letnim okresiz odniesienia
koficzacym sizw roku 15, koriczacym siew roku 21,

koficzacym sie w roku 12.
. Wypiata wynag na rzecz Towarzystwa |

éé [ T I

Z uwagi na zmiane zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego, powyzszych przyktadéw nie nalezy traktowa¢ jako
reprezentatywnych dla zasad stosowanych w zakresie naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego stosowanych przed
Pierwszym Dniem Odniesienia.

Wynagrodzenis zmienne nie jest wypiscanse

Stopa zwrotu z subfunduszu jest nizsza
niz stopa zwrotu Z benchmarku.
Staby wynik z roku 8 musi by¢ odrobiony
w S-etnim okresie odniesienia

Towarzystwu. Staby wynik
z roku 3 mu ¢ odrobiony w S-letnim
okresie odniesienia
koficzacym siew roku 7.

4.5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art.
101 ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym, lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w
Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania

Uwzgledniajac postanowienia opublikowanego w ,Dzienniku Ustaw” pod poz. 2380 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 13
grudnia 2018 r.w sprawie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia statego towarzystwa za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym oraz specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym, Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu
wynagrodzenie z tytutu zarzadzania Funduszem i reprezentowania go wobec 0séb trzecich, ktére sktada sie z wynagrodzenia
statego i wynagrodzenia zmiennego.

Towarzystwo otrzymuje ze Srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie state wynoszace:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wieksza niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Funduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wigksza niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Funduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wieksza niz 1,00%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wieksza niz 0,95%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wieksza niz 0,85%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,
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6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wieksza niz 1,50%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci
Aktywow Netto Funduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wiekszg niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Funduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wieksza niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C w danym roku,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wieksza niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w danym roku,

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wieksza niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K w danym roku,

11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X kwote nie wieksza niz 1,95%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii X w danym roku.

Wynagrodzenie state obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny i ptatne przez Fundusz po zakonczeniu miesigca w terminie nie pdzniej niz siocdmego dnia roboczego nastepnego miesigca.
Towarzystwo informuje Uczestnikdw o wysokosci pobieranego wynagrodzenia w sposdb okreslony w Statucie.

Art. 101 ust. 5 Ustawy nie ma zastosowania.

4.6. Wskazanie istniejagcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub
posrednio s3 rozdzielane pomiedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Nie dotyczy.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.2. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
(w zaokragleniu do tysiaca).

31grudnia2024 - 9748tys.PLN

w tym:

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A 7 524 tys. PLN
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii C 135 tys. PLN
3) dla jednostek uczestnictwa kategorii F 7 tys.PLN
4) dla jednostek uczestnictwa kategorii G 27 tys.PLN

5) dla jednostek uczestnictwa kategorii H 2028 tys. PLN
6) dla jednostek uczestnictwa kategorii V 26 tys. PLN

taczna wartos¢ aktywow
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31.12.2024

Jednostki uczestnictwa kategorii G
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15
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15
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Jednostki uczestnictwa kategorii V

31.12.2024

5.3. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3,5 10 lat

Kategoria A

3lata

-8,72%



Srednia stopa zwrotu z inwestycji
w jednostki uczestnictwa kategorii
A Esaliens Subfundusz Matych
i Srednich Spoétek za ostatnie

3 lata
0%
-5%
- o,
-10% 8,72%
3 lata

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci sredniej stopy zwrotu z
inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii A za ostatnie 5 i 10 lat, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposob ciagty przez
okres co najmniej 5 lat.

Kategoria C
3lata -8,69%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji
w jednostki uczestnictwa kategorii
C Esaliens Subfundusz Matych
i Srednich Spdtek za ostatnie

0% 3 lata
-2%
-4%
-6%
-8%
-10% -8,69%
3 lata

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z
inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii C za ostatnie 5 i 10 lat, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposéb ciagty przez
okres co najmniej 5 lat.

Kategoria F
3lata -6,95%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w
jednostki uczestnictwa kategorii F
Esaliens Subfundusz Matych
i Srednich Spotek za ostatnie
3 lata

0%
-4%
-6,95%
-8% ! 2
3 lata

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z
inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii F za ostatnie 5i 10 lat, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposéb ciagty przez
okres co najmniej 5 lat.
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Kategoria G
3lata -11,08%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w

jednostki uczestnictwa kategorii G
, Esaliens Subfundusz Matych

i Srednich Spotek za ostatnie 3 lata

0%

-4%

-8%

-12% .

3 lata

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci sredniej stopy zwrotu z
inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii G za ostatnie 5 i 10 lat, gdyZz wycena ta nie jest prowadzona w sposdb ciagty przez

okres co najmniej 5 lat.

Kategoria H
3lata -6,75%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w
jednostki uczestnictwa kategorii H Esaliens
Subfundusz Matych i Srednich Spétek za
ostatnie 3 lata

0%

-4%

-8% -6,75%
3 lata

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z
inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii H za ostatnie 5 i 10 lat, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposob ciagty przez

okres co najmniej 5 lat.

Kategoria V
3lata -8,69%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w
jednostki uczestnictwa kategorii V
Esaliens Subfundusz Matych i Srednich
Spotek za ostatnie 3 lata

0%
-5%
-8,69%
-10%
3 lata
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Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci sredniej stopy zwrotu z
inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii V za ostatnie 5 i 10 lat, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposdb ciagty przez
okres co najmniegj 5 lat.

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci sredniej stopy zwrotu z
inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii E i S gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposéb ciaggty przez okres co najmniej
3lat.

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci sredniej stopy zwrotu z
inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii J, K oraz X, gdyz wycena tych jednostek uczestnictwa nie rozpoczeta sie.

Stopa zwrotu nie jest prezentowana ze wzgledu na zmiane polityki inwestycyjnej od 19 stycznia 2019.

5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, odzwierciedlajacego
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,wzorcem”
(benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca, jesli miaty miejsce

Od 19 stycznia 2019 roku Subfundusz nie stosuje punktu odniesienia dla oceny realizacji celu inwestycyjnego.

Od 29 grudnia 2022 r. Subfundusz stosuje Benchmark stuzacy do obliczania wynagrodzenia zmiennego zgodnie z zasadami
wskazanymiw Rozdziale 3e pkt 4.4 Prospektu.

5.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw,
o ktorych mowa w pkt 5.2.

Od 19 stycznia 2019 roku Subfundusz nie stosuje punktu odniesienia dla oceny realizacji celu inwestycyjnego.

5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika Funduszu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci. Zgodnie z art. 86 ust. 3 Ustawy o Funduszach inwestycyjnych
optaty manipulacyjne pobierane przy zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa sa nalezne podmiotowi, o ktérym mowa w
art. 32 ust. 1 pkt 1-3 tejze Ustawy, od Uczestnika. Inwestycje w Fundusze dokonywane sg wytacznie na wtasne ryzyko i
odpowiedzialno$¢ Uczestnika lub nabywajacego na jego rzecz Jednostki Uczestnictwa i nie sg zobowigzaniem Towarzystwa oraz
nie sg gwarantowane przez Towarzystwo, zaden z podmiotéw z grupy kapitatowej Towarzystwa ani podmioty Swiadczace na ich
rzecz ustugi. Jednostki Uczestnictwa nie sa depozytem bankowym. Inwestycje w Fundusz sa obarczone ryzykiem inwestycyjnym,
wtacznie z mozliwoscia utraty przynajmniej czesci zainwestowanego kapitatu.
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Rozdziat 3f
Esaliens Subfundusz Stabilny

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2) Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w pkt 1).

1.1. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

Subfundusz inwestuje nie mniej niz 25% i nie wiecej niz 45% aktywow w akcje spotek oraz pozostate udziatowe papiery
wartosciowe. Modelowa alokacja aktywoéw subfunduszu to 65% udziatu dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego i 35% udziatu akgji.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu jest dgzenie do uzyskania w procesie zarzadzania
Aktywami Subfunduszu mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z inwestycji przy jednoczesnym ograniczeniu ryzyka
niewyptacalnosci emitenta, ryzyka rynkowego zmiennosci cen papieréw wartosciowych, ryzyka stopy procentowej oraz ryzyka
braku ptynnosci.

Czes¢ dtuzng subfunduszu stanowig w wiekszosci obligacje Skarbu Panstwa oraz, w mniejszym stopniu, papiery komercyjne i
instrumenty rynku pienieznego. Czes¢ akcyjna portfela, wyselekcjonowana na pdstawie analizy fundamentalnej, koncentruje sie
na spoétkach o réznej wielkosci, niskiej relatywnej wycenie, solidnej kondycji finansowej i wysokim prawdopodobienstwie osiggania
stabilnych wynikéw finansowych w przysztosci. Przedmiotem inwestycji beda réwniez spétki niedowartosciowane, ktérych
wartos$¢ rynkowa odbiega od wartosci oszacowanej przez Towarzystwo lub zrodta zewnetrzne. Subfundusz moze inwestowac w
spoétki zagraniczne, w tym w przedsiebiorstwa z regionu Europy Centralnej i Wschodniej, jednak gtéwna czes¢ inwestycji to
przedsiebiorstwa polskie. Poniewaz sktad portfela rézni sie od sktadu benchmarku, dlatego tez wyniki subfunduszu moga odbiegac
od rezultatéw osiaganych przez benchmark.

Fundusz podejmujac decyzje o alokacji Aktywdw Subfunduszu pomiedzy udziatowe papiery wartosciowe i pozostate lokaty bedzie
brat pod uwage w szczegdlnosci nastepujace kryteria: sytuacje makroekonomiczna, dynamike wzrostu gospodarczego, poziom
inflacji, wysokos$¢ stop procentowych oraz dtugoterminowa sytuacje na rynku akcji. Na decyzje inwestycyjne wptyw bedzie miata
réwniez ocena dtugookresowych trendéw rynkowych, analiza ryzyka ptynnosci, ryzyka niewyptacalnosci emitenta, ryzyka stopy
procentowej, ryzyka rynkowego.

Przy wyborze przedmiotu inwestycji Fundusz dazy do nabycia lokat rokujacych osigganie dochodéw uzasadniajacych ponoszone
ryzyko alokacji Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz dazy do osiaggania stép zwrotu wyzszych od mozliwych do uzyskania poprzez fundusze gotéwkowe, rynku pienieznego
czy fundusze dtuzne, ale przy ryzyku zmiennosci zdecydowanie nizszym od tego, ktéry charakteryzuje fundusze zréwnowazone i
akcyjne.

1.2. Jesli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych - charakterystyka
indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

1.3. Jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowaé sie duza zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem -wskazanie tej cechy

Fundusz dazy do minimalizacji ryzyk i zmiennosci Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, jednakze ryzyka opisane ponizej w pkt 2
oraz niezalezne od Subfunduszu znaczace nabycia lub umorzenia moga powodowac przejsciowe znaczace wahania Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

1.4. Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz, zgodnie z polityka inwestycyjna okreslona dla Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Zze umowy takie zostang zawarte z zachowaniem
zasad okres$lonych w Statucie oraz na warunkach w nim zawartych. Zawarcie umowy ma na celu zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

1) kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, posiadanych przez Fundusz w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza nabyc¢ do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z
tymi instrumentami finansowymi,

2) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu zwigzanymi z danym Subfunduszem,

3) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezagcych zobowigzan Funduszu zwiazanych z danym Subfunduszem,

4) wiarygodnosci emitentéw papierdw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego posiadanych przez Fundusz w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu lub papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ do
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portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysztosci.
Dodatkowo wystepujace ryzyka to:

i. ryzyko kontrahenta, tj. wartos¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg
Instrumenty Pochodne, bez uwzgledniania optat i Swiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczegélnosci
premii zaptaconej przy zakupie opcji, przy czym wartos¢ ryzyka kontrahenta stanowi wartos¢ ustalonego przez Fundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne,

ii. ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie Instrumentéw Pochodnych
moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do pozostatych lokat Funduszu; w celu pomiaru ryzyka dzwigni
finansowej Fundusz oblicza sume wartosci wszystkich kwot zaangazowania w Instrumenty Pochodne w sposdb okreslony w
przepisach prawa,

iii. ryzyko modelu wyceny - wystepuje w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych; ryzyko to objawia sie w
sytuacji, gdy model stosowany do wyceny Instrumentu Pochodnego jest nieadekwatny do specyfiki danego instrumentu. W
przypadku zamkniecia pozycji moze to negatywnie wptynaé na wynik finansowy Funduszu.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa - wskazanie gwaranta
oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjna Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu

Ryzyko rynkowe

Ryzyko inwestowania w Jednostki Uczestnictwa zwiazane jest z wahaniami rynkowej wyceny Aktywoéw Subfunduszu. Rynki
papieréw wartosciowych sg zmienne a ceny tych papieréw moga ulega¢ znacznym zmianom.

Polski rynek kapitatowy jest we wczesnej fazie rozwoju. Ograniczona liczba dostepnych instrumentéw finansowych, w tym liczby
akcji o dostatecznej kapitalizacji i wielkosci obrotu na rynku kapitatowym moze utrudni¢ odpowiednie zdywersyfikowanie portfela
inwestycyjnego Subfunduszu oraz mozliwos$¢ jego zabezpieczenia. Ograniczona ptynnosc rynku kapitatowego powoduje, iz moga
wystepowac trudnosci z szybkim nabyciem lub sprzedaza okreslonej liczby papieréw wartosciowych.

Polityka ekonomicznai dziatania organéw panistwa polskiego oraz Unii Europejskiej maja znaczacy wptyw na sytuacje gospodarcza
w kraju, a tym samym takze na dynamike zmian wartosci Jednostek Uczestnictwa. Rozwdj gospodarczy Polski jest powiazany z
rozwojem gospodarczym innych panstw. Niekorzystna sytuacja na $wiatowych rynkach finansowych moze mie¢ negatywny wptyw
na tempo rozwoju gospodarczego Polski, a takze spowodowac odptyw kapitatu zagranicznego z Polski.

Do gtéwnych ryzyk zwigzanych z inwestycjami dokonywanymi przez Fundusz mozna zaliczy¢ ryzyko wahan cen instrumentow
finansowych, ktére moga by¢ zalezne od dokonywanej przez rynek oceny emitenta, obejmujacej jego pozycje rynkowa, finansowa
i majatkowa. Ocena ta moze wywierac¢ wptyw na ksztattowanie sie cen papieréw wartosciowych emitenta, stanowiacych sktadnik
portfela inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz dokonuje zmiennej alokacji Aktywoéw Subfunduszu w udziatowe i dtuzne instrumenty finansowe. Stopy zwrotu z
akcyjnych i dtuznych instrumentéw finansowych moga znaczaco réznic sie od siebie i podlegaé wahaniom rynkowym. W zwiazku z
powyzszym istnieje ryzyko, ze decyzje o alokacji beda wywieraty istotny wptyw na wycene Aktywoéw Subfunduszu i stopy zwrotu
osiagane z inwestycji.

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktére wyeksponowane beda lokaty Subfunduszu jest ryzyko kredytowe emitentéw dtuznych papieréw
wartosciowych, nabywanych przez Fundusz. Ryzyko to jest rézne dla poszczegdlnych emitentéw i zwigzane jest ze zdolnoscia do
terminowej realizacji zobowigzan opisanych w warunkach emisji i ktére réznia sie pomiedzy soba w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegélnych emitentéw sptaty kapitatu i odsetek w zwigzku z zaciggnietymi zobowiazaniami. Ocena pozycji
rynkowej, finansowej i majatkowej emitenta moze wywiera¢ wptyw na ksztattowanie sie ceny dtugu emitenta, stanowigcych
sktadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym oddziatywac na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

Jakiekolwiek opdzZnienie lub nieprawidtowosci w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta moze oznaczac poniesienie strat przez
Subfundusz, a tym samym mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa.

Dziatalno$¢ Subfunduszu zwigzana jest réwniez z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z ktérymi zawierane sg transakcje
dotyczace papieréw wartosciowych. Przyktadowo przy transakcjach odkupu (repurchase agreement) oraz transakcjach typu
SWAP w przypadku utraty ptynnosci lub niewyptacalnosci drugiej strony transakcji Fundusz moze otrzymac ptatnosé z
opdznieniem lub nie otrzymacd jej w ogdle, co moze mie¢ wptyw na ptynnosc¢ Aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez
Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu beda zawiera¢ w umowach postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wytaczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku z realizacjg poszczegdlnych transakcji. Czynnosci powyzsze moga jednakze czasami
okazac sie niewystarczajace, w szczegdlnosci w zakresie zastosowania dostatecznych zabezpieczen.
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Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia techniczne a takze zawodnos¢ systemow informatycznych moze spowodowac nie dojscie do rozliczenia transakcji
lub brak terminowego przekazania srodkéw pienieznych.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy instrumentu finansowego w krétkim czasie, w znacznej
ilosci i bez wptywania na poziom cen rynkowych jak i mozliwoscig zapewnienia Uczestnikom Subfunduszu natychmiastowego
umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Wielkos¢ tego ryzyka zalezna jest od wysokosci obrotéw na rynku, na ktérym notowany jest
dany papier wartosciowy, ilosci danych instrumentéw w obrocie oraz rdéznicg pomiedzy kwotowaniami kupna i sprzedazy.
Koniecznos¢ zbycia mato ptynnego papieru moze wptynac na obnizenie jego wyceny.

Ryzyko walutowe

Wartosc¢ Jednostki Uczestnictwa jest nominowana w ztotych. Subfundusz moze nabywac waluty obce oraz inwestowac w aktywa
nominowane w walutach obcych. Zmiany kurséw walutowych moga zatem mie¢ wptyw na zmiany wartosci poszczegdinych
aktywow nominowanych w walutach obcych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu oraz na wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa. Wptyw zmiany kurséw walutowych na zmiane wartosci aktywéw i zmiane wartosci Jednostki Uczestnictwa moze
by¢ zaréwno pozytywny jak i negatywny.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w zagraniczne instrumenty finansowe

Subfundusz moze inwestowacé w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw posiadajacych swojg siedzibe poza Polska
lub notowane na rynkach finansowych poza Polska. Aktywa tego typu moga podlega¢ odmiennym regulacjom prawnym niz
obowiazujace w Polsce. Zagraniczne rynki finansowe moga podlega¢ ryzykom specyficznym dla danego kraju lub regionu.
Powyzsze czynniki ryzyka moga w istotny sposob wptywaé na wycene Aktywoéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw

Fundusz powierza przechowywanie Aktywdéw Subfunduszu jedynie wiarygodnym partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. Tym
niemniej moze zaistnie¢ sytuacja utraty catosci lub czesci posiadanych przez Fundusz Aktywow.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow

Polski rynek kapitatowy jest we wczesnej fazie rozwoju. Ograniczona liczba dostepnych instrumentéw finansowych na rynku
kapitatowym moze utrudni¢ odpowiednie zdywersyfikowanie portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz mozliwos¢ jego
zabezpieczenia. Ograniczona ptynnosc rynkow finansowych, przerwy w funkcjonowaniu (Swieta narodowe) powoduja, iz moga
wystepowac trudnosci z szybkim nabyciem lub sprzedaza okreslonej liczby papieréw wartosciowych.

Ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i Instrumentu Pochodnego

Ryzyko to wystepuje gtéwnie w przypadku zabezpieczania portfela inwestycji, jego skala nie bedzie w sposéb istotny wptywac na
wyniki i Aktywa Funduszu.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci ryzyka:

Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na
poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja

Fundusz moze zawierac transakcje terminowe w celu zabezpieczenia ryzyka wynikajacego z inwestowania w okreslone aktywa
(instrumenty bazowe). Zawarcie transakcji terminowej zabezpieczajacej przed spadkiem wartosci instrumentu bazowego moze
pozbawié¢ Fundusz korzysci wynikajacej ze wzrostu wartosci tego instrumentu.

Woystapienia szczegdélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

Uczestnik Subfunduszu powinien wzig¢ pod uwage mozliwos¢ zajscia szczegdlnych okolicznosci dotyczacych Funduszu,
pozostajacych poza wptywem Uczestnika, lub na ktére wptyw Uczestnika jest ograniczony. Do takich okolicznosci naleza w
szczegolnosci takie zdarzenia, jak otwarcie likwidacji Funduszu, likwidacja Towarzystwa, przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne Towarzystwo, spodtke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z Unii Europejskiej, zmiana Depozytariusza, zmiana Agenta
Transferowego lub podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa lub innych podmiotéw
obstugujacych Fundusz, potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Niewyptacalnosci gwaranta
Nie dotyczy.
Inflacji

Nalezy zwrdci¢ uwage, iz w otoczeniu gospodarczym istnieje ryzyko utraty wartosci realnej papieréw wartosciowych lub innych
aktywow ze wzgledu na wzrost inflacji.

Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnosci systemu podatkowego w Polsce, spowodowany czestymi zmianami przepiséw podatkowych, nie mozna
mie¢ pewnosci, Ze nie zostang wprowadzone zmiany w obecnie obowigzujacych przepisach w zakresie opodatkowania dochodow
zaréwno osob prawnych, jak i oséb fizycznych. Istnieje mozliwos¢, ze inwestowanie w Fundusz zwigzane bedzie z wiekszymi niz
dotychczas obcigzeniami podatkowymi Uczestnikéw Funduszu. Moze to spowodowac zmniejszenie optacalnosci inwestowania w
Jednostki Uczestnictwa. Uczestnicy Subfunduszu powinni zwrdci¢ szczegdlng uwage na opisane w Prospekcie ogdlne zasady
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opodatkowania dochoddéw z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu, a takze bra¢ pod uwage, iz indywidualne zyski z inwestycji moga
by¢ uzaleznione zaréwno od warunkéw i zasad opodatkowania takich dochodéw jak i od pobieranych optat manipulacyjnych.

3. Okreslenie profilu inwestora
Subfundusz jest przeznaczony dla Inwestora, ktéry:

- oczekuje wyzszej stopy zwrotu od stopy zwrotu, jakg oferujg banki na depozytach i lokatach bankowych, fundusze dtuzne,
fundusze gotéwkowe lub rynku pienieznego,

- akceptuje umiarkowane ryzyko inwestycyjne zwigzane z limitowanga ekspozycja na rynki akcji,

Ekspozycja czesci aktywdéw Subfunduszu na rynku akcji pozwala inwestorowi na uczestniczenie we wzrostach tego rynku.
Jednoczesnie fakt, ze ekspozycja ta jest relatywnie niska, powinien ogranicza¢ negatywny wptyw gtebszej korekty rynkowej na
wartosé inwestycji.

Subfundusz moze by¢ przeznaczony miedzy innymi do systematycznego oszczedzania w ramach dtugoterminowych programow
oszczednosciowych i emerytalnych (CPO, IKE, IKZE). Subfundusz moze by¢ w szczegdlnosci wykorzystywany przez osoby biorace
udziat w Il filarze systemu emerytalnego, pracownikéw uczestniczacych w pracowniczych programach emerytalnych
prowadzonych przez pracodawcéw w formie umowy z funduszem inwestycyjnym.

Ocena wynikéw zarzadzania powinna by¢ dokonywana przez inwestora w okresie nie krétszym niz 2 lata.
Zastrzezenie:

Aktualizowany na biezaco profil ryzyka i zysku Subfunduszu, w tym kategoria ryzyka Subfunduszu znajduja sie w Kluczowych
Informacjach. Aktualna kategoria ryzyka Subfunduszu okreslona w Kluczowych Informacjach moze sie rézni¢ od poziomu ryzyka
wskazanego w Prospekcie.

4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o
kosztach obciazajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéow
obciazajacych Fundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastapié pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztow

Informacje o kosztach obcigzajacych Subfundusz, ich rodzajach, maksymalnej wysokosci oraz sposobie kalkulacji i naliczania
zawarte sgw Art. 105 Statutu Funduszu.

4.2. Wskazanie warto$ci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (,wskaznik WKC”)

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A WKC=2,76%
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii C WKC=2,45%
3) dla jednostek uczestnictwa kategorii E WKC=1,44%
4) dla jednostek uczestnictwa kategorii F WKC=0,88%
5) dla jednostek uczestnictwa kategorii G WKC=0,81%
6) dla jednostek uczestnictwa kategorii H WKC=0,65%
7) dla jednostek uczestnictwa kategorii S WKC=1,25%
8) dla jednostek uczestnictwa kategorii V WKC=2,50%

Z uwagi na to, iz ,wskaznik WKC" odzwierciedla udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna
Subfunduszu w sredniej wartosci aktywdéw netto Subfunduszu za dany rok, a zmiany statutu Funduszu dotyczace Jednostek
Uczestnictwa kategorii J, K zostaty ogtoszone w dniu 9 listopada 2020 roku, a dla Jednostki Uczestnictwa kategorii X w dniu 31
marca 2021 r. ,wskaznik WKC” dla ww. kategorii Jednostek nie jest prezentowany.

4.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych
bezposrednio przez Uczestnika

Stawki optat manipulacyjnych pobieranych przez Towarzystwo jako Dystrybutora przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, C, V oraz K zwigzanych z Subfunduszem wskazane sa w Tabeli Optat.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, V oraz K pobierana jest optata manipulacyjna z tytutu ich zbycia. Optata
manipulacyjna, pobierana z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, V oraz K nie moze by¢ wyzsza niz 4% wartosci
dokonanej wptaty.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G, H, J, S oraz X nie sg pobierane.

Maksymalna wysokos$¢ optaty za prowadzenie IKE lub IKZE wynosi 750 zt. Faktycznie pobierana wysokos¢ optaty ustalana jest w
Umowie IKE lub IKZE, nie przekracza jednak maksymalnej wysokosci okreslonej w zdaniu poprzednim. Optata za prowadzenie IKE
lub IKZE jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zawartej Umowy IKE lub Umowy IKZE.

Wyptata, wyptata transferowa lub zwrot z IKE lub IKZE w terminie 12 miesiecy od otwarcia IKE lub IKZE moga wigzac sie z
koniecznoscia poniesienia przez Uczestnika dodatkowej optaty, o ktérej mowa w Ustawie o IKE i IKZE, w wysokosci nie wyzszej
niz 200 (dwiescie) ztotych.

Zasady pobierania optat manipulacyjnych w przypadku Konwersji Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego
funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo okresla art. 22 ust. 3 Statutu.

100



4.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

1. Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie zmienne, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, E, F, G,
H, J,K, S, V lub X, uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem, na zasadach okreslonych w ust. 2 - 10.

2. Uzyte w niniejszym artykule terminy i skréty maja nastepujace znaczenie:

1) Benchmark - 50% TBSP Index + 35% MSCI Poland Index + 15% WIRON 3M;

2) Dzienna rentownos$¢ Subfunduszu - dzienna stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obliczona w oparciu o
Wartos¢ Aktywow Netto przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w biezagcym Dniu Wyceny przed
uwzglednieniem wynagrodzenia zmiennego oraz Wartos¢ Aktywow Netto przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii w poprzednim Dniu Wyceny, zaokraglonych do petnych groszy;

3) Okres Rozliczeniowy - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny kazdego roku kalendarzowego, z tym ze
pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie Pierwszego Dnia Odniesienia i konczy sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w
ktérym przypada Pierwszy Dzier Odniesienia, z zastrzezeniem ust. 4;

4) Okres Odniesienia - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny w ciagu kazdych 5 lat kalendarzowych, z
tym ze pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie Pierwszego Dnia Odniesienia i konczy sie ostatniego Dnia Wyceny w roku
kalendarzowym konczacym sie po uptywie 5 lat kalendarzowych od Pierwszego Dnia Odniesienia, z zastrzezeniem ust. 4;

5) Pierwszy Dzien Odniesienia - pierwszy Dzien Wyceny po wejsciu w zycie zmiany Statutu dotyczacej zasad naliczania i
pobierania wynagrodzenia zmiennego, w tresci okreslonej w ramach niniejszego artykutu.

3. Na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzien Wyceny rezerwe, ktérg zalicza sie w ciezar kosztow
Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, o ile zostana spetnione tacznie nastepujace warunki:

1) rentownos¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest wieksza niz
rentownos$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym;

2) nadwyzka, o ktorej mowa w pkt 1), jest wieksza niz ujemna, pozostajgca do pokrycia w danym Okresie Odniesienia z
poprzednich Okreséw Rozliczeniowych, réznica miedzy rentownoscig Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa i rentownoscig Benchmarku.

4. W przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po Pierwszym Dniu Odniesienia:

1) na potrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego przyjmuje sie, ze pierwszy dzien Okresu
Odniesienia dla naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego przypada na pierwszy Dzien Wyceny dla tej kategorii Jednostek
Uczestnictwa;

2) pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz
konczy sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w ktérym przypada Dziert Wyceny, o ktérym mowa powyzej;

3) pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz konczy
sie ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym koriczacym sie po uptywie 5 lat kalendarzowych od pierwszego Dnia Wyceny
dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

5. W kazdym Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obliczana jest:

1) Wartos¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym
WZyr = max{0; (RS — RB + UR) x SWZ }

gdzie:
WZor - wartos$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym;

RS - rentownos¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym obliczona jako ztozenie geometryczne Dziennych rentownosci
Subfunduszu od poczatku Okresu Rozliczeniowego;

RB - rentownos¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym obliczona jako ztozenie geometryczne dziennych stép zwrotu z
Benchmarku od poczatku Okresu Rozliczeniowego;

UR - ujemna, pozostajaca do pokrycia w danym Okresie Odniesienia z poprzednich Okreséw Rozliczeniowych, réznica miedzy
rentownoscia Subfunduszu i rentownoscig Benchmarku;

SWZ - wyrazona procentowo stawka wynagrodzenia zmiennego wynoszacg maksymalnie 20%, z tym ze Towarzystwo ma prawo
zmieni¢ wysokos$¢ obowiazujacej w nastepnym roku kalendarzowym stawki wynagrodzenia zmiennego przed rozpoczeciem tego
roku;

2) Rezerwa nawynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny
RWZp = WZpg — WZpg—1) X WANJUg X LJUp_,
gdzie:
RWZp - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny, ktéra moze przyjmowac wartosci ujemne i dodatnie;
WZor - wartos$c¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym, obliczona zgodnie z pkt 1) powyzej, w Dniu Wyceny;

WZor-1 - warto$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym, obliczona zgodnie z pkt 1) powyzej, w poprzednim Dniu
Wyceny;

WANJUR - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedzajacym Okres Rozliczeniowy, z tym, ze w pierwszym Okresie Rozliczeniowym oraz w przypadku rozpoczecia zbywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po Pierwszym Dniu Odniesienia jest to Wartos¢ Aktywéw Netto
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Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w pierwszym dniu Okresu Odniesienia;
LJUp-1 - liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny;

3) Rezerwa nawynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym
RWZ,r = max{0; RWZp + RWZpg_, — RWZyp}

gdzie:

RWZor - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w Dniu Wyceny;

RWZp - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny obliczona zgodnie z pkt 2);

RWZor-1 - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w poprzednim Dniu Wyceny;

RWZop - rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii, obliczona zgodnie z pkt 4);

4) Rezerwa nawynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych Jednostek Uczestnictwa
0JUp_q X WANJUp_4
WANp_,

RWZyp = X RWZpr-1

gdzie:

RWZop - rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii;

OJUp-1 - ilo$¢ umorzonych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny;

WANJUp-1- Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii

w poprzednim Dniu Wyceny;

WAND-1 - Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w poprzednim Dniu
Wyceny;

RWZor-1 - 0znacza rezerwe na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym, obliczong zgodnie z pkt 3), w poprzednim
Dniu Wyceny;

6. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne moze by¢ utworzona réwniez wéweczas, gdy rentownos$é Subfunduszu w Okresie
Rozliczeniowym (RS) jest ujemna, ale wyzsza niz rentowno$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym (RB).

7. Wartosc rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym oraz sumy niewyptaconych rezerw na wynagrodzenie
zmienne naliczonych w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych Jednostek Uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 5
odpowiednio pkt 3) i 4), uwzglednia sie jako zobowigzanie Subfunduszu przy obliczaniu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii.

8. Ustalenie wysokosci wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu nastepuje:

1) w ostatnim Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym w kwocie réwnej rezerwie na wynagrodzenie zmienne w Okresie
Rozliczeniowym, o ktérej mowa w ust. 5 pkt 3);

2) w kazdym Dniu Wyceny przypadajacym przed zakoriczeniem Okresu Rozliczeniowego, w ktérym nastepuje umorzenie
Jednostek Uczestnictwa w kwocie réwnej rezerwie na wynagrodzenie zmienne naliczanej w Dniu Wyceny proporcjonalnie od
umorzenia Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w ust. 5 pkt 4);

3) w Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu - w przypadku likwidacji Funduszu
lub Subfunduszu;

4) w ostatnim Dniu Wyceny, w ktérym beda realizowane zlecenia w Subfunduszu przejmowanym - w przypadku potaczenia
Subfunduszy.

9. Ustalone wynagrodzenie zmienne nalezne Towarzystwu jest wyptacane Towarzystwu:
1) dlawynagrodzenia okreslonego w ust. 8 pkt 1,w terminie 7 dni roboczych od zakonczenia Okresu Rozliczeniowego;
2) dlawynagrodzenia okreslonego w ust. 8 pkt 2, w terminie 7 dni roboczych od zakonczenia miesigca, za dany miesiac;

3) dla wynagrodzenia okre$lonego w ust. 8 pkt. 3 i 4, w terminie 7 dni roboczych od Dnia Wyceny, w ktérym nastapito ustalenie
wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu.

10. Postanowienia ust. 5 pkt 3) i 4), ust. 7 oraz ust. 8 pkt 2) stosuje sie odpowiednio w przypadku zmiany kategorii Jednostek
Uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 16 ust. 12a, 12b, 14 oraz 15 Statutu.

Przyktady ilustrujace wptyw wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa na inwestycje Uczestnika

Ponizsze przyktady maja na celu wytacznie przedstawienie sposobu obliczania wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa, aby
inwestorzy mogli lepiej zrozumieé¢ model optaty za wyniki. W zwigzku z powyzszym, przyjete stopy zwrotu Subfunduszu nie
uwzgledniaja kosztow funkcjonowania Subfunduszu, ani nie stanowig gwarancji badz sugestii osiagniecia podobnych wynikéw w
przysztosci.

rok, za ktéry réznica hipotetyczna hipotetyczna
. stopa zwrotu . _— 2 .
kalkulowane jest stopa 2 pomiedzy spetnienie wartosc wartos¢
wynagrodzenie zwrotu Benchmarku stopa zwrotu warunku do jednostki przy jednostki przy
zmienne osiagnieta z wyptaty braku zatozeniu
Subfunduszu wynagrodzenia pobrania
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przez astopa wynagrodzenia zmiennego wynagrodzenia
Subfundusz zwrotu z zmiennego (PLN) zmiennego
Benchmarku (PLN)

rok 1 7% 4% 3% TAK 107,00 106,36
rok 2 3% 3% 0% NIE 110,21 109,55
rok 3 -4% 2% -6% NIE 105,80 105,17
rok 4 -2% -6% 4% NIE 103,69 103,06
rok 5 4% 2% 2% NIE 107,83 107,19
rok 6 8% 5% 3% TAK 116,46 115,07
rok 7 2% 0% 2% TAK 118,79 116,90
rok 8 -5% 6% -11% NIE 112,85 111,05
rok 9 5% 4% 1% NIE 118,49 116,61
rok 10 8% 4% 4% NIE 127,97 125,93
rok 11 7% 5% 2% NIE 136,93 134,75
rok 12 6% 8% -2% NIE 145,14 142,83
rok 13 6% 3% 3% TAK 153,85 151,10
rok 14 -3% 2% -5% NIE 149,24 146,57
rok 15 3% 1% 2% NIE 153,72 150,97
rok 16 5% 3% 2% NIE 161,40 158,51
rok 17 -4% 2% -6% NIE 154,94 152,17
rok 18 5% 3% 2% NIE 162,69 159,78
rok 19 8% 4% 4% NIE 175,71 172,57
rok 20 3% -2% 5% TAK 180,98 175,96

Wynagrodzenie zmienne nie jest wyplacane

Towarzystwu. Siaby wynik z roku 3 zostat
odrobiony w roku 4i 5, ale stopa zwrotu
z Subfunduszu w okresie odniesienia
nie jest wyzsza niz stopa zwrotu
Z benchmarku.

Wynagrodzenie zmienne nie jest wyplacane
Towarzystwu. Siaby wynik z roku 8 byt
odrabiany, ale nie zostal w peini odrobiony.

Wynagrodzenie zmienne nie jest wyplacane
Towarzystwu. Staby wynik z roku 14 byt
odrabiany, ale nie zostal w peini odrobiony.

Wynagrodzenie zmienne jest wyplacane
Towarzystwu. Zostat odrobiony siaby
wynik z roku 17.

Wynagrodzenie zmienne

; jEstwypiacane Towarzystwu.

T
i
i
H
i
H
1
i
1
i
i
i
1
H
i
i

T

Wynagrodzenie zmienne jest wyp
Towarzystwu. Zostat odrobiony siaby
wynik Z roku 12.

T

Wynagrodzenie zmienne nie jest wyplacane
[Towarzystwu. Staby wynik z roku 8 nie zostad
odrobiony. Staby wynik z roku 12 musibyé
odrobiony w S-lstnim okresie odnissienia
konczacym siew roku 18.

Wynagrodzenie zmienne nie jest wypiscane
Towarzystwu. Staby wynik
z roku 3 musi by¢ odrobiony w S-letnim
okresie odniesienia
koriczacym siew roku 7.

Stopa zwrotu z subfunduszu jest nizsza
niz stopa zwrotu z benchmarku.
Staby wynik z roku 8 musi by¢ odrobiony
w S-letnim okresie odniesienia
koniczacym sizw roku 12.

Wynagrodzenie zmienne nie jest wyplscane
Towarzystwu. Staby wynik z roku 14 musi
by¢ odrobiony w S-Jetnim okresie odniesienia
konczacym siew roku 18,

Wynagrodzenie zmienne nie jest wyplacans
Towarzystwu. Staby wynik z roku 17 zostat
odrobiony w roku 18 i 19, ale stopa zwrotu
2 Subfunduszu w okresie odniesienia nie jest
Wy25Z3 niz stopa zwrotu

Z benchmarku.

o —

‘Wynagrodzenie zmisnne nie jest wyplacane
Towarzystwu. Siaby wynik z roku 17 musi
by¢ odrobiony w S-letnim okresie odniesienia
koficzacym sie w roku 21.

B

na rzecz T % I

| [ ]
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Z uwagi na zmiane zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego, powyzszych przyktadéw nie nalezy traktowac jako
reprezentatywnych dla zasad stosowanych w zakresie naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego stosowanych przed
Pierwszym Dniem Odniesienia.

4.5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art.
101 ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym, lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50% swoich aktywoéw w
Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania

Uwzgledniajac postanowienia opublikowanego w ,Dzienniku Ustaw” pod poz. 2380 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 13
grudnia 2018 r.w sprawie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia statego towarzystwa za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym oraz specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym, Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu
wynagrodzenie z tytutu zarzadzania Funduszem i reprezentowania go wobec 0séb trzecich, ktére sktada sie z wynagrodzenia
statego i wynagrodzenia zmiennego.

Towarzystwo otrzymuje ze sSrodkéw Subfunduszu wynagrodzenie state wynoszace:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wieksza niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Funduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wiekszg niz 1,5%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci
Aktywow Netto Funduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 0,75%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wieksza niz 0,70%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wieksza niz 0,60%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wieksza niz 1,00%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci
Aktywow Netto Funduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wieksza niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Funduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wieksza niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C w danym roku,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wieksza niz 1,40%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w danym roku,

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wieksza niz 1,30%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K w danym roku,

11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X kwote nie wigksza niz 1,70%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii X w danym roku.

Wynagrodzenie state obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny i ptatne przez Fundusz po zakonczeniu miesigca w terminie nie pdzniej niz siddmego dnia roboczego nastepnego miesiaca.
Towarzystwo informuje Uczestnikdw o wysokosci pobieranego wynagrodzenia w sposdb okreslony w Statucie.

Art. 101 ust. 5 Ustawy nie ma zastosowania.

4.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub
posrednio sa rozdzielane pomiedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Nie dotyczy.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
5.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (w zaokragleniu do tysiaca).

31 grudnia2024 - 329483 tys. PLN

w tym:

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A 75576 tys. PLN
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii C 303 tys. PLN
3) dla jednostek uczestnictwa kategorii E 198 tys. PLN
4) dla jednostek uczestnictwa kategorii F 384 tys. PLN
5) dla jednostek uczestnictwa kategorii G 1678 tys. PLN
6) dla jednostek uczestnictwa kategoriiH 250840 tys. PLN
7) dla jednostek uczestnictwa kategorii S 26 tys. PLN
8) dla jednostek uczestnictwa kategorii V 479 tys. PLN
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taczna warto$¢ aktywow

329 483
340 000

170 000

31.12.2024

Jednostki uczestnictwa kategorii A Jednostki uczestnictwa kategorii C

75 576 303
80 000 320
40 000 160
0 0
31.12.2024 31.12.2024
Jednostki uczestnictwa kategorii E Jednostki uczestnictwa kategorii F
198 384
200 400
2
100 00
0
0 31.12.2024

31.12.2024
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Jednostki uczestnictwa kategorii G Jednostki uczestnictwa kategorii H

250 840

2 000 260 000
1678

1 000

130 000
0 0
31.12.2024 31.12.2024
Jednostki uczestnictwa kategorii S Jednostki uczestnictwa kategorii V
30 479
26 500
15 250
0 0
31.12.2024 31.12.2024

5.2. Wielkosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3,5 10 lat

Kategoria A

3lata 3,68%
5lat 3,43%
10lat 1,68%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa kategorii A Esaliens Subfundusz Stabilny za
ostatnie 3 lataoraz 5i 10 lat

4% 368% 3,43%
- 1,68%
0%
3 lata 5 lat 10 lat
Kategoria C

3lata 3,66%
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji

w jednostki uczestnictwa kategorii

C Esaliens Subfundusz Stabilny za
ostatnie 3 lata

o,
4% 3,66%
2%
0%
3 lata

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci sredniej stopy zwrotu z
inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii C za ostatnie 5 i 10 lat, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposob ciagty przez
okres co najmniej 5 lat.

Kategoria E
3lata 4,79%
5lat 4,80%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w
jednostki uczestnictwa kategorii E
Esaliens Subfundusz Stabilny
za ostatnie 3 lata oraz 5 lat

o,
6% 2,79% 4,80%
3%
0%
3 lata 5 lat

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z
inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii E za ostatnie 10 lat, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposéb ciagty przez
okres co najmniej 10 lat.

Kategoria F
3lata 5,43%
5lat 5,71%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa kategorii F Esaliens Subfundusz Stabilny
za ostatnie 3lataoraz5 lat

5,43% 5,71%

6%

3%

0%
3 lata 5 lat

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z
inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii F za ostatnie 10 lat, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposéb ciggly przez
okres co najmniej 10 lat.
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Kategoria G
3lata 5,52%
5lat 5,81%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki

uczestnictwa kategorii G Esaliens Subfundusz
Stabilny za ostatnie 3 lataoraz 5 lat

5,52% 5,81%

6%

3%

0%

3 lata 5 lat

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z
inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii G za ostatnie 10 lat, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposéb ciagty przez
okres co najmniej 10 lat.

Kategoria H
3lata 5,69%
5lat 6,00%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa kategorii H Esaliens Subfundusz
Stabilny za ostatnie 3 lata oraz 5 lat

8%

5,69% 6,00%
4%
0%

3 lata 5 lat

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci Sredniej stopy zwrotu z
inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii G za ostatnie 10 lat, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposéb ciaggty przez
okres co najmniej 10 lat.

Kategoria S
3lata 517%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w
jednostki uczestnictwa kategorii S
Esaliens Subfundusz Stabilny za
ostatnie 3 lata

0,
6% 5,17%
3%
0%
3 lata

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci sredniej stopy zwrotu z
inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii C za ostatnie 5 i 10 lat, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposdéb ciagty przez
okres co najmniegj 5 lat.
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Kategoria V
3lata 4,14%
5 lat 4,18%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w
jednostki uczestnictwa kategorii V
Esaliens Subfundusz Stabilny za ostatnie
3 lata oraz 5 lat

6%

4,14% 4,18%
3%
0%

3 lata 5 lat

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci $redniej stopy zwrotu z
inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii V za ostatnie 10 lat, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposdb ciggty przez
okres co najmniej 10 lat.

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe wskazanie wielkosci sredniej stopy zwrotu z
inwestycji dla jednostek uczestnictwa kategorii J, K oraz X, gdyz wycena tych jednostek uczestnictwa nie rozpoczeta sie.

5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, odzwierciedlajacego
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,wzorcem”
(benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca, jesli miaty miejsce

Od 29 grudnia 2022 r. Subfundusz nie stosuje punktu odniesienia dla oceny realizacji celu inwestycyjnego. Subfundusz stosuje
Benchmark stuzacy do obliczania wynagrodzenia zmiennego zgodnie z zasadami wskazanymi w Rozdziale 3f pkt 4.4 Prospektu.

5.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w
pkt 5.2.

Od 29 grudnia 2022 r. Subfundusz nie stosuje punktu odniesienia dla oceny realizacji celu inwestycyjnego.

5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika Funduszu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze
wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci. Zgodnie z art. 86 ust. 3 Ustawy o Funduszach
inwestycyjnych optaty manipulacyjne pobierane przy zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa sa nalezne podmiotowi, o
ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 tejze Ustawy, od Uczestnika. Inwestycje w Fundusze dokonywane sg wytacznie na wtasne
ryzyko i odpowiedzialno$¢ Uczestnika lub nabywajgcego na jego rzecz Jednostki Uczestnictwa i nie sg zobowigzaniem
Towarzystwa oraz nie sg gwarantowane przez Towarzystwo, zaden z podmiotéw z grupy kapitatowej Towarzystwa ani podmioty
Swiadczace na ich rzecz ustugi. Jednostki Uczestnictwa nie sg depozytem bankowym. Inwestycje w Subfundusz s3 obarczone
ryzykiem inwestycyjnym, wtacznie z mozliwoscia utraty przynajmniej czesci zainwestowanego kapitatu.
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Rozdziat 4
Dane o Depozytariuszu

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna
Siedziba:  Warszawa
Adres: 00-609 Warszawa, ul. Armii Ludowej 26

Numery tel. +48 22 579 90 00
2. Zakres obowigzkéw Depozytariusza
a) wobec Funduszu

Zgodnie z zawarta z Funduszem umowa, Depozytariusz zobowigzany jest prowadzic rejestr Aktywow Funduszu oraz przyjmowac
i bezpiecznie przechowywa¢ Aktywa Funduszu zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa. Umowa o wykonywanie funkcji
depozytariusza Funduszu naktada na Depozytariusza obowigzek prowadzenia i przechowywania dokumentacji zawierajacej dane
o przechowywanych Aktywach Funduszu zgodnie z przepisami obowigzujacego prawa.

Zgodnie z art. 72 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych obowigzki Depozytariusza wynikajace z umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza Funduszu obejmuja:

1) przechowywanie Aktywoéw Funduszu,
2) prowadzenie rejestru wszystkich Aktywéw Funduszu,

3) zapewnienie, aby $rodki pieniezne Funduszu byty przechowywane na rachunkach pienieznych i rachunkach bankowych
prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkéw zgodnie z przepisami prawa krajowego lub
spetniajgce w tym zakresie wymagania okreslone w prawie wspdlnotowym lub réwnowazne tym wymaganiom,

4) zapewnienie monitorowania przeptywu srodkéw pienieznych Funduszu,

5) zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie
Z przepisami prawa i Statutem,

6) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywow Funduszu nastepowato bez nieuzasadnionego op6Znienia oraz
kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw
z Uczestnikami Funduszu,

7) zapewnienie, aby Wartos$¢ Aktywdw Netto Funduszu oraz Wartosé Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa
byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

8) zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami prawa i ze Statutem,
9) wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze sg sprzeczne z prawem lub Statutem,

10) weryfikowanie zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujacymi dziatalnos$¢ funduszy inwestycyjnych lub ze
Statutem w zakresie innym niz wynikajacy z pkt 5) -8) oraz
z uwzglednieniem interesu Uczestnikow.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem wykonywanie obowigzkéw Funduszu, o ktérych mowa powyzej w pkt 3) -
8), co najmniej przez statg kontrole czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie
doprowadzania do zgodnosci tych czynnosci z prawem i Statutem.

Zgodnie z art. 75 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Depozytariusz
odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentéw finansowych bedacych papierami wartosciowymi stanowigcymi aktywa
Funduszu i ktére zapisywane sg na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych przez Depozytariusza, a takze za te
aktywa Funduszu, w tym instrumenty finansowe, ktére nie moga by¢ zapisane na rachunku papieréw wartosciowych, a sa
przechowywane przez Depozytariusza. Zgodnie z Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych okreslona powyzej odpowiedzialnos¢
Depozytariusza nie moze by¢ wytaczona ani ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu.

W przypadku utraty instrumentu finansowego, o ktdrym mowa w akapicie powyzej, Depozytariusz obowigzany jest niezwtocznie
zwroci¢ Funduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajagca wartosci utraconego
instrumentu finansowego lub aktywa.

Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jesli wykaze, ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa Funduszu
nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych stanowi, ze w sytuacji, gdy Depozytariusz nie wykonuje obowiazkéw okreslonych w umowie
o wykonywanie funkcji depozytariusza albo wykonuje je nienalezycie:

1) Fundusz moze rozwigza¢ umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje,

2) Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza.
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W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany
Depozytariusza, w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych.

b) wobec Uczestnikéw Funduszu

Depozytariusz zobowigzany jest dziata¢ w interesie Uczestnikéw Funduszu, w tym Depozytariusz jest zobowigzany niezwtocznie
zawiadomi¢ Komisje Nadzoru Finansowego, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes
Uczestnikédw Funduszu. Zgodnie z art. 75 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Depozytariusz odpowiada za szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw okreslonych w art. 72a Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora. Zgodnie z art. 249 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywow, sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych $rodkéw pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie Aktywéw Funduszu powinno by¢
dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.

c) wobec Uczestnikéw Funduszu w zakresie reprezentowania ich interesé6w wobec Towarzystwa
Depozytariusz dziata niezaleznie od Towarzystwa i w interesie Uczestnikéw Funduszu.

Depozytariusz jest zobowigzany do wytoczenia powddztwa na rzecz Uczestnikow Funduszu przeciwko Towarzystwu z tytutu
szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego
reprezentacji.

Depozytariusz wytacza powddztwo na wniosek Uczestnika Funduszu.

3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umow, ktérych przedmiotem sg lokaty, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz umoéw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych

Fundusz moze zawierac¢ z Depozytariuszem umowy, ktorych przedmiotem sg lokaty, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych oraz umowy, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, o ile
umowy te beda zawierane na zasadach i w zakresie okreslonym ponizej. Fundusz moze zawierac¢ z Depozytariuszem umowy,
ktérych przedmiotem sa:

1) skarbowe papiery dtuzne,
2) nastepujace inne papiery wartosciowe:

a) nieskarbowe papiery dtuzne (obligacje, weksle inwestycyjne, certyfikaty depozytowe, bony komercyjne, niepubliczne
dtugoterminowe lub krotkoterminowe listy zastawne), dla ktérych Depozytariusz petni role organizatora lub wspdtorganizatora
badz dealera,

b) obligacje lub inne dtuzne instrumenty finansowe typu Credit Linked Note, emitowane, poreczane lub gwarantowane przez
podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktdre sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspoélnotowym, albo emitowane przez podmiot, w ktérym podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym posiada akcje lub udziaty reprezentujace co najmniej 75% kapitatu, pod warunkiem, ze emitent lub
poreczyciel albo gwarant obligacji lub dtuznych instrumentéw finansowych posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym,

c) udziatowe papiery wartosciowe, dla ktérych Depozytariusz petni jedna z rél, o ktérych mowa w lit. a,

- przy czym wartos¢ papieréow wartosciowych bedacych przedmiotem umowy nie bedzie stanowic¢ wiecej niz 25% wartosci emisji
danego papieru wartosciowego, zas w przypadku zawarcia kilku uméw dotyczacych papieréw wartosciowych tej samej emisji
taczna wartos¢ papierdow wartosciowych nie moze przekroczy¢ 25% wartosci emisji, oraz w przypadku programoéw emisji papieréow
wartosciowych danego emitenta taczna wartos¢ papieréw wartosciowych tego emitenta nabytych w ramach programu emisji nie
moze przekroczy¢ 25% wartosci wszystkich papieréw wartosciowych oferowanych w ramach danego programu,

3) nastepujace prawa majatkowe:

a) transakcje natychmiastowej wymiany walut, w celu zapewnienia rozliczen biezacych Funduszu z tytutu zawartych przez
Funduszumoéw dotyczacych kupna lub sprzedazy lokat Funduszu, lub wynikajacych ze zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

b) umowy rachunkéw bankowych, w tym biezacych lub pomocniczych, przy czym umowy te beda zawierane wytacznie w celu
zarzadzania biezaca ptynnoscig oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu,

c) umowy depozytdow bankowych o terminie obowigzywania nie dtuzszym niz 7 dni zawarte na warunkach rynkowych, w celu
zapewnienia rozliczen biezacych Funduszu z tytutu zawartych przez Fundusz uméw dotyczacych kupna lub sprzedazy lokat
Funduszu, lub wynikajacych ze zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

4) nastepujace Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

a) walutowe transakcje terminowe,
b) transakcje na stope procentowa (FRA),
c) transakcje zmiany stop procentowych,

- tylko i wytacznie na warunkach rynkowych (przy uwzglednieniu nastepujacych kryteriow oceny ich konkurencyjnosci: cena i
koszty transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji oraz wiarygodnos$¢ kontrahenta) i z odpowiednim uwzglednieniem
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kryteriow i warunkéw zawierania uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, okreslonych w Statucie Funduszu.
Umowy z Depozytariuszem sg zawierane przy zapewnieniu spetnienia nastepujacych warunkow:

1) realizacji celéow inwestycyjnych Funduszu,

2) uzyskania mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z aktywodw,

3) ograniczaniaryzyka kontrahenta,

4) ograniczania ryzyka operacyjno-rozliczeniowego transakcji przeprowadzanej na podstawie przedmiotowej umowy.

4. Opis konfliktéw intereséw, ktére moga powstaé w zwiagzku z wykonywaniem funkcji depozytariusza Funduszu oraz inng
dziatalnoscig Depozytariusza

Czynnikami, ktére moga spowodowac powstanie konfliktu intereséw w powyzszym zakresie, sa:

a) powigzania personalne pomiedzy pracownikami Towarzystwa i Depozytariusza, ktorych obowiazki sg zwigzane z czynnosciami,
o ktérych mowa w art. 72 Ustawy,

a) nabywanie przez Depozytariusza na wtasny lub cudzy rachunek lub przez pracownikdw Depozytariusza instrumentéw
finansowych, w ktére inwestuje Subfundusz,

b) wykonywanie przez Depozytariusza i Fundusz prawa gtosu z instrumentéw finansowych tego samego emitenta,

c) ujawnione w pkt 7 tego rozdziatu Prospektu.

Towarzystwo nie stwierdzito dotychczas zadnego przypadku wystepowania konfliktow intereséw w zwigzku z wykonywaniem
funkcji depozytariusza Funduszu oraz inng dziatalnos$cig Depozytariusza.

5. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81i Ustawy, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w
zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania Aktywéw Funduszu

Depozytariusz moze powierzy¢ wykonywanie czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywéw Funduszu innemu podmiotowi,
o ile podmiot ten spetnia kryteria wskazane w przepisach prawa. Powierzenie przez Depozytariusza wykonywania czynnosci w
zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania aktywdéw nie wptywa na zakres odpowiedzialnosci Depozytariusza,
chyba, ze Depozytariusz uwolni sie od odpowiedzialnos$ci na zasadach okreslonych w przepisach powszechnie obowigzujacego
prawa.

Na dzien sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu , zgodnie z udzielong Funduszowi przez Depozytariusza
informacja, Deutsche Bank Polska S.A. powierza lub moze powierza¢ funkcje w zakresie wykonywania czynnosci zwigzanych z
przechowywaniem aktywoéw funduszy inwestycyjnych nastepujacym podmiotom:

— Deutsche Bank AG z siedziba w Niemczech, w zakresie przechowywania aktywéw, rozliczania transakcji oraz obstugi zdarzen
korporacyjnych, dotyczacych aktywdéw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, Deutsche Bank AG Taunusanlage 12,
60325 Frankfurt am Main, Germany,

— Deutsche Bank AG, Oddziat w Nowym Jorku, w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania transakcji oraz obstugi zdarzen
korporacyjnych, dotyczacych aktywoéw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, Deutsche Bank AG, NY Branch, 60 Wall
Street, 10005New York, NY, USA

— Deutsche Bank AG, Oddziat w Czechach, w zakresie przechowywania aktywéw, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen
korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych aktywéw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w
szczegoblnosci na rynku czeskim, Deutsche Bank AG Prague Jungmannova 24/745, 11121 Praha, Czech Republic,

— Deutsche Bank AG, Oddziat na Wegrzech, w zakresie przechowywania aktywéw, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen
korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych aktywéw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w
szczegolnosci na rynku wegierskim, Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fidktelepe, H-1054 Budapest, Hold utca 27, Hungary

— Deutsche Bank AS. z siedzibg w Turcji, w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen
korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych aktywéw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w
szczegolnosci na rynku tureckim, DEUTSCHE BANK A.S. Esentepe Mahallesi Buyukdere Cad. Ferko Signature No 175/149 Sisli
TR-34394 Istanbul, Turkey,

— Deutsche Bank AG, oddziat w Singapurze, w zakresie przechowywania aktywéw, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen
korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych aktywéw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w
szczegolnosci na rynku chinskim.

Powyzej wskazane podmioty sg bezposrednimi uczestnikami Systeméw Rozrachunkéw Papieréw Wartosciowych oraz moga
dokonywac dalszego powierzenia funkcji w zakresie wykonywania czynnosci zwiazanych z przechowywaniem aktywéw funduszy
inwestycyjnych innym podmiotom, na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu 231/2013.

Na dzien sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu, zgodnie z udzielona Funduszowi przez Depozytariusza informacja,
Deutsche Bank Polska S.A. nie powziat informacji o istnieniu konfliktu intereséw, ktory mogtby wyniknaé z powierzenia
wykonywania czynnosci innemu podmiotowi.

4. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81j Ustawy, ktéoremu przekazano wykonywanie czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania Aktywéw Funduszu
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Podmiot, ktéremu Depozytariusz na podstawie art. 81i ust. 1 Ustawy powierzyt wykonywanie czynnosci zwigzanych z
przechowywaniem aktywéw moze przekaza¢ wykonywanie powierzonych mu czynnosci innemu przedsiebiorcy Ilub
przedsiebiorcy zagranicznemu po spetnieniu warunkow okreslonych w Ustawie.

Na dzien sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu, zgodnie z udzielong Funduszowi przez Depozytariusza
informacja,, Deutsche Bank AG z siedzibg w Niemczech powierza lub moze powierza¢ funkcje w zakresie przechowywania
aktywow, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych aktywéw nabywanych przez
Fundusz poza granicami Polski nastepujgcym podmiotom:

Rynek Subdepozytariusz
Australia National Australia Bank Ltd. (Melbourne), 500 Bourke Street Melbourne, VIC 3000,
Australia
Belgium Deutsche Bank AG (Amsterdam), De Entree 195, 1101 HE Amsterdam Netherlands
Denmark Skandinaviska Enskilda Banken (Copenhagen), Bernstorffsgade 50, 1577 Copenhagen,
Denmark
Finland Skandinaviska Enskilda Banken (Helsinki), Etelaesplanadi 18, 00130 Helsinki, Finland
France Deutsche Bank AG (Amsterdam), De Entree 195, 1101 HE Amsterdam Netherlands
Hong Kong Deutsche Bank AG (Hong Kong), 1 Austin Road West, Kowloon, Hong Kong
Indonesia Deutsche Bank AG (Jakarta), 80 Jalan Imam Bonjol, 10310 Jakarta, Indonesia
Israel Bank Leumi (Tel-Aviv), 19 Herzl Street
65546 Tel-Aviv, Israel
Japan Mizuho Corporate Bank Ltd. (Tokyo), 2-15-1 Konan, Minato Ku, 108-6105 Tokyo, Japan
Netherlands Deutsche Bank AG (Amsterdam), De Entree 195, 1101 HE Amsterdam Netherlands

New Zealand

National Australia Bank Ltd. (Melbourne), 500 Bourke Street Melbourne, VIC 3000,
Australia

Norway Skandinaviska Enskilda Banken (Oslo), Filipstad Brygge 1, NO-0123 Oslo, Norway

Portugal Deutsche Bank AG (Amsterdam), De Entree 99-197195, 1101 HE Amsterdam
Netherlands

Singapore Deutsche Bank AG (Singapore), One Raffles Quay, South Tower Level 17, 048583

Singapore

Slovak Republic

UniCredit Bank Slovakia A.S. (Bratislava), Mostova 146/6
81102 Bratislava, Slovak Republic

South Africa Standard Bank of South Africa (Johannesburg), 5 Simmonds Street, Johannesburg 2001,
South Africa
Spain Deutsche Bank SAE (Barcelona), Avenida Diagonal, 446
E-08006 Barcelona, Spain
Sweden SEB Merchant Banking (Stockholm), Kungstradgardsgatan 8, 111 47 Stockholm
Switzerland UBS Switzerland AG (Zurich), Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich, Switzerland

United Kingdom

Deutsche Bank AG (London), Deutsche Bank AG London, 1 Great Winchester Street,
EC2N 2DB London, United Kingdom

Mexico

Banco Nacional de Mexico Citibank (Mexico City), Isabel la Catolica 44, DF 06000 Mexico

City, Mexico

Nadzien sporzadzeniaostatniego tekstu jednolitego Prospektu, zgodnie z udzielong Funduszowi przez Depozytariusza informacja,
Deutsche Bank AG, Oddziat w Nowym Jorku, powierza lub moze powierzaé funkcje w zakresie przechowywania aktywoéw,
rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych aktywéw nabywanych przez Fundusz
poza granicami Polski spétkom:

— The Bank of New York Mellon, 225 Liberty Street, New York, NY10286, USA,

4. Opis konfliktéw intereséw, ktére moga powsta¢c w wyniku powierzenia lub przekazania czynnosci Depozytariusza
podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy

Pomiedzy Depozytariuszem a podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, mogg powstac konflikty intereséw
wynikajace z faktu, ze podmioty te moga swiadczy¢ ustugi lub oferowac produkty Funduszowi, jak réwniez w zwiazku z faktem, ze
Depozytariusz lub jego podmioty zalezne moga $wiadczy¢ ustugi lub oferowac produkty tym podmiotom. Réwniez pomiedzy
podmiotami, o ktédrych mowa w art. 8 1ioraz art. 81j Ustawy, mogg powstac konflikty intereséw wynikajace z faktu, ze podmioty te
moga wzajemnie $wiadczy¢ sobie ustugi lub oferowacd produkty. Konflikty intereséw moga tez wynika¢ z faktu, ze podmiotami, o
ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, moga by¢ podmioty zalezne od Depozytariusza. Depozytariusz minimalizuje ryzyko
wystepowania konfliktéw intereséw pomiedzy Depozytariuszem a podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy,
oraz zarzadza nimi i ujawnia je, stosujgc wewnetrzne zasady zarzadzania konfliktami intereséw.

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu, zgodnie z udzielong Funduszowi przez
Depozytariusza informacja, Deutsche Bank Polska S.A.nie powziat informacji o istnieniu konfliktu intereséw, ktéry mogtby
wynikna¢ z powierzenia wykonywania czynnosci innemu podmiotowi.
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5. Informacja, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na wymogi okreslone w prawie panstwa
trzeciego, okolicznosci uzasadniajace powierzenie lub przekazanie czynnosci oraz opis ryzyk wiazacych sie z takim
powierzeniem lub przekazaniem czynnosci - w przypadku, o ktérym mowa w art. 81i ust. 3 ustawy

Na dzien aktualizacji Prospektu nie dotyczy.

6.Zakres i zasady odpowiedzialnosci Depozytariusza oraz podmiotéw, o ktérych mowaw art. 81ioraz art. 81j Ustawy, za szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a ustawy oraz
w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw okreslonych
przepisami Ustawy.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate stanowigcych aktywa Funduszu instrumentéw finansowych,
o ktorych mowa w art. 72b ust. 1 i art. 72b ust. 2 Ustawy, to jest papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach papierow
wartosciowych prowadzonych przez Depozytariusza oraz innych aktywow Funduszu, ktére nie moga byc¢ zapisane na rachunku
papierow wartosciowych, a sg przechowywane przez Depozytariusza. W przypadku utraty instrumentu finansowego lub innego
wymienionego powyzej aktywa Funduszu, Depozytariusz obowigzany jest niezwtocznie zwrdci¢ Funduszowi taki sam instrument
finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajgcg wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa.
Odpowiedzialnos¢ Depozytariusza w powyzszych zakresach, nie moze by¢ wytgczona albo ograniczona w umowie o wykonywanie
funkcji depozytariusza Funduszu.

Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, wytacznie jezeli wykaze, Zze utrata instrumentu finansowego lub aktywa
Funduszu nastapita z przyczyn od niego niezaleznych i wykaze, ze spetnione zostaty wszystkie ponizsze warunki:

a/ zdarzenie, ktére doprowadzito do utraty instrumentu finansowego nie stanowito konsekwencji dziatania lub zaniechania
Depozytariusza, ani Subdepozytariusza lub Podmiotu Lokalnego, ktéremu Depozytariusz powierzyt przechowywanie Aktywéw
Funduszu;

b/ Depozytariusz nie mégt zapobiec wystapieniu zdarzenia, ktére doprowadzito do utraty instrumentu finansowego mimo podjecia
wszelkich $rodkéw ostroznosci, ktérych podjecia mozna oczekiwac od podmiotéw wykonujacych nalezycie funkcje depozytariusza
funduszy inwestycyjnych;

¢/ Depozytariusz nie moégt zapobiec utracie pomimo zachowania nalezytej starannosci.

Uczestnicy Funduszu moga dochodzi¢ roszczen od Depozytariusza bezposrednio lub po udzieleniu Towarzystwu petnomocnictwa
za jego posrednictwem.
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Rozdziat 5
Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz

1. Agent Transferowy

a) Firma (nazwa), siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne Agenta Transferowego

Firma: Pekao Financial Services Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Postepu 21, 02-676 Warszawa

Telefon: (22) 6400901

Faks: (22) 6400902

2. Podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa (wedtug stanu
nadzien 1 stycznia 2026r.)

2.1. Bank Handlowy w Warszawie Spétka Akcyjna

a) firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne

Firma: Bank Handlowy w Warszawie Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: 00-923 Warszawa, ul. Senatorska 16

Numery tel.: (22) 657-72-00

b) zakres swiadczonych ustug
Bank Handlowy w Warszawie S.A. Swiadczy ustugi polegajace w szczegdlnosci na:

- przyjmowaniu Zlecen otwierania Subrejestréw Uczestnika Funduszu, jak réwniez Wspdlnego Rejestru i Wspolnego Rejestru
Matzenskiego, Zlecen zbywania, odkupywania, Konwersji, Zamiany Jednostek Uczestnictwa, jak rowniez przyjmowania innych
dokumentoéw i dyspozycji zwigzanych z obstuga Uczestnikéw Funduszu, a takze w ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych i
Celowych Planéw Oszczednosciowych,

- prowadzeniu dziatan promocyjnych i informacyjnych.

Dystrybutor prowadzi sprzedaz Jednostek Uczestnictwa kategorii A iV, przy czym Jednostki Uczestnictwa kategorii V
oferowane sg wytacznie klientom, ktérzy posiadaja juz rejestr, na ktérym zapisane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii V.
Dystrybutor nie oferuje Jednostek Uczestnictwa kategorii V nowym klientom.

Dystrybutor prowadzi obstuge klientéw posiadajacych konto osobiste w Banku Handlowym w Warszawie S.A., ktérzy zawarli z
Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. Umowe $wiadczenia przez Bank Ustugi przyjmowania i przekazywania Zlecen nabywania
i odkupywania oraz innych oswiadczen woli dotyczacych Tytutéw Uczestnictwa Funduszy.

Dodatkowo w przypadku IKE Dystrybutor prowadzi obstuge wytacznie oséb posiadajacych petng zdolno$¢ do czynnosci
prawnych.

Dystrybutor nie prowadzi dystrybucji Subfunduszy: Esaliens Medycyny i Nowych Technologii, Esaliens Matych i Srednich Spétek i
Esaliens Stabilny, z zastrzezeniem, ze Esaliens Medycyny i Nowych Technologii jest oferowany w ramach Indywidualnych Kont
Emerytalnych.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje takie mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa, Warszawa, adres: ul. Warecka 11a, 00-034 Warszawa, ponadto
informacje mozna uzyska¢ pod numerem (22) 337 66 00, jak rowniez pod numerami telefonéw (22) 640 06 40,
(22) 310 96 40 oraz 801 12 22 12 (Infolinia) oraz na stronie www.esaliens.pl.

2.2. Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

a) firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne

Firma: Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: 00-034 Warszawa, ul. Warecka 11a

Numery tel.: (22) 337-66-00
b) zakres $wiadczonych ustug

Towarzystwo prowadzi dystrybucje jednostek uczestnictwa na podstawie Regulaminu okreslajgcego sposéb i warunki
prowadzenia dziatalnosci w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. dostepnego na stronie www.esaliens.pl

Towarzystwo moze prowadzi¢ bezposrednio dystrybucje Jednostek Uczestnictwa polegajaca na:
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- przyjmowaniu Zlecen otwierania Subrejestrow Uczestnika Funduszu, jak rowniez Wspdlnego Rejestru i Wspdlnego Rejestru
Matzenskiego, Zlecen zbywania, odkupywania, Konwersji, Zamiany Jednostek Uczestnictwa, jak réwniez przyjmowania innych
dokumentoéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw Funduszu, takze w ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych,
Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego, Celowych Planéw Oszczednos$ciowych. Towarzystwo prowadzi dystrybucje
Jednostek Uczestnictwa réwniez za posrednictwem Internetu na zasadach okreslonych w Regulaminie korzystania z Serwisu
Esaliens24,

- prowadzeniu dziatan promocyjnych i informacyjnych.

Dystrybutor prowadzi sprzedaz Jednostek Uczestnictwa kategorii A, K, L, V.

Uczestnik Funduszu, ktéry otworzyt rejestr za posrednictwem Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ma mozliwosé
sktadania zlecen do danego rejestru za posrednictwem Serwisu Esaliens24na zasadach okreslonych w Regulaminie korzystania z
Serwisu Esaliens24.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje takie mozna uzyskaé¢ w siedzibie Towarzystwa, Warszawa, adres: ul. Warecka 11a, 00-034 Warszawa, ponadto
informacje mozna uzyskaé pod numerem (22) 337 66 00, jak rowniez pod numerami telefonéw (22) 640 06 40, (22) 310 96 40 oraz
801 12 22 12 (Infolinia) oraz na stronie www.esaliens.pl.

2.3.Santander Bank Polska S.A.

a) firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne

Firma: Santander Bank Polska Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: 00-854 Warszawa, al. Jana Pawta |l 17

Numery tel.. 781119 999,801 18 18 18
b) zakres swiadczonych ustug

Santander Bank Polska S.A zobowiazany jest wykonywac za posrednictwem Internetu oraz w sieci POK czynnosci polegajace w
szczegolnosci na:

- przyjmowaniu Zlecen otwierania Subrejestréw Uczestnika Funduszu, jak réwniez Wspdlnego Rejestru i Wspolnego Rejestru
Matzenskiego, Zlecen zbywania, odkupywania, Konwersji, Zamiany Jednostek Uczestnictwa, jak réwniez przyjmowania innych
dyspozycji i dokumentéw zwigzanych z ustugami posrednictwa, takze w ramach Celowych Planéw Oszczednosciowych oraz
Indywidualnych Kont Emerytalnych,

- prowadzeniu dziatan promocyjnych i informacyjnych.

Dystrybutor prowadzi sprzedaz Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Dystrybutor prowadzi obstuge klientéw posiadajacych konto osobiste w Santander Bank Polska S.A. oraz klientéw, ktérzy
otworzyli rejestr w Santander Bank Polska S.A.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje takie mozna uzyskaé¢ w siedzibie Towarzystwa, Warszawa, adres ul. Warecka 11a, 00-034 Warszawa, ponadto
informacje mozna uzyska¢ pod numerem (22) 337 66 00, jak réwniez pod numerami telefonéw (22) 640 06 40, (22) 310 96 40 oraz
801 12 22 12 (Infolinia) oraz na stronie www.esaliens.pl.

2.4. Bank Millennium S.A.

a) firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne

Firma: Bank Millennium Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa _
Adres: 02-593 Warszawa, ul. Stanistawa Zaryna 2A

Numery tel.: (22) 598-40-40
b) zakres swiadczonych ustug
Bank Millennium S.A. zobowiazany jest wykonywac czynnosci polegajace w szczegdlnosci na:

- przyjmowaniu Zlecen otwierania Subrejestréw Uczestnika Funduszu, jak réwniez Wspdlnego Rejestru i Wspolnego Rejestru
Matzenskiego, Zlecen zbywania, odkupywania, Konwersji, Zamian Jednostek Uczestnictwa, jak réwniez przyjmowania innych
dyspozycji i dokumentéw zwigzanych z ustugami posrednictwa, takze w ramach Celowych Planéw Oszczednosciowych,

- prowadzeniu dziatan promocyjnych i informacyjnych,

Dystrybutor prowadzi sprzedaz Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Dystrybutor prowadzi obstuge klientéw posiadajacych konto osobiste Prestige / Konto Bankowosci Prywatnej w Banku
Millennium S.A., ktérzy otworzyli rejestr w Banku Millennium S.A.

Dystrybutor prowadzi takze obstuge klientow matoletnich, pod warunkiem, ze przedstawiciel ustawowy posiada otwarte konto
osobiste Prestige / Konto Bankowosci Prywatnej i otworzyt rejestr w Banku Millennium S.A.
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Dystrybutor nie prowadzi dystrybucji Subfunduszy: Esaliens Matych i Srednich Spétek i Esaliens Stabilny.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje takie mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa, Warszawa, adres: ul. Warecka 11a, 00-034 Warszawa, ponadto
informacje mozna uzyska¢ pod numerem (22) 337 66 00, jak réwniez pod numerami telefonéw (22) 640 06 40, (22) 310 96 40 oraz
801 12 22 12 (Infolinia) oraz na stronie www.esaliens.pl.

2.5. Private Wealth Consulting Sp. z 0.0.

a) firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne

Firma: Private Wealth Consulting Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: 00-116 Warszawa, ul. Swietokrzyska 30 lok. 63

Numery tel.: (22) 3232210

b) zakres $wiadczonych ustug
Private Wealth Consulting Sp. z 0.0. Swiadczy ustugi polegajace w szczegdlnosci na:

- przyjmowaniu Zlecen otwierania Subrejestréow Uczestnika Funduszu jak réwniez Wspdlnego Rejestru i Wspdlnego Rejestru
Matzenskiego, Zlecen zbywania, odkupywania, Konwersji, Zamiany Jednostek Uczestnictwa, jak réwniez przyjmowania
innych dyspozycji i dokumentéw zwigzanych z ustugami posrednictwa, takze w ramach Celowych Planéw
Oszczednosciowych, Indywidualnych Kont Emerytalnych, Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego,

- prowadzeniu dziatan promocyjnych i informacyjnych.

Dystrybutor prowadzi sprzedaz Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Dystrybutor prowadzi obstuge klientéw, ktérzy osobiscie lub poprzez swojego przedstawiciela, otworzyty lub zamierzaja
otworzy¢ za posrednictwem Private Wealth Consulting Sp. z 0.0. Rejestr, jak réwniez nastepcy prawni tych oséb, oraz inne osoby,
ktére za posrednictwem Private Wealth Consulting Sp. z 0.0. zamierzaja naby¢ jednostki uczestnictwa po raz pierwszy.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacje takie mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa, Warszawa, adres: ul. Warecka 11a, 00-034Warszawa, ponadto
informacje mozna uzyska¢ pod numerem (22) 337 66 00, jak réwniez pod numerami telefonow (22) 640 06 40,
(22) 31096 40 0raz 801122212 (Infolinia) oraz na stronie www.esaliens.pl

2.6.F-Trust iWealth S.A.

a) firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne

Firma: F-Trust S.A.
Siedziba: Poznan
Adres: 61-832 Poznan, ul. Pétwiejska 32

Numery tel.: (61) 85544 11
b) zakres swiadczonych ustug
F-Trust S.A. Swiadczy ustugi polegajace w szczegdélnosci na:

- przyjmowaniu Zlecen otwierania Subrejestréw Uczestnika Funduszu, jak réwniez Wspdlnego Rejestru i Wspdlnego
Rejestru Matzenskiego, Zlecen zbywania, odkupywania, Konwersji, Zamiany Jednostek Uczestnictwa, jak réwniez
przyjmowania innych dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikow Funduszu, takze w ramach Celowych
Planéw Oszczednosciowych, Indywidualnych Kont Emerytalnych, Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego,

- prowadzeniu dziatan promocyjnych i informacyjnych,

Dystrybutor prowadzi sprzedaz Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Dystrybutor prowadzi obstuge klientéw, ktérzy osobiscie lub poprzez swojego przedstawiciela, otworzyty lub zamierzajg otworzy¢
za posrednictwem F-Trust S.A. Rejestr, jak réwniez nastepcy prawni tych oséb, oraz inne osoby, ktére za posrednictwem F-Trust
S.A. zamierzaja naby¢ jednostki uczestnictwa po raz pierwszy.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacje takie mozna uzyskaé¢ w siedzibie Towarzystwa, Warszawa, adres: ul. Warecka 11a, 00-034Warszawa, ponadto
informacje mozna uzyska¢ pod numerem (22) 337 66 00, jak réwniez pod numerami telefonow (22) 640 06 40,
(22) 310 96 40 0raz 801122212 (Infolinia) oraz na stronie www.esaliens.pl

2.7. KupFundusz S.A.

a) firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne

Firma: KupFundusz S.A.
Siedziba: Warszawa
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Adres: 01-230 Warszawa, ul. Skierniewicka 10A

Numery tel.: (22) 59942 67

b) zakres $wiadczonych ustug

KupFundusz S.A. swiadczy ustugi polegajace w szczegdlnosci na:

- przyjmowaniu Zlecen otwierania Rejestréw Uczestnika Funduszu, Zlecen zbywania, odkupywania, Konwersji, Zamiany
Jednostek Uczestnictwa, jak rowniez przyjmowania innych dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikow

Funduszu,
- prowadzeniu dziatan promocyjnych i informacyjnych.

Dystrybutor prowadzi sprzedaz Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Dystrybutor prowadzi obstuge klientéw, ktérzy osobisci otworzyli lub zamierzajg otworzy¢ Rejestr za posrednictwem KupFundusz
S.A.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacychi odkupujacych jednostki uczestnictwa
Informacje takie mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa, Warszawa, adres: ul. Warecka 11a, 00-034Warszawa, ponadto
informacje mozna uzyska¢ pod numerem (22) 337 66 00, jak rowniez pod numerami telefonow (22) 640 06 40,
(22) 310 96 40 0raz 801122212 (Infolinia) oraz na stronie www.esaliens.pl

2.8. Evo Dom Maklerski S.A.

a) firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne

Firma: Evo Dom Maklerski S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: 00-696 Warszawa, ul. Jana Pankiewicza 3

Numery tel.: (22)417 58 60
b) zakres swiadczonych ustug
Evo Dom Maklerski S.A. Swiadczy ustugi polegajace w szczegdlnosci na:

- przyjmowaniu Zlecen otwierania Rejestrow Uczestnika Funduszu, Zlecen zbywania, odkupywania, Konwersji, Zamiany
Jednostek Uczestnictwa, jak réwniez przyjmowania innych dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstuga Uczestnikéw
Funduszu, takze w ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych, Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego,

- prowadzeniu dziatan promocyjnych i informacyjnych.

Dystrybutor prowadzi sprzedaz Jednostek Uczestnictwa kategorii AiC.

Dystrybutor prowadzi obstuge klientéw, ktérzy osobiscie lub poprzez swojego przedstawiciela, otworzyli lub zamierzajg otworzy¢
Rejestr za posrednictwem Evo Dom Maklerski S.A.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa
Informacje takie mozna uzyskaé¢ w siedzibie Towarzystwa, Warszawa, adres: ul. Warecka 11a, 00-034Warszawa, ponadto
informacje mozna uzyska¢ pod numerem (22) 337 66 00, jak réwniez pod numerami telefonéw (22) 640 06 40,
(22) 31096 40 0raz 801122212 (Infolinia) oraz na stronie www.esaliens.pl

2.9. Profitum Wealth Management Sp. z 0.0.

a) firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne

Firma: Profitum Wealth Management Sp. z o.o.
Siedziba: Gdynia
Adres: 81-521 Gdynia, Al. Zwyciestwa 239 lok 11

Numery tel.: (58) 76000 10

b) zakres $wiadczonych ustug
Profitum We alth Management Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi polegajace w szczegdélnosci na:

- przyjmowaniu Zlecen otwierania Rejestrow Uczestnika Funduszu, Zlecen zbywania, odkupywania, Konwersji, Zamiany
Jednostek Uczestnictwa, jak réwniez przyjmowania innych dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstuga Uczestnikéw
Funduszu, takze w ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych, Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego,

- prowadzeniu dziatan promocyjnych i informacyjnych.

Dystrybutor prowadzi sprzedaz Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz V aw przypadku Indywidualnych Kont Emerytalnych
lub Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Dystrybutor prowadzi obstuge klientéw, ktérzy osobiscie lub poprzez swojego przedstawiciela, otworzyli lub zamierzajg otworzy¢
Rejestr za posrednictwem Profitum Wealth Management Sp. z 0.0.
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c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa
Informacje takie mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa, Warszawa, adres: ul. Warecka 11a, 00-034Warszawa, ponadto
informacje mozna uzyska¢ pod numerem (22) 337 66 00, jak réwniez pod numerami telefondow (22) 640 06 40,
(22) 310 96 40 0raz 801122212 (Infolinia) oraz na stronie www.esaliens.pl

2.10. KB Finanse Sp. z o.0.

a) firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne

Firma: KB Finanse Sp. zo.o.
Siedziba: Warszawa
Adres: 02-679 Warszawa, ul. Jacka Kaczmarskiego 40/121

Numery tel.: 692091 951

b) zakres $wiadczonych ustug

KB Finanse Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi polegajace w szczegdlnosci na:

- przyjmowaniu Zlecen otwierania Rejestrow Uczestnika Funduszu, Zlecen zbywania, odkupywania, Konwersji, Zamiany
Jednostek Uczestnictwa, jak réwniez przyjmowania innych dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikow

Funduszu, takze w ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych, Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego,
- prowadzeniu dziatan promocyjnych i informacyjnych.

Dystrybutor prowadzi sprzedaz Jednostek Uczestnictwa kategorii AiC.

Dystrybutor prowadzi obstuge klientéw, ktérzy osobiscie lub poprzez swojego przedstawiciela, otworzyli lub zamierzajg otworzy¢
Rejestr za posrednictwem KB Finanse Sp. z 0.0.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa
Informacje takie mozna uzyskaé¢ w siedzibie Towarzystwa, Warszawa, adres: ul. Warecka 11a, 00-034 Warszawa, ponadto
informacje mozna uzyska¢ pod numerem (22) 337 66 00, jak réwniez pod numerami telefonow (22) 640 06 40,
(22) 31096 40 0raz 801122212 (Infolinia) oraz na stronie www.esaliens.pl

2.11. iX Asset Management S.A.

a) firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne

Firma: iX Asset Management S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: 00-034 Warszawa, ul. Warecka 11a

Numery tel.: 456456 416
b) zakres $wiadczonych ustug

Niezalezny Dom Maklerski S.A. $wiadczy ustugi polegajace w szczegdlnosci na:

-przyjmowaniu Zlecen otwierania Rejestrow Uczestnika Funduszu, Zlecen zbywania, odkupywania, Konwersji, Zamiany
Jednostek Uczestnictwa, jak réwniez przyjmowania innych dokumentéw i dyspozycji zwiazanych z obstuga Uczestnikéw
Funduszu, takze w ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych, Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego,

- prowadzeniu dziatan promocyjnych i informacyjnych.

Dystrybutor prowadzi sprzedaz Jednostek Uczestnictwa kategorii A i C aw przypadku Indywidualnych Kont Emerytalnych lub
Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Dystrybutor prowadzi obstuge klientéw, ktérzy osobiscie lub poprzez swojego przedstawiciela, otworzyli lub zamierzajg otworzy¢
Rejestr za posrednictwem Niezaleznego Domu Maklerskiego S.A.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa
Informacje takie mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa, Warszawa, adres: ul. Warecka 11a, 00-034 Warszawa, ponadto
informacje mozna uzyska¢ pod numerem (22) 337 66 00, jak réwniez pod numerami telefonéw (22) 640 06 40,
(22) 31096 40 0raz 801122212 (Infolinia) oraz na stronie www.esaliens.pl

2.12. Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.

a) firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne

Firma: Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: 00-517 ul. Marszatkowska 78/80

Numery tel.: (22) 5043 104
b) zakres $wiadczonych ustug
Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. $wiadczy ustugi polegajace w szczegdlnoéci na:
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- przyjmowaniu Zlecen otwierania Rejestréw Uczestnika Funduszu, Zlecen zbywania, odkupywania, Konwersji, Zamiany
Jednostek Uczestnictwa, jak réwniez przyjmowania innych dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw
Funduszu,

- prowadzeniu dziatan promocyjnych i informacyjnych.

Dystrybutor prowadzi sprzedaz Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Dystrybutor prowadzi obstuge klientéw, ktérzy osobiscie Iu'b poprzez swojego przedstawiciela, otworzyli lub zamierzajg otworzy¢
Rejestr za posrednictwem Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa
Informacje takie mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa, Warszawa, adres: ul. Warecka 11a, 00-034 Warszawa, ponadto
informacje mozna uzyska¢ pod numerem (22) 337 66 00, jak réwniez pod numerami telefonow (22) 640 06 40,
(22) 31096 40 0raz 801122212 (Infolinia) oraz na stronie www.esaliens.pl

2.13. Michael / Strom Dom Maklerski S.A.

a) firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne

Firma: Michael / Strém Dom Maklerski S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: 00-834, ul. Pariska 97

Numery tel.: (22) 128 59 00
b) zakres $wiadczonych ustug

Michael / Strém Dom Maklerski S.A. swiadczy ustugi polegajace w szczegdlnosci na:

- przyjmowaniu Zlecen otwierania Rejestréw Uczestnika Funduszu, Zlecen zbywania, odkupywania, Konwersji, Zamiany
Jednostek Uczestnictwa, jak réwniez przyjmowania innych dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstuga Uczestnikow
Funduszu,

-prowadzeniu dziatah promocyjnych i informacyjnych,

Dystrybutor prowadzi sprzedaz Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Dystrybutor prowadzi obstuge klientéw, ktérzy osobiscie lub poprzez swojego przedstawiciela, otworzyli lub zamierzajg otworzy¢
Rejestr za posrednictwem Michael / Strom Dom Maklerski S.A.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa
Informacje takie mozna uzyskaé¢ w siedzibie Towarzystwa, Warszawa, adres: ul. Warecka 11a, 00-034 Warszawa, ponadto
informacje mozna uzyska¢ pod numerem (22) 337 66 00, jak réwniez pod numerami telefonow (22) 640 06 40,
(22) 310 96 40 0raz 801122212 (Infolinia) oraz na stronie www.esaliens.pl

2.14. Starfunds sp. z 0.0.

a) firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne

Firma: Starfunds sp. z 0.0.
Siedziba: Poznan
Adres: 61-021, Nieszawska 1

Numerytel..  (61) 64606 20
b) zakres swiadczonych ustug

Starfunds sp. z 0.0. $wiadczy ustugi polegajace w szczegdélnosci na:

- przyjmowaniu Zlecen otwierania Rejestréw Uczestnika Funduszu, Zlecen zbywania, odkupywania, Konwersji, Zamiany
Jednostek Uczestnictwa, jak réwniez przyjmowania innych dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikow
Funduszu,

- prowadzeniu dziatan promocyjnych i informacyjnych.

Dystrybutor prowadzi sprzedaz Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Dystrybutor prowadzi obstuge klientéw, ktérzy osobiscie lub poprzez swojego przedstawiciela, otworzyli lub zamierzajg otworzy¢
Rejestr za posrednictwem Starfunds sp. z 0.0.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa
Informacje takie mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa, Warszawa, adres: ul. Warecka 11a, 00-034 Warszawa, ponadto
informacje mozna uzyska¢ pod numerem (22) 337 66 00, jak réwniez pod numerami telefonow (22) 640 06 40,
(22) 310 96 40 0raz 801122212 (Infolinia) oraz na stronie www.esaliens.pl
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2.15. Bank Pekao S.A. - Biuro Maklerskie Pekao

a) firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne

Firma: Bank Pekao S.A. - Biuro Maklerskie Pekao
Siedziba: Warszawa
Adres: 01-066, Zubra 1

Numery tel.: (22) 5912200
b) zakres $wiadczonych ustug

Bank Pekao S.A. - Biuro Maklerskie Pekao swiadczy ustugi polegajgce w szczegdlnosci na:

- przyjmowaniu Zlecenn otwierania Rejestréw Uczestnika Funduszu, Zlecen zbywania, odkupywania, Konwersji, Zamiany
Jednostek Uczestnictwa, jak réwniez przyjmowania innych dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikow
Funduszu,

- prowadzeniu dziatan promocyjnych i informacyjnych.

Dystrybutor prowadzi sprzedaz Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Dystrybutor prowadzi obstuge klientéw, ktérzy osobiscie lub poprzez swojego przedstawiciela, otworzyli lub zamierzajg otworzy¢
Rejestr za posrednictwem Banku Pekao S.A. - Biuro Maklerskie Pekao.

Dystrybutor nie prowadzi dystrybucji Subfunduszy: Esaliens Matych i Srednich Spétek, Esaliens Medycyny i Nowych Technologii
i Esaliens Stabilny.

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacje takie mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa, Warszawa, adres: ul. Warecka 11a, 00-034 Warszawa, ponadto
informacje mozna uzyska¢ pod numerem (22) 337 66 00, jak réwniez pod numerami telefonéw (22) 640 06 40,
(22) 31096 40 0raz 801122212 (Infolinia) oraz na stronie www.esaliens.pl

3. Podmiot, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego czescia
Nie ma zastosowania.

3a. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie ryzykiem Funduszu

Nie ma zastosowania.

3b. Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzadzania ryzykiem Funduszu

Nie ma zastosowania.

4. Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentéw finansowych
Nie dotyczy.

5.Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu
Firma: Forvis Mazars Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Siedziba: Warszawa

Adres:  ul. Piekna 18,00-549 Warszawa

6. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu

Firma: ProService Finteco Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Siedziba: Warszawa

Adres:  ul. Konstruktorska 12A,02-673 Warszawa

7. Dane o podmiotach innych niz zarzadzajace Funduszem Towarzystwo, ktérym powierzono czynnosci wyceny aktywow
Funduszu

a) Firma, siedziba, adres
ProService Finteco Sp. z 0.0., ul. Konstruktorska 12A,02-673 Warszawa
b) Zakres swiadczonych ustug na rzecz Funduszu

Swiadczenie ustug polegajacych na obstudze rachunkowo-ksiegowej Funduszu, prowadzenie ksiag rachunkowych, z wytaczeniem
prowadzenia rejestru uczestnikow, sporzadzanie informacji, raportéw i sprawozdan finansowych oraz gromadzenie i
przechowywanie dowoddéw ksiegowych oraz pozostatej dokumentacji przewidzianej przepisami ustawy o rachunkowosci. W
szczegoblnosci przedmiotem ustugi jest dokonywanie wyceny aktywow i pasywdéw oraz ustalanie wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, dokonywane w kazdym Dniu Wyceny, okreslonym zgodnie ze Statutem oraz wycena aktywoéw i pasywow
na dzien bilansowy. Przedmiotem odrebnej umowy jest réwniez Swiadczenie ustug wyceny obligacji oraz listow zastawnych, ktére
nie sg notowane na rynkach aktywnych.
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c) imiona i nazwiska oséb odpowiedzialnych za $swiadczenie ustug na rzecz funduszu, ze wskazaniem petnionych funkcji oraz
zakresu ustug, za ktére sg odpowiedzialne

Emilia Guz - Prezes Zarzadu - odpowiedzialny za nadzér nad funkcjonowaniem Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
oraz Departamentem Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrzne;.

Marcin Ostrowski - Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywéw - odpowiedzialny za prace departamentu,
w ktdrym prowadzone s3 ksiegi rachunkowe funduszy, dokonywane sa wyceny aktywow funduszy i aktywow netto na jednostke
uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny, oraz prace middle office w zakresie: sprawdzania zgodnosci transakcji
z potwierdzeniami od kontrahentéw, prowadzenia ewidencji transakcji, realizacji ptatnosci oraz przygotowywanie projekcji
ptynnosci.

Izabela Kalinowska - Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej - odpowiedzialna za prace
departamentu, w ktérym sporzadzane s3g sprawozdania finansowe funduszy, raportowanie do NBP, sporzadzanie raportéw AFI i
ZAFI|, sporzadzanie Kluczowych Informacji dla Inwestoréow oraz badanie czy nie zostaty przekroczone limity inwestycyjne
okreslone w przepisach i regulacjach wewnetrznych funduszy.

Sebastian Pastuszak - Dyrektor Departamentu Wyceny Instrumentéw Finansowych - odpowiedzialny za prace departamentu, w

ktérym dokonuje sie wyboru rynkéw aktywnych i rynkéw gtéwnych na ktérych notowane sg poszczegdlne papiery wartosciowe
oraz wycene instrumentéw finansowych za pomocg modeli finansowych oraz na podstawie danych pochodzacych z rynkéw.
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Rozdziat 6
Informacje dodatkowe

1. Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne inwestorom do wtasciwej oceny ryzyka
inwestowania w Fundusz

Odpowiedzialnos¢ Uczestnika

Osoba, ktora zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa, powinna szczegétowo zapoznad sie z trescig catego niniejszego Prospektu i
zasiegna¢ porady wtasnego niezaleznego doradcy podatkowego lub zasiegnaé porady prawnej w zakresie przepiséw prawnych, w
szczegolnosci dotyczacych zagadnien podatkowych, odnoszacych sie do nabycia lub posiadania przez nig Jednostek Uczestnictwa,
jak réwniez odkupienia ich przez Fundusz.

Prawdziwos$¢ danych zawartych w Prospekcie

Jednostki Uczestnictwa sg oferowane wytgcznie na podstawie niniejszego Prospektu. Jakiekolwiek informacje wykraczajgce poza
podane w Prospekcie lub aktualizacjach Prospektu, przekazane przez nieupowazniony podmiot powinny by¢ pominiete i nie nalezy
na nich polega¢. Zadna osoba nie zostata upowazniona do podawania informacji wykraczajacych poza informacje zawarte w
niniejszym Prospekcie oraz w pétrocznych i rocznych sprawozdaniach finansowych Funduszu. Oswiadczenia zamieszczone zostaty
w Prospekcie zostaty zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i mogg by¢ przedmiotem zmiany, jezeli taka koniecznos¢
zaistnieje, w szczegdlnosci w przypadkach przewidzianych przepisami prawa.

Ograniczenia w zakresie oferowania i dystrybucji

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane wytacznie na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej. Fundusz dziata na podstawie prawa polskiego
i nie przeszedt zadnej procedury rejestracji poza granicami Polski. W zwiazku z tym, ze Fundusz oferuje jednostki uczestnictwa
wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, osoba otwierajaca Subrejestr bedaca osobg amerykanska lub obywatelem
innego Panstwa, w ktérym oferowanie lub sprzedaz Jednostek Uczestnictwa moze podlegac ograniczeniom nabywajac jednostki
uczestnictwa Subfunduszu dziata wytacznie z wtasnej inicjatywy.

Dystrybucja niniejszego Prospektu, oferowanie lub sprzedaz Jednostek Uczestnictwa moze podlegaé¢ ograniczeniom
przewidzianym przez przepisy prawa obowigzujacego w niektérych panstwach. Osoby, ktére wejda w posiadanie Prospektu
powinny upewni¢ sie, czy nie podlegajg stosownym ograniczeniom w wyzej wymienionym zakresie. Nikt z otrzymujacych kopie
Prospektu w ktérejkolwiek z jurysdykcji nie powinien traktowac Prospektu jako oferty do ztozenia zapisu z zastrzezeniem, iz nie
dotyczy to przypadkéw, gdy takie oferowanie moze by¢ uczynione zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, bez koniecznosci
rejestrowania papieréw wartosciowych w uprawnionych instytucjach. Osoby majace inne niz w Polsce miejsce zamieszkania albo
siedzibe i podlegajace innej jurysdykcji powinny skontaktowac sie z doradca prawnym przed podjeciem jakichkolwiek czynnosci
zwigzanych z produktami i ustugami oferowanymi przez Towarzystwo lub fundusze zarzadzane przez Towarzystwo.

Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej:

Jednostki Uczestnictwa nie zostaty i nie zostang zarejestrowane zgodnie z US Securities Act 1933 (wraz z pdzn. zmianami) lub
jakimikolwiek wtasciwymi stanowymi przepisami prawnymi. Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zatem oferowane i
sprzedawane bezposrednio lub posrednio w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, ani tez oferowane i sprzedawane
,0s0bom amerykanskim” (US Persons zgodnie z definicjg Regulacji S z US Securities Act 1933) lub na ich rachunek lub rzecz.
Jakiekolwiek dalsze oferowanie lub dalsza dystrybucja Jednostek Uczestnictwa w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej
badz ,osobom amerykanskim” moze spowodowac naruszenie prawa Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocne;j.

Wielka Brytania:

Jednostki Uczestnictwa nie zostaty zarejestrowane ani dopuszczone do obrotu, zgodnie z wtasciwymi regulacjami obowigzujacymi
w Wielkiej Brytanii, w zwiazku z czym nie moga by¢ publicznie oferowane. Majac na uwadze powyzsze jakakolwiek promocja z
uzyciem niniejszego Prospektu moze by¢ skierowana wytacznie do oséb, do ktérych odbedzie sie to bez naruszenia UK Financial
Services and Markets Act 2000 (,UK Exempt Persons”). Jakakolwiek inwestycja lub dziatalnos$¢ inwestycyjna, do ktérej moze
odnosic sie niniejszy Prospekt jest tylko mozliwa w stosunku do UK Exempt Persons w Wielkiej Brytanii i tego typu finansowa
promocja nie moze odnosi¢ sie do innych oséb.

Rosja i Biatorus:

Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnictwa jakimkolwiek obywatelom rosyjskim/biatoruskim lub osobom fizycznym
zamieszkatym w Rosji/Biatorusi lub jakimkolwiek osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg w Rosji/Biatorusi.
Powyzsze ograniczenie nie ma zastosowania do obywateli panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej lub osdb fizycznych
posiadajacych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej. Odnosnie obywateli rosyjskich
lub oséb fizycznych zamieszkatych w Rosji powyzsze ograniczenie nie ma zastosowania réwniez jesli taka osoba posiada
obywatelstwo panstwa bedacego cztonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub Szwaijcarii lub posiada zezwolenie na
pobyt czasowy lub staty w panstwie bedacym cztonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub Szwajcarii.

Ograniczenia w odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa

Uprawnienie do przedstawienia Jednostek Uczestnictwa do wykupu moze zosta¢ ograniczone w przypadkach okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami Statutu Funduszu.

Rentowno$¢ Funduszu nie jest gwarantowana

Inwestycje w Jednostki Uczestnictwa nie stanowig depozytu bankowego i nie sg objete jakimikolwiek gwarancjami rzagdowymi,
agencji rzadowych lub innymi rodzajami gwarantujagcymi okreslong stope zwrotu.
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Ryzyko kadrowe

Zarzad Towarzystwa, w celu utrzymania wysoko wykwalifikowanej kadry, wprowadzit odpowiedni system wynagrodzen, stworzyt
mozliwosci rozwoju zawodowego i odpowiednie warunki pracy. Nie ma jednakze pewnosci, ze utrata lub brak mozliwosci
uzupetnienia kadr nowymi wyspecjalizowanymi w danej dziedzinie pracownikami nie bedzie mie¢ wptywu na wyniki Funduszu.

Ryzyko naruszenia decyzji Komisji lub innych decyzji administracyjnych

W sytuacji, kiedy Towarzystwo lub Fundusz nie dopetnig okreslonych prawem obowigzkéw, Komisja lub inny uprawniony organ
administracji moze natozy¢ kare na podmiot, ktéry nie dopetnit obowigzkéw. W celu minimalizacji powyzszego ryzyka
Towarzystwo wprowadzito wewnetrzny system monitorowania dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu, majacy na celu
umozliwienie terminowego i zgodnego z prawem wykonywania natozonych prawem obowigzkow.

Zasady przetwarzania danych osobowych

1. Administratorem (,Administrator”) danych osobowych Uczestnikéw i Inwestoréw jest Fundusz, ktdrym zarzadza i w imieniu
ktorego dziata Towarzystwo. Siedzibg ww. podmiotdw jest Warszawa, adres: ul. Warecka 11a,00-034Warszawa, tel.: (+48) 22 337
66 00, adres poczty elektronicznej: info@esaliens.pl.

2. We wszystkich sprawach zwigzanych z przetwarzaniem danych osobowych Uczestnikéw i Inwestoréw oraz wykonywaniem
praw przystugujacych Uczestnikom i Inwestorom na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679
z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osoéb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie
swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (dalej ,RODQ”) mozna kontaktowac sie z naszym
inspektorem ochrony danych, piszac na adres: iod@esaliens.pl.

3. Administrator bedzie przetwarzat dane osobowe Uczestnikéw i Inwestoroéw, gdy jest to niezbedne do:

1) wykonywania zawartej z Uczestnikiem umowy o uczestnictwo w Funduszu lub podjecia dziatarn na zadanie osoby, ktérej
dotycza dane, przed zawarciem tej umowy - na podstawie art. 6 ust. 1 pkt b RODO,

2) wypetniania obowigzkéw prawnych Administratora - na podstawie art. 6 ust. 1 pkt c RODO, wynikajacych z ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ustawy z dnia 1 marca 2018
r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu, ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 o wykonywaniu Umowy
miedzy Rzadem Rzeczpospolitej Polskiej a Rzadem Standw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania
miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA oraz ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o
wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami (CRS),

3) celéw wynikajacych z prawnie uzasadnionych interesdw realizowanych przez Administratora lub strone trzecia - na podstawie
art. 6 ust. 1 pkt f RODO - za ktére Administrator uznaje m.in.: marketing bezposredni ustug swiadczonych przez Towarzystwo i
zarzadzane przez nie fundusze inwestycyjne (aktualna lista funduszy znajduje sie na www.esaliens.pl), ustalanie, dochodzenie i
obrone przed roszczeniami, zapobieganie oszustwom, prowadzenie statystyk i analiz, zapewnienie bezpieczeristwa $rodowiska
teleinformatycznego, stosowanie systemoéw kontroli wewnetrznej.

4. Odbiorcami danych osobowych Uczestnikéw i Inwestoréw moga by¢ m.in:

1) Agent Transferowy, ktory prowadzi rejestr Uczestnikéw Funduszu,

2) podmiot, za ktorego posrednictwem nabywane s3 jednostki uczestnictwa Funduszu (jesli korzysta sie z ustug posrednika),
3) Depozytariusz, wykonujacy obowiazki polegajace na przechowywaniu aktywdw i prowadzeniu rejestru aktywdw Funduszu,

4) podmioty, ktore s$wiadczg na rzecz Funduszu lub Towarzystwa ustugi doradcze, ksiegowe, audytowe, marketingowe,
wysytkowe, informatyczne, archiwizacyjne i niszczenia dokumentéw oraz biegli rewidenci.

5. Dane osobowe Uczestnikdéw i Inwestoréw przechowywane sa przez czas: wykonywania Umowy o uczestnictwo w Funduszu,
wypetniania obowigzkéw prawnych cigzacych na Administratorze, ustalania, dochodzeniai obrony przed roszczeniami przez okres
wynikajacy z biegu ogdlnych terminéw przedawnienia roszczen liczony od ustania uczestnictwa.

6. Jesli Uczestnik lub Inwestor nie chce by$my kontaktowali sie z nim na potrzeby marketingu bezposredniego, moze w kazdej
chwili wyrazi¢ sprzeciw wobec przetwarzania swoich danych osobowych w tym celu. Jesli Uczestnik lub Inwestor wyrazi sprzeciw,
nie bedziemy wysyta¢ mu zadnych informacji marketingowych na temat ustug $wiadczonych przez Towarzystwo i zarzadzane
przez nie fundusze inwestycyjne.

7. Jesli Uczestnik lub Inwestor nie chce bysmy przetwarzali jego dane osobowe w pozostatych celach wymienionych w ust. 3 pkt
3, moze w kazdej chwili wyrazi¢ sprzeciw wobec przetwarzania swoich danych osobowych w tych celach.

8. Uczestnik i Inwestor ma prawo do zadania od Administratora dostepu do swoich danych osobowych, ich sprostowania,
usuniecia lub ograniczenia przetwarzania, a takze przenoszenia danych.

9. Uczestnik i Inwestor ma prawo do wniesienia skargi do Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych.

10. Podanie danych osobowych jest dobrowolne, jednakze dane te s3 niezbedne do zawarcia i wykonywania umowy o uczestnictwo
w Funduszu, a ich niepodanie skutkuje odmowa zawarcia tej umowy.
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Uczestnik moze zadac realizacji swoich praw, o ktérych mowa powyzej, w nastepujacy sposob:
1) wformie pisemnej - osobiscie w siedzibie Administratora albo przesytka pocztowa na adres Administratora,

2) poprzez ztozenie pisemnego zadania u Dystrybutora (jesli korzysta z jego ustug) - Dystrybutor niezwtocznie przekaze takie
zadanie Administratorowi.

W celu wykonania zgdania Administrator uprzednio identyfikuje Uczestnika poprzez ustalenie jego tozsamosci. Jesli Uczestnik nie
sktada zadania w obecnosci przedstawiciela Administratora lub Dystrybutora, w celu umozliwienia Administratorowi identyfikacji
Uczestnika, musi on ztozy¢ zadania z notarialnym poswiadczeniem podpisu.

Informacja o dziataniach podjetych w zwigzku z realizacja zadania Uczestnika przekazywana jest Uczestnikowi przez
Administratora:

1) pisemnie listem poleconym, lub
2) ustnie - jesli Uczestnik tego zazada,

bez zbednej zwtoki, nie pdzniej niz w terminie 1 miesigca od dnia otrzymania zadania. W razie potrzeby, ze wzgledu na
skomplikowany charakter zadania lub liczbe Zadan, mozliwe jest wydtuzenie terminu realizacji wniosku o kolejne 2 miesiace, jezeli
nie pézniej niz w terminie 1 miesigca od dnia otrzymania zadania, udzielana jest informacja o przedtuzeniu terminu rozpatrzenia
zadania z podaniem przyczyn.

Jesli Uczestnik uzna, Ze jego dane osobowe wymagajg sprostowania, moze ztozy¢ Zlecenie zmiany danych. Przyjecie do realizacji
kompletnego i prawidtowego Zlecenia zmiany danych stanowi potwierdzenie realizacji prawa do sprostowania Danych i skutkuje
aktualizacja danych w rejestrze uczestnikéw kazdego z funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.

Zakres i forma sktadanych zlecen i dyspozycji

Jezeli Towarzystwo, Dystrybutor lub Fundusz udostepnia formularze Zlecen, Uczestnik powinien postugiwac sie przy sktadaniu
Zlecen wtasciwymi formularzami. Ztozenie Zlecenia w sposéb niezgodny ze zdaniem poprzednim moze skutkowaé odrzuceniem
Zlecenia.

Uczestnik i Inwestor powinien uwzglednia¢ fakt, ze ilekro¢ w formularzu udostepnianym przez Towarzystwo, Dystrybutora lub
Funduszu jest mowa o ,funduszu” lub ,rejestrze”, w odniesieniu do Funduszu rozumie sie przez to odpowiednio Subfundusz lub
Subrejestr.

Uczestnik lub Inwestor moze ztozy¢ zlecenie bezposrednio Funduszowi, w tym korespondencyjnie. W przypadku, gdy Zlecenie
sktadane jest korespondencyjnie na formularzu dostepnym na stronie internetowej www.esaliens.pl, wypetniony i podpisany
formularz nalezy wysta¢ na adres Funduszu: Esaliens TFI S.A., Skrytka pocztowa 30, 02-696 Warszawa. W przypadku braku
weryfikacji tozsamosci przez osobe uprawniong wymagane jest, aby podpis ztozony na Zleceniu zostat poswiadczony notarialnie.
Zlecenie nie zostanie zrealizowane, jezeli bedzie zawiera¢ dane btedne lub niekompletne, a w szczegdlnosci, jezeli w Zleceniu
otwarcia Subrejestru nie zostanie wskazany numer rachunku bankowego do przelewu srodkéw z tytutu odkupien.

Dokumenty wystawiane poza granicami kraju powinny by¢ sporzadzone notarialnie lub z podpisem poswiadczonym notarialnie
albo przez inny podmiot uprawniony do poswiadczania podpisu, o ile Towarzystwo dopusci takg forme. Dokumenty sporzadzone
w jezyku obcym powinny by¢ przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego. W przypadku wystawienia dokumentu
poza granicami Polski, tres¢ dokumentu powinna zosta¢ dodatkowo poswiadczona za zgodnos¢ z prawem miejsca wystawienia
przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub polski urzad konsularny, chyba ze umowa z danym krajem znosi ten
obowigzek. W przypadku panstw bedacych strong Konwencji znoszacej wymog legalizacji zagranicznych dokumentéw
urzedowych sporzadzonej w Hadze dnia 5 pazdziernika 1961 roku, wymég taki spetnia dokument poswiadczony ,apostille”.

Uczestnik i Inwestor zamierzajacy ztozy¢ Zlecenie za posrednictwem danego Dystrybutora powinien uwzglednia¢ fakt, ze nie
wszyscy Dystrybutorzy oferuja taki sam zakres i forme sktadania Zlecen, a takze, ze oferta w zakresie Subfunduszy dostepnych u
poszczegblnych Dystrybutoréw, takze w ramach poszczegdlnych produktéw, moze by¢ ograniczona. Szczegdtowe informacje o
zakresie i formie sktadania Zlecen u danego Dystrybutora mozna uzyskac u odpowiedniego Dystrybutora.

Reklamacje

Klient jest uprawniony do ztozenia reklamacji w zakresie ustug $wiadczonych przez Esaliens TFI S.A.: w formie pisemnej - osobiscie
lub za posrednictwem postarica w siedzibie Esaliens TFI S.A. albo przesytka pocztowa na adres Esaliens TFI S.A., ustnie - osobiscie
do protokotu podczas wizyty w siedzibie Esaliens TFI S.A. lub telefonicznie.

Klient jest uprawniony do ztozenia reklamacji w zakresie ustug $wiadczonych przez fundusz inwestycyjny zarzadzany przez
Esaliens TFI S.A.: w formie pisemnej - osobiscie lub za posrednictwem postanca w siedzibie Esaliens TFI S.A. albo przesytka
pocztowa na adres Esaliens TFI S.A., ustnie - osobiscie do protokotu podczas wizyty w siedzibie Esaliens TFI S.A. lub telefonicznie,
jak réwniez za posrednictwem dystrybutora lub do agenta transferowego, a w sprawach dotyczacych pracowniczego programu
emerytalnego - za posrednictwem pracodawcy.

Odpowiedzi na reklamacje udziela sie nie pdzniej niz w terminie 30 dni od dnia otrzymania reklamacji, a w szczegdlnie
skomplikowanych przypadkach nie pdzniej niz w terminie 60 dni od dnia otrzymania reklamacji. Odpowiedz na reklamacje jest
przekazywana w postaci papierowej lub za pomoca innego trwatego nosnika informacji. Reklamacje rozpatrywane sa zgodnie z
procedura okreslajaca sposéb i termin zatatwiania reklamacji sktadanych przez klientéw towarzystwa oraz uczestnikéw funduszy
obowigzujaca w Esaliens TFI S.A. i ogtoszong na stronie www.esaliens.pl.

Esaliens TFI S.A. i Fundusz informuja, Ze zgodnie z ustawa z dnia 23 wrzesnia 2016 roku o pozasagdowym rozwigzywaniu sporéw
konsumenckich Uczestnik Funduszu bedacy konsumentem moze wystapi¢, w przypadku zaistnienia sporu dotyczacego spraw
zwigzanych z jego uczestnictwem w Funduszu, z wnioskiem o wszczecie postepowania w sprawie pozasadowego rozwigzania
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sporu. Podmiotem uprawnionym do prowadzenia takich postepowan jest Rzecznik Finansowy (adres strony internetowej:
www.rf.gov.pl).

Esaliens TFI S.A. oraz Fundusz podlegaja nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.
Przekazywanie Dystrybutorom informacji o danych Uczestnika

Informacje o danych Uczestnika wpisanych do rejestru uczestnikéow funduszu moga by¢ przekazywane Dystrybutorom celem ich
pdzZniejszego udostepnienia Uczestnikowi przy zachowaniu nastepujgcych warunkéw:

1) przekazanie Dystrybutorom informacji o danych Uczestnika wpisanych do rejestru uczestnikdéw funduszu nastapi wytacznie
zgodnie z postanowieniami umowy zawartej z danym Dystrybutorem, na podstawie ktérej Dystrybutor ten posredniczy w
zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, oraz wytgcznie w ramach realizacji postanowien tej umowy,

2) przekazanie bedzie dotyczy¢ wytacznie danych wpisanych do rejestru uczestnikow funduszu,

3) dane, o ktérych mowa w pkt 2, bedg przekazywane Dystrybutorowi Jednostek Uczestnictwa jako podmiotowi
wspoétodpowiedzialnemu za ochrone danych Uczestnikéw, zas dostep do danych przekazywanych Dystrybutorowi oraz danych
udostepnianych Uczestnikom beda mieli wytacznie upowaznieni pracownicy Dystrybutora,

4) przekazywanie danych przez Fundusz i udostepnianie tych danych Uczestnikom wigze sie wytacznie z wykonywaniem czynnosci
dystrybucyjnych, przy zachowaniu rygoréw dotyczacych ochrony tajemnicy zawodowe]j oraz nalezytym zabezpieczeniu interesu
Uczestnikéw,

5) przekazywanie danych przez Fundusz i udostepnianie tych danych Uczestnikom nie wptynie negatywnie na prawidtowosé
realizacji ich zlecen.

Informacja o wyborze dziennika, w ktérym Fundusz bedzie zamieszczat ogtoszenia w przypadkach, w ktérych postanowienia
Statutu lub przepisy prawa wymagajq zamieszczenia ogtoszenia w dziennikach

W przypadkach wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa ogtoszenia beda zamieszczane w dzienniku Gazeta
Gietdy ,Parkiet”.

Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu

Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu w sprawozdaniu
finansowym oraz w prospekcie informacyjnym. Wypetniajac powyzszy obowiazek Towarzystwo o$wiadcza, ze wybrang metoda
jest metoda zaangazowania.

Identyfikacja klientéw bedacych podatnikami USA na podstawie Ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonaniu Umowy
pomiedzy Rzadem Rzeczpospolitej Polskiej a Rzadem Stanéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania
miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz wdroZenia ustawodawstwa FATCA (Dz.U. z 2015 r. poz. 1712) ( dalej
,Ustawa FATCA”).

W zwigzku z wejsciem w zycie z dniem 1 grudnia 2015 r. Ustawy FATCA, na Fundusz oraz Towarzystwo jako ,raportujace polskie
instytucje finansowe” natozone zostaty obowiazki po pierwsze w zakresie identyfikowania Uczestnikéw oraz oséb zamierzajacych
otworzy¢ rejestr w Funduszu, czy spetniajg kryteria pozwalajace na uznanie ich jako podatnikéw USA (US person) w rozumieniu
amerykanskiego ustawodawstwa FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act), po drugie w zakresie raportowania do Ministra
Rozwoju i Finanséw o takich rejestrach. Celem uchwalenia FATCA w USA jest sktonienie instytucji finansowych na catym s$wiecie
do przekazywania amerykanskim wtadzom podatkowym (Internal Revenue Service) informacji na temat oséb amerykanskich
posiadajacych aktywa poza USA (osoby fizyczne i osoby prawne) w celu weryfikacji przez amerykanskie stuzby podatkowe, czy
osoby takie nie uchylaja sie od ptacenia podatkéw w Stanach Zjednoczonych Ameryki. W przypadku zaniechania obowiagzku
identyfikacji lub raportowania przez instytucje finansowe, jakiekolwiek ich inwestycje w amerykanskie papiery wartosciowe beda
podlegaty opodatkowaniu amerykanskim podatkiem u Zrédta w wysokosci 30% przychodéw ze sprzedazy brutto oraz dochodu (co
wiaze sie z ryzykiem narazenia Funduszu i jego uczestnikéw na straty), a dodatkowo w Polsce zagrozone sg sankcjami okreslonymi
w Kodeksie karnym skarbowym.

Reprezentowane przez Esaliens TFI S.A. fundusze inwestycyjne sg zobowiazane do przekazania danych dotyczacych:

- podatnikow USA,

- 0s6b/instytucji, ktére odmowity ztozenia oswiadczenia w zakresie statusu podatnika USA,

- 0s6b/ instytucji, w przypadku ktérych stwierdzono przestanki swiadczace o rezydencji podatkowej USA lub oséb/instytucji
ktére, pomimo prosby nie dostarczyty dokumentéw potwierdzajacych, ze nie sg podatnikami USA.

Zgodnie z Ustawg FATCA Fundusz jako polska instytucja finansowa jest obowigzana od 1 grudnia 2015 r. do uzyskania
oswiadczenia od osoby/instytucji otwierajacej po raz pierwszy rejestr w Funduszu w trakcie procedur zwiagzanych z otwarciem
takiego rejestru. Brak ztozenia takiego oswiadczenia lub odmowa jego ztozenia wiaze sie z prawem Funduszu do odméwienia
otwarcia rejestru w Funduszu.

W przypadku ztozenia o$wiadczenia, zZe jest sie podatnikiem USA nalezy réwniez wypetni¢ numer TIN, tj. numer identyfikacji
podatkowej w USA (Tax Identification Number).

Sktadajagc Oswiadczenie o statusie FATCA Uczestnik zobowigzuje sie do aktualizacji oswiadczenia w przypadku zmiany
okolicznosci powodujacych, iz poprzednie oswiadczenie stracito aktualnos¢ oraz w razie koniecznosci do dostarczenia
dodatkowych dokumentéw w celu weryfikacji wiarygodnosci tego oswiadczenia. Ztozone Oswiadczenie o statusie FATCA ma
zastosowanie takze do wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Esaliens TFl SA, za wyjatkiem funduszy
inwestycyjnych zamknietych.
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Nie sg zbierane oswiadczenia Uczestnika o statusie FATCA w przypadku rejestréw otwartych w ramach pracowniczych
programow emerytalnych, indywidualnych kont emerytalnych i indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

Definicja podatnika USA powinna by¢ interpretowana zgodnie z przepisami Kodeksu Podatkowego USA (ang. Internal Revenue
Code) wedle ktorego podatnikiem USA jest osoba fizyczna spetniajagca co najmniej jeden z warunkéw wymienionych w
Oswiadczeniu o statusie FATCA/CRS.

W przypadku instytucji (w tym osob prawnych) osoby uprawnione do reprezentowania takiego podmiotu majg obowigzek
okreslenia statusu tego podmiotu w rozumieniu Ustawy FATCA, wybierajac jedng z opcji wymienionych w Oswiadczeniu
FATCA/CRS.

Identyfikacja klientéw w odniesieniu do badania rezydencji podatkowej na podstawie Ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie
informacji podatkowych z innymi panstwami (dalej ,Ustawa CRS”).

W zwiagzku z wejsciem w zycie z dniem 1 maja 2017 r. Ustawy CRS, na Fundusz oraz Towarzystwo jako ,raportujace polskie
instytucje finansowe” natozone zostaty obowigzki unormowania zasad i trybu wymiany informacji podatkowych z innymi
panstwami oraz okreslenie obowigzkéw instytucji finansowych w zakresie automatycznej wymiany informacji podatkowych.

Reprezentowane przez Esaliens TFI S.A. fundusze inwestycyjne sg zobowigzane na podstawie Ustawy CRS do przekazania Szefowi
Krajowej Administracji Skarbowej, w celu przekazania wtasciwemu organowi panstwa uczestniczacego, danych dotyczacych
rachunkéw znajdujacych sie w posiadaniu oséb bedacych rezydentami panstwa uczestniczacego na podstawie prawa
podatkowego tego panstwa uczestniczacego.

Zgodnie z Ustawg CRS polska instytucja finansowa jest obowigzana od 1 maja 2017 r. do uzyskania oswiadczenia od
osoby/instytucji otwierajacej po raz pierwszy rejestr w Funduszu w trakcie procedur zwigzanych z otwarciem takiego rejestru.
Brak ztozenia takiego oswiadczenia lub odmowa jego ztozenia wiagze sie z prawem odmoéwienia otwarcia rejestru w Funduszu.
Dodatkowo dla Uczestnikéw, ktorzy ztozyli otwarcie pierwszego rejestru w okresie przejsciowym tj. miedzy 1 stycznia 2016 r. a
30 kwietnia 2017 r. obligatoryjnie wymagamy Oswiadczenia CRS przy otwarciu kolejnego rejestru od dnia 1 maja 2017 r.

Zgodnie z Ustawg CRS w przypadku ztozenia zlecenia otwarcia pierwszego rejestru miedzy dniem 1 stycznia 2016 r. a 30 kwietnia
2017 r. Fundusz lub Towarzystwo obowigzane jest wystapi¢ do posiadacza rejestru, u ktérego zgodnie z Ustawa CRS stwierdzono
przestanki wskazujace na inng rezydencje podatkowa niz Polska i USA, z Zadaniem przedstawienia o$wiadczenia, (,O$wiadczenie
Uczestnika o statusie podatkowym CRS”, dostepne na www.esaliens.pl), informujac jednoczesnie, ze w przypadku nieotrzymania
wymaganych oswiadczen, jego rejestr zostanie zakwalifikowany do raportowania jako nieudokumentowany. W przypadku
ztozenia o$wiadczenia CRS, jezeli posiadacz rejestru wskaze inne rezydencje podatkowe niz Polska i USA, wtedy nalezy réwniez
wypetni¢ numer identyfikacji podatkowej danej jurysdykcji albo wskaza¢, ze kraj rezydencji nie nadaje numeru identyfikacji
podatkowe;j.

Sktadajagc Oswiadczenie CRS Uczestnik zobowiazuje sie do aktualizacji o$wiadczenia w przypadku zmiany okolicznosci
powodujacych, iz poprzednie o$wiadczenie stracito aktualno$¢ oraz w razie koniecznosci do dostarczenia dodatkowych
dokumentéw w celu weryfikacji wiarygodnosci tego oswiadczenia. Ztozone Oswiadczenie CRS ma zastosowanie takze do
wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Esaliens TFI SA, za wyjatkiem funduszy inwestycyjnych zamknietych.

Oswiadczenia CRS nie sa zbierane w przypadku rejestréw otwartych w ramach pracowniczych programéw emerytalnych,
indywidualnych kont emerytalnych i indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego.

Jezeli osoby uprawnione wskaza inne rezydencje podatkowe niz Polska i USA, wtedy nalezy rowniez wypetni¢ numer identyfikacji
podatkowej danej jurysdykcji albo wskazaé, ze kraj rezydencji nie nadaje numeru identyfikacji podatkowej. Dodatkowo przy
wskazaniu przez osoby uprawnione Pasywnego NFE jako statusu tego podmiotu, nalezy wypetni¢ oswiadczenie o rezydenciji
podatkowej beneficjenta rzeczywistego.

Informacje, ktérych obowiazek zamieszczenia wynika z art. 14 ust. 1i 2 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

1. Dokonujac lokat aktywéw Subfunduszu, Fundusz:

a) bedzie stosowat Transakcje Finansowe z Uzyciem papieréw wartosciowych (,TFUPW”),
b) nie bedzie stosowat transakcji typu SWAP Przychodu Catkowitego.

2. Ogodlny opis Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Wartosciowych stosowanych przez Fundusz i uzasadnienie ich
stosowania.

Fundusz moze dokonywad nastepujacych TFUPW:

a) transakcje buy-sell-back, ktorych przedmiotem s3 dtuzne papiery wartos$ciowe,
b) transakcje repo, ktérych przedmiotem s3 dtuzne papiery wartosciowe.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,buy-sell back” oznacza transakcje, w ktérej Fundusz kupuje papiery wartosciowe, zgadzajac

sie na sprzedaz papieréw wartosciowych tego samego rodzaju w okreslonej cenie i przysztym terminie, przy czym taka transakcja
zwrotna kupno-sprzedaz nie jest regulowana umowa transakcji repo, to jest umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu.
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Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang umowa, poprzez ktorg druga strona
przenosi na Fundusz papiery wartosciowe, przy czym umowa nie zezwala Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru
wartosciowego, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie do odkupu tych papieréw, po okreslonej cenie w przysztym terminie,
ktéry zostat ustalony lub zostanie ustalony przez strone przenoszaca.

Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Wartosciowych jest realizacja celu inwestycyjnego danego
Subfunduszu okreslonego w Statucie Funduszu, w szczegdlnosci zawieranie TFUPW ma na celu bardziej efektywne zarzadzanie
srodkami ptynnymi danego Subfunduszu.

3. Ogdlne dane, ktére nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajéw TFUPW.

a) Rodzaje aktywodw, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcji.
Przedmiotem TFUPW moga by¢ dtuzne papiery wartosciowe.

b) Maksymalny odsetek zarzadzanych aktywdw, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcji.

Maksymalny odsetek Aktywéw Funduszu, ktére moga byc¢ przedmiotem TFUPW wynosi do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu
dla ESA Obligacji Uniwersalny i ESA Konserwatywny, do 75% wartosci Aktywoéw Subfunduszu dla ESA Stabilny i ESA Medycyny i
Nowych Technologii, do 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu dla ESA Akcji i ESA Matych i Srednich Spétek.

c) Szacowany odsetek zarzadzanych aktywdw, ktore beda przedmiotem poszczegdlnych rodzajéw tych transakcji.
Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem TFUPW moze by¢ od 0% do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu dla ESA Obligacji
Uniwersalny i ESA Konserwatywny, od 0% do 25% wartosci Aktywoéw Subfunduszu dla ESA Stabilny i ESA Medycyny i Nowych
Technologii, od 0% do 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu dla ESA Akcji i ESA Matych i Srednich Spétek.

4. Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy).

Przy dokonywaniu lokat Aktywéw Subfunduszu poprzez zawieranie TFUPW Subfundusz kieruje sie polityka inwestycyjna
okreslona w staucie Subfunduszu oraz bierze pod uwage, kryteria doboru lokat wtasciwe dla danego papieru wartosciowego
bedacego przedmiotem transakcji, ze szczegéInym uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i kryteria wtasciwe dla oceny kredytowe;j
kontrahenta, w szczegdlnosci jego rating nadany przez uznana miedzynarodowa agencje ratingowa, jak i analize jego sytuacji
finansowe].

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW beda podmioty z siedzibg w krajach nalezagcych do OECD lub
w Panstwach Cztonkowskich nie nalezacych do OECD, o ile jest to zgodne z polityka inwestycyjna danego Subfunduszu.

5. Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajéw aktywoéw, wystawcy, terminu
zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen.

Akceptowalnym zabezpieczeniem TFUPW moga by¢ dtuzne papiery wartosciowe, w szczegoélnosci emitowane przez Skarb
Panstwa, w zakresie zgodnym z polityka inwestycyjna kazdego Subfunduszu okreslong w Statucie. Dtuzne papiery wartosciowe
przyjmowane jako zabezpieczenie TFUPW beda miaty termin zapadalnosci nie diuzszy niz 10 lat. Nie przewiduje sie
szczegbétowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza zasadami dywersyfikacji lokat wynikajacymi z Ustawy i polityki
inwestycyjnej kazdego z Subfunduszy. Nie przewiduje sie dodatkowych zasad regulujacych korelacje zabezpieczen.

6. Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest
codzienna wycena wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajace.

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Prospektu Funduszu. Fundusz stosuje codzienna aktualizacje
wyceny wartosci zabezpieczen.

7. Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwiazanych z TFUPW, jak réwniez ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem zabezpieczeniami,
takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w
stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen

Z TFUPW zwiazane sa nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséow
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia moga skutkowac np.
btednym lub opdZnionym rozliczeniem transakcji, btednym oznaczeniu zabezpieczenia transakcji lub zawieszeniem systemoéw
komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakgji,

2) ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajacych
z transakcji Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa, ryzyko to w szczegdlnosci odnosi sie do wystgpienia sytuacji niewyptacalnosci kontrahenta, ryzyko prawne - ryzyko
zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajagcymi w obcych jurysdykcjach inaczej okreslajacych prawa i obowigzki
stron transakcji w zakresie transakcji,

3) ryzyko wynikajace z ponownego wykorzystania zabezpieczen - ryzyko to istnieje, gdy kontrahent Funduszu ponownie uzywa
papierow wartosciowych stanowigcych zabezpieczenie transakcji i dojdzie do sytuacji, w ktérej kontrahent nie odzyska tych
papieréw wartosciowych w terminie pozwalajacym mu na wywiazanie sie z obowiazkéw wynikajacych z transakcji zawartej z
Funduszem,
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4) ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany ceny papieru wartosciowego stanowigcego zabezpieczenie transakgiji,

5) Ryzyko ptynnosci - ryzyko dotyczace mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia jako zabezpieczenia papieru
wartosciowego, ktory bedzie miat ograniczong ptynnos¢,

6) Ryzyko prawne - ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajgcymi w obcych jurysdykcjach inaczej
okreslajacych prawa i obowiazki stron transakcji w zakresie TFUPW.

8. Opis sposobu przechowywania aktywéw podlegajacych TFUPW oraz otrzymanych zabezpieczen (np. u depozytariusza
Funduszu).

Aktywa podlegajace TFUPW oraz otrzymane zabezpieczenia przechowywane sg na rachunkach Funduszu prowadzonych przez
Depozytariusza na rzecz wtasciwego Subfunduszu.

9. Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania zabezpieczeii

Z zastrzezeniem postanowien rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 oraz przepisow prawa ograniczajacych wysokos¢ dZzwigni finansowej Funduszu, nie istniejg
prawne ograniczenia dotyczgce ponownego wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktérych strong jest Fundusz, nie zawieraja
postanowien, ktére ograniczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

10. Zasady dotyczace podziatu zyskéw z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochodéw generowanych przez Transakcje
Finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztéw i optat przypisanych
Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender”), wraz ze wskazaniem czy s3 to jednostki powigzane z
Towarzystwem.

Catos¢ dochodéw generowanych z TFUPW jest przekazywana do Subfunduszu i zwieksza aktywa Subfunduszu.
Fundusz nie moze zawiera¢ TFUPW z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem.

Koszty lub optaty zwiagzane z TFUPW, w szczegdlnosci prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i optaty transakcyjne, sa
pokrywane przez Fundusz z aktywow Subfunduszu bezposrednio lub bedg niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty
poniesione przez Towarzystwo.

Ryzyka zwiazane ze stosowaniem nowych technologii.

Wraz ze zwiekszeniem stosowania nowych technologii w ramach prowadzonej dziatalnosci, w tym z wykorzystaniem internetu,
Towarzystwo, zarzadzane przez nie fundusze inwestycyjnej oraz podmioty Swiadczace ustugi naich rzecz (m.in. agent transferowy)
sg narazone w wiekszym zakresie na wystapienie ryzyk operacyjnych i bezpieczenstwa informacji w zwigzku z mozliwymi zaréwno
intencjonalnymi, jak i niezamierzonymi cyberatakami na serwery uzywane przez ww. podmioty. Cyberataki obejmuja, ale nie
ograniczaja sie do uzyskania nieautoryzowanego dostepu do systeméw komputerowych, sieci wewnetrznych, skrzynek
pocztowych, baz danych lub urzadzen koncowych (miedzy innymi poprzez tzw. hacking lub instalowanie ztosliwego
oprogramowania), w celu kradziezy danych, wrazliwych informacji lub aktywéw, badz w celu zaktécenia biezacej dziatalnosci ww.
podmiotéw poprzez zablokowanie lub przejecie stron internetowych. Cyberataki moga by¢ réwniez wykonywane w sposéb, ktéry
nie wymaga uzyskania nieautoryzowanego dostepu, a nalezy do nich np. ,denial-of-service” stron internetowych (uniemozliwienie
docelowym uzytkownikom korzystania z ustug w zwigzku z przecigzeniem serwerdéw). W zwigzku z cyberatakami moze dojs¢ do
incydentalnego wycieku informacji chronionych. Opisane powyzej nieprawidtowosci moga dotyczy¢ nie tylko Towarzystwa,
funduszy inwestycyjnych lub podmiotéw $wiadczacych ustugi na ich rzecz, lecz rowniez i emitentéw, w ktérych instrumenty
finansowe inwestuja fundusze, bankéw czy firm inwestycyjnych, za posrednictwem ktoérych przeprowadzane sa transakcje lub
rozliczenia, i w skrajnych przypadkach skutkowa¢ - w zakresie dotyczacym kazdego z tych podmiotéw - stratami finansowymi,
opOdznieniami w wyliczaniu wartosci aktywow netto funduszy, okresowymi zaktdceniami w obstudze sktadanych zlecen,
wystapieniem ryzyka regulacyjnego lub reputacyjnego.

Informacje wymagane na podstawie art. 6 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada
2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych.

Sposéb, w jaki ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju sg wprowadzane w podejmowanych decyzjach inwestycyjnych:

Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju oznacza sytuacje lub warunki sSrodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére
- jezeli wystapia - mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos$¢ inwestycji. Towarzystwo, w
swojej dziatalnosci w zakresie podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych portfela subfunduszy Funduszu, uwzglednia
ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w zakresie proporcjonalnym do prowadzonej dziatalnosci, mozliwosci dotyczacych pomiaru
przedmiotowego ryzyka, dostepnosci ratingéw ryzyk dla zrownowazonego rozwoju oraz dostepnosci informacji od emitentéw, (w
ktorych papiery wartosciowe s3 lokowane lub moga by¢ lokowane aktywa subfunduszy Funduszu) dotyczacych przestrzegania
przez nich zasad zréwnowazonego rozwoju oraz jezeli uwzglednienie ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych mogtoby zauwazalnie ograniczy¢ ryzyko wystgpienia zdarzenia majacego istotny
negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji. W tym zakresie Towarzystwo bedzie dziatato zgodnie ze Strategiqg dotyczgca
wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych opublikowana na
stronie www.esaliens.pl
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Wyniki oceny prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na zwrot z tytutu jednostek uczestnictwa
subfunduszy Funduszu:

Obecnie trudno oceni¢ prawdopodobny wptyw ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na stope zwrotu z jednostek uczestnictwa
subfunduszy Funduszu ze wzgledu brak wystandaryzowanych zrédet informacji od emitentéw, (w ktérych papiery wartosciowe s3
lokowane lub mogg lokowane by¢ aktywa subfunduszy Funduszu) dotyczacych przestrzegania przez nich zasad zréwnowazonego
rozwoju.

Ujawnienie dotyczace niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla gtéwnych czynnikéw zréwnowazonego rozwoju:

Towarzystwo informuje, iz nie bierze pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dotyczacych
subfunduszy Funduszu dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, poniewaz gtéwnym celem dziatalnosci Towarzystwa jest dbanie
o0 najlepszy interes uczestnikow Funduszu, poprzez podejmowanie decyzji inwestycyjnych zgodnych z ustalong strategia
inwestycyjng odpowiednig dywersyfikacje inwestycji, ograniczanie ryzyka inwestycyjnego oraz maksymalizacje stopy zwrotu z
inwestycji. Co wiecej z uwagi na brak standardu informacyjnego odnosnie czynnikéw zréwnowazonego rozwoju dotyczacych
emitentow (w ktdérych papiery wartosciowe lokowane sg lub moga by¢ aktywa subfunduszy Funduszu) Towarzystwo uwaza, iz
obecnie gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dotyczacych subfunduszy Funduszu dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju s3 trudne do oszacowania.

Informacje wymagane na podstawie art. 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca
2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone inwestycje, zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2019/2088

Inwestycje w ramach subfunduszy Funduszu nie uwzgledniaja unijnych kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej.

1. Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt oraz roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu

Prospekt informacyjny oraz roczne i pétroczne potaczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz jednostkowe sprawozdania
finansowe kazdego z Subfunduszy beda udostepnione w punktach obstugi klientéw podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa wskazanych w rozdziale 5 pkt 2, a takze na stronie internetowej www.esaliens.pl.

2. Wskazanie miejsc, w ktérych mozna uzyskac¢ dodatkowe informacje o Funduszu

Dodatkowe informacje mozna uzyskac za posrednictwem telefonu pod numerami: (22) 337 66 00, pod numerem Telefonicznego
Centrum Obstugi Klienta (22) 640 06 40, (22) 310 96 40 lub 0-801 12 22 12, a takze na stronie internetowej www.esaliens.pl.
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Zataczniki

1. Wykaz definicji pojec i objasnien skrotéow uzytych w tresci Prospektu

W Prospekcie stosowane s3 pojecia i skroty zdefiniowane w Statucie oraz nastepujace pojecia i skroéty:

Komisja

Komisja Nadzoru Finansowego

Prospekt, Prospekt Informacyjny

Niniejszy prospekt informacyjny

Rozporzadzenie

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego
otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy

SWAP Przychodu Catkowitego - transakcje, o ktorych mowa w art. 3 pkt 18 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1223.12.2015)

Transakcja finansowana z uzyciem papieréw wartosciowych, TFUPW - transakcje, o ktorych mowa w art. 3 pkt 11
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakgji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz.Urz.UEL 337/1223.12.2015)

Ustawa o Indywidualnych Kontach Emerytalnych, Ustawa o IKE i IKZE
Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia

emerytalnego

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych
Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych
Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci

Ustawa o funduszach inwestycyjnych

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
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2. Statut Funduszu

STATUT
ESALIENS PARASOL FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

CZESC|
CZESC WSPOLNA

Rozdziat |
FUNDUSZ

POSTANOWIENIA OGOLNE
Artykut 1.
1. Fundusz prowadzi dziatalnos¢ pod nazwa Esaliens Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

2. Fundusz moze uzywac skroconej nazwy ESA Parasol FIO lub Esaliens Parasol FIO oraz odpowiednika tej nazwy w jezykach
obcych, w tym odpowiednika w jezyku angielskim ,Esaliens Umbrella Open-End Investment Fund.

3. Fundusz jest osobg prawng i dziata na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz niniejszego Statutu.
4. Siedzibaiadresem Funduszu jest siedzibai adres Towarzystwa.

5. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu przepisow Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych, powstatym w wyniku przeksztatcenia w trybie przepisu art. 240 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych nastepujacych funduszy inwestycyjnych:

1) Legg Mason Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;
2)
3) Legg Mason Pieniezny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;
4)

6. Fundusz uzyskuje osobowos¢ prawna z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. Z t3 chwilg Fundusz rozpoczyna
zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Legg Mason Strateg Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;

Legg Mason Obligacji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

DEFINICJE
Artykut 2.

O ile niniejszy Statut nie stanowi inaczej, terminy w nim niezdefiniowane maja znaczenie nadane im przez Ustawe o Funduszach
Inwestycyjnych. Nastepujace terminy uzyte w Statucie maja ponizej zdefiniowane znaczenie:
1) Agent Transferowy - Podmiot, ktory na zlecenie Funduszu prowadzi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej Rejestr
Uczestnikéw Funduszu i Subrejestry Uczestnikdéw oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu lub Towarzystwa.
2) Aktywa Funduszu — Mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikdw Funduszu, Srodki pieniezne,
prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw. Na Aktywa Funduszu sktadaja sie Aktywa Subfunduszy.
3) Aktywa Subfunduszu —Mienie Subfunduszu obejmujace Srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw do danego Subfunduszu,
srodki pieniezne, prawa nabyte na rzecz Subfunduszu oraz pozytki z tych praw. Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa
Funduszu.
4) Depozytariusz — Podmiot odpowiedzialny za przechowywanie oraz prowadzacy rejestr Aktywdw Funduszu oraz Aktywoéw
Subfunduszy.
5) Dystrybutor — Towarzystwo, firma inwestycyjna lub inny podmiot posredniczacy w zakresie zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa oraz odbierania od Uczestnikéw Funduszu innych oswiadczeh woli zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu, zgodnie z warunkami okreslonymi w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.
6) Dzien Wyceny —Dzien wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy, ustalania Wartosci Aktywow Netto Funduszu,
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustalania Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa
przypadajacy na kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
7) Fundusz - Esaliens Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
8) GPW - Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
9) Grupowe Plany Oszczednosciowe - rodzaj Planéw Oszczednosciowych o charakterze oszczednosciowym, inwestycyjnym i
emerytalnym, zaktadajacych systematyczne inwestowanie Srodkéw przez okreslone grupy uczestnikéw Funduszy/Subfunduszy w
jednostki uczestnictwa Funduszy/Subfunduszy (takze w ramach IKE i IKZE), w tym w szczegdlnosci pracownicze programy
oszczednosciowe, pracownicze programy emerytalne oraz inne grupowe formy inwestowania i oszczedzania, w tym organizowane
lub wspdétorganizowane przez pracodawce na rzecz pracownikéw lub innych uprawnionych.
10) IKE - Indywidualne konto emerytalne w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE.
11) IKZE - Indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE.
12) Instrumenty Pochodne - Prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 18 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

)

13) Instrumenty Rynku Pienieznego — Instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
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14) Inwestor — Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej, ktora ztozyta
dyspozycje otwarcia Subrejestru Uczestnika i zamierza dokonac wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

15)Jednostka Uczestnictwa, Jednostka — Prawa majagtkowe do udziatu w aktywach netto danego Subfunduszu, okreslone
Statutem Funduszu i Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, okreslone
w Statucie.

16)Konwersja — Operacja, przy pomocy ktoérej na podstawie jednego Zlecenia, dokonuje sie jednocze$nie odkupienia jednostek
uczestnictwa w jednym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo i za uzyskane w ten sposéb srodki nastepnie
nabywa sie jednostki uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo w jednym Dniu Wyceny,
po cenach obowigzujgcych w tym Dniu Wyceny.

17) KNF — Komisja Nadzoru Finansowego.

18)Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, ktore sg przedmiotem obrotu poza rynkiem
zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

19) OECD — Organizacja Wspoétpracy Gospodarczej i Rozwoju.

20) Oszczedzajacy - Uczestnik lub Inwestor bedacy osobg fizyczna, spetniajacy wymagania okreslone w Ustawie o IKE i IKZE,
gromadzacy srodki na IKE lub IKZE.

21) Panstwo Cztonkowskie — Panistwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii Europejskiej.

22)Plany Oszczednosciowe - Plany i programy inwestycyjne i emerytalne oraz plany oszczednosciowe o charakterze grupowym
lub indywidualnym przewidziane w niniejszym Statucie, zaktadajace systematyczne lokowanie srodkow przez Uczestnika
Funduszu, w tym w szczegdlnosci w pracownicze programy oszczednosciowe, pracownicze programy emerytalne, Indywidualne
Konta Emerytalne, Indywidualne Konta Zabezpieczenia Emerytalnego oraz celowe plany oszczednosciowe.

23)Esaliens Rentier - indywidualna forma inwestowania umozliwiajgca wytacznie nabywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii
V w Esaliens Subfundusz Konserwatywny i przeznaczona dla:

a) Uczestnikow pracowniczych programoéw emerytalnych, ktérzy sg uprawnieni do wyptaty srodkéw

b) w rozumieniu Ustawy o Pracowniczych Programach Emerytalnych oraz

c) 0sdéb, ktore w okresie 6 miesiecy poprzedzajacych przystapienie do Esaliens Rentier, dokonaty wyptaty srodkéw w rozumieniu
Ustawy o Pracowniczych Programach Emerytalnych, przy czym okres 6 miesiecy liczy sie od Dnia Wyceny, za ktéry ustalona
zostata cena przyjeta do realizacji wyptaty srodkéw w rozumieniu Ustawy o Pracowniczych Programach Emerytalnych.

24)Prospekt Informacyjny - Prospekt informacyjny Funduszu, sporzadzony zgodnie z przepisami prawa.

25)Przedstawiciel — Osoba fizyczna, pozostajgca z Dystrybutorem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, za posrednictwem ktérej moga byc¢ sktadane o$wiadczenia woli Uczestnikéw i Inwestoréw. Przedstawiciel nie moze
przyjmowac wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa lub otrzymywac i przekazywaé wyptat z tytutu ich odkupienia.

26)Rejestr Funduszy Inwestycyjnych — Rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie na
podstawie art. 16 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

27)Rejestr Uczestnikéw Funduszu - Prowadzona przez Agenta Transferowego elektroniczna ewidencja danych Uczestnikéw
Funduszu.

28)Statut - Niniejszy Statut Esaliens Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

29)Subfundusz — Nieposiadajaca osobowosci prawnej, wyodrebniona organizacyjnie masa majatkowa bedaca czescig Funduszu,
prowadzaca wtasna, okreslong Statutem polityke inwestycyjna.

30)Subrejestr - Prowadzona przez Agenta Transferowego elektroniczna ewidencja danych Uczestnika, wydzielona w ramach
Rejestru Uczestnikéw Funduszu.

31)Tabela Optat — Zestawienie optat manipulacyjnych pobieranych przez Towarzystwo jako Dystrybutora z tytutu zbywania
Jednostek Uczestnictwa, odkupywania, Konwersji lub Zamiany oraz optat za prowadzenie IKE lub IKZE.

32)Towarzystwo - Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Warecka 11a, 00-034
Warszawa - podmiot zarzadzajacy i reprezentujacy Fundusz.

33)Uczestnik — Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej, na rzecz ktorej w
Rejestrze Uczestnikdw Funduszu sa zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.

34)Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych, Ustawa - Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

35)Ustawa o IKE i IKZE - Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego.

36)Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym - Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym.
37)Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi - Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

38)Ustawa o Pracowniczych Programach Emerytalnych - Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach
emerytalnych.

39)Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu (WAN) — Wartos¢ Aktywdw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu w Dniu
Wyceny.

40)Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu (WANS) — Warto$¢ Aktywéw Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszona
0 zobowiazania Funduszu wynikajace z danego Subfunduszu oraz cze$¢ zobowigzan dotyczacych catego Funduszu w proporcji
odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu.

41)Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (WANSJU) — Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu
podzielona przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu w Dniu Wyceny.
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42)Wyptata - Wyptata w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE.
43)Wyptata Transferowa - Wyptata transferowa w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE.

44)Zamiana — Operacja jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycia za $rodki uzyskane
z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu dokonywana na podstawie jednego Zlecenia, w jednym Dniu Wyceny,
po cenach obowigzujacych w tym Dniu Wyceny.

45) Zlecenie - Oswiadczenie woli dotyczace uczestnictwa w Funduszu, ktérego realizacja powoduje w szczegdlnosci zmiane liczby
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrze, w szczegdlnosci takie jak zlecenie nabycia, odkupienia, Konwersji, Zamiany
Jednostek Uczestnictwa, Zwrotu, Wyptaty Transferowej, Wyptaty, jak réwniez oswiadczenie woli dotyczace uczestnictwa w
Funduszu niepowodujgce zmiany liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrze, w szczegdlnosci takie jak
udzielenie / odwotanie petnomocnictwa, dyspozycja ustanowienia / odwotania blokady Jednostek Uczestnictwa, jak réwniez
oswiadczenia wiedzy, w szczegdlnosci takie jak zmiany danych.

46)Zgromadzenie Uczestnikoéw - zgromadzenie, o ktorym mowa w § 3a Statutu, utworzone i dziatajace na zasadach okreslonych
art. 87a - 87e Ustawy.

47)Zwrot - Zwrot w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE.

ORGANY I SIEDZIBA FUNDUSZU
Artykut 3.

1. Organem Funduszu jest Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie i adresem:
ul. Warecka 11a, 00-034 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000002717.

2. Towarzystwo jako organ Funduszu zarzadza odptatnie Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi. Do
sktadania oswiadczen woli w imieniu Towarzystwa uprawnieni sa, zgodnie ze statutem Towarzystwa, dwaj cztonkowie Zarzadu
Towarzystwa dziatajacy tacznie lub jeden cztonek Zarzadu Towarzystwa wraz z prokurentem lub dwéch prokurentéw dziatajacych
tacznie. Zarzad Towarzystwa moze ustanawia¢ petnomocnikéw do dokonywania okreslonych czynnosci albo okreslonego rodzaju
czynnosci.

Artykut 3a

1. W Funduszu zwotuje sie Zgromadzenie Uczestnikéw w celu wyrazenia zgody na:
1) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany lub rozpoczecie prowadzenia przez Subfundusz
w funduszu z wydzielonymi subfunduszami dziatalnosci jako subfundusz powiazany;
2) zmiane Funduszu podstawowego;
3) zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako Fundusz powiazany;
) potaczenie krajowe i transgraniczne Funduszy;
) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;
) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spétke zarzadzajaca.

Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w Warszawie albo w innym miejscu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Towarzystwo zwotujac Zgromadzenie Uczestnikow:
1) ogtasza o nim w sposob okreslony w § 7 ust. 1 Statutu z zastrzezeniem, ze ogtoszenie nastepuje przed przekazaniem
Uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w pkt 2) ponizej;
2) zawiadamia o Zgromadzeniu Uczestnikdw kazdego Uczestnika indywidualnie przesytka polecong lub innym trwatym nosniku
informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikéw;
3) udostepnia zawiadomienie o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikdw przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa wraz z
kluczowymi informacjami dotyczacymi danego Funduszu od dnia ogtoszenia, o ktérym mowa w punkcie 1).
3. Zawiadomienie o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw zawiera:
1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow wskazanym przez Towarzystwo jako zwotujacego,
2) wskazanie zdarzenia lezacego w kompetencjach Zgromadzenia Uczestnikéw, o ktérych mowa w art. 87a ust. 1 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, co do ktérego Zgromadzenie ma wyrazi¢ zgode,
3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia
Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikéw,
4) informacje o dniu, najaki jest ustalona lista Uczestnikow uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw.

NOU AW

4. Towarzystwo ponosi koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow.

5. Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow wedtug stanu na koniec
drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw.

6. Liste uczestnikéw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sporzadza Agent Transferowy i przekazuje ja
Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajacym dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. Lista jest sporzadzana na podstawie danych
zawartych w Rejestrze Uczestnikdéw Subfunduszu. Lista zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych Uczestnikow,
Pesel / Regon, ich adres, liczbe Jednostek Uczestnictwa oraz liczbe przystugujacych im gtoséw.

7. Od dnia poprzedzajacego dziern Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikow zawiesza sie zbywanie i
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

8. Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikdw oraz podejmowania uchwat okresla Statut oraz regulamin przyjety przez to
Zgromadzenie.
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9. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w
formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

10.Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Uchwata o wyrazeniu zgody na
ktorekolwiek ze zdarzen lezacych w kompetencjach Zgromadzenia Uczestnikow (zgodnie z art. 87a ust. 1 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych), zapada wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikéw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

11.Zgromadzenie uczestnikéw jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikéw.

12. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikdéw Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom
swojg rekomendacje oraz udzieli¢ wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem lezagcym w
kompetencjach Zgromadzenia Uczestnikdéw i odpowiedzieé na zadane przez Uczestnikéw pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy
Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia przedmiotowej zgody.

13. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw jest protokotowana przez notariusza.

14. Fundusz niezwtocznie ogtasza tres¢ podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikdw uchwat w sposéb okreslony w Statucie
Funduszu dla ogtaszania zmian Statutu, to jest na stronie www.esaliens.pl.

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI FUNDUSZU
Artykut 4.

1. Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie $rodkéw pienieznych zebranych w drodze publicznego
proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa, w okreslone w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majatkowe.

2. Fundusz prowadzi dziatalnos¢, o ktérej mowa w ust. 1, ze szczegdlnym uwzglednieniem interesu Uczestnikéw Funduszu,
przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

3. Fundusz dysponuje prawami z papieréw wartosciowych wchodzacymi w sktad portfeli inwestycyjnych Subfunduszy oraz
wykonuje wszelkie uprawnienia z nich wynikajace.

DEPOZYTARIUSZ
Artykut 5.

1. Funkcje Depozytariusza Funduszu na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu petni Deutsche Bank
Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie i adresem: al. Armii Ludowej 26, 00- 609 Warszawa.

2. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, nie ogranicza obowigzkéw Depozytariusza okre$lonych w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych.

3. Towarzystwo, w granicach obowigzujacego prawa, na podstawie odrebnych umoéw, moze powierzy¢ Depozytariuszowi
wykonanie rowniez czynnosci innych, niz te, o ktérych mowa w ust. 1.

4. Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikéw niezaleznie od Towarzystwa.

CZAS TRWANIA FUNDUSZU
Artykut 6.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU
Artykut 7.

1. Fundusz zamieszcza na stronie internetowej www.esaliens.pl informacje i ogtoszenia wymagane prawem
i postanowieniami Statutu, w szczegdlnosci:

1) Prospekt Informacyjny i kluczowe informacje, ktore dostepne sg réwniez w formie pisemnej w siedzibie Funduszu,

2) Statut Funduszu oraz jego zmiany,

3) roczne i pdtroczne potaczone sprawozdanie finansowe obejmujace Subfundusze oraz roczne i pdtroczne jednostkowe
sprawozdania finansowe dla kazdego Subfunduszu,

4) informacje o wystapieniu przestanek rozwiazania Funduszu lub Subfunduszu oraz o likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

5) informacje o kazdym przypadku zmniejszenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu ponizej 2.500.000 ztotych, podajac
przyczyny zmniejszenia okreslonej powyzej Wartosci Aktywédw Netto Funduszu oraz rodzaj dziatan, jakie Fundusz podejmie w celu
zwiekszenia wartosci tych aktywoéw,

6) Tabele Optat,
7) ogtoszenie o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw oraz o podjetych uchwatach przez to Zgromadzenie.

2. W przypadkach, w ktérych przepisy prawa wymagaja zamieszczenia ogtoszenia w dziennikach, Fundusz dokonuje ogtoszenia
w jednym z nastepujacych dziennikdéw: Gazeta Gietdy ,Parkiet” lub ,Rzeczpospolita”. Poprzez ogtoszenie w Prospekcie
Informacyjnym Fundusz poinformuje Uczestnikdédw o wyborze dziennika, w ktérym beda zamieszczane ogtoszenia. Fundusz dokona
niezwtocznej aktualizacji Prospektu Informacyjnego w przypadku zmiany dziennika.
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3. Informacje o Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz cenie zbycia i odkupienia Jednostki
Uczestnictwa danego Subfunduszu, jak réwniez Tabela Optat, s3 przez Fundusz udostepniane za posrednictwem Internetu
niezwtocznie po ich ustaleniu.

4. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa udostepnia sie bezptatnie kluczowe informacje, umozliwiajagc zapoznanie sie z nimi
przed nabyciem jednostek uczestnictwa. Roczne i pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe obejmujace Subfundusze oraz
roczne i pétroczne jednostkowe sprawozdania finansowe dla kazdego z Subfunduszy, a takze Prospekt Informacyjny Funduszu sa
dostepne w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa wskazanych w Prospekcie Informacyjnym. Fundusz jest obowigzany
doreczy¢ Uczestnikowi na jego zadanie bezptatnie, roczne i potroczne potaczone sprawozdanie finansowe obejmujace
Subfundusze oraz roczne i poétroczne jednostkowe sprawozdania finansowe dla kazdego z Subfunduszy oraz Prospekt
Informacyjny Funduszu.

5. Na Zadanie Uczestnika Towarzystwo udziela dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych Funduszu, sposobie
zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym Funduszu, a takze o aktualnych zmianach i przyrostach wartosci w zakresie gtéwnych lokat
Funduszu.

6. Roczne i potroczne potaczone i jednostkowe sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy bedg ogtaszane zgodnie z
obowigzujacym prawem.

7. Zgodnie z art. 219 ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Fundusz publikuje informacje o sktadzie portfeli Subfunduszy
na stronie internetowej, o ktérej mowa w ust. 1. Informacje, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, sg publikowane:

1) w cyklu kwartalnym, wedtug stanu na ostatni Dzied Wyceny w danym kwartale, nie pézniej niz ostatniego dnia miesigca
kalendarzowego nastepujacego po kwartale, za ktéry publikowane sg dane. Pierwszym kwartatem, za ktéry nastapi ujawnienie jest
kwartat konczacy sie 30 czerwca 2022r.;

2) w formie tabeli, w formacie pliku ,..pdf” lub ,.xIs” lub w innym powszechnie stosowanym formacie.

8. W odniesieniu do Subfunduszy, dla ktérych dany kwartat byt pierwszym kwartatem od dnia ich utworzenia - mozliwe jest
nieujawnienie informacji, o ktérych mowaw ust. 7.

LIKWIDACJA FUNDUSZU
Artykut 8.
1. Fundusz ulega rozwiagzaniu, z zastrzezeniem ust. 2, jezeli:

a) zostanie cofnieta decyzja KNF zezwalajaca na dziatalnos$¢ Towarzystwa lub zezwolenie na dziatalno$¢ Towarzystwa wygasto,
a zarzadzanie Funduszem nie zostanie przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w terminie 3 (trzech) miesiecy
od daty wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia,

b) Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy o wykonywanie
funkcji depozytariusza Funduszu,

c) WAN Funduszu spadnie ponizej 2.000.000 (dwdch milionéw) ztotych,

d) Zarzad Towarzystwa podejmie uchwate o likwidacji Funduszu w przypadku, gdy suma kosztow za okres ostatnich 4 miesiecy,
zwigzanych z dziatalnoscia Funduszu ponoszonych przez Towarzystwo przewyzsza przychody Towarzystwa z tytutu
wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem,

e) Zarzad Towarzystwa podejmie uchwate o likwidacji ostatniego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu,

f) Zarzad Towarzystwa podejmie uchwate o likwidacji Funduszu z uwagi na fakt, ze Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadnie
ponizej 20.000.000 ztotych.

2. Fundusz nie ulega rozwiazaniu, jezeli na wniosek Towarzystwa ztozony w terminie 7 dni od dnia wystapienia zdarzenia, o
ktérym mowa w ust. 1 lit ¢, KNF udzieli zgody na potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym w trybie i na warunkach
okreslonych w przepisach Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

3. W przypadku ztozenia wniosku, o ktéorym mowa w ust. 2, otwarcie likwidacji Funduszu nastepuje z dniem, w ktérym decyzja
KNF o odmowie zgody na potaczenie funduszy inwestycyjnych stata sie ostateczna.

4. Rozwiazanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywac
Jednostek Uczestnictwa, a takze odkupywac Jednostek Uczestnictwa.

5. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywdw, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu
Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.

6. Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, zostana przekazane przez likwidatora do depozytu sagdowego.
7. Towarzystwo lub Depozytariusz ogtoszg w sposdb okreslony w art. 7, informacje o likwidacji Funduszu.

8. W okresie likwidacji likwidator dokonuje wyceny Wartosci Aktywéw Netto Funduszu oraz Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszy nie rzadziej niz raz na 7 (siedem) dni, w ostatnim w danym tygodniu dniu, w ktérym odbywa sie regularna sesja na
GPW.

9. W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji ulegajg wszystkie Subfundusze.

ZMIANA STATUTU
Artykut 9.
1. Statut obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

2. Zmiany Statutu dokonywane sa przez Towarzystwo, jako organ Funduszu w sposdb zgodny z Ustawa o Funduszach
Inwestycyjnych. Zmiana Statutu moze zosta¢ wprowadzona na zadanie KNF.
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3. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
4. Zmiana Statutu wymaga zezwolenia KNF w przypadkach okreslonych w Ustawie.

5. Zmiana Statutu wchodzi w zycie w terminach wskazanych lub ustalonych na podstawie przepiséw Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

6. Zmiany Statutu zostang ogtoszone na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 7 ust. 1.

Rozdziat Il

SUBFUNDUSZE

SUBFUNDUSZE FUNDUSZU
Artykut 10.
1. Fundusz sktada sie z nastepujacych Subfunduszy:
1) Esaliens Subfunduszu Akgji, ktory powstat z przeksztatcenia Legg Mason Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;

2) Esaliens Subfunduszu Medycyny i Nowych Technologii, ktéry powstat z przeksztatcenia Legg Mason Strateg Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego;

3) Esaliens Subfunduszu Obligacji Uniwersalny, ktéry powstat z przeksztatcenia Legg Mason Obligacji Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego;

4) Esaliens Subfunduszu Konserwatywnego (poprzednio Esaliens Subfundusz Oszczednosciowy), ktéory powstat z
przeksztatcenia Legg Mason Pieniezny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

5) Esaliens Subfunduszu Matych i Srednich Spétek (poprzednio Esaliens Subfundusz CEE Select);
6) Esaliens Subfunduszu Stabilny.

2. Subfundusze moga uzywac skréconej nazwy — odpowiednio:

1) Esaliens Akcji, ESA Subfundusz Akgji, Subfundusz Akcji lub ESA Akcji;

2) Esaliens Medycyny i Nowych Technologii, ESA Subfundusz Medycyny i Nowych Technologii, Subfundusz Medycyny i Nowych
Technologii, ESA Medycyny i Nowych Technologii lub ESA MiNT;

3) Esaliens Obligacji Uniwersalny, ESA Subfundusz Obligacji Uniwersalny, Subfundusz Obligacji Uniwersalny lub ESA Obligacji
Uniwersalny;

4) Esaliens Konserwatywny, ESA Subfundusz Konserwatywny, Subfundusz Konserwatywny lub ESA Konserwatywny,

5) Esaliens Matych i Srednich Spétek, ESA Subfundusz Matych i Srednich Spétek, Subfundusz Matych i Srednich Spétek lub ESA
MIS;

6) Esaliens Stabilny, ESA Subfundusz Stabilny, Subfundusz Stabilny lub ESA Stabilny.

3. Subfundusze mogg uzywac odpowiednika nazwy w jezyku angielskim - odpowiednio:

1) Esaliens Equity, ESA Equity Subfund, Equity Subfund lub ESA Equity;

2) Esaliens Medicine & New Technology, ESA Medicine & New Technology Subfund, Medicine & New Technology Subfund lub
ESA Medicine & New Technology;

3) Esaliens Universal Bonds, ESA Universal Bonds Subfund, Universal Bonds Subfund lub ESA Universal Bonds;
4) Esaliens Conservative, ESA Conservative Subfund, Conservative Subfund lub ESA Conservative,

5) Esaliens Small and Medium Cap Subfund, ESA Small & Medium Cap lub Small and Medium Cap Subfund, Small & Medium Cap
Subfund;

6) Esaliens Stable, ESA Stable, Stable Subfund lub ESA Stable.
4. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej.

OGOLNE ZASADY DOTYCZACE ODPOWIEDZIALNOSCI TOWARZYSTWA
Artykut 11.

1. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikbw za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swych obowiazkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba, ze niewykonanie lub nienalezyte
wykonanie obowigzkdéw zostato spowodowane okolicznosciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi.

2. (skreslony)
3. (skreslony)

ZASADY TWORZENIA NOWYCH SUBFUNDUSZY
Artykut 12.
1. Fundusz moze tworzy¢ nowe Subfundusze. Utworzenie nowego Subfunduszu wymaga zmiany Statutu oraz zezwolenia KNF.
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2. Tworzenie portfeli inwestycyjnych nowych Subfunduszy bedzie odbywac sie na zasadach okreslonych w niniejszym artykule.

3. Portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu tworzony jest z wptat do Funduszu. Nowy Subfundusz zostanie utworzony, jezeli
zostang zebrane wptaty w wysokosci nie nizszej niz 50 000 zt.

4. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu mogg trwacé nie dtuzej niz 2 miesigce, w terminach wskazanych w
ogtoszeniu zamieszczonym na stronie internetowej www.esaliens.pl.

5. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu moga zosta¢ zakonczone przed uptywem terminu wskazanego w
ogtoszeniu, po dniu, w ktérym wptaty na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu osiagng kwote 50 000 zt. W takim
przypadku Towarzystwo nie bedzie przyjmowato zapiséw sktadanych po dniu, w ktérym taczne wptaty na Jednostki Uczestnictwa
nowego Subfunduszu osiggnety kwote 50 000 zt.

6. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu bedy przyjmowane naformularzach, ktérych wzér udostepni
Towarzystwo. Podmiot zapisujacy sie na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu zobowigzany jest do dokonania wptaty
tytutem optacenia zapisu. Wptaty na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu oraz optaty manipulacyjne zbierane sa
wytacznie w formie przelewu w walucie polskiej na wydzielony rachunek bankowy Funduszu zwigzany z nowym Subfunduszem,
prowadzony przez Depozytariusza.

7. Cena Jednostki Uczestnictwa objetej zapisami wynosi 100 zt.
8. Minimalna wysokos$¢ wptaty w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa wynosi 100 zt.

9. Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu sa osoby fizyczne, w tym osoby
nieposiadajace petnej zdolnosci do czynnosci prawnych, tacznie matzonkowie, tacznie dwie osoby fizyczne, osoby prawne i
jednostki organizacyjne nieposiadajagce osobowosci prawnej, z tym ze Towarzystwo moze postanowic, ze uprawnionymi do
ztozenia zapiséw i wptaty na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu bedzie wytacznie Towarzystwo lub akcjonariusz
Towarzystwa.

10. Zapis na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu jest bezwarunkowy i nieodwotalny, jak réwniez nie moze by¢ ztozony z
zastrzezeniem terminu.

11.Za termin dokonania wptaty uznaje sie dzieh uznania wydzielonego rachunku bankowego Funduszu zwigzanego z nowym
Subfunduszem.

12. Podmiot zapisujacy sie na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu, ktéry tytutem optacenia zapisu dokonat wptaty w
sposob okreslony w ust. 6, otrzyma potwierdzenie wptaty w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na
trwatym nosniku informacji lub, na wniosek takiego podmiotu, w postaci papierowej. W przypadku gdy Fundusz nie posiada danych
wystarczajacych do przestania podmiotowi zapisujacemu sie na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu potwierdzenia, o
ktérym mowa powyzej, w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na trwatym nosniku informacji, przekazuje
temu podmiotowi potwierdzenie w postaci papierowej bez koniecznosci ztozenia wniosku..

13. Dokonanie wptaty po terminie przyjmowania zapiséw skutkuje niewaznoscia ztozonego zapisu.

14. Fundusz, w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, przydziela Jednostki Uczestnictwa.

15. Przydziat nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa (w tym ich utamkowych czesci)
przypadajacych za dokonang wptate, powiekszong o wartosé otrzymanych pozytkéw i odsetek naliczonych przez Depozytariusza
za okres od dnia wptaty do dnia przydziatu. Kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w
przypadku, gdy przepisy prawa beda naktadaty na Towarzystwo lub Fundusz obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.

16. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze by¢ spowodowane:

1) niewaznoscig zapisu na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu, w szczegdlnosci w przypadku, gdy zostat niewtasciwie
wypetniony formularz zapisu przez osobe dokonujacag wptaty na Jednostki Uczestnictwa,

2) niezebraniem przez Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu, wptat w minimalnej wysokosci.
17.W przypadku nieprzydzielenia Jednostek Uczestnictwa z powodu niewaznosci zapisu na Jednostki Uczestnictwa, Fundusz
zwraca wptaty w terminie 7 dni roboczych od dnia stwierdzenia niewaznosci zapisu, nie pézniej jednak niz w terminie 7 dni od dnia
zakonczenia przyjmowania zapisow.

18. W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 16 pkt 2, Fundusz w terminie 7 dni od dnia uptywu terminu na dokonanie zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa zwraca wptaty, wraz z pobranymi optatami manipulacyjnymi, wartoscia otrzymanych pozytkéw i
odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty do dnia wystapienia przestanki, o ktérej mowa w ust. 16 pkt
2. Kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa beda naktadaty na
Towarzystwo lub Fundusz obowiagzek obliczenia i poboru takiego podatku.

19. O niedojsciu do skutku utworzenia Subfunduszu Towarzystwo ogtosi na stronie internetowej www.esaliens.pl.

£tACZENIE SUBFUNDUSZY
Artykut 13.

1. Subfundusze moga byc¢ potaczone wytacznie za zgodg KNF i przy odpowiednim zastosowaniu przepiséw Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych wtasciwych dla taczenia funduszy.

2. Potaczenie nastepuje poprzez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego i bezptatne
przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

LIKWIDACJA SUBFUNDUSZY
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Artykut 14.
1. Subfundusz moze zostac zlikwidowany.
2. Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu na mocy decyzji Towarzystwa, jezeli:

a) suma kosztoéw za okres ostatnich 4 miesiecy, zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu ponoszonych przez Towarzystwo
przewyzsza przychody Towarzystwa z tytutu wynagrodzenia za zarzadzanie tym Subfunduszem;

b) w przypadku zbycia przez Fundusz wszystkich lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego tego Subfunduszu;

c) jezeli Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu spadnie lub bedzie utrzymywac sie ponizej 20.000.000 ztotych;

3. Likwidatorem Subfunduszu jest Towarzystwo, o ile Subfundusz nie jest likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu.

4. W przypadkach, okres$lonych w ust. 2 lit. c), Towarzystwo moze podja¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu

w kazdym momencie, gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu wedtug ostatniej wyceny utrzymuje sie ponizej progu
wskazanego ust. 2 lit. ¢).

5. Od dniarozpoczecia likwidacji Subfunduszu Fundusz nie moze zbywac Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu,
a takze odkupywac Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu.

6. Srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, zostana przekazane przez likwidatora do depozytu sadowego.
7. Likwidator Subfunduszu ogtosi w sposdb okreslony w art. 7 informacje o likwidacji Subfunduszu.

8. W okresie likwidaciji, likwidator dokonuje wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu nie rzadziej niz raz na 7 (siedem) dni
w ostatnim w danym tygodniu dniu, w ktérym odbywa sie regularna sesja na GPW. Do wyceny Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w okresie likwidacji stosuje sie postanowienia Rozdziatu VI czesci | Statutu.

9. Likwidacja Subfunduszu nastepuje wedtug ponizszych zasad:

1) o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo ogtasza na stronie internetowej www.esaliens.pl wskazujac w ogtoszeniu
termin nie krotszy niz trzy miesiace, w ktérym Fundusz wzywa wierzycieli do wystepowania z roszczeniami w stosunku do
Subfunduszu; Wierzyciele, ktérzy nie zgtosili swoich roszczen w terminie okreslonym w zdaniu poprzedzajagcym i ktérzy nie sa
znani Towarzystwu, moga zada¢ zaspokojenia swoich roszczeh wytacznie z Aktywow Subfunduszu, ktére nie zostaty jeszcze
spieniezone i wyptacone Uczestnikom zgodnie z pkt 4 ponizej. W przypadku niezgtoszenia roszczen przez wierzycieli w terminie
wskazanym powyzej, Towarzystwo dokona wyptaty srodkéw pienieznych Uczestnikom na podstawie danych znanych
Towarzystwu;

2) o otwarciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwtocznie informuje Depozytariusza, podmioty, ktérym powierzyto
wykonywanie swoich obowigzkéw oraz podmioty, za posrednictwem ktérych zbywane sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy;
3) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego aktywodw, Sciggnieciu naleznosci Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli i
umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Subfunduszu, proporcjonalnie
do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa w ramach srodkéw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii. Po uptywie terminu okreslonego w pkt 1 Fundusz sktada do depozytu sagdowego sumy niezbedne do zaspokojenia
znanych Funduszowi wierzycieli, ktérzy sie nie zgtosili, lub ktérych wierzytelnosci nie sg wymagalne albo sg sporne;

4) po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt 3 nastepuje umorzenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w Subrejestrach
Uczestnikéw, a nastepnie wyptata uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Regulamin okreslajacy zasady dziatania danego Planu Oszczednosciowego moze
zamiast wyptaty srodkéw pienieznych przewidywac nabycie Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu za srodki pieniezne
uzyskane z umorzenia Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subunduszu. W sytuacji opisanej w zdaniu poprzedzajacym,
Uczestnikowi przystuguje prawo zadania umorzenia Jednostek Uczestnictwa i wyptaty uzyskanych srodkéw pienieznych w
terminie 1 miesigca od dnia ogtoszenia przez Towarzystwo o likwidacji Subfunduszu;

5) zbywanie aktywow likwidowanego Subfunduszu powinno byé dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw
Uczestnikéw Funduszu posiadajacych Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu;

6) srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, zostang przekazane przez likwidatora do depozytu sagdowego.
10. W trybie, o ktérym mowa w ust. 2, Fundusz nie moze zlikwidowac ostatniego Subfunduszu.

POSTANOWIENIA WSPOLNE W ZAKRESIE
POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZY

Artykut 15.
1. Celinwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszy okreslone sa w czesci Il Statutu.

2. Ograniczenia inwestycyjne, zasady dotyczace polityki w zakresie zaciggania kredytéw i pozyczek, udzielania pozyczek
papierow wartosciowych, okreslone w Statucie, stosuje sie w odniesieniu do wartosci Aktywéw kazdego z Subfunduszy osobno.

Rozdziat 11
JEDNOSTKIUCZESTNICTWA

CECHY JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
Artykut 16.

1. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe, okreslone prawem i niniejszym Statutem.
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutora.

2. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym dniu, w ktérym dokonywana jest wycena Aktywoéw Funduszu.
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Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 5 dni roboczych po dokonaniu wptaty na
te Jednostki Uczestnictwa, chyba Zze opdZnienie jest nastepstwem zdarzen lub okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci, a w szczegélnosci podania niepetnych lub nieprawdziwych danych lub w stosunku do oséb zajmujacych
eksponowane stanowiska polityczne. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Subrejestru liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa.
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie po zgtoszeniu takiego zadania, nie pézniej jednak niz w terminie 5 dni
roboczych po jego zgtoszeniu, chyba Ze opdzZnienie jest nastepstwem zdarzen lub okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci podania niepetnych lub nieprawdziwych danych. Sposéb i szczegdétowe warunki zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy reguluje Prospekt Informacyjny.

3. Jednostki Uczestnictwa sg podzielne.
4. Jednostki Uczestnictwa nie sg oprocentowane.

5. JednostkiUczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnikdw na rzecz oséb trzecich, a jedynie odkupywane przez Fundusz
na zasadach okreslonych w Statucie.

6. Jednostki Uczestnictwa podlegaja dziedziczeniu i mogg by¢ przedmiotem zastawu.
7. Wartosc¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest zmienna.

8. Fundusz zbywa rézne kategorie Jednostek Uczestnictwa réznigce sie od siebie sposobem zbywania okreslonym w ust. 1,
zwigzanym z nimi sposobem pobierania optat manipulacyjnych, optat obcigzajgcych aktywa Subfunduszu, faktem zbywania tych
Jednostek Uczestnictwa w ramach Planéw Oszczednosciowych opisanych w niniejszym Statucie, jak réwniez wprowadzeniem
przez niniejszy Statut przestanek, ktérych spetnienie uprawnia do nabycia danych kategorii Jednostek Uczestnictwa.

9. JednostkiUczestnictwa danego Subfunduszu kazdej kategorii, posiadane przez Uczestnika, ewidencjonowane sg na odrebnych
Subrejestrach Uczestnika. Jednostki Uczestnictwa nabyte w ramach IKE lub IKZE s3 ewidencjonowane na odrebnych
Subrejestrach. Na odrebnym Subrejestrze moga by¢ ewidencjonowane Jednostki Uczestnictwa w ramach Planéw
Oszczednos$ciowych.

10. Fundusz zbywa nastepujace kategorie Jednostek Uczestnictwa:

1) Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

N

Jednostki Uczestnictwa kategorii E,

w

Jednostki Uczestnictwa kategorii F,

N

Jednostki Uczestnictwa kategorii G,

N U

Jednostki Uczestnictwa kategorii S,

~N

Jednostki Uczestnictwa kategorii V,

oo

)
)
)
)
) Jednostki Uczestnictwa kategorii H,
)
)
) Jednostki Uczestnictwa kategorii C,
)

9
10) Jednostki Uczestnictwa kategorii K,

Jednostki Uczestnictwa kategorii J,

11) Jednostki Uczestnictwa kategorii L,
12) Jednostki Uczestnictwa kategorii X.

11. Jednostki Uczestnictwa kategorii A i C sg zbywane wszystkim Uczestnikom Funduszu za posrednictwem Dystrybutoréw.
Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A i C jest okreslona w
odniesieniu do kazdego z Subfunduszy w czesci Il Statutu. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i C jest okreslana w odniesieniu do kazdego Subfunduszu w czesci Il Statutu.

12. Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G, H, J oraz S sa zbywane bezposrednio przez Fundusz wytacznie Uczestnikom w ramach:

1) indywidualnych lub grupowych planéw w formie uméw ubezpieczenia oferowanych przez zaktady ubezpieczen klientom
zainteresowanym ubezpieczeniami na zycie zwigzanymi z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym, gdzie zaktad ubezpieczen
zarzadzac bedzie ryzykiem ubezpieczeniowym, a w Jednostki Uczestnictwa bedzie inwestowana cze$¢ sktadki ubezpieczeniowej
przeznaczona na cele inwestycyjne lub oszczednosciowe,

2) pracowniczego programu emerytalnego w formie umowy o wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikéw do funduszu
inwestycyjnego, o ktérym mowa w Ustawie o Pracowniczych Programach Emerytalnych,

3) Grupowych Planéw Oszczednosciowych, w tym takze po ustaniu ich obowigzywania.

Z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek tej kategorii nie jest pobierana optata manipulacyjna, a maksymalna wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G, H, J oraz S jest okres$lana w odniesieniu
do kazdego Subfunduszu w czesci Il Statutu.

12a. Jednostki Uczestnictwa kategorii K s3 zbywane za posrednictwem Towarzystwa osobom fizycznym, ktére spetniajg
nastepujace warunki:

1) sa uczestnikami wskazanych przez Towarzystwo pracowniczych programéw emerytalnych lub pracowniczych planéw
kapitatowych zarzadzanych przez Towarzystwo; lub

2) byli uczestnikami wskazanych przez Towarzystwo pracowniczych programéw emerytalnych lub pracowniczych planéw
kapitatowych zarzadzanych przez Towarzystwo i w okresie tego uczestnictwa otworzyli przynajmniej jeden Rejestr prowadzony
w oparciu o Jednostke Uczestnictwa kategorii K, na ktérym zaewidencjonowana jest przynajmniej cze$¢ Jednostki Uczestnictwa
kategorii K; lub

3) s3 wskazanymi przez pracodawce prowadzacego ww. pracowniczy program emerytalny lub pracowniczy plan kapitatowy
osobami wspotpracujacymi z tym pracodawca lub zatrudnionymi przez tego pracodawce na podstawie stosunku prawnego innego
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niz wskazany w art. 2 ust. 1 pkt 2) ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych oraz art. 2 ust. 1
pkt 18) ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych programach kapitatowych, a ze wzgledu na rodzaj zawartej z
pracodawca umowy nie majg prawa do uczestniczenia w prowadzonym przez pracodawce pracowniczym programie emerytalnym
lub pracowniczym planie kapitatowym, i przedstawig Towarzystwu odpowiednie zaswiadczenie od pracodawcy potwierdzajacy
ten fakt.

Kwota wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii K nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych. Optata manipulacyjna z tytutu
zbycia Jednostek tej kategorii jest pobierana w chwili ich zbycia. Towarzystwo publikuje na stronie internetowej www.esaliens.pl
Tabele Optat okreslajacg wysokos$¢ optat manipulacyjnych pobieranych przez Towarzystwo jako Dystrybutora. Maksymalna
wysokos¢ optat manipulacyjnych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii K jest okreslona w odniesieniu do kazdego z
Subfunduszy w czesci |l Statutu. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii K jest okreslana w odniesieniu do kazdego Subfunduszu w czesci Il Statutu. Sposob i szczegétowe warunki dokonania
zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa na kategorie K reguluje Prospekt Informacyjny.

12b. Jednostki Uczestnictwa kategorii L zbywane s3 za posrednictwem Dystrybutoréw wytgcznie Uczestnikom Funduszu
bedacymi osobami prawnymi lub jednostkami organizacyjnymi nieposiadajagcymi osobowosci prawnej w ramach Esaliens
Subfundusz Konserwatywny, ktérzy spetniajg nastepujace warunki: (i) wptacili, na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa
kategorii L Esaliens Subfunduszu Konserwatywnego w ramach jednego Subrejestru Uczestnika, kwote nie nizszg niz 500.000
ztotych lub (ii) wptacili na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii L Esaliens Subfunduszu Konserwatywnego, taka
kwote, iz suma tej kwoty oraz wartosc Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze Uczestnika przekroczyta kwote
500.000 ztotych, lub (iii) wartos¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w jednym Subrejestrze Uczestnika przekracza 500.000
ztotych, pod warunkiem, ze w przypadkach (ii) i (iii) dany Uczestnik ztozy zlecenie dokonania zmiany kategorii Jednostek
zapisanych na ww. Subrejestrze na kategorie L. Wskutek realizacji tego Zlecenia Fundusz dokonuje zmiany kategorii Jednostek
zapisanych w Subrejestrze na kategorie L poprzez zapisanie Jednostek kategorii L na oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na
rzecz Uczestnika Funduszu w ramach Jednostek kategorii L.

Jezeli w wyniku realizacji ztozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia, transferu, Zamiany lub Konwersji Jednostek
Uczestnictwa kategorii L tagczna wartos¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii L zapisanych w jednym Subrejestrze Uczestnika bedzie
nizsza niz 500.000 ztotych, Fundusz niezwtocznie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii L na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A na oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika
Funduszu w ramach Jednostek Uczestnictwa kategorii A. Zmiana taka nastgpi automatycznie i bedzie wolna od jakichkolwiek
optat. Fundusz nie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii L na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, jezeli spadek
wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii L ponizej kwoty 500.000 ztotych bedzie nastepstwem spadku wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

Z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek tej kategorii nie jest pobierana optata manipulacyjna, a maksymalna wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostki Uczestnictwa kategorii L jest okreslana w odniesieniu do Esaliens
Subfunduszu Konserwatywnego w czesci |l Statutu.

13. Jednostki Uczestnictwa kategorii X sg zbywane wszystkim Uczestnikom Funduszu bezposrednio przez Fundusz. Maksymalna
wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii X jest okreslona w odniesieniu do
kazdego z Subfunduszy w czesci Il Statutu. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii X jest okreslana w odniesieniu do kazdego Subfunduszu w czesci |l Statutu..

14.Z zastrzezeniem ust. 18, Jednostki Uczestnictwa kategorii V zbywane s za posrednictwem Dystrybutoréw wytacznie
Uczestnikom Funduszu, ktérzy spetniajg nastepujace warunki: (i) wptacili, na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V
danego Subfunduszu w ramach jednego Subrejestru Uczestnika, kwote nie nizsza niz 500.000 ztotych lub (ii) wptacili na poczet
nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V danego Subfunduszu taka kwote, iz suma tej kwoty oraz warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze Uczestnika przekroczyta kwote 500.000 ztotych, lub (iii) warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w jednym Subrejestrze Uczestnika przekracza 500.000 ztotych, pod warunkiem, ze w przypadkach (ii) i
(iii) dany Uczestnik ztozy zlecenie dokonania zmiany kategorii Jednostek zapisanych na ww. Subrejestrze na kategorie V. Wskutek
realizacji tego Zlecenia Fundusz dokonuje zmiany kategorii Jednostek zapisanych w Subrejestrze na kategorie V poprzez zapisanie
Jednostek kategorii V na oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach Jednostek kategorii V.

15. Do nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V uprawniona jest takze osoba gromadzaca oszczednosci na IKE lub IKZE z
funduszami Esaliens. W takim przypadku uprawnienie do nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V przystuguje, gdy taczna
wartos$¢ srodkow zgromadzonych na IKE lub na IKZE z funduszami Esaliens przekracza 500.000 ztotych, a Oszczedzajacy ztozy
odpowiednie Zlecenie dotyczace srodkéw zgromadzonych na IKE lub na IKZE. Wskutek realizacji tego Zlecenia Fundusz dokonuje
zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrach prowadzonych w ramach IKE lub IKZE na kategorie V
poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii V na oddzielnych Subrejestrach prowadzonych narzecz Uczestnika Funduszu
w ramach IKE lub IKZE. Jednostki Uczestnictwa kategorii V, zbywane sg réwniez w przypadku otwarcia IKE lub IKZE kwota
Whyptaty Transferowej nie nizsza niz 500.000 ztotych, pod warunkiem wskazania zamiaru nabycia Jednostek kategorii V w
Zleceniu otwarcia IKE lub IKZE.

16. Jezeli w wyniku realizacji ztozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia, transferu, Zamiany lub Konwersji Jednostek
Uczestnictwa kategorii V tgczna wartosc Jednostek Uczestnictwa kategorii V zapisanych w jednym Subrejestrze Uczestnika lub
wartos¢ srodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE bedzie nizsza niz 500.000 ztotych, Fundusz niezwtocznie dokona zmiany
Jednostek Uczestnictwa kategorii V na Jednostki Uczestnictwa kategorii A poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
na oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach Jednostek Uczestnictwa kategorii A albo w
przypadku IKE lub IKZE na oddzielnych Subrejestrach prowadzonych na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach IKE lub IKZE.
Zmiana taka nastapi automatycznie i bedzie wolna od jakichkolwiek optat. Fundusz nie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa
kategorii V na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, jezeli spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii V ponizej kwoty
500.000 ztotych bedzie nastepstwem spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa.
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17.Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu jednostek uczestnictwa kategorii V jest okreslona w
odniesieniu do kazdego z Subfunduszy w czesci |l Statutu. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii V jest okreslana w czesci Il niniejszego Statutu w odniesieniu do kazdego Subfunduszu.

18. Jednostki Uczestnictwa kategorii V moga takze by¢ zbywane Uczestnikom w ramach planéw, programoéw i innych form
oszczedzania lub inwestowania, o ktérych mowa w ust. 12 oraz w ramach Esaliens Rentier, a takze IKE lub IKZE, o ile przewiduje
to umowa o prowadzenie IKE lub odpowiednio umowa o prowadzenie IKZE, przy czym w takim wypadku dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii V nie majg zastosowania limity, o ktérych mowa w ust. 14-16.

19. Fundusz moze zbywac Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G, H, J, L oraz S Inwestorom badz Uczestnikom, uwzgledniajac
przy tym ochrone interesu Towarzystwa zwigzanego z obnizeniem wysokosci naleznego Towarzystwu wynagrodzenia za
zarzadzanie kompensowanego jednakze przez: (i) niskie koszty, ktdrych poniesienie jest konieczne w zwigzku ze zbywaniem
Jednostek Uczestnictwa i obstugg, w tym obstugg administracyjng i informacyjng Uczestnikow danego Planu Oszczednosciowego,
w ramach ktérego moga by¢ oferowane Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G, H, J, L oraz S, jak rowniez (ii) niskie koszty
ponoszone w zwigzku z obstugg realizacji praw i obowigzkow wynikajacych z tych Jednostek Uczestnictwa oraz (iii) obopdlne
korzysci wynikajace z dotychczasowej wspdtpracy Towarzystwa z danym Uczestnikiem i niskie koszty ponoszone przez
Towarzystwo w ramach tej wspotpracy, ktore, przy uwzglednieniu czynnikdéw wskazanych powyzej, pozwalajg Towarzystwu na
podjecie decyzji o zaoferowaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G, H, J, L oraz S bez ponoszenia ryzyka strat finansowych
zwigzanych z obstugg danego Planu Oszczednosciowego.

20. Fundusz bez ograniczen zbywa Jednostki Uczestnictwa i odkupuje je w kazdym dniu, w ktérym dokonywana jest wycena
Aktywow Funduszu.

21. Fundusz identyfikuje Jednostki Uczestnictwa zaewidencjonowane na kazdym Subrejestrze Uczestnika w szczegdlnosci po
dacie i cenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

22. Fundusz moze dokona¢ podziatu Jednostek Uczestnictwa. Podziat Jednostki Uczestnictwa dokonywany jest na réwne czesci
tak, aby ich catkowita wartos¢ odpowiadata wartosci Jednostki Uczestnictwa przed podziatem.

23. Fundusz moze dokonac taczenia Jednostek Uczestnictwa w przypadku znacznego spadku ich wartosci, ktéra jest okreslona w
prospekcie informacyjnym Funduszu, z uwzglednieniem zasady, ze catkowita wartos¢ Jednostek Uczestnictwa w danym
Subfunduszu uzyskanych w wyniku taczenia bedzie réwna catkowitej wartosci Jednostek Uczestnictwa przed taczeniem.
Potaczenie Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii zostanie ogtoszone na stronie internetowej, o ktérej mowaw art. 7.

24, Zamiar dokonania podziatu albo taczenia Jednostek Uczestnictwa ogtaszany jest na stronie internetowej, o ktérej mowa w art.
7, na 14 dni przed terminem odpowiednio podziatu albo taczenia Jednostek. W ciaggu 7 dni od daty dokonania podziatu albo
taczenia, Fundusz wystawi Uczestnikom pisemne potwierdzenie liczby i wartosci Jednostek Uczestnictwa po podziale albo
potaczeniu.

ZBYWANIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Artykut 17.

1. Zlecenie nabycia od Funduszu Jednostek Uczestnictwa sktada sie po otwarciu Subrejestru Uczestnika, lub po zawarciu umowy
w ramach Planéw Oszczednosciowych, w tym Umowy IKE lub Umowy IKZE, poprzez bezposrednie przekazanie srodkéw
pienieznych przelewem bankowym na wskazany przez Fundusz rachunek bankowy Funduszu, rachunek bankowy Subfunduszu lub
nainny rachunek wskazany przez Fundusz, badzZ poprzez przekazanie srodkéw pienieznych za posrednictwem Dystrybutoréw, zas
podmioty te beda zobowigzane do niezwtocznego przekazania srodkéw pienieznych na rachunek bankowy Funduszu, badz
poprzez wptate pocztowa na wyzej wskazany rachunek bankowy.

2. W zamian za wptate dokonang do danego Subfunduszu, Fundusz zbywa odpowiednia liczbe Jednostek Uczestnictwa w tym
Subfunduszu.

3. Zzastrzezeniem ust. 4-7, kwota pierwszej i nastepnych wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz 100
ztotych.

4. Fundusz moze zmieni¢ minimalng kwote wptaty w ramach prowadzonych Planéw Oszczednosciowych z zastrzezeniem, ze
minimalna wysokos$¢ wptaty nie moze byc¢ nizsza niz 10 ztotych, chyba Ze z charakteru naliczonej wptaty przekazanej przez
pracodawce w ramach planu lub programu wynika, ze moze by¢ ona nizsza niz 10 zt, na zasadach okreslonych w umowie z
Funduszem.

5. Minimalna kwota pierwszej i nastepnych wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach gromadzenia srodkéw na IKE lub
IKZE nie moze by¢ nizsza od 100 ztotych w przypadku pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz 50 ztotych w przypadku
kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa.

6. Kwota wptaty moze by¢ nizsza niz kwoty wskazane w ust. 5 w przypadku, gdy do osiggniecia limitu wptat, o ktérym mowa w
Ustawie o IKE i IKZE, brakuje mniej niz wysoko$¢ tych kwot minimalnych oraz w przypadku uméw o prowadzenie IKE lub IKZE
zawieranych w ramach Grupowych Planéw Oszczednos$ciowych, o ile wptacona kwota umozliwi w danym Dniu Wyceny nabycie
co najmniej 0,001 jednostki uczestnictwa w danym Subfunduszu.

7. Umowa o prowadzenie IKE lub IKZE w ramach Grupowych Planéw Oszczednos$ciowych moze okreslaé¢ dodatkowe warunki i
terminy dokonania wptat, niz wskazane w ust. 4-6 powyze;j.

8. Osobom, ktére dokonaty wptaty na Jednostki Uczestnictwa okreslonej kategorii danego Subfunduszu, Fundusz jest
obowiazany zby¢ liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii danego Subfunduszu, ustalong na zasadach opisanych w
Prospekcie Informacyjnym.

9. Zgodnie z ustawg z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonaniu Umowy pomiedzy Rzadem Rzeczpospolitej Polskiej a Rzagdem
Stanéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia
ustawodawstwa FATCA (Dz.U. z 2015 r. poz. 1712) (dalej ,Ustawa FATCA”), poczawszy od 1 grudnia 2015 r. na Fundusz oraz
Towarzystwo natozone zostaty obowiazki zaréwno w zakresie identyfikowania Uczestnikéw oraz oséb zamierzajacych otworzy¢
rejestr w Funduszu, czy spetniajg kryteria pozwalajace na uznanie ich jako podatnikow USA (szczegotowa definicja oraz inne
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istotne informacje na temat Ustawy FATCA s3 w rozdziale 6 Prospektu), jak i w zakresie raportowania do Ministra Finanséw o
takich rejestrach oraz osobach, ktére odmoéwity ztozenia o$wiadczenia w zakresie statusu podatnika USA. Fundusz obowigzany
jest do uzyskania oswiadczenia od osoby otwierajacej po raz pierwszy rejestr w Funduszu, poczawszy od 1 grudnia 2015 r., w
trakcie procedur zwigzanych z otwarciem takiego rejestru. Brak ztozenia takiego oswiadczenia lub odmowa jego ztozenia wigze
sie z prawem Funduszu do odmdéwienia otwarcia rejestru w Funduszu. Sktadajgc oswiadczenie o swoim statusie jako podatnika
USA Uczestnik zobowiazuje sie do aktualizacji oswiadczenia w przypadku zmiany okolicznosci powodujacych, iz poprzednie
oswiadczenie stracito aktualnos¢ oraz w razie koniecznosci do dostarczenia dodatkowych dokumentéw w celu weryfikacji
wiarygodnosci tego oswiadczenia. W przypadku ztozenia o$wiadczenia, ze jest sie podatnikiem USA konieczne jest podanie
numeru TIN, tj. numeru identyfikacji podatkowej w USA (Tax Identification Number). ZtoZzone os$wiadczenie o statusie jako
podatnika USA ma zastosowanie takze do wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Esaliens TFI S.A.,, za wyjatkiem
funduszy inwestycyjnych zamknietych.

10. W zwiagzku z wejsciem w zycie z dniem 1 maja 2017 r. Ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z
innymi panstwami (dalej ,Ustawa CRS”) na Fundusz oraz Towarzystwo jako ,raportujace polskie instytucje finansowe” natozone
zostaty obowigzki unormowania zasad i trybu wymiany informacji podatkowych z innymi panstwami oraz okreslenie obowigzkow
instytucji finansowych w zakresie automatycznej wymiany informacji podatkowych.

Reprezentowane przez Esaliens TFI S.A. fundusze inwestycyjne sg zobowigzane na podstawie Ustawy CRS do przekazania Szefowi
Krajowej Administracji Skarbowej, w celu przekazania wtasciwemu organowi panstwa uczestniczacego, danych dotyczacych
rachunkéw znajdujacych sie w posiadaniu oséb bedacych rezydentami panstwa uczestniczacego na podstawie prawa
podatkowego tego panstwa uczestniczacego.

Szczegbtowe definicje oraz inne istotne informacje na temat Ustawy CRS s3 opisane w rozdziale 6 Prospektu).

11. Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje na podstawie otrzymanego zlecenia, w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikow
Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za dokonana wptate.

12. Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie, nie pézniej jednak niz w terminie 5 dni roboczych, po dokonaniu
wptaty na te Jednostki Uczestnictwa, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen lub okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci podania niepetnych lub nieprawdziwych danych. Sposéb i szczegétowe warunki zbywania
Jednostek Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy reguluje Prospekt Informacyjny.

13. Szczegodtowe zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa znajduja sie w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

CENA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
Artykut 18.
1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A,C,V,S,E,F, G, H, J,K,LiX sa zbywane po cenie z Dnia Wyceny, w ktérym nastapito zbycie.

2. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, V i K pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej wysokosci
okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w czesci Il Statutu. Optata manipulacyjna nalezna jest Dystrybutorowi.

3. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G, H, J, L, Si X nie jest pobierana optata manipulacyjna.

ODKUPYWANIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Artykut 19.

1. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa od Uczestnikéw w kazdym dniu, w ktérym dokonywana jest wycena Aktywdéw
Funduszu. Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa umarzane sa z mocy prawa.

2. Fundusz odkupuje od Uczestnikéw Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii na podstawie ztozonego przez
Uczestnika oswiadczenia woli w formie Zlecenia zgodnie ze wzorem ustalonym przez Fundusz. Zlecenie moze by¢ ztozone u
Dystrybutoréw, bezposrednio na formularzu, za posrednictwem telefonu lub systeméw komputerowych.

3. Sktadajac zlecenie Uczestnik powinien okresli¢:
1) liczbe Jednostek Uczestnictwa podlegajacych odkupieniu albo

2) kwote brutto jaka chce otrzymaé w zamian za odkupione Jednostki Uczestnictwa albo
3) procent aktualnego salda Subrejestru podlegajacy odkupieniu (wytacznie w Serwisie Esaliens24).

4. Fundusz moze umozliwi¢ Uczestnikom ztozenie zlecenia statego lub okresowego odkupywania lub Konwersji Jednostek
Uczestnictwa wskazujacego warunki i terminy realizacji zlecenia.

5. Minimalna wartosc zlecenia odkupienia wynosi 100 (sto) ztotych.

6. Towarzystwo moze zwiekszy¢ lub zmniejszy¢ minimalng wartos$¢ zlecenia odkupienia Jednostek, o ktérej mowa w ust. 5, w
odniesieniu do podmiotéw, ktére utworzyty z Funduszem Plan Oszczednos$ciowy, na zasadach w nim okreslonych lub w umowie o
wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikéw do Funduszu.

7. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie po zgtoszeniu takiego zadania, nie pdzniej jednak niz w terminie
5 dni roboczych po jego zgtoszeniu, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen lub okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci, a w szczegoélnosci podania niepetnych lub nieprawdziwych danych. Sposéb i szczegétowe warunki
odkupywania Jednostek Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy reguluje Prospekt Informacyjny.

8. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii nastepuje po cenie wynikajacej z podzielenia Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii przez liczbe Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii ustalong na podstawie Subrejestru Uczestnikéw Funduszu w Dniu Wyceny.

9. Fundusz niezwtocznie dokonuje wyptaty kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, przez ztozenie polecenia
przelewu na rachunek bankowy Uczestnika wskazany w Subrejestrze Uczestnika lub w zleceniu odkupienia, z zastrzezeniem
zdania nastepnego. W uzasadnionych przypadkach, za zgoda Towarzystwa, wyptata kwoty odkupienia moze zosta¢ dokonana na
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inne rachunki. W przypadku, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym, przepisy niniejszego Statutu dotyczace rachunku
bankowego stuzacego do dokonania wyptaty kwoty odkupienia Jednostek Uczestnictwa, stosuje sie odpowiednio do rachunku, o
ktérym mowa w zdaniu poprzedzajagcym. Wskazany przez Uczestnika rachunek bankowy, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym
niniejszego ustepu moze by¢ prowadzony wytacznie w ztotych polskich. W przypadku wskazania rachunku bankowego
prowadzonego w innej walucie niz ztoty polski Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za zwrot wyptaty kwoty odkupienia
Jednostek Uczestnictwa dokonany przez bank przyjmujacy przelew lub za przyjecie tej kwoty z pobraniem dodatkowych optat
przez bank przyjmujacy przelew. Fundusz zastrzega sobie prawo weryfikacji tozsamosci posiadacza rachunku bankowego, o
ktérym mowa w zdaniu pierwszym niniejszego ustepu.

10. Fundusz dotozy nalezytej starannosci, aby wyptata kwoty, o ktérej mowa w ust. 9, nastapita nie pdzniej niz w nastepnym dniu
roboczym po czynnosci dokonania wpisu do rejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa. W przypadku Uczestnikow, na
rzecz ktorych dokonywane byty wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach zawartej z Funduszem umowy o grupowe;j
formie oszczedzania, w szczegdlnosci w formie Pracowniczego Programu Emerytalnego lub pracowniczego programu
oszczednosciowego, Fundusz moze dokonac wyptaty przekazem pocztowym na adres Uczestnika wskazany w rejestrze.

11. Przepisy art. 89 ust. 4 i 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych stosuje sie oddzielnie do kazdego z Subfunduszy.

12.Jezeli w swoim zleceniu Uczestnik wskazat liczbe Jednostek Uczestnictwa wiekszg niz liczba zapisanych Jednostek
Uczestnictwa w Subrejestrze lub wskazat kwote przewyzszajacg wartos¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze,
zlecenie realizowane jest do liczby lub wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanej w Subrejestrze.

13. Sktadajac zlecenie odkupienia Uczestnik wyraza zgode na to, iz w przypadku, gdy w wyniku realizacji zlecenia odkupienia
wartosé posiadanych w Dniu Wyceny przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa spadnie ponizej 100 ztotych, zlecenie odkupienia
obejmie wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze Uczestnika.

14. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny
istotnej czesci Aktywéw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W tym przypadku, za zgoda i na warunkach
okreslonych przez Komisje, zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie,
nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy.

15.Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli:

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz
Jednostek Uczestnictwa, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10 % wartosci Aktywéw Subfunduszu,
lub

2) nie mozna dokonaé wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywéw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
16.W przypadkach, o ktérych mowa powyzej, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje:

a) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak
2 miesiecy;

b) Fundusz moze odkupywaé Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajacym 6 miesiecy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

SKEADANIE ZLECEN ZA POSREDNICTWEM TELEFONU LUB SYSTEMOW KOMPUTEROWYCH
Artykut 20.

1. Warunkiem sktadania przez Uczestnika Funduszu zlecen drogg telefoniczng lub za posrednictwem systemu komputerowego,
w tym Internetu, jest ztozenie przez niego oswiadczenia o zapoznaniu sie z warunkami sktadania zleceh droga telefoniczna lub za
posrednictwem systeméw komputerowych, zwanych dalej ,warunkami” i przyjeciu tych warunkéw. W granicach dozwolonych
przez prawo i w zwigzku z podpisang umowa z Funduszem, o$wiadczenia woli sktadane w zwigzku z uczestnictwem w Funduszu (w
tym oswiadczenia woli sktadane w zwigzku z nabywaniem lub zgdaniem odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa) moga
by¢ wyrazone w postaci elektronicznej z zachowaniem wymogoéw gwarantujacych autentycznosc i wiarygodnos¢ oswiadczenia
woli, a zwigzane z tymi o$wiadczeniami dokumenty moga by¢ sporzadzone w formie dokumentu elektronicznego w rozumieniu
ustawy z dnia 17 lutego 2005 r. o informatyzacji dziatalnosci podmiotéw realizujacych zadania publiczne, jezeli dokumenty te beda
w sposob nalezyty utworzone, utrwalone, przechowywane i zabezpieczone. Czynno$¢ dokonana w powyzszej formie spetnia
wymagania formy pisemnej. Zlecenie ztozone drogg telefoniczng, oraz za posrednictwem systemu komputerowego jest
nagrywane, utrwalane, zabezpieczane i przechowywane w celach dowodowych przez okres pieciu lat.

2. Warunki okreslaja w szczegolnosci rodzaje zlecen, jakie moga by¢ sktadane za posrednictwem telefonu i systemoéw
komputerowych, sposéb identyfikacji Uczestnika oraz wymagane minimalne warunki techniczne umozliwiajace sktadanie zlecen
za posrednictwem telefonu i systeméw komputerowych.

3. Warunki nie moga zmienia¢ praw Uczestnikéw i ogranicza¢ obowigzkéw, a takze odpowiedzialnosci Funduszu wynikajacych z
przepiséw prawa i niniejszego Statutu.

4. W przypadku gdy dyspozycje, o ktérych mowa w ust. 1, zawierajg wszystkie elementy identyfikujagce Uczestnika okreslone w
warunkach, lecz zostaty ztozone przez nieupowazniong przez Uczestnika osobe trzecia, Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za
realizacje takiego zlecenia.

5. Fundusz moze odméwié przyjecia zlecenia w sytuacji awarii urzadzen technicznych lub sprzetu nagrywajacego lub z powodu
innych przyczyn technicznych. W takim przypadku Fundusz nie ponosi odpowiedzialnos$ci za ewentualng szkode powstata po
stronie Uczestnika Funduszu.

6. Fundusznie ponosi odpowiedzialnosci za szkody spowodowane przyczynami niezaleznymi od Funduszu, a zwtaszcza za szkody:

1) bedace wynikiem wadliwego dziatania lub nie dziatania srodkéw tacznosci wykorzystywanych przez Uczestnika, jak réwniez
awaria sieci telekomunikacyjnej lub przerwaniem transmisji,

2) spowodowane nienalezytg jakoscig transmisji zawierajacej dyspozycje, na podstawie ktérej ma by¢ wystawiane zlecenie,

144



3) spowodowane realizacja zlecenia, ktére zostato zmodyfikowane w czasie transmisji.

OPEATY MANIPULACYJNE
Artykut 21.

1. Optaty manipulacyjne pobierane s3g przy zbywaniu jednostek uczestnictwa kategorii A, C, V i K. Maksymalna wysokos$¢ ww.
optat manipulacyjnych wskazana jest w czesci Il niniejszego Statutu. Wysokos$¢ faktycznie naleznych optat manipulacyjnych
ustalana jest przez poszczegdlnych Dystrybutoréw. Dystrybutorzy okreslajg faktycznie pobierang wysokos¢ optat
manipulacyjnych, nie przekraczajac maksymalnej wysokosci ww. optat manipulacyjnych okreslonych w niniejszym Statucie.

2. Towarzystwo publikuje na stronie internetowej www.esaliens.pl Tabele Optat okreslajacg wysokos¢ optat manipulacyjnych
pobieranych przez Towarzystwo jako Dystrybutora. Towarzystwo moze publikowaé na stronie internetowej www.esaliens.pl
informacje o wysokosci optat manipulacyjnych stosowanych przez pozostatych Dystrybutoréow.

KONWERSJA
Artykut 22.

1. Jednostki uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zlecenia Konwersji na jednostki uczestnictwa wskazanego funduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo, tj. odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszu i zbycia jednostek uczestnictwa w innym
funduszu temu samemu Uczestnikowi, pod warunkiem, Zze statuty tych funduszy dopuszczajg mozliwos¢ dokonania Konwersji.
Konwersji dokonuje sie nie pdzniej, niz w ciggu 5 dni roboczych po zgtoszeniu takiego zadania, chyba Zze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen lub okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci podania niepetnych lub
nieprawdziwych danych. Sposéb i szczegétowe warunki Konwersji Jednostek Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy reguluje
Prospekt Informacyjny.

2. W przypadku, gdy zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w innym funduszu objetym zleceniem Konwersji nastepuje na
innych zasadach niz okreslone w ust. 1, zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa dokonywane jest wg wyceny z najblizszego
Dnia Wyceny wspdlnego dla Funduszu i innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo, zgodnie z zasadami okreslonymi dla
Funduszu.. Jezeli statut funduszu, ktérego jednostki uczestnictwa sa odkupywane wskazuje okreslony dzien, od ktérego mozna
realizowac zlecenie Konwersji, zlecenie Konwersji staje sie skuteczne w tym dniu.

3. W przypadku zlecenia Konwersji pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci stanowiacej réznice miedzy wysokoscia
optaty, ktéra zostataby pobrana przy zbyciu jednostek funduszu, ktérego jednostki sa zbywane w wyniku Konwersji, a sumy optat,
ktére zostaty pobrane za zbycie jednostek podlegajacych odkupieniu w ramach Konwersji. Optata pobierana jest pod warunkiem,
ze réznicata jest dodatnia.

4. Przy realizacji zlecenia Konwersji Jednostek Uczestnictwa stosuje sie odpowiednio postanowienia Statutu dotyczace zbyciai
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

ZAMIANA
Artykut 23.
1. Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednego Zlecenia dokona¢ Zamiany pomiedzy Subfunduszami.
2. Fundusz dokonuje Zamiany Jednostek Uczestnictwa w kazdym dniu, w ktérym dokonywana jest Wycena Aktywoéw Funduszu.
3. Zamiany dokonuje sie nie pdzniej niz w ciggu 5 dni roboczych po zgtoszeniu takiego zadania, chyba Zze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen lub okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci podania niepetnych lub

nieprawdziwych danych. Sposéb i szczegdétowe warunki Zamiany Jednostek Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy reguluje
Prospekt Informacyjny.

4. Do realizacji zlecenia Zamiany stosuje sie odpowiednio postanowienia Statutu dotyczace zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

5. W przypadku zlecenia Zamiany pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci stanowiacej réznice miedzy wysokoscia
optaty, ktéra zostataby pobrana przy zbyciu Jednostek Subfunduszu, ktérego Jednostki sg zbywane w wyniku Zamiany, a sumy
optat, ktére zostaty pobrane za zbycie Jednostek podlegajacych Zamianie. Optata pobierana jest pod warunkiem, ze réznica ta jest
dodatnia.

TRANSFER
Artykut 24,

1. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zlecenia transferu na Jednostki Uczestnictwa tego samego Subfunduszu.
Transfer moze by¢ dokonany na Jednostkach tej samej kategorii oraz w ramach Subrejestrow prowadzonych dla tego samego
Uczestnika. Transferu dokonuje sie niezwtocznie, nie pézniej jednak niz w terminie 5 dni roboczych po zgtoszeniu takiego zadania,
chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen lub okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, a w szczegélnosci
podania niepetnych lub nieprawdziwych danych. Sposéb i szczegdétowe warunki transferu Jednostek Uczestnictwa kazdego z
Subfunduszy reguluje Prospekt Informacyjny.

2. W przypadku zlecenia transferu nie pobiera sie optaty manipulacyjne;j.

3. W sytuacji, gdy na podstawie art. 27 ust. 2 oraz na zasadach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym, Uczestnikami Funduszu
s na zasadzie wspodtwtasnosci dwie osoby fizyczne, w przypadku zgonu jednego z takich Uczestnikéw, czes¢ Jednostek nalezaca
do zyjacego wspotwtasciciela Subrejestru moze by¢ przeniesiona transferem na Subrejestr indywidualny zyjacego
wspotwiasciciela. W przypadku $mierci matzonka zapisanego w Subrejestrze Uczestnika, jako wytaczny Uczestnik Funduszu,
Zyjacy wspotmatzonek, jezeli Jednostki Uczestnictwa byty objete wspdlnoscia majatkowa matzenska, moze zada¢ dokonania
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przeniesienia transferem przystugujacych mu Jednostek na jego Subrejestr indywidualny. Szczegétowe zasady transferéow dla
Subrejestrow Uczestnikdw, o ktérych mowa w art. 27 ust. 2, reguluje Prospekt Informacyjny.

PREMIA FINANSOWA
Artykut 25.

1. Jezeli Uczestnik Funduszu zamierza w dtuzszym okresie inwestowac znaczne srodki w Jednostki Uczestnictwa, moze zawrzeé
z Funduszem odrebng umowe o premii finansowej na rzecz Uczestnika, w ktérej zostang okreslone w szczegdlnosci zasady i
terminy uiszczania na jego rzecz premii finansowe;.

2. Uprawnionym do otrzymania premii finansowej od Funduszu bedzie Uczestnik Funduszu, ktéry zawart umowe, o ktérej mowa
w ust. 1, i w okresie rozliczeniowym wynoszacym miesigc kalendarzowy lub w innym okresie rozliczeniowym wynikajagcym z
umowy, o ktérej mowa w ust. 1 bedzie posiadac¢ taka liczbe Jednostek Uczestnictwa kategorii A lub V zapisanych na jego
Subrejestrach w Funduszu, ze srednia Wartos¢ Aktywow Netto przypadajacych na posiadane przez niego Jednostki Uczestnictwa
w okresie rozliczeniowym byta rowna lub wieksza niz 500.000 ztotych. Do limitu, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim zalicza sie
rowniez inne fundusze zarzadzane przez Towarzystwo, pod warunkiem, ze Uczestnik zawart z tymi funduszami umowe, o ktoére;j
mowa w ust. 1.

3. Premiafinansowa narzecz Uczestnika bedzie pochodzita ze Srodkéw stanowigcych rezerwe na wynagrodzenie Towarzystwa i
bedzie uiszczana:

a) przez Fundusz, przed terminem wyptaty wynagrodzenia Towarzystwu. W takim przypadku wynagrodzenie wyptacane
Towarzystwu bedzie pomniejszane o kwote stanowigcg rownowartosé sumy premii finansowych uiszczanych na rzecz
Uczestnikow Funduszu, albo

b) przez Towarzystwo ze srodkéw otrzymanych od Funduszu.
4. Szczegodtowe zasady obliczania wysokosci premii finansowej okresla umowa, o ktérej mowa w ust. 1.

5. Uiszczenie premii finansowej na rzecz Uczestnika Funduszu bedzie dokonywane poprzez nabycie na rzecz uprawnionego
Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa za kwote naleznej mu premii finansowej, w najblizszym Dniu Wyceny po dniu
naliczenia premii finansowej, badz przez wyptate kwoty premii finansowej na rachunek bankowy wskazany przez Uczestnika w
umowie, o ktérej mowa w ust. 1.

6. Uprawnionymi do otrzymania premii finansowej okreslonej w niniejszym artykule sg takze Uczestnicy Funduszu bedacy
Uczestnikami Planéw Oszczednosciowych, jezeli w okresie rozliczeniowym uczestnicy danego planu lub programu beda posiadac
tacznie taka liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych na ich Subrejestrach, ze srednia Warto$¢é Aktywow Netto przypadajacych
na posiadane przez nich Jednostki Uczestnictwa jest wyzsza niz 500.000 ztotych. W takim przypadku umowa z Funduszem lub
funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo bedzie okreslaé zasady i terminy uiszczania premii finansowej na rzecz Uczestnikéw
planu lub programu z zastrzezeniem, ze premia finansowa moze zosta¢ uiszczona jedynie poprzez nabycie na rzecz uprawnionego
Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa za kwote naleznej mu premii finansowej. Okresem rozliczeniowym jest okres
wskazany w umowie o premii finansowej, przy czym okres ten nie moze by¢ dtuzszy niz dwanascie miesiecy kalendarzowych.

PLANY OSZCZEDNOSCIOWE
Artykut 26.

1. Towarzystwo moze umozliwi¢ nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Planéw Oszczednos$ciowych prowadzonych w
szczegoblnosci w formie:

1) indywidualnych lub grupowych planéw w formie uméw ubezpieczenia oferowanych przez zaktady ubezpieczen klientom
zainteresowanym ubezpieczeniami na Zzycie zwigzanymi z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym, gdzie zaktad
ubezpieczen zarzadzad bedzie ryzykiem ubezpieczeniowym, a w Fundusz bedzie inwestowana czes¢ sktadki ubezpieczeniowej
przeznaczona na cele inwestycyjne lub oszczednosSciowe,

2) pracowniczego programu emerytalnego w formie umowy o wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikéw do funduszu
inwestycyjnego, o ktérym mowa w Ustawie o Pracowniczych Programach Emerytalnych,

3) Grupowych Planéw Oszczednosciowych
4) celowych planéw oszczednosciowych,
5) IKEilIKZE.

2. Informacje o zasadach tworzenia, funkcjonowania i przystgpienia do Planéw Oszczednos$ciowych, o ktérych mowa w ust. 1,
dostepne sg w siedzibie Towarzystwa.

3. Optata manipulacyjna moze by¢ pobierana z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w przypadku rozwigzania przez
pracodawce umowy z Funduszem lub uméw o systematycznym nabywaniu Jednostek Uczestnictwa zawartych przez Fundusz z
pracowniczym funduszem emerytalnym, zaktadem ubezpieczen lub towarzystwem ubezpieczen wzajemnych. Stawka optaty moze
by¢ réznicowana w zaleznosci od wielkosci zgromadzonych srodkéw na dziern wypowiedzenia umowy lub okresu systematycznego
nabywania Jednostek Uczestnictwa do dnia rozwigzania umowy.

4. Towarzystwo umozliwi Uczestnikom nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach celowych planéw oszczednosciowych,
pozwalajacych Uczestnikom dostosowad inwestycje w Subfundusze do wtasnych celdw i horyzontéw czasowych inwestycji, na
zasadach i warunkach okreslonych w planie. Przystgpienie do planu nastepuje w wyniku zawarcia dodatkowej w stosunku do
Statutu umowy, poprzez ztozenie przez klienta dyspozycji otwarcia Planu, w ktérej okresla on celowy plan oszczednosciowy oraz
akceptuje okres i warunki uczestnictwa w planie. Warunki uczestnictwa w planie moga w szczegélnosci okreslac zasady pobierania
optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w planie. Zawarcie umowy nie moze wigza¢ sie z ograniczeniem praw i
natozeniem na Uczestnika obowigzkéw innych niz okreslone w Statucie oraz ograniczeniem odpowiedzialnosci Funduszu.

146



5. Uczestnictwo w celowych planach oszczednosciowych moze wigzac sie z zadeklarowaniem przez Uczestnika wysokosci i
czestotliwosci wptat do Funduszu, a takze czasu trwania uczestnictwa.

6. Uczestnik celowego planu oszczednosciowego moze podjac¢ decyzje o rownoczesnym lokowaniu srodkéw pienieznych w
Jednostki Uczestnictwa kilku Subfunduszy w ramach Funduszu lub kilku funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, o ile
regulamin celowego planu oszczednosciowego to przewiduje. Decyzja taka bedzie realizowana na podstawie jednego Zlecenia
Uczestnika, okreslajacego Subfundusze lub fundusze, ktérych Jednostki Uczestnictwa zamierza nabywac oraz proporcje alokacji
srodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w kazdym z Subfunduszy lub funduszy.

7. Minimalna kolejna wptata w ramach celowego planu oszczednosciowego nie moze by¢ mniejsza niz 100 ztotych.

8. Towarzystwo moze réwniez zmniejszy¢ minimalng wartos¢ wptaty celem nabycia Jednostek w odniesieniu do podmiotow,
ktére utworzyty z Funduszem lub funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo plan lub program oszczednosciowy, na zasadach
okreslonych w takim planie lub programie.

Rozdziat IV
UCZESTNICY FUNDUSZU

UCZESTNICY
Artykut 27.
1. Uczestnikami Funduszu mogg by¢:
1) osoby fizyczne, w tym osoby nieposiadajace petnej zdolnosci do czynnosci prawnych, takze matoletni,
2) osoby prawne,
3) jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawne;.

2. Uczestnikami Funduszu moga by¢ na zasadzie wspotwtasnosci dwie osoby fizyczne, w tym takze osoby pozostajace w
zwiagzku matzenskim. Szczegétowe zasady reguluje Prospekt Informacyijny.

3. W przypadku oséb fizycznych nieposiadajacych petnej zdolnosci do czynnosci prawnych, czynnosci zwigzane z uczestnictwem
w Subfunduszu moga by¢ wykonywane na zasadach okreslonych w Prospekcie

4. Konwersja jednostek uczestnictwa jest uznawana za czynnos$¢ zwyktego zarzadu, bez wzgledu na warto$¢ Konwers;ji.
5. Zamiana Subfunduszy jest uznawana za czynnos¢ zwyktego zarzadu, bez wzgledu na wartos¢ Zamiany.

6. Zgoda na ztozenie zadania odkupienia Jednostek przez osobe fizyczng majaca ograniczona zdolnos¢ do czynnosci prawnych
moze dotyczy¢ jednorazowego zadania lub wielokrotnosci zadan, w zakresie okreslonym przez osobe udzielajaca zgody. Do formy
udzielenia zgody stosuje sie odpowiednio postanowienia dotyczace petnomocnictwa.

7. W celu weryfikacji zakresu uprawnienia osoby fizycznej o ograniczonej zdolnosci prawnej do dokonania okreslonej czynnosci
oraz potwierdzenia uzyskania przez przedstawiciela ustawowego wymaganego zezwolenia sadu na dokonanie okreslonej
czynnosci, wszelkie czynnosci, ktére sa uznane za czynnosci przekraczajace zakres zwyktego zarzadu moga by¢ dokonywane
wytacznie u Dystrybutoréw lub bezposrednio w Towarzystwie. Czynnosci powyzsze nie moga by¢ dokonane z wykorzystaniem
telefonu ani za posrednictwem systemu komputerowego.

PRAWA UCZESTNIKOW FUNDUSZU
Artykut 28.

Na zasadach okreslonych w niniejszym Statucie oraz w Prospekcie Informacyjnym, Uczestnikowi przystuguje prawo w
szczegolnosci do:

1) nabywania Jednostek Uczestnictwa,

2) odkupienia, Konwersji, Zamiany, transferu, zmiany kategorii jednostek uczestnictwa, zastawu oraz blokady Jednostek
Uczestnictwa,

3) zwolnienia z optaty manipulacyjnej lub jej obnizenia,

ustanowienia i odwotania petnomocnika do dokonywania czynnosci w imieniu Uczestnika Funduszu,
sktadania Zlecen za pomocg telefonu oraz komputerowych systeméw informatycznych,

zawarcia z Funduszem dodatkowej umowy o premii finansowej narzecz Uczestnika,

uczestniczenia w Planach Oszczednosciowych.

SKEADANIE OSWIADCZEN ORAZ PEENOMOCNICTWA
Artykut 29.

1. Z zastrzezeniem ust. 3, w przypadku oséb fizycznych czynnosci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu moga by¢ wykonywane
osobiscie przez te osoby lub przez pethomocnikéw.

2. Osoba lub osoby dziatajace w imieniu oséb prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej
zobowigzane s3 do przedstawienia dokumentéw potwierdzajacych umocowanie.

3. Petnomocnictwo moze by¢ ogdlne, rodzajowe lub do poszczegdlnej czynnosci. Petnomocnictwo ogdlne upowaznia do
dokonywania czynnosci prawnych w takim samym zakresie jak mocodawca, z zastrzezeniem zdania kolejnego. Dla zmiany danych
Uczestnika zawartych w Rejestrze Uczestnikow Funduszu, w tym oswiadczenia o statusie FATCA oraz CRS, zmiany rachunku
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bankowego, dodania nowego rachunku bankowego, odkupienia Jednostek Uczestnictwa nainny rachunek bankowy niz przypisany
do Subrejestru Uczestnika, Konwersji otwierajacej rejestr w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo,
Zamiany otwierajacej Subrejestr, ustanowienia petnomocnika bedgcego osobg fizyczng z uprawnieniami do udzielania dalszych
petnomocnictw, wskazania oraz odwotania osoby uposazonej, o ktérej mowa w art. 111 ust. 1 pkt. 2) Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, wskazania i odwotania osoby, ktorej zostang wyptacone srodki zgromadzone na IKE lub IKZE Uczestnika, w
przypadku jego $mierci lub otwarcia Subrejestru wymagane jest petnomocnictwo rodzajowe, okreslajace rodzaj czynnosci
prawnych, ktérych moze dokonywaé petnomocnik lub petnomocnictwo do poszczegdlnej czynnosci, upowazniajace do dokonania
czynnosci wskazanej w jego tresci. Uczestnik moze udzielaé petnomocnictwa w zakresie uwzgledniajgcym mozliwosci techniczne
rejestrowania takich petnomocnictw przez Fundusz.

4. Petnomocnictwo jest udzielane lub odwotywane w formie pisemnej w obecnosci pracownika Dystrybutora lub Przedstawiciela
lub innej osoby upowaznionej przez Fundusz, lub w formie aktu notarialnego lub z podpisem poswiadczonym notarialnie.
Petnomocnictwo udzielone poza granicami kraju powinno by¢ udzielone notarialnie lub z podpisem poswiadczonym notarialnie
albo przezinny podmiot uprawniony do poswiadczenia podpisu, o ile Towarzystwo dopusci taka forme. Petnomocnictwo udzielone
w jezyku obcym powinno by¢ przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego. Petnomocnictwo powinno okresla¢
zakres umocowania oraz dane petnomocnika. Na zasadach okreslonych odrebnie przez Fundusz i opublikowanych na stronie
www.esaliens.pl, dopuszczalne jest udzielenie petnomocnictwa przez Uczestnika lub Inwestora innej osobie, w tym Towarzystwu,
za pomoca elektronicznych nosnikéw informacji z zachowaniem wymogéw gwarantujacych autentycznosé i wiarygodnosc jego
os$wiadczenia woli.

5. Petnomocnik Uczestnika moze ustanowic dalszego petnomocnika (substytuta) tylko, jesli z tresci petnomocnictwa wynika taka
mozliwos$é. Uprawnienie takie przystuguje wytacznie petnomocnikowi Uczestnika bedacego osoba prawng lub jednostka
organizacyjna nieposiadajgcg osobowosci prawnej. Substytut nie moze ustanawiac dalszych petnomocnikéw Uczestnika. Dziatanie
substytuta na podstawie petnomocnictwa udzielonego przez petnomocnika Uczestnika nie moze obejmowac czynnosci, o ktérych
mowa w ust. 3, dla ktérych wymagane jest petnomocnictwo w formie szczegélnej, o ktérej mowa w ust. 4.

6. W przypadku udzielania petnomocnictwa lub jego odwotywania poza granicami Polski, tres¢ dokumentu powinna zosta¢
dodatkowo poswiadczona za zgodnosc¢ z prawem miejsca wystawienia przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub polski
urzad konsularny, chyba ze umowa z danym krajem znosi ten obowigzek. W przypadku panstw bedacych strong Konwencji
znoszacej wymog legalizacji zagranicznych dokumentéw urzedowych sporzadzonej w Hadze dnia 5 pazdziernika 1961 roku,
wymog taki spetnia petnomocnictwo notarialne lub z podpisem poswiadczonym notarialnie oraz poswiadczone ,apostille”.

7. W celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan umownych Uczestnik ma prawo udzieli¢ petnhomocnictwa osobie, na rzecz
ktérej nastepuje zabezpieczenie. Odwotanie takiego petnomocnictwa bedzie mozliwe wytacznie za pisemna zgoda osoby, narzecz
ktérej nastepuje zabezpieczenie, z podpisem poswiadczonym przez Dystrybutora lub Przedstawiciela, osobe wskazang przez
Fundusz lub w formie aktu notarialnego lub z podpisem poswiadczonym notarialnie. W tym przypadku odwotanie petnomocnictwa
bez zgody osoby trzeciej jest bezskuteczne.

8. Udzielenie lub odwotanie pethomocnictwa staje sie skuteczne w dniu zarejestrowania zlecenia udzielenia lub zlecenia
odwotania petnomocnictwa przez Agenta Transferowego, jednak nie p6zniej niz w terminie 5 (pieciu) Dni Wyceny od jego ztozenia
u Dystrybutora lub Przedstawiciela, chyba ze takie opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci, w szczegdlnosci ztozenia wadliwego zlecenia udzielenia lub odwotania petnomocnictwa.

9. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki ztozenia sprzecznych Zlecen przez Uczestnika i petnomocnika.

10. Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody wynikajace z realizacji Zlecen sktadanych przez osobe, ktérej
petnomocnictwo wygasto, jesli Fundusz nie zostat o tym powiadomiony.

11.Uczestnik Funduszu zobowigzany jest do niezwtocznego powiadamiania Funduszu o wszelkich zmianach danych
podlegajacych wpisowi do Rejestru Uczestnikdw Funduszu, w szczegdlnosci danych dotyczacych zasad i sposobu reprezentacji
Uczestnika.

12.Fundusz nie odpowiada za szkody wynikte wskutek btednego oswiadczenia woli osoby sktadajacej Zlecenie zwigzane z
uczestnictwem w Funduszu, w tym takze dotyczace podania przez Uczestnika niewtasciwych lub niepetnych danych
uniemozliwiajgcych terminowe wyptacenie srodkéw pienieznych.

13. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki wykonania Zlecenia ztozonego po ustaniu wspdlnosci majatkowej matzenskiej,
jezeli nie zostat o tym fakcie powiadomiony na pismie.

REKLAMACIJE
Artykut 30.

1. W kazdym czasie Uczestnik jest uprawniony do ztozenia reklamacji dotyczacej dziatania lub zaniechania Funduszu,
Towarzystwa oraz podmiotéw, ktérym Towarzystwo powierzyto wykonywanie czynnosci.

2. Reklamacje rozpatrywane sg zgodnie z procedurg rozpatrywania reklamacji obowigzujagca w Towarzystwie. Termin
rozpatrzenia skarg i reklamacji nie powinien przekroczy¢ 14 dni od momentu ich wptywu do Towarzystwa, jednakze w
szczegdlnych przypadkach okres ten moze zosta¢ wydtuzony do 1 miesigca. Reklamacje, ktére wptynety do Dystrybutora,
rozpatrywane s zgodnie z procedurg rozpatrywania reklamacji obowigzujaca u tego Dystrybutora.

RozdziatV
IKE, IKZE
Artykut 31.
1. IKE oraz IKZE jest wyodrebnionym zapisem w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu.
2. Zasady przystagpienia, funkcjonowania i uczestnictwa w IKE okresla umowa o prowadzenie IKE (Umowa IKE), regulamin IKE
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stanowiacy integralna czes¢ Umowy IKE, statut Funduszu, a takze Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych oraz Ustawa o IKE i IKZE.

3. Zasady przystapienia, funkcjonowania i uczestnictwa w IKZE okresla umowa o prowadzenie IKZE (Umowa IKZE), regulamin
IKZE stanowiacy integralna cze$¢ Umowy IKZE, statut Funduszu, a takze Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych oraz Ustawa o IKE
i IKZE.

4. Prawo do wptat na IKE oraz IKZE przystuguje osobie fizycznej, ktéra ukonczyta 16 (szesnascie) lat i zawarta z Funduszem
Umowe IKE lub Umowe IKZE. Matoletni ma prawo do dokonywania wptat na IKE oraz IKZE tylko w roku kalendarzowym, w ktérym
uzyskuje dochody z pracy wykonywanej na podstawie umowy o prace.

5. Na IKE lub IKZE moze gromadzi¢ oszczednosci wytacznie jeden Oszczedzajacy.

6. Umowa IKE lub Umowa IKZE moze by¢ zawarta z Funduszem lub z kilkoma funduszami inwestycyjnymi zarzagdzanymi przez
Towarzystwo, o ile fundusze te prowadza IKE lub odpowiednio IKZE, pod warunkiem, ze taczna suma wptat do wszystkich funduszy
inwestycyjnych w roku kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej dopuszczalnej kwoty wptat do IKE lub odpowiednio
maksymalnej dopuszczalnej kwoty wptat na IKZE, okreslonej zgodnie z Ustawg o IKE i IKZE.

Artykut 32.
1. Otwarcie IKE nastepuje na podstawie:
1) oswiadczenia Oszczedzajacego, ze:

a) nie gromadzi $srodkéw na IKE prowadzonym przez inng instytucje finansowa, o ktérej mowa w Ustawie o IKE i IKZE (za
wyjatkiem innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo), oraz ze w danym roku kalendarzowym nie dokonat wyptaty
transferowej z uprzednio posiadanego IKE do pracowniczego programu emerytalnego, albo

b) posiadaIKE prowadzone przezinnginstytucje finansowa, podajac rownoczesnie nazwe tej instytucji i potwierdzajac, ze dokona
ona wyptaty transferowej do Funduszu, oswiadczenie Oszczedzajacego jest sktadane zgodnie ze wzorem ustalonym przez
Towarzystwo,

2) pisemnej umowy lub umowy w formie elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jej tresci na trwatym nosniku lub w umowy
formie dokumentowej pozwalajacej na utrwalenie jej tresci na trwatym nosniku (na zasadach wskazanych w Regulaminie
korzystania z serwisu Esaliens24), zawartej przez Oszczedzajacego z Funduszem, zwanej Umowa o IKE.

2. Otwarcie IKZE nastepuje na podstawie:
1) oswiadczenia Oszczedzajacego, ze:

a) nie gromadzi srodkéw na IKZE prowadzonym przez inng instytucje finansowa, o ktérej mowa w Ustawie o IKE i IKZE (za
wyjatkiem innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo), albo

b) gromadzi $rodki na IKZE prowadzonym przez inna instytucje finansowa, podajac réwnoczes$nie nazwe tej instytucji i
potwierdzajac, ze dokonaona wyptaty transferowej do Funduszu, oswiadczenie Oszczedzajacego jest sktadane zgodnie ze wzorem
ustalonym przez Towarzystwo,

2) pisemnej umowy lub umowy w formie elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jej tresci na trwatym nosniku lub w umowy
formie dokumentowej pozwalajacej na utrwalenie jej tresci na trwatym nosniku (na zasadach wskazanych w Regulaminie
korzystania z serwisu Esaliens24), zawartej przez Oszczedzajacego z Funduszem, zwanej Umowa IKZE.

3. Umowa IKE lub IKZE zostaje zawarta z chwilg jej podpisania przez obie strony.

4. Umowa IKE lub IKZE wchodzi w zycie, a Oszczedzajacy staje sie Uczestnikiem Funduszy w momencie zapisania w rejestrze IKE
lub IKZE nabytych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa za kwote pierwszej wptaty na IKE lub IKZE albo przyjetej Wyptaty
Transferowej. Umowe IKE lub IKZE uwaza sie za niezawarta, a IKE lub IKZE ulega zamknieciu, jezeli Oszczedzajacy nie dokonat
wptaty na IKE lub IKZE w terminie okreslonym w Umowie IKE lub IKZE. W szczegdlnosci dla przyjecia Wyptaty Transferowej
konieczne jest otrzymanie prawidtowej i kompletnej wymaganej prawem dokumentacji od instytucji finansowej prowadzacej
uprzednio IKE lub pracowniczy program emerytalny lub odpowiednio IKZE Oszczedzajacego.

5. Formularz Umowy IKE i Umowy IKZE obejmuje w szczegblnosci oswiadczenia i postanowienia, o ktérych mowa w Ustawie o
IKE i IKZE.

6. Umowa IKE lub Umowa IKZE moze by¢ zawarta w trybie korespondencyjnym poprzez przestanie do wyznaczonych przez
Fundusz Dystrybutoréw wypetnionego w sposéb prawidtowy i podpisanego przez Oszczedzajacego formularza Umowy IKE lub
odpowiednio Umowy IKZE, z zastrzezeniem wymogow okreslonych przez Fundusz zgodnie z ust. 8. Towarzystwo ani Fundusz nie
ponosza odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania podmiotéw wybranych przez Oszczedzajacego do przestania formularza
Umowy IKE lub Umowy IKZE.

7. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 6, Umowa IKE lub Umowa IKZE zostaje zawarta z chwilg jej podpisania przez osobe
reprezentujaca Fundusz lub fundusze niezwtocznie po otrzymaniu formularza Umowy IKE lub Umowy IKZE.

8. Fundusz moze uzalezni¢ podpisanie Umowy IKE lub Umowy IKZE w trybie korespondencyjnym od poswiadczenia
wiarygodnosci podpisu Oszczedzajacego w sposéb przez Fundusz okreslony, a takze przekazania kopii okreslonego przez Fundusz
dokumentu potwierdzajacego prawdziwos$¢ danych Oszczedzajacego sporzadzonej w okreslonej przez Fundusz formie.

9. Fundusz ma prawo odméwi¢ podpisania Umowy IKE lub Umowy IKZE w trybie korespondencyjnym, o ile formularz Umowy
IKE lub Umowy IKZE nie jest wypetniony w sposéb prawidtowy, a w szczegdlnosci jezeli zostat wypetniony w sposéb niekompletny,
nieczytelny, nie zawiera o$wiadczen wymaganych zgodnie z Ustawa o IKE i IKZE, nie zawiera podpisu Oszczedzajacego lub budzi
watpliwosci co do tresci Umowy IKE lub Umowy IKZE.

10. Fundusz moze zawrze¢ Umowe IKE lub Umowe IKZE pod warunkiem, ze dany Oszczedzajacy spetnia warunki zawarcia Umowy
IKE lub Umowy IKZE zgodnie z Ustawg o IKE i IKZE oraz ztozyt oswiadczenia wymagane Ustawa o IKE i IKZE.

11. Fundusz lub podmiot dziatajacy na jego rzecz wydaje Uczestnikowi potwierdzenie zawarcia Umowy IKE lub Umowy IKZE
zgodnie z Ustawa o IKE i IKZE.
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12. W Umowie IKE lub Umowie IKZE Oszczedzajacy moze wskazac jedng lub wiecej osdb, ktéorym zostang wyptacone srodki
zgromadzone na IKE lub IKZE w przypadku jego $mierci. Dyspozycja taka moze by¢é w kazdym czasie zmieniona przez
Oszczedzajacego..

13. Jezeli Oszczedzajacy wskazat kilka oséb uprawnionych do otrzymania srodkéw po jego $mierci, a nie oznaczyt ich udziatu w
tych $rodkach lub suma oznaczonych udziatéw nie jest réwna 1, uwaza sie, ze udziaty tych osob sa réwne.

14. Wskazanie osoby uprawnionej do otrzymania srodkéw po $mierci Oszczedzajgcego staje sie bezskuteczne, jezeli osoba ta
zmarta przed Smiercig Oszczedzajacego. W takim przypadku udziat, ktéry byt przeznaczony dla zmartego, przypada w czesciach
réwnych pozostatym osobom wskazanym, chyba ze Oszczedzajacy zadysponuje tym udziatem w inny sposéb.

15. W przypadku braku oséb wskazanych przez Oszczedzajacego, Srodki zgromadzone na IKE lub IKZE wchodza do spadku.

16.Z tytutu prowadzenia IKE lub IKZE pobierana jest optata. Maksymalna wysokos$¢ optaty za prowadzenie IKE lub IKZE jest
okreslona w czesci Il niniejszego Statutu. Faktycznie pobierana wysokos$¢ tej optaty ustalana jest przez Towarzystwo w
porozumieniu z Dystrybutorem, nie przekracza jednak maksymalnej wysokosci okreslonej w niniejszym Statucie. Towarzystwo
publikuje na stronie www.esaliens.pl Tabele Optat okreslajacg wysokos¢ optaty faktycznie pobieranej za prowadzenie IKE lub
IKZE przez Towarzystwo jako Dystrybutora. Towarzystwo moze publikowac¢ na stronie www.esaliens.pl informacje o wysokosci
optat za prowadzenie IKE lub IKZE stosowanych u pozostatych Dystrybutoréw.

17.W przypadku, gdy suma wptat dokonanych przez Oszczedzajacego w danym roku kalendarzowym przekroczy maksymalng
wysokos$¢ wptat ustalong zgodnie z Ustawa o IKE i IKZE, sposdb postepowania z kwota nadwyzki okresla odpowiednio Regulamin
IKE lub Regulamin IKZE.

18. Umowa IKE lub IKZE ustanawia termin, nie dtuzszy niz 12 miesiecy, liczac od dnia zawarcia Umowy IKE lub Umowy IKZE, w
ktérym dokonanie Wyptaty, w tym wyptaty pierwszej raty w przypadku wyptaty ratalnej, Zwrotu lub Wyptaty Transferowej z
wytaczeniem Konwersji lub Zamiany oraz z wytaczeniem Wyptaty Transferowej z IKE lub IKZE zmartego Oszczedzajgcego, moze
wigzac sie z koniecznoscia poniesienia przez Oszczedzajacego dodatkowej optaty w wysokosci nie wyzszej niz 200 (dwiescie)
ztotych. Zasady pobierania takiej optaty oraz jej wysokosc okresla Umowa IKE lub Umowa IKZE.

19. Umowa IKE lub Umowa IKZE moze okresla¢ minimalng sume wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE lub IKZE,
z zachowaniem zasad okreslonych w art. 13 lub odpowiednio art. 13a Ustawy o IKE i IKZE.

20. Fundusz moze wypowiedzie¢ Umowe IKE lub Umowe IKZE w szczegdlnosci w przypadku niedokonania wptat w wysokosci, o
ktérej mowa w ust. 19, a takze w przypadku, gdy wynika to z obowiazujacych przepiséw prawa. W przypadku wypowiedzenia
Umowy IKE lub Umowy IKZE srodki zgromadzone na IKE lub IKZE podlegajag Zwrotowi, chyba ze zachodza przestanki do
dokonania Wyptaty lub Wyptaty Transferowej. W przypadku wypowiedzenia Umowy IKE lub Umowy IKZE przez Fundusz,
Oszczedzajacy zostanie powiadomiony o mozliwosci dokonania Wyptaty lub Wyptaty Transferowe;j.

Artykut 33.

1. Oszczedzajacy moze dokonaé Konwersji Jednostek Uczestnictwa zaewidencjonowanych w ramach IKE lub IKZE do innego
funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo, ktéry prowadzi IKE lub odpowiednio IKZE, pod warunkiem zawarcia
z takim funduszem Umowy IKE lub odpowiednio Umowy IKZE.

2. Oszczedzajacy moze dokonaé Zamiany Jednostek Uczestnictwa zaewidencjonowanych w ramach IKE lub IKZE na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu, o ile Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu oferowane sg w ramach IKE lub odpowiednio
IKZE.

3. Konwersja, o ktérej mowa w ust. 1, lub Zamiana, o ktérej mowa w ust. 2, moze dotyczy¢ catosci lub czesci Jednostek
Uczestnictwa zaewidencjonowanych w ramach IKE lub IKZE.

Artykut 34.

1. Wyptata Transferowa srodkéw zgromadzonych w Funduszu w ramach IKE jest dokonywana zgodnie z Ustawa o IKE i IKZE, w
szczegolnosci:

1) z Funduszu do innej instytucji finansowej, z ktéra Oszczedzajacy zawart umowe o IKE,

2) z Funduszu do pracowniczego programu emerytalnego, do ktérego przystapit Oszczedzajacy,

3) z IKE zmartego Oszczedzajacego na IKE osoby uprawnionej albo do pracowniczego programu emerytalnego, do ktdrego
przystapita osoba uprawniona.

2. Whptata $rodkéw do Funduszu w ramach IKE w drodze dokonania Wyptaty Transferowej z innej instytucji finansowej jest
dokonywana zgodnie z Ustawg o IKE i IKZE, w szczegdlnosci:

1) zinnejinstytucji finansowej prowadzacej IKE do Funduszu,

2) z pracowniczego programu emerytalnego, w przypadkach, o ktérych mowa w przepisach o pracowniczych programach
emerytalnych, do Funduszu,

3) z IKE zmartego Oszczedzajacego na IKE osoby uprawnionej, pod warunkiem zawarcia przez uprawnionego Umowy IKE z
Funduszem, i musi umozliwia¢ w danym Dniu Wyceny nabycie co najmniej 0,001 Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu,

4) z pracowniczego planu kapitatowego na IKE w przypadkach okreslonych w ustawie z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o
pracowniczych planach kapitatowych.

3. Wyptata Transferowa srodkéw zgromadzonych w Funduszu w ramach IKZE jest dokonywana zgodnie z Ustawa o IKE i IKZE,
w szczegdblnosci:

1) z Funduszu do innej instytucji finansowej, z ktéra Oszczedzajacy zawart umowe IKZE,

2) zIKZE zmartego Oszczedzajacego na IKZE osoby uprawnionej

4. Woptata srodkéw do Funduszu w ramach IKZE w drodze dokonania Wyptaty Transferowej z innej instytucji finansowej
prowadzacej IKZE jest dokonywana zgodnie z Ustawg o IKE i IKZE, w szczegélnosci:

1) zinnejinstytucji finansowej prowadzacej IKZE do Funduszu,

2) z IKZE zmartego Oszczedzajacego na IKZE osoby uprawnionej, pod warunkiem zawarcia przez uprawnionego Umowy IKZE z
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Funduszem,i musi umozliwia¢ w danym Dniu Wyceny nabycie co najmniej 0,001 Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu.
5. Przedmiotem Wyptaty Transferowej moze by¢ wytacznie catosé srodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE, z wytaczeniem
przypadku, o ktérym mowa w art. 33 ust. 1.

6. Z chwila przekazania catosci Srodkéw zgromadzonych w Funduszu w ramach IKE lub IKZE do innego podmiotu w drodze
Wyptaty Transferowej, z wytaczeniem przypadku, gdy Oszczedzajacy dokonuje Konwersji srodkéw zgromadzonych na IKE lub na
IKZE pomiedzy funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo, Umowa IKE lub Umowa IKZE ulega rozwigzaniu.

Artykut 35.
1. Z zastrzezeniem postanowien Ustawy o IKE i IKZE, Wyptata srodkéw zgromadzonych na IKE nastepuje wytacznie:

1) nawniosek Oszczedzajacego po osiggnieciu przez niego wieku 60 (sze$édziesieciu) lat lub nabyciu uprawnien emerytalnych i
ukonczeniu 55 roku zycia oraz spetnieniu warunku:

a) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 (pieciu) dowolnych latach kalendarzowych albo

b) dokonania ponad potowy wartosci wptat nie pdzniej niz na 5 (piec) lat przed dniem ztozenia przez Oszczedzajgcego wniosku o
dokonanie Wyptaty,

2) w przypadku $mierci Oszczedzajacego - na wniosek uprawnionego.
Warunkoéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 lit. a i b, nie stosuje sie w stosunku do srodkéw przeniesionych z PPE na IKE.
2. Wyptata srodkéw zgromadzonych na IKZE nastepuje wytgcznie:

1) na wniosek Oszczedzajacego po osiggnieciu przez niego wieku 65 (szescdziesieciu pieciu) lat oraz spetnieniu warunku
dokonywania wptat na IKZE co najmniejw 5 (pieciu) dowolnych latach kalendarzowych,

2) w przypadku $mierci Oszczedzajgcego na wniosek uprawnionego.

Woyptata moze by¢, w zaleznosci od wniosku Oszczedzajacego albo osoby uprawnionej, dokonywana jednorazowo albo w ratach.
Oszczedzajacy lub osoba uprawniona moze w kazdym czasie zmieni¢ wniosek o dokonanie wyptaty w ratach i zada¢ wyptaty
jednorazowej, o ile nie zostaty wyptacone wszystkie srodki zgromadzone na IKZE.

3. Oszczedzajacy, ktéry dokonat Wyptaty jednorazowej albo Wyptaty pierwszej raty z IKE lub IKZE, nie moze ponownie zatozy¢
IKE lub odpowiednio IKZE.

4. Przedmiotem Wyptaty moze by¢ wytacznie catos¢ srodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE.

Artykut 36.
1. Zwrot srodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE nastepuje zgodnie z Ustawa o IKE i IKZE:

1) w razie wypowiedzenia Umowy IKE lub Umowy IKZE przez Oszczedzajacego lub Fundusz, jezeli nie zachodza przestanki do
Wyptaty lub Wyptaty Transferowej,

2) w przypadku, o ktérym mowaw art. 14 ust. 4 Ustawy o IKE i IKZE.

2. Srodki zgromadzone na IKE lub IKZE moga by¢ obcigzone zastawem. Zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z
IKE jest traktowane jako Zwrot lub czesciowy zwrot. Zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKZE jest
traktowane jako Zwrot.

3. Zwrotowi podlegaja srodki zgromadzone na IKE lub IKZE pomniejszone o nalezny podatek, a w przypadku, gdy na IKE
Oszczedzajacego przyjeto Wyptate Transferowa z pracowniczego programu emerytalnego, rowniez o kwote stanowiaca 30%
(trzydziesci procent) sumy sktadek podstawowych wptaconych do pracowniczego programu emerytalnego po dniu 31 maja 2004
roku.

Rozdziat VI

CZESTOTLIWOSC DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU | AKTYWOW SUBFUNDUSZY, USTALANIA
WAN, WANS | WANSJU ORAZ ZASADY DOKONYWANIA WYCENY
AKTYWOW FUNDUSZU | AKTYWOW SUBFUNDUSZY

Artykut 37.

1. Aktywa Funduszu i Aktywa kazdego z Subfunduszy wycenia sie oraz ustala sie warto$¢ zobowigzan Funduszu i kazdego z
Subfunduszy w Dniach Wyceny przypadajacych na wszystkie dni regularnych sesji na GPW. Na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego wycenia sie Aktywa Funduszu oraz ustala sie jego zobowigzania wytacznie na cele sporzadzenia tego sprawozdania,
oile dzien, na ktéry sporzadzane jest sprawozdanie nie jest Dniem Wyceny.

2. WAN, WANS i WANSJU ustala sie w Dniu Wyceny.

3. Metody i zasady dokonywania wyceny sg wspdlne dla Aktywéw Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy, zgodne z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych i zostaty opisane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

4. W celuumozliwienia Towarzystwu ustalenia w sposéb nalezyty WAN, WANS oraz ustalenia WANSJU, w tym w szczegdlnosci
bioragc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny Aktywow
Funduszu oraz Aktywdw Subfunduszy oraz ustalenia WANSJU, godzing, w ktérej Fundusz bedzie okreslat ostatnie dostepne kursy
przyjmowane do wyceny sktadnikéow lokat notowanych na aktywnym rynku jest godzina 23.00 czasu urzedowego na obszarze
Rzeczpospolitej Polskiej.

151



5. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny obliczana jest w ztotych.

6. Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest ustalana odrebnie w odniesieniu do kazdej kategorii
Jednostek Uczestnictwa rézniagcych sie miedzy soba stawka wynagrodzenia za zarzadzanie lub innych optat obcigzajacych aktywa
w ramach danego Subfunduszu.

Rozdziat VII
POSTANOWIENIA KONCOWE
Artykut 38.

1. Wszystkie Zlecenia i dane Uczestnikow Funduszu zwigzane z uczestnictwem w Funduszu sg utrwalane, zabezpieczane
oraz przechowywane w celach dowodowych w sposdb i przez okres wskazany we wtasciwych przepisach prawa.

2. Fundusz moze odméwi¢ przyjecia/ realizacji Zlecenia w przypadku odmowy podania danych identyfikujacych zgodnie z
wymogami prawa, a w szczegoélnosci z obowigzujagcymi przepisami dotyczacymi przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz
finansowania terroryzmu.

3. Fundusz ma prawo wstrzymac realizacje Zlecenia w przypadkach okreslonych przez prawo, a w szczegdlnosci ustawe, o ktérej
mowa w ust. 2.

Artykut 39.

1. W sprawach nieuregulowanych w Statucie zastosowanie maja przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych, Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Ustawy o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym,
ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. kodeks cywilny oraz inne wtasciwe przepisy prawa polskiego, wtaczajac w to przepisy prawa
podatkowego.

2. Obowigzki podatkowe zwigzane z uczestnictwem w Funduszu cigzg na Uczestnikach. W stosunku do Uczestnikéw Funduszu
beda wykonywane tylko te obowigzki podatkowe, ktére zostaty natozone na Towarzystwo lub Fundusz na mocy odpowiednich
przepisow prawa.

3. W przypadku, jesli zgodnie z przepisami jakiekolwiek ptatnosci dokonywane przez Fundusz na rzecz Uczestnikéw beda
podlegaty potraceniom, w szczegélnosci z tytutu podatku, Fundusz bedzie dokonywac ptatnosci na rzecz Uczestnikéow po
potraceniu wymaganych kwot.

Artykut 40.
Z chwilg wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych:

a) Fundusz wstepuje w prawa i obowiazki podlegajacych przeksztatceniu funduszy inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 1 ust.
5,

b) Aktywa podlegajacych przeksztatceniu funduszy inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 1 ust. 5, stajg sie aktywami
poszczegdlnych Subfunduszy tworzacymi Aktywa Funduszu,

c) Zobowigzania podlegajacych przeksztatceniu funduszy inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 1 ust. 5, staja
sie zobowigzaniami Funduszu obcigzajacymi odpowiadajace im Subfundusze,

d) Jednostki uczestnictwa podlegajacych przeksztatceniu funduszy inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 1 ust. 5, staja
sie Jednostkami Uczestnictwa odpowiadajacych im Subfunduszy, zgodnie z art. 10 ust. 1,

e) Rejestry Uczestnikow podlegajacych przeksztatceniu funduszy inwestycyjnych, o ktérych mowa w art.1 ust. 5, stajg
sie Subrejestrami Uczestnikdéw poszczegdlnych Subfunduszy, zgodnie z art. 10 ust. 1,

f) Fundusze inwestycyjne podlegajace przeksztatceniu, wskazane w art. 1 ust. 5, wykresla sie z Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych,

g) Rejestry aktywdéw podlegajacych przeksztatceniu funduszy inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 1 ust. 5, stajg sie
subrejestrami aktywoéw poszczegélnych Subfunduszy, zgodnie z art. 10 ust. 1.

CZESC I
SUBFUNDUSZE

Rozdziat |
ESALIENS SUBFUNDUSZ AKCJI

CEL INWESTYCYJNY
Artykut 41.
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

PODMIOT ZARZADZAJACY PORTFELEM INWESTYCYJNYM SUBFUNDUSZU
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Artykut 42.

Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie i adresem: ul. Warecka 11a, 00-034
Warszawa.

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNE)J
Artykut 43.

1. Z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych w niniejszym artykule oraz z uwzglednieniem postanowien art. 49 Fundusz lokuje
docelowo od 60% do 100% Aktywéw Subfunduszu w akcje spotek notowanych na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej,
Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym Panstwie Cztonkowskim, lub na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska
lub Panstwo Cztonkowskie, o ktéorym mowa w ust. 2 pkt 1. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane
w niniejszym artykule, w szczegdlnosci dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, w celu zapewnienia
ptynnosci Subfunduszu i minimalizacji ryzyka utraty wartosci Jednostek Uczestnictwa w okresach dekoniunktury na rynku akcji.

2. Fundusz, z zastrzezeniem ust. 4 i art. 44, moze lokowac Aktywa Subfunduszu wytgcznie w:

1) papiery wartos$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim, lub na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach
nalezacych do OECD: Australia - ASX, National Stock Exchange of Australia; Japonia - Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock
Exchange; Republika Korei - Korea Stock Exchange; Meksyk - Mexican Stock Exchange; Nowa Zelandia - New Zealand Exchange;
Szwajcaria - SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange; Turcja - Borsa Istanbul, Stany Zjednoczone Ameryki - New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market; Norwegia - Oslo Stock Exchange; Kanada - Toronto Stock Exchange; Islandia - Nasdaq Iceland;
Izrael - Tel-Aviv Stock Exchange (TASE); Chile - Bolsa Electronica de Chile, Santiago Stock Exchange; od dnia nastepujacego po
dniu, w ktérym uptynie okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o
ktérym mowa w Umowie o wystapieniu Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i
Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej Wielka Brytania - London Stock Exchange,,

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papieréw lub instrumentow,

3) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem
zapadalnosci, w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, a takze,
na podstawie zgody KNF, w bankach zagranicznych w rozumieniu tej ustawy, pod warunkiem, ze bank zagraniczny podlega
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspolnotowym w rozumieniu tej ustawy,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom
majacym na celu ochrong inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez bank
centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo
inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez
organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do
zasad, ktore s co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1, lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery wartosciowe podlegaja ochronie inwestora
rownowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tacznie nastepujace warunki:

- jest spdtka, ktorej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspélnotowego, dotyczace rocznych sprawozdan
finansowych niektérych rodzajow spotek,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spétka, ktérej papiery wartosciowe sg przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem mechanizmoéw przeksztatcania dtugu
w papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci,
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5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym, ze taczna wartos¢ tych
lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

3. Pod warunkiem uzyskania zgody KNF, Fundusz moze dokonywa¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Panstwo
Cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD. Fundusz powiadomi Uczestnikéw o uzyskaniu zgody w sposéb okreslony w art. 7
ust. 1.

4. Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

1a) certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy, majace siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika bezposrednio lub posrednio z
aktywow tych instytucji albo zapewniaja, ze gietdowa wartos¢ tytutéw uczestnictwa tych instytucji nie rézni sie w znaczny
sposéb od wartosci aktywdw netto na tytuty uczestnictwa tych instytucji,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym panistwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspdtpraca Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gietd z tym organem,

c) przepisy wtasciwe ze wzgledu na siedzibe tych instytucji zapewniaja ochrone intereséw inwestoréw w zakresie co najmniej
takim, jak okreslona w prawie wspdélnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe,,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych

- pod warunkiem Ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywdw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy portfelowych,
o ktérych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty
inwestycyjne innych funduszy portfelowych, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy, oraz tytuty uczestnictwa innych
funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

5. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem
zarzadzanym przez Towarzystwo.

6. Dochody osiggniete przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji, wtaczajac w to dywidendy i odsetki, powiekszaja
warto$¢ Aktywdw Subfunduszu jak réwniez odpowiednio zwiekszaja wartos¢ Jednostek Uczestnictwa. Fundusz nie bedzie
wyptacac tych dochodéw jego Uczestnikom bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

7. Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w obligacje zamienne na akcje.

Artykut 44,

1. Z zastrzezeniem ust.2 Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Zze umowy takie zostang zawarte z zachowaniem
zasad okreslonych w niniejszym artykule oraz na warunkach wskazanych w niniejszym ustepie:

1) przedmiotem umowy beda wytacznie Instrumenty Pochodne okreslone w ust. 3,

2) baze dla instrumentdw, o ktérych mowa w ust. 3, stanowic¢ beda:

a) indeksy gietdowe powigzane z ryzykiem stopy procentowej lub kursu walutowego,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

d) stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego
i w zwiazku z aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Funduszu,

e) indeksy gietdowe rynku akgji.

3) umowy beda mie¢ za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim, lub na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD:
Australia - ASX, National Stock Exchange of Australia; Japonia - Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange; Republika Korei
- Korea Stock Exchange; Meksyk - Mexican Stock Exchange; Nowa Zelandia - New Zealand Exchange; Szwajcaria - SIX Swiss
Exchange, BX Berne Exchange; Turcja - Borsa Istanbul, Stany Zjednoczone Ameryki - New York Stock Exchange, Nasdaq Stock
Market, Norwegia - Oslo Stock Exchange; Kanada - Toronto Stock Exchange, Islandia - Nasdaq Iceland; Izrael - Tel-Aviv Stock
Exchange (TASE); Chile - Bolsa Electronica de Chile, Santiago Stock Exchange; od dnia nastepujacego po dniu, w ktérym uptynie
okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o
wystapieniu Zjednoczonego Krdélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii
Atomowej Wielka Brytania - London Stock Exchange,

4) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:
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a) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, posiadanych przez Fundusz w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z
tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu zwigzanymi z Subfunduszem,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu zwigzanych z Subfunduszem,

d) wiarygodnosci emitentéw papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego posiadanych przez Fundusz w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu lub papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysztosci,

5) uwzgledniajac cel inwestycyjny Subfunduszu oraz cel umowy, o ktéorym mowa w pkt 4, Instrumenty Pochodne bedg
wykorzystywane przez Fundusz w odniesieniu do Subfunduszu w nastepujacych celach:

a) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny Funduszu istnieje znaczace
ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych - w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,

b) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny Funduszu istnieje znaczace
ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktorej dokonywane sg inwestycje - w celu ograniczenia tego
ryzyka,

c) jesli koszt nabycia i utrzymania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu bazowego,

d) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny Funduszu istnieje znaczace
ryzyko spadku wartosci inwestycji bedacej w posiadaniu Funduszu w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, w szczegdlnosci w
zwiazku z ryzykiem stopy procentowej - w celu ograniczenia tego ryzyka,

e) sprawne zarzadzanie portfelem Subfunduszu, w tym dla zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania w instrumenty finansowe
bedace przedmiotem lokat, jezeli zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione z uwagi miedzy innymi na
takie czynniki jak koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, sposéb realizacji zatozonej strategii inwestycyjnej, niz nabycie lub zbycie
instrumentu bazowego, badz papieréw wartosciowych wchodzacych sktad indeksu bedacego instrumentem bazowym;

6) Fundusz utrzymuje cze$¢ Aktywow Subfunduszu na poziomie zapewniajacym realizacje tych transakcji.

2.Z zastrzezeniem ust. 1 pkt 2 i 5 Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, pod warunkiem ze:

1) strona transakgji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie Cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD
innym niz Panstwo Cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru na rynkiem finansowym lub kapitatowym
w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej,

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie
zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazaca.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, stosujac kryteria wskazane
wust. 4

) walutowe transakcje terminowe,

) transakcje sprzedazy i odkupu opcji walutowych,

) transakcje terminowe na stope procentowa (FRA),

) kontrakty terminowe na obligacje,

) transakcje sprzedazy i kupna opcji na stopy procentowe,

) transakcje zamiany stép procentowych (IRS),

) walutowe transakcje zamiany stép procentowych (CIRS),

) kontrakty na indeksy akcji,

) transakcje sprzedazy i kupna opcji na zamiane stop procentowych (swaptions),
0)transakcje zamiany ryzyka niewyptacalnosci emitentow - credit default swaps (CDS).

4. Fundusz kieruje sie nastepujacymi kryteriami przy wyborze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych:

1) dla walutowych transakc;ji terminowych:
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
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b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

c) ograniczenie ryzyka kursowego,

d) realizacja celéw inwestycyjnych Subfunduszu,
2) dla transakgcji sprzedazy i odkupu opcji walutowych:
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

c) ograniczenie ryzyka kursowego,

d) realizacja celéw inwestycyjnych Subfunduszu,
3) dla transakcji terminowych na stope procentowg (FRA):
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

c) realizacja celéw inwestycyjnych Subfunduszu,

4) dla kontraktéw terminowych na obligacje:

a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

¢) realizacja celéw inwestycyjnych Subfunduszu,

5) dla transakcji sprzedazy i kupna opcji na stopy procentowe:

a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

¢) realizacja celéw inwestycyjnych Subfunduszu,

6) dla transakcji zamiany stép procentowych (IRS):

a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

c) realizacja celdow inwestycyjnych Subfunduszu,

7)dla walutowych transakcji zamiany stop procentowych (CIRS):

a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

c) ograniczenie ryzyka kursowego,

d) realizacja celow inwestycyjnych Subfunduszu,

8) dla transakcji kontraktami na indeksy akgji:

a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

c) realizacja celdow inwestycyjnych Subfunduszu,

9) dla transakcji sprzedazy i kupna opcji na zamiane stop procentowych (swaptions):

a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

c) realizacja celdow inwestycyjnych Subfunduszu,

10) dla transakcji zamiany ryzyka niewyptacalnosci emitentow - credit default swaps (CDS):
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

c) realizacja celdow inwestycyjnych Subfunduszu.

5.Fundusz moze nabywac¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniaja kryteria o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany Instrument
Pochodny:

1) moze wptywaé na cze$é, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru wartosciowego funkcjonujacego jako
umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, ratingéw
oraz innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowac jako samodzielny Instrument Pochodny;

2) nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;
3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

6.Fundusz moze nabywaé¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym
Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem, Zze instrumenty te spetniajg kryteria okresSlone w art.93a Ustawy,
awbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w ust. 5.

Artykut 45.

1.Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne okreslone
w Ustawie oraz w Statucie:

1) z zastrzezeniem postanowien punktéw 2 i 3 oraz art. 97 - 100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, przy czym
limit ten jest zwiekszony do 10%, jezeli taczna wartos$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku pienieznego podmiotdw,
w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

2) Fundusz moze lokowaé wiecej niz 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny oraz w papiery
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wartosciowe emitowane przez Panstwo Cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego
Panstwa Cztonkowskiego,

3) Fundusz moze lokowaé wiecej niz 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartos$ciowe poreczane lub gwarantowane
przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 2.

Artykut 46.

Fundusz stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne w odniesieniu do podmiotéw nalezacych
do grupy kapitatowej:

1) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktére;j jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

2) w przypadku, o ktérym mowa w pkt 1, Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej
mowa w pkt 1.

Artykut 47.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe w trybie
okreslonym w art. 102 Ustawy.
Artykut 48.

1. Fundusz moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do
roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% WANS w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
2. Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, czes¢ swoich aktywow
na rachunkach bankowych.

Artykut 49.

1. Fundusz majac na celu osiagniecie celéow statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz minimalizacje
ponoszonego ryzyka lokuje srodki Subfunduszu w akcje spétek posiadajacych dobra sytuacje finansowa okreslona na podstawie
analizy fundamentalnej. Przedmiotem inwestycji beda rowniez spétki niedowartosciowane, ktérych wartos¢ rynkowa odbiega od
wartos$ci oszacowanej przez Towarzystwo lub od wartosci oszacowanej przez zrédta zewnetrzne. Poza tym Fundusz bedzie
inwestowat w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegdélnosci w dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Na decyzje inwestycyjne wptyw bedzie miata réwniez analiza
ryzyka ptynnosci, ryzyka niewyptacalnosci emitenta, ryzyka stopy procentowej, ryzyka rynkowego.

2. Fundusz podejmujac decyzje o alokacji Aktywow Subfunduszu pomiedzy udziatowe papiery wartosciowe i pozostate lokaty
bedzie brat pod uwage w szczegdlnosci nastepujace kryteria: sytuacje makroekonomiczna gospodarki, dynamike wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, wysokos¢ stop procentowych oraz sytuacje na rynku akgji.

OPLATY W RAMACH SUBFUNDUSZU
Artykut 50.

1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, C i K pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej
wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wptacone;.

2. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii E, F, G, H, J, S i X nie jest pobierana optata manipulacyjna.

3. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii V pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej
wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wptacone;.

4. Maksymalna wysoko$¢ optaty za prowadzenie IKE lub IKZE wynosi 750 zt. Faktycznie pobierana wysokos¢ optaty ustalana
jest w Umowie IKE lub IKZE, nie przekracza jednak maksymalnej wysokosci okreslonej w zdaniu poprzednim.

5. Optata za prowadzenie IKE lub IKZE jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zawartej Umowy IKE lub
Umowy IKZE.

KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykut 51.

1. Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz, dla jednostek uczestnictwa kategorii A, C, E, F, G, H,
K,L,S, X, V, pokrywa ze sSrodkéw Subfunduszu nastepujace nielimitowane koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

a) optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, prowizje i optaty bankowe;

b) podatki, prowizje maklerskie i inne zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych oraz innych praw
majatkowych;

c) optaty z tytutu realizacji przekazéow pocztowych oraz inne ewentualne koszty przekazania Uczestnikowi s$rodkéw
pienieznych;

d) koszty odsetek od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

e) podatki i optaty, ktérych obowigzek poniesienia wynika z przepisdow prawa, w tym optaty za zezwolenia, notarialne oraz
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rejestracyjne oraz inne obcigzenia wymagane przez wtasciwe organy panstwowe i samorzadowe w zwigzku z dziatalnoscia
Subfunduszu.

2. Oproécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz, dla jednostek uczestnictwa kategorii A, C, E, F, G, H,
K,L,S, X, V, pokrywa ze sSrodkéw Subfunduszu rowniez nastepujace koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

a) koszty likwidacji Funduszu do wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
danga kategorie jednostek uczestnictwa z dnia rozpoczecia likwidacji, co obejmuje réwniez wynagrodzenie likwidatora Funduszu;

b) koszty likwidacji Subfunduszu do wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych
na dang kategorie jednostek uczestnictwa z dnia rozpoczecia likwidacji, co obejmuje réowniez wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu;

c) koszty doradztwa prawnego i podatkowego swiadczonego na rzecz Subfunduszu, niezwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng
w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu;

d) wynagrodzenie Agenta Transferowego, w tym za prowadzenie Subrejestru Uczestnikéw - do wysokosci 0,25% $redniej
rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku
kalendarzowym;

e) koszty prowadzenia rachunkowosci Subfunduszu, w tym koszty zwigzane z systemami informatycznymi, koszty
wynagrodzenia za wycene Aktywdéw Subfunduszu oraz ustalania Wartosci Aktywow Netto, Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, koszty sporzadzania sprawozdan finansowych, koszty przygotowania modeli do wyceny
Aktywoéw Subfunduszu;

f) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Subfunduszu, zlecanych analiz i opinii, ustug atestacyjnych
wykonywanych przez biegtego rewidenta na rzecz Subfunduszu i w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikéw Funduszu

g) koszty sporzadzenia, druku, publikacji i dystrybucji materiatéw informacyjnych wynikajacych z przepiséw prawa lub
postanowien Statutu, w tym koszty obowigzkowej korespondencji i dokumentéw kierowanych do uczestnikéw Subfunduszu,
koszty ttumaczen, w tym ttumaczen przysiegtych dokumentéw;

h) koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu - do wysokosci 0,1% $redniej rocznej Wartosci Aktywéow
Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku kalendarzowym;

i) wynagrodzenie Depozytariusza okreslone w umowach zawartych przez Fundusz niezwigzane z kategoriami kosztéw
okreslonymi w ust. 1 lub 2 lit. a, b, h - do wysokosci 0,05% S$redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na dana kategorie jednostek uczestnictwa w roku kalendarzowym albo 100.000 ztotych przypadajacych
proporcjonalnie do udziatu $sredniej rocznej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na dana kategorie jednostek
uczestnictwa w tacznej sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym, w zaleznosci od tego,
ktéra z tych wartosci bedzie wyzsza;

j) wynagrodzenie podmiotdw zewnetrznych, w tym koszty licencji systemow informatycznych, systeméw informacyjnych i optat
licencyjnych, ponoszone w zwiagzku z uzyskiwaniem danych wykorzystywanych przez Subfundusz, prowadzeniem i rozliczaniem
transakcji Subfunduszu, jak réwniez realizacja przez Subfundusz obowiazkéw raportowych.

2a. Koszty wskazane w ust. 2 lit. e), f) oraz i) pokrywane s3 tacznie do wysokosci 0,15% $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu przypadajacych na dana kategorie jednostek uczestnictwa w roku kalendarzowym albo 250.000 ztotych
przypadajacych proporcjonalnie do udziatu $redniej rocznej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajacych na dana
kategorie jednostek uczestnictwa w tacznej $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym, w
zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci bedzie wyzsza.

2b. Koszty wskazane w ust. 2 lit. ¢), d), g), h) oraz j) pokrywane s tacznie do wysokosci 0,45% Sredniej rocznej Wartosci Aktywoéw
Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku kalendarzowym.

3. Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz dla jednostek uczestnictwa kategorii J pokrywa ze
srodkéw Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z dziatalnosciag Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach
lokowania aktywéw Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwiazane zumowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania aktywoéw Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania
aktywéw Subfunduszu,

5) wynagrodzenie Depozytariusza Funduszu,

6) zwiazane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia
wynika z przepisow prawa,

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, postanowieniami Statutu Funduszu,
9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa,
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10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu.

3a. Dla jednostek uczestnictwa kategorii J:

1) koszty wynagrodzenia Depozytariusza Funduszu, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 5),

2) koszty zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 6),
stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane z aktywéw Funduszu do wysokosci:

a) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na te kategorie jednostek uczestnictwa w danym roku
kalendarzowym - gdy wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie jednostek uczestnictwa, nie jest
wyzsza niz 10 000 000 zt,

b) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na te kategorie jednostek
uczestnictwa ponad kwote 10 000 000 zt - gdy wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie jednostek
uczestnictwa, jest wyzsza niz 10 000 000 zt,

3) wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 11) nie moze przekroczy¢ 0,5% Wartosci
Aktywodw Netto Subfunduszu przypadajacych na te kategorie jednostek uczestnictwa w skali roku.

4. Koszty Funduszu bedg bezposrednio pokrywane przez Subfundusz lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty
poniesione przez Towarzystwo do wysokosci limitéw okreslonych w ust. 2 - 3a, chyba ze Towarzystwo postanowi o pokrywaniu
wszystkich lub wybranych kosztéw obcigzajacych poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu z wtasnych
$Srodkow. Towarzystwo moze postanowic¢ o obnizeniu limitéw kwotowych oraz procentowych okreslonych w ust. 2 - 2b oraz 3a
w odniesieniu do wszystkich lub okreslonych kategorii jednostek uczestnictwa. Towarzystwo pokrywa wszystkie koszty i
wydatki zwigzane z dziatalnos$cig Subfunduszu, niewymienione w ust. 1 - 3 oraz w przypadku kosztéw limitowanych nadwyzke
ponad ustalone zgodnie z ust. 2 - 2b oraz 3a wartosci, oraz nadwyzke ponad obnizone limity dotyczace okreslonych kategorii
jednostek uczestnictwa.

4a. Limity kwotowe oraz procentowe okres$lone zgodnie z ust. 2 - 2b oraz 3a - 4 okresla sie proporcjonalnie do liczby dni w roku,
kiedy obowiazuja. Limity procentowe okreslone zgodnie z ust. 2 - 2b oraz 3a - 4 odnosi sie do srednich Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu przypadajacych na dana kategorie jednostek uczestnictwa.

4b. Jezeli koszty wymienione w ust. 1-3 zwigzane sg wytacznie z funkcjonowaniem danej kategorii jednostek uczestnictwa,
obciagzajg one wytacznie aktywa Subfunduszu przypadajace na dana kategorie jednostek uczestnictwa.

4c. Koszty, ktére nie sa zwigzane wytacznie z funkcjonowaniem danej kategorii jednostek uczestnictwa ustalane sa
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostki uczestnictwa w
tacznej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu kategorii jednostek uczestnictwa zwigzanych z danym kosztem w kazdym dniu,
w ktérym sa rozpoznawane w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

5. Towarzystwo nie jest uprawnione do otrzymywania wynagrodzenia za zarzadzanie tg czescig aktywoéw, ktora jest ulokowana
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, ktérymi zarzadza.

6. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 - 3, sg ponoszone w wysokosci okreslonej w umowach zawartych przez Fundusz lub wtasciwe
przepisy oraz decyzje wydane na ich podstawie. Koszty te beda ponoszone w terminach okreslonych w odpowiednich umowach,
decyzjach administracyjnych i wtasciwych przepisach.

7. Zarzad Towarzystwa moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie dla Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii, o ktérej mowa w ust. 10, przy czym zmniejszenie wysokos$ci wynagrodzenia za zarzadzanie dla
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest skuteczne wobec wszystkich Uczestnikédw posiadajgcych Jednostki Uczestnictwa
danej kategorii. O zmniejszeniu wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Zarzad
niezwtocznie powiadomi Uczestnikéw Funduszu na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 7.

8. Towarzystwo zarzadza Funduszem w interesie Uczestnikéw Funduszu.

9. Z zastrzezeniem ust. 7, Towarzystwo otrzymuje ze sSrodkéw Subfunduszu wynagrodzenie z tytutu zarzadzania Funduszem i
reprezentowania go wobec oséb trzecich, ktére sktada sie z wynagrodzenia statego, o ktérym mowa w ust. 10 i 11 oraz
wynagrodzenia zmiennego, o ktérym mowa w ust. 12-14.

10. Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie state wynoszace:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wiekszg niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wieksza niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wieksza niz 0,90%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wiekszg niz 0,85%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,
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5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wieksza niz 0,75%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wieksza niz 1,50%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wieksza niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wieksza niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C w danym roku,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wieksza niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w danym roku,

10)dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wiekszg niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K w danym roku,

11)dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X kwote nie wieksza niz 1,95%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii X w danym roku.

11. Wynagrodzenie state obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Woyceny i ptatne przez Fundusz po zakonczeniu miesigca w terminie nie pdzniej niz siodmego dnia roboczego nastepnego
miesigca. Towarzystwo informuje Uczestnikdéw o wysokosci pobieranego wynagrodzenia w sposéb okreslony w art. 7 ust. 3.

12. Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie zmienne, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, E, F,
G,H, J,K, S,V lub X, uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem, na zasadach okreslonych w ust. 13 - 21.

13. Uzyte w niniejszym artykule terminy i skréty maja nastepujace znaczenie:

1) Benchmark - 90% MSCI Poland Index + 10% WIRON;

2) Dzienna rentowno$¢ Subfunduszu - dzienna stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obliczona w oparciu o
Wartos¢ Aktywédw Netto przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w biezacym Dniu Wyceny przed

uwzglednieniem wynagrodzenia zmiennego oraz Wartos¢ Aktywow Netto przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii w poprzednim Dniu Wyceny, zaokraglonych do petnych groszy;

3) Okres Rozliczeniowy - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny kazdego roku kalendarzowego, z tym
ze pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie Pierwszego Dnia Odniesienia i konczy sie z uptywem tego roku
kalendarzowego, w ktorym przypada Pierwszy Dzien Odniesienia, z zastrzezeniem ust. 15;

4) Okres Odniesienia - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny w ciggu kazdych 5 lat kalendarzowych, z
tym ze pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie Pierwszego Dnia Odniesienia i koriczy sie ostatniego Dnia Wyceny w roku
kalendarzowym konczacym sie po uptywie 5 lat kalendarzowych od Pierwszego Dnia Odniesienia, z zastrzezeniem ust. 15;

5) Pierwszy Dzien Odniesienia - pierwszy Dzien Wyceny po wejsciu w zycie zmiany Statutu dotyczacej zasad naliczania i
pobierania wynagrodzenia zmiennego, w tresci okreslonej w ramach niniejszego artykutu.

14. Na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzien Wyceny rezerwe, ktoéra zalicza sie w ciezar kosztow
Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, o ile zostana spetnione tagcznie nastepujace warunki:

1) rentownosc Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest wieksza
niz rentownos$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym;

2) nadwyzka, o ktorej mowa w pkt 1), jest wieksza niz ujemna, pozostajaca do pokrycia w danym Okresie Odniesienia z
poprzednich Okreséw Rozliczeniowych, réznica miedzy rentownoscig Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa i rentownoscig Benchmarku.

15. W przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po Pierwszym Dniu Odniesienia:

1) na potrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego przyjmuje sie, ze pierwszy dzien Okresu
Odniesienia dla naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego przypada na pierwszy Dzien Wyceny dla tej kategorii
Jednostek Uczestnictwa;

2) pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz
konczy sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w ktérym przypada Dzierh Wyceny, o ktérym mowa powyzej;

3) pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz
konczy sie ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym korczacym sie po uptywie 5 lat kalendarzowych od pierwszego Dnia
Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

16. W kazdym Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obliczana jest:

1) Warto$é wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym
WZor = max{0; (RS —RB + UR) x SWZ}
gdzie:
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WZor - wartos¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym;

RS - rentownos¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym obliczona jako ztozenie geometryczne Dziennych rentownosci
Subfunduszu od poczatku Okresu Rozliczeniowego;

RB - rentownos¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym obliczona jako ztozenie geometryczne dziennych stép zwrotu z
Benchmarku od poczatku Okresu Rozliczeniowego;

UR - ujemna, pozostajaca do pokrycia w danym Okresie Odniesienia z poprzednich Okreséw Rozliczeniowych, réznica miedzy
rentownoscia Subfunduszu i rentownoscig Benchmarku;

SWZ - wyrazona procentowo stawka wynagrodzenia zmiennego wynoszacg maksymalnie 20%, z tym ze Towarzystwo ma prawo
zmieni¢ wysokos¢ obowigzujacej w nastepnym roku kalendarzowym stawki wynagrodzenia zmiennego przed rozpoczeciem tego
roku;

1) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny
RWZp = (WZor — WZpg_1) X WANJUR X LJUp_4
gdzie:

RWZp - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny, ktéra moze przyjmowac wartosci ujemne i dodatnie;
WZor - wartos¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym, obliczona zgodnie z pkt 1) powyzej, w Dniu Wyceny;

WZor-1 - warto$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym, obliczona zgodnie z pkt 1) powyzej, w poprzednim Dniu
Wyceny;

WANJUR - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedzajacym Okres Rozliczeniowy, z tym, ze w pierwszym Okresie Rozliczeniowym oraz w przypadku rozpoczecia zbywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po Pierwszym Dniu Odniesienia jest to Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w pierwszym dniu Okresu Odniesienia;

LJUp-1 - liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny;

2) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym
RWZygr = max{0; RWZ, + RWZyr_1 — RWZyp}
gdzie:
RWZor - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w Dniu Wyceny;
RWZp - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny obliczona zgodnie z pkt 2);
RWZor-1 - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w poprzednim Dniu Wyceny;

RWZop - rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii, obliczona zgodnie z pkt 4);

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych Jednostek Uczestnictwa

0JUp_1 X WANJUp_,
RWZ,p = WAN, S X RWZpp_1

gdzie:

RWZop - rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii;

0OJUp-1 - ilos¢ umorzonych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny;
WANJUp-1 - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny;

WAND-1 - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajaca na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w poprzednim Dniu
Wyceny;

RWZor-1 - 0znacza rezerwe na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym, obliczong zgodnie z pkt 3), w poprzednim
Dniu Wyceny;

17. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne moze by¢ utworzona réwniez woéwczas, gdy rentownos$¢ Subfunduszu w Okresie
Rozliczeniowym (RS) jest ujemna, ale wyzsza niz rentownos$c¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym (RB).

18. Wartos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym oraz sumy niewyptaconych rezerw na
wynagrodzenie zmienne naliczonych w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych Jednostek Uczestnictwa, o ktérych mowa
w ust. 16 odpowiednio pkt 3) i 4), uwzglednia sie jako zobowigzanie Subfunduszu przy obliczaniu Wartosci Aktywow Netto
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Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii.
19. Ustalenie wysokosci wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu nastepuje:

1) w ostatnim Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym w kwocie réwnej rezerwie na wynagrodzenie zmienne w Okresie
Rozliczeniowym, o ktérej mowa w ust. 16 pkt 3);

2) w kazdym Dniu Wyceny przypadajacym przed zakonczeniem Okresu Rozliczeniowego, w ktérym nastepuje umorzenie
Jednostek Uczestnictwa w kwocie réwnej rezerwie na wynagrodzenie zmienne naliczanej w Dniu Wyceny proporcjonalnie od
umorzenia Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w ust. 16 pkt 4);

3) w DniuWyceny poprzedzajacym dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu - w przypadku likwidacji Funduszu
lub Subfunduszu;

4) w ostatnim Dniu Wyceny, w ktérym bed3 realizowane zlecenia w Subfunduszu przejmowanym - w przypadku potaczenia
Subfunduszy.

20. Ustalone wynagrodzenie zmienne nalezne Towarzystwu jest wyptacane Towarzystwu:
1) dlawynagrodzenia okreslonego w ust. 19 pkt 1,w terminie 7 dni roboczych od zakoriczenia Okresu Rozliczeniowego;
2) dlawynagrodzenia okreslonego w ust. 19 pkt 2, w terminie 7 dni roboczych od zakonczenia miesiaca, za dany miesiac;

3) dlawynagrodzenia okreslonego wust. 19 pkt. 3i4, w terminie 7 dni roboczych od Dnia Wyceny, w ktérym nastgpito ustalenie
wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu.

21. Postanowienia ust. 16 pkt 3) i 4), ust. 18 oraz ust. 19 pkt 2) stosuje sie odpowiednio w przypadku zmiany kategorii Jednostek
Uczestnictwa, o ktérej mowa w Art. 16 ust. 12a, 12b, 14 oraz 15.

22.Zobowiazania, ktére dotycza catego Funduszu, pokrywane sa z Aktywédw Subfunduszu w proporcji odpowiadajacej udziatowi
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

23. Koszty wynikajace z poszczegdlnych Subfunduszy obcigzaja tylko te Subfundusze.

24. Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie umowy lub zlecenia, ktére dotyczy kilku
Subfunduszy, ponoszone s3 przez te Subfundusze w proporcji odpowiadajacej udziatowi wartosci transakcji na rzecz danego
Subfunduszu w catkowitej wartosci transakgji.
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ROZDZIAL I
ESALIENS SUBFUNDUSZ MEDYCYNY I NOWYCH TECHNOLOGII

CEL INWESTYCYJNY

Artykut 52.
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

PODMIOT ZARZADZAJACY PORTFELEM INWESTYCYJNYM SUBFUNDUSZU
Artykut 53.

Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie i adresem: ul. Warecka 11a, 00-034
Warszawa.

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ
Artykut 54.

1. Z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych w niniejszym artykule oraz z uwzglednieniem postanowien art. 60 Fundusz lokuje
w przedziale od 60% do 100% Aktywéw Subfunduszu w udziatowe papiery wartosciowe, w tym kwity depozytowe, spétek
notowanych na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim, lub na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Paristwo Cztonkowskie, o ktérym mowa
w ust. 2 pkt 1. W ramach realizacji celu inwestycyjnego Fundusz dokonuje inwestycji przede wszystkim w akcje spétek, ktérych
dziatalnos$¢ zwiazana jest z ochrong zdrowia lub nowymi technologiami, a takze poprzez inwestycje w inne rodzaje lokat
wymienione w niniejszym artykule. Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w niniejszym
artykule, w szczegolnosci dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, w celu zapewnienia ptynnosci
Subfunduszu i minimalizacji ryzyka utraty wartosci Jednostek Uczestnictwa w okresach dekoniunktury na rynku akcji.

2. Fundusz, z zastrzezeniem ust. 4 i art. 55, moze lokowaé Aktywa Subfunduszu wytacznie w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim, lub na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach
nalezacych do OECD: Australia - ASX, National Stock Exchange of Australia; Japonia - Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock
Exchange; Republika Korei - Korea Stock Exchange; Meksyk - Mexican Stock Exchange; Nowa Zelandia - New Zealand Exchange;
Szwajcaria - SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange; Turcja - Borsa Istanbul, Stany Zjednoczone Ameryki - New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market; Norwegia - Oslo Stock Exchange; Kanada - Toronto Stock Exchange; Islandia - Nasdaq Iceland;
Izrael - Tel-Aviv Stock Exchange (TASE); Chile - Bolsa Electronica de Chile, Santiago Stock Exchange; od dnia nastepujacego po
dniu, w ktérym uptynie okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o
ktérym mowa w Umowie o wystapieniu Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i
Europejskiej Wspélnoty Energii Atomowej Wielka Brytania - London Stock Exchange,

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papieréw lub instrumentow,

3) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem
zapadalnosci, w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, a takze -
na podstawie zgody KNF- w bankach zagranicznych w rozumieniu tej ustawy, pod warunkiem, ze bank zagraniczny podlega
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspolnotowym w rozumieniu tej ustawy,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom
majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
witasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo
Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkdéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktoérej nalezy co najmniej jedno Paristwo Cztonkowskie, lub
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b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad,
ktore sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartos$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1, lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem zZe inwestycje w takie papiery wartosciowe podlegaja ochronie inwestora
rownowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tacznie nastepujace warunki:

- jest spotka, ktorej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspdlnotowego, dotyczace rocznych sprawozdan
finansowych niektérych rodzajéw spétek,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktdérej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktorej papiery wartosciowe sg przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem mechanizmow przeksztatcania dtugu w
papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci,

5) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1,2 i 4, z tym, ze taczna wartosc¢ tych lokat nie
moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Pod warunkiem uzyskania zgody KNF, Fundusz moze dokonywa¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w painstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Paristwo
Cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD. Fundusz powiadomi Uczestnikdw o uzyskaniu zgody w sposéb okreslony w art. 7
ust. 1.

4. Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

1a) certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy, majace siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika bezposrednio lub posrednio z aktywow
tych instytucji albo zapewniaja, ze gietdowa wartos¢ tytutdéw uczestnictwa tych instytucji nie rézni sie w znaczny sposéb od
wartosci aktywow netto na tytuty uczestnictwa tych instytucji,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspétpraca Komisji Papieréw
Wartosciowych i Gietd z tym organem,

c) przepisy wtasciwe ze wzgledu na siedzibe tych instytucji zapewniajg ochrone intereséw inwestoréw w zakresie co najmniej
takim, jak okres$lona w prawie wspdlnotowym regulujagcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe,,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywoéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy portfelowych, o
ktérych mowaw art. 179 ust. 1 Ustawy, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne innych
funduszy portfelowych, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy, oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i
instytucji wspdlnego inwestowania.

5. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3 papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem
zarzadzanym przez Towarzystwo.

6. Dochody osiggniete przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji, wtaczajac w to dywidendy i odsetki, powiekszaja
wartos¢ Aktywéw Subfunduszu jak réwniez odpowiednio zwiekszajg wartos¢ Jednostek Uczestnictwa. Fundusz nie bedzie
wyptacaé tych dochodéw jego Uczestnikom bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

7. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w obligacje zamienne na akcje.

Artykut 55.
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1. Z zastrzezeniem ust. 2 Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Zze umowy takie zostang zawarte z
zachowaniem zasad okreslonych w niniejszym artykule oraz na warunkach wskazanych w niniejszym ustepie:

1)przedmiotem umowy bedg wytacznie Instrumenty Pochodne okreslone w ust. 3,

2)baze dla instrumentdw, o ktérych mowa w ust. 3, stanowic beda:

a)indeksy powigzane z ryzykiem stopy procentowej, rynkiem papieréw dtuznych lub kursem walutowy,
b)dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c)kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

d)stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartoSciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego i w zwigzku z aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu,

e)indeksy gietdowe rynku akcji.

3)umowy beda miec za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim, lub na nastepujacych rynkach zorganizowanych w paristwach nalezacych do OECD:
Australia - ASX, National Stock Exchange of Australia; Japonia - Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange; Republika Korei
- Korea Stock Exchange; Meksyk - Mexican Stock Exchange; Nowa Zelandia - New Zealand Exchange; Szwajcaria - SIX Swiss
Exchange, BX Berne Exchange; Turcja - Borsa Istanbul, Stany Zjednoczone Ameryki - New York Stock Exchange, Nasdaq Stock
Market, Norwegia - Oslo Stock Exchange; Kanada - Toronto Stock Exchange, Islandia - Nasdaq Iceland; Izrael - Tel-Aviv Stock
Exchange (TASE); Chile - Bolsa Electronica de Chile, Santiago Stock Exchange; od dnia nastepujacego po dniu, w ktérym uptynie
okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o
wystapieniu Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspolnoty Energii
Atomowej Wielka Brytania - London Stock Exchange,

4)umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a)kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, posiadanych przez Fundusz w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢
do portfelainwestycyjnego Subfunduszu w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego
z tymi instrumentami finansowymi,

b)kursow walut w zwigzku z lokatami Funduszu zwigzanymi z Subfunduszem,

c)wysokosci stép procentowych w zwiagzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu zwigzanych z Subfunduszem,

d)wiarygodnosci emitentéw papieréw wartosciowych i Instrumentow Rynku Pienieznego posiadanych przez Fundusz w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu lub papieréw warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysztosci,

5)uwzgledniajac cel inwestycyjny Subfunduszu oraz cel umowy, o ktérym mowa w pkt 4, Instrumenty Pochodne bedag
wykorzystywane przez Fundusz w odniesieniu do Subfunduszu w nastepujacych celach:

a)jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny Funduszu istnieje znaczace
ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych - w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,

b)jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny Funduszu istnieje znaczace
ryzyko spadku wartosci lokat Funduszu w wyniku spadku kursu waluty, w ktérej dokonywane sg lokaty - w celu ograniczenia tego
ryzyka,

c)jesli koszt nabycia i utrzymania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu bazowego,
d)jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny Funduszu istnieje znaczace

ryzyko spadku wartosci lokat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, w szczegdlnosci w zwiazku z ryzykiem stopy procentowej
- w celu ograniczenia tego ryzyka,
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e) sprawne zarzadzanie portfelem Subfunduszu, w tym dla zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania w instrumenty
finansowe bedace przedmiotem lokat, jezeli zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione z uwagi miedzy
innymi na takie czynniki jak koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, sposéb realizacji zatozonej strategii inwestycyjnej, niz nabycie
lub zbycie instrumentu bazowego, badz papieréw wartosciowych wchodzacych sktad indeksu bedacego instrumentem
bazowym;

6) Fundusz utrzymuje cze$¢ Aktywéw Subfunduszu na poziomie zapewniajgcym realizacje tych transakcji.

2.Z zastrzezeniem ust. 1 pkt 2 i 5 Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, pod warunkiem ze:

1)strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie Cztonkowskim lub panstwie nalezagcym do
OECD innym niz Panstwo Cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru na rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie,

2)instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej,

3)instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym
czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazaca.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Fundusz moze zawiera¢ umowy majace
za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, stosujac kryteria
wskazane w ust. 4

1) walutowe transakcje terminowe,

2) transakcje sprzedazy i odkupu opcji walutowych,

3) transakcje terminowe na stope procentowa (FRA),

4) kontrakty terminowe na obligacje,

5) transakcje sprzedazy i kupna opcji na stopy procentowe,

6) transakcje zamiany stdp procentowych (IRS),

7) walutowe transakcje zamiany stop procentowych (CIRS),

8) kontrakty na indeksy akgji,

9) transakcje sprzedazy i kupna opcji na zamiane stép procentowych (swaptions),

10) transakcje zamiany ryzyka niewyptacalnosci emitentdw - credit default swaps (CDS).

4. Fundusz kieruje sie nastepujacymi kryteriami przy wyborze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych:

1) dla walutowych transakcji terminowych:
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,
c)ograniczenie ryzyka kursowego,

) realizacja celdw inwestycyjnych Subfunduszu,

) dla transakcji sprzedazy i odkupu opcji walutowych:
) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

)Jograniczenie ryzyka kursowego,

) realizacja celdw inwestycyjnych Subfunduszu,

) dla transakcji terminowych na stope procentowg (FRA):

) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

)realizacja celéw inwestycyjnych Subfunduszu,

) dla kontraktéw terminowych na obligacje:

) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

)realizacja celéw inwestycyjnych Subfunduszu,

) dla transakcji sprzedazy i kupna opcji na stopy procentowe:
) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

)realizacja celéw inwestycyjnych Subfunduszu,

) dla transakcji zamiany stop procentowych (IRS):

) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

)realizacja celéw inwestycyjnych Subfunduszu,

) dla walutowych transakcji zamiany stép procentowych (CIRS):
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a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,
c)ograniczenie ryzyka kursowego,

d) realizacja celdw inwestycyjnych Subfunduszu,

8) dla transakcji kontraktami na indeksy akcji:

a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

c)realizacja celéw inwestycyjnych Subfunduszu,

9) dla transakcji sprzedazy i kupna opcji na zamiane stép procentowych (swaptions):
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

c)realizacja celéw inwestycyjnych Subfunduszu,

10) dla transakcji zamiany ryzyka niewyptacalnosci emitentéw - credit default swaps (CDS):
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

c)realizacja celéw inwestycyjnych Subfunduszu.

5.Fundusz moze nabywacé do portfela inwestycyjnego Subfunduszu papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym, pod warunkiem, Ze papiery te spetniajg kryteria o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany Instrument
Pochodny:

1) moze wptywac na czes$é, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru wartos$ciowego funkcjonujacego jako
umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, ratingéw
oraz innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowac jako samodzielny Instrument Pochodny;

2) nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;
3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

6.Fundusz moze nabywaé¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym
Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w art. 93a Ustawy, a wbudowany
Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w ust. 5.

Artykut 56.

1. Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie
oraz w Statucie:

1) z zastrzezeniem postanowien punktéw 2 i 3 oraz art. 97 - 100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, przy
czym limit ten jest zwiekszony do 10%, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku pienieznego
podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

2) Fundusz moze lokowaé wiecej niz 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejska oraz w papiery wartosciowe emitowane przez Panstwo Cztonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa Cztonkowskiego,

3) Fundusz moze lokowac wiecej niz 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczane lub gwarantowane
przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 2.

Artykut 57.
Fundusz stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne w odniesieniu do podmiotéw
nalezacych do grupy kapitatowej:

1) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

2) w przypadku, o ktérym mowa w pkt 1, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w pkt 1.

Artykut 58.
Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe w trybie
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okreslonym w art. 102 Ustawy.

Artykut 59.

1. Fundusz moze zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty
do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% WANS w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, czes¢ swoich
aktywow na rachunkach bankowych.

Artykut 60.

Fundusz majac na celu osiagniecie celéw statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz minimalizacje
ponoszonego ryzyka lokuje srodki Subfunduszu w akcje spotek w oparciu o analize fundamentalna. Przedmiotem inwestycji beda
rowniez spotki niedowartosciowane, ktérych wartosé rynkowa odbiega od wartosci oszacowanej przez Towarzystwo lub od
wartosci oszacowanej przez zrodta zewnetrzne. Poza tym Fundusz bedzie inwestowat w inne lokaty przewidziane w Statucie, w
szczegolnosci w dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego. Na decyzje inwestycyjne wptyw bedzie miata
rowniez ocena dtugookresowych trendéw rynkowych, ryzyka niewyptacalnosci emitenta, ryzyka stopy procentowej, ryzyka
rynkowego.

OPLATY W RAMACH SUBFUNDUSZU
Artykut 61.

1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, C i K pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej
wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wptaconej.

2. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii E, F, G, H, J, Si X nie jest pobierana optata manipulacyjna.

3. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii V pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej
wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wptaconej.

4. Maksymalna wysoko$¢ optaty za prowadzenie IKE lub IKZE wynosi 750 zt. Faktycznie pobierana wysokos¢ optaty ustalana
jest w Umowie IKE lub IKZE, nie przekracza jednak maksymalnej wysokosci okreslonej w zdaniu poprzednim.

5. Optata za prowadzenie IKE lub IKZE jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zawartej Umowy IKE lub
Umowy IKZE.

KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykut 62.

1. Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz, dla jednostek uczestnictwa kategorii A, C, E, F, G,
H,K,L,S, X, V, pokrywa ze srodkéw Subfunduszu nastepujace nielimitowane koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

a) optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, prowizje i optaty bankowe,

b) podatki, prowizje maklerskie i inne zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych oraz innych praw
majatkowych,

c) optaty z tytutu realizacji przekazow pocztowych oraz inne ewentualne koszty przekazania Uczestnikowi $rodkéw
pienieznych,

d) koszty odsetek od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

e) podatki i optaty, ktorych obowigzek poniesienia wynika z przepiséw prawa, w tym optaty za zezwolenia, notarialne oraz
rejestracyjne, oraz inne obcigzenia wymagane przez wtasciwe organy panstwowe i samorzadowe w zwiazku z dziatalnoscia
Subfunduszu.

2. Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktéorym mowa w ust. 9, Fundusz, dla jednostek uczestnictwa kategorii A, C,E, F, G,
H,K,L,S, X, V, pokrywa ze $rodkéw Subfunduszu réwniez nastepujace koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

a) koszty likwidacji Funduszu do wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
dang kategorie jednostek uczestnictwa z dnia rozpoczecia likwidacji, co obejmuje réwniez wynagrodzenie likwidatora
Funduszu,

b) koszty likwidacji Subfunduszu do wysokosci nieprzekraczajagcej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa z dnia rozpoczecia likwidacji, co obejmuje rowniez wynagrodzenie
likwidatora Subfunduszu,

c) koszty doradztwa prawnego i podatkowego $wiadczonego na rzecz Subfunduszu, niezwigzane z dziatalnoscig inwestycyjna
w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu,
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d) wynagrodzenie Agenta Transferowego, w tym za prowadzenie Subrejestru Uczestnikow - do wysokosci 0,25% $redniej
rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku
kalendarzowym,

e) koszty prowadzenia rachunkowosci Subfunduszu, w tym koszty zwigzane z systemami informatycznymi, koszty
wynagrodzenia za wycene Aktywéw Subfunduszu oraz ustalania Wartosci Aktywow Netto, Wartosci Aktywdédw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, koszty sporzadzania sprawozdan finansowych, koszty przygotowania modeli do wyceny
Aktywdw Subfunduszu,

f) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Subfunduszu, zlecanych analiz i opinii, ustug atestacyjnych
wykonywanych przez biegtego rewidenta na rzecz Subfunduszu i w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikéw Funduszu,

g) koszty sporzadzenia, druku, publikacji i dystrybucji materiatéw informacyjnych wynikajacych z przepiséw prawa lub
postanowien Statutu, w tym koszty obowigzkowej korespondencji i dokumentéw kierowanych do uczestnikow Subfunduszu,
koszty ttumaczen, w tym ttumaczen przysiegtych dokumentoéw,

h) koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu - do wysokosci 0,1% $redniej rocznej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku kalendarzowym,

i) wynagrodzenie Depozytariusza okreslone w umowach zawartych przez Fundusz niezwigzane z kategoriami kosztow
okreslonymi w ust. 1 lub 2 lit. a, b, h - do wysokosci 0,05% S$redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na dana kategorie jednostek uczestnictwa w roku kalendarzowym albo 100.000 ztotych przypadajacych
proporcjonalnie do udziatu $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dana kategorie
jednostek uczestnictwa w tacznej Sredniej rocznej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym, w zaleznosci
od tego, ktéra z tych wartosci bedzie wyzsza;

j) wynagrodzenie podmiotéw zewnetrznych, w tym koszty licencji systeméw informatycznych, systeméw informacyjnych i
optat licencyjnych, ponoszone w zwigzku z uzyskiwaniem danych wykorzystywanych przez Subfundusz, prowadzeniem i
rozliczaniem transakcji Subfunduszu, jak réwniez realizacja przez Subfundusz obowiazkéw raportowych.

2a. Koszty wskazane w ust. 2 lit. e), f) oraz i) pokrywane s3 tacznie do wysokosci 0,15% $redniej rocznej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajacych na dana kategorie jednostek uczestnictwa w roku kalendarzowym albo 250.000 ztotych
przypadajacych proporcjonalnie do udziatu sredniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na dang
kategorie jednostek uczestnictwa w tacznej sSredniej rocznej Wartosci Aktywodw Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym, w
zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci bedzie wyzsza.

2b. Koszty wskazane w ust. 2 lit. ¢), d), g), h) oraz j) pokrywane sg tacznie do wysokosci 0,45% $redniej rocznej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku kalendarzowym.

3. Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktéorym mowa w ust. 9, Fundusz dla jednostek uczestnictwa kategorii J pokrywa ze
srodkéw Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z dziatalnosciag Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach
lokowania aktywéw Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwiazane zumowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania aktywow Subfunduszu,
3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania
aktywoéw Subfunduszu,

5) wynagrodzenie Depozytariusza Funduszu,
6) zwiazane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

7) podatki i optaty, wymagane w zwiazku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowiazek ich poniesienia
wynika z przepiséw prawa,

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, postanowieniami Statutu Funduszu,
9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa,

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu.

3a. Dlajednostek uczestnictwa kategorii J:

1) koszty wynagrodzenia Depozytariusza Funduszu, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 5),

2) koszty zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 6),  stanowig
koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane z aktywéw Funduszu do wysokosci:
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a) 0,5% sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na te kategorie jednostek uczestnictwa w danym roku
kalendarzowym - gdy wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na te kategorie jednostek uczestnictwa, nie jest
wyzsza niz 10 000 000 zt,

b) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% $redniej Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na te kategorie jednostek
uczestnictwa ponad kwote 10 000 000 zt - gdy wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie jednostek
uczestnictwa, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

3) wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 11) nie moze przekroczy¢ 0,5% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na te kategorie jednostek uczestnictwa w skali roku.

4. Koszty Funduszu bedg bezposrednio pokrywane przez Subfundusz lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty
poniesione przez Towarzystwo do wysokosci limitow okreslonych w ust. 2 - 3a, chyba Ze Towarzystwo postanowi o pokrywaniu
wszystkich lub wybranych kosztéw obcigzajacych poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu z wtasnych
$rodkéw. Towarzystwo moze postanowic o obnizeniu limitow kwotowych oraz procentowych okreslonych w ust. 2 - 2b oraz 3a
w odniesieniu do wszystkich lub okreslonych kategorii jednostek uczestnictwa. Towarzystwo pokrywa wszystkie koszty i
wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, niewymienione w ust. 1 - 3 oraz w przypadku kosztéw limitowanych nadwyzke
ponad ustalone zgodnie z ust. 2 - 2b oraz 3a wartosci, oraz nadwyzke ponad obnizone limity dotyczace okreslonych kategorii
jednostek uczestnictwa.

4a. Limity kwotowe oraz procentowe okres$lone zgodnie z ust. 2 - 2b oraz 3a - 4 okre$la sie proporcjonalnie do liczby dni w roku,
kiedy obowiazuja. Limity procentowe okreslone zgodnie z ust. 2 - 2b oraz 3a - 4 odnosi sie do $Srednich Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na dana kategorie jednostek uczestnictwa.

4b. Jezeli koszty wymienione w ust. 1-3 zwigzane s3 wytacznie z funkcjonowaniem danej kategorii jednostek uczestnictwa,
obciagzaja one wytacznie aktywa Subfunduszu przypadajace na dana kategorie jednostek uczestnictwa.

4c. Koszty, ktére nie sa zwiazane wytacznie z funkcjonowaniem danej kategorii jednostek uczestnictwa ustalane sa
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostki uczestnictwa w
tacznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu kategorii jednostek uczestnictwa zwigzanych z danym kosztem w kazdym dniu,
w ktérym sa rozpoznawane w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

5. Towarzystwo nie jest uprawnione do otrzymywania wynagrodzenia za zarzadzanie tg czescig aktywdw, ktéra jest ulokowana
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, ktérymi zarzadza.

6. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 - 3, sg ponoszone w wysokosci okreslonej w umowach zawartych przez Fundusz lub wtasciwe
przepisy oraz decyzje wydane na ich podstawie. Koszty te beda ponoszone w terminach okreslonych w odpowiednich umowach,
decyzjach administracyjnych i wtasciwych przepisach.

7. Zarzad Towarzystwa moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu wysokos$ci wynagrodzenia za zarzadzanie dla Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii, o ktérej mowa w ust. 10, przy czym zmniejszenie wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie dla
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest skuteczne wobec wszystkich Uczestnikow posiadajacych Jednostki Uczestnictwa
danej kategorii. O zmniejszeniu wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Zarzad
niezwtocznie powiadomi Uczestnikéw Funduszu na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 7.

8. Towarzystwo zarzadza Funduszem w interesie Uczestnikéw Funduszu.

9. Z zastrzezeniem ust. 7, Towarzystwo otrzymuje ze sSrodkéw Subfunduszu wynagrodzenie z tytutu zarzadzania Funduszem i
reprezentowania go wobec 0séb trzecich, ktére sktada sie z wynagrodzenia statego, o ktérym mowa w ust. 10 i 11 oraz
wynagrodzenia zmiennego, o ktérym mowa w ust. 12-14.

10. Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie state wynoszace:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wieksza niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wieksza niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wieksza niz 0,85%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wieksza niz 0,80%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wieksza niz 0,70%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wiekszg niz 1,40%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej
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Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wieksza niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wieksza niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C w danym roku,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wiekszg niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w danym roku,

10)dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wiekszg niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K w danym roku,

11)dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X kwote nie wiekszg niz 1,95%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii X w danym roku.

11. Wynagrodzenie state obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Woyceny i ptatne przez Fundusz po zakonczeniu miesigca w terminie nie pdzniej niz siddmego dnia roboczego nastepnego
miesigca. Towarzystwo informuje Uczestnikdéw o wysokosci pobieranego wynagrodzenia w sposéb okreslony w art. 7 ust. 3.

12. Towarzystwo otrzymuje ze sSrodkéw Subfunduszu wynagrodzenie zmienne, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, E, F,
G,H, J,K,S, V lub X, uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem, na zasadach okreslonych w ust. 13 - 21.

13. Uzyte w niniejszym artykule terminy i skréty maja nastepujace znaczenie:

1) Benchmark - 90% MSCI World Health Care Index + 10% WIRON;

2) Dziennarentownos$¢ Subfunduszu - dzienna stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obliczona w oparciu o
Wartos¢ Aktywow Netto przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w biezacym Dniu Wyceny przed

uwzglednieniem wynagrodzenia zmiennego oraz Wartos¢ Aktywéw Netto przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii w poprzednim Dniu Wyceny, zaokraglonych do petnych groszy;

3) Okres Rozliczeniowy - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny kazdego roku kalendarzowego, z tym
ze pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie Pierwszego Dnia Odniesienia i konczy sie z uptywem tego roku
kalendarzowego, w ktorym przypada Pierwszy Dzien Odniesienia, z zastrzezeniem ust. 15;

4) Okres Odniesienia - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny w ciggu kazdych 5 lat kalendarzowych,
z tym ze pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie Pierwszego Dnia Odniesienia i konczy sie ostatniego Dnia Wyceny w roku
kalendarzowym konczacym sie po uptywie 5 lat kalendarzowych od Pierwszego Dnia Odniesienia, z zastrzezeniem ust. 15;

5) Pierwszy Dzien Odniesienia - pierwszy Dzien Wyceny po wejsciu w zycie zmiany Statutu dotyczacej zasad naliczania i
pobierania wynagrodzenia zmiennego, w tresci okreslonej w ramach niniejszego artykutu.

14. Na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzierh Wyceny rezerwe, ktora zalicza sie w ciezar kosztow
Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, o ile zostana spetnione tagcznie nastepujace warunki:

1) rentownosc Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest wieksza
niz rentownos$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym;

2) nadwyzka, o ktérej mowa w pkt 1), jest wieksza niz ujemna, pozostajgca do pokrycia w danym Okresie Odniesienia z
poprzednich Okreséw Rozliczeniowych, réznica miedzy rentownoscig Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu
do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa i rentowno$cig Benchmarku.

15. W przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po Pierwszym Dniu Odniesienia:

1) na potrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego przyjmuje sie, ze pierwszy dzierh Okresu
Odniesienia dla naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego przypada na pierwszy Dzien Wyceny dla tej kategorii
Jednostek Uczestnictwa;

2) pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz
konczy sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w ktérym przypada Dzierh Wyceny, o ktérym mowa powyzej;

3) pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz
konczy sie ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym konczacym sie po uptywie 5 lat kalendarzowych od pierwszego Dnia
Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

12. W kazdym Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obliczana jest:

1) Wartos¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym
WZpr = max{0; (RS — RB + UR) X SWZ }
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gdzie:
WZor - wartos¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym;

RS - rentownos$¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym obliczona jako ztozenie geometryczne Dziennych rentownosci
Subfunduszu od poczatku Okresu Rozliczeniowego;

RB - rentownos¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym obliczona jako ztozenie geometryczne dziennych stép zwrotu z
Benchmarku od poczatku Okresu Rozliczeniowego;

UR - ujemna, pozostajaca do pokrycia w danym Okresie Odniesienia z poprzednich Okreséw Rozliczeniowych, réznica miedzy
rentownoscig Subfunduszu i rentownoscig Benchmarku;

SWZ - wyrazona procentowo stawka wynagrodzenia zmiennego wynoszacg maksymalnie 20%, z tym ze Towarzystwo ma
prawo zmieni¢ wysokos¢ obowigzujacej w nastepnym roku kalendarzowym stawki wynagrodzenia zmiennego przed
rozpoczeciem tego roku;

2) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny
RWZp = WZyr — WZpg_1) X WANJUR X LJUp_4
gdzie:
RWZp - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny, ktéra moze przyjmowac wartosci ujemne i dodatnie;
WZor-  wartos$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym, obliczona zgodnie z pkt 1) powyzej, w Dniu Wyceny;

WZor-1 - warto$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym, obliczona zgodnie z pkt 1) powyzej, w poprzednim
Dniu Wyceny;

WANJURr - Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedzajacym Okres Rozliczeniowy, z tym, ze w pierwszym Okresie Rozliczeniowym oraz w przypadku rozpoczecia zbywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po Pierwszym Dniu Odniesienia jest to Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w pierwszym dniu Okresu Odniesienia;

LJUp-1 - liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny;

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym
RWZyr = max{0; RWZ, + RWZpgr_1 — RWZpp}
gdzie:
RWZor - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w Dniu Wyceny;
RWZp - dziennarezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny obliczona zgodnie z pkt 2);
RWZor-1 - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w poprzednim Dniu Wyceny;

RWZop - rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii, obliczona zgodnie z pkt 4);

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych Jednostek Uczestnictwa
0JUp_, X WANJUp_,

RWZ,, = X RWZop_1

gdzie:

RWZop - rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii;

0JUp-1 - ilos¢ umorzonych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny;
WANJUp-1 - Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny;

WAND-1 - Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w poprzednim Dniu
Wyceny;

RWZor-1 - 0znacza rezerwe na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym, obliczong zgodnie z pkt 3), w poprzednim
Dniu Wyceny;

13. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne moze by¢ utworzona réwniez wéwczas, gdy rentownosc¢ Subfunduszu w Okresie
Rozliczeniowym (RS) jest ujemna, ale wyzsza niz rentowno$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym (RB);
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14.Wartos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym oraz sumy niewyptaconych rezerw na
wynagrodzenie zmienne naliczonych w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych Jednostek Uczestnictwa, o ktérych mowa
w ust. 16 odpowiednio pkt 3) i 4), uwzglednia sie jako zobowigzanie Subfunduszu przy obliczaniu Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii.

15. Ustalenie wysokosci wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu nastepuje:

1) w ostatnim Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym w kwocie réwnej rezerwie na wynagrodzenie zmienne w Okresie
Rozliczeniowym, o ktérej mowa w ust. 16 pkt 3);

2) w kazdym Dniu Wyceny przypadajacym przed zakonczeniem Okresu Rozliczeniowego, w ktérym nastepuje umorzenie
Jednostek Uczestnictwa w kwocie réwnej rezerwie na wynagrodzenie zmienne naliczanej w Dniu Wyceny proporcjonalnie od
umorzenia Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w ust. 16 pkt 4);

3) w DniuWyceny poprzedzajgcym dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu - w przypadku likwidacji Funduszu
lub Subfunduszu;

4) w ostatnim Dniu Wyceny, w ktorym bedg realizowane zlecenia w Subfunduszu przejmowanym - w przypadku potaczenia
Subfunduszy.

16. Ustalone wynagrodzenie zmienne nalezne Towarzystwu jest wyptacane Towarzystwu:

1) dlawynagrodzenia okreslonego w ust. 19 pkt 1, w terminie 7 dni roboczych od zakornczenia Okresu Rozliczeniowego;

2) dlawynagrodzenia okreslonego w ust. 19 pkt 2, w terminie 7 dni roboczych od zakoriczenia miesiaca, za dany miesiac;

3) dlawynagrodzeniaokreslonego w ust. 19 pkt 3i4, w terminie 7 dniroboczych od Dnia Wyceny, w ktérym nastapito ustalenie
wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu.

17. Postanowienia ust. 16 pkt 3) i 4), ust. 18 oraz ust. 19 pkt 2) stosuje sie odpowiednio w przypadku zmiany kategorii Jednostek
Uczestnictwa, o ktérej mowa w Art. 16 ust. 12a, 12b, 14 oraz 15.

18. Zobowiazania, ktére dotycza catego Funduszu, pokrywane sg z Aktywoéw Subfunduszu w proporcji odpowiadajacej
udziatowi Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

19. Koszty wynikajace z poszczegdlnych Subfunduszy obciazaja tylko te Subfundusze.

20. Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie umowy lub zlecenia, ktére dotyczy kilku

Subfunduszy, ponoszone s przez te Subfundusze w proporcji odpowiadajacej udziatowi wartosci transakcji na rzecz danego
Subfunduszu w catkowitej wartosci transakgji.

Rozdziat Il1
ESALIENS SUBFUNDUSZ OBLIGACJI UNIWERSALNY

CEL INWESTYCYJNY
Artykut 63.

1. Celem Subfunduszu jest osigganie przychodoéw z lokat netto Subfunduszu.
2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

3. Podstawowym kryterium doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu jest dazenie do realizacji celu
inwestycyjnego wskazanego w ust. 1. Przy dokonywaniu lokat Aktywéw Subfunduszu Fundusz kieruje sie nastepujacymi
zasadami:

1) uzyskanie mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z aktywoéw,

N

ograniczenie ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

w

ograniczenie ryzyka rynkowego zmiennosci ceny papieru wartosciowego,

N

ograniczenie ryzyka utraty wartosci papieru wartosciowego,

o

)
)
)
) ograniczenie ryzyka stopy procentowej papieru wartosciowego,
) ograniczenie ryzyka braku ptynnosci papieru wartosciowego,

)

N

ograniczenie ryzyka kursowego walut.
PODMIOT ZARZADZAJACY PORTFELEM INWESTYCYJNYM SUBFUNDUSZU

Artykut 64.
Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie i adresem: ul. Warecka 11a, 00-034
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Warszawa.

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ
Artykut 65.

1. Z zastrzezeniem ust. 4 oraz art. 66 Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w instrumenty dtuzne, w szczegdlnosci w bony oraz
obligacje skarbowe o zmiennej i statej stopie procentowej. Zmodyfikowane duration portfela Subfunduszu, w odniesieniu do
udziatu sktadnikéw lokat w catosci Aktywoéw Subfunduszu, moze by¢ zmienne jednak nie dtuzsze niz 7,5 roku.

2. Fundusz, z zastrzezeniem ust. 4 i art. 66, moze lokowac Aktywa Subfunduszu wytacznie w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Paninstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim, lub na nastepujacych rynkach zorganizowanych w parnstwach
nalezacych do OECD: Australia - ASX, National Stock Exchange of Australia; Japonia - Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock
Exchange, Republika Korei - Korea Stock Exchange; Meksyk - Mexican Stock Exchange; Nowa Zelandia - New Zealand Exchange;
Szwajcaria - SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange; Turcja - Borsa Istanbul, Stany Zjednoczone Ameryki - New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market; Norwegia - Oslo Stock Exchange; Kanada - Toronto Stock Exchange; Islandia - Nasdaq Iceland;
Izrael - Tel-Aviv Stock Exchange (TASE); Chile - Bolsa Electronica de Chile, Santiago Stock Exchange; od dnia nastepujacego po
dniu, w ktérym uptynie okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o
ktérym mowa w Umowie o wystapieniu Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i
Europejskiej Wspélnoty Energii Atomowej Wielka Brytania - London Stock Exchange,

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papieréw lub instrumentow,

3) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem
zapadalnosci, w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, a takze -
na podstawie zgody KNF - w bankach zagranicznych w rozumieniu tej ustawy, pod warunkiem, ze bank zagraniczny podlega
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspolnotowym w rozumieniu tej ustawy,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom
majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
witasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo
Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkdéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktoérej nalezy co najmniej jedno Paristwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdélnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad,
ktére sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1, lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem zZe inwestycje w takie papiery wartosciowe podlegaja ochronie inwestora
rownowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tagcznie nastepujace warunki:

- jest spdtka, ktorej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspdélnotowego, dotyczace rocznych sprawozdan
finansowych niektérych rodzajow spotek,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spétka, ktdrej papiery wartosciowe sg przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem mechanizméw przeksztatcania dtugu w
papiery wartos$ciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci,

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1,2 i4, z tym, ze taczna wartosc tych lokat nie
moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

3. Pod warunkiem uzyskania zgody KNF, Fundusz moze dokonywa¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Paristwo
Cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD. Fundusz powiadomi Uczestnikéw o uzyskaniu zgody w sposéb okreslony w art. 7
ust. 1.

4. Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
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1a) certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy, majace siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika bezposrednio lub posrednio z aktywow
tych instytucji albo zapewniaja, ze gietdowa wartos¢ tytutéw uczestnictwa tych instytucji nie rézni sie w znaczny sposéb od
wartosci aktywdw netto na tytuty uczestnictwa tych instytuciji,

b)instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji Papieréw
Wartosciowych i Gietd z tym organem,

c)przepisy wtasciwe ze wzgledu na siedzibe tych instytucji zapewniaja ochrone intereséw inwestoréw w zakresie co najmniej
takim, jak okreslong w prawie wspdlnotowym regulujagcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe,,

d)instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych

- pod warunkiem zZe nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy portfelowych, o
ktérych mowaw art. 179 ust. 1 Ustawy, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne innych
funduszy portfelowych, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy, oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i
instytucji wspdlnego inwestowania..

5. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem
zarzadzanym przez Towarzystwo.

6. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w obligacje zamienne na akcje.

7.Dochody osiagniete przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji, wtaczajac w to dywidendy i odsetki, powiekszaja
wartos¢ Aktywéw Subfunduszu jak réwniez odpowiednio zwiekszajg wartos¢ Jednostek Uczestnictwa. Fundusz nie bedzie
wyptacad tych dochodéw jego Uczestnikom bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Artykut 66.

1.Z zastrzezeniem ust. 2 Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze umowy takie zostang zawarte z
zachowaniem zasad okreslonych w niniejszym artykule oraz na warunkach wskazanych w niniejszym ustepie:

1) przedmiotem umowy bedg wytacznie Instrumenty Pochodne okres$lone w ust. 3,

2) baze dlainstrumentéw, o ktérych mowa w ust. 3, stanowic beda:

a) indeksy powiazane z ryzykiem stopy procentowej, rynkiem papieréw dtuznych lub kursem walutowym,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

d) stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego i w zwiagzku z aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzanFunduszu.

3) umowy beda mieé za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim, lub na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD:
Australia - ASX, National Stock Exchange of Australia; Japonia - Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange; Republika Korei
- Korea Stock Exchange; Meksyk - Mexican Stock Exchange; Nowa Zelandia - New Zealand Exchange; Szwajcaria - SIX Swiss
Exchange, BX Berne Exchange; Turcja - Borsa Istanbul, Stany Zjednoczone Ameryki - New York Stock Exchange, Nasdaq Stock
Market, Norwegia - Oslo Stock Exchange; Kanada - Toronto Stock Exchange, Islandia - Nasdaq Iceland; Izrael - Tel-Aviv Stock
Exchange (TASE); Chile - Bolsa Electronica de Chile, Santiago Stock Exchange; od dnia nastepujacego po dniu, w ktérym uptynie
okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o
wystapieniu Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspolnoty Energii
Atomowej Wielka Brytania - London Stock Exchange,

4) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, posiadanych przez Fundusz w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢
do portfelainwestycyjnego Subfunduszu w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego
z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu zwigzanymi z Subfunduszem,

c) wysokosci stdp procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu zwigzanych z Subfunduszem,

d) wiarygodnosci emitentéw papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego posiadanych przez Fundusz w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu lub papieréw warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysztosci.
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5) uwzgledniajac cel inwestycyjny Subfunduszu oraz cel umowy, o ktérym mowa w pkt 4, Instrumenty Pochodne bedg
wykorzystywane przez Fundusz w odniesieniu do Subfunduszu w nastepujacych celach:

a) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny Funduszu istnieje znaczace
ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych - w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréow wartosciowych,

b) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny Funduszu istnieje znaczace
ryzyko spadku wartosci lokat Funduszu w wyniku spadku kursu waluty, w ktorej dokonywane sa lokaty w celu ograniczenia tego
ryzyka,

c) jesli koszt nabycia i utrzymania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu bazowego,

d) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny Funduszu istnieje znaczace
ryzyko spadku wartosci lokat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, w szczegdlnosci w zwigzku z ryzykiem stopy procentowej
- w celu ograniczenia tego ryzyka,

e) sprawne zarzadzanie portfelem Subfunduszu, w tym dla zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania w instrumenty
finansowe bedace przedmiotem lokat, jezeli zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione z uwagi miedzy
innymi na takie czynniki jak koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, sposéb realizacji zatozonej strategii inwestycyjnej, niz nabycie
lub zbycie instrumentu bazowego, badZ papieréw wartosciowych wchodzacych sktad indeksu bedacego instrumentem
bazowym;

6) Fundusz utrzymuje cze$¢ Aktywow Subfunduszu na poziomie zapewniajgcym realizacje tych transakcji.

2.Z zastrzezeniem ust. 1 pkt 2 i 5 Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, pod warunkiem ze:

1) stronga transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie Cztonkowskim lub paistwie nalezacym do
OECD innym niz Panstwo Cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru na rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwe;j,

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze byé w dowolnym
czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazaca.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Fundusz moze zawiera¢ umowy majace
za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, stosujac kryteria
wskazane w ust. 4:

walutowe transakcje terminowe,

transakcje sprzedazy i odkupu opcji walutowych,

transakcje terminowe na stope procentowg (FRA),

kontrakty terminowe na obligacje,

transakcje sprzedazy i kupna opcji na stopy procentowe,

transakcje zamiany stép procentowych (IRS),

walutowe transakcje zamiany stép procentowych (CIRS),

transakcje sprzedazy i kupna opcji na zamiane stép procentowych (swaptions)
transakcje zamiany ryzyka niewyptacalnosci emitentow - credit default swaps (CDS).
4. Fundusz kieruje sie nastepujacymi kryteriami przy wyborze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych:

AR NI SRS NN

dla walutowych transakcji terminowych:
ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

ograniczenie ryzyka kontrahenta,

ograniczenie ryzyka kursowego,

realizacja celdw inwestycyjnych Subfunduszu,

dla transakcji sprzedazy i odkupu opcji walutowych:
ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

ograniczenie ryzyka kontrahenta,

ograniczenie ryzyka kursowego,

realizacja celdw inwestycyjnych Subfunduszu,

dla transakcji terminowych na stope procentowa (FRA):
ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

ograniczenie ryzyka kontrahenta,

realizacja celdw inwestycyjnych Subfunduszu,

dla kontraktow terminowych na obligacje:
ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

ograniczenie ryzyka kontrahenta,

realizacja celdw inwestycyjnych Subfunduszu,

dla transakcji sprzedazy i kupna opcji na stopy procentowe:
ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

ograniczenie ryzyka kontrahenta,

realizacja celdw inwestycyjnych Subfunduszu,

Loryulogrogiroogenalomie
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dla transakcji zamiany stop procentowych (IRS):

ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

ograniczenie ryzyka kontrahenta,

realizacja celdw inwestycyjnych Subfunduszu,

dla walutowych transakcji zamiany stép procentowych (CIRS):

ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

ograniczenie ryzyka kontrahenta,

ograniczenie ryzyka kursowego,

realizacja celdw inwestycyjnych Subfunduszu,

dla transakcji sprzedazy i kupna opcji na zamiane stép procentowych (swaptions):

ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

ograniczenie ryzyka kontrahenta,

realizacja celow inwestycyjnych Subfunduszu,

dla transakcji zamiany ryzyka niewyptacalnosci emitentéw - credit default swaps (CDS):

ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

ograniczenie ryzyka kontrahenta,

realizacja celdw inwestycyjnych Subfunduszu.

5.Fundusz moze nabywacé do portfela inwestycyjnego Subfunduszu papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym, pod warunkiem, Ze papiery te spetniajg kryteria o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany Instrument
Pochodny:

LoTexxogeraelrzsaeloTy

8]

1) moze wptywac na czesc, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru wartosciowego funkcjonujacego jako
umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, ratingéw
oraz innych czynnikoéw, i tym samym funkcjonowac jako samodzielny Instrument Pochodny;

2) nie jest $cisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;
3) maznaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

6.Fundusz moze nabywaé¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym
Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniaja kryteria okreslone w art. 93a Ustawy, a wbudowany
Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w ust. 5.

Artykut 67.

1. Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie
oraz w Statucie:

1) z zastrzezeniem postanowien punktow 2 i 3 oraz art. 97 - 100 Ustawy Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci
Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, przy
czym limit ten jest zwiekszony do 10%, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu,
2) Fundusz moze lokowac wiecej niz 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejskg oraz w papiery wartosSciowe emitowane przez Panstwo Cztonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa Cztonkowskiego,
3) Fundusz moze lokowac wiecej niz 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczane lub gwarantowane
przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 2.

Artykut 68.
Fundusz stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne w odniesieniu do podmiotéw
nalezacych do grupy kapitatowej:
1) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

2) w przypadku, o ktérym mowa w pkt 1, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktoérej
mowa w pkt 1.

Artykut 69.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe w trybie
okreslonym w art. 102 Ustawy.

Artykut 70.

1. Fundusz moze zaciggac, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty
do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% WANS w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, cze$¢ swoich
aktywoéw na rachunkach bankowych.
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OPEATY W RAMACH SUBFUNDUSZU
Artykut 71.

1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, C i K pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej
wysokosci 3,2% (trzy i dwie dziesiagte procent) kwoty wptacone;j.

2. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii E, F, G, H, J, Si X nie jest pobierana optata manipulacyjna.

3. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii V pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej
wysokosci 3,2% (trzy i dwie dziesiagte procent) kwoty wptacone;j.

4. Maksymalna wysokos$c¢ optaty za prowadzenie IKE lub IKZE wynosi 750 zt. Faktycznie pobierana wysokos¢ optaty ustalana
jest w Umowie IKE lub IKZE, nie przekracza jednak maksymalnej wysokosci okreslonej w zdaniu poprzednim.

5. Optata za prowadzenie IKE lub IKZE jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zawartej Umowy IKE
lub Umowy IKZE.

KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykut 72.

1. Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz, dla jednostek uczestnictwa kategorii A, C,E, F, G, H,
K,L,S, XV, pokrywa ze srodkéw Subfunduszu nastepujace nielimitowane koszty zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu:

a) optaty zwigzane z przechowywaniem aktywdw Subfunduszu, prowizje i optaty bankowe,

b) podatki, prowizje maklerskie i inne zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych oraz innych praw
majatkowych,

c) optaty z tytutu realizacji przekazéw pocztowych oraz inne ewentualne koszty przekazania Uczestnikowi $rodkéow
pienieznych,

d) koszty odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

e) podatki i optaty, ktérych obowigzek poniesienia wynika z przepiséw prawa, w tym optaty za zezwolenia, notarialne oraz
rejestracyjne, oraz inne obcigzenia wymagane przez wtasciwe organy panstwowe i samorzadowe w zwiazku z dziatalnoscia
Subfunduszu.

2. Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz, dla jednostek uczestnictwa kategorii A, C,E, F, G, H,
K,L,S, X, V, pokrywa ze srodkéw Subfunduszu réwniez nastepujace koszty zwiazane z dziatalnoscia Subfunduszu:

a) koszty likwidacji Funduszu do wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
dang kategorie jednostek uczestnictwa z dniarozpoczecia likwidacji, co obejmuje réwniez wynagrodzenie likwidatora Funduszu;
b) koszty likwidacji Subfunduszu do wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych
na dang kategorie jednostek uczestnictwa z dnia rozpoczecia likwidacji, co obejmuje réwniez wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu;

c) koszty doradztwa prawnego i podatkowego swiadczonego na rzecz Subfunduszu, niezwigzane z dziatalnoscia inwestycyjna
w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu;

d) wynagrodzenie Agenta Transferowego, w tym za prowadzenie Subrejestru Uczestnikow - do wysokosci 0,25% sSredniej
rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku
kalendarzowym;

e) koszty prowadzenia rachunkowosci Subfunduszu, w tym koszty zwigzane z systemami informatycznymi, koszty
wynagrodzenia za wycene Aktywow Subfunduszu oraz ustalania Wartosci Aktywoéw Netto, Wartosci Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, koszty sporzadzania sprawozdan finansowych, koszty przygotowania modeli do wyceny
Aktywow Subfunduszu;

f) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Subfunduszu, zlecanych analiz i opinii, ustug atestacyjnych
wykonywanych przez biegtego rewidenta na rzecz Subfunduszu i w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikéw Funduszu;
g) koszty sporzadzenia, druku, publikacji i dystrybucji materiatéw informacyjnych wynikajacych z przepiséw prawa lub
postanowien Statutu, w tym koszty obowigzkowej korespondencji i dokumentéw kierowanych do uczestnikéw Subfunduszu,
koszty ttumaczen, w tym ttumaczen przysiegtych dokumentéw;

h) koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw Subfunduszu - do wysokosci 0,1% sredniej rocznej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajacych na dana kategorie jednostek uczestnictwa w roku kalendarzowym;
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i) wynagrodzenie Depozytariusza okre$lone w umowach zawartych przez Fundusz niezwigzane z kategoriami kosztow
okreslonymi w ust. 1 lub 2 lit. a, b, h - do wysokosci 0,05% Sredniej rocznej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku kalendarzowym albo 100.000 ztotych przypadajacych
proporcjonalnie do udziatu sredniej rocznej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na dana kategorie jednostek
uczestnictwa w tacznej sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym, w zaleznosci od tego,
ktéra z tych wartosci bedzie wyzsza;

j) wynagrodzenie podmiotéw zewnetrznych, w tym koszty licencji systemow informatycznych, systeméw informacyjnych i
optat licencyjnych, ponoszone w zwigzku z uzyskiwaniem danych wykorzystywanych przez Subfundusz, prowadzeniem i
rozliczaniem transakcji Subfunduszu, jak réwniez realizacja przez Subfundusz obowigzkéw raportowych.

2a. Koszty wskazane w ust. 2 lit. e),f) oraz i) pokrywane s3 tacznie do wysokosci 0,15% Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku kalendarzowym albo 250.000 ztotych
przypadajacych proporcjonalnie do udziatu $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na dang
kategorie jednostek uczestnictwa w tacznej sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym, w
zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci bedzie wyzsza.

2b. Koszty wskazane w ust. 2 lit. ¢), d), g), h) oraz j) pokrywane s3 tacznie do wysokosci 0,45% $redniej rocznej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku kalendarzowym.

3. Oprocz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz dla jednostek uczestnictwa kategorii J pokrywa ze
$rodkéw Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach
lokowania aktywéw Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane zumowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania aktywow Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania
aktywéw Subfunduszu,

5) wynagrodzenie Depozytariusza Funduszu,

6) zwiazane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia
wynika z przepiséw prawa,

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, postanowieniami Statutu Funduszu,

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa,

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu.

3a. Dlajednostek uczestnictwa kategorii J:

1) koszty wynagrodzenia Depozytariusza Funduszu, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 5),

2) koszty zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 6),

stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane z aktywéw Funduszu do wysokosci:

a) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na te kategorie jednostek uczestnictwa w danym roku
kalendarzowym - gdy wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na te kategorie jednostek uczestnictwa, nie jest
wyzsza niz 10 000 000 zt,

b) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na te kategorie jednostek
uczestnictwa ponad kwote 10 000 000 zt - gdy wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie jednostek
uczestnictwa, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

3) wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 11) nie moze przekroczy¢ 0,5% Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajacych na te kategorie jednostek uczestnictwa w skali roku.

4. Koszty Funduszu beda bezposrednio pokrywane przez Subfundusz lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty
poniesione przez Towarzystwo do wysokosci limitow okreslonych w ust. 2 - 3a, chyba Zze Towarzystwo postanowi o pokrywaniu
wszystkich lub wybranych kosztéow obcigzajacych poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu z wtasnych
$rodkow. Towarzystwo moze postanowic¢ o obnizeniu limitéw kwotowych oraz procentowych okreslonych w ust. 2 - 2b oraz 3a
w odniesieniu do wszystkich lub okreslonych kategorii jednostek uczestnictwa. Towarzystwo pokrywa wszystkie koszty i
wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, niewymienione w ust. 1 - 3 oraz w przypadku kosztow limitowanych nadwyzke
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ponad ustalone zgodnie z ust. 2 - 2b oraz 3a wartosci, oraz nadwyzke ponad obnizone limity dotyczace okreslonych kategorii
jednostek uczestnictwa.

4a. Limity kwotowe oraz procentowe okreslone zgodnie z ust. 2 - 2b oraz 3a - 4 okresla sie proporcjonalnie do liczby dni w roku,
kiedy obowigzuja. Limity procentowe okreslone zgodnie z ust. 2 - 2b oraz 3a - 4 odnosi sie do $rednich Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa.

4b. Jezeli koszty wymienione w ust. 1-3 zwigzane sg wytacznie z funkcjonowaniem danej kategorii jednostek uczestnictwa,
obcigzajg one wytacznie aktywa Subfunduszu przypadajace na dang kategorie jednostek uczestnictwa.

4c. Koszty, ktore nie s zwigzane wytacznie z funkcjonowaniem danej kategorii jednostek uczestnictwa ustalane sa
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostki uczestnictwa w
tacznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu kategorii jednostek uczestnictwa zwigzanych z danym kosztem w kazdym dniu,
w ktérym s3 rozpoznawane w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

5. Towarzystwo nie jest uprawnione do otrzymywania wynagrodzenia za zarzadzanie tg czescig aktywow, ktéra jest ulokowana
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, ktérymi zarzadza.

6. Koszty,o ktorych mowaw ust. 1 - 3, sg ponoszone w wysokosci okreslonej w umowach zawartych przez Fundusz lub wtasciwe
przepisy oraz decyzje wydane na ich podstawie. Koszty te beda ponoszone w terminach okreslonych w odpowiednich umowach,
decyzjach administracyjnych i wtasciwych przepisach.

7. Zarzad Towarzystwa moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie dla Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii, o ktérej mowa w ust. 10, przy czym zmniejszenie wysokos$ci wynagrodzenia za zarzadzanie dla
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest skuteczne wobec wszystkich Uczestnikéw posiadajacych Jednostki Uczestnictwa
danej kategorii. O zmniejszeniu wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Zarzad
niezwtocznie powiadomi Uczestnikdw Funduszu na stronie internetowej, o ktérej mowa w Art. 7.

8. Towarzystwo zarzadza Funduszem w interesie Uczestnikow Funduszu.

9. Z zastrzezeniem ust. 7, Towarzystwo otrzymuje ze $Srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie z tytutu zarzadzania Funduszem i
reprezentowania go wobec oséb trzecich, ktére sktada sie z wynagrodzenia statego, o ktérym mowa w ust. 10 i 11 oraz
wynagrodzenia zmiennego, o ktérym mowa w ust. 12-14.

10. Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie state wynoszace:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wiekszg niz 1,50%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wiekszg niz 0,80%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 0,65%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wiekszg niz 0,60%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wiekszg niz 0,50%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wieksza niz 0,70%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wiekszg niz 1,00%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wiekszg niz 1,20%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C w danym roku,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wieksza niz 0,90%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w danym roku,

10)dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wiekszg niz 0,80%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K w danym roku,

11)dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X kwote nie wiekszg niz 1,00%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii X w danym roku.

11. Wynagrodzenie state obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
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Woyceny i ptatne przez Fundusz po zakonczeniu miesigca w terminie nie pdzniej niz sidmego dnia roboczego nastepnego
miesigca. Towarzystwo informuje Uczestnikéw o wysokosci pobieranego wynagrodzenia w sposob okreslony w art. 7 ust. 3..

12. Towarzystwo otrzymuje ze sSrodkéw Subfunduszu wynagrodzenie zmienne, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, E, F,
G,H, J,K, S,V lub X, uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem, na zasadach okreslonych w ust. 13 - 21.

13. Uzyte w niniejszym artykule terminy i skroty majg nastepujace znaczenie:

1) Benchmark - 90% TBSP Index + 10% WIRON;

2) Dzienna rentownos$¢ Subfunduszu - dzienna stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obliczona w oparciu o
Wartos¢ Aktywdéw Netto przypadajagca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w biezagcym Dniu Wyceny przed
uwzglednieniem wynagrodzenia zmiennego oraz Wartos¢ Aktywow Netto przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii w poprzednim Dniu Wyceny, zaokraglonych do petnych groszy;

3) Okres Rozliczeniowy - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny kazdego roku kalendarzowego, z tym
ze pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie Pierwszego Dnia Odniesienia i konczy sie z uptywem tego roku
kalendarzowego, w ktérym przypada Pierwszy Dzier Odniesienia, z zastrzezeniem ust. 15;

4) Okres Odniesienia - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny w ciggu kazdych 5 lat kalendarzowych, z
tym ze pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie Pierwszego Dnia Odniesienia i koriczy sie ostatniego Dnia Wyceny w roku
kalendarzowym konczacym sie po uptywie 5 lat kalendarzowych od Pierwszego Dnia Odniesienia, z zastrzezeniem ust. 15;

5) Pierwszy Dzien Odniesienia - pierwszy Dzien Wyceny po wejsciu w zycie zmiany Statutu dotyczacej zasad naliczania i
pobierania wynagrodzenia zmiennego, w tresci okreslonej w ramach niniejszego artykutu.

14. Na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzien Wyceny rezerwe, ktéra zalicza sie w ciezar kosztéow
Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, o ile zostana spetnione tagcznie nastepujace warunki:

1) rentownos¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest wieksza
niz rentownos$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym;

2) nadwyzka, o ktorej mowa w pkt 1), jest wieksza niz ujemna, pozostajaca do pokrycia w danym Okresie Odniesienia z
poprzednich Okreséw Rozliczeniowych, réznica miedzy rentownoscia Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa i rentownoscia Benchmarku.

15. W przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po Pierwszym Dniu Odniesienia:
1) na potrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego przyjmuje sie, ze pierwszy dzierh Okresu
Odniesienia dla naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego przypada na pierwszy Dzien Wyceny dla tej kategorii
Jednostek Uczestnictwa;

2) pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz
konczy sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w ktérym przypada Dziert Wyceny, o ktérym mowa powyzej;

3) pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz
konczy sie ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym konczacym sie po uptywie 5 lat kalendarzowych od pierwszego Dnia
Woyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

16. W kazdym Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obliczana jest:

1) Wartos¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym

WZor = max{0; (RS — RB + UR) x SWZ}
gdzie:
WZor-  wartos$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym;
RS - rentowno$¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym obliczona jako ztozenie geometryczne Dziennych rentownosci
Subfunduszu od poczatku Okresu Rozliczeniowego;
RB - rentownos¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym obliczona jako ztozenie geometryczne dziennych stép zwrotu z
Benchmarku od poczatku Okresu Rozliczeniowego;
UR - ujemna, pozostajaca do pokrycia w danym Okresie Odniesienia z poprzednich Okreséw Rozliczeniowych, réznica miedzy
rentownoscig Subfunduszu i rentownoscig Benchmarku;
SWZ - wyrazona procentowo stawka wynagrodzenia zmiennego wynoszgacg maksymalnie 20%, z tym ze Towarzystwo ma prawo
zmieni¢ wysokos¢ obowigzujacej w nastepnym roku kalendarzowym stawki wynagrodzenia zmiennego przed rozpoczeciem tego
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roku;

2) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny

RWZ, = WZpg — WZpr_1) X WANJUg X LJUp_;
gdzie:
RWZp - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny, ktéra moze przyjmowac wartosci ujemne i dodatnie;
WZor -  wartos¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym, obliczona zgodnie z pkt 1) powyzej, w Dniu Wyceny;
WZor-1 - warto$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym, obliczona zgodnie z pkt 1) powyzej, w poprzednim Dniu
Wyceny;
WANJUR - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedzajgcym Okres Rozliczeniowy, z tym, Zze w pierwszym Okresie Rozliczeniowym oraz w przypadku rozpoczecia zbywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po Pierwszym Dniu Odniesienia jest to Wartos¢ Aktywdéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w pierwszym dniu Okresu Odniesienia;
LJUp-1 - liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny;

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym
RWZygr = max{0; RWZ, + RWZyr_1 — RWZyp}
gdzie:
RWZor - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w Dniu Wyceny;
RWZp - dziennarezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny obliczona zgodnie z pkt 2);
RWZor-1 - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w poprzednim Dniu Wyceny;
RWZop - rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii, obliczona zgodnie z pkt 4);

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych Jednostek Uczestnictwa

0JUp_, Xx WANJUp_,

RWZOD = WAND R

X RWZpp—1

gdzie:

RWZop - rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii;

OJUp-1 - ilo$¢ umorzonych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny;

WANJUp-1 - Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny;
WAND-1 - Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w poprzednim Dniu
Wyceny;

RWZor-1 - 0znacza rezerwe na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym, obliczong zgodnie z pkt 3), w poprzednim
Dniu Wyceny;

17.Rezerwa na wynagrodzenie zmienne moze by¢ utworzona réwniez wéwczas, gdy rentownos¢ Subfunduszu w Okresie
Rozliczeniowym (RS) jest ujemna, ale wyzsza niz rentowno$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym (RB);

18.Wartos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym oraz sumy niewyptaconych rezerw na
wynagrodzenie zmienne naliczonych w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych Jednostek Uczestnictwa, o ktérych mowa
w ust. 16 odpowiednio pkt 3) i 4), uwzglednia sie jako zobowigzanie Subfunduszu przy obliczaniu Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii;

19. Ustalenie wysokosci wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu nastepuje:

1) w ostatnim Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym w kwocie réwnej rezerwie na wynagrodzenie zmienne w Okresie
Rozliczeniowym, o ktérej mowa w ust. 16 pkt 3);

2) w kazdym Dniu Wyceny przypadajacym przed zakonczeniem Okresu Rozliczeniowego, w ktérym nastepuje umorzenie
Jednostek Uczestnictwa w kwocie réwnej rezerwie na wynagrodzenie zmienne naliczanej w Dniu Wyceny proporcjonalnie od
umorzenia Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w ust. 16 pkt 4);

3) w DniuWyceny poprzedzajacym dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu - w przypadku likwidacji Funduszu
lub Subfunduszu;

182



4) w ostatnim Dniu Wyceny, w ktérym bed3 realizowane zlecenia w Subfunduszu przejmowanym - w przypadku potaczenia
Subfunduszy.

20. Ustalone wynagrodzenie zmienne nalezne Towarzystwu jest wyptacane Towarzystwu:

1) dlawynagrodzenia okreslonego w ust. 19 pkt 1, w terminie 7 dni roboczych od zakoriczenia Okresu Rozliczeniowego;

2) dlawynagrodzenia okreslonego w ust. 19 pkt 2, w terminie 7 dni roboczych od zakonczenia miesigca, za dany miesiac;

3) dlawynagrodzenia okreslonegow ust. 19 pkt 34, w terminie 7 dni roboczych od Dnia Wyceny, w ktérym nastgpito ustalenie
wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu.

21. Postanowienia ust. 16 pkt 3) i 4), ust. 18 oraz ust. 19 pkt 2) stosuje sie odpowiednio w przypadku zmiany kategorii Jednostek
Uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 16 ust. 12a, 12b, 14 oraz 15.

22. Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu, pokrywane sg z Aktywdw Subfunduszu w proporcji odpowiadajacej udziatowi
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu.

23. Koszty wynikajace z poszczegdlnych Subfunduszy obciazaja tylko te Subfundusze.

24. Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie umowy lub zlecenia, ktére dotyczy kilku
Subfunduszy, ponoszone s3 przez te Subfundusze w proporcji odpowiadajacej udziatowi wartosci transakcji na rzecz danego
Subfunduszu w catkowitej wartosci transakgcji.

Rozdziat IV
ESALIENS SUBFUNDUSZ KONSERWATYWNY

CEL INWESTYCYJNY

Artykut 73.
1. Celem Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci aktywow i osigganie przychodoéw z lokat netto Subfunduszu.
2. Fundusz nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

3. Podstawowym kryterium doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu jest dazenie do realizacji celu
inwestycyjnego. Przy dokonywaniu lokat Aktywoéw Subfunduszu Fundusz kieruje sie nastepujacymi zasadami:

1) uzyskanie mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z aktywéw,

N

ograniczanie ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

w

ograniczanie ryzyka rynkowego zmiennosci ceny papieru wartosciowego,

(S

ograniczanie ryzyka stopy procentowej papieru wartosciowego,

(&)

)
)
) ograniczanie ryzyka utraty wartosci papieru wartosciowego,
)
) ograniczanie ryzyka braku ptynnosci papieru wartosciowego,
)

~N

ograniczanie ryzyka kursowego walut.

PODMIOT ZARZADZAJACY PORTFELEM INWESTYCYJNYM SUBFUNDUSZU
Artykut 74.

Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie i adresem: ul. Warecka 11a, 00-034
Warszawa.

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ
Artykut 75.

1. Z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych w niniejszym artykule Fundusz lokuje do 100% Aktywoéw Subfunduszu w dtuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego. Fundusz nie lokuje Aktywoéw Subfunduszu w akcje badz inne instrumenty
o charakterze udziatowym. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w obligacje zamienne na akcje. W przypadku zamiany
obligacji na akcje, Fundusz podejmie dziatania majace na celu niezwtoczne zbycie akcji nabytych przez Fundusz do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu w wyniku takiej zamiany przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu oraz ochrony
interesu Uczestnikdéw Funduszu. Fundusz bedzie rowniez lokowac aktywa Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, ktorych
rezydualny termin zapadalnosci przekracza dwa lata. Zmodyfikowane duration portfela Subfunduszu, w odniesieniu do udziatu
sktadnikow lokat w catosci Aktywow Subfunduszu, jest nie dtuzsze niz 1,75 roku.

2. Fundusz, z zastrzezeniem ust. 4 i art. 76, moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu wytacznie w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
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Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim, lub na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach
nalezacych do OECD: Australia - ASX, National Stock Exchange of Australia; Japonia - Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock
Exchange; Republika Korei - Korea Stock Exchange; Meksyk - Mexican Stock Exchange; Nowa Zelandia - New Zealand Exchange;
Szwajcaria - SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange; Turcja - Borsa Istanbul, Stany Zjednoczone Ameryki - New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market; Norwegia - Oslo Stock Exchange; Kanada - Toronto Stock Exchange; Islandia - Nasdaq Iceland;
Izrael - Tel-Aviv Stock Exchange (TASE); Chile - Bolsa Electronica de Chile, Santiago Stock Exchangeod dnia nastepujacego po
dniu, w ktérym uptynie okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejSciowym, o
ktéorym mowa w Umowie o wystapieniu Zjednoczonego Kroélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i
Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej Wielka Brytania - London Stock Exchange,

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych
papierow lub instrumentow,

3) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac¢ przed terminem
zapadalnosci, w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, a takze,
na podstawie zgody KNF, w bankach zagranicznych w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, pod warunkiem, ze
bank zagraniczny podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak
okreslony w prawie wspdlnotowym w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom
majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, painstwo inne niz Panstwo
Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkdédw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdélnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad,
ktore sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

c)emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartos$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1, lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery wartos$ciowe podlegajg ochronie inwestora
rownowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tacznie nastepujace warunki:

- jest spotka, ktérej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspdélnotowego, dotyczace rocznych sprawozdan
finansowych niektérych rodzajéw spétek,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spdtka, ktérej papiery wartosciowe sg przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem mechanizméw przeksztatcania dtugu w
papiery wartos$ciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci,

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i4, z tym, Ze taczna wartos¢ tych lokat nie
moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Pod warunkiem uzyskania zgody KNF, Fundusz moze dokonywaé lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Paristwo
Cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD. Fundusz powiadomi Uczestnikéw o uzyskaniu zgody w sposdb okreslony w art. 7
ust. 1.

4. Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

1a) certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy, majace siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a)instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zagdanie uczestnika bezposrednio lub posrednio z aktywow
tych instytucji albo zapewniaja, ze gietdowa wartos¢ tytutéw uczestnictwa tych instytucji nie rézni sie w znaczny sposéb od
wartosci aktywéw netto na tytuty uczestnictwa tych instytucji,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspétpraca Komisji Papieréw
Wartosciowych i Gietd z tym organem,

c)przepisy wtasciwe ze wzgledu na siedzibe tych instytucji zapewniaja ochrone intereséw inwestoréw w zakresie co najmniej
takim, jak okreslona w prawie wspdlnotowym regulujagcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe,,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych
- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy portfelowych, o
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ktorych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne innych
funduszy portfelowych, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy, oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i
instytucji wspolnego inwestowania.

Artykut 76.

1.Z zastrzezeniem ust.2 Fundusz lokujagc Aktywa Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z zachowaniem zasad okreslonych w niniejszym artykule oraz
pod warunkiem, ze:

1) przedmiotem umowy beda wytacznie Instrumenty Pochodne okreslone w ust. 3,

2) baze dlainstrumentéw, o ktérych mowa w ust. 3, stanowic¢ beda:

a) indeksy gietdowe powigzane z ryzykiem stopy procentowej lub kursu walutowego,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

d) stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego i w zwigzku z aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu.

3) umowy beda mieé za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim, lub na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD:
Australia - ASX, National Stock Exchange of Australia; Japonia - Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange; Republika Korei
- Korea Stock Exchange; Meksyk - Mexican Stock Exchange; Nowa Zelandia - New Zealand Exchange; Szwajcaria - SIX Swiss
Exchange, BX Berne Exchange; Turcja - Borsa Istanbul, Stany Zjednoczone Ameryki - New York Stock Exchange, Nasdaq Stock
Market, Norwegia - Oslo Stock Exchange; Kanada - Toronto Stock Exchange, Islandia - Nasdaq Iceland; Izrael - Tel-Aviv Stock
Exchange (TASE); Chile - Bolsa Electronica de Chile, Santiago Stock Exchange; od dnia nastepujacego po dniu, w ktérym uptynie
okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o
wystapieniu Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspolnoty Energii
Atomowej Wielka Brytania - London Stock Exchange,

4) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, posiadanych przez Fundusz w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢
do portfelainwestycyjnego Subfunduszu w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego
z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Funduszu zwigzanymi z Subfunduszem,

c)wysokosci stép procentowych w zwiagzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu zwigzanych z Subfunduszem,

d) wiarygodnosci emitentow papierdw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego posiadanych przez Fundusz w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu lub papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysztosci,

5) uwzgledniajac cel inwestycyjny Subfunduszu oraz cel umowy, o ktérym mowa w pkt 4, Instrumenty Pochodne bedg
wykorzystywane przez Fundusz w odniesieniu do Subfunduszu w nastepujacych celach:

a) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny Funduszu istnieje znaczace
ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych - w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,

b) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny Funduszu istnieje znaczace
ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktdrej dokonywane sg inwestycje - w celu ograniczenia tego
ryzyka,

c)jesli koszt nabycia i utrzymania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu bazowego,

d) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny Funduszu istnieje znaczace
ryzyko spadku wartosci inwestycji bedacej w posiadaniu Funduszu w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, w szczegélnosci w
zwiazku z ryzykiem stopy procentowe;j,

e) sprawne zarzadzanie portfelem Subfunduszu, w tym dla zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania w instrumenty
finansowe bedace przedmiotem lokat, jezeli zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione z uwagi miedzy
innymi na takie czynniki jak koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, sposéb realizacji zatozonej strategii inwestycyjnej, niz nabycie
lub zbycie instrumentu bazowego, badz papieréw wartosciowych wchodzacych sktad indeksu bedacego instrumentem
bazowym;

6) Fundusz utrzymuje cze$¢ Aktywow Subfunduszu na poziomie zapewniajgcym realizacje tych transakcji.

2.Z zastrzezeniem ust. 1 pkt 2 i 5 Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, pod warunkiem ze:

1) strong transakc;ji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie Cztonkowskim lub panstwie nalezacym do
OECD innym niz Panstwo Cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru na rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwe;j,

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym
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czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazaca.
3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Fundusz moze zawiera¢ umowy majace
za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, stosujac kryteria
wskazane w ust. 4
1) walutowe transakcje terminowe,
2) transakcje sprzedazy i odkupu opcji walutowych,
) transakcje terminowe na stope procentowg (FRA),
) transakcje sprzedazy i kupna opcji na stopy procentowe,
) transakcje zamiany stop procentowych (IRS),
) walutowe transakcje zamiany stop procentowych (CIRS),
) transakcje sprzedazy i kupna opcji na zamiane stép procentowych (swaptions),
8) transakcje zamiany ryzyka niewyptacalnosci emitentéw - credit default swaps (CDS).
4. Fundusz kieruje sie nastepujacymi kryteriami przy wyborze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych:
1) dlawalutowych transakcji terminowych:
ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
ograniczenie ryzyka kontrahenta,
ograniczenie ryzyka kursowego,
realizacja celdw inwestycyjnych Subfunduszu,
dla transakcji sprzedazy i odkupu opcji walutowych:
ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
ograniczenie ryzyka kontrahenta,
ograniczenie ryzyka kursowego,
realizacja celéw inwestycyjnych Subfunduszu,
dla transakcji terminowych na stope procentows (FRA):
ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
ograniczenie ryzyka kontrahenta,
realizacja celéw inwestycyjnych Subfunduszu,
dla transakcji sprzedazy i kupna opcji na stopy procentowe:
ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
ograniczenie ryzyka kontrahenta,
realizacja celéw inwestycyjnych Subfunduszu,
dla transakcji zamiany stop procentowych (IRS):
ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
ograniczenie ryzyka kontrahenta,
realizacja celéw inwestycyjnych Subfunduszu,
dla walutowych transakcji zamiany stép procentowych (CIRS):
ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
ograniczenie ryzyka kontrahenta,
ograniczenie ryzyka kursowego,
realizacja celéw inwestycyjnych Subfunduszu,
dla transakcji sprzedazy i kupna opcji na zamiane stép procentowych (swaptions):
ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
ograniczenie ryzyka kontrahenta,
realizacja celéw inwestycyjnych Subfunduszu,
dla transakcji zamiany ryzyka niewyptacalnosci emitentéw - credit default swaps (CDS):
ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
ograniczenie ryzyka kontrahenta,
realizacja celéw inwestycyjnych Subfunduszu.
5. Fundusz moze nabywaé do portfela inwestycyjnego Subfunduszu papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniaja kryteria o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany Instrument
Pochodny:
1) moze wptywac na czescé, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru wartosciowego funkcjonujacego jako
umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, ratingéw
oraz innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowac jako samodzielny Instrument Pochodny;
2) nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;
3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.
6.Fundusz moze nabywaé¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym
Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w art. 93a Ustawy, a wbudowany
Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w ust. 5.

NOoOu b w
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(g)

Artykut 77.
1. Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie
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oraz w Statucie:
1) z zastrzezeniem postanowien punktéw 2 i 3 oraz art. 97 - 100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, przy
czym limit ten jest zwiekszony do 10%, jezeli taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku pienieznego
podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu,
2) Fundusz moze lokowaé wiecej niz 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny oraz w papiery
wartosSciowe emitowane przez Panstwo Cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu
terytorialnego Panstwa Cztonkowskiego,
3) Fundusz moze lokowac wiecej niz 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartos$ciowe poreczone lub gwarantowane
przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 2.

Artykut 78.

Fundusz stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat i innych ograniczen inwestycyjnych w odniesieniu do podmiotéw
nalezacych do grupy kapitatowej:
1) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
2) w przypadku, o ktérym mowa w pkt 1, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktoérej
mowa w pkt 1.

Artykut 79.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe w trybie
okreslonym w art. 102 Ustawy.
Artykut 80.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa dtuzne papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem
zarzadzanym przez Towarzystwo.
Artykut 81.

1. Fundusz moze zaciggac, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty
do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% WANS w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2.Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, cze$¢ swoich
aktywoéw na rachunkach bankowych.

OPLATY W RAMACH SUBFUNDUSZU
Artykut 82.

1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, C i K pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej
wysokosci 0,5% (zero i pie¢ dziesigtych procent) kwoty wptacone;j.

2. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii E, F, G, H, J, L, S i X nie jest pobierana optata manipulacyjna.

3. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii V pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej
wysokosci 0,5% (zero i pie¢ dziesigtych procent) kwoty wptacone;j.

4. Maksymalna wysokos$¢ optaty za prowadzenie IKE lub IKZE wynosi 750 zt. Faktycznie pobierana wysokos¢ optaty ustalana
jest w Umowie IKE lub IKZE, nie przekracza jednak maksymalnej wysokosci okreslonejw zdaniu poprzednim.

5. Optata za prowadzenie IKE lub IKZE jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zawartej Umowy IKE lub
Umowy IKZE.

KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykut 83.

1. Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz, dla jednostek uczestnictwa kategorii A, C, E, F, G, H,
K,L,S, X, V, pokrywa ze srodkéw Subfunduszu nastepujace nielimitowane koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

a) optaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Subfunduszu, prowizje i optaty bankowe,

b) podatki, prowizje maklerskie i inne zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych oraz innych praw
majatkowych,

c) optaty z tytutu realizacji przekazéw pocztowych oraz inne ewentualne koszty przekazania Uczestnikowi Srodkow
pienieznych,

d) koszty odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

e) podatki i optaty, ktorych obowigzek poniesienia wynika z przepiséw prawa, w tym optaty za zezwolenia, notarialne oraz
rejestracyjne, oraz inne obcigzenia wymagane przez wtasciwe organy panstwowe i samorzadowe w zwigzku z dziatalnoscia
Subfunduszu.
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2. Oprocz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz, dla jednostek uczestnictwa kategorii A, C,E, F, G, H,
K,L,S, X, V, pokrywa ze srodkéw Subfunduszu rowniez nastepujace koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

a) koszty likwidacji Funduszu do wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na
dang kategorie jednostek uczestnictwa z dnia rozpoczecia likwidacji, co obejmuje rowniez wynagrodzenie likwidatora
Funduszu;

b) koszty likwidacji Subfunduszu do wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych
na dang kategorie jednostek uczestnictwa z dnia rozpoczecia likwidacji, co obejmuje réwniez wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu;

c) koszty doradztwa prawnego i podatkowego $wiadczonego na rzecz Subfunduszu, niezwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng w
zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu;

d) wynagrodzenie Agenta Transferowego, w tym za prowadzenie Subrejestru Uczestnikéw - do wysokosci 0,25% $redniej
rocznej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku
kalendarzowym;

e) koszty prowadzenia rachunkowosci Subfunduszu, w tym koszty zwigzane z systemami informatycznymi, koszty
wynagrodzenia za wycene Aktywdw Subfunduszu oraz ustalania Wartosci Aktywow Netto, Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, koszty sporzadzania sprawozdan finansowych, koszty przygotowania modeli do wyceny
Aktywoéw Subfunduszu;

f) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Subfunduszu, zlecanych analiz i opinii, ustug atestacyjnych
wykonywanych przez biegtego rewidenta na rzecz Subfunduszu i w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikéw Funduszu,
g) koszty sporzadzenia, druku, publikacji i dystrybucji materiatéw informacyjnych wynikajacych z przepiséw prawa lub
postanowien Statutu, w tym koszty obowigzkowej korespondencji i dokumentéw kierowanych do uczestnikéw Subfunduszu,
koszty ttumaczen, w tym ttumaczen przysiegtych dokumentéw;

h) koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu - do wysokosci 0,1% $redniej rocznej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku kalendarzowym;

i) wynagrodzenie Depozytariusza okreslone w umowach zawartych przez Fundusz niezwigzane z kategoriami kosztow
okreslonymiw ust. 1 lub 2 lit. a, b, h - do wysokosci 0,05% $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku kalendarzowym albo 100.000 ztotych przypadajacych
proporcjonalnie do udziatu Sredniej rocznej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie
jednostek uczestnictwa w tacznej sredniej rocznej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym, w zaleznosci
od tego, ktéra z tych wartosci bedzie wyzsza;

j) wynagrodzenie podmiotow zewnetrznych, w tym koszty licencji systemoéw informatycznych, systeméw informacyjnych i
optat licencyjnych, ponoszone w zwigzku z uzyskiwaniem danych wykorzystywanych przez Subfundusz, prowadzeniem i
rozliczaniem transakcji Subfunduszu, jak réwniez realizacja przez Subfundusz obowiazkéw raportowych.

2a. Koszty wskazane w ust. 2 lit. e), f) oraz i) pokrywane sg tacznie do wysokosci 0,15% $redniej rocznej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku kalendarzowym albo 250.000 ztotych
przypadajacych proporcjonalnie do udziatu sredniej rocznej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu przypadajacych na dang
kategorie jednostek uczestnictwa w tacznej Sredniej rocznej Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym, w
zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci bedzie wyzsza.

2b. Koszty wskazane w ust. 2 lit. ¢), d), g), h) oraz j) pokrywane s3 tacznie do wysokosci 0,45% $redniej rocznej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku kalendarzowym.

3. Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktéorym mowa w ust. 9, Fundusz dla jednostek uczestnictwa kategorii J pokrywa ze
srodkéw Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z dziatalnosciag Subfunduszu:

a.prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankoéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach
lokowania aktywéw Subfunduszu,

b.prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania aktywéw Subfunduszu,
c.prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywoéw Subfunduszu,

d.prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania
aktywoéw Subfunduszu,

e.wynagrodzenie Depozytariusza Funduszu,
f. zwiagzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

g.podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnos$cig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowiazek ich poniesienia
wynika z przepiséw prawa,

h.ogtoszen wymaganych w zwiazku z dziatalnoscig Funduszu, postanowieniami Statutu Funduszu,
i. druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa,

j. likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

k.wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu.

3a. Dla jednostek uczestnictwa kategorii J:
1) koszty wynagrodzenia Depozytariusza Funduszu, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 5),

2) koszty zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 6),
stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane z aktywéw Funduszu do wysokosci:
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a) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na te kategorie jednostek uczestnictwa w danym roku
kalendarzowym - gdy wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie jednostek uczestnictwa, nie jest
wyzsza niz 10 000 000 zt,

b) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% sSredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na te kategorie jednostek
uczestnictwa ponad kwote 10 000 000 zt - gdy wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie
jednostek uczestnictwa, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

3) wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 11) nie moze przekroczy¢ 0,5% Wartosci
Aktywodw Netto Subfunduszu przypadajacych na te kategorie jednostek uczestnictwa w skali roku.

4. Koszty Funduszu bedg bezposrednio pokrywane przez Subfundusz lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty
poniesione przez Towarzystwo do wysokosci limitéw okreslonych w ust. 2 - 3a, chyba ze Towarzystwo postanowi o pokrywaniu
wszystkich lub wybranych kosztéw obcigzajacych poszczegdline kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu z wtasnych
Srodkow. Towarzystwo moze postanowic o obnizeniu limitéw kwotowych oraz procentowych okreslonych w ust. 2 - 2b oraz 3a
w odniesieniu do wszystkich lub okreslonych kategorii jednostek uczestnictwa. Towarzystwo pokrywa wszystkie koszty i
wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, niewymienione w ust. 1 - 3 oraz w przypadku kosztéw limitowanych nadwyzke
ponad ustalone zgodnie z ust. 2 - 2b oraz 3a wartosci, oraz nadwyzke ponad obnizone limity dotyczace okreslonych kategorii
jednostek uczestnictwa.

4a.Limity kwotowe oraz procentowe okreslone zgodnie z ust. 2 - 2b oraz 3a - 4 okresla sie proporcjonalnie do liczby dni w
roku, kiedy obowiazuja. Limity procentowe okreslone zgodnie z ust. 2 - 2b oraz 3a - 4 odnosi sie do srednich Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na dana kategorie jednostek uczestnictwa.

4b. Jezeli koszty wymienione w ust. 1-3 zwigzane sg wytacznie z funkcjonowaniem danej kategorii jednostek uczestnictwa,
obciazajg one wytacznie aktywa Subfunduszu przypadajace na dang kategorie jednostek uczestnictwa.

4c. Koszty, ktére nie sg zwigzane wytacznie z funkcjonowaniem danej kategorii jednostek uczestnictwa ustalane sa
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na dana kategorie jednostki uczestnictwa w
tacznej Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu kategorii jednostek uczestnictwa zwigzanych z danym kosztem w kazdym dniu,
w ktérym sa rozpoznawane w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

5. Towarzystwo nie jest uprawnione do otrzymywania wynagrodzenia za zarzadzanie ta czescia aktywoéw, ktéra jest ulokowana
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, ktérymi zarzadza.

6. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 - 3, s3 ponoszone w wysokosci okreslonej w umowach zawartych przez Fundusz lub
wtasciwe przepisy oraz decyzje wydane na ich podstawie. Koszty te beda ponoszone w terminach okreslonych w odpowiednich
umowach, decyzjach administracyjnych i wtasciwych przepisach.

7.Zarzad Towarzystwa moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie dla Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii, o ktérej mowa w ust. 10, przy czym zmniejszenie wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie dla
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest skuteczne wobec wszystkich Uczestnikéw posiadajacych Jednostki Uczestnictwa
danej kategorii. O zmniejszeniu wysoko$ci wynagrodzenia za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Zarzad
niezwtocznie powiadomi Uczestnikéw Funduszu na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 7.

8. Towarzystwo zarzadza Funduszem w interesie Uczestnikéw Funduszu.

9.Z zastrzezeniem ust. 7, Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie z tytutu zarzadzania Funduszem i
reprezentowania go wobec 0séb trzecich, ktére sktada sie z wynagrodzenia statego, o ktérym mowa w ust. 10i 11 oraz
wynagrodzenia zmiennego, o ktérym mowa w ust. 12-14.

10. Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie state wynoszace:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wieksza niz 0,80%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wiekszg niz 0,70%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 0,55%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wiekszg niz 0,50%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wieksza niz 0,40%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wiekszg niz 0,60%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wieksza niz 0,90%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wiekszg niz 0,70%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C w danym roku,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wiekszg niz 0,70%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w danym roku,

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wieksza niz 0,60%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K w danym roku,

11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L kwote nie wieksza niz 0,50%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii L w danym roku,
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12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X kwote nie wieksza niz 0,55%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii X w danym roku.

11. Wynagrodzenie state obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Woyceny i ptatne przez Fundusz po zakonczeniu miesigca w terminie nie pdzniej niz siéddmego dnia roboczego nastepnego
miesigca. Towarzystwo informuje Uczestnikdéw o wysokosci pobieranego wynagrodzenia w sposéb okreslony w art. 7 ust. 3.
12. Towarzystwo otrzymuje ze Srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie zmienne, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, E, F,
G,H, J,K,L,S, V lub X, uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem, na zasadach okreslonych w ust. 13 - 21.

13. Uzyte w niniejszym artykule terminy i skroty maja nastepujace znaczenie:

1) Benchmark - WIRON 3M;

2) Dzienna rentownos¢ Subfunduszu - dzienna stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obliczona w oparciu o
Wartos¢ Aktywow Netto przypadajacg na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w biezgcym Dniu Wyceny przed
uwzglednieniem wynagrodzenia zmiennego oraz Wartos¢ Aktywow Netto przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii w poprzednim Dniu Wyceny, zaokraglonych do petnych groszy;

3) Okres Rozliczeniowy - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny kazdego roku kalendarzowego, z tym
ze pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie Pierwszego Dnia Odniesienia i konczy sie z uptywem tego roku
kalendarzowego, w ktorym przypada Pierwszy Dzien Odniesienia, z zastrzezeniem ust. 15;

4) Okres Odniesienia - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny w ciggu kazdych 5 lat kalendarzowych, z
tym ze pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie Pierwszego Dnia Odniesienia i konczy sie ostatniego Dnia Wyceny w roku
kalendarzowym konczacym sie po uptywie 5 lat kalendarzowych od Pierwszego Dnia Odniesienia, z zastrzezeniem ust. 15;

5) Pierwszy Dzien Odniesienia - pierwszy Dzieh Wyceny po wejsciu w zycie zmiany Statutu dotyczacej zasad naliczania i
pobierania wynagrodzenia zmiennego, w tresci okreslonej w ramach niniejszego artykut

14. Na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzien Wyceny rezerwe, ktéra zalicza sie w cigezar kosztéw
Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, o ile zostana spetnione tagcznie nastepujace warunki:

1) rentowno$¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest wieksza
niz rentowno$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym;

2) nadwyzka, o ktérej mowa w pkt 1), jest wieksza niz ujemna, pozostajaca do pokrycia w danym Okresie Odniesienia z
poprzednich Okreséw Rozliczeniowych, réznica miedzy rentownoscia Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu
do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa i rentowno$cia Benchmarku.

15. W przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po Pierwszym Dniu Odniesienia:
1) na potrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego przyjmuje sie, ze pierwszy dzien Okresu
Odniesienia dla naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego przypada na pierwszy Dzieh Wyceny dla tej kategorii
Jednostek Uczestnictwa;

2) pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz
konczy sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w ktérym przypada Dzien Wyceny, o ktérym mowa powyzej;

3) pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz
konczy sie ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym konczacym sie po uptywie 5 lat kalendarzowych od pierwszego
Dnia Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

16. W kazdym Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obliczana jest:

1) Wartos¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym
WZor = max{0; (RS —RB + UR) x SWZ}

gdzie:

WZor - wartos¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym;

RS - rentowno$¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym obliczona jako ztozenie geometryczne Dziennych rentownosci
Subfunduszu od poczatku Okresu Rozliczeniowego;

RB - rentowno$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym obliczona jako ztozenie geometryczne dziennych stép zwrotu z
Benchmarku od poczatku Okresu Rozliczeniowego;

UR - ujemna, pozostajaca do pokrycia w danym Okresie Odniesienia z poprzednich Okreséw Rozliczeniowych, réznica miedzy
rentownoscig Subfunduszu i rentownoscia Benchmarku;

SWZ - wyrazona procentowo stawka wynagrodzenia zmiennego wynoszgcg maksymalnie 20%, z tym ze Towarzystwo ma
prawo zmieni¢ wysoko$¢ obowigzujacej w nastepnym roku kalendarzowym stawki wynagrodzenia zmiennego przed
rozpoczeciem tego roku;

2) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny

RWZp = (WZpgr — WZpg_1) X WANJUg X LJUp_;

gdzie:
RWZp - dziennarezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny, ktéra moze przyjmowac wartosci ujemne i dodatnie;
WZor-  wartos$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym, obliczona zgodnie z pkt 1) powyzej, w Dniu Wyceny;
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WZor-1 - warto$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym, obliczona zgodnie z pkt 1) powyzej, w poprzednim
Dniu Wyceny;

WANJUR - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedzajacym Okres Rozliczeniowy, z tym, ze w pierwszym Okresie Rozliczeniowym oraz w przypadku rozpoczecia zbywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po Pierwszym Dniu Odniesienia jest to Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w pierwszym dniu Okresu Odniesienia;

LJUp-1 - liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny;

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym
RWZ,yr = max{0; RWZ, + RWZpr_, — RWZ,p}

gdzie:

RWZor - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w Dniu Wyceny;

RWZp - dziennarezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny obliczona zgodnie z pkt 2);

RWZor-1 - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w poprzednim Dniu Wyceny;
RWZop - rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii, obliczona zgodnie z pkt 4);

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych Jednostek Uczestnictwa

0JUp_1 X WANJUp_,
WAN,_,

RWZ,p = X RWZpp_1

gdzie:

RWZop - rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii;

OJUp-1 - ilo$¢ umorzonych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny;

WANJUp-1 - Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny;
WAND-1 - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w poprzednim Dniu
Wyceny;

RWZor-1 - 0znacza rezerwe na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym, obliczong zgodnie z pkt 3), w poprzednim
Dniu Wyceny;

17. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne moze byc¢ utworzona réwniez woéwczas, gdy rentownos¢ Subfunduszu w Okresie
Rozliczeniowym (RS) jest ujemna, ale wyzsza niz rentowno$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym (RB).

18. Wartos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym oraz sumy niewyptaconych rezerw na
wynagrodzenie zmienne naliczonych w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych Jednostek Uczestnictwa, o ktérych
mowa w ust. 16 odpowiednio pkt 3) i 4), uwzglednia sie jako zobowigzanie Subfunduszu przy obliczaniu Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii.

19. Ustalenie wysokosci wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu nastepuje:

1) w ostatnim Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym w kwocie réwnej rezerwie na wynagrodzenie zmienne w Okresie
Rozliczeniowym, o ktérej mowa w ust. 16 pkt 3);

2) w kazdym Dniu Wyceny przypadajacym przed zakonczeniem Okresu Rozliczeniowego, w ktérym nastepuje umorzenie
Jednostek Uczestnictwa w kwocie rownej rezerwie na wynagrodzenie zmienne naliczanej w Dniu Wyceny proporcjonalnie od
umorzenia Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w ust. 16 pkt 4);

3) w Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu - w przypadku likwidacji Funduszu
lub Subfunduszu;

4) w ostatnim Dniu Wyceny, w ktérym bedg realizowane zlecenia w Subfunduszu przejmowanym - w przypadku potaczenia
Subfunduszy.

20. Ustalone wynagrodzenie zmienne nalezne Towarzystwu jest wyptacane Towarzystwu:

1) dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 19 pkt 1, w terminie 7 dni roboczych od zakoriczenia Okresu Rozliczeniowego;

2) dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 19 pkt 2, w terminie 7 dni roboczych od zakonczenia miesigca, za dany miesiac;

3) dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 19 pkt 3 i 4, w terminie 7 dni roboczych od Dnia Wyceny, w ktérym nastapito ustalenie
wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu.

21. Postanowienia ust. 16 pkt 3) i 4), ust. 18 oraz ust. 19 pkt 2) stosuje sie odpowiednio w przypadku zmiany kategorii
Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w Art. 16 ust. 12a, 12b, 14 oraz 15.

22. Zobowiazania, ktére dotycza catego Funduszu, pokrywane sa z Aktywow Subfunduszu w proporcji odpowiadajacej
udziatowi Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

23. Koszty wynikajace z poszczegdlnych Subfunduszy obcigzaja tylko te Subfundusze.

24. Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie umowy lub zlecenia, ktére dotyczy kilku
Subfunduszy, ponoszone s3 przez te Subfundusze w proporcji odpowiadajacej udziatowi wartosci transakcji na rzecz danego
Subfunduszu w catkowitej wartosci transakgji.
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RozdziatV
ESALIENS SUBFUNDUSZ MALYCH | SREDNICH SPOLEK

CEL INWESTYCYJNY
Artykut 84.
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

PODMIOT ZARZADZAJACY PORTFELEM INWESTYCYJNYM SUBFUNDUSZU
Artykut 85.

Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie i adresem: ul. Warecka 11a, 00-034
Warszawa.

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ
Artykut 86.

1. Z zastrzezeniem wyjatkdw przewidzianych w niniejszym artykule oraz z uwzglednieniem postanowien art. 92 Fundusz lokuje
docelowo od 80% do 100% Aktywéw Subfunduszu w udziatowe papiery wartosciowe, w tym kwity depozytowe, spotek
notowanych na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim, lub na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Paristwo Cztonkowskie, o ktérym mowa
w ust. 2 pkt 1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w niniejszym artykule, w szczegoélnosci
dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, w celu zapewnienia ptynnosci Subfunduszu i minimalizacji
ryzyka utraty wartosci Jednostek Uczestnictwa w okresach dekoniunktury na rynku akgji.

2. Fundusz, z zastrzezeniem ust. 4 i art. 87, moze lokowaé Aktywa Subfunduszu wytacznie w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, lub na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim, a takze na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do
OECD: Australia - ASX, National Stock Exchange of Australia; Japonia - Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange;
Republika Korei - Korea Stock Exchange; Meksyk - Mexican Stock Exchange; Nowa Zelandia - New Zealand Exchange;
Szwajcaria - SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange; Turcja - Borsa Istanbul, Stany Zjednoczone Ameryki - New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market; Norwegia - Oslo Stock Exchange; Kanada - Toronto Stock Exchange; Islandia - Nasdaq Iceland;
Izrael - Tel-Aviv Stock Exchange (TASE); Chile - Bolsa Electronica de Chile, Santiago Stock Exchange; od dnia nastepujacego po
dniu, w ktérym uptynie okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o
ktérym mowa w Umowie o wystapieniu Zjednoczonego Kroélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i
Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej Wielka Brytania - London Stock Exchange,

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papieréw lub instrumentéw,

3) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem
zapadalnosci, w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, a takze,
na podstawie zgody KNF, w bankach zagranicznych w rozumieniu tej ustawy, pod warunkiem, ze bank zagraniczny podlega
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspolnotowym w rozumieniu tej ustawy,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom
majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo
Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkdéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktoérej nalezy co najmniej jedno Paristwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdélnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad,
ktére sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1, lub
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d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem Ze inwestycje w takie papiery wartosSciowe podlegajg ochronie inwestora
rownowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tacznie nastepujace warunki:
- jest spotka, ktorej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspdlnotowego, dotyczace rocznych sprawozdan
finansowych niektérych rodzajow spotek,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spdtka, ktorej papiery wartosciowe sg przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem mechanizméw przeksztatcania dtugu w
papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci,

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1,2 i4, z tym, ze taczna wartos¢ tych lokat nie
moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

3. Pod warunkiem uzyskania zgody KNF, Fundusz moze dokonywac lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Paristwo
Cztonkowskie lub panstwo nalezagce do OECD. Fundusz powiadomi Uczestnikow o uzyskaniu zgody i zmianie Statutu w
przedmiotowym zakresie w sposéb okreslony w art. 7 ust. 1.

4. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu moze nabywac:
1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

1a) certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy, majace siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika bezposrednio lub posrednio z aktywow
tych instytucji albo zapewniaja, ze gietdowa wartos¢ tytutéw uczestnictwa tych instytucji nie rézni sie w znaczny sposéb od
wartosci aktywow netto na tytuty uczestnictwa tych instytucji,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspétpraca Komisji Papieréw
Wartosciowych i Gietd z tym organem,

c)przepisy wihasciwe ze wzgledu na siedzibe tych instytucji zapewniaja ochrone intereséw inwestoréw w zakresie co najmniej
takim, jak okres$lona w prawie wspdélnotowym regulujagcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe,,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywoéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy portfelowych, o
ktérych mowaw art. 179 ust. 1 Ustawy, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne innych
funduszy portfelowych, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy, oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i
instytucji wspdlnego inwestowania.

5. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3 papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem
zarzadzanym przez Towarzystwo.

6. Dochody osiggniete przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji, wtaczajac w to dywidendy i odsetki, powiekszaja
wartos$é Aktywéw Subfunduszu jak rowniez odpowiednio zwiekszajg wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Fundusz nie
bedzie wyptacac tych dochodéw jego Uczestnikom bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

7. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w obligacje zamienne na akcje.

Artykut 87.

1.Z zastrzezeniem ust. 2 Fundusz lokujagc Aktywa Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Zze umowy takie zostang zawarte z
zachowaniem zasad okreslonych w niniejszym artykule oraz na warunkach wskazanych w niniejszym ustepie:

1) przedmiotem umowy bedg wytacznie Instrumenty Pochodne okres$lone w ust. 3,

2) baze dla instrumentdw, o ktérych mowa w ust. 3, stanowic¢ beda:

a) indeksy gietdowe powigzane z ryzykiem stopy procentowe;j lub kursu walutowego,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

d) stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego i w zwiagzku z aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu,

e) indeksy gietdowe rynku akgji.

3) umowy beda miec za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim, lub na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD:
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Australia - ASX, National Stock Exchange of Australia; Japonia - Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange; Republika
Korei - Korea Stock Exchange; Meksyk - Mexican Stock Exchange; Nowa Zelandia - New Zealand Exchange; Szwajcaria - SIX
Swiss Exchange, BX Berne Exchange; Turcja - Borsa Istanbul, Stany Zjednoczone Ameryki - New York Stock Exchange, Nasdaq
Stock Market, Norwegia - Oslo Stock Exchange; Kanada - Toronto Stock Exchange, Islandia - Nasdaq Iceland; Izrael - Tel-Aviv
Stock Exchange (TASE); Chile - Bolsa Electronica de Chile, Santiago Stock Exchange; od dnia nastepujacego po dniu, w ktérym
uptynie okres przejsciowy, o ktéorym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejSciowym, o ktérym mowa w
Umowie o wystapieniu Zjednoczonego Krdlestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej
Wspdlnoty Energii Atomowej Wielka Brytania - London Stock Exchange,

4) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursoéw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, posiadanych przez Fundusz w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢
do portfelainwestycyjnego Subfunduszu w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego
z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu zwigzanymi z Subfunduszem,

c) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu zwigzanych z Subfunduszem,

d) wiarygodnosci emitentow papierdw wartosciowych i Instrumentow Rynku Pienieznego posiadanych przez Fundusz w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu lub papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysztosci,

5) uwzgledniajac cel inwestycyjny Subfunduszu oraz cel umowy, o ktérym mowa w pkt 4, Instrumenty Pochodne bedg
wykorzystywane przez Fundusz w odniesieniu do Subfunduszu w nastepujacych celach:

a) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny Funduszu istnieje znaczace
ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych - w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,

b) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny Funduszu istnieje znaczace
ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycje - w celu ograniczenia tego
ryzyka,

c) jesli koszt nabycia i utrzymania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu bazowego,

d) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny Funduszu istnieje znaczace
ryzyko spadku wartosci inwestycji bedacej w posiadaniu Funduszu w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, w szczegdlnos$ci w
zwiazku z ryzykiem stopy procentowe;j - w celu ograniczenia tego ryzyka,

e) sprawne zarzadzanie portfelem Subfunduszu, w tym dla zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania w instrumenty
finansowe bedace przedmiotem lokat, jezeli zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione z uwagi miedzy
innymi na takie czynniki jak koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, sposéb realizacji zatozonej strategii inwestycyjnej, niz nabycie
lub zbycie instrumentu bazowego, badz papieréw wartosciowych wchodzacych sktad indeksu bedacego instrumentem
bazowym;

6) Fundusz utrzymuje czes¢ Aktywow Subfunduszu na poziomie zapewniajacym realizacje tych transakcji.

2.Z zastrzezeniem ust. 1 pkt 2 i 5 Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, pod warunkiem ze:

1) strong transakgcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie Cztonkowskim lub panstwie nalezagcym do
OECD innym niz Panstwo Cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru na rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwe;j,

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym
czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazaca.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Fundusz moze zawiera¢ umowy majace
za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, stosujac kryteria
wskazane w ust.4:

) walutowe transakcje terminowe,

) transakcje sprzedazy i odkupu opcji walutowych,

) transakcje terminowe na stope procentowg (FRA),

) kontrakty terminowe na obligacje,

) transakcje sprzedazy i kupna opcji na stopy procentowe,

) transakcje zamiany stép procentowych (IRS),

) walutowe transakcje zamiany stép procentowych (CIRS),

) kontrakty na akcje spétek i indeksy akgji,

) transakcje sprzedazy i kupna opcji na zamiane stop procentowych (swaptions),

0) transakcje zamiany ryzyka niewyptacalnosci emitentow - credit default swaps (CDS).
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4. Fundusz kieruje sie nastepujacymi kryteriami przy wyborze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych:

1) dla walutowych transakcji terminowych:
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,
c) ograniczenie ryzyka kursowego,
d) realizacja celéw inwestycyjnych Subfunduszu,
2) dla transakcji sprzedazy i odkupu opcji walutowych:
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,
c) ograniczenie ryzyka kursowego,
d) realizacja celéw inwestycyjnych Subfunduszu,
3) dla transakcji terminowych na stope procentowg (FRA):
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,
c) realizacja celow inwestycyjnych Subfunduszu,
1) dlakontraktéw terminowych na obligacje:
ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
. ograniczenie ryzyka kontrahenta,
realizacja celdw inwestycyjnych Subfunduszu,
dla transakcji sprzedazy i kupna opcji na stopy procentowe:
. ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
. ograniczenie ryzyka kontrahenta,
realizacja celdw inwestycyjnych Subfunduszu,
dla transakcji zamiany stop procentowych (IRS):
ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
ograniczenie ryzyka kontrahenta,
realizacja celdw inwestycyjnych Subfunduszu,
dla walutowych transakcji zamiany stop procentowych (CIRS):
ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
ograniczenie ryzyka kontrahenta,
ograniczenie ryzyka kursowego,
realizacja celdw inwestycyjnych Subfunduszu,
dla transakcji kontraktami na akcje spotek i indeksy akcji:
ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
ograniczenie ryzyka kontrahenta,
realizacja celdw inwestycyjnych Subfunduszu,
dla transakcji sprzedazy i kupna opcji na zamiane stép procentowych (swaptions):
. ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
. ograniczenie ryzyka kontrahenta,
realizacja celdw inwestycyjnych Subfunduszu,
)dla transakcji zamiany ryzyka niewyptacalnosci emitentéw - credit default swaps (CDS):
a. ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
b. ograniczenie ryzyka kontrahenta,
c. realizacja celdw inwestycyjnych Subfunduszu.
5.Fundusz moze nabywac¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym, pod warunkiem, Ze papiery te spetniaja kryteria o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany Instrument
Pochodny:

~
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1) moze wptywad na czes¢, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru wartosciowego funkcjonujgcego jako
umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, ratingéw
oraz innych czynnikdw, i tym samym funkcjonowac jako samodzielny Instrument Pochodny;

2) nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;

3) maznaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

6.Fundusz moze nabywaé¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym

Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w art. 93a Ustawy, a wbudowany
Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w ust. 5.

Artykut 88.

Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie oraz
w Statucie:

1) z zastrzezeniem postanowien punktéw 2 i 3 oraz art. 97 - 100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, przy
czym limit ten jest zwiekszony do 10%, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku pienieznego
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podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

2) Fundusz moze lokowac wiecej niz 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny,

3) Fundusz moze lokowac wiecej niz 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczane lub gwarantowane
przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 2,

4) Catkowita ekspozycja Subfunduszu w poszczegdlne kategorie aktywow, wyliczana jako suma ekspozycji instrumentow
pochodnych o instrumencie bazowym zawierajacym sie w danej kategorii aktywow (ekspozycja obliczona przy uzyciu metody
zaangazowania) oraz lokat w danej kategorii aktywdw nie moze przekraczac limitéw zaangazowania w WAN Subfunduszu
okreslonych dla danej kategorii aktywoéw;

5) Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczona przy uzyciu metody zaangazowania nie moze przekracza¢ 100% WAN
Subfunduszu;

6) O ile nie narusza to innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Statucie lub Ustawie, Subfundusz moze uzyskiwaé
ekspozycje na poszczegdlne kategorie aktywdw na rynku instrumentéw pochodnych, w tym tez wytgcznie na rynku
instrumentéw pochodnych, bez posiadania w danym momencie lokat w instrumenty pierwotne.

Artykut 89.
Fundusz stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne w odniesieniu do podmiotow
nalezacych do grupy kapitatowej:
1) Fundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
2) w przypadku, o ktérym mowa w pkt 1, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktoérej
mowa w pkt 1.

Artykut 90.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe w trybie
okreslonym w art. 102 Ustawy.

Artykut 91.

1. Fundusz moze zaciggac, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty
do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% WANS w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, czes¢ swoich
aktywoéw na rachunkach bankowych.

Artykut 92.

1. Fundusz majac na celu osiagniecie celéw statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz minimalizacje
ponoszonego ryzyka lokuje srodki Subfunduszu w akcje spétek posiadajacych dobrg sytuacje finansowa okreslong na podstawie
analizy fundamentalnej. Przedmiotem inwestycji beda réwniez spétki niedowartosciowane, ktérych warto$é rynkowa odbiega
od wartosci oszacowanej przez Towarzystwo lub od wartos$ci oszacowanej przez zrédta zewnetrzne. Poza tym Fundusz bedzie
inwestowat w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegdlnosci w dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Na decyzje inwestycyjne wptyw bedzie miata réwniez analiza
ryzyka ptynnosci, ryzyka niewyptacalnos$ci emitenta, ryzyka stopy procentowej, ryzyka rynkowego.

2. Fundusz podejmujac decyzje o alokacji Aktywdw Subfunduszu pomiedzy udziatowe papiery wartosciowe i pozostate lokaty
bedzie brat pod uwage w szczegdlnosci nastepujace kryteria: sytuacje makroekonomiczng gospodarki, dynamike wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, wysokos¢ stop procentowych oraz sytuacje na rynku akgji.

OPLATY W RAMACH SUBFUNDUSZU
Artykut 93.

1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, C i K pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej
wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wptaconej.

2. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii E, F, G, H, J, S nie jest pobierana optata manipulacyjna.

3. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii V pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej
wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wptacone;j

4. Maksymalna wysoko$¢ optaty za prowadzenie IKE lub IKZE wynosi 750 zt. Faktycznie pobierana wysokos¢ optaty ustalana
jest w Umowie IKE lub IKZE, nie przekracza jednak maksymalnej wysokosci okreslonej w zdaniu poprzednim.

5. Optata za prowadzenie IKE lub IKZE jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zawartej Umowy IKE lub
Umowy IKZE.
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KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykut 94.

1. Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz, dla jednostek uczestnictwa kategorii A, C, E, F, G, H,
K,L,S, X, V, pokrywa ze sSrodkéw Subfunduszu nastepujace nielimitowane koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

a) optaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Subfunduszu, prowizje i optaty bankowe;

b) podatki, prowizje maklerskie i inne zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych oraz innych praw
majatkowych;

c)optaty z tytutu realizacji przekazéw pocztowych oraz inne ewentualne koszty przekazania Uczestnikowi $rodkéw pienieznych;
d) koszty odsetek od kredytow i pozyczek zaciaggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

e) podatki i optaty, ktérych obowigzek poniesienia wynika z przepiséw prawa, w tym optaty za zezwolenia, notarialne oraz
rejestracyjne oraz inne obcigzenia wymagane przez wtasciwe organy panstwowe i samorzadowe w zwigzku z dziatalnoscig
Subfunduszu.

2.0précz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz, dla jednostek uczestnictwa kategorii A, C, E, F, G, H,
K,L,S, X, V, pokrywa ze sSrodkéw Subfunduszu rowniez nastepujace koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

a) koszty likwidacji Funduszu do wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na
dang kategorie jednostek uczestnictwa z dnia rozpoczecia likwidacji, co obejmuje réwniez wynagrodzenie likwidatora Funduszu;
b) koszty likwidacji Subfunduszu do wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych
na dang kategorie jednostek uczestnictwa z dnia rozpoczecia likwidacji, co obejmuje réwniez wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu;

c) koszty doradztwa prawnego i podatkowego $wiadczonego na rzecz Subfunduszu, niezwigzane z dziatalnoscia inwestycyjng w
zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu;

d) wynagrodzenie Agenta Transferowego, w tym za prowadzenie Subrejestru Uczestnikéw - do wysokosci 0,25% $redniej
rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku
kalendarzowym;

e) koszty prowadzenia rachunkowosci Subfunduszu, w tym koszty zwigzane z systemami informatycznymi, koszty
wynagrodzenia za wycene Aktywow Subfunduszu oraz ustalania Wartosci Aktywéw Netto, Wartos$ci Aktywdw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, koszty sporzadzania sprawozdan finansowych, koszty przygotowania modeli do wyceny
Aktywoéw Subfunduszu;

f) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Subfunduszu, zlecanych analiz i opinii, ustug atestacyjnych
wykonywanych przez biegtego rewidenta na rzecz Subfunduszu i w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikéw Funduszu,
g) koszty sporzadzenia, druku, publikacji i dystrybucji materiatéw informacyjnych wynikajacych z przepiséw prawa lub
postanowien Statutu, w tym koszty obowigzkowej korespondencji i dokumentéw kierowanych do uczestnikéw Subfunduszu,
koszty ttumaczen, w tym ttumaczen przysiegtych dokumentéw;

h) koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw Subfunduszu - do wysokosci 0,1% sredniej rocznej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku kalendarzowym;

i) wynagrodzenie Depozytariusza okreslone w umowach zawartych przez Fundusz niezwigzane z kategoriami kosztow
okreslonymi w ust. 1 lub 2 lit. a, b, h - do wysokosci 0,05% S$redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku kalendarzowym albo 100.000 ztotych przypadajacych
proporcjonalnie do udziatu sredniej rocznej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek
uczestnictwa w tacznej sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym, w zaleznosci od tego,
ktéra z tych wartosci bedzie wyzsza;

j) wynagrodzenie podmiotéw zewnetrznych, w tym koszty licencji systemoéw informatycznych, serwiséw informacyjnych i optat
licencyjnych, ponoszone w zwigzku z uzyskiwaniem danych wykorzystywanych przez Subfundusz, prowadzeniem i rozliczaniem
transakcji Subfunduszu, jak réwniez realizacjg przez Subfundusz obowigzkéw raportowych.

2a. Koszty wskazane w ust. 2 lit. e), f) oraz i) pokrywane s3 tacznie do wysokosci 0,15% $redniej rocznej Wartosci Aktywédw Netto
Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku kalendarzowym albo 250.000 ztotych
przypadajacych proporcjonalnie do udziatu $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na dang
kategorie jednostek uczestnictwa w tacznej $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym, w
zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci bedzie wyzsza.

2b. Koszty wskazane w ust. 2 lit. ¢), d), g), h) oraz j) pokrywane s tacznie do wysokosci 0,45% Sredniej rocznej Wartosci Aktywoéw
Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku kalendarzowym.

3. Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz dla jednostek uczestnictwa kategorii J pokrywa ze
$srodkéw Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z dziatalnosciag Subfunduszu:

a.prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach
lokowania aktywéw Subfunduszu,

b.prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania aktywéw Subfunduszu,
c.prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Subfunduszu,

d.prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania
aktywéw Subfunduszu,

e.wynagrodzenie Depozytariusza Funduszu,

f. zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,
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g.podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia
wynika z przepiséw prawa,

h.ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, postanowieniami Statutu Funduszu,

i. druku i publikacji materiatéow informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa,

j. likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

k.wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu.

3a. Dla jednostek uczestnictwa kategorii J:

1) koszty wynagrodzenia Depozytariusza Funduszu, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 5),

2) koszty zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 6),

stanowig koszty limitowane Subfunduszu i s pokrywane z aktywéw Funduszu do wysokosci:

a) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na te kategorie jednostek uczestnictwa w danym roku
kalendarzowym - gdy wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie jednostek uczestnictwa, nie jest
wyzsza niz 10 000 000 zt,

b) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na te kategorie jednostek
uczestnictwa ponad kwote 10 000 000 zt - gdy wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie jednostek
uczestnictwa, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

3) wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 11) nie moze przekroczy¢ 0,5% Wartosci
Aktywodw Netto Subfunduszu przypadajacych na te kategorie jednostek uczestnictwa w skali roku.

4. Koszty Funduszu beda bezposrednio pokrywane przez Subfundusz lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty
poniesione przez Towarzystwo do wysokosci limitéw okreslonych w ust. 2 - 3a, chyba ze Towarzystwo postanowi o pokrywaniu
wszystkich lub wybranych kosztéw obcigzajacych poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu z wtasnych
srodkéw. Towarzystwo moze postanowic o obnizeniu limitéw kwotowych oraz procentowych okreslonych w ust. 2 - 2b oraz 3a
w odniesieniu do wszystkich lub okreslonych kategorii jednostek uczestnictwa. Towarzystwo pokrywa wszystkie koszty i
wydatki zwigzane z dziatalnos$cig Subfunduszu, niewymienione w ust. 1 - 3 oraz w przypadku kosztéw limitowanych nadwyzke
ponad ustalone zgodnie z ust. 2 - 2b oraz 3a wartosci, oraz nadwyzke ponad obnizone limity dotyczace okreslonych kategorii
jednostek uczestnictwa.

4a. Limity kwotowe oraz procentowe okreslone zgodnie z ust. 2 - 2b oraz 3a - 4 okresla sie proporcjonalnie do liczby dni w roku,
kiedy obowiazuja. Limity procentowe okreslone zgodnie z ust. 2 - 2b oraz 3a - 4 odnosi sie do srednich Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa.

4b. Jezeli koszty wymienione w ust. 1-3 zwigzane sg wytacznie z funkcjonowaniem danej kategorii jednostek uczestnictwa,
obciazajg one wytacznie aktywa Subfunduszu przypadajace na dang kategorie jednostek uczestnictwa.

4c. Koszty, ktére nie s3 zwigzane wytacznie z funkcjonowaniem danej kategorii jednostek uczestnictwa ustalane sa
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajacych na dana kategorie jednostki uczestnictwa w
tacznej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu kategorii jednostek uczestnictwa zwigzanych z danym kosztem w kazdym dniu,
w ktérym sa rozpoznawane w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

5. Towarzystwo nie jest uprawnione do otrzymywania wynagrodzenia za zarzadzanie ta czescia aktywéw, ktéra jest ulokowana
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, ktérymi zarzadza.

6. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 - 3, sg ponoszone w wysokosci okreslonej w umowach zawartych przez Fundusz lub wtasciwe
przepisy oraz decyzje wydane na ich podstawie. Koszty te beda ponoszone w terminach okreslonych w odpowiednich umowach,
decyzjach administracyjnych i wtasciwych przepisach.

7. Zarzad Towarzystwa moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie dla Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii, o ktérej mowa w ust. 10, przy czym zmniejszenie wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie dla
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest skuteczne wobec wszystkich Uczestnikéw posiadajagcych Jednostki Uczestnictwa
danej kategorii. O zmniejszeniu wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Zarzad
niezwtocznie powiadomi Uczestnikéw Funduszu na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 7.

8. Towarzystwo zarzadza Funduszem w interesie Uczestnikéw Funduszu.

9. Z zastrzezeniem ust. 7, Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia z tytutu zarzadzania Funduszem i
reprezentowania go wobec oséb trzecich, ktére sktada sie z wynagrodzenia statego, o ktérym mowa w ust. 10 i 11, oraz
wynagrodzenia zmiennego, o ktérym mowa w ust. 12-14.

10. Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie state wynoszace:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wieksza niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wiekszag niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wieksza niz 1,00%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wieksza niz 0,95%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $Sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wieksza niz 0,85%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wieksza niz 1,50%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,

198



7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wieksza niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wieksza niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C w danym roku,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wieksza niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w danym roku,

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wiekszg niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K w danym roku,

11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X kwote nie wieksza niz 1,95%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii X w danym roku.

11. Wynagrodzenie state obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny i ptatne przez Fundusz po zakonczeniu miesigca w terminie nie pdzniej niz siddmego dnia roboczego nastepnego
miesigca. Towarzystwo informuje Uczestnikdéw o wysokosci pobieranego wynagrodzenia w sposéb okreslony w art. 7 ust. 3.

12. Towarzystwo otrzymuje ze sSrodkéw Subfunduszu wynagrodzenie zmienne, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, E, F,
G, H, J,K,S, Vlub X, uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem, na zasadach okreslonych w ust. 13 - 21.

13. Uzyte w niniejszym artykule terminy i skroty maja nastepujace znaczenie:

1) Benchmark - 90% MSCI Poland Small Cap Index + 10% WIRON;

2) Dzienna rentowno$¢ Subfunduszu - dzienna stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obliczona w oparciu o
Wartos¢ Aktywow Netto przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w biezacym Dniu Wyceny przed
uwzglednieniem wynagrodzenia zmiennego oraz Wartos¢ Aktywow Netto przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii w poprzednim Dniu Wyceny, zaokraglonych do petnych groszy;

3) Okres Rozliczeniowy - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny kazdego roku kalendarzowego, z tym
ze pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie Pierwszego Dnia Odniesienia i konczy sie z uptywem tego roku
kalendarzowego, w ktérym przypada Pierwszy Dzier Odniesienia, z zastrzezeniem ust. 15;

4) Okres Odniesienia - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny w ciggu kazdych 5 lat kalendarzowych, z
tym ze pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie Pierwszego Dnia Odniesienia i koriczy sie ostatniego Dnia Wyceny w roku
kalendarzowym konczacym sie po uptywie 5 lat kalendarzowych od Pierwszego Dnia Odniesienia, z zastrzezeniem ust. 15;

5) Pierwszy Dzien Odniesienia - pierwszy Dzien Wyceny po wejsciu w zycie zmiany Statutu dotyczacej zasad naliczania i
pobierania wynagrodzenia zmiennego, w tresci okreslonej w ramach niniejszego artykutu.

14.Na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzien Wyceny rezerwe, ktéra zalicza sie w ciezar kosztéw
Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, o ile zostana spetnione tagcznie nastepujace warunki:

1) rentownos$¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest wieksza
niz rentowno$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym;

2) nadwyzka, o ktérej mowa w pkt 1), jest wieksza niz ujemna, pozostajaca do pokrycia w danym Okresie Odniesienia z
poprzednich Okreséw Rozliczeniowych, réznica miedzy rentownoscia Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa i rentownoscig Benchmarku.

15. W przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po Pierwszym Dniu Odniesienia:
1) na potrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego przyjmuje sie, ze pierwszy dzien Okresu
Odniesienia dla naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego przypada na pierwszy Dzien Wyceny dla tej kategorii
Jednostek Uczestnictwa;

2) pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz
konczy sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w ktérym przypada Dziernh Wyceny, o ktérym mowa powyzej;

3) pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz konczy
sie ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym koriczacym sie po uptywie 5 lat kalendarzowych od pierwszego Dnia Wyceny
dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

16. W kazdym Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obliczana jest:

1) Wartos¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym

WZyr = max{0; (RS — RB + UR) x SWZ }

gdzie:
WZor-  wartos¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym;
RS - rentownos¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym obliczona jako ztozenie geometryczne Dziennych rentownosci

Subfunduszu od poczatku Okresu Rozliczeniowego;

RB - rentownos¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym obliczona jako ztozenie geometryczne dziennych stép zwrotu z
Benchmarku od poczatku Okresu Rozliczeniowego;

UR - ujemna, pozostajaca do pokrycia w danym Okresie Odniesienia z poprzednich Okreséw Rozliczeniowych, réznica miedzy
rentownoscig Subfunduszu i rentownoscig Benchmarku;

SWZ - wyrazona procentowo stawka wynagrodzenia zmiennego wynoszacg maksymalnie 20%, z tym ze Towarzystwo ma prawo
zmieni¢ wysokos¢ obowigzujacej w nastepnym roku kalendarzowym stawki wynagrodzenia zmiennego przed rozpoczeciem tego
roku;
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2) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny

RWZp = (WZpg — WZpg_1) X WANJUg X LJUp_;

gdzie:

RWZp - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny, ktéra moze przyjmowac wartosci ujemne i dodatnie;
WZor-  wartos$c¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym, obliczona zgodnie z pkt 1) powyzej, w Dniu Wyceny;
WZor-1 - warto$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym, obliczona zgodnie z pkt 1) powyzej, w poprzednim Dniu
Wyceny;

WANJUR - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedzajgcym Okres Rozliczeniowy, z tym, Zze w pierwszym Okresie Rozliczeniowym oraz w przypadku rozpoczecia zbywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po Pierwszym Dniu Odniesienia jest to Wartos¢ Aktywdéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w pierwszym dniu Okresu Odniesienia;

LJUp-1 - liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny;

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym

RWZyr = max{0; RWZp + RWZyr_1 — RWZyp}

gdzie:

RWZor - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w Dniu Wyceny;

RWZp - dziennarezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny obliczona zgodnie z pkt 2);

RWZor-1 - na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w poprzednim Dniu Wyceny;

RWZop - rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii, obliczona zgodnie z pkt 4);

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych Jednostek Uczestnictwa

0JUp_, Xx WANJUp_,

RWZ,, = X RWZpp_1

gdzie:

RWZop - rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii;

OJUp-1 - ilo$¢ umorzonych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny;

WANJUp-1 - Wartosé¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny;
WAND-1 - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajaca na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w poprzednim Dniu

Wyceny;
RWZor-1 - 0znacza rezerwe na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym, obliczong zgodnie z pkt 3), w poprzednim
Dniu Wyceny;

17. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne moze by¢ utworzona réwniez woéwczas, gdy rentownosé¢ Subfunduszu w Okresie
Rozliczeniowym (RS) jest ujemna, ale wyzsza niz rentowno$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym (RB).

18. Wartos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym oraz sumy niewyptaconych rezerw na
wynagrodzenie zmienne naliczonych w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych Jednostek Uczestnictwa, o ktérych mowa
w ust. 16 odpowiednio pkt 3) i 4), uwzglednia sie jako zobowigzanie Subfunduszu przy obliczaniu Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii.

19. Ustalenie wysokosci wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu nastepuje:

1) w ostatnim Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym w kwocie réwnej rezerwie na wynagrodzenie zmienne w Okresie
Rozliczeniowym, o ktérej mowa w ust. 16 pkt 3);

2) w kazdym Dniu Wyceny przypadajacym przed zakonczeniem Okresu Rozliczeniowego, w ktérym nastepuje umorzenie
Jednostek Uczestnictwa w kwocie réwnej rezerwie na wynagrodzenie zmienne naliczanej w Dniu Wyceny proporcjonalnie od
umorzenia Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w ust. 16 pkt 4);

3) w Dniu Wyceny poprzedzajgcym dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu - w przypadku likwidacji Funduszu
lub Subfunduszu;

4) w ostatnim Dniu Wyceny, w ktérym bedg realizowane zlecenia w Subfunduszu przejmowanym - w przypadku potaczenia
Subfunduszy.

20. Ustalone wynagrodzenie zmienne nalezne Towarzystwu jest wyptacane Towarzystwu:

1) dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 19 pkt 1, w terminie 7 dni roboczych od zakoriczenia Okresu Rozliczeniowego;

2) dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 19 pkt 2, w terminie 7 dni roboczych od zakonczenia miesigca, za dany miesiac;
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3) dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 19 pkt 3 i 4, w terminie 7 dni roboczych od Dnia Wyceny, w ktérym nastgpito ustalenie
wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu.

21. Postanowienia ust. 16 pkt 3) i 4), ust. 18 oraz ust. 19 pkt 2) stosuje sie odpowiednio w przypadku zmiany kategorii Jednostek
Uczestnictwa, o ktorej mowa w art. 16 ust. 12a, 12b, 14 oraz 15.

22. Zobowiazania, ktére dotycza catego Funduszu, pokrywane sa z Aktywdw Subfunduszu w proporcji odpowiadajacej udziatowi
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

23. Koszty wynikajace z poszczegdlnych Subfunduszy obcigzaja tylko te Subfundusze.

24. Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie umowy lub zlecenia, ktére dotyczy kilku
Subfunduszy, ponoszone s3 przez te Subfundusze w proporcji odpowiadajacej udziatowi wartosci transakcji na rzecz danego
Subfunduszu w catkowitej wartosci transakgji.

Artykut 94a

1. Subfundusz moze zawiesi¢ na okres nie dtuzszy niz 180 dni zbywanie Jednostek Uczestnictwa w sytuacji, gdy Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu bedzie wieksza niz 200 min zt (stownie: dwiescie milionéw ztotych) i sytuacja rynkowa utrudnia
inwestowanie zgodnie z celem inwestycyjnym i strategig Subfunduszu. Decyzja o zawieszeniu emitowania nowych Jednostek
Uczestnictwa moze by¢ przedtuzona, jesli przestanki o podjeciu takiej decyzji wymienione powyzej, nie ulegty zmianie.

2. Decyzje o zawieszeniu emitowania nowych Jednostek Uczestnictwa podejmuje Zarzad Towarzystwa. Fundusz poinformuje o
zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na stronie internetowej Towarzystwa www.esaliens.pl oraz
udostepni odpowiednia informacje u Dystrybutoréw najpézniej w dniu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa.

3. Po zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz rozpocznie ponownie zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu w pierwszym dniu roboczym przypadajacym po Dniu Wyceny, w ktérym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
wynosi¢ bedzie mniej niz 150 min zt (stownie: sto piecdziesigt milionéw ztotych), chyba ze wczesniejsze wznowienie zbywania
Jednostek Uczestnictwa bedzie mozliwe z uwagi na sytuacje rynkowa pozwalajaca na inwestowanie zgodnie z celem
inwestycyjnym i strategia Subfunduszu - wéwczas Fundusz poinformuje o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa na
zasadach okreslonych w ust. 2, nie pdzniej w dniu wznowienia ich zbywania.
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Rozdziat VI
ESALIENS SUBFUNDUSZ STABILNY

CEL INWESTYCYJNY
Artykut 95.
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

PODMIOT ZARZADZAJACY PORTFELEM INWESTYCYJNYM SUBFUNDUSZU
Artykut 96.

Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie i adresem: ul. Warecka 11a, 00-034
Warszawa.

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNE)J
Artykut 97.

1. Z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych w niniejszym artykule oraz z uwzglednieniem postanowien art. 103 Fundusz
lokuje nie mniej niz 25% i nie wiecej niz 45% Aktywoéw Subfunduszu w akcje lub kwity depozytowe spétek notowanych na rynku
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim, lub na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub PafAstwo Cztonkowskie, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1. Fundusz bedzie
lokowac Aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w niniejszym artykule, wytaczajac depozyty i lokaty, o ktérych mowa
w zdaniu ostatnim niniejszego ustepu, w szczegdélnosci dtuzne papiery wartosciowe o zmiennej i statej stopie procentowej w celu
minimalizacji ryzyka utraty wartosci Jednostek Uczestnictwa w okresach dekoniunktury na rynku akcji, w przedziale od 35% do
65% Aktywow Subfunduszu. W celu zapewnienia ptynnosci Subfunduszu, Fundusz zawiera depozyty, jak réwniez moze, gdy to
zasadne, lokowad aktywa Subfunduszu w inne kategorie lokat, przy czym taczna wartosc takich depozytéw i lokat, miesci sie w
przedziale od 0% do 20% Aktywdéw Subfunduszu.

2. Fundusz, z zastrzezeniem ust. 4 i art. 98, moze lokowac Aktywa Subfunduszu wytacznie w:

1) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, lub na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim, a takze na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do
OECD: Australia - ASX, National Stock Exchange of Australia; Japonia - Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange;
Republika Korei - Korea Stock Exchange; Meksyk - Mexican Stock Exchange; Nowa Zelandia - New Zealand Exchange; Szwajcaria
- SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange; Turcja - Borsa Istanbul, Stany Zjednoczone Ameryki - New York Stock Exchange,
Nasdaq Stock Market; Norwegia - Oslo Stock Exchange; Kanada - Toronto Stock Exchange; Islandia - Nasdaq Iceland; Izrael -
Tel-Aviv Stock Exchange (TASE); Chile - Bolsa Electronica de Chile, Santiago Stock Exchange; od dnia nastepujacego po dniu, w
ktérym uptynie okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktérym mowa
w Umowie o wystapieniu Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej
Wspdlnoty Energii Atomowej Wielka Brytania - London Stock Exchange,

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papieréw lub instrumentow,

3) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem
zapadalnosci, w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, a takze,
na podstawie zgody KNF, w bankach zagranicznych w rozumieniu tej ustawy, pod warunkiem, ze bank zagraniczny podlega
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspoélnotowym w rozumieniu tej ustawy,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom
majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez bank
centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo
inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez
organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Painstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad,
ktore sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspoélnotowym, lub
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c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1, lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery wartosciowe podlegajg ochronie inwestora
rownowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tagcznie nastepujace warunki:

- jest spotka, ktorej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspdlnotowego, dotyczace rocznych sprawozdan
finansowych niektérych rodzajow spotek,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktorej papiery wartosciowe sg przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem mechanizméw przeksztatcania dtugu w
papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci,

5) udziatowe papiery wartosciowe spétek kapitatowych nie notowanych na rynku regulowanym pod warunkiem, ze taczna
wartos¢ tego typu lokat nie przekracza 20% wartosci Aktywow Subfunduszu, a wartos¢ inwestycji w papiery jednego emitenta
nie przekracza 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

6) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2,45, ztym, Zze taczna wartosc tych lokat
nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Pod warunkiem uzyskania zgody KNF, Fundusz moze dokonywac lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w paistwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Paristwo
Cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD. Fundusz powiadomi Uczestnikéw o uzyskaniu zgody w sposdb okreslony w art. 7
ust. 1.

4. Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

1a) certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze portfelowe, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy, majace siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika bezposrednio lub posrednio z

aktywoéw tych instytucji albo zapewniaja, ze gietdowa wartos$¢ tytutéw uczestnictwa tych instytucji nie rézni sie w znaczny
sposéb od wartosci aktywdw netto na tytuty uczestnictwa tych instytucji,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspétpraca Komisji Papieréw
Wartosciowych i Gietd z tym organem,

c) przepisy wtasciwe ze wzgledu na siedzibe tych instytucji zapewniajg ochrone intereséw inwestoréw w zakresie co najmniej
takim, jak okres$lona w prawie wspdlnotowym regulujagcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe,,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywoéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy portfelowych, o
ktérych mowaw art. 179 ust. 1 Ustawy, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne innych
funduszy portfelowych, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy, oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i
instytucji wspdlnego inwestowania.

5. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem
zarzadzanym przez Towarzystwo.

6. Dochody osiggniete przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji, wtaczajac w to dywidendy i odsetki, powiekszaja
wartos$é Aktywéw Subfunduszu jak rowniez odpowiednio zwiekszajg wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Fundusz nie
bedzie wyptacac tych dochodéw jego Uczestnikom bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
7. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w obligacje zamienne na akcje.

Artykut 98.
1. Z zastrzezeniem ust. 2 Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Zze umowy takie zostang zawarte z
zachowaniem zasad okreslonych w niniejszym artykule oraz na warunkach wskazanych w niniejszym ustepie:

1) przedmiotem umowy beda wytacznie Instrumenty Pochodne okreslone w ust. 3,

N

) baze dlainstrumentow, o ktérych mowa w ust. 3, stanowic beda:

Q

) indeksy gietdowe powigzane z ryzykiem stopy procentowej lub kursu walutowego,

z

dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

o

kursy walut - w zwiagzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,
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d) stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego i w zwigzku z aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu,

e) indeksy gietdowe rynku akcji.

3) umowy beda mieé za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim, lub na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD:
Australia - ASX, National Stock Exchange of Australia; Japonia - Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange; Republika Korei
- Korea Stock Exchange; Meksyk - Mexican Stock Exchange; Nowa Zelandia - New Zealand Exchange; Szwajcaria - SIX Swiss
Exchange, BX Berne Exchange; Turcja - Borsa Istanbul, Stany Zjednoczone Ameryki - New York Stock Exchange, Nasdaq Stock
Market; Norwegia - Oslo Stock Exchange; Kanada - Toronto Stock Exchange, Islandia - Nasdaq Iceland; Izrael - Tel-Aviv Stock
Exchange (TASE); Chile - Bolsa Electronica de Chile, Santiago Stock Exchange; od dnia nastepujacego po dniu, w ktérym uptynie
okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o
wystapieniu Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspolnoty Energii
Atomowej Wielka Brytania - London Stock Exchange,

4) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursoéw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, posiadanych przez Fundusz w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢
do portfelainwestycyjnego Subfunduszu w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego
z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu zwigzanymi z Subfunduszem,

c) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu zwigzanych z Subfunduszem,

d) wiarygodnosci emitentow papierdw wartosciowych i Instrumentow Rynku Pienieznego posiadanych przez Fundusz w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu lub papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysztosci,

5) uwzgledniajac cel inwestycyjny Subfunduszu oraz cel umowy, o ktérym mowa w pkt 4, Instrumenty Pochodne bedg
wykorzystywane przez Fundusz w odniesieniu do Subfunduszu w nastepujacych celach:

a) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny Funduszu istnieje znaczace
ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych - w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,

b) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny Funduszu istnieje znaczace
ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycje - w celu ograniczenia tego
ryzyka,

c) jesli koszt nabycia i utrzymania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu bazowego,

d) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny Funduszu istnieje znaczace
ryzyko spadku wartosci inwestycji bedacej w posiadaniu Funduszu w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, w szczegdlnosci w
zwiazku z ryzykiem stopy procentowej - w celu ograniczenia tego ryzyka,

e) sprawne zarzadzanie portfelem Subfunduszu, w tym dla zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania w instrumenty
finansowe bedace przedmiotem lokat, jezeli zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione z uwagi miedzy
innymi na takie czynniki jak koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, sposéb realizacji zatozonej strategii inwestycyjnej, niz nabycie
lub zbycie instrumentu bazowego, badz papieréw wartosciowych wchodzacych sktad indeksu bedacego instrumentem
bazowym;

6) Fundusz utrzymuje czes¢ Aktywow Subfunduszu na poziomie zapewniajacym realizacje tych transakciji.

2.Z zastrzezeniem ust. 1 pkt 2 i 5 Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, pod warunkiem ze:

1) strong transakgcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie Cztonkowskim lub panstwie nalezagcym do
OECD innym niz Panstwo Cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru na rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwe;j,

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym
czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazaca.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Fundusz moze zawiera¢ umowy majace
za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, stosujac kryteria
wskazane w ust. 4:

1) walutowe transakcje terminowe,

2)
3) transakcje terminowe na stope procentowa (FRA),
4)

transakcje sprzedazy i odkupu opcji walutowych,

kontrakty terminowe na obligacje,
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) transakcje sprzedazy i kupna opcji na stopy procentowe,
) transakcje zamiany stép procentowych (IRS),

7) walutowe transakcje zamiany stop procentowych (CIRS),
) kontrakty na akcje spétek i indeksy akgji,

9) transakcje sprzedazy i kupna opcji na zamiane stép procentowych (swaptions),
10) transakcje zamiany ryzyka niewyptacalnosci emitentéw - credit default swaps (CDS).

4. Fundusz kieruje sie nastepujgcymi kryteriami przy wyborze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych:

1) dla walutowych transakcji terminowych:

a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,
) ograniczenie ryzyka kursowego,
) realizacja celdw inwestycyjnych Subfunduszu,
dla transakcji sprzedazy i odkupu opcji walutowych:
) ograniczenie kosztow transakcyjnych,

ograniczenie ryzyka kontrahenta,

) ograniczenie ryzyka kursowego,
)
)

)
)
)
) dlatransakcji terminowych na stope procentowa (FRA):
) ograniczenie kosztow transakcyjnych,
) ograniczenie ryzyka kontrahenta,
realizacja celéw inwestycyjnych Subfunduszu,
) dlakontraktéw terminowych na obligacje:
ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
) ograniczenie ryzyka kontrahenta,
realizacja celéw inwestycyjnych Subfunduszu,
) dlatransakcji sprzedazy i kupna opcji na stopy procentowe:
a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,
c) realizacja celéw inwestycyjnych Subfunduszu,
6) dlatransakcji zamiany stép procentowych (IRS):
a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,
c) realizacja celéw inwestycyjnych Subfunduszu,
7) dlawalutowych transakcji zamiany stép procentowych (CIRS):
a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,
c) ograniczenie ryzyka kursowego,
d) realizacja celéw inwestycyjnych Subfunduszu,
8) dlatransakcji kontraktami na akcje spotek i indeksy akgji:
a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,
c) realizacja celdw inwestycyjnych Subfunduszu,
9) dlatransakcji sprzedazy i kupna opcji na zamiane stop procentowych (swaptions):
a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,
c) realizacja celdw inwestycyjnych Subfunduszu,
10)dla transakcji zamiany ryzyka niewyptacalnosci emitentéw - credit default swaps (CDS):
a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,
c) realizacja celdw inwestycyjnych Subfunduszu.
5. Fundusz moze nabywaé do portfela inwestycyjnego Subfunduszu papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniajg kryteria o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany Instrument
Pochodny:

)

C
d
2
a
b
C
d) realizacja celéw inwestycyjnych Subfunduszu,
3
a
b
C
4
a
b

c
5

1) moze wptywac na czes$é, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru wartos$ciowego funkcjonujacego jako
umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen instrumentow finansowych, kurséw wymiany walut, ratingéw
oraz innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowac jako samodzielny Instrument Pochodny;

2) nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;
3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

6.Fundusz moze nabywaé¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym
Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem, Ze instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w art. 93a Ustawy, a wbudowany
Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w ust. 5.
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Artykut 99.

Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie oraz
w Statucie:

1) z zastrzezeniem postanowien punktéw 2 i 3 oraz art. 97 - 100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, przy
czym limit ten jest zwiekszony do 10%, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku pienieznego
podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

2) Fundusz moze lokowaé wiecej niz 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny,

3) Fundusz moze lokowac wiecej niz 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartos$ciowe poreczane lub gwarantowane
przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 2

4) Catkowita ekspozycja Subfunduszu w poszczegdlne kategorie aktywow, wyliczana jako suma ekspozycji instrumentéow
pochodnych o instrumencie bazowym zawierajagcym sie w danej kategorii aktywow (ekspozycja obliczona przy uzyciu metody
zaangazowania) oraz lokat w danej kategorii aktywow nie moze przekraczac¢ limitéw zaangazowania w WAN Subfunduszu
okreslonych dla danej kategorii aktywow;

5) Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczona przy uzyciu metody zaangazowania nie moze przekracza¢ 100% WAN
Subfunduszu;

6) O ile nie narusza to innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Statucie lub Ustawie, Subfundusz moze uzyskiwaé
ekspozycje na poszczegdlne kategorie aktywdéw na rynku instrumentéw pochodnych, w tym tez wytacznie na rynku
instrumentéw pochodnych, bez posiadania w danym momencie lokat w instrumenty pierwotne.

Artykut 100.

Fundusz stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne w odniesieniu do podmiotéw
nalezacych do grupy kapitatowej:

1) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

2) w przypadku, o ktérym mowa w pkt 1, Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w pkt 1.

Artykut 101.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe w trybie
okreslonym w art. 102 Ustawy.

Artykut 102.

1. Fundusz moze zaciggac, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty
do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% WANS w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, czes¢ swoich
aktywoéw na rachunkach bankowych.

Artykut 103.

1. Fundusz majac na celu osiagniecie celéw statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz minimalizacje
ponoszonego ryzyka lokuje srodki Subfunduszu w akcje lub kwity depozytowe spétek posiadajacych dobra sytuacje finansowa
okreslona na podstawie analizy fundamentalnej. Przedmiotem inwestycji beda réwniez spétki niedowartosciowane, ktérych
wartos$¢ rynkowa odbiega od wartosci oszacowanej przez Towarzystwo lub od wartos$ci oszacowanej przez zrédta zewnetrzne.
Poza tym Fundusz bedzie inwestowat w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegdInosci w dtuzne papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Modelowy poziom alokacji Aktywow
Subfunduszu w akcje lub kwity depozytowe wynosi 35%, a w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
wynosi 65%. Na decyzje inwestycyjne wptyw bedzie miata réwniez analiza ryzyka ptynnosci, ryzyka niewyptacalnosci emitenta,
ryzyka stopy procentowej, ryzyka rynkowego.

2. Fundusz podejmujac decyzje o alokacji Aktywow Subfunduszu pomiedzy udziatowe papiery wartosciowe i pozostate lokaty
bedzie brat pod uwage w szczegdlnosci nastepujace kryteria: sytuacje makroekonomiczng gospodarki, dynamike wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, wysokosc¢ stép procentowych oraz sytuacje na rynku akcji.

OPLATY W RAMACH SUBFUNDUSZU
Artykut 104.

1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, C i K pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej
wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wptacone;.

2. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii E, F, G, H, J, S i X nie jest pobierana optata manipulacyjna.
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3. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii V pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej
wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wptaconej.

4. Maksymalna wysoko$¢ optaty za prowadzenie IKE lub IKZE wynosi 750 zt. Faktycznie pobierana wysokos¢ optaty ustalana
jest w Umowie IKE lub IKZE, nie przekracza jednak maksymalnej wysokosci okreslonej w zdaniu poprzednim.

5. Optata za prowadzenie IKE lub IKZE jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zawartej Umowy IKE lub
Umowy IKZE.

KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykut 105.

1. Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz dla jednostek uczestnictwa kategorii A,C,E, F, G, H,
K,L,S, X,V pokrywa ze sSrodkéw Subfunduszu nastepujace nielimitowane koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

a) optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, prowizje i optaty bankowe;

b) podatki, prowizje maklerskie i inne zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych oraz innych praw
majatkowych;

c) optaty z tytutu realizacji przekazéw pocztowych oraz inne ewentualne koszty przekazania Uczestnikowi srodkow
pienieznych;

d) koszty odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

e) podatki i optaty, ktérych obowigzek poniesienia wynika z przepiséw prawa, w tym optaty za zezwolenia, notarialne oraz
rejestracyjne oraz inne obciazenia wymagane przez wtasciwe organy panstwowe i samorzadowe w zwigzku z dziatalnoscia
Subfunduszu.

2. Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktéorym mowa w ust. 9, Fundusz, dla jednostek uczestnictwa kategorii A, C, E, F, G, H,
K,L,S, X,V, pokrywa ze srodkéw Subfunduszu réwniez nastepujace koszty zwigzane z dziatalnos$cig Subfunduszu:

a) koszty likwidacji Funduszu do wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na
dana kategorie jednostek uczestnictwa z dnia rozpoczecia likwidacji, co obejmuje réwniez wynagrodzenie likwidatora
Funduszu,

b) koszty likwidacji Subfunduszu do wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych
na dang kategorie jednostek uczestnictwa z dnia rozpoczecia likwidacji, co obejmuje réwniez wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu,

c) koszty doradztwa prawnego i podatkowego swiadczonego na rzecz Subfunduszu, niezwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng w
zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu,

d) wynagrodzenie Agenta Transferowego, w tym za prowadzenie Subrejestru Uczestnikéw - do wysokosci 0,25% $redniej
rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku
kalendarzowym,

e) koszty prowadzenia rachunkowosci Subfunduszu, w tym koszty zwigzane z systemami informatycznymi, koszty
wynagrodzenia za wycene Aktywdw Subfunduszu oraz ustalania Wartosci Aktywoéw Netto, Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, koszty sporzadzania sprawozdan finansowych, koszty przygotowania modeli do wyceny
Aktywow Subfunduszu,

f) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Subfunduszu, zlecanych analiz i opinii, ustug atestacyjnych
wykonywanych przez biegtego rewidenta na rzecz Subfunduszu i w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikéw Funduszu,

g) koszty sporzadzenia, druku, publikacji i dystrybucji materiatéw informacyjnych wynikajacych z przepiséw prawa lub
postanowien Statutu, w tym koszty obowiazkowej korespondenc;ji i dokumentéw kierowanych do uczestnikéw Subfunduszu,
koszty ttumaczen, w tym ttumaczen przysiegtych dokumentoéw,

h) koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu - do wysokosci 0,1% Sredniej rocznej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku kalendarzowym,

i) wynagrodzenie Depozytariusza okreslone w umowach zawartych przez Fundusz niezwigzane z kategoriami kosztow
okreslonymiw ust. 1 lub 2 lit. a, b, h - do wysokosci 0,05% s$redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku kalendarzowym albo 100.000 ztotych przypadajacych
proporcjonalnie do udziatu Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie
jednostek uczestnictwa w tacznej $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym, w zaleznosci
od tego, ktéra z tych wartosci bedzie wyzsza,

j) wynagrodzenie podmiotéw zewnetrznych, w tym koszty licencji systemoéw informatycznych, serwiséw informacyjnych i optat
licencyjnych, ponoszone w zwiagzku z uzyskiwaniem danych wykorzystywanych przez Subfundusz, prowadzeniem i
rozliczaniem transakcji Subfunduszu, jak réwniez realizacjg przez Subfundusz obowigzkéw raportowych.

2a. Koszty wskazane w ust. 2 lit. e), f) oraz i) pokrywane s3 tacznie do wysokosci 0,15% sredniej rocznej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku kalendarzowym albo 250.000 ztotych
przypadajacych proporcjonalnie do udziatu $redniej rocznej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na dana
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kategorie jednostek uczestnictwa w tacznej sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym, w
zaleznosci od tego, ktora z tych wartosci bedzie wyzsza.

2b. Koszty wskazane w ust. 2 lit. ¢), d), g), h) oraz j) pokrywane s3 tacznie do wysokosci 0,45% sredniej rocznej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w roku kalendarzowym.

3. Oprdocz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz dla jednostek uczestnictwa kategorii J pokrywa ze
$rodkéw Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach
lokowania aktywéw Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane zumowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania aktywow Subfunduszu,
3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania
aktywow Subfunduszu,

5) wynagrodzenie Depozytariusza Funduszu,

6) zwiazane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu,

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia
wynika z przepiséw prawa,

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, postanowieniami Statutu Funduszu,

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa,

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu.

3a. Dla jednostek uczestnictwa kategorii J:

1) koszty wynagrodzenia Depozytariusza Funduszu, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 5),

2) koszty zwigzane z prowadzeniem Subrejestru Uczestnikow Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 6),

stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane z aktywéw Funduszu do wysokosci:

a) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na te kategorie jednostek uczestnictwa w danym roku

kalendarzowym - gdy wartos$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie jednostek uczestnictwa, nie jest
wyzsza niz 10 000 000 zt,

b) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na te kategorie jednostek
uczestnictwa ponad kwote 10 000 000 zt - gdy wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie
jednostek uczestnictwa, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

3) wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 11) nie moze przekroczy¢ 0,5% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na te kategorie jednostek uczestnictwa w skali roku.

4. Koszty Funduszu beda bezposrednio pokrywane przez Subfundusz lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty
poniesione przez Towarzystwo do wysokosci limitéw okreslonych w ust. 2 - 3a, chyba ze Towarzystwo postanowi o pokrywaniu
wszystkich lub wybranych kosztéw obcigzajacych poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu z wtasnych
$rodkow. Towarzystwo moze postanowic o obnizeniu limitow kwotowych oraz procentowych okreslonych w ust. 2 - 2b oraz 3a
w odniesieniu do wszystkich lub okreslonych kategorii jednostek uczestnictwa. Towarzystwo pokrywa wszystkie koszty i
wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, niewymienione w ust. 1 - 3 oraz w przypadku kosztéw limitowanych nadwyzke
ponad ustalone zgodnie z ust. 2 - 2b oraz 3a wartosci, oraz nadwyzke ponad obnizone limity dotyczace okreslonych kategorii
jednostek uczestnictwa.

4a. Limity kwotowe oraz procentowe okreslone zgodnie z ust. 2 - 2b oraz 3a - 4 okresla sie proporcjonalnie do liczby dni w
roku, kiedy obowiazuja. Limity procentowe okreslone zgodnie z ust. 2 - 2b oraz 3a - 4 odnosi sie do srednich Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa.

4b. Jezeli koszty wymienione w ust. 1-3 zwigzane sg wytacznie z funkcjonowaniem danej kategorii jednostek uczestnictwa,
obcigzaja one wytacznie aktywa Subfunduszu przypadajace na dana kategorie jednostek uczestnictwa.

4c. Koszty, ktére nie sg zwigzane wytacznie z funkcjonowaniem danej kategorii jednostek uczestnictwa ustalane sg
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostki uczestnictwa w
tacznej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu kategorii jednostek uczestnictwa zwigzanych z danym kosztem w kazdym dniu,
w ktérym sa rozpoznawane w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

5. Towarzystwo nie jest uprawnione do otrzymywania wynagrodzenia za zarzadzanie tg czescig aktywoéw, ktdra jest ulokowana
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, ktérymi zarzadza.

6. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 - 3, sg ponoszone w wysokosci okreslonej w umowach zawartych przez Fundusz lub
wtasciwe przepisy oraz decyzje wydane na ich podstawie. Koszty te bedg ponoszone w terminach okreslonych w odpowiednich
umowach, decyzjach administracyjnych i wtasciwych przepisach.

7. Zarzad Towarzystwa moze podjac decyzje o zmniejszeniu wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie dla Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii, o ktérej mowa w ust. 10, przy czym zmniejszenie wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie dla
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Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest skuteczne wobec wszystkich Uczestnikéw posiadajgcych Jednostki Uczestnictwa
danej kategorii. O zmniejszeniu wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Zarzad
niezwtocznie powiadomi Uczestnikdw Funduszu na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 7.

8. Towarzystwo zarzadza Funduszem w interesie Uczestnikéw Funduszu.

9. Z zastrzezeniem ust. 7, Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia z tytutu zarzadzania Funduszem i
reprezentowania go wobec oséb trzecich, ktére sktada sie z wynagrodzenia statego, o ktérym mowa w ust. 10i 11 oraz
wynagrodzenia zmiennego, o ktérym mowa wust. 12 - 14.

10. Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie state wynoszace:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wiekszg niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wieksza niz 1,50%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wieksza niz 0,75%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wieksza niz 0,70%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wiekszg niz 0,60%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wieksza niz 1,00%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wieksza niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wieksza niz 1,96%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej
Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C w danym roku,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wieksza niz 1,40%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w danym roku,

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wieksza niz 1,30%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K w danym roku,

11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X kwote nie wieksza niz 1,70%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii X w danym roku.

11. Wynagrodzenie state obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Woyceny i ptatne przez Fundusz po zakoniczeniu miesigca w terminie nie pdzniej niz siédmego dnia roboczego nastepnego
miesigca. Towarzystwo informuje Uczestnikdw o wysokosci pobieranego wynagrodzenia w sposéb okreslony w art. 7 ust. 3.

12. Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie zmienne, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, E, F,
G,H, J,K, S,V lub X, uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem, na zasadach okreslonych w ust. 13 - 21.

13. Uzyte w niniejszym artykule terminy i skréty maja nastepujace znaczenie:
1) Benchmark - 50% TBSP Index + 35% MSCI Poland Index + 15% WIRON 3M;

2) Dzienna rentownos¢ Subfunduszu - dzienna stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obliczona w oparciu o
Wartos¢ Aktywow Netto przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w biezacym Dniu Wyceny przed
uwzglednieniem wynagrodzenia zmiennego oraz Wartos¢ Aktywow Netto przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii w poprzednim Dniu Wyceny, zaokraglonych do petnych groszy;

3) Okres Rozliczeniowy - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny kazdego roku kalendarzowego, z tym
ze pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie Pierwszego Dnia Odniesienia i konczy sie z uptywem tego roku
kalendarzowego, w ktérym przypada Pierwszy Dzier Odniesienia, z zastrzezeniem ust. 15;

4) Okres Odniesienia - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny w ciggu kazdych 5 lat kalendarzowych, z
tym ze pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie Pierwszego Dnia Odniesienia i konczy sie ostatniego Dnia Wyceny w roku
kalendarzowym konczacym sie po uptywie 5 lat kalendarzowych od Pierwszego Dnia Odniesienia, z zastrzezeniem ust. 15;

5) Pierwszy Dzien Odniesienia - pierwszy Dzien Wyceny po wejsciu w zycie zmiany Statutu dotyczacej zasad naliczania i
pobierania wynagrodzenia zmiennego, w tresci okreslonej w ramach niniejszego artykutu.

14. Na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dziern Wyceny rezerwe, ktdra zalicza sie w ciezar kosztow
Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu, o ile zostang spetnione tagcznie nastepujace warunki:

1) rentownos$¢é Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest wieksza
niz rentownos$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym;

2) nadwyzka, o ktorej mowa w pkt 1), jest wieksza niz ujemna, pozostajaca do pokrycia w danym Okresie Odniesienia z

poprzednich Okresow Rozliczeniowych, réznica miedzy rentownoscig Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu
do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa i rentownoscig Benchmarku.

15. W przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po Pierwszym Dniu Odniesienia:
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1) na potrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego przyjmuje sie, ze pierwszy dzien Okresu

Odniesienia dla naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego przypada na pierwszy Dzien Wyceny dla tej kategorii
Jednostek Uczestnictwa;

2) pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz
konczy sie z uptywem tego roku kalendarzowego, w ktérym przypada Dziert Wyceny, o ktérym mowa powyzej;

3) pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie z pierwszym Dniem Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz
konczy sie ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym konczacym sie po uptywie 5 lat kalendarzowych od pierwszego
Dnia Wyceny dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

16. W kazdym Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa, obliczana jest:

1) Wartos¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym
WZyr = max{0; (RS — RB + UR) x SWZ }
gdzie:
WZor - wartos$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym;

RS - rentownos¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym obliczona jako ztozenie geometryczne Dziennych rentownosci
Subfunduszu od poczatku Okresu Rozliczeniowego;

RB - rentownos¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym obliczona jako ztozenie geometryczne dziennych stép zwrotu z
Benchmarku od poczatku Okresu Rozliczeniowego;

UR - ujemna, pozostajaca do pokrycia w danym Okresie Odniesienia z poprzednich Okreséw Rozliczeniowych, réznica
miedzy rentownoscig Subfunduszu i rentownoscig Benchmarku;

SWZ - wyrazona procentowo stawka wynagrodzenia zmiennego wynoszaca maksymalnie 20%, z tym ze Towarzystwo ma
prawo zmieni¢ wysokos¢ obowigzujacej w nastepnym roku kalendarzowym stawki wynagrodzenia zmiennego przed
rozpoczeciem tego roku;

2) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny
RWZp = (WZor — WZpg_1) X WANJUg X LJUp_4
gdzie:
RWZp - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny, ktéra moze przyjmowac wartosci ujemne i dodatnie;
WZor - wartos$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym, obliczona zgodnie z pkt 1) powyzej, w Dniu Wyceny;

WZor-1 - wartos$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym, obliczona zgodnie z pkt 1) powyzej, w poprzednim
Dniu Wyceny;

WANJUR - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedzajacym Okres Rozliczeniowy, z tym, ze w pierwszym Okresie Rozliczeniowym oraz w przypadku rozpoczecia
zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii po Pierwszym Dniu Odniesienia jest to Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w pierwszym dniu Okresu Odniesienia;

LJUp-1 - liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny;

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym
RWZyr = max{0; RWZp + RWZpgr_1 — RWZpp}
gdzie:
RWZor - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w Dniu Wyceny;
RWZp - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny obliczona zgodnie z pkt 2);
RWZor-1 - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w poprzednim Dniu Wyceny;

RWZop - rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii, obliczona zgodnie z pkt 4);

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych Jednostek Uczestnictwa

0JUp_1 X WANJU_,
RWZ,p = WA, S X RWZpp_1

gdzie:

RWZop - rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii;

OJUp-1 - ilo$¢ umorzonych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny;
WANJUp-1 - Wartos¢ Aktywédw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny;
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WAND-1 - Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w poprzednim Dniu
Wyceny;

RWZor-1 - 0znacza rezerwe na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym, obliczong zgodnie z pkt 3), w poprzednim Dniu
Wyceny;

1. Rezerwa nawynagrodzenie zmienne moze by¢ utworzona réwniez wowczas, gdy rentownosc Subfunduszu w Okresie
Rozliczeniowym (RS) jest ujemna, ale wyzsza niz rentownos$c¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym (RB).

18. Wartosc¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym oraz sumy niewyptaconych rezerw na wynagrodzenie
zmienne naliczonych w Dniu Wyceny proporcjonalnie od umorzonych Jednostek Uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 16
odpowiednio pkt 3) i 4), uwzglednia sie jako zobowigzanie Subfunduszu przy obliczaniu Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii.

19. Ustalenie wysokosci wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu nastepuje:

1) w ostatnim Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym w kwocie rownej rezerwie na wynagrodzenie zmienne w Okresie
Rozliczeniowym, o ktérej mowa w ust. 16 pkt 3);

2) w kazdym Dniu Wyceny przypadajacym przed zakonczeniem Okresu Rozliczeniowego, w ktérym nastepuje umorzenie
Jednostek Uczestnictwa w kwocie rownej rezerwie na wynagrodzenie zmienne naliczanej w Dniu Wyceny proporcjonalnie od
umorzenia Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w ust. 16 pkt 4);

3) w Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu - w przypadku likwidacji Funduszu
lub Subfunduszu;

4) w ostatnim Dniu Wyceny, w ktérym bedg realizowane zlecenia w Subfunduszu przejmowanym - w przypadku potaczenia
Subfunduszy.

20. Ustalone wynagrodzenie zmienne nalezne Towarzystwu jest wyptacane Towarzystwu:
1) dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 19 pkt 1, w terminie 7 dni roboczych od zakonczenia Okresu Rozliczeniowego;
2) dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 19 pkt 2, w terminie 7 dni roboczych od zakonczenia miesigca, za dany miesiac;

3) dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 19 pkt 3 i 4, w terminie 7 dni roboczych od Dnia Wyceny, w ktérym nastapito ustalenie
wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu.

21. Postanowienia ust. 16 pkt 3) i 4), ust. 18 oraz ust. 19 pkt 2) stosuje sie odpowiednio w przypadku zmiany kategorii
Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w Art. 16 ust. 12a, 12b, 14 oraz 15.

22. Zobowigzania, ktére dotycza catego Funduszu, pokrywane sa z Aktywoéw Subfunduszu w proporcji odpowiadajacej
udziatowi Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

23. Koszty wynikajace z poszczegdlnych Subfunduszy obcigzaja tylko te Subfundusze.

24. Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie umowy lub zlecenia, ktére dotyczy kilku
Subfunduszy, ponoszone s3 przez te Subfundusze w proporcji odpowiadajacej udziatowi wartosci transakcji na rzecz danego
Subfunduszu w catkowitej wartosci transakgji.
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