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Prospekt Informacyjny

Esaliens Parasol Zagranicznego Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego

Fundusz d z i a § aEsajensd Parasal zZAaddaniczny Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty. Fundus z mo Ue u Uyghw adzw: Esaliens c Ramasol

Zagraniczny SFIO, ESA Parasol Zagraniczny SFIO, Esaliens Parasol Zagraniczny, ESA

Parasol Zagraniczny, Esaliens Zagraniczny, ESA Zagraniczny SFIO Ilub Esaliens

Zagraniczny SFIO oraz odpowiednik- w tnazw w jfAzykach obcychw w tyn
w j hnzyku dratiehseUmbrella foreign Specialized Open-End Investment Fund,

Esaliens Umbrella Foreign SOEIF, ESA Umbrella Foreign SOEIF, ESA Umbrella Foreign,

Esaliens Umbrella Foreign, Esaliens Foreign, Esaliens Foreign SOEIF lub ESA Foreign

SOEIF.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi 5
subfunduszami ( d a |l e | odpowi edni o ASubffunduszodo | ub ASubf

1. ESA Asia Equity Fund,
Subfundusz mo Ue Esalignsvisid Equoity Eund, Esaliens Asia Equity,
ESA Asia Equity, ESA Akcji Azjatyckich, Esaliens Subfundusz Akcji Azjatyckich, ESA
Subfundusz Akcji Azjatyckich, Esaliens Akcji Azjatyckich.

2. ESA US Aggressive Equity Growth Fund,
Subfundusz mo Ue Esalieng WSAggressive Growth Fund, Esaliens US
Aggressive Growth, ESA US Aggressive Growth, ESA A me r yskkai E h Sp- gek
Wzrostowych, Esaliens Subfundusz A me r yskkai G h Sp-Jdek BW2A 0st owy
Subfundusz Amer yka@ski chEsaeps § m& r yWzar@ssktiocwhy ¢ B p -
Wzrostowych.

3. ESA Opportunity Fund,
Subfundusz moUe EsaliepswOpportunita Eundy Esaliens Opportunity,
ESA Opportunity, ESA Okazji Rynkowych, Esaliens Subfundusz Okazji Rynkowych, ESA
Subfundusz Okazji Rynkowych, Esaliens Okazji Rynkowych.

4. ESA US Small Cap Opportunity Fund,
Subfundusz mo Ue Esalléyswa SmalhCGag @pportunity Fund, ESA US
Small Cap Opportunity, ESA Ma g y ¢ h &k Smerykadkich, Esaliens Subfundusz
Ma g y ¢ h €k S\meryka®kich, ESA Subf undusz Magych Sp-gek A
EsaliensMagych Sp-gek Ameryka@Eskich.

5. ESA GMS FI Fund,

Subfundusz mo Ue Esaléys\@mwhal Fixerl inmoyne Multi Strategy Fund,
Esaliens Global Fixed Income Multi Strategy, ESA Global Fixed Income Multi Strategy,
ESA Gl obal nych Papi ebBsaliens Sugbuf Cunnydcuhs, z Gl obal nych
DjuUngE8MSubfundusz Gl obal nych EshlensiGlobaingch DJu Uny
Papier-w .DguUnych

6. ESA Macro Opportunities Bond Fund,
Subfundusz mo Ue EsalléryswWacto Oppartunities Bond Fund, Esaliens
Macro Opportunities Bond, ESA Macro Opportunities Bond, ESA Makrostrategii
Papier -w DEsalidis $abfundusz Makr ostr at e gESA Papi e
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Subfundusz Makrostrategii Papi er - w DEpaliéhs yWahk,r ostr at egi i Pa |
DguUnych.

7. ESA MV European Equity Growth and Income Fund,

Subfundusz mo Ue EsaliéysWw [Europeaz Eqyity Growth and Income
Fund, Esaliens MV European Equity Growth and Income, ESA MV European Equity
Growth and Income, ESAEur opej ski ch Sp- § eHsaliebsySubfuhduszed o wy ¢ h,
Europej skich Sp- ek ESADYSwibd eamdlauwyc h Eur opej skic
Dywidendowych, EsaliensEur opej skich Sp-gek Dywidendowych.

8. ESA Global Resources Fund,

Subfundusz mo Ue EsaligysvGiobal Resouraes Fund, Esaliens Global
Resources, ESA Global Resources, ESA Gl obal ny c h EsalessoSobfundusz
Gl obal nych E2AaSobfwndusz Gl o b a IEsalensh GloFabylo b - w,
Zasob - w.

Organem Funduszu jest Esaliens Towar zyst wo Funduszy I nwestycyjn
siedzi bN w Warszawi e i a-085 Warszawa. ul . BielaGka 12

Strona internetowa: www.esaliens.pl

Fundusz prowadzi dziagal noSi zgodnicym zasadypr awe m
Zzbi orowego inwestowania w papiery wartoSciowe.

Niniejszy Prospekt I nformacyjny zostag spor zNdzoc
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzNdzani u alternatywn
inwestycyjnymi orazr ozpor z Mdmnérsitaa Finans-w z dnia 22 ma
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu

i nwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wska¥ni
Data i miejscesporz Ndzeni a Pr ospektQlipca2a5rszawa, dni a
Data sporzNdzenia ostatni egl®stycaik20M9u. j ednol i tego

Data kolejnych aktualizacji Prospektu: nie dotyczy



Rozdziag 1
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma: EsalensTowar zystwo Funduszy I nwestycyjnych &
Siedziba: Warszawa

Adres: ul . Bi el a-@BSWarszana, 00

Il mi ona, nazwi ska i funkcje os-Db fizycznych dz
TomaszJfidr zej-Pzakes Zar zNdu
Jacek Treumann -Czgonek Zar zNdu
Piotr RzeFTnCrgakek Zar zNdu

OSwi adczenie os-b, o kt-rych mowa w punkcie 2
OSWiadc;anly, Oe informacje zawarte w Prospekec
pomi jajN Uadnychbl ifaknoSwianiktok ych uj awni eni
wymagane przepi sami Ustawy i zRodmdorez Ned zreaji lae |
wiedaNe istniejN, poza ujawnionymi w Prospestk
wy wr z el znaczNcy wpgdgyw nawh yit ufaicg ain spavaNvnMNy n dnas
—
N i

Vi T RN

Tomasz Jnd Jacek Treumann Piotr Rzef¥

Prezes Zar Czgonek Za Czgonek Za



Rozdziag 2

Dane o Esaliens Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Firma, kraj siedziby,

siedziba

i adres Towarzystwa wraz z numerami

telekomuni kacyj nymi, adresem gg-wnej strony

elektronicznej

Firma:

Kraj siedziby:
Siedziba:
Adres:
Telefon:
Faks:

Adres ggd- - wnej

Adres poczty elektronicznej:

Data zezwol eni a

Komi sja Papier:
DFNi 409/519/98i1 5 1

st

Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Sp-dgka Akcyjna

Polska

Warszawa

ul . Biel a-BSWarszawa, 00
(22) 337 66 00

(22) 337 66 99

www.esaliens.pl

info@esaliens.pl

na wykonyvVowariystwod zi agal noSci p
w WartoSciowych i Giegd w dniu
dotyczNcN udzielenia Bankowi Hano

zezwolenia na utworzenie Towarzystwa.

Oznaczeni e

SNd Rejonowy

Gospodarczy

s Ndu
zarejestrowane,

rejestr owe gmo Towarzystwom gst, pod
a takUe data wpisu do rejestr

dl a m. st . War szawy w Warszaw

Kraj owego Rejestru SNdowego post

dokonag wpi su
numerem KRS 0000002717 (data r ej

WysokoSi kapitagu wgasnego Towarzystwa, w tym

SNdowego pod

wgasnego na

Towar zystiwabi doc - -rwej s & 0 wepgroz e

ostatni dzie® bil ansowy

Dane na dzi 8(E( 81z 98t yOH)

Kapitag wgasny 29 599 445,25
Kapiztak@ adowy 1 288 500,00
Kapitag zapasowy 16945876,09
Zysk netto 11 365 169,16
I nformacj a tym, Ue kapitag zakgadowy Towar z

Kapitag zakgadowy zostad op§aczmjgstromaniema o Sci

Towar zyst wa

Fir ma (nazwa)
wskazaniem cech tej dominacji oraz firma (nazwa) oraz siedziba akcjonariuszy

(data rejestracji Towarzystwa zos

siedziba podmiotu dominuj Nc

Towarzystwa, wr az z podaniem |iczby ggos-w na waln
akcjonariusz posi ada co naj mni e|j 5% og-I1 nej
zgromadzeniu akcjonariuszy

taden z akcjonariuszy nie jest podmiotem domi
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Akcjonariuszami Towar zyst wa posi adaj Ncy mi CO naj mni e]j
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa, zgodnie zk si fgN akcyj nN we
st anu n &5kiethi@2®E8r.,s N:

aypan Tomasz Jnidr zej czaukpr akwn-irayj Nocpesnidah6s9byakkocnj e
ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy T
b)pan Mari usz Kagek, ukptr-arwni ppBltadalo%0Ryjkeo ny we
ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy T
c)pan Zbigniew Koni eczeugrawnk ta-j rNyc ep adsoi awmyak oankyonvjaen
ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy T
ddMezzanine Fundusz I nwestycyjny Zamkninty Akt
War szawi e, kt -ryprmawriaajaNcekcd® wykonywani a |
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa,

e)pan Wojciech Pawdowskupr akwnirayj Nocoes i daod aw yakkocn yew
ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy T
) TM1 l nvest ment s GmbH Z siedzibN w Wi edni

akcieupr awni aj Nce do wykonywani a 7,5% ggos - w
akcjonariuszy Towarzystwa.

Czgonkowie organ-w Towarzystwa I inne osoby
Towarzystwa
71. Czgonkowie zarzNdu Towarzystwa, ze wskazal

zarzNdzi e

Tomasz Jnidr zPerjeczzeask Zaercju
Jacek Treumann -Czgonek Zar zNdu
Piotr Rze¥TniQzzgacknek Zar zNdu

72. Czgonkowi e  rady nadzorczej Towar zyst we
przewodni czNcego

Leszek Koziorowski-Pr zewodni czNcy Rady,
MarcinLeja-Cz gonek Rady
Krzysztof-CRgesne&kkRady,

Ryszard Tr e p ¢ ziyOEsgkoin e k Rady.

7.3. Osoby fizyczne odpowiedzialne w Towarzystwie za z ar z Nid z a

Funduszem

Za zar zNdzaaoago S c ipattfeli wszystkich  Subfunduszy

odpowiada Z e s p InWestycji, w sk gkt - regbodzaNst npuj Nce oso
Piotr Rze*niczak, Zenon Gy S, Paweg Dol eg:
takiewicz, Tomasz Pgatek.

I nformacje o pegnionych przeztT7ofankdach pora Kkt - r vy
Towar zyst wem, jeUel i t a okolicznoSlI mo Ue m
Uczestnik-w Funduszu

Wedgug Wiowerzygtwaosoby, o Kkt -rycmi enopiengcinporpkt 7,
Towar zyst wem, kt-re miagyby zrmenduszeni e dl a syt

Nazwy i nnych funduszy i nwestycyjnych zar zNd
nieobjntych Prospektem

9.1. Esaliens Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
9.2. Esaliens Senior Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
9.3. EsaliensAk cj i Skoncentrowany Fundusz | nwestycy]j

9.4. Esaliens Okazji RynkowychFundusz I nwestycyjny Zamkni nty.
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Towar zyst wo ni e zarzNdza funduszami zagranic
funduszami inwestycyjnymi.

10.Skr -t owe informacje o stosowanej w Towarzyst wi
Polityka wyeabrodpe&t -rych zada® naleUN czynn
prof il ryzyka Esaliens TFI SA |ub zarzNdzany
(zwana dalej APolitykN wynagrodze@® ) zostaga
Ministra Finassewprni @anP@180roku w sprawie sz
j akim powi nna odpowi adal polityka wynagrod
inwestycyjnych.
Polityka wynagrodze® zostaga opracowana i wdr

zakresie dotyczNcym pr aicootwnti rky w wpray W c ynca pr

Towarzystwa | ub zar'szzanych funduszy) oraz .
(w zakresie dotyczNcym czgonk-w ZarzNdu) . W
wynagradzani a, w kt-rym okreSI| onoa (gzeagsoa dgr auzs t
wynagrodzeni a Zzmi ennego pracowni k- w (w zZa
wynagrodze &) .

Wprowadzenie Polityki wynagrodze® ma na cel u:
1) prawi dgowe i skuteczne ;aerdzanie ryzyki
ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka, poli t y k N i nwestycyjnN,
inwestycyjnymi, statut ami funduszy inwestycy]
(AFunduszeo), statutem | ub regulacjami wewnnt
2) wspieranie realizacj.i strategi. prowadzen,i
3) przeciwdziaganie powstawaniu konfl i ktowi [
Towarzystwo nie jesWemzfunduszyil‘il/\ces;tynyjnyctmwvrazurqi@ist

A 1 pkt 4 wyUej wymienionego rozporzNdzeni a.
W Towarzystwie wypgacane | est pracowni kom w
wypgacane wynagrodzenie zmienne. Wynagrodzeni
zasadniczego, dodatk-w StesaWch Bwliatdyk@e Ewyn
uwzgl ndni wszy wuwarunkowania w niej okreSlone
czgonk-w Zar z Way Bowaarzzydd w stosunku do pr
PolitykN wynagrodze@®&® molUe przyznal wynagrod
osobom, j ak r-wni e mo Ue podj NI decyzjn 0
Zmi ennego. Decyzj a powi nna zostalarohpdj it a r
zakoE zeniu roku obrotowego i dokonaniu ocer
osoby

Real i zacja Polityki wynagrodze® podlega przeq
I nspektora Nadzoru, kt-ry sporzNdza dla Rady
Nadzorc za przygotowuj e wgasny raport z oceny fun
raz w roku przedstawia go Walnemu Zgromadzen
Polityka wynagrodze@ sprzyja rozwoj owi [ bezp
Polityka wynawir @rdajeNE a w szczeg-lnoSci opi
wynagrodze @ i uznani owych Swiadcze® emerytaln

funkcje os- b odpowi edzial nych za przyznawan
SwiadczeE& emerytal nych, refdwepwve.¢sdliensgd. na stroni



Rozdziag 3
Dane o Funduszu

Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

De cy z PRVI/4038/49/30/14/15/U/KS z dnia 18 sierpnia 2015 roku Komisja Nadzoru
Finansowego udzieliga Towarzystwu zezwol eni a

2. Datainumer wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

3.2.

3.3.

Fundusz zostag zarejestrowany w Rejestrze Ful
RFI 1216 wdniu29 wr z2085miWv dniu 13 czerwca 2017 roku
nazwa Funduszu z Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO na Esaliens Parasol

Zagraniczny SFI O i odpowiednio wchodzNcych w

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz
Jednostki Uczestnictwa kategorii A

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sN zbywan
Kwota wpgdgaty na nabycie Jednostek Uczestnictw
100 zgotych. Opgata mani pul &jkatggarigestpobiersna u gu z b
w chwili ich zbycia. Towarzystwo publikuje na stronie internetowej www.esaliens.pl

Tabeln Opgat okreSl ajNcN wysokoSi opgat ma
Towarzystwo jako Dystrybutora. Maksymalna wy s o k @ 5§ a t mani pul acyjny
Zzbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A |
z Subfunduszy w cznSci I 1 Statutu. Maksyn

Towar zystwa za za[szzanie dtegodednAsfekt Uoke
odniesieniu do kaUdego Subfunduszu w czninSci [

Jednostki Uczestnictwa kategorii B

Jednostki Uczestnictwa kategorii B sN zbywan
Kwota wpgaty dnostekrUazbstnictivaekateh@iiBni e moUe byl ni Usz
100 zgotych. Z tytugdgu zbyci a Jednost ek t ej
mani pul acyjna, jednakUe w pr zy plbokdwersidaibo Ueni a
zamiany przed wupgywem 12 miesifncy od dmijest i ch z
opjgata manipul acyj na z waowazysawp gublikule nai stroniez e ni o wi
internetowej www.esaliens.pl Tabel f Opgat okreSlaj NcN W

manipulacyjnych pobieranych przez Towarzystwo jako Dystrybutora. Po up gy wi e 12
mi esi ncy od dni a, w bym owi vaynikd dokamanis tkenwersji albo

zamiany, opgata umorzeni owa n Maksynhafnal wy & o kpoofbli aetr a n a
manipulacyjnych przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriiBj est okr e Sl on
w odniesieniu do kaUdego z Subfunduszy w czi!
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzNdzanB e dIl a
jest okreSlana w odniesieniu do kaUdego Subf u

Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G, Horaz S

Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G,H oraz S mo g N byi zaof er owane v

Uczestnikom w ramach:

1) indywidual nych l ub grupowych pl an- w w f
of erowanych przez zakgady ubezpieczeE&E
ubezpieczeni ami na Oyci e zwi Nzanymi z u
kapitagowym, gdzi e zakgad ubezpiecze®& :
ubezpieczeni owym, a w JednostKki Uczestnic
skgadki ubezpieczeni owe | przeznaczona n

oszczindnoSci owe,

2) pracowniczego programu emerytalnego w formie umowy 0 wnoszenie przez
pracodawcn skgadekngusazwwnnwe syt Yoy jfruego, o]
w Ustawie o Pracowniczych Programach Emerytalnych,


http://www.esaliens.pl/
http://www.esaliens.pl/

3.4.

3) Grupowych Pl an- w OszczndnoSciowych, w ty
obowi Nzywani a

Z tytugu Zzbyci a l ub odkupienia Jednostek t e
mani pul acyj na, a aksymalna wysokoSI wynagrod
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, GHorazS j est okr eS|l ana w odni
kaUOdego Subfunduszu w czniSci 11 Statutu.

Fqndusz mo Ue zbywai JednoiisEIHgGHcUazSelmvesmrbmtWa k a
bNd¥ Uczestni kom, uwzglndnlaJNc przy tym ochr

z obni Ueni em ysokoé nal eUnego Towar zyst wt
kompensowanego jednakUe przez: ( iestkoniecan& i e kos
w zwi Nzku z obsgdgugN, w tym obsgugN administ
danego planu |l ub programu3) op okwty-Ureyjm mwo waa nwa ch:
mogN byl of erowane JednostFkGHdlaz8,¢ satkkn ir c(ijvwa ellat
ni skie koszty ponoszone w zwi Nzku z obsgug
wyni kaj Ncych z tych Jednostek Uczestnictwa or
dotychczasowe] wsp-gpracy Towar zyst wa z dan

ponoszone przez Towar zyst wo w ramach tej wsp-gpracy,
czynni k-w wskazanych powyUej, pozwal aj N Tow
zaoferowaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G,H oraz S bez ponoszenia

ryzyka strat finansogNchanrzey NzRIngtlhh @s nbzadin o ¢

Jednostki Uczestnictwa kategorii V

Z zastrzeUeniem ostatniego zdani a, Jednost ki
wygNcznie Uczestnikom Funduszu, kt -rzy spegni
poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V danego Subfunduszu w ramach

jednego Subrejestru Uczestnika, kwotn nie nil
na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa kat
kwot n, i 0 suma atrejoSkwdteyynosazkwUc znadanymi ct wa :

Subrejestrze Uczestnika przekroczyga kwotn
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w jednym Subrejestrze Uczestnika przekracza

500. 000 zgotych, pod war unki eim, (iUe )w dparnzyy placd
Zlecenie dokonania zmiany kategorii Jednostek zapisanych na ww. Subrejestrze na
kategorin V. Wskutek realizacj. tego Zl eceni
Jednostek zapisanych w Subr ej essaniezlednostek kat eg
kategorii V na oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika Funduszu

w ramach Jednostek kategorii V.

Do nabyci a Jednost ek Uczestnictwa kat ego [
gromadzNca oszczidnoSci FonduszanK Esaliens.bwW takan | K
przypadku wuprawnienie do nabycia Jednoste U
gdy gNczna wartoSi Srodk-w zgr omBudduszamych na
Esalienspr zekracza 500. 000 zgotych, zmianpDkategori fdzaj N
Jednostek Uczestnictwa d ot yczNce Srodk-w zgromadzonych n
Wskutek realizacji tego Zlecenia Fundusz dokonuje zmiany kategorii Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrach prowadzonych w ramach IKE lub IKZE na

k at e g\ poprez zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii V na oddzielnych
Subrejestrach prowadzonych na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach IKE lub IKZE.
Jednost ki Uczestnictwa kategorii V, Zzbywane s
| KZE kwotN WypgaowejTraie niUszN niU 500.000
wskazania zamiaru nabycia Jednostek kategorii V w dyspozycji otwarcia IKE lub IKZE.

ri
ZE
k

JeUgbireal i zacj. zgoUonego przez Uczestnika
Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczest ni ct wa kategori.i V gNczna
Uczestnictwa kategori.i V zapisanych w jednym

Srodk-w zgromadzonych na | KE |lub | KZE bndzie
ni ezwgoczni e dokona Zz mi a a ykatedgosi dvh pas dednkstki Uc z e s 't
Uczestnictwa kategorii A poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A na
oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach
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3.5.

3.6.

Jednostek Uczestnictwa kategorii A albo w przypadku IKE lub IKZE na oddzielnych
Subrejestrach prowadzonych na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach IKE lub IKZE.

Zmi ana taka nast Npi automatycznie i bndzie wo
dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii V na Jednostki Uczestnictwa

kategori A wy §Ncznie ,w jeyteddcjspadek wartoSci Jed
kategori.i V. poni Ue|j kwoty 500. 000 zgotych b

Jednostek Uczestnictwa a j ednoczeSni e ni e nastninpuje reald.
Uczestnika zlecenia odkupienia, transferu, Zamiany Jednostek Uczestnictwa.

W odniesieniu do Jednost ek Uczestnictwa k a
mani pul acyjna z fTowarzygfwo publiklije na Istgomia iaternetowej
www.esaliens.pl Tab e | i Opgat okreSl aj NcN wysokoSi
pobieranych przez Towarzystwo jako Dystrybutora. Maksymalna wy s ok o 1 a t

mani pul acyjnych przy zbywaniu Jednostek Uczes
odniesieniu do kaUdego lzl Slutbaftuuntduu.s zMa kws yamail $ic
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzNdzanie dl a

jest okreSlana w czifiSci Il Statutu w odniesie
Jednostki Uczestnictwa kategorii VwnaoaghN t ak Ue
pl an- w, program-w i innych form oszczindzani a

Statucie,bez pobierania opgatgkbeani KEl hopj hEZE, o
umowa tak stanowi, przy czym w takim wypadku dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
V nie majN zastosowania wyUej wskazane | imity

Cechy Jednostek Uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa:
1) nie mogN byl zbywane przez Uczestnika na r z

2) podlegaj N dziedziczeniu,

3 mogN byl przedmiotem zastawu.

Zasady przeliczani a Jekdnostki yUczesinigtad praz reasady

obliczania opgat mani pul acyjnych

a) W przypadku nabyi dla Subfunduszu, gdzie o]
ustalenie |liczby Jednostek Uczestnictwa jal
ustalenie wysokpBtacgpypgajyothhpwa sin w nast

Cena POP =CenaNAV/(liwy s o koopSjaty mani pul acyjnej)
Liczba Jednostek Uczestnictwa = Kwota wpgat
Kwota Subfunduszu = Liczba Jednostek Uczestnictwa * Cena NAV

Kwota opgaty mawoi puwpdvwati Subfinduszu.K w

Gdzie:

CenaPOPi cena brutto Jednost ek Uczestnictwa,
mani pul acyj nN

Cena NAV i cena netto Jednostek Uczestnictwa, tj. cena publikowana przez
Subfundusz

Kwota Www§apbkoSIi wpgat giaJadaostpkdJczestnictwazpizez
Subfundusz

Kwota Subfunduszu i kwota do zainwestowania przez Subfundusz
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b)

d)

W przypadku nabyl dla Subfunduszu, gdzie

nal i czana, ustal eni e l'iczby J'ednostek Uc z
Uczestnik o wi odbywa sin w nastfinpuj Ncy spos- b:
Kwota opgaty manipul acyjnej = 0 (zero)
Liczba Jednostek Uczestnictwa = (Kwota wpgse

Cena POP = Cena NAV
Gdzie:

CenaPOPi cena brutto Jednost ek Uczestnictwa,
mani pul acyjnN

Cena NAV i cena netto Jednostek Uczestnictwa, tj. cena publikowana przez
Subfundusz

Kwota WwwygabkoSi wpgaty na poczet zbycia Jec
Subfundusz.

W przypadku pierwszego nabycia na Subrejestr prowadzony w ramach Celowych

Pl an-w sozSccziiodvych ustalenie | i c,ZabaymalJednos:t
zostal zbyta I nwestorowi oraz ust@dmpphaty wy.
poczNt bdwgwr sifn w nastfinpuj Ncy spos- b:
Liczba Jednost ek UczesitkKnwmiodtawa p a(tynejptaan i g e
/ Cena NAV

Gdzie:

Kwota opgaty manipulacyjnej (opJaty poczNtKk
opgpogzNt kowej

Docel owa wa i tdekl&rbwana pv@yspozycji otwarcia Celowego Planu
OszczndnoSci owego przez Uc z e s wwylidzdna wgk wo t a
nastfipuj Ncego wzor u: dekl arowana pojedyncz:
trwania planu

Kwota wwgabkoSI wpgaty na poczet zbycia Jeoc
Subfundusz

Cena NAV 1 cena netto Jednostek Uczestnictwa, tj. cena publikowana przez
Subfundusz

W przypadku nabycia na Subrejestr prowadzc
Os zczndno Sxo ookwoydcah ustaleinia ticzby Jednostek Uczestnictwa,

jaka ma zostal Zbyta I nwestor owi oraz usta
nast i psug oNsc-yb :

Liczba Jednost ek Uc z etsitknviod taw go/Cenafiivot a wp g 8
Gdzie:

Kwota WwwgabkoSI wpgaty na poczet zbycia Jeo
11



f)

9)

Subfundusz

Kwota o6mwyastokoSi opgaty pobranej Z wpgaty
zasadami opisanymi w Regulaminem uczestnictwa w Celowym Planie
OszczidnoSciowym Dookoga $wiat a.

Cena NAV 1 cena netto Jednostek Uczestnictwa, tj. cena publikowana przez
Subfundusz

W przypadku nabyl w ramach I ndywi dual neg
Indywidual nego Konta Zabezpieczenia Emerytalne
wTabeliOpgat wartoSci N:

Kwota opgaty = oTabetiOpagamyni kaj Nca z
Liczba Jednostek Uczesitkhwocttawao p=g a(tkywo t a/ Wpejne
Gdzie:

Kwota Www§apbkwpSjaty na poczet zbycia Jednost
Subfundusz

Cena NAV 1 cena netto Jednostek Uczestnictwa, tj. cena publikowana przez
Subfundusz

W przypadku nabyl Jednost ek kategori.i B

manipulacyjna nie jest naliczana przy zbywaniu Jednostek, stosuje sin z;
okreSlone w pkt 2 powyUej, jednakUe sN one
z podzielenia wartoSci aktyw- w netto
Jednost ki Uczestnictwa k at e g oUczestnictwaB pr z
kategori.i B ustal onN na podstawi e rej e
wyceny, pomni ejszonej, przed opodatkowani
maksymal nej wy s o k o S8ubfundustyo Esaliebs, Azia Bguity d o t .

Fund, Esaliens Aggressive Equity Growth Fund, Esaliens Opportunity Fund,
Esaliens US Small Cap Opportunity Fund, Esaliens Global Resources Fund,
Esaliens MV European Equity Growth and Income Fund), 3% (Esaliens Macro
Opportunities Bond Fund) albo 2,50% (dot. Subfunduszu Esaliens GMS FI Fund)

wartoSci odkupywanych jednost ek alboczestni
zamiany zostani e zgoUone przed upgywem 12 mi e
Ustalenie wysokoSci opgaty mani paobabyjnej C
Kwota opgaty manipulacyjnej = (Liczba Jedn
wysokoS]| st awki opgaty mani pul acyjnej ( %)
gdzie:

Cena NAV i cena netto Jednostek Uczestnictwa, tj. cena publikowana przez
Subfundusz

W przypadku, gdy nie z owaagaébsaat g dednestkn e t t 0 N
Uczestnictwa dla danej kategoriiz uwa gi UWaad etno , U ciSlefunduszu k
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nie posiadaJednost ki dane|j kbydie elegdoostekiUczestmictwmac z a s
dl a tej kategwarit ofbast ajft yeainogkd bozesthiatwa n a
kategorii A.

Prawa Uczestni k-w Funduszu

Prawa Uczestnik-w reguluje Ust awa 0 Fundusz

Funduszu. Uczestnik Funduszu ma w szczeg-IlnoS

1) nabywania Jednostek Uczestnictwa;

2) UNdania odkupiWcrestiictwd;e dnost ek

3) otrzymania potwierdzenia dokonanego przez Fundusz zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa;

4 UNdania dokonania zmiany kategorii Jednost e

5 UNdania dokonania transferu Jednostek Ucze
prowadzonymi dla danego Uczestnika;

6) uzyskania Srodk-w pienifdaUnych naleUnych z
Jednostek Uczestnictwa;

7 otrzymania Srodk-w pienifiUnych ze zbycia A
jego likwidacj N;

8 rozporzNdzeni a posi adarnymict wed mas tvkyapra d eltc z
Jednost ki Uczestnictwa podlegaj N dziedzic:z
Uczestni ka Funduszu, Fundusz |jest obowi Nz an
1. osoby, kt -ra przedstawi rachunki stwier

przez ni N wy d adh kz- pogrzebem Nezesmiya - odkupi |
Jednost ki Uczestnictwa Uczestnika zapis
Funduszu, do wartoSci ni eprzekraczaj Ncej
zgodnie ze zwyczaj ami przyjntymi w danyn
osobi eukweskanN z tego odkupieni a;

2. osoby, kt -rN Uczestnik wskazag-oddknwpuisiz owi
Jednost ki Uczestnictwa Uczestnika zapis
Funduszu do wartoSci nie wyUsze]j ni U przy
Smi ercaeNstlbad k a Funduszu dwudziestokrotne
wynagrodzenie w sektorze ©przedsinbiorstuv
oggaszane przez Prezesa Gg-wnego Ur zn
ni eprzekraczaj Ncej gNcznej wartoSci Jed
zapisanych na jego rzecz w Rejestrze Ucze
kwotn uzyskanN z tego odkupienia, z zast:i
| KE i | KZE or az Ust awN o Pracowniczych
zakresie | KE, | KZE | wramemnt alzryyxdh pgstogs
odrnbne zasady ustanawi ani a osoby upr aw
Uczestnika.

9) ustanowienia blokady i zastawu Jednostkach Uczestnictwa;

10) uczestnictwa w Planach OszczfidnoSci owych;

11) uczestnictwa w | KE i | KZEtawae;, zasadach okref¢

12) zwol nienia z opgaty mani pul acyj nej lub | e]

13) skgadania Zlece® za poSrednictwem tml efonu
zasadach okreSlonych w warunkach korzystani

14) zawarcia z Funduszem dodatkowej umowy o premii finansowe] na rzecz

Uczestnika;
13



15 dostnpu do Prospektkl|l totowyakyj nEgoomaac]j i dl
rocznego i p-grocznego sprawozdania finans
Jednostek Uczestnictwa;

16) UNdania dorfczenia Prospektu ilnpogmacygpeegoc
sprawozdania finansowego;
17) ustanowi eni a i odwogania pegnomocni ka do
Uczestnika Funduszu;
18) ot war ci a [ prowadzenia wsp-lnego Subrejes
okreSlonych poni Ue|j
a. DI'a magUonk - w, imitidzey ek twsrpy-minoSi maj Nt k
ust awowa) , bndNcych Uczestni kami Fundu s
wsp:-Il ny Subrejestr magUe Es ki , zwany d

MagUe Es ki mo be,AWRMc‘). Jednost ki Uczest
Rejestrze Mag@gdzeMEswi snk gvadh maj Nt ku wsp-I| ne

b. MagUonkowi e, otwierajNc Wsp-lny Rejestr

~

.w chwili otwarcia WRM istnieje mi ndz)
magUe Es k a,

i. wyraUaj N zgodin na skdadanie przez kaU
zl ezawvENzanych z uczestnictwem w Fundus
gNcznie z UNdaniem odkupienia przez Fu
Uczestnictwa zapisanych na WRM, chyba

Statutu l ub powszechni e obowiNzuj Ncy
zastrzeUeni em otwarcia WRM (nie dotyczy
ot wi eraj Ncej nowy WRM) , kt -re t o z1l e
wsp-gmagUonk - w,

ii. przyjmuj N do wiadomoSci, Ue Fundusz ni
skutki zgoUonych przez magUomkchw, w t
pegnomocni k-w zl eceG, bidNcych wynik
kaUOdego z nich,

iv. zobowi Nzuj N sifi do niezwdjocznego zawia
l ub | i stem pol econym 0 ustaniu ws p -
przeddoUenia notarial ni enegp dokumendur dzonej
pot wierdzaj Ncego fakt wustania wsp-lnoS

v. zrzekaj N sifn podnoszenia wobec Fundus
roszcze®& w zwi Nzku z:

1) dokonani em przez Fundusz, wedgdug z
udziag- - w, podziagu Jednost ek Uczestr
WRM w momencie ustania wsp-lnoSci ma j

2) odkupieniem Jednost ek Uczestnictwa

przekraczaj Ncej maglamgk -kwa Odeaglkonzany m
Fundusz na podstawi e z|l eceni a odku

jednego z nich po ustaniu wsp-I|lnoS
momenci e wykonani a takiego z|l eceni a
informacji o ustaniu wsp-IlnoSci maj Nt
c. Ni e | eisvé dokomywdnie k onwer sj i z rejestr-w ind
zamiany z Subrejestr-w indywidualnych n
j ak r-wnieU ze Wsp-Il nego Rejestru Ma g

Subrejestry indywidualne;
d Zamkni ncie WRM nastnpuje w przypadku:

i. ustania wsp-IlnoSci maj Ntkowej w wyniKku:
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1. ustania magUe@Estwa wskutek Smierci,
zgonu,

2.rozwi Nzani a magUe Est wa przez rozw-
prawomocnego orzeczenia rozwodu,

3. uniewaUnienia magUe@Est wa, po pr zeds
orzeczcenia o uniewaUnieniu magUe@Est wa,

4. umownego przyjncia przez magUonk - w
maj Nt kowe | bNdT¥ ustroju rozdzi el
wyr - wnaniem dorobk-w, po przedst aw

notarialnego zawierajNcego umowin maj

5. oggpenia upadgoSci jednego z magqun
prawomocnego Orzeczenia O o0ggoszeniu
i. prawomocnego orzeczenia sNdu o:
6. zni esieniu wsp-lnoSci maJNtkoweJ,
7. ubezwgasnowol nieniu jednego z agUo
8. separacji;

Zamkninci e WRM nzgnsanhiihpzeZ Agentp dransfdrowego

dokument -w zaSwiadczaj Ncych o fakcie zai
mowa w lit. d) , l ecz nie p-FTniej ni 0O w terminie
zgoUenia tych dokument-w Dystrybutorowi ;

W przypadku SmimagUornkpdwWewd salda Jedn

Uczestnictwa pozostaJNcych na WR M st e
pozostagego przy Oyciu magUonka, a p o
dziedziczN zgodnie z przepisami prawa sfg
moUl i woSI zadyypadaydiciNa mur zpodowN sal d
Uczestnictwa poprzez ich odkupienie bNd
nowo otwierany Subrejestr indywidualny w tym samym Subfunduszu, na

kt -rym zapisywane sN Jednost ki Uczestnic
transfer ni e j est moUl i wy na Subrejestry p

program-w systematycznego oszczndzani a;

W przypadku zamknincia WRM z pdpkdid- w, o]
tiret drugie, trzecie i czwarte oraz pkt ii, saldo Jednostek Uczestnictwa

dzieli sifh zgodnie z treSci N umowy |Iub
Uczestnictwa przypadaj Nce w wyniku podz
moUna odkupi l l ub priang wdymacélu Sulaejesry odr n b r

kaUdego z uprawnionych, zgodfhi powyWlapada
W przypadku zamknincia WRM z powodu ogg

magUonk-w, podziag salda Jednostek Uczes
umor zeni u, luukbo acczheynlieuni u postnpowania up
JeUel i orzeczenie sNdu o rozwi Nzaniu m
orzeczenie sNdu o separacij.i al bo umowa
sposobu podzi agu maj Nt k u wsp-|l nego ma |
Uczestnictwadz i el i si ff po pogowi e

Dopuszcza sif moUli woSI przeksztagceni a
WRM pod warunki em, Ue W momencie ot
i ndywi dual nego istniaga jul wsp-1lnoS
MagUonkowi e skgadaj Ncy z | eubmjestrue prz
indywi dualnego w WRM oSwiadczaj N, Ue
przeksztagcanego Subrejestru i ndywi duce
maj Nt kowa magUe@Eska, a Srodki zgromadzo
bygy tN wsp-lnoSciN. Przekszzttansfpg e ni e
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skutkuj Ncy otwarciem nowego WRM w tym

kt -rym zapisywane sN JednostKki Uczestnioc

ni e j est mo Ul i wy na Subrejestry pr owa

program-w systematycznego oszczndzani a,;
n

k. Potwierdzeni a zIl ece® biAdN wysygane
wskazany przez maguUonk - - w;

a jeden

.. W przypadku niewskazania przez magUonk-
potwierdzenia bnindN wysy§ane na adres z.
j ako pierwszy zostag rzwszleaerraa mtwarcian a for
Wsp-lnego Rejestru MagUe@Eskiego:;

m. W przypadku transferu z Subrejestru indywidualnego na WRM oraz

transferu z WRM na Subrejestr i ndywi dua
mowa w lit. f) i g) , Uczestnik powinien skont akt
podat kowym w celu wustalenia, czy transf
obowi Nzku podat kowego;
19) ot warci a [ prowadzeni a Subrejestr-w wsp- |
poni Uej
a. Jednost ki Uczestnictwa mong byl nabywa
zwany dalej WERej prgmoemub ARWO. Uczestni
jednego Rejestru Wsp-l nego mo g N byl d
ot worzygy Rejestr Wsp:-I ny or az spegni
Prospekcie;
ejestr Wsp

b. Wsp- gwgaSciciele, otwierajNc

R
i. Jednostki Uczestni ct wa nabywane b
z

ndN na Re
zasadzie wsp-gwdgasnoSci w czhn

Sciach u
i. wyralUajN zgodi na skgadanie przez ka0
ogranicze® zIlece®& zwi Nzanych z Rej es

ONdaniem odkupieni aapegez sa&luda uslzedn
Uczestnictwa zapisanych inahyegederze
ograniczenia wynikajN ze Statutu | ub
przepis-wz pzawarzeUeniem otwarcia R\
konwer sji lub zamiany ot wiemghNcej r
wsp-gwgdgaScicieli), kt -re t o zl ecen
wsp-gwgdgaSciciel.i oraz z zastrzeUeniem
dotyczNcych RW z osobN nieposiadaj N
czynnoSci prawnych,

ii. przyjmuj N do wiadomoSci, oWeeFnhnhdusaSa
za skutki zgoUonych przez kaUdego ze
przez i ch ewentual nych pegnomocni k-
ust awowych, zl ece bAadNcych wyni ki
kaUOdego z nich,

iv. udziag kaUdego ze wstprr-zgewgWsSgilcngmi wwwr
50%,

v. przyjmuj N do wiadomoSci, Ue w przypa
Fundusz ni e dokona przeksztagceni a
Wsp-I nego w Subrejestry indywidual ne.
w Subrejestry i ndy wi du adzmee popnzezU e nas
odkupienie Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze
Wsp-lnym i nasthinpnie zgdgoUenie oddzi
Jednost ek Uczestnictwa na istniejNcy
indywi dualny kaUdego ze wsp-@eegaScici
r-wnieU Rejestr-w Wsp-lnych, prowadzc
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program-w systematycznego oszczindzani

Nie jest moUl i wenwekojnywanirej estr-w ind
zamiany 2z Subrejestr-w indywidual nych ne
RejestruWs p- 1 nego na rejestry |l ub Subrejestr
. Jednym z e wsp-gwgdaScicieldi Rejestru Wsp - |
ni eposi adaj Nca pegnej zdol noSci do cz
przypadku przedstawiciel ustawowy takie

upowaUni onN do reprezentowani a go wobe
nastfipuj Ncych rodzaj - -w z | ec e(@edotyczywar ci e

konwer sji l ub Zami any ot wi eraj Ncej no
ws p - § wg a 3nsidna lube dodahie rachunku bankowego, odkupienie

Jednostek Uczestnictwa na inny rachunek
udzielenie pegnomocnict wa koni eczna ]
ust awowego oraz druglego wsp-gwgaécici
posiadaj Ncego pegn zdol noSi zodstagymno !
Zzakresie zlecenia i dyspozycje dotyczNc
skgadane i ndywi dual ni e przez drugiego

Wsp-lnego, p05|adachego pedgnN zdol noSi
przedstawiciela ustawowgg@pegseby zdoépos
czynnoSci prawnych;

. W przypadku, o ktd)rymomobwaowi driita dotyc
zwykgego zar zNdu stosuj e sin odpowi edn
badania tej kwoty uwzglidnia sin 50% war

Zasady okrecSi;boeujvveIsi;itrﬁ do czasu wuzyskal

kt -rej modyva efgnej zdolnoSci do czynno
czasie do Rejestru Wsp-Il nego stosuje si
Prospekcie;

Subrejestr i ndywidual ny ni e mo ése Zost e
Wsp:-I ny. Niniejsza zasada dotyczy r- w
prowadzonych w ramach pl an-w [ progr
oszczndzani a. Zmi ana Subrejestr-w indyw
moUe nast Npil jedynie poprzez odkupiert
zapisanych na Subrejestrach i ndywi dual
oddzielnego zl eceni a nabyci a na i stnie
Wsp-1I| ny;

.JeUOel i ot warci e kol ej navgqast iRpyjest nwu dWg
konwersji jednostek uczestnictwa z innego rejestru wsp -l nego
prowadzonego nha rzecz tymhhsdampwghr Wc de ot
Zami any z i nnego Rejestru Wsp-lnego pr
samych Uczestni k- w, W- WC zas war unki
nowootwartym Rejestrze Wsp-lnym pozost aj
Potwier dzenia zI|l ece@® bAndN wysygane na | ede
wskazany przez Wsp-gwgaécicieli. W pr :
wsp-gwgdgaSciciel.i adresu do korespondenc

na adr es zamel dowania wsp-gwjadstiad el a,
wskazany na formularzu zl ecenia otwarci a

W przypadku Smierci jednego ze wsp-gwg
dziedziczN Jednost ki Uczestnictwa Zgo
spadkowego. tyj Ncy wsp-gwgaSciciael ma

Jednost kami Uczestnictwa stanowi Ncymi |
poprzez i ch odkupieni e bNd¥ transfer r
Subrejestr i ndywi dual ny w tym samym

zapi sywane sN Jednost ki Uczesrsfarj @t wa t €
kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, ni e |
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5.1.

5.2.

prowadzone w ramach pl an- w [ progr a
oszczndzani a.

200 zgoUeni a Zl eceni a odkupienia Jednost ek U
Srodk-w na nabycie. Zl byénizejopowe Uswyeg Nma |
poSrednictwem Towarzystwa | ub Pekao Finan
Uczestnik-w, kt -rzy zawar |l i umo wn o] pr emi
reali zowane niezwgoczni e, nie p-¥Fni ej j edn
takikgpUNdani a, chyba Ue op:-Fnienie jest nasth
za kt-re Fundusz nie ponosi odpowi edzi al n
ni epegnych | ub nieprawdziwych danych. Towar
realizacja takipigpazZteokeai a mastNppego Dni

dniu zggoszenia takiego UNdani a.
Uczestnicy Funduszu nie odpowiadaj N za zobowi
Zasady przeprowadzania zapis-w na JednostKki U

Do utworzenia Funduszu ni e z3ubfuhduszy wskaganychz e br ani
wart. 12 St at ut u w gNczmeéjUswygohko Ici4 miO0d 000 z§, :
zapis-w prowagdeonnyowar zyst wo. Do Subfundaszyz e ni a Kk
wskazanych w art. 12 St at utu niezbndne | est dmseubw ani e v
wysokoSci ni &0.000iz0s,zed mnadtr ze UeynsiockrwSij@dt gNoz n ¢
Funduszu nie mo U&mlbzydo umorkesia Fundaszulivymagane jest

utworzenie wszystkich Subfunduszy wskazanych w art. 12 ust. 1 Statutu. Zapisy
zostmpmNeprowadzone poprpezedoksonadyi epwpidai one
mowa w pkt ., wtymlprzer @awartystjo.

Fundusz moUe usubfundusz w brodeemigny Statutu.

Zasady, miejsca i terminy skgadnaictwaa zapi s-w n
Z zastrzeUeniem =mddmim drpuaqgiverd ®nypmi do zapi
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu sN osoby f
pegne,j zdol noSci do czynnoSci prawnych), 0SoO
ni eposiamdasjoddowoSci prawnej, gNcznie magUonko
fizyczne, z tym Ue Towarzyst wo mo Ue postano
zapis-w i wpgaty na Jednost ki Uc z avaiti milUct w
Towarzystwo. Ni e mogN zgoUyi i zdpes umagitaaddestnikamin

kt - regoB8obiwue#duszu fundusze inwestycyjne otwa

przez Towarzystwo oraz fundusze zagraniczne |
z siedzi bN za granicN, jeUeNi poamiZaitupyd us z e I

kapitagowej Towarzyst wa.

Zapisy na Jednost ki Uczestnict wa forBwldsizachb,n dus z u
kt-rych wz-r udostnpni Towarzystwo. Zapis na_
jest bezwarunkowy i ni emaWe gayIinyz §g bkny -zavni &4
terminu.

Zapisy na Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu

w terminach wskazanych wW o0oggoszeniu Zzami esz
www.esaliens.pl. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfundu s z u mo g N ZOoSt 8
zako®zone przed upgywem terminu wskazanego
wpgaty na Jednostki UczestnictOwad®d SWbfunduszu

Zasady, miejsca i terminy dokonywania wpgat w

Cena Jednostki Uczestnictwa k a Bgb z Subfunduszy o b j gotzapisami wynosi 100
zg. Mi ni mal na wysokoSlI wpgaty w ramach zapis
mani pul acyjna okreSlona w o0g:

100 pz@us opgat a

WysokoSi opgaty manipul aobhjaep, wkezwi NzmoUe do
zapisu na Jednost ki Uczestnictwa danego Subf
okreSlona w <cznSci I 1 Statutu w rozdziale
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5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

Subfunduszudo w zakresie dotyczNcym zbYwani a
danego Subfunduszu. Towar zyst wo mo Ue post ar
manipulacyjnej przy zapisach.

Ter min rozpocznci a prizy yprgadednostsi Uxzestpictvea: w
Subfunduszu okreBbmeoWarzaps'swg)Ncy sin na Jed
Subfunduszu zobowi Nzany jest do dokonania wp
ui szczeni a opgaty mani pul acyjnej, 0 il e bnd
Uczestnictwa Subfunduszu zdriaz aned stNy wyamMicewli &
przelewu w walucie polskiej na wydzielony rachunek bankowy Funduszu z wi Nzany z
Subfunduszem, prowadzonypr zez Depozytariusza. Za ter min
sifi dzie® uznania wydzielFonduszgpwr BzAnega badkno
Subfunduszem.
Podmi ot zapisuj Ncy sin na Jednost ki Uczestn
opgacenia zapisu dokonag wpgaty w spos-b o0k
pot wi er dzeni W prtygagku, wdy gvaostatnim dniu przyjmowania z a pi s - w
Towar zyst wo stwierdzi, Oe dot ychczas000dokonan
zgotiyzhkaUdy Suabf@Ndzmsa wysokoSi wpgat w ra
wszystkie Subfundusze jestw-nwdzsasa Toadwsbrlmy d tiwon
z§gdWl@apisnapozostagN | iczbin Jednostek Uczestnict
wysokoSci wpgat
Y

Dokonani e
zapisu.

gaty po terminie przyjmowania zap

Wskazanie terminu przydziagu Jednostek Uczest

Fundusz w terminie 7 dniod dni a zako@&czenia przyj mowani a
Jednostki Uczestnictwa.

Przydziagd nastfinpuje poprzez wpisanie do Subre
tym ich ugamkowych cznSci) przypadaj Ncych za
wartoSi otr@ymanwch pdsetek naliczonych przez
od dnia wpgaty do dnia przydziadgu. Kwota wypg
0 podat ek dochodowy w przypadku, gdy przep
Towar zystwo | ub Fundu sipobatakiego podatkk. obl i czeni a
Wskazani e przypadk-w, w kt-rych Towarzystwo
zwr - cil wpgaty do Funduszu, wr az z odset kami

Depozytariusza

W przypadku ni ezebrani a przez Subftuma us N, k

przedmiotem zapisu, wpgat w minimalnej wysoko
jednak niU w terminie 7 (siedmiu) dni od dni
zwr - ci wpgaty dokonane do Subfunduszu, zgodni
OkreSlenie minimal ne|j kwoty wpgat do nowego S
utworzenia

Mi ni malna kwota wpgat do Subfunduszu, niezbnd
ni Usza ni U 50.000 zgotych.

Zasady postfinpowania w przypadku, gumogtkiw r am:
Uczestnictwa, kt - re maj N byl zwi Nzane z nowy
zebrana kwota, o kt - -rej mowa w pkt 5. 5.

W przypadku niezebrani a przez Subfundusz, k
przedmiotem zapisu, wpgat w mieminiend (siadeiju) wy s 0 K
dni od dnia upgdgywu terminu na dokonanie zapi s
wpgaty wraz z pobranymi opgat ami mani pul acyjn
odset kami nal i czonymi przez Depozyt ania us z a :
zakoE& zeni a przyj mowani a zapis- w. Kwot a W

pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku,
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6.
6.1.

na Towarzystwo | ub Fundusz obowi Nzek obliczen
Spos - b i szczeg:-rgowe warunki
zbywania Jednostek Uczestnictwa

6.1.l.zasady og-I|l ne

Zl eceni e nabycia od Funduszu Jednost ek Ucze
Subrejestru  Uczestnika lub po zawarciu umowy w ramach Plan-w
OszczindnoSciowych, w tym Umo wych noWeEw Statutie, Umo wy
poprzez bezpoSrednie prizek aiddaaryiceh Prraeckk ewem b
wskazany przez Fundusz rachunek bankowy Funduszu, rachunek bankowy
Subfunduszu l ub na i nny rachunek wskazany
przekazanwepiSewidknye®&rednict wewn DgStpypldmtoty
bidN zobowi Nzane do niezwdocznego przekazani a

bankowy Funduszu, bNd¥ poprzez wpdatn poczto
bankowy, przez co rozumie si#sakMfBrAwamNgpgne
Srodk pi eni nUnych na rachuneka Poagt §prPiod spi B¢
Srodki na wskazany przez Fundusz rachunek b
nabyci a Jednost ek Uczestnictwa Srodki pieni
rachunek bankowy jedynie z rachunku bankowego posiadanego przez Inwestora,

chyba Ue Towarzystwo wyrazi zgodn na dokonar

rachunek Inwestora.

W zamian za wpgdatn dokonanN do danego Subfund
| i ¢ z b dstek Wcrestnictwa w tym Subfunduszu.

Przxstl\]pienie do Funduszu nastninpuj e na podst

zgoUonego w formie Zleceni a, Z g Butduszeoraz e wzor
poprzez zapisanie w Subrejestrze nabytych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa

l ub i ch ugamkowych cziSci . Zl eceni e taki e
Funduszowi, Za poSrednictwem Towar zyst wa I L
poSrednictwem telefonu i system-w komputerowy
dostnpngthomiae internetowej, o kt - -rej mowa Ww
opi sanych w Prospekcie. W przypadku zgoUeni a
o kt-rych mowa w zdaniu poprzedni m, za datn
wpgdywu ZI| eFumdmsiua Wo przypadku zgoUenia Zleceni
formul arzy udostnpnianych przez Dystrybutor a,
datn zgoUenia zlecenia u Dystrybutora.

OSwi adczenia wol.i Uczestnik-w mogN byl s kg
fizycznych pozostaj Ncych z Towarzystwem | ub Dystr)
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, przy czym

osobom fizycznym nie wolno przyjmowal wpgat n
otrzymywalywaliprwyepkgaazt z tytugu ich odkupienia.
W celu potwierdzenia toUsamoSci Uczestnika |1
zaUNdal przesgania dokument -w potwierdzaj Ncyc
podanych w zwi Nzku 2z ot war cstnetwawFandwszait ru | ub w
Uczestnik ponosi odpowiedzial noSi za podani e
faktycznym oraz ich bieUNcN aktualizacji. Fu

szkody poniesione przez Uczestnika w razie podania przez niego danych niezgodnych
ze stanem faktycznym Ilub niedokonania aktualizacji swoich danych. Dokument

zlecenia otwarcia Rejestrul ub i nny dokument zwi Nzany z ucze
wypegniony w spos-b nieprawiddgowy | ub nieczyt
wNtwd3Sci co do treSci lub autentycznoSci moUe
lub dyspozycja i w zwi Nzku z tym Fundusz ma prawo
dokumentu. W przypadku nieprawi dgowoSci w wypegni e
bridzi e unsiteaplreanwied Jowych | ub kBtakygcNcdolbbydagyeh
dyspozycja, Fundusz dogoUy naleUytej starannoSci
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Zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika.

Warunkiem skgadania przez Uczest mizhhdl Burmadu szu
poSrednictwem systemu komputerowego, w tym |
oSwiadczenia o zapoznaniu sifAn z warunkami s k
poSrednictwem system-w komputerowych, z
warunk-w, z zastrzeUeniem, Ue w przypa
zczeg-lnych Dystrybutor - w, Dystrybut
adania zlece® w powyUszy spos-b lub moUl i
s-b moUezdryd. wygdlicani cach dozwol onych pr ze
pisanN umowN z Funduszem, oSwiadczenia wol
zwi Nzku z uczestnictwem w Funduszu mo g N
|l ektronicznych noSnik-w iefekmacpicinggay alU
ty mi oSwi adczeni ami dokumenty mogNIlubbyli S p
trwag@ycSmni kach i nformacji. CzynnoSi dokonana
wymagania formy pisemne;.

Fundusz bez ogranicze@ zbaywa Kadhiypwktkir ylc zes
dokonywana jestwycena Akt yw- w Funduszu

NDODSTO®WDZN
OT XO oo

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastnpuje w chw

Funduszu Iliczby Jednost ek Uczestnictwa nabyt
wpgatn. Za dokomlGani ei wpgpdyniumci e Srodk-w na
Funduszu zwi Nzany z danwypizysdkb Zlecenid odkupienimz a |l b o

przeznaczeniem Sr-@dik -dw kroan amd ey ovipggaty brdzie u

nal eUOnoSci Uczestnika w0 ble cdkupsenid fJednodteks z u z
Uczestnictwa na poczet wpgdgaty na nabycie Jedn

Zbycie Jednost ek Uczestnictwa nastnpuje niez
terminie 7 dni po dokonaniu wpgaty na te Jedn
jest nast ipstwem zdarze@® |l ub okolicznoSci, Z3
odpowiedzialnoSci, a w szczeg-IlnoSci podania
Towarzystwo dogoUy wszelkich staraé&st N Nypi ghoypo
cenie z DniaWycenynast ipuj Noegmi u, w kt-rym dokonano wp
JeUel i l nwestor nie otrzymagdg informacji O nu

przy dokonywaniu pierwszego nabycia w tytule

1) w przypadku os-b fizycznych: m-uwnet uUPEBEBL N
urodzeni a w przypadku ni eposiadani a nume

l nwestora/bnweswekawani e, Ue chodzi 0O ot wal
dodani e w tytul e przel ewu sgowa AOt war
oszczinidnoSciowych ACPO Otwarcieo;

2) wprzypadku os:-b prawnych |l ub jednostek or
osobowoSci prawnej: nazwin (firmn osoby pr
ni eposiadaj Ncej osobowoSci prawnej, na kt -

REGON or az ws k adziamiwargie %ﬁbeejesd:rdwp:oprzez dodanie w
tytule przelewu sgowa AOtwarcieo.

JeUel i w Zl eceni u pierwszego nabyci a | nwe s
Uczestnictwa V, ale dokonana wpgata nie spegn
nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V, wpgata zostanie rozlic
Subrejestrze prowadzonym w ramach Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

JeUOel i przy dokonywaniu pierwszego nabycia In
Ue <chodzi o otwarcie Pubr eojtensatrrtuy, Saubpefpeat:
Subfunduszu, wpgat a zostanie przypisana do

el ewu ni e zostan

przypadku, gdy w tytule prz N
informacje mdgNce wg
al

zostanN podane dodat kowe

naleUytej starannoSci w re izacji wpgdaty zg«
ponosi odpowi edzi al noSci za zrealizowani e w
oczekiwani ami lub z op-FTnieniem, bNd¥ za odr z
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l i pomi mo dongdoutseznirma lperlzyetzej Fust arannoSci w
ty zgodnie z oczekiwani ami l nwestora nie
ejestrze powinny byl zapisane Jednost ki U
unek, z kt-rego bapakwun injoyUl iVWopS cziy pdacdkkaun a n i
na rachunek bankowy, z kt-rego wpgata wpgynnd(
przekazem pocztowym na adres Inwestora lub Uczestnika, lub na ostatnio wskazany
rachunek bankowy przypisany crestnika éndesterqub z Sub

Uczestnik bndzie informowany pisemnie 0 zwroc

W przypadku kolejnych nabyl Jednostek Uczest
powinien podal

1) w przypadku os-b fizycznych: numer Subrejes
PESEL l ub datn urodzeni a w przypadku ni

~

Uczestnika/ Uczestni k- w, i mi n i nazwi sko Ucz

2) w przypadku os:-b prawnyclyj hyboh jedaepassied&da,
osobowoSci prawnej: numer Subrejestru, kt -
osoby prawnej l ub jednost ki organi zacyjnej
na kt-rej rzecz zostag otwarty Subrejestr,

JeUel i przy doekjonneygwa nnabykda a w tytule przel e
wymagane informacje |lub zostanN podane dodat k
w bgNd, Fundusz dogoUy naleUytej staranno$S
oczekiwaniami Uczestnika, ale nie ponosi odpowiedzi al no Sc i za zreali zowa
spos- b niezgodny z tymi oczekiwani ami l ub z
wpgaty. JeUeli pomi mo dogoUenia przez Fundus
kol ej nej wpgaty zgodnie z oczelliwami asmt alUezies
Kkt -rym Subrejestrze powinny byi zapisane Je
Zwracane na rachunek, z kt-rego wpgynngy. W p
zwrotu wpgaty na rachunek bankowy, z kt -reg
doko n a | j ej ZwWrotu przekazem pocztowym na adrt
wskazany rachunek bankowy przypisany do | ed
Uczestnik biAndzie informowany pisemnie 0 zwroc

JeUel i w Zl eceniu nabyci ak o(lzearn ywnho) pniieer ws@ ®tg:
numer Subrejestru, kt - rego dotyczy Zl ecenie
dotyczy zbycia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu kategorii

A, chyba Ue Uczestnik ma jeden SNbdejdaotst ki
Uczestnictwa kategori. V, w-wczas kolejne nab
kategori N V.

JeUel i w Zl eceniu nabycia zostag wskazany nu
chwili otrzymania Zlecenia przez Agenta Transferowego zapisanych Jednostek
Uczestnictwa, ale kt-ry dotyczy Jednostek Ucz
nie spednia minimum okreSlonego w Statucie,
dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategori.i A, \
i stniejNcym Subrejestrze prowadzonym w ramach

W przypadku, gdy na danym Subrejestrze prowadzonym w ramach Grupowego Planu

OszczndnoSci owego brak jest Jednostek Uczestn
Subrejestru pier ws z N wpgat N, jak r-wnieU po realizac]j
j est uprawni ony do zamknincia takiego Subr ej
okreSlony w zdaniu poprzedzaj Ncym, na zasadac
OszczindnoSciowegopSdbiezodkmomhrerego infor mowani a

wskazanego w Subrejestrze.

W przypadku wpgat dokonywanych na | KE |lub I K.
przel ewu nal eUy podal : oznaczeni e odpowi ed
Oszczndzaj Ncego (dw przypddku nieposiadanih neneru PESEL),
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i mi A nazwi sko Oszczndzaj Ncego. W przypadku

tytul e przel ewu nal eOy podqi oznaczeni e odp
Transfer o, PESEL Oszczndzaj przyeadka nigpdsiadaniad at n u
numeru PESEL), i min i nazwisko Oszczndzaj Nce

Na zasadach okreSlonych w Kodeksie cywilnym,
innych przepisach prawa oSwiadczenia zwiNzane

Funduszu mog)l‘d;oﬂalygandael'posiadachq zdol noSci do
posiadaj Nce ograniczonN zdolnoSi do czynnoSci
Szczeg-gowe warunki Zzbywani a i odkupywania J
Pl an- w OszczindnoSciowych, w tym | KE [ | KZI
(regul aminach) tych Pl an- w, w tym Umowach I
zamierzaj Ncy nabywal Jednost ki Uczestnictwa w
w tym | KE 1lub | KZE, powinien zapoznal sin

Subfundusz oferujSeciPlwyn s ztcyzmdinkE | ub | KZE,
umowy tego Planu, w tym Umowy IKE lub Umowy IKZE.

6.12zasady skgadania oSwiadcze@® zwi Nzanych z wucze

W przypadku os-b fizycznych czynnoSci zwiNza
zakresedot yczNcym poszczeg-lnych Subfunduszy mog
przez te osoby |l ub przez pegnomocni k- w.

6.1.21. osoby fizyczne ni eposi adaj Nce pegnej
prawnych

W przypadku os-b fizycznych ni eposiadaj Ncyc
prawn y ¢ h , czynnoSci zwi Nzane z uczestnictwem
wykonywane:

1) w przypadku osoby fizycznej maj Ncej 0g!
prawnych T pr zez | e przedstawiciela ustawowego |
przedstawiciela ustawowego w zakr esi e zwykgego zar zNdu d
mi esifnczni e, a w zakresie p i zrak podstawiea j Nc y m
prawomocnego orzeczenia sNdu opieku@E&zego,

2) w przypadku osoby fizycznej ni emaij Nc e | ;
przez jej przedstawici el a ust awowego w zakresie zwykdgdgego
mi esifnczni e, a w zakresie p i zrek podstavziea j Nc y m
prawomocnego orzeczenia sNdu opieku@zego, z

Jednostek Uczestnict wawyjkdstg ou zma ward
fdu na wartoSi Zamiany,
b)) Konwer sja jednostek wuczestnictwa | est uznaw
bez wzglndu na wartoSi Konwer siji,

c)Zgoda na zgoUenie UNdania odkupienia Jednos
ograniczodlN dodolcerynnoSci prawnych moUe dotyc:z
|l ub wielokrotnoSci UNda® w zakresie okreSlor
formy udzielenia zgody stosuje sifii odpowiedni
pegnomocnictwa,

d) W celu weryfikacji zakr e su upr awni eni a osoby fizyczne]j

ayZami ana

e
bez wzgl d

prawne|j do dokonani a okreSlonej czynnoSci o]
przedstawiciela ustawowego wymaganego zezwol e
czynnoSci, wszelkie @rgnnaScizynkoSce pNzekmac
zwykgego zarzNdu mogN byi dokonywane wygNczni
w Towar zyst wi e. Z wykorzystaniem tel efonu
komputerowego mogN byl wykonywane ckwtynnoSci

zwykgego zar zNdu.

Fundusz przyj muj e, Oe nabyci e Jednost ek |
nieprzekraczaj NcN zwykgdego zar zNdu maj Nt ki em
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zdolnoSci do czynnoSci prawnych.

Przedstawiciel ustawowy nie wskazuje danych osobowych drugiego przedstawiciela
ust awowego przy skgadaniu Zlecenia w imieniu
zdolnoSci do czynnoSci prawnych.

6.1.22. pegnomocnicy

Pegnomocnictwoogmgﬁe, bybdzaj owe l ub do poszc
Pegnomocog ctumpowaUnia do dokonywania czynnoSc
samym zakresie |jak mocodawc a, z Dlaazmntamyz e Ueni

danych Uczestnika Zzawartych w Rejwetymr z e U
oSwiadczeni a o erazaCRS, gmiany rEchuhkd Adankowego, dodania

nowego rachunku bankowego, odkupienia Jednostek Uczestnictwa na inny rachunek

bankowy ni U przypisany dkoo nSmelrrsg ji e sa trwi el caz eNscte
i nnym funduszu i nwestycyjnym zar Zahthzyany m r
otwiera j] Nc e j Subrejestr, ustanowi eni a pegnomocn
uprawni eni ami do wudzielania dalszych pegnomo
osoby wuposaUonej, o kt-rej mowa w art. 111
Inwestycyjnych, wskazania i od wodani a osoby, kt -rej zostan
zgromadzone na | KE lub I KZE Uczestnika, W o pr
Subrejestru wymagane rofzejeve, poekjrneoSroacjnNcce wroo d z a j
prawnych, kt-rych mo Ue d itk opneygwnaol mo cpreigontowroo ¢ r
poszczeg-lnej czynnoSci, upowaUniajNce do dok
treScUczestnik mo Ue udziel al pegnomocnict wa
moUl i woSci techniczne rejestrowania takich pe

Pe
pr
Fu
Pe
z

cowni ka Dystrybutora 1| ub Przedstawiciela
dus z, lub w formie aktu notarialnego | b

nomocnictwo u@nielaomme kp@aia @owinno byl udz
dpi sem p ormdiadalaiel albp potwiendzonepr zez osobfi upr awni
iadczania podpis-w w kr aj oilewlpwatzystwéo eni a [
Sci takN formn. Pe gnojmozcynk et wd ¢ yund z ip® wo m
tgumaczone na jhAzyk pol ckiybmr dez Fuhiwmaszz a
AR na zarejestrowanie takiego Pedghmnomoaainicd t
n
S

nomowmi ¢ est udziel ane l ub odwogywane w f
I
u

no okreSl al zakres umocowani a adach a z dar
l onych odrnbnie przez Fundww.esalignsplpopubl i k
dopuszczalne |jest udzielenie pegnomocnictwa
osobi e, w tym Towarzystwu, Za pomocN el ektr
zachowaniem wymog-w gwarantuj Ncych autentycznoSi
oSwiadczenia wol i

Pegnomocni k Uczestnika moUe wustanowil dal szeq
jeSli z treSci pegdnomocnictwa wynika taka mo
g
g
I

= E O NT (D Q5 D

0
w
u
e
d
[
e

O T NT QT
X O0Q " OO

wygNcznie npegwbmolkczestni ka bidNcego osobN
organizacyjnN nieposiadaj NcN osobowoSci pr awil
dal szych pegnomocni k- w Uczestnika. Dziagan
pegnomocnictwa udzielonego kpa zeize pmgde mobeij ki
czynndBai kt -rych wymagane | est pegnomocnictwo
mowa wyUej

W przypadku wudzielania pegnomocnictwa |lub jeg
treSi dokumentu powinna =zost ad g oddondoa&ik oavo p rpavBe
mi ej sca wystawienia przez polskie przedstawic
konsul arny, chyba Ue umowa z danym krajem zr
pa@Etw bnAdNcych stronN Konwencj. znoszNcej

dokument - w wur zndowych sporzNdzonej w Hadze dni
wym-g taki spedgnia pegnomocnictwo notarialne
sporzNdzone w formie aktu notarialnego |l ub z
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al bo przez ocsrmmndcmprpaa\ﬁrwuadczanla podpi s-w w

pegnomod¢ni pooBavi adczone Aapostill eo.

W celu Zzabezpieczeni a wykonani a zobowi Nza@E
udzielil pegnomocnictwa osobi e, na rzecz kt-r
takikegppegnomocni ct wa bndzie moUliwe wygNcznie z:
Kt -rej nastnpuje zabezpieczeni e, Z podpisem g
Przedstawici el a, osobn wskazanN przez Fundusz

podpi sem poywi adtaoi al ni e. W tym przypadku o
bez zgody osoby trzeciej jest bezskuteczne.

Udzielenie | ub odwoganie pedgnomocnictwa staje
Zl eceni a udzielenia l ub Zl eceni a odwogani a
Transferowego, jednak nie p-Fniej ni U w terr
zgoUeni a u Dystrybutor a l ub Przedstawici el a
nastfipstwem okolicznoSci, zZa kt-re Fundusz
szczeg-lnoScil i wgpagbe Zil®@cwead a udzielenia |ub od
Fundusz nie ponosi odpowi edzial noSci za skut |
Uczestnika [ Pegdosmpcnmiikea. ponosi odpowi edzi e
wyni kajNce z realizaopjrizeZ!|l eso@®n,skGadamychpe:
wygasgo, jeSli Fundusz nie zostag o tym powia
6.123. kol ejnoSi procesowania ZleceGE

Z zastrzeUeniem wyj Ntk-w okreSlonych poni Ue|j
Transferowego Zlece@®@ dotyczNpgdheda®jghc yscamergema
wtym samymDni u Wyceny, Zl ecenia bndN realizowane
nabyci e, odkupieni e, Zl ecenie odkupienia z [
Zamiana, Konwersja, transfer, zmiana kategorii Jednostek Uczestnictwa, przy czym dla

transakcji dwustronnych tj. Zamiany, Konwersji, transferu oraz zmiany Kkategorii

Jednostek Uczestnictwa w pierwszej kol ejnoSci
Uczestnictwa, a nastnpnie odpowiednio wszyst k]|
Wprzypadku otrzymania ©przez Fundusz dw- ch s
Oszcznhndzaj Ncego tj. zl ecenia przyjncia wypga
wypgaty | ub wypgdgaty transferowej, realizacj a
transferowej zostanie wst r zy mana do czasu rozliczenia

transferowej na podstawie ot r zy man e j prawi dgowe | i kompl et
dokumentacij i od instytucij.i finansowe|j prowad
program emerytalny lub odpowiednio IKZE Oszczndza,j Needga - rego pr z
wypgdgatn transfer owN, o czym Oszczhidzaj Ncy zo:
PowyUsze zasady stosuj e sin odpowi edni o W
dokumentacji dotyczNcej takich zl eceC.

W przypadk otrzymani a przez Agent a Transf
pegnomocni ka, ustanowi eni a bl okady, ust anowi

dyspozycie te bidNeal i zowane w pierwszej kol ejnoSc
real i zowane bnd Nzareestkowania v sysiesne ikomputetowym Agenta
Transferowego.

6.1.24. pozostage postanowi eni a

Uczestnik Funduszu zobowi Nzany | est do ni ezwg
wszel ki ch zmi anach danych podl egaj Ncych wp i
Funduszu, w szczeg- | no Sc i danych dotyczNcych zasad |
Uczestnika.

Fundusz nie odpowiada za szkody wynikgdge wskut
skgadaj Ncej Zlecenie zwi Nzane =z wuczestnictwen
podania przez Uczestnika ni ewgdaSci wych | ub niepegnych dany

terminowe wypgacenie Srodk-w pienifnaUnych.
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Fundusz nie ponosi odp}owiedzialno?ci za skut
ustaniu wsp-IlnoSci maj Nt kowe | magUe EGskli ej oras
nie zostag o tym fakcie powiadomiony na pi Smi

6.1.3.Potwierdzenia transakcji

KaOdor’azowo po d o k 0 n an,i Konwezsh Yub iZamjany d-ahéluszp i e ni a
sporzNdza i niezwgocznie przekazuje Uczestnik
wyrazig pisemnN =zgodn na przekazywanie tych
Ponadto Fundusz przekazuj e Uczestni kowi okr e
Subrejestru.

Potwierdzenie w szczeg-IlnoSci okreSl a:

1) dane identyfikujNce Uczestnika oraz numer &
2) datn sporzNdzeni a,

3) nazwn Funduszu i nazwn Subfunduszu,

4) liczbn, wartoSi [ kategorin Jednost ek Uc 2

przedmiotem Zlecenia,
5 lczbn Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poc
wykonaniu Zlecenia,

6) kwotn pobranego podatku dochodowego, jeUel:@
Pot wierdzenie moUe byl przekazane w formie wy
adreskorespondencyjny wskazany przez Uczestnika | u
pisemnN zgodnel ekt f@onmimi 2nych np&niploSwedni ot wme
el ektronicznych form przekazu informacj.i wy s
wskazany przez Uczestnika.

Pot wierdzenia biAidN wysygane niezwgdoczni e, al e
roboczych od momentu zaistnienia zdarzenia po
chyba Ue op-Fnienie bindzie nasthinpstwem okol ic
odpowi edzi al noSci . Dokumenty, o kt-rych mowa w
waUnoSci nie wymagaj N pieczfici Towarzystwa | u
dokument. Plany OszczfidnoSciowe, w szczeg-I|lno
umowy zawierane w ramac h pracowniczych program-w e me
przewi dywal przekazywanie potwierdze® w innyc
Planie OszczindnoSci owym, w szczeg-lnoSci w L

umowie zawieranej w ramach pracowniczego programu emerytalnego.

Na wszystkich potwierdzeniach transakcji, informacjach o stanie Subrejestru oraz
i nnych dokument ach wydawanych przez Fundusz,

Jednostek Uczestnictwa, | i (tzech)aniejscgo dyzecthkui e p o d a
Uczestnkomgr omadzNcym Srodki na | KE lub | KZE bidz
koGCGca stycznia, wyciNg z I KE lub | KZE za rok
wykaz dokonanych wpgat, liczbid Jednostek Ucz
wpgaci e, i ANl zoneNn twaort a1 Srodk-w zgromadzonych
Uczestnik powinien niezwgoczni e, lecz nie p-*¥F
otrzymania potwierdzenia zawiadomil Fundusz

Agenta Transf er owezgoon eoj knaiUedperja vsitdwg c.ewodSci , w t )
0 ni ezgodnoSci danych zawartych w treSci po
Uczestnik powinien takUe ni ezwgoczni e poi nf
potwierdzenia.

Dodat kowo, o ile za poSred~nictwem system-w Kk

b uposaUonych, o0 kt-rych m
cyjnych oraz uprawnionych,
S

zl ecenia zmiany o0s-
ty
KZE w przypadku mi er ci Oszc

Funduszach |l nwes
zgromadzone nalKE | ub |
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6.2.

eniu przez Uczestnika takiego zl eceni
y adres korespondencyjny zestawienie
ne w niniejszym punkci e.

Odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednost ki Uc z e sdnin,iwkttwa yand Uc
dokonywana jest wycena Ak t yw- w Funduwszzuastr zeUeni em, Oe j
dw-ch tygodni suma wartoSci odkupionych prze
Subfunduszu or az Jednost ek Uczestnictwa, kt -
kwotn przekraczaj NcN 10% walabt onfec imoAdkntay w-dw kSounba
wi arygodne|] wyceny i stotnej cznSci Akty
niezaleUnych od Funduszu, w tym takUe w
odkupywanie tytug-w uczestnictwa subfunduszu,
swoich Aktyw- w pol s ki SubfuRdoudus z wnwdeagawi esil 0
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na dwa tygodnie.

W przypadkach, 0 kt -rych mo wa powyUej ,
przez Komi sj n:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subf unduszu moUe zostal
okres dguUszy ni O 2 tygodni e, ni eprzekr a
2)Fundusz mo Ue odkupywal Jednost ki Uczestn
okresie nieprzekraczaj Ncym & propongjoeadnejn c y ,
redukcij i l ub przy dokonywaniu wypgat z tytu
W przypadku zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik ma prawo

anul owani a zl eceni a odkupieni a Jednost ek U
zrealizowane przez Fundusz z powodu zawieszenia odkupywania Jednostek
Uczestnictwa. PowyUsze zlecenie zostanie anul

w tym zakresie dotrze do Agenta Transferoweg
wznowi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa nie zrealizowane przez Subfundusz z powodu zawieszenia
odkupywania Jednostek Uczestnictwa i skutecznie nie anulowane przez Uczestnika,

zostanN zrealizowane ni ez wg duenduszi edkupgpwaniawz n o wi
Jednostek Uczestnictwa, wedgdjug ceny z Dnia V
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
Fundusz podejmuje decyzjn o zawieszeniu odl
Subfunduszu niezwgocznie FpomdDisizu pWywedmy e Wwnkto
zaistnieniu okolicznoSci wskazanej powyUe|j
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz o wznowieniu odkupywania
Jednostek Uczestnictwa, nie p- ¥ni pjwiedniegjU nast
decyzji, na stronie internetowej www.esaliens.pl or az udostnpni odpo
informacjn za poSrednictwem Dystrybutor - w.
Z chwil N odkupienia Jednostki Uczestnictwa um
Fundusz odkupuj e od Uczestnik-w JednostKki L
kategori.i na podstawi e zgoUonego przez Ucze
Zlecenia zgodnie ze wzorem ustalonym przez Fundusz. Zl eceni e moUe byl
Dystrybutor - w, nbae zfpoorSmueldanriz u, za poSrednictwer
komputerowych.
Skgadaj Nc Zlecenie Uczestnik powinien okreSlIi
1. l iczbn Jednostek Uczestnictwa Sublllounduszu g
2. kwotn, jakN chce otrzymai w ~zam9’.tn;iactmva z a od |
danego Subfunduszu, z zastrzeUeni em, Ue kw
odpowi edni e podat ki i oplpaty, o il e bAdN or
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3. procent aktual nego sal da Subrejestru podl
Serwisie Esaliens24).

W Zleceniu odkupieni a koni eczne |jest wskazanie numeru

byl odkupione JednomswkNdzerisemicyttwaacij i, gdy
wygNcznie jeden Subr&jlestmi & 6dképndosaumolUe
bezpoSredni o u aDoynwlarzuyZgadnieo ze avzorem ustalonym przez

Fundusz, za poSrednictwem telefonu | ub system-w |
Fundusz moUe umoUliwil Uczestnikom zgoUeni e

Zamiany lub Konwersji Jednost ek Uczestnictwa tesnknazuj Nce
realizacji Zlecenia, przy czym w przypadku wskazania na
powyUej , daty przyszgej data ta jest traktowa
nastfiApuj N cyklicznie w okresaah zlwskarziamy ch a
skuteczcne w daci e wskazane] w zl|l eceni u, brindNcej
dniu bAndNcym Dniem Wyceny w przypadku, gdy d
Dniem Wyceny.

W ramach Subrejestru, w pi erwszej kol ej noS
Uczestnictwa nabyte pr z e z Uczestnika po najwyUszej cen
"najwyUsze przyszgo,anmi. erHvsgzhee swy slzngoRi r st Out
s i do Jednostek Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wygNczeniem Jec

Uczestnictwa kategorii B, w stosunkudo kt - rych przez okres pierw
od dnia zbycia stoGcGang. skinr g slxmbn FiRINgGt@ zGu tAdXp)i e

weszgo, pierwsze wyszgoo czyl. odkupywane sN
poczNwszy od nabyt ydgako pemvsze z aUcpzoe sumd kwi e 12
zasadn, HpFDy czym jeUel. Odkupienie Jednost ek
Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika zar - wn
W pierwszej kol ejnoSci odk upcww anabgte mz8z Jedno
Uczestnika w okresie powy €] mi egZiasayy t e stosuj e sin
odniesieniu do poszczeg-lnych Subrejestr-w Uc
Mi ni mal na wartoSi Zlecenia odkupienia wynosi

Towarzystwo moUez nnwiefjksszzyyii miwmb mal nN wartoSi

Jednostek Uczestnictwa w odniesieniu do podm
Plan OszczindnoSciowy, na zasadach w nim okr e
przez pracodawcn skgadek pracowni k-w do Fundu

JUeli w swoim Zleceniu Uczestnik wskazag | i c:
|l iczba dostnpnych Jednostek Uczestnictwa zap
kwotfiAn przewyUszaj NcN wartoSi dosthnpnych Jedn
Subrejestrze, Zlece ni e reali zowane | est do liczby 1l ub

Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze.

Skgadaj Nc Zlecenie odkupienia Uczestnik wyraC

wyni ku realizacij. Zl ecenia odkupi enyipraez wart oS
Uczestnika Jednostek Uczestnictwa na danym
zgotych, Zl ecenie odkupienia obejmie wszystk

Subrejestrze Uczestnika.
Odkupienie Jednost ek Uczestnict wzniuntakisgon puij e

ONdani a, nie p-Fniej jednak niUO w terminie
op-¥fnienie jest nastipstwem zdarze@® |l ub okol |
odpowi edzialnoSci, a w szczeg-IlnoSci podani a

Towarzystwo dogdoUy ws z el ki ¢ hposéniazbn@&Wycbny odkup
nast npupdNcemiou zggoszenia takiego UNdani a.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa danej kateg
podzielenia Wart oScbf uAnkdtuyswz-uw pNeztytpoad &y Ncy c h
Uczestnictwa danej kategori. przez l'iczbhn J €

ustalonN na podstawie Subrejestru Uczestnik-w
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6.3.

Dokument zl eceni a odkupieni a Jednossptoesk- b Uc z e
nieprawidgowy |l ub nieczytelny, albo w inny sp
l ub autentycznoSci, medl@neni 2| ecydniwez noadhkyu pzi ae ni
Uczestnictwa, j ednmvapkrlkey padku nieprawi dgowoSci W WYy |
jeUedUl i we bndzie ustalenie Subfunduszu, Reje:
Uczestnictwa, kt - rych dotyczy 2zl eceni e, Fundu
zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. Uczestnik

zobowi Nzanyawpéstnumed Rejestru na z|l eceniwu

Uczestnictwa. Fundusz ma prawo do odrzuceni e
zawiera nieprawidgowy numer Rejestru.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu

Jednostki uczestnict wa mogN byl przedmiotem zl| ec:é
uczestnictwa wskazanego funduszu zarzNdzanego
jednostek uczestnictwa w funduszu i zbycia jednostek uczestnictwa w innym funduszu

temu samemu Uczestnikowi, pod war unki em, Ue statuty tych
mo Ul i wo S| dokonania Konwersji. Konwer sja taka
tej samej kategorii.

Konwersja dokonywana |jest nie p-¥Tniej, ni O v
UNdani a, chybiae Ueesotp - Fasempst wem zdarze®& | ub
Fundusz nie ponosi odpowi edzialnoSci, a W sz
nieprawdzi wych danych. Towarzystwo dogoUy wsz
po cenie z Dnia WyméemyunagtopuzjeNciagdaki ego UN
Zl ecenie Konwer sji mo Ue byl zgoUone u Dy s
bezpoSrednio na formul ar zu, z a poSrednict
komputerowych.

Fundusz dokonuje Kodnwenlst ir ywn kdaolkdoynny wana | es

Akt yw-w Funduszu

W przypadku, gdy zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w innym funduszu

objAtym zl eceniem Konwersji nasthnppjoeybaj i nn
zbycie Ilub odkupienie jednostek uczestnictwa dokonywane jest wg. wyceny
znaj bl i Uszego Dnia Wyceny wsp-lnego dla Fundu:
przez Towar zyst wo, zgodni e z zasadami okreSlI
funduszu, kt - rego jednostKki uczestniyctdwa e EN ¢
od kt-rego moUna realizowal zl ecenie Konwer
skuteczne w tym dniu.

W przypadku zlecenia Konwersji pobierana jes
stanowi Ncej r-Unicihn mindzy wysoka@aizdyciuopgaty,
jednostek funduszu, kt-rego jednost ki sN zbyw
kt -re zostagy pobrane Za Zzbycie jednostek p
Konwersji. Opgata pobierana jest pod warunki e
Jednost ki uczestnictwa danej kategori.i mogN pod
wygNcznie na Jednost ki Uczestnictwa tej samej
Jednost ki uczestnictwa zaewidencjonowane W r &
Konwersji wygNc z reésmictwadej shreefkategerii Zadwiddgonowane

w ramach | KE |l ub odpowiednio | KZE prowadzone
przez Towarzystwo, pod warunkiem zawarcia prz
odpowiednio IKZE z takim funduszem.

Przy realizacji z| eceni a Konwer sj i Jednost ek Uczestni
zasady dotyczNce zbywania i odkupywania Jedno
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6.4.

6.5.

6.6.

Zami any Jednost ek Uczestnictwa zwiNzanAy,ch z
Jednost ki Uczestnictwa zwi Nzamaz zwy nnokonSISudbdd @
tym zwi Nzanych

Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie | eft
Jednostek Uczestnictwa pomindzy Subfunduszami

Zl ecenie Zamiany moUe byl zgoUone u Dystrybut
naformularzu,za poSrednictwem telefonu | ub system-w
Fundusz dokonuje Zamiany w kaUdym dni u, w kt-rym dokony
aktyw-w Funduszu

Jednost ki Uczestnictwa danej kategori.i mo g |
Subfunduszu wygNczni stnictwe tej] Samejnkatsgorik iJednbstkiz e
Uczestnictwa zaewidencjonowane w ramach | KE |
wygNcznie na Jednost ki Uczestnictwa tej same|j

IKE lub odpowiednio IKZE prowadzonego przez inny Subfundusz.
Zami any dokonuje sifi nie p-Fniej niUO w ciNgu

chyba Ue op-Fnienie jest nastinpstwem zdarzeG
ponosi odpowiedzialnoSci, a w szczeg-IlnoSci P
danyc h . Towar zystwo dogoUy wszel ki c po cerieazr a &, by

Dnia Wyceny npetdpupNzggoszenia takiego UNdan

Do realizacj.i Zl eceni a Zami any stosuj e sin
dotyczNce zbywani a stekUcreginicwg.wani a Jedno

W przypadku zlecenia Zamianyi nnych Jednost eko ii dJ( Kmaa ejgeogti io

mani pul acyjna w wysokoSci stanowi Ncej r-Unic
zostagaby pobrana przy zbyciu Jednobywan& Subf u
w wyniku Zami any, a sumy opgat, kt -re zost
podl egaj Ncych Zamianie. Opgata pobierana | es
dodatnia. W przypadku z § o Ue n i a dakdnania &amiaay Jednostek kategorii B

przed updymweesilicy od dnia ich nabycia, W- wc
umor zeniowa W wysokoSci okreSlone|j w Tabel.
Subfunduszu, kt-rego dotyczygo zl eceni e Zam

wyliczaniu okresu posiadania Jednostek w nowym Subfunduszu.
Transferu na Jednostki Uczestnictwa tego samego Subfunduszu

Jednost ki Uczestnictwa mogN byl przedmi ot em
Uczestnictwa tego samego Subfunduszu. Tran:
Jednostkach tej samej kateg o r i i oraz w ramach Subrejestr - -w
samego Uczestnika.

Zlecenie transferu moUe byl zgoUone u Dystryb
na formularzu, za poSrednictwem telefonu |lub

Z zastrzeUeni esm alnmlwé jer ;mhH np tapstezdekprywapyljestk t u ,
w Dniu Wyceny.

Transferu dokonuje sifn niezwgdgocznie, nie p- 1
zggoszeniu takiego UNdani a, chyba Ue op: Fni
okolicznoSci, Za kt -re Fundusz ni e ponosi 0
podania nuepegeypclawdzi wych danych. Towarzystw

by transf mrenieaBiaWpcenynast ipupdNcemgiou zggdoszeni a
UNdani a.

W przypadku zl ecenia transferu nie pobiera si
Ustanowienia blokady i zastawu na Jednostkach Uczestnictwa

1) Na wniosek Uczestnika, zBobdogz wmdbe must ad
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bl okadn Jednost ek Uczestnictwa zapisanych

zawieszeniu na okres i na warunkach wskazar
realizacji przez Fundusz zlecenia odkupywania, transferu, Zamiany lub Konwersji

Jednostek Uczestnictwa, 0 il e i stnieje techniczna moUl i
Fundusz takiego wniosku.

2) Uczestnik moUe w szczeg-lnoSci ustapepwi i bl
ustanawianiu zastawu na Jednostkach Uczestnictwa.

3) Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu =zasta
odkupienia Jednost ek Uczestnictwa przez Fu
postfiApowaniu egzekucyj nym. Zaspwnkaga] eni e
przeprowadzenia postnpowania egzekucyjnego,
na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami ustawy z dnia
2 kwietnia 2004 r. o niekt - r.Wdakimpraypadkem pi ec z e
Fundusz dokonuje wy p gat y na rachunek zastawni ka k
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

4) Ustanowienie zastawu na Jednostkach Uczestn
dokonania, na wniosek zastawcy lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w
Subrejestrze Uczestnika, po przedstawieniu Funduszowi umowy zastawu.

5 Przed datN wymagalnoSci wierzytelnoSci zabe
moUe bez zgody zastawnika zggdosil Funduszo
Uczestnictwa obci NUonych zastawem.

6) JeUel i wilerzayphedmiosSczona =zastawem staga si
mo Ue zggosil Funduszowi ONdani e odkupi en
obci NUonych zastawem, jednakUe wypgdata na r
z tytudgu odkupieni a przez FundNpizli tpyeh
przedstawieniu pokwitowani a wierzyciel a,
wierzytelnoSci zabezpieczonej zastawem.

7) Postanowieniaust. 36 st osuje sin odpowiednio r-wnieU
zastawu rejestrowego, kt -regot mpirztewani ojt & the Is
sN sprzeczne z przepi sami ustaw reguluj Nc
zastawu skarbowego i zastawu rejestrowego.

8) W zakresie nieuregulowanym w ust. 3-7 do zastawu na Jednostkach Uczestnictwa
stosuje sin przepisy Kodeksu cywilnego.

9) Za zgodN Funduszu Uczestnik, kt -ry ustanow
Uczestnictwa w zwi Nzku z zabezpieczeniem wy
os-b trzecich, moUe na piSmie upowaUnil Fur
umowi e osobie Srodk-wupizeniemUnyakj N zwbBNwk
warunki em przedstawieni a Funduszowi dok
wypegnienie warunk-w okreSlonych w tej umo
moUe upowaUnil osobfi, na rzecz kt-rej ustan
Zlecenia odkupienia przez Fundusz maksymalnej liczby Jednostek Uczestnictwa
l ub okreSlenia kwoty, kt-rN otrzyma w zamia

100W <celu zabezpieczenia wykonania zobowi Nzan
ustanawiaj Nc blokadn, oykt oSeiji achcwanive uste
zostani e odwogana jedyni e Za zgodN osoby,
zabezpieczenielubpo upgywi e okreSlonego okresu.

Strony mogN wustalil, UOe zgoda osoby, na rzecz k

konieczna w przypadku dokonywania przez Uczestnika konwersji lub zamiany Jednostek w

ramach funduszy zarzNdzanych przez Towar zystwo,
zobowi Nzany poinfor mowal Fundusz o] danych 0SsSoO
zabezpieczenie wykonania zobowi Nzani a.
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6.7.

6.8.

11) Uczestni k moUe w kaUdym czasie odwogal bl ok
mowa w ust. 9, pod warunkiem otrzymania przez Agenta Transferowego pisemnej
zgody osoby, na rzecz kt -rej ustanowiono
potwierdzonym przez pr acowni ka Towarzystwa | ub i nnej
przez Towarzystwo albo z podpisem poSwiadcz

12) Fundusz dokona bl okady Subrejestru al bo ]
nastfiApnym dniu roboczym po dniu, w dae -rym o
zl ecenie wpgynie do Agenta Transferowego.

wypgat kwot =z tytugdgu odkupienia Jednostek Uc.
Subfunduszu

Fundusz ni ezwgoczni e dokonuj e wypgaty kwoty

Uczestnictwa, przez z§o @eachurek bankdwy tazestnilea pr zel
wskazany w Subrejestrze Uczestnika lub w Zleceniu odkupienia, przy czym w

uzasadnionych przypadkach, za zgodN Towarzyst
zost al d o krazhuek Bystrgbaitora w przypadku wskazania przez Uczestnika

wol i odebrania Srodk-w pochodzNcych z odkupie
Dystrybutora. Wskazany przez Uczestnika rachunek b,
prowadzony wygNcznie w zgotych pol ski ch. w
bankowego pr owadzonego W i nnej wal uci e ni U zgot
odpowiedzial noSci zZa ZWr ot wypgaty kwoty 0 (

dokonany przez bank przyjmuj Ncy przelew | u
dodat kowych opgat jpNczye zprbzaenlke war zFyujnnduus z zastr
weryfikacij. toUsamoSci posiadacza rachunku b
pierwszym powyUej

Fundusz dogoUy naleUytej starannoSci, aby w
Uczestnictwa nastNwi gnaastnin@enypymFrainéju mioBoczym
dokonania wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa. W

przypadku Uczestnik:- w, na rzecz kt-rych dok
Jednostek Uczestnictwa w ramach zawartej z Funduszem umowy o grupowej formie

oszczndzani a, w szczeg-lnoSci w formie praco
pracowniczego programu oszczindnoSciowego, a t
dokonani a wypgaty kwoty odkupieni a na ws k a z
bankowy, Fundus z mo Ue dokonal wypgdgaty Srodk-w na o0Ss
bankowy przypisany do jednego z rejestr-w Ucz

adres Uczestnika.

Dochody osi Ngninte przez Subfundusz w wyniku

dywidendy i odset ki , powiikszaj N wartoSi AKtyw- w
odpowiedni o z wi h kednpstek NUczestractwa.o SIFundus z ni e bn
wypgacal tych dochod-w jego Uczestnikom bez o

spedgniani a Swiadcze® nhaéeé&nmichowycth ytreegad i z ac
Uczestnik-w Funduszu or az bgndnej wyceny ak
Uczestnictwa

Uczestnik, kt -ry nabyg Jednost ki Uczestnict
dodat kowego porozumienia dotyczNcego zasad n
orazUczestnik, unowidypt y&8@d&lkcgwych Plan-w Oszczidn
i kt - -ry wskutjekreaaliteamjinodbecenia poniesi e s
otrzymania Swiadczenia pieninUnego.

Uczestnik nie jest uprawniony do otrzymani a
gdy nieterminowa realizacja Zlecenia éwyga nas
okolicznoSci, za kt-re odpowiedzialnoSlI ponos

Swiadczeni e pieninUne zostanie wypgacone pr z
wzywani a do j ego spegnieni a przez Uczestn
nieterminowej realizacji:
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1)  Zlecenia odkupieniai nar achunek bankowy, na kt-.-ry Fund
pieninUne z tytugu realizacji odkupienia;

2) innej t r ans ak cij narachurék barkdwy Pdzestnika avskazany w
Subrejestrze. W przypadku braku wskazania rachunku w Subrejestrze, Uczestnik
zostanie wezwany do jego wskazania.

Kwota Swiadczenia pienifinUnego ustalana jest w

a) w przypadku szkody bndNcej nastniApstwem ni
odkupienia wskazanej przez Uczestnika liczby Jednostek Uczestnictwa (w tym
r - wni e dia dlkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa) i Towarzystwo
wypgaca kwotndn stanowi NcN r-Unicin pomindzy

gdyby Zlecenie odkupienia zostago zreali zc
dopuszczalnym terminie jego realizacji (. 7 dni od daty zggoszeil
odkupienia), a kwot N, j aka zostaga uzysk

nieterminowej realizacji Zlecenia odkupienia,;

b) w przypadku szkody brndNcej nastniAnpstwem ni
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w | i czbi e maj Ncej Zzapewn
okreSlonej przez Uczestnikgowawozws tzwot yw yupggu
kwotin r-wnN r-Unicy pomindzy wartoSci N J
pozostagyby na Subrejestrze, gdyby ed@l eceni «
naj p-¥fniejszym statutowo dopuszczal nym terr
zggoszenia UNdania odkupienia, a wartoSci N
po nieterminowej realizacji Zlecenia odkupienia;

c) w przypadku szkody b i deNrinewej realzaxjt deggenibawe m  ni
nabycia i Towar zyst wo wypgaca kwot n r-wnN r - Ur

Jednost ek Uczestnictwa, kt - -re zostagyby z
Zl eceni e zostago zreali zowane W najp-¥Fnie
terminiejegor eal i zacj i tj . 7 dni od daty dokonan
Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrze po nieterminowej realizacji Zlecenia

nabycia;

d w przypadku szkody bAndNc e j nastfipstwem ni
Konwersji lub Zamiany i Towar zy st wo wypgaca kwotn stan

pomi ndzy poniesionymi stratami a ewentualr
odni -sg§ w wyni ku Komverdjilub Zajmi a@Zy ec®ysakoSi ¢
korzySci odn|eS|onchonvmrsnﬂuhmanmhyusZtl@Ic&nsaﬁ
odriabnie dla odkupienia i nabyci a, W SPpPo:
odkupienia i Zl ecenia nabycia Jednostek U
Uczestni kowi kwotfn wynikaj NcN z gNcznej war
e) w przypadku szkody b i d Nc e j nastniAnpstwem nietermi nowe

Zamiany kategorii Jednostek Uczestnictwa 7 Towar zyst wo wypgaca
stanowi NcN r-Unicn pomindzy poniesionymi st
jakie Uczestnik odni - s g amianykategdaiedmostekl i zacj i

Uczestnictwa. WysokoSIi strat i korzySci |
Zamiany kategori.i Jednostek Uczestnictwa u
dla Zlecenia odkupienia i Zl ecenia nabyci a

wpgdaca Uczestnikowi kwotfn wynikajNcN 2z gN
spos-b straty.

W przypadku ewentual nych strat Uczestnik-w
aktyw-w netto na Jednostkn Uczestnictwa, Towa
dzi agani aacelagmNimaizowanie ewentualnych strat Uczestnika Funduszu

spowodowanych takN bgndnN wycenN. W szczeg:- |
nabycia Jednostek Uczestnictwa, Towar zyst wo p
na celu zapewnienie, aby liczba Jednostek Uczestnictwa nabytych ostatecznie przez

Uczestnika odpowiadaga I|iczbie Jednostek Uczu
przypadku rozliczenia Zl eceni a nabyci a zZgc
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6.9.

uwzgl Adnieniu prawi dgowe|] wy aie nUc zekstt ynw -cw wmet t
przypadku Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo podejmie
dozwol one dziagania majNce na celu zapewni en

przez Uczestnika w wyniku realizacj.i Zl eceni
otrzymagby w przypadku rozliczenia Zlecenia c
przy uwzglindnieniu prawidgdgowej wyceny aktyw-w

Pozostage

Dzi agaj NcpwzepmacWw ustawy z odrmpiraz elc i medrzd aa §g2anl au
pienindzy oraz finansowaniu terroryzmu Fundu

l)oczekuj e, Ue osoba zajmujNca eksponowane st
jako Dbliski wsp-gpracowni k osoby zaj muj Nce,j

takUe <czgdonek rodziny onaebstanowiskoj puolityczNes evj eksp
rozumieni u ww. ustawy, zJdgoUy oSwiadczenie w z
-wnieUO wskaUe Fr-dga pochodzenia wartoSci ma
ienta w ramach stosunk-w ©@ospgodfarr-cdzgyac h maljub
zobowi Nzuje ponadto osobnin fizycznN ot
o potwierdzenia | ub zaprzeczeni a, na
os-b wymienionN powyUej , wskazapim r - wni
. ed maj Nt ku oraz wartoSci maj Ntkowych.
osoba fizyczna otwierajNca |l ub ©posiadaj Nca
dokonywal kaUOdorazowo aktualizacj i, w Syt u:
faktycznego. Ws kazane powyUej oSwiadczenia skJadane
pi semnej l ub formie dokumentowej, pod rygore
ustawy;

2)uwz gl i dnb cayelejmowaniac zynno Sci w celu identyfi
rzeczywistego w rozumieniu ww. ustawy, wymaga od Uczestnika Funduszu

ni ez wdggo pomformowania Funduszuo i stni ej Ncym beneficjenci
rzeczywistym, a tkaddeor azowej zmi any dotychczasowyc
( os - pray, jednoczesnym wskazaniu beneficjenta rzeczywistego jako osoby

zaj muj Ncej eksponowane stanowi sko polityczt
wsp-gpracowni k osoby zaj muj Ncej eksponowane s
rodziny osoby zaj muj Ncej eksponowane stanowi
ustawy, o ile beneficjent rzeczywisty posiada status takiej osoby. W razie braku
odrinbnego wskaza(nheneadfeinccfadctj \ewm)tat ego pr zez 05S(
ot wieraj NcN |lub posiadaj NcN refestdon, zhRsmadys z
beneficjentem rzeczywistym jest ta osoba fizyczna.

Fundusz moUe odm- wi i realizacpsobzil ezapinaj Nz
eksponowane stanowiska polityczne, o sobn znanN jako bl iski ws p -
zaj muj Ncej eksponowane stanowi sk ozinyposdby t yczne
zaj muj Ncej eksponowane bs\tdafn ofwi rsckws zp orha Weyczne
zl eceni eprzgtoddloebn z o p WHwwi pezgpadkach Fundusz nie

ponosi odpowiedzial noSci za odmowhn reali zaci]
op:- Treimnijak r-wnieU skutki rozwi Nzania stosun
CzfistotliwoSi zbywania i odkupywania Jednoste
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w k aUdym dni u, w okt

dokonywana jest wycena Aktyw-w Funduszu
SkreSlony

Wskazani e okolicznoSci, w kt -rych Fundusz n
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

W interesie Uczestnik-w Funduszu moUe on za\
Jednostek Uczestnictwa w sytuacjach przewidzianych przepisami prawa.
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Zawieszenie zbywania

Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek Ucz:
mo Una ndadk owi arygodnej wyceny i stotnej cziSci /
niezal eUnych, od Fymduak Ue zostanie yawiesaoog zbywanig d y
tytug-w wuczestnictwa subfunduszu, w kt-ry [
yw-w pol skW B8ymfpndypadku, za zgodN i na v
z Komisjn, Zzbywanie Jednostek Uczestnictw

Akt
prze S )

dguUszy ni U 2 tygodnie, nieprzekraczaj Ncy jed
Fundusz podej muj e decyzjn 0 Zawi esthictean i u zb
Sub k t

funduszu niezwgocznie po Dniu Wyceny, w
zaistnieniu okolicznoSci wskazanej powyUej
Fundusz poinformuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
oraz o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnic t wa , nie p-Fniej ni O n
po podj nciu odpowi edni ej d e owwz.gsaliens.pln@az str oni
udostfinpni odpowiedni N informacjn za poSrednic

Uczestnik ma prawo anulowania zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, kt- r € ni e
zostago zreali zowane przez Fundusz z powodu
Uczestnictwa. PowyUsze zlecenie zagspoaynja e anul
w tym zakresie dotrze do Agenta Transferowego przed
wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i Fundusz wyrazi na to

anul owa ni 2lecenig nabytia Jednostek Uczestnictwa nie zrealizowane przez

Subfundusz z powodu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa i skutecznie nie

anulowane przezUc zest ni k ar,e @loisz@awmal\ne ni ezwdocznie po
Fundusz zbywania Jednostek Uc zest ni ct wa, wedgug ceny z Dni
Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Zawieszenie odkupywania

Fundusz moUe zawiesil odkupywaniygodedrostelel
1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma warto
Jednost ek Uczestnictwa Subfundusz or az Je
odkupienia zaUNdano, stanowi kwotn ©przekre

Subfunduszu, lub

2) nemoUna dokonal wiarygodnej wyceny i stotnej
przyczyn niezal eUmycthy no dt afkulned uw zastgnteu acj i ,
zawieszone od kupywani e t yt ufpgraniczcnega itsfundusze, ww a
kt -ry inwestuje do KkOQ%W wapbbSki SwbfiohdAs:z

W przypadkach, o kt-rych mowa powyUej, za zgo
Komi sj n:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zos
niU 2 tygodni e, ni eprzekraczaj Ncy jednak 2

2) Fundusz onwlokCUepyvyai Jednost ki Uczestnictwa
ni eprzekraczaj Ncym 6 miesifncy, przy zastos

przy dokonywaniu wypdgat z tytugu odkupieni e

Fundusz podej muje decyzjn o nogtekWczessnzteani u od |
Subfunduszu niezwgocznie po Dniu Wyceny, w Kkt
zaistnieniu okolicznoSci wskazanej powyUej
Fundusz poinformuje o0 zawieszeniu odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu oraz o wznowieniu odkupywaniaJe d nost ek Uczestnictwa, n
nastnpnego dni a p o podj Anciu odpowi edni e] C
www.esaliens.pl or az udostnpni odpowi edni N i nfor ma

Dystrybutor - w.
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10.

11.

11.1.

11.2.

Uczestnik ma prawo anulowania zlecenia odkupienia Jednost e k Uczestni ct wa,
ni e zostago zZzreali zowane przez Fundusz z p
Jednostek Uczestnictwa. PowyUsze zlecenie zo0s
dyspozycja w tym zakresie dotrze do Agenta T
Fundusz wznowi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zlecenia

odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie zrealizowane przez Subfundusz z powodu

zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa i skutecznie nie anulowane przez
Uczestnika, zoahanNhi erwdbczoive po wWzZnowi eni
odkupywania Jednostek Uczestnictwa, wedgug ce
wznowi odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Wskazanier ynk-w, na kt-rych sN zbywane Jednost ki

Jednostki UczestnictwasN zbywane na obszarze Rzeczypospol

Obowi Nz ki podat kowe Funduszu |l ub jego Uczestn
Uczestnictwa Funduszu

Opodatkowanie Funduszu

Poni ewalU Fundusz j est funduszem i nwestycyjr
przepi s - w Ridiszaghylnwestycyjnych, na podstawie art. 6 ust. 1 pkt 10

Ustawy o Podatku Dochodowym od Os-b Prawnych
dochodowego od os:-b prawnych.

Opodatkowanie Uczestni k-w Funduszu

Ze wzgl ndu na fakt, i U o b o wdyNiduklnej spumdiat k o we
Uczestnika Funduszu i mi ej sca dokonywania i nw
podat kowych, wskazane | est zasingni poadye por a
prawne;j.

1) osoby fizyczne
Zasady opodatkowania dochodu uzyskanego przez uczestnika funduszu

i nwestycyjnego z tytugdgu posiadani a j edi
Ust awy o] Podat ku Dochodowym od Os - |
przywoganym p r myehpria steryiorium Ruerzypodpalitej Polskiej
dochod- - w z tytudgu udzi adgu w fundus za
dochodami l ub przychodami opodat kowany mi n
siin od nich zryczagtowany ® @%vauzyskanegod o ¢ h o d ¢
dochodu.

Dochodem wyni kaj Ncym z posiadani a j edn
uzyskany z ich odkupienia przez fundusz inwestycyjny, ustalany jako
r-0Onica mi ndzy s umN przychod- datkkamizy s k an

poniesionymi na nabycie odkupywanych jednostek uczestnictwa. W przypadku
jednostek wuczestni ct wazeshikatstgowirkivota zB t ynt aziyah -
odkupienia jednostek uczestnictwa pomniejszona o opgatn mani pul a
Wydatki poniesione na nabycie odkupywanych jednostek
uczestnictwa s t a n odiaipbdatnika koszt uzyskania p r z y ¢ h dogierovw

momencie odkupienia jednostek uczestnictwa przez fundusz. Odkupienie
jednostek wuczestnictwa nastipiujfeajwey@ug t

przyszgo, pierwsze wyszgoo co oznacza, iU
jednost ki uczestnictwa nabyte przez Uczest
sytuacjid ot ycz Nc e | nabycia Jednostek kategori.i
nabycia) oraz kie dy ni e j est mo Ul i wa i dentyfikac]
uczestnictwa przyjmuje sin, Ue kolejno sN
poczNwszy od nabytych przez uczestnika n a
stosuj e sin oddzi elsrziczegw!| nydrmi e gieg reisu r - ¢
Funduszu. Nal eOy zaznaczyl , Ue od doc
Uadne kwoty z tytugu strat w zwi Nz k
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zagranicznych funduszach i ntweastt y czy j nkyacphi, t

pieninUnych [ pr aw maj Nt kowyc h, poni
podatkowym lub w latach poprzednich.

Zryczagtowany podat ek dochodowy j est
pgatni ka, czyli Funduwyp g atkyo pma mimzecadolk
Podatnicy ni e skgadaj N odriabnych zezna
dochodu.

Zgodni e z art . 21 ust . 1 pkt 5a Us |
Fizycznych wol ne od p ondta tzkracane ¢raez h o d o we
towar zyst wo funduszy i nwestycyjnych w Z
na utworzenie funduszu inwestycyjnego - d o wysokoSci wpgat wni e
funduszu.

Dochody z tytugu oszczihndpamicowmackzKEhopaDgh
emerytalnych uzyskane w zwi Nzku z:

1) wypgatN Srodk-w przez Oszczhndzaj Ncego,

2) wypgat N S .w dokonanN na rzecz o0s-
Smierci Oszczhfd c
3) wypgat N s
sN, zgodmrile ustartl. p
Fizycznych, wol ne od
ni e ma zastosowani a,
m | KE, chyba Ue
i

z

i

S5 =X

a Ustawy o Podatk
tku dochodowego z
el | Oszczndzaj Ncy
peiws yd uy s\t a vayk No mokJE
1 pkt 10 Ust awy
Oszczndzaj Ncego na

R Cg ©=

p
ie z art. 30a wus
nych od dochodu
iowego zwrotu w rozumieniu Ustawy o | K
KE pobéiza@t swaingyrpyodatek w wysokoSci 1¢
art. 30a ust. 87 8d Ustawy o Podatku Dochodowym o
dochodem z tytugdgu zwrotu lub cznSciowego z
kwot N stanowi NcN wartoSi Sr odkN wpzjgarto mmaad zl oKr
z tym Oe przy cagkowitym zwroci e, kt -ry
cznSci owymi, dochodem j est r-0Onica pom
zgromadzonych na | KE na dzie®& cagkowitego
pomni ej szonN o] kosztw, cnm$ombwpgeh pzwiyotcz
zwrocie dochodem jest kwota zwrotu pomni ej s
Zwr ot , obliczone jako iloczyn kwoty zwrotu
wpgat na | KE do wartoSci Srodk-w zg@geromadzc
pomniejsza sifi o straty z kapitag-w pieninl(
roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

Zgodnie z art. 20 wust. 1 Ustawy o Podatku
kwoty uzyskane z tytugdgu zwrotw tynm KZ&k ler :
dokonane na rzecz osoby uprawnionej na Wwyf
uwaUa sifn za przychody z innych ¥Fr-deg, o

Ustawy o Podatku Dochodowym od Os-b Fizyczr
Wypgdgaty transferowe SredkOwzezghndmagdihorgohneg

1) pomindzy instytucjami finansowymi prowac
2’dna | KZE osoby wuprawni onej po Smierci Oszc:
3w postnpowaniu |ikwidacyjnym I ub upadgoSci

s N, zgodnie z art.awyl wsPoddt kpkt DdBho dlbswy n
Fizycznych, wolne od podatku dochodowego.
Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b oraz art. 30c ust. 2 Ustawy o Podatku

Dochodowym od Os:-b Fizycznych, podstawn ob
stanowi doch-d wustalony po odliczeniu kwot
podatni ka w roku podaotkkroewdylnmo neqg wwy sporkzoeSuciis a
WysokoSi wpgat ustala sin na podstawi e d

poniesienie. W art. 26 ust. 13a oraz 30c ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym

od Os-b Fizycznych okreSlono dodat kowe wa

wpdatay | KZE podlegaj N odliczeniu od dochodu

art. 30c wust. 3b Ustawy o Podatku Dochodow
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2)

wpgat na | KZE dokonuje sifn w zeznaniu pod:
| KZE w roku kal endazekmoarz ynii ek wiootgyN opdrp o wi a
krotnoSci przecintnego prognozowanego WYy |
gospodarce narodowe|j na dany rok okreSl on
ustawie o prowizorium budUetowym |lub w ic
ustawy nie zostagy uchwal one, jednakUe w przypa
spos-b okreSlony powyUej bndzie niUsza od k
kal endarzowym, obowi Nzuje kwota wpgat doko
poprzednim roku kalendarzowym. Od 1 stycznia2 02 1 r . wpgaty dokon
|l KZE w roku kalendarzowym przez osobi prow
W rozumieniu art. 8 wust. 6 ustawy =z dni a
ubezpiecze® spogecznych, ni e mogN przekr o
krotno S ¢ i przeci Aitnego prognozowanego wynagro
mowa w zdaniu poprzedzaj Ncym.

Zgodni e z art. 30 ust . 1 p Kkt 4 Ust awy 0

1
Fizycznych od kwoty wypgat z | KZE, w tym w)
wypadeikerSem oszczndzaj Ncego dokonanych na p
Ustawy o | KE i | KZE pobiera sin zryczagt c
przychodu. Zryczagtowany podat ek, o kt- -rynm
bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania.
Nabycie, w drodze spadku, Srodk-w zgromadzc
UstawN z dnia 28 l|lipca 1983 roknepalegaodat ku
opodat kowani u podatkiem od spadk-w i dar owi
Ot warcie pierwszego or az nkchlFenduszy skiitkugu br ej e
powstaniem stosunku prawnego mindzy Ucz
stanowi Ncego jednN inwestycjin. W przypadku
przez Fundusz, na UNdanie | ub UNdania Ucze
l Ku Subrwewaeésomyaehpworamach jednego Subf uil
u Subrejestr-w prowadzonych W ramach
egaj Ncym opodatkowaniu jest r-Unica por
chod- - w z tytugu odkupienia stcavazczeg -
egaj Ncych odkupieniu przez Fundusz) o0si
d potrNceniem podatku, a gNcznymi koszt
ci e poszczeg-lnych Jednost ek Uczestni
przez Fundusz) poniesionymi na nabycie tych Jednostek Uczestnictwa,
niezaleUnie od tego, czy odkupienie nast Nj
zl ece@® dotyczNcych odkupienia na dany Dzi ec

k
I
y
I
e
y

SO T TT X X
®» 0o =0 ——
ONONO —

osoby prawne

Ust awa o] Podat ku Dochodowym od Os - b Pr a\
podat kowe w zakresie opodat kowani a podat
prawnych, w tym ztaapk(teetgyo b pwidbtz &ki w pr zypadk

dochod-w z tytugu posiadania jednostek ucze
Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o Podat ku
przedmi otem opodatkowania podatkiem dochod
na rodzaij ¥fr-ded przychod:- w, z jakich doch
podl egaj Ncym opodatnkadiweaniw 1 ekt mpodadNtigk owy m
sumy przychod-w nad koszt ami ich uzyskani a.
Podat ku Dochodowym od Os-b Prawnych przychc
otrzymane pieni Ndze, wartoSci pieninlne,

zgodni e z art. 15 wust. 1 tej ustawy koszt a
poniesione w celu osiNgnificia przychodu. Z
ustawy nie uwaUa sin za koszty wuzyskani a

jednostek uczestnictwa funduszu; wydat Ki powyUsze stanowi
koszt uzyskani a przychod- w dopi ero w mo r
uczestnictwa, a takUe z umorzenia jednost ek
funduszu. Jednak w przypadku ot rfunguszea,ni a pr :
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3)

jeUeli Uadne jednostki wuczestnictwa ni
nie ma moUIl i woSci odliczenia wydatk-w poni
jednostek uczestnictwa.

Zgodnie z art. 19 wust. 1 Ustawy o HRodatku
dochody uczestnika funduszu i nwestycyjneg«
uczestnictwa podlegaj N podat kowi dochodowe

opodatkowania.
osoby zagraniczne
Osoby fizyczne

Zgodnie z art. 3 ust. 2a Ust awyizyaaznycRbodat ku
osoby niemaj Nce w Pol sce mi ej sca zami esz|
obowi Nzkowi podatkowemu tyl ko w zakresie dc

zychody z funduszy i nwestycyjnych Uuzys
Ncych osobami fieiRzegzpaspolitepRolskiejaco toezasady, .
egaj N opodatkowaniu na zasadach okreSl c

I

hodowym od Os-b Fizycznych, tj. w formie

atek ten pobierany jest przez wypgacaj Nc
Nale Oy jednak zauwaUOyi, i0 w przypadku, gdy
rezydent kraju, z kt -rym Pol ska zawar ga
opodat kowania, istnieje moUliwoSi niepobra
innej wysokoSci, ni Wstaako Ro8atko Doghodowyrapdk . 30 a
Os - b Fizycznych, o] il e dana umowa bndzi e
przychod-w przedst awi certyfikat rezydenc)j i
organy podat kowe. O ile co innego nie wyn
podat kowe| oraz z informacj.i przekazanych
przyj mowag, Ue certyfikatmregsiydenc]iciHBeto:d
wydania. Uczestnik jest obowi Nzany do poinforn
zakresie aktowWamneg®ciceztyfikatu rezydencij.
odpowiedzialnoSci za niedopegnienie przez |

uwadze r-Une zapisy um-w o unikaniu podw-
warunk-w opodatkowani a pr zych tooh-wymagay pgac al
kaUdorazowo szczeg-Qgowej analizy.

Osoby prawne

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku
podatnicy niemaj Ncy w Polsce siedziby, ani
obowi Nzkowi podat kowemu t yil Nkgpa nw zha kw eRd les ae
Przychody z funduszy i nwestycyjnych Uuzys
bidNcych osobami prawnymi na terytorium Rz
opodat kowani u podatkiem dochodowym od 0S
og-l nych.

W konsekwernycjimiednal e&®d uwadze, i 0 przychod
nierezydent -w w Polsce bndN, co do zasady,
podatkiem dochodowym. Nal e Uy j ednak Zauwe
siedzibn w paGtwach, z kt-rymi d&wljskeag odr
opodat kowani a, bidN mogli skorzystal z zaseé
tych umowach (obni Uone stawki podat kowe | u
Pol sce) . JednakUe w wypadku dochod- w, od Kk
pobrany przez Fundusz,jak o pgatni k a, Zzastosowani e wyni
obni Uonej stawki podatku lub teU niepobrar

przedstawienia przez uczestnika certyfikatu rezydencji, wydanego przez

wgaSci we organa skar bowe paidaegowiawyplkago si ed
treSci certyfikatu rezydencij.i podat kowe|j C
Uczestnika, Fundusz bndzie przyj mowRkg, Ue «
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mi esi ncy l i czNc od . dozastjnedko jwydanohowi |
poinformo wa ni a Funduszu 0 zmi anach w zakresi

certyfikatu rezydencji. Fundusz nie ponosi
przez Uczestnika tego obowi Nzku. Maj Nc na
uni kani u podw-j nego opodatoksewani alUnya swo s
kwal ifikacj.i przychod-w z funduszy i nwest:
wysokoSci podat ku wymaga kaUdorazowo szczeg
Do ustal ani a dochod: - w nierezydent - - w z t
uczestnictwa stosuw ew ikt 23ds gpdoywydJrijs an

12 Dzie®& godzina w tym dniu i mi ej sce, w kt-r
Wart oSl Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost
danym dniu wyceny, a takUe miejsca publi kowa
Jednostek Uczestnictwa
WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostk
Dniu Wyceny bndzie publikowana niezwgocznie
dni a roboczego nastfiApuj Ncego po Dni u Wy c e
www.esaliens.pl.

Cenymaksymalne zbycia |l ub odkupienia Jednostek
na stronie internetowej www.esaliens.pl.

13. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w F
podmi ot u uprawni onego do badani a sprawozda®&
metod i zasad wyceny Aktyw-w Funduszu opisanyc
dotyczNcymi rachunkowoSci funduszy i nwestycy
kompl etnoSci tych zasad z przyjntN przez Fund

13.1.Met ody i zasady dokonywhBunduszuwyceny aktyw-w

1. WartoSi Aktyw-w Funduszu, WartoSi Aktyw-w
Netto Funduszu, WartoSi Aktyw-w Netto Subf
Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictw
Dniem Wyceny | ewtktk-arOdy jdedredszeSni e:

a. asodbywaj N sifn regularne sesje na Giegdz
Warszawie S.A.,

b. bodbywaj N sifin regularne sesje na Giegdzi
Nowym Jorku.

N a dzie® sporzNdzeni a sprawozdaniwa finan
Funduszu oraz wustala wyigiNcjzeng® xa@ab ocwe INez asip G
e d

tego sprawozdani a, o il zi e G, na kt-ry s
Dniem Wyceny.

2. WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu jest 1w
Subfunduszu pomni ej szonych o wart oSl zobowi NzaCE

tym Subfunduszem w Dniu Wyceny.
3. WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jedn

WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu, w Dni
cagkowitN | icdmizeslterdinotswae k ustalonN na po
Uczestnik-w danego Subfunduszu w Dniu Wycer
4. Aktywa Subfunduszu wycenia sifn, a zobowi Nz
Subfunduszem ustala sin wedgug wiarygodni e
rozumieniu art. 28 ust . 6 Ust awy 0 RachunkowoSci

zastrzeUeniem zasad wyceny:
- dguUnych papier-w wartoSciowych nienotowa

- papier-w wartoSciowych nabytych przy zob
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5.

6.

odkupu,

- zobowi Nza® z tytrugw wabyoiSxci pavyich, przy z
Funduszu do odkupu.
Uznanie danego rynku za aktywny nastnpuj e

rynek w odniesieniu do okreSlonego skga
nastfiApuj Ncych kryteri - w:

- instrumenty biAndNce przedmi otem obrotu na

- zazwyczaj w kaUdym czasie wystnpuj N zaint
- ceny sN podawane do publicznej wiadomoSci
WartoSi godziWN skgadni k-w | okat noitiowanych
nastninpuj Ncy spos: b:

1) jeUeli Dzie@®& Wyceny j est r-wnoczeSnie

transakcji na aktywnym rynku i w oparciu o:

a) ostatni dostnpny w momencie dokonywani
aktywnym rynku w Dniu Wyceny, az zast.
akt yw-w funduszu dokonywana | est po u

pn

kursu zamkninci a, za ostatni dostn y

b) w przypadku braku kursu zamknidicia, o

innN ustalonN przez rynek wark wSlI sta

szczeg-lnoSci cenn Sredni N transakcj.i

2) jeUeli Dzie® Wyceny |est r-wnoczeSnie
transakcji na aktywnym rynku, przy czym w Dniu Wyceny nie zawarto

Uadnej transakcj i na danym sk&Badbi wunakt

danym skgadni ku akt yw:- w- wedgtug z masd aNmd e
dostnpnego W momenci e dokonywani a wy c e

aktywnym rynku, skorygowanego w spos-b
wi arygodni e 0Oszacowanhej wartoSyeny godzi
okreSlonych w ust. 8,

3) jeUeli Dzie® Wyceny nie jest zwykgdym dn
aktywnym rynku 17 wedgug ostatniego dostnpnego
dokonywania wyceny kursu zamknincia usta
przypadku braku kiumsej zamgnahaemnaj przez
stanowi Ncej jego odpowiedni k, skorygowa
uzyskanie wiarygodni e 0 S z a ¢ agednia ez wart
zasadami, o kt-rych mowa w wust. 8.

Fundusz w celuwu pegnego uj ceny ¢ ak r an svak ejoi
uwzglndni eni a aktualnej, ustal one na D :

! j
uczestnictwa, bndzi e okreSlag dla Subfunduszu w ¢
ostatnie dowgtrizgygenokwamey do wyceny skgadni k-
na aktywnym rynku, o godzinie 23.00 czasu polskiego.
Za wiarygodnie oszacowanN wartoSi godzi wN

podstawie:

1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z Dnia Wyceny ustalonego na
BondSpot S.A. a w przypadku jego braku,

2) Sredniej w Dni u Wy c enmnku aktywpegocrajepszydic y ¢ h
ofert kupna i sprzedaUy, z tym Ue uwzgln
sprzedaUy bNd¥ wygNcznie w ofertach kup
przypadku jej braku,

3) wartoSci oszacowanej skgadnikaekakatOniNrz
jednostkn SwiadczNcN tego rodzaju usgugi
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Reuter s, a przy jego braku Barra), o ile
przez thn jednostkn przepgyw-w pieninUnyc
a w przypadku jej braku,

4) publ i cznie o0ggoszonej] na aktywnym rynku c
skgadni ka |l okat, W szczeg-lnoSci 0 podo
ekonomicznym, a w przypadku jej braku,

5 wgaSciwego model u wyceny skgadnika | oka:
modelu dane wej Sci owe pochodzN z aktywneoc
powszechnie uznanych metod estymaciji.

Model e i met ody wyceny skgadnik-w |l okat Sut

pkt. 3), 4) [ 5) bndN stosowane w spos:-b

Depozytariuszem.

W przypadku skgadni k- -w | okat not owanych n
ku, za kryterium wyboru rynku gg-wnego
toSI danego skgadnika Aktyw-w Subfundus:
ejnoSci moUl i wdénbuszoha kkeznSabfunduszyp trarzsakeji

danym rynku a jako r-wnoprawne Kkryteria
0

a

rotu na danym skgadni ku | okat l ub | iczk
gadni ku | okat . Wyboru rynku ggstwieywjonN uz

Subfunduszu, dokonuj e sin na koni ec k a

kalendarzowego.

DI a skgadni k-w | okat ni enot owanych na ak

zastrzeUenildm wytenild sin wedguag:

1) w przypadku dguUnych papi atawnych,wekslit o Sci ow
d e p 0 z y skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej , przy czym
| okat zalicza sin odpowiednio do przych
odsetkowych Subfunduszu propor cj onal ni e do cznstotli
WartoSci Aktyw-w Netto w dniach wyceny,

2) w przypadku |l okat iwaytbaSmii Ugovdzpkaej 1 sp
warunki okreSlone w ust. 8.

W przypadku przeszacowani a skgadni ka I ok e

wartoddczdi wpej do wysokoSci s kiodoychaasawaej cen

wartoSi skgadnika | okat wynikajNca z ksi N

przeszacowania, nowo ustalonN skorygowanN c

Papiery wartoSciowe nabyte pr zydo pdkudpw wi Nz an
wycenia sih, poczNwszy od dnia zawarcia um
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowi Nzania z tytugu =zbycia papier-w wart
Funduszu do odkupu, wyce ni a si n, poczNwszy od dni a
sprzedaUy, metodN korekty r-Unicy pomifndzy
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Nal eUnoSci z tytugu wudzielonej poUyczki p
wedgug zagsiddcmr iy a tych papier - - w.
Obligacje od dnia nasthipuj Ncego bezpoSredni
dnia wykupu wyceniane sN metodN skorygowar
przy zastosowaniu efektywnej stopy procer
pomi ndaM wekupu dane,j obligacij.i a cenN, p
obligacjn w ostatnim dniu notowani a.

Tytugy uczestnictwa emi towane przez fundu
wsp-lnego i nwestowani a maj Nce siedzibhn Z a
wartoSciw arkétytwo na tytudg wuczestnictwa uwzgl
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13.2.

16.

17.

kgadni k-w | okat not owanych na aktywnym ry
agraniczny Jlub instytucja wsp-lnego inwes
ursy, ustalone nie pza¥®mwustj7. ni U o godzinie
W przypadku gdy wartoSci aktyw-w netto n e
Wyceny nie zostagy oggoszone, wycena tytug
oparciu o ostatnie oggoszone wartoSci akty
uwzgl ndnd reaan yeanh , i stotnych zdarze@® maj Ncyc
godzi wN, kt-re wystNpigy do Dnia Wyceny.

Wyodrfibnione w Funduszu Legg Mason Gl obal

tytugy uczestnictwa sN nabywane przez Subf
czasu nowoj or ski ego (EST) w Stanach Zjednoczor
przyj mowane sN ostatnie dostfipne kursy do v

Skgadni ki | okat notowane na zagranicznych r

.. wycenia sifn w spos-b okreSlony w wust.
kryterium wyb or u rynku gg-wnego stosuj e
postanowienia ust. 9,

i. zagraniczne skgadni ki |l okat wycenia sir
w przypadku skgadni k-w | okat niwnot owa
wal uci e, w kt-rej skgadniwk klaakate et
wal uci e pol ski ej p o przeliczeniu we d
Sredniego kursu wyliczonego dla danej
Polski,

ii. j eUel i zagraniczne sk@gadni ki |l okat s N
wal ut ac h, dl a Kkt - ryc kin astala karsumyich B a n k P
wartoSli jest okreSlana w relacji do o

kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Tytugdy ucz&sotdnkiict wd,eni maineUnoBat i zobow
niedenomi nowane w zgwdlycwdhi eystwl &t srdj wsN
wykazuje w walucie polskiej po przeliczeniu zgodnie z ust. 16.

18. Zmi any w stosowanych przez Fundusz dla Sub-
publikowane w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

OSwi adczenbeupagmawni onego do badania sprawo:

zgodnoSci met od i zasad wyceny aktyw-w Fundus

przepi sami dotyczNcymi rachunkowoSci fundusz

zgodnoSci i kompl et noSci tych zasmalizykN zy

i nwestycyjnN
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OSWIADGZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dz Zarzadu Legg Mason Towarzystwa Funduszy inwestycyinych 5.4,

Zakres ustugi

WykonaliSmy nlezaleina usluge podwiadezajaca, kiore] przedmictam byla weryfikacja zgodnosci metod
i zasad wyceny akbywdw (metody | zasady”), nastgpujgcych subfunduszy wydzislonych w Legg Mason
Parasol Zagranicznym Specjalistycznym Funduszu Inwestyeyjnym Otwartym (,Fundusz”):

{1} LM Asia Equity Fund

(2) LM US Aggressive Equity Growth Fund

{3) LM Opportunity Fund

(4] LM U5 Smaller Companies Fund

{5} LM GMS FI Fund

{6} LM Macro Opportunities Bond Eund

7 L MV Eurcpean Equity Growth and income Fund
(8) LM Global Fixed Income Absolute Return Fund
{9) LM European Absolute Alpha Fund

(10} LM Japan Absolute Alpha Fund

{11) LM Global Resources Fund

(12) LM Money Fund 2

(dalej Subfundusze™) z przepisami dotyczacyml rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a lakge
zgodnoscl | kompletnodcl tych metod | zasad z polityka inwestycyjna kazdego z Subfunduszy.

Metody | zasady wyceny akltywdw przyigte przez Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy
Inwesiycyjnyeh 5.4, (.Zarzad Towarzystwa') dla katdege z wymienionyeh powyiej Subfunduszy sg
opisane w punkcie 13.1 Melody | zasady dokonywania wyceny aklywow Funduszu® Rozdziahs 111
Prospekiu informacyjnege Funduszu sporzadzonego dnia 18 stycznia 2013 1. oraz zakivalizowanego w
dniu 17 marca 2016 r. { Prospekt™.

Metody | zazady wyceny aktywiw funduszy inwastycyjnych okredlone s w rozporzgdzeniu Ministra
Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szozegoinych zasad rachunkowoscl funduszy
inwestyeyinych (Dz. L. z 2007 r. nr 249, poz. 1850) {,Rozporzadzenie®),

Polityka inwestycyjna Subfunduszy zawarta jest w czedei Il Statuty Funduszu {.Polityka inwesiycyjna®),

ti.:
{1) Dla LM Asia Equity Fund w art, 44 - 49 Rozdziah |;
(2} Dia LM US Aggressive Equity Growth Fund w art, 58 - 63 Rozdziah II;
(3 Oia LW Opportunity Fund w art, 72 - 77 Rozdziatu Iil:
{4} Dila LM US Smaller Companies Fund w art. 86 - 91 Rozdziaiy I;
(5)  Dia LM GMS F| Fund w art. 100 - 105 Rozdzialu V'
(6) Dla LM Macro Opportunities Bond Fund w arl. 113 - 118 Rozdzialu V|
(7} Dia LM MY European Equily Growth and Income Fund w art. 127 - 132 Rozdziaku VI
(8) Dia LM Global Fixed Incoms Absolute Return Fund w art. 141 - 146 Rozdziatu WIII;
{9 Dia LM European Absolute Alpha Fund w art, 155 - 1860 Rozdziah 1X:
{10} Dla LM Japan Absolute Alpha Fund w art, 169 - 174 Rozdziahy X
(11)  Dia LM Global Resources Fund w art. 183 - 188 Rozdzialu XI:
(12} Dla LM Money Fund 2 w arl. 197 - 202 Rozdziaks XII,
¢
i
e B e | e il v o
Fdulti Accousiing Sp. 200, Spaiio aonep e we 0 e Rejoroesyn dio mo, Waslswy w Wiorsowa, el +db 23 36 52 188
il Okopawa S40F0 T #hyrinal Goapodonosy Enojieenis B iin kqoiowego KRS 0000370504, aerrl mmuum“
D0 W s et P 533 DRA-A5. 70 . it Ipopoouniing ol

Kngial rokiockosy: 30000 5
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Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybdr odpowiednich meted | zasad wyceny akbywow
Subfunduszy zgodnie z obowiazujgcymi  przepisami dolyczacymi  rachunkowodel  funduszy
inwestycyjnych oraz za zapewnienie zgodnosci | kompleinodc tych melod | zasad z polityka
inwestycying kazdege z Sublunduszy. Zarzad Towarzystwa jest odpowledzialny lakie za proyjeces
polityki inwestycyjnej dla Sublunduszy.

Zarzad Towarzystwa jest odpowledzialny rowniez za kantrole wewnegtrzng, zwigzang z wyborem
odpowiednich metod | zasad wyceny aktywéw Subfunduszy oraz za zapawnienie zgodnodel |
komplatnosci tych metod | zasad z polityka iInwestycyjng,

Naszym zadaniem bylo sporzadzenie odwiadczenla niezaleinego bleglego rewidenta o zgodnotei
metod | zasad wyceny aklywow Subfunduszy z przepisami dotyczacymi rachunkownsci funduszy
inwestycyjnych, a takre o kompietnogel | zgodnodei fych metod § zasad 7 preyiets dia Subfunduszy
polityks imwestycying,

Cradiarie knpleriow
Ooeng zgodnosci metod | zasad wyceny dokonaliémy w oparciu o

*  uslawg z dnis 20 wrzednia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U, z 2013 r. poz. 330 z poénisjiszymi
zmianami),

*  rozporzgdzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 1. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Oceng zgodnoSci | kompletnodel tych metod | zasad =z Folityky inwestycyjna poszezeadingch
Subfunduszy dokenalismy w oparciu o Statut Funduszu.

Podsumowanie wykamanych prac

Ustugg przeprowadzitiémy zgodnie z postanowieniami Krajowego Standardu Rewizji Finansowej nr 3
.Ogalne zasady przeprowsdzania przeglady sprawozdan finansowychiskrdconych  sprawcedan
finansowych oraz wykonywania innych ushug podwiadczajacyeh” wydanego przez Krajows Radg
Bieghych Rewidentdw oraz Miedzynarodowego Standardy Ushug Atestacyjnych 3000 Ushugi
atestacyjre inne niz badania lub przeglady historyeznych informacii finansowych® wydanego przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rewizi Finansowsj i Uslug Atestacyjnych, Regulacie te naktadajg na
nas obowigzek postepowanis zgodnego z zasadami etyki oraz raplanowanis i przeprowsdzenia
naszych prac w laki sposdb, aby uzyskad wystarczajscs pewnosé, 2e przyjete metody | zasady wyceny
aktywow Subfunduszy s zgodne | kompletre z obowigzujacymi przepizami rachunkowosc funduszy
inwestycyjnych oraz z polityka inwestycyjng kazdego z Subfunduszy,

Wybdr procedur badania zalery od naszego osadu, w lym oceny ryZyka wyslaplenia istotne)
nieprawidtowoéei dotyczace] zgodnodci | kompletnodci metod | zasady wyceny akbywiw Subfunduszy z
ohowiazufaeymi przepisami dobvczacymi rachunkowodei funduszy inwestyeyjmgeh oraz Polityls
inwestyeyjng kazdego z Sublunduszy na skutek celowych dziatan lub blediw, Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrolg wewnelrzng zwiszang 2 wyborem odpowiednich metod i
zasady wyceny aklywdw Subfunduszy oraz z zapewnieniem zgodnosci | kompletnogel tyeh metod |
zasad z Polilykg inwestycyjng w celu zaplanowania stosownych do okolicznodel procedur, nie zas w
celu wyratenia opinii na temal skutecznosci dzistania konlrali wewnstrzne|.

Masza praca polegata przede wszyslkim na Zapoznaniv sig 2 opisanymi w Prospekeie metodami i
zasadami wyceny aktywdw Funduszu i pordwnaniu ich z przepisami dodyczgeymi rachunkowoséel
funduszy inwestycyinych, w szczegdinosdci wymogami Rozporzadzenia, Ponadio zweryfikowallémy
kompletnosé zawartych w Prospekeie metod | zasad z politykq inwestycyjng kazdego z Subfunduszy
opisang w czescl 1| Statutu, aby stwierdzié, c2y zawarte w Prospekcie metody i zasady wiyceny akbywow
ohejmuja wszystkie ujgte w Stalucie inwestycje. Uwaamy, #o przeprowadzone prace stanowia
wyslarczajgcy podstawe do sporzadzenia ninigjszego odwiadczenia,

Masze prace nie obsjimowaly weryfikaci czy opisane w Prospekcis metody | zasady byly stosowane do
wyceny aklywow Subfunduszy ani tei czy opisana w Slatucie Funduszu polityka inwestycyina byla
przesirzegana.

r
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O Fidelis Accounting

Wyrazamy przekonanie, *e uzyskane przez nas dowody stanowia wyslarczajges | odpowiednia
podstawe do wyratenia przez nas opinii.

Whiceak

Ma podstawie przeprowadzonych przez nas procedur, naszym zdaniem, metody | zasady wyceny
aklywow Subfunduszy opisane w punkcie 13.1 Metody | zasady dokonywania wyceny aklywiw
Funduszu® Rozdzizh 1l Prospekiu  informacyinego Legy Mason Parasol Zapranicznego
Specjalistycznego Funduszu Inwestyoyinego Otwartego s, we wszysthich istotnych aspekiach, zgodne
2 zapigami Rozporzadzenia oraz zgodne | kompletne z Politykg inwastycyjng przyjets dia kasdego z
Subfunduszy.

Frrermacienis

Niniejsze odwiadczenle zostalo sporzadzone wylacznie w celu spetnienia wymogiw okreslonych w

art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 nr 146 poz, 1546, z
poZnigjszymi zmianami) | nie mode byt wykorzysiane w 2adnym innym celu.

A
b ] Dospneta

Jacek Tworek

Biegly rewidant nr 11024

w imieniu Fidelis Accounting 3p. z 0.0., ul. Okopowa 56/230, 01-042 Warszawa
podmioty uprawnionego do badania spraweozdan finansowych pod numerem 3665

Warszawa, dnia 17 marca 2016 r.
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14. I nf ormacj a 0 ut worzeniu rady Il nwestor - w w
inwestycyjnym otwartym

Nie dotyczy.
15 nf or macj a o] zasadach dziagania zgromadzeni a

15.1. Zwinzgy opis trybu daicehgvargi apriz epg o Zagjr manvaa
Uczestnik-w

Zgodnie z art. 113a Ust awy o Funduszach I nwestycyjnych
zgromadzenie Uczestnik-w (AZgromadzenie Uczes:
)przejncie zarzNdzania Funduszem przez inne t
2y przejncie zarzNdzania FunduszemarzNdpwpHNceg:i
z Uni i Europejskiej, tij. osobn prawnN z siedz
kt -ra uzyskaga zezwol eni e wgaSci wego or ganu
wykonywanie dziagal noSci zarzNdzani a alternatywnym
zgodni e z prawem wsp-l notowym regul uj Ncym

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Zgromadzenie Uczestnik-w odbywa sifn w Warszawi e
Rzeczypospolitej Polskiej.

Zgromadzenie Uczestnik-w zwoQguje Towarzyst wo, a
mowa w art. 4 ust. 1b Ustawy o Funduszach | nwes
zarzNdzaj Ncy z Uowar Eyysop@pgswim@jzeani e Uczestnik:-

a) oggasza o nim w spos-b ok~reSIony w Statu
Statutu, to jest na stronie www.esaliens.pl z zastr zeUeni em, Ue o0ggos
przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomieni a,

b) zawi adami a 0 Zgromadzeni u Uczestnik-w ka
przesydgkN poleconN | ub i nnym jmniejwmaZlydmpraed Sni k u
pl anowanym terminem Zgromadzenia Uczestni k- w;

c) udostinpni a zawi adomi eni e oUczepthika o w@am z ym 4
zbywaniu Jednost ek Uczestnictwa wraz z kluczowymi
dot yczNcy mi danego Fasndarmsizal, oa Iltniraymgmowa W [

Zawi adomienie o zwoganiu Zgromadzenia Uczestni k-
i) informacjn o miejscu [ terminie Zgromadz
Towarzystwo jako zwoduj Ncego,

ii) wskazanie zdarzeni a dredmadczmgenina klbcrepeesttemickj
kt -rego Zgromadzenie ma wyrazil zgodi,

i) informacjn o zawieszeniu zbywania i od
dni a poprzedzaj Ncego dzie®E& Zgromadzeni a Uc z
Uczestni k- w,

iv) informacjnfa g akn | est wustalona I|lista Ucze
w Zgromadzeniu Uczestni k- - w.

Towarzystwo ponosi koszty odbycia tego Zgromadzenia.
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15. 2. Wskazani e krngu o0s - b, kt -re, zgodni e
l nwestycyjnych, sN upurdazw naigoun ew dZog rwozmandczieani u Uc

Uprawni eni do udziagu w Zgromadzeniu Uczest
Rejestru Uczestnik:-w wedgug stanu na koni
poprzedzaj Ncego dzie® Zgromadzenia Uczestnik:-
Subfunduszu w Funduszu wuprawnieni do udziagu
uczestnicy tego Subfunduszu.

Listn uczestnik-w uprawnionych do udziagu w .

Agent Transferowy i przekazuje jN Toogmrzystw
dzie®& Zgromadzeni a Uczestnik:- - w. Lista |jest
zawartych w Rejestrze Uczestnik-w Funduszu. L
firmy (nazwy) uprawni onych Uczestnik-w, Pese
Uczestnictwaoraz!l i czbfin przysguguj Ncych im ggos- w.

Od dnia poprzedzajNcego dzie®& Zgromadzenia U
Uczestnik-w Zawi esza sin Zzbywani e [ odkupy
Subfunduszu.

15. 3. Zwi nzgy opis trybu dzi ag@geiZgr@amadzenipodej mo
Uczestnik:-w

Tryb dziagania Zgromadzenia Uczestnik-w oraz
oraz regulamin przyjnty przez to Zgromadzeni e,

Uczestnik mo Ue wzi NI udzi ag w Zgromadzeniu
pegnomocPreigkna.ma evai udziela sin w formie pi s
ni ewaUnoSci

KaUda caga Jednostka Uczestnictwa upowaUnia U
Uchwaga o wyrabdekituregondgi p&EzleeUNcych w kom
Zgromadzenia UczestmdXciwN za/pZadagonvs Ak sUczestnik
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestni k- w.

Zgromadzenie wuczestnik-w jest waUne, jeOel i
posiadaj Ncy co naj mni ej 50% jednostek Uczestn
dwadnirobocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnik-w

Przed podjnciem uchwagy przez Zgromadzenie Uc

obowi Nzany przedstawil Uczestnikom swojN reko
t emat interesuj Ncych i ch Zzagademe & e MWEC Wma nv
kompetencjach Zgromadzeni a Uczestnik-w [ 0 (
Uczestnik-w pytania. Przed podjnAciem uchwagy
przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie. zasadn:
Uc hwa JeamaZdgzreni a Uczestni k-w jest protokogowana
15. 4. Spos-b powiadamiania Uczestnik-w Subfun

przez Zgromadzenie Uczestni k- w

Fundusz niezwgoczni e ogdjasza treSi podjntyct
uchwag W o9poeSlony w Statucie Funduszu dla og
na stronie www.esaliens.pl.

15. 5. Pouczenie o moUliwoSci zaskar Uenia uchw.
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Zgodnie z art. 87ew z wi Nz ku z aUstawy o Buhdiszachs Ihwestydyjnych
uchwaga Zgromadzenia Uczestnik-w sprzeczna z

drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi pow:- (

uchwa}gy. Prawo do wytoczeni a przeciw Fundus:

powyUej, przysguguj e:

i. Uczestni kowi , kt - ry ggosowag przeciwko uc
zaprotokogowania sprzeci wu;

. Uczestni kowi bezzasadnie niedopuszczonemu
Uczestni k- w;

iii. Uczestni kom, kt -rzy nie byli obecnw na Zg
przypadku wadli wego zwogania Zgromadzeni a

Zgodnie z art. 87eust. 3w z wi Nz ku =z astawy o Fudd@szaohslrnwestycyjnych,

nie stosuje sin przepisu art. 189 wustawy z dnia
cywilnego stanowiNc e g o, Ue Apow- d mo Ue UNd al ustal eni s
niei stnienia stosunku prawnego | ub prawa, gdy ma

Prawo do wniesienia pow-dztwa wygasa z upgywem n
W przypadku wniesiesadnegaypbdcdet wazoast wierdz

uchwagy Zgromadzenia Uczestnik-w sNd, na whi os
Uczestnika kwotn do dziesinhnciokrotnej wysokoSci
jednego adwokata | ub radcyt opr mwbegwoSchNi edowyd
odszkodowania na zasadach og:-Ilnych.

Zgodnie z art. 87f w zwi Nzku z a rUstawy d BEuRduseasht Inwestlycyjnych
prawomocny wyrok stwierdzaj Ncy niewaUnoSi uchwag
obowi Nzuj Nc N w dsztyo skilnrkcawcshz ermi fa wszystkimi Uczes
Funduszem a Towarzystwem. Towar zystwo obowi Nzan

rejestrowemu prawomocny wyr ok ~stwierdgachy ni e
sNd niewaUnosSci uc hdyanay pa zwy ma Uejnezaa r zrghawznaonzinaa ¢ z n
ni ewyraleniem przez Zgromadzenie Uczestnik-w Fun
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Rozdziag 3a
Esaliens Akcji Azjatyckich

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Cel em i nwestycyjnym SubfundusAakitywewt \
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoSci I ok .
2) Fundusz nie gwarantuje osiNgnincia celu

kt -rym mo®a w pkt
11. Gg-wne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywe

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzezi nwest owani e do 100%
Subfunduszu w tytugy uleggevasomQScMVvhsia Paaifib ExJapahu s z u
Equity Growth and Income Fundwy odr inbni onego w ramach Leigg Maso

sp-dkin inwestycyjnN z ogr aniesnynokepitalcozipsiveddizb Bl w
l'rl andi i maj NcN status funduszu inwestycyjnego z
Fundusz dokonuj Nc | okat Akt yw-w Subf wasddy s z u b R

dywersyfikacji lokat:
-tytugy uczest ni leeggwasors QSbMVuAsia Rasific EX Japan Equity
Growth and Income Fundi od7 0% do 100% wartoSci Aktyw-w Sul
-dguUne papieriy IwasttroSeemtwe Rynku PieninUnego,
kr-tkoterminowe papiery wart o §wafactowane przez t owan e
Skarb PaEGstwa | ub Nat otl® %y d BarrRl0 %P avlag kioSci A
Subfunduszu;
- depozyty i od 0% do20% wart oSci Aktyw;w Subfunduszu
-tytugy uczestnictwa funduszu Zzagranicznego
wsp-lnego inwestowani a, i nne nildgg Mgsonu@By uc ze:
MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund a t akUe jednos
uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych - od 0% do 20%

wartoSci Aktyw:w Subfunduszu

Modelowo Subfundusz bfAidzie posiadag cagoSi portfela
uczestnictwa. Subf undusz i nwestuj Nc we wskazane powyUe
ki erowal sin kryterium osi Ngnifcia |jak naj bard
osi Ngany dégg Masaneds MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income

Fund. Subfunduse ONOy§d do osi Ngnifncia i wutrzymani a
uwzglfidniaj Nc ograniczeni a statut owe [ wy mogi
Subfunduszu. Kryterium doboru | ok a't i nwyrgienione po Wy Ugf ugdy uczestni
biidzie zapewnipgdyineoBysoki &j zlskegoSebffisdusaua | ok at
Zapewnienie wysokiej pgynnoSci akppwyWejwy miidnmi
pol egago na prredeevsstystkivaw i taki e instrumenty, Kt - r e
okresie nie dguUsezyydo wei (bedwa sdmit nggo wpdywu na

i nstrument - w Jako istotnN zmiani ceny rozumi e
procentowych w stosunku do ceny przed transakcj N
ty
u

rodzaju ak w- w b fmaestowaniu pyoihsttugenty dinansave émitowane,

pornczone | ub gwarantowane przez Skarb PaGstwa I
Zapewnienie wysokiej pgynnoSci abfiyywi w wpymhiegmijo
zawi eraniu depozyt - -w o ttoessonwann yem zdagp asdmd choiSew a ndyoc
i odpgyw-w Srodk-w z rachunku Subfunduszu, nie ¢
kt -re moUna wycofal przed terminem zapadalnoSc
rodzaju | okat aktyw-w bnfdzide pp pielg wsgystkimna z awi e

bankach krajowych.

|l nwestowanie w tytugy uczest niLegg MesoniQB KéAsiai U wy e
Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund brndzi e mi ago mi ej sce Ww

okresach,w Kkt -rych nabycniecttwat utge gno uscuzbefsuunduszu ni e |
na ograniczeni a zwi Nzane z nabywaniem tych t
Zawi eszeni a zbywani a Iltuybt ufya wi eusczzeensitani wy evany j e
przyczyn opisanych w prospekcie Legg Mason Global Funds plc, | e fbNstronie tego
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subfunduszu, e a@d Rundaszual ebln gdy nast Npi ot warci e
subfunduszu. Dopuszczalne | est wygNcznie inwestowani
zagranicznych lub tytuwpyw: -btanzgot riinavewsa biant wtdwojs
uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, kt - rych zasady pc

i nwestycyjnej sN maksymalnie zbliUone degg zasad
Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund, okreSlonych w
50-5 2 Statutu, przy uwzgl ndni eniu l'imit-w inwes
Funduszach Inwestycyjnych.

W przypadku rozpoczincia | ikwidacj.i Legg Mason
Growth and Income Fundl ub Legg Mason GIl obal Funds pl c, Fun
statutu w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu poprzez wybranie innych funduszy lub
instytucji wsp-lnego inwestowania o polityce 1inyv

inwestycyjnej Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund, w

kt -rych odpowiednio tytugy wuczestnictwa albo | ec
70% do 100% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

Zagraniczny subfundusz bazowy: Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth

and Income Fundd NOy do zapewnienia dgugookresowego WZzZr
inwestycje przynaj mni ejaktdywnetth wt spegkch zawei et r
notowane | ub prowadzNce ZmaazModciczmPispedajere
nastfipuj Ncych kraj- - w: Chiny, Hong Kong, |l ndone
Pogudni owa, T aj wa, rAuystralianNbwaeZelandia ] elggaMadon S MV Asia

Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund moUe i nwestowal teU w
zarejestrowane w Pakistanie i na Sri Lance, moUe inwestowal w jednym I
na cagym kontynencie |l ub w jego poszczeg-lnych
dywersyfikacji pomi ndzy pos galegggvadom @3InMV Agia gnzi am
Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund mo Ue t eU i nwestowal w d§
wartoSciowe wyemitowane | ub gwarantowaneaprzez
takUe w dguUne papkiterrye kporsp cardaagyNj ne, momenci e |
i nwestycyjny i sN not owa n e tegmzagragiczriego subfrglustuo wa ny m.
zawi era z126d0d1bGYy - g @ k .

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity

Growth and Income Fund, w tym dozwolone inwestycje oraz ograniczenia inwestycyjne
funduszu zagranicznego LMGF plc wsp-lne dla wsz
subfunduszy,o pi sanert.8®62@znSci |11 Statutu.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz majNc na celu osi Ngnifncie cel-w statuto
stopy zwrotu oraz minimalizacjn ponoszonego I Y:
wszystkim w tyt magrgniczonege ulsfundusze tegg Mason QS MV Asia

Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund.

Pozatym, w cel u zapewrFiuenrdiuas zp goyiindrzad Scii,nwest owag Akt

w inne |l okaty przewidziane w St at ucritegScw osnvzec zleug
Il nstrumenty Rynku PienifnUnego emitent: - wtego wysok
typu decyzj e inwestycyjne wpgyw bndziosaz amalizaga ana
bezpieczeE&twa | okat

Fundusz podejmuj Nc decyzjduez
tytugy uckzepbmostwge | okaty b
wi el koS 0d k u pubfen@sjue dnost ek S

al
n

phalc fiel3nang wp ovw B U
dzie bpadgz

pedaniWa

13. JeSl i Subfundusz odzwierciedla skgad uznaneg
papier - w wgaht ooSccihcar akt erystyka i ndeksu or
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz
Nie dotyczy.

14. JeUeli WartoSI Aktyw-w_ Netto portfela inwes:
charakteryzowal sin duUN zmiennoSci N wynikaij
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15.

1.6.

2.1

przyj wtheji kti e z ar z Nd z awskazanig ®jrcechye | e m

Fundusz dNUOy do minimalizacij. ryzyk i Zmi e
Subfunduszu, jednakUe ryzyka opisane poni Uej
znaczNce nabycia | ub umor zenioawemagM cz Nwed owaah
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu.

JeUeli Fundusz moUe zawieral umowy, kt-rych
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacij.i wr az z okreSleni em- wpgwwu yma want oM

kt-rych przedmiotem s N Ni ewystandaryzowane
ryzyko zwi Nzane z przyjntN politykN inwestycy

Fundusz nie bfidzie inwestowal Aktyw-w Subfund
JednoczeSnie Uczestni k uwagvii nioelhel owdz% N IA k tpyowd w

Subfunduszu moUe byl zezesmiatwas egg Mason®S MV Asigt u gy
Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund, kt-ry moUe dla real

cel - w inwelsd)ryzy/$tneyl'chz’finansowychw'yrjﬁlt:zu'meniw-
celu efektywnego zarzNdzania portfelem A
JeUel i udzielono gwar ancij i wypgaty okreSl on
Jednostek Uczestnictwa-ws kazani e gwaranta oraz warunk- - w
Nie dotyczy.

Opi s ryzyka zwi Nzanego z I m Weestnictwa witgrm w - J e
ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z przyjn
Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiNzanego z pol it
Uczestnicy akceptuj N wysoki poziom ryzyka W
Sr o dnk Subfunduszu w t y tsubfuyduszuu czagesidznegoc t wa

i nwestuj Ncego w akcje. Uczestnicy uUywaj Ncy v
akceptuj N Sredni poziom ryzyka wal utowego.

Z inwestycjami Subfunduszu wi NUON sif nastfipuj

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartoSci akt
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych.

|l nwestowanie do 100% Akt ywegy MagontQ®tMW JAsia uc zest
Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund wi NUe sin z koni ec
poniesieniar yzyka wyni kaj Nc éegg Magon @ M\aAsia PaciticSEx i

Japan Equity Growth and Income Fund.

Dla Subfunduszu gg§g-wnymi el ement aynku akcjiy zy ka r
ryzyko stopy procentowej i ryzyko kursu walutowego.

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku wa r t o&ka iy w neito portfela
inwestycyjnego spowodowane spadkiem cen akcjina rynkach, na Kkt - -ryc!
Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund i skgada
sifi z ryzyka systematycznea@goktzmymMzaoegwarze r
akcje) i z ryzyka specyficznego (zwi Nzanego
emitenta).

Ryzyko stopy procentowe]j obejmuje ryzyko spa
zagranicznegow wyni ku wzr ostu poziomu sitnap Kkptr-orcyecnht o
inwestuje.

Ryzyko kursu walutowego zwi Nzane jwskt zr ywaht a |
wyceniane sN aktywa nabywane przez Subfundusz

Ryzyko inwestowania w Jednostki Uczestni ¢t wa zwi Nzane | est z wah
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wyceny Aktyw-w Subfunduszu. Rynki papier-w wa

papier-w mogN ulegal znacznym zmi anom.

Do gg-wnych ryzyk zwi Nzanych z inwestycj ami (
zaliczyl hay®@y&en waapier-w wartoSciowych, kKt -
dokonywanej przez rynek oceny emitent a, obe
finansowN i maj Nt kowN. Ocena ta moUe wywiera
papier-w wartoSciowych gpadenka,post aedwi N cnywe:
Subfunduszu a tym samym na wartoSlI Jednostek

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na kt -re wy e k s p gest oryzyka e bndl
kredyt owe emitent - w dguUnych papier - -w wart
Subfundus z. Ryzyko to jest r-Une dla poszczeg- |
zdol noSci N do terminowej realizacji zobowi Nza
r-Uni N sin pomifidzy sobN w zaleUnoSci od zdo!
emitentatyw &pHitagu i odsetek w zwi Nzku z zaci
pozycj.i rynkowej, finansowe|] i maj Nt kowe | €
ksztagtowanie sifin ceny dgugu emitent a, stanow
Subfunduszu atym samymodd zi a gy wa | JednosielaUczesin&iwa.

Jakiekol wi ek op- ¥Tnienie l ub ni eprawi dgowoSci
emitenta moUe oznaczal poniesienie strat pr z
wp gy w na Jedreostki Wc&étnictwa.

Dzi agalumodliszu zwi Nzana jest r-wnieU z istniert
Kt -rymi zawierane sN transakcje dotyczNce pap
transakcjach odkupu (repurchase agreement) \
niewypgacal ne$cionyr agiamjsakcj i Fundusz moUe

op-Ffnieniem lub nie otrzymal | ej w og-1 e, co
Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez Subfundusz.

ZarzNdzaj Ncy portfelem inwestycyjnyowaclSubf und
postanowienia majNce na celu ograniczenie | ul
zwi Nzku z realizacjN poszczeg-Ilnych transakc]j
czasami okazal sin ni ewystarczaj Nce, W SzZCzZzZu

dostatecznych zabezpi eczeCE

maj Nce siedzibfi za granicN lub w jedubnostk
subfunduszy obci NUone sN ryzykiem pochodzNcym od
lub subfunduszu.

l nwestycje w tytugy uczestnictwa emitowane pr
i
r

\

l nwestycje w |lokaty bankowe zwi Nzane sN z ryz
Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia techniczne, a t akUe zawodnoSi system-w infc
spowodowal nie dojScie do rozliczenia transal
Srodk-w pieninUnych.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci wi NUe sin z br akinstrumento Ul i wo ¢
finansowegow kr -t ki m czaslicahiei wbenawpgdgwani a na pc
rynkowych jak i moUliwoSci N zapewnienia Ucze:
umor zenia Jednostek Uczestnictwa. Wi el koSi t e
obrot-w na -rryynnk un o tnoaw akntipstrymerg finansoayn y i | o Sc i dany
instrument -w w obrocie oraz r-UnicN pomindzy
KoniecznoSi zbyciiasttumenano Ppgy wpgggam Ni na obni U

wyceny.
Ryzyko walutowe
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Wart oSl  Jlecdzneossttnkiict wa j es't nomi nowana W zgoty
wal uty obce oraz i nwestowal w aktywa nomi no\
kurs-w walutowych mogN zatem miel wpgyw na

aktyw-w nomi nowanych w weaylcunht ascihn ow cpyocrht fzenlau diur
Subfunduszu or adednostsi UsmestmnictveaST Wpgyw zmiany ku
wal utowych na zmianf wart oS cdéednostkk tcyestniowa i Zmi a
moUe byl zar. -wno pozytywny jak i negatywny.

W przypadku inwestycji w subf undusz zagraniczny zbywaj Ncy
wyceniane w zgotych, ale nabywaj Ncy aktywa w
zwi Nzane jest z,ww&khamiyzmi swdlfwindusz nabyg akt
waha® na wycenn poszc zeugn-dunsyzcuh oarkatzty ww wdg esaunb f
uczestnictwa subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w zagraniczne

l nwest owani e do 100% AKkt yV\LeggMasonthstMlvgﬁ\yla uczest
Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund wi NUe sinmezznlodci N
poniesieniar yzyka wyni kaj Nc éeagg Magon @3 M\aAsia PaciticSEx i

Japan Equity Growth and Income Fund. Z uwagi na zwi Nzane z tuyr
ryzyko okresowego braku mo Ul i woSci nabywani
wymienionego subf unduszu Zzagranicznego d oodatkkewoy w- w S
statut dopuszcza moUl i woSI inwestowania Aktyw
inne ni U wye miieggoMasom @S MY rAgiaePacific Ex Japan Equity Growth

and Income Fund i moUe t o emlveygngﬂ)zqr]e&iad w interesie Uc
Funduszu z zastrzeUeni em, i U dopuszczalne je
uczestnictwa funduszy Zzagranicznych l ub tytu
inwestowania,a t ak Ue | ednost kihpolskich Rirsdtszyiinwdstycgjnyéhn n'y c
otwartych, kt - rych zasady polityki i nwestycyjnej s

polityki inwestycyjnej subfunduszu Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity

Growth and Income Fund i przy uwzgl ndnoleme Sl oongyrcahn i w z © §B a
Funduszach Inwestycyjnych. Akt ywa tego typu mogN podlegal o
prawnym ni U obowi WzsjzBzegw!| RoBstceirlandzkie |
dopuszczalnoSci zawi eszenia zbywanialeggub odk:
Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fundr - Uni N si @i o
obowi Nzuj Ncych w Ustawobeéd] fiovi eszdeeyyzjlinobcizaw
przedguUenie przez padowego bkresuzawedtehia abywaciay 1 4

lub odkupywania t yt ugd - w u c zselduhduszic Zagvemiczivego. nie wymaga

dodatkowej zgody Centralnego Banku Irlandii, a jedynieni ezwdocznego przeds
szczeg-gowych wyjaSnie® na temat przyczyn po
powi adomi enia wcgpses nbk-okkreSl ony w prospek
subfunduszu. Zagr ani czne rynki finansowe mogN podl e
danego kraju lub regionu, w tym w zakresie prawa podatkowego. PowyUsze czynr
ryzykar mogweiUst ot ny spos -ckenwip@Akwaiw:-wa Fmyndus zu

C
c
(

Ryzyko zwi Nzane z brakiem moUliwoSci ustal eni
Subfundusz moUe zawiesil podawanie do public
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu w wyniKku
aktyw- wndwbfw. Zawieszenie moUe wynikal m.in
giegdzi e, gdzie notowane sN instrumenty finan
uczestnictwa Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income

Fund  ub z braku @amb&hi avoairt aSci godzi we|j i stc

Subfunduszu w wyni ku braku akt uleggnMagon @S ceny t
MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund. Taka sytuacja prowadzi do

zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
JednoczeSni e Subfundusz, zgodni e z regul ac]
Zzagraniczne oraz instytucje wsp-lnego i nwest

aktual nego skgadu por tlUegglMasort QSt MV siavPacific Exe st ni ct
Japan Equity Growth and Income Fund w celu ustalenia ich godziwej wyceny.
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2.2.

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw:w

Fundusz powi er za przechowywani e Aktyw-w Sub"
partnerom i w zgodzie z regulacijtamiel prsywa.acT
utraty cagoSci | ub c¢cznSci posiadanych przez F

Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w |l ub ry

Subfundusz inwestuje do 100% war tLeggdMasonAkt y w: v
QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund, kt-ry koncent
swoje aktywac o naj mni ej w dw-ch trzecich aktyw-w w
emitent - w maj Ncych siedzibhn w krajach rynk
prowadzNcych tam przewaUaj NcN cznSl salmeojej dz
stosuj Nc zasadn dywersyfikacj.i pomi ndzy pos
Wabhania koniunktury w tym rejonie i sektorach mo g N mi e [wpigsytwo tnnay War t o &

Akt yw-w Netto pr zyp ddzasiniteaBubiuaduszie dnost kn

Opis ryzyka zwéNesanreigot wem w Funduszu, w tym
ryzyka:

oczekiwanego zwrotu z inwesty

Ni eosi Ngnifnci a :
niem czynnik-w maj Ncych wpgyw na p

uwzgl ndni e
i nwestycj N

Ryzyko to polega na na epmodyodggemrzmovainuamant .
finansowych wchodzNcych w skgad portfela S

ni emoUnoSci przewidzenia zmian WartoSci Aktyw
na Jednostkn Uczestnictwa. St opa metwaojgstu  z i n\
zal eUna zar - wno od ceny Jednost kdednoklekz e st ni
Uczestnictwa przez Uczestnika, wi el koSci pon
Uczestnictwa, a takUe od ceny Jednost ki Ucze
Uczestnictw a . W przypadku uzyskani a dodatni ej St
zobowi Nzany do zapgaty podatku dochodowego, c
wiel koS stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
odkupienia Jednostek Uczest ni ct wa . tadna z zawartych przez
niesie za sobN ryzyk innych ni U ryzyka inwest
Subfundusz nie zawierag transakcij.i na war unka
wzrost ryzyka dl a zlUie adedatgwarakcji imnym godmiotbm.s

Wyst Npienia szczeg-lnych okolicznoSci, na w
Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony wpdg
Uczestnik Funduszu powi nien wzi NI pod uwagn
okolicznoSci dotyczNcych Funduszu, pozostaj Nc
kt - -re wpgyw Uczestnika j est ograniczony. C
szczeg-lnoSci iat gak i ewarce d likwidagi n Funduszu, likwidacja

Towar zyst wa, przejnicie zarzNdzani a sFpu-nikus z e m

zarzNdzaj NcN al bo zar zNd zaianh Depapygariusza,umiana Eur op
Agenta Transferowego | ubychpvozdywanoti odkupypamiSr edni c
Jednostek Uczestnictwa | ub i nnych podmiot-w obsguguj Ncyc
Subfunduszu z innym Subfunduszem,z awi eszeni e zbywania | ub odk
uczestnictwa przez bazowy fundusz zagraniczny, zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

Ni ewypgacal noSci gwar ant a

Nie dotyczy.

Inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sigy nab
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4.1.

Funduszowi . I stnienie inflacji powoduj e, Ue

inflacji)smotUei eoyhi UGsza od nominal nej stopy
inflacji).

Zwi Nzanego z regul acj ami prawny mi dotyczNcymi
zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnoSci systemu podat kowe
Zmian a mi przepis-w podat kowych, ni e mo Un a mi €
wprowadzone zmi any w obecni e obowi Nzuj Ncy.
opodat kowania dochod-w zar-wno o0s-b prawnych
moUl i woSi, Ue inwestowanbhiedaw Fundwisizk vy Mizami
obci NUeni ami podat kowy mi Uczestnik:-w Fundu
zmniejszeni e opgacal ndeBnostki Uczesinetsva. oUgzestnicy w
Funduszu powinni zwr -cil szczeg-1nN uwggfi na
opodat kowania dochod-w z tytugu uczestnictwa
i 0 indywidualne zyski z inwestycji mogN byl u
opodat kowania takich dochod-w jak i od pobier
Lokowanie Aktyw- w Subfunduszu zagranicN podlega prze
siedziby rynku zorgani zowanego | ub siedziby
kt-re inwestuje. |l stnieje ryzyko, Wezmm ndus z
przepis-w pragv@a WwopdaGkbwee obcym | ub wydane

dl a Funduszu wykgadni e przepis-w paghayt kowyc !
podatkowe w odniesieniu do Subfunduszu.

OkreSlenie profilu inwestor a

Subfundusz jest przeznaczony dla I nwestora, Kk
a) dNUy do osi Ngnincia stopy zwrotu wyUszej
akcji w okresach 3-letnich,

b) akceptuje wysokie ryzyko inwestycyjne,

C) poszukuje funduszu o aktywnym selektywny
wyboru war tporSzcei doswiyicbhi or st w) skoncentrowanym
regionuazj at ycki ego o ponadprzeciftnej perspektyw
d) unika strategii market-t i mi ngowej (przewidywani a tre
budowani a portfeld p o Kiwank ri -prizewiolywany rs¢emaduszy ocze
zdar ze E) .

Jest to Inwestor oczekuj Ncy znaczNco wyUsze|j
l okat bankowych, funduszy got: - wkowych, pienin
poni eS| znaczne stratywwokreekbswapi penapdaljtuygw
zysk.

Subfunduszmo Ue poryleznaczony mifdzy innymi do syste
w ramach dgugoterminowych program-w oszczndn
IKE, IKZE). Subfundus z mo Ue byl W SzcCzegprZenaséby i wy k o
bi or Nce wudziag w |11 filarze systemu emeryt a

pracowniczych programach emerytalnych prowadz
umowy z funduszem inwestycyjnym.

Ocena wyni k- w zarzNdzani a polawestonaav okrgsie nied o k o ny w
kr -tsz¥Jlaa. ni U

I nf or macj e o] wysokoSci opgat [ prowi zji Z W
Funduszu, sposobie ich naliczania i pobi er ani
Subfundusz

Wskazanie przepis-w Statutumabsymd&l aNNwyshkos$§
spos-b kal kul acji [ naliczania koszt-w obcil
szczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
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4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

moUe nastNpil pokrycie poszczeg-lnych rodzaj

| nformacje o kosztach obci NUajNcych Subfund

wysokoSci oraz sposobi e kal krui5&tatyti Fuiduszual i c z an
Wskazanie wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt-w Cagk
1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A WKC=3,17%

Wskazani e opgat mani pul acyjnych z tytugu zZb
Uczestnictwa oraz innych opgat wuiszczanych be
St awk i opgat mani pu lpraez Ygwarzystwo jakodDlystrydutoaanpyzy h )
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz kat egor i i \% zwi Nz a
Subfunduszem wskazane sN w Tabel. Opgat .

Wy s o k @ 5 § manipulacyjnej pobieranej przez Towarzystwo jako Dystrybutora przy

odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu wskazana jest w Tabeli

Opgat, jednak nie mmoPe%bykiwowyUsahedndj Uczes
odkupi eni a tych Jednost ek Uczestnictwa pr ze:
odkupienia zostanie zJdoUone pr zzoyia Rgalgacmwe m 12

zl ecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa k:
upgywi e 12 mi esifcy od dni a i ch zbyci a ni
manipulacyjne;j.

Z zastrzeUeniem wyj Nt k.- w wsdnieserundp cdJédnostek pr os p e
Uczestnictwa kategori AiV pobi erana jest opgata manipul ac
Opgata mani pul acyjna, pobierana z tytu¥Yu zbyc
nie moUe bylI525y Wazd oSicl dokonanej wpgaty.

Opgaty manipulacyjne z tytudgu zbycia i, odkupi
F,GHiSni e sN pobierane.

Maksymalna wysokoSi opgaty =za p7r500wazdjz e nfaek tlykE
pobierana wysokoSi opgaty ust ZH, aie przelraeza t w Un
j ednak maksymal nej wysokoSci okreSlonej w
prowadzenie IKE lub IKZE jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa w

ramach zawartej Umowy IKE lub Umowy IKZE.

Wypgat a, wypgata trandfuédr olwkaZ EIl uvb tzewrmitni z I1RE

otwarcia | KE lub I KZE mogN wi Nzal sin z konie
dodat kowej opgaty, o kt-.rej mowa w Ustawie o
200 (dwieScie) zgotych.

Zasady pobierani a opgat mani pul acyjnych w
Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
zarzNdzanego przez Towar 2$tdgutuwo okreSla art. 2
Wskazanie opgaty zmiennej, odbzfediNcaej zaczAa&cz Ndz
kt -rej wysokoSI j est uzal eUni ona od wynik-w

uj nciwu procent owym w stosunku do Sredni ej
Subfunduszu

Nie ma zastosowania.

Wskazani e maksymal nej
Subfunduszem, a w przyp , o kt-rym mowa

Funduszach l nwestycyjny : wskazani e r-wni e
wynagrodzenia za zarzNdzanie funduszem inwest
zagranicznym, l ub instyt ucajnN a z lziaarzdvdega y ¢ Im w

wysokoSci wynagrodz
adku
ch
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4.6.

Towarzystwo | ub podmiot Z grupy kapitagowe]
l okuj e powyUe | 50% swoi ch aktyw-w w Jednost
i nwestycyj ne, l ub tytugdgy wuczestnictwa tych f
inwestowania

Towarzystwo otrzymuje ze Srodk-w Subfunduszu
Funduszem i reprezentowania go wobec os-b tr
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

1) dla Jednostek UczestnictwaN ka29@%,omskali A kwo

roku, |l iczonego jako 360 dni, od Sredniej
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategori.i B kwo
roku, l'iczonego jako 360 dni, od Sredniej
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w danym roku,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kate g or i i E kwot i 1,80i% wekalin k s z N 1
roku, l'iczonego jako 360 dni, od Sredniej

reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

4) dla Jednostek Uczestnictwa k alBe&%,ow skali F kwo
roku, l'iczonego jako 360 dni, od Sredniej
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kalt8e@é®,onwskali G kwo
roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej WartoSc
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kaliB@®owskali H kwo
roku, |iczonego |jakoar36o0ScdniAktodv- Svr eNckertitenj ¢
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,

7 dla Jednost ek Uczestnictwa kaPe%owskalli S kwo
roku, liczonego jako 360 dni, Sudfundisze dni e ]
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,

8 dla Jednostek Uczestnictwa ka9e%owskali V kwo
roku, |l iczonego jako 360 dni, od Sredniej
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku.

Wynagrodzenie obliczane jest kaUOdego Dnia Wy
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i pgatne przez Fundusz p
mi esiwchaer mi ni e ni e p-FTnilkal emidhr sowdmegmasdhtni
mi esi Nca. Towarzyst wo informuje Uczestnik:-
wynagrodzenia w s ftatscieeb okreSlony w

Art. 101 ust. 5 Ustawy nie ma zastosowania.

Zgodnie z umowN Alnvestment Managemennia Agr ee.
2006 r . pomi ndzy LMGF plc a Legg Mason I nvest
wypgaca Legg Mason l nvest ment s (Europe) Li mi
obliczanN od Sr ednLegggMasos Q% M\ Asia RacificwEx dapan

Equity Growth and Income Fund w  wy s o RB,8563% W przypadku Premier Share

Class, w kt-re Subfundusz bndzie inwestowal S WO j
co miesi Nc z dogu

Wskazanie istniejNcych um-w | ub porozumi e G,
dziagal noSci zFPwrSduesdzni obd ub poSrednio sN roz
Fundusz a Towarzystwo | ub inny podmiot, w tyn
oraz wskazanie wpdgywu tych usgug na wysokoSi
podmi ot prowadzNcy dziagal noSi madglodzensak N or a:

Towarzystwa za zarzNdzanie funduszem.
Nie dotyczy.
Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnci

Fundusz zostag zarejestrowany w Rejestrze Ful
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RF I 1216 w dniu 29 wrzeSnia 2015 r.

51. Warto Si A Ketty S8ubfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (w
zaokr Ngleniu do tysi Nca).
31 grudnia 2017 - 10 183 tys. PLN
w tym:
1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A 10 183 tys. PLN
Esaliens Subfundusz Akcji
Azjatyckich
12 000
10183
6 000
0
31.12.2017
52. Wi el koSi Sredni ej stopy Jednogiki Wczestnictiwavwe@ st y cj i

ostatnie 3,51 10 lat

2 lata 14,16%

Srednia stopa zwrotu z
jednostki uczestnictwa kategorii A
Esaliens Subfundusz Akcji Azjatyckich
za ostatnie 2 lata

16%

14,16%

8%

0%
2 lata

Na dzie® sporzNdzania niniejszego tekstu |jec
wskazanie wielkoSci Sredniej stopy zwrotu z
kategorii A, B, E, F, G, H, SiV zaokres 3,5 i10laagdyU wycena ta ni
prowadzona w spos-b ci Ng%lst przez okres co naj |
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5.3.

5.4.

5.5.

Wskazanie wzorca sguUNcego do ocelegnosikif ekt ywn

Uczestnictwa, odZW|erC|edIaJNcego zachowani e sin
naj l epi e]j oddaj Ncych cel [ politykn inwestyc
Awzorcemod (benchmark), stosowanego przez Subf
dokonanych zmianach wzorca, |eSlIi mi agy miejs
Subfundusz nie okreSlig wzorcaScswesywiNwego do
Jednost ki Uczestnictwa, odgiwi ez mii @endn g iNcreygmk @\

|l nformacja o Srednich stopach zwrotu z przyj
odpowi ednio dla okres-w, o kt-rych mowa w pkt

Nie dotyczy

ZastrzeUOe ruiywedualndustopa awrotu Uczestnika Funduszu z inwestycji

j est uzal eUniona od wartoSci Jednost ki Uczes
odkupienia przez Fundusz or az wysokosSci pob
mani pul acyj nych or az Ue WyAnlktiujhlisuzoys/k:azmiea
podobnych wynik-w w przyszgoSci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, Ue indywid
uzal eUniona od wartoSci Jednost ki Uczestnictyv

przez Fundusz oraz wysolamﬁqoiul@@jojrtaynykthomepijaw
hi storyczne nie gwarantuj N uz3gsdri@maitas6 ystodobnyc

3 Ustawy o Funduszach inwestycyjnych opgaty m
[ odkupywaniu jednostek uczetrkitctrwam smbd wmaa lwe (
32ust. 1pkt1-3 tej Ue Ustawy| nwdsUygecpesetwi kandusze do
wygNcznie na wgasne ryzyko i odpowi edzial noSi
rzecz Jednost ki Uczestnictwa i ni enis?l sgNMbow
gwar ant owane przez Towar zyst wo, Oaden z p o
Towar zystwa ani podmi oty Swedaostki Dddestaictwaaie i ch r z
s N depozytem bankowym. | nwestycje w Fundu
i nwestycyjnym, |wgwuw&zniNe uzrmb¥W przynaj mniej ¢

kapitagu.
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Rozdziag 3b
EsaliensAmer yka@E&skich Sp-gek Wzrostowych

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost
wyniku wzrostuwar t o Sci l okat .
2) Fundusz nie gwarantuje osi Ngnincia celu in
mowa w pkt 1).
11. Gg-wne kategorie |l okat Subfunduszu i ich dywe
Fundusz realizuje cel i nwestycyjny Subfunduszu

Subfundus zu w tytudgy uczestni ct walearBridpefUS rAdgtessweus L e g g
Growth Fund wyodr inbni onego w Tramach Legg - BMlasghn Gl o
i nwestycyjnN z ograniczonN odpowi eslize dzinbScwNI o
maj Nc N st szt inwestytyjnegd ziwydzielonymi subfunduszami.

Fundusz dokonuj Nc | okat Akt yw-w Subf wasddy s z u b
dywersyfikacji lokat:

-tytugy wuczest nileggwWasorsQlebrBrigige &8 Aggrassive Growth Fund

iod 70% do 100% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu;

-dguUne papiery wartoSciowe i Il nstrumenty Rynk
kr-tkoterminowe papiery wart oSgwarantowaneeprzezz owan e,
Skarb PaEst wa l ub Nariood OWy dBan®0% owakti oSci A
Subfunduszu;

-depozytyiod 0% do 20% wartoSci, Aktyw-w Subfunduszu
-tytugy uczestnictwa funduszu zagranicznego | ukt
i nwest owani a, inne ni0O tytugdgy wuczestnictwa su
Aggressive Growth Fund a t ak Ue jednost ki uczestnictwa i
inwestycyjnych otwartych - od 0% do20% war t oSci Aktyw-w Subfundusz
Modelowo Subfundusz bifidzie posiadag cagoSi portfela
uczestnictwa. Subf undusz i nwestuj Nc we wskazane powyU;
ki erowal si ANKmiyteirda umakosnaj bardzi ej zbl i Uonyec
osi Nganych przez Legg Mason Cl ear BSubfuhdqusz US Ag
bidzie dNUyg do osi Ngnifncia i utrzymani a mode
ograniczenia statutowe i wymogi dotycz Nc e Zzapewnieni a pgynnoSci
Kryterium doboru | ok at innych ni U wymienion
zapewnienie wysokiej pgynnoSci i bezpiecze@Est we
Zapewnienie wysokiej pgynnoSciimtack ppwy We jwy miidni e
polegago na inwestowaniu jedynie w takie instr
dguUszym ni U dwa dni giejdowe bez istotnego wpj
Jako istotnN zmianii ceny rozumuekisiw pEmoaemt ow y
stosunku do ceny przed transakcj N. Zapewni eni e
aktyw-w bndzie p ol e g argede wszgstkin nvwirstsumenty dimansawe
emitowane, pornczone | ub gwarant owaBaekPplskizez Skar
Zapewnienie wysokiej pgynnoSci abtiywiw pymhiegmijo
zawi eraniu depozyt-w o terminie zapadal noSci do:
i odpgyw-w Srodk-w z rachunku SubtandastNdanie
kt -re moUna wycof al przed terminem zapadalnoSc
rodzaju | okat aktyw-w bndzie p @rizeslg @sgystkimnwa z awi €

bankach krajowych.

|l nwestowanie w tytugdgy uczes tzeziLegyMasoniClearBridgai U wy e
US Aggressive Growth Fund bndzie wikhgoryckej sabky
tytug-w uczestnictwa tego subfunduszu nie jest r
nabywaniem tych tytug - w uczaestesizenwa, zwymwiakaijal
uczestnictwa | ub zawi eszenia wyceny jego aktyw-w z pr
Legg Mason Global Funds plc, |l epPNc stronie tego subéadiduszu,
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Funduszul ub gdy nast Npi ot warci eDdp kswz daaljne tjegnt sw
i nwestowanie w tytugy wuczestnictwa funduszy zagr
wsp-Il nego i nwest akvdei g,ednost ki uczestnictwa i
inwestycyjnych otwartych, kt - rych zasadyyopyjneéeyksNi maksymal ni e
zasad polityki inwestycyjnej subfunduszu Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth

Fund, okreSl ony¥éh Swatauttu, 6pr zy uwzglnandnieniu

okreSlonych w Ustawie o Funduszach | nwestycyjnyc
Wprzypadku rozpoczncia | ikwidacj. Legg Mason CI
l ub Legg Mason Gl obal Funds pl c, Fundusz dokona
i nwestycyj nej Subfunduszu poprzez wybranie inn
i nwestowania o polityce inwestycyjnej maksymal ni
Mason ClearBridge US Aggressive Growth Fund, w I
albo jednostKki uczestnictwa bndzie i nwewt owane
Subfunduszu.

Zagraniczny subfundusz bazowy: Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth Fund
dNUy do zapewnienia dgugoterminowego wzrostu wart

naj mni ej 7 0 Hettoak t mW Cc e ameryka@skich s nkacly e k not
regulowanych, kt - r e zapewniaj N 1lub bAndN potencjalnie
przepdgyw-w pienifnUnych wyUszy ni U przecintny wz
indeksu S&P 500. Fundusz inwestuje w sp-gki o r -

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth

Fund, w tym dozwolone inwestycje oraz ograniczenia inwestycyjne funduszu zagranicznego

LMGF plc wsp-Ilne dla wszystkich wyodopibnamaeysN
wart.64-66CznSci |1 Statutu.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz majNc na <celu osiNgnificie cel -w steé
osi Nganej stopy Zwr otu or az mi ni mali zacjhn |
Subfunduszu przede wszystkim w tytugy uczes
ClearBridge US Aggressive Growth Fund. A

Poza tym, w celu Zzapewni eni a pdynnoSci , Fu
Subfunduszu w inne | okaty przewidziane w St at
wartoSciowe |l ub I nstrumenty Rynku PienifnUnego
kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wpg
pgynnoSci oraz analiza bezpiecze®Gtwa | okat.

Fundusz podejmujNc decyzji o alokacji Aktyw:
powyUe|j tytugy uczestnictwa [ powagfiagw | C
szczegslpmadciewanN wiel koSl odkupie& jednostek

1.3. Je Sl i Subfundusz odzwierciedla skgad uznaneg
papier - w wart ooScihoawyackhh er yst yka i ndeksu or
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz
Nie dotyczy.

14. JeUel i Wart oSl Aktyw-w Netto portfela inwes:!
charakteryzowal sin duUN zmiennoSci N wynikaj
przyjntej techni ki I wagskazahtczepcedthp portf el em
Fundusz dNOy do minimaénzasyqi Wyrzty&Scii Akt
Subfunduszu, jednakUe ryzyka opisane poni Ue]j
znaczNce nabycia |l ub umorzenia mogN powodowa
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu.

15. JeUel i Subfundusz moUe zawieral umowy, kt-ryc
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1.6.

2.1

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
i nformacij.i wr az z okreSleniem wpgywu zawar Ci
kt-rych przedmi ot em swdne Nisteumgnsyt Rochbane,y rzao
ryzyko zwi Nzane z przyjiatN politykN inwestycy

Fundusz nie bfidzie inwestowal Aktyw-w Subfund
JednoczeSnie Uczestnik powi ni ebh00Wz i Nkt ypvo dv
Subfunduszu moUe bwyltytaigwest npevatnei ct wa Legg
US Aggressive Growth Fund, kt-ry moUe dla re
korzystal z finansowych instrument-w pochodn
zarzNdzania portfelem.

JeUel i udzielonogagwarakhrce¢ §1 omyep kwoty z tyt
Jednostek Uczestnictwa-ws kazani e gwaranta oraz warunk: - w
Nie dotyczy.

Opi s ryzyka zwi Nzanego Jednostkn Wezestnictwa, nwi tgnm — w
ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego zjnPrzyjn
Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z polit
Uczestnicy akceptuj N wysoki poziom ryzyka W
Srodk-w Subfunduszu w tytugy wuczestnictwa fun
akcie. Uczestnicy uUywaj Ncy waluty pol skiej j ako

poziom ryzyka walutowego.
Z inwestycjami Subfunduszu wi NUN sifA nastnipuj
Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku warynegdSci akt
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych.

Il nwestowani e do SwWbbufddszuAk ttyywt- wgy uczestnictwa
ClearBridge US Aggressive Growth Fund wi NUe sin z koniecznoSci
ryzyka wyni kaj Nc éagg Magon GlearBedgea USnAgdsessive Growth

Fund.

Dla Subfunduszu gg§g-wnymi el ement ami ryzyka r
ryzyko stopy procentowej i ryzyko kursu walutowego.

Ryzyko rynku akciji obej muj e ryzyko spadku
inwestycyjnego n a rynkach, na kt -rych i nwestuje L e
Aggressive Growth Fund s powodowane spadkiem cen akcj.i i
systematycznego (zwi Nzanego z rynkiem na Kkt -
ryzyka specyf i czaximvgsmwahienwyi akcie aanegg emitenta).

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spac
wyni ku wzrostu poziomu st,npa grtocgrothowywlesnhaijrr
Ryzyko kursu walutowego zwi Nz dutoeychj v skt -zr ywahh a |
wyceniane sN aktywa nabywane przez Subfundusz
Ryzyko inwestowania w JednostKki Uczestnictwa
wyceny Aktyw-w Subfunduszu. Rynki papier-w wa
papier-w mogN mkmeapal. znaczny

Do gg-wnych ryzyk zwi Nzanych z i nwestycjami (
zaliczyl ryzyko waha@® cen papier-w wartoScic
dokonywanej przez rynek oceny emitent a, 0be
finansowNowN. magchetnka ta moUe wywieral wpgyw n
papier-w wartoSciowych emitenta, stanowiNcyc
Subfunduszu a tym samym na wartoSl| Jednost ek
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Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktN rleo kwayteyk shwmbuwsanwe jbaisdt
emitent -w dgdguUnych papier-w wartoSciowych, na
to jest r-Une dla poszczeg-lnych emitent - w
terminowej realizacji zobowi NzaGEkbpieamydmi W
pomi ndzy sobN w zaleUnoSci od zdolnoSci real.
spgaty kapitagu i odsetek w zwiNzku z =zaci Ng
rynkowej, finansowe] i maj Nt kowe | teonw atneinet as info
ceny dgugu emitent a, stanowi Ncych skgadni k p
tym samym oddziagywal na wartoSi Jednostek Uc
Jakiekol wi ek op- ¥nieni e l ub nieprawidgowoSci
emi tenta moUpomizensaicezraile str at przez Subfundu
wpgyw na wartoSi Jednost ki Uczestnictwa.
DziagalnoSi Funduszu zwi Nzana jest r-wnieO z
kt -rymi zawierane sN transakcje dotycmzice pap
transakcjach odkupu (repurchase agreement) \
ni ewypgacal noSci drugi ej strony transakcij.i
op-Ffnieniem lub nie otrzymal | ej w og- 1 e, co
Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez Subfundusz.
ZarzNdzaj Ncy portfelem inwestycyjnym Subfund
postanowienia majNce na celu ograniczenie | ul
zwi Nzku z realizacjN poszczeg-teaymbgNrpeadahkk][
czasami okazal sin ni ewystarczaj Nce, W SZzZC2Zi
dostatecznych zabezpieczeCCE
l nwestycje w tytugy uczestnictwa emitowane pr
maj Nce siedzibfi za grani cdiwa Innyth fundusjy dubno st ki
r

subfunduszy obci NUOone sN ryzykiem pochodzNcym od
lub subfunduszu.

\

|l nwestycje w |lokaty bankowe zwi Nzane sN z ryz
Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia techniczne, a t akUe zawednwSiins§psmatycznych
spowodowal nie dojScie do rozliczenia transal
Srodk-w pieninUnych.

Ryzyko pgdgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci wiNUe sin z br akinstrumento Ul i wo ¢

finansowego w kr - t k i,nwv zmaezaes licabie i bez wpgdgywania na pc

rynkowych jak i moUl i woSci N zapewnienia Ucze:

umor zenia Jednostek Uczestnictwa. Wi el koSi t e

obrot-w na rynku, na k instrunyent finarsdwy, w ainlyo g ceis t d adnay

instrument-w w obrocie oraz r-UnicN pomindzy
b

KoniecznoSi zbyciiasttumenaono Ppgy wpgggam Ni na obni U
wyceny.

Ryzyko walutowe

WartoSi Jednost ki Uczestnictwa jest nomi nowan
waluty obce oraz inwestowal w aktywa nomino\
kurs-w walutowych mogN zatem miel wpgyw na
aktyw-w nomi nowahyobcwcwakoapduj Ncych sin w p
Subfunduszu or az na wart oSl Jednost ki Uczec
wal utowych na zmiann wartoSci aktyw-w i zmi a
moUe byl zar -wno pozytywny jak i negatywny.

W przypad k u i nwestycj.i w subfundusz zagraniczny
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wyceniane w zgotych, ale nabywaj Ncy aktywa w

zwi Nzane jest z wahani ami walut w kt-rych sul
waha@® na wyceniyclposakdzyevg w nsubfunduyzwdgowasz
uczestnictwa subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w zagraniczne

|l nwestowanie do 100% Aktyw-w w tytugy uczest
Aggressive Growth Fund wi NUe sedzmobkonN poniesienia ryzyk
dziagal noSci Legg Mason Clear Bri dgvweagi basS Aggr

zwi Nzane z tym potencjalnie ryzyko okresowegoc
uczestnictwa wy Ue j wymi eni onegodo s uAhKtuynwl-uws z u
Subfunduszu, dodat kowo statut dopuszcza mo |
Subfunduszu w tytugdgy uczestnictwa i nne ni U
ClearBridge US Aggressive Growth Fund i mo Ue
interesie Uczestnik - w Funduszu z zastrzeUeni em, i U0 do
i nwestowanie w tytudy wuczestnictwa funduszy
i nstytucij.i ws p - | rae gtoa kiUrew ejset donwoasnti kai, uczestni ct
funduszy inwestycyjnych otwartych, k't - r y ¢ h Zzasady pol ityki i
maksymalnie zbliUone do zasad phbegd Masdni i nwe
ClearBridge US Aggressive Growth Fund i przy

w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych. Aktywa tego typu mog N podl ega
odmi ennym regulacjom prawnym W Uszeclzewi NawjSh

irlandzkie przepisy dotyczNce dopuszczalnoSci
tytug-w uczestnictwa Legg Mason ClearBridge U
odobowi Nzuj Ncych w Ustawie, w szczeg-lnoSci r
przedgduUenie przez padowego bkresuzawestehia abywaciay 1 4

l ub odkupywania tytug-w uczestnictwa ww. sub:
dodatkowej zgody Centr al nego Banku Il rl andii, a jedynie r

szczeg-gowych wyjaSnie® na temat przyczyn poc

powi adomieni a uczestnik-w w spos-b okreSl on
subfunduszu. Zagraniczne rynki finansowe mogN podl egal ryzykom sp
danego kraju lub regionu, w tym w zakresie p
ryzyka mogN w istotny spos-b wpgywal na wycen
Ryzyko zwi Nzane z brakiem moUliwoSci wustaleni
Subfundusz moUe zawiesil podawanie do public
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu w wyni ku
aktyw-w Subfunduszu. Zawi eszenie moUe wynika
giegdzi e, gdNi @ nsdtraivneme y finansowe wchodzNce
uczestnictwa Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth Fund lub z braku

moUl i woSci ustalenia wartoSci godziwej istotn

braku aktual nej w nictveaLggg Magdn ClgarBridgal WSzAggsessive
Growth Fund. Taka sytuacja prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania

Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu. Jednocz
regul acjami, kt-rym podlegajN fumwdpsdemegagr
i nwestowani a, mo Ue ni e mi el dostnpu do akt

uczestnictwa Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth Fund w celu ustalenia
ich godziwej wyceny.

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw:-w

Fundusz powierza przechowywani e Aktyw-w Subfunduszu j edyn
partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. T
utraty cagoSci | ub cznSci posiadanych przez F
Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w |l ub ry
Subfundusz inwestuedo 100% wartoSci Aktyw-w w tytugy u
ClearBridge US Aggressive Growth Fund, kt -ry
70% w udziagowe papiery wartoSciowe emitent - - w
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2.2.

koniunktury w tym rejonie i w poszczeg- | nych sektorach gospodar ki
wpgyw na Wart oSl Akt yw- w Netto przypadaj Nc
Subfunduszu.

Opis ryzyka zwi Nzanego z wuczestnictwem w Fun.
ryzyka:

oczeki wa niengJednastkir Uczestnicewa, iznwe s t y

Ni eosi Ngninci a
niem czynnik-w majNcych wpdgyw na p

uwzgl ndni e
i nwestycj N

Ryzyko to polega na niemoUnoSci przewidzeni a
finansowych wchodzNcych w skgad pomdgjif el a €
ni emoUnoSci przewidzenia zmian WartoSci Aktyw
na Jednostkn Uczestnictwa. Stopa zwrotu z i n\
zal eUna od ceny JednostKki Uczestnictwa w dniu
Uczest ni ka, wiel koSci poni esionej opgaty za zby
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku

uzyskania dodatni ej stopy zwrotu Uczestni k Db
dochodowego,c 0 obni Uy uzyskanN przez Uczestnika wi
stopa zwrotu zaleUy w duUej mierze od dat
Uczestnictwa. tadna =z zawartych przez Subf un:«
innych ni U ryzyk aneiwnnmiejszymy Rrospekcie. Sabfumdgsz nie

zawierag transakcij.i na warunkach szczeg-lnych
Uczestnik-w. Fundusz nie wudziela gwarancji in
Wyst Npienia szczeg-Ilnych okolicznoSchik na w
Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony wpdJg
Uczestnik Funduszu powinien wziNi pod wuwagh
okolicznoSci dotyczNcych Funduszu, pozostaj Nc
kt -re wpgyw Uczestnika jcehs t o kooglriacnzi ncozSoeniy . n aC
szczeg-lnoSci takie zdar zeni a, j ak ot war ci
Towar zyst wa, przejnincie zarzNdzani a sFpu-nikus z e m
zarzNdzaj NcN al bo zar zNd zaianh Depapyariusza,umiane Eur o p
Agenta Transferowego | ub podmiot-w poSrednic
Jednostek Uczestnictwa | ub i nnych podmiot-w obsguguj Ncyc
Subfunduszu z innym Subfunduszem,z awi eszeni e zbywania | ub odk

uczestnictwa przez bazowy fundusz zagraniczny, zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

Ni ewypgacal noSci gwar ant a

Nie dotyczy.

Inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sigdgy nab
Funduszowi . | stnienie isftlopaj izwpowadujze,uwel
inflaciji) moUe byl istotnie niUsza od nomi n.
inflacji).

Zwi Nzanego z regul acj ami prawny mi dotyczNcymi
zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnoSci systemu podat kowe
zmi anami przepis-w podatkowych, ni e mo Un a n
wprowadzone Zmi any w obecni e obowi Nzuj Ncy«
opodat kowani a dochod-wnyzéar - wnaok ois- bs phrafizyc
moUl i woSI , Ue inwestowanie w Fundusz zwi Nzane
obci NUeni ami podat kowy mi Uczestni k- w Fundu
zmni ejszeni e opgacal ndeBnostki Uczestnectsvd. oUgzestnicy w
Funduszu powinni zwr - cil szczeg:-!I nN uwagn na

66



opodat kowania dochod-w z tytugu uczestnictwa
i U indywidualne zyski z inwestycji mogN byl u
opodatk owani a takich dochod-w jak i od pobierany

Lokowanie Aktyw-w Subfunduszu zagranicN podl e
siedziby rynku zorgani zowanego | ub siedziby
kt - re inwestukoe,. UestFunedues zr yziye dostosuj e Swoj
przepis-w prawa podatkowego w paCEGstwie obcym
dl a Funduszu wykgadni e przepis-w podat kowyc!
podatkowe w odniesieniu do Subfunduszu.

3. Ok r erfd peofilu inwestora

4.1.

4.2.

4.3.

Subfundusz jest przeznaczony dla I nwestora, Kk
a) dNUy do osi Ngnifncia stopy zwrotu wyUszej

okresach 3-letnich,

b) akceptuje wysokie ryzyko inwestycyjne,

C) poszukuje funduszu ormimwee €rategy iwmestycyjnej d gugot
typu Abuy and hol ddo bazuj Ncej na i nwestowan,]
fundamentach, wyra¥tnych przewagach konkur er
zarzNdzi e

d) unika strategii market-t i mi ngowej (przewi dywahni a tre
budowani a portfeld pod kr-tkotermi nowy ocze
zdar ze E) .

Jest to Inwestor oczekuj Ncy znaczNco wyUsze|j

|l okat bankowych, funduszy got - -wkowychowypienin
poni eS| znaczne straty w kr-tszej perspektyw
zysk.

Subfundusz moUe byl przeznaczony mifndzy innym
w ramach dgugoterminowych program-w oszczidn
IKE, IKZE). Subfundusz moUe byl w szczeg-lnoSci wy K C
bi orNce wudziag w | I1 filarze systemu emeryt a
pracowniczych programach emerytalnych prowadz

umowy z funduszem inwestycyjnym.

Ocena wyni k- w zarzNdzania powinna byl dokonyw
Kr -tsz¥laa. ni U

I nformacj e o] wysokoSci opgat [ prowi zji Z W
Funduszu, sposobie ich naliczania i pobierani
Subfundusz

Wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych ro
spos- b kal kul acji [ naliczani a koszt-w obci
szczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
moUe nast Npi l pokr yhireo pzmasjz-cw ekgo 4 mty-cw

I nformacje o kosztach obci NUajNcych Subfund
wysokoSci oraz sposobie kal k@9 &tatytu Funduszual i ¢ z an
Wskazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt-w Cagk
1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A WKC=2,54%

Wskazanie opgat mani pul acyjnych z tytugu zb
Uczestnictwa oraz innych opgat wuiszczanych be

St awk i opgat mani p u lpraez Ygwarzystwo jakooDlysitrydutoganpyzye h
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4.4.

4.5.

zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz kat egor i i \% zwi Nz a
Subfunduszem wskazane sN w Tabel] Opgat

WysokoBaty mani pul aprzaei Towajzystwvejakd Bystgbutera przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu wskazana jest w Tabeli

Opgat, jednak nie moUe byl wyUsza niU 5,25%
odkupieni a tych Jednost ek Uczestnictwa prze
odkupienia zostanie z§o Uayoddnjictzzeydia. Rgalgacjwe m 1 2
zl ecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa k:
upgywi e 12 mi esifcy od dni a i ch zbyci a ni
manipulacyjnej.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategori A i V. pobi erana | est
mani pul acyjna z tytugu ich zbycia. Opgata ma
Jednostek Uczestnictwa kategori AiV ni e moUe byb2swyWaraodiU
dokonanej wpgaty.

Opgaty manipulacyjne 2z tdyostek@czestnitivyakategoriiE, od k u pi
F,.GGHiSni e sN pobierane.

Maksymalna wysokoSi opgaty za p7r500wazdjz e nfaek tlykE
pobierana wysokoSi opgaty wustalana | est w Un
j ednak maksymal negSlwnseokoBcizdakiu poprzedni
prowadzenie IKE lub IKZE jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa w

ramach zawartej Umowy IKE lub Umowy IKZE.

Wypgat a, wypgata transferowa | ub zwrot z | KE
otwarcia IKElub | KZE mogN wi Nzai sifn z koniecznoScil
dodat kowe|j opgaty, o kt - -rej mowa w Ustawie o
200 (dwieScie) zgotych

Zasady pobierania opgat mani pul acyjnych w
Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
zarzNdzanego przez Towar 3Stautuwo okreSla art. 2

Wskazanie opgaty zmiennej, bandNc e j czinSci N
kt -rej wysokoSi j est uzal eUniupprezentovtanepwy ni k - w
uj nciwu procent owym w stosunku do Sredni ej
Subfunduszu

Nie ma zastosowania.

Wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodz
Subfunduszem, a w przypadku, o kt-rym mowa

Fundusza c h l nwestycyjnych, wskazani e r-wnieU

wynagrodzenia za zarzNdzanie funduszem inwest
zagranicznym, l ub instytucjN zbiorowego i nw
Towarzystwo | ub podmiot z grway kePetagsSweéejf u
|l okuj e powyUe | 50% swoi ch aktyw-w w Jednost
i nwestycyj ne, l ub tytugdgy wuczestnictwa tych f

inwestowania

Towarzystwo otrzymuje ze Srodk-w SubNdmdnsau
Funduszem i reprezentowania go wobec os-b tr
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

1) dla Jednostek Uczestnictwa ka©e%owskai A kwo
roku, liczonego | akWa r3t6®%adynw -, w Sudferdsisae d ni e |
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,
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5.1.

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategori.i B kwo
roku, |l iczonego jako 360 dni, od Sredniej
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w danym roku,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kaliB@%,omnwskali E kwo
roku, liczonego | akWar3t600ScdniAk tSydunduszeNdert it eoj
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

4) dla Jednostek Uczestnictwa k alBe&%,ow skali F kwo
roku, l'iczonego jako 360 dni, od Sredniej
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

5) dla Jednostek Uczestnictwa ka1t8@%,0MAskaili G kwo

roku, l'iczonego jako 360 dni, od Sredniej
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

6) dla Jednostek Uczest ni ct wa kategori. H1,8k b,omskali ni e wi
roku, l'iczonego jako 360 dni, od Sredniej

reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,
7 dl a Jednost ek Uczestni cwiwldk kaN egiotdi B, $0 kWwo

roku, |l iczonego jako 360 dni, od Sredniej
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,

8 dla Jednostek Uczestnictwa kategori.i V kwo
rok u, |l iczonego jako 360 dni, od Sredni ej \
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku.

Wynagrodzenie obliczane jest kaUdego Dnia Wy

Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i pgatne ysrzz epzo Fzuankdo Ec z e n

mi esiwcaer mi ni e ni e p-¥Tniej ni 0 si-dmego dn

mi esi Nca. Towar zyst wo informuje Uczestnik:-

wynagrodzenia w spos-.b okreSlony w Statucie

Art. 101 ust. 5 Ustawy nie ma zastosowania.

Zgodni e z umowN Alnvestment Management Agr ec
2006 r . pomindzy LMGF plc a Legg Mason I nvest
wypgaca Legg Mason I nvest meMt epd &tuff opa) zhrir mN

obliczanN od érgdniLeggd\/IasthﬁearBridga WS Yggressive
Growth Fund w wysok65%i w przypadku Premier Share

Subfundusz bnidzie inwestowal swoj e Aktywa. Or
dogu

46.Wskazan|eAistniejNcych um-w |l ub porozumi e,
dziagal noSci Funduszu bezpoSrednio | ub poSr
Fundusz a Towar zystwo l ub i nny podmi ot ,
dodat kowych or az wskazanie wyggkhaSltypghowi (g
pobieranych przez podmi ot prowadzNcy dzi ag
wysokoSlI wynagrodzenia Towarzystwa za zar zNd
Nie dotyczy.

Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnaci

Fundusz zostag z arskzg Eunduszy inveestygyjnyeh pRcejumerem
RFI 1216 w dniu 29 wrzeSnia 2015 r.

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec o
31 grudnia 2017 - 2217 tys. PLN
w tym:

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A 2 217 tys. PLN
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5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

Esaliens Subfundusz
Sp-gek Wzrost ow)

3000
2217
1500
0
31.12.2017
Wi el koSi Sredni ej stopy Jednosiki Wczestniciwawa st ycj i

ostatnie 3,51 10 lat

2 lata 6,05%

S§rednia stopa zwrotu z
jednostki uczestnictwa kategorii A

Esaliens Subfundusz Am
Sp-gek Wzrostowych za ¢

8%

6,05%

4%

0%
2 lata

Na dzie® sporzNdzania niniejszego tekstu | ec
wskazanie wielkoSci Sr e dnidajjednesteb pcyestrictwa ot u  z
kategoriiA,B,E,F,G,H,Sinaokre53,5i10IatgdyU wycena ta ni
prowadzona w spos-b ci Ng%lst przez okres co naj

Wskazanie wzorca sguchego do oceJegnoskif ekt ywn
Uczestnictwa, odzwi er ci edl aj Ncego zachowani e sin zn

najl epi ej oddaj Ncych cel i politykn inwestyc
Awzorcemd (benchmar k), stosowanego przez Subf
dokonanych zmianach wzorca, |jesSli mi agy miejs

Subfundusz nie okreSlig wzorca sguibWwstyejigw do o
Jednost ki Uczestnictwa, odgiwi ez mii erdd yag Ncreygmok @\
|l nformacja o Srednich stopach zwrotu z ©przyj
odpowi edni o dl a yohkmowaw pkt520 kt - r

Nie dotyczy
ZastrzeUenie, Ue indywidualna stopa zwrotu U
j est uzal eUni ona od wartoSci Jednost ki Uczes
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odkupieni a przez Fundusz or az wysokoSci pob
mani pul acyj nych or az Ue wyni ki hi storyczne
podobnych wynik-w w przyszgoSci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, Ue indywid
uzal eUniona od wartoSci Jednost ki Ucermast ni ct v
przez Fundusz oraz wysokoSci pobranych opga

hi storyczne nie gwarantuj N uz3gsdri@maitas6 ystodobnyc

3 Ustawy o Funduszach inwestycyjnych opgaty m
iodkupywani u jednostek uczestnictwa sN naleUne p
32ust. 1pkt1-3 tej Ue Ustawy| nwdsUygecpesetwi Fandusze do
wygNcznie na wdasne ryzyko i odpowiedzial noSi
rzecz Jednostki Uczest ni ct wa i nie sN zobowi Nzaniem
gwarant owane przez Towar zyst wo, UOaden z p o
Towarzystwa ani podmi oty Swedaostki Dddesteictwaaie i ch r z
s N depozytem bankowym. l nwestycj e w Fundu
i nwestycyjnym, wgNcznie z moUliwoSci N utraty

kapitagu.
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Rozdziag 3c
Esaliens Okazji Rynkowych

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Cel em inwestycyjnym Subfunduszu |est wWzrost

wyni ku wzrostu wartoSci l okat .

2) Fundusz nie gwarantuje osiNgnifcia celu inw

mowa w pkt 1).

11. G- -wne kategorie | okat Subfaanduszu i ich d
Fundusz realizuje cel i nwestycyjny Subfunduszu
Subfunduszu w tytugy ulilereGpporunity Funcw ysoudorf fubnndi uosnzeug o
ramach Primo UCITS Platform ICAV - i nstytucij i ws p - lonameonymz ar z Nd z

kapitale z siedzi bN w gjlstatusafunduszu inweatycyjhego z wydzielonymi
subfunduszami.
Fundusz dokonuj Nc | okat Akt yw-w Subf wasddy s z u b
dywersyfikacji lokat:
-tytugy wuczest niMikenpposunithFundi dds Z0% do 100% war
Aktyw-w Subfunduszu;

-dguUne papiery wartoSciowe i Il nstrumenty Rynl
kr-tkoterminowe papiery wart o §wafactowane przei t owan e
Skarb Pa@stwa |ankPoskai oH@%y d@ 20% wartoSci A
Subfunduszu;

-depozytyiod 0% do 20% wartoSci, Aktyw-w Subfundus:
-tytugy uczestnictwa funduszu Zzagranicznego
ne

wsp - | go i nwestowani a, i nne niMiller Opportunifyy ucC z e s

Fund a takUe jednost ki uczestnictwa i nnych p

otwartych - od 0% do20% wart oSci Aktyw-w Subfunduszu
Modelowo Subfundusz bfAidzie posiadag cagoSi portfela
uczestnictwa. Subf undus z inwestuj Nc we wskazane powyUe
ki erowal sin kryterium osi Ngnifcia |jak naj bard
osi Ngany cMilerpQppogunity Fund. Subf undusz bndzie dNUygd dc
utrzymania modelowej al okaciji aktyw-w uwzglindniaj Nc ogr e
dotyczNce Zzapewni eni a pKgryynt neor S cuim  Sduobbfournud u s zluo. k a t
wy mi eni one powy Ue | tytugdgy uczestnictwa bndzi e
bezpiecze@®&®stwa Ubtukdastu. pol ski ego S
Zapewnienie wysokiej pgynnoSci akppwyWejwy miidni
polegago na inwestowaniu jedynie w takie instr
dguUszym ni U dwa dni giejdowe bez istumemeégw. wpJg
Jako istotnN zmianfi ceny rozumie sif zmianf wi
stosunku do ceny przed transakcj N. Zapewni eni e
aktyw-w bndzie p ol e g argede wszgstkin nvwirstsumenty dimansawe
emi t owane, pornczone | ub gwarantowane przez Skar
Zapewnienie wysokiej pgynnoSci abtiywiw pymhiegmijo
zawi eraniu depozyt-w o terminie zapadal noSci do:
iodpgyw-w Srodk-w z rachunku Subfunduszu, nie dgj
kt -re moUna wycof al przed terminem zapadalnoSc
rodzaju | okat aktyw-w bndzie p @rizeslg @sgystkimnwa z awi €

bankach krajowych.

|l nwestowanie w tytugy uczest ni Mitewdppoitunity €undni U wy e
bidzie miagdjgo miejsce wwykNcrzyrcihe nva byl es acyht,ug - w |
subfunduszu nie jest moUliwe z uwagiemnayaocgr aryi o:
uczestnictwa, wyni kaj Nce =z zawi es e zawieszeriaby wani &
wyceny Jjego aktyw-w z pr zy cPRrignm UCHTS iPlat@army@AN, w pr o
| e @b stronie tego s ubefodFuhdusza luh gdyanash Ne z a lod Wra r c i
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likwidacji tego subfunduszu. Dopuszczal ne j est wygNcznie [

uczestnictwa funduszy zagranicznych l ub tytug

inwestowania, a t akUe jednostKki uczestnictwa iahnych p

otwartych, kt - rych zasady polityki i nwestycyjnej sN m

inwestycyjnej subfunduszu Miller Oppor tuni ty Fund, e8R Btat@u, prayy c h w
e

uwzglfAdnieniu |l imit-w inwestycyj nylkwestyaynyce.S| onych
W przypadku r oz p blitez@pportunity Fund luwbiPdneodJCITS Platform ICAV,

Fundusz dokona zmiany treSci statutu w zakres
poprzez wybranie i nnych funduszy nlauobpoliyagst yt uc |
i nwestycyjnej maksymal ni e z b IMilld ©pperfunitydfund,pwo | i t y Kk i
kt -rych odpowiednio tytugdgy wuczestnictwa albo | ec
70% do 100% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

Zagraniczny subfundusz bazowy: Miller Opportunity Fund dNUOy do

djugoterminowego wzrostu wartoSci kapitagu popr
spektrum aktyw-w finansowych tj: w akcj e, dguUn
jak i korporacyjne), instrumenty pochodne i inne instrumenty f i nansowe. Jednocz
zar z Nd z MijleN©pportunity Fund st osuj e el astycznN strategin
finansowych, bez przywi Nzania do konkretnego st
Emitenci akcji i innych papier - w wartoSciowych, w kt -re i nw
zagranicznego subf unduszu, mogN miel siedzibn zar - wno
rozwinintych, jak i rozwijajNcych sifn. Podstawo:
subfunduszu, sN umi ejscowione w USA.

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu Miller Opportunity Fund, w tym dozwolone
inwestycje oraz ograniczenia inwestycyjne funduszu zagranicznego Primo UCITS Platform
ICAVwsp-1lne dla wszystkich wyodrfibnopinyamarws Newo
7880CznSci Il Statutu.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego

Subfunduszu
Fundusz majNc na <celu osiNgnificie cel -w steé
osi Nganej stopy Zwr otu or az mi ni mali zacjhn |
Subfunduszu przede wszystkim w Mile Oppdtynityuc zest r
Fund.
Poza tym, w celu zapewni eni a pgynnoSci , Fundusz bnd
Subfunduszu w inne |lokaty przewidziane w Stat.
wartoSciowe |l ub I nstrumenty Rynku PienifnUnego
kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wpgy)
pgynnoSci oraz analiza bezpiecze@®twa |okat.
Fundusz podej mujNc decyzjn o alokacj.i Akt yw:-
powyUe|j tytugy uczestnictwa uiwagozwssageebokan
spodziewanN wielkoS|l odkupie® jednostek Subfu

1.3. Je Sl i Subfundusz odzwierciedla skgad uznaneg
papier - w wart oSciheawyackhh er yst yka i ndeksu or
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz
Nie dotyczy.

14. JeUeli WartoSI Aktyw-w Netto portfela inwes:
charakteryzowal sin duUN zmiennoSci N wynikaj
przyjfitej techni ki Iwaskazéhibtepceihm portf el em
Fundusz dNOy do minimaénzasyqi Wyrzty&Scii Akt
Subfunduszu, jednakUe ryzyka opisane poni Uej
znaczl}lce nabycia | ub umorzenia mogN powodowa
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu.
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1.5.

1.6.

2.1

JeUeli Subfundust mmOwyzawtierych przedmi ot em
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej

i nformacij.i wr az z okreSleniem wpgywu zawar Ci
kt -rych przedmi otem sN Ni ewystandaryzowane

ryzyko zwi Nzane z przyjiatN politykN inwestycy

Fundusz nie bfidzie inwestowal Aktyw-w Subfund
JednoczeSnie Uczestnik powi ni ebh00Wz i Nkt ypvo dv
Subfunduszu moUe byl zai nwe s MiemCGpporunity Fuhdy t ugy U
wyodr nbni one g BrimawUCITS latiorm ICAV, kt -ry moUe dla
swych cel -w inwestycyjnych korzystal z finans
JeUel i udzielono gwarancij.i wypgaty okreSlon
Jednostek Uczestnictwa-ws kazani e gwaranta oraz warunk: - w
Nie dotyczy.

Opi s ryzyka zwi Nzanego z i nwestowaniem w Je
ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z przyjn
Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnegoz wi Nzanego z politykN inwestycy]j
Uczestnicy akceptuj N wysoki poziom ryzyka w
Srodk-w Subfunduszu w tytugy wuczestnictwa fun
akcje. Uczestnicy uUywajlNictyy woad nuiteys i ppanli sak iaekjc ej

poziom ryzyka walutowego.
Z inwestycjami Subfunduszu wi NUN sif nastfipuj
Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartoSci akt
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych. Inwestowanie

do 100% Aktyw-w w t Mitlen yportunity zFersltwiii Keltewa s i i z
koniecznoSciNyppkhaewyrink aj NcMigrdOpportudity Fuadj al no Sc

Dla Subfunduszu gg-wnymi e | e meayko aymku akcjiy zy ka r
ryzyko stopy procentowej i ryzyko kursu walutowego.

Ryzyko rynku akciji obej muje ryzyko sefica pdoktfela war t o
inwestycyjnego n a rynkach, na k tMiller y Opportunityn irend t u j e
spowodowane spadki@an siem akcyzykas&gygatematycz
z rynkiem na kt-rym notowane sN dane akcje) i
inwestowaniem w akcje danego emitenta).

Ryzyko stopy procentowej obej mujzagranigzregok 0 s p a
subfunduszu w wyni ku wzrostu poziomu snapktprroyxemt
inwestuje.

Ryzyko kursu walutowego zwi Nzane jwskt zr ywaht a
wyceniane sN aktywa nabywane przez Subfundusz

Ryzyko inwestowania w Jednostki Uczestnictwa z wi Nzane | est z wahani a
wyceny Aktyw-w Subfunduszu. Ry nki papier-w wa
papier-w mogN ulegal znacznym zmi anom.

Do ggd-wnych ryzyk zwi Nzanych z inwestycj ami (
zaliczyl ryzypapiwarh-awE wamt oSci owych, kt-re nm
dokonywanej przez rynek oceny emitent a, obe
finansowN i maj NtkowN. Ocena ta moUe wywiera
papier-w wartoSciowych emi t porféela inwessytyjaegm wi Ncy c
Subfunduszu a tym samym na wartoSi Jednostek

Ryzyko kredytowe
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Jednym z ryzyk, na kt-re wyeksponowane bnadN |
emitent -w dduUnych papier-w wartoSciywych, na
t o j est r-Une dl a poszczeg-lnych emi tent - w
termi nowe|j realizacj. zobowi Nza® opisanych w
pomi ndzy sobN w zaleUnoSci od zdolnoSci real.
spjgatyadkapi odsetek w zwi Nzku 2z zaci Ngnifntym
rynkowej, finansowe|j i maj Nt kowe | emitenta mo
ceny dgugu emitenta, stanowi Ncych skgadnik p
tym samym dddhai avpywa SI Jednostek Uczestnictwa
Jakiekol wi ek op- ¥Tnienie l ub ni eprawi dgowoSci
emitenta moUe oznaczal poniesienie strat pr z
wpgyw na wartoSi Jednost ki Uczestnictwa.

Dzi agal noSizwFiNzadamszijest r-wnieU z istnieniem
kKt - rymi zawierane sN transakcjei dptyyziNcekpar
transakcjach, w pr zypadku utraty pgynnoSci l ub ni e
transakcji Funddsngrao:UheoSd)trzzycrrm Tnieniem | ub
og- | e, co moUe miel wpgyw na pgynnoSi Aktyw:
strat przez Subfundusz.

ZarzNdzaj Ncy portfelem inwestycyjnym Subfund
postanowi eni a maagnNccezema ecdlub owmyrgNczenie prze
zwi Nzku z realizacjN poszczeg-lnych transakc,]
czasami okazal sin ni ewystarczaj Nce, W SZzZCzZu
dostatecznych zabezpieczeCE

l nwestycjezevsttryitawtjya uemi t owane przez instytuc
maj Nc e siedzibhn Za grani cN l ub w jeubnost ki

subfunduszy obci NUOone sN ryzykiem pochod#fhosgun od r
lub subfunduszu.

Inwestycje w lokaty bank o we zwi Nzane sN z ryzykiem kredyt o
Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia techniczne, a taer zawodnoSi system-w inf
spowodowal nie dojScie do rozliczenia transal
Srodk-w pieninUnych.

Ryzyko pdynnoSc

Ryzyko pgynnoSci wi NUe sifin z brakiem moUl i wo!
finansowego w Kkr -tkilozbhiezadiea, wesdywanzaejna poc
rynkowych jak i moUl i woSci N zapewnienia Ucze:
umorzenia Jednost ek Uczestnictwa. Wi el koSi tego ryzyl
obrot-w na rynku, na k instrunyent finarsdwy, w ainlyo g ceis t d adnay
instrument -w w obrocie oraz r-UnicN pomindzy
KoniecznoSi zbycd iastrumentii ono P§y mwpe&g n Ni na obni U
wyceny.

Ryzyko walutowe

WartoSi Jednost ki Uczestnictwa |jest nomi nowan
wal uty obce oraz i nwestowal w aktywa nomi no\
kurs-w walutowych wpgWwzaaemmmaey wartoSci [
aktyw-w nominowanych w walutach obcych znajdu
Subfunduszu or az na wartoSI Jednost ki Ucze:c
wal utowych na zmianha wartoSci akk Ucyestniotwa i zmi a
moUe byl zar -wno pozytywny jak i negatywny

W przypadku i nwestycj.i w subfundusz zagrani
wyceniane w zgotych, ale nabywaj Ncy aktywa w
zwi Nzane jest =z wakhlcahnisaunbif uwmadluwstz, nva bkytg- rayk t y wa

75



waha@® na wy cenn poszczeg-lnych akttyyw-uwg - svu b f
uczestnictwa subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w zagraniczne

| nwestowanie do 100% Akt yMilemOpportuhity Funcwi Nulcez e s t r
sin z koniecznoSci N poniesi eni aviller Pppgrtanity wy ni k a

Fund. Z wuwagi na zwi Nzane z tym potencjalnie ry:
nabywania tytug-w uczestnict wau zagmritenpgo doy mi eni o
Aktyw-w Subfunduszu, dodatkowo statut dopuszc
Subfunduszu w tytugy wuczestni cMilleaOpporunitgy ni U w
Fund i moUe to miel miejsce wygdgNcznissyz gdy | €
zastrzeUeniem, iU dopuszczalne jest wygdNczni
funduszy =zagranicznych | ub tytugy wuczeastnicty
takUe jednost ki uczestnictwa i nnych pol ski ct
kt chy zasady pol ityki i nwestycyjnej sN maksy
inwestycyjnej subfunduszu Miller Oppor tunity Fund i przy wuwzgl
okreSlonych w Ustawie o .Funduszach I nwestycyj
Aktywa tego typu mogN pojddmgmidawrdym emini mo br @wiul
Polscee W szczeg-lnoSci irl andzkie przepisy dotyc
zbywania | ub odkupy wa nMikr Qpyptouwdt-um i ucyz eFsutnndi crt - wl
obowi Nzuj Ncych w Ustawi e, w szczeg-lnoSci p
przedgduUenie przez padowego bkresuzawestehia abywaciay 1 4

|l ub odkupywania tytug-w wuczest ni cniewgmagaw . sub:
dodat kowe|j zgody Centralnego Banku I rlandii,

szczeg-gowych wyjaSnie® na temat przyczyn poc

powi adomi eni a uczestnik-w w spos-b okreSl on

subfunduszu. Zagr ani czne rynki finansowe mogN podl ec
danego kraju lub regionu, w tym w zakresie p
ryzyka mogN w istotny spos-b wpgywal na wycen
Ryzyko zwi Nzane z br akitearhemad @ imaca$oSci aktyw:
Subfundusz moUe zawiesilil podawanie do public
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu w wyni ku
aktyw-w Subfunduszu. Zawi eszenie moUe wynika
giegdzi e, gdNi @ nsdtraivneme y finansowe wchodzNce
uczestnictwa Miller Opportuni ty Fund l ub z braku mo Ul i
godzi we|j i stotnej czniSci aktyw-w Subfunduszu
tytug- - w u cMillerOpportumity Fuad. Taka sytuacja prowadzi do zawieszenia

Zzbywani a i odkupywani a Jednost ek Uczestnict
Subfundusz, zgodni e z regul acj ami, kKt -rym po¢
instytucje wsp-lnego inwestowarkita,al mefgle 8k ga
portfela tyt udMiler Opporaretys Fundi we delw astalenia ich godziwej

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw:w

Fundusz powi er za przechowywani e Aktyw-w Sub

partnerom i w zgodzie z regulacja mi prawa. Tym niemni ej mo Ue
utraty cagoSci | ub cznSci posiadanych przez F
Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w |l ub ry
Subfundusz inwestuje do 100% wartomler Aktyw

Opportunity Fund, kt -kkoncentruje swoj e iakdgypsgierew udzi
wartoSciowe emitent-w maj Ncych roiwidziidbtiy cw
rozwijaj May ccha §gyimi Gwiwencgyine rynki em, naMilkt -rym
Opportunity Fund,j est rynek ameryka@EsKki

Wahania koniunktury w tym regionie i p 0 s z ¢ z e gsektoraghcgbspodarki mo g N
mi el i stotny wpgyw na WartoSi Akt yw- w Net i
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Uczestnictwa Subfunduszu.

22. Opi s ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem
szczeg-l noSci ryzyka:

oczekiwanego zwrotu z inwestyec

Ni eosi Ngnifnci a
niem czynnik-w maj Ncych wpgyw na p

uwzglnadni e
i nwestycj N
Ryzyko to polega na niemoUnoSci przewidzeni a
finansowych cwchwdsasKgynd portfela Subfunduszu
ni emoUnoSci przewidzenia zmian WartoSci Aktyw
na Jednostkn Uczestnictwa. Stopa zwrotu z in\
zal eUna od ceny Je dn ounablcia Jedmostel Bazasthiatwaywraez w  d n i
Uczestnika, wielkoSci poniesionej opgaty za z
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku
uzyskania dodatni ej stomyy bowi dNizanYc des tzmipkj al
dochodowego, co obni Uy wuzyskanN przez Uczestn
stopa zwrotu zaleUy w duUej mierze od dat
Uczestnictwa. tadna z zawartych prbod&lzrS8ualkun:
innych niU ryzyka inwestycyjne opisane wW ni:
zawierag transakcij.i na warunkach szczeg-lnych
Uczestnik:-w. Fundusz nie udziela gwarancij. i n

a

[

s zockzod ¢ -clzmyocShe i n a wyst Npieni e k
e ma wpgywu | ub ma ograniczony wpg
n

Wyst Npi eni
Funduszu ni

Uczestnik Funduszu powinien wzi NI pod uwag
okolicznoSci dotyczNcych Funduszu, pozostaj Nc
kter wpgyw Uczestnika j est ograniczony. Do
szczeg-lnoSci taki e zdar zeni a, j ak ot war ci
Towar zyst wa, przejncie zarzNdzani a sFpu-nikus z e m
zarzNdzaj Nc N al b dUnizEaropejskigjzzaipnsl Depayydariusza, zmiana

Agenta Transferowego | ub podmiot-w poSrednic
Jednostek Uczestnictwa | ub innych podmiot - - w
Subfunduszu z innym Subfunduszem, zawieszenie zbywania | ub odkupywani a
uczestnictwa przez bazowy fundusz zagraniczny, zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

Ni ewypgacal noSci gwarant a

Nie dotyczy.

Inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sigdgy nab
Funduszowi . | stnienie inflacji powoduje, Ue
inflaciji) moUe byl istotnie niUsza od nomin.
inflacji).

Zwi Nzanego z regul acj ami prawny mi dotyczNcymi
zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnoSci systemu podat kowe
Zzmi anami przepis-w podat kowych, ni e mo Un a n
wprowadzone zmi any w obecni e obowi Nzuj Ncy:
opodatkowania dochod- w zar - wno os-b prawnych, j ak i o]
moUIi,vyoSI, Ue inwestowanie w Fundusz zwi Nzane
obci NUeni ami podat kowy mi Uczestnik-w Fundu
zmni ej szeni e opgacal noSci iczestnectsvd. oUgzestnicy w Je
Funduszu powinni zwr - ci | szczeg-|l nN uwaghi na

opodat kowania dochod-w z tytugu uczestnictwa
i U indywidualne zyski Z inwestycjnk mwgiN bydad
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opodat kowania takich dochod-w jak i od pobier
Lokowanie Aktyw-w Subfunduszu zagranicN podl e
siedziby rynku zorgani zowanego | ub siedziby
kt - retupewesl stnieje ryzyko, Ue Fundusz nie do
przepis-w prawa podatkowego w paGEGstwie obcym
dl a Funduszu wykgadni e przepis-w podat kowyct

podatkowe w odniesieniu do Subfunduszu.

3. OkreSlenie profilu inwestora
Subfundusz przeznaczony jest dla I nwestora, Kk
a) dNUy do osi Ngnifncia stopy zwrotu w¥kUszej
letnich,
b) akceptuje wysokie ryzyko inwestycyjne,
C) poszukuje funduszu charalgt(gryzuchego sin bardzo
i nwestycyj nN, bazuj NcN na wyszukiwaniu wyj Ntk
rynkach, oraz w ramach r-Unych klas aktyw:-w
Jest to Inwestor oczekuj Ncy znaczNco wyUszej
l okat bankowych, funduszy got- -wkowych, pienin
poni eS| Zznaczne straty w Kkr - -tszej perspektyw

4.1.

4.2.

4.3.

zysk.Ze wzglndu na politykn inwestycyjnN wyniKki
ponadpr zeci At nN zmi ennoSci N.

Subfundusz moUe byl przeznaczony mifndzy innym
w ramach dgugotermi nowych program-w o0szczndn
IKE, IKZE). Subfundusz moUe byl w szczeg-InoSci wykoa
bi or Nce udziag w |11 filarze systemu emeryt a
pracowniczych programach emerytalnych prowadz

umowy z funduszem inwestycyjnym.

Ocena wyni k- w zarzNdzania powi nnavokrgsienedok ony w
Kr -tsz¥laa. ni U

I nformacj e o] wysokoSci opgat [ prowi zji Z W
Funduszu, sposobie ich naliczania i pobi erani
Subfundusz

Wskazanie przepis-w Statutu okreSlysjokoysdh r o
spos- b kal kul acji [ naliczani a koszt-w obci
szczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz

moUe nast Npi l pokrycie poszczeg-lnych rodzaj

I nformacje o kosztach nbidhirdbdieaghN egksymalnefubf und
wysokoSci oraz sposobie kal ku83s&tatyti. i nal i czan
Wskazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt-w Cagk
1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A WKC=2,50%

Ws kazani emaonp goautl acyj nych z tytugu zbyci a l ub
Uczestnictwa oraz innych opgat wuiszczanych be

St awk i opgat mani pu lpraez Fgwargystwo jakodDystrydutosanpyzy h
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz V. zwi Nzanych z Subf ul
wskazane sN w Tabeli Opgat.

Wysokoldfaty mani pul aprzei Towajzystwojbko Bystrgbutery przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu wskazana jest w Tabeli

Opgat, jednak nsizea moilk 5by2d5%yklvoty nal eUnej |
odkupi eni a tych Jednost ek Uczestnictwa prze
odkupienia zostanie zgoUone przed Ragalgacwem 12
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zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa k at egor i | B Subfunduszu
upgywi e 12 mi esincy od dni a i ch zbyci a ni
manipulacyjnej.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategori A i V pobi erana | est
mani pulacyjna z tytugu i ok, zIlpydbiier ad®@pgat aa yma
Jednostek Uczestnictwa kategori AiV ni e moUe byb2swyWaraodiU
dokonanej wpdgaty.

Opgaty manipulacyjne z tytudgu zbycia i odkupi
F,GHiSni e sN pobierane.

Maksymalnawy s o k o S 1 opgaty za prowad7z5e0nizeg .l KRa k tuybc z
pobierana wysokoSI opgaty wustalana | est w Un
j ednak maksymal nej wysokoSci okreSlonej w
prowadzenie IKE lub IKZE jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa w

ramach zawartej Umowy IKE lub Umowy IKZE.

Wypgat a, wypgata transferowa | ub zwrot z | KE
otwarcia | KE lTub | KZE mogN wi Nzal sin z koni e
dodat kowej opgdgaty, o kt-.rej mowa w Ustawie o
200 (dwieScie) zgotych

Zasady pobierania opgat mani pul acyjnych w
Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego

zarz Ndzanego przez Towar zy3sStamtno. okreSla art. 24
44. Wskazanie opgaty zmiennej, biAadNcej cziSciN
kt -rej wysokoSI j est uzal eUniona od wynik:-w

4.5.

uj Anciu procentowym w st osunckiu Alkot y ®r & d nNeetjt
Subfunduszu

Nie ma zastosowania.

Wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodz
Subfunduszem, a w przypadku, o kt-rym mowa

Funduszach l nwestycyjnych, wskazani e r-wni e
wynagrodzeni a za zarzNdzanie funduszem inwestycyj
zagranicznym, l ub instytucjN zbiorowego i nwi
Towarzystwo | ub podmiot Z grupy kapitagowe]

l okuj e powyUe | 50% swoi ¢ h Ucadsthigtwa, wertyfikaty] e d n o s t
i nwestycyj ne, |l ub tytugy wuczestnictwa tych f

inwestowania

Towarzystwo otrzymuje ze Srodk-w Subfunduszu

Funduszem i reprezentowani a g¢ce wwonegeoiu dos - bt r
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:
1)dla Jednostek Uczestnictwa Kka908&gwskal i A kw
roku, Il iczonego | akWar3t600ScdniAKk tyounduszeNdern it eoj
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,
2) dl a Jednost ek UczestnictwaS,BOa%,wAwalirii B |
roku, l'iczonego jako 360 dni, od Sredni ej
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w danym roku,
3ydla Jednostek Uczestnictwa KkHh808&gvoskdli E kw
roku, liczonegoj ako 360 dni , od Sredni ej WartoSci
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4.6.

5.1.

reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

4) dl a Jednost ek Uczestnjctwal,aoa/otveAgajirii F
roku, Il iczonego | akWar3t6o0ScdniAk toydv: Svr eNdentit eoj
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

55dl a Jednostek Uczestnictwa kHh808ogwskal i G kw

roku, |l iczonego jako 360 dni, odundiisze dni e
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

6)dl a Jednostek Uczestnictwa kHh808&ogvwskal i H kw
roku, |l iczonego jako 360 dni, od Sredniej
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,

7) dla Jednostek Uczestnictwa2%0a4eskair i i S |
roku, l'iczonego jako 360 dni, od Sredniej
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,

8) dla Jednostek Uczestnictwa?2%024weskairii V |
roku, l'iczonego jako 360 dni, od Sredniej

reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku.

Wynagrodzenie obliczane jest kaUOdego Dnia Wy
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i pgatne przez Fundusz p
mi esiwcaer mi ni e ni e p-¥Tniej ni U si-dmego dn
mi e s i Nlowarzystwo i nf or muj e Uczestnik-w o] wy s o k

wynagrodzenia w spos-b okreSlony w Statucie.
Art. 101 ust. 5 Ustawy nie ma zastosowania.

Miller Opportunity wy p § aMdMiLLC r ocznN opgJatn =za =zarzNdzan
Sredni ego st MileuOppmrkunity Rundw wy s o k &S5 % iw prypadku
Premier Share Cl ass, w kt-re Subfundusz bnidz
podl ega zapgdacie co miesiNc z dodu.

Wskazani e i stniej Ncych um-w | ub por ozumi e
koszty dzi agal nboeScpio SFuerdchuisozu ub poSredni o

pomi ndzy Fundusz a Towarzystwo | ub inny r
usgug dodat kowych or az wskazanie wpgdgywu

prowi zj i pobieranych przez podmiot prowad
or az na wy syonkaogSrio d ave ni a Towar zystwa za
funduszem.

Nie dotyczy.

Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnci

Fundusz zostag zarejestrowany w Rejestrze Ful
RF I 1216 w dniu 29 wrzeSnia 2015 r .

Wart oS Aketty Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
31 grudnia 2017 - 1 208 tys. PLN
w tym:

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A 1 208 tys. PLN
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Esaliens Subfundusz Okazji

Rynkowych
1400
1208
700
0
31.12.2017
52. Wi el koSi Sredni ej stopy zwrotu z inwestycj.i

5.3.

5.4.

ostatnie 3,51 10 lat
2 lata 3,51%

Srednia stopa zwrotu z
jednostki uczestnictwa kategorii A
Esaliens Subfundusz Okazji Rynkowych
za ostatnie 2 lata

4%
3,51%

2%

0%

2 lata

Na dzie® sporzNdzania niniejszego tekstu | ec
wskazanie wielkoSci Sredniej stopy zwrotu z
kategorii A, B, E, F, G, H, SiV zaokres 3, 5i10latgdy U wy créenjest t a

prowadzona w spos-b ci Ngglst przez okres co naj

Wskazanie wzorca sJguUNcego do oceny efektywn

Uczestnictwa, odzwierciedl aj Ncego zachowani e
najl epiej oddaj Ncych ceN $u bpfoul nidtuyskziiu , i nzwieasnt eygc
Awzorcemd (benchmark), stosowanego przez Subf
dokonanych zmianach wzorca, |eSlIi mi agy miejs

Subfundusz nie okreSlig wzorca BwestywiNwego do
Jednostki Uczestnictwa,0 d z wi er ci ed| aj Nsiefy oz miaemmwami ey nk o\
|l nformacja o Srednich stopach zwrotu z przyj
odpowi ednio dla okres-w, o kt-rych mowa w pkt
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Nie dotyczy

55. ZastrzeUenie, Ue indywidual na st apnaestyoir ot u U
jest wuzaleUniona od wartoSci Jednostki Uczes
odkupieni a przez Fundusz or az wysokoSci pob
mani pul acyjnych or az Ue wyni ki hi storyczne
podobnych wyni kSwiw przyszgo
Towarzystwo niniejszym zastrzega, Ue indywid
uzal eUniona od wartoSci Jednostki Uczestnictyv
przez Fundusz oraz wysokoSci pobranych opgar
historyczneni e gwar antuj N uzyskani aZgpdoieoat.B§usth w pr z
3 Ustawy o Funduszach inwestycyjnych opgaty m
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa sN nal el
32ust. 1pkt1-3tejlUe Ust awy, oinWwesegtpekaw. Fundusze do
wygNcznie na wdasne ryzyko i odpowiedzial noSi
rzecz Jednost ki Uczestnictwa [ ni e sN zobow
gwar ant owane przez mMowar ppsmiwot - wade grupy
Towar zystwa ani podmi oty SwiadczNce na ich rz
s N depozytem bankowym. l nwestycj e w Fundu
i nwestycyjnym, wgNcznie z moUIl i wo Stowadégout r at y

kapitagu.
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Rozdzdag 3
EsaliensMagych Sp-gek Ameryka@skich

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Cel em inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost
wyni ku wzrostu wartoSci l okat .

2) Fundusz nie gwar anetluy ei nowseisNgynciyfjcnieago Subf un
mowa w pkt 1).

11.Gg-wne kategorie |l okat Subfunduszu i ich dy"

Fundusz realizuje cel i nwestycyjny Subfunduszu
Subfunduszu w t y tsubfupdusau cLegg sMason dRoyeea US Small Cap
Opportunity Fund, wyodr ibni onego w ramach Legg spMagken Gl
i nwestycyjnN z ograniczonN odpowisedzziball nw Sicri INa nod
maj NcN status funduszu inwestycyjnego z wydzielo
Fundusz dokonuj Nc | okat Akt yw-w Subf wasddy s z u b
dywersyfikacji lokat:

-tytugy uczest nuledggMasonsRoyed UBShall €ap Opportunity Fund

iod 70% do 100% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu

-dguUne papiiowe wanthed$c umenty Rynku PieninUne

kr-tkoterminowe papiery wart o gwaraatowane przek t owan e
A

Skarb PaGEGstwa | ub Nait ol ® %Wy d@arrRl0 %P alas kioSci
Subfunduszu;
- depozyty i od 0% do20% wart oSci Aktyw; w Subfunduszu
-tytugy uczestnictwa funduszu Zagranicznego
wsp-l nego inwestowani a, inne ni U tytugdgy ucze:
Small Cap Opportunity Funda t ak Ue jednost ki Uskich éusdtismyi ct wa i
inwestycyjnych otwartych - od 0% do20% war t oSci Aktyw-w Subfundus:
Modelowo Subfundusz bidzliccagmddi apdoar t fela w okreSlonyc

uczestnictwa. Subf undus z i nwestuj Nc we wskazane powyUe
kiero wa | sin kryterium osi Ngnifcia |jak naj bardzi
osi Nganych przez L e §ngal Gap OpportunyFynd.esSubbS undusz bndz
dNUOyg do osi Ngnifncia i wutrzymania model owej al o
statut owe i wy mogi dotyczNce zap ekryierienrdobaru fokay nno Sc i
innych ni O wymienione powyUej tytugy wuczestnict\
bezpiecze®EGtwa | okat polskiego Subfunduszu.

Zapewnienie wysoki ejwynpedignych o Slugim tack pp wy We j bAndzi
polegago na inwestowaniu jedynie w takie instr
dguUszym ni U dwa dni giejdowe bez istotnego wpj
Jako istotnN zmianfi ceny rozumi e procéntoeychivann wi T
stosunku do ceny przed transakcj N. Zapewni eni e
aktyw-w bndzie p ol e g argede wszgstkin nvwirstsumenty dimansawe

emitowane, pornczone | ub gwarantowane pskizez Skar
Zapewnienie wysokiej pgynnoSci abtiywiw pymhiegmijo
zawi eraniu depozyt-w o terminie zapadal noSci do:
i odpgyw-w Srodk-w z rachunku Subfunduszu, nie ¢
kt -re moUna wycof al przed termi cgmecap@&Edawaoie
rodzaju | okat aktyw-w bndzie p @rizeslg @sgystkimnwa z awi €

bankach krajowych. )
|l nwestowanie w tytugdgy uczest nileggwason Roygce Ushi U wy e
Small Cap Opportunity Fund bndzi e mi agewokiesmaghsw ek twyrgyNcchz nnia by ¢

tytug-w uczestnictwa tego subfunduszu nie jest r
nabywaniem tych tytug-w wuczestnictwa, wyni kaj N
uczestnictwa | ub zawi eszeni a wyc e rygzyn jopsgngch & lprospekciew z pr
Legg Mason Global Funds plc, |l epPNc stronie tego subéadiduszu,
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Funduszul ub gdy nast Npi ot warci e [Diolpwisaaezjal neegessu
i nwestowanie w tytugdgy uczecsht nliuh way tf wdnyd ussczzye sztangir
wsp-Il nego i nwest akvdei g,ednost ki uczestnictwa ir
inwestycyjnych otwartych, kt - rych zasady polityki i nwestycyj ne
zasad polityki inwestycyjnej subfunduszu Legg Mason Royce US Small Cap Opportunity

Fund, okr eS|l onych-94wStanttut u,92 przy uwzglniadnieniu [

okreSlonych w Ustawie o .Funduszach | nwestycyjnyc
W przypadku rozpocznci a | i kSmaldCag Qpportunity und [dba s on R
Legg Mason Gl obal Funds ©pl c, Fundusz dokona 2z mi
i nwestycyjnej Subfunduszu poprzez wybranie i nn
i nwestowania o polityce inwestycyjnej madgs y mal n i
Mason Royce US Smaller Companies Fund, w kt-ryct
jednost ki uczestnictwa bndzi e i nwest owane od

Subfunduszu.

Legg Mason Royce US Small Cap Opportunity Fund d NUOy do zapewni e
djgugotoevremion wzr ostu wartoSci kapitagu poprzez

aktyw-w netto w zdywersyfikowany portf el akciji
mni ej szej ni U 2,5 mld USD, notowanych na rynka:
subfunduszem zagraniczny m i nwestuje w sp-gki, kt-re w jegc
SWOoj e]j wartoSci i j est to sytuacja oportunistyc
szczeg-lnoSci oznaczal odbicie na wynikach osi N
poni Uejwadczpd&ini mo rosnNcego rynku, Ni erozpozne

niedocenianie przez rynek wzrostu rynku.

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu Legg Mason Royce US Small Cap Opportunity

Fund, w tym dozwolone inwestycje oraz ograniczenia inwestycyjne funduszu zagranicznego

LMGF plc wsp-Ilne dl ai omsyzeyrstvkijcdhgovyroamdadm subf und
wart. 92-94Rozdzi agu | CznSci |1 Statutu.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz majNc na <celu osiNgnificie cel-w steaé
osi Nganej stopy Zwr otu or az mi ni mali zacjhn |
Subfunduszu przede wszyst ki m wlLeggyMasofRoyce c z e st n
US Small Cap Opportunity Fund.

Poza tym, w celu Zzapewni eni a pgynnoSci , Fu

Subfunduszu w inne | okaty przewidziane w St at
wartoSciowe |l ub I nstrumenty Rynku PienifnUnego
kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wpgy)
pgynnoSci oraz analiza bezpiecze®Gtwa | okat.

Fundusz podejmujNc decyzjin o alokacji Aktyw:
powyUe|j tytugy uczestnictwa uiwagozwssageebokan
spodziewanN wielkoSl odkupie® jednostek Subfu
1.3.Je Sl i Subfundusz odzwierciedla skgdgad wuznane

papier-w wartoBarawyehystyka indeksu oraz stop
indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

14.JeUeli WwartoSlI Aktyw-w Netto portfela inwes
charakteryzowal sin duUN zmiennoSci N wynikaj Ncl
techni ki z ar z Ndizwskarzaaie ejcechyf el e m

Fundusz dNOy dor ynmziyrki mal i zmicg inoSci WartoSci
Subfunduszu, jednakUe ryzyka opisane poni Ue]j
znaczNce nabycia | ub umorzenia mogN powodowa

WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu.

15.JeUeli SubfmoWeéusg awi eral umowy, kt-rych przed
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
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informacji wraz z okreSleniem wpgdgywu zawarcia
przedmiotem s N Ni ewystandRogyhowneeg hastymmkoty
z przyjatN politykN inwestycyjnN

Fundusz nie bfidzie inwestowal Aktyw-w Subfund

JednoczeSnie Uczestnik powiniehOOWzi Nkt ypmo dv
Subfunduszu moUe byl Zzai nwe slteggviviasore Royce WSy t ugy L

Small Cap Opportunity Fund, k t - ry moUe dla realizacj.i swycl
korzystal z finansowych instrument -w pochodn
Z a r z Nia pordfelem.
16. JeUel i udzielono gwar ancij i wypgaty okreSl ot
Jednostek Uczestnictwa-ws kazani e gwaranta oraz warunk-w g
Nie dotyczy.
2.0pis ryzyka zwi N’zanego z inwestowaniem w Jedno
innvestycyjnego zwi Nzanego z przyjnAatN politykN inw
21. Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z
Subfunduszu
Uczestnicy akceptuj N wysoki poziom ryzyka W
Srodk-w SubfundmeguniwctwauGyndeszu zagraniczn
akcje. Uczestnicy uUywaj Ncy waluty polskiej i

poziom ryzyka walutowego.
Z inwestycjami Subfunduszu wi NUN sif nastfipuj
Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe t o ryzyko spadku wartoSci aktyw-w ne
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych.

Il nwestowanie do 100% Akt yleggMason RoygetUs Smallen c z e st n
Companies Fund wi NUe sin z bamiasiedac zn oYk &a N wyni kaj Nce
dzi a g aLbgg M&aniRoyce US Smaller Companies Fund.

Dla Subfunduszu gg-wnymi el ement aymku akcjy zy ka r
ryzyko stopy procentowej i ryzyko kursu walutowego.

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko sp adku wartoSci aktyw-w n
inwestycyjnegona r ynkach, na kegg Magon IRoyde U® Smmall Ggp e

Opportunity Fund s powodowane spadki em cen akciji [
systematycznego (zwi Nzanego z rynkiemzna Kkt -
ryzyka specyficznego (zwi Nzanego z inwestowan

Ryzyko stopy procentowej obej mujSebfundyszuyvk 0 s pad
wyni ku wzrostu poziomu st,na grtocgrothowynelesnaijrre

Ryzyko kursu walutoweg o zwi Nzane | est z wahawi &mi- r kahs -
wyceniane sN aktywa nabywane przez Subfundusz

Ryzyko inwestowania w JednostKki Uczestnictwa
wyceny Aktyw-w Subfunduszu. Ry nki cenptyca r - w  wa
papier-w mogN ulegal znacznym zmi anom.

Do gg§-wnych ryzyk zwiNzanych z inwestycj ami (
zaliczyl ryzyko waha@® cen papier-w wartoScic
dokonywanej przez rynek oceqy pozyejnid a,ryobe
finansowN i maj NtkowN. Ocena ta moUe wywiera
papier-w wartoSciowych emitenta, stanowi Ncyc
Subfunduszu a tym samym na wartoSi Jednostek

Ryzyko kredytowe

Jedny m z ryzyk, na kt-re wyeksponowane bnAndN | ok
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emitent -w ddguUnych papier-w wartoSciowych, na
t o j est r-OUne dl a poszczeg-lnych emi tent - w
terminowej realizacji z-obowi Nza@® opi sanych w warunkach en
pomi ndzy sobN w zaleUnoSci od zdolnoSci real.
spjaty kapitagu i odsetek w zwiNzku z zaci Ng
rynkowej, finanssawejenit amanoNltek owyenji er al wpgyw n
ceny dgugu emitenta, stanowiNcy}ch skgadni k p
tym samym oddziagywal na wartoSI Jednostek Uc
Jakiekol wi ek op- Tnienie l ub ni ep Nawi®E JporwzoeSzc i
emitenta moUe o’znaczal' poniesienie strat pr z
wpgdgyw na wartoSl Jednost ki Uczestnictwa.

DziagalnoSi Funduszu zwi Nzana jest r-wnieO z
Kt - rymi zawi erane s N ptirearn swa kucaj reti moSeqizymadidhcche  p a
utraty pgynnoSci |l ub niewypgdacalnoSci drugiej
pgatnoSl z op-Ffnieniem lub nie otrzymal jej w
Aktyw-w Subfunduszu, a nawet poniesienie stra

ZarzNdz gy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
postanowienia majNce na celu ograniczenie | ul
zwi Nzku z realizacjN poszczeg-Ilnych transakc]j
czasami okazal asjiNiceni ewystrazeg-| noSci w zakt

dostatecznych zabezpieczedCC

l nwestycje w tytugy uczestnictwa emitowane ptr
maj Nce siedzibn za granicN |lub w |jedubnost ki

subfunduszy obci N8bBneyzykiem pochodzNcym od ryzyka

lub subfunduszu.

l nwestycje w |lokaty bankowe zwi Nzane sN z ryz
Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia techniczne, a t aer zawodnoSi system-w infc
spowodowal endo mzlicdemia tsaosakcji lub brak terminowego przekazania
Srodk-w pieninUnych.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci wi NUe sin z brakiem moUl i wo!
finansowego w kr -tkilmnzbiez adiee, wpgywaniemaejna poc
rynkowych jak i moUl i woSci N zapewnienia Ucze:
umorzenia Jednostek Uczestnictwa. WielkoSIi te
obrot-w na rynku, na kﬁnstrurlyemfinar(sawy,wainlyoSceistdadnayr

instrwmemtobrocie oraz r-pnicN pomi ndzy kwot
Koni ecznoSlI zbyci astrumeruomopUiey nwmpedgyon NI na obni U
wyceny.

Ryzyko walutowe

WartoSlI Jednost ki Uczestnictwa jest nominowan
wal uty obce oraz inwestowal w aktywa nomino\
kurs-w walutowych mogN zatem miel wpgyw na
aktyw-w nomi nowahyobcwciwakoapduj Ncych sin w p
Subfunduszu or az na wartoSI Jednost ki Uczec
wal utowych na zmiani wartoSci aktyw-w i Zmi a
moUe byl zar -wno pozytywny jak i negatywny.

W przypad k u i nwestyciji w subfundusz zagraniczny
wyceniane w zgotych, ale nabywaj Ncy aktywa w
zwi Nzane | est Z wahani ami wal ut w kt-rych sul
waha®E& na wyceniyciposakdazyevwg wl nsubfundugyzwd-o
uczestnictwa subfunduszu.

c
g
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Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w zagraniczne

|l nwestowanie do 100% Akt yleggMasen Royce USgSmalluc zes t r
Cap Opportunity Fund wi NUe sin z koniecznoSci N poniesie
jegodzi agal nw&st NcyjnN okreSlonN w prospekcie L

z uwagi na zwi Nzane z tym potencjalnie ryz
nabywania tytug-w ymienieredorrsubfurduszu zagmaritenpgo do

Aktyw-w Subfunduszu, dodatkowo statut dopuszc
Subfunduszu w tytugy uczestnictwa inne ni 0O w
US Small Cap Opportunity Fu n d i moUe t o nmzhie §dyjest veijtesesie wy g Nc
Uczestnik-w Funduszu z zastrzeUeni em, i U dopu
w tytugy uczestnictwa dhndydayyy zagrzaermrsit@i rcy ov
wWsp-lnego inaeswtaWanijeednost ki u cighefgnduszy c t wa i
inwestycyjnych otwartych, k't - r y c h Zzasady pol ityki i nwesty
zbliUone do zasad pol it yhkegg Masow&eyteyUSySmalle j sub
Cap Opportunity Fund i przy wuwzglndnieniu ograniczed

Funduszach Inwestycyjnych.

Aktywa tego typu mogN podlegal odmiennym regu
Polscee W szczeg-lnoSci irlandzkie przepisy dotyc
Zzbywania | ub odkupywania tytug-w Gmall €apt ni ct w:
Opportunity Fund r - Uni N sifn od obowi Nzuj Ncych w Ust
decyzj.i 0 zawieszeniur zlewb pprdand b u-izeavege Nd z aj N
okresu zawieszenia zbywania |l ub odkupywania t
zagranicznego nie wymaga dodatkowej zgody Centralnego Banku Irlandii, a jedynie

ni ezwgocznego przedstawi eniaa tsezntazte gp rgzoywcyzcyhn wpy

decyzji 0O zawieszeni u, a takUe powiadomienia
prospekcie zagranicznego subfunduszu. Zagr ani czne rynki finansowe
ryzykom specyficznym dla danego kraju lub regionu, w tym w zakresie prawa

podat kowego. PowyUsze czynniki ryzyka mogN w
Aktyw-w Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z br akitearhemad @ imaecSoSci aktyw:
Subfundusz moUe zawiesili podawanie do public
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu w wyni ku
aktyw-w Subfunduszu. Zawi eszenie moluenawyni ka
giegdzi e, gdzie notowane sN instrumenty finan
uczestnictwa Legg Mason Royce US Small Cap Opportunity Fund lub z braku
moUl i woSci ustalenia wartoSci godziwej istotn
braku aktua | n e j wyceny tytug-w uczestnSmalt@p Legg
Opportunity Fund. Taka sytuacja prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania
Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu. Jednocz
regul acjami, kt-rym proadnliecgzanjeN ofruanzd u 8 n et yztaugc j
i nwestowani a, moUe nie miel dostfiApu do akt

uczestnictwa Legg Mason Royce US Small Cap Opportunity Fund w celu ustalenia ich
godziwej wyceny.

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw:-w

Fundusz powi er za przechowywani e Aktyw-w Subfun

partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. T
utraty cagoSci | ub c¢cznSci posiadanych przez F
Ryzyko zwi Nzane z koncentracjN aktyw-w lub ry
Subfundusz inwestuje do 100% wartoSci Akt yw: v
Royce US Smal | Cap OpportunotyajFfmmidej kT0%y aktyw
i nwestuje w zdywersyfikowany portf el akciji
mni ej szej b$DUnotdwalych ma rgnkach regulowanych w USA. Wahania
koniunktury w tym regionie i poszczeg-Ilnych
mogN mi el istotny wpgyw na Wart oSl Akt yw:- w
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Uczestnictwa Subfunduszu.

2.2. Opis ryzyka zAwiNzanego z uczestnictwem w Fund
szczeg-l noSci ryzyka:

Ni eosi Ngnincia oczekiwanego zwrotu z inwesty
uwzgl ndni eniem czynnik-w majNcych wpgyw na p
i nwestycj N

Ryzyko to polegh pazawiembpd&miodcprzyszgych zmi.
finansowych wchodzNcych w skgad portfela S
ni emoUnoSci przewidzenia zmian WartoSci Aktyw
na Jednostkn Uczestnictwa. doskiplazesmistwaojgstu z i n\
zal eUna zar - wno od ceny Jednost kdednoklekz e st ni ¢
Uczestnictwa przez Uczestnika, wi el koSci pon
Uczestnictwa, a takUe od ceny Jednostaéki Ucze
Uczestnictwa. W przypadku uzyskani a dodatni
zobowi Nzany do zapgdaty podatku dochodowego, c
wiel koSI stopy zwrotu Uzyskana stopa zwrotu
odkupieniaJed nost ek Uczestnictwa. tadna z zawartyct
niesie za sobN ryzyk innych ni U ryzyka inwest
Subfundusz nie zawierag transakcij.i na war unka
wzrost ryzyka dla Uczestn i k - w. Fundusz nie udziel.a gwaranc
Wyst Npi eni a szczeg-lnych okolicznoSci, na w
Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony wpdg
Uczestnik Funduszu powinien wzi NI pod uwagn
okolicznoSci dotyczNcych Funduszu, pozostaj Ncych
kt - -re wpgyw Uczestnika j est ograniczony. C
szczeg-lnoSci taki e zdar zeni a, j ak ot war ci
Towar zyst wa, pr zi@ Funduszem przezr iundl dawarnystwo, s p - § k fi

zarzNdzaj NcN al bo zar zNd zaianh Depapygariusza,umiana Eur op
Agenta Transferowego | ub podmiot-w poSrednic
Jednostek Uczestnictwa | ubNciymmycFhunpadmi otp-ow N
Subfunduszu z innym Subfunduszem,z awi eszeni e zbywania | ub odk

uczestnictwa przez bazowy fundusz zagraniczny, zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

Ni ewypgacal noSci gwarant a

Nie dotyczy.

Inflacji

Ryzykoi nf l acji jest ryzykiem spadku sigy nabywc:z
Funduszowi . | stnienie inflacji powoduje, Ue

inflacji) moUe Dbyl istotnie niUsza od nomin
inflaciji).

ZwizMnego z regul acj ami prawny mi dotyczNcymi F
zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnoSci systemu podatkowe
Zzmi anami przepis-w podat kowych, ni e mo Un a n
wprowadzo n e zmi any w obecni e obowi Nzuj Ncych

opodat kowani a dochod-w zar-wno os-Db prawnych
moUIi,vyoSI, Ue inwestowanie w Fundusz zwi Nzane
obci NUeni ami podat kowydnisz WczeWBaoUde k-two Famo w
zmni ejszeni e opgacal noSci i nwestowani a w Je
Funduszu powinni zwr - ci | szczeg-|I nN uwaghn na
opodat kowania dochod-w z tytugu uczewlmgiict wa
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i z inwestycji mogN byl u

i U indywidualne zys
[ dochod-w jak i od pobier

k
opodat kowania takich
Lokowanie Aktyw-w Subfunduszu zagranicN podl e
siedziby rynku z or gani zowanego | ub siedziby emitenta
kt-re inwestuje. |l stnieje ryzyko, Ue Fundusz
przepis-w prawa podatkowego w paEGstwie obcym
dl a Funduszurwgpigadwi egpogpgat kowych paEst wa ob
podatkowe w odniesieniu do Subfunduszu.

3.0kreSlenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla I nwestora, Kk
l.poszukuje produkt-w inwestycyjnych o wyso
dasegmentu magych i mi kro przedsinbiorstw,

22dNUy do osi Ngnincia stopy =zwrotu wyUsze
okresach 3-letnich,

3. akceptuje wysokie ryzyko inwestycyjne,

4. poszukuje funduszu o aktywnym, sel ektywny
wyboru way dh Scpozedsiibiorstw), i nwestuj
niedowartoSciowane sp- ignikioszp - §el§ mamteu y ha g &
charakt gchygz ] Nci |l nym bilansem oraz ponadpr

pieni AUnymi

Jest to Inwestor oczekwpjyNewronac awN cdoj uvgy Eshz etje |

| okat bankowych, funduszy got:-wkowych, pienin
poni eSI Zznaczne straty w Kkr - -tszej perspektyw
zysk.

Subfundusz moUe byl pr zeznsatczmatyy o medgzoy o snzncyzn
w ramach dgugoterminowych program-w o0szczndn
IKE, IKZE). Subfundusz moUe byl w szczeg-lnoSci wyko
biorNce udziag w |11 filarze systemu wemeryt a

pracowniczych programach emerytalnych prowadz
umowy z funduszem inwestycyjnym.

Ocena wynik-w zarzNdzania powinna byl dokonyw
kr - tsz¥laa ni U

41 nformacje o wysokodwiiNoprydch iz puoaweé gtfii ct wem

sposobie ich naliczania i pobierania oraz o Kkoc:c
41.Wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych r
spos- b kal kul acji [ naliczani a kvo symtww obci
szczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
moUe nast Npi l pokrycie poszczeg-lnych rodzaj

I nformacje o kosztach obci NOajNcych Subfund
wysokoSci Oraz sposxdadniea kad vedd7tsaEtyta. N iw nal i

42.Ws kazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt-w Ca
1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A WKC=2,51%

43.Wskazanie opgat mani pulacyjnych z tytugu =zl
Uczestnictwaor az i nnych opgat uiszczanych bezpoSrec
St awk i opgat mani p u lpaez Ygwarzystwo jakocDysirydutosanpyzyc h )
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz kat egor i i Vv zwi Nz a
Subfunduszem wskazane sN w Tabel. Opgat .

WysokolBfaty mani pul apraei Towajzysiwvejakd Bystgbutera przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu wskazana jest w Tabeli
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Opgatjednak nie moUe byl wyUsza ni U 5,25% kwc
odkupienia tych Jednost ek Uczestnictwa przed opC
odkupienia zostanie zgoUon ednpaiclzzbydia. Rgalgacjwe m 1 2
zl ecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa k:
upgywie 12 mdreisa fidxhodbycia nie wiNUe sin
manipulacyjnej.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A iV pobi erana | est
mani pul acyjna z tytugu ich zbycia. Opgata ma
Jednostek Uczestnictwa kategori AiV ni e moUe byb2swyWareaodiU
dokonanej wpdgaty.

Opgaty manipulacyjne z tytugu zbycia | odkupi
F,.GHiSni e sN pobierane.

Maksymal na Wysoko$i opgaty za pr/rbo0w azdyzzmiaeF aek t1 KE
pobierana wysokoSI opgaty wustalana | est w Un
j ednak maksymal nej wysokoSci okreSlonej w
prowadzenie IKE lub IKZE jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa w

ramach zawartej Umowy IKE lub Umowy IKZE.

Wypgat a, wypgata transferowa | ub zwrot z | KE
otwarcia | KE lub I KZE mogN wi Nzal sifn z konie
dodat kowe|j opgaty, o Kkt -rej mowa ive UwytUswieg i
200 (dwieScie) zgdotych

Zasady pobierani a opgat mani pul acyjnych w
Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
zarzNdzanego przez Towar 3Stautuwo okreSla art. 2
44 Wskazanie opgaty zmiennej, bAndNce,j czinSci N
kt -rej wysokoSlI jest wuzaleUniona od wynik-w
uj nciwu procent owym w stosunku do Sredni ej
Subfunduszu

Nie ma zastosowania.

4.5. Wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodzen
Subfunduszem, a w przypadku, o kt-rym mowa
Funduszach |l nwestycyjnych, wskazani e r-wni e
wynagrodzenia za zarzNdzanie fundusduszem i nwest
zagranicznym, l ub instytucjN zbiorowego i nw
Towarzystwo | ub podmiot Z grupy kapitagowe]j
|l okuj e powyUe | 50% swoich aktyw-w w Jednost
i nwestycyj ne, | toibtwattych fugdyszyulebzimssytucji zbiorowego

inwestowania

Towarzystwo otrzymuje ze Srodk-w Subfunduszu
Funduszem i reprezentowania go wobec os-b tr
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

1)dla Jednostek Uczestnictwa k23%0é&gwskalii A kw
roku, Il iczonego | akWar3t600ScdniAKk tyounduszeNdern it eoj
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategori Bk wot i ni e @30%kwskali ni O
roku, l'iczonego | akWar3t600ScdniAKk tIyocfunduszeNden it eoj
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w danym roku,
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.Podst awowe

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E k wo t Aw infi kes z1/0 %, iw8kali

roku, liczonego | akWar3t600ScdniAk tSydunduszeNdert it eoj

reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

4)dl a Jednostek Uczestnictwa kBh80eogwskalii F kw

roku, l'iczonego jako 360 dni, od Sredniej

reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

5)dl a Jednostek Uczestnictwa kHh80é&gvoskdli G kw

roku, liczonego jako 360 dn i od Sredniej WartoSci Akt yw

reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

6)dl a Jednostek Uczestnictwa KkHh80é&gvoskdli H kw

roku, l'iczonego jako 360tywiw Net tSo e8umbfyn

reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,

7) dl a Jednost ek Uczestnictwaz,%é’/dwg(ajirii S |

roku, l'iczonego jako 360 dni, od Sredniej

reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,

8) dl a Jednost ek Uczestnictwaz,%é/deqwirii A\

roku, |l iczonego jako 360 dni, od Sredniej

reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku.
Wynagrodzenie obliczane jest kaUdego Dnia Wy
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i pgatne przez Fundusz p
mi esivwcaer mi nie ni e p:- ¥fniej ni &gosi ndsmegpn edgno
mi esi Nlcoawar zyst wo informuje Uczestnik-w o]

wynagrodzenia w spos-b okreSlony w Statucie.

Art. 101 ust. 5 Ustawy nie ma zastosowania.

Zgodni e z umowN Alnvestment Management Agr ec
2006 r . pomindzy LMGF plc a Legg Mason | nvest
wypgaca Legg Mason l nvest ment s (Europe) Li mi
obliczanNgowd s$raemdiniakt yw- w U8 §mall Ghp OpportunRyo y c e

Fund w wyO7Bhko ®ciprzypadku Premier Share Cl ass
biidzie inwestowal swoje Aktywa. Opgata podl eg
46.Wskazanie istniejpNocryoczhumine-G Inuab podstawi e Kkt
dziagal noSci Funduszu bezpoSrednio | ub poSre
Fundusz a Towarzystwo | ub inny podmiot, w tymn
oraz wskazanie wpgywu tych usgug na azysokoél'
podmi ot prowadzNcy dziagal noSi makl erskN or a:

Towarzystwa za zarzNdzanie funduszem.
Nie dotyczy.
finansowe Subfunduszu w uj fAci

da
undusz zostag zarejestrowany w d&eymersmRFEe Fund
216 w dniu 29 wrzeSnia 2015 r.

51.Wart oSl Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec

31 grudnia 2017 - 2 537 tys. PLN

w tym:

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A 2 537 tys. PLN
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Esaliens Subfundusz M
Ameryka@skich

3000
2537
1500
0
31.12.2017
52. Wi el k$Sédni ej stopy zwrotu z inwestycji w
ostatnie 3,51 10 lat
2 lata 14,53

Srednia stopa zwrotu z
jednostki uczestnictwa kategorii A

Esaliens Subfundusz M
Ameryka@®skich za osta

16%

14,53%

8%

0%

2 lata

Na dzie® sporzNdzani a niniejszego tekstu |jed
wskazanie wielkoSci Sredni ej s t o pugzestmistwaot u  z
kategorii A, B, E, F,G,H,SiVzaokres3,5i10latgdy U wycena ta nie jest
W Spos - ci Nggy pr3katz okres co najmniej

53.Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektyw
Uczestnictwa, odzwierciedlaj Nc e g o zachowani e sin zmi enny

najl epiej oddaj Ncych cel i politykn inwestyc
Awzorcemod (benchmark), stosowanego przez Subf
dokonanych zmianach wzorca, jeSli mi agy miejs
Subfundusz nie okreSli § wzorca sguUNcegiowesygi woceny
Jednostki Uczestnictwa, odgiwi ez miiendnygNcreymk ay
54. I nformacj a 0 Sredni ch stopach ZWr ot u Z p
wzorca, odpowiedni o dIlnowawkpktes®2.- w, o Kkt - -rych

Nie dotyczy

55. ZastrzeUeni e, Oe indywidualna stopa zwro
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i nwestycji jest uzaleUniona od wartoSci Jedno

zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysok
opgaaninpul acyjnych or az Oe wyni ki hi storyczn
podobnych wynik-w w przyszgoSci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, Ue indywid
uzal eUniona od wartoSci Jednostki Ucieastnict v
przez Fundusz oraz wysokoSci pobranych opgai

historyczne nie gwarantuj N uz3gsdri@mart.s86ystodobnyc
3 Ustawy o Funduszach inwestycyjnych opgaty m
iodkupy wani u jednostek wuczestnictwa sN nal eUn

" e
32ust. 1pktl-3 tej Ue Ustawy)] nwdsUyepetwi kandusze do

wygNcznie na wdasne ryzyko i odpowiedzial noSi
rzecz Jednostki Uczestni ct wa [ ni e sN zobowi Nzaniem
gwar ant owane przez Towar zyst wo, UOaden z p o
Towarzystwa ani podmioty SwiadczNce na ich rz
s N depozytem bankowym. 42 nweNs t yodjaag ¢ zwo n & u nrdyuz
i nwestycyjnym, wgNcznie z moUliwoSci N utraty

kapitagu.
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1.1.

Rozdzéeag 3
EsaliensGl obal nych Papier-w DJuUnych

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osi Ngani e przychod-w z

Subfunduszu.

2) Fundusz nie gwarantuje osi Ngnincia celu in
mowa w pkt 1).

Gg-wne kategorie |l okat Subfunduszu i ich dywe

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwest owani e do 100% Akt
Subfunduszu w tytugy uczestnictwa subfunduszu L
Strategy Fund wyodr nbnionego w ramachlplell Ma
i nwestycyjnN z ograniczonN odpowisedzz iball nw Sicri INa noo

ma j

NcN status funduszu inwestycyjnego z wydzielo

Fundusz dokonuj Nc | okat Aktyw-w Subfunduszu bndz

zasady dywersyfikacji lokat:

-tytugy wuczestnictwa subfunduszu MuteSirgteggMa s on v
Fundiod 70% do 100% wartoSci Aktyw-w Subfundusz
-dguUne papiery wart og@kiuowed eini lidantergome mt yt yRn w
kr-tkoterminowe papiery wart o §wafactowane przez t owan e
Skarb Pa@Est wawy Bank Polska ¥ odd @ % d o 20% wartoSci A
Subfunduszu;

-depozytyiod 0% do 20% wartoSci; Aktyw-w Subfundus:
-tytugy uczestnictwa funduszu Zagranicznego

wsp-Il nego i nwestowani a, i nne dusiullLegd Masong y ucz
Western Asset Global Multi Strategy Fund a t ak Ue jednost ki uczest
polskich funduszy inwestycyjnych otwartych - od 0% do 20% wart oSci AKktywv
Subfunduszu.

Modelowo Subfundusz bfidzie posiadag cagoSi tpyotrudfaedha
uczestnictwa. Subf undusz i nwestuj Nc we wskazane powyU
ki erowal sifi kryterium osi Ngnificia jak najbar
osi Nganych przez Legg Mason West eSubfuiless et Gl o
biidzie dNUyg do osi Ngnifncia i wutrzymania mod
ograniczenia statutowe [ Wy mo g i dotyczNce z
Kryterium doboru | ok at innych ni U wymienion
zapewnieniewy s ok i e j pgynnoSci [ bezpiecze@®stwa | ok:
Zapewnienie wysokiej pgynnoSci agkawywlen wymd zeine
polegago na inwestowaniu jedynie w takie inst
dguUszym ni U dwa dni giegdowe bez istotneg
instrument -w. Jako istotnN zmianfi ceny r 0zumi
procentowych w stosunku do ceny przed transse
|l okat tego rodzaju aktyw-w bipdede wszygstkonlve ga go n
instrumenty finansowe emitowane, pornczone | u
lub Narodowy Bank Polski.

Zapewni eni e wysoki ej pgynnoSci aktthyrwd avi ewy mi
pol egago na Zzawieraniu depozyt  -w o termi ni e
spodzi ewanych napgyw-w i odpgyw-w Srodk-w z r
ni 0 rok, pNjeamiyechl inba kit - re moUna wycofal prze
Zapewni eni e bezpiecze@Est wa tego rodzaju | ok
Zzawi er ani u prdedepnszysgkim-wwankach krajowych.

|l nwestowanie w tytugy uczestni ggMasonWestare ni U w
Asset Gl obal Mul t i Strategy Fund bhidaw e miai
kt-rych nabycie tytu§-w uczestnictwa tego sul
ograniczeni a zwi Nzane z nabywaniem tych tyt
zawieszenia zbywania tlythjzawwuegsesnina ctvwaeny | €
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1.3.

1.4.

przyczyn opisanych w prospekcie Legg Mason Global Funds plc, | e pbNstronie

tego subf unduseadFundusznli etz ag @éynnast Npi ot warci e
subfunduszu. Dopus zc zal ne j est wygNczni e i nwest owani
funduszy =zagranicznych | ub tytugy wuczeastnicty
takUe jednostKki uczestnictwa innych pol ski ct
kt -rych zasady poekjtyski markeesiay myi e zbl i Uone
inwestycyjnej subfunduszu Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund,

okreSl onyc106-108 Saratt ut u, przy uwzglndnieniu [
okreSlonych w Ustawie o .Funduszach | nwestycyj
Wprzypadku rozpoczncia | ikwidacij. Legg Mason
Fund |l ub Legg Mason Gl obal Funds ©pl c, Fundu:c
zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu poprzez wybranie innych funduszy lub

i nstyt ucajgio wspvelst owania o polityce inwestycy,

polityki inwestycyjnej Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund, w
kt-rych odpowi edni o tytugy uczestnictwa al
i nwestowane od 70 %AktooywO0w %Swhiftobes zu.

Legg Mason Western Asset Gl obal Mul t i Strate
cagkowitego zwrotu z tytugu dochod-w i wzrost
poprzez i nwest osubfnuineduasktuy wrwede wszyeyt ki m w
wartoSciowe denominowane w dolarach amerykacE
brytyjskich, euro, a t ak Ue denominowane w walutach i nn
rozwi nijhakych rozwi Wapileychni §i fi40% i nwestycji
subfunduszu jest inwestowana w dguUne papiery
W momenci e zakupu | ub, j eSli nie maj N ratin
jako posiadaj Nce po SubfandyszvmdUreN ijnavles3iowal w pa
wartoSciowe o niUszym ratingu (tzw. high yiel

ZarzNdzaj Ncy skupia uwagfi na sektorach DbNd7
wartoSciowych:

a) Zzapomnianych bNdT¥ nielubianych przez i n
osi Ngani e cpoinaggrhzet  -p zwrotu

b) notowanych z dyskontem.

Strategia jest bezbenchmarkowa.

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu Legg Mason Western Asset Global Multi

Strategy Fund, w tym dozwolone inwestycje oraz ograniczenia inwestycyjne funduszu
zagranicznego L MGF plc wsp-Ilne dla wszystkich wy
subfunduszy,o pi s an art. 0O6L10&Cz i Sci |1 Statutu.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz majNc na <celu osiNgnificie cel-w steé
osi Nganej stopy Zwr otu or az mi ni mali zacjh |
Subfunduszu przede wszystkim w tytugy uczes
Western Asset Global Multi Strategy Fund.

Poza tym, w celu Zzapewni eni a pgynnoSci , Fu

y

Subfunduszu w inne | okaty przewidziane w St at
wartoSciowe |l ub I nstrumenty Rynku PienifnUnego
kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wpgy)
pgynnoSci oraz analiza bezpiecze@®twa |okat.

Fundusz podej mujNc decyzjn o alokacji Akt yw:-
powyUej tytugy uczestnictwa [ pozostage | oka
spodzi ewanN wiel koSl odkupie® jednostek Subfu
JeSli Subfundusz odzwaepegbedindek&kgadkagi | ul
papier - w wart oScihawyackhh er yst yka i ndeksu or
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

JeUel i Wart oSi Akt yw-w Netto portfela inwes:
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charakteryzowal sid@i \duwWWnizkmaijeNhecnko Sze skgadu
przyjfhitej techni ki iwaskaz&hibtepcedhya portf el em
Fundusz dNUOy do mi ni mali zacij. ryzyk i Zmi e
Subfunduszu, jednakUe ryzyka opisane poni Uej
znaczNce nabycia | ub umorzenia mogN powodowa
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu

JeUeli Fundusz moUe zawieral umowy, kt-rych
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej

inf or macij i wraz z okreSleniem wpgywu zawarci

kt-rych przedmiotem s N Ni ewystandaryzowane
ryzyko zwi Nzane z przyjntN politykN inwestycy

Fundusz nie bfidzie inwestowal Aktydnew Subfund
powi ni ebh00Wz i Nkt ypvo dv

ai nwe s tLeggviase Westemy t u gy
bni onego w ramach Legg

JednoczeSnie U~czest,nik
Subfunduszu moUe byl z
Asset Global Multi Strategy Fund wy odr n

Funds plc, kt - ry morUeal dlzacj i swoi ch cel -w inwest
finansowych i nstrument - w pochodnych zar - wno
i nwestycyjnego, j ak [ z zamiarem redukciji ro
dodat kowy doch- d.

16.JeUel i udzielono gwaSadomaonjeij Wwwpdagtyz otkyt ugu
Jednostek Uczestnictwa-ws kazani e gwaranta oraz warunk: - w
Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwi Nzanego Jednostki Wezestnictwa mwi tgrm  w
ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z przyjn
Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiNzanego z pol it
Uczestnicy akceptuj N wysoki poziom ryzyka W
Srodk-w Subfunduszu w tytugy wuczestnictwa fun

dguUne pvvaapiteoréwiblwees'tqicy uUOywaj Ncy wal ut y
odni esienia akceptuj N Sredni poziom ryzyka wa

Z inwestycjami Subfunduszu wi NUN sif nastfipuj
Ryzyko rynkowe

Ryzyko i nwestowani a w Jednost ki Uczestnictw
wahani ami rynkowej wyceny Aktyw-w Subfunduszu
Lokaty Funduszu w zakresie Subfunduszu mo g
zmi ennoSci N ze wzgl ndu na ryzyko Zzahamowa
gospodarczego, wzrostu inflacj.i or az og - |
gospodarczN. DguUne skarbowe papiery wartoSc
portfela papier - w dguUnych, uwaUane s N
poziomie ryzyka. Je d n a k dguUne papiery wartoSci owe
szczeg-Ilnie dgugotermi nowe, naraUone s N n
co moUe spowodowal =zmiany ich cen, a tym samy
Subfunduszu.

Wpgyw amaoSiw dguUnych papier - -w wartoSciow
procent owych, zmi any oczeki waEE co do W |
papier - w wartoSciowych a takUe zmi any p g
Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku war t o Sc i aktyw-w netto portf
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych.

|l nwestowanie do 100% Aktyw-w w tytugy wuczest
Gl obal Mul t i Strategy Fund wi NU&kaswinzkhapihNceg
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z dziagalnoSci Legg Mason Western Asset Gl oba

Dla Subfunduszu gg- wnymi el ement ami ryzyka ry
papier-w wartoSciowych, ryzyko stopy procento
Ryzyko r ywck papideguUv wart oSciowych obejmuje ry
aktyw: w netto portfela i nwestycyjnego Spowo
papier-w wartoSciowych i skgada sifn z ryzyka
na kt-rym notowane sNvadameScddw@ne ipapireyrzyy k a
(zwi Nzanego z inwestowaniem w papiery wartoSc
Ryzyko stopy procent owe ] obej muje ryzyko s
Subfunduszu spowodowane wzrostem rynkowych s
procent owe | j est winksze dla instrument. -w o0 st
instrument -w dguUnych od rynkowych st-p proc
wzrostem rynkowych st-p procentowych ceny 1ins
ze spadkiem rynkowychst - p procentowych ceny instrument -
Ryzyko stopy procentowe]j zal eOy od czasu do
odset kowej i stopy dochodowoSci . I m dguUszy
wy Us ze j est ryzyko stopy p r adsetkawh oi wstopa. I m I
dochodowoSci instrumentu, tym wyUsze jest ryz
stopy procentowej sN m.in. wzrost stopy infla
tempo rozwoju gospodarczego, sSspadceakgatpvhaopy O0S z
ocena przez inwestor-w przyszgej sytuaciji fis
i nnych krajach. Szczeg- Il nie duUe znaczeni e

procentowych majN poziom def

icytu finans-w pu
do PKB oraz perspektywy ksztagt

owania sin tyec
Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na kt-re wyeksponowane bnadN |
emitent -w ddguUnych papier-w wartoSciowych, n a
jestr - Une dla poszczeg-lnych emitent-w i zwiNza
realizacj. zobowi Nza® opisanych w warunkach e
w zal eUnoSci od zdolnoSci realizacji ©przez po
odsetetk w zwi Nzku z zaci Ngniftymi zobowi Nzani ar
finansowe|] [ maj Nt kowe j emitenta moUe wywier
dgugu emitent a, stanowi Ncych skgadni k portfe
samym oddzi agy wedhostekaczestmictwao S |

Jakiekol wi ek op- ¥nieni e l ub nieprawidgowoSci
emitenta moUe oznaczal poniesienie strat pr z
wp gy w na Jedrostki UcZeétnictwa.

Dziagal noSi Fundurs-zwnizewd Nzz ainsat njieesnti em ryzyka |
kKt - rymi zawi erane sN transakcj enpdwprzypadkilNc e pap
utraty pgdgynnoSci l ub niewypgacal noSci drugi ej
pgatnoSl z op-Fnieriegmw wty -fdieg ator anoeel mi el w
Aktyw-w Subfunduszu, a nawet poniesienie stra
ZarzNdzaj Ncy portfelem inwestycyjnym Subfund
postanowienia maj Nce na celu ograniyykeanie | ul
zwi Nzku z realizacjN poszczeg-Ilnych transakc,]
czasami okazal sin niewystarczache, W SZCzZ(
dostatecznych zabezpieczedC

l nwestycje w tytugy uczestnictwanegmi it owastowa
maj Nce siedzibi za granicN lTub w |edubnost ki

subfunduszy obci NUone sN ryzykiem pochodzNcym od r
lub subfunduszy.

|l nwestycje w |lokaty bankowe zwindkeane sN z ryz
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Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia techniczne, a taer zawodnoSi system-w infc
spowodowal nie dojScie do rozliczenia transal
Srodk-w pieninUnych.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci wi 8U0ews$di zz adkuwki elmubmos pr z ec
finansowego w kr -tkiluozbiezadiee, wpgywanzaejna poc

rynkowych jak i moUliwoSciN zapewnienia Ucze:
umor zenia Jednostek Uczest nnilcetUmnaa Wisetl koodS| wyt se
obrot-w na rynku, na Kk tnstruryent finarsdwy, w ainlyo g ceis t d adnay

instrument -w w obrocie oraz r-unicN pomindzy
KoniecznoSlI zbyciiastrumentjl ono P gy mwmpa&gan NI mego obni Ut
wyceny.

Ryzyko walutowe

WartoSi Jednost ki Uczestnictwa jest nominowan
wal uty obce oraz i nwestowal w aktywa nomi no\
kurs-w walutowych mogN zatem miel wpgyw na
aktyw-w nominowanych w walutach obcych znajdu
Subfunduszu or az na wartoSI Jednost ki Uczes:c
wal utowych na zmianfin wartoSci aktyw-w i Zzmi a
moUe byl zar nwakonegatgwny.t y w

W przypadku inwestycj. w subfundusz zagranic
wyceniane w zgotych, ale nabywaj Ncy aktywa w
zwi Nzane jest =z wahani ami walut w kt-rhych sul

waha® na wycenn poszczeg- -l nych akttyyw-uwg - ssub f
uczestnictwa subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w zagraniczne

|l nwest owanie do 100% Aktyw-w w tytugy uczest

Global MultiSt r at egy Fund wi NUOe sin z koniecznoSci N

z dziagal noSci Legg Mason Western Asset Gl oba
w ramach Legg Mason Global Funds plc. Z uwagi na zwi Nzane z tyl
ryzyko okresowego braku moUl i wo Sc i nabywania tytug-w u
wymi eni onego subfunduszu Zzagranicznego do A Kk
statut dopuszcza moUliwoSIi inwestowania Aktyw
inne ni U wyemitowane przez Iba But Skhtegydand We st er n
moUe to mi el miejsce wygNcznie, gdy jest w
zastrzeUeni em, i U dopuszczalne |jest wy gNczni
funduszy zagranicznych |l ub tytugdgy tawanmeast ni ct v
takUe jednostKki uczestnictwa innych polskict
kt -rych zasady pol ityki i nwestycyjnej sN ma

inwestycyjnej subfunduszu Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund i
przyuwz gl ndni eniu ogranicze® okreSlonych w Usta

Aktywa tego typu mogN podlegal odmiennym regu
Polscee W szczeg-lnoSci irlandzkie przepisy dotyc
zbywania lub odkupy wani a tytug-w uczestnictwa Legg Ma:
Multi Strategy Fund r-Uni N sin od obowi Nzuj Nc
decyzji 0 zawi eszeniu l ub pr zed g u-howege pr ze:
okresu zawieszenia zbywanialubod k upywani a tytugdg-w uczestnict:
zagranicznego nie wymaga dodatkowej zgody Centralnego Banku Irlandii, a jedynie

niezwgocznego przedstawienia szczeg-gowych wy
decyzj i O zawieszeni u, as ttmikkl-ew pw ws pde mb e mik a
prospekcie zagranicznego subfunduszu. Zagr ani czne rynki finansowe
ryzykom specyficznym dla danego kraju lub regionu, w tym w zakresie prawa
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podatkowego. Powy Usze czynniki ryzyka mogyNcewi st ot
Aktyw-w Funduszu.

Ryzyko zwi Nzane z brakiem moUliwoSci wustaleni
Subfundusz moUe zawiesili podawanie do public
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu w wyni ku
aktyw-w Subfunduszu. Zawieszenie moUe wynika
giegdzi e, gdNi éd nsdatraivneeme y finansowe wchodzNce
uczestnictwa Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund lub z braku

moUl i woSci ustalenia wartoSci godziwej istotn

braku aktual nej estnicvearsggg Magdn Wéstem Assat Global Multi
Strategy Fund. Taka sytuacja prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania

Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu. Jednocz
regul acjami, kt-rym podlegaj N tfucjdkuswep 24agrg
i nwest owani a, mo Ue ni e mi el dostnpu do akt

uczestnictwa Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund w celu ustalenia
ich godziwej wyceny.

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw:w

Fundusz powierza przec howy wani e Aktyw-w Subfunduszu j

partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. T
utraty cagoSci l ub cznSci posiadanych przez F
Ryzyko zwi Nzane z koncentracjN aktyw-w lub ry
Subfunduszinwest uje do 100% wartoSci Aktyw-w w tyt
Western Asset Gl obal Mul t i Strategy Fund, kt -

papiery wartoSciowe emitent-w majNcych siedz
rozwijajNcych wid@cina Mgyami § koniunktury n¢
papier-w wartoSciowych mogN miel i stotny wp
przypadaj NcN na Jednostknin Uczestnictwa Subfun

22.0pis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Fun
ryzyka:

a oczekiwanego zwrotu z iinwestyc]j

Nieosi Ngni Ac v
eniem czynnik-w maj Ncych wpdgyw na p

uwzgl Aadni
i nwestycj N

Ryzyko to polega na niemoUnoSci przewidzeni a
finansowych hwcwodeWNEadc portfel a Subfunduszu
ni emoUnoSci przewidzenia zmian WartoSci Aktyw
na Jednostkn Uczestnictwa. Stopa zwrotu z in\
zal eUna zar-wno od c e mwddundbgcas t ki Uczestnictw
Jednost ek Uczestnictwa przez Uczestnika, wi e
Jednostek Uczestnictwa, a takUe od ceny Jedn

Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik
bndzie zobowi Nzany do zapgaty podatku dochod

Uczestnika wielkoSi stopy zwrotu. Uzyskana st
dat nabyci a [ odkupieni a Jednost ek Uczestn
Subfundusz um- wanise bi esyizyk innych ni U ryzyk:
niniejszym Prospekci e. Subfundusz ni e zawi
szczeg-l nych, kt -re powodowagyby wzr ost ryzy
udziela gwarancji innym podmiotom.

Wyst Npisemdzeg-Il nych okolicznoSci, na wyst Npi
Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony wpg
Uczestnik Funduszu powi ni en wzi Ni pod uwagn
okolicznoSci dotyczNcych Funduszu, plunastaj Nc
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kt -re wpgyw Uczestnika j est ograniczony. C

szczeg-l noSci taki e zdar zeni a, j ak ot war ci
Towar zyst wa, przejncie zarzNdzani a sFpu-nikus z em
zarzNdzaj Ncdz ajl Noe g @ r z NU nzmiana Bepozytariesyaszkiiana |
Agenta Transferowego | ub podmiot-w poSrednic
Jednostek Uczestnictwa | ub i nnych podmiot-w obsguguj Ncyc
Subfunduszu z innym Subfunduszem, z awi eszeni e zbywania | ub odk
uczestnictwa przez bazowy fundusz zagraniczny, zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

Ni ewypgacal noSci gwarant a

Nie dotyczy.

Inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spapdwkeeongchgy nab
Funduszowi. Istnienie inflacji powoduje, UOe
inflacji) moUe byi istotnie niUsza od nomin
inflacji).

Zwi Nzanego z regulacjami prawnymi dotciyw zNcy mi
zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnoSci systemu podat kowe
Zmi anami przepis-w podat kowych, ni e mo Un a n
wprowadzone zmi any w obecni e obowi Nzuj Ncy.
opodatko wani a dochod-w zar-wno o0s-b prawnych, ]
moUl i woSi, Ue inwestowanie w Fundusz zwiNzane
obci NUeni ami podat kowy mi Uczestnik-w Fundu
zmni ej szeni e opgac alwn deBnostki Uczestnectsvd. oUgzestnicy
Funduszu powinni zwr -cil szczeg-1nN uwagfi na
opodat kowania dochod-w z tytugu wuczestnictwa
i 0 indywidualne zyski z inweswnpcijoid mwagNntky iw u
opodat kowania takich dochod-w jak i od pobier
Lokowanie Aktyw-w Subfunduszu zagranicN podl e
siedziby rynku zorgani zowanego | ub siedziby
kt-re inwestuje. |l stnieje ryzyko, Ue Fundusz

przepis-w prawa podatkowego w paEGstwie obcym
dl a Funduszu wykgadni e przepis-w podat kowyct
podatkowe w odniesieniu do Subfunduszu.

3. OkreSlenie profilu inwestora
Subfundusz jest przeznaczony dla I nwestora, Kk
a) dNUOy do osiNgnifcia stopy zwrotu wyUsze]j
papier-w dguUn%lethichw okr esach
b) poszukuje funduszu o aktywnej i elastycznej polityce inwestycyjnej typu
opportunity,
C) akceptuje umi ar kowane ryzyko i nwestycyjn
skar bowe i nieskarbowe papiery dguUne emitowa

w r-Unych walutach oraz jséstatgotwowy -garrzieg¢ Sipez
oczekiwaniu na dgugoterminowy zysk.

Jest to I nwestor oczekuj Ncy wyUsze|j stopy zwr
| okat bankowych, funduszy got - wkowych, pi eni
straty w kektgwee¢ weospeki waniu na dgfugot er mi
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4.1.

4.2.

4.3.

Subfundusz moUe byl przeznaczony mifdz
w ramach dgugoterminowych program-w o0
IKE, IKZE).

y nnym
S zndn

o [ ]

[
zc

Subfundusz moUe byl w szadzevanlyn p3ziezwyplkmrbzyy bi or
1 filarze systemu emerytal nego, pracowni k-
programach emerytal nych prowadzonych przez p
funduszem inwestycyjnym.
Ocena wynik-w zar zNdz amwana prsep Imwestanaaw okrgsie nied o k o n y
kr - tsz¥laa ni U

I nformacj e o] wysokoSci opgat [ prowi zji Z W
Funduszu, sposobie ich naliczania i pobierani
Subfundusz

Wskazanie przepis-w Strmodzaj eokrm&kaymalyecl wy
spos- b kal kul acij i [ naliczani a koszt-w obci
szczeg-lnoéc[ wynagrodzenie Towarzystwa oraz

moUe nastNpil pokrycie poszczeg-lnych rodzaj

| nformacje o kosztach obci NUajNcych Subfund

wysokoSci oraz sposobie kal BrullgdaStatutu. i nal i czan
Wskazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt-w Cagk
1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A WKC=2,49%

Wskazani e opgat mani pul acyjnych z tytugu zZb
Uczestnictwa oraz innych opgat wuiszczanych be
St awk i opgat mani p u lpraez Ygwarzystwo jakodDysirydutosanpyzye h )
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategori A oraz kat egor i i \% zwi Nz a
Subfunduszem wskazane sN w Tabel. Opgat .

WysokoSIi opgaty manipul acyjnej pobi erpuzge|] pr z
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu wskazana jest w Tabeli

Opgat, jednak nie moUe byl wyUsza ni0UO 2,50%
odkupieni a tych Jednost ek Uczestnictwa przed
odkupienia zostanie zgoUone przed Ragaaciwem 12
zl ecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa k:
upgywi e 12 mi esifcy od dni a obh anzibeynt i @ p gnait
manipulacyjne;j.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A iV pobi erana | est
manipul acyjna z tytugu ich zbycia. Opgata mani
Jednostek Uczestnictwa kategori AiV ni e moUe byB820%y lhaza oSicU
dokonanej wpgaty.

Opgaty manipulacyjne z tytugdgu zby &ategoriiE, odkupi
F,.GHorazSni e sN pobierane.

Maksymalna wysokoSi opgaty za p7r500wazdjz. e nfaek tlyKkeE
pobierana wysokoSi opgaty wustalana | est w Un
j ednak maksymal nej wysokoScpr zelkdmeé $n.on®p § aw a
prowadzenie IKE lub IKZE jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa w

ramach zawartej Umowy IKE lub Umowy IKZE.

Wypgat a, wypgata transferowa | ub zwrot z | KE
otwarcia | KE |lub sliKiZE rmoqN ewizMo®Sici N poniesi er
dodat kowe|j opgaty, o kt - -rej mowa w Ustawie o
200 (dwieScie) zgotych
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4.4,

4.5.

Zasady pobierania opgat mani pul acyjnych w
Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
zarzNdzanego przez Towar 2$tdutuwo okreSla art. 2

Wskazani e opgaty zmi ennej , odbziiednNcae j zac zBi&c i Nd 2
kt -rej wysokoSlI jest wuzaleUniona od wynik-w
uj nciwu procent owym w stosunku do Sredni ej
Subfunduszu

Nie dotyczy.

Wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodz
Subfundus z e m, a w przypadku, o kt-rym mowa w a
Funduszach l nwestycyjnych, wskazani e r-wni e
wynagrodzenia za zarzNdzanie funduszem inwest
zagranicznym, l ub i nstytucj N rzzbNdozraonwecgho pirnzwe
Towarzystwo | ub podmiot Z grupy kapitagowe]
|l okuje powyUej 50% swoich aktyw-w w Jednost
i nwestycyj ne, l ub tytugdgy wuczestnictwa tych f

inwestowania

Towarzystwo otrzymuje ze Srodk-w Subfunduszu
Funduszem i reprezentowania go wobec os-b tr
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kapRe%omskai A kwo
roku, |l iczonego jako 360 dni, od Sredniej
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategori.i B kwo
roku, |l iczonego jako 360 dni, od Sredniej
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w danym roku,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kate g o r i i E kwotn 120i% wAmkaIihkszN [
roku, |l iczonego jako 360 dni, od Sredniej

reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

4)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Fk wot A ni e Ow,R0%, svzskali n i
roku, l'iczonego jako 360 dni, od Sredniej
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G k wot i ni e W, ROM%, svskali ni U A
roku, liczconego jako 360 dni, od Sredniej Wart oS
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H k wo t A ni e W2 %,SA@sRlali ni U
roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Sk wo t hA ni e 20 Aokwsskahl roktu,iA U]
liczonego jako 360 dni , od Sredni e] WartoSci Ak
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,

~

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriiVk wot n ni e WZO;i%kvxsskaﬁl roku,i U
|l iczonego j ako 360 dnii , Alotdy wS we dhhe tetj o Waur 3 f
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku.

Wynagrodzenie obliczane jest kaUdego Dnia Wy
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i pgatne przez Fundusz p
mesi Nwa terminie nie p-¥Fniej ni U si-dmego dn
mi esi Nca. Towar zystwo informuje Uczestnik-
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4.6.

Fundusz zostag

wynagrodzenia w spos-.b okreSlony w Statucie
Art. 101 ust. 5 Ustawy nie ma zastosowania.

Zgodni e z unmeonw N Malnmweesntermt Agreement o zawart
2006 r . pomi ndzy LMGF plc a Legg Mason I nvest
wypgaca Legg Mason l nvest ment s (Europe) Li mi

obliczanN od éredniegoA(mtV\ﬁeetemA'ssiett(s'lolval\h/lultiLegg M
Strategy Fund 40 %vyvw oo 5y p a dku Premier Share

Subfundusz bndzie inwestowal swoj e Aktywa. Oy
dogu.

WskazanieAlstniechych um-w | ub pokoszyu mi e G,
dziagal noSci Funduszu bezpoSrednio | ub poSr
Fundusz a Towar zystwo l ub i nny podmi ot ,
dodat kowych or az wskazani e wpgywu tych usd
pobieranych przez podmi ot maawadsKN&dly odarzag
wysokoSlI wynagrodzenia Towarzystwa za zar zNd
Nie dotyczy.

Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnAaci
z jestrowany w Rejestrze Fund

ar e
1216 wdniu29wr zeSnia 2015 r.

51. Wart oSl Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec o
31 grudnia 2017 - 37 140 tys. PLN
w tym:

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A 35 146 tys. PLN
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii V. 1 994 tys. PLN

GNczna wartoSi aktyw

Subfundusz Globalnyec

DguUnych
37
140

40 000

20 000

31.12.2017
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Esaliens Subfundusz Globalnych Esaliens Subfundusz Globalnych

Papier-w DguUnych Papier w Dgu"Unych dl a
uczestnictwa kategorii A uczestnictwa kategorii V
40 000 2000
35 146

20 000 1000

31.12.2017 31.12.2017

52. Wi el koSi Sredni ej stopy Jednogiki Wczestnictiwavwe@ st y cj i
ostatnie 3,51 10 lat

2 lata 7,44%

Srednia stopa zwrotu :z
jednostki uczestnictwa kategorii A
Esaliens Subfundusz Globalnych
Papier-w DguUnych
za ostatnie 2 lata

8%

7,44%

4%

0%
2 lata

Na dzie® sporzNdzania niniejszego tekstu jednoli
wi el koSci Sr e d n inwestycjsdiagepnpstek ucrestriictwa kategorii A, B, E, F,

G, H,SiVzaokres3,5i10latgdy U wycena ta nie jest prowadzon
okres co najmniej 3 lat.

53. Wskazanie wzorca sguUNcego do ocelegnoskif ekt ywr

Uczestnictwa, odzwierciedl aj Ncego zachowani e sin
najl epi ej oddaj Ncych cel i politykid inwestyc
Awzorcemd (benchmark), stosowanego przez Subf
dokonanych zmianach wzsececa, jeSli miagy miej

Subfundusz nie okreSlig wzorca BwestywiNwego do
Jednostki Uczestnictwa, odgiwi ez miiemnyagNcreygmok a\

54. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przy,j
odpowiednio dla okres- w, o kt-rych mowa w pkt 5. 2.

Nie dotyczy.
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55. ZastrzeUenie, Ue indywidualna stopa zwrotu U

jest uzaleUniona od wartoSci Jednostki Uczes
odkupieni a przez Fundusz or az wys®kKoD@igapob
mani pul acyjnych or az Ue Wyn|k| hi storyczne
podobnych wynik-w w przyszgoSci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, Ue indywid
uzal eUniona od wartoSci Jednost kidiodkaeperéast ni ct v
przez Fundusz oraz wysokoSci pobranych opga:
hi storyczne nie gwarantuj N uz3gsdri@maitas6 ystodobnyc

3 Ustawy o Funduszach inwestycyjnych oipgaty m
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa sN nal el
32ust. 1pkt1-3 tej Ue Ustawy| nwdsUygyecpestwi Eandusze do
wygNcznie na wgasne ryzyko i odpowi edzial noSi
rzecz Jednost ki Uczestnictwa i nie sN zobowi Nza
gwar ant owane przez Towar zyst wo, UOaden z p o
Towar zystwa ani podmi oty Swedaostki Dd¥estaictwaaie i ch r z
s N depozytem bankowym. | nwestycje w Fundu
i nwestycyjnym, wgNcznie z moUliwoSci N utraty

kapitagu.
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Rozdziag 3
EsaliensGl obal nych Zasob-w

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celemi nwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost we
wyni ku wzrostu wartoSci l okat .
2) Fundusz nie gwarantuje osiNgnifncia celu in
mowa w pkt 1).
11. Gg-wne kategorie | okat Subfunduszu i ich dywe
Funduszr eal i zuj e cel i nwestycyjny Subfunduszu popr

Subfunduszu w tytugy u c Rranidin Matwa iRasourses Find,n d us z u
wyodr ibni on e g Branklin Terape®rc lnvestment Funds - s p- kit zar zNdzaj
inwestycjami sklasyf i k owanN jako przedsi fAbiorstwo zbiorow
papiery wartoSciowe (UCITS) z siedzibN w Luksemb
kategoriet yt ug-w uczestnictwa subfunduszy nal eUNcych
w dystrybuciji na polskim rynku.
Fundusz dokonuj Nc lokat Aktyw-w Subfunduszu b
dywersyfikacji lokat:

-tytugy uczest niFankinaNatsral Resaunced Busidzi wod 70% do 100%

wartoSci Aktyw-w Subfunduszu;

-dguUne papSeirgwevairtl nstrumenty Rynku PieninUn

ot

kr -tk ermi nowe papiery wartoSciowe emitowane
Skarb PaEGstwa | ub Nat odowy% Bdaon k2 OP® | w&rit o Sci
Subfunduszu;

- depozyty i od 0% do 20% war t 0 Sci Aktyw-w Subfunduszu,
-jednost ki uczestnictwa innych polskich fund:i
uczestnictwa funduszu Zagranicznego l ub tytu
i nwest owani a, inne ni U tytFmdkin Naterad Resdurcdsc t wa S

Fund-od 0% do 20% wartoSc Aktyw-w Subfunduszu.

i

Model owo Subfundusz bfidzie posiadal cagoSi por-
uczestnictwa. Subfundusz i nwestuj Nc we wskazan:
ki erowal sm fo skirNygtne ritici a | ak naj bardzi ej zbl i Oor
osi Ngany Erhnklip NatumzRe sour ces Fund. Subfundusz bnAadzi
[ utrzymania model owe]j al okaciji aktyw-w uwzglnd
dotyczNceenzapewdynnoSci Subfunduszu. Kryterium
wymi eni one powyUe|j tytugy uczestnictwa bandzi e
bezpiecze®EGtwa | okat polskiego Subfunduszu.

Zapewnienie wysokiej pgynnoSci aktyw-w wymieni
polegago na inwestowaniu jedynie w takie instr
dguUszym ni U dwa dni giejgdowe bez istotnego wpjg
Jako i stotnN zmianfi ceny rozumie sifn zmiannf wifk
stosunku do ceny przed transakcj N. Zapewni eni e
aktyw-w bnidzie pol egago na i nwestowaniu przede
emitowane,por nczone | ub gwarantowane przez Skarb PaG@GEs
Zapewnienie wysokiej pgynnoSci aktyw-w wymienio
zawieraniu depozyt-w o terminie zapadal noSci do:
i odpgpdkwwSe rachunku Subfunduszu, nie dguUszyr
kt -re moUna wycofal przed terminem zapadalnoSc
rodzaju | okat aktyw-w bndzie polegago na zawie

bankach krajowych.

|l nwestowanie w tytugy uczest nFrankliwMatuialrRaeseurcesi U wy e r
Fund bfidzie miago miejswekwygWchkznnabwciokrtstaecd,
tego subfunduszu nie |jest moUl i we z wuwagi na o0c¢c
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tytug- - w uczestnictwa, wyni kaj Nce z Zawi eszeni i

zawi eszenia wyceny jego akwpgrespekcie Eranglin ZTeynpletopn o pi s
Investment Funds, |l eUNce po stronie tego subfunduszu, a
nast Npi otwarcie | ikwidacj.i tego subfunduszu. D

tytugy wuczestnictwa funhgusgy
ucz

L nagesabhncechwah i hgb
inwestowania, a t ak Ue jednost ki stni

e ct wa i nnych p
[

ot wartych, kt -rych zasady polityki i nwestycyjne]
inwestycyjnej subfunduszu Franklin Natural Resour ces Fund, okr-®61 onych
Statutu, przy wuwzglidnieniu IlIimit-w inwestycyjn

Inwestycyjnych.
W przypadku r oz p Branklin Matuml Resoutces Fdna kuly Franklin Templeton

Investment Funds, Fundusz dokona zmiany treSci statutu
Subfunduszu poprzez wybranie innych funduszy | u
polityce i nwestycyjnej mak sy mal ni Erankinb Natutdlo n e | d
Resources Fun d, w kt-rych odpowiednio tytudgy wuczest
bidzie inwestowane od 70% do 100% wartoSci Akt yw
Celem Franklin Natural Resources Fund j e st wzr ost wartoSci kapit al
poprzez i nwest owjamineg eaku ykva wi tgagowe papiery war
depozytowe (i) sp- gek, kt-re prowadzN znacznN ¢
sektorze surowc-w natwuralnych oraz (ii) sp-Qgek
udziag-w w sp-gkawh, wo (k}; rywchtym w magych | ub
OkreSlony w zdarsielkt poprsauagdmicrmw natural nych ob:
posiadaj N, produkuj N, rafinujN, przetwarzaj N,

surowce natur allkte- roeraadfkovz 8lp -ugskgiu,g i z tym tenwi Nzan
subfundusz moUe angaUowal sin teUO w r-0Unego rodzaju

WartoSci’owe emitent -w amerykaEs(kw cltly[rbNd'-F ryiné&a
wschodzNcytyhm zast teelwnpemtf edruz epwaadeairmyk a Es ki e
papiery wartoSciowe.

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu Franklin Natural Resources Fund, w tym
dozwolone inwestycje oraz ograniczenia inwestycyjne funduszu zagranicznego Franklin

Templeton Investment Fundsws p - | ne dliac h wswyyosdtrki bni onych W ] E
subfunduszy, opi-88heReNdwi agu. 1 189n0Sci 'l Statut
1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Fundusz majNc na <celu osiNgnificie cel -w steé
osi Nghp stopy ZWr ot u or az mini mali zacjn pon:
Subfunduszu przede wszystkim w FragktinuNgtyral uc z e st
Resources Fund. R
Poza tym, w celu Zzapewni eni a pdynnoSci , Fu
Subfunduszuwinne | okaty przewidziane w Statucie, W s
wartoSciowe |l ub Instrumenty Rynku PienifnUnego
kredytowej . Na tego typu decyzje inwestycyjn
pgynnoSci or aezc zaend@sltiwaa | boekzapti .
Fundusz podej mujNc decyzjih o alokacji Aktyw:
powyUej tytugy uczestnictwa [ pozostage | oka
spodzi ewanN wiel koSl odkupie® jednostek Subfu
13. JeSl i Subddnwdiuezci edl a skgad uznanego i ndeks
papier - w wart oSccihoawyackht er yst yka i ndeksu or
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz
Nie dotyczy.
14. JeUel i qutoél' Aktyw-w Netto portfela inwesH
charakteryzo w a | sin duUN zmiennoSci N wynikaj NcN z
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15.

1.6.

2.1

przyjfitej techni ki iwaskaz&hibtepcedhya portf el em
Fundusz dNUy do minimalizacj.i ryzyk i Zmi e
Subfunduszu, jednakUe ryzykai epalsadee podi Bepd
znaczNce nabycia | ub umorzenia mogN powodowa
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu.

JeUeli Subfundusz moUe zawieral umowy, kt-ryc
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacij.i wr az z okreSleniem wpgywu zawarci

kt-rych przedmiotem s N Ni ewystandaryzowane
ryzyko zwi Nzane z przyjntN politykN inwestycy

Fundusz nie bfdzie i nwdusztwlasaimentylPocodnew Subf un

JednoczeSnie Uczestnik powinien wziNi pod uw
inwestycyjnych Franklin Natural Resour ces Fund mo Ue korzyst al
i nstrument -w pochodnych zar - wno znegogjakiiarem o0Ss

zamiarem redukcji ryzyka, koszt-w | ub aby wyg
JeUel i udzielono gwarancj.i wypgaty okreSlon
Jednostek Uczestnictwa-ws kazani e gwaranta oraz warunk:- v
Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w JednostKki
ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z przyjn
Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zyviNzanego zZ pol it
Uczestnicy akceptuj N wyisl&iji Ncppozz omnwegztykaj iw

Srodk - w Subfunduszu w tytudgy wuczestnictwa fun
akcje. Uczestnicy uUywaj Ncy waluty pol skiej i
poziom ryzyka walutowego.

Z inwestycjami Ssibfi umalsitsizpujwN®NdNr odzaje ryzyke:
Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartoSci akt
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych.

|l nwestowanie do 100% Akt y vwranklin MatutayResogrges uc z e st
Fund wi NUe sifn z koniecznoSci N poniesienia
Franklin Natural Resour ces Fund, w tym ryzyka zwi Nzane
tego Funduszu.

Dla Subfunduszu gg-wnymi el ement aymku akcjy zy ka r
ryzyko stopy procentowej i ryzyko kursu walutowego.

Ryzyko rynku akciji obej muj e ryzyko spadku
i nwestycyjnego na rynk afkdnklin Nataral RéseurcgscFond i nwe st
spowodowane spadki@an siem akcyzykas&gygatematycz
z rynkiem na kt-rym notowane sN dane akcje) i
inwestowaniem w akcje danego emitenta).

Po ni eRvanklin Natural Resources Fund inwestuje w akcje na wielu rynkach na

Swiecitg m(weU na rynkach wschodzNcych), 2z tak

ryzyko polityczne i regul acyjne. W niekthryct

zwi Nzany z politykN zewnfitrznN lub mifndzynarc

i stotny spwsyfybvarho lhea st opfi zwrotu z takich inw
p

Ryzyko stopy rocent owe|j obejmuje ryzyko spad
wyni ku wzrostu poziomu st-p procentowych na r

Ryzyko kursu walutowego zwi Nwahet p@gpeth,z waktt
wyceniane sN aktywa nabywane przez Subfundusz
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Ryzyko inwestowania w Jednost ki Uczestnictwa

wyceny Aktyw-w Subfunduszu. Rynki papier - -w w
tych papier - w oroyyNEmianomregal zna

Do gg§-wnych ryzyk zwiNzanych z inwestycj ami (
zaliczyl ryzyko waha@ cen papier-w wartoScic
dokonywanej przez rynek oceny emitent a, 0be
finansowNt kowd. Ocena ta moUe wywieral wpgyw
papier-w wartoSciowych emitenta, stanowi Ncyc
Subfunduszu, a tym samym na wartoSi Jednostek

Ryzyko zwi Nzane z wahani ami cen surowec-w
Subfunddsize bposiadag znaczNcN ekspozycjin na

wydobyciem i przetwarzaniem surowchfhw. Poni ewe
mogN podl egal znaczNcym wahani om, wyceny | ed
i stotnie zmienial sam swrSdvwadfhwa zmi anami C

Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N branUowN

Subfundusz bndzie posiadag znaczNcN ekspozyc]
przez firmy zaangaUowane w branUach energety
uUOytecznoSci publicznbBpycMWywenhychpbgak Udeha ia
znaczNcym wahaniom, wpgywaj Nc na wycenin jedno
Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na kt -re wyeksponowane bndl
kredytowe emitent-w udziagowych ,inabywgnydlinych p
przez Subfundusz. Ryzyko to jest r-Une dla po
ze zdolnoSci N do terminowej reali zacij. Zzobow
kt -re r-0Uni N sifn pomifndzy sobN w zaleUnoSc
poszczeg- |l nych emitent -w spgaty kapitagu [ od
zobowi Nzani ami . Ocena pozycij.i rynkowej, fina
wywieral wpgyw na ksztagtowanie sifi ceny ak

skgadni k portheyya HoulwkEsnhguoyzu, a tym samym od
Jednostek Uczestnictwa.

Jakiekol wiek op-Fnienie l ub nieprawidgowoSci
emitenta moUe oznaczal poniesienie strat pr z
wpgyw na wa rtki UcZestnictve.d n o s

DziagalnoSl Funduszu zwiNzana jest r-wnieO z

kKt - rymi zawierane sN transakcje dotyczNce pap
utraty pgynnoSci lub niewypgacal molbe io tdrrziygmeelj
pgat nosSlI z op-f*fnieniem |l ub nie otrzymal |jej w
Aktyw-w Subfunduszu, a nawet poniesienie stra
ZarzNdzajNcy portfelem inwestycyjnym Subfund
postanowi eenima magINc ograniczenie | ub wygNczen
zwi Nzku z realizacjN poszczeg:-Inych transakc|]
czasami okazal sin ni ewystarczaj Nce, W SzZCzZzZu
dostatecznych zabezpieczeCCE

Inwestycie w tytugy wuczestnictwa emitowane przez |
maj Nc e siedzibn za granicN l ub w jednost ki
subfunduszy obci NUone sN ryzykiem pochodzNcyr
lub subfunduszu.

Inwestyciew | okaty bankowe zwi Nzane sN z ryzykiem

Ryzyko rozliczenia

Ogranicze[]ia technjczne, a takUe zawodnoSi

spowodowal nie doj Scie do rozliczenia transal
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Srodk-w pieninlUnych.
Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci wi NUe sifi z brakiem moUl i wo!
finansowego w kr-tkim czasi e, W znacznej I ic
rynkowych jak i moUliwoSciN zapewnienia Ucze:
umor zeni a Jednostek Uczestnictwa. Wi el koSi t eg
obrot-w na rynku, na kt-rym notowany | est da
instrument.-w w obrocie oraz r-0UnicN pomifdzy
Koni ecznoSmhagombyggywnnego instrumentu moUe wpg
wyceny.

Ryzyko walutowe

WartoSi Jednost ki Uczestnictwa jest nominowan
wal uty obce oraz i nwestowal w aktywa nomi no\
kurs-w walutowych mogN zatem miel wpgyw na
aktyw: w nomlnowahyobCWCWakuadeJNcych sin w p
Subfunduszu or az na wartoSI Jednost ki Uczec
wal utowych na zmianha wartoSci aktyw-w i Zzmi a
moUe byl zar-wno pozytywny jak i negatywny.

W przypad k u i nwestycj.i w subfundusz zagraniczny
wyceniane w zgotych, ale nabywaj Ncy aktywa w
zwi Nzane jest z wahani ami walut, w Kkt -rych st

waha® na wycenmychosalktzew-Ww subfunduszu or az
uczestnictwa subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w zagraniczne

|l nwestowanie do 100% Akt y Wranklin MatutayResogrges uc z e st
Fundwi NUe sin z konleazquGjlkN wymi &sij Ncego z
i nwestycyjnN okr e Branglin Rempletop investneet IFundseZ uwagi

na zwi Nzane z tym potencjalnie ryzyko okres

tytug-w uczestnictwa wyUej wymi eni onego subf
Subfunduszu, dodat kowo statut dopuszcza mo |
Subfunduszu cwe sttyntiuctywau i nne ni Grankliy &atirat o wa n e
Resources Fund i moUe to miel miejsce wygNczt
Funduszu 2z =zastrzeUeni em, i U dopuszczalne je
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub t yt ugy uczestnictwa inst)
inwestowania,a t akUe jednost ki uczestnictwa innych |
ot wartych, kt -rych zasady polityki i nwestycy|]
polityki inwestycyjnej subfunduszu Franklin Natural Resources Fund i przy

uwzgl Aidnieniu ogranicze@® okreSlonych w Ust awi

Aktywa tego typu mogN podlegal odmiennym regu
Pol sce. W s z wksempurskiem opScziepi sy dotyczNce dopu
zZawi eszeni a Zzbywani a l ub o dk u pPFrawidim Naturalt yt ug -
Resources Fund r-Uni N sif od waoubkozawidézenig Ncy c h
zostagy opi sane w  z a §rahklin Matkral ReBourcesr Busdp e k t u

Zagraniczne rynki finansowe mog N podl egal ryzykom specyficzn
|l ub regionu, w tym w zakresie prawa podat kowe
i stotny spos-b wpgywal na wycenfd Aktyw-w Subf
Ryzyko zwi Nzane z brakiem moUliwoSci wustaleni
Subfundusz moUe zawiesili podawanie do publiczne
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku
aktyw-w Subfunduszu. Zawi eszenie moUe wynika
giegdzie, gdzisd rruatemviayn & isnMnismwe wchodzNce w
uczestnictwa Franklin Natural Resour ces Fund lub z braku mo
wartoSci godzi we | i stotnej cznSci aktyw-w Su
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2.2.

wyceny t yt ug - wFrankinz Hatutain Resdunees Fund. Taka sytuacja

prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. JednoczeSnie Subfundusz, zgodni
fundusze zagraniczne oraz instytucjeswsipul neg

do aktualnego skgadu p ocFranklireNatural Rgsoutc€gs-Fumdw c z e st n
celu ustalenia ich godziwej wyceny.

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw:-w

Fundusz powi er za przechowywani e Aktyw-w Sub

partneromiwzgodzie z regul acj ami prawa. Tym niem
utraty cagoSci lub czninSci posiadanych przez F
Ryzyko zwi Nzane z koncentracjN aktyw-w lub ry
Subfundusz inwestuje do 100% wart oRanklin Akt y w-
Natural Resour ces Fund, kt -ry koncentruje SWO | €
notowanych na rynkach regulowanych gdziekol w
wschodzNcych) [ wyemitowanych przez firmy zeé
zintegrowanego poszukiwania i produkcji ropy naftowej oraz ropy naftowej i gazu,

usgug I technologii energetycznej, usgug zwi N
ochronN Srodowi dkd,n yprhavdolpkecheploduktt w papierniczych i
chemicznych. Wahania koniunktury w tych s ekt orach gospodar ki mo ¢
wpgyw na WartoSi Akt yw- w Netto przypadaj Nc
Subfunduszu.

Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Fun
ryzyka:

Ni eosi Ngni inc
uwzgliadni eni
i nwestycj N

i a oczeki wan e glednastkir Uczestnictwa,iznwe st y
em czynni k-w maj Ncych wpgyw na p

Ryzyko to polega na niemoUnoSci przewidzeni a
finansowych wchodzNcych w skgad portfela S
ni emoUnoSci przewidzenia zmian WartoSci Aktyw
na Jednostkn Uczestnictwa. Stopa zwrotu z in\
zal eUna zar - wno od ceny Jednost ki Uczestni
Uczestnictwa przez Uczest ni k a, wi el koSci poni esi onej 0 |
Uczestnictwa, a takUe od ceny Jednost ki Ucze
Uczestnictwa. W przypadku uzyskani a dodatni e
zobowi Nzany do zapgdatyg, podavkoi dpchpopdswanN pr
wielkoSI stopy zwrotu Uzyskana stopa zwrotu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. tadna z zoa
niesie za sobN ryzyk i nnpisarte wminidszym Prospekae. i nwe s t
Subfundusz nie zawieragdg transakcj.i na war unke
wzrost ryzyka dla Uczestni k- w. Fundusz nie ud
Wyst Npienia szczeg-lnych okol i czno Sestnik na w
Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony wpdg
Uczestnik Funduszu powi nien wzi NI pod uwagn
okolicznoSci dotyczNcych Funduszu, pozostaj Nc
kt -re wpgyw Uczestnika tpksth ogkahiczon$ci C
szczeg-lnoSci taki e zdar zeni a, j ak ot war ci
Towar zyst wa, przejncie zarzNdzani a sFpu-nidkurs zem
zarzNdzaj NcN al bo zar zNd zaianh Depapygariusza,umiana Eur op
Agenta Transferowego | ub podmiot-w poSrednic
Jednostek Uczestnictwa |l ub innych podmiot .  w
Subfunduszu z innym Subfunduszem, Zawi eszeni e

uczestnictwa przez bazowy fundusz zagraniczny, zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.
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Ni ewypgacal noSci gwar ant a

Nie dotyczy.

Inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sigy nab
Funduszowi . |l stnienieeanfdasiopaowwdoje, (Be u
inflacji) moUe byl istotnie niUsza od nomin.
inflacji).

Zwi Nzanego z regul acj ami prawny mi dotyczNcymi
zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na becriaks yssttaebmiul npooSd at kowego w Pol sce,
zmi anami przepis-w podatkowych, ni e mo Un a n
wprowadzone zmi any w obecni e obowi Nzuj Ncy.
opodat kowania dochod-w =zar - wno o gchbistnigje awnych
moUl i woSi, Ue inwestowanie w Fundusz zwi Nzane
obci NUeni ami podat kowy mi Uczestnik:-w Fundu
zmni ej szeni e opgacal noSci i nwest owani a w Je
Funduszu powinnizwr- ci | szczeg-|1 nN uwagih na opisane w
opodat kowania dochod-w z tytugu wuczestnictwa

i U indywidualne zyski Z inwestycj.i mogN byl u

opodat kowania takichodopbaobdewapych opgat mani

Lokowanie Aktyw-w Subfunduszu zagranicN podl e
siedziby rynku zorgani zowanego | ub siedziby
kt - re inwestuje. Istniejajryswod.ejlUdzFagau nod S
przepis-w prawa podatkowego w pa@EGst wie obcyr
dl a Funduszu wykgadni e przepis-w podat kowyc!
podatkowe w odniesieniu do Subfunduszu.

3. OkreSlenie profilu inwestora
Subfundusz jest przeznaczony dla I nwestora, kt
a) poszukuje akcyjnych produkt - -w inwestycyj

4.1.

b) dNUy do osi Ngnifncia dgugoter mi nowego wzr
c) akceptuje wysokie ryzyko inwestycyjne,

d) poszukujef unduszu o aktywnym, selektywnym sty
wyboru wartoSciowychweprtzg Ncielglmi ow sl gkii ns
not owane na rynkach na cagym Swiecie

Subfundusz moUe b

y | przeznaczony mindzy innym
wramach dgdgugoterminowych program-w o0szczndno
| KE, | KZE). Subfundusz moUe byl w szczeg-In
biorNce udziag w |11 filarze systemu emeryt a

pracowniczych programachemer yt al nych prowadzonych przez p
umowy z funduszem inwestycyjnym.

Ocena wyni k- w zarzNdzania powinna byl dokonyw
kr -tsz¥Jlaa. ni U

I nf or macj e o] wysokoSci opgat [ prowi zji Z W
Fundus zu, sposobie ich naliczania i pobierani e
Subfundusz

Wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych ro
spos- b kal kul acji [ naliczani a koszt-w obci
szczeg-lnoSci wywagrgdzemai erdaz terminy, w kt-
moUe nast Npi l pokrycie poszczeg-lnych rodzaj
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4.2.

4.3.

4.4,

4.5.

| nformacje o kosztach bci NUOaj Ncych Subfund
al

o}
wysokoSci oraz sposobie Kk kul acj i [ nal i czan
Wskazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt-w Cagk
1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A WKC=2,73%

Wskazani e opgat mani pul acyjnych z tytugu zZb
Uczestnictwa oraz innych opgatezUcizestnikaz anych be
St awk i opgat mani pu lpraez Ygwarzystwo jakodDlystrydutoaanpyzy h )
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A orazk at egor i i \% zwi Nz a
Subfunduszem wskazane sN w Tabel. Opgat .

WysokoSi opgaty man ipzed Tanagystwejako Qystrgbitera pazy e |
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu wskazana jest w Tabeli

Opgat, jednak nie moUe byi wyUsza ni 0O 5,25%
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatko wa ni e m, jeUOel i z |
odkupienia zostanie zdoUone przed upgywem 12
zl ecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa k:
upgywi e 12 mi esifncy od dni a i ch Zbyat & ni
manipulacyjne;j.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A iV pobi erana | est

mani pulacyjna z tytugu ich bbgchaa Opgdgaytta gma
Jednostek Uczestnictwa kategori AiV. ni e moUe byl wyUesai ni U
dokonanej wpgaty.

Opgaty manipulacyjne z tytudu zbycia i odkupi

F,.G,HorazSni e sN pobierane.

Maksymalna wysokoSi opgaty za p7r500wazdjz e nFaek tlykeE
pobierana wys ok on8 jest w tufiavie YKE lub tKZH, aie przekracza

jednak maksymal nej wysokoSci okreSlonej w
prowadzenie IKE lub IKZE jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa w

ramach zawartej Umowy IKE lub Umowy IKZE.

l ub zwr ot z | KE lub | KZE
ZE mogN wi Nzal sin z konie
o kt - -rej mowa w Ustawie o
y c h.

s
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Zasady pobierani a opgat mani pul acyjnych w
Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
zarzNdzanego przez Towar 2S$tdgutuwo okreSla art. 2

Wskazanie opgaty zmiennej ,robdaeNceaj zazfizScrizN\Nd
kt -rej wysokoSlI j est uzal eUniona od wynik:-w
uj nciwu procent owym w stosunku do Sredni e]j

Subfunduszu

Nie ma zastosowania.

Wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodz
Subfunduszem, a w przypadku, o kt-rym mowa
Funduszach l nwestycyjnych, wskazani e r-wni e
wynagrodzenia za zarzNdzanie funduszem inwest
zagranicznym, l ub instytawwagmi azbi ar dNexmgan yichw
Towarzystwo | ub podmiot Z grupy kapitagowe]
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4.6.

l okuj e powyUe | 50% swoi ch aktyw-w w Jednost
i nwestycyj ne, l ub tytugy wuczestnictwa tych f
inwestowania

Towarzystwo otrzymuje ze Srodk-w Subfunduszu
Funduszem i reprezentowania go wobec os-b tr
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A |
roku, |l iczonego | akWar3t600ScdniAk tSyounduszeNdert it eoj
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnic t wa kat egor i i B kwotn nie wink
roku, |l iczonego | akWar3t600ScdniAKk tSyounduszeNcert it eoj

reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w danym roku,
3) dla Jednostek Uczest nwicitkwsaz Nk antiely olr,i 80 E%,

roku, liczonego | akWar3t600ScdniAk tSyounduszeNdert it eoj

reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

4) dl a Jednost ek Uczestnictwal,ma’/ot\/eAg(ajirii F

roku, |l iczonego jako 360 dni, od Sredniej

reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

5) dl a Jednost ek Ucerstnictwa ,Roa)/d,wggkaiirii G |

roku, liczonego jako 360 d ni od Sredniej WartoSci Akt yw

reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

6) dla Jednostek Uczestnictwa ,602¢ weskair i i H |

roku, l'iczonego jako 360Ktdmi-,w dNktFroe dSruibd jur

reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategori.i S |

roku, |l iczonego jako 360 dni, od Sredniej

reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V |

roku, l'iczonego jako 360 dni, od Sredniej

reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku.
Wynagrodzenie obliczane jest kaUdego Dnia Wy
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i pga
mi esivwcaer mi nie ni e p-¥tniej niweégei ndmd gig n @ @
mi esi Nlcoawar zyst wo informuje Uczestnik-w o]

wynagrodzenia w spos-b okreSlony w Statucie.

Art. 101 ust. 5 Ustawy nie ma zastosowania.

ZarzNd Franklin Templeton Investment Funds po
Services S." r.| do pegdgnienia obowi Nzk-w sp-
zagranicznego na podstawie umowy o Swiadczeni
15 stycznia 2014 r ., w tym do codziennej re.
administra c j i |, marketingu, zarzNdzania inwestycjam
zawartN z Franklin Templeton International S
wypdjaca sp-gce zarzNdzaj Ncej rocznN opgatn z
stanu aktaank!{wnFMNatur al Resources Fund w wys
kategorii t y t uugzesimictwa klasy N, w kt-re Subfundusz bnidzie
Akt ywa. OpgJata podlega .zapdjacie co miesi Nc z
Wskazanie istniejNcych um-w | ub pokasztymi e E,
dziagal noSci Funduszu bezpoSrednio |l ub poSre
Fundusz a Towarzystwo | ub inny podmiot, w tyn

oraz wskazanie wpgywu tych wusgug na WysoAk'oSI'
podmi ot prowadzNayktderagdll moRlz na wysokoS] W
Towarzystwa za zarzNdzanie funduszem.
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Nie dotyczy.

5. Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnaciu

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

Fundusz zostag zarejestrowany w Rejestrze Ful
RFI 1216 wdniu29wr ze Snia 2015 r .

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec o
31 grudnia 2017 - 664 tys. PLN
w tym:

dla jednostek uczestnictwa kategorii A 664 tys. PLN

Esaliens Subfundusz Globalnych
Zasob-w
664

700
350
0
31.12.2017
Wi el koSi Sredni ej stopy Zwr ot Weczestniciwawa st ycj i

ostatnie 3, 51 10 lat
Na dzie® sporzNdzania niniejszego Prospektu

Sredni ej stopy zwrotu z inwestycji dla jednos
ta nie jest prowadzona wngmnej3iab ci Nggy przez
Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywn
Uczestnictwa, odzwierciedlaj Ncego zachowani e
najl epiej oddaj Ncych cel [ politykn inwestyc
Awzorcemo ( bensthormaowgdnego przez Subfundusz, a
dokonanych zmianach wzorca, |jesSli mi agy miejs
Subfundusz nie okreSlig wzorca sguUNcego do
Jednost ki Uczestnictwa, odzwierciedlajNcego z
I nformacja o Srednich stopach zwrotu z ©przyj
odpowi edni o dla okres-w, o kt-rych mowa w pkt
Nie dotyczy

ZastrzeUenie, Ue indywidualna stopa zwrotu U
j est uzal eUni ona od westnictwdw imomkecerep sbydaii Uc
odkupieni a przez Fundusz or az wysokoSci pob
mani pul acyjnych or az Ue wyni ki hi storyczne

podobnych wynik-w w przyszgoSci

Towarzystwo niniejszym z ateph zvwaugzainwestya jest ndy wi d
uzal eUniona od wartoSci Jednost ki Uczestnictw
przez Fundusz oraz wysokoSci pobranych opga:
hi storyczne nie gwarantuj N uz3gsdri@mart.s86ystodobnyc
3 Ustawy o Funduszach inwestycyjnych opgaty m
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa sN nal eC

32ust. 1pkt1-3 t ej Ue Ust awy |nwestytje W Eundeisze dokokywa n e s N
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wygdNcznie na wjasne ryzyko i odpowiedzialnoSi
rzecz Jednost ki Uczestnictwa [ ni e s N

zobow
gwar ant owane przez Towar zyst wo, Uaden z po
Towarzystwa anipodmiot y Swi adczNce na ich rzecz usgugi
s N depozytem bankowym. l nwestycj e w Fundu
i nwestycyjnym, wgNcznie z moUliwoSci N utraty

kapitagu.
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Rozdzgag
h

3
EsaliensEur opej ski c Sp-gek Dywidendowych

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Cel em inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost
wyni ku wzrostu wartoSci l okat .
2) Fundusz nie gwarantuje osiNgninfci at -creyjmu i ny
mowa w pkt 1).
11. Gg-wne kategorie | okat Subfunduszu i ich dywe
Fundusz realizuje cel i nwestycyjny Subfunduszu
Subfunduszu w tytugy wuczestnictwa subfunduszu |
Growthand Income Fund, wyodrfibnionego w ramacBpLggg Mas
inwestycyjnN z ograniczonN odpowa eslize @z inmbScwNI o
maj NcN status funduszu inwestycyjnego z wydzielo
Fundusz dokonuj NN Slubkkautnd ARz yw-bindzi e stosowadg |

dywersyfikacji lokat:
-tytugy uczestnictwa subfunduszu Legg Mason
IncomeFundiod 70% do 100% wartoSci Aktyw-w Subfun
-dguUne papiery wartoSeciBwenifnlUmegoument ymRwné
kr -tkoterminowe papiery wartoSciowe emitowane

Skarb PaGEGstwa | ub Nai? odowy% Bdaon k2 OP® | w&it o Sci
Subfunduszu;
-depozytyiod 0% do 20% wartoSci, Aktyw-w Subfundus:
-jednost ki uczestnictwa innych polskich fund:i
uczestnictwa funduszu Zagranicznego l ub tytu
i nwest owani a, inne ni U tytugy uczestnictwa su
Equity Growth and Income Fund-od 0% do 20% wartoSci Aktyw-w
Model owo Subfundusz bhndzie posiadal cagoSi por
uczestnictwa. Subfundusz i nwestuj Nc we wskazan:e
ki erowal si asikNgyntiefrciiuam | ak naj bardzi ej zbl i Oon
osi Nganych przez Legg Mas on QS MV European Eq
Subfundusz bidzie dNUyg do osi Ngnifcia i utr :
uwzgl fidniaj Nc ogranicmegia detwtonNowe zapewyni eni
Subfunduszu. Kryterium doboru |l ok at innych niC
biidzie zapewnienie wysokiej pgynnoSci i bezpiecz
Zapewnienie wysokiej pgyynpabSwi dalkitgyw w i wyemi epma w
polegago na inwestowaniu jedynie w takie instr
dguUszym ni U dwa dni giedjgdowe bez istotnego wpjg
Jako istotnN zmianh ceny noBumi &l spnkmi anpr awe é
stosunku do ceny przed transakcj N. Zapewni eni e
aktyw-w bndzie polegago na inwestowaniu przede
emitowane, pornczone | ub gwar a Ndrooowg Baek Pplskiz ez Skar
Zapewnienie wysokiej pgynnoSci aktyw-w wymienio
zawi eraniu depozyt-w o terminie zapadal noSci do:
i odpgyw-w Srodk-w z rachunkuolubp@atduseh , nai BNd
kt -re moUna wycof al przed terminem zapadal noSc
rodzaju | okat aktyw-w bndzie polegago na zawie

bankach krajowych.

|l nwestowanie w tytugy enmtovans tpmez degw MasainmQseMV ni U  wy
European Equity Growth and I ncome Fund bwdzie m
kt -rych nabyci e tytug-w uczestnictwa tego subf
ograniczenia zwiNzane zuoabdywaindcewa,t ywyhnithkdijuKc ev
Zbywania tytug-w uczestnictwa | ub zawieszenia w)
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w prospekci e Legg Ma s on Gl obal Funds pl c, |l eO
niezaleUne od Funduszu kwiddgji tegalsubfunduszu. Dopuszczalhewa r c i e
j est wygNczni e i nwest owani e w tytugy uczestnic
uczestnictwa instytucjia wsaokUamegednmswtelsit owauziesat
polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, kt- r y ¢ h zasady pol ityki i n
maksymalnie zbliUone do zasad plLedgiMasprk @S MVnwe st y c
European Equity Growth and | nc o nrl85 Sktuta,dprzy okr e S|
uwzglfAadnieniu | imit-w i nwawetoFungupzach vbestyaynyce.S|1 ony c h
Legg Mason QS MV European Equity Growth and Income Fund d NOy do zapewni e
gugotermi nowego wzrostu wartoSci kapitagu pop
rzecich aktyw-w netto na rynkasdmdrag declyawa rsyi cehd z
ednym z kraj-w europejskich z zastrzeUeniem, Ue
ai nwestowal w akcje sp-gek z rozwijaj Ncych s
ubfundusz moUe inwestowal w akcywed@pg Jeir kNHddajj
felem zapewniaj N atrakcyjny potencjag wzrost
referowane sN inwestycje w sp-gki, kt -re do
o kt-rych moUna oczeki waalk,i eUedywi didndgdav pw
nie z celem inwestycyjnym zagranicznego sub
byl i nwestowana w jednym lub w kil Kku kra
apitalizacij.i rynkowej, w s ploregionachmgeograficzmoyshzao ny | uk
jego inwestycje bAndN zasadniczo szeroko zdywersy

o

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu Legg Mason QS MV European Equity Growth and
Income Fund, w tym dozwolone inwestycje oraz ograniczenia inwestycyjne funduszu

Zagranicznego L MGF plc wsp-I ne dl a wszystkich
subfunduszy, opi-$88b6eRekNdwi agu. 1 183nSci 'l Statut
1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Fundusz majeNa ma&i Ngnifdcie cel-w statutowych
osi Nganej stopy Zwr otu or az mi ni mali zacjhn |

Subfunduszu przede wszystkim w tytudgy wuczest
MV European Equity Growth and Income Fund.

Poz a tym, w celu zapewnieni a pgynnoSci, Fun
Subfunduszu w inne | okaty przewidziane w St at
wartoSciowe |l ub I nstrumenty Rynku PienifnUnego
kredytowej. Na tegot ypu decyzje inwestycyjne wpgyw bn
pgynnoSci oraz analiza bezpiecze®Gtwa | okat.
Fundusz podej muj Nc decyzjin o alokacji Akt yw:-
powyUe|j tytugy uczestnictwa [ peszagteayyd ¢ nlocklca
spodziewanN wielkoS|l odkupie® jednostek Subfu

1.3. Je Sl i Subfundusz odzwierciedla skgad uznaneg
papier - w wart ooSciheawyackht er yst yka i ndeksu or
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz
Nie dotyczy.

14. JeUeli WartoSI Aktyw-w Netto portfela inwes:
charakteryzowal sin duUN zmiennoSci N wyni kaij

przyjfhitej techni ki @waskazdhibtepcedhya portf el em
Fundusz dNOy do mi ni mal iizadMair t oScziyk Akit y wmive

Subfunduszu, jednakUe ryzyka opisane poni Uej
znaczNce nabycia | ub umorzenia mogN powodowa
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu.

15. JeUel i Subfundusz mo Uket -zraywihe rpariz eudmoivoyt,em s N |
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
i nformacji wWr az z okreSleniem wpgywu zawar ci

kt-rych przedmi otem sN Ni ewystandaryzowane

118



1.6.

2.1.

ryzykozwi Nzane z przyjntN politykN inwestycyjnN

Fundusz nie bnidzie inwestowal Aktyw-w Subfund
JednoczeSnie Uczestnik powinien wzi NI pod

Subfunduszu moUe byl zainwestowane w tytugy

European Equity Growth and l ncome Fund, kt-r
inwestycyjnych korzystal z finansowych instr.
efektywnego zarzNdzania portfelem.

JeUel i udzielono gwar ancij i wy p g a tdgupienik r e SI on
Jednostek Uczestnictwa-ws kazani e gwaranta oraz warunk: - w
Nie dotyczy.

Opi s ryzyka zwi Nzanego z i nwestowaniem w Je
ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z przyjn
Subfunduszu

Opisryzykainwestycyjnego,zwiNzanego z politykN in
Uczestnicy akceptuj N wysoki poziom ryzyka w
Srodk-w Subfunduszu w tytugy wuczestnictwa fun
akcje. Uczestnicyoluddyiwajj Ncgkaovawaltyty odniesi e

poziom ryzyka walutowego.
Z inwestycjami Subfunduszu wi NUN sifA nastipuj
Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartoSci akt
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych.
| nwestowanie do 100% Aktyw-w w tytudgy wuczestn

Equity Growth and Income Fund wiNUOe sif z
wyni kaj Ncego z dziagalnoSci L e grgwth red Snoome QS MV
Fund, w tym ryzyka zwi Nzanego z politykN inwe
Dla Subfunduszu gg§g-wnymi el ement ami ryzyka r

ryzyko stopy procentowej i ryzyko kursu walutowego.

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku war t oSci aktyw-w nett
i nwestycyjnego na rynkach, na kt-rych inwestu
Growth and Income Fund spowodowane spadkiem cen akcij.i [
systematycznego (zwi Nzanego z rynkkgemzna Kkt -
ryzyka specyficznego (zwi Nzanego z inwestowan

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spad
i

wyni ku wzrostu poziomu st-p procentowych na r
Ryzyko kursu walutowego zwi Nzane | est z wahat
wyceniane sN aktywa nabywane przez Subfundusz
Ryzyko inwestowania w JednostKki Uczestnictwa
wyceny Aktyw-w Subfunduszai oWRymntki shapmieenmwe ,w
tych papier-w mogN ulegal znacznym zmianom.

Do gg-wnych ryzyk zwi Nzanych z i nwestycjami (
zaliczyl ryzyko waha® cen papier-w wartosScic
dokonywanej przez rynek oceny emi t ent a, obej muj Ncej j ego [
finansowN i maj Nt kowN. Ocena ta moUe wywiera
papier-w wartoSciowych emitenta, stanowiNcyc
Subfunduszu, a tym samym na wartoSl| Jednost ek

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na kt-re wyeksponowane bndl
kredyt owe emi tent - w dguUnych papier - w wart
Subfundusz. Ryzyko to |jest r-Une dla poszcze
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zdol noStceirNmidoowe] realizacji zobowi Nza® opi sal

r-Uni N sin pomifndzy sobN w zaleUnoSci od zdo!
emi tent  -w spgaty kapitagu i odsetek w zwi Nzku
pozycji rynkowej, f i nansowej i maj Nt kowe j emitenta m
ksztagtowanie sin ceny dgugu emitent a, stanow
Subfunduszu, a tym samym oddzi agywal na warto
Jakiekol wi ek op- Fnienii ewl!l vbkalnizpajaiwi &ivo wozSch c
emitenta moUe oznaczal poniesienie strat pr z
wpgyw na wartoSi Jednost ki Uczestnictwa.
DziagalnoSi Funduszu zwi Nzana jest r-wnieUO z
kKt - rymi zBwi eansaksje dotyczNce papier-w wart
utraty pgynnoSci |l ub niewypgdacalnoSci drugiej
pgatnoSl z op-Ffnieniem |l ub nie otrzymal jej w
Akt yw:- w Sub fnawetdongesenie stra przez Subfundusz.

ZarzNdzaj Ncy portfelem inwestycyjnym Subfund
postanowienia maj Nce na celu ograniczenie | ul
zwi Nzku z realizacjN poszczewyUsnzye hmaghnjsadkra
czasami okazal sin ni ewystarczaj Nce, W SZzZCzZu

dostatecznych zabezpieczeCE

l nwestycje w tytugy uczestnictwa emitowane pr
maj Nc e siedzibhn Za granlstnldtwalnrnycmfumdusz;yelwbnostkl
subfunduszy obci NUone sN ryzykiem pochodzNcyr
lub subfunduszu.

l nwestycje w |lokaty bankowe zwi Nzane sN z ryz
Ryzyko rozliczenia

Ograniczeni a techniczne,ystaen: ak Uienfoawmdnyac&iny
spowodowal nie doj cie do rozliczenia transal
Srodk-w pieninUnych.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci wi NUe sifin z brakiem moUl i wo!
finansowego wilr - twkizmacza e ] l'iczbie i bez w
rynkowych jak i moUl i woSci N zapewnienia Ucze:
umor zenia Jednostek Uczestnictwa. Wi el koSi t €
obrot-w na rynku, na akty- iynmtmamewany i jhnaantsowy,
instrument -w w obrocie oraz r-UnicN pomindzy
Koni ecznoSi zbycia mago pgynnego instrumentu
wyceny.

Ryzyko walutowe

WartoSi Jednost ki Ucnzoewsatnnai cww wag g teysch .nofundus z
wal uty obce oraz i nwestowal w aktywa nomi no\
kurs-w walutowych mogN zatem miel wpgyw na

aktyw-w nominowanych w wal ut ach owWwestycginym znaj du
Subfunduszu or az na wartoSI Jednost ki Ucze:
wal utowych na zmiani wartoSci aktyw-w i Zmi a
moUe byl zar -wno pozytywny jak i negatywny.

W przypadku inwestycji w subfundusz zagraniczny z by waj Ncy tytudy ucz
wyceniane w zgotych, ale nabywaj Ncy aktywa w
zwi Nzane jest z wahani ami walut, w kt-rych st
waha® na wycenh poszczeg- -l nych akt yw-gw wsubf

uczestnictwa subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w zagraniczne
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|l nwestowanie do 100% Aktyw-w w tytugy uczestn
Equity Growth and Income Fund wi NUe sin z koniecznoSci N p

wynikaj Ncego z jego dziagalnoSci N inwestycyjnN
Gl obal Funds plc. Z uwagi na zwi Nzane z tym
mo Ul i woSci nabywani a tytug-w uczestnictwa !

zagranicznego uwWhf umkdtuysw-uw Sodat kowo statut d

i nwestowania Aktyw-w Subfunduszu w tytugy u
przez Legg Mason QS MV European Equity Growth
mi ej sce wygNcznie, gdy jesiduwzunterzasite zbUea
dopuszczal ne j est wy gNczni e i nwestowani e W
zagranicznych lub tytudy wuczestnicawaakbetyt
jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, kt- r y ¢ h

zasady polityki i nwestycyjnej sN maksymalnie

subfunduszu Legg Mason QS MV European Equity Growth and Income Fund i przy
uwzglndnieniu ogranicze® okreSlonych w Ust awi

Aktywategot ypu mogN podl egal odmiennym regul acj om

Pol sce. W szczeg-lnoSci irlandzkie przepisy
zbywania | ub odkupywania tytug-w uczestnictwa
Growth and I ncBmei Fuomd ©obOmwi Nzuj Ncych w Ust a:
podjfncie decyzij.i 0O zawieszeniu l ub pr-zedguUe
dni owego okresu zawieszenia zbywania |l ub odk
subfunduszu zagranicznego nie wymaga dodatkowej zgody Centralnego Banku

lrl andi i, a jedynie niezwgocznego przedstawi
przyczyn podjncia decyzj.i 0 zawieszeniu, a
spos- b okreSlony W prospekci e Zzagranicznego
finansowe mogN podlegal ryzykom specyficznym
w zakresie prawa podat kowego. PowyUsze czynn
wpgywal na wycenii Aktyw-w Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z brakiem moUt ywoBci wustaleni
Subfundusz moUe zawiesil podawanie do public
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu w wyni ku
aktyw-w Subfunduszu. Zawi eszenie moUe wynika

giedgdzi et owalrze esMoi nstrumenty finansowe wchod:
uczestnictwa Legg Mason QS MV European Equity Growth and Income Fund lub z

braku moUliwoSci wustalenia wartoSci godzi wej
wyniku braku aktualnej wyceny tyt ug- w uczestnictwa Legg Mason
Equity Growth and Income Fund. Taka sytuacja prowadzi do zawieszenia zbywania i
odkupywani a Jednost ek Uczestnictwa Subfundu:
zgodni e z regul acj ami, kt - r yae opaa dnistgugja j N f ur
wsp-lnego inwestowani a, moUe nie miel dostifpu
uczestnictwa Legg Mason QS MV European Equity Growth and Income Fund w celu

ustalenia ich godziwej wyceny.

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw:w

Fundusz powi er za przechowywani e Aktyw-w Subf

partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. T
utraty cagoSci | ub cznSci posiadanych przez F
Ryzyko zwi Nzane z konceywnkawj N aktyw-w | ub
Subfundusz inwestuje do 100% wartoSci Akt yw: v
QS MV European Equity Growth and I ncome Fund,
naj mni e]j dwi e trzeci e swoi ch aktyw-w w not
udzi agdowewapratpo Secriyowe emitent-w maj Ncych sied:
koniunktury w tym regioni e i poszczeg:-lnyc
europejskich mogN miel istotny wpgyw na Wart
Jednostkn Uczestnictwa Subfunduszu.
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2.2.

Opis ryzykazwi Nzanego z wuczestnictwem w Funduszu,
ryzyka:

Ni eosi Ngni fc
uwzgladni eni
i nwestycj N

ia oczekiwanego zwrotu z inwestyc
em czynni k-w maj Ncych wpgyw na p

Ryzyko to pol egca npar zreiwdmae@md® przyszgdgych zmi

finansowych wchodzNcych w skgad portfel a €
ni emoUnoSci przewidzenia zmian WartoSci Aktyw
na Jednostkn Uczestnictwa. edoskiplazesmistwaojdstu z i n\
zal eUna zar - wno od ceny Jednost ki Uczestni
Uczestnictwa przez Uczestnika, wi el koSci pon
Uczestnictwa, a takUe od ceny Jednos ttéki Ucze
Uczestnictwa. W przypadku uzyskani a dodatni e
zobowiN;any do zapgaty podatku dochodowego, c
wi el koS stopy zwrotu. Uzyskana stopa zwrotu
odkupieniaJednost ek Uczestnictwa. tadna 2z zawartyc
niesie za sobN ryzyk innych niU ryzyka inwest
Subfundusz nie zawierag transakcj.i na war unkse
wzrost ryzyka dla Uczest ni k - w. Fundusz nie udziela gwar anc
Wyst Npienia szczeg-lnych okolicznoSci, na w
Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony wpdg
Uczestnik Funduszu powinien wziNi pod wuwagh
okolic znoSci dotyczNcych Funduszu, pozostaj Ncych
kt -re wpgyw Uczestnika j est ograniczony. C
szczeg-lnoSci takie zdar zeni a, j ak ot war ci
Towar zyst wa, p r ni@ Funduszem przezr iundl dawarzystwo, s p - § k fi

zarzNdzaj NcN al bo zar zNd zaianh Depapyariusza,umiana Eur op
Agenta Transferowego | ub podmiot-w poSrednic
Jednost ek Uczestnictwa | ulh NcpogRclFupddsizpt pw{
Subfunduszu z innym Subfunduszem, Zzawi eszeni e

uczestnictwa przez bazowy fundusz zagraniczny, zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

Ni ewypgacal noSci gwarant a

Nie dotyczy.

Inflacji

Ryzykoinfacj i jest ryzykiem spadku sigy nabywcze]j
Funduszowi . | stnienie inflacji powoduje, Ue
inflacji) moUe Dbyl istotnie niUsza od nomin
inflacji).

Zwi Nzgaonez regul acjami prawnymi dotyczNcymi Fu
zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnoSci systemu podatkowe
Zmi anami przepis-w podatkowych, nie moUna n
wprowadzone z mi any w obecni e obowi Nzuj Ncych pr
opodat kowani a dochod-w zar-wno os-b prawnych
moUIi,v~voSI, Ue i nwestowani e w Fu~ndusz zwi Nzane
obci NUeni ami podat kowymiu. UcMeBVéni kew s powdd
zmniejszeni e opgacal noSci i nwestowani a w Je
Funduszu powinni zwr - ci l szczeg:-!I nN uwagn na
ogodatkowania dochod-w z tytugu uczestﬁj,ictyva
i U indywidual ne zyski Z i nwestycj.l mogN byl u
opodat kowania takich dochod-w jak i od pobier

Lokowanie Aktyw-w Subfunduszu zagranicN podl e
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4.1.

4.2.

4.3.

siedziby rynku zorgani zowanego | ub siedziby emitenta |
kt-re inwestuje. Il stnieje ryzyko, Ue Fundusz

przepis-w prawa podatkowego w paEGstwie obcym

dl a Funduszu wiy&k Ja d mpioel atpk awyc h paGEst wa obce

podatkowe w odniesieniu do Subfunduszu.

OkreSlenie profilu inwestor a

Subfundusz jest przeznaczony dla I nwestora, Kk
ayposzukuj e strategi. inwestycyjnej, kt -re

przedsinbiorstwa wypgdgacaj Nce atrakcyjne dyyv

b) dNUy do osi Ngnifdcia stopy zwrotu wyUsze
akcji w okresach 3-letnich,

c) akceptuje wysokie ryzyko inwestycyjne,

d) poszukuje funduszu o aktywnym, sel ektyw
wybieraj Ncym wartoSciowe przedsi Abior sty
poszuki waniu na rynkach europejskich sp-
dywidendy.
Jest to Inwestor oczek uj Ncy znaczNco wyUszej stopy zwrot |
| okat bankowych, funduszy got:-wkowych, ©pienin
poni eSI Zznaczne straty w Kkr - -tszej perspektyw
zysk.

Subfundusz monlec zboyly pmiziedzzy i nnymi do systemat
w ramach dgugoterminowych program-w o0szczhidn
| KE, | KZE) . Subfundusz mo Ue byl W szczeg- Il n
bi orNce udziag w |11 filraarczoeavng kstwenic zeme ny tt a
pracowniczych programach emerytalnych prowadz
umowy z funduszem inwestycyjnym.

Ocena wyni k- w zarzNdzania powinna byl dokonymw
Kr - tsz¥ylaa ni U

Informacje o wyso k o Sci opgat i prowi zj i zwi Nzanych
Funduszu, sposobie ich naliczania i pobierani
Subfundusz

Wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych ro
spos- b kal kul acji i onbacliiNcUzag nNicay ¢ k o sFzutn-dw s z |
szczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz

moUe nast Npi l pokrycie poszczeg:-Ilnych rodzaj

I nformacj e 0 kosztach obci NUaj Ncych Subfund
wysokoScis obriagz kalokul acj i [ naliczania zawart e
Wskazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt-w Cagk
Nie dotyczy.

Wskazanie opgat mani pul acyjnych z tytugu zb
Uczestnictwa oratszoopolhcbphetrzpoSredni o przez

St awk i opgat mani pulpaez Ygwarzystwo jakodDsirydutoaanpyzy h )
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz kat egor i i Vv zwi Nz a
Subfunduszem wskazane sN w Tabeld] Opgat .

Wy s ok 0 S| amiputpeyjney pobiieranej przez Towarzystwo jako Dystrybutora przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu wskazana jest w Tabeli

Opgat, jednak nie moUe byl wyUsza ni U 5,25%
odkupienia tych Jednostek Uczestnictw a przed opodat kowani em, ]
odkupienia zostanie zgoUone przed upgdgywem 12

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategori A iV pobi erana | est
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4.4,

4.5.

manipulacyjna z tytudgu ich, zpygkiaranpdgat ay ma

Jednostek Uczestnictwa kategori AiV nie moUe byi wyUsza ni 0O
dokonanej wpdgaty.
Opgaty manipulacyjne z tytugu zbycia | odkupi

F,.G,HorazSni e sN pobierane.

Maksymalnawy s ok 0o SI opgaty za prowadz®@®izgl KEakuypc 2
pobierana wysokoSi opgaty wustalana | est w Un
j ednak maksymal nej wysokoSci okreSlonej w
prowadzenie IKE lub IKZE jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa w

ramach zawartej Umowy IKE lub Umowy IKZE.

Wypgat a, wypgata transferowa | ub zwrot z | KE
otwarcia I KE |ub I KZE mogN wi Nzal sifn z konie
dodatkowej opgaty, o Kkt - -rej mowa w Ustawie o | KE

200 (dwieScie) zgdotych.

Zasady pobierani a opgat mani pul acyjnych w
Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
zar zNdaez amreggez Towar zyst w@Statkww e Sl a art. 24 wust.

Wskazanie opgaty zmiennej, bndNc e j czinSci N
kt -rej wysokoSi j est uzal eUniona od wynik-w
uj nciu procent owym w stosunkuAkdypw-9r eNet &9
Subfunduszu

o

Nie ma zastosowania.

Wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodz
Subfunduszem, a w przypadku, o kt-rym mowa

Funduszach l nwestycyjnych, wskazani e r-wni e
wynagrodzenia za zarzNdzanie funduszem inwest
zagranicznym, l ub instytucjN zbiorowego i nw
Towarzystwo | ub podmiot Z grupy kapitagowe]j

|l okuj e powyUe | 50 % s dednostkhi Ucadsthigtwa, wertyfikaty

i nwestycyj ne, l ub tytugy wuczestnictwa tych f

inwestowania

Towarzystwo otrzymuje ze Srodk-w’Subfunduszu
Funduszem i reprezentowamhi avygoswbbec woodmi &5
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A |
roku, Il iczonego | akWar3t600ScdniAKk tIyofunduszeNdern it eoj
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategori.i B |
roku, l'iczonego | akWar3t600ScdniAKk tIyocfunduszeNdern it eoj
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w danym roku,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategori.i E |
roku, l'iczonego | akWar3t600ScdniAKk tIyocfunduszeNden it eoj

reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

4)dlaJednost ek Uczestnictwa kat egolL,TOi%,vFAskal{iwot A n
roku, l'iczonego jako 360 dni, od Sredniej
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategori G k wot i ni e 1,50i%iwskaiN ni U
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4.6.

5.
Ni e

roku, |l iczonego jako 360 dni, od Sredniej
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

6) dla Jednostek Uczestnictwal6024 wskair i i H |

roku, l'iczonego jako 360 dni, od Sredniej

reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategori. s

roku, liczonego j ako 360 dni, od Sredniej WartoSci

reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategori. vV

roku, liczonego jakowaéo0oB8aoi, AbdyBrwdNeéet o

reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku.
Wynagrodzenie obliczane jest kaUOdego Dnia Wy
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i pgatne przez Fenmdusz p
mi esiwWchaerminie nie p-Fniej ni U si-dmego dn
mi esi Nlcoawar zyst wo informuje Uczestnik-w o]

wynagrodzenia w spos-b okreSlony w Statucie.
Art. 101 ust. 5 Ustawy nie ma zastosowania.

Zgodni e FnueestwwiMe Mt Management Agreemento zav
2006 r . pomindzy LMGF plc a Legg Mason | nvest
ca Legg Mason l nvest ment s (Europe) Li mi
zanN od Sr edn ieggdMasorsQSawvy [Eurapdan Bowity Grovith

ncome Fund w wysokoSci 0,675 % w przypa
ndusz bfdzie inwestowal swoj e Aktywa. Or

O cCc oo
S5 TTX QU QT O
cC —0 o

oo o <

(7]
C @QCN

anie istniejNcych um-w | ub bkoroyoami &@&s z
al noSci Funduszu bezpoSrednio | ub poSre
sz a Towarzystwo |l ub inny podmiot, w tyn
oraz wskazanie wpgywu tych usgug na wysokoSi
podmi ot prOdV\zeidazg'jl\'acIynoSI' makl erskN oraz na WwWyso
Towarzystwa za zarzNdzanie funduszem.

Mo awwos

C N

u
Nie dotyczy.
Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnaci

dotyczy, gdy U na dzie® sporzNdzeni a ost a

Subfunduszni e rozpoczNg dziagal noSci

5.1.

WartoSli Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec o
31 grudnia 2017 - 141 tys. PLN

w tym:

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A 141 tys. PLN
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Esaliens Subfundusz Europejskich
Sp-gek Dywidendowy

160

141

80

31.12.2017

52. Wi el koSi
ostatnie 3,51 10 lat

Sredni ej

st opyw Zednosiki Wczestniciwa & st ycj i

Na dzie® sporzNdzania niniejszego Prospektu nie

stopy zwrotu z inwestycij.l dla jednostek wuczestr

prowadzona Ww srpepakrehco majmhiaj glat. p

53. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywn
Uczestnictwa, odzwierciedlaj Ncego zachowani e
najl epi ej oddaj Ncych cel [ politykn inwestyc
Awzor cleom®nc hmar k) , stosowanego przez Subfundu
dokonanych zmianach wzorca, |eSlIi mi agy miejs
Subfundusz nie okreSlig wzorca sguUNcego do
Jednostki Uczestnictwa, odzwier chirmkbiwyahi Ncego z

54. I nformacja o Srednich stopach zwrotu z Pprzy,j
odpowi edni o dla okres:-w, o kt-rych mowa w pkt
Nie dotyczy

55. ZastrzeUenie, Ue indywidualna stopa zwrotu U
jest uzal eUni onladnostki Uszestnictww& w imomencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz or az wysokoSci pob
mani pul acyjnych or az Oe wyni ki hi storyczne
podobnych wynik-w w przyszgoSci

Towar zystwo
uzaleUniona od
przez Fundusz

hi storyczne nie

ni ni ej s dywidualna atepa zveraugzainwestyai jest n
wartoSci
or az

gwar ant uj N olz3gsdhi@mart.s886 ysto d o b ny ¢

Jeplnostki
wysokoSci

Uczestnictw
pobranych opga:

3 Ustawy o Funduszach inwestycyjnych opgaty m
[ odkupywaniu jednostek uczestnictwa sN nal elC
32ust. 1pkt1-3 tej Ue Ust awy Jnwestytje WEundustzrei daok onywane
wygNcznie na wgasne ryzyko i odpowiedzialnoSi
rzecz Jednost ki Uczestnictwa i nie sN zobow
gwarant owane przez Towar zyst wo, Uaden z po
Towarzystwa ani podmi oty SwiadczNce na ich rzecz |
s N depozytem bankowym. l nwestycj e w Fundu
i nwestycyjnym, wgNcznie z moUliwoSci N utraty

kapitagu.
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Rozdzhag 3
EsaliensMa kr ostr at egi i Papier-w DguUnych

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

. Celem inwestycyjnym Subfunduszu | est osi N
Subfunduszu.
i. Fundusz nie gwarantuje osi Ngnincia celu in
mowa w pkt 1).
11. Gg-wne kategorie | okat Subfunduszu i ich dywe
Fundusz realizuje cel i nwestycyjny Subfunduszu
Subfunduszu w tytugdgy uczestnictwa subfunduszu
Opportunities Bond Wuamach leggddsomGlobal unds ploo-s p - § k i
inwestycyjnN z ograniczonN odpowi eslize &gz inobScwNI o
maj NcN status funduszu inwestycyjnego z wydzielo
Fundusz dokonuj Nc | okat Ak ttyons owva §u brf ausntdiupswzjuN c ke i

dywersyfikacji lokat:
-tytugy wuczestnictwa subfunduszu Legg Mason
BondFundiod 70% do 100% wartoSci Aktyw-w Subfund

-dguUne papiery wartoSciowe i | nsgzaumeqtlyn RYaik
kr -tkoterminowe papiery wartoSciowe emitowane
Skarb PaGEGstwa | ub Nai? odowy% Bdaon k2 OP® | w&it o Sci
Subfunduszu;
-depozytyiod 0% do 20% wartoSci Aktyw-w Subfundus:
- jednostki uczestnict wa i nnych polskich funduszy i nwes
uczestnictwa funduszu Zagranicznego l ub tytu
i nwest owani a, inne ni0U tytugy uczestnictwa s
Macro Opportunites Bond Fund-od 0% do 20% wartoSci Aktyw- w
Model owo Subfundusz bAndzie posiadag cagoSi por
uczestnictwa. Subfundusz i nwestuj Nc we wskazan:e
ki erowal sin kryteriumi eojsi Nohi Bonwch awynniak-bvar o
osi Nganych przez Legg Mason Western Asset Macro
biidzie dNUygd do osi Ngnincia i utrzymania mode
ograniczenia statutowe i avypnpynnadSdiycSWNEfeu redaypseaw
doboru |l okat i nnych ni U wymienione powyUe | ty
wysoki ej pgynnoSci i bezpiecze®EGtwa | okat pol ski
Zapewnienie wysokiej pgynnoSci aktyw- WRnavygimé eni ¢
polegago na inwestowaniu jedynie w takie instr
dguUszym ni U dwa dni giedjgdowe bez istotnego wpj
Jako istotnN zmianin ceny rozumie sif wchiwanfi wi I
stosunku do ceny przed transakcj N. Zapewni eni e
aktyw-w bndzie polegago na inwestowaniu przede
emi towane, pornczone | ub gwarantowane przez Skar
Zapewni eni e wysokiej pgynnoSci aktyw-w wymienion
zawieraniu depozyt-w o terminie zapadal noSci do:
i odpgyw-w Srodk-w z rachunku Subfunduszu, nie ¢
kt -re moUna wycof al przed terminem zapadalnoSc
rodzaju | okat aktyw-w bndzie polegago na zawie

bankach krajowych.
l nwest owani w tytugdgy uczestnictwa WesterreAsset U wy en
Macro Opportunities Bond Fund bndzi ew mkta-groy cnhi e
nabycie tytug-w uczestnictwa tego subfunduszu n

zwi Nzane z nabywaniem tych tytug- - w iauzbyavaenmt ni ct we

e
t
u

tytug-w uczestnictwa l ub Zzawi eszeni a wyceny j e
prospekcie Legg Mason Gl obal Funds pl c, |l eUNce g
od Funduszu | ub gdy nast Npi otwarcie | ikwidacij.
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Dopuszczalne jest wygNcznie inwestowanie w tytug
tytugy uczestnictwa instyat ucajkiUews pe-dinnoesg &k i i nuvcezsetsc
pol skich funduszy inwestycyjnych ottwaayjyrcenj, kN
maksymalnie zbliUone do =zasad plLeggiMasgrkWestdrmn we st y ¢
Asset Macr o Opportunities Bond -1AuStatutu, pak r e S| on
uwzglfAdnieniu Iimit-w inwestycyjnych okny#hSIl onych
W przypadku rozpoczncia | i kwidacj.i Legg Mason W
Fund |l ub Legg Mason Gl obal Funds ©pl c, Fundusz d
polityki inwestycyjnej Subfunduszu poprzez wybranie innych funduszy Iub instytucji

wsp-Il nego i nwestowani a o] polityce i nwestycyj ne
i nwestycyj nej Legog Mason Western Asset Macr o C
odpowi ednio tytugy wuczestnictwa albo jednost ki U
100% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

W przypadku wystNpienia jednego z poniUej wymien
1) spadku wartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu

utrzymywania sifi wartoSci Aktyw-w Netto Subfundu
2) podwyUszenia stawki opgaty pobieranej za zar

Macro Opportunities Bond Fund zwi Nzanetytzud-aby w:
uczestnictwa,

3) pogNczenia Legg Mason Western Asset Macro O
subfunduszem bNd¥F¥ funduszem,

4) zmian w strukturze wgaScicielskiej podmi ot u
Asset Macro Opportunities Bond Fund, przejnaci i
nowego =zarzNdzajNcego |l ub zmianyciNoego psdmgo!
rzecz tego subfunduszu,

o ile zmiana ta w istotny spos-b wpmolea gwap § ywpajly v
na moUliwoSIi Ilub jakoSi wsp-gpracy przez Towarzy

5) nieosi Ngninfncie przez L egcp Oppartnties Bone §une wn Ass e
okresie zgodnym z minimalnym zalecanym czasem U

tym subfunduszu, stopy Zwr otu odpowi adaj Ncej p
przez ten subfundusz | ub ni éasidMg reij i site ppr zeva ott e
w grupie funduszy o zbliUonej polityce inwestycy
6) istotnej zmiany polityki inwestycyjnej Legg Mason Western Asset Macro Opportunities

Bond Fund,

Fundusz moUe dokonal zmiany tr eScineSubfarduszuu w 2z al
poprzez wybranie innych funduszy |l ub instytucij.i
Ue bndzie to fundusz |lub instytucja wsp-lnego i
kraj - -w Uni i Europejskiej, w kit - aylbdh jedmosthh o wi e d n
uczestnictwa bnAndzie inwestowane od 70% do 100% w

Legg Mason Western Asset Macro Opportunities B¢

cagkowitego zwrotu z tytugu dochod-w i jeswzrostu
poprzez i nwest owani e aktyw-w subfunduszu prze
wartoSciowe, obligacje zami enne, akcj e upr zy wi
bAidNce przedmiotem obrotu na rynkach w krajach
rynkiws chod PMeze. tym inwestuje znaczN c¢cziSlI swoich
instrumenty pochodne aby ugatwil realizacjn cel
koszty oraz wygenerowal dodat kowy wzrost l ub d
zar hwnoi gmacghbel korporacyjne, jak i rzNdowe . Subfu
aktywnego =zarzNdzani a, i nwestuj Nc zar-wno w df
inwestycyjnym, jak i dguUne papiery wartoSciowe

wszystki e dguUne papiery wartoSciowe zakupione pr
momencie zakupu rating na poziomie przynajmniej B- nadany przez S&P lub B3 nadany

przez Moodyos l ub por - wnywal nej jakoSci nadan)
ratingowN ( Nagtniiosneadl | $t aReicsot i c al Rating Organi s
i nwestowal w papiery wartoSciowe denominowane Ww
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w waluty oraz instrumenty pochodne, pod warunki
i nnych ni U dol apo amasyea@Ewaniu zabezpieczeni a
stanowil winfcej ni U 50% wartoSci aktyw-w netto t
Strategia jest bezbenchmarkowa.

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu Legg Mason Western Asset Macro Opportunities
Bond Fund, w tym dozwolone inwestycje oraz ograniczenia inwestycyjne funduszu

zagranicznego L MGF plc wsp-lne dl a wszystkich

subfunduszy, opis ane s N wl 2alr tCz n1Slcoi Il Statutu.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Fundusz majNc na <celu osiNgnificie cel -w steé
osi Nganej stopy zwr otu or az mi ni mali zacjn |
Subfunduszu przede wszystkim w tytugy uczes

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

Western Asset Macro Opportunities Bond Fund.

Poza tym, w celu zapewnieni a pgynnoSci, Fu
Subfunduszu w inne | okaty przewidziane w St at
wartoSciowe |lub Instrumenty Rynku PieninUnego
kredy t owej . Na tego typu decyzje inwestycyjne
pgynnoSci oraz analiza bezpiecze@®twa l|lokat.
Fundusz podejmujNc decyzjn o alokacij.i Aktyw:
powyUe|j tytugy uczestnictwg podpowaghhaweskoka
spodziewanN wiel koSIi odkupie® jednostek Subfu
JeSli Subfundusz odzwierciedla skgad wuznaneg
papier - w wart oSccihcawyackht er yst yk a i ndeksu or
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

JeUeli WartoSi Aktyw-w Netto portfela inwes:
charakteryzowal sifAn duUN zmiennoSci N wynikaj
przyjfitej techni ki iwaskazdhibtepcedhya portf el em
Fundusz dNUy do zmikni malzinziaecnnioSciy Wart oSci
Subfunduszu, jednakUe ryzyka opisane poni Ue|j
znaczNce nabycia | ub umorzenia mogN powodowa
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu

JeUel i Funduser adioUema@vwaw,i kt - -rych przedmiotem

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacij.i wr az z okreSleniem wpgdgywu zawar ci
kt -rych przedmiotem sN Niewystandarymmowane
ryzyko zwi Nzane z przyjntN politykN inwestycy

Fundusz nie bfidzie inwestowal Aktyw-w Subfund
JednoczeSnie Uczestnik powinien wzi NI pod

Subfunduszu moUe byl Zzai nwest owldasa Wastemyt ugy

Asset Macro Opportunities Bond Fund wyodrnbni
Funds pl c, kt -ry dl a reali zacij.i swoi ch cel
finansowych i nstrument - w pochodnych zar - wno
inwestycyjnego, j a k i z zamiarem redukcji ryzyka, k o
dodat kowy doch- d.

JeUel i udzi el ono gwar ancj i wypgaty okreSlon
Jednostek Uczestnictwa-ws kazani e gwaranta oraz warunk. - w
Nie dotyczy.

Opi s ryzyka zwivdstowamieng o Jednostki Uczestnictwa, w tym

ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z przyjn
Subfunduszu
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2.1.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z polit
Uczestnicy akceptuj N wysoki imomeisamycyp iy z ywkalk s
Srodk-w Subfunduszu w tytugy uczestnictwa fun
dguUne papiery wartoSciowe. Uczestnicy ulyw
odniesienia akceptujN Sredni poziom ryzyka wa

ZinwestyciamiSubf unduszu wi NUN sif nastifipuj Nce rodz:

Ryzyko rynkowe

Ryzyko i nwestowani a w Jednost ki Uczestnictw
wahani ami rynkowej wyceny Aktyw:-w Subfunduszu
Lokaty Funduszu w zakresie Subfunduszu mo g
zmi ennoSci N ze wzgl fdu na ryzyko zahamowa
gospodarczego, wzrostu inflacj.i or az og - |
gospodar czN. DjuUne skarbowe papiery wartoSc
portfela papier-w dgszéchneaawalory oviewiekimepozomie p o w
ryzyka. Jednak dguUne papiery wartoSciowe o
dgugoter mi nowe, naraUone s N na ryzyko zmi ar
spowodowal Zzmi any i ch cen, a tym mcavmy m war
Subfunduszu.

Wpgyw na wartoSi dguUnych papier - - w war t
procent owych, zmi any oczeki wa@E co do W |
papier - w wartoSciowych a takUe zmi any pg
Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartoSci akt

spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych.

l nwestowanie do 100% Aktyw-w w tytugy wuczest
Macro Opportunities iBonad KkKamidecwini8ei ¥ poni e
wyni kaj Ncego z d2|agalnoSC| Legg Mason Weste
Fund, w tym ryzyka zwi Nzanego z pol.itykN inwestyc«

Dlla Subfunduszu gg-wnymi el ement ami gu@reydkhm ry
papier-w wartoSciowych, ryzyko stopy procento

Ryzyko rynku dguUnych papier-w wartoSciowych
aktyw: w netto portfela i nwestycyjnego Spowo
papier -w waitef8dgadawayshn z ryzyka systematyczn
na kt-rym notowane sN dane dguUne papiery wa

(zwi Nzanego z inwestowaniem w papiery wartoSc
Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku War t o Sc i Akt yw:- w [
Subfunduszu spowodowane wzrostem rynkowych s
procent owe | j est winksze dla instrument - -w o
instrument -w dguUnych od rynkowych st-p proc
wzrostem rynkowych st-p procentowych ceny 1ins

ze spadkiem rynkowych st-p procentowych ceny
Ryzyko stopy procentowe]j zNaIeUy od czasu do

odsetkowej i stopy dochodowoS c i . Il m dguUszy czas do wykup
wy Us ze j est ryzyko stopy procent owej . I m I
dochodowoSci instrumentu, tym wyUsze jest ryz
stopy procentowej sN m.eiONcewzr adbt pgtogmy ziomwfalna
tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy o0sz
ocena przez inwestor-w przyszgej sytuacj i fis
i nnych krajach. Szczeg-Ilnie duWek oamyachzent e

procentowych majN poziom deficytu finans-w p
do PKB oraz perspektywy ksztagtowania sin tyc

Ryzyko kredytowe
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Jednym z ryzyk, na kt -re wy e k s pon oy e brdrl
kredytowe emitent-w dguUnych papier-w wartoSc
Ryzyko to jest r-Une dla poszczeg-lnych emite
termi nowe|j real i zacj. zobowi Nza® opisanych w
pomdzty sobN w zaleUnoSci od zdolnoSci realiza
spgaty kapitagu i odsetek w zwiNzku z =zaci Ng
rynkowej, finansowe|j i maj Nt kowe | emitenta mo
ceny dJgiutgeun team stanowi Ncych skgadni k portfela
tym samym oddziagywal na wartoSi Jednostek Uc
Jakiekol wi ek op- Tnienie l ub ni eprawi dgowoSci
emitenta moUe oznaczal pounnideussize,ni & tSymatkarmpym
wpgdgyw na wartoSl Jednost ki Uczestnictwa.

DziagalnoSi Funduszu zwi Nzana jest r-wnieUO z
kKt - rymi zawi erane sN transakcje dotyczNce pap
utraty pgymwyp$aic all mto Sciiedrugiej strony transa
pgatnoSl z op-Ffnieniem |l ub nie otrzymal jej w
Aktyw-w Subfunduszu, a nawet poniesienie stra
ZarzNdzaj Ncy portfelemszonwebsitdyNey g awme rSaulbf wn d
postanowienia maj Nce na celu ograniczenie | ul
zwi Nzku z realizacjN poszczeg-Ilnych transakc]j
czasami okazal sin ni ewystarczaj Ntosowaniaw Sz c z

dostatecznych zabezpieczedCC

l nwestycje w tytugy uczestnictwa emitowane pr
maj Nce siedzibn za granicN |lub w jednostKki
subfunduszy obci NUone sN ryzy httakiego furesiuo d z Nc y r
lub subfunduszy.

l nwestycje w |lokaty bankowe zwi Nzane sN z ryz
Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia techniczne, a takUe zawodnoSi

spowodowal nie doj Scie do rteamidowegozpezekazaniat r ans a |
Srodk-w pieninUnych.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci wi NUe sifin z brakiem moUl i wo!
finansowego w kr-tkim czasie, W znacznej I i c
rynkowych jak i reoid Uczestoikbro Fuddusziaatgcivmiastowego

umor zenia Jednostek Uczestnictwa. Wi el koSi t €
obrot-w na rynku, na kt-rym notowany | est dai
instrument -w w obrocie otrawanri-almi cku ppnoami ifi d g
KoniecznoSi zbycia mago pgynnego instrumentu
wyceny.

Ryzyko walutowe

WartoSlI Jednost ki Uczestnictwa jest nominowan
wal uty obce oraz i nwestowal w aktywa nomi no\
kurs-w walutowych mogN zatem miel wpgyw na

aktyw-w nominowahyobcwclwakoapduj Ncych sifn w p
Subfunduszu or az na wartoSI Jednost ki Ucze:
wal utowych na zmiani wartoSci aktyw-w i Zmi a
moUe byl zar -wno pozytywny jak i negatywny.

W przypad k u i nwestyciji w subfundusz zagraniczny
wyceniane w zgotych, ale nabywaj Ncy aktywa w
zwi Nzane | est Z wahani ami wal ut , w kt-rych st

waha® na wycenmychosalktzew-Ww subfunduszu or az
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uczestnictwa subfunduszu.
Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w zagraniczne

l nwestowanie do 100% Aktyw-w w tytugy wuczest

Macro Opportunities BokdniFeunzdno®tNNe psnfieszi e
wyni kaj Ncego z dziagalnoSci Legg Mason Weste
Fund wyodrnbnionego w ramach Legg Mason Gl oba
z tym potencjalnie ryzyko okresoweg®- wbr aku

uczestnictwa wy Oe j wy mi eni onego subfunduszu
Subfunduszu, dodat kowo statut dopuszcza mo |
Subfunduszu w tytugy wuczestnictwa inne ni 0 wy
Opportunities Botna rmRiuemld mi enostcee wygNcznie, g
Uczestnik-w Funduszu z zastrzeUeniem, iU dopu
w tytugy uczestnictwa funduszy Zagranicznyc
wWsp-lnego i naestdWan ijaeedtniows tinkych palskizh funduszy

i nwestycyjnych ot wartych, kt-rych zasady p ol
zbl i Uone do =zasad pol it yklegg MaseneWestgrt Asseh e | sub
Macr o Opportunities Bond Fund i repStypnwoe gwn

Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

Aktywa tego typu mogN podlegal odmiennym regu
Pol sce. W szczeg-lnoSci irlandzkie przepisy
zbywania | ub odkupywan iLegg Magon W@stem Asset Macet ni ct we
Opportunities Bond Fund r-UniN sin od obowi N
podjfncie decyzij.i 0O zawieszeniu l ub pr-zedguUe
dni owego okresu zawieszenia zbywamdwawkub odk
subfunduszu zagranicznego nie wymaga dodatkowej zgody Centralnego Banku

lrl andi i, a jedynie niezwgocznego przedstawi
przyczyn podjncia decyzj.i 0 zawieszeniu, a
spos- b rmykw erSspeticie zagranicznego subfunduszu. Zagraniczne rynki
finansowe mogN podlegal ryzykom specyficznym
w zakresie prawa podat kowego. PowyUsze czynn
wpgywal na wycenii Aktyw-w Funduszu.

Ryzyko zwi Nzane z brakiem moUl i woSci ustal eni
Subfundusz moUe zawiesil podawanie do public
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu w wyniKku
aktyw-w Subfunduszu.wyZmiwiaelszemnie. mpUeawi esze
giegdzi e, gdzie notowane sN instrumenty finan

uczestnictwa Legg Mason Western Asset Macro Opportunities Bond Fund lub z braku

moUl i woSci ustalenia wacio8&it ygwowz  Swéjf unsustu
br aku aktual nej wyceny tytug-w wuczestnictwa
Opportunities Bond Fund. Taka sytuacja prowadzi do zawieszenia zbywania i
odkupywani a Jednost ek Uczestnictwa Subfundu:
zgodnie z regulacjami, kt -rym podlegaj N func
wsp-lnego inwestowani a, moUe nie miel dostifpu
uczestnictwa Legg Mason Western Asset Macro Opportunities Bond Fund w celu

ustalenia ich godziwej wyceny.

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw:-w

Fundusz powi er za przechowywani e Aktyw-w Sub

partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. T
utraty cagoSci l ub cznScAktpyowssivmadanych przez F
Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w |l ub ry
Subfundusz inwestuje do 100% wartoSci Aktyw:-v

Western Asset Macr o Opportunltles Bond Fund,
dguUne papiery wartoMNciyawme seé midtze mti- ww mlaj aj a
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2.2.

rozwinifdAtych i rozwijajNcych sifi na cagym Sw
dguUnych papier-w wartoSciowych mogN miel i st
przypadaj NcN na Jednostkn Uczestnictwa Subfun

Opisryzyka zwi Nzanego z wuczestnictwem w Fundusz:
ryzyka:

Ni eosi Ngni fic
uwzgl ndni eni
i nwestycj N

ia oczekiwanego zwrotu z inwestycd
em czynnik-w maj Ncych wpgdgyw na p

Ryzyko to poleg&8cinapmiewiodlzeni a przyszgych zi
tfel

finansowych wchodzNcych w skgad por a €
niemoUnoSci przewidzenia zmian WartoSci Aktyw
na Jednostkn Uczestnict wawJedhostkipdazesmistwaojgstu z i n\
zal eUna zar - wno od ceny Jednost ki Uczestni
Uczestnictwa przez Uczestnika, wi el koSci pon
Uczestnictwa, a takUe od ceny Jedn ormsostdki Ucze
Uczestnictwa. W przypadku uzyskani a dodatni e
zobowi Nzany do zapgdaty podatku dochodowego, c
wiel koSIi stopy zwrotu Uzyskana stopa zwrotu
odkupienia. Jednostek Uczestnictwa. tadna 2z zawart)
niesie za sobN ryzyk innych niU ryzyka inwest
Subfundusz nie zawierag transakcj.i na war unke
wzrostryzykadlaUcz est ni k- w. Fundusz nie udziela gwar a
Wyst Npienia szczeg-lnych okolicznoSci, na w
Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony wpdg
Uczestnik Funduszu powinien wziNi pod wuwagh
okol i cznoSci dotyczNcych Funduszu, pozostaj Ncy:«
kt -re wpgyw Uczestnika j est ograniczony. C
szczeg-lnoSci takie zdar zeni a, j ak ot war ci
Towar zyst wa, p rani@ Funduszem przezr iundl dowarzystwo, s p - § k fi

zarzNdzaj NcN al bo zar zNd zaianh Depapyariusza,umiana Eur op
Agenta Transferowego | ub podmiot-w poSrednic
Jednost ek Uczestnictwa | ghj NopwglkhFpodwms ot - wo
Subfunduszu z innym Subfunduszem, Zzawi eszeni e

uczestnictwa przez bazowy fundusz zagraniczny, zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

Ni ewypgacal noSci gwarant a

Nie dotyczy.

Inflacji

Ryzykoi nf l acji jest ryzykiem spadku sigy nabywc:z
Funduszowi . | stnienie inflacji powoduje, Ue

inflacji) moUe Dbyl istotnie niUsza od nomin
inflacji).

ZwizMnego z regulacjami prawnymi dotyczNcymi F
zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnoSci systemu podat kowe
Zzmi anami przepis-w podat kowych, ni e mo Un a n
wprowadzo n e zmi any w obecni e obowi Nzuj Ncych

opodat kowani a dochod-w zar-wno os-b prawnych
moUl i woSI , Ue inwestowanie w Fundusz zwi Nzane
obci NUeni ami podat kowydnisz WczeMoUde k-two Fsmo w
zmni ejszeni e opgacal noSci i nwestowani a w Je
Funduszu powinni zwr - cil szczeg:-!I nN uwagn na
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4.1.

4.2.

4.3.

opodat kowania dochod-w z tytugu uczewlmgiict wa
i U indywidualne zyski z inwestycji mogN byl u
opodat kowania takich dochod-w jak i od pobier

Lokowanie Aktyw-w Subfunduszu zagranicN podl e
siedziby rynku zor gani zowanego | ub siedziby emitenta
kt-re inwestuje. |l stnieje ryzyko, Ue Fundusz
przepis-w prawa podatkowego w paCEGstwie obcym
dl a Funduszurwgpgigadwi epgogat kowych paEst wa ob
podatkowe w odniesieniu do Subfunduszu.

OkreSlenie profilu inwestor a

Subfundusz jest przeznaczony dla I nwestora, Kk
a) dNUy do osi Ngnifncia stopy zwrotu wyUszej
papi erUnw dhj uw @¥etmiehs a c h

b) poszukuje funduszu o aktywnej i elastycznej polityce inwestycyjnej typu

opportunity,

c) akceptuje umi ar kowane ryzyko i nwestycyjn
skar bowe | nieskarbowe papiery dgnuodinozane mi t owa
w r-Unych walutach, a takUe w instrumenty poc
Jest to Inwestor oczekujNcy wyUszej stopy zwr
|l okat bankowych, funduszy got - wkowych, pi eni

straty w Kkr - -teszwjo@pzealkipe&krniywina dgugoter mi now)

Subfundusz moUe byl przeznaczony mindzy innym
w ramach dgugoterminowych program-w o0szczndn
IKE, IKZE).

Subfundusz moUe bywWwylkorszyxstexgwd mypy Sgrizez osoby
[ filarze systemu emerytal nego, pracowni k-
programach emerytalnych prowadzonych przez p
funduszem inwestycyjnym.

Ocena wyni k-w zar z Ndakaywana praep Imwestanaaw okrgsie nie
kr-tsz¥laa ni U

I nformacj e o] wysokoSci opgat [ prowi zji Z W
Funduszu, sposobie ich naliczania i pobierani
Subfundusz

Wskazani e przepis-w NSyahutroudalj eS| anaksymal nNK
spos- b kal kul acji [ naliczani a koszt-w obci
szczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
moUe nast Npil pokrycie poszczeg:-Ilnych rodzaj
Informacje o koszt a c h obci NUaj Ncych Subfundusz, i ch
wysokoSci oraz sposobie kalkulacij.i [ nal i czan
Wskazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt-w Cagk
Nie dotyczy.

Wskazanie opgat mant p@l aczyjyrcyah labtyydkupi eni
Uczestnictwa oraz innych opgat wuiszczanych be
St awk i opgat mani p u lpaez Ygwarzystwo jakocDysirydutosanpyzyc h )
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz kat egor i i Vv zwi Nz a
Subfunduszem wskazane sN w Tabel Opgat .

WysokoSIi opgaty manipul acyjnej pobi erpuzge|] pr z

odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu wskazana jest w Tabeli 3

Opgat, j ednaykl nwyeUsm@mUenibd 3, 00% kwoty nal eUne
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4.4.

4.5.

odkupi eni a tych Jednost ek Uczestnictwa prze
odkupienia zostanie zgoUone przed upgdgywem 12
Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestni ¢t wa kat egor i B Subfundus
upgywi e 12 mi esifncy od dni a i ch zbyci a ni
manipulacyjne;j.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A iV pobi erana | est
mani pulacyjna z tytuguuliadyjznbay,cim@mobiCprgaantaa zma
Jednostek Uczestnictwa kategori Ai V. ni e moUe by, 20y Gwaza osic U
dokonanej wpdgaty.

Opgaty manipulacyjne z tytudgu zbycia I odkupi
F,.GGHiSni e sN pobierane.

Maksymal na wysokoSI opgaty za pr7r500w azddz. e nH aek tlyKcE
pobierana wysokoSi opgaty wustalana | est w Un
j ednak maksymal nej wysokoSci okreSlonej w
prowadzenie IKE lub IKZE jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa w

ramach zawartej Umowy IKE lub Umowy IKZE.

Wypgat a, wypgata transferowa | ub zwrot z | KE
otwarcia I KE |ub I KZE mogN wi Nzal simkaz koni e
dodat kowej opgdgaty, o kt-.rej mowa w Ustawie o
200 (dwieScie) zgotych

Zasady pobierani a opgat mani pul acyjnych w
Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
zarzNdzanego przez Towar 2$tgutuwo okreSla art. 2
Wskazanie opgaty zmiennej, bfidNce]j cznSci N
kt -rej wysokoSlI j est uzal eUni ona od wyni k- -w

uj Aiciu procentowym w stosuh&8cidoAk$ryevdmwi eNe
Subfunduszu

Nie dotyczy.

Wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodz
Subfunduszem, a w przypadku, o kt-rym mowa
Funduszach l nwestycyjnych, wskazani e r-wni e
wynagrodzeniaza zar zNdzanie funduszem inwestycyjny
zagranicznym, l ub instytucjN zbiorowego i nw
Towarzystwo | ub podmiot Z grupy kapitagowe]
|l okuj e powyUe | 50% swoich adsthigtwa, wertyikaty) e d no st
i nwestycyjne, l ub tytugy wuczestnictwa tych f

inwestowania

Towarzystwo otrzymuje ze Srodk-w Subfunduszu
Funduszem i reprezentowania go \‘voOnegeoiudos - b tr
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategori.i A kwo
roku, l'iczonego jako 360 dni, od Sredniej
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,

2)dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B kwo
roku, l'iczonego jako 360 dni, od Sredniej

reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w danym roku,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategori.i E kwo
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4.6.

5.1.

roku, |l iczonego jako 360 dni, od Sredniej
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

4)  dla Jednostek Uczestnictwa kat e gor i i F kwotn nie winksz N
roku, l'iczonego jako 360 dni, od Sredniej
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kadlt elg,05rpi i %,G wk wso
roku, |l iczonego jako 360 dni, od Sredniej
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategori.i H kwo
roku, liczonego jako 360 dni , od Sredniej Wart oSc
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,

7)) dla Jednostek Uczestnictwa kat egskaliroku,S kwo't
|l iczonego j ako 360WadhbSciodAkStryewdnw e Nett o {
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,

8 dl a Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwot
|l iczonego j ako 360 dni |, od Sr e d nduszy War t «
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku.

Wynagrodzenie obliczane jest kaUdego Dnia Wy

Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i pgatne przez Fundusz p

mi esiwcaer mi nifmi ej e npU si -dmego dni a kal end:

mi esi Nlcoawar zyst wo informuje Uczestnik-w o]

wynagrodzenia w spos-b okreSlony w Statucie.
Art. 101 ust. 5 Ustawy nie ma zastosowania.

Zgodni e z umowN Alnvestmedat zMaasgRmantdnAgr e
2006 r pomindzy LMGF plc a Legg Mason I nvest
wypgaca Legg Mason l nvest ment s (Europe) Li mi
obliczanN od Sredniego stanu aktyw-w Legg
Opportunities Bond Fund w wysokoSci 1 % w prz
Subfundusz brfidzie inwestowal swoje Aktywa. Oy
dogu

Wskazanie istniejNcych um-w | ub porozumi e G,
dziagalnd8sizu FbezpoSrednio | ub poSrednio sN
Fundusz a Towarzystwo | ub inny podmiot, w tyn

oraz wskazanie wpgywu tych usgug na WygokoSi
podmi ot prowadzNcy dziagalno&oShakwlyemrgkNdpeai
Towarzystwa za zarzNdzanie funduszem.

Nie dotyczy.

Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnaci
Nie dotyczy Subfunduszu w zwi Nzku z tym, Oe n
jednolitego Prospektu Subfundusznier oz poczNg dzi agal noSci
WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec o
31.12.2017 - 11004 tys. PLN

w tym:

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A 7 970 tys. PLN
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii V. 3 034 tys. PLN

137



GNczna wartoSi aktyw:
Subfundusz Makrostrategii
Papier-w DguUnych

12000 TI004
6 000
0
31.12.2017
Esaliens Subfundusz Makrostrategii Esaliens Subfundusz Makrostrategii
Papier-w DguOnych dI Papier-w DguUnych dl a
uczestnictwa kategorii A uczestnictwa kategorii V
10 000 3200
7970
5000 1600
0 0
31.12.2017 31.12.2017
52. Wi el koSi Sredni ej stopy zwrotu z inwestycj.i

ostatnie 3,51 10 lat

Na dzie® sporzNdzania niniejszegowPebkp8ktuSned]
stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa Fundus z u, gdyU wycena |
prowadzona w spos-b ci Nggy przez okres co najmni

53. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywr

Uczestnictwa, odzwierciedl aj Ncego zachowani e
najl epiej oddaij Npgthtylkn inwestycyjnN Subfunct
Awzorcemd (benchmark), stosowanego przez Subf
dokonanych zmianach wzorca, |jeSli mi agy miejs
Subfundusz nie okreSlig wzorca sguUNcego do
Jednost ki Uczestnictwa, odzwierciedlaj Ncego z

54. I nformacja o Srednich stopach zwrotu z przyj
odpowi ednio dla okres-w, o kt-rych mowa w pkt
Nie dotyczy.

55. ZastrzeUeni e, Ue i rwdoyumdczbstrska Fanduszu @ pnavestyciji
j est uzal eUniona od wartoSci Jednost ki Uczes
odkupieni a przez Fundusz or az wysokoSci pob
mani pul acyjnych or az Oe Wyn|ki hi storyczne
podobnych wynik-w w przyszgoSc
Towarzystwo niniejszym zastrzega, Ue indywid
uzal eUniona od wartoSci Jednost ki Uczestnictyv
przez Fundusz oraz wysokoSci pobzr adg clwy mipkia
hi storyczne nie gwarantuj N uz3gsdri@mart.s86ystodobnyc
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3 Ustawy o Funduszach inwestycyjnych opgaty m

i odkupywaniu jednostek uczestnictwa stN nal el
32ust. 1pkt1-3 tej Ue Ustawy) nwdsUygepeetwi Eandusze do
wygNcznie na wdasne ryzyko i odpowiedzial noSi
rzecz Jednost ki Uczestnictwa [ ni e sN zobow
gwarantowane przez Towar zyst wo, Uaden z podmi ot
Towar zystwa ani podmi oty SwiadczNce na ich rz
s N depozytem bankowym. l nwestycj e w Fundu
i nwestycyjnym, wgNcznieymrajmondldjwoSzi Slciutz aityv

kapitagu.
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1.

Rozdziag 4
Dane o Depozytariuszu

Firma, siedziba i adres Depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: mBankSp- gka Akcyjna
Bank moUe uUywakhBarkBr At © firm

Siedziba: Warszawa

Adres: 00-950 Warszawa
ul. Senatorska 18

Numery tel. tel. (+48) 22 829 00 00, faks: (+48) 22 829 00 33
internet: http://www mbank.pl

Zakres obowi Nzk-w Depozytariusza

wobec Funduszu

Zgodni e zzFanduszamt WMo wN, Depozytariusz zobowi Nza
Aktywa Funduszu oraz przyj mowal [ bezpieczni
zgodnie z obowi Nzuj Ncymi p r wygkenywardemfunkcjp r a wa .

depozytariusza Fundus zu nakgada na De p prempdzenia iiu s z a 0
przechowywani a dokumentacij i zawiera}chqj dan

Funduszu zgodnie z przepi sami obowi Nzuj Ncego

Zgodnie z art. 72 Ustawy o Funduszach | nwest
wyni kaj Nc e wykonywamesdynkcjodepozytariuszaFunduszu obej muj N:
1) przechowywanie Ak t yw- w Funduszu,

2)  prowadzenie rejestru wszystkichAk t yw- w Funduszu,

3) zapewnienie, aby Srodki pieninlUne Fundus
rachunkach pienifAaUnych i rachunkach bankow)
uprawni one do prowadzenia takich rachunk -
krajowego | ub spegniaj Nce w thym Dkkreésdiome wywmap
wsp:-lnotowym | ub r-wnowaUne tym wymagani om,

4 zapewnienie monitorowania przepgywu Srodk:- v

5 zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jec
zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

6) zapewnieni e, aby rozliczanie um- w dotyczNcy
nastnpowago bez nieuzasadnionego op:-Tnieni s
rozliczania um-w z Uczestni kami Funduszu

77 zapewnienie, aby WartoSWarAloSwyw- wFuNeduEta
Funduszu, AWaywo &l Netdt 9z uSudifan Wart oSl Akty
Subfunduszu na Jednostkh Uc zest ni ct wa byga obliczana z

prawa i Statutem,

8 =zapewnieni e, aby dochody Funduszu bygdy wyk
przepisami prawa i ze Statutem,

99 wykonywani e polece® Funduszu, chyba Ue ,sN spr.

10) weryfikacjazgodAn’oSci dziagani a Funduszu z p
dziagal noSl funduszy i nwestycyjnych I u
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2.2.

wyni kaj NBpiy8)a@r gpk tz uvewzigelmi dmit er esu Uczestnik-

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem Funduszu wykonywanie

obowi Nzk-w Funduszu, o w gkt 3) ir 8),c hc omorwaaj nproiweyjUegr z
kontroln czynnoSci faktycznych [ prawnych d
nadzorowanie doprowadzania do zgodnoSci tych
Funduszu.

Zgodnie z art. 75 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Depozytariusz odpowiada za

szkody spowodowane ni ewykonaniem | ub ni enal €
okr eS8l ony @hustwl Ustawy .0 Funduszach Inwestycyjnych. Depozytariusz

odpowi ada wobec Funduszu za utratn instrument
wartoSciowymi stanowi Ncymi aktywa Funduszu i
papier-w wartoSci owyzéz pDeompazdytoaryicths zpa , a tak
Funduszu, wW tym instrumenty finansowe, kt -re
papier-w wartoSciowych, a sN przechowywane
Ust awN o] Funduszach Inwestycyjnydhlabhosslo
Depozytariusza nie moUe byl wygNczona ani 0g
funkcji depozytariusza Funduszu.

W przypadku wutraty instrumentu finansowego,
Depozytariusz obowi Nzany | e sdwitakisenzinsfjlumenz ni e z W
finansowy | ub takie samo aktywo albo kwothn
instrumentu finansowego lub aktywa.

Depozytariusz moUe zwolnil sifn od odpowiedzi a
art. 101 r o defegowandga Koenisji (AE) nr 231/2013 z 19 grudnia 2012
uzupegni aj Ncego dyrektywhn Parl amentu Europe
odniesieniu do zwolnieG, og-lnych warunk- -w d

d¥wignci finamrdawe ju, ’;erez eujtrrzayt:

depozytariuszy,
l ub aktywa Funduszu nastNpiga z p

finansowego

Ustawa o Funduszach I nwestycyjnych stanowi, (
wykonuj e obowi Nzk- - w ok wgkaywameyfankcji dpozytanuszai e o

albo wykonuje je nienaleUycie:

1) Funduszmo Ue r o zuwioNwiaii ni ezwdocznie zawi adami a
2) Komisja moUe nakazal Funduszowi zmianfi Depc
W przypadku otwarcia |ikwidacj.i l ub oggoszen
niezwgocznie dokonuje zmiany Depozytariusza,
wykonywani e obowi Nzk-w okreSlonych w art. 7

Inwestycyjnych.
wobec Uczestni k-w Funduszu

Depozytariusz zobowi Nzany j,eSWFUddZISiZLB.@Iayh’I w i nt

Depozytariusz j est zobowi Nzany nNi ezwgoczni e
Finansowego, Ue Fundusz dziaga z naruszeniem
i nteres Uczestnik-w Funduszu. Zgodni e z a |l

Inwestycyjnych, Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem
| ub nienaleUytym wykorkamriSdm nypydb wiustamv row. 72a
Funduszach Inwestycyjnych.

Depozytariusz j est l i kwidatorem Funduszu, c |
likwidatora. Zgodnie z art. 249 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych likwidacja
Funduszu pol ega na zbyciu j ego aktyw: w,

Sc
zaspokojeniu wierzycield:@ Funduszu i umor zeni u
uzyskanych Srodk-w pieni ftlnpopdiciordie dditzoyi k om F
posi adanych przez nich Jednost ek Uczestnict
powi nno byl dokonywane z nal eOytym wuwzgl fdr
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2.3.

Funduszu.

wobec Uczestnik-w Funduszu w zakresieexepreze
Towarzystwa

Depozytariusz dziaga niezaleUnie od Towarzyst
Depozytariusz | eswytzoochzoewiiNaz amgyw-ddozt wa na r ze
Funduszupr zeci wko Towarzystwu 2z tytugu szkody sp
nienal eUytym wykonaniem obowi Nzk-w w zakresi
reprezentacji.

Depozytariusz wytacza pow-dztwo na whiosek Uc

Zasady i zakres zawierania z Depozyt ari uszem um- w, kt-rych p
|l okaty, 0 kt -rych mo w a w art. 107 ust . 2
| nwestycyjnych oraz um-w, o kt-rych mowa w a
Funduszach Inwestycyjnych
Fundusz moUe zawieral =z kbte-proyzoylt apri alesdzreimo tuemmo wsy
kt-rych mowa w art. 107 wust. 2 pkt 1 Ustawy
umowy, o kt-rych mowa w art. 107 wust. 2 pkt 3
o ile umowy te bidN zawierane mapamis@ajac hFunav
I

moUe zawiera z Depozytariuszem umowy, kt -ryec

1) skarbowe papiery dguUne,
2) nastfipuj Nce inne papiery wartoSciowe:

a) nieskarbowe papiery dguUne (obligacje,
depozytowe, bony komercyjne, niepubli ¢ z ne dgugoter mi now
kr-tkotermi nowe | i sty zastawne) , dl a K 1
organizatora | ub wsp-gorganizatora bNdFT¥

by obligacje |lub inne dguUne instrumenty f|
emi t owane, porninczane l ub gwar ant owane
nadzor owi wgaSci wego organu nadzoru nad
kryteri ami okreSl ony mi pr ameznpodmit p - | not
podl egaj Ncy i stosuj Ncy sifin do zasad,
rygorystyczne, j ak okreSlone prawem WS
przez podmi ot , w kt-rym podmiot podl eg
organu nadzoru nad rynkiem finansowym posiada akcje l ub udzi ag
reprezentuj Nce co najmniej 75% kapitagu,
pornczyci el al bo gwarant obligacj.i l ub ¢
posiadaj N rating na poziomie inwestycyjn

c) udziadgowe papiery wartoSwiseawe,e gali a jlktdnmy
o kt-rych mowa w | it. a,

y czym wartoSi papier-w wartoSciowych b
ie stanowil windncej ni 0O 25% wartoSci emisj
padku zawarcia kil ku war two ScoitoywyzcNe ytcehj psag
na wartoSi papier-w wartoSciowych nie mo

w przypadku program-w emisj. papier - w wa
wartoSi papier -w wartoSciowych tregmouemigiit ent a
nie moUe przekroczyl 25% wartoSci wszystkich
w ramach danego programu,

3) nastinpuj Nce prawa maj Nt kowe:

a) transakcje natychmiastowe] wymi any wal ut
bi eUNcych Fundustzwch pryzeuzguF wmdwasz um- w
kupna l ub sprzedadlUy |l ok at Funduszu, I u

odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

b) umowy rachunk-w bankowych, w tym bieUNc
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czym umowy te bAdN zawierane wygNcznie
prnnoSC|N or az w zakresie niezbndnym
zobowi Nza® Funduszu,

c) umowy depozyt-w bankbhowydNzywaneaminmniee dg u
7 dni zawarte na warunkach rynkowych, \
bi eUNcych Funduszu z tytudgu zawartych pr
kupna l ub sprzedalUy |l ok at Funduszu, | u

odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

Umowy =z Depozytariuszem sN zawierane przy zaf
war unk - w;

1) realizacji cel -w inwestycyjnych Funduszu,
2) uzyskania moUliwie jak najwyUszej stopy zwr
3) ograniczania ryzyka kontrahenta,

4)  ograniczania ryzyka operacyjno-rozliczeniowego transakcji przeprowadzanej na
podstawie przedmiotowej umowy.

4. Opis konflikt-w interes-w, kt-re mogN powsta
funkcji depozytariusza Funduszu oraz innN dzia
Czynnikami,'bWodewmbgp’iowptanie konfliktu inte
zakresi e, s N:
al powi Nzani a personalne pomindzy pracowni ka
kt - -rych obowi Nzk i sN zwi Nzane z czynnoSciami ,
b/ nabywanie przez Depozytariusza na wgasny l ub cudzy rachun
pracowni k- w Depozytariusza instrument - w fir
Subfundusz,

c/ wykonywani e przez Depozytariusza i Fundu

finansowych tego samego emitenta,
d/ ujawnione wpkt 7tegoroz d zi agu Pr ospekt u.

Towarzystwo nie stwierdzigo dotychczas Uadneg
interes-w w zwiNzku z wykonywaniem funkcji C
dziagalnoSci N Depozytariusza.

5. nf ormacje o podmioci e, oUsktawym kbwaemu aDeépo By
powierzyg wykonywani e czynnoSci w zakresie z
przechowywania Aktyw-w Funduszu

Nie znajduje zastosowania.

6. Il nformacje o pAodmiocie, o kt-rym mowa w art.
wykonywanie czynnoSci w akresie zwi Nzanym z
przechowywania Aktyw-w Funduszu

Nie znajduje zastosowania.

7. Opi s konflikt-w interes-w, kt -re mo g N powst a
przekazania czynnoSci Depozytariusza ppmdmi ot om
art. 81j Ustawy

Wedgug stanu na dzieE& sporzNdzenia ostatniego t
otrzymag od Depozytariusza jakichkolwiek inforn
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m-ggby wyni knNi z powierzeniiaa |auzdy nmroSek a zzawmii Nz &
przechowywaniem aktyw-w innemu podmi ot owi

Ewentualna moUliwoSi powstania konfliktu interes

a) powi Nzani ami kapitagowymi pomi ndzy Depozytari
art. 81i oraz art. 81j Usta wy , bNd¥ poprzez powi Nzania personal
wymi eni onych powyUe|j podmi ot - w,

b) preferowaniem przez Depozytariusza jednego I U
kKt - -rej nal eUy Depozytariusz,
c) powierzenie przez Depozytariuszawykonywani a czynnoSci w zakresie p

|l ub przekazywania aktyw-w podmiotom SwiadczNcym
konkurencyjnych wobec Towarzystwa lub Funduszu.

8. I nformacj a, Ue powierzenie |l ub przekazanie cz)
wymogi okr eS|l one W prawie paGEstwa trzeciego, o]
powi erzenie lub przekazanie czynnoSci or az 0p
powi erzeniem |l ub przekwzpnizegmadkynnoSkit -rym mo

81i ust. 3 ustawy

Nie znajduje zastosowania.

9. Zakres [ zasady odpowiedzialnoSci Depozytariu
mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienal eUytym wykonaniem obowi Nzk-w okreSlonyc
ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu

Depozytariusz odpowi ada za szkody spowodowanhne
wykonywaniem obowi Nzk-w okreSlonych przepi sami L
Depozytariusz odpowi ada wobec Funduszu Za ut r e

instrument -w finansowych, o kt-rych mowa w art.
papier-w wartoSciowych zapisanych na rachunkach
przez Depozytariusza oraz innych aktyw-wa Fundu:
rachunku papier-w wartoSciowych, a s N przecho
przypadku utraty i nstrumentu finansowego l ub [
Funduszu, Depozytariusz obowi Nzany |jest ni ezwg
instrument finans owy | ub takie samo aktywo albo kwotn od.
instrumentu finansowego lub aktywa.

Odpowiedzial noSi Depozytariusza w powyUszych zal
ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu.

Depozytariusz moUe zwolnil sin od odpowiedzialn
instrumentu finansowego | ub aktywa Funduszu nast
wykaUe, Ue spedgnione zostagdgy wszystkie poniUsze
a/ zdarzenie, kt - r e doprowadzi go do utraty i nstrumen
konsekwencji dziagani a l ub zaniechani a Depoz

Depozytariusz powierzyg przechowywanie AkKktyw-w F
b/ Depozytariusz nie m-gg zapkotb-ireec dwoypsrtoNipai dezniiguo
instrumentu finansowego mi mo podjncia Srodk-w

oczeki wal od podmi ot -w wykonuj Ncych nal eUyci e
inwestycyjnych;

c/ Depozytariusz nie m-gdchawabiacnat edlgiejpsmian
Uczestnicy Funduszu mogN dochodzili roszcze& od
udzieleniu Towarzystwu pegnomocnictwa za jego po
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2.1.

Rozdziag b5
Dane o podmiotach obsgdguguj Ncych Fundus

Agent Transferowy

Firma (nazwa), siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne Agenta

Transferowego

Firma: Pekao Financi al Services Sp-gka z ogra
Siedziba: Warszawa

Adres: ul . Po st ngrauWabsiawa 02

Telefon: (22) 640 09 01

Faks: (22) 640 09 02

Podmi oty poSredniczNce w zbywaniu i odkupywal
Uczestnictwa (wedglogtyzniaa20l9r)na dzi e E
EsaliensTowar zystwo Funduszy | nwestycyjnych Sp-gk

a) firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne
Firma: EsaliensTowar zyst wo Funduszy |l nwestycyjny
Siedziba: Warszawa
Adres: 00-085 Warszawa, ul. Biela@ska 12
Numery tel.: (22) 337-66-00
b) zakres Swiadczonych usgug

Zgodnie z art. 32 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Towarzystwo )
moUe prowadzi l b e z p oJ&nostdknUczestnidtwast a lyebgueacjj Nic e
na:

I pr zyj mowa n iotwaraZid 8ubrejedir- wUczestnika Funduszu, jak
r-wnWep | nRejgsbuiWs p - | nRejgsbtu Ma g Ue Es K ege (E
zbywania, odkupywania, Konwersji, Zamiany Jednostek Uczestnictwa, jak
r-wnieU przyj mowani a i nnych dokument - w
obsgugN UczestnitkakwleFumdusmach Cel owyc
Os zc zfdn o Skdywiduaingdh Kont Emerytalnych, Indywidualnych
Kont  Zabezpieczenia Emerytalnego oraz Celowego Planu
OszczindnoSciowego. Dbokamgay sstwwoat@mr owad z i
Jednostek Uczestnictwa r-wnieU za poSred
o k r e S| oRegulaminienkorzystania z Serwisu Esaliens24,

. prowadzeniu dziaga® promocyjnych i nfor
iii.h. Dystrybutor prowadzi sprzedaU Je&dnost ek
Uczestnik Funduszu, kt -ry ot wo Esaheds rejes
Towarzyst wo Funduszy I nwestycypghkygaldaBi &. zmac en
danego rejestru SeavisupEsaBens4lubiwodmaoch ms g u g,i I VR
na zasadach okr eS| onRegulaminge karaystani@ zl Serwisu w
Esaliens241 ub War unk-w kor zy $ Aulomaty@znego Sysedu g i I VR
Informaciji.

c) wskazanie mi ej sca, gdzie mo Un a uzyskal
zbywaj Ncych i odkupuj Ncych Jednost ki Uczest
| nformacje takie moUna wuzyskal w siedzibi ¢
ul . Bi el a@s8ba Wa2r,s zGWa, ponadto inpodr macj e

numerem (22) 337 66 00, jak r-wnieU pod nu
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2.2.

2.3.

(22) 310 96 40 oraz 801 12 22 12 (Infolinia) oraz na stronie www.esaliens.pl.

Pekao Financial Services Sp. z 0.0.

a) firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne
Firma: Pekao Financi al Services Sp-gka z o

odpowiedzialnoSci N,

Siedziba: Warszawa
Adres: 026 76 War szawa, ul. Postnpu 21
Numery tel.: (22) 640 09 01
by zakres Swiadczonych usgug
Do zada®& Pekao Financi al Services Sp. zZ oO.
szczeg-l noSci
i. przyj mowani e Zl ece @& odkupywani a prze.
Uczestnictwa, a taI§Ue i nnych ot8efohuadc ze E
na zasadach okr eS| onkpreystania WalvRi nik ac h
Automatycznego Systemu Informaciji,
. przekazywani e przyjnAatych Zl eceE& i i nNnhyc
Transferowego,
. udostnpnianiu dokument - w [ sprawozdaCE
przepisami prawa,
c) wskazanie miejsca, gidzier madjna oazypshklkiach zb
i odkupuj Ncych Jednost ki Uczestnictwa
Pekao Financi al Services Sp. z 0. 0. wy k on
podgNczeni a telefonicznego. Pekao Financi al
obsgdgugi klient . - w epsiedzipie.Sr edni o w swoj

Santander Bank Polska S.A.
a) firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne

Firma: Santander Bank PolskaSp - g k a Akcyj na
Siedziba: Warszawa
Adres: 00-854 Warszawa, a. Jana Pawga |1 17

Numery tel.: 781119 999, 801 18 18 18

b) zakres Swiadczonych usgug

Santander Bank PolskaS.A. zobowi Nzany j est wykonywal

I nternetu oraz w sieci POK czynnoSci po

i. przyjmowaniu ZI e c e G 0 Subie ¢ re & rJozastwika Funduszu, jak
r-wnieU Wsp-Ilnego Rejestru i W2Al pe-clent® g 0 |
zbywania, odkupywania, Konwersji, Zamiany Jednostek Uczestnictwa, jak
r-wnied przyj mowani a i nnych dyspozyc]
obsgdgugN UczeddzmitlakWe Wumamach Cel owyc
OszczndnoSci owych

i. prowadzeniu dzi agaCE promocyjnych i i n

ii. Dystrybutor prowadzi sprzedal j ednost el

Dystrybutor prowadzi obsgugn kIl i Samandesw posi a
Bank Polska S . A. oraz klient . - w, RantanderBankdolskar z y | i
S.A.
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c)

wskazani e mi ej sca, gdzi e mo Un a uzyska

zbywaj Ncych i odkupuj Ncych jednost ki uc
I nf or macj e takie mo Un a uzyskal w siedz
ul . Bi el aGS8ba MWar sZ@wa, ponadto i nfor mac|
numer em (22) 337 66 00, j ak r-wnieU

40, (22) 310 96 40 oraz 801 12 22 12 (Infolinia) oraz na stronie
www.esaliens.pl

2.4. Notus Finanse S.A.

a)

b)

c)

firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne

Firma: Notus Finanse Sp - g k a Akcyj na

Siedziba: Warszawa

Adres: 00-517 War szawa, ul . Mar szagkows

Numery tel.: (22) 596 39 63

zakres Swiadczonych usgug

Notus FinanseS. A. Swi adczy usguagi pol egaj Nce

. przyj mowani u Z|l ece&E ot wi er Bunduszu, Subr e
jak r-wnieU Wsp-Ilnego Rejestru , Ws p
Zl ece E zbywani a, Konverdiu Zgmiaayn iJednostek
Uczestnictwa, j ak r-wnied Przyj mows
dyspozycji zwi Nzanych z obhagweNw Uc

ramach Cel owych Pl an- - w Indwiduarydh dkiorda Sci o wy
Emerytalnych, Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego.

i. prowadzeniu dzi aga&E promocyjnych [ i n
ii. Dystrybutor prowadzi sprzedal Jednoste
Dystrybutor prowadzi obsgugn klient-w, kt -
przedstawiciela, otworzyli lub zami er zaj N ot worzyl zZa poSr e
Finanse S. A. Rejestr, jak r-wnieU nastinpcy pra:
kt -re za poSr edhRinagse wee M. Naztaunsi er zaj N nabyl

uczestnictwa po raz pierwszy.

Uczestnik Funduszuy,eskt - rzya gtovBa rezdyiihansieev e m

S. A. ma moUl i wo S skgadani a zl ece® do dan
Serwisu Esaliens24 lub

w ramach us guagj h&%Rzasadach okr eS| Bagyammie odp o wi
korzystania z Serwisu Esaliens24 lub w Warunkach k or zyst ani a iz Usgu
Automatycznego Systemu Informaciji.

C

Dystrybutor nie prowadzi dystrybucji Subfunduszu Esaliens GI obal nych Zasob
Subfunduszu Esaliens Eur opej ski ch Sp- §ek Sudiupduszd e nd o wy

Esaliens Makrostrategid. Papier-w DguUnych
wskazani e mi ej sca, gdzi e mo Un a uzyska
Zzbywaj Ncych i odkupuj Ncych jednost ki uc
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