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Prospekt Informacyjny

Esaliens Parasol Zagranicznego Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego

Fundusz d zi a § aEsajiensd Parasal zAsddaniczny Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty. Fundus z mo Ue u ¥lynaavi Esaidns Parasol@agraniczny

SFIO, ESA Parasol Zagraniczny SFIO, Esaliens Parasol Zagraniczny, ESA Parasol

Zagraniczny, Esaliens Zagraniczny, ESA Zagraniczny SFIO lub Esaliens Zagraniczny SFIO

oraz odpowiednik- w tryaazhw w j hizykach obcy-<cuww, |jwzty\km a@achmd wil e
Esaliens Umbrella Foreign Specialized Open-End Investment Fund, Esaliens Umbrella

Foreign SOEIF, ESA Umbrella Foreign SOEIF, ESA Umbrella Foreign, Esaliens Umbrella

Foreign, Esaliens Foreign, Esaliens Foreign SOEIF lub ESA Foreign SOEIF.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi 5
subfunduszami ( d a |l e | odpowi edni o ASubffunduszodo | ub ASubf

1. ESA Asia Equity Fund,
Subfundusz mo Ue Esalignsvisid Equoity Eund, Esaliens Asia Equity,
ESA Asia Equity, ESA Akcji Azjatyckich, Esaliens Subfundusz Akcji Azjatyckich, ESA
Subfundusz Akcji Azjatyckich, Esaliens Akcji Azjatyckich.

2. ESA US Aggressive Equity Growth Fund,
Subfundusz mo Ue Esalieng WsAggressive Growth Fund, Esaliens US
Aggressive Growth, ESA US Aggressive Growth, ESA A me r yskkai E h Sp-gek
Wzrostowych, Esaliens Subfundusz A me r yskkai G h Sp-Jdek BW2A 0st owy
Subfundusz Amer yka@ski chEsaeps § m& r yWzar@ssktiocwhy ¢ B p -
Wzrostowych.

3. ESA Opportunity Fund,
Subfundusz moUe EsaliepswOpportunita Eundy Esaliens Opportunity,
ESA Opportunity, ESA Okazji Rynkowych, Esaliens Subfundusz Okazji Rynkowych, ESA
Subfundusz Okazji Rynkowych, Esaliens Okazji Rynkowych.

4. ESA US Small Cap Opportunity Fund,
Subfundusz mo Ue Esallgnswa SmalhCGag @pportunity Fund, ESA US
Small Cap Opportunity, ESAMa § y c-hgk Anerykadkich, EsaliensSubf undusz Magy
Sp- &k Ameryka®kich, ESASubf undusz Magych SpEsdienkMaAinechy k a E:
Sp-gek AmerykaGEskich.

5. ESA GMS FI Fund,

Subfundusz mo Ue Esaléys\@mhal Fixerl inmoyne Multi Strategy Fund,
Esaliens Global Fixed Income Multi Strategy, ESA Global Fixed Income Multi Strategy,
ESA Gl obal nych Papi eBsaliens Sugbuf Cunnydcuhs, z Gl obal nych
DjuUn¥E8MSubfundusz Gl obal nych EshlensiGlobaingch DJu Uny
Papier-w .DguUnych

6. ESA Macro Opportunities Bond Fund,
Subf undues zu Llhyowh | Esalienz Magro Opportunities Bond Fund, Esaliens

Macro Opportunities Bond, ESA Macro Opportunities Bond, ESAMa kr ostr at egi i Pa
DguUngsaliens Subf undusz Makrostrat e &SA Subfuadpszer - w D
Makrostrategi. PEsgliene Ma kwr dDFGturUanty e dhi, i Papier-w D@l
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7. ESA MV European Equity Growth and Income Fund,

Subfundusz mo Ue Esal@éysvww Europeaz Egyity Growth and Income
Fund, Esaliens MV European Equity Growth and Income, ESA MV European Equity
Growth and Income, ESAEur opej ski ch Sp- § eHsaliebsySubfuhduszed o wy ¢ h,
Europejskich Sp:- ek ESADYSwibd aamdlaigywyc h Eur opej skic
Dywidendowych, EsaliensEur opej skich Sp-gek Dywidendowych.

8. ESA Global Resources Fund,

Subfundusz mo Ue Esal¢yswsiobal Resouraes Fund, Esaliens Global
Resources, ESA Global Resources, ESA Gl obal ny c h EsalessoSobfundusz
Gl obal nych E2AaSobfwndusz Gl o b a IEsalensh GloFabylo b - w,
Zasob - w.

Organem Funduszu jest Esaliens Towar zyst wo Funduszy | nwestycyjn
siedzi bN w Warszawie i af08Wasama ul . BielaGka 12

Strona internetowa: www.esaliens.pl

Fundusz prowadzi dzi agal nwosSd - | n@ ® @ wiy en ergJuIauvvjeNc
Zzbi orowego inwestowania w papiery wartoSciowe.

Niniejszy Prospekt Informacyjny zostag sporzNdzc
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzNdzaniu alternatywn

inwestycyjnymi orazr ozpor zWMd mnersita a Finans-w z dnia 22 ma
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu

i nwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wska¥ni
Dat a i miejsce sporzNdzeniQlpcaPdlbs pektu: Warszawa,
Data sporzNdzenia ostatni egstydzreak@0mu jednol itego

Data kolejnych aktualizacji Prospektu: nie dotyczy



Rozdziag 1
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma: EsalensTowar zystwo Funduszy I nwestycyjnych &
Siedziba: Warszawa

Adres: ul . Bi el a-@BSWarszana, 00

|l mi ona, nazwiska i funkcje o0s-b Towazytwany ch dz
Tomasz JndrRPegerzeskzZar zNdu
Jacek Treumann -Czgonek Zar zNdu
Piotr Rze¥TnCrgakek Zar zNdu

OSwi adczenie os-b, o kt-rych mowa w punkcie 2
OSWiadc;anly, UOe informacje zawarte w Prospekc
pomi jaj N Uadnych fakt -w ani okolicznosSci, k-
wymagane przepisami Ustawy z2g&dzperz Nuazjelne@s z s
nie istniejN , poza UuUj awni onymi w Prospekcie, okol it
znaczNcy wpgyw na sytuacjn prawnN, maj Nt kowN
—
» i
A R
Tomasz Jnd Jacek Treumann Piotr Rze¥
Prezes Zar Czgonek Za Czgonek Za



Rozd2i ag
Dane o Esaliens Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami
telekomuni kacyj nymi, adresem gg-wnej strony
elektronicznej

Firma: Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Sp-gka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul . Bi el a-85 Warszdawa , 00

Telefon: (22) 337 66 00

Faks: (22) 337 66 99

Adres gg-wnej st www.esaliens.pl

Adres poczty elektronicznej: info@esaliens.pl
Data zezwolenia na wykonywanie dziagal noSci p
Komi sja Papier-w WartoSciowych i Giegd w dniwu

DFNi 409/519/98i1 51 d o t ydeieteNia@ Bankowi Handlowemu w Warszawie S.A.
zezwolenia na utworzenie Towarzystwa.

Oznaczeni e s Ndu rejestrowego i numer , pod
zarejestrowane, a takUe data wpisu do rejestr
SNd Rejonowy dl a m. st . Warszawyl | W Wgadzizay

Gospodarczy Krajowego Rejestru SNdowego post
dokonadg wpisu Towarzystwa do rejestru przedsi:
pod numerem KRS 0000002717 (data rejestracji 12.03.2001 r.).

WysokoSi kapi oaggowagaymsegua, w tym wysokoSi sk
wgasnego na ostatni dzie® bil ansowy

Dane na dzi 8(E( wWlz 8t pyOH)

Kapitag wgasny 29 599 445,25

Kapiztak@adowy 1 288 500,00
Kapitag zapasowy 16945876,09
Zysk netto 11 365 169,16

| nformacja o tym, Ue kapitag zakadowy Towar z

Kapitag zakgadowy zostad opgacony w cagoSci
Towarzystwa (data rejestracji Towarzystwa zos
Firma (nazwa) i siedziba podmiot u dominuj Ncego wobec Towar
wskazaniem cech tej dominacji oraz firma (nazwa) oraz siedziba akcjonariuszy

Towar zyst wa, wraz z podaniem |liczby ggos-w n
akcjonariusz posi ada co naj mni e|j 5% og-I1 nej
zgromadzeniu akcjonariuszy

taden z akcjonariuszy nie jest podmiotem domi
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Akcjonari uszami Towarzystwa posiadaj Ncymi co
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa, zgodnie zk si fgN wkdygjgN

st anu n3ilgrddnia 2008r.,s N:

aypan Tomasz Jndr zej czaukpr akwn-irayj Nocoes i de@d yakkocnj yew
ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy T
bypan Wojciech Pawgdows kuip,r akwtn-i rayy Nees id& a9y kkomjyew
ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy T
c)l popema 107 FI Z AN, kt - ry posiada akcje wupr
ggos-w na walnym zgr orlandrzystwa, u akcj onariuszy

ddMezzanine Fundusz I nwestycyjny Zamkni Aty Akt
Warszawie, kt- - mupr@mwsii ada&lcaek djoe wykonywania 7,5
zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa,

e) TM1 Il nvest ment s GmbH mniusi €éAmsbNi ay , Wikedd r

akcieupr awni aj Nce do wykonywani a 7,5% ggos-w
akcjonariuszy Towarzystwa.

Al tus 15 FI Z, kt-ry posiada akcje uprawniajl
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa.

7. Czogn k owi e organ-w Towarzystwa [ i nne 0SC
dziagalnoSlI Towarzystwa
71. Czgonkowie zarzNdu Towarzystwa, ze wskazal

zarzNdzi e

Tomasz Jnidr zPerjeczzeask Zaercju
Jacek Treumann -Czgonek Zar zNdu
Piotr Rze¥TniQzzgacknek Zar zNdu

72. Czgonkowi e  rady nadzorczej Towar zyst we
przewodni czNcego

Leszek Koziorowski-Pr zewodni czNcy Rady,
Marcin Leja-Wi cepr z e woRhdyj c z Nc y
Krzysztof-CRgesne&kkRady,

Ryszard Tr e p c ziyOEsgkoine k Rady

Adrian Adamowiczi Cz gonek Rady

7.3. Osoby fizyczne odpowiedzialne w Towarzystwie zaz a r z Nid Fenduszem

Za zar zNdzaoago S c ipattfeli wszystkich Subfunduszy
odpowiada Z e s p Injlestycji, w sk gkt - regbodwzast ipuj Nce o0so
Piotr RzPawegdgz®bk| egacz, Krzysztof Socha, Mi
P § a tKezysztof Cesarz, Marcin Szuba.

I nformacje o pegnionych przez osoby, o Kkt-ryc
Towar zyst wem, jeUel i t a okolicznoSlI mo Ue m
Uc zest rFunklusau

WedgJug Waowarzhgtwa o s oby, o kt - rycmi anopiengcjiwporp k t 7,
Towar zyst wem, kt-re miagyby znaczenie dla syt

Nazwy i nnych funduszy i nwestycyjnych zar zNd
nieobjntych Prospektem

9.1. Esaliens Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

9.2. Esaliens Senior Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

9.3. EsaliensAk cj i Skoncentrowany Fundusz | nwestycy]j

9.4. Esaliens Okazji RynkowychFundusz | nwesty,cyjny Zamknifty
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9.5. Esaliens PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Towar zyst wo ni e zarzNdza funduszami zagranic
funduszami inwestycyjnymi.

10.Skr -towe informacje o stosowanej w Towarzyst wi
Polityka wynagrodze® os-bzydoo&¢iryshorzaida Evp
prof il ryzyka Esaliens TFI SA lub zarzNdzany
(zwana dal ej APol itykN wynagrodze@®) zostaga
Ministra Finans-w z dnia 30 csiegr- pmoiwey ch0 ey nmragl
jakim powi nna odpowi adal polityka wynagr od
inwestycyjnych.
Polityka wynagrodze®& zostafga opracowana i wdr

zakresie dotyczNcym pracowni k- w maowdNayswah i st o

|l ub zarzNdzanych funduszy) oraz zatwierdzona

dotyczNcym czdonk-w ZarzNdu). W Towarzystwie

w kt-rym okreSlono zasady ustalania wynagr oc

zmiennego pracowni k-w (w zakresie nieobjntym Pol
n

Wprowadzenie Polityki wynagrodze@E ma a cel u:

1) prawi dgowe i skuteczne zarzNdzanie ryzyki
ryzyka ni ezgodnego z profil ami ryzyka, p C
i nwestycyjnymi, statut ami funduszy inwestycy]
(AFunduszedo), statutem | ub regulacjami wewnht
2) wspieranie realizacji strategii prowadzeni
3) przeciwdziagamikopfolwisktaova@inii nteres- w.

Towarzystwo nie jesWemzfunduszyiNAzegtynyjnycrmwwazurqiqnist
A 1 pkt 4 wyUej wymienionego rozporzNdzenia.

W Towarzystwie wypgacane | est pracowni kom w
Wy ane wynagrodwWegmaegradamziemine stage skgada
iczego, dodatk-w StesagWch Bowl atdgki® E wy n
dni wszy wuwarunkowania W niej okreSlone
.w ZarzNdu Towarzystwawna kZaw o¥d fiw ysctho P
dze® modUe i a zmie
moUe podj
zostal po
iu oceny o
y

Pol it

przyznal wynagrodzeni
Ni decyzjh o nie przyznaniu
djnta nie cznSciejowagold raz r
kresowej wynik-w uprawni one|j
j a ki wynagrodze®& podl ega pr zeq
ra Nadzoru, kt - ry sporzNdza dla Rad)
a przygot ozwug cee nyg afsunryk crjacproocviani a Pol it

c
n
n
k
r

i e
n
a
zac
kto
rcz

ok przedstawia go Walnemu Zgromadzen

a

a

d

-0 ~"® S ®COo

u
wynagrodze@E& sprzyja rozwoj owi [ bezp

wynagrodze@® zawi er ajsposobu ustalanis zcz e g -
ze E i uznaniowych Swiadcze@® emerytaln
os- b odpowi edzial nych za przyznawan
ze@® emerytalnych, sN dostipne na stroni

k
k
0
e



Rozdzi ag 3
Dane o Funduszu

Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

De c y z PRVI/4038/49/30/14/15/U/KS z dnia 18 sierpnia 2015 roku Komisja Nadzoru
Finansowego udzieliga Towarzystwu zezwol eni a

2. Datainumer wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

3.2.

3.3.

Fundusz zostag zarejestrowany w Rejestrze Func
1216 wdniu29 wr z20%nmiWa dni u 13 czerwca 2017 roku ul
Funduszu z Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO na Esaliens Parasol Zagraniczny

SFI O i odpowiednio wchodzNcych w jego skgad S

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz
Jednostki Uczestnictwa kategorii A

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sN zbywan
Kwota w@mgataypbyci e Jednostek Uczestnictwa kat eg
100 zgotych. Opgdgata manipulacyjna z tytugu zb
w chwili ich zbycia. Towarzystwo publikuje na stronie internetowej www.esaliens.pl

Tabeln Opgat okreSl aj NcN wysokoSi opgat ma
Towarzystwo jako Dystrybutora. Maksymalna wy s o k @ 5§ a t mani pul acyjny
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa katelgoego A |
z Subfunduszy w cznSci Il Statutu. Maksymal na

za~zaerdzanie dla Jednostek Uczestnictwa kat
kaUdego Subfunduszu w cznSci 'l Statutu.
Jednostki Uczestnictwa kategorii B

Jednost ki Uczestnictwa kategorii B sN zbywan

PoczNt atawap gkat y n a dmostdk YazesteictwiadategoriBni e moUe byl
ni Usz &00n0 Uz Jlotzyacsh kol ej nych wpgat. nd et ynti UFw az my

Jednost ek tej kategori.i nie jest pobierana opga
zgoUeni a 1zl ec alboikenwensfi &dbo pamianypa zed upgywem 12 mi
od dnia 1ich zbyci a, W- wWCczas pobierana | est

umo r z e nTiowavzy$two publikuje na stronie internetowej www.esaliens.pl Ta b e | i
Opgat okreSlajNcN wysokoSi opgat mani pul acyj n)
Dystrybutora. Po upgywi e 12 miesincy ,omdtymdwwyakuz byci a
dokonania konwersji albo zamiany, opgat a umor zeni owa ni e bnd
Maksymalna wy s o k co$ig a t mani pul a odkupywana h Jednostek y
Uczestnictwa kategorii Bj e st okreSlona w odniesieniu do k

czinSci |11 Statutu. Maksymalna wysokoSi wynagr
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B j e s t okreSlana w odniesie
Subfunduszu w cznSci 'l Statutu

Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G, Horaz S

Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G;H oraz Smog N by i zaof erowane v

Uczestnikom w ramach:

1) indywidualnych |l ub grupowych plan-w w for mi
przez zakgady ublne zpiiand 2e &@slolwiaerytmo ubezpi ecz
zwi Nzanymi z uUubezpieczeni owym funduszem
ubezpiecze® zarzNdzal bndzi e ryzykiem wube
Uczestnictwa bAndzie inwestowana cziSl skgac
na cele inwestycyjne |l ub oszczfidnoSciowe,

2)  pracowniczego programu emerytalnego w formie umowy 0 wnoszenie przez
pracodawcnin skgadek pracownik-w do funduszu
Ustawie o Pracowniczych Programach Emerytalnych,


http://www.esaliens.pl/
http://www.esaliens.pl/

3.4.

3) Grupowych Plcam-dwm o Ssizowy c h, w tym takUe
obowi Nzywani a

Z tytugu Zzbyci a l ub odkupienia Jednost ek t e
mani pul acyj na, a maksymalna wysokoSi wynagrod
dla Jednostek Uczestnictwa kategoriiE, F, GiHorazS j e st okreSlana w odni
kaUOdego Subfunduszu w czninSci 11 Statutu.
Fundusz moUe zbywal JednosiFkGHdlaz s dmsvéstorons t wa k a
bNd¥ Uczestnikom, uwzglindniajNc przy tym ochr
zobni Ueniem wysokoSci nal eUnego Towarzyst wu
kompensowanego jednakUe przez: (i) niskie kos
w zwi Nzku z obsgugN, w tym obsgugN administrac
planu lub programu, o kt -rym #BdwpowyWsef., W) ramach Kkt -
oferowane Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, GGHoraz S,j ak r - wni eU (i i)
koszty ponoszone w zwi Nzku z obsgdgugN realizacj
Jednost ek Uczestnictwa oraz (iii) obop:-1 ne k

-

wsp-gpracy Towarzystwa z danym Uceonepzeni ki em
Towar zyst wo w ramach t ej wsp-gpracy, kt -re
wskazanych powyUej, pozwal aj N Towarzystwu na
Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G,H oraz S bez ponoszenia ryzyka strat

finansowyalychwizNDbsJugN danego Planu Oszczifdn

Jednostki Uczestnictwa kategorii V

Z zastrzeUeniem ostatniego zdani a, Jednost ki
wygNcznie Uczestnikom Funduszu, kt -rzy spegni
poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V danego Subfunduszu w ramach
jednego Subrejestru Uczestnika, kwotn nie ni0
poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa kategor
i 0 sumlwotteyy oraz wartoSi Jednostekdatymzest ni
Subrejestrze Uczestnika przekroczyga kwotn 50
Uczestnictwa zapisanych w jednym Subrejestrze Uczestnika przekracza 500.000
zjgotych, pod wpromwgpadkacte(iwi) i (iii) dany
dokonania zmiany kategorii Jednostek zapisany
Wskutek realizacji tego Zlecenia Fundusz dokonuje zmiany kategorii Jednostek
zapisanych w Subr ej poprzez zapisamealedkoatek &kajegariiiVina V
oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach

Jednostek kategorii V.

Do nabyci a Jednost ek Uczestnictwa kategori.i
gromadzNca oszczndnoScE z Fonduszani Esaliens.bwW takan | K Z
przypadku uprawnienie do nabycia Jednostek Uc:
gNczna wartoSi Srodk-w zgr omaFimesnapmicEsaliensa | KE |
przekracza 500.000 zgdotych, zmany@aegaiizléddostekj Ncy z ¢
Uczestnictwad ot yczNce Srodk-w zgromadzonych na | KE |
tego Zlecenia Fundusz dokonuje zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa zapisanych

W Subrejestrach prowadzonych w r aVmmwmdez | KE |
zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii V na oddzielnych Subrejestrach
prowadzonych na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach IKE lub IKZE. Jednostki
Uczestnictwa kategorii V, zbywane sN r-wnieUO \
WypgJgatyf drawej nie niUszN ni U 500.000 zgotych,
nabycia Jednostek kategorii V w dyspozycji otwarcia IKE lub IKZE.

JeUpolrieal i zacji zdoUonego przez Uczestnika zle
lub Konwersji Jednostek Uczest ni ct wa kategori.i Vv gNczna
Uczestnictwa kategori.i V zapisanych w jednym

Srodk-w zgromadzonych na | KE lub | KZE bndzie
ni ezwgoczni e dokona Z mi a n ykatedori dvh pas Jdeénkstki Uc z e s t
Uczestnictwa kategorii A poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A na
oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach
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3.5.

3.6.

Jednostek Uczestnictwa kategorii A albo w przypadku IKE lub IKZE na oddzielnych
Subrejestrach prowadzonych na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach IKE lub IKZE.

Zmi ana taka nast Npi automatycznie i bndzi e wo
dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii V na Jednostki Uczestnictwa kategorii

AwygNcznie ,wijeWttlacijsipadek wartoSci Jednost ek
poni Uej kwoty 500. 000 zgotych bndzi e nastnip
Uczestnictwaajednoczeénie nie nastnpuje realizacj a

Zlecenia odkupienia, transferu, Zamiany Jednostek Uczestnictwa.

W odniesieniu do Jednost ek Uczestnictwa k a
mani pul acyjna z fTowarzygtwo publikdije na Istyomiel iaternetowe]

www.esaliens.plTabel i Opgat okreSIaJNcN wysokoSi opga
przez Towarzystwo jako Dystrybutora. Maksymalna wy s o k@ 5§ a t mani pul acy]j
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategor |

kaUdego z Subf8oidusty Swatufiu. Maksymalna wys
Towarzystwa za zarzNdzanie dla Jednostek Ucze
CzRASci Il Statutu w odniesieniu do kaUdego Su
Jednost ki Uczestnictwa kategori.i V. mogN takUe
pl an- w, program-w i innych form oszczfindzani a

Statucie,bez pobierania opgatgkbteani KEIl hepj hEZE, o
umowa tak stanowi, przy czym w takim wypadku dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
V. nie majN zastosowania wyUej wskazane | imity

Cechy Jednostek Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa:

1) nie mogN byl zbywane przez Uczestnika na r z
2) podlegaj N idziedziczen

3 mogN byl przedmiotem zastawu.

Zasady przeliczani a kwoty wpgaty na Jednost
obliczania opgat manipul acyjnych

a) W przypadku nabyi dlI a Subfunduszu, gdzie o0}
ustalenie liczby Jednostek Uczestnictwaj aka ma zost al zbyta Ucz:
ustalenie wysokoSci opgaty mani pul acyjnej C

Cena POP =CenaNAV/(liwy s o koopSJaty mani pul acyjnej)
Liczba Jednostek Uczestnictwa = Kwota wpdgat
Kwota Subfunduszu = Liczba Jednostek Uczestnictwa * Cena NAV

Kwota opgaty mani pul akKwpta SubfiinduszuKwot a wpgaty
Gdzie:

Cena POPi cena brutto Jednost ek Uczestnictwa,
mani pul acyj nN

Cena NAV 1 cena netto Jednostek Uczestnictwa, tj. cena publikowana przez
Subfundusz

Kwota Wwwg§abkoSIi wpgaty na poczet zbycia Jec
Subfundusz

Kwota Subfunduszu i kwota do zainwestowania przez Subfundusz
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b)

d)

W przypadku nabyl dl a Subf undymes marjest gdzi e
nal i czana, ustalenie l'iczby Jednost ek Uc z
Uczestni kowi odbywa sin w nastfipuj Ncy spos-
Kwota opgaty manipul acyjnej = 0 (zero)

Liczba Jednostek Uczestnictwa = (Kwota wpgse

Cena POP = Cena NAV
Gdzie:

Cena POPi cena brutto Jednost ek Uczestnictwa,
mani pul acyj nN

Cena NAV 1 cena netto Jednostek Uczestnictwa, tj. cena publikowana przez
Subfundusz

Kwota WwwygyabkoSi wpgaty na poczet zbycia Jec
Subfundusz.

W przypadku pierwszego nabycia na Subrejestr prowadzony w ramach Celowych

Plan-w OszczidnoSciowych ustalenja@amai czby
zostal zbyta I nwestorowi oraz ust@éomdatey wy .
poczNt bdwgwpw sialst ipuj Ncy spos- b:

Liczba Jednost ek UczesitkKnwiodtawa p3 a(t Wwartaan i wpug @
/ Cena NAV

Gdzie:

Kwota opgaty manipul acyjnej (opgaty poczNt k
opgpogzNt kowej

Docel owa wa ri tdekl&rbwana pvdyspozycji otwarcia Celowego Planu
OszczndnoSciowego przez Uczestnika kwot a
nastfipuj Ncego wzor u: dekl arowana pojedyncz:
trwania planu

Kwot a Wwpyaktoy§i wpgaty na poczet zbycia Jedn
Subfundusz

Cena NAV 1 cena netto Jednostek Uczestnictwa, tj. cena publikowana przez
Subfundusz

przypadku nabycia na Subrejestr prowadzc
s zczndn o Sxo ookwoydeah ustalenia ticzby Jednostek Uczestnictwa,

aka ma zost al zbyta I nwestor owi oraz usta
astipuj Ncy spos:- b:

Liczba Jednost ek UczetsitKnwiod tawo/cenafMivot a wp g e
Gdzie:

Kwota WwwgabkoSI pgaptaysaedaostek Uczestnictwa przez
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f)

)

Subfundusz

Kwota oémwyastokoSI opgaty pobranej z wpgaty .
zasadami opisanymi w Regulaminem uczestnictwa w Celowym Planie
OszczidnoSciowym Dookoga $wiat a.

Cena NAV 1 cena netto Jednostek Uczestnictwa, tj. cena publikowana przez
Subfundusz

W przypadku nabyl w ramach l ndywi dual neg
I ndywi dual nego Konta Zabezpieczenia Emeryta
TabeliOpgat wartoSci N:

Kwota opgaty = oTabetiOpagamyni kaj Nca z
Liczba Jednostek Uczesitkhwocttawao p=g a(tkywo t a/ Wpejne
Gdzie:

Kwota Wwwy§apbkoSi wpgaty na poczet zbycia Jec
Subfundusz

Cena NAV 1 cena netto Jednostek Uczestnictwa, tj. cena publikowana przez
Subfundusz

W przypadku nabyl Jednost ek kategori.i B

manipulacyjna nie jest naliczana przy zbywaniu Jednostek, stosuje sin z;
okreSlone w pkt 2 powyUej, jednakUe sN one
z podziel enia wartoSci aktyw-w netto

Jednost ki Uczestnictwa kategori.i B pr z
kate gor i i B ustal onN na podst awi e rejes
wyceny, pomni ejszonej, przed opodatkowani
maksymal nej wy s o k dS6béunduszydEsalienAsi@ Exqdity Fuado t .

Esaliens Aggressive Equity Growth Fund, Esaliens Opportunity Fund, Esaliens US
Small Cap Opportunity Fund, Esaliens Global Resources Fund, Esaliens MV
European Equity Growth and Income Fund), 3% (Esaliens Macro Opportunities

Bond Fund) albo 2,50% (dot. Subfunduszu Esaliens GMS FI Fund) wartoS$S ci
odkupywanych jednostek uczes tlboizamianya , | e Ue
zostanie zgoUone przed upgywem Ustlenieni esi nc
wysokoSci opgaty manipul acyj nej odbywa sin
Kwot a o pnipaldcyjnej m (Liczba Jednostek Uczestnictwa * Cena NAV) *
wysokoS| st awki opgaty manipul acyjnej ( %)
gdzie:

Cena NAV 1 cena netto Jednostek Uczestnictwa, tj. cena publikowana przez
Subfundusz

W przypadku, gdy nie zowbaagaShls a&dngdednostkin e t
Uczestnictwa dla danej kategoriiz  uwa g i Uaad etno , U ciSlibfinduszi k
nie posiada J ednost ki danej kbydie elgdoostékiUczestmictwmac z a s
dl a tej kategwairit ofSast ajth yesinogkd dozesthiadwa n a
kategorii A.

Prawa Uczestnik-w Funduszu
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Pr awa Uczestni k- w r

e uj e Ust awa o] Fundusz
Funduszu. Uczestni k F

u
nduszu ma w szczeg-IlnoS
1) nabywania Jednostek Uczestnictwa;

2) UNdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

3) otrzymania potwierdzenia dokonanego przez Fundusz zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa;

4y UONdania dokonania zmiany kategorii Jednost e

5 UNdania dokonania transferu Jednostek Ucze
prowadzonymi dla danego Uczestnika;

6) uzyskania Srodk-w pienifnUnych naleUnych z
Jednostek Uczestnictwa,

7) otrzymania Srodk-w pienifaUnych ze zbycia A

jego likwidacj N;

8 rozporzNdzenia posiadanymi Jeamnext kSamiie r ¢ z
Jednost ki Uczestnictwa podlegajN dziedzic:z
Uczestni ka Funduszu, Fundusz | est obowi Nz an
1. osoby, kt-ra przedstawi rachunki stwierdz

ni N wydatk-w zwi Nz allcyestiika z o dpkougprizie b&end no st
Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Rejes
wartoSci nieprzekraczaj Ncej koszt-w urz
Zzwyczaj ami przyjfatymi w danym Srodowi sku,
uzy s k a ndbdkapiehia g

2. osoby kt -r N Uczestni k wskazag-ddkudpisiz owi

Jednost ki Uczestnictwa Uczestnika zapi s
Funduszu do wartoSci nie wyUszej niU przy
Smierci N Uczessztuni @ awudFzuinedsut okr ot ne przeci
wynagrodzenie w sektorze przedsinbiorstyv
oggaszane przez Prezesa Gg-wnego Ur zn
nieprzekraczaj Ncej gNcznej wartoSci Jed
zapisanychnaj ego rzecz wW Rejestrze Uczestnik:-w
kwotfiA uzyskanN z tego odkupienia, Z zast.
| KE i | KZE or az Ust awN o Pracowniczych
zakresie | KE, | KZE i pracownistopul) eprsogr
odribne zasady ustanawiani a osoby upr aw
Uczestnika.

9) ustanowienia blokady i zastawu Jednostkach Uczestnictwa;

10) uczestnictwa w Planach OszczfidnoSci owych;
11) uczestnictwa w | KE i | KZE na zasadach okreS
12) zwol nienia z opgaty mani pul acyj nej ' ub | ej

13) skgadania Zlece®& za poSrednictwem tmal efonu
zasadach okreSlonych w warunkach korzystani

14) zawarcia z Funduszem dodatkowej umowy o premii finansowej na rzecz

Uczestnika;
15 dostipu do Prospektkl uofowyalkyj ntgoommac]) i dl
rocznego i p-grocznego sprawozdania finans

Jednostek Uczestnictwa;

16) UNdania dorfnczenia Prospektu | nfomegoacyj ne:c
sprawozdania finansowego;

17) ustanowi eni a i odwogania pegnomocni ka do
13



Uczestnika Funduszu;

18) ot warci a [ prowadzenia wsp-lnego Subrejes
okreSlonych poni Ue|]

a. Dla magUonk-w, minfnggy:- kno$lyminaji Nt o wa e( v
ust awowa) , bandNcych Uczestni kami Fundus
wsp-Il ny Subrejestr magUe Es ki , zwany d
MagUe @ kimdo | ub AWRMO. Jednostki Uczest
Rejestrze MagUe Eglidm mag Na kauN ws psk nego m:

b. M

agUonkowi e, otwierajNc Wsp-Ilny Rejestr

w chwili otwarcia WRM istnieje mi ndz\
magUe Es k a,

wyraUajN zgodn na skgadanie przez kaUO
zl ece@® zwi Nzanych z uczestnictwem w Fu
gNcznie z UNdaniem odkupienia przez Fu
Uczestnictwa zapisanych na WRaM, N che b a
Statutu l ub powszechni e obowiaNzuj Ncy
zastrzeUeniem otwarcia WRM (nie dot yc
ot wierajNcej nowy WRM) , kt-re to zle
wsp-gmagUonk - w,

przyjmujN do wiadomoSci, UekziFaulnaSazi ni.
ut ki zgoUonych przez magUonk-w, w t
nomocni k- w zl ece bandNcych wyni k
dego z nich,

XT W»

g

U

bowi Nzuj N sifi do niezwdocznego zawia
b |l i stem pol econymsSco unsat j aNnti kuo w avjs p
zedgoUenia notarialnie potwierdzone]j
t wierdzaj Ncego fakt wustania wsp-1lnoS
zrzekaj N sifi podnoszenia wobec Fundus
roszcze® w zwi Nzku z:

1) dokonaniem przez Fundusz, we d Ju g zasady wsp- gwg
udziag- w, podziagu Jednostek Uczestr
WRM w momencie ustania wsp-lnoSci ma j

2y odkupieniem Jednost ek Uczestnictwa

przekraczaj Ncej wudziag kaUdego z mal(
Fundus z na podst awi e zl eceni a odkupi e
jednego z nich po ustaniu wsp-IlnoSci
wykonania takiego 1zl ecenia Fundusz
ustaniu wsp-IlnoSci maj Ntkowej ;

c. Nie |jest mo Ul i koewerdjiozkrgjes y wa wi é ndy wi dual ny
zamiany z Subrejestr-w indywidualnych na

r -

wnieU ze Wsp-lnego Rejestru MagUeGEski

indywidualne;

d Zamknincie WRM nastnpuje w przypadku:

. ustania wsp-IlnoSciku: maj Nt kowej w wyn

1. ustania magUe@Estwa wskutek Smierci,
zgonu,

2.rozwi Nzani a magUe Est wa przez rozw-:

prawomocnego orzeczenia rozwodu,

3.uniewaUnienia magUe@Est wa, p o rzed
orzeczenia o uniewaUnieniu magUeGEst

©
< (n
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4. umownego przyjhici a przez magUonk - w
maj Nt kowej bNd¥ ustroju rozdzielnoSc
dor obk - w, po przedst awinganalnego wy p i u
zawi eraj Ncego umowin maj Nt kowN magUeC

tn(j)>

5. oggoszenia upadgoSci jednego z magC
prawomochego oOrzeczenia 0 0ggoszeni u

i. prawomocnego orzeczenia sNdu o:
1/zniesieniu wsp-lnoSci maj Nt kowe | ,
2lubezwgasenmoiwo ljneéidnego z magUonk - w,
3/ separaciji;

Zamknincie WRM nastnpuje po otrzymaniu
dokument -w zaSwiadczaj Ncych o fakcie zai
mowa w lit. d) , |l ecz nie p-Fniej ni U w termlnie
zgoUenia tych dokument -w Dystrybutorowi ;

W przypadku Smierci i pdgogva samdgUdreldn\
Uczestnictwa pozostaj Ncych na WRM stawi a

przy Uyciu magUonka, a pozostagN cznaSi s
przepi s a mi prawa spadkowego. tyj Ncy ma ¢
zadysponowania przypadaj NcN mu pogowN s
poprzez ich odkupienie bNdT transfer na
Subrejestr indywidualny w tympisyaameg m Subf
sN Jednost ki Uczestnictwa tej same|j kat
mo Ul i wy na Subrejestry prowadzone W I g

systematycznego oszczndzani a;

W przypadku zamknincia WRM z pdpkbid- - w, o]
tiret drugie, trzecie i czwarte oraz pkt ii, saldo Jednostek Uczestnictwa dzieli

sin zgodnie z treSci N umowy |lub orze
Uczestnictwa przypadaj Nce w wyniku podz
moUna odkupil 1ub przekazal naeestryodr b
kaUOdego z wuprawnionych, zgodfhi powyWbapad
W przypadku zamknifncia WRM z powodu o0gg
magUonk - w, podziag salda Jednostek Uczes
umor zeniu, ukoE zenpowhubaucobpddoiSci pwert
JeUeli orzeczenie sNdu o rozwiNzaniu m
orzeczenie sNdu o separacij.i al bo umowa
sposobu podziagu maj Nt k u wsp-|l nego ma (
Uczestnictwa dzieli sin po pogowie

Dopuszcza sifn moUliwoSI przeksztagceni a
WR M pod warunki em, Ue w momenci e ot
i ndywi dualnego istniaga juU wsp-IlnoSIi ma
skgadaj Ncy zlecenie przeksinegawowNMi a Sub
oSwiadczaj N, Ue w momencie otwierania
indywi dual nego istniaga wsp-IlnoSi maj N
zgromadzone na tym Subrejestrze obj it
Przeksztagcenie odbywa sdéydtwgcemmowes@ t r ans
WRM w tym samym Subfunduszu, na Kkt-rym
Uczestnictwa tej same|j kategorii. TransH
prowadzone w ramach pl an- w [ progr a

oszczndzani a;

Potwierdzeni a zylgeamNeeCEnmﬁdjNedveyns adres kor
wskazany przez magUonk: - w;

W przypadku niewskazania przez magUonk-
15



potwierdzenia bidN wysygane na adres zan
pierwszy zostag wskazany na Wspmuhagpu
Rejestru MagUe@&skiego;

m. W przypadku transferu z Subrejestru indywidualnego na WRM oraz
transferu z WRM na Subrejestr i ndywi dua
mowa w lit. f) i g) , Uczestnik powinien skont akt
podatkowym w celu ustal eni a, czy transfer ni e nak
obowi Nzku podat kowego;

19) ot warci a [ prowadzeni a Subrejestr-w wsp- |
poni Ue|j

a. Jednostki Uczestnictwa mogN byi nabywane

dal ej NfRej estrem Wdcpesthikami woramach [edney® WO .
Rejestru Wsp-lnego mogN byl dwie osoby f
Wsp:-Ilny oraz spegniaj N wymagania okreSl o

b. Wsp-gwgaSciciele, otwierajNc Rejestr Wsp

C.

d.

i. Jednostki Uczestnictwa nabywane bﬁdNA na Rejestr Ws p -
zasadzie wsp-gwgasnoSci w cznSciach u

i. wyraUaj N zgodn na skgJadanie przez ka0

ogranicze® zI|lece® zwi Nzanych z Rej es
UNdaniem odkupienia przez Fuekdus z c
Uczestnictwa zapisanych Tnahyegederze
ograniczenia wynikajN ze Statutu | ub
przepis-wv paswazeUeniem otwarcia RW (r
|l ub zamiany otwieraj Ncej nowy RW dl a
kt -re t o zl eceni e wy mag a zgody obu
zastrzeUeniem wyj Ntk-w okreSlonych w |
nieposiadaj Nca pegdgnej zdolnoSci do cz

ii. przyjmuj N do wiadomoSci, Ue Fundusz n
zaskut ki zgoUonych przez kaUdego ze wsp
przez i ch ewentual nych pegnomocni k-
ustawowych, zl ece G, bridNcych wyni ki
kaUOdego z nich,

iv. udziag kaUdego ze wsp-gwgaScicieldi w
50%,

v. przyjmujN do wiadomoSci, Ue w przypa
Fundusz ni e dokona przeksztagceni a
Wsp-I nego w Subrejestry indywidual ne.
w Subrejestry indywidualne moUe nas
odkupienie Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze
Wsp-lnym i nasthipnie zgdoUenie oddzi
Jednostek Uczestnictwa na istniejNcy
indywi dualny kaUdego ze wsp-gwgaScici
r-wnieUr -RejWsp-I|lnych, prowadzonych w
program-w systematycznego oszczndzani

Ni e jest moUl i wenwek®ojnywanirej estr-w ind

zami any z Subrejestr-w indywidual nych ne

Rej estru Wsp- kyhub Subrejestay indywigualrset

Jednym z e wsp-gwgdaScicieli Rejestru Ws p - |

ni eposiadaj Nca pegnej zdol noSci do cz

przypadku przedstawici el ustawowy takie
upowaUni onN d o ar gopwoleez duntluszw.a\W izakresie

nasthipuj Ncych rodzaj-w zl| ec e(@edotgczywar ci e

konwer sj i | ub Zami any ot wi eraj Ncej no
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20)

ws p - § wg a Smidna lube dodajie rachunku bankowego, odkupienie

Jednostek Uczestnictwana i nny rachunek bankowy ni O
udziel enie pegnomocnict wa koni eczna ]
ust awowego or az drugi ego wsp-gwgdaScic
posi adaj Ncego pegnN zdolnoSi do czynno!
zakresie zlecenmidyspozycje dotyczNce Rejestru \
skgadane i ndywidual ni e przez drugiego

Wsp-lnego, posiadaj Ncego pegnN zdol noSi
przedstawiciela ustawowego osoby niepos
C z y nanpra®nych;

ee W przypadku, o ktd)rymombowaowi driita dotyc
ykgego zarzNdu stosuje sifn odpowiednio
] kwoty wuwzglndnia sin 50% wartoSci zl

-rej mid)wa pwe glnietj. zdol noSci do czynnoSci

w
e
asady okredl sneoswjlit.in ido przasa wasylsik
t
0 Rejestru Wsp-lnego stosuje sin og-1Ine
u

brejestr indywi dualny nie moUe zost e
Wsp:-I ny. Ni nahejdatayczgas ard- wni eU Rejestr
prowadzonych w ramach pl an-w [ progr
oszczndzani a. Zmi ana Subrejestr . - w i dy
moUe nast Npil jedynie poprzez odkupier
zapisanych na Subrejestrach indy wi dual nych i nastnp
oddzielnego zl eceni a nabyci a na i stni
Wsp:-1I| ny;

h. JeUel i ot warci e kol ej neanqas t IRy jest nwu dWg
Kkonwer sji jednost ek uczestnictwa z i
prowadzonego na rzecz tymhsdampwgh Wc de ot
Zami any z i nnego Rejestru Wsp-lnego pr
samych Uczestni k- w, w-awczzlaesc ewd rnuan knio wsokogt a
Rejestrze Wsp-lnym pozostaj N bez zmian;

. Potwierdzenia zlece@® bAdN wysygdane na |
wskazany przez wsp-gwgdgaScicieli. W pr :
wsp-gwgdgaScicieli adresu do kwyspsdpameema ]
adres zamel dowania wsp-gwgaSciciela, Kkt -
na formularzu zIl ecenia otwarcia Rejestru

=

przypadku Smierci jednego ze wsp- gwg
edziczN Jednost ki Uc z e s ami i prawav a zgo
dkowego. tyjNcy wsp-gwgaSciciel ma
nost kami Uczestnictwa stanowi Ncymi j
rzez ich odkupienie DbNdF¥ transfer

rejestr indywidualny w tym samym Subfunduszu,na Kkt - rym zapi sy
Jednost ki Uczestnictwa tej same|j kat
niu poprzedni m, nie jest moUliwy na

n-w i program-w SsSystematycznego 0Szcz

[
a
d
p

no wuna

r
U \
€
C

—Qo zZ5 O ®T N

Zl ecenia odlkespinecitaaledpozeekaldeer
e. Zlecenie powyUsze moUe byl zgo
wa | ub Pekao Financi al Services S
mowin o premiin finansowocZhéeenine e
ni ej jednak ni0O w terminie 7 dni po zg
op- ¥fnienie |jest nastnpstwem zdarze@® | ub ol
ponosi odpowiedzialnoSci, a w szczeg- |l n«
nieprawdziwych danych. Towar zyst wo dogoUy wszel kich st
takiego Zl ecmniae mias tANpnajsat i proe gl i in izay gWysze
taki ego UNdani a.

o
QY5 Ct OTNO®

cC o~ —
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5.1.

5.2.

Uczestnicy Funduszu nie odpowiadaj N za zobowi
Zasady przeprowadzani a zapthidwaw na Jednost ki U

Do utworzenia Funduszu niezbndne wskazanygchwe br ani
art. 122 St at utu w gNczmeijUswyesoknoiSkti4 nlice0 000 z§, :
zapis-w prowadeonnVotwar zystwo. Do Subfundaszyz e ni a Kk
wskazanych w art. 12 St at ut u ni ezbindne | est zebranie v
wysokoSci ni &0.000iz055,ze3d madtr ze OeynsiockwSifEt ROz n ¢
Funduszu nie mo U&mlbzydo utworkesia Fundaszulivymagane jest

utworzenie wszystkich Subfunduszy wskazanychw art. 12 ust. 1 Statutu.Zapi sy zost an|
przeprowadzone poprpezedobseonayi epwpwatone, o]

pkt. 5.,lwtynopreez T@varzystwo.

Fundusz moUe usubfundusz y brodeemigny Statutu.

Zasady, mi ejsca i terminy skgadania zapis-w n
Z zastrzeUeniem =mddmimd dirpugiwad o®nypmi do zapi
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu sN osoby f
pegnej] zdol noSci pgoawmeycnm) , osoby prawne i ]
ni eposi adaj Nce osobowoSci prawnej, gNcznie m
fizyczne, z tym Ue Towarzystwo moUe postanowil
i wpgaty na Jednostukidu$z u erd tvanziossivgstweS Nie f

mogN zgoUyil zapimiue nmagdtUcdesinikame Okt - regokol wi e
Subfunduszu fundusze i nwestycyjne ot warte I
Towarzystwo oraz fundusze zagranistowania z | ub i n
siedzibN za granicN, jeUeli w@mizfgndpgzkapubaij
Towarzystwa.

Zapisy na Jednost ki Uczestnict wa forBwldsizechb,n d us z u
kt-rych wz-r udostnpni Towar zyetwavbabfunddsaup i s n a
jest bezwarunkowy i ni eodwogalny, jak r-wnied0
terminu.

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu |
terminach wskazanych w 0ggoszeni ernetawajmi e s z c 2
www.esaliens.pl. Zapisy na Jednost ki Uczestnictwa
zakoE&zone przed upgywem terminu wskazanego w
na Jednostki Uczestnictwa 9SOBfzgduszu osi NgnN

Zasady, miejscaiterminydokonywani a wpgat w ramach zapis:

Cena Jednostki Uczestnictwak a Udego z Sobjgomepsgsgmi wynosi 1

Mi ni malna wysokoSi wpgaty w ramach zapis-w na
zflus opgata manipulacyjna okreSl owpswko§iosz
opgaty manipulacyjnej, kt -ra moUe zostal ©pobr
Jednost ki Uczestnictwa danego Subfunduszu, ni
cznSciutld vwWwtradzdzi al e zatytugowanym AOpgaty w
dotyczNcym zbywani a Jednost ek Uczestnictwa I
Towarzystwo moUe postanowil o niepobieraniu o
Ter min rozpocziicaa z @piizy ypraaledmnostki Uczestnictwa

Subfunduszu okreBbmeoWazapssprcy sin na Jed
Subfunduszu zobowi Nzany | est do dokonania wp
ui szczeni a opgaty mani pul acgpaej Wpogatiyl enabnd
Uczestnictwa Subfunduszu oraz opgaty mani pul a
przelewu w walucie polskiej na wydzielony rachunek bankowy Funduszu z wi Nzany z
Subfunduszem, prowadzony przez Depozytariusza. Za termin dokonaniawp §aty wuzna
sin dzie® uznania wydzielFonduszgpwr NzhAomega bad
Subfunduszem.

Podmi ot za
zapisu dok

j €
ko

sin na Jednostki Uczestnict
aty w spos - b epdwiesd&Zhiotegfy powy
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5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

6.

6.1.

wpgawWy przypadku, gdy w ostatnim dniu przyjm
stwierdzi, Ue dotychczas dok maOn ez gogt YeecehYyd i e
Subfundusz,a gNczna wysokoSlI wpgat w ramach szapi s - w

ni Usza od 4 miw- iwcrz-as ZIpovaydagdtdweopi s na pozost
l iczbn Jednostek Uczestnictwa celem zebrani a

Dokonanie wpgaty po terminie przyjmowania zap
zapisu.

Wskazaniet er mi nu przydzi agu Jednostek Uczestnictw

Fundusz w terminie 7 d ni od dnia zako@& zenia przyj mowa
Jednostki Uczestnictwa.

Przydziag nastnpuje poprzez wpisanie do Subre
tym ich ugdamBowyrchy pazdimydNicych za dokonanN wp

wartoSi otrzymanych poUytk-w i odsetek nalicz
dnia wpgaty do dnia przydziagu. Kwota wypgaca
podatek dochodowy w przypadku, gdy przepi sy prawa bnAndN nakgadagy
l ub Fundusz obowi Nzek obliczenia i poboru tak
Wskazanie przypadk:- w, w kt-rych Towarzystwo
ZwWr - cil wpgaty do Funduszu, wr az z odset kami
Depozytariusza

W przypadku ni ezebrani a przez Subfundusz, k
przedmiotem zapisu, wpgat w minimalnej wysoko
jednak niU w terminie 7 (siedmiu) dni ,od dni
zwr - ci wpgaty dokonane do Subfunduszu, zgodni
OkreSlenie minimalnej kwoty wpgat do nowego S
utworzenia

Mi ni malna kwota wpgat do Subfunduszu, ni ezbnd
nidda ni U 50.000 zgotych.

Zasady postfiApowani a w przypadku, gdy W r am:
Uczestnictwa, kt-re majN byl zwiNzane 2z nowy
zebrana kwota, o kt - -rej mowa w pkt 5.5

W przypadku niezebrania prdepastSwuibf Uodesizni ckt
przedmiotem zapisu, wpgat w mini mal nejdniwysoko:
od dnia upgywu terminu na dokonanie zapis-Ww n:e
wr az z pobranymi opgat ami mani p bl apcoy(yntykmiw i
odset kami nal i czonymi przez Depozytariusza :
zakoE zeni a przyj mowani a zapis- w. Kwot a W
pomni ejszona o podatek dochodowy w przypadku,
na TowarzystwolubFundusz obowi Nzek obliczenia | pobor
Spos-b i szczeg-gowe warunki

zbywania Jednostek Uczestnictwa

6.1l.zasady og-I|l ne

Zl eceni e nabyci a od Funduszu Jednost ek Ucze
Subrejestru Uczestnika lub po zawarciu umowy w ramach Plan-w Os zczidnoSci owy
w tym Umowy IKE lub Umowy IKZE, okt:-r ych mowa w Statucie, popr z
przekazanwepiSemidikUnych przel ewem bankowym na
rachunek bankowy Funduszu, rachunek bankowy Subfunduszu lub na inny rachunek
wskazany przez Fundusz, bNd?qu)prezneanrpy(zhek
poSrednlctwemeyzsatSryrbouotm)lroty te bAdN zobowi Nz
przekazania Srodk-w plenannych na rachunek
wpgat it opullc zna wy Ue | wskazany rachunek Dbanko\
of erowanN przez Poczth Pol-svkl]iils AnUogghgnawp§
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Poczty Polskiej S.A., kt-r a nasthipnie przekazuje Srodki na
rachunek bankowy. W przypadku pi er wszego nabycia Jednostek U

pieninUne mogN zostal przekazane na rachune
bankowego posiadanego przez | nwestor a, chyba
dokonanie wpgaty z rachunku innego niU rachun

Wzamian za wpgatn dokonanN do danego Subfundu
l'iczbn Jednostek Uczestnictwa w tym Subfundus

Przxsthienie do Funduszu nastninpuj e na podst
zgoUonego w formie ZI| ecenimym przepg Budduszeoraz e wzor
poprzez zapisanie w Subrejestrze nabytych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa

|l ub ich ugamkowych czinSci. Zlecenie takie moU
za poSrednictwem Towarzystwa | ubictwmytlefony but or -
[ system-w komputerowych oraz z wykorzystanie
internetowej, o0 kt- -rej mowa w Statucie, z zac
W przypadku zgoUenia Zlecenia z wykoadaniyst ani e
poprzednim, za datn zgdoUenia ZI| ecefunduszp.r zyj muj
W przypadku zgoUenia Zlecenia z wykorzystani
Dystrybutor a, za datn zgoUenia Zlecenia prz
Dystrybutora.

OSwi adczenia woli Uczestnik-w mogN byl skgada

pozostaj Ncych z Towarzystwem |l ub Dystrybutore
Zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, przy czym osobom

fizycznym ni e wol no przyj mowal wpgat na nabycie
otrzymywal i przekazywal wypgat z tytugu ich
W celu potwierdzenia toUsamoSci Uczestnika |t
zaUNdal przesgania dokumeanmo Sd ploutbwi perradwedaz i Necoy&i
podanych w zwi Nzku z otwarciem rejestru |lub w
Uczestnik ponosi odpowiedzial noSi za podani e
faktycznym oraz ich bieUNcN akt uazliiazlancoj Sic.i Fzua
szkody poniesione przez Uczestnika w razie podania przez niego danych niezgodnych

ze stanem faktycznym lub niedokonania aktualizacji swoich danych. Dokument zlecenia

otwarciaRejestrul ub i nny dokument zwi Nzanywypedgnesnyi c
W spos-b nieprawidgdgowy | ub nieczytelny, albo
do treSci lub autentycznoSci mo ubdyspozgciaby i uzn
w zwi Nzku z tym Fundusz ma pr awo.Wdmypadkir zuceni
ni eprawi dgowoSci w wypegnieniu dokument u, _
ni eprawi dgowych | ub, bkrta-kruyjcNhc ya & tupddysppzycin,l e c e ni e
Fundusz dogdgoUy naleUytej starannoSci w celu z

zamiarem Uczestnika.

Warunkiem skgadania przez Uczestnika Funduszu
poSrednictwem systemu komputerowego, w tym |
oSwiadczenia o zapoznaniu sif z warunkami skg
zapoSrednictwem system-w komputerowych, zwany
tyc warunk-w, z zastrzeUeniem, Ue w p d
zeg-lnych Dystrybutor - w, Dystrybu

ania wydlse® wppses-b | ub moUl i woSi d
b moUe byl wygNczona. W granicach dozwo
sanN umowN z Funduszem, oSwiadczenia wol
ku z uczestnictwewmywaBFameusaupomomgdNbgl ek
k-w informacj.i [ przy uUyciu podpi su (
Swiadczeniami dokumenty mogN byil ubp otrrzwadgzyocnh
noSnikach informacji. CzynnoSi dynkgamadomy w po w)
pisemnej.

Fundusz bez ogranicze® zbywa Jedhinonskitk-ir yWc z e s
dokonywana jestwycena Akt yw- w Funduszu

rzypadk
torzy c
skgada
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Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastipuje w chw
Funduszu liczby Jednostek Uczest ni ct wa nabytych przez Uczes
wpgat n. Za dokonanie wpgaty wuwaUa sifn wpgdyni
Funduszu zwi Nzany z da nwypizyfdkb Zlecenid odkupienimz a | b o

przeznaczeniem Sr-@dk -dw kmanamg ep ewipadji e uwaUane =z
nal eUnoSci Uczestnika wobec Subfunduszu z tyt

na poczet wpgdgaty na nabycie Jednostek Uczestn

Zbycie Jednost ek Uczestnictwa nastnfipuj e ni ez
terminie 7 dn i po dokonaniu wpgaty a te Jednost ki L
b okol i

n

j est nastnpstwem zdar ze &E [ u cznoSci,

odpowiedzialnoSci, a w szczeg:-IlnoSci podania

Towarzystwo dogbllya®szbykizbhicie JedsboNpiefoUpa

cenie z Dnia Wycemy dnmadsut,i pw jkNcegan dokonano wp

JeUeli I nwestor nie otrzymag informacji o numi

dokonywaniu pierwszego nabycia w tytule przelewu powi ni en podal

1) w przypadku os-b fizycznych: numer PESEL
urodzeni a w przypadku ni eposiadani a nume
l nwestora/ bnweswekawani e, Ue chodzi O ot wal
dodanie w tytule pr zel ewu sgowa AOt warci eo, dl a
oszczindnoSciowych ACPO Otwarcieo;

2) w przypadku os:-b prawnych Il ub jednostek o
osobowoSci prawnej : nazwn (firmn) osoby pr
ni eposi adaj Ndejprasantkeqgwo Sca kt -r e] rzecz ZO:¢
REGON oraz wskazani e, Ue chodzi o otwarcie
tytule przelewu sgowa AOtwarcieo.

JeUel i w Zl eceniu pierwszego nabyci a |l nwes

Uczestnictwa V,aledok onana wpgata nie spegnia minimum

nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V, wpgata zostanie rozlic

Subrejestrze prowadzonym w ramach Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

JeUeli przy dokonywanwespoerwseewskaadbgcwat yint

chodzi o otwarcie Subrejestru, a posiada juU

C

wpgata zostanie przypisana do Subrejestru tegc
przelewu nie zostanN po;ianéuh/yma)g;araelNlrpfoadram@
informacje mogNce wprowadzal w bgNd, Fundusz
realizacij.i wpgaty zgodnie z oczeklwanlami Il nw
za zrealizowanie wpgaty w spomi- bl mbh ez gogl-n{ynize
bNd¥ za odrzucenie wpgaty.

JeUeli pomimo dogoUenia przez Fundusz nal eUy"
wpgaty zgodnie z oczekiwani ami |l nwestora nie
Subrejestrze powinnyibWkzeapnsahwaJewpgatk ban
rachunek, z kt-rego wpgynngy. W przypadku br a

na rachunek bankowy, z kt-rego wpgata wpgynhnoe¢
przekazem pocztowym na adres Inwestora lub Uczestnika, lub na ostatnio wskazany

rachunek bankowy przypisany do jednego z Sub
Uczestnik bndzie informowany pisemnie 0 zwroc

W przypadku kol ejnych nabyl Jednostek Uczest
powinien podal

1) w przypadku os-b fizycznych: numer Subrejes
PESEL |l ub datn urodzeni a w przypadku ni
Uczestni kal/ Uczestni k- - w, i mi A i nazwi sko Ucz

2) w przypadku os:-b prawnyabyjnmpch edinepd e ika do
osobowoSci prawnej : numer Subrejestru, kt -
osoby prawnej l ub jednost ki organi zacyjnej
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na kt-rej rzecz zostag otwarty Subrejestr,

JeUel i przy kdodkgdmyeweonimabycia w tytule przel
wymagane informacje | ub zostanN podane dodatk
w bgNd, Fundusz dogdgoUy naleUyt ej starannoS:
oczekiwaniami Uczestnika, ale nie ponosi odpowied zi al no Sc i za zrealizow
spos-b niezgodny z tymi oczekiwani ami lub z o
JeUeli pomi mo dogoUenia przez Fundusz nal eUyt e
zgodni e Z oczekiwani ami maJdlziewe niuksa alne ®i ehfndnr
Subrejestrze powinny byl zapisane Jednost ki U
rachunek, z kt-rego wpgynngy. W przypadku bra
na rachunek bankowy, z kt-regoowpagatajwpdymi
przekazem pocztowym na adres Uczestnika, lub na ostatnio wskazany rachunek
bankowy przypisany do j ednego z Subrejestr -
informowany pisemnie o zwrocie wpgaty.

JeUeli w Zleceniu nabyciakékzajnwob) pheewsaegacd
Subrejestru, kt-rego dotyczy Zlecenie nabyci a,
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego
Uczestnik ma jeden SubrejeesstN , Jeddonolstt kii e glbc z !
kategorii V, w-wczas kolejne nabycie moUe zos
JeUeli w Zleceniu nabycia zostag wskazany nume

otrzymania Zlecenia przez Agenta Transferowego zapisanych Jednostek Uczestnictwa,

ale kt-ry dotyczy Jednostek Uczestnictwa kat
mini mum okreSlonego w Statuci e, a Uczestnik
Jednostek Uczestnictwa kategorii nA, ivetwdzegsNcw)
Subrejestrze prowadzonym w ramach Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

W przypadku, gdy na danym Subrejestrze prowadzonym w ramach Grupowego Planu
OszczindnoSciowego brak jest Jednostek Uczestn
Subrejestrupi er wsz N wpgatN, jak r-wnieU po realizac
uprawni ony do zamkni nci a takiego Subrejest|
informowania o tym Uczestnika wskazanego w Subrejestrze.

W przypadku wpgat dokonywany©OBzoand K& Naudg d Ky
przel ewu nal eUOy podal : oznaczenie odpowied
Oszczfndzaj Ncego (lub datn urodzenia w przypad]|
i nazwi sko OszczndzaJNcego. W przypadylue pr zy|j

przel ewu nal eUy podal oznaczenie odpowiednio
PESEL Oszczndzaj Ncego (Iub datn wurodzenia w
PESEL) , i mi A nazwi sko Oszczndzaj Ncego.

Na zasadach okreSlonych wikodeliienyyywiil mym,e |
innych przepisach prawa oSwi adczenia zwi Nzane

Funduszu mogN skgadal osoby n|ep05|adaJNce Z (
posiadaj Nce ograniczonN zdolnoSi do czynnoSci
Szczeg-gowe warunki zbywani a i odkupywania J
Plan-w OszcziidnoSciowych, w tym | KE i | KZE, sN
tych Pl an- w, w tym Umowach | KE i Umowach | KZE
Jednostki Uczestnictwa w r amach Pl anu OszczfidnoSciowego,
powinien zapoznal sin z ty mi umowa mi (regul i
OszczindnoSciowy, w tym I KE lub I KZE, jeUeli t

Umowy IKE lub Umowy IKZE.

6.12zasady dkgaodSanri adcze® zwi Nzanych z uczestnictw

W przypadku os-b fizycznych czynnoSci zwi Nza
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zakresie dotyczNcym poszczeg:-lnych Subfundusz

przez te osoby |l ub przez pegnomocni k- w.

6.1.2.1. osoby fizycz n e ni eposi adaj Nce pegnej zdol n

prawnych

W przypadku os- b fizycznych ni eposi adaj Ncyc
prawnych, czynnoSci zwi Nzane z uczestnict we
wykonywane:

1) w przypadku osoby riiczyaceMej dadajd&iej d o g
prawnych T pr zez | e przedstawiciela ustawowego |
przedstawiciela ust awowego w zakresie zwy kg
mi esinczni e, a w zakresie p i zrak podstawiea j Nc y m

prawomocnego orzeczenia sNdu opieku@Ezego,
2) w przypadku osoby fizycznej ni einprgeNcej zd

j ej przedstawiciela wustawowego w zakresie z
mi esifnczni e, a w zakresie p i zrek podstavziea j Nc y m
prawomocnego orzeczenia sNdu opieku@zego, z
a)Zami ana Jednostek Uczestnictwa jest uznawana
wzglindu na wartoSi Zamiany,
by Konwersja jednostek wuczestnictwa | esNduyznaw
bez wzglidu na wartoSi Konwersji,
c)Zgoda na zgoUenie UNdania odkupienia Jednos
ograniczonN zdolnoSi do czynnoSci prawnych mo
l ub wielokrotnoSci UNda® w mndkiebbpNoKre§bdsy
for my udzielenia zgody stosuj e sin odpowi
pegnomocnictwa,
d W celu weryfikacj.i zakresu uprawnienia o0sSG¢c
prawneij do dokonania okreS| onej yskanmypnzezo Sc i )
przedstawiciela ustawowego wymaganego zezwol e
czynnoSci, wszelkie czynnoSci, kt-re sN uznai
zwykgego zarzNdu mogN byi dokonywane wygNczni
w Towar zyst wi e. Z wykorzystani em telefonu I
komputerowego mogN byl wykonywane czynnoSci
zwykgego zar zNdu.
Fundusz przyj muj e, Oe nabyci e Jednost ek |
nieprzekraczaid&dcANecwykagjeNioki em osoby fizyczne
zdolnoSci do czynnoSci prawnych.
Przedstawiciel ustawowy nie wskazuje danych osobowych drugiego przedstawiciela
ust awowego przy skgadaniu Zlecenia w imieniu
zdo noSci do czynnoSci prawnych.

6.1.22. pegnomocnicy

Pegnomocnictwoogmgﬁe, bybdzaj owe l ub do poszc
Pegnomocog cktumpowaUnia do dokonywania czynnoSc
samym zakresie jak mocodawca, ZDlazniaydagahUeni em

Uczestnika zawartych w Rej eswtrtzyen WcSzwe satdncizke -nw
statusie FATCA oraz CRS, zmiany rachunku bankowego, dodania nowego rachunku

bankowego, odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa
przypisany do Subrejestru Uczestnika, Ko nwer sj i ot wierajNcej rejes
i nwestycyjnym zar zNdzanymmipary z otTwiwar ajylsd avjo ,
ustanowienia pegnomocnika bfidNcego osobN fizy

dal szych pegnomocnict w, wskazania oraz odwog
w art. 111 ust. 1 pkt. 2) Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, ws k azani a i odwo ¢
osoby, kt-rej zostanN wypgdacone Srodki zgr oma
przypadku jego Smierci l ub ot warci a Subrej e
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rodzajowe, okreSlajNce rodzaj czynnoSci prawnyc
peghomod¢mibk pegnomocni ct wo do poszczeg- -l nej C :
dokonywani a czynnoSci wskadtarzejst nw k j engpode t rue
pegnomocnictwa w zakresie uwzglndniaj Ncym mo
takich pedgnomocnictw przez Fundus

Pe
pr
Fu
Pe

nomocnictwo | est udziel ane l ub odwogywane
cowni ka Dystrybutora | ub Przedstawiciela

dus z, lub w formie aktu notarialnego | ub

nomocnzicglwonardpoza grani cami kraju powinno
odpi sem p oraralaieabp potwienizonepr zez osobf uprawni
adczania podpis-w w Kkr aj oilewipwatzystwo eni a [
ci takN fonrwbdb. uRejrdmmeniw |jhHzyku obcy
gumaczone na jAzyk pol gskhiybmr dez Fuhiwmazz a
na zarejestrowanie takiego Pedghmnomecan icd i
no okreSl al zakres u moarrokes aNei zasadach a z dar
l onych odrfAbnie przez Fundww.esaliegnsplppubl i k
zczalne |jest udzielenie pedgnomocnictwa

e, w tym Towarzyst wu, zZa pomocN el ektr
waniem wy mog - w gwar antuj Ncych autentyc
dczenia wol i

SOO0OT S ONDT WD Q@3 D«
—“ToCc®—amc s

O MY WO XO0Q =0 O
O YO~V YD S U

nomocni k Uczestnika moUe ustanowil dal szeg:¢
treSci pegnomocnictwa wynika taka moUl i wo
Kni e pegnomocni kowi Uczestnika bnfndNcego
anizacyjnN nieposiadaj NcN osobowoSci prawl
szych pegnomocni k- w Uczestnika. Dziagan
nomocnictwa udzielond&@go Utczesznipkednamime molU
nndfai kt -rych wymagane jest pegnomocnict wo
a wyUe|j

[(e]4

ONOD®O® =~

Qo YW TQNOSODOODoT =< —QE

zypadku udzielania pegnomocnictwa |l ub | eg
i dokumentu powi nn%wizaodsctzaoin ad ozdaa t Zgombn opSal
a wystawienia przez polskie przedstawic
arny, chyba Ue umowa z danym krajem znos
ch stronN Konwencj. z naorsizcNzcreyj ¢ hw ydro kgu m eeng
wych sporzNdzonej w Hadze dnia 5 pafdzi
ocnictwo notarialne (przez co rozumie si
u notarialnego l ub z podpiabe przezpoSawbh fmadc z o
awnionN do poSwiadczania podpis-w)w kraj
wi adczone Aapostilleo.

oo oOc wn —

OT X ®M® " <O — =

elu zabezpieczenia wykonania zobowi Nza@® um
nomocnictwa osobi e, na rzecz kamieg tnaaksiteig
nomocnictwa bndzie moUliwe wygdgNcznie za pi
tApuj e Zzabezpieczeni e, z podpisem poSwi a
Przedst awici el a, osobn wskazanN przez Fundusz
podpisem poSwiadczonym notarialnie. W tym przypa
zgody osoby trzeciej jest bezskuteczne.

D'O'OE'OCQJ'GCCTXB"’E BO'OQ.OEN'U ONOOQOOTNTOTN

@D D

Udzielenie | ub odwoganie pegnomocnictwa staje
Zl eceni a udzielenia l ub Z|l ecempizeg Agemtavo Jani a
Transferowego, jednak nie p-¥Fniej ni U w termirt
u Dystrybutora | ub Przedstawiciel a, chyba O«
okolicznoSci, za kt-re Fundusz nie ipanoslie nddp
wadl i wego Zlecenia udzielenia |lub odwogania p

Fundusz nie ponosi odpowi edzial noSci za skut |
Uczestnika [ Pegdgdomsmbpcniikea. ponosi odpowi edzi é
wyni kaj Nce z rs&dalaidaangjcih Dlrece@Eosobfn, kt - rej p
jeSli Fundusz nie zostag o tym powiadomiony.
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6.123. kol ejnoSi procesowania Zlece@E

Z zastrzeUeniem wyj Ntk-w okreSlonych poni Ue|j
Transferowego Zlece@® dotyczNcych tego samego ¢
tym samymDni u Wyceny, Zlecenia bndN realizowane
nabycie, odkupi eni e, Zl ecenie odkupienia z przeznac
Zamiana, Konwersja, transfer, zmiana kategorii Jednostek Uczestnictwa, przy czym dla

transakcji dwustronnych tj. Zamiany, Konwersji, transferu oraz zmiany kategorii

Jednostek Uczestnictwa w pie r ws z € | kol ejnoSci sN wykonywane
Uczestnictwa, a nhastfipnie odpowiednio wszystk
W przypadku otrzymania ©przez Fundusz dw- ch

Oszczndzaj Ncego tj. z | eansterowed orapg rzlecgnjarzerota wy p g a
wypgaty l ub wypgaty transferowej, reali zacj a
transferowej zostanie wstrzymana do czasu |
transferowej na podstawie ot r zy man e j prawi dg omaganej prawerk o mp | et
dokumentacij i od instytucj.i finansowe|] prowad
program emerytalny | ub odpowi z2dkt or ¢ KZEpOzyjcizt
transferowN, o czym Oszczfidzaj Ncy zostzanie po

zasady stosuje sin odpowiednio w przypadku
dotyczNcej takich zl eceC.

W przypadku otrzymani a przez Agent a Transf

pegnomocni ka, ustanowi eni a bl okady, ustanowi
dyspozycie te bidNeal i zowane w pierwszej kol ejnoSc
realizowane biAadN w kolejnoSci ich zarejestrow
Transferowego.

6.1.24. pozostage postanowi eni a

Uczestnik Funduszu zobowi Npowiadﬁmiajnialéqndusduoo nNi ez w¢
wszel kich zmianach danych podlegaj Ncych wpi so\

w szczeg-lnoSci danych dotyczNcych zasad i sp
Fundusz nie odpowiada za szkody wynlissgpg wskut
skgadaj Ncej Zl ecenie zwi Nzane z wuczestnictwen
podania przez Uczestnika niewgaSciwych [lub n
termi nowe wypgdgacenie Srodk-w pienifaUnych.

Fundusz nie ponosi odp[owW>eldczriear1ina)~SZIe(zeanisakuth
ustaniu wsp-IlnoSci maj Ntkowej magUe@skiej ora:

zostag o tym fakcie powiadomiony na pi Smi e.

6.1.3.Potwierdzenia transakcji

KaUdor azowo po d o k 0 nan,i Konwezsh Yb iZamjany d-ahéuszp i e ni a

sporzNdza i nigzwgocznie przekazuje Uczestnik
wyrazi g pisemnN zgodn na przekazywanie tych pc
Fundusz przekazuje Uczestnikowi o lrajestm.o we r oc z
Potwierdzenie w szczeg-IlnoSci okreSl| a:

1) dane identyfikuj Nce Uczestnika oraz numer S
2) datn sporzNdzeni a,

3) nazwidl Funduszu i nazwn Subfunduszu,

4 liczbn, wartoSi i kategorin Jednostek Uc:

przedmiotem Zlecenia,

5) liczbn Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pc
wykonaniu Zlecenia,

6) kwotn pobranego podatku dochodowego, jeUel.

~

Pot wierdzeni e moUe byl przekazane w formie wy
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6.2.

adreskorespondencyj ny wskazany przez Uczestnika | u
pisemnN =zgodnel ewt f @mimé 2nyc h nop&niploSwednf or wme
el ektronicznych form przekazu i nformacji wy s
wskazany przez Uczestnika.

Potwierdzenia bAidN wysygane niezwdoczni e, al e
roboczych od momentu zaistnienia zdarzenia po
chyba Ue op-FTnienie bindzie nasthipstwem okol ic
odpowi edzi al noSci . Dokumenty, o kt-rych mowa w
waUnoSci nie wymagaj N pieczhci Towar zystwa | u
dokument . Plany OszczfidnoSciowe, w szczeg-Ilno
umowy zawierane w ramac h pracowniczych program- w e me
przewi dywal przekazywanie potwierdze® w innyc
Planie OszczindnoSci owym, w szczeg-lnoSci w L

umowie zawieranej w ramach pracowniczego programu emerytalnego.

Na wszystkich potwierdzeniach transakciji, informacjach o stanie Subrejestru oraz innych

dokument ach wydawanych przez Fundusz, w kt-r
Uczestnictwa, l i czba (trzzchmiepgezpo grzepnékuld a wana do 3

Uczestnkomgr omadz Ncym Srodki na | KE lub | KZE bndz
ko@Gca stycznia, wyciNg z | KE lub | KZE za rok
wykaz dokonanych wpgat, l'iczbin Jednostek Ucz
wpgacie, i dNtzmdlniwacgrnnasSig Srodk-w zgromadzonych
Uczestnik powinien niezwgoczni e, l ecz nie p- 7%
otrzymania potwierdzenia zawiadomil Fundusz

Agenta Transf er owezgoon eoj kmaiUedperja vsitdwjoewodSci , w t )
0 niezgodnoSci danych zawartych w treSci po
Uczestnik powinien takUOe niezwgoczni e poinf
potwierdzenia.

Dodat kowo, o ile za pk8mpdhecowgmhsmetUemwe |
zl ecenia zmiany os-b uposaUonych, o kt-rych m
Funduszach l nwestycyjnych oraz uprawni onych,

zgromadzone na | KE |l ub | KZE wcegosTowamystdikpe Smi er
zgoUeniu przez Uczestnika takiego zlecenia pr :
adres korespondencyjny zestawienie dokonanych
niniejszym punkcie.

Odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz odkupuj e Jednost ki Uczestnictvidaiu wkit Utcygmst ni
dokonywana jest wycena Ak t yw- w Funduwszzuastr zeUeniem, Ue |
dw-ch tygodni suma wartoSci odkupionych prze
Subfunduszu oraz Jednostek Uczestni ct wa, kt-rych odkupienia
kwotin przekraczaj NcN 10% walabt onSicei midckd nyaw - wd Skudr
wi arygodne|j wyceny i stotnej cznSci Aktyw-w
od Funduszu, w tym takUel cw zsaywiueascij i 9 d kgudpyy wlaM(
uczestnictwa subfunduszu, w kt-ry inwestuje d
Subfundusz ,Fum-dwszasnoUe zawiesil odkupywani e .
Subfunduszu na dwa tygodnie.

W przypadkach, powyKejrychkha magadN i na w
przez Komi sj n:

l)odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfundus
okres dguUszy ni O 2 tygodni e, ni eprzekr a
2)Fundusz mo Ue oodthi Ugqzestmiciwa Subfinduszu w ratach w
okresi e nieprzekraczaj Ncym 6 mi esincy, pr

l ub przy dokonywaniu wypgat z tytugu odkupi e
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W przypadku zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik ma prawo
anul owania zlecenia odkupienia Jednostek Ucze:
przez Fundusz z powodu zawieszenia odkupywani e
z|l ecenie zostanie anul owane wpymaakrese dairzeldo e m, Oe
Agenta Transferowego przed dniem, w kt-rym Fur
Uczestnictwa Subfunduszu. Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie
zrealizowane przez Subfundusz z powodu zawieszenia odkupywania Jednostek

Uczest ni ct wa i skutecznie nie anul owane przez
ni ezwgocznie po wWznowieniu przez Fundusz odk
wedgug <ceny z Dnia Wyceny, w kt-rym Fundusz

Uczestnictwa.

Fundusz podejmuie decyzjn o zawieszeniu odkupywani a

Subfunduszu niezwgocznie po Dniu Wyceny, w Kkt
zaistnieniu okolicznoSci wskazanej] powyUe|j
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz o wznowieniu odkupywania
Jednostek Uczestnictwa, nie p-Fniej ni U nast
decyzji, na stronie internetowej www.esaliens.plor az wudostnpni odpowi edn
za poSrednictwem Dystrybutor - w.

Z chwil N dedkonpbsehkhiaUczestnictwa umarzane sN z
Fundusz odkupuje od Uczestnik-w Jednostki Ucz:é
na podstawie zgoUonego przez Uczestnika oSwia
ze wzorem ustalonym przez Fundusz. Zlece ni e mo Ue byl zgoUone u I
bezpoSrednio na formularzu, za poSrednictwem

Skgadaj Nc Zlecenie Uczestnik powinien okreSlIi

1. l' iczbn Jednostek Uczestnictwa Subbounduszu g
2. kwotfichjcakHtrzymal w zamian za odkupione Je
Subfunduszu, z zastrzeUeni em, Ue kwot a t
odpowi edni e podat ki i oplpaty, o il e bAdN or

3. procent aktualnego sal da Subr ejNecsztnriue pwo d |
Serwisie Esaliens24).

W Zl eceniu odkupienia konieczne jest wskazani
byl odkupione JednoswkdgNdzerisemicytwaacij i, gdy
wygNcznie jeden Subr &lecersetodkupieni & u brfowred ubsyziu . z § o (
bezpoSrednio u Dystrybutor a, na formularzu z
Fundusz, za poSrednictwem telefonu | ub em-w |

syst
Fundusz moUe wumoOUliwil Uczestnikom zgdoUenie
Zamiany lub Konwersji Jednost ek Uczestnictwa wskazuj Nce
realizacji Zlecenia, przy c¢czym w przypadku wskazania na

powyUej , daty przyszgej data ta jest traktowa
nastfipuj N cykl i ckazanyeh wwleceniuy es azhewsni e staje si
w dacie wskazanej w zleceniu, bnfndNcej Dniem Wy
Dniem Wyceny w przypadku, gdy dzie& wskazany

W ramach Subrejestru, ciw pdkeuwgwane kbheRNnolS
Uczestnictwa nabyt e przez Uczestnika po najwyUszej

"najwyUsze przyszgoanpgi eHwgheswybngbdrst Out)
do Jednostek Uczestnictwa wszystkich kategorii, z wy g N dedreostek e m
Uczestnictwa kategori.i B, w stosunku do kt - -ry.
dnia zbycia stosuf@&ng. NFizrastadNOoFFF0sdc 0t ApPi e
weszgo, pierwsze wyszgoo czyl. odk upistwaane s N
poczNwszy od nabytydgako pemvsze z aUcpzoe sumd kwi e 12
zasadn, HpFDy czym jeUel Odkupienie Jednost ek
Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika zar - wn
perws zej kol ejnoSci odkupywane sN Jednostki Ucz
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6.3.

okresie powy @] mi egiadayy te stosuje sifn oddziel:
poszczeg-Ilnych Subrejestr-w Uczestnika Fundus

Mi ni malna wartoSi Zlecetsanopdkgptgaha wynosi

Towarzystwo moUe zwifdkszyl lub zmniejszyl min
Jednostek Uczestnictwa w odniesieniu do podmi c
OszczndnoSci owy, na zasadach w nim okrzSlonyc

pracodawcn skgadek pracowni k-w do Funduszu.

JeUeli w swoim Zleceniu Uczestnik wskazag | i
l'iczba dostinpnych Jednostek Uczestnictwa za
kwotn przewyUszaj NcN warek &&éstniotwa sapapycly w h  J e d
Subrejestrze, Zl ecenie realizowane | est do |
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze.

c
p
n

Skgadaj Nc Zlecenie odkupienia Uczestnik wyraC

wyniku realizacji Zleceni a odkupienia wartoSi posi adanyc
Uczestnika Jednost ek Uczestnictwa na danym
zgotych, Zl ecenie odkupienia obejmie wszyst k]

Subrejestrze Uczestnika.
Odkupienie Jednost ek Uczestnictwa nastipuje niezwgoc:

ONdania, nie p-Fniej jednak ni U w terminie 7
j est nastninpstwem zdarze@® | ub okolicznosSci
odpowi edzialnoScik] @podaszazegepwrgS8ych | ub nie

Towarzystwo dogoUy ws z el ki ¢ hposéniazbn@&Wycbny odKkup
nast AipupdNcemiou zggoszenia takiego UNdani a.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa &anajcekatzeg
podzielenia WartoSci Aktyw-w Netto Subfundu:
Uczestnictwa danej kategori.i przez l'iczbn Je
ustalonN na podstawie Subrejestru Uczestnik-w

Dokument zlecenia odkupi eni a Jednost ek Uczestnictwa

ni eprawi dgowy | ub nieczytelny, albo w inny sp
|l ub autentycznoSci, mwd@neni 2l ebcydniwez noadhkyu pzia ni
Uczestnictwa, j edw@mkaepadku nieprawi dgowoSci w wype:¢
moUl i we bndzi e ustal eni e Subfunduszu, Rej est
Uczestnictwa, kt - rych dotyczy 2zl eceni e, Fundu
zrealizowania takiego zlecenmzgodni e z zami arem Uczestnika. U
jest podawal numer Rejestru na zleceniu odkup
ma prawo do odrzucenia zleceni a, kt -re nie za
Rejestru.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu

Jednost ki uczestnictwa mogN byl przedmiotem
uczestnictwa wskazanego funduszu zarzNdzanego
jednostek uczestnictwa w funduszu i zbycia jednostek uczestnictwa w innym funduszu

temu samemu Uczestni kowi , pod warunki em, Ue
moUl i woSi dokonania Konwersji. Konwersja taka
samej kategorii.

Konwersja dokonywanacjiNgitu Wi eéenp- Proi ejggomsizé nw u
chyba Ue op-Ffnienie jest nasthnpstwem zdarze@E
ponosi odpowiedzialnoSci, a w szczeg-IlnoSci
danych. Towarzystwo do Kolwewsz el pncecétzNma ajraa E,

Wyceny nastpiopudmMicegzogoszenia takiego UNdani a.

Zl ecenie Konwersji moUe byl zgoUone u Dystryb:
na formul ar zu, za poSrednictwem telefonu | ub
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6.4.

Fundusz dokonuj e Konwerdnijiw kw - kglmdymkonywana | es
Akt yw-w Funduszu

W przypadku, gdy zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w innym funduszu

objntym zleceniem Konwer sji nastfhippioseybaj i nn
zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa dokonywane jest wg. wyceny
znaj bl i Uszego Dnia Wyceny wsp-lnego dla Fundu:
przez Towarzystwo, zgodni e z zasadami okreSl
funduszu, kt-regotwadebsoldkupywaseni wskazuje
kt -rego moUna realizowal zlecenie Konwersji,
tym dniu.

W przypadku zl ecenia Konwer sji pobierana jes
stanowi Ncej r - Und&cii Nmioipdizayt ywy skotk- ra zost agaby
jednostek funduszu, kt-rego jednostki sN zbyw
kt - -re zostagy pobrane za zbycie jednostek p
Konwersji. OpgJjata pobiBeanalUpkesest padjwatudkide
Jednost ki uczestnictwa danej kategori.i mogN |
wygNcznie na Jednostki Uczestnictwa tej samej
Jednost ki uczestnictwa zaewidencjonowane W r &
Konwersji wygNcznie na JednostKki Uczestnictwa
w ramach | KE |l ub odpowiednio | KZE prowadzone
przez Towarzyst wo, pod warunkiem zawarcia prz
odpowiednio IKZE z takim funduszem.

Przy realizacj. zl ecenia Konwer sji Jednost ek
zasady dotyczNce zbywania i odkupywania Jedno

Zami any Jednostek Uczestnictwa zwiNzanych z
JednostkiUc zest ni ctwa zwi Nzane z innym Subfundusz
tym zwi Nzanych

Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie | e
Jednostek Uczestnictwa pomindzy Subfunduszami

Zlecenie Zamiany moUe byl zgd8@vawi ai ®yatrgemnp

na formul ar zu, za poSrednictwem telefonu | ub
Fundusz dokonuje Zamiany w kaUdym dni u, w kt-rym dokony
aktyw-w Funduszu

Jednost ki Uczestnictwa danej k at e gimnego i mo g |
Subfunduszu wyggNczni e na Jednost ki Uczestnic
Uczestnictwa zaewidencjonowane w ramach | KE |
wygNcznie na Jednostki Uczestnictwa tej samej
IKE lub odpowiednio IKZE prowadzonego przez inny Subfundusz.

Zamiany dokonuje sifin nie p-Fniej ni O w ci Ngu 7
Ue op-Fnienie jest nastnpstwem zdarze@® | ub ok

odpowiedzialno§c§~c,i ap ond asnzicaz engi-elpneognych | ub ni e
Towarzystwo dogoUy wszel kich stpaceaigs Dnay Za mi
Wyceny nastpiogpudmMiciegzoggoszenia takiego UNdani a.

Do realizacj.i Zl eceni a Zami any St oStawty e sin
dotyczNce zbywania i odkupywania Jednostek Uc
W przypadku zlecenia Zamianyi nnych Jednost eko ii <-1~J( Kraa ejgeogti io
mani pul acyjna w wysokoSci stanowi Ncej r-unic
zostagaby pobraedanestzgk zdykfiwnduszu, kt-rego
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6.5.

6.6.

w  wyni ku Zami any, a s umy opgat, kt -re zost

podl egaj Ncych Zamianie. Opgata pobierana | es
dodatnia. W przypadku z § o Ue ni a dakdnania &amiaay Jednostek kategorii B

przed upgywem 12 miesifncy od dnia ich nabyci
umorzeni owa w wysokoSci okreSlonej w Tabel.
Subfunduszu, kt -rego dotyczygo z hiang erayi e Zam

wyliczaniu okresu posiadania Jednostek w nowym Subfunduszu.
Transferu na Jednostki Uczestnictwa tego samego Subfunduszu

Jednost ki Uczestnictwa mo g N pyi przedmiotem
Uczestnictwa tego samego Subfunduszu. Transfermo Ue byl dokonany na Je
t ej same|] kategoridi oraz w ramach Subrejest
Uczestnika.

Zlecenie transferu moUe byl zgoUone u Dystryb
na formularzu, za poSr ednw ckomepru tteerl ;eiyocnhu. | ub

Z zastrzeUeniem kol ejnych ptossteralokonywamy{Estwi ni ej s
Dniu Wyceny.

Transferu dokonuje sin ni ezwgoczni e, nie p-1
zggoszeniu takiego UNdani a, chyba Ue op- Fni
okolicznoSci, za kt-re Fundusz nie ponosi odpc
ni epegmbychi dprawdzi wych danych. Towar zystwo

t~r’ansferpone@iezﬂihtai\/\g/cenynastﬁpupdlcelgbu zggoszeni a
UNdani a.

W przypadku zl ecenia transferu nie pobiera si
Ustanowienia blokady i zastawu na Jednostkach Uczestnictwa

1) Na wniosek Uczestnika, zBobdogz wmdbe must ad
bl okadhn Jednost ek Uczestnictwa zapisanych
zawieszeniu na okres i na warunkach wskazar
realizacji przez Fundusz zlecenia odkupywania, transferu, Zamiany lub Konwersji
Jednostek Uczestnictwa, o i |l e i stnieje techniczna moUl i

Fundusz takiego wniosku.

2) Uczestnik moUe w szczeg-InoSci wustanowil bl
ustanawianiu zastawu na Jednostkach Uczestnictwa.

3) Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu =zasta
odkupienia Jednostek Uczestnictwa ©przez Fu
postfiApowaniu egzekucyjnym. Zaspokoa eni e
przeprowadzenia postnpowania egzekucyjnego,
podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2
kwietnia 2004 r. 0O niekt - ry.cWtakimapeygpadiui e c zeni
Fundusz dokamnwujmra wyadghhunek zastawni k a kwo't
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

4) Ustanowienie zastawu na Jednostkach Uczestn
dokonania, na wniosek zastawcy lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w
Subrejestrze Uczestnika, po przedstawieniu Funduszowi umowy zastawu.

5 Przed datN wymagalnoSci wierzytelnoSci zabe
moUe bez zgody =zastawnika zggosil Funduszo!
Uczestnictwa obci NUonych zastawem.

6) JeUel i wi er zzypiiee cnzooSl a zzasbset awem staga sifn w
moUe zggdosili Funduszowi UNdanie odkupienia .
zastawem, jednakUe wypgata na rzecz zastaw
odkupieni a przez Fundusz t y cd przddstaviermus t e k m
pokwitowani a wi erzyciela, stwierdzaj Nceg«

zabezpieczonej zastawem.
30



7) Postanowieniaust. 36 st osuje sifn odpowiednio r-wnieU
zastawu rejestrowego, kt - rego prazedmilUetldm ng
SN sprzeczne z przepisami ustaw reguluj Ncyc!
skarbowego i zastawu rejestrowego.

8) W zakresie nieuregulowanym w ust. 3-7 do zastawu na Jednostkach Uczestnictwa

stosuje sin przepisy Kodeksu cywilnego.

99 Za zgowMduBzu Uczestnik, kt -ry ustanowi §
Uczestnictwa w zwi Nzku z zabezpieczeniem wy
os-b trzecich, moUe na piSmie upowaUnil Fur
umowi e osobie Srodk-w pia@lni ddajyN hz avb ozwii N\zzakn
warunkiem przedstawienia Funduszowi dokumen:
warunk-w okreSlonych w tej umowie. W szczeg
osobn, na rzecz kt -rej ustanowi ono zabezy
odkupienia przez Fundusz maksymalnej liczby Jednostek Uczestnictwa lub
okreSlenia kwoty, kt-rN otrzyma w zamian za

100 W <cel u zabezpieczenia wykonania zobowi Nzan
ustanawiaj Nc blokadn, o kt  iradjczmowa, wUastl
zostani e odwogana jedyni e Za zgodN osoby,

zabezpieczenielubpo upgywi e okreSlonego okresu.

Strony mogN ustalil, Ue zgoda osoby, na rzecz Kk
konieczna w przypadku dokonywania przez Uczestnika konwersji lub zamiany Jednostek w

ramach funduszy zarzNdzanych przez Towarzystwo,
zobowi Nzany poinfor mowal Fundusz 0 danych 0S O
zabezpieczenie wykamnania zobowi Nz

6.7.

11) Uczestni k moUe w kaUdym czasie odwogal bl ok
mowa w ust. 9, pod warunkiem otrzymania przez Agenta Transferowego pisemnej
zgody osoby, na rzecz kt -rej ustanowi ono
potwierdzonym przez pracownikaTowar zyst wa | ub innej osoby 1

Towarzystwo albo z podpisem poSwiadczonym n

12) Fundusz dokona bl okady Subrejestru al bo j
nastfiApnym dniu roboczym po dniu, w kt-rym o
Zleceni e wpgynie do Agenta Transferowego.

wypgat kwo't z tytugu odkupienia Jednostek Uc.
Subfunduszu

Fundusz ni ezwgoczni e dokonuje wypgaty kwoty
Uczestnictwa, przez zgoUeni e bhakdwyg azestnika pr z el
wskazany w Subrejestrze Uczestnika lub w Zleceniu odkupienia, przy czym w

uzasadnionych przypadkach, za zgodN Towar zyst
zostal d o kraxhurek Rystrgbaitora w przypadku wskazania przez Uczestnika

woli odebrania Srodk-w pochodzNcych z odkupieni
Dystrybutora. Wskazany przez Uczestnika rachunek b,
prowadzony wygNczni e w zgotych pol skich W
bankowego prowadzonego w innej wal uci e ni U zgoty pol ski

odpowiedzial noSci za zwr ot wypgaty kwoty 0
dokonany przez bank przyjmujNcy przelew 1| ub

dodat kowych opgat przez b a nsk zagirzegaysphigpjalbc y pr z
weryfikacij.i toUsamosSci posiadacza rachunku b
pierwszym powyUe|j

Fundusz dogoUy naleUOytej starannoSci, aby w
Uczestnictwa nastNpiga nie pbdmdyem md Uc awy nmaos
dokonania wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa. W

przypadku Uczestnik-w, na rzecz kt-rych dokony
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6.8.

Uczestnictwa w ramach zawart e]j Zz Fundwmagzem umc
w szczeg-lnoSci w formie pracowniczego progr e
programu oszczhindnoSciowego, a takUe w przypa
wypgaty kwoty odkupienia na wskazany przez Uc
moUe dokognaatiy wyrpodk - w na ostatnio wskazany rac
jednego z rejestr-w Uczestnika |l ub przekazem

Dochody osi Ngninte przez Subfundusz w wyniku
dywi dendy i odsht wiasr t pSiwi MAks yavj w Subfundusz
odpowi edni o z wiJednestekaczBstnietwa. t FSindusz nie bndzie
tych dochod-w jego Uczestnikom bez odkupywani
a

spegni ani Swiadcze® naleUnych izzatyt ugdZul enke
Uczestnik-w Funduszu or az bgndnej wyceny ak
Uczestnictwa

Uczestnik, kt -ry nabydg Jednost ki Uczestnict
dodat kowego porozumienia dotyczNcego zasad n
orazUczestnik, umnowidgt y B@dllcggwych Pl an-w Oszczfidn
kt -ry wskutek nietermi nowe|j realizacj. Z|l ecer
otrzymania Swiadczenia pieninUnego.

Uczestnik nie jest wupr awnipoineyn idioUnoet g oz ywmapnrizay pSa
nieterminowa realizacja Zlecenia bygdga nastnp
okolicznoSci, za kt-re odpowiedzialnoSi ponos

Swiadczeni e pienifAalne zostanie wypgacone pr z
wzywaniadojego spegnienia przez Uczestnika odpowi ec
realizacji:

1)  Zlecenia odkupieniai na rachunek bankowy, na kt-ry Fu
pieninUne z tytudgu realizacji odkupienia;
2) innej t r ans ak cij narachurék barkdwy pPdzestnika avskazany w

Subrejestrze. W przypadku braku wskazania rachunku w Subrejestrze, Uczestnik
zostanie wezwany do jego wskazania.

Kwota Swiadczenia pienifnUnego ustalana jest w

a) w przypadku szkody bAndNcej nleacjt dgeenawe m ni
odkupienia wskazanej przez Uczestnika liczby Jednostek Uczestnictwa (w tym
r-wnieU Zlecenia odkupienia wsZgwareyghioch Jedr
wypgaca kwotndn stanowi NcN r-Unicin pomindzy

gdyby Zlecenie odkupienia zostago zrealizowane w
dopuszczalnym terminie jego realizacji (t]
odkupienia), a kwot N, j aka zostaga uzysk

nieterminowej realizacji Zlecenia odkupienia;

b) wprzypadku szkody bindNcej nastfiApstwem nie
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa w liczhb
okreSlonej przez Uczestnikdowawvrozys tzwot yw yupdgu:
kwotn r-wnN r-Unicy Jpeodmioisdtzeyk wlhcrzt eosStcniiNec t v
pozostagyby na Subrejestrze, gdyby Zl eceni «
naj p-¥fniejszym statutowo dopuszczalnym terr
zggoszenia UNdania odkupieni a, po 2wasrttagSycc hN
po nieterminowej realizacji Zlecenia odkupienia;

c) w przypadku szkody bindNcej nastnpstwem ni

nabycia i Towar zyst wo wypgdgaca kwotn r-wnN r . Or
Jednost ek Uczestnictwa, k t Subrgjestrzep gdybg gy b y z
Zl eceni e zostago zreali zowane w najp-¥Fnie
terminie jego realizacj. tj . 7 dni od daty

Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrze po nieterminowej realizacji Zlecenia
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6.9.

nabycia;

d w przypadku szkody bAndNcej nastniApstwem ni
Konwersji lub Zamiany i Towar zyst wo wypgaca kwotn st
pomi ndzy poniesionymi stratami a ewentualr
odni -sg§ w wyni kua Komsverdjiilub Zajmi a@Zy ec ®Wybs ok oS ¢

korzySci odni esi onyc Konwersjidub aeh a ZYy ecashiad a
odrnbni e dla odkupieni a [ nabyci a, W SPpPo:
odkupienia i Zl ecenia nabycia Jedpngoasctae k U
Uczestni kowi kwotn wynikaj NcN z gNcznej war

e) w przypadku szkody brndNcej nastninpstwem ni
Zamiany kategorii Jednostek Uczestnictwa i Towar zy st wo wypgaca
stanowi NcN r - (proindfe sgomiyfimdzystratami a ewent
jakie Uczestnik odni-sg w wyniku realizacj.i
Uczestnictwa. WysokoSI strat i korzySci odn
kategorii Jednost ek U@pamestbniamtawa gu stzanlya j saikn
odkupienia i Zl ecenia nabycia Jednostek U
Uczestni kowi kwotn wynikajNcN z gNcznej war

W przypadku ewentualnych strat UgyzesntNniak:tw ws pm
netto na Jednostkn Uczestnictwa, Towar zyst wo
maj Nc e na celu zmini mali zowani e ewentual ny
spowodowanych takN bgndnN wycenN. W szczeg-: |
nabyciaJednost ek Uczestnictwa, Towar zystwo podej mi
na celu zapewnienie, aby liczba Jednostek Uczestnictwa nabytych ostatecznie przez
Uczestnika odpowiadaga I|iczbie Jednostek Ucz:
przypadku rozliczeniaZle ceni a nabycia zdgoUonego przez Ucze
prawi dgowej wyceny aktyw-w netto na Jednost|
Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo podejmie dozwolone
dziagani a maj Nc e na c e ttar fakiyyamniee otraymana ipreez aby

Uczestnika w wyniku realizacj.i Zl ecenia byga
w przypadku rozliczeni a Z|l eceni a odkupienia
uwzgl Adnieniu prawidgowej wycerestnicawkt yw-w nett

Pozostage
Dziadgaj Ncpwzepmacw ustawy z odmiraz elc i madrzd aa §2anli &u

pienindzy oraz finansowaniu terroryzmu Fundu
l)oczekuje, Ue osoba zajmujNca eksponowane st al
bliskiws p- §pr acowni k osoby zaj muj Ncej eksponowan
czgonek rodziny osoby zaj muj Nce,j eksponowane
ww. ustawy, zgoUy oSwiadczenie w zakresie ta
ws kaUe pfochdajdazeni a wartoSci maj Nt kowych pozost
ramach stosunk-w gospodarczych l ub transakc,
zobowi Nzuje ponadto osobf fizycznN otwierajNc
potwierdzenia lub zaprzeczen i a , na kaUde UNdanie Funduszu, C
wymi eni onN powyUej, w tym r-wnieU oczekuje o
maj Nt ku oraz wartoSci maj Ntkowych. W zakresi

fizyczna otwieraj Ncsatrl,ubz ogpbooswiaNizag nNec aj ersetj epon

kaUOdorazowo aktualizacji, w sytuacji, gdy nas
powyUe|j oSwiadczenia skdgadane sN Funduszowi
dokumentowej, pod rygorem okstaeySl onym w art. 4
2)uwz gl i dond ayeldejmowaniaczynnoSci w celu identyfi
rzeczywistego w rozumieniu ww. ustawy, wymaga od Uczestnika Funduszu

ni ez wdggo pomformowania Funduszuo i stni ej Ncym beneficjenci
rzeczywistym, a tkakdeor azowej zmiany dotychczasowyc
(ospbr)zy jednoczesnym wskazaniu beneficjenta r
eksponowane stanowisko polityczne, osoby znar
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zaj muj Ncej eksamonwd veekme pol ityczne, bNdFT czgonk
eksponowane stanowisko polityczne, w rozumieniu ww. ustawy, o ile beneficjent

rzeczywisty posiada status takiej osoby. W r azi e braku odrninbnego
beneficienta ( be nef i crizeezywistego)pr z e z osobn fizycznN ot
posiadaj NcN rejestr, Fundusizm mrasyajdrigygwail U bhidrme
rzeczywistym jest ta osoba fizyczna.

Fundusz moUe odm- wili real i zacpsobzill ezapimaj Nz
eksponowane stanowiska polityczne, o sobfn znanN jako bl iski WS p
zaj muj Ncej eksponowane stanowi sko polityczne
zaj muj Ncej eksponowane bs\tdaFn ofwvi rskws zp orhd legczne
zl eceni eprzzdtododebn z o p WFuwi pezgpadkach Fundusz nie
ponosi odpowiedzial noSci za odmowin reali zaci]
op-¥fnieniem, jak r-wnieU skutki rozwiNzania s
Fundusz moUe dokonai gNczenia Jednpnagnegpk Ucze
spadku i chwywarstzdiQcgijgpb ychuwzgl idni eniem zasady
wartoSi Jednostek Uczestnictwa w danym Subfun
biidzie r-wna cagkowitej wartoSci Jednostek Uc
Jednostek Uczestnictwa tej samej kategori.i z
o kt - -rej m etatudu Funduszau.t . 8

CziistotliwoSi zbywania i odkupywania Jednoste

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w k a Udy m dnti-ur,y mw Kk
dokonywana jest wycena Aktyw-w Funduszu

SkreSlony

Wskazani e okolicznoSci, w kt -rych Fundusz n
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

W interesie Uczestni k-w Funduszu mo Ue on z a\
Jednostek Uczestnictwa w sytuacjach przewidzianych przepisami prawa.

Zawieszenie zbywania

Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek Ucz:
moUna ndadk owi arygodnej wyceny istotnej cznSci
niezal eUnych, od Fymduak Ue zostanie yatiesaoog zbywanig d y
tytug-w uczestnictwa subfunduszu, w kt-ry inwi
polski Subfundusz. W tym przypadku, za zgodN i na war u
Komisjn, zbywanie Jednostek Uczestnictwa moUe
niUO 2 tygodni e, nieprzekraczaj Ncy jednak 2 mi
Fundusz podej muj e decyzjn o] Zawi esthicteran i u zb
Subfunduszu niezwgocznie po Dniu Wyceny, w Kkt
zaistnieniu okolicznoSci wskazanej powyUej
Fundusz poinformuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

oraz o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnic t wa , nie p-Fniej ni U n
p o podj nAciu odpowi edni e] d e omyna.gsaliens.pin@az st r oni
udostfipni odpowiedni N informacjn za poSrednic

Uczestnik ma prawo anulowania zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, kt- r e ni e
zostago zreali zowane przez Fundusz z powodu
Uczestnictwa. PowyUsze zlecenie zdyspozgcave anul
tym zakresied ot r ze do Agenta Transferowego przed dn
zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i Fundusz wyrazi na to anulowanie

Z g 0.Zkkcenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie zrealizowane przez Subfundusz z

powodu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa i skutecznie nie anulowane
przezUczestni karealbiszaw&dneg niezwdjocznie po wWzno
zbywania Jednostek Uc zest ni ct wa, wedgdjug ceny z Dnia Wy
wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa.
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10.

11.

11.1.

11.2.

Zawieszenie odkupywania

Fundusz moUe zawiesil odkupywaniygoldmdrostekel
1) w okresie ostatnich 2 tygodni S uma warto
Jednost ek Uczestnictwa Subfundusz or az Je
odkupienia zaUNdano, stanowi kwotn przekre

Subfunduszu, lub

2) nemoUna dokonal wiarygodnej wyceny i stotnej
przyczyn niezal eUmy cthy no dt afkulned uw zastgnteu acj i ,
zawieszone od k upywani e t yt ufpgraniczoege lsfundusze, www a
kt -ry inwestuje do KOQ®% wapbbSki SwbfiohdAs:

W przypadkach, o kt-rych mowa powyUej, za z29go
Komi sj n:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zos
ni U 2 tygodni e, ni eprzekraczaj Ncy jednak 2
2) Fundusz onwlokfﬂepyvyai Jednost ki Uczestnictwa
nieprzekraczaj Ncym 6 miesincy, przy zastos

przy dokonywaniu wypgat z tytugu odkupieni s

Fundusz podej muje decyzjn o nogtekWczesthiztwani u o d |
Subfunduszu niezwgocznie po Dniu Wyceny, w Kkt
zaistnieniu okolicznoSci wskazanej powyUej
Fundusz poinformuje o zawieszeniu odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

oraz o wznowieniu odkupywaniaJednost ek Uczestnictwa, nie p-°:
dnia po podjhciu odpowi edni ejwwdesaignzpgl oraz na st
udostfApni odpowiedni N informacjn za poSrednic
Uczestnik ma prawo anulowania zlecenia odkupienia Jednost e Kk Uczestni ct wa, |
zostago zrealizowane przez Fundusz z powodu
Uczestnictwa. PowyUsze zlecenie zostanie anul

tym zakresie dotrze do Agenta Tr aduszfiwenowdo wego p
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa nie zrealizowane przez Subfundusz z powodu zawieszenia odkupywania

Jednost ek Uczestnictwa [ skuteczni e ni e anu
zZrealizowane niezwgdgocznie po wznowieniu przez Fur
Uczestnictwa, wedgdgug ceny z Dnia Wyceny, w ko

Jednostek Uczestnictwa.

Wskazanier ynk-w, na kt-rych sN zbywane Jednost ki
Jednostki UczestnictwasN zbywane na obszarze Rzeczypospol

Obowi Nz ki podat kowe Funduszu |l ub jego Uczestn
Uczestnictwa Funduszu

Opodatkowanie Funduszu

Poni ewaU Fundusz jest funduszem inwestycyjnym
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, na podstawie art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o
Podat ku Dochodowym od Os-b Prawnych jest on z

od os-b prawnych.

Opodat kowanie Uczestni k-w Funduszu

Ze wzglndu na fakt, i U obdywidullrejsytuag dotesthikao we z a |
Funduszu i mi ejsca dokonywania inwestycji, W
wskazane jest zasifngnincie paadaplawnedor adcy pod
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1)

osoby fizyczne

Zasady opodatkowania dochodu uzyskanego przez uczestnika funduszu

i nwestycyjnego z tytugu posi adani a j edl
Ust awy o] Podat ku Dochodowym od Os - b Fi
przepisem, uzyskan y ¢ h na terytorium Rzeczypospol
tytugu udziagu w funduszach i nwestycy
przychodami opodat kowanymi na zasadach og-
zryczagtowany podat e kci 19bouzybkangégn vdgchoduw Wy s o0 k
Dochodem wyni kaj Ncym z posiadani a j edn
uzyskany z i ch odkupieni a przez fundus
mindzy s umN przychod- - w uzy s kdatkayic h z

poniesionymi na nabycie odkupywanych jednostek uczestnictwa. W przypadku
jednostek wuczestni ct wazestiikatstgowirkiota zB t ynt ziyah -
odkupienia jednostek uczestnictwa pomniejszona o opgatn mani pul a
Wydatki poniesione na nabycie odkupywanych jednostek
uczestnictwa s t a n odiaipbddatnika koszt uzyskania p r z y ¢ h dogierovw

momencie odkupienia jednostek uczestnictwa przez fundusz. Odkupienie
jednost ek uczestnictwa nastfnpiujie ajweydds g t

przyszgo, pierwsze wyszgdoodo co oznacza, i0
jednost ki uczestnictwa nabyte przez Uczest
sytuacjid ot ycz Nc e j nabycia Jednostek kategori.i
nabycia) oraz kie dy ni e j est mo Ul i wa identyfikac]
uczestnictwa przyjmuje sin, Ue kolejno sN
poczNwszy od nabytych przez uczestnika najw
sin oddzielnie wszcozdengelsnyemhu r eljoestpov
Funduszu. Nal eOy zaznaczyl , Oe od doc
Uadne kwoty z tytudgu strat w zwi Nz k
Zzagranicznych funduszach i ntweastt y czy j nkyacphi,t
pieninUnych [ praw maj Nt kowyc h, poni
podatkowym lub w latach poprzednich.

Zryczagtowany podat ek dochodowy j est p o
czyl. Fundusz jakawympdgdamiyot nadokarewjzNcyodat
ni e skgadaj N odriAbnych zezna@ podat kowy
Zgodni e z art. 21 ust . 1 pkt 5a Us:
Fizycznych wol ne od p ondta tzkracane graez h o d o we
towar zyst wo funduszy i nwestycyjnych w Z
na utworzenie funduszu inwestycyjnego - d o wysokoSci wpgat wni e

funduszu.

Dochody z tytugu oszczndpamicawmackziKEhopaDpg
emerytalnych uzyskane w zwi Nzku z:

1) wypgatN Srodg w przez Oszczndzaj Ncego,
S
d

2) wypgat N rodk-w dokonanN na rzecz o0s-
Smierci Oszczindzaj Ncego | ub

3) wypgatN transfer owN

sN, zgodrmrile ustartl. pkt 58a Ustawy o Podatk
Fizycznych, wolne od podatku dochodowego z

ma zastosowani a jeUeli Oszczndzaj Ncy grom

| KE, chyba Ue przepisyewWisdawM Dak KEmo Ul il W@ §
Zgodni e z art. 30a wust 1 pkt 10 Ust awy

Fizycznych od dochodu Oszczndzaj Ncego na | K
zwrotu w rozumieniu Ustawy o | KE i | KZE, Sr
sificzagtowany podatek w wysokoSci 191% docho
8d Ustawy o Podatku Dochodowym od Os-b Fizy
|l ub cznSciowego zwrotu z | KE jest r-Unica

Srodk-w zgromadzomNcwmp hat I KE laKB,u z tym Ue
ZWroci e, kt-ry zostag poprzedzony zwr ot ami
pomifidzy wartoSci N Srodk-w zgromadzonych na
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mN wpgdat na | KE pomni ej s zwynmatimiastpkeyo s zt y ¢
z ciowym zwrocie dochodem |jest kwot a Z
r padache na ten zwrot, obliczone |jako
t owi Ncego udziagd sumy wpgat na | KE do w:
IKE. Dochodu tego nie pomni ejsza sin o straty z kapi
a

maj Nt kowych poniesione w roku podatkowym or
Zgodnie z art. 20 wust. 1 Ustawy o Podatku
kwoty uzyskane z tytugu zwmwttw nz tlakZJe odro&kzo r
na rzecz o0soby uprawnionej na wypadek Smier
przychody z innych '-Fr-deg, o kt-rych mowa w
Dochodowym od Os:-b Fizycznych.

Wyp(jaty transferowe SredkOwzezghndmagNorygohneg
1) pomindzy instytucjami finansowymi prowac
2)na | KZE osoby uprawnionej po Smierci Oszc:
3Y)w postfApowaniu |ikwidacyjnym |lub upadgoSci

s N, zgodnie z art.awyl wawsPoddt kpkt DdBhbo dlbswy n
Fizycznych, wolne od podatku dochodowego.
Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b oraz art. 30c ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym

od Os:-b Fizycznych, podstawin obliczenia pod
ustalony po odliczeniu k wot wpgat na | KZE dokonanych pr
podat kowym do wysokoSci okreSl onej W pr zej

ustala sifi na podstawie dokument - -w stwierd
ust. 13a oraz 30c ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os - b Fi zyczny
okreSlono dodat kowe warunki, przy zachowani
odliczeniu od dochodu. Zgodnie z art. 26 ust. 6g oraz art. 30c ust. 3b Ustawy o

Podat ku Dochodowym od Os-b Fizycznych odlic
wzeznaniu podatkowym. Wpgaty dokonywane na |

mo g N przekroczyl kwoty -kromdmowicd d ajpNczegci T
prognozowahego wynagrodzenia miesinAncznego W
rok okreSlonego w ust awi ep rbound (zeotroiwenj bl uudbU euts
w ich projektach, jeUel: odpowi edni e ustaw
przypadku, gdy kwota wustalona w spos-b okr
kwoty oggoszonej w poprzednim roku kalenda
dokonywanych na | KZE oggoszona w @dbbrzedni
stycznia 2021 r. wpgaty dokonywane na | KZE
prowadzNcN pozarolniczN dziagalnoSi, w rozt
paftdzierni ka 1u%8& zrp.i ex zeyE tsemigeecznych, ni e
kwoty odpowi ackajoNmejSci 1, ®rzeci Atnego pr
wynagrodzenia miesifncznego, o0 kt-rym mowa V
Zgodni e z art. 30 wust. 1 pkt 14 Ustawy o
Fizycznychod kwoty wypgat z | KZE, w tym wypgat
wypadek Smierci oszczfnidzaj Ncego dokonanych
Ustawy o | KE i | KZE pobiera sin zryczagt c

przychodu. Zryczagtmwanwa ppawyt &&j,, oF kndugz
pomniejszania przychodu o koszty uzyskania.

Nabycie, w drodze spadku, Srodk-w zgromadzc
UstawN z dnia 28 lipca 1983 roknepalegaodat ku
opodatkowaniu podatkiem od spadk - w i dar owi zn.

Ot warcie pierwszego oraz kolejnych Subreje
powstaniem stosunku prawnego mindzy Uc z
stanowi Ncego jednN inwestycjn. W przypadku
przez Funddaaie nhubJNONdania Uczestnika, Je

kil ku Subrejestr-w prowadzonych w ramach j
kil ku Subrejestr-w prowadzonych W ramach
podl egaj Ncym opodat kowani u jpeszty crh-ollireinc a spuan
przychod- w Z tytugu odkupi eni a poszczeg-
podl egaj Ncych odkupieniu przez Fundusz) osi
przed potrNceniem podatku, a gNcznymi koszt
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2)

3)

nabycie poszczeg - | nych Jednostek Uczestnictwa podl
Fundusz) poniesi onymi na nabycie tych Jedn
tego, czy odkupienie nast Npi na podstawi e |
odkupienia na dany stBei e@® Wyceny Jedno

osoby prawne

Ust awa 0 Podat ku Dochodowym od Os - b Pr a\
podat kowe w zakresie opodatkowania podatkie
w tym t akUez aopbfoaetgydz pbdat ku w przypadku osil

tytugu posiadania jednostek uczestnictwa.

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku
przedmi otem opodat kowania podatkiem dochodo
rodzalj Fr.-deg priw&khaed- doch-d ten zostadg
podl egaj Ncym opodatkowaniu jest osi Ngninfnta
przychod-w nad kosztami ich uzyskania. Zgod
Dochodowym od Os - b Prawnychw pfrerycthozde ms N
otrzymane pieni Ndze, wartoSci pieninlUne, w
z art. 15 wust 1 tej ustawy Kkoszt ami uzyska
celu osiNgnincia przychodu. Zgodnie z art
uwalU sin za koszty wuzyskania przychod-w wy
uczestnictwa funduszu; wydatki powyUsze st a

przychod-w dopiero w momencie odkupienia |
umorzenia jednostek uczestnictwa w przypadku likwidacji funduszu. Jednak w

przypadku otrzymania przez uczestnika wypga
uczestnictwa nie podlegaj N odkupieniu, W W

odliczenia wydatk-w poni esi oostgkaidzestpicteae z ni e g
Zgodnie z art. 19 wust. 1 Ustawy o Podat ku
dochody uczestnika funduszu i nwestycyjneg«
uczestnictwa podlegaj N podat kowi dochodowe

opodatkowania.
osoby zagraniczne
Osoby fizyczne

Zgodnie z art. 3 ust. 2a Ustawy o Podat ku
osoby niemajNce w Pol sce mi ej sca zami esz|
obowi Nzkowi podat kowemu tyl ko w zakresie dc
z
[

Przychody zfunduszy i nwestycyjnych uzyskiwane pr
osobami fizycznymi na terenie Rzeczpospol
opodat kowaniu na =zasadach okreSlonych w
Dochodowym od Os-b FizycazgnyoMa,netjj .w vafscnrkmiSe

€
t

Podatek ten pobierany jest przez wypgacaj Nc
Nal eUOy jednak zauwaUOyi, i0 w przypadku, g«
rezydent kraju, z kt-rym Pol ska zawar ga
opodat kowani a,woiS$§t miiejpoobmaliliia podatku | ub
innej wysokoSci, niU okreSlona w art. 30a U
Fizycznych, o il e dana umowa bndzie tak st
przedstawi certyfikat rezydencji podatkowej wydany prze z wgaSci we or g
podat kowe. O ile co innego nie wynika z ¢tr
oraz z informacj.i przekazanych przez Uczest
certyfikat rezydencji jest aktualny 12 mi esi ficy | iczNc .od dni
Uczestnik jest obowi Nzany do poinformowani :
aktual noSci zgoUonego certyfikatu rezyd
odpowiedzi~alnoéci za niedopegnienie przez |

uwadze rr-Une zapisy duwm-jwmego uopbdait kowani a
warunk-w opodatkowani a przychod-w wypgacalil
kaUdorazowo szczeg-Qgowej analizy.
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Osoby prawne

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku
podatnicy niemaj Ncynw Palgbddusi(iederkbyydanc
obowi Nzkowi podatkowemu tylko w zakresie dc

Przychody z funduszy inwestycyjnych uzyskiyv
0s obami prawny mi na terytorium Rzeczpos
opodatko wa ni u podatkiem dochodowym od os- b
og-l nych.

W konsekwencij.i nal eOy mi el na uwadze, i
nierezydent -w w Polsce bAndN, co do zasady,
podat kiem dochodowym. Nal &JOyejsecinaly majwWNayy
w paCEstwach, Z kt - rymi Pol ska podpisaga
opodat kowania, bnrndN mogli skorzystal z zase
tych umowach (obni Uone stawki podat kowe | u
Polsce). JednakUe w wypadku dochod- w, od kt-ryec
pobrany przez Fundusz, jako pgatnika, zast
obni Uonej stawki podatku lub teU niepobrar
przedstawienia przez uczestnikacertyfi k at u rezydencj i, wydanegoc
organa skarbowe paGtwa jego siedziby. @]

certyfikatu rezydencji podatkowej oraz z informacji przekazanych przez N
Uczestnika, Fundusz bndzie pr zyakomnwEd, Ue ¢

mi esi ncy |l i czNc od . dotastjnedko jwydanohbowi |
poinfor mowani a Funduszu 0 zmi anach w zak
certyfikatu rezydencji. Fundusz nie ponosi
przez Uczestnikka .t evpg Nob onvai Newadze r - Une

uni kaniu podw-jnego opodatkowania, a W szcz
przychod-w z funduszy i nwestycyjnych, k we
podat ku wymaga kaUdorazowo szczeg:-gJowej ana

Doustalaniadochod - w ni erezydent -w z tytugu posiad
stosuje sin zasady opisane w pkt 2) powyUej

12. Dzie®&  godzina w tym dniu i mi ej sce, w Kkt -r
Wart oSl Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost
danym dni u wyceny, a takUe miejsca publi kowani
Jednostek Uczestnictwa
WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostk
Dniu Wyceny bndzie publikowana niezwgo@znie pc
roboczego nastnpuj Ncego po Dniwwwisaleesmply , na st
Ceny maksymalne zbycia |l ub odkupienia Jednost:
stronie internetowej www.esaliens.pl.

13. Metody i zasady dokonywania wyaenyo SAK taydve-zve nF
podmi otu uprawnionego do badania sprawozda@ fi
i zasad wyceny Aktyw-w Funduszu opi sanych W
dotyczNcymi rachunkowoSci funduszy i nwestycy
kompl etnoSci pwywzhw) aaNaprzez Fundusz politykN |

13.1. Met ody i zasady dokonywania wyceny aktyw-w Fu

1. WartoSli Aktyw-w Funduszu, WartoSi Aktyw-w
Netto Funduszu, WartoSi Aktyw-w Netto Subf
Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictw
Dniem Wyceny jest kp&dgpodzeSM@ ew kt -rym

a. aaodbywaj N sifn regularne sesje na Giegdz
Warszawie S.A.,

b. odbywaj N sifn regularne sesje na Giegdzi

39



Nowym Jorku.

Na dzie® sporzNdzenia sprawozdania fuinansov
or az ustal a sin wg@gdNc zmoibeo winldz ame lae spor z|

sprawozdania, o ile dzie® na kt-ry spor zNd
Wyceny.

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu jest r- W
Subfunduszu pomniejszonych o wart oSl zobowi Nza®E Fundu
Subfunduszem w Dniu Wyceny.

Warto$l' Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jedn:
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu, w Dni
cagkowi t N ' i czbn cltemdanosséll olhcNze emsanipodst a
Uczestnik-w danego Subfunduszu w Dniu Wycer
Aktywa Subfunduszu wycenia sin, a zobowi Nz
Subfunduszem ustala sin wedgug wiarygodnie
rozumieniu art. 28 ust. 6 Ust awy 0 RachunkowoSci w Dn

zastrzeUeniem zasad wyceny:
- dguUnych papier-w wartoSciowych nienotowa

- papier-w wartoSciowych nabytych przy zob
odkupu,

- zobowi Nza® z tytugduo Sdiyacwyac hp,a pgrezy wz oMaa wi
Funduszu do odkupu.

Uznanie danego rynku za aktywny nastnpuj e

rynek w odniesieniu do okreSlonego s kg
nastnpuj Ncych kryteri - w:

«

- instrumenty biAndNce przedmi otem obrotu na

- zazwyczaj w kaUdym czasie wystiAapuj N zaint
- ceny sN podawane do publicznej wiadomoSci
WartoSl godziwN skdadnik-w | okat noitiowanyct
nastfiApuj Ncy spos- b:

1) jeUeli Dzie@®& Wyceny j est r-wnoczeSnie

transakcji na aktywnym rynku i w oparciu o:

a) ostatni dostnpny w momencie dokonywani
aktywnym rynku w Dniu Wyceny, a zast./
akt yw-w funduszu dokonywana jest po ust
zamknincia, za ostatni dostipny kurs p

b) w przypadku braku kursu zamkni dici a, o}
innN ustalonN przez rynek wark wsSlI st a
szczeg:-lnoSci cenn Sredni N transakcj.

2) jeUOelii Dzie@® Wyceny j est r-wnoczeSnie
transakcji na aktywnym rynku, przy czym \
transakcji na danym skgadmbrkat -ak tryav: ava ray
skgadni ku aktyw-w -jwedtjugnocszMNMadonirigokidos:
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, )
skorygowanego W spos-b umoUl i wi aj Ncy
oszacowanej wartoSci gadcmniywejk rveesd joungy crhe tw

3) jeUeli Dzie® Wyceny nie jest zwykgdym dn

aktywnymrynkui wed gug ostatniego dostihipnego w m
wyceny Kkursu zamknincia ustalonego na alk
braku kursuiizmmkjn,i ncstaal onej przez rynek
j ego odpowi edni k, skorygowanego W SsSpos -
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10.

11.

wiarygodnie oszacowazgpdwaet aSeciasgdadami we
mowa w ust. 8.

Fundusz w celuwu p ego uj iceny ¢ ak r an swak ejli
uwzgl ndni eni a akt nej, ustal onej na D 2
uczestnictwa, bndzi e okreSl ag dl a Subfunduszu W
ostatnie doptBappmowansydo wyceny skgadni k- w
aktywnym rynku, o godzinie 23.00 czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowanN wartoSi godzi wN
podstawie:

1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z Dnia Wyceny ustalonego na
BondSpot S.A. a w przypadku jego braku,

2) Sredniej w Dni u Wy cenmnku aktywpegocnajlepszdic y ¢ h
ofert kupna i sprzedaUy, z tym Ue wuwzgln
sprzedaUy bNd¥ wygNcznie w ofertach kup
przypadku jej braku,

3) wartoSci oszacowanej skgadnikaekakatUniNrz
jednostkn SwiadczNcN tego rodzaju usgugi
Reuter s, a przy jego braku Barra), o ile
przez tn jednostkn przepgyw-w pienifnaUnycl
w przypadku jej braku,

4) publ i cznie o0ggoszonej] na aktywnym rynku c
skgadni ka | okat, W szczeg-lnoSci 0 podo
ekonomicznym, a w przypadku jej braku,

5 wgaSciwego modelu wyceny skgdadnika | oka
modelu dane wej Sci owe pochodzN z aktywner
powszechnie uznanych metod estymaciji.

Model e i metody wyceny skgadnik-w |l okat Sut

pkt. 3), 4) [ 5) bndN stosowane w spos-b

Depozytariuszem.

W przypadku skgadni k-w | okat notowanych na
za kryterium wyboru rynku gg-wnego, W opar
danego skgadnika Aktyw-w Subfunduszu, przy
mo Ul i woSi d o kFundesnriaazecp Subfenduszu transakcji na danym

rynku a jako r-wnoprawne kryteria dodatkow
danym skgadni ku | okat |l ub Il iczbn zawartych
Wy boru rynku gg§-wnego, u zsatsyaaynji odh e §a b fpwr d ¢
dokonuje sifn na koniec kaUdego kolejnego mi

DI a skgadni k-w Il okat ni enot owanych na a k
zastrzeUeniddm wygtenild sifn wedgug:

1) ypadku dguUnych papi astawnych,wekslit o Sci ow
y skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

ywnej stopy procentowej , przy <cz
zalicza sin odpowiednio do przy
Subfunduszu propor cj onal ni e do cznstot

i Aktyw-w Netto w dniach wyceny,

o ™o

X~ O T T
O X O —
~ = N N

y m
ch
[ i

>

C

s
-

2) dku lokatwanng8bi ngbddwi weki Spegni

e W ust. 8.

os s9g-~oas
7]
o
=
o
—_ U))

OT O
o )

pr
re

=~

W przypadku przeszacowania skgadni ka | okat

godzi we|j do wysokoSci skbdpgygywhnepsacway warl
skgadni ka | ok at wyni kaj Nc a z ksi Ng rach
przeszacowania, nowo ustalonN skorygowanN c

41



13.2.

12.

13.

14.

15.

Papiery wartoSciowe nabyte pr zydo pdkupowi Nzan
wycenia sih, poczNwszy od dnia zawarcia um
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowi Nzania z tytugu =zbycia papier-w wart
Funduszu do odkupu, wyce ni a sin, poczNwszy od dni a
sprzedaUy, metodN korekty r-Unicy pomifndzy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Nal eUnoSci z tytugu wudzielonej poUyczki P
wedgdgug zagsiadchr -1y a tych papier - w.
Obligacje od dnia nastfipujNcego bezpoSredni
dnia wykupu wyceniane sN metodN skorygowane
zastosowaniu efektywne] stopy procentowej ,
cecn N wykupu danej obligacji a cenN, po jaki

ostatnim dniu notowania.
Tytugy uczestnictwa emi t owane przez fundu

wsp-lnego inwestowania maj Nce siedzibn za gr
aktyw- w netto na tytug uczestnictwa uwzgl Aadni
|l okat notowanych na aktywnym rynku, w kt - -re
instytucja wsp-lnego inwestowani a, oszacowa
p-Fniej ni 0 agangwubz?. ni e ws k

W przypadku gdy wartoSci aktyw-w netto na t
nie zostagy oggoszone, wycenhna tytug W uUCzZes
ostatnie oggoszone wartoSci aktyw-w nett
uwzgl idndreanyaeomh, istotnych zdarze® maj Ncyc
godzi wN, kt -r y d Dnia Wyceny.

n
e wystNpi g
u

o
Wyodrfibnione w Fundusz gg Mason Gl obal
y

tytudgy uczestnictwa sN n wane przez Subf
czasu nowo j or ski ego (EST) w Stanach Zjednoczor
przyjmowane sN ostatnie dosthApne kursy do v
16. Skgadni ki l okat notowane na zagranicznych r

.. wycenia sifi w spos-b okreSlony w ust. 6
wboru rynku gg-wnego stosuje sifn odpowi

i. zagraniczne skgadni ki | okat wycenia sir-t
w przypadku skgadni k-w | okat niwnot owa
wal uci e, w kt-rej skgadniwk klaakate sést
walucie polskiej po przeliczeniu wedgug
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

ii. j eUel i zagraniczne sk@gadni ki |l okat s N
wal utach, dla kt-rylkih MNae odotwyl Balkkr Sw|
jest okreSlana w relacji do ostatniego
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

17. Tytudy ucz&sotdnkiict wa,eni maddneUnoBat i zobow
niedenominowane w wgobtugck, ust &tareijnsmM wyr s
w walucie polskiej po przeliczeniu zgodnie z ust. 16.

18. Zmi any w stosowanych przez Fundusz dla Sub:
publikowane w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

OSwiadgzenbéupupm'awnionego do badania sprawo:

zgodnoSci metod i zasad wyceny aktyw-w Fundus

przepisami dotyczNcymi rachunkowoSci fundus z

zgodnoSci i kompl et noSci tych zasmal i £ ykpN zy

nwestycyjnN
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OSWIADGZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dz Zarzadu Legg Mason Towarzystwa Funduszy inwestycyinych 5.4,

Zakres ustugi

Wykonalismy niezalezng ushuge podwiadczajgea, kidre] przedmiotem byla weryfikacia zgodnosci metod
i zasad wyceny akbywdw (metody | zasady”), nastgpujgcych subfunduszy wydzislonych w Legg Mason
Parasol Zagranicznym Specjalistycznym Funduszu Inwestyeyjnym Otwartym (,Fundusz”):

1} LM Asia Equity Fund

(Z) LM US Aggressive Equity Growth Fund

{3) LM Opportunity Fund

(4] LM U5 Smaller Companies Fund

{5} LM GMS Fl Fund

{8} LM Macra Opportunities Bond Fund

7 L MV Eurcpean Equity Growth and income Fund
(8) LM Global Fixed Income Absolute Return Fund
{9) LM European Absolute Alpha Fund

(10} LM Japan Absolute Alpha Fund

{11) LM Global Resources Fund

{12) LM Money Fund 2

(dalej Subfundusze™) z przepisami dotyczacyml rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a lakge
zgodnoscl | kompletnodcl tych metod | zasad z polityka inwestycyjna kazdego z Subfunduszy.

Metody | zasady wyceny aklywiw przyigte przez Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy
Inwesiycyjnyeh 5.4, (.Zarzad Towarzystwa') dla katdege z wymienionyeh powyiej Subfunduszy sg
opisane w punkcie 13.1 Metody | zasady dokonywania wyceny aklywow Funduszu® Rozdziahs 11l
Prospekiu informacyjnege Funduszu sporzadzonego dnia 18 stycznia 2013 1. oraz zakivalizowanego w
dniu 17 marca 2016 r. { Prospekt™.

Metody | zasady wyceny aktywdw funduszy inwestycyjnych okreslone sa w rozporzgdzeniv Ministra
Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowoscl funduszy
inwestyeyinych (Dz. L. z 2007 r. nr 249, poz. 1850) {,Rozporzadzenie®),

Polityka inwestycyjna Subfunduszy zawarta jest w czedei Il Statuty Funduszu {.Polityka inwesiycyjna®),

fi.:
(1) Dla LM Asia Equity Fund w art, 44 - 49 Rozdziatu |;
(2} Dia LM US Aggressive Equity Growth Fund w art, 58 - 63 Rozdziah II;
(3 Oia LW Opportunity Fund w art, 72 - 77 Rozdziatu Iil:
{4} Dila LM US Smaller Companies Fund w art. 86 - 91 Rozdziaiy I;
(5) Dia LM GMS F| Fund w art. 100 - 105 Rozdzialu V!
(8)  Dla LM Macro Opportuntties Bond Fund w arl. 113 - 118 Rozdziaiu V:
(7} Dia LM MY European Equily Growth and Income Fund w art. 127 - 132 Rozdziaku VI
(8) Dia LM Global Fixed Incoms Absolute Return Fund w art. 141 - 146 Rozdziatu WIII;
{9 Dia LM European Absolute Alpha Fund w art, 155 - 1860 Rozdziah 1X:
{10} Dla LM Japan Absolule Alpha Fund w art, 169 - 174 Rozdziaky X-
(11)  Dla LM Global Resources Fund wart. 183 - 188 Rozdzialu XI;
(12} Dla LM Money Fund 2 w arl. 197 - 202 Rozdziaks XII,
"y
o — e e | e gl e L w ]
Fdulti Accousiing Sp. 200, Spaiio aonep e we 0 e Rejoroesyn dio mo, Waslswy w Wiorsowa, el +db 23 36 52 188
il Okopawa S40F0 T #hyrinal Goapodonosy Enojieenis B iin kqoiowego KRS 0000370504, aerrl mmuum“
1 -0 W A e MIP: 533 2FE-A5-7 www it lboocouniing ol

Knpial rokiockosy: 30000, 5
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Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybdr odpowiednich meted | zasad wyceny akbywow
Subfunduszy zgodnie z obowiazujgcymi  przepisami  dolyczacymi  rachunkowoéci funduszy
inwestycyinych oraz za zapewnienie zgodnodci | kompletnodcl tych metod | zasad 2 polityka
inwestycying kazdege z Sublunduszy. Zarzad Towarzystwa jest odpowledzialny lakie za provjecks
polityki inwestycying) dia Sublunduszy,

Zarzad Towarzystwa jest odpowledzialny rowniez za kontrole wewnetrzna, zwigzang z wyborem
odpowiednich metod | zasad wyceny aktywow Subfunduszy oraz za zapewnienie zgodnodci |
komplatnosci tych metod | zasad z polityka iInwestycyjng,

MNaszym zadaniem bylo sporzadzenie odwiadczenia nieraleznego bleglego rewidenta o zgodnode
metod | zasad wyceny aklywow Subfunduszy z przepisami dotyczacymi rachunkownsci funduszy
inweslycyjnych, a takde o kompletnogei | zgodnogei tych metod | zasad 7 preyigta dia Subfunduszy
polityks imwestycyjng,

Okredienie krplenitw

Ooeng zgodnosci metod | zasad wyceny dokonaliémy w oparciu o

*  uslawg z dniz 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosei (Dz. U, z 2013 r. poz. 330 z péénisjszymi
zmianami),

* rozporzgdzenie Ministra Finansdw z dnis 24 grudnia 2007 r, w sprawie szezegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Oceng zgodnofel | kompletnodel tyeh metod | zasad z Paolitykg inwestycying poszezeadingch
Subfunduszy dokenalismy w oparciu o Statul Funduszu.

Podsumowanie wykananych prac

Ustugg przeprowadziliémy zgodnie z postanowisniami Krajowego Standardu Rewizji Finansowej nr 3
-Ogdine zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skréconych sprawczdar
finansowych oraz wykonywania innych ushig podwiadczajacyeh® wydanego przez Krajows Rade
Bieghych Rewidentdw oraz Miedzynarodowego Standardy Ushug Atestacyjnych 3000 Ushugi
atestacyjne inne niz badania lub przeglady historyeznych informacii finansowych® wydanego przez Rade
Migdzynarodowych Standarddw Rewizi Finansowsj i Uslug Atestacyinych, Regulacje te nakladajg na
nas obowigzek postepowanis zgodnego z zasadami etyki oraz raplanowanis i przeprowsdzenia
namzych prac w taki sposdb, aby uzyskad wystarczajgcs pewnose, 2e przyjete metody | zasady WYCENY
aktywow Subfunduszy sq zgodne | kompletrne z obowigzujacymi przepizami rachunkowosc funduszy
inwestycyjnych oraz z polityka inwestycyjng ka2dego z Subfunduszy,

Wybdr procedur badania zalefy od naszego osadu, w lym oceny ryZyka wyslgplenia istotne
nieprawidlowosci dolyczace] zgodnodei | kompletnogci metod | zasady wyceny akbywdw Subfunduszy z
obowiazufacymi przepisami dolvoracymi rachunkowebel fundusry inwestyeyjnyeh oraz Politylky
inwestyeyjng kazdego z Sublunduszy na skutek celowych dziatan lub blediw, Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrolg wewnelrzng zwigzana 2 wyborem odpowiednich metod i
zasady wyceny aklywdw Subfunduszy oraz z zapewnieniem zgodnosci i kompletnoSci tych metod i
zasad z Polilykg inwestycyjng w celu zaplanowania stosownych do okolicznodel procedur, nie zas w
oelu wyraenia opinii na temal skutecznosci dzistania kontrali wewnetrzne.

Masza praca polegata przede wszyslkim na Zapoznaniv sig 2 opisanymi w Prospekeie metodami i
zasadami wyceny akiywdéw Funduszu i pordwnaniu ich z przepisami dotyczaeymi rachunkowodel
funduszy inwestycyjnych, w szczegdinodci wymogami Rozporzadzenia, Ponadio zweryfikowallémy
kompletnoss zawartych w Prospekcie metod | zasad z politykg inwestycyjng kazdego z Sublunduszy
opisang w czescl [l Statubu, aby stwierdzié, czy zawsrte w Prospekcie metody | zasady wycerry akbywow
ohejmuja wszystkie ujgte w Stalucie inwestycje. Uwaamy, #o przeprowadzone prace stanowia
wyslarczajgcey podstawe do sporzadzenia niniejszego odwiadczenia,

Masze prace nie obsjimowaly weryfikaci czy opisane w Prospekcis metody | zasady byly stosowane do
wyceny aklywow Subfunduszy ani tez czy opisana w Slatucie Funduszu polityka inwestycyina byta

przesirzegana.

r

44



O Fidelis Accounting

Wyrazamy przekonanie, *e uzyskane przez nas dowody stanowia wyslarczajges | odpowiednia
podstawe do wyradenia przez nas opinii.

Whiceak

Ma podstawie przeprowadzonych przez nas procedur, naszym zdaniem, metody | zasady wyoeny
aklywow Subfunduszy opisane w punkcie 13.1 Metody | zasady dokonywania wyceny aklywiw
Funduszu®  Rozdzishs Il Prospekiu informacyjnege Legg Mascn  Parasol Zagranicznego
Specialistycznego Funduszu Inwestycyinego Otwartego <g, we wszystkich istotnych aspekiach, zgodne
2 zapigami Rozporzadzenia oraz zgodne | kompletne z Politykg inwastycyjng przyjets dia kasdego z
Subfunduszy.

Frzeznaczanie

Niniejsze oswiadozenie zostslo sporzadzone wylacznie w celu speknienia wymogiw okreslonych w

art. 220 ustawy 2 dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnyeh (Dz.U. z 2004 nr 146 poz. 1648, £
poZnigjszymi zmianamil i nie mode by wykorzystane w 2adnym innym celu.

A
vt ) Worpere
Jacek Tworek
Bieghy rewident nr 11024
w imieniu Fidelis Accounting 3p. z 0.0., ul. Okopowa 56/230, 01-042 Warszawa
Pedmictu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3665

Warszawa, dnia 17 marca 2016 r.

45



14. I nf ormacj a o] ut wor zeni u rady i nwestor - w w
inwestycyjnym otwartym

Nie dotyczy.
15 nf or macj a o] zasadach dziagania zgromadzeni a

15.1. Zwi hzgy opis trybu daicéhgvearyi apriz epg o Zgjr manaa
Uczestnik-w

Zgodnie z art. 113a Ust awy o Funduszach I nwestycyjnych
zgromadzenie Uczestnik-w (AZgromadzenie Uczes:
)przejficie zarzNdzania Funduszem przez inne t
2)przejhncie zarzNdzania Fundus zezmriz pbdzoajaNzeqd
Uni i Europejskiej, tj . osobn prawnN z siedzib
kt-ra uzyskaga zezwol eni e wgaSci wego or ganu
wykonywanie dziag al no Sc i zarzNdzania alternatywnym
zgodni e z prawem wsp-l notowym regul uj Ncym

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Zgromadzenie Uczestnik-w odbywa sifn w Warszawi e
Rzeczypospolitej Polskiej.

Zgromadzenie Uczestnik-w zwoQguje Towarzyst wo, a
mowa w art. 4 ust. 1b Ustawy o Funduszach | nwes
zarzNdzaj Ncy z Uowar Eyysop@pgswim@jzMani e Uczestnik:-

a) oggasza O nim w spos-b pkreélonx w Statuci e
to jest na stronie www.esaliens.pl z zastr zeUeni em, Ue oggoszen|
przekazaniem Uczestnikom zawi adpoomiielheija;, o kt -

b) zawi adami a 0 Zgromadzeni u Uczestnik-w ka
przesygkN poleconN lub innym trwagym noSniku

pl anowanym terminem Zgromadzenia Uczestni k- w;

c) udostipnia zawiadomi eni eUczestnki @ npwawnymbywa mi

Jednostek Uczestnictwa wraz z Kkluczowymi info

danego Funduszu od dnia oggoszenia, o kt-rym |
Zawi adomi eni e o0 dzzweong aan iU zZegsrtonmak - w zawi er a:

i) informacjn o miejscu [ terminie Zgromadz

Towarzystwo jako zwogduj Ncego,

ii) wskazanie zdarzenia | eUNcego w kompetenc,]

kt -rego Zgromadzenie ma wyrazil zgodi,

iii) informacjn o zawieszeniu zbywania i odkt

poprzedzaj Ncego dzi eE Zgromadzeni a Uczestni

Uczestni k- w,

iv) informacjn o dniu, na jaki jest wustalona

wZgromadzeniu Uczestni k- w.
Towarzystwo ponosi koszty odbycia tego Zgromadzenia.

15. 2. Wskazani e ’krhgu 0s - b, kt -r e, zgodni e
I nwestycyjnych, sN uprawnione do wzincia udzi
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Uprawni eni do udzuaGozesZagrbmadgdnUczestnicy \
Uczestnik-w wedgug stanu na koniec drugiego d
Zgromadzenia Uczestnik-w. W sprawach dotyczNc
uprawni eni do udzi agu w sZ\yruocnzaedsztenniicuy U cezgeos tSnuibl
Listn uczestnik-w uprawnionych do udziagu w .
Agent Transferowy i przekazuje jJN Towarzystwu
Zgromadzenia Uczestni k- w. Li s tdanych eawdrtyclsyp or z Nd z
Rejestrze Uczestnik-w Funduszu. Lista zawiera
uprawnionych Uczestnik:-w, Pesel / Regon, adr e
l'iczbn przysgdguguj Ncych im ggos - w.

Od dnia poprzedzaj Nzemioa dUd¢ 2 tZngirkooma ddo dni a
Uczestnik-w Zawi esza sin Zzbywani e [ odkupy
Subfunduszu.

15. 3. Zwi nzgy opis trybu dziagania i podej mo
Uczestni k- w

Tryb dziagania Zgr omadze npoad el armoensatnn iak -unc h wa g

oraz regulamin przyjnty przez to Zgromadzeni e,
Uczestnik mo Ue wzi NI udzi ag w Zgromadzeniu

pedgnomoRengrkaamocni ctwa udziela sin w formie pis

KaUda Jea'@wst ka Uczestnictwa upowaUnia Uczestn
Uchwaga o wyrabekituregodgi p&EzleeUNcych w kom
Zgromadzenia Uczestnik-w zapada winkszoSci N 2
reprezentowanych na Zgromadz eni u Uczestni k- w.

Zgromadzenie wuczestnik-w jest waUne, jeUel |
posiadaj Ncy co najmniej 50% jednostek Uczestn
dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Ucze.
Przed podj Aci enZgucohmeadjzye npirezeltczestni k-w Zar z N
obowi Nzany przedstawil Uczestnikom swojN reko
t emat interesuj Ncych i ch zagadnie® zwi Nzan:
kompetencjach Zgromadzeni a Uc a ezadamei jprzeav [ 0 C
Uczestnik-w pytani a. Przed podjnciem uchwagy
przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie. zasadn
Uchwaga Zgromadzenia Uczestnik-w jest protoko:

154. Spos - b powi adami ania Uczestnik-w Subfundusz:!
przez Zgromadzenie Uczestnik-w

Fundusz niezwjocznie ogdgasza treSl podjnitych g
W spos-b okreSlony w Statucie Fundusgtroniedl a o0g¢
www.esaliens.pl.

15.5. Pouczenie o moUliwoSci zaskarUenia uchw

Zgodnie z art. 87ew zwi Nz ku z aUstawy o Buhdliszachs Ihwestydyjnych
uchwaga Zgromadzenia Uczestnik-w sprz&aczna z

drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi pow:- (
uchwagy. Prawo do wytoczenia przeciw Fundus:
powyUej, przysguguj e:

i Uczestni kowi , kt-ry ggosowag przeci wko wuc

zaprotok ogowani a sprzeci wu,;
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. Uczestni kowi bezzasadnie niedopuszczonemu
Uczestnik: w;

iii. Uczestni kom, kt -rzy nie byl:i obecni na Zg
przypadku wadli wego zwogania Zgromadzeni a

Zgodnie z art. 87eust. 3w z wi Nz ku =z astawy o Furdd@szaahslriwestycyjnych,

nie stosuje sin przepisu art. 189 wustawy z dni a
cywilnego stanowi Ncego, Ue Apow- d mdUieistniéNa a | ust
stosunku prawnego | ub prawa, gdy ma w tym intere

Prawo do wniesienia pow-dztwa wygasa z upgywem n

W przypadku wniesienia oczywi Scie bezzasadnego

uchwagy Zegniomadlczestni k-w sNd, na wniosek Towa
Uczestnika kwotn do dziesinciokrotnej wysokoSci
jednego adwokat a l ub radcy prawnego. Ni e wy g
odszkodowania na hzasadach og-Ilnyc

Zgodnie z art. 87f w  zwi Nzku z a rUstawy d BEuRduseasht Inwestlcyjnych
prawomocny wyrok stwierdzaj Ncy niewaUnoSi wuchwag
obowi Nzuj NcN w stosunkach mifndzy Funduszem a w:
Funduszem a Towar zystwem. Towarzystwo obowi Nzane j
rejestrowemu prawomocny wyrok stwierdzaj Ncy niew
ni ewaUnoSci wuchwagyna wyrefJ8oiej esgtpdMdwaezmaczn

ni ewyrmUgmiez Zgromadzenie Uczestnik-w Funduszu
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Rozdziag 3a
Esaliens Akcji Azjatyckich

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzr o
W wyni ku wzrostu wartoSci l okat .
2) Fundusz ni e gwar antuj e osi Ngnifncia celu i N we
kt-rym mola w pkt
11. Gg-wne kategorie |l okat Subfunduszu i ich dywe
Fundusz realizuje cel i nwestycyjny Subfunduszu

Subfunduszu w t gsubfhguszu leeggevastom QScMV vsia Pacific Ex Japan
Equity Growth and Income Fundwy odr nbni onego w ramach Leigg Maso

sp-gkhn inwesgygyjnN z ograniczonN ozdpsiveddizbBIl w
l'rl andi i ma j Nc Nwestycygnego & wytizielonyroi subfunduszami.
Fundusz dokonuj Nc | okat Akt yw-w Subf wasdady s z u b ni

dywersyfikacji lokat:
-tytugy wuczest ni leeggwmsors @QSbMVuAsia Rasific Ex Japan Equity
Growth and Income Fundi 0d7 0% do 100% wartoSci Aktyw-w Sul
-dguUne papi eriy IwasttrouSeemtwe Rynku PieninUnego
kr-tkoterminowe papiery wart o §wafactowane przez t owa n
Skarb PaEGstwa | ub Nai odl @wgo 2Ba&n kwaR d losSkeii Akt
Subfunduszu;
- depozyty i od 0% do20% wart oSci Aktyw:w Subfunduszu
-tytugy uczestnictwa funduszu zagranicznego
wsp-lnego inwestowania, inne nliefhMaspiQSMY uczes:
Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Funda t ak Ue jednost ki uc
innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych - od 0% do 20% war t oSc i Akt yw
Subfunduszu.
Modelowo Subfundusz bfidzie posiadag cagoSi pochtfela
uczestnictwa. Subf undus z inwestuj Nc we wskazane powyUe
ki erowal sin kryterium osi Ngnifcia |jak naj bard
osi Ng any tejg Masoz @SzMV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund.
Subfundusz bndzi e dNUOy g do osi Ngnifnci a [ ut r :
uwzglfidniaj Nc ograniczeni a statut owe [ wy mogi
Subfunduszu. Kryterium doboru | ok at i nuygienibne po Wy Ogf ugy uczestni
bhndziewziapni e wysoki ej pgynnpo&loego&ubfuhchuszmleczeCEstw
Zapewnienie wysokiej pgynnoSci akpopwyWejwymhdni e
na przede evseypstkima nti aki e instrumenty, Kkt-re m
ym ni U dwa dni giegdowe bez istotnego
N zmianii ceny rozumie sSifA zmianf wi
S cenyZapewdi enneshé&zcpiNeczeEtwa | okat
bndzie polegago na inwestowaniu w instrumenty
gwarantowane przez Skarb PaGtwa | ub Narodowy Ba
Zapewnienie wysokiej pgynnoScimtraabfiywi w wymiegmijo
zawi eraniu depozyt-w o terminie zapadalnoSci dos
odpgyw- w érodk-w z rachunku Subfunduszu, nie dg
cofal przed teamieaemezmipadad EotSw:
ktyw-w bndzi e pozedewsgyatgnow harskack a wi er a

e
y

C s

|l nwestowanie w tytugy uczest niLegg MesoniQB KéAsiai U wy
Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fundbnd zi e mi ago mi ej sce wyg{gN
w kt-rych nabycie tytug-w uczestnictwa s
ograniczenia zwiNzane z nabywaniem tych
zbywania tyt uglubwamieszeneisat nmiycctewnay j ego akt yw-
prospekcie Legg Mason Global Funds plc, | epJiNcstroni e tego sule
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od Funduszu | ub gdy nast Npi ot war ci e . Dopukzozalmkajest i t eg

wygNczni e i nwest oswanniicet wa tfyunudjuys zuyc zzeagr ani cznych
i nstytuciji wsp-laegakUeawestdowanhkia, uczestnictwa I
inwestycyjnych otwartych, kt - r ych zasady polityki i nwestycyjne

zasad polityki inwestycyjnej subfunduszu Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity
Growth and Income Fund, okreSlony6BR ®tatrwtu,50przy uwzgl id
i nwestycyjnych okreSlonych w Ustawie o Funduszac
W przypadku r oz pbeggMason @S MV iAdawacii@bx Japan Equity Growth

and I ncome Fund |l ub Legg Mason Gl obal Funds pl c,
zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu poprzez wybranie innych funduszy lub instytucji
wsp-l nego ian we s t poMaintiy c e i nwestycyj nej maksymal

inwestycyjnej Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund, w

kt -rych odpowiednio tytugdgy wuczestnictwa albo | ec
70% do 100R wWhtywSw Subfunduszu.

Zagraniczny subfundusz bazowy: Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth

and Income Fundd NOy do zapewnienia dgugookresowego WZTr
inwestycje przynaj mni ejaktdywvneth w spr-zgekeii ¢ ha rsenjoe scthr o

not owane | ub prowadzNce znaczNcN cznS8i SWOoj e]j

wymienionych w jego prospekcie k r a jA-zw i P o g\Nschodnie) w Australii, mo Ue

i nwestowal w jednym | ub wifce|j g @t w,0 sreac zexygy m
regionach, generalnie stosuj Nc zasadhn dywer syfi
pr z e myeydMason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund mo U e

teU inwestowal w dguUne papleryamvlamWa)rSe:lpwzeezNylez
ich organy oraz ich agencie, a t akUe w ddguUne phpieery phbeirpdap?t
momencie ich nabycia rating inwestycyj nyego sN noc

zagranicznegos ubf unduszu zawl2edod75zapr §geuugy od

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity

Growth and Income Fund, w tym dozwolone inwestycje oraz ograniczenia inwestycyjne
funduszu zagranicznego LMGF plc wsp:-| n@amadhl a ws z
subfunduszy,o pi sanert.8062@znSci |11 Statutu.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz majNc na celu osi Ngnincie cel-w statuto
stopy zwrotu oraznomizoinmaloi zrayczjiytk ap | okuj e Srodki
wszystkim w tytzagfagicznego subfandusiu teggiMason QS MV Asia Pacific

Ex Japan Equity Growth and Income Fund.

Pozatym, w cel u zapewkiuemiuas zp dyimmzro 8cii nwest owagd Akt

inne |l okaty przewidziane w Statucie, w szczeg- |

I nstrumenty Rynku PieninUnego emitent tegotypu wy s o ki

decyzj e i nwestycy nei awymgywnaldfidzi orgzzgnkliza pgynn

bezpiecze@E&twa | okat

Fundusz podejmujNc decyzjfi o alokakijeSA&ngwp wwyi

tytugy uckzepbmostwge | okaty bndzie bpagzpedanmWa:

wi el kouwdi eo@ kj e dbfuodsszue k S

13. JeSl i Subfundusz odzwierciedla skgad uznaneg
papier -w war tolsar akwtyerhy st yka i ndeksu oraz stopg
indeksu przez Subfundusz
Nie dotyczy.

1.4. JeUel i Wartoél', Akt yw-mweNdtytcoy j pegbdbf eSludf undus:
charakteryzowal sin duUN zmiennoSci N wyni kaj
przyjntej techniki Iwagkazéhibtepcedhp portf el em
Fundusz dNOy do minimalizacj.i ryzyk i zmi ¢
Subfunduszu,j ednakUe ryzyka opisane poni Uej w pkt
znaczNce nabycia | ub umorzenia mogN powodowa
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1.5.

1.6.

2.1

WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu.

JeUel i Fundusz moUe zawieral umowy, kt-rych
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
i nformacij.i wr az z okreSleniem wpgywu zawarci

kt-rych przedmi ot
zwi Nzane z przyjn

em s N Ni ewystandaryzowane | n
tN politykN inwestycyjnN

Fundusz nie bidzie inwestowal Aktyw-w Subfund¢t

Jegnoczgénie Uczestnik powi a06fmm WEki Niv- poSubwa
moUe byl z ai nwe suczestnctwa Legg Maspnt QSgWV Asia Pacific Ex

Japan Equity Growth and Income Fund, kt -ry mo Ue dl a real i zac
inwestycyjnych k or zystal z finansowych wiygNticzmmen tw w e
efektywnego zarzNdzania portfelem A
JeUel i udzielono gwar ancij i wypgaty okreSl on
Jednostek Uczestnictwa-ws kazani e gwaranta oraz warunk: - w
Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwil\'lzan’ego z inwestowaniem w Jednc
i nwestycyjnego zwi Nzanego z przyjntN politykN

Opis ryzyka inwestycyjonédykdNwi Nzvease yayz nN Sub

Uczestnicy akceptuj N wysoki poziom ryzyka wyn|
Subfunduszu w t ydubf@y dweszeals tzraigatamd cznego i nwes
Uczestnicy uUywaj Ncy wal usiye npioa sa&k ceq p tjuajkNo Swrael
ryzyka walutowego.

Z inwestycjami Subfunduszu wi NUN sif nastfipuj
Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartoSci akt
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych.

Il nwestowanie do 100% Akt yeggMasom QB M\ AsigRacificc ze st n
Ex Japan Equity Growth and Income Fundwi NUe si i z koni egzkaoSci N |
wyni kaj Ncego LeggMasbnaQpaV AsiaPacific Ex Japan Equity Growth

and Income Fund.

Dl a Subfunduszu gg-wnymi el e me nrynkurakcjiyzykoy ka r y 1
stopy procentowej i ryzyko kursu walutowego.

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku wa r t o&ka iy w neito portfela
inwestycyjnego spowodowane spadkiem cen akcina rynkach, na Kkt - -ryc!
Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fundi s k dada si ¥t
z ryzyka systematycznegma (ktwi MNgmnreagtoowame nkN et
i z ryzyka specyf i owesiowanem\ aked dihego enaitgnta). z i
Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spa
zagranicznegow wyni ku wzrostu poziomu sitnap Kkptr-orcyecnht o
inwestuje.

Ryzyko kursu walutowego zkwwi r Nsz- awn ew aj lwust kot wzar cylcahh a |
wyceniane sN aktywa nabywane przez Subfundusz

Ryzyko inwestowania w JednostKki Uczestnictwa
wyceny Aktyw-w Subfunduszu. Ry nki papier-w wa
papier -wlmgaN znacznym zmi anom.

Do gg§-wnych ryzyk zwiNzanych z inwestycj ami (
zaliczyl ryzyko waha® cen papier-w wartoScic
dokonywanej przez rynek oceny emitenhsowhbej mi
i maj Nt k o wN. Ocena ta moUe wywieral wpgyw n
wartoSciowych emitenta, stanowi Ncych skgadni k
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tym samym na wartoSli Jednostek Uczestnictwa.
Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzykspoaokwaneebwy®l lestkakokreditome d us z u

emitent -w dduUnych papier - -w waSubfum$e Rzyy c h, na
to jest r-Une dla poszczeg:-lnych emitent- -w i .
realizacji zobowiaNzua®€achmi anmpg¢h w Wt -re r - Uni
zal eUnoSci od zdolnoSci realizacji przez pos
odsetek w zwi Nzku z zaci Ngnifntymi zobowi Nzani
i maj Nt kowe j emi t wpgwmobBekwywagt alwanie sin c
stanowiNcych skgadni k portfela inwestycyjnego
na wa dedmsdk Uczestnictwa.

Jakiekol wi ek op- Tnienie l ub ni eprawi dgowoSci
emitenéaomnﬁlczal poniesienie strat przez Subf
na wa Jedms$ki Uczestnictwa.

DziagalnoSi Funduszu zwi Nzana jest r-wnieUO z
Kt - rymi zawi erane sN transakcj ePrdoytkFadNacwo pmrp:
transakcjach odkupu (repurchase agreement) \
ni ewypgacal noSci drugi ej strony transakcij.i

op-Ffnieniem lub nie otrzymal | ej w og-1 e, co
Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez Subfundusz.

ZarzNdzaj Ncy portfelem inwestycyjnym Subfund
postanowienia maj Nce na celu ograniczenie | ul
zwi Nzku z realizacjN poszea8eig-powgbsze amsgKcj
czasami okazal [ ni ewystarczaj Nce, W SZzZCzZu

sin
zabez
l nwestycje w tytugy wuczestnictwa emitowane pr
maj Nc e siedzibhn Za gki aczestoidiiva Innyth fumdusgy elubn o s
subfunduszyobci NUone sN ryzykiem pochodzNcylun od r y:
subfunduszu.

dostatecznych pieczeCE.

|l nwestycje w |lokaty bankowe zwi Nzane sN z ryz
Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia techniczne, a taklZ!ednzoaSI' system-w informaty
spowodowal nie dojScie do rozliczenia transal
Srodk-w pieninUnych.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci wi NUe sifi z br akinstrumentuo Ul i wo ¢
finansowego w kr- t ki m czasi eliczhiwi zbeez wpjgywani a na pc
rynkowych jak i moUl i woSci N zapewnienia Ucze:
umor zenia Jednostek Uczestnictwa. Wi el koSl t e
obrot-w na rynku,nyjesadary tinstruyent fimosowywai | o Sc i dany
instrument -w w obrocie oraz r-UnicN pomindzy
KoniecznoSI zbyciiastrumentd ono Pg§gy wipa&g n NI na obni U
wyceny.

Ryzyko walutowe

WartoSI Jednosakjedczeemnnowawna w zgotych. Fu
waluty obce oraz inwestowal w aktywa nominowar
wal ut owych mogN zatem miel wpdgyw na zmiany v

nomi nowanych w wal utach 0 b ggrtéely inweestyyjngnu j Ncy ¢ h
Subfunduszu o r a dednostdi UazesmittveaS| Wpdyw zmi any k u
wal utowych na zmianf war t oS clednostkdk Ucyestniotwa i Zmi a
moUe byl zar - -wno pozytywny jak i negatywny.
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W przypadku inwestycji w subfundusz zagr ani czny zbywaj Ncy tytu
wyceniane w zgotych, ale nabywaj Ncy aktywa w
zwi Nzane jest z,wwkhamiyami swdblfwtndusz nabygd akt
waha® na wycenn poszczeg- |l nyaozh wylkteynyit wgd -sw b f
uczestnictwa subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w zagraniczne

|l nwestowanie do 100% Akt yegg Masom QF MM Asi§BRacifitcc ze st n
Ex Japan Equity Growth and Income Fundwi NUe si A 2z pomesiénmryzkao Sci N
wyni kaj Ncego LeggMasbnaQpaV AgiaPacific Ex Japan Equity Growth

and Income Fund. Z uwagi na zwi Nzane z tym potencjaln
mo Ul i woSci nabywani a tytug- - w uczestnictwa v
zagr ani cznego do Aktywdwat KSubhd ustdasatu, ddpuszcz
i nwestowania Aktyw-w Subfunduszu w tytugy ucz
Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund i moUe t o

mi el mi ej scegdyjwggtNcw niiet eresi e Uczestnik-w Func
dopuszczalne j est wy gNczni e i nwestowani e W
zagranicznych lub tytugdy wuczestnicawaakbetyt
jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, k't - r y c h

zasady polityki i nwestycyjnej sN maksymalnie

subfunduszu Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund

i przy uwzgliddnieniu tgawie aFundoszadh Imvestyeyjyico ny ch w
Aktywa tego typu mogN podlegal odmiennym regu
Polscee W szczeg- -l noSci irlandzkie przepisy dotyc
zbywania | ub odkupywanliegg Mason QMVWAsiaiRacifie EX ni ct wa
Japan Equity Growth and Income Fundr - Uni N sin od obowi Nzuj Ncy
szczeg-bondfécie decyzji @ r zzeadwj le(sezreina u p rl zuebz
zarzNdzafNcygwelgdo okresu zawieszenia zbywani a
uczestnictwa ww. subfunduszu zagranicznego nie wymaga dodatkowej zgody

Centralnego Banku Irlandii, a jedynie ni ezwgdocznego przedstawieni
wyjaSnie® na temat przyczyn podjncia decyzji
uczestnik-w w losyp avs prdspekaek ragrénicznego subfunduszu.
Zagraniczne rynki finansowe mogN podlegal ryz
lub regionu, w tym w zakresie prawa podatkowego. PowyUsze czynni ki ry
r-wnweiUst otny spos-b wpgywaduszma wycenfi Aktyw: \
Ryzyko zwi Nzane z brakiem moUliwoSci wustaleni

Subfundusz moUe zawiesil podawanie do public
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu w wyni ku
aktyw-w Subfunduszu. Zawi eszenie moUe wynika
giegdzi e, gdNi @ nsdtraivneme y finansowe wchodzNce
uczestnictwa Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund

lub z braku moUliwoSci ustalenia wartoSci god:
w wyniku braku aktualnejwy ceny t vyt ug - WweggMasonm Q% MM Asia Racific

Ex Japan Equity Growth and Income Fund. Taka sytuacja prowadzi do zawieszenia
zbywani a [ odkupywani a Jednost ek Uczestnict
Subfundusz, zgodni e z rejg\ul hepdms ze kzagyan ipc
instytucje wsp-lnego inwestowani a, moUe nie
portfela tyt ufjeggWMasoo @EMVtAsid Radifizvlax Japan Equity Growth

and Income Fund w celu ustalenia ich godziwej wyceny.

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw:w

Fundusz powi er za przechowywani e Aktyw-w Sub

partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. Ty
cagoSci | ub cznSci posiadanych przez Fundusz
Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w lub ry
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2.2.

Subfundusz inwestuje do 100% warlleggMasonQSkt y w- w
MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund, kt -ry koncentruj

aktywa co naj mni ej w dw-chw turdze @igolwe alptaypw-ewy w:
emitent-w maj Ncych siedzibn w krajach rynk-w |
tam przewaUaj NcN cznS8Si swojej dziagalnoSci go
dywer syfikacij.i pomi ndzy poyg@®ammgakéniunkiomyw gagnzi
tym rejonie i sektorach mogN mi el wp&ywt mym WartoSi Aktyw

przypadaj Nc N Utzestnitteval Sultfusidusgzui

Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Fun
ryzyka:

Ni eosi Ngni fiwanego zarotn e knwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzgl Adni eniem czynnik-w majNcych wpgyw na p
i nwestycj N

Ryzyko to polega na niemoUnoScécemrizewi dumen @
finansowych wchodzNGSwbhH uwmdsils@aid i pavr tkfoanlsa k we nc

przewidzenia zmian WartoSci Aktyw-w Netto Sub
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jed]
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez

Uczestnika, wielkoSci poni esi onej opgaty za z

ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku
uzyskania dodatni ej stopy zwryotdio Uxapgatny kp dd
dochodowego, co obni Uy uzyskanN przez Uczestn
stopa zwrotu zaleUy w duUej mierze od dat naby
tadna z zawartych przez Subf undursyc lumiwd nriyez ynl
i nwestycyjne opisane wW niniejszym Prospekci e.
warunkach szczeg:-Inych, kt-re powodowadgyby wz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Wy st Npi eni a s zockzod g -clzmyocShe i , na wystNpienie Kk
Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony wpdg
Uczestnik Funduszu powinien wziNi pod wuwagh
okolicznoSci dotyczNcych Funduszu, pozostaj Nc
kt -re wpgyw Uczestnika jest ograniczony. Do t
takie zdarzeni a , jak otwarcie |ikwidacij. Funduszu,

zarzNdzani a Funduszem przsepz- JkmnezaTMoMazajyNd¢Hh
zarzNdzaj Ncego z Wmiana Deparytaiyszn, gnkidn® jAgenta
Transferowego | ub poydhhw zbywaniu i golu@waaid Jednosel c

Uczestnictwal ub i nnych podmi ot -w obsguguj Ncych Fund
innym Subfunduszem, zawi eszeni e zbywania | ub odkupywan
przez bazowy fundusz zagraniczny, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ni ewypgacal noSci gwar ant a

Nie dotyczy.

Inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sigy nab
Funduszowi . I'stnienie inflacji powoduj e, Ue

inflacji ptmoobeebwni Usza od nominalnej stopy zwl
Zwi Nzanego z regulacjami prawnymi dotyczNcymi
zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnoSci systemu podatkowe
zmian a mi przepis-w podatkowych, nie moUna mi e
wprowadzone zmiany w obecnie obowi Nzuj Ncych p
dochod-w zar - wno os- b prawnych, j ak i os-b

i nwestowanie w EBurmbhdidsgz ezwi Nz aink s zy mi ni U doty
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4.1.

4.2.

4.3.

podat kowy mi Uczestnik-w Funduszu. MoUe to spo

inwestowania w Jednostki Uczestnictwa. Uczestnicy Funduszu p O\
szczeg-lnN uwagn na opisang wpPdaskewaneaodot
z tytugu uczestnictwa w Funduszu, a takUe br
i nwestycij.i mogN byl wzaleUnione zar-wno od wa
dochod-w jak i od pobieranych opgat mani pul ac
Lokowanie Aktyw- w Subf unduszu zagranicN podlega prze
siedziby rynku zorganizowanego | ub siedziby
kt-re inwestuje. |l stnieje ryzyko, @Wezmm ndus z

przepis-w pr agwa W opdaaEsktowmiee obcym | ub wydane zo
Funduszu wykgadnie przepis- - w pootganypodatkgve h p a Es
w odniesieniu do Subfunduszu.

OkreSlenie profilu inwestor a

Subfundusz jest przeznaczony dla I nwestora, Kk
a) dNUyo slioNgni fnicia stopy zwrotu wyUszej od in
w okresach 3-letnich,

b) akceptuje wysokie ryzyko inwestycyjne,

C) poszukuje funduszu o aktywnym, selektywny

wyboru wartoSci owycshk omrczeend sriofvaino/rms tnwg , pos z u ki
regionuazj at ycki ego o ponadprzecifAtnej perspektyw

d) unika strategii market-t i mi ngowej (przewidywani a tre
budowani a portfeld.i pod kr -t kot any rienaguszy ocze
zdar ze &) .

Jest to Inwestor oczekuj Ncy znaczNco wyUszej
|l okat bankowych, funduszy got- - wkowych, pienian
poni eSi znaczne straty w kr . -t sijejgopemrsnp elotwywiz
Subfunduszmo Ue poryleznaczony mifdzy i nnymi do syste
w ramach dgugoterminowych program-w oszczndno
IKZE). Subfundusz moUe byl w szczeg-lnoSci cawykorzy
udzi ag w 11 filarze systemu emerytal nego,

pracowniczych programach emerytalnych prowadz
umowy z funduszem inwestycyjnym.

Ocena wynik-w zarzNdzania powinna bgsieniedokonyw

kr -tsz¥laa ni U

| nformacje o wysokoSci opgat i prowizji zwi Nz
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o Kk
Wskazanie przepis-w Statutu okreSlaj®8éych ro
spos-b kal ku I acj i [ naliczania koszt-w obci !
szczeg-In oSc i wynagrodzenie Towarzystwa oraz
mo Ue nasthll pokrycie poszczeg-lnych rodzaj
Informacje o kosztach o biahirddzagaghN engksymainepu b f und
wysokoSci oraz sposobi e kal krui5&tatyti Furiduszual i cz an
Wskazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt-w Cagk
1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A WKC=3,01%

Ws kazani emaonp gpautl acyj nych z tytugu zbycia 1lub
Uczestnictwa oraz innych opgat wuiszczanych be
St awk i opgat mani p u lpaez Ygwarzystwo jakocDysirydutosanpyzyc h )
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategori A oraz kat egor i i \% zwi Nz a
Subfunduszem wskazane sN w Tabeli Opgat.
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4.4.

4.5.

Wy s o k @ 5 § manipulacyjnej pobieranej przez Towarzystwo jako Dystrybutora przy

odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu wskazana jest w Tabeli

Opgat, | edleakbyni ewyBthbs2z5a% nkiwlbty nal eUnej Uczes
odkupi eni a tych Jednost ek Uczestnictwa prze
odkupienia zostanie zgoUone przed Reafacmwem 12
Zlecenia odkupienia Jednostek Uc zest ni ct wa kategori.i B Subfu
upgywie 12 miesincy od dnia ich zbycia nie wil

Z zastrzeUeniem wyj Nt k- w wsdnieserundp cédnostek pr os p e
Uczestnictwa kategorii A i V pobieranaj est opgata mani pul acyj na z
Opgata manipulacyjna, pobierana z tytuYu zbyc
nie moUe bylI525%y Wazd oSicl dokonanej wpgaty.

Opgaty manipulacyjne z tytugu withyakategoriiE, odk upi
F,GHiSni e sN pobierane.

Maksymal na Wysok9Si opgaty za p/r500wazdjz. e nH aek tlyKcE
pobierana wysokoSIlI opgaty ustalana jest w Umo\
maksymal nej wysokoSiciu plpe Sleadméjm. wOpdgana za ¢

lub IKZE jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zawartej
Umowy IKE lub Umowy IKZE.

Wypgat a, wypgata transferowa | ub zwrot z | KE
otwarcia | KE | wball KKZEY mo gkho nwiecznoSci N poni es|
dodat kowej opgaty, o kt-rej mowa w Ustawie o
200 (dwieScie) zgotych

Zasady pobierani a opgat mani pul acyjnych w
Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
zarzNdzanego przez Towar 2$tdgutuwo okreSla art. 2
Wskazanie opgaty zmiennej, bfidNcej cziASci N wy!
wysokoS| j est uzal eUni ona opd ewemitlowan8&pbfwunud
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci A
Nie ma zastosowania.

Wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodz
Subfunduszem, a w przypadku, o kt-rym mowa
Funduszach | nwestycyjnych, wskazanie r-wnied ma
wynagrodzenia za zarzNdzanie funduszem inwest
zagranicznym, I ub instytucj N zbiorowego i nw

Towarzystwo | ub podmiot z grupgy Ulkapi tSaudpdwerjd u
l okuj e powyUe|j 50% swoich aktyw-w w Jednost
i nwestycyj ne, l ub tytugy wuczestnictwa tych f
inwestowania

Uwzgl ndni aj Nc opublkdawanegowi eMDzai enni ku Ustawod pod

rozporzNdzenia Ministra Finans-w z dnia 13 gr

wysokoSci wynagrodzeni a stagego towar zyst wi
inwestycyjnym otwartym oraz specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym,

Towarzystwo otrzymuje ze Srodk-w Subfunduszu

Funduszem i reprezentowania go wobec o0os-b tr

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

1) dla Jednost ek Uczestnict waN I@ﬂo%\yskaliiroku,A kwot
|l iczonego j ako 360 dni , od Sredni ej War t
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnictwa KA5% gskalirokuy B kwo't
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4.6.

5.1.

i czonego j ako 360 dni , od Sredni ej Warto
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w danym roku,

3y dla Jednostek Uczestnictwa K@®380% wgskaliroku, E kwo't
liczonego jako B86ej dwart o%ciSrlekdt yw.-w Net't
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

4) dla Jednostek Uczestnictwa K®&8a% wgskaliroku, F k wo't
|l iczonego j ako 360 dni , od S r ebfundusey War t
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

5 dla Jednostek Uczestnictwa kl:B0%,¢g skaliroku, G k wo't
liczonego jako 360 dni, od Sredni e]j War t
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

6) dl a Jednostek Uczestnictwa Kkl®80%,qgskaliroku, H k wo't
liczonego jako 360 dni, od Sredni ej War t
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,

7)) dla Jednostek Uczestnictwa k2®0%,gskalirokuy S k wo't
liczonego j ako 360 dni , od Sredni ej War t
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,

8) dlaJednoste k Uczestnictwa kat egor2bl%,Wskikivokut ' ni e
liczonego j ako 360 dni , od Sredni ej War t
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku.

Wynagrodzenie obliczaWgcg¢rpt otkaWhegoSOni &Akty

Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i pgatne przez Fundusz p
mi esivwcaer mi nie ni e p:-¥Tniej ni U si-dmego dn
mi esi Nca. Towarzystwo informuje Uczestnik-w o

W spos-b oBtateciS.l ony w

Art. 101 ust. 5 Ustawy nie ma zastosowania.

Zgodnie z umowN &Ademerst madgt edaant 0 zawart N w
2006 r . pomi ndzy LMGF plc a Legg Mason I nvest
wypgdgaca Legg Mas on l nvest ment s (Europe) Li mi
obliczanN od Sr ed ihéeggNason®3 MVmsia Padifit Bxdapam Equity
Growth and Income Fund w  wy s o R,753«w przypadku Premier Share Class, w

kt -re Subfundusz bfidzie inwestowal swoje Akt y\
z dogu.

Wskazanie istniejNcych umpwd$ubwipeor bizumyekE, k
dziagal noSci Funduszu bezpoSrednio |l ub poSre
Fundusz a Towarzystwo | ub inny podmiot, w tyn
oraz wskazanie wpgdgywu tych wusgug na wysokoSi
podmiot prowadz Ncy dzi agal noSli maklerskN oraz na
Towarzystwa za zarzNdzanie funduszem

Nie dotyczy.
Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnci

Fundusz zostag zarejestrowany w Rejestrze Func
1216 w dniu 29 wrzeSnia 2015 r .

Warto$i Aktyw-w Netto Subfunduszu na Kwniec o
zaokr Ngleniu do tysi Nca).

31 grudnia 2018 - 11509 tys. PLN

w tym:

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A 11 490 tys. PLN
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii F 19 tys. PLN
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Esaliens Subfundusz Akcji
Azjatyckich - gNczna wart g
aktyw-w

12 0Q® 11509
6 00|0
0
31.12.2018
Jednostki uczestnictwa kategorii A Jednostki uczestnictwa kategorii F

6000 10
0 0
31.12.2018 31.12.2018
52. Wi el koSi Sredniej st opyedmstki dazastniztwad zaostasiey cj i w
3,5i 10 lat

3lata 5,58%

Srednia stopa zwrotu
jednostki uczestnictwa kategorii A
Esaliens Subfundusz Akcji
Azjatyckich za ostatnie 3 lata

6%

5,58%

3%

0%

3 lata
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5.3.

5.4.

5.5.

Na dzie® sporzNdzania niniejszego tekstu |ec
wskazanie wielkoSci Sredniej stopy zwrotu z
kategoriAza okres 5 i 10 lat gdyU wycena ta nie |
okres co najmniej 5 lat.

Na dzie® sporzNdzania niniejszego tekstu |jec
wskazanie wielkoSci Sredniej stopy zwrotu z

kategorii B, E, F, G, H, SiVzaokres3,5 i1l0latgdy U wycena ta nie jest
w spos-b ciNggy pr38atz okres co najmnieij

Wskazanie wzorca sguUNc,ego do ocelegnosikif e kt ywn
Uczestnictwa, odzwi erciedl aj Ncego zachowani e sin
najl epie] oddaj Nk’vwchnwedt vicypaomiNi tSyjubf unduszu,

Awzorcemo (benchmar k), stosowanego przez Subf
dokonanych zmianach wzorca, |jeSli miagy miejs

Subfundusz nie okreSli g wzor c awestjmDBdoastgio do o
Uczestnictwa, odzwier ciididlzani BRaengy@ hz a ym&kwanryic e

| nformacja o Srednich stopach zwrotu z przy
odpowi ednio dla okres-w, o kt-rych mowa w pk

Nie dotyczy

ZastrzeUenie, Ue indywi dtoikalFandussutz mpestycijestot u Uc :
uzal eUniona od wartoSci Jednost ki Uczestnict
odkupieni a przez Fundusz or az wysokoSci pob
mani pul acyjnych oraz Ue wyniki historyczne ni «
wyni kK-w w przyszgoSci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, Ue indywid
uzal eUniona od wartoSci Jednostki Uczestnictyv
przez Fundusz or az wysokoSci pobranycih opga:
hi storyczne nie gwarantuj N uzZyomsleaari. 8 usp.8dobnyc
Ustawy o Funduszach inwestycyjnych opgaty man
odkupywaniu jednostek uczestnictwa sN naleUne
ust. 1 pkt1-3 tej Ue Ustawy, nweésUgezpet wi Faundusze do
wygNcznie na wgasne ryzyko i odpowi edzial noS§i
rzecz Jednost ki Uczestnictwa i nie sN zobow
gwarantowane przez Towar zyst wo, UOaden z podmi ot - w z
Towar zystwa ani podmi ot y S wedaocstki Pddestaictwaaie i ch r z
sN depozytem bankowym. I nwestycje w Fundusz sl

wgNcznie z moUliwoScizNSctr atay nwesy navamreig®ej k ap
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Rozdziag 3b
EsaliensAmer yka@E&skich Sp-gek Wzrostowych

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost
wyni ku wzrostu wartoSci l okat .
2) Fundusznegwar antuje osiNgnificia celu inwestycy
mowa w pkt 1).
11. Gg-wne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywe
Fundusz realizuje cel i nwestycyjny Subfunduszu

Subfunduszu w tyt bfgnduszu tegee Mason iClearBridge WYSuAggressive
GrowthFundwy odr nbni onego w ramach Le-gp- -M&sion nGlexsh alc )
z ograniczonN odpowiedzi alznosSced\tid Nz mi elnrnlyam dkiaip
funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.

Fundusz dokonuj Nc | okat Akt yw-w Subf wasddy s z u b R
dywersyfikacji lokat:

-tytugy wuczest niledgMasonCledrBridge duAggrassive Growth Fund i

od 70% do 100% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu;
-dguUne papiery wartoSciowe i Il nstrumenty Rynk
kr-tkoterminowe papiery wart oSgwarantowaneeprzezz owan e,
Skarb Pa@Gstwa | ub Naodd%odvy BuadkweProtleckdi Aktyw-w
-depozytyiod 0% do 20% wartoSci, Aktyw-w Subfunduszu
-tytugy wuczestnictwa funduszu zagranicznego | uk
i nwest owani a, inne ni0UO tytugdgy wuczestnictwa su
Aggressive Growth Fund a t a k Ue ki juszabtnidveatinnych polskich funduszy
inwestycyjnych otwartych - od 0% do20% war t oSci Aktyw-w Subfundusz

Modelowo Subfundusz bfidzie posiadag cagoSi portfela
uczestnictwa. Subf undusz i nwestuj Nc we wskazane powyU;
kierowal sifn kryterium osiNgnifncia jak najbar
osi Nganych przez Legg Mason Cl ear BSubfuhdusz US Ag
bidzie dNUygcicdco iosutNgznyimiani a model owe | al okac,]
ograniczenia statutowe i wymogi dot ykrgeiime z apew
doboru |l okat innych ni U wymienione powyUej t
wysokiej pgymnmreoEdiwai |boekzapi epcol ski ego Subfundusz
Zapewnienie wysokiej pgynnoSci akpopwyWejwymhdni e
polegago na inwestowaniu jedynie w takie instr
dguUszym ni U dwa dni giedadowenmerzyrlkdwN nteyoh wip
Jako istotnN zmianfi ceny rozumie sSifA zmianf wi
stosunku do ceny przed transakcj N. Zapewnienie b
bndzie pol egadgdo pmrale wszystkiarsw iostvamerntyufinansowe emitowane,

pornczone | ub gwarantowane przez Skarb PaGstwa |
Zapewnienie wysokiej pgynnoSci abnywi w wymiegmijo
zawieraniu depozyt-w o terminispozdapadahycBcinapds
odpgyw-w Srodk-w z rachunku Subfunduszu, nie dg
kt -re moUna wycof al przed terminem zapadal noSc

rodzaju |l okat aktyw-w bndzi e pozedewsgyatgnowharskack a wi er a
krajowych.

|l nwestowanie w tytugy uczestnictwa inne ni U wyenm
Aggressive Growth Fund bndzie miwgktmrgfgbhcaatvy?
tytudg-w uczestnictwa medoi wsebZzundagzunmi egjasi c:
nabywaniem tych tytug-w wuczestnictwa, wyni kaj N
uczestnictwal ub zawi eszenia wyceny jego aktyw-w z przy
Mason Global Funds plc, | epdNtmwnietego subf undus zaodFuaduszi lebz al e Un
gdy nast Npi ot war ci e |.i kDoipduasczjciz atlengeo jseusbtf uwnydgulNsczzu
w tytugy uczestnictwa funduszy zagranicznych | u
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inwestowania, a t ak Ue i juczesdtnicivea tifnych polskich funduszy inwestycyjnych

otwartych, kt - rych zasady polityKki i nwestycyjnej sN m
inwestycyjnej subfunduszu Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth Fund,

okreSl onyc-b6 Statuta,ptr zy64wzgl ndnieniu |limit-w inwes
Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

W przypadku rozpoczncia | i kwidacj. Legg Mason CI
Legg Mason Gl obal Funds ©pl c, F u n d makresie dotitfkio n a  z mi
i nwestycyjnej Subfunduszu popr zez wybranie i nn
i nwestowania o polityce inwestycyjnej maksymal ni
Mason ClearBridge US AggressivenGoowyhufGundcgczwest
albo jednost ki uczestnictwa brndzi e i nwest owane

Subfunduszu.

Zagraniczny subfundusz bazowy: Legg Mason Clear Bridge US Aggr e:
do Zzapewnienia dgugoter mi ndwegao pwPRIraeetzu i mavretsda 9

naj mni ej 7 0 Hettoak t W Cc W e ameryka@Eskich sp-Qgek not
regulowanych, kt - re zapewniajN lub bAndN potencjalnie
przepgyw-w pienifnUnych wyUszy niUzpcyebdi it nsyk gvaz
indeksu S&P 500. Fundusz inwestuje w sp-gki o r -

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth

Fund, w tym dozwolone inwestycje oraz ograniczenia inwestycyjne funduszu zagranicznego

LMGF plc wsp-Ilne dla wszystkich wyo drpiibminenysdh wa
art.64-66CznSci 11 Statutu.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz majNc na <celu osiNgninfncie cel -w ste
osi Nganej stopy ZwWr ot u or az mi ni malizacjh
Subfunduszu przede wszystkim w tytugy uczes
ClearBridge US Aggressive Growth Fund.

Poza tym, w celu Zzapewni eni a pgynnoSci , Fu
Subfunduszu w inne | okaty przewidziane w Stat
wartoSciowe |l ub I nstrumenty Rynku PienifnUnego
kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wpg
pgynnoSci oraz analiza bezpieczeEGtwa | okat.

Fundusz podejmujNc decyzjih o alokacji Aktyw:
powyUe|j tytugy uczestnictwa [ powagtiagw | C
szczegslpmad¢iewanN wiel koSl odkupie®& jednostek

1.3. Je Sl i Subfundusz odzwierciedla skgad uznaneg
papier-w war tolsar akwtyerhy st yka i ndeksu oraz stopg
indeksu przez Subfundusz
Nie dotyczy.

14. JeUel i WartoSI', Aktyw-w Netto portfela inwes:
charakteryzowal sin duUN zmiennoSci N wynikaj
przyjntej techni ki waskazahtbczepcedchp portf el em
Fundusz dNOy do minimaénma$yqi Wyrzty&Scii Akt
Subfunduszu, jednakUe ryzyka opisane poni Ue]j
znaczNce nabycia | ub umorzenia mogN powodowa
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu.

15. JeUel i Subfundursazi mofewyz,awkte-rych przedmiotem
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
i nformacij.i wWr az z okreSleniem wpgywu Zawar ci
kt-rych przedmiotem sN Niewystandarargzgkwane 1| n
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1.6.

2.1.

zwi Nzane z przyjntN politykN inwestycyjnN

Fundusz nie bfidzie inwestowal Aktyw-w Subfund

JednoczeSnie Uczestnik powl@d0®nAkzy Wi wpSdblwac
moUe byl zainwestowane wMasonClea@ydgelJS Aggressivei ¢t wa L

Gr owt h Fund, kt -ry mo Ue dla realizacji swyc
finansowych instrument-w pochodnych wygNczni
portfelem.

JeUel i udzielono gwarancij. wypgatyodekkpe&hoba
Jednostek Uczestnictwa-ws kazani e gwaranta oraz warunk: - w
Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwi Nzan,egd>edrzostlkiUom&stswittwam\ﬂtym,rgzrylkaw )
i nwestycyjnego zwi Nzanego z przyjntN politykN
Opisryzykai nwestycyjnego zwi Nzanego z politykN in
Uczestnicy akceptuj N wysoki poziom ryzyka wyn|

Subfunduszu w tytugy wuczestnictwa funduszu z
Uczestnicy uUywlag Nicgj wjadlua ywa!l uty odni esieni a
ryzyka walutowego.
Z inwestycjami Subfunduszu wi NUN sifA nastnipu,j
Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartoSci akt
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych.

Il nwestowani e do Swtbiufd4szuAk ttywt- wgy uczestnictwa
ClearBridge US Aggressive Growth Fund wi NUe si n z koniecznoSci N
wyni kaj Ncego z dziagal noScigressivg@owld&eso.n Cl ear B

Dla Subfunduszu gg-wnymi el ement ami ryzyka ryl
stopy procentowej i ryzyko kursu walutowego.

Ryzyko rynku akciji obej muj e ryzyko spadku

inwestycyjnego na rynkach, na kt - r y c h i nwestuje Legg Ma s on

Aggressive Growth Fund spowodowane spadkiem cen akcji i
systematycznego (zwi Nzanego z rynkiem na Kkt r
specyficznego (zwi Nzanego moemitema.st owani em w a

Ryzyko stopy procentowe|] obejmuje ryzyko spac
wyni ku wzrostu poziomu st,npa grtocgrothowyewlesnhaijrr

Ryzyko kursu walutowego zwiNzane jwskt zr ywah al
wycenianes N akt ywa nabywane przez Subfundusz.

Ryzyko inwestowania w JednostKki Uczestnictwa
wyceny Aktyw-w Subfunduszu. Ry nki papier-w wa
papier-w mogN ulegal znacznym zmi anom.

Do gg-wnyzrzWwi Nzyarykch 2z inwestycj ami dokonywany
zaliczyl ryzyko waha® cen papier-w wartoScic
dokonywanej przez rynek oceny emitenta, obej ml
i maj Nt kowN. Ocena p@aywnotle kywi @dadbwawnie sir

wartoSciowych emi

tenta, stanowi Ncych skgadnik
tym samym na wart oS

Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na kt-re wyeksponowedgtavebidN |
emitent -w dguUnych papier-w wartoSciowych, na
to jest r-Une dla poszczeg-lnych emitent - -w i
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realizacji zobowi Nza® opisanych w wasroubn\k anc h e
zal eUnoSci od zdolnoSci realizacji przez pos
odsetek w zwi Nzku z zaci Ngnifdtymi zobowi Nzani e
[ maj Nt Kkowe | emitenta moUe wywieral wpayw na
stanowi Ncych skgadni k portfela inwestycyjnego
na wartoSl Jednostek Uczestnictwa.

Jakiekol wi ek op- ¥nieni e l ub nieprawi dgowoSci
emitenta moUe oznaczalSupbofnu nedsuisezn,i ea sttyrnats apmyzne
na wartoSi Jednost ki Uczestnictwa.

DziagalnoSi Funduszu zwi Nzana jest r-wnieO z

kKt - rymi zawierane sN transakcje dotyczNce pap
transakcjach odkupu ( r epur chase agreement) w przypadKk.!

ni ewypgacal noSci drugi ej strony transakcj.i

op- ¥fnieniem | ub nie otrzymal | ej w og- | e, co
Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez Subfundusz.

ZarzNdzaj Ncy portfelem inwestycyjnym Subfund
postanowienia majNce na celu ograniczenie | ul
zwi Nzku z realizacjN poszczeg-lnych transakc,]
czasami ok az al sin ni ewystarczaj Nce, w szczeg- |
dostatecznych z

abezpieczecCC
t u

Il nwestycje w ty gy uczestnictwa emitowane pr
maj Nc e siedzibhn za grani cN l ub w jeubnost ki
subfunduszyobci NUone sN ryzykiem pochodzNcyluh od r y:
subfunduszu.

l nwestycje w |lokaty bankowe zwi Nzane sN z ryz
Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia techniczne, a taer zawodnoSi system-w infc
spowodowal nie dojScie do rozliczenia transal
Srodk-w pieninUnych.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci wiNUe sin z br akinstrumento Ul i wo ¢
finansowego w kr -t ki m czaslicabiei whenawpggwani a na poc
rynkowych jak i moUl i woSci N zapewnienia Ucze:
umor zenia Jednostek Uczestnictwa. Wi el koSl t e
obrot-w na -rryynnk un o tnoaw akniystrumensfinansdvayny i | o Sc i dany
instrument -w w obrocie oraz r-UnicN pomindzy
KoniecznoSlI zbyciiastrumenty ono P§y mwmpa&gan NI na obni Ui
wyceny.

Ryzyko walutowe

WartoSlI Jedrsdtnkict wa jest nomi nowana wW zJotyc
wal uty obce oraz inwestowal w aktywa nomi nowar
wal utowych mogN zatem miel wpgyw na zmiany v
nomi nowanych w walutagbh odicchw zproarjtdiuejlNuc i n
Subfunduszu or az na wartoSi Jednost ki Uczec
wal utowych na zmiannfn wartoSci aktyw-w i zmi a
moUe byl zar -wno pozytywny jak i negatywny.

W przypadku inwestycji w subf undus z zagraniczny zbywaj Ncy
wyceniane w zgotych, ale nabywaj Ncy aktywa w
zwi Nzane jest 2z wahani ami walut w kt-rych sul

waha® na wycenn poszczeg-ulsreyuc horalkttyymy w@g ngiu b f
uczestnictwa subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w zagraniczne
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2.2.

l nwestowanie do 100% Aktyw-w w tytugdgy uczest
Aggressive Growth Fund wi NUe si i z konieaznygB3gk® mwyni kaj b
dziagalnoSci Legg Mason Cl ear BZ iuwvwaeg iUSn aA gzgwieNszs
z tym potencjalnie ryzyko okresowego braku mo (

wyUej wymienionego subfunduszu aseg dodatkbwoz ne g o ¢
statut dopuszcza moUli woSIi inwestowania Aktyw
inne ni U0 wyemitowane przez Legg Mason Cl ear Br
moUe to mi el miejsce wygNcznie, gdy |jest w
zastr zeUeni em, i U dopuszczalne jest wygNczni e
funduszy =zagranicznych | ub tytugy wuczeastnict\y
takUe jednostKki uczestnictwa innych pol ski ct
kt -rych pmddddKi i nwestycyjnej sN maksymal ni

inwestycyjnej subfunduszu Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth Fund i przy
uwzgl ndni eniu ogranicze®& okreSlonych w Ust avy
Aktywa tego typummegNymodleggalcpodm prawnym ni

Polscee W szczeg:-|l noSci irlandzkie przepisy dotyc
Zzbywani a l ub odkupywani a tytug-w wuczestnict
Aggressive Growth Fund r-UnitNawsiied ond sozbcozveigN z
podjfncie decyzij.i 0O zawieszeniu l ub pr-zedguUe
dni owego okresu zawieszenia zbywania |l ub odk
subfunduszu zagranicznego nie wymaga dodatkowej zgody Centralnego Banku Irlandii,

a jedynie niezwgocznego przedstawienia szczeg
podjncia decyzji o zawieszeniu, a takUe powi act
w prospekcie zagranicznego subfunduszu.Zagr ani czne rynki finansow
ryzykom specyficznym dla danego kraju lub regionu, w tym w zakresie prawa

podat kowego. PowyUsze czynni ki ryzyka mogN w
Aktyw-w Funduszu.

Ryzyko zwi Nzane z brakiem moUliwoSci wustaleni
Subfundusz mofled azvaamiiees i ilo publicznej wi adomo
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu w wyni ku

aktyw-w Subfunduszu. Zawi eszenie moUe wynika
giegdzi e, gdzie notowamsewsNodnBteumeskygati pan
uczestnictwa Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth Fund lub z braku

moUl i woSci ustalenia wartoSci godzi we|j i stotn

braku aktual nej wyceny tytug- - wdgaldSzAggessivé ¢t wa L
Growth Fund. Taka sytuacja prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania

Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu. Jednocz
regul acjami, kt-rym podlegaj N fundusze zagr
inwestowania, mo Ue ni e mi el dost Apu do aktualnego

uczestnictwa Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth Fund w celu ustalenia ich
godziwej wyceny.

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw:-w

Fundusz powi er za przechowywa adyrde wiakkgodnym w Sub

partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. Ty
cagoSci |l ub cznSci posiadanych przez Fundusz
Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w |l ub ry
Subfundusz inwestuje dowllOP®uInart oSest mMikdtywa v

ClearBridge US Aggressive Growth Fund, kt -ry
70% w udziagowe papiery wartoSciowe emitent - - w

koniunktury w tym rejonie | wrpbsmogélgmlai/ci]s
wpgyw na War t oS|I Akt yw- w Netto przypadaj Nc
Subfunduszu.

Opis ryzyka zwi Nzanego z wuczestnictwem w Fun.
ryzyka:
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oczekiwanego zwrotu waiznwest y

Ni eosi Ngnifnci a :
niem czynnik-w majNcych wpdgyw na p

uwzgl ndni e
i nwestycj N

Ryzyko to polega na niemoUnoSci przewidzenia
finansowych wchodzNcych w skgad portfela Subf
przewidzeni a zmian WartoSci Aktyw-w Netto Subfund
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycj. w Jed

Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika,
wi el koSconeponom@aty za zbycie Jednostek Ucze
Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku

uzyskania dodatni ej stopy zwrotu Uczestni k Db
dochodowego, co obniUgyzeastysikla NwipelzlkoSi stopy
stopa zwrotu zaleUy w duUej mierze od dat naby
tadna z zawartych przez Subfundusz um-w nie n
inwestycyjne opisane w niniejszym Prospekc i e . Subfundusz nie zawi e
warunkach szczeg:-Inych, kt-re powodowagyby wz|
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Wyst Npieni a szczeg-lnych okolicznoSci, na w
Funduszu nivwu maulbwpmlay ograni czony wpgyw
Uczestnik Funduszu powinien wziNi pod wuwagh
okolicznoSci dotyczNcych Funduszu, pozostaj Nc
kt - re wpgyw Uczestnika jest ogr ansizcczzoengy-.| nDooS cti
takie zdarzeni a, jak otwarcie I|ikwidacij. Fun
zarzNdzani a Funduszem przsepz- JkmnezaMoMazajyNd¢N
zarzNdzaj Ncego z Wmiana Ddparytaniysz,j gnkiana jAgenta
Transferowego | ub podmiot-w poSredJdednosteNcych w
Uczestnictwal ub i nnych podmi ot -w obsguguj Ncych Fund

innym Subfunduszem, zawieszenie zbywania lub odkupywaniatyt ug- w uczestni ¢
przez bazowy fundusz zagraniczny, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ni ewypgacal noSci gwar ant a

Nie dotyczy.

Inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sigdgy nab
Funduszowi. Istnienie infl acj i powoduj e, Ue realna stopa :
inflacji) moUe byl istotnie niUsza od nominal:
Zwi Nzanego z regulacjami prawnymi dotyczNcymi
zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnoSci systemu podatkowe
Zzmi anami przepis-w podatkowych, ni e mo Un a n

wprowadzone zmiany w obecnie obowi Nzuj Ncych pi
dochod-w zar - -wnoycbs-b akr a os-b fizycznych.

~

i nwestowanie w Fundusz zwi Nzane bndzie z wih

podat kowy mi Uczestnik-w Funduszu. MoUe to spo
inwestowania w Jednostki Uczestnictwa. Uczestn i c y Funduszu powi nni
szczeg-InN uwagii na opisane w Prospekcie og- |
z tytugu wuczestnictwa w Funduszu, a takUe br
i nwestycji mogN byi wzaleUnione kowaniatakico od wa
dochod-w jak i od pobieranych opgat manipul ac

Lokowanie Aktyw-w Subfunduszu zagranicN podl e
siedziby rynku zorganizowanego | ub siedziby
kt -re inwestukoe,. UestFuredues zr ywiye dostosuj e SWO,j
przepis-w prawa podatkowego w paEstwie obcym
Funduszu wykgadnie przepis-w podatkowych paEGEs
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w odniesieniu do Subfunduszu.

3. Ok r erfdpeofilu inwestora

4.1.

4.2.

4.3.

Subfundusz jest przeznaczony dla I nwestora, Kk
a) dNUy do osi Ngnincia stopy zwrotu wyUszej

okresach 3-letnich,

b) akceptuje wysokie ryzyko inwestycyjne,

c) poszukuje funduszu mnineveistatedipwestyeyjnejtyglig ugot e
Abuy and hol do bazuj Ncej na i nwestowani u W
fundamentach, wyra¥nych przewagach konkurency]
d) unika strategii market-t i mi ngowej (przewi dywahni a tre
budowani a portfeld.i pod kr-tkotermi nowy ocze
zdar ze E) .

Jest to Inwestor oczekuj Ncy znaczNco wyUsze|j

|l okat bankowych, funduszy got: -wkowychgowypienin
poni eS|l znaczne straty w Kkr - -tszej perspektywi
Subfundusz moUe byl przeznaczony minfdzy nnym

[
w ramach dgugoterminowych program-w oszczndno:
IKZE). Subfundusz moUe byl w szczeg-lnoSci wykorzy
udzi ag w I 11 filarze systemu emerytal nego,
pracowniczych programach emerytalnych prowadz
umowy z funduszem inwestycyjnym.

Ocena wyni k- w zarzNdzania powinna byl dokonyw
Kr - tsz¥ylaa ni U

| nformacje o wysokoSci opgat i prowizji zwi Nz
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o Kk
Wskazani e przepis-w Statutu okreSl aj Ncych ro
spos- b kal kul acj i [ naliczani a koszt-w obci
szczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
moUe nastNpil pokr ykireo dmasjz-cwe ekgo d mty-cw

| nformacje o kosztach obci NUajNcych Subfund

wysokoSci oraz sposobie kal kw69 &tatjyti Furiduszual i cz an
Wskazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt-w Cagk
1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A WKC=2,88%

Wskazanie opgat mani pul acyjnych z tytugdgu zb
Uczestnictwa oraz innych opgat wuiszczanych be
St awk i opgat mani pulpaez Ygwarzystwo jakodDsirydutoaanpyzy h )
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz kat egor i i \% zwi Nz a

Subfunduszem wskazane sN w Tabeli Opgat.

WysokolBfaty mani pul apraei Towajzystvmjako Bystgbutera przy

odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu wskazana jest w Tabeli

Opgat, jednak nie moUe byl wyUsza ni U 5,25%
odkupi eni a tych Jednost ek Uczestnictwa prze
odkupienia zoptamdeupdyWemel2 mies Reéalizaciaod dni
zl ecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa k:
upgywie 12 miesincy od dnia ich zbycia nie wil

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A iV pobi erana | est
mani pulacyjna z tytugu ich zbyci a. Opgata ma
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Jednostek Uczestnictwa kategori AiV ni e moUe byb2swyWartao$diU
dokonanej wpgaty.

Opgaty mani pu lzbyciyijodkepierza Jadyostek erestnictwa kategorii E,
F,.GGHiSni e sN pobierane.

Maksymalna wysokoSi opgaty =za p7r500wazdjz e nfaek tlyKkeE
pobierana wysokoSi opgaty ustalana jest w Umo\
maks y mal nej wysokoSci okreSlonej w zdaniu popr
lub IKZE jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zawartej

Umowy IKE lub Umowy IKZE.

Wypgat a, wypgata transferowa | ub zwriccty zodl KE
otwarcia | KE lub | KZE mogN wi Nzal sin z konie
dodat kowe|j opgaty, o kt - -rej mowa w Ustawie o
200 (dwieScie) zgdotych

Zasady pobierani a opgat ma n i pmerkjia degnostel ¢ h w
Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
zarzNdzanego przez Towar 2$tgutuwo okreSla art. 2

Wskazanie opgdaty zmiennej, bfAadNcej cziaSci N wyr
wysokoSluzjag ®tUni ona od wyni k-w Subfunduszu, p
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci A

Nie ma zastosowania.

Wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodz
Subfunduszem, a w przypadlu.,h 101l aist.kbtUstawyno mo w a

Funduszach l nwestycyjnych, wskazani e r-wni e
wynagrodzenia za zarzNdzanie funduszem inwest
zagranicznym, l ub instytucjN zbiorowego i nwi
Towarzystwo lub podmi ot Z grupy kapitagowe] Towar zyst

ch aktyw-w w Jednost

l okuj e powyUe|j 50% swoi
tugy uczestnictwa tych f

i nwestycyj ne, l ub ty
inwestowania

Uwzgl fidniaj Nc postamegwi ewi &ADpoipebhi kowadst awod |
rozporzNdzenia Ministra Finans-w z dnia 13 gr
wysokoSci wynagrodzeni a stagego towar zyst wi
inwestycyjnym otwartym oraz specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym,
Towarzystwo otrzymuje ze Srodk-w Subfunduszu
Funduszem i reprezentowania go wobec os-b tr
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

1) dla Jednostek Uczestnictwa k2%90¢&qgwskalirokuhhs k wot n
|l iczonego jako 360WadnioSciod At Subfurdesidet t o
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kat e gor i i B kwot ,95M%,weskaliirokuk s z N n i
l iczonego j ako 360 dni , od Sredni ej War t o
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w danym roku,

3y dla Jednostek Uczestnictwa Kk a80&g wskaliroklE kwot n
l iczonego jako 360WadnioSciod AlGtr Subfutdesidet t o
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kat e gor i i F kwot fl,80n%,veskalirokuk s z N n i
|l iczonego j ako 360 dni , od Sredni e] Wart o
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

5) dla Jednostek Uczestnictwa k4,80e%g wskaliroklz' kwot n
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5.1.

l iczonego j ako 360 dni , od Sredni ej Wart o
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

6) dla Jednost ek Uczestnictwa kdBkywskalirokud Kk wot n

liczonego j ako 360 dni, od Sredniej WartoSci
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,

7Y dla Jednostek Uczestnictwa kategori.i S kwothn

|l iczonego jako 360 dmiSci odktSyrvedmi &Njet tWwar Su
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,

8 dla Jednostek Uczestnictwa kategori.i V kwoth
|l iczonego j ako 360 dni , od Sredni ej War t o
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku.
Wynagrodzenie obliczane jest kaUdego Dnia Wy
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i pgatne uysrzz epzo Fzuankdo Ec z e n
mi esiwWcaerminie miil@ i--Fdmego dnia kalendarzo
mi esi Nca. Towarzystwo informuje Uczestnik-w o

wW spos-b okreSlony w Statucie
Art. 101 ust. 5 Ustawy nie ma zastosowania.

Zgodni e z umowN AlnvestmenwaMaNagemenu A§r ¢
2006 r . pomindzy LMGF plc a Legg Mason | nvest
wypgaca Legg Mason l nvest ment s (Europe) Li mi
obliczanN od Sr edrléggason leaaBridge USkA\ggyessivenGrowth

Fund w wysoR83%iw przypadku Premier Share Cl ass

biidzie inwestowal swoje Aktywa. Opgata podl eg
46.Wskazanie istniejNcych um-w | ub porozumi e G,
dziagalnoSci zpwdwesdni obd ub poSrednio sN roz
Fundusz a Towarzystwo |l ub inny podmiot, w tyr
oraz wskazanie wpgywu tych usdug na wysokoS$S
podmi ot prowadzNcy dziagal noSi madtddenia k N or a

Towarzystwa za zarzNdzanie funduszem.
Nie dotyczy.
Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnAaci

Fundusz zostag zarejestrowany w Rejestrze Func
1216 w dniu 29 wrzeSnia 2015 r.

Wart oSI ANetty Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
31 grudnia 2018 - 4 048 tys. PLN
w tym:

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A 4 048 tys. PLN
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Esaliens Subfundusz
Sp- ek Wzr o-sgtNocweyncah

wartoSi aktyw-w
5 00
4048
2 50(0
0
31.12.2018

Jednostki uczestnictwa kategorii A

5 00
4048
2 500
0
31.12.2018
52. Wi el koSi Sredniej st opyedmstki Odzastniztwdazaoeseasieycj i w
3,5i 10 lat

3lata - 0,63%

Srednia stopa zwrotu z
jednostki uczestnictwa kategorii A Esaliens
Subfundusz AmerykaGskic
Wzrostowych za ostatnie 3 lata

-0,63%

0%

-1%

-1%

3 lata

Na dzieCE spoerdAzanig niniejszego tekstu | ec
wskazanie wielkoSci Sredni ej odtek pcyestnictwa ot u  z
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5.3.

5.4.

5.5.

kategoriAokr es 5 i 10 | aite gjdeyst wpyrcewmad zcanan w Spos
okres co najmniej 5 lat.

Na dzie® sporzNdzania niniejszego tekstu | ec
wskazanie wielkoSci Sredniej stopy zwrotu z
kategorii B, E,F,G,H,SiVzaokres3,5i10latgdy U wycena ta nie jest
spos-b ci Nggy prz@élmt okres co naj mni ej

Wskazanie wzorca sduUNcego do ocelegnoskif ekt ywr

Uczestnictwa, odZW|erC|edIaJNcego zachowani e sin
najl epi ej oddaj Ncych cel i politykn inwestyc
Awzorcemod (benchmark), stosowanego przez Subf
dokonanych zmianach wzorca, |eSlIli mi agy miejs

Subfundusz nie okreSlig wzoo 8§ avestyjiwlddoostgio do o
Uczestnictwa, odzwier cii@dlzani Raeya hz a ymdkwavryicé
| nformacja o Srednich stopach zwrotu z przyj
odpowi ednio dla okres-w, o kt-rych mowa w pkt

Nie dotyczy

Zast r ze Uadywidualndsmpa zwrotu Uczestnika Funduszu z inwestycji jest

uzal eUniona od wartoSci Jednost ki Uczestnict
odkupieni a przez Fundusz or az wysokoSci pob
mani pul acyjnych oraz Ue wwamitki Nhugyskpnz me poid:
wynik-w w przyszgoSci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, Ue indywid
uzaleUniona od wartoSci Jednostki Uczestnictyv
przez Fundusz or az wy s oarkanS cpiul pogjfapybh oopga
hi storyczne nie gwarantuj N uzZyomsieaari. 8 ugp.8dobnyc
Ustawy o Funduszach inwestycyjnych opgaty man
odkupywaniu jednostek uczesit,nia@thkvta- rsyNm nrad vedl nwe
ust. 1 pkt 1-3 tejUe Ustawy, nwésUyepset wi Faandusze dol
wygNcznie na wdasne ryzyko i odpowiedzial noSi
rzecz Jednost ki Uczestnictwa i nie BNe zsNow
gwarant owane przez Towar zyst wo, UOaden z p o
Towar zystwa ani podmi ot y S wedaocstki Pddestaictwaaie i ch r z
sN depozytem bankowym. I nwestycje w Fundusz s
wgNcznd@l izwanSci N utraty przynajmniej czfASci ze
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Rozdziag 3c
Esaliens Okazji Rynkowych

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Cel em inwestycyjnym Subfunduszu |jest wzr ost

wyni ku wzr obkatu wart oSci

2)Fundusz nie gwarantuje osiNgnificia celu inwes

w pkt 1).

11. Gg-wne kategorie | okat Subfunduszu i ich d
Fundusz realizuje cel i nwestycyjny Subfunduszu
Subfunduszu w tytugy uMlMilerGpporunity Funcw ysoudbrf fiubnndi uosnzeug o
ramach Primo UCITS Platform ICAV-i nst yt ucj i ws p -dzmiengymkapigale zNd z ani |
siedzi bN w d¢stdtua furdiuszu inwestyciyrego z wydzielonymi subfunduszami.

Fundusz dokonuj Nc | okat Akt yw-w Subf wasdady s z u b ni

dywersyfikacji lokat:
-tytugy wuczest niMilernOaportunith Fundi dws ZW % do 100% war
Aktyw-w Subfunduszu;

-dguUne papiery wartoSciowe i I nstrumenty Rynl
kr-tkoterminowe papiery wart o §wafactowane przez t owan e
Skarb PaEst wa Bank Polskat odd @ %Wy d o 20% wartoSci A
Subfunduszu;

-depozytyiod 0% do 20% wartoSci, Aktyw-w Subfundus:
-tytugy uczestnictwa funduszu zagranicznego
ne

wsp - | go i nwestowani a, i nne zuiMller Opportunifyy uc z e s

Funda takUe jednost ki uczestnictwa innych pol sk

-0d 0% do20% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu
Modelowo Subfundusz bndzie posiadag cagoSi portfela
uczestnictwa. Subfund u s z inwestuj Nc we wskazane powyUe|j w
ki erowal sin kryterium osi Ngnifcia |jak naj bard
osi Ngany cMilerpQppogunity Fund. Subf undusz bndzie dNUygd dc
utrzymania modelowej al ok acj i aktyw-w uwzglndniaj Nc ogran
dotyczNce Zzapewni eni a pKgryynt neor S cuim  Sduobbfournud u s zluo. k a t
wy mi eni one powy Ue | tytugy uczestnictwa bndzi e
bezpiecze@®stwa | tukdastu. pol ski ego Sub
Zapewnienie wysokiej pgynnoSci akppwyWejwymhdni e
polegago na inwestowaniu jedynie w takie instr
dguUszym ni U dwa dni giejdowe bez i st oemtegw. wpJg
Jako istotnN zmianfi ceny rozumie sSifA zmianf wi
stosunku do ceny przed transakcj N. Zapewnienie b
bndzie pol egadgo pmrale wszystkiarsw iostvamentyufinansowe emitowane,
pornczone | ub gwarantowane przez Skarb PaGstwa |
Zapewnienie wysokiej pgynnoSci abnywi w wymiegmijo
zawi eraniu depozyt-w o terminie zapadalnoSci dos
odpgyw-w Srodk-w z rachunku Subfunduszu, nie dgu
kt -re moUna wycof al przed terminem zapadal noSc
rodzaju |l okat aktyw-w bndzi e pozedewsgyatgnowharskack a wi er a
krajowych.

|l nwestowanie w tytugy uczest ni Mitewdppoitunity €undni U wy e
bidzie miagdgo miejsce wwykFNoazyrcihe nabylki @esacogh,ug-w |
subfunduszu nie jest moUli we znabwawaninem otgy am i tcy
uczestnictwa, wyni kaj Nce =z zawi es e zawieszeriaby wani &
wyceny jego aktyw-w z pr zyRimoyUCIT®RatfamaléAVec hl eeUpcos p
po stronie tego s utefodFuddusgwzlub,gd ya mad etzMp ie Umt war ci e
tego subfunduszu. Dopuszczalne jest wygNcznie inwestowan
zagranicznych lub tytugy uczestniatwakilUestetdnojs
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uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, kt - r ych zasady pc
i nwestycyjnej sN maksymalnie zbliUone difler zasad
Opportunity Fund, ok86S|I Stngtcht uw a@arzy w&zgl nd
i nwestycyjnych okr &dtuszach mwestyeyjnch.t awi e o

W przypadku r oz p Mitez@pportunity Fund lubiPdneoJCITS Platform ICAV,

Fundusz dokona zmiany treSci statutu w zakresie
wybranie innych f undus aoyinwdstawaniai onpslityge tinwesfydyjnejws p - | n €
maksymal ni e zbl i UOonej d Miller pOopl piotrytkuin i i y weFsutnydc,y j we
odpowi ednio tytugy wuczestnictwa albo jednost ki U
100% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

Zagraniczny subfundusz bazowy: Miler Opportunity Fund dNUOy do

djugoterminowego wzrostu wartoSci kapitagu popr
spektrum aktyw-w finansowych tj: w akcj e, dgdguUn
jak i korporacyjne), instrumenty pochodne i inne instrumenty f i nansowe. Jednocz
zar z Nd z BlijleN©pportunity Fund st osuj e el astycznN strategif
finansowych, bez przywi Nzania do konkretnego st
Emitenci akcji i i nnych papier-w wartoSciowych, w kt-r
zagranicznego subf unduszu, mogN miel siedzibhn zar - wno
rozwinintych, jak i rozwijajNcych sifn. Podstawo:
subfunduszu, seNWUSAi ej scowi on

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu Miller Opportunity Fund, w tym dozwolone
inwestycje oraz ograniczenia inwestycyjne funduszu zagranicznego Primo UCITS Platform
ICAVws p-1lne dla wszystkich wyodrfibnopinyamearivs Newo
7880CznSci Il Statutu.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu
Fundusz majNc na <celu osiNgninfncie cel -w ste
osi Nganej stopy ZwWrotu or az mi niumeel i $rofRIi
Subfunduszu przede wszystkim w Mile Oppdtynityuc zest r
Fund.
Poza tym, w celu Zzapewni eni a pgynnoSci , Fu
Subfunduszu w inne |l okaty przewidziane w Stat.
wartoSciowe |lub Instrumenty Rynku PieninUnego
kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wpgy)
pgynnoSci oraz analiza bezpieczeEGtwa | okat.
Fundusz podejmuj Nc decyzhfiiunod uslzak apcogmi nAkztyy w- o
powyUej tytugy uczestnictwa i pozostage | oka
spodziewanN wiel koSi odkupie® jednostek Subfu
1.3. Je Sl i Subfundusz odzwierciedla skgad uznaneg

papi ewarmwt oSci-otwvgchkterystyka indeksu oraz stopg
indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

14. JeUel i WartoSI" Aktyw-w Netto portfela inwes:
charakteryzowal sin duUN zmiennoSci N wynika|j
przy j htej techni ki zarwskdzhuiatgjcewhypor t f el em
Fundusz dNUOy do mini malizacj.i ryzyk [ zmi e
Subfunduszu, jednakUe ryzyka opisane poni Uej
znaczNce nabycia | ub umbr zperrzieg SmogpgMWepaeawadaWwWc

WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu.

15. JeUeli Subfundusz moUe zawieral umowy, Kkt -ryc
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
i nformacij.i wr az z okra@rSdieani e mk iwplgywm- w,aww t
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1.6.

2.1.

kt-rych przedmio

tem sN Ni ewystandaryzowane |n
zwi Nzane z przyjnt

N politykN inwestycyjnN
Fundusz nie bnidzie inwestowal Aktyw-w Subfund

JednoczeSnie UczeisKinikogpowh@d@mnAle ysdwow Subf unc

mo Ue byl Zzai nwestowane wMillet yQppogupity Bund e st ni c
wyodr nbni one @ramoWCITSPlatborenHCAV, kt - ry moUe dl a real
cel  -w inwestycyjnych Kkor zys pogHodngch.f i nansowych
JeUel i udzielono gwarancj.i wypgaty okreSlon
Jednostek Uczestnictwa-ws kazani e gwaranta oraz warunk: - w
Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwil\'lzan,ego z inwestowaniem w Jednc
i nwestycyjnego zwi Nzanego z przyjntN politykN
Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z pol it
Uczestnicy akceptuj N wysoki poziom ryzyka wyn|
Subfunduszu wtntiycttungay fuucnzdeusszu zagranicznego i
Uczestnicy uUywaj Ncy waluty pol skie]j jako wal

ryzyka walutowego.
Z inwestycjami Subfunduszu wi NUN sifA nastnipuj
Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe tor yzy ko spadku wartoSci aktyw-w nett
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych. Inwestowanie do

100% Aktyw-w w t yMierdDpportugity Fusdtwn iNddtewa i 7 z koni ec
poniesieniar y zy k a wym i zZ& ad zNicMiliga Oppootiity iFund.

Dla Subfunduszu gg-wnymi el e me nrynkurakcji, yzykoy k a r y i
stopy procentowej i ryzyko kursu walutowego.

Ryzyko rynku akciji obej muje ryzyko sefioa pdoktfela war t o
inwestycyjnegona r ynkach, na NilerOpportuhity Fundegowadawpne

spadkiem cen akcji [ skgada sin z ryzyka sysH
kt -rym notowane sN dane akcje) i z ryzyka spec

w akcje danego emitenta).

Ryzyko stopy procentowej obej mujzagranigzrregok 0 s p a
subfunduszu w wyniku wzrostu pozi,oamukstrpcipr
inwestuje.

Ryzyko kursu walutowego zwi Nzane jwskt zr ywah a
wyceniane sN aktywa nabywane przez Subfundusz

Ryzyko inwestowania w Jednost ki Uczestnictwa
wyceny Aktyw-w Subfunduszu. Ry nki papier-w wa
papier-w mogN ulegal znacznym zmi anom.

Do ggchwniyyzyk zwi Nzanych 2z inwestycj ami dokon
zaliczyl ryzyko waha® cen papier-w wartoScic
dokonywanej przez rynek oceny emitenta, obej ml
i maj Nt kowN. Ocyewniaertad mp@ewwna ksztagtowani
wartoSciowych emitenta, stanowi Ncych skgadni k
tym samym na wartoSi Jednostek Uczestnictwa

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na kt-re wyeksponowane bnadN |
emitent -w ddguUnych papier-w wartoSciowych, na
to jest r-Une dla poszczeg-lnych emitent - -w i

realizacj i zobowi Nza® opisanych w warunkach emisj.i

73



zaleUOnoSci od zdolnoSci realizacji przez pos
odsetek w zwi Nzku z zaci Ngnintymi zobowi Nzani e
i majdlf kemi tenta moUe wywieral wpgyw na kszta
stanowi Ncych skgadni k portfela inwestycyjnego
na wartoSl Jednostek Uczestnictwa.

Jakiekol wi ek op- ¥Tnienie l ub ni &pwa Miz & §o wor Szcei
emitenta moUe oznaczal poni esienie strat prze
na wartoSl JednostKki Uczestnictwa.

DziagalnoSi Funduszu zwi Nzana jest r-wnieUO z

kt - rymi zawierane seN ptarminesrakw:jwgrdqmmggcizdﬂvizye«h o

transakcjach,w pr zypadku utraty pgdgynnoSci | ub niewyp:
Fundusz moUe otrzymal pgatnoéi Z op-FTnieniem
mi e | wpgyw na pgynnoSi Aktyw-w Subfunduszu,
Subfundusz.

ZarzNdz gy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
postanowienia maj Nce na celu ograniczenie | ul
zwi Nzku z realizacjN poszczeg-lnych transakc,]
czasami okazal asjiNiceni eswysrazeg:-I| noSci w zakrt

dostatecznych zabezpieczeCCE

|l nwestycje w tytugy uczestnictwa emitowane pr
maj Nce siedzibn za granicN lTub w |jedubnost ki
subfunduszyo b ci NdJdnreyzy ki em pochodzNcyrfundustuluby zy k a |
subfunduszu.

|l nwestycje w |okaty bankowe zwi Nzane sN z ryz
Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia techniczne, a t aer zawodnoSi system-w inf
spowodowal erdo mzlicdemip tacsakeji lub brak terminowego przekazania
Srodk-w pieninUnych.

Ryzyko pgdgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci wi NUe sifn z brakiem moUl i wo!
finansowego w Kkr -tkilozbiezadiea, wesdywanoweaejna poc
rynkowych jak i moUl i woSci N zapewnienia Ucze:
umor zenia Jednostek Uczestnictwa. Wi el koSi t e
obrot-w na rynku, na kunstrunyemflnam;dwy,walnlyoS]celstdadnayl
i nstruwmentobrocie oraz r-UnicN pomifndzy kwot
KoniecznoSi zbyciiastrumenti ono Pgy mpggm NI na obni U
wyceny.

Ryzyko walutowe

WartoSi Jednost ki Uczestnictwa |jest nomi nowan
walutyobceor az i nwestowal w aktywa nominowane w wa
wal utowych mogN zatem miel wpdgyw na zmiany v

nomi nowanych w walutach obcych znajduj Ncych
Subfunduszu or az na UwaeBbBIctJV\eadnon@yw Zmi i

wal utowych na zmiannin wartoSci aktyw-w i zmi a
moUe byl zar - -wno pozytywny jak i negatywny

W przypadku i nwestycj.i w subfundusz zagranic
wyceniane wlegoapygwaj Ncy aktywa w r-Unych wa
zwi Nzane jest z wahani ami wal ut, w kt- rych s
waha@®& na wy cenn poszczeg- -l nych akttyyw-uwg - ssub f

uczestnictwa subfunduszu.

Ry zyko zwinNesgacjaniw zagraniczne instrumenty finansowe
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estowanie do 100% Akt Wiler @ppostunityyFand jiy NUe zsisi ni
oniecznoSci N poniesienia Mye @ppatunityfFumd.k aj Nc e
agi na zwi Nzlamieezryywkpoobknegawego braku m
w uczestnictwa wyUej wymi eni onego subf
dus zu, dodat kowo statut dopuszcza mo |
duszu w tytugdgy uczest pzMiler@@portuniynFendni U wy
to miel miejsce wygNcznie, gdy jest

zeUeniem, iU dopuszczalne jest wygNczni
szy zagranicznych 1l ub tyt ugwestawanmeast ni ct v
jednost ki uczestnictwa innych pol ski ct
-rych zasady polityki i nwestycyjnej sN ma
inwestycyjnej subfunduszu Miller Opportunity Fund i przy uwzgl
okreSlonych w Ustawie o .Funduszach I nwestycy]j

Aktywa tego typu mogN podlegal odmiennym regu
Polscee W szczeg-lnoSci irlandzkie przepisy dotyc
zbywania | ub odkupywaaMikr Qpyptou d -uwm i U oyz eFsutnndi crt-wl
obowi Nzuj Ncych w Ustawie, w szczeg-IlnoSci p
przedgduUenie przez padowego bkresuzawesdtehia abywaciay 1 4

l ub odkupywania tytugdg- -w uc z e sitzmegocniewgmagaw . sub:
dodat kowe|j zgody Centralnego Banku I rlandii,

szczeg-gowych wyjaSnieE& na temat przyczyn poc
powi adomi eni a uczestnik-w w spos- b okreSl on

subfunduszu. Zagr ani czne rynki finansowe mogN podl ec
danego kraju lub regionu, w tym w zakresie p
ryzyka mogN w istotny spos-b wpgywal na wycen
Ryzyko zwi Nzame U2 i woskciiemstalenia wartoSci ak
Subfundusz moUe zawiesi/i podawanie do public
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu w wyni ku
aktyw-w Subfunduszu. Zawieszenie moUe wynika
giegdzie, gd&N @ nsdtrauwnemeg y finansowe wchodzNce
uczestnictwa MilerOppor t uni ty Fund |l ub z braku moUli woS
i stotnej cznSci aktyw-w Subfunduszu w wynik

uczestnictwa Miller Opportunity Fund. Taka sytuacja prowadzi do zawieszenia zbywania

[ odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subf un
zgodni e z regul acjami, kt-rym podlegaj N fur
wsp-lnego inwestowani a, moUal negomsé&iados popu
uczestnictwa Miller Opportunity Fund w celu ustalenia ich godziwej wyceny.

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw:w

Fundusz powi er za przechowywani e Aktyw-w Sub
partnerom i w zgodzie z regulacja mi prawa. Tym niemniej moUe za
cagoSci |l ub cznSci posiadanych przez Fundusz

Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w |l ub ry

Subfundusz i nwestuje do 100% wartoMiler Akt yw
Opportunity Fund, kt -kkoncentruje swoj e iakdgypsgierew udzi
wartoSciowe emitent-w maj Ncryawzhwisnh iefdltzywddliaiwNEk y a |
sima cagymG§wwagime r ynki em, n MillerkQpportupity Fundy we st u j
jest rynek ameryka@Eski

Wahania koniunktury w tym regionieip o s z ¢ z e gsekiorach gospodarkimo g N miel
istotny wpgdgyw na WartoSl| Aktyw-w Netto przyp
Subfunduszu.

22. Opi s ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem
szczeg-lnoSci ryzyka:

Ni eosi Ngnincia oczekiwanego zwrotu z inwesty
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uwzglndnieniem czynniKk-w maj Ncych wpgyw na p
i nwestycj N

Ryzyko to polega na niemoUnoSci przewidzenia
finansowyclycwcwosdikNad portfela Subfunduszu i
przewi dzenia zmian WartoSci Aktyw-w Netto Sub
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jed
Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika,

wi el koSci poni esi onej opgaty za zbycie Jednc
Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku
uzyskania dodatni ej st cep yz ozbworwd tNwz ald o/ z edsot nzi akp Jhal
dochodowego, co obni Uy wuzyskanN przez Uczestn
stopa zwrotu zaleUy w duUej mierze od dat naby

tadna z zawartych przez SulfblNndwszy kum-nwyrcihe nn
i nwestycyjne opisane w niniejszym Prospekci e.
warunkach szczeg:-Inych, kt-re powodowagyby wz|
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Wyst Npieni a B z cozkeogl -il cnzynco Sci n a wyst Npienie
Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony wpdg
Uczestnik Funduszu powinien wzi NI pod uwagn
okolicznoSci dotyczNcych Funduszu, pozostaj Nc
kt -re wpgyw Uczestnika jest ograniczony. Do t:
takie zdarzeni a , j ak ot warci e l i kwi dacj i Funduszu,

zarzNdzani a Funduszem przsepz- JkmnezaToNGz ajyNd¢
zarzNdzaj Ncego z Wmiana Deparytaniysza,] gnkiana jAgenta

Transferowego | ub p oydhm zbywaniv i golu@waaid Jednosel c
Uczestnictwa |l ub innych podmiot-w obsguguj Ncy
innym Subfunduszem, zawi eszeni e zbywania | ub odkupywan
przez bazowy fundusz zagraniczny, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ni ewypgacal noSci gwarant a

Nie dotyczy.

Inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sigy nab
Funduszowi . Il stnienie inflacji powoduj e, Ue
inflacjistmodeebni Usza od nominalnej stopy zwi
Zwi Nzanego z regulacjami prawnymi dotyczNcymi
zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnoSci systemu podat kowe
zmian a mi przepis-w podatkowych, nie moUna mie
wprowadzone zmiany w obecnie obowi Nzuj Ncych p
dochod-w zar-wno o0s-b prawnych, j ak [ os:-b
i nwestowanie w EBurmdiusgi ezwi Nziairkszymi ni U doty
podat kowy mi Uczestnik-w Funduszu. MoUe to spo
i nwestowani a w Jednost ki Uczestnictwa. Ucze
szczeg-InN uwagfi na opisang wpPdatpewankeaodot
z tytugu wuczestnictwa w Funduszu, a takUe br
i nwestycj.i mogN byl wuzaleOUnione zar-wno od wa
dochod-w jak i od pobieranych opgat manipul ac
Lokowanie Aktyw- w Subf unduszu zagranicN podlega prze
siedziby rynku zorganizowanego | ub siedziby
kt-re inwestuje. Il stnieje ryzyko, Ue Fundusz

przepis-w pr agwa w opdaaEsktomiee obcym | ub wydane zo
Funduszu wykgadnie przepis-w podatkowych paEGEs
w odniesieniu do Subfunduszu.
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3. OkreSlenie profilu inwestora

4.1.

4.2.

4.3.

Subfundusz przeznaczony jest dla I nwestora, Kk
a) dNUyoslioNgnincia stopy zwrotu wyUsz®&j od i
letnich,

b) akceptuje wysokie ryzyko inwestycyjne,

C) poszukuj e funduszu charakteryzuj Ncego s
i nwestycyj nN, bazuj NcN na_ wys zukjnyshana wielu wy j Nt k
rynkach, oraz w ramach r-Unych klas aktyw:-w

Jest to Inwestor oczekuj Ncy znaczNco wyUsze|j
|l okat bankowych, funduszy got- - wkowych, pienin
poni eSIl znacznzeejstpreartsyp enk tkyrwites w oczekiwaniu n
Ze wzglndu na politykn inwestycyjnN wyniki fu

przecintnN zmiennoSci N.

Subfundusz moUe byl przeznaczony mifndzy innym
wramachd gugot er mi nowych program-w oszczfidnoSci ow
IKZE). Subfundusz moUe byl w szczeg-lnoSci wykorzy
udzi ag w I 11 filarze systemu emerytal nego,
pracowniczych programache mer yt al nych prowadzonych przez i
umowy z funduszem inwestycyjnym.

Ocena wyni k- w zarzNdzania powinna byl dokonyw
kKr -tsz¥ylaa ni U

|l nformacje o wysokoSci opgat i pr owndaugzi, zwi Nz
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o Kk
Wskazani e przepis-w Statutu okreSl aj Ncych ro
spos- b kal kul acj i [ naliczani a koszt-w obci
szczeg- |l noSci wlyonwaagrrzoydsztewna eor az terminy, w kt
moUe nast Npi l pokrycie poszczeg-lnych rodzaj

I nformacje o kosztach obci NOajNcych Subfund
wysokoSci oraz sposobie kal ku83s&tatytd. i nal i czan
Wskazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt-w Cagk
1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A WKC=2,83%

Wskazanie opgat mani pul acyjnych z tytugu zb
Uczestnictwa oraz innych opg@aparzezUczestnikaz anych be

St awk i opgat mani pulpraez Ygwarzystivio jakodDsirybutoranpyzye h
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz V. zwi Nzanych z Subf ul
wskazane sN w Tabel. Opgat .

WysokolBaty mani pul apraes Towajzystwvemjako Bystgbutera przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu wskazana jest w Tabeli

Opgat, jednak nie moUe byi wyUsza ni 0O 5,25%
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem, je Ue | i zl eceni
odkupienia zostanie zgoUone przed Rgagaciwem 12
zl ecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa k:
upgywie 12 miesincy od dnia ich zbpuacymej.ni e wi I

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A iV pobi erana | est
mani pul acyjna z tytugu ich zbycia. Opgata ma
Jednostek Uczestnictwa kategori Ai V. ni e moUe byb2swyWaraoddil
dokonanej wpgaty.

Opgaty manipulacyjne z tytugdgu zbycia | odkupi
F,.GHiSni e sN pobierane.
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44. Wskazanie opg§
oko

4.5.

Maksymalna wysokoSi opgaty za pir500wazdjz e nfaek tlykeE
pobierana wysokoSi Umoyie KK IlubuKZE, ai¢ przekeaczp jednak w
maksymalnej wysokoSci okreSlonej w zdaniu pop
lub IKZE jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zawartej

Umowy IKE lub Umowy IKZE.

awsberawl!l KE [ ub | KZE w t €
ZE mogN wi Nzal sifn z konie
o kt - -rej mowa w Ustawie o
y ch

Zasady pobierania opgat mani pul acyjnych w
Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
zarzNdzanego przez Towar 2S$tgutuwo okreSla art. 2

aty zmiennej , h odrziedNaejz ac zziaSrcz Nd z
kKt -rej wys Si jest wuzaleUniona od wynik-w
uj Anciu procentowym w stosunku do Sredni ej
Subfunduszu

Nie ma zastosowania.

Wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodz
Subfunduszem, a w przypadku, o kt-rym mowa

Funduszach l nwestycyjnych, wskazani e r-wni e
wynagrodzenia za zarzNdzanie funduszem inwest
zagranicznym, l ub instyt uwajnN a z lziaarzdvdegm y ¢ Im w
Towarzystwo | ub podmiot zZ grupy kapitagowe]

l okuj e powyUe|j 50% swoich aktyw-w w Jednost
i nwestycyj ne, l ub tytugy wuczestnictwa tych f
inwestowania

Uwzgl fidniaj Nc postanowienia opublikowanego w
rozporzNdzenia Ministra Finans-w z dnia 13 gr
wysokoSci wynagrodzeni a stagego towar zyst wi

inwestycyjnym otwartym oraz specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym,
Towarzystwo otrzymuje ze Srodk-w Subfunduszu
Funduszem i reprezentowania go wobec os-b tr
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

l)da Jednostek Uczestnictwa katégwwskai A kwo

roku, liczonego | akWar3t600ScdniAk tSydunduszeNdert it eoj
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,

2) dl a Jednost ek UczestnictwaZ,BSa%,WAwalirii B |
roku, l'iczonego jako 360 dni, od Sredniej
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w danym roku,

3)dla Jednostek Uczestnictwa kHh808&ogvwskdlii E kw
roku, |l iczonego jako 360 dni, od Sredniej
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

4) dla Jednostek Uczestnictwa k at egor i i F k wo 11,80 9% wA:ekaIiwi Nnkszl
roku, l'iczonego jako 360 dni, od Sredni ej
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

55dl a Jednostek UczestnictwaNka808gwoskalii G kw
roku, |l iczonego jako 360 dni, od Sredni ej
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

6)dl a Jednostek Uczestnictwa kHh808éogvoskali H kw
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4.6.

5.1.

roku,l i czonego jako 360 dni, od Sredni ej War |
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,

7) dla Jednostek Uczestnictwa2%024weskair i i S |
roku, liczonego jako 360 dni, od Sr edni e Wart oSci Akt yw- w N
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,

8) dla Jednostek Uczestnictwa?2%&4d weskair i i A\

roku, liczonego jako 360 dn NettoSubfundiisze dni e |

reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku.
Wynagrodzenie obliczane jest kaUOdego Dnia Wy
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i pgatne przez Fundusz p
mi esiwta mi ni e ni e p:- ¥Tniej ni U si-dmego dni a
mi esiTNoowea.r zyst wo i nformuje Uczestnik-w o wysok

w spos-b okreSlony w Statucie.
Art. 101 ust. 5 Ustawy nie ma zastosowania.

Miller Opportunity wy p § aMdMLLC r ocznN opgJatn =za =zarzNdzan
Sredni ego s tMileruOpmoikunity Fundw wy s o k @75 % v proypadku
Premier Share Cl ass, w kt-re Subfundusz bndz
podl ega zapgdacie co miesiNc z dodu

WskazanieistniechycAh um-w | ub porozumi e G, n
koszty dziagal noSci Funduszu bezpoSrednio
pomi ndzy Fundusz a Towarzystwo | ub inny r
usgug dodat kowych oraz wskazanie wpgywu
prowi zj i pobieranych przez podmiot prowadz
oraz na wysokoS|l wynagrodzenia Towarzystwa

Nie dotyczy.

Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnAaci

Fundusz zostag zar ej estzylowesytynycwpoRmuinezesntRFlz e F un
1216 w dniu 29 wrzeSnia 2015 r .

WartoSli Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec o
31 grudnia 2018 - 7 469 tys. PLN
w tym:

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A 7 417 tys. PLN
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii F 52 tys. PLN

Esaliens Subfundusz Okazji ’
Rynkowych - gNczna wartoSi

8 00f®
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5.2.

5.3.

. . . Jednostki uczestnictwa kategorii F
Jednostki uczestnictwa kategorii A

7417 60
8 00 52

4 oofo 30
0 0
31.12.2018 31.12.2018
Wi el koSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
3,5i 10 lat

3lata -1,14%

§rednia stopa zwrotu
jednostki uczestnictwa kategorii A
Esaliens Subfundusz Okazji
Rynkowych za ostatnie 3 lata

0%

-1%

-1,14%

-2%

3 lata

Na dzie® sporzNdzania niniejszego tekstu | ec
wskazanie wielkoSci Sredniej odek pcgestictwa ot u z
kategoriAza okres 5 i 10 Il at gdyU wycena ta nie | e
okres co najmniej 5 lat.

Na dzie® sporzNdzania niniejekzeugoniteekjsdut jrea
wskazanie wielkoSci Sredniej stopy zwrotu z
kategorii B, E, F, G,H,SiVzaokres3,5i10latgdy U wycena ta nie |jest
spos-b ci Nggy prz@8lat okres co naj mni ej

Wskazanie wzorca s uUNcego do oceny efektywnoSci i no
Uczestnictwa, odzwierciedl aj Ncego zachowani e
najl epi ej oddaj Ncych cel i politykn inwestyc
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5.4.

5.5.

Awzorcemd (benchmark), stosowdm&kde pmfeoz maelhf

dokonanych zmianach wzorca, |jeSlIli mi agy miejs
Subfundusz nie okreSli g wzor cawestjimDBdoastgio do o
Uczestnictwa, odzwier ciididlzani BRaengy@ hz a ym&kwanryic e

I nformacja o Sreavmiothi gt ppacghj itego przez Sub
odpowi ednio dla okres-w, o kt-rych mowa w pkt

Nie dotyczy

ZastrzeUenie, Ue indywidualna stopa zwrotu Uc:
uzal eUniona od wartoSci Jednost ki Uaziest ni ct
odkupieni a przez Fundusz or az wysokoSci pob
mani pul acyjnych oraz Ue wyniki historyczne ni «
wynik-w w przyszgoSci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, Ue indywid
uzal eUOniona od wartoSci Jednostki Uczestnictw
przez Fundusz or az wysokoSci pobranych opgai
hi storyczne nie gwarantuj N uzZymslieaari.8ugp.8dobnyc
UstawwoFundus zach inwestycyjnych opgaty manipul ac
odkupywaniu jednostek uczestnictwa sN naleUne
ust. 1 pkt1-3 tej Ue Ustawy, nweésUgezpset wi Faundusze do
wygNcznie n&owgdasodeporwyizydzi al noSi Uczestnika I
rzecz Jednost ki Uczestnictwa i nie sN zobow
gwarant owane przez Towar zyst wo, Oaden z p o
Towarzystwa ani podmi ot y u§iwedaostki Dddestaictwaaie i ch r z
sN depozytem bankowym. I nwestycje w Fundusz sl
wgNcznie z moUliwoSci N utraty przynajmniej cz
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Rozdzdag 3
EsaliensMagych Sp-gek Ameryka@skich

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Cel em inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost
wyni ku wzrostu wartoSci l okat .
2) Fundusz nie gwarantuje osiNgnincia celu inv

mowa w pkt 1).
1.1.G§ - wkategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

Fundusz realizuje cel i nwestycyjny Subfunduszu
Subfunduszu w t y tsulbjupdusau cLegg sMason ®RoyeeaUS Small Cap
Opportunity Fund, wy odr nbni onego wMasoma GlabalhFundseptcg s p - g k i
i nwestycyjnN z ograniczonN odpowisedzzibal nwo Sicri INa noc
maj NcN status funduszu inwestycyjnego z wydzielo
Fundusz dokonuj Nc || okat Akt yw-w SujpNceeasadyszu b
dywersyfikacji lokat:

-tytugy uczest nuledggWMasonsRoyed UBiSahall €ap Opportunity Fund

iod 70% do 100% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu

-dguUne papiery wartoSciowe i I nstrumenty Rynl
kr-tkoterminowe papiery wart o §wafactowane przez t owan e
Skarb PaEGstwa | ub Nat otl® %y d BarrRl0 %P avlas kioSci A
Subfunduszu;

-depozytyiod 0% do 20% wartoSci, Aktyw-w Subfundus:
-tytugy uczestnictwa funduszu zagranicznego
wsp-l nego inwestowani a, inne ni0O tytugy ucze:
Small Cap Opportunity Funda t ak Ue jednost ki uczestnictwa i
inwestycyjnych otwartych - od 0% do20% war t o Sci Aktyw w Subfundus

Modelowo Subfundus z bndzllceagp)chllapdoartfela w okreSlonyc
uczestnictwa. Subf undusz inwestuj Nc we wskazane powyUe
ki erowal sin kryterium osi Ngnifncia |ak naj bard
osi Nganych przez L e §ngall Gap OpportunyFynd.eSubb$ undusz bihdz
dNUOy g do aosii Ngtnri zZixrhani a model owej alokacji akty)
statut owe i Wy mo g i dotyczNce z &pterium dobanui lakatp §y nn o !
innych ni O wymienione powyUej tytugy wuczestnict\
bezpieczeEst wa | okat pol skiego Subfunduszu.
Zapewnienie wysokiej pgynnoSci akpopwyWejwymhdni e
polegago na inwestowaniu jedynie w takie instr
dguUszym ni U dwa dni gi egdoemen breyzn kioswNb ttnyeogho  iwpsji
Jako istotnN zmianfi ceny rozumie sSifA zmianf wi
stosunku do ceny przed transakcj N. Zapewnienie b
bndzie pol egado pmale wszystkiarsw iosivamertyufinansowe emitowane,
porﬁczone |l ub gwarantowane przez Skarb Pa@EGstwa |
Zapewnienie wysokiej pgynnoSci abtnywi w wpyiiegmaijo
zawieraniu depozyt-w o terminipodaipawan ywolScr a pdpys
odpgyw-w Srodk-w z rachunku Subfunduszu, nie dg
kt -re moUna wycof al przed terminem zapadalnoSc
rodzaju |l okat aktyw-w bnindzi e pozedewesgyatjrowbarkkack a wi er a
krajowych.

| nwestowanie w tytugy uczestanggMazstbyoe[USSnmIIU wy em
Cap Opportunity Fund bnidzie miago miesmaghsvc ktwy yNMdz miado yw i &k

uczestnictwa tego subfunduszu nie jest mo Ul i we z uwag.i na ogranicz
nabywaniem tych tytug-w wuczestnictwa, wyni kaj N
uczestnictwal ub zawi eszenia wyceny jego aktyw-w z przy
Mason Global Funds plc, | eddNtmnietego subf undus zeodFandusdautulz al e Un

gdy nast Npi otwarcie |.i kDaoipduasczjciz atlengeo jseusbtf uwnydgjuNsczzu
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w tytugy wuczestnictwa funduszy zagranicznych 1lu
inwestowania, a t ak Ue  juozeadtniadvwa tinnych polskich funduszy inwestycyjnych

otwartych, kt - rych =zasady polityki i nwestycyjnej sN m
inwestycyjnej subfunduszu Legg Mason Royce US Small Cap Opportunity Fund,o k r e S1 ony c h
w art. 92-94 Statutu, przy uwzgl Aadnieniu Iimit-w inwestycyjn)
Funduszach Inwestycyjnych.

W przypadku rozpoczncia | i kSmaldCagQpportunity Gund Ibba s on R
Legg Mason Gl obal Funds ©pl c, Fundusz diétykkiona 2z mi
i nwestycyjnej Subfunduszu popr zez wybranie i nn
i nwestowania o polityce inwestycyjnej maksymal ni
Mason Royce US Smaller Companies Fundcwawalbokt - ryct
jednostki uczestnictwa bndzie inwestowane od 70%
Legg Mason Royce US Small Cap Opportunity Fundd NUy do zapewnienia dgug:
wzrostu wartoSci kapitadgu poprzez i nwidsw owani e
zdywersyfi kowany portfel akciji amer ykav@s kiodSH sp

okreSl ona W prospekci e zwrogpwaaysh na gymkach reguleway¢hund us z
w USA. ZarzNdzaj Ncy subfunduszem zajgegoicecayimei &

wycenione poni Uej SWoj ej wartoSci i jest to syt
sytuacja moUe w szczeg-lnoSci oznaczal odbici e
przej Sciowe wyniki poni Uej 0 ¢ z e kzpoarmre aktywan¥ mo r o's
sp-gce |l ub niedocenianie przez rynek wzrostu ryn

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu Legg Mason Royce US Small Cap Opportunity
Fund, w tym dozwolone inwestycje oraz ograniczenia inwestycyjne funduszu zagranicznego
LMGF plc wsp-1|l ne dIl a owsyzcyhs twk ijcehg owyroadmmaricbhn s ubf undt

art. 92294Rozdzi agu | CzfASci |1 Statutu.
1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Fundusz majNc na <celu osiNgnificie cel -w steé
osi Nganej stopy ZwWr ot u or az mi ni malizacjh

Subfunduszu przede wszyst ki m wlLeggyMasoRoyce c z e st n
US Small Cap Opportunity Fund.

Poza tym, w celu Zzapewni eni a pgynnoSci , Fu
Subfunduszu w inne | okaty przewidziane w Stat
wartoSciowe |l ub I nstrumenty Rynku PienifnUnego
kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wpgyw b
pgynnoSci oraz analiza bezpieczeEGtwa | okat.

Fundusz podejmujNc decyzjih o alokacji Aktyw:\
powyUej tytudgy wuczestnictwa i pozastzage | holka
spodzi ewanN wiel koSl odkupie® jednostek Subfu
1.3.Je Sl i Subfundusz odzwierciedla skgad wuznane.
papier-w wartoBarawyehystyka indeksu oraz stop
indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

1.4. JeUel i Warto,él' Aktyw-w Netto portfela inwes
charakteryzowal sin duUN zmiennoSci N wyni kaj Nc|
techni ki zar z Ndizwskazaaie tejcechyf el em

Fundusz dNOy do miini mariiemamjSici r ywayk oSci Ak
Subfunduszu, jednakUe ryzyka opisane poni Ue]j

znaczNce nabycia |l ub umorzenia mogN powodowa
Wart oSci Akt yw-w Netto Subfunduszu.

15.JeUeli Subfunawiser moUemowy, kt-rych przedmiot
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej

i nformacij.i wraz z okreSleniem wpgywu zawarcia

przedmi otem sN Niewystandarydowaneal ngizykmenatvy
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z przyjntN politykN inwestycyjnN

Fundusz nie bfidzie inwestowal Aktyw-w Subfund

JednoczeSnie Uczestnik powl@0®nAkzy NI wpSdblwac
moUe byl zai nwest owane Legg Mason Rojcg USi8nmléGapni ct wa

Opportunity Fund, kt - ry moUe dla realizacj. swych cel
finansowych instrument-w pochodnych wygNczni
portfelem.

16. JeUel i udzielono gwar andc&jwiot wy g att wt udgkur edd lou
Jednostek Uczestnictwa-ws kazani e gwaranta oraz warunk-w g
Nie dotyczy.

2.0pis ryzyka zwi Nzgnego z inwestowaniem w Jedno

i nwestycyjnego zwi Nzanego z przyjneziN politykN in
21.0pis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z pol.
Uczestnicy akceptuj N wysoki poziom ryzyka wyn|
Subfunduszu w tytugy wuczestnictwa funduszu z
Uczestnicy uUywaj Ncy waluty pol skie]j jako wal

ryzyka walutowego.
Z inwestycjami Subfunduszu wi NUN sifA nastnipuj
Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku warynegdSci akt
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych.

| nwestowanie do 100% Akt ybegg Mason RoygetUs Smallen c z e st n
Companies Fund wi NUe sin z konieczyonpka NwypoinkajsNea
dzi a§ a.kgg M&aniRoyce US Smaller Companies Fund.

Dl a Subfunduszu gg-wnymi el e me nrynkurakcji,yzykoy ka r y 1
stopy procentowej i ryzyko kursu walutowego.

Ryzyko rynku akciji obej muj e ryzyko spadku

inwestycyjnego na rynkach, na kt - r y c hLegg MasensRoyc¢ @S Small Cap

Opportunity Fund spowodowane spadki em cen akciji [

systematycznego (zwi Nzanego z rynkiem na Kkt -r
specyficznego (zwi Nzanego negoemitemt@d.st owani em w a

Ryzyko stopy procentowej o0bej mu jSabfundyszuyvk 0 s pad
wyni ku wzrostu poziomu st,npa grtocgrothowynewlesnaijrre

Ryzyko kursu walutowego zwiNzane jwskt zr ywah al
wyceniane s N aktywa nabywane przez Subfundusz.

Ryzyko inwestowania w Jednost ki Uczestnictwa
wyceny Aktyw-w Subfunduszu. Ry nki papier-w wa
papier-w mogN ulegal znacznym zmi anom.

Do g§g-wnkchwrirMNMzgnych z inwestycj ami dokonywanr
zaliczyl ryzyko waha® cen papier-w wartoScic
dokonywanej przez rynek oceny emitenta, obej ml
i maj Nt kowN. Ocena wpdywmoda wgpwitagalowanie si

wartoSciowych emitenta, stanowi Ncych skgadni k
tym samym na wartoSl Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na kt-re wyeksponowane bnadN |
emitent -w ddguUnych papier-w wartoSciowych, na
to jest r-Une dla poszczeg-lnych emitent - -w i

realizacj i zobowi Nza® opisanych w warunkach emisj.i
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zaleUnoSci od zdolnoSci realizacji przez pos
odsetek w zwi Nzku z zaci Ngnifntymi zobowi Nzani ¢
i majwdljfkemitenta moUe wywieral wpgdgyw na kszta
stanowi Ncych skgadni k portfela inwestycyjnego
na wartoSl Jednostek Uczestnictwa.

Jakiekol wi ek op- ¥nienie l ub ni &pwa Miz & §o wor Szcei
emi tenta moUe oznaczal poniesienie strat prze
na wartoSi Jednost ki Uczestnictwa.
DziagalnoSi Funduszu zwi Nzana jest r-wnieUO z
kt -rymi zawierane seN ptarpainesra kw jvwea moteg@yuEdaNcy ¢ h
utraty pgynnoSci |l ub niewypgdacalnoSci drugiej
pgatnoSl z op-Ffnieniem lub nie otrzymal jej w
Akt yw-w Subfunduszu, raprzeaSulgfundugeoni esi eni e st
ZarzNdzaj Ncy portfelem inwestycyjnym Subfund
postanowienia maj Nce na celu ograniczenie | ul
zwi Nzku z realizacjN poszczeg-lnych transakc]j
czasami okazal i niewystarczaj Nce, W sSzcz:

S
dostatecznych zabezpieczedCC
u

l nwestycje w tytug
maj Nce siedzibn z
subfunduszyo bci NUone s N
subfunduszu.

n
ez
y uczestnictwa emitowane pr
a granicN | ub w sgyelubnost ki
ryzykiem pochodzNcyluh od r vy:

l nwestycje w |lokaty bankowe zwi Nzane sN z ryz
Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia techniczne, a takOe zawodnoSi system-w inf
spowodowal nie dojScie do rozliczenia transal
Srodk-w pieninlUnych.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci wi NUe sifn z brakiem moUl i wo!
finansowego w Kkr -t ki m clicabeiie,bew awpadoyameaji a na poc
rynkowych jak i moUIlwoSC|N zapewnienia Ucze:
umor zenia Jednostek Uczestnictwa. Wi el koSi t e
obrot-w na ry;mmdowany jasadary instrument finansowy, il oSci dany
instrument -w w obrocie oraz r-UnicN pomindzy

Koni ecznoSi zbyci éstrumerjuomopley nwmpeggyon N na obni U
wyceny.
Ryzyko walutowe

WartoSlI Jedrsdtnkict wa jest nomi nowana w zgotyc
wal uty obce oraz inwestowal w aktywa nominowar
wal utowych mogN zatem miel wpgyw na zmiany Vv
nomi nowanych w walutagbh odicy zpnoarjt dfugjl Nuc i n
Subfunduszu or az na wartoSi Jednostki Uczec:c
wal utowych na zmianhn wartoSci aktyw-w i Zmi a
moUe byl zar-wno pozytywny jak i negatywny.

W przypadku inwestycji w subf undus z zagraniczny zbywaj Ncy
wyceniane w zgotych, ale nabywaj Ncy aktywa w
zwi Nzane jest =z wahani ami walut w kt-rych sul

waha® na wycenh poszczeg-ulsreyuc horalkttyymy w@g nsiu b f
uczestnictwa subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w zagraniczne

l nwestowanie do 100% Akt yleggwWasen Roycé USHSmalluc ze st r
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Cap Opportunity Fundwi NUe si i z koniecznoSci N piegoi esi eni
dzi agal mwesitMcyjnN okreSlonN w prospekicie Le;¢

uwag.i na zwi Nzane z tym potencjalnie ryzyko o
tytug-w uczestymictnwanegOdejsuwfunduszu zagrani
Subfunduszu, dodat kowo statut dopuszcza mo |
Subfunduszu w tytudgy uczestnictwa inne ni 0 wy
Small Cap Opportunity Fund i moUe t o mdnie, igdy fest evjinteesie wy g Nc
Uczestnik-w Funduszu z zastrzeUeni em, i U dopu
w tytugy uczestnictwa dhndydayyy zagrzaerrsit®ircy o
wsp-lnego inaestaWanijee,dnost ki u cichefentuszy c t wa i
inwestycyjnych otwartych, k't - r y c h zasady polityki i nwesty
zbl i Uone do zasad pol it yledgMasorvReyseUsSmall@Gapj subf
Opportunity Fund i przy uwzglndnieniu ograniackze@ okr

Inwestycyjnych.

Aktywa tego typu mogN podlegal odmiennym regu
Polscee W szczeg-lnoSci irlandzkie przepisy dotyc
zbywania | ub odkupywania tytug-w Gmoall €apt ni ct we
Opportunity Fund r - Uni N sifn od obowi Nzuj Ncych w Ust
decyzji o0 zawi es zee mpiruz elzu bp opdrnzi eodt fninvbegozoktesz a j Nc y
Zawi eszeni a Zzbywani a l ub odkupywani a tytug-
zagranicznego nie wymaga dodatkowej zgody Centralnego Banku Irlandii, a jedynie

niezwgocznego przedstawi eniaa tseznazte gp rgzoywyzcyhn wy

decyzji O zawieszeni u, a takUe powiadomienia
prospekcie zagranicznego subfunduszu. Zagr ani czne rynki finansowe
ryzykom specyficznym dla danego kraju lub regionu, w tym w zakresie prawa

podat kowego. PowyUsze czynni ki ryzyka mogN w
Aktyw-w Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z buskalkenimaUhvawon&8ci aktyw-w
Subfundusz moUe zawiesilil podawanie do public
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu w wyni ku

aktyw-w Subfunduszu. Zawi eszenie moUe wynika
giegdzi e, gdNi @ nsdtraivnemde y finansowe wchodzNce
uczestnictwa Legg Mason Royce US Small Cap OpportunityFund | ub z braku mo
ustalenia wartoSci godzi wej i stotnej cznSci

aktual nej wy c e n ytwatLggg MasenviRoyaecUS Small €ap Opportunity
Fund. Taka sytuacja prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu. JednoczeSnie Subfun
podlegaj N fundusze zagramhninegme iowastowahytuc,]
mi el dosthAipu do aktualnego skgdgadu portfela tyt

Small Cap Opportunity Fund w celu ustalenia ich godziwej wyceny.
Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw:w

Fundusz powierza przechowywanie Akty w- w Subf unduszu jedyni e

partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. Ty
cagoSci l ub cznSci posiadanych przez Fundusz
Ryzyko zwi Nzane z koncentracjN aktyw-w lub ry
Subfundusz inwestuje do 100% wa r t o Sc i Aktyw-w w tytugdgy wucze
RoyceUSSmall | Cap Oppor tcuoninayj nrnuinedj, 7k0t% raykt y w- w n
w zdywersyfikowany portfel akcji ameryka@Eskic
mld USD, notowanych na rynkach regulowanych w USA. Wahania koniunktury w tym
regionie i poszczeg:-Ilnych sektorach gospodarKki

na WartoSi Aktyw-w Netto przypadaj NcN na Jedn

22.0pis ryzyka zwi Nzaneghunduszestwitcyfwewn swzcze
ryzyka:
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oczekiwanego zwrotu z inwestyd

Ni eosi Ngnifnci a :
niem czynnik-w majNcych wpdgyw na p

uwzgl ndni e
i nwestycj N

Ryzyko to polega na niemoUno&mi cpmgmz e wisdt zreunnean
finansowych wchodzNcych w skgad portfela Subf
przewi dzenia zmian WartoSci Aktyw-w Netto Sub
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jestzale Una zar - wn o

od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez

Uczestnika, wielkoSci poni esi onej opgaty za z
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku
uzyskania dodatni ej stopy zwrotu Uczestni k Db
dochodowego, co obni Uy uzyskanN przez Uczestn
stopa zwrotu zaleUy w duUej mierze od dat naby
tadnaawartych przez Subfundusz um-w nie niesi
i nwestycyjne opisane W ni iejszym Prospekci e.
warunkach szczeg:-Inych, kt-re powodowagyby wz|
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Wy st Npieni a szczeg-lnych okolicznoSci, na w
Funduszu nie ma wpgywu |l ub ma ograniczony wpg
Uczestnik Funduszu powinien wziNi pod wuwagh
okolicznoSci dot ypcozzNocsytcahj NFcuyncdhu spzouz,a wp gy wem U
kt -re wpgyw Uczestnika jest ograniczony. Do t
takie zdarzeni a, jak otwarcie I|ikwidacij. Fun
zarzNdzani a Funduszemzystwa, zsepz- hk mneza ToMazaj Ncl
zarzNdzaj Ncego z Wmiana Ddparytaniysz,j gnkiana jAgenta
Transferowego | ub podmiot-w poSredniczNcych w
Uczestnictwa | ub innych podmiot -w fofdsfizguj Ncy
innym Subfunduszem, z awi eszeni e zbywania | ub odkupywan
przez bazowy fundusz zagraniczny, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ni ewypgacal noSci gwar ant a

Nie dotyczy.

Inflacji

Ryzyko inflacji jesabyweykjeBrepghdwupisegiynUny
Funduszowi. Istnienie inflacji powoduje, Ue
inflacji) moUe byi istotnie niUsza od nominalr
Zwi Nzanego z reguldatjyomd NecpyrmaiwnFumidus z u, W szc
zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnoSci systemu podat kowe
Zzmi anami przepis-w podat kowych, ni e mo Un a n
wprowadzone zmiany Wcgbbacpreepbewic Nzwj zakresi
dochod-w zar-wno os-b prawnych, j ak [ os:-b
i nwestowanie w Fundusz zwi Nzane bndzie z wiin|
podat kowy mi Uczestnik-w FundusiszeNMoBeopgasphb
i nwestowani a w Jednost ki Uczestnictwa. Ucze
szczeg-InN uwagii na opisane w Prospekcie og- |
z tytugu wuczestnictwa w Funduszu, a takUe br
i nwestycji mogN byi uzaleUnione zar - -wno od wa
dochod-w jak i od pobieranych opgat manipul ac
Lokowanie Aktyw-w Subfunduszu zagranicN podl e
siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby e mi t ent a i nstrument - -w fi
kt-re inwestuje. |l stnieje ryzyko, Ue Fundusz
przepis-w prawa podatkowego w paEstwie obcym
Funduszu wykgadni e pr zepilxegwprzeotyany podatkgve h  p a Es
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w odniesieniu do Subfunduszu.

3.0kreSlenie profilu inwestora
Subfundusz jest przeznaczony dla I nwestora, Kk
l.poszukuje produkt-w inwestycyjnych o wyso

dl a segmentu maggdbi ibmoks bw,

22dNUy do osi Ngnifncia stopy zwrotu wyUszej «
3-letnich,

3. akceptuje wysokie ryzyko inwestycyjne,

4. poszukuje funduszu o aktywnym, sel ektywny
wy bor u wartoSciowych nwesztewjsNaiyomm or wt wznac
niedowartoSciowane sp-ignikio sz - §e s meamteu y ha §p &
charaktghgzuj Nsci l nym bilansem oraz ponadpr
pienin0ny mi
Jest to Inwestor oczekuj Ncy znactzeNcnoi nvwayclhs zneijU
|l okat bankowych, funduszy got- - wkowych, pienian
poni eSi znaczne straty w kr-tszej perspektywi
Subfundusz moUe byl przeznaczony miifidtkanig i nnym
w ramach dgugoterminowych program-w o0szczindno!
IKZE). Subfundusz moUe byl w szczeg-lnoSci wykor zy
udzi ag w 11 filarze systemu emerytal nego,
pracowniczych progr amach emer ytalnych prowadzonych prz
umowy z funduszem inwestycyjnym.

Ocena wyni k- w zarzNdzania powinna byl dokonyw
kKr -tsz¥ylaa ni U

4.1l nformacje o wysokoSci opgat ictwemw Rundugzi, zwi Nz
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o Kkoc:t
41.Wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych r
spos- b kal kul acj i [ naliczani a koszt-w obci
szczeg- il noyscagrodzeni e Towarzystwa oraz termin
moUe nast Npi l pokrycie poszczeg-lnych rodzaj
I nformacje o kosztach obci NOajNcych Subfund
wysokoSci oraz sposobie kal kud7&tatjytd. i nal i czan
42.Wskazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt-w Ca
1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A WKC=2,88%

43. Wskazanie opgat manipulacyjnych z tytugu zt
Uczestnictwa orazszeoopoaolfcbpatzpoSredni o przez

St awk i opgat mani pulpaez Ygwarzystwo jakodDsirydutoaanpyzy h )
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategori A oraz kat egor i i \% zwi Nz a
Subfunduszem wskazane sN w Tabel. Opgat .

WysokolBfaty mani pul apraes Towajzystwvemjako Bystgbutera przy

odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu wskazana jest w Tabeli

Opgatjednak nie moUe byl wyUsza ni U 5,25% kwc
odkupienia tych Jednost ek Uczestnictwa przed opodat k
odkupienia zostanie zgoUon ednipiclzzbydia. Rgalgaciwe m 1 2
zl ecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa k:
upgywie 12 miesizibyywximd ndrei aviiNdJe si @i z pobrani

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A iV pobi erana | est
mani pulacyjna z tytudgu ich =zbycia. Opgata ma
Jednostek Uczestnictwa kategorii AiV ni e moUe byb25%yWargto®HdiU
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dokonanej wpgaty.

Opgaty manipulacyjne z tytudu zbycia i odkupi
F,GHiSni e sN pobierane.

Maksymal na wysokgSI opgaty za pr7r500wazdjz. e nH aek t1yKcE
pobierana wysokoSI|I opgaty ustalana jest w Umo\
maksymal nej wysokoSci okreSlonej w zdaniu pop

lub IKZE jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zawartej
Umowy IKE lub Umowy IKZE.

Wypgat a, wypgata transferowa | ub =zwrot z | KE
otwarcia | KE lub | KZE mogN wi Nzal sifi z konie
dodat kowe|j opgaty, o kt-rej mowa w UzséjawiieU o
200 (dwieScie) zgdotych

Zasady pobierania opgat mani pul acyjnych w
Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
zarzNdzanego przez Towar 3Stautuwo okreSla art. 2
4.4. Wskazanieopaty zmiennej, bfidNcej czfiSci N wyna
kt -rej wysokoSi j est uzal eUniona od wynik-w
uj nciwu procentowym w stosunku do Sredni ej
Subfunduszu

Nie ma zastosowania.

45. Wskazanie maksymal n e j wysokoSci wynagrodzeni a
Subfunduszem, a w przypadku, o kt-rym mowa
Funduszach l nwestycyjnych, wskazani e r-wni e
wynagrodzenia za zarzNdzanie funduszem inwest
zagr ani cznym, l ub instytucj N zbiorowego i nwe s
Towarzystwo | ub podmiot zZ grupy kapitagowe]
|l okuj e powyUej 50% swoi ch aktyw-w w Jednost
i nwestycyjne, Il ub t yxh fugduszyulabziessytuajii zbiorowaegot y
inwestowania

Uwzgl fidni aj Nc postanowienia opublikowanego w
rozporzNdzenia Ministra Finans-w z dnia 13 gr
wysokoSci wynagrodzeni a stzad edNd z atnd wa r £ yntdw:

inwestycyjnym otwartym oraz specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym,
Towarzystwo otrzymuje ze Srodk:-w Subfunduszu

Funduszem i reprezentowania go wobec dos-b tr
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:
1)dla Jednostek Uczestnictwa kag0gwskdlii A kw
roku, ' iczonego | akWar3t600ScdniAKk tIyfunduszeNden it eoj

reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriiBk wo t i on i e 2N95n%, wAzk&Ii ni U
roku, l'iczonego | akWar3t600ScdniAKk tyfunduszeNden it eoj
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w danym roku,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii EK wo t n ~n i e W80k w;kaili ni U
roku, l'iczonego | akWar3t6o0ScdniAKk tyfunduszeNden it eoj
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

4) dla Jednostek Uczestnictwa k at egor i i F k wo 1,80 9% wAsekaIiwi Nnkszl
roku, |l iczonego jako 360 dni, od Sredni ej
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku,
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5.
=
1

55 dl a Jednostek UczestnictwaNkh8®&gwskdii G kw

roku, l'iczonego jako 360 dni, od Sredni ej
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

6)dl a Jednostek Uczestnictwa kHh808&ogvoskal i H kw
roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wa
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,

7) dla Jednostek Uczestnictwa2%0a&d weskair i i S

roku, liczonego jako 360 dni, od Sredni ej WartoSci Aktyw-w
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,

8) dla Jednostek Uczestnictwa?2%a&dweskairii V |

roku, liczonego jako 360 dwNetto Subfundbisze dni e |

reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku.
Wynagrodzenie obliczane jest kaUOdego Dnia Wy
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i pgatne przez Fundusz p
mi esiwcaer mi ni e ni e p:-¥Tniej ni U si-dmego dn
mi esiTNoowea.r zyst wo i nformuje Uczestnik-w o wysok

w spos-b okreSlony w Statucie.
Art. 101 ust. 5 Ustawy nie ma zastosowania.

Zgodni e z umowNadbmeast AgmneeMant o zawartN w
2006 r . pomi ndzy LMGF plc a Legg Mason I nvest
wypgaca Legg Mason l nvest ment s (Europe) Li mi

obliczanN od Sredniego st aenUB Smdll CapWOppertuite g g Ma s
Fund w wygo% onSir zypadku Premier Share Class,

i nwestowal swoje Aktywa. Opgdgata podlega zapga
46.Wskazanie i stniej Ncych um-w | ub porozumi e,
dzi agal noSci Funduszu bezpoSrednio | ub poSr e
Fundusz a Towarzystwo | ub inny podmiot, w tyn

oraz wskazanie wpgywu tych usgug na V\!ysokoéi
podmi ot prowadzNcy dkNagahkhmoSila malklokrosS| wy na
Towarzystwa za zarzNdzanie funduszem.

Nie dotyczy.
Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnci

undusz zostag zarejestrowany w Rejestrze Fund
216 w dni u 289r. wr ze Sni a

51.WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec

31 grudnia 2018 - 5091 tys. PLN

w
1)
2)

tym:
dla jednostek uczestnictwa kategorii A 5 077 tys. PLN
dla jednostek uczestnictwa kategorii F 15 tys. PLN
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Esaliens Subfundusz M
AmerykaGEG&Nachna wart o
aktyw:w

6 00
5091
3 00f0
0

31.12.2018

. . N Jednostki uczestnictwa kategorii F
Jednostki uczestnictwa kategorii A

16 =
6 00p@

5 077
3 oolo 8

0 0
31.12.2018
31.12.2018

52.Wi el koSi Sredniej stopy zwrotu z inwestyc]j
ostatnie 3,51 10 lat
3lata 1%

Srednia stopa zwrotu
jednostki uczestnictwa kategorii A
Esaliens Subfundusz
Ameryka@®skich za oste

2%

1,00%

1%

0%
3 lata
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N a dzie® sporzNdzani a niniejszego tekstu |jed
wskazanie wielkoSci Sr edni dlg jedsostek pugzestmistwao t U z
kategoriAza okres 5 i 10 |l at gdyU wycena ta nie je
okres co najmniej 5 lat.

Na dzie® sporzNdzania niniejszego tekstu jed
wskazanie wiel ko Sawiotu 8 meedtycji dlg jedsostek pugzestnictwa

kategorii B, E, F, G, H, SiV zaokres3,5i10latgdy U wycena ta nie jest
spos-b ci Nggy prz@élmt okres co naj mni ej

53.Wskazanie wzorca sguUNcego do ocenystkefektyw

Uczestnictwa, odzwierciedl aj Ncego zachowani e
najl epi ej oddaj Ncych cel i politykn inwestyc
Awzorcemod (benchmark), stosowanego przez Subf
dokonanych zmi anaic hmiwezdpy cnai, e jj secSd

Subfundusz nie okreSli g wzor c mwestyrjunBdoostgio do o
Uczestnictwa, odzwier ii@dlzani Raega hz a ymdkwavryicé

54.l nformacja o Srednich stopach zwrotu z przy]
odpowi ednio dla okres-w, o kt-rych mowa w pkt

Nie dotyczy

55.ZastrzeUenie, Ue indywidualna stopa zwrotu |
jest wuzaleUniona od wartoSci Jednostki Uczes
odkupienia przez Fundusz oraz wysokoSc i pobranych przez Funo
mani pul acyjnych oraz Ue wyniki historyczne ni «
wynik-w w przyszgoSci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, Ue indywid
uzal eUniona od war t dclvaiv mdmentie fejszbykid i odkuperéas t n
przez Fundusz or az wysokoSci pobranych opga:
hi storyczne nie gwarantuj N uzZymsieaari. 8 usp.8dobnyc
Ustawy o Funduszach i nwe s jng moligraneg/pczh zbywpniua t y man
odkupywaniu jednostek uczestnictwa sN naleUne
ust. 1 pkt1-3 tej Ue Ustawy, nweésUgezpet wi Faundusze do
wygNcznie na wdasne ryzyko i oypawNeedgoahaofk
rzecz Jednost ki Uczestnictwa i nie sN zobow
gwarant owane przez Towar zyst wo, UOaden z p o
Towar zystwa ani podmi oty SwiadczNce na ich rz
sN dgpem bankowym. |Inwestycje w Fundusz sN ob:
wgNcznie z moUliwoSci N utraty przynajmniej cz
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Rozdzéeag 3
EsaliensGl obal nych Papier-w DJuUnych

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celemi nwestycyjnym Subfunduszu | est osi Ngan
Subfunduszu.

2) Fundusz nie gwarantuje osi Ngnincia celu in:
mowa w pkt 1).

11. Gg-wne kategorie |l okat Subfunduszu i ich dywe

Fundusz realizuje cel inwestyc y j ny Subfunduszu poprzez inwestow
Subfunduszu w tytugy uczestnictwa subfunduszu L
Strategy Fund wyodrnbnionego w rasrrpac@kaLeigngwel\/lsatsyom)
z ograniczonN oidNowi e hz e a lzy asS keadiitbaNl ew | r |l andi i
funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.
Fundusz dokonuj Nc | okat Aktyw-w Subfunduszu bndz
zasady dywersyfikacji lokat:
-tytugy uczestni ct wwasors \Wdstern Asdetl Glabal MllteSirategy
Fundiod 70% do 100% wartoSci Aktyw-w Subfundusz
-dguUne papiery wart oykiuowd eini lnrdntergiome mt yt yRn w
kr-tkoterminowe papiery wart o §wafactowane przez t owan e
Skarb PaEGstwa | ub Nat ol ® %y d BarrRl0 %P avlas kioSci A
Subfunduszu;
-depozytyiod 0% do 20% wartoSci; Aktyw-w Subfundus:
-tytugy uczestnictwa funduszu zagranicznego
wsp-Il nego i nwe s tlowtaynti @y immzesrnini ctwa subfun
Western Asset Global Multi Strategy Funda t ak Ue jednostki wuczestnic
funduszy inwestycyjnych otwartych - od 0% do20% war t oSci Aktyw-w Subf
Modelowo Subfundusz bfidzie posiadag cagoSi portfela
uczestnictwa. Subf undusz i nwestuj Nc we wskazane powyU
ki erowal sifi kryterium osi Ngnificia jak najbar
Ngany c dyg Nason Westerh Asset Global Multi Strategy Fund. Subfundusz
zie dNUyg do osi Ngninfcia i utrzymania mod
aniczenia statutowe [ Wy mo g i dotycche z
erium doboruWymokatornennpobvylneju tytudgy uc
wni eni e wysokie]j pgynnoSC| i bezpieczeEst
wnieni e wysoki ej pgynnoSci akoawywen wymd zeine
gago na inwestowaniu jedynie w takie inst
ni 0 dwa dni gi egdowe bez i stotneg
-w. Jako istotnN zmianfi ceny r o0zumi
entowych w stosunku do ceny przed transak:
rodzaju aktyw:- w bndzprzede wszysteimgvaigstoumansy i nwe st
nansowe emi towane, pornczone l ub gwar anto
Narodowy Bank Polski.
Zapewnienie wysokiej pgynnoSci thkidgyw-ewpwy migam
na zawieraniu depozyt-w o terminie zapadal no¢
napgyw-w i odpdgyw-w Srodk-w z rachunku Subfu
t r
n

oo ~coo®o
= 0
c N
3<
® 3
=)
~

na N@lanie |lub kt-re moUna wycofal przed e
bezpiecze®E&Gtwa tego rodzaju |l okat aktyw-w b
przede wszystkim w bankach krajowych.

|l nwestowanie w tytugy uczestni ggMasonWestare ni U w
Asset Global Multi Strategy Fund bnfwd zkite rnyicahd o
nabycie tytug-w uczestnictwa tego subfunduszu
zwi Nzane z nabywaniem tych tyt udszemwazhywanast ni ct
tytug-w uclzuebstmawitewvazeni a wyceny jego aktyw-w
prospekcie Legg Mason Global Funds pilc, | e fbNstronie tego subfunduszu, a

n
m
d
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ni ezalodFonduszu | ub gdy nast Npi otwarcie .|l ikwid

Dopus zczal ne j est wygNczni e i nwest owani e w
zagranicznych l ub tytugy uczestnicawa akbetyt
jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, k't - r y ¢ h
zasady polityki inwestycyj n e j sN maksymalnie zbliUone do z:¢
subfunduszuL egg Mason Western Asset Gl obal Mul ti St
106-108 St at ut u, przy wuwzglndnieniu |Iimit-w inwes
Funduszach Inwestycyjnych.

Wprzypadku rozpocznincia |ikwidacij. Legg Mason
Fund | ub Legg Mason G| obal Funds pl c, Fundu -
zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu poprzez wybranie innych funduszy lub

i nstyt ucajgio wspvelst owania o polityce inwestycy,
polityki i nwestycyjnej Legg Mason Western Ass

odpowiednio tytugy uczestnictwa albo jednost.!
70% do 100% kwayrww-onScSiubf unduszu.

Legg Mason Western Asset Gl obal Mul t i Strate
cagkowitego zwrotu z tytugu dochod-w i wzrost
poprzez i nwest osubfnuinedusktuy wrwede wszyeyt ki m w
wartoSciowe denominowane w dolarach amerykacE
brytyjskich, euro, a t ak Ue denomi nowane w wal utach i nn

rozwi nijhakych rozwi Wapileychni §i "40% i nwestycj i
subfunduszu jestinve st owana w dguUne papiery wartoScio
W momenci e zakupu lub, jeSlIi nie maj N rating
posiadaj Nce por - -wnywalbfNndukoSimoUe inwestow
wartoSciowe o ni Bighzigld) ratingu (tzw.
ZarzNdzaj Ncy skupia uwagfi na sektorach DbNd7
wartoSciowych:

a) zapomnianych bNd¥ nielubianych przez inwes
ponadprzeciAtnych st-p zwrotu

b) notowanych z dyskontem.

Strategia jest bezbenchmarkowa.

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu Legg Mason Western Asset Global Multi

Strategy Fund, w tym dozwolone inwestycje oraz ograniczenia inwestycyjne funduszu
zagranicznego LMGF plc wsp-Ilne dl aramestzyst ki c
subfunduszy,o pi s an art. 0O6L10&%Cz i Sci |1 Statutu.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz majNc na <celu osiNgnificie cel-w steaé
osi Nganej stopy ZwWr ot u or az mi ni mali zacjhn
Subfunduszu przede wszystkim w tytugy uczes
Western Asset Global Multi Strategy Fund.

Poza tym, w celu Zzapewni eni a pgynnoSci , Fu

Subfunduszu w inne | okaty przewidziane w Stat
wartoSciowe |l ub I nstrumenty Rynku PienifnUnego
kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wpgy)
pgynnoSci oraz analiza bezpiecze@®twa |okat.

Fundusz podejmujNc decyzjn o alokacji Akt yw:-
powyUej tytugy uczestnictwpodi upwagbhswageckela
spodzi ewanN wiel koSI odkupi e® jednostek Subfu
JeSli Subfundusz odzwierciedla skgad uznaneg
papier -w war tolbar aokwyerhy st yka i ndeksu oraz stopg
indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

JeUel i Wartoél" Aktyw-w Netto portfela inwesH
charakteryzowal sin duUN zmiennoSci N wyni kaij
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15.

2.1

przyjfitej techni ki I waskazéhibtepceihm portf el em
Fundusz dNOy do ki ni mazinmizeancnjoiSciyzwartoSci /
Subfunduszu, jednakUe ryzyka opisane poni Ue]
znaczNce nabycia |l ub umorzenia mogN powodowa
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu
JeUel i FunduszalmoWmo wya,wi let - rych przedmiotem
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
i nformacij.i wWr az z okreSleniem wpgywu zawar ci
kt-rych przedmiotem sN Niewystandar yryzgkwane | n
zwi Nzane z przyjntN politykN inwestycyjnN
Fundusz nie bfidzie inwestowal Aktyw-w Subfund
Je@noczpénie Uczestnik powl@0d@®nAkzy Wi wpBudbiiwa
moUe byl zainwest owan éeggMason Westgm Asset Globad Muitii c t wa
Strategy Fundwy odr nbni onego w ramach Lekig- MasmaU&I| dlb
realizacij.i swoi ch cel - w i nwestycyjnych kor z
pochodnych zar-wno z zamiarem, pksiizNamiaremi a cel
redukcij i ryzyka, koszt-w |lub aby wygener owal
16.JeUel i udzielono gwarancj.i wypgaty okreSl or
Jednostek Uczestnictwa-ws kazani e gwaranta oraz warunk: . w
Nie dotyczy.
Opis ryzykao nwbsn(bwmrgmeednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka )
i nwestycyjnego zwi Nzanego z przyjntN politykN
Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z polit

Uczestnicy akceptuj N wysokinwesziyacm ir yws yiikkas zvwoySnc
Subfunduszu w tytugy uczestnictwa fugdwWnhzu za
papiery wartUe&eisameé cy uUywaj Ncy waluty pol sk
akceptuj N Sredni poziom ryzyka wal utowego.

ZinwestyciamiSubf unduszu wi NON sin nastinpuj Nce rodz:
Ryzyko rynkowe

Ryzyko i nwestowani a w Jednost ki Uczestnictw
wahaniami rynkowej wyceny Aktyw:-w Subfunduszu

Lokaty Funduszu w zakresie Subfundumi 2nnrnégN Nt
ze wzglnindu na ryzyko zahamowania bNd¥ spadku

inflacji oraz og-InN mifidzynarodowN koniunkt
papiery wartoSciowe, stanowi Nce decyduj NcN ¢
u wa UasnNe powszechni e zZa wal ory o] ni ewi el ki
papiery wartoSciowe o] stagym oprocentow
narauuone s N na ryzyko zmi any st-p pr oce
ichcen,atyms amy m wartoSci Jednost ek Uczestnictwa
Wpgyw na wartoSi dguUnych papier - - w war t
procent owych, zmi any oczekiwaE co do W |
papier - w wartoSci owygcylnnoaScit akrlyen k uz mifanmyans ow
Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartoSci akt
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych.

|l nwestowanie do 100% Aktyw-w w tytugy uczest
Gl obal Mul ti Strategy Fund wi NUe sifn z koniec
z dziagalnoSci Legg Mason Western Asset Gl oba
Dla Subfunduszu gg§-wnymi el ement ami ryzyka ry

papi er - w wa rnizykdstopypracertowe] i ryzyko kursu walutowego.
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Ryzyko rynku pideguUlwnmywdr tppaSci owych obejmuje ry

aktyw-w netto portfela inwestycyjnego spowodo
wartoSciowych i skJjadanegda @zwiyRyameggszempahli
notowane sN dane dguUne papiery wartoSciowe)

i nwestowaniem w papiery wartoSciowe danego em
Ryzyko stopy procent owe | obej muje ryzyko s
Subfunduszu spowodowane wzrostem rynkowych st-p |
procent owe | j est winksze dla instrument - -w o

instrument -w dguUnych od rynkowych st-p proc
wzrostem rynkowycyhc hs tc-epnyprioncsetnrtuoove nt - w dguUny
ze spadkiem rynkowych st-p procentowych ceny

Ryzyko stopy procent owe|j zal eOy od czasu do
odsetkowej i stopy dochodowoSsitumendguUsym w
j est ryzyko stopy procentowej . I m niUsza st
i nstrument u, tym wyUsze j est ryzyko stopy [
procent owe | sN m.in. wzrost stopy i iatbrpa c j i (b
rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczndno
ocena przez inwestor-w przyszgej sytuacij i fis
i nnych krajach. Szczeg-Il nie duUe znaczeni e
procentowychmajN pozi om deficytu finans-w publicznyc

do PKB oraz perspektywy ksztagtowania sinin tyc
Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na kt-re wyeksponowane bnadN |
emi tent ywhd Puwupri er - w wartoSciowych, nabywanyct
jest r-Une dla poszczeg-lnych emitent - -w i Z Wi
realizacji zobowi Nza® opisanych w warunkach e
zal eUnoSci iodr ezadloilznaoc§ci przez poszczeg-lnych
odsetek w zwi Nzku z zaci Ngnifntymi zobowi Nzani e
i maj Nt kowe j emitenta moUe wywieral wpgyw na
stanowi Ncyc ht fseklgaa dinn wke sptoycyj nego Subfunduszu &
na wa dedmosdk Uczestnictwa.

Jakiekol wi ek op- ¥fnienie l ub ni eprawi dgowoSci
emitenta moUe oznaczal poniesienie strat prze
na wa dedmos$ki Uczestnictwa.

Dziagal noSi Funduszu zwi Nz ankakrgdgtevego stronyni e Uz
Kt -rymi zawi erane sN transakcj egnpdwpgrzypadkilNce pap
utraty pgynnoSci Il ub niewypgdacalnoSci drugiej
pgatnoSi z op-Ffnieniem lub nid omprgzyywmania jpejjy nwm
Aktyw-w Subfunduszu, a nawet poniesienie stra
ZarzNdzaj Ncy portfelem inwestycyjnym Subfund
postanowienia majNce na celu ograniczenie | ul
zwi Nzku 7 Nr@alsizzaeg-|lnych transakcji. Czynno!¢
czasami okazal sin ni ewystarczaj Nce, W SZzC2Zi
dostatecznych zabezpieczedC

l nwestycje w tytugy uczestnictwa emitowane pr
majeNcsiedzibi za granicN lub w jednlobst ki u

subfunduszyobci NUone sN ryzykiem pochodzNcylun od r y:
subfunduszy.

|l nwestycje w | okaty bankowe zwi Nzane sN z ryz
Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia techniczne, a takUe zawodnoSi system-w infoc
spowodowal ni doj Scie do rozliczenia transal

e
Srodk-w pieninlUnych.
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Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci wi NUe sifAn z brakiem moUl i wo!
finansowego w Kkr -tkilozhiez adiee, wggywanizaejna poc
rynkowych jak i mo Ul i woSci N zapewnienia Ucze:
umorzenia Jednostek Uczestnict wa. Wi el koSi tego ryzykeza
obrot-w na rynku, na k tnstrunyem finarsdwy, w ainlyo g ceis t d adnays
instrument -w w obrocie oraz r-UnicN pomindzy
KoniecznoSi zbyciiastrumenti ono P§y mwpggm NI na obni U
wyceny.

Ryzyko walutowe

WartoSi Jednost ki Uczestnictwa jest nominowan
wal uty obce oraz inwestowa,l' w aktywa nomi nowar
wal utowych mogN gzavt enma nzineilanwp wart oSci pOSZzc:
nomi nowanych w wal utach obcych znajduj Ncych
Subfunduszu or az na wartoSi Jednost ki Uczec
wal utowych na zmiann wartoSci a k tcyestniotwva i Zmi a
moUe byl zar-wno pozytywny jak i negatywny.

W przypadku inwestycj. w subfundusz zagrani
wyceniane w zgotych, ale nabywaj Ncy aktywa w

zwi Nzane jest z wah asnubafmindwaslzutn awb ykjt -arkytcyhwa i
wahaE& na wycenhn poszczeg-lnych akttyyw-uwg - ssub f
uczestnictwa subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z inwestycj ami W zagraniczne
|l nwestowanie do 100% Akt y wegguMason Westerm d\gset uc z e st
Gl obal Mul t i Strategy Fund wi NUe sifi z koniec
z dziagalnoSci Legg Mason Western Asset Gl oba
w ramach Legg Mason Global Fundsplc.Z uwagi na z wdteNgamiergzykp t y m p
okresowego braku moUliwoSci nabywania tytug:-
subfunduszu zagranicznego do Aktyw-w Subfund:
mo Ul i woSI i nwestowania Aktyw-w Subfunduszu

wyemitowane przez Legg Mason Western Asset Gl obal
mi el miejsce wygNcznie, gdy jest w interesie
dopuszczal ne j est wy gNczni e i nwestowani e W
zagranicznychczlesbnitgtwayi mstytucji awsmklUOeego
jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, k't - r y ¢ h

zasady polityki i nwestycyjnej sN maksymalnie

subfunduszu Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund i przy
uwzgl ndnieniu ogranicze® okreSlonych w Ust awi

Aktywa tego typuAmogN podl egal odmiennym regu

Polscee W szczeg-IlnoSci irlandzkieapne8pisyadbeye
zbywania | ub odkupywania tytug-w uczestnict we
Multi Strategy Fund r-0Uni N sifn od obowi Nzuj Nc
decyzji o zawieszeniu |lub pr zedgnidkegnokesupr ze z |
Zzawi eszeni a zbywani a l ub odkupywani a tytug-

zagranicznego nie wymaga dodatkowej zgody Centralnego Banku Irlandii, a jedynie
niezwgocznego przedstawienia szczeg-gowych wy
decyzjio zawi eszeni u, a takUe powiadomienia ucze:c
prospekcie zagranicznego subfunduszu. Zagr ani czne rynki finansowe
ryzykom specyficznym dla danego kraju lub regionu, w tym w zakresie prawa
podatkowego. PowyUsze zgkwanmiolgiN mwy i stotny spos-b wj
Aktyw-w Funduszu.

Ryzyko zwi Nzane z brakiem moUliwoSci wustaleni
Subfundusz moUe zawiesil podawanie do public
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu w wyni ku
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aktyw-w Subfunduszu. Zawieszenie moUe wynika

giegdzi e, gdNi é nsdtraivneme y finansowe wchodzNce
uczestnictwa Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund lub z braku
mo Ul i woSci ustalenia wartoSci godzi wej i stotn

braku aktual nej estpicveareggg Magdn Weéstem Assat Global Multi
Strategy Fund. Taka sytuacja prowadzi do zawieszenia zbywania i odkupywania

Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu. Jednocz
regul acjami , kt-rym podlegaj N tfucjdkuswep - 24agrg
i nwestowani a, mo Ue ni e mi e | dostiAnpu do akt

uczestnictwa Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund w celu ustalenia
ich godziwej wyceny.

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw:w

Fundusz powierza przec howy wani e Aktyw-w Subfunduszu ]
partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. Ty
cagoSci l ub cznsSci posiadanych przez Fundusz

Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w |l ub ry

Subfunduszinwest uje do 100% wartoSci Aktyw-w w tyt
Western Asset Gl obal Mul t i Strategy Fund, kt -
papiery wartoSciowe emitent-w majNcych siedz
rozwijaj Ncychwiseici enna Waahgaynmt aS koni unktury na ry
wartoSciowych mogN miel istotny wpdgyw na Wart
Jednostkn Uczestnictwa Subfunduszu.

22.0pis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Fun
ryzyka:

oczekiwanego zwrotu z inwestyoc

Ni eosi Ngni fici a :
niem czynnik-w majNcych wpdgyw na p

uwzglndni e

i nwestycj N

Ryzyko to polega na niemoUnoSci przewidzeni a
finansowyclycwcwodixNad portfela Subfunduszu i
przewidzenia zmian WartoSci Aktyw-w Netto Sub
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jed]
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia

Jednost ek Uczestnictwa przez Uczestni ka, wi e
Jednostek Uczestnictwa, a takUe od ceny Jedn

Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik
bridzie zobowi Nzany do zapgaty podatku dochod

Uczestnika wielkoSIi stopy zwrotu. Uzyskana st
nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
um-w nseenza sobN ryzyk innych niUO ryzyka in
Prospekci e. Subfundusz nie zawierag transakc
powodowagyby wzrost ryzyka dla Uczestnik- - w. F
podmiotom.

Wyst Npisemdzeg-Il nych okolicznoSci, na wyst Npi
Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony wpg
Uczestnik Funduszu powi ni en wzi Ni pod uwagn
okolicznoSci dotyczNcych Funduszu, plunastaj Nc
kt -re wpgyw Uczestnika jest ograniczony. Do t:
takie zdarzeni a, jak otwarcie |ikwidacij:. Fun

zarzNdzani a Funduszem przsepz- JkmnezaTMoMazajyNd¢HN
zardzNaj Ncego z Un i zmian& uDemopyrjuszk i zenjana Agenta

Transferowego | ub podmiot-w poSreddednoseeNcych w
Uczestnictwal ub i nnych podmi ot -w obsguguj Ncych Fund
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innym Subfunduszem, zawiesze ni e zbywania | ub odkupywani a
przez bazowy fundusz zagraniczny, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ni ewypgacal noSci gwar ant a

Nie dotyczy.

Inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadkuongchgy nab
Funduszowi . I'stnienie inflacji powoduje, Ue
inflacji) moUe byl istotnie niUsza od nominal:
Zwi Nzanego z regulacjami prawnymi dotyczNcymi
zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnoSci systemu podat kowe
Zmi anami przepis-w podat kowych, ni e mo Un a n
wprowadzone zmiany w obecnie obowi Nzuj Ncych p
dochod-w zar-wno os-b prawnych, j ak [ os-b
inwestowanie w Fundusz zwi Nzane bnindzie z wiifl
podat kowy mi Uczestnik-w Funduszu. MoUe to spo
inwestowania w Jednostki Uczestnictwa. Uczestnicy Funduszu p O\
szczeg-l nN uwagn na opisane w Prospekcie og-|
z tytudgu wuczestnictwa w Funduszu, a takUe br
i nwestycji mogN byl duzwa reudnki -owm ei zzaas amh oo podat |
dochod-w jak i od pobieranych opgat manipul ac
Lokowanie Aktyw-w Subfunduszu zagranicN podl e
siedziby rynku zorganizowanego | ub siedziby
kt -irnewestuj e. |l stnieje ryzyko, Ue Fundusz ni e

przepis-w prawa podatkowego w paEGstwie obcym
Funduszu wykgadnie przepis-w podatkowych pacEs
w odniesieniu do Subfunduszu.

3. OkreSlenie profilu inwestor a
Subfundusz jest przeznaczony dla I nwestora, Kk
a) dNUOy do osiNgnifcia stopy zwrotu wyUszej
papier-w dguUn%lethichw okr esach
b) poszukuje funduszu o aktywnej i elastycznej polityce inwestycyjnej typu
opportunity,
C) akceptuje umi ar kowane ryzyko i nwestycyjn
skar bowe i ni eskarbowe papiery dguUne emitowa

w r-Unych walutach oraz jséestatgotwowy -perrziee Sipez
oczekiwaniu na dgugoterminowy zysk.

Jest to Inwestor oczekujNcy wyUszej stopy zwr
|l okat bankowych, funduszy got- - wkowych, pienih
w kr-ts=a«&jt ymwéeresp oczekiwaniu na dgugoter mi now
Subfundusz moUe byl przeznaczony mifidzy innym
w ramach dgugoterminowych program-w oszczndno!
IKZE).

Subfundusz moUe byl w satyewgnynpB8ciezwpkobyybior|
filarze systemu emerytal nego, pracowni k- w u
programach emerytalnych prowadzonych przez p
funduszem inwestycyjnym.
Ocena wynik-w zar zNdz a mwana pryep Invwestanaaw okrgsie niel o k o n 'y
kr-tsz¥laa ni U
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4.

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

|l nformacje o wysokoSci opgat i prowi zji zwi Nz
nal

sposobie ich i czania i pobierania oraz o Kk
Wskazani e przepis-w Strmodtaj eokrmébkaymNalyeHN wy
spos- b kal kul acj i [ naliczani a koszt-w obci
szczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
moUe nast Npi l pokrycie poszczeg-lnych rodzaj
I nformacje o kosztach obci NOajNcych Subfund
wysokoSci oraz sposobie kal BrullgdStatutu. i nal i czan
Wskazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt-w Cagk
1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A WKC=2,50%

Wskazani e opgat mani pul acyjnych z tytugu Zb
Uczestnictwa oraz innych opgat wuiszczanych be
St awk i opgat mani pu lpraez Ygwarzystwo jakodDlystrydutoaanpyzy h )
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategori A oraz kat egor i i \% zwi Nz a
Subfunduszem wskazane sN w Tabel. Opgat .

WysokoSIi opgaty manipul acyjnej pobi erpuzg e | pr z
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu wskazana jest w Tabeli

Opgat, jednak nie moUe byl wyUsza ni U 2,50%
odkupieni a tych Jednost ek Uczestnictwa przed
odkupienia zostanie zdoUone przed Ragaaciwem 12
zl ecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa k:
upgywie 12 miesinfncy od dnoibar aincihe nz boypcdi aat yn i nea rnii pl

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A iV pobi erana | est
mani pul acyjna z tytugu ich zbycia. Opgata ma

Jednostek Uczestnictwa kategori AiV ni e moUe by3B820%y lhaza oSicU
dokonanej wpgaty.

Opgaty manipulacyjne z tytugu zbycitmoriiE, odkupi
F,GHorazSni e sN pobierane.

Maksymal na WySOKQSi opgaty za p/r500wazdjz. e nH aek tlyKcE
pobierana wysokoS|I opgaty ustalana jest w Umo\
maksymal nej wysokoSci gledea$SImon eOjpgwt adami Ppr oo

lub IKZE jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zawartej
Umowy IKE lub Umowy IKZE.

Wypgat a, wypgata transferowa | ub zwrot z | KE
otwarcia I KE lub IKZE kowgiNeawi Neadi B poni esi en
dodat kowej opgdgaty, o kt-rej mowa w Ustawie o
200 (dwieScie) zgotych

Zasady pobierania opgat mani pul acyjnych w
Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
zarzNdzanego przez Towar 2S$tadutuwo okreSla art. 2
Wskazanie opdaty zmi ewyejpgrbiddNoéja eafnSair ®Ndz
wysokoSI j est uzal eUniona od wynik-w Subfund
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci A
Nie dotyczy.

Wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodz
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Subf unduszem, a w przypadku, o kt-rym mowa w

Funduszach l nwestycyjnych, wskazani e r-wni e
wynagrodzenia za zarzNdzanie funduszem inwest
zagranicznym, l ub instytucniNa zddroz ddvearoy cihn wp
Towarzystwo | ub podmi ot z grupy kapitagowe]

|l okuje powyUej 50% swoich aktyw-w w Jednost
i nwestycyj ne, l ub tytugy wuczestnictwa tych f
inwestowania

Uwzgl fidniaj Nc postanowienia opublikowanego w
rozporzNdzenia Ministra Finans-w z dnia 13 gr
wysokoSci wynagrodzeni a stagego towar zyst w:

inwestycyjnym otwartym oraz specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym,
Towarzystwo otrzymuje ze Srodk-w Subfunduszu
Funduszem i reprezentowania go wobec os-b tr
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

1l) daJednost ek Uczestnictwa kate@@0%,wskdlirokmvot i ni
|l iczonego j ako 360 dni , od Sredni ej War t
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriB k wot i ni e wi fvwkskaimdkuni O 2, F
|l iczonego j ako 360 dni , od Sredni ej War t «
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w danym roku,

3y dla Jednostek Uczestnictwa Kkl®0%,gvekaliroku, E k wo't
|l iczonego j ako 360 dni , od Sredni ej War t «
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategori Fk wot i ni e W208okvsskalroku,i U
|l iczonego j ako 360 dni , od Sredni ej War t «
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriGk wot i ni e W20 fokwsskaNroku,i U
|l iczonego j ako 360 dni , od Sredni ej War t «
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategori Hk wo t i ni e W20 fokwsskahroku,i U
liczonego jako 36 0 dni |, od Sredni ej WartoSci Akty
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Sk wo t i ni e %20 fokvsskahiroku,i U
|l iczonego j ako 360 dni kt pyw- wSrNehti @] SWafr t r
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriiVk wot i ni e SNZO;%k\Asskaﬁl roku,i O
l iczonego j ako 360 dni , od Sredni ej War t «
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku.

Wynagrodzenie obliczane jest kaUdego Dnia Wy
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i pgatne przez Fundusz p
mi esiwcaer mi ni e nisei - pimBmioejdnmnial kal endar zowe
mi esi Nca. Towarzystwo informuje Uczestnik-w o

W spos-b okreSlony w Statucie
Art. 101 ust. 5 Ustawy nie ma zastosowania.

Zgodni e z umowN Alnvestment Madnad®gudnat Agr e
2006 r . pomindzy LMGF plc a Legg Mason | nvest
wypgaca Legg Mas on l nvest ment s (Europe) Li mi

obliczanN od Sredniego stanu aktyw: watgygg Masc
Fund w wy g®@% onS opir zy,padku Premier Share Cl ass,
i nwestowal swoje Aktywa. Opgata podlega zapga
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46. Wskazanie istniejNcych um-w |lub porozumi e,
dziagalnoScibeEpo&usednmi o | ub poSrednio sN ro
Fundusz a Towarzystwo |l ub inny podmiot, w tyr
oraz wskazanie wpgdgywu tych usgug na wysokoS$S

podmi ot prowadzNcy dziagalnoSi ymageddeenia kN or a
Towarzystwa za zarzNdzanie funduszem.
Nie dotyczy.

5. Podstawowe ane finansowe Subfunduszu w ujnci

d
Fundusz zostag zarejestrowany w Rejestrze Fund
1216 w dniu 29 wrzeSnia 2015 r .

51. Wart oSi AkettySubfundu$zu na koniec ostatniego roku obrotowego
31 grudnia 2018 - 17 953 tys. PLN
w tym:
1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A 17 953 tys. PLN

Esaliens Subfundusz Globalnych
Papier - w DJguNJnzymcah wart o
aktyw:-w

20 0G@=®

17 953

10 04QO

31.12.2018

Jednostki uczestnictwa kategorii A

20 0@ 17953
10 0qo
0
31.12.2018
5.2. \éYis iellO II;tO Si Sredniej st opyedmsiki dazastniztwdzaoseasieycj i w

3lata 2,22%
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Srednia stopa zwrotu z
jednostki uczestnictwa kategorii A
Esaliens Subfundusz Globalnych
Papier-w DguUnych
za ostatnie 3 lata

3%

2,22%

2%

1%

0%
3 lata

Na dzie® sporzNdzania niniejszego tekstu jednoli

wi el koSci Sredni ej s t o p gstekzuszestnictwa kategorinAvza aktes/sc | i dl a

i 10 lat gdylJDewycpnawahdzona w spos-b cHldlggy prze

Na dzie® sporzNdzania niniejszego tekstu jednoli
wiel koSci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dl a
SiVzaokres3,5i1l0latgdy U wycena ta nie jest prowadzona Vv
co najmniej 3 lat.

53. Wskazanie wzorca sguUNcego do ocelegnoskif ekt ywr

Uczestnictwa, odzwierciedl aj Ncego zachowani e sin
naj l epi ej oddaj Ncych <cel i politykn iinwestyec
Awzorcemod (benchmark), stosowanego przez Subf
dokonanych zmianach wzorca, |eSlIli mi agy miejs
Subfundusz nie okreSli gefve bt y mwestijowlBdoostgio do o
Uczestnictwa, odzwier cii@dlzani Baega hz a ymdkwavryicé

54. Il nformacja o Srednich stopach zwrotu z przyj
odpowi ednio dla okres-w, o kt-rych mowa w pkt

Nie dotyczy.

55. ZastrzeUeei i ndywi dualna stopa zwrotu Uczestni
uzal eUni ona od wartoSci Jednost ki Uczestnict
odkupieni a przez Fundusz or az wysokoSci pob

mani pul acyjnych oraz Ue wwaih&nthjBStoryskaeiai,j
wyni k-w w przyszgoSci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, Ue indywid
uzal eUniona od wartoSci Jednostki Uczestnictyv
przez Fundusz or az woypsJoakto S ma n ippowblraacnyyjcrhy ¢ h or
hi storyczne nie gwarantuj N uZzZgosikezari. 86usp.8dobnyc

Ustawy o Funduszach inwestycyjnych opgaty man
odkupywaniu jednostek ucnzieosttonwic,t woa kstN rnyant entionve:
ust. 1 pkt 1-3 t ej Ue Ustawy, nwestUygezpst wi Faundusze dol
wygNcznie na wdasne ryzyko i odpowiedzial noSi
rzecz Jednost ki Uczestnictwa iwanier azN rnzioeb ow
gwarant owane przez Towar zyst wo, Oaden z p o
Towar zystwa ani podmi oty Swedaostki Dddesteictwaaie i ch r z
sN depozytem bankowym. I nwestycje w Fundusz sl
wgNeenz moUliwoSci N utraty przynajmniej cziSc
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Rozdziag 3
EsaliensGl obal nych Zasob-w

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost
wyni ku wzr obkatu wart oSci
2) Fundusz nie gwarantuje osiNgnifcia celu in
mowa w pkt 1).
11. Gg-wne kategorie | okat Subfunduszu i ich dywe
Fundusz realizuje cel i nwestycyjny Subfunduszu

Subfunduszu w tytugy u c Eranidin Matwa vRasourses BFéind,n d us z u
wyodr ibni on e g Branklin Terape®rc lnvestment Funds - s p- kil zar zNdz aj
inwestycjami sklasyfikowanN jako przedsifbiorstwo zbi
papiery wartoSciowe (UCITS) z siedzibN w Luksemb
kategoriet yt ug-w uczestnictwa subfunduszy nal eUNcych
w dystrybucji na polskim rynku.

Fundusz dokonuj Nc lokat Aktyw-w Subfunduszu b
dywersyfikacji lokat:

-tytugdgy uczest nikFankiinaNataral Besaunced Busidzi iod 70% do 100%

wartoSci Aktyw-w Subfunduszu;
-d g u U erpawiartoSciowe i Instrumenty Rynku Piel
kr -tkoterminowe papiery wartoSciowe emitowane
Skarb PaGEGstwa | ub Nai? odowy% Bdaon k2 OP® | w&it o Sci
Subfunduszu;
- depozytyi od0%do 20% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu,
-jednost ki uczestnictwa innych polskich fund:i
uczestnictwa funduszu Zagranicznego l ub tytu
i nwest owani a, inne ni U tytFmdkin Naterad Resdurtdsc t wa s
Fund-od 0% do 20% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.
Model owo Subfundusz bhindzie posiadal cagoSi por
uczestnictwa. Subfundusz i nwestuj Nc we wskazan:e
ki erowakrysiemium osi Ngnincia |ak naj bardzi ej zb
osi Ngany &ranklip NatueazZRe sour ces Fund. Subfundusz bndzi
[ utrzymania model owej al okaciji aktyw-w uwzglnd
dotyczMNMpewnieni a pgynnoSci Subfunduszu. Kryter
wy mi eni one powyUe | tytugy uczestnictwa bhndzi e
bezpiecze®EGtwa | okat polskiego Subfunduszu.
Zapewnienie wysokiej pgynnoSci akeyw-pwwwlmj e rbin
polegago na inwestowaniu jedynie w takie instr
dguUszym ni U dwa dni giejdowe bez istotnego wpj
Jako istotnN zmianin ceny rozumi¢- -wiprameanawywdHh
stosunku do ceny przed transakcj N. Zapewnienie b
bndzie polegago na inwestowaniu przede wszystKki
pornczone | ub gwarantowane przezPdkkiarb PaEGstwa I
Zapewnienie wysokiej pgynnoSci aktyw-w wymienio
zawieraniu depozyt-w o terminie zapadal noSci dos
odpgyw-w Srodk-w z rachunku Subfundas@Ndamiie Idgt
kt -re moUna wycof al przed terminem zapadalnoSc
rodzaju | okat aktyw-w bndzie polegago na zawie

bankach krajowych.

l nwestowani e w tyt
Fund bndzie miago
subfunduszu nie |
uczestnictwa, wy n
wyceny jego aktyw:-

Uudy uczest aFranklivdatuialrReseurcesi U wy er
miej sscktwygygbhNoznabywiektgsaghw
est moUliwe z uwagi na ogranic:
i kaj Ncet yz ugawi eaczersitani e¢bwwan iud
w z pr zy cFragkin Templetsnalnvgsttént w pr o ¢
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Funds, | eUNce po stronie tego subfunduszu, a nie.

otwarcie likwidacji tego subfunduszu. Dopuszczalne | e st wygNcznie inwestow
uczestnictwa funduszy zagranicznych l ub tytug
inwestowania, a t akUe jednost ki uczestnictwa i nnych p
ot wartych, kt - rych zasadpkeppmalgke zbk/vetslbyeyﬂoej
inwestycyjnej subfunduszu Franklin Natural Resour ces Fund, okr-8981 onych
Statutu, przy wuwzglndnieniu Iimit-w i nwestycyjn

Inwestycyjnych.
W przypadku r odagiBranklin Natuel Resoukcesi Fund lub Franklin Templeton

Investment Funds, Fundusz dokona zmiany treSci statutu
Subfunduszu poprzez wybranie innych funduszy | u
polityce i nwestycyjnej mak sy mal ni Erankiinb Natuf@dlo n e j d
Resources Fun d, w kt-rych odpowiednio tytugy uczest
biidzie inwestowane od 70% do 100% wartoSci Aktymw
Celem Natural Resources Fund j e st wzrost wartoSci kpeppzezt a g u i
inwestowanie akkpwpiwagdwenipapwery wartoSC|owe, j
sp-gek, kt-re prowadzN znacznN cziASi swojej dzi a
naturalnych oraz (ii) sp-gek, kt -re posiadaj N z
kt -rych mowas wymi w magych |Qkbr eSSleodnnyi cwh zsdpa:ngi kua cpho
sektor Ssurowc - w naturalnych obej muje sp-gki,

przetwarzaj N, transportujN or az Wprowadkztaeredo (
Swi adcguwWgiusz tym zwi Nmrasmtoa‘undust@aJEkcavm(ganwal sin
r-Unego rodzaju kapitagowe i dguUne papiery war

nieameryk(awEskymhz rynk- - wz W$gmodzzal\'$dyc:chke)lYNenpioerm,feI
powi nny pamewmpkalEski e papiery wartoSciowe.

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu Franklin Natural Resources Fund, w tym dozwolone

inwestycje oraz ograniczenia inwestycyjne funduszu zagranicznego Franklin Templeton

Investment Funds ws p- I ne dl awwedyBsbkiaemMych w jego ramac
opi sane sN1%1laRozdAi8B®&®Ju | CznSci |1 Statutu.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz majNc na <celu osiNgnificie cel-w steaé
osi Ngamnejpy ZwWrotu or az mi ni mali zacjn ponosz
Subfunduszu przede wszystkim w FragktinuNatyral uc z e st
Resources Fund.

Poza tym, w celu Zapewni eni a pgynnoSci , Fu
Subfunduszuwinnelok aty przewi dziane w Statucie, wW szc
wartoSciowe |l ub I nstrumenty Rynku PienifnUnego
kredytowej . Na tego typu decyzje inwestycyjn
pgynnoSci or az @sntawa zlao kbeetz.pi ecze
Fundusz podej muj Nc decyzjnin o alokacij. Aktyw:
powyUe|j tytugy uczestnictwa [ pozostage | oka
spodziewanN wielkoS|l odkupie® jednostek Subfu
13. JeSl i Subf unduwesdd ao dzkwiaedr ciznanego i ndeksu ak
papier -w war tolbar aokwyerhy st yka i ndeksu oraz stopg
indeksu przez Subfundusz
Nie dotyczy.
14. JeUeli WartoSI Aktyw-w Netto portfela inwes:

charakteryzow@dN =mmilennoSci N wynikajNcN ze sk
przyjfitej techni ki Iwaskaz&dhibtepceihm portf el em

Fundusz dNOy do minimalizacj.i ryzyk i zZmi e
Subfunduszu, jednakUe ryzyka opisane poni Uej
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znaczNce nabycia lub umorzenia mogN powodowa
WartoSci Akt ywndwszuNett o Subfu

15. JeUeli Subfundusz moUe zawieral umowy, Kkt -ryc
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
i nformacij.i wr az z okreSleniem wpgywu zawar ci
kt-rych pr zedmi oandarpzowdde INstrenveyty Rochodne, naryzyko
zwi Nzane z przyjnatN politykN inwestycyjnN

Fundusz ni e bhndzie inwestowal Aktyw-w Subfunduszu w
JednoczeSnie Uczestnik powinien W~ZiNi pod uw
inwestycyjnych Franklin Natural Resour ces Fund mo Ue korzystal
instrument  -w pochodnych zar-wno z zamiarem O0S
zami arem redukciji ryzyka, koszt -w |l ub aby wyg

16. JeUel i udzi el ono gwarSdmocnjeij vkywodtayt yz okytudgu
Jednostek Uczestnictwa-ws kazani e gwaranta oraz warunk:- v
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka zwiNzan’ego z inwestowaniem w Jednc
i nwestycyjnego zwi Nzanego z p8ubfupddsziN pol i t yk N

21. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z polit
Uczestnicy akceptuj N wysoki poziom ryzyka wyni
Subfunduszu w tytugy wuczestnictwa funduszu z
Uczest ni cy uUywaj Ncy waluty polskiej jako walut

ryzyka walutowego.
Z inwestycjami Subfunduszu wi NUN sif nastfipuj
Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartodci akt
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych.

l nwestowanie do 100% Akt y¥nanklim Naturat ResourdgyFundc z e st ni
wi NOe sifn z koniecznoSci N poniesiehfrandinryzyka

Natural Resour ces Fund, w tym ryzyka zwi Nzanego

Funduszu.

Dla Subfunduszu gg-wnymi el ementami ryzyka ryl
stopy procentowej i ryzyko kursu walutowego.

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku wartoS c i aktyw-w netto

i nwestycyjnego na rynk akdnklin Natral Reéseurcgsd~ond i nwe st
spowodowane spadkiem cen akcj. i skgada sin z

z rynkiem na kt-rym notowane sN (aweNa&krc¢@gd 1z
inwestowaniem w akcje danego emitenta).

Poni e Fvanklin Natural Resources Fund inwestuje w akcje na wielu rynkach na
Swiecie (w tym teU na rynkach wschodzNcych),
ryzyko poli

lityczne iryrdégkiradyjcrhe moWen iwglstt fNpi |
zwi Nzany z politykN zewnntrznN | ub mindzynaroa
istotny sposhb moUe wpgywal na stopi zwrotu z
Ryzyko stopy procentowe]j obej muj abfundyszwwk o s pad
wyni ku wzrostu poziomu st-.-p procentowych na r
Ryzyko kursu walutowego zwi Nzane | est z wahari

wyceniane sN aktywa nabywane przez Subfundusz

Ryzyko inwestowania w Jednostki Uczestnict wa zwi Nzane jest 2z wahar
wyceny Aktyw-w Subfunduszu. Rynki papier-w wa
papier-w mogN ul egal Zznacznym zmianom.

Do gg§-wnych ryzyk zwiNzanych z inwestycj ami (
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zal i czyliwarhyazB kcoe n papier-w wartoSciowych, k t

dokonywanej przez rynek oceny emitenta, obej ml
i maj Nt kowN. Ocena ta moUe wywieral wpgdgyw n
wartoSciowych emi tseknjtaad,niskt gproawifdyac h nwest ycy |
tym samym na wartoSi Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko zwi Nzane z wahani ami cen surowc-w

Subfundusz bhAdzie posiadagd znaczNcN ekspozyc

wydobyciem i przetwarzani eemnyurpovwczicw.egBdomiyew
mogN podl egal znaczNcym wahani om, wyceny | ed
i stotnie zmienial sifn w Slad za zmianami cen

Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N branUowN

Subfundusz bindzie posi adag rzyn aucdzzN caNj oenkes pwoyzeyncij t
przez frmy zaangaUowane w branUach energetycznej,
uUOytecznoSci publicznej. Wyceny sp-gJek dziaga
znaczNcym wahaniom, wpgywaj Nc na wycenin jedno

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na kt-re wyeksponowane bnAdN |
emitent -w wudziagowych i dguUnych papier - -w v
Subfundusz. Ryzyko to jest r-Une dla poszcze
zdolcnoN\S do terminowej realizacji zobowi Nza® o
r-Uni N sin pomifndzy sobN w zaleUnoSci od zdo!
emitent -w spgaty kapitagu i odsetek w zwi Nzku
pozycji rynko we j , finansowe]j i maj Nt kowe j emi tent i
ksztagtowani e sin ceny akcji [ dgugu emi te
i nwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym odd
Uczestnictwa.

Jakiekol wiek opefgnawendgowoubcin w realizacj.i W
emitenta moUe oznaczal poniesienie strat prze
na wartoSi Jednost ki Uczestnictwa.

DziagalnoSi Funduszu zwi Nzana jest r-wnieUO z
kt miy zawi erane sN transakcje dotyczNce papier
utraty pgynnoSci l ub niewypgacal noSci drugi ej
pgatnoSl z op-Ffnieniem lub nie otrzymal jej w
Ak t y Mubfunduszu, a nawet poniesienie strat przez Subfundusz.

ZarzNdzaj Ncy portfelem inwestycyjnym Subfund
postanowienia maj Nce na celu ograniczenie | ul
zwi Nzku z realizacjN po€zymaergStnypbwytUsnsakorf
czasami okazal sin ni ewystarczaj Nce, W SzZCzZzZu
dostatecznych zabezpieczeCCE

|l nwestycje w tytugy uczestnictwa emitowane pr
maj Nc e siedzibn zanogkr aczestoidiiva Innydh fumduszy lub
subfunduszy obci NUon sN ryzykiem pochodzNcym
subfunduszu.

|l nwestycje w |lokaty bankowe zwi Nzane sN z ryz

Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia techniczne, a tak Oe AzawodnoSI' system-w inform

spowodowal nie dojScie do rozliczenia transal

Srodk-w pieninUnych.

Ryzyko pgdgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci wi NUe sifi z brakiem moUl i wo!

finansowegow kr -t kim czasi e, W zZznacznej l'iczbie i
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rynkowych jak i moUliwoSci N zapewnienia Ucze:

umor zenia Jednostek Uczestnictwa. Wi el koSi t e
obrot-w na rynktugwamy kjtegstymdany i nstanyehment f i
instrument -w w obrocie oraz r-UnicN pomindzy
Koni ecznoSi Zzbycia mago pgynnego instrumentu
wyceny.

Ryzyko walutowe

WartoSli Jednosthia Peseésthmmi nowana w zgJotych.
wal uty obce oraz inwestowal w aktywa nomi nowar
wal utowych mogN zatem miel wpdgyw na zmiany v
nomi nowanych w walutach fobwycphor £ iia] dujiNcwecsht
Subfunduszu or az na wartoSi Jednost ki Uczec
wal utowych na zmiannin wartoSci aktyw-w i zmi a
moUe byl zar-wno pozytywny jak i negatywny.

W przypadku inwestycji w subfundus z zagraniczny zbywaj Ncy ty
wyceniane w zgotych, ale nabywaj Ncy aktywa w
zwi Nzane jest z wahani ami wal ut , w kt-rych st
waha@E& na wycenhn poszczeg-l nychz akvygwnw ¢yl

uczestnictwa subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w zagraniczne
| nwestowanie do 100% Akt ynankliuNatural ResourdggyFundc z e st ni
wi NUe sinf z koniecznoSci N ponjiegoeniza agylzy«:
i nwestycyjnN okr eRsahkinTsmpletorpnvestsgneRures. 2 uwagi na

zwi Nzane z tym potencjalnie ryzyko okresowegc

uczestnictwa wy Ue | wymi eni onego subfunduszu
Subf undus zu, dodat kowo statut dopuszcza mo Ul
Subfunduszu w tytudy wuczestni ctrarklin Natunae ni O
Resources Fund i moUe to mieli miejsce wygNczt
Funduszu z zastiopebBenzamne i Jest wygNcznie in
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytu
inwestowania,a t akUe jednost ki uczestnictwa innych |
ot wartych, kt-rychstzyacsyajdnye jp ossN t m&k s yinmaweni e zt
polityki inwestycyjnej subfunduszu Franklin Natural Resources Fund i przy

uwzgl Aidnieniu ogranicze@® okreSlonych w Ust awi

Aktywa tego typu mogN podl egal oodbmoiwei nkhzyunj Nceeg uv
Pol sce. W s z wksempurskiem opScziepi sy dotyczNce dopu
Zzawi eszeni a zbywani a l ub o0 d k u pranklia nNataral t yt ug -
Resources Fund r-0Uni N sif @ dwarbwmk iNzzag wWiceysczhe rnwi
opisanew z a§ Nc z ni k uFrabklinpNatoral Resdurices Fund. Zagraniczne rynki

finansowe mogN podlegal ryzykom specyficznym .
zakresie prawa podatkowego. PowyUsze czynnik
wpgywal na ywy-cve nJiubAkunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z brakiem moUliwoSci wustaleni
Subfundusz moUe =zawiesi/i podawanie do public
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu w wyni ku
aktyw-w Swhf uhawiseszeni e moUe wynikal m. i n.
giegdzie, gdzie notowane sN instrumenty finan
uczestnictwa Franklin NaturalRe sour ces Fund lub z braku moUl i
godziwe] iskotywew SzmbSaindaszu w wyniku braku
uczestnictwa Franklin Natural Resources Fund. Taka sytuacja prowadzi do zawieszenia
zbywani a i odkupywani a Jednost ek Uczestnict
Subfundus z, zgodni e podbgoghptlj dmindukizer yzmgr ¢
instytucje wsp-Ilnego i nwestowani a, mo Ue ni e

portfela tyt udramklin Natwa Resauices tFumd w celu ustalenia ich
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2.2.

godziwej wyceny.
Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw-w

Fundusz powi er za przechowywani e Aktyw-w Sub
partnerom i w zgodzie z regul acj ami prawa. Ty
cagoSci l ub cznSci posiadanych przez Fundusz
Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w |l ub ry
Subfundusz inwestuje do 100% war Fran@icNaturdlk t y w- w
Resources Fund, kt -ry koncentruje swoje akty
rynkach regulowanych ed@wekygmwinak ryak 8wh e avis ¢
wyemitowanych przez firmy Z a a n gréegrowaregoe gghw
poszuki wani a i produkcj i ropy naftowe] oraz |
energetycznej, usgug zwi Nzanychgia dltechaowy

Srodowi skaw pe6dwkh,w rgnych,dprddukt w papierniczych i
chemicznych. Wahania koniunktury w tych sektorach
wpgyw na Wart oSi Akt yw- w Netto przypadaj Nc
Subfunduszu.

Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Fund
ryzyka:
Ni eosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z inwesty
uwzglfndnieniem czynnik-w majNcych wpgyw na p
i nwestycj N

Ryzyko to polega nani e moUno Sc i przewidzenia przyszgych
finansowych wchodzNcych w skgad portfela Subf
przewidzenia zmian WartoSci Aktyw-w Netto Sub
Uczestnictwa. Stopa zwrotu zinwesty c j i w Jednost ki Uczestnictwa
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez

Uczestnika, wielkoSci poni esi onej opgaty za z
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku

uzyskania dodatni ej stopy zwrotu Uczestnik bi
dochodowego, co obni Uy wuzyskanN przez Uczestn

stopa zwrotu zal eUy w du U ei¢niadednestek dczestuictnd.at naby
tadna z zawartych przez Subfundusz um-w nie n
i nwestycyjne opisane wW niniejszym Prospekcie.
warunkach szczeg-Ilnych, kt - -rlea pbowvoatwaigk -bw. wku
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Wyst Npienia szczeg-lnych okolicznoSci, na w
Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony wpdg
Uczestnik Funduszu powinien wzi Ni podh uwagn
okolicznoSci dotyczNcych Funduszu, pozostaj Nc
kt -re wpgyw Uczestnika jest ograniczony. Do t:
takie zdarzeni a, jak otwarcie | ikwidacj. Fun
zarzNdzani a Funduszem przsepz- hkmnezaMoMNaz ajyNc¢ |
zarzNdzaj Ncego z Wmiana Deparytaiyszn, gnkidn® jAgenta
Transferowego | ub podmiot-w poSredniczNcych w
Uczestnictwa | ubobegdgyghj pogmhoFuwdusz, pogNcz
i nnym Subfunduszem, zawi eszenie zbywania | ub
przez bazowy fundusz zagraniczny, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ni ewypgacal noSci gwar ant a

Nie dotyczy.

Inflacji

Ryzy ko inflacji jest ryzykiem spadku si gy naby\
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Funduszowi . Il stnienie inflacji powoduj e, Oe

inflacji) moUe byl istotnie niUsza od nominalr
Zwi Nzanego z regul acj ami prawny mi dotyczNcymi
zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnoSci systemu podat kowe
Zmi anami przepis-w podat kowych, ni e mo Un a n
wprowadzone zmiany w obecnie obowi Nzuj Ncych prz
dochod-w zar-wno os-b prawnych, j ak [ os- b
i nwestowanie w Fundusz zwi Nzane bndzie z winl
podat kowymi Bomdssmiuk- MoUe to spowodowal zmni
i nwestowani a w Jednost ki Uczestnictwa. Ucze
szczeg-|lnN uwagin na opisane w Prospekcie og-|
z tytugu wuczestnictwa pvod:uu\dzmg;lzu,ihi it adyYwi du:
i nwestycji mogN byl wuzaleUnione zar-wno od wa
dochod-w jak i od pobieranych opgat mani pul ac
Lokowanie Aktyw-w Subfunduszu zagranicN podl e
siedziby ry nku zorgani zowanego | ub siedziby emiten
kt - re inwestuje. Istnieje ryzyko, Ue Fundusz

przepis-w prawa podatkowego w paEGst wie obcym
Funduszuniwg kgfradlepi s-w podat kowych pa@stwa obcce
w odniesieniu do Subfunduszu.

3. OkreSlenie profilu inwestora

4.1.

4.2.

4.3.

Subfundusz jest przeznaczony dla I nwestora, Kk
a) poszukuje akcyjnych produkt- -w inwestycy]
b)d NOy do osi NgnifAcia djgugotermi nowego WZTr O:¢
c) akceptuje wysokie ryzyko inwestycyjne,

d) poszukuje funduszu o aktywnym, sel ektyw
wyboru wartoSciowychweprt z1¢ Ncielglmi ow cowep ) g Kk i <
not owane na rynkach na cagym Swiecie

moUe byl przeznaczony mifAdzy innym
w ramach dgugoterminowych program-w 0szcz ndno!
| KZE) . Subfundusz moUewylkyir zwssywary - bn(ZIS(ZI 0s
udzi ag w 11 filarze systemu emerytal nego,
pracowniczych programach emerytalnych prowadz
umowy z funduszem inwestycyjnym.

Ocena wynik-w zar z Ndokemywana pres lawestonaav okrgsie nie

Subfundusz

kr - tsz¥laa ni U

| nformacje o wysokoSci opgat i prowizji zwi Nz
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o Kk
Wskazani e przepokr &SISajaN cuyt cuh rodzaj e, maksym
spos- b kaIAkuIaCJl [ naliczani a koszt-w obci
szczeg- | oSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
mo Ue nasth I pokrycie poszczeg-Inych rodzaj
Informacje o kosztach obci NUaj Ncych Subfundusz, [
wysokoSci oraz sposobie kalkulacj.i [ nal i czan
Wskazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt-w Cagk
1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A WKC=2,72%

Wskazani e opgat mani pul acyjnych z tytugu z
Uczestnictwa oraz innych opgat wuiszczanych b
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4.4,

4.5.

St awk i opgat mani p u lpraez Ygwarzystwo jakodDysirydutoganpyzye h )
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz kat egor i i \% zwi Nz a
Subfunduszem wskazane sN w Tabel. Opgat .

WysokoSi opgaty manipul acyjnej pobi erpazge | pr z
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu wskazana jest w Tabeli

Opgat, jednak nie moUe byi wyUsza ni 0O 5,25%
odkupi eni a tych Jednost ek Uczestnictwa pr ze:
odkupienia zostanie zgoUone przed upgywem 12
Zleceni a odkupienia Jednostek Uczestnictwa kate
upgywie 12 miesincy od dnia ich zbycia nie wil

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategori A i V pobi erana | est

manipulacyjnra zt yt ugu i ch zbyci a. Gp Gea taan aman i tpyutl vagcly |
Jednostek Uczestnictwa kategori AiV ni e moUe byl wyUsza ni 0O
dokonanej wpgaty.

Opgaty manipulacyjne z tytugu zbycia i odkupi

F,G,HorazSni e sN pobierane.

Maksymal na wysokgSi opgaty za pr’r500wazdjz. e nH aek t1yKcE
pobierana wysokoSl opgaty ustalana jest w Umo\
maksymal nej wysokoSci okr eS!| oneprowadzenialldEh i u pop

lub IKZE jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zawartej
Umowy IKE lub Umowy IKZE.

Wypgat a, wypgata transferowa | ub zwrot z | KE
otwarcia | KE lub | KZE mogN wioNiailsiehhazpkaerie
dodat kowe|j opgaty, o kt-rej mowa w Ustawie o
200 (dwieScie) zgotych

Zasady pobierania opgat mani pul acyjnych w
Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
zarzNdzanego przez Towar 3Stautuwo okreSla art. 2
Wskazanie opgaty zmiennej, bindNcej czfAiSci N wyr
wysokoSi jest wuzaleUniona od wynik-w Subfund
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci A
Nie ma zastosowania.

Wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodz
Subfunduszem, a w przypadku, o kt-rym mowa
Funduszach Inwestycyjnych, wskazani e r-wnieU maksymal nego
wynagrodzenia za zarzNdzanie funduszem inwest
zagranicznym, l ub instytucjN zbiorowego i nwi
Towarzystwo | ub podmiot Z grupy kapitagowe]j
lokuj e powyUe|j 50% swoi ch aktyw-w w Jednost ki
i nwestycyj ne, l ub tytugy wuczestnictwa tych f
inwestowania

Uwzgl fidni aj Nc postanowienia opublikowanego w
rozpor zNdzterna aFiMiamnisss-w z dnia 13 grudnia 2018
wysokoSci wynagrodzeni a stagego towar zyst wi

inwestycyjnym otwartym oraz specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym,

Towar zystwo otrzymuj e zenaSgrooddkz ewn i Seu bzf utnydtuusdzuwi
Funduszem i reprezentowania go wobec os-b tr
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:
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4.6.

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A
roku, l'iczonego | akWar3t6o0ScdniAKk tIyfunduszeNden it ej
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnict wa kategor i B k &8500hw skali e wi ik
roku, l'iczonego | akWar3t6o0ScdniAKk tIydfunduszeNdern it ej
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w danym roku,

3) dla Jednostek Uczest niicitkweaz Nk antivedidadj r8i0i %

roku, |liczonego | akWar3t600ScdniAk t3ydunduszeNdert it eoj
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

4) dla Jednostek Uczestnictwalia eskair i i F
rok u, |l iczonego jako 360 dni, od Sredniej !
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

5) dla Jednostek Uczestnictwa 5024 weskair i i G |

roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej WartoSci Aktyw:-\
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

6) dla Jednostek Uczestnictwa ,6024 e skair i i H |

roku, liczonego jako 360 wd-nw , Neotdt oSrSuwmfiwerjd

reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategori. s

roku, l'iczonego jako 360 dni, od Sredni ej

reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,

8) dla Jednostek Uczestnict wa kat egor i V kwot nwgkdlie wi Ak

roku, |l iczonego jako 360 dni, od Sredni ej

reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku.
Wynagrodzenie obliczane |jestarka®dtdgoAkDryiwa wWy
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i pga
mi esiwWchaerminie nie p-Fniej ni U si-dmego dni
mi esiTNoowea.r zyst wo informuje Uczestnik-w o wysok

w spos-b okreSlony w Statucie.
Art. 101 ust. 5 Ustawy nie ma zastosowania.

ZarzNd Franklin Templeton Investment Funds po
Services S.7 r.|. do pegdgnienia obowi Nzk-w sp-
zagranicznego na podstawie umowy o Swiadczenie usgu:
stycznia 2014 r.., w tym do codziennej real. i
administracji, mar keti ngu, zarzNdzania inwest
zawart N 2z Fplaentkolni nl nTteent nati onal Services S.°
wypgaca sp-gce zarzNdzaj Ncej rocznN opgJatn z.
stanu aktyw-w Franklin Natur al Resources Fund
t yt uugzesmictwa klasy Ny w kt -re Subfundusz bnidzie i nwes
Opgata podlega zapgacie co miesiNc z dogu

Wskazanie istniejNcych um-w | ub porozumi e G,
dziagal noSci Funduszu bezpoSrednio |l ub poSre
FunduszaTowar zystwo | ub inny podmiot, w tym wsKkaé
oraz wskazanie wpgdgywu tych wusgug na wysokoSi
podmi ot prowadzNcy dziagalnoSi maklerskN or a:

Towarzystwa za zarzNdzanie funduszem.

Nie dotyczy.

5. Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnciu

5.1.

Fundusz zostag zarejestrowany w Rejestrze Func
1216 w dniu 29 wrzeSnia 2015 r .

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec o
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31 grudnia 2018 - 1276 tys. PLN
w tym:

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A 1 263 tys. PLN
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii F 13 tys. PLN

Esaliens Subfundusz Globalnych
Zasob-gNczna wart
aktyw-w

1 400 1276
700
0
31.12.2018
Jednostki uczestnictwa kategorii A Jednostki uczestnictwa kategorii F
1 406 1263 14 3
700 7
0 0
31.12.2018 31.12.2018
52. Wi el koSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
3,5i10lat
2 lata -9,79%
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0%

-5%

-10%

5.3.

5.4.

5.5.

Srednia stopa zwrotu z
jednostki uczestnictwa kategorii A
Esaliens Subfundusz Globalnych
Zasob-w za ostatnie

2 lata

Na dzieCE sporzNdzania niniejszego Prospektu
Sredni ej stopy zwrotu z inwestycjzaostdihead j edno s
lata, gdyU wycena ta nie jcdNtgJgpr owadkzo &K rve ss cms -

Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywn

Uczestnictwa, o’dzwierciedlachego zachowani e
najl epiej oddaj Ncych <cel i politykn inwestyec
Avzorcemo (benchmark), stosowanego przez Subf
dokonanych zmianach wzorca, |jeSli mi agy miejs
Subfundusz nie okreSlig wzorca sguUNcego do o«

Uczestnictwa, Aodzwiercimttbhnychﬂjlm(cemgcb. zachowani e
I nformacja o Srednich stopach zwrotu z ©przyj

odpowi edni o dla okres-w, o kt-rych mowa w pkt
Nie dotyczy

ZastrzeUenie, Ue indywidualna stopa zwrotu Uc:
uzal eUniomat mSciw Jednost ki Uczestnictwa w m
odkupieni a przez Fundusz or az wysokoSci pob
mani pul acyjnych oraz Ue wyniki historyczne ni «
wynik-w w przyszgoSci

Towarzystwo niniejszym zastrzega , UOe indywidualna stopa zwro
uzal eUniona od wartoSci Jednostki Uczestnictyv
przez Fundusz or az wysokoSci pobranych opgai
historyczne nie gwarantpj Ny s zZZgoskeaari. 86uspp.8dobnyc
Ustawy o Funduszach inwestycyjnych opgaty man
odkupywaniu jednostek uczestnictwa sN naleUne
ust. 1 pkt 1-3 t ej Ue Ust awy, Inwestgcje Uovz eFsutnndiuksaz.e dokonyw
wygNcznie na wdasne ryzyko i odpowiedzial noSi
rzecz Jednost ki Uczestnictwa i nie sN zobow
gwarant owane przez Towar zyst wo, Oaden z p o
Towarzystwa ani podmioty SwiadczNce na ich r z:¢
sN depozytem bankowym. I nwestycje w Fundusz sl
wgNcznie z moUliwoSci N utraty przynajmniej cz
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Rozdzgag 3
EsaliensEur opej skich Sp-gek Dywidendowych

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Cel em inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost
wyni ku wzrostu wartoSci l okat .

2) Fundusz nie gwarantuje osi®Nghnfiurduwms zcue,l uo ikt
mowa w pkt 1).

11. Gg-wne kategorie | okat Subfunduszu i ich dywe
Fundusz realizuje cel i nwestycyjny Subfunduszu
Subfunduszu w tytugy uczestnictwa subf Grodgtuhszu Le
and l ncome Fund, wyodrnbnionego w ramapghgkLiegg

i nwestycyjnN z ograniczonN odpowi eslize d@zinmScwNI o
maj NcN status funduszu inwestycyjnego z wydzielo
Fundusz dokonuj N c |l okat Aktyw-w Subfunduszu bndzi e S
dywersyfikacji lokat:
-tytugy uczestnictwa subfunduszu Legg Mason C
Income Fundiod 70% do 100% wartoSci Aktyw:-w Subfun
-dguUne papierynwarumbot gw®&ynku PieninlUnego, \
kr-tkoterminowe papiery wartoSciowe emitowane
Skarb PaEGstwa | ub Nat odowy% Bdaon k2 OP® | w&it o Sci
Subfunduszu;
-depozytyiod 0% do 20 %ywamwt S8bdif uAKius zu,
-jednost ki uczestnictwa innych polskich fund:i
uczestnictwa funduszu Zagranicznego l ub tytu
i nwest owani a, inne niU tytugy uczesutropégaot wa S u
Equity Growth and Income Fund-od 0% do 20% wartoSci Akt yw: w
Model owo Subfundusz biidzie posiadal cagoSi por
uczestnictwa. Subfundusz i nwestuj Nc we wskazan:e
kierowal kryterium osi Ngnincia |ak naj bardzi ej
i h przez Legg Ma s on Qs MV European Eq
z baidzie dNUyg do osi Ngnifcia i utr :
aj Nca osgraanuitcoaweeni i Wy mo g i dotyczNce
Kryterium doboru | okat i nnych
wnieni e wysoki ej pgynnoSci [ bezpi
Wy s okkti yewy - wp gwynmioeSrciionazch w drugi m
i nwestowaniu jedynie w takie instr
O dwa dni giegdowe bez istotnego w
N zmi am iz ncieannyil rwiziuknsi zeN snii O pi Al pu
i e
t

D
= " Q
~ <@
c

ceny przed transakcj N. Zapewni eni
i gago na inwestowaniu przede wszystKki
C ub gwak amhb oRvama@st wa zlewb SNar odowy Bank
wnienie wysoki ej pgynnoSci aktyw-w wymienio
eraniu depozyt-w o terminie zapadal noSci dos
y

e

—@ O 5 —g®O®C

w-w Srodk-w z raehdidlwWs3yinf mndugok, migatny
moUna wycof al przed terminem zapadal noSc
rodzaju | okat aktyw-w bndzie polegago na zawie
bankach krajowych.

|l nwestowanie wctwaugynecneéedt ninyemi towane prz
European Equity Growth and I ncome Fund bwidzi
kt -rych nabyci e tytug-w wuczestnictwa tego sub
ograniczenia zwi Nzangt g -nvabywaeas term dtyweh, twyni k aj

XONNODOTOTWWOTDT
0 0 QY O ST o
“cQt—CDJN(noCz

ez
e m
ubf

Zzbywania tytug-w uczestnictwa |lub zawieszenia wy
prospekcie Legg Mason Global Funds plc, | eUNce
od Funduszu Il ub @i Yikwidac fegdN subfundaszuw Bopuszczalne jest
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wygNcznie inwestowanie w tytudy uczestnictwa fun
i nstytucij.i wsp:- lmegak Ueamwesdowsanki, uczestnictwa i
inwestycyjnych otwarty ¢ h , kt -rych zasady polityki i nwestycy
zasad polityki inwestycyjnej subfunduszu Legg Mason QS MV European Equity Growth and

|l ncome Fund, okreB3®DnStcat wt wa,rtpr 2¥83uwzgl iidnieniu
o k r e ShwuUstawie o Funduszach Inwestycyjnych.

Legg Mason QS MV European Equity Growth and Income Fund d NOy do zapewn
gugotermi nowego wzrostu wartoSci kapitagu p
rzecich aktyw-w netto na ryjkkclposegdhpWNagyh
ednym z kraj-w europejskich z zastrzeUeniem, Ue
ai nwestowal w akcj e sp-Jdgek z rozwijaj Ncych S
bf undusz moUe inwestowal w,akdj e espvegdk gk &@de]j
rtfelem zapewniaj N atrakcyjny potencjagd wzrost
preferowane sN inwestycje w sp-3Jki, kt-re dot
kt - rych moUna oc zeykpigwaacia,i {eakbified Nl ynwai ddaeln dwy w pr
celem inwestycyjnym zagranicznego subfunduszu
i nwestowana w jednym |lub w kil ku krajach, w ak
rynkowej, W SsSpos- b r kretnyeh oregionach ygeodrafidznychy a lkegon
inwestycje bndN zasadniczo szeroko zdywersyfikow

i e
op
h s

NQOCOT ®WN——0o
oOmocC

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu Legg Mason QS MV European Equity Growth and
Income Fund, w tym dozwolone inwestycje oraz ograniczenia inwestycyjne funduszu

Zagranicznego L MGF plc wsp-Il ne dl a wszystkich
subfunduszy, opi-$88b6eRedNdwi agu. 1l 183nSci 'l Statut
1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Fundusz maj Nc na celu osiNgnifdcie cel-w stat
osi Nganej stopy ZWr ot u or az mi ni malizacjh

Subfunduszu przede wszystkim w tytudgy uczestn
European Equity Growth and Income Fund.

Poza tym, w celu Zzapewni eni a pgynnoSci , Fu
Subfunduszu w inne | okaty przewidziane w Stat
wartoSciowe |l ub I nstrumenty Rynku PienifnUnego
kredytowe | . Na tego typu decyzje inwestycyjne wj
pgynnoSci oraz analiza bezpieczeEGtwa | okat.

Fundusz podejmujNc decyzjin o alokacji Aktyw:
powyUe|j tytugy uczestnictwpodi upaegbstwwageckelga
spodzi ewanN wiel koSl odkupie® jednostek Subfu

1.3. Je Sl i Subfundusz odzwierciedla skgad uznaneg
papier -w war tolsar akwtyerhy st yka i ndeksu oraz stopg
indeksu przez Subfundusz
Nie dotyczy.

14. JeUel i WartoSI" Aktyw-w Netto portfela inwes:
charakteryzowal sin duUN zmiennoSci N wynikaj
przyjntej techni ki waskazahtbczepcedchpy portf el em
Fundusz dNOy dor ymiynki mal i zmicgrinoSci WartoSci
Subfunduszu, jednakUe ryzyka opisane poni Ue]
znaczNce nabycia |l ub umorzenia mogN powodowa
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu.

15. JeUel i Subfumdwser mbUemowy, kt-rych przedmiot
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
i nformacji wWr az z okreSleniem wpgywu zawar ci

kt-rych przedmio

tem sN Ni ewy st andhe nyrgzgkwane | n
zwi Nzane z przyjnt

N politykN inwestycyjnN
Fundusz nie bfidzie inwestowal Aktyw-w Subfund
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1.6.

2.1.

JednoczeSnie Uczestnik powinien wziNi pod uwaq
moUe byl zai nwest owan eLegg MasgntQ$ §1y EuwopeareEgdity i ¢t wa

Gr owt h a,nd | nc ome Fund, kt -ry mo Ue dl a real
korzystal z finansowych instrument-w pochodn
zarzNdzania portfelem.

JeUel i udzielono gwaranckwotwypajattyyt wku e ®ldkmn
Jednostek Uczestnictwa-ws kazani e gwaranta oraz warunk: - w
Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwiNzan’ego z inwestowaniem w Jednc
i nwestycyjnego zwi Nzanego z przyjntN politykN
Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z polit
Uczestnicy akceptuj N wysoki poziom ryzyka wyn|
Subfunduszu w tytugy wuczestnictwa funduszu z
Uczestnicyu Uy waj Ncy wal uty polskiej jako waluty od

ryzyka walutowego.
Z inwestycjami Subfunduszu wi NUN sifA nastnipu,j
Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartoSci akt
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych.
|l nwestowanie do 100% Aktyw-w w tytugy wuczestn

Equity Growth and Income Fund wi NUOe sin z
wyni kaj Ncego z dzi agal Buopean Equite @agythsed $noome QS MV
Fund, w tym ryzyka zwi Nzanego z politykN inwe

Dla Subfunduszu gg-wnymi el ementami ryzyka ryl
stopy procentowej i ryzyko kursu walutowego.

Ryzyko rynku akcji obejmuj e ryzyko spadku wartoSci akt
i nwestycyjnego na rynkach, na kt-rych inwestu
Growth and Income Fund spowodowane spadkiem cen akcj.i [
systematycznego (zwi NzanettowaneyshkKi dmneaaktcij e
specyficznego (zwi Nzanego z inwestowaniem w a

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spad
wyni ku wzrostu poziomu st-p procentowych na r

Ryzyko kursu walutowego zwi Nzane | est z wahai
wyceniane sN aktywa nabywane przez Subfundusz

Ryzyko inwestowania w Jednost ki Uczestnictwa
wyceny Aktyw-w SubfundusSai.oWRyntkis M azpmiean we ,wae
papier-w mogN ulegal znacznym zmi anom.

Do gg§-wnych ryzyk zwiNzanych z inwestycj ami (
zaliczyl ryzyko waha@® cen papier-w wartoScic
dokonywanej przez rynek ocenyemi t ent a, obej muj Ncej jego pozyoc
i maj Nt kowN. Ocena ta moUe wywieral wpgdgyw n
wartoSciowych emitenta, stanowi Ncych skgdadnik
tym samym na wartoSi aednostek Uczestnictw

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na kt-re wyeksponowane bfAdN |
emitent -w ddguUnych papier-w wartoSciowych, na
to jest r-Une dla poszczeg- -l nych etmminmvet  w i .
realizacji zobowi Nza® opisanych w warunkach e
zal eUnoSci od zdolnoSci realizacji przez pos
odsetek w zwi Nzku z zaci NgnifAtymi Zimaisovwji Nzani ¢
i maj Nt kowej emitenta moUe wywieral wpdgyw na
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stanowi Ncych skgdadni k portfela inwestycyjnego
na wartoSl Jednostek Uczestnictwa.

Jakiekol wi ek op- Fniewriie w ubeathiigemcawi djwo.wo S0 b
emi tenta moUe oznaczal poniesienie strat prze
na wartoSi Jednost ki Uczestnictwa.
DziagalnoSi Funduszu zwi Nzana jest r-wnieUO z
kt -rymi zdWwiteraannseakcj e dotyczNce papier-w wart
utraty pgynnoSci l ub niewypgacal noSci drugi ej
pgatnoSl z op-Ffnieniem lub nie otrzymal jej w
Akt yw:- w Su bdanawetdongesenie strat przez Subfundusz.

ZarzNdzaj Ncy portfelem inwestycyjnym Subfund
postanowienia maj Nce na celu ograniczenie | ul
zwi Nzku z realizacjN poszczewylUsyeh mbgdngalaj
czasami okazal i niewystarczaj Nce, W sSzcz:

[
abe

n

dostatecznych z z
Il nwestycje w tytugy wuczestnictwa emitowane pr

a

on

pieczeCE.

maj Nc e siedzibn z graczastnldtwa Inny¢h  funduszy elubn o s t ki
subfunduszy obci NU sN ryzykiem pochodzNcym
subfunduszu.

|l nwestycje w |lokaty bankowe zwi Nzane sN z ryz
Ryzyko rozliczenia

Ograniczeni a techzna[w:ozdnneo,él'a syakB®e-w informat
spowodowal nie dojScie do rozliczenia transal
Srodk-w pieninUnych.
c

Ryzyko pgdgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci wiNUe sifn z brakiem moUl i wo!

finansowego w kr - t kKi m czasi e, W znacznej l'iczbie i

rynkowych j i moUliwoSci N zapewnienia Ucze:
ostek Uczestnictwa. Wi el koSi t €

obrot-w na kuanyaj kdt rgamnynwoitmmswt rument f i ne

j ak
umor zenia Jedn
ryn

w W obrOC|e o]
b

instrument - raz r-UnicN pomindzy
Koni ecznoSi zbycia mago pgynnego instrumentu
wyceny.

Ryzyko walutowe

WartoSli Jednosakjedt/tzeremhnowana w zgotych. Fu
wal uty obce oraz inwestowal w aktywa nomi nowar
wal utowych mogN zatem miel wpdgyw na zmiany v
nomi nowanych w wal utach 0 b ggrtteln inwestyyjngnu j Ncy ¢ h
Subfunduszu or az na wartoSi Jednost ki Uczec:c
wal utowych na zmiann wartoSci aktyw-w i zmi a
moUe byl zar-wno pozytywny jak i negatywny.

W przypadku inwestycji w subfundusz zagr ani czny zbywaj Ncy tytu
wyceniane w zgotych, ale nabywaj Ncy aktywa w
zwi Nzane jest z wahani ami walut, w kt-rych st
waha® na wycenh poszczeg- |l nychwyaketnyiw- wy t suugb fy

uczestnictwa subfunduszu.
Ryzyko zwi Nzane z inwestycj ami W zagraniczne

|l nwestowanie do 100% Aktyw-w w tytugy wuczestn
Equity Growth and Income Fund wi NUe sifi z konieczaymSci N p
wyni kaj Ncego z jego dziagalnoSci N inwestycyjr
Gl obal Funds pl c. Z uwagi na zwi Nzane z tym
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2.2.

moUl i woSci nabywania tytudg-w uczestnictwa Vv
zagranicznego do Akt yw-w Subfunduszu, dodat kowo stat.
i nwestowania Aktyw-w Subfunduszu w tytugy ucz
Legg Mason QS MV European Equity Growth and |

wygNcznie, gdy |jetsni kv- wnEemess 2uUzxzzastrzeUeni
j est wygNcznie inwestowanie w tytudy uczestni
uczestnictwa instytucja twalpUé njegdno sitwleist owvaas
polskich funduszy inwestycyjnych otwa r t y ¢ h, kt - rych zasady pol it
maksymalnie zbliUone do zasad LeggMasoryQSIMVi nwe st
European Equity Growth and I ncome Fund i przy
w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.
Akty wa tego typu mogN podlegal odmiennym regul a
Pol sce. W szczeg-lnoSci irl andzkie przepisy
zbywania | ub odkup

n

upywania tytug-w uczestnictwa
Growth and Income Fund r - Uni

N sin od obowi Nzuj Ncych w
podjfncie decyzij.i 0O zawieszeniu l ub pr-zedguUe
dni owego okresu zawieszenia zbywania |l ub odk
subfunduszu zagranicznego nie wymaga dodatkowej zgody Centralnego Banku Irlandii,

a jedynie niezwgocznego przedstawienia szczeg
podjhncia decyzji o zawieszeniu, a takUe powi act
w prospekcie zagranicznego subfunduszu. Zagraniczne rynki finansowe mo
ryzykom specyficznym dla danego kraju lub regionu, w tym w zakresie prawa

podat kowego. PowyUsze czynni ki ryzyka mogN w

Aktyw-w Subfunduszu.
Ryzyko zwi Nzane z brakiem mo®¢i walicywuwt al eni

Subfundusz moUe zawiesilil podawanie do public
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu w wyni ku
aktyw-w Subfunduszu. Zawi eszenie moUe wynika
gi egddzee notowane sN instrumenty finansowe w
uczestnictwa Legg Mason QS MV European Equity Growth and Income Fund lub z braku

moUl i woSci ustalenia wartoSci godziwej istotn

braku aktualnej wy ceny tytug-w uczestnictwa Legg Maso
Growth and Income Fund. Taka sytuacja prowadzi do zawieszenia zbywania i
odkupywani a Jednost ek Uczestnictwa Subfundu:
zgodni e z regul acjami, k ragranicane quaa dristgugjea j N f ur
wsp-lnego inwestowani a, moUe nie miel dostifpu
uczestnictwa Legg Mason QS MV European Equity Growth and Income Fund w celu

ustalenia ich godziwej wyceny.

Ryzyko zwi Nzane z prizzexchvowywani em ak

Fundusz powi er za przechowywani e Aktyw-w Sub-

partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. Ty
cagoSci l ub cznSci posiadanych przez Fundusz
Ryzyko zwi Nzane z kowmdaeurbt rrayomjkN wakt yw

Subfundusz inwestuje do 100% wartoSci Aktyw-w
MV European Equity Growth and I ncome Fund, k
naj mni e]j dwie trzecie swoich aktyw-w w notowa
papiery wartoSciowe emitent-w maj Ncych siedzil
tym regionie i poszczeg:-lnych sektorach gospo

istotny wpdgyw na WartoSi Aktyw-w Netto przyp
Subfunduszu.

Opisryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Fundus
ryzyka:

Ni eosi Ngni fic
uwzglAadni eni
i nwestycj N

ia oczekiwanego zwrotu z inwesty
em czynni k-w majNcych wpgdgyw na p
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Ryzyko to polega na niemoUnoSci przewidzeni a
finansowych wchodzNcych w skgad portfela Subf
przewidzenia zmian WartoSci Aktyw-w Netto Sub
Uczestnictwa. St opa zwrotu z inwestycji w JednostKki U
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez

Uczestnika, wielkoSci poni esi onej opgaty za z
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku

uzyskania dodatni ej stopy zwrotu Uczestnik bi
dochodowego, co obni Uy uzyskanN przez Uczestn

stopa zwrotu zal aUdagnabyciai odkupi¢nia dednestek léczestnictwa.

tadna z zawartych przez Subfundusz um-w nie n
i nwestycyjne opisane wW niniejszym Prospekcie.
warunkach szczeg- | mygthy mzrrostpowaeddkwm dl a Ucz
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Wyst Npienia szczeg-Ilnych okolicznoSci, na w
Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony wpdJg
Uczestnik Funduszu powinienSiwzziaNiScpad szwagh
okolicznoSci dotyczNcych Funduszu, pozostaj Nc
kt -re wpgyw Uczestnika jest ograniczony. Do t
takie zdarzenia, jak otwarcie likwidacji Funduszu, likwidacja Towar zy st wa , przej
zarzNdzani a Funduszem przsepz- JkmnezaMoMazajyNd¢N
zarzNdzaj Ncego z Wmiana Ddparytaniysz,j gnkiana jAgenta
Transferowego | ub podmiot-w poSredniczNcych w
Uczestnictwal ub i nnych podmi ot -w obsguguj Ncych Fund
i nnym Subfunduszem, Zzawi eszenie zbywania | ub
przez bazowy fundusz zagraniczny, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ni ewypgacal noSci gwar ant a

Nie dotyczy.

Inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sigy nab
Funduszowi. Istnienie inflacji powoduje, Ue
inflacji) moUe byl istotnie niUé$nandocennamimdllr
Zwi Nzanego z regulacjami prawnymi dotyczNcymi
zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnoSci systemu podat kowe
Zzmi anami przepis-w podatkowych, Ueieni moUmnamst s
wprowadzone zmiany w obecnie obowi Nzuj Ncych pi
dochod-w zar-wno os-b prawnych, j ak [ os:-b
i nwestowanie w Fundusz zwi Nzane bnAdzie z wiin|
pod at k o wy mi Uczestnik-w Funduszu. MoUe to spow
i nwestowani a w Jednost ki Uczestnictwa. Ucze
szczeg-InN uwagn na opisane w Prospekcie og- |
z tytugu uczedusitoecfwa walklUe bral pod wuwaghn,
i nwestycji mogN byi wzaleUnione zar-wno od wa
dochod-w jak i od pobieranych opgat mani pul ac
Lokowanie Aktyw-w Subfunduszu zagyanipaKEsp wal e
siedziby rynku zorganizowanego | ub siedziby
kt-re inwestuje. |l stnieje ryzyko, Ue Fundusz

przepis-w prawa podatkowego w pa@Estwi g@dlaobcym
Funduszu wykgadnie przepis-w podatkowych paGs
w odniesieniu do Subfunduszu.

OkreSlenie profilu inwestor a
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4.1.

4.2.

4.3.

Subfundusz jest przeznaczony dla I nwestora, Kk

ayposzukuj e strategi . i nwest ys@yjjre«] ,prletf erea
przedsinbiorstwa wypgacaj Nce atrakcyjne dyv

b) dNUy do osi Ngnifncia stopy zwrotu wyUsze
akcji w okresach 3-letnich,
c) akceptuje wysokie ryzyko inwestycyjne,

d) poszukuje funduszu o aktywnym, s el ekt ywnym styl u zar zNdz
wybierajNcym wartoSciowe przedsinbiorstwa),
na rynkach europejskich sp-gek wypgacaj Ncyc

Jest to I nwestor oczekuj Ncy znactzeNcmoi nvaycths zneijU
| okat bankowych, funduszy got: -wkowych, pienin
poni eSi znaczne straty w kr-tszej perspektywi
Subfundusz moUe byl przeznaczony mifAdtanig i nnym
w ramach dgugoterminowych program-w oszczndno!
| KZE). Subfundusz moUe byl w szczeg-IlnoSci w
udzi ag w Il filarze systemu emerytal nego,
pracowniczych progr amach emer ytalnych prowadzonych prz

umowy z funduszem inwestycyjnym.

Ocena wyni k- w zarzNdzania powinna byl dokonymw
Kr - tsz¥ylaa ni U

|l nformacje o wysokoSci opgat i wemwRundogzi, zwi Nz
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o Kk
Wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych ro
spos- b kal kul acj i [ naliczani a koszt-w obci
szczeg- | noSocdizewmyineaglrowar zystwa oraz terminy, Vv
moUe nast Npi l pokrycie poszczeg:-Inych rodzaj

I nf ormacj e 0 kosztach obci NUaj Ncych Subfund
wysokoSci oraz sposobie kal kul aStatutu. i nal i czan
Wskazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt-w Cagk
1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A WKC=2,53%

Wskazanie opgat mani pul acyjnych z tytugu zb
Uczestnictwa oraz innyel polmd ®tdnuios pczarzy dit zes
St awk i opgat mani pu lpraez Ygwarzystwo jakodDsirydutoaanpyzy h )
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz kat egor i i \% zwi Nz a
Subfunduszem wskazane sN w Tabel. Opgat .

WysokoSIi opgat ypobiesane gzez Tawanystwaejako Dystrybutora przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu wskazana jest w Tabeli

Opgat, jednak nie moUe byi wyUsza ni 0O 5,25%
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa pr z e d opodat kowani em, j e
odkupienia zostanie zgoUone przed upgdywem 12

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategori A iV pobi erana | est

mani pulacyjna z tytugu ich zbycia. Opgata ma
Jednostek Uczestnictwa kategori Ai V. ni e moUe byl wyUsza ni U
dokonanej wpgaty.

Opgaty manipulacyjne =z tdyostek@czestmitivyakategoriiE, od k u pi
F,.G,HorazSni e sN pobierane.

Maksymal na wysokgSi opgaty za pr’r500wazdjz. e nH aek tlyKcE
pobierana wysokosSl Aopgaty ustalana jest w Umo\
maksymal nej owyse&koBej w zdaniu poprzedni m. Op

lub IKZE jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zawartej
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4.4.

4.5.

Umowy IKE lub Umowy IKZE.

Wypgat a, wypgata transferowa | ub zwrot z | KE
otwarcia IKE | ub | KZE mogN wi Nzal sin z koniecznoSc
dodat kowe|j opgaty, o kt-rej mowa w Ustawie o

200 (dwieScie) zgotych.

Zasady pobierania opgat mani pul acyjnych w
Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego

zarzNdzanego przez Towar 3Stautuwo okreSla art. 2
Wskazanie opgaty zmiennej, bindNcej czfAaSci N wyr
wysokoSi j est uzal eUni onuas zaud vy reizke-nvt o Sraimfe g n da
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci A

Nie ma zastosowania.

Wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodz
Subfunduszem, a w przypadku, o kt-rym mowa

Fundus z ac h l nwestycyjnych, wskazani e r-wnieU
wynagrodzenia za zarzNdzanie funduszem inwest
zagranicznym, l ub instytucjN zbiorowego i nwi

Towarzystwo | ub podmi ot z ystuwy, kjaplUelaigo®aepf
l okuj e powyUe|j 50% swoich aktyw-w w Jednost
i nwestycyj ne, l ub tytugy wuczestnictwa tych f
inwestowania

Uwzglﬁdr]iach postanowienia opubli kzo28hego w
rozporzNdzenia Ministra Finans-w z dnia 13 gr
wysokoSci wynagrodzeni a stagego towar zyst wi

inwestycyjnym otwartym oraz specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym,

Towarzystwo otrzymuj e ze Srodk-w Subfunduszu wynagrodz
Funduszem i reprezentowania go wobec os-b tr
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A |
roku, |l iczonego | akWar3t600ScdniAKk tIydfunduszeNdern it ej
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,

2) dl a Jednost ek UczestnjctwaZ,%z%twgkaiirii B
roku, |l iczonego | akWar3t600ScdniAKk tIydfunduszeNdern it ej

reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w danym roku,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategori.i E |
roku, liczonego j ako 360 dMartodé&cbr Ad niSybfupduszuNet t o
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

4) dla Jednostek Uczestnictwalkadweskair i i F
roku, Il iczonego | akWar3t6o0ScdniAk toydv- Svr eNdert it eoj
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

5) dla Jednostek Uczestnictwa 1¥24 wskair i i G |
roku, l'iczonego jako 360 dni, Sudfundisze dni ej
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

6) dla Jednostek Uczestnictwal6024 eskair i i H |
roku, l'iczonego jako 360 dni, od Sredniej

reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategori.i S |
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4.6.

5.
Ni e
ni e
5.1.

roku, l'iczonego jako 360 dni, od Sredni ej
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V |

roku, l'iczonego jako 360 dni, od Sredni ej

reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku.
Wynagrodzenie obliczane jest kaUdego Dnia Wy
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i pgatne przez Fundusz p
mi esiwcaer mi ni e ni e p:-¥Tniej ni U si-dmego dn
mi e s iTBwamystwoinf or muj e Uczestnik-w o wysokoSci po
w spos-b okreSlony w Statucie.
Art. 101 ust. 5 Ustawy nie ma zastosowania.
Zgodni e z umowN Alnvestment Management Agr e
2006 r. pomindzy LMGF pénts (Earopé) eimited, terapsgeovezy | nv e st
wypgaca Legg Mason l nvest ment s (Europe) Li mi
obliczanN od Sredniego stanu aktyw-w Legg Mas
and I ncome Fund w wysokoéci, 0,675s% w gtzypga
Subfundusz bndzie inwestowal swoj e Aktywa. Oy
dogu.
Wskazani e i stniej Ncych um-w | ub porozumi e &,
dziagal noSci Funduszu bezpoSrednio | ub poSre
FunduszaTowar zystwo | ub inny podmiot, w tym wskaz
oraz wskazanie wpgdgywu tych usgug na wysokoSi
podmi ot prowadzNcy dziagalnoSi maklerskN or a:

Towarzystwa za zarzNdzanie funduszem.
Nie dotyczy.
Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnci.t

dotyczy, gdyU na dzie® sporzNdzenia ostatnie
rozpoczNg dziagal noSci

WartoSli Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec o

31 grudnia 2018 - 216 tys. PLN
w tym:

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A 216 tys. PLN

Esaliens Subfundusz Europejskich
Sp-Jek DywidegNowgah
wartoSli aktyw-w
216 Jednostki uczestnictwa kategorii A

220 216

220

110 110

31.12.2018 31.12.2018
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52. Wi el koSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
3,5i10Ilat

Na dzie@® sporzNdzani a 1iersite jmozZld g aveP rwskmekatni en iwd

stopy zwrotu z inwestycij.i dla jednostek wuczestr

prowadzona w spos-b ciNggy przez okres co naj mni

53. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny &ifektywr
Uczestnictwa, odzwierciedl aj Ncego zachowani e
najl epi ej oddaj Ncych cel i politykn inwestyec
Awzorcemd (benchmark), stosowanego przez Subf
dokonanych zmianaamhagyomia siceS]| i
Subfundusz nie okreSli§g wzorca sguUNcego do o«
Uczestnictwa, odzwierciedlajNcego zachowani e

54. Ilnformacja o Srednich stopach zwrotu z przyj
odpowiedniodl a okres-w, o kt-rych mowa w pkt 5. 2.
Nie dotyczy

55. ZastrzeUenie, Ue indywidualna stopa zwrotu Uc:
uzal eUniona od wartoSci Jednost ki Uczestnict
odkupieni a przez Fundusz orazeawySaoahkd8stk ppB
mani pul acyjnych oraz Ue wyni ki hi storyczne ni ¢
wynik-w w przyszgoSci
Towarzystwo niniejszym zastrzega, Ue indywid
uzal eUniona od wartoSci J e d n ejszbykid | odkupieréas t ni ct v
przez Fundusz or az wysokoSci pobranych opgai
hi storyczne nie gwarantuj N uZzZgosikezari.86usp8dobnyc
Ustawy o Funduszach inwestycyjnyczhzbywpniuat y man
odkupywaniu jednostek uczestnictwa sN naleUne
ust. 1 pkt1-3 tej Ue Ustawy, nweésUgepset wi Faundusze do
wygNcznie na wgdgasne ryzyko i odpowiedzad al noSi
rzecz Jednost ki Uczestnictwa [ ni e sN zobow
gwarant owane przez Towar zyst wo, UOaden z p o
Towarzystwa ani podmioty SwiadczNce na ich rz
sN depozytemniwaskygwym. wi Fundusz sN obarczone r
wgNcznie z moUliwoSci N utraty przynajmniej cz
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Rozdzhag 3
EsaliensMa kr ostrategi i Papier-w DguUnych

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

i. Celem inwestycyinym Subf unduszu | est osi Ngani e przy

Subfunduszu.

i. Fundusz nie gwarantuje osiNgnificia celu in

mowa w pkt 1).
11. Gg-wne kategorie | okat Subfunduszu i ich dywe
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfundus zu poprzez i nwestowanie do
Subfunduszu w tytugdgy uczestnictwa subfunduszu
Opportunities Bond Fund wyodribnionegosw-gamach
inwestycyjnN z ograni czon Mymokdpgatewz eslize &z inlpScwNI o
maj NcN status funduszu inwestycyjnego z wydzielo
Fundusz dokonuj Nc | okat Aktyw-w Subfunduszu b R

dywersyfikacji lokat:
-t ytugy uczestnictwa s ubefniAssal Masra Qppdrtenties Bdidh s o n  We
Fundiod 70% do 100% wartoSci Aktyw-w Subfundusz
-dguUne papiery wartoSciowe i I nstrumenty Rynl
kr-tkoterminowe papiery wartoSciowe emitowane
Skarb PaGEGstwa || ub Nar odody OBandko P0I% kwartoSci

Subfunduszu;

-depozytyiod 0% do 20% wartoSci Aktyw-w Subfundus:
-jednost ki uczestnictwa innych polskich fund
uczestnictwa funduszu zagranicznego | ub tytugy uczestnictwa in
i nwestowani a, inne niU tytugy uczestnictwa s

Macro OpportunitiesBond Fund-od 0% do 20 % vyartoSci Akt yw: w
Model owo Subfundusz brndzi e proes$S laadmayjc hc apgjovisyl Uepg o rt

uczestnictwa. Subfundusz i nwestuj Nc we wskazan:e
ki erowal sin kryterium osi Ngnifncia |ak naj bard
osiNganych przez Legg Mason We 8dne Fund. Shilsfiutexdusz Macr o
brndzi e dNUOy g do osi Ngninci a [ utrzymani a mo d e
ograniczenia statutowe i wy mogi dotycche zapew
doboru lokat innych niU wymienfndone papgWajenhyeud
pgynnoSci i bezpiecze&twa | okat polskiego Subfu
Zapewnienie wysokiej pgynnoSci aktyw-w wymieni
polegago na inwestowaniu jedynie w takie instr
dguymzni U0 dwa dni giegdowe bez istotnego wpgdywu
Jako istotnN zmianfi ceny rozumie sSif zmianf wi
stosunku do ceny przed transakcj N. Zapewnienie b
bnzali e polegago na inwestowaniu przede wszystkim
pornczone | ub gwarantowane przez Skarb Pa@Gstwa |
Zapewnienie wysokiej pgynnoSci aktyw-w wymienio
zawieraniudepozyt -w o terminie zapadalnoSci dostosowan
odpg‘ij-w~Srodk-w z rachunku Subfunduszu, nie dg

fal przed terminem zapadal noSc

kt -re moUna wyco
bndzie polegagdgo na zawieraniu dep

rodzaju lokat akt y w- w
bankach krajowych.

|l nwestowanie w tytudy uczestnictwa inne ni U wyen
Macro Opportunities Bond Fund bnAdzi ew nkta-groy crhi e
nabycie tytudg-w uczestnictwa tego subfunduszu n

zwi Nzane z nabywaniem tych tytug-w uczestnict wg
tytug- - w uczestnictwa Il ub Zawi eszeni a whyweny | e
prospekcie Legg Mason Gl obal Funds plc, | eUNce g
od Funduszu |l ub gdy nast Npi otwarcie | i kwidacij.
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Dopuszczalne jest wygdgNcznie inwestowanie w tytugd

tyyugdczestnictwa instytuca it ankslpe |jneedgnoo sitnkwe su cozweasn
pol skich funduszy i nwestycyjnych ot wartych, k t
maksymalnie zbliUone do =zasad p.eghiMasgnkWestearnn we st y ¢
Asset Macr o Opportunities Bond -1RuStatutu, pak r e S| on
uwzglfAndnieniu |imit-w inwestycyjnych okreSlonych
W przypadku rozpoczncia | ikwidacj. Legg Mason W
Fundl ub Legg Mason Gl obal Funds pl c, Fundusz dok:
polityki inwestycyjnej Subfunduszu poprzez wybra
i nwestowania o polityce inwestycyjnejjnepladggsy mal ni
Mason Western Asset Macr o Opportunities Bond f
uczestnictwa albo jednost ki uczestnictwa bndzie

Aktyw-w Subfunduszu.
W przypadku wystNpienia jednedg® z poni Uej wymien

1) spadku wartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu
utrzymywania sin wartoSci Aktyw-w Netto Subfundu
2) podwyUszenia stawki opgaty pobierane] za zar

Macro Opportuniti es Bond Fund zwi Nzane|j z nabywahidgpwze:z
uczestnictwa,

3) pogNczenia Legg Mason Western Asset Macro O
subfunduszem bNd¥ funduszem,

4) zmian w strukturze wgaScicielskiej podmi ot u
Asset Macro Opportunities Bond Fund, przejnci
nowego zarzNdzaj Ncego |l ub zmiany innego podmi ot u
tego subfunduszu,

o ile zmiana ta w istotny spos-b wpmolea gvap § ywpajly v
na moUliwoSIi Iub jakoSi wsp-gpracy przez Towarzy
5) ni eosi Ngnincie przez Legg Mason Western Asse
okresie zgodnym z minimalnym zalecanym czasem ut
subfunduszu, stopy zwrotu odpowiadaj Ncej przynalij
subfundusz |l ub nieosi Ngnificie przez t emgrupeubf ndu:
funduszy o zbliUonej polityce inwestycyjnej

6) istotnej zmiany polityki inwestycyjnej Legg Mason Western Asset Macro Opportunities

Bond Fund,

Fundusz moUe dokonal zmiany treSci statutu w zal
poprzezwybranie i nnych funduszy |l ub instytucji wsp-I| nec
bndzie to fundusz | ub instytucja wsp:-lnego i nwes
Uni i Europejskiej, w kt-rych odpowiednio tytugy
bdzie inwestowane od 70% do 100% wartoSci Aktyw

Legg Mason Western Asset Macro Opportunities B

cagkowitego zwrotu z tytugu dochod-w i wzrostu
poprzez inwestowanie aktyw - w subfunduszu przede wszystkim
wartoSciowe, obligacje zamienne, akcje uprzywile
przedmi otem obrotu na rynkach w krajach rozwini
ws c h o d zP¥za etym inwestue znacz N czASi swoich aktyw-w w
instrumenty pochodne aby ugatwil realizacjn cel u
oraz wygenerowal dodat kowy wzrost |l ub dodat kowe
obligacje kor pormwacy|Sue,f ujnalkusiz zaNd@ani czny stosu
zarzNdzania, inwestuj Nc zar-wno w dguUne papier.y
i dguUne papiery wartoSciowe 0o wysoki e] rent own
papi ery warktupSoineweprzaez subfundusz muszN miel w
poziomie przynajmniejB-nadany przez S&P | ub B3 nadany przez
jakoSci nadany przez uznawanN krajowo agencjn ra
RatingOrganis at i on) . Subfundusz moUe inwestowal w papi
walutach innych niU dolar ameryka@ski, w waluty
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Ue @gNczna ekspozycja wobec walut i nnych ni 0
[ n

(

zabezpieczenia ( hedgi ng) nie bndzie stanowil wi ncej i U
subfunduszu.
Strategia jest bezbenchmarkowa.
Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu Legg Mason Western Asset Macro Opportunities
Bond Fund, w tym dozwolone inwestycje oraz ograniczenia inwestycyjne funduszu
zagranicznego LMGF plc wsp-lne dl a wszystkich
subfunduszy, opis ane s N wl 2alr tCz n1Slcoi Il Statutu.
1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz majNc na <celu osiNgnincie cel -w ste

osi Nganej stopy ZWrotu or az mi ni mal iSraocd ki

Subfunduszu przede wszystkim w tytugy uczes

Western Asset Macro Opportunities Bond Fund.

Poza tym, w celu zapewnieni a pgynnoSci, Fu
Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, ws zczeg- |l noSci w dguUr
wartoSciowe |lub Instrumenty Rynku PieninUnego
kredyt owej . Na tego typu decyzje inwestycyjn
pgynnoSci oraz analiza bezpiecze@®twa | okat.

Fundusz podledgywmijjMNco al okacij. Aktyw-w Subfund
powyUej tytugdgy uczestnictwa i pozostage | oka
spodziewanN wiel koSI odkupie® jednostek Subfu

13. JeSl i Subfundusz odzwierciedl a isklguabd dugzunUannyecg
papier -w war tolSari @oktyerhy st yka indeksu oraz stor
indeksu przez Subfundusz
Nie dotyczy.

14. JeUel i WartoSi Aktyw-w Netto portfela inwes!H
charakteryzowal sifdn duUN 2z mikggradaScp dNr tvyed iak alj
przyjntej techniki iwagkazéhibtepcedhp portf el em
Fundusz dNOy do mini mali zacij. ryzyk [ Zmi ¢
Subfunduszu, jednakUe ryzyka opisane poni Ue|j
znaczNce tabuyntoirazelni a mogN powodowal przej Sci
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu

15. JeUel i Fundusz moUe zawieral umowy, kt -rych

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej

informacji wraz z okr e S| eni em wpgywu zawarcia takich
kt -rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane 1[I n
zwi Nzane z przyjnatN politykN inwestycyjnN
Fundusz nie bfidzie inwestowal Aktyw-w Subfund
Jednoc ec&reise ni k powinien wziNi pod uwagn, Ue
moUe byl zai nwestowane w tytugy wuczestnictwa
Opportunities Bond Fund wyodrninbnionego w r am:
kt -ry dl a real i zawejsityswphgybh cmbUw kor zyst al
instrument  -w pochodnych zar-wno z zamiarem O0S
zami arem redukciji ryzyka, koszt-w Il ub aby wyg

16. JeUel i udzielono gwarancij. wy p diaddkupienik r e S| on
Jednostek Uczestnictwa-ws kazani e gwaranta oraz warunk:-
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka zwiNzan}ego z inwestowaniem w Jednc
i nwestycyjnego zwi Nzanego z przyjntN politykN

2.1. Opisryzykainwestycyjnego zwi Nzanego z politykN inw
Uczestnicy akceptuj N wysoki poziom ryzyka wynj|
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Subfunduszu w tytugy wuczestnictwa funduszu zas
papiery wartoSxcy owdywadljcNeytwal uty pol skiej ]
akceptuj N Sredni poziom ryzyka wal utowego.

Z inwestycjami Subfunduszu wi NUN sif nastfpuj
Ryzyko rynkowe

Ryzyko i nwestowani a w Jednost ki Uczestnictw
wahaniami rynkowej wyceny Aktyw-w Subfunduszu

Lokaty Funduszu w zakresie Subfunduszu mogN ct
ze wzglndu na ryzyko zahamogospodarezeghh MotdEtu s p ad k u
inflacji oraz og-IlnN mifndzynarodowN koniunkt
papiery wartoSciowe, stanowi Nce decyduj NcN

uwaUane sN powszechnie za walory o niewielKki

papi ery wartoSciowe o stagym oprocentowani u, S
sN na ryzyko zmiany st-p procentowych, co modU
samym wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfund
Wpgyw na wartoSi dPeclmwyk h pan@ij &r - wn. i war t
procent owych, zmi any oczeki waCE co do W |
papier - w wartoSciowych a takUe zmi any pg

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadkuinvestycyjnegd c i akt
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych.

|l nwestowanie do 100% Aktyw-w w tytugy uczest
Macr o Opportunities Bond Fund wi NOe sin z
wyni kaj Ncego ikeggdvasom Westem ASet Macro Opportunities Bond

Fundw tym ryzyka zwi Nzanego z pol.itykN inwesty:

Dla Subfunduszu gg- wnymi el ement ami ryzyka ry

papier-w wartoSciowych, r yaezkurguavalldowegp.y pr ocent o

Ryzyko rynku dguUnych papier-w wartoSciowych
aktyw-w netto portfela inwestycyjnego spowodo
wartoSciowych i skgada sin z ryzyka systematy
notowane sN dane dguUne papiery wartoSciowe)

i nwestowaniem w papiery wartoSciowe danego em
Ryzyko stopy procent owe | obej muje ryzyko S
Subfunduszu spowodowane wzrostem rynkowych st - p procentowych. R\
procent owe ] j est winksze dla instrument . -w o

instrument -w dguUnych od rynkowych st-p proc
wzrostem rynkowych st-p procentowyddaj M,eny wmas
ze spadkiem rynkowych st.-p procentowych ceny

Ryzyko stopy procentowe]j zal eOy od czasu do

odset kowe|j i stopy dochodowoSci . I m dguUszy c
jest ryzyk o st opy procent owej . I m niUsza stopa o
i nstrument u, tym wyUsze j est ryzyko stopy [
procent owe | sN m.in. wzrost stopy inflacj.i (b
rozwoju gospodarczego,s padek stopy oszczhidnoSci w gospod
ocena przez inwestor-w przyszgej sytuacij.i fis
i nnych krajach. Szczeg:-Ilnie duUe znaczeni e

procentowych maj N pozi ocnz ndyecfhi ciy tdug ufgiun apnusb-Iwi cpzur
do PKB oraz perspektywy ksztagtowania sifin tyc

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na kt-re wyeksponowane bfAadN |
emitent-w dguUnych pap iywanychwprzerd&untuszSRyrzykovg ¢ h , n a
jest r-Une dla poszczeg-lnych emitent - -w i Z Wi
reali zacj.i zobowi Nza@® opisanych w warunkach e
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aleUnoSci od zdolnoSci rcéaaleinda@jnit - wr sepahap ys
dsetek w zwi Nzku z zaci Ngniftymi zobowi Nzani e
maj Nt kowej] emitenta moUe wywieral wpgyw na
tanowi Ncych skgadni k portfiela tymesamgmj addnpi
a wartoSl Jednostek Uczestnictwa.

akiekol wi ek op- ¥Tnienie l ub ni eprawi dgowoSci
mitenta moUe oznaczal poni esienie strat prze
a wartoSl Jednost ki Uczestnictwa

ziagalnoSi Funduszu zwi Nzana jest r-wnieUO z
t - rymi zawi erane sN transakcje dotyczNce pap
traty pdgynnoSci lub niewypgacalnoSci drugiej
noéi z op-Ffnieniem lub nie otrzymal jej w
, a nawet poniesienie stra

T CXQ SO Sw T ON

>
X@t
<
E
=
()]
c
O
c
S
o
c
%)
N
c

ZarzNdzaj Ncy portfelem inwestycyjnym Subfund
postanowi eni a majl\tceenlrealmebl wygdNrcamreiné e przedm
zwi Nzku z realizacjN poszczeg-Ilnych transakc]j
czasami okazal sifn niewystarczaj Nce, wW szcz
dostatecznych zabezpieczedCC

| nwestycje wnitcyttwag ye miictzoewsathe przez instytucje
maj Nce siedzibn za granicN lTub w jednostKki
subfunduszy obci NUone sN ryzykiem pochodzNcym
subfunduszy.

Inwestycje w lokaty bankowez wi Nzane sN z ryzykiem kredytowy
Ryzyko rozliczenia

Ograniczeni a techniczne, a takUe zawodnoSi
spowodowal nie dojScie do rozliczenia transal
Srodk-w pieninUnych.

Ryzyko pgdgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci wi NUe sin z brakiem moUliwoS$S
finansowego w kr-tkim czasi e, W znacznej lic
rynkowych jak i moUliwoSci N zapewnienia Ucze:
umorzenia Jednostek Uc zestni ct wa. Wi el koSi tego ryzyka
obrot-w na rynku, na kt-rym notowany |jest dai
instrument.-w w obrocie oraz r-UnicN pomindzy
Koni ecznoSi zbyciastmamenpdgy modgeo wiprgynNI na
wyceny.

Ryzyko walutowe

WartoSlI Jednost ki Uczestnictwa jest nominowan
wal uty obce oraz inwestowal w aktywa nomi nowar
wal utowych mogN zatem miel wpdgyw na zmiany v
nominowanych w walutac h obcych znajduj Ncych sin w p C
Subfunduszu or az na wartoSi Jednost ki Uczec:c
wal utowych na zmianhn wartoSci aktyw-w i zmi a
moUe byl zar: -wno pozytywny jak i negatywny.

W przypad k u i nwestycij.i w subfundusz zagraniczny
wyceniane w zgotych, ale nabywaj Ncy aktywa w
zwi Nzane jest z wahani ami walut, w kt-rych st

waha® na wycenmychmosalktzew-Ww subfunduszu or az
uczestnictwa subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w zagraniczne

|l nwestowanie do 100% Aktyw-w w tytugy wuczest
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Macro Opportunities BokdniFeunzdn o®wic NNe psnfieszi e

wyni kaj Ncego z dziagalnoSci Legg Mason Wester:r
wyodr nbni onego w ramach Legg Mason Gl obal Fun
potencjalnie ryzyko okresowegoudbrwakwczresldniiwd
wyUej wymienionego subfunduszu zagranicznego
statut dopuszcza moUliwoSI inwestowania Aktyw
inne ni U wyemitowane przez Western Asst@t Macr
mi el miejsce wygNcznie, gdy jest w interesie
dopuszczalne j est wygNczni e i nwestowani e W
zagranicznych lub tytugdy wuczestnicawaakbsetyt
jednostki ucze st ni ct wa innych polskich funduszy inw
zasady polityki i nwestycyjnej sN maksymalnie

subfunduszu Legg Mason Western Asset Macro Opportunities Bond Fund i przy
uwzgl ndnieni ureglramyclzedE Okt awi e o Funduszach

Aktywa tego typu mogN podlegal odmiennym regu
Pol sce. W szczeg-lnoSci irl andzkie przepisy
zbywania | ub odkupywan iLegg Magon W@stem Asset Macot ni ct we
Opportunities Bond Fund r-UniN sin od obowi N
podjfncie decyzij.i 0O zawieszeniu l ub pr-zedguUe
dni owego okresu zawieszenia zbywamdwa wi.ub odKk
subfunduszu zagranicznego nie wymaga dodatkowej zgody Centralnego Banku Irlandii,

a jedynie niezwgocznego przedstawienia szczeg
podjncia decyzji o zawieszeniu, a takUmsy powi act
w prospekcie zagranicznego subfunduszu. Zagr a
ryzykom specyficznym dla danego kraju lub regionu, w tym w zakresie prawa

podat kowego. PowyUsze czynni ki ryzyka mogN w
Aktyw-w Funduszu.

Ryzyko zwi Nzane z brakiem moUl i woSci ustal eni
Subfundusz moUe zawiesilil podawanie do public
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu w wyni ku
aktyw-w Subfunduszu.wyZmiwialszemnie. mpUeawi esze
giegdzi e, gdzie notowane sN instrumenty finan
uczestnictwa Legg Mason Western Asset Macro Opportunities Bond Fund lub z braku
moUl i woSci ustalenia wacio8&it ywowwziSwéjfunsustao
br aku aktual nej wyceny tytug-w uczestnictwa

Opportunities Bond Fund. Taka sytuacja prowadzi do zawieszenia zbywania i
odkupywani a Jednost ek Uczestnictwa Subfundu:
zgodnie z regulacjami, kt -rym podlegaj N func
wsp-lnego inwestowani a, moUe nie miel dostifpu
uczestnictwa Legg Mason Western Asset Macro Opportunities Bond Fund w celu

ustalenia ich godziwej wyceny.

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw:-w
Fu

5

dusz powi er za przechowywani e Aktyw-w Sub

partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. Ty
cagoSci | ub cznSci poAsktaydwm-nw.ch przez Fundusz
Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w |l ub ry

fundusz inwestuje do 100% wartoSci Akt yw: v
tern Asset Macro Opportunities Bond Fund,
Une papiery warto®Nciycwme sérmidtze mth- ww mlaj aj a
winifntych i rozwijajNcych sin na cagym Sw
Unych papier-w wartoSciowych mogN miel st
ypadaj NcN na Jednost k Uczestnictwa Subfun

(9]
NC NCWOT N Q-

c
n

22. Opisryzyka zwi Nzanego z wuczestnictwem w Fundusz.
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ryzyka:

Ni eosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z inwesty
uwzglndni eniem czynniKk-w maj Ncych wpgyw na p
i nwestycj N

Ryzyko to polegﬁcin'apmz'eevmiodjzenia przyszgych zi
finansowych wchodzNcych w skgad portfela Subf

przewidzenia zmian WartoSci Aktyw-w Netto Sub
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycjiw Jednost ki Uczestnictwa | e:c
od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez

Uczestnika, wielkoSci poniesionej opgaty za z
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku

uzyskania dodatni ej stopy zwrotu Uczestnik bl
dochodowego, co obni Oy uzyskanN przez Uczestn

stopa zwrotu zaleUy w duUej adednestek dczestuictwdhat naby
tadna z zawartych przez Subfundusz um-w nie n
i nwestycyjne opisane wW niniejszym Prospekci e.
warunkach szczeg-lnych, kt-re pewbdoWwa®ybFuwd:
nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Wyst Npienia szczeg-lnych okolicznoSci, na w
Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony wpdg
Uczestnik Funduszu powinien wzi NI pod uwagHt
okol i cznoSci dotyczNcych Funduszu, pozostaj Ncy:«
kt -re wpgyw Uczestnika jest ograniczony. Do t
takie zdarzeni a, jak otwarcie |ikwidacij:. Fun
z ar zaNi@ Funduszem przez inne Towarzystwo, s p - § k i zarzNdzaj Ncl
zarzNdzaj Ncego z Wmiana Deparytaiyszn, gnkidn® jAgenta
Transferowego |l ub podmiot-w poSredniczNcych w
Uczestnictwa | ub i ngnuy cNhc ypcohd nriuontd-uve zo b spouj Nc z e n i
i nnym Subfunduszem, zawi eszenie zbywania |l ub
przez bazowy fundusz zagraniczny, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ni ewypgacal noSci gwar ant a

Nie dotyczy.

Inflacji

Ryzykoi nf |l acji jest ryzykiem spadku si gy nabywc:z
Funduszowi . |l stnienie inflacji powoduj e, Oe
inflacji) moUe byl istotnie niUsza od nominalr
ZwizMnego z regul acj ami prawny mi dot yczNcymi F
zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnoSci systemu podat kowe
zmi anami przepis-w podatkowych, nie moUna n
wprowadzone zmi any w obecnie obowi Nzuj Ncych przep
dochod-w zar-wno os-b prawnych, j ak [ os- b
i nwestowanie w Fundusz zwi Nzane bndzie z wiin|
podat kowymi Ucdeszwm.i kMawl&Fuimo spowodowal zmnie
i nwest owani a w Jednost ki Uczestnictwa. Ucze
szczeg-InN uwagfi na opisane w Prospekcie og- |
z tytugu uczestnictwa w Fwagiuszul andyuwkildu alrr
i nwestycij.i mogN byl wuzaleUnione zar-wno od wa
dochod-w jak i od pobieranych opgat manipul ac
Lokowanie Aktyw-w Subfunduszu zagranicN podl e
siedziby rynku z or gani zowanego | ub siedziby emitenta
kt -re i nwestuje. |l stnieje ryzyko, Ue Fundusz
przepis-w prawa podatkowego w paEstwie obcym
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4.1.

4.2.

4.3.

Funduszu wyk@pideiw podat kowych pa@&stwa obcego
w odniesieniu do Subfunduszu.

OkreSlenie profilu inwestor a

Subfundusz jest przeznaczony dla I nwestora, Kk
a) dNOy do osiNgnificia stopy zwrotu wyUszej
papi erUnw dhj uw @¥etiehs a c h

b) poszukuje funduszu o aktywnej i elastycznej polityce inwestycyjnej typu

opportunity,

c) akceptuje umi ar kowane ryzyko i nwestycyjn
skar bowe i nieskarbowe papiery ddnobinowvane mi t owa
w r-Unych walutach, a takUe w instrumenty poc
Jest to Inwestor oczekuj Ncy wyUszej stopy zwr
|l okat bankowych, funduszy got: -wkowych, ©pienin
w kr-tszejepereperkkiywaniu na dgugoter mi nowy z
Subfundusz moUe byl przeznaczony mifAdzy innym
w ramach dgugoterminowych program-w o0szczindno!

IKZE).

Subfundusz moUe bywy kw rszzycszteygwa myo Scrizez osoby b
filarze Ssystemu emerytal nego, pracowni k- w U
programach emerytalnych prowadzonych przez p
funduszem inwestycyjnym.

Ocena wynik-w zar z Ndakaywana pryep Inwestanaaw okrgsie nie
kr-tsz¥laa ni U

| nformacje o wysokoSci opgat i prowizji zwi Nz
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o Kk
Wskazanie przepis-wNS8yahutruodalkij eS| anaksymal nN
spos- b kal kul acj i [ naliczani a koszt-w obci
szczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
moUe nast Npi l pokrycie poszczeg-Ilnych rodzaj
Informacje o koszt a c h obci NUaj Ncych Subfundusz, i ch
wysokoSci oraz sposobie kalkulaciji [ nal i czan
Wskazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt-w Cagk
1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A WKC=2,41%2) dla jednostek

uczestnictwa kategorii V WKC=1,95%

Wskazanie opgat mani pul acyjnych z tytugdgu zb
Uczestnictwa oraz innych opgat uiszczanych be
St awk i opgat mani p u lpraez Ygwarzystwo jakocDysirydutosanpyzye h )
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz kat egor i i \% zwi Nz a
Subfunduszem wskazane sN w Tabeli Opgat.

WysokoSIi opgaty manipul acyjnej pobi erpazge | pr z
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B Subfunduszu wskazana jest w Tabeli

Opgat, jednak nie moUe byi wyUsza ni 0O 3,00%
odkupi eni a tych Jednost ek Uczestnictwa prze
odkupienia zost ang ey wajno Uloh emipesiedcy od dni a i
zl ecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa k:
upgywie 12 miesincy od dnia ich zbycia nie wil

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A iV pobi erana | est
mani pulacyjna z tytudgu ich zbycia. Opgata ma
Jednostek Uczestnictwa kategorii A iV ni e moUe byl , 208y Wsazra orpsic U
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4.4.

4.5.

dokonanej wpgaty.

Opgaty mani pul acyijodkgienza Jedyostek §ezestnitivyadkategorii E,
F,.GGHiSni e sN pobierane.

Maksymalna wysokoSi o ty za p7r500w azdjz. e nH aek tlyKcE
pobierana wysokoSi opgaty ustalana jest w Umo\
maksymaln e j wysokoSci okreSlonej w zdaniu poprze
lub IKZE jest pobierana w dniu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zawartej

Umowy IKE lub Umowy IKZE.

g a

Qg

9

Wypgat a, wypgata transferowa | ub zwroad z I KE
otwarcia | KE lub | KZE mogN wi Nzal sifi z konie
dodat kowe|j opgaty, o kt-rej mowa w Ustawie o
200 (dwieScie) zgotych.

Zasady pobierania opgat mani p uljia degnoste ¢ h w
Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego

zarzNdzanego przez Towar 3Stautuwo okreSla art. 2
Wskazanie opgdaty zmi ennej, bAadNcej cziaSci N wyr
wysokoSI j est uwphieklnwoSabbdnduszu, prezent o\
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci A
Nie dotyczy.

Wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagrodz
Subfunduszem, a w przypadku, o kt-ryn mowa

Funduszach l nwestycyjnych, wskazani e r-wni e
wynagrodzenia za zarzNdzanie funduszem inwest
zagranicznym, l ub instytucj N zbiorowego i nwi

Towarzystwo | ub podmi otTozwagrzwmsyt wlkaa p ij teddedwe jSu
l okuj e powyUe|j 50% swoich aktyw-w w Jednost
i nwestycyjne, l ub tytugy wuczestnictwa tych f
inwestowania

Uwzgl fidniaj Nc postanowienia opwblgkdbwporgo 2 8¢
rozporzNdzenia Ministra Finans-w z dnia 13 gr
wysokoSci wynagrodzeni a stagego towar zyst wi
inwestycyjnym otwartym oraz specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym,
Towarzystwoot r zymuj e ze Srodk-w Subfunduszu wynagr
Funduszem i reprezentowania go wobec os-b tr
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kat egoalifokuu A kwot
|l iczonego jako 360 dni, od Sredni ej War t
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kateg o r i iA B kwotn n %,ewskaji rokk,s z N ni |
liczonego jako 360 dni |, od Sredni e] WartoSci Akt yw
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w danym roku,

3 dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwot
liczonego jako 360 dni , od Sredni e] War t
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

4)  dlaJednostek Uczestnictwakat egor i i F kwotn nie winksz N ni
|l iczonego j ako 360 dni , od Sredni ej War t

reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku,
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4.6.

5.1.

5) dl a Jednost ek Uczestnictwail@at}egSc@ri%i, @ kkat
liczonego jako 360 dni , od Sredni ej War t
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategori.i H kwot
liczone g o j ako 360 dni , od Sredni ej WartoSci
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,

7) dlla Jednostek Uczestnictwa kat egskaliroku,S kwo't
|l iczonego j ako 360WadhbSciodAkSryewdni e Nett o {
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,

8 dl a Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwot
|l iczonego j ako 360 dni , od Sr e d nduszy War t «
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku.

Wynagrodzenie obliczane jest kaUOdego Dnia Wy

Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i pgatne przez Fundusz p

mi esiwWcaermi niftmi @aj e npU si -dmego dnia kal end:

mi esiTNoowea.r zyst wo i nformuje Uczestnik-w o wysok

w spos-b okreSlony w Statucie.
Art. 101 ust. 5 Ustawy nie ma zastosowania.

Zgodni e z umowN Alnvestmedat zMaamsgRmeantdnAgr dc¢
2006 r . pomi ndzy LMGF plc a Legg Mason I nvest
wypgaca Legg Mason l nvest ment s (Europe) Li mi
obliczanN od Sredniego stanu akt y@pposuniesgg Ma s
Bond Fund w wysokoSci 1 % w przypadku Premiert
biidzie inwestowal swoje Aktywa. OpgJata podl eg
Wskazani e i stniej Ncych um-w | ub porozumi e &,
dziagalnd8sizuFbezpoSrednio | ub poSrednio sN
Fundusz a Towarzystwo | ub inny podmiot, w tyn

oraz wskazanie wpgywu tych usgug na wysokoéi
podmi ot prowadzNcy dziagalno&loShakwlyergkNdpeani
Towarzystwa za zarzNdzanie funduszem.

Nie dotyczy.

Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnci
Nie dotyczy Subfunduszu w zwi Nzku z tym, Ue n
jednolitego Prospektu Subfundusznier oz poczNg dzi agal noSci
WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec o
31.12.2018 - 13286 tys. PLN

w tym:

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii A 12 311 tys. PLN
2) dla jednostek uczestnictwa kategorii V. 937 tys. PLN
3) dla jednostek uczestnictwa kategorii F 39 tys. PLN
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Esaliens Subfundusz Makrostrategii
Papier - -w DJguNonzymcah war t
aktyw:- w Jednostki uczestnictwa kategorii A

14 008
14 006 132\86 12311

31.12.2018 31.12.2018

Jednostki uczestnictwa kategorii F

39
Jednostki uczestnictwa kategorii V 40
1 o0 557
20
500
0 0
31.12.2018 31.12.2018

52. Wi el koSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
3,5i10lat

Na dzie@® sporzNdzania niniejszegowPebKg&&ini eni e

stopy zwrotu z inwestycj.i dl a jednostek wuczestrt

prowadzona w spos-b ci Nggy przez okres co naj mni

53. Wskazanie wzorca sduUNcego do oceny efektywr
Uczestnictwa, oelgovi ezracciheodwaanjiNec s i i zZzmi ennyct
najl epiej oddaj Ncych cel i politykn inwestyc
Awzorcemo (benchmark), stosowanego przez Subf
dokonanych zmianach wzorca, |jesSli mi agy miejs
SubfundusznieokreS1 i § wzorca sguUNcego do oceny efekt:
Uczestnictwa, odzwierciedlajNcego zachowani e

54, I nformacja o Srednich stopach zwrotu z przyj
odpowi edni o dla okres-wts20 kt - -rych mowa w pk
Nie dotyczy.

55. ZastrzeUenie, Ue indywidualna stopa zwrotu Uc:
uzal eUniona od wartoSci Jednost ki Uczestnict
odkupienia przez Fundusz oraz wysokoSci pob
manipulacyjnych or az Ue wyni ki historyczne nie gwar a
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wyni k-w w przyszgoSci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, Ue indywid
uzal eUniona od wartoSci Jednostki Uczestnicty
przez Fundus z or az wysokoSci pobranych opgat m &
hi storyczne nie gwarantuj N uzZyomslieaari.8ugp.8dobnyc
Ustawy o Funduszach inwestycyjnych opgaty man

odkupywaniu jednost e k uczestnictwa sN naleUne podmioto
ust. 1 pkt1-3 tej Ue Ustawy, nweésbtUygezeset wi Fauundusze dol

wygNcznie na wgasne ryzyko i odpowi edzial noSi
rzecz Jednostki Uczestnictwa i ni e sN zobowi Nzaniem Towarzys
gwar ant owane przez Towar zyst wo, Uaden z p o
Towar zystwa ani podmi oty SwiadczNce na ich rz
sN depozytem bankowym. | nwe s tyakienawestycfnym,dus z s I
wgNcznie z moUliwoSci N utraty przynajmniej cz
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1.

Rozdziag 4
Dane o Depozytariuszu

Firma, siedziba i adres Depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: mBankSp- dka Akcyjna
Bank moUe uUywakhBak®r Ato firm

Siedziba: Warszawa

Adres: 00-950 Warszawa
ul. Senatorska 18

Numery tel. tel. (+48) 22 829 00 00, faks: (+48) 22 829 00 33

internet: http://www mbank.pl

Zakres obowi Nzk-w Depozytariusza

wobec Funduszu

Zgodni e zzFanduszamt WMo wN, Depozytariusz zobowi Nza
Aktywa Funduszu oraz przyj mowal [ bezpieczni
zgodnie z obowi Nzuj Ncy mi p r wygkenywardemfunkcjp r a wa .

depozytariusza Funduszua nakgallepozytariusza obowi Nze
przechowywani a dokumentacij i zawierachqj dan

Funduszu zgodnie z przepisami obowi Nzuj Ncego

Zgodnie z art. 72 Ustawy o Funduszach I nwest
wy ni kea unidwy o wykonywanie funkcji depozytariuszaFunduszu obej muj N:
1) przechowywanieAk t yw:- w Funduszu,

2)  prowadzenie rejestru wszystkichAk t yw- w Funduszu,

3) zapewnienie, aby Srodki pienifdUne Funduszu
pieninUnych | rachunkach bankowych prowadzc«
do prowadzenia takich rachunkkrayowengloldni e z
spegdgniajNce w tymiaaloke £iSé owgmavgar awi e WwWs |
r-wnowaUne tym wymagani om,

4) zapewnienie monitorowania przepgywu Srodk:- v

5) zapewnieni e, aby zbywanie i odkupywanie Jec
zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

6) zapewnieni e, aby rozliczanie um-w dotyczNcych /
bez nieuzasadnionego op:-Ffnienia, oraz kont
um-w z Uczestni,kami Funduszu

77 zapewnienie, aby WartwasitAgtyw-w Nentdeskwnd
Wart Akt yw:- w Nedusz sSudbrfauzn Wart oSl Aduszy w- w Ne
naJednostkhnUc zest ni ctwa byga obliczana zg,odni e z

8 =zapewnieni e, aby dochody Funduszu bygdgy wyk
przepisami prawa i ze Statutem,

9 wykonywani e polece® Funduszu, chyba Ue ,sN spr .

10) weryfikacjazgodAn’oSci dziagani a Funduszu z pr zefy
dziagal nosSl funduszy inwestycyjnych lub z
wyni kaj Nogiy8)mr gpk tz vuvewzigelmm dmit er esu Uczestnik:
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2.2.

2.3.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem Funduszu wykonywanie

obowi Nzk-w Funduszu, o w gkt 3) ir 8),c hc omonwaaj nproiveyjUedr z
kontroln czynnoSci faktycznych [ prawnych d
nadzorowanie doprowadzania do zgodnoSci tych
Funduszu.

Zgodnie z art. 75 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Depozytariusz odpowiada za

szkody spowodowane ni ewykonaniem | ub ni enal €
okr eSl ony @hustwl Ustawy .o Funduszach Inwestycyjnych. Depozytariusz

odpowi ada wobec Funduszu za utratn instrument
wartoSciowymi stanowi Ncymi aktywa Funduszu i
papier-w wartoSci owyzéz pDeompazdytoaryicths zpa , a tak
Funduszu, wW tym instrumenty finansowe, kt -re
papier-w wartoSciowych, a sN przechowywane pr :
o Funduszach I nwestycyjnycdhzioklrredd$ionke poaytlar i
moUe byl wygNczona ani ograniczona wW umowie o
Funduszu.

W przypadku wutraty instrumentu finansowego,
Depozytariusz obowi Nzany Fupdeszdwi takiisanzinstjumenz ni e z w
finansowy | ub takie samo aktywo albo kwothn
instrumentu finansowego lub aktywa.

Depozytariusz moUe zwolnil sifn od odpowiedzi a
art. 101 r oz pgowandga Koenisji (AE) mr €31/8013 z 19 grudnia 2012
uzupegni aj Ncego dyrektywid Parlamentu Europej s|
do zwol ni e, og-l nych war unk - w dotyczNcyc

d¥fwigni fachanrsw,we Je ptreaetazy:

depozytariuszy,
ub aktywa Funduszu nastNpiga z p

finansowego |

Ustawa o Funduszach I nwestycyjnych stanowi, (
wykonuj e obowi Nzk- - w o kykengiamerfunkejhdpoaytatusra alioe o
wykonuje je nienaleUyci e:

1) Funduszmo Ue r o zuwioNwiaii ni ezwdocznie zawi adami a
2) Komisja moUe nakazal Funduszowi zmianfi Depc
W przypadku otwarcia |ikwidacj. l ub o0oggoszen
niezmgeczokonuje zmiany Depozytariusza, W S p
wykonywani e obowi Nzk-w okreSlonych w art. 7

Inwestycyjnych.
wobec Uczestni k-w Funduszu

Depozytariusz zobowi Nzany jest dziagal w int
Depozytariusz j est zobowi Nzany ni ezwgoczni e
Finansowego, Ue Fundusz dziaga z naruszeniem
i nteres Uc ze st #@godnie martH b UWsthwy® Funduszach Inwestycyjnych,
Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane
wykonani em oobkorwei SN zokn ywe MWstawy aFurtduszagh2navestycyjnych.

Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu, ¢ hy b a Oe Komi sj a wyznac
likwidatora. Zgodnie z art. 249 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych likwidacja

Funduszu pol ega na zbyciu jego aktyw- w, Sc
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwaprz ez wy pgat n
uzyskanych Srodk-w pienifnUnych Uczestnikom F
posi adanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.
byi dokonywane z naleUytym uwzgl Adnieniem int

wobec Uczest ni kK- w Funduszu w zakresie reprezentow
Towarzystwa
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Depozytariusz dziaga niezaleUnie od Towarzyst
Depozytariusz | eswytzoochzoewmiiNaz amgew-ddozt wa na r ze
Funduszupr zeci wko Towarzystwu z tytugu szkody sp
nienal eUytym wykonaniem obowi Nzk-w w zakresi
reprezentacji.

Depozytariusz wytacza pow-dztwo na whiosek Uc

Zasady i zakres zawieraniaz Depozyt ari uszem um- w, kt-rych p
l okaty, o] kt -rych mo wa w art. 107 ust . 2
l nwestycyjnych oraz um-w, o kt-rych mowa w a

Funduszach Inwestycyjnych

Fundusz moUe zawieral

z kDte-proyzeyht apri aiesdzmeimo tuamo wsy
kt-rych mowa w art. 107 wust. 2 pkt 1 Ustawy o
o kt-rych mowa w art. 107 wust. 2 pkt 3 Ust aw
umowy te bidN zawierane na znmaspaodiaiclhe ji. W uznadkursez:
zawier al z Depozytariuszem umowy, kt -rych prz

1) skarbowe papiery dguUne,

2) nastfipuj Nce inne papiery wartoSciowe:

a nieskar bowe papiery dgdguUne (obligacje,
depozytowe, bony komercyjne, niepubli ¢ z ne dgugoter mi now
kr-tkotermi nowe l i sty zastawne) , dl a Kk 1
organizatora |l ub wsp-gorganizatora bNdF¥

by obligacje |lub inne dguUne instrumenty f|
emi t owane, porfnczane l ub gwar ant owane
nadzor owi wgaSci wego organu nadzoru nad
kryteri ami okreSl ony mi pr ameznpodmicgc p- | not
podl egaj Ncy i stosujNcy sifin do zasad, Kkt
jak okreSlone prawem wsp-lnotowym, al bo
kt - rym podmi ot podlegaj Ncy nadzorowi w§J
rynkiem finansowym posiada akcjie | ub udzi agdgy reprezentuj
75% kapitagu, pod warunki em, UOe emitent
obligacij.i l ub dguUnych instrument - -w fi

poziomie inwestycyjnym,

c) udziadgowe papiery wartoSwiseawe,e gali a jlktd-ny

o kt-rych mowa w I|it. a,
iprzy czym wartoSi papier-w wartoSciowych bidH>
stanowi wi ncej ni U 25% wartoSci emi sji dan
przypadku zawarcia kil ku wam-tw SdcoitoywyzcNhe ytcehj psag
gNczna wartoSi papier-w wartoSciowych nie moUe
w przypadku program-w emisj.i papier-w warto!
wartoSi papier-w wartoSci owych rogmmwemisjmiet ent a
moUe przekroczyl 25% wartoSci wszystkich papi

ramach danego programu,

3) nasthnpuj Nce prawa maj Nt kowe :

a) transakcje natychmiastowe] wymi any wal ut
bi eUNcych Fundustzwch pgryzeizguF wmdwasz um- w
kupna l ub sprzedadlUy |l ok at Funduszu, | u

odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

b) umowy rachunk-w bankowych, w tym bieUONc
czym umowy te bnAndN zawi er anenivay giNiceN eN
pgynnoSci N or az w zakresie ni ezbindnym
zobowi Nza® Funduszu,

C) umowy depozyt-w bankowych o terminie obo
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dni zawarte na warunkach rynkowych, w
bieUNcych Funduszu z tytugu zawartych pr
kupna l ub sprzedadlUy |l ok at Funduszu, | u

odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

Umowy z Depozytariusze m s N zawi erane przy zapewnieniu s
warunk - w:

1) realizacji cel -w inwestycyjnych Funduszu,
2) uzyskania moUliwie jak najwyUszej stopy zwr
3) ograniczania ryzyka kontrahenta,

4)  ograniczania ryzyka operacyjno-rozliczeniowego transakcji przeprowadzanej na
podstawie przedmiotowej umowy.

4. Opis konflikt-w interes:- w, kt-re’mogN powstql'
depozytariusza Funduszu oraz innN dziagalnoSci
Czynni kami, kt-re mogN spoiwntdemwad - wowsp amy @s XKy
zakresi e, s N:

a/l powiNzania, personalne pomindzy pracowni ka
kt - rych obowi NzKki sN zwi Nzane z czynnoSciami,
b/ nabywani e przez Depozytariuszalubmpaez wgasny
pracowni k-w Depozytariusza instrument - -w finan:
c/ wykonywani e przez Depozytariusza i Fundu

finansowych tego samego emitenta,

d/ ujawnione w pkt tego rozdziagu Prospektu

7
Towarzystwo ni e stwierdzigo dotychczas UOadnego pr
interes-w w zwiNzku z wykonywaniem funkcji C
dziagalnoSci N Depozytariusza.

5. nf ormacje o podmioci e, o kt-rym mowa wszart. 8
powi erzydg wykonywani e czynnoSci w zakresie z
przechowywania Aktyw-w Funduszu

Nie znajduje zastosowania.

6. Informacje o podmiocie, o kt-rym mowa w art.
wykonywanie czynnoSci wz zraekaleisziac jzNvifNezmkncyjm pr z
Aktyw-w Funduszu

Nie znajduje zastosowania.

7. Opi s konflikt-w interes-w, kt -re mo g N powst a
przekazania czynnoSci Depozytariusza podmi ot om
art. 81j Ustawy

Wedgjug@nsi na dzie®& sporzNdzenia ostatniego tekst
otrzymag od Depozytariusza jakichkolwiek informn
m-ggby wyni knNI z powi erzenia | ub przekazani a
przechowywani em aktyw-w innemu podmiotowi

Ewentualna moUl i woSi powstania konfliktu interes
a) powi Nzani ami kapitagowymi pomi ndzy Depozytari
art. 8 1i oraz art. 8 1] Ustrasvayn albrNed Tp qmipir dzzeyz  pgroawm
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wy mi eni onych powyUe|] podmi ot - w,

b) preferowaniem przez Depozytariusza jednego I U
kt -rej nal eUy Depozytariusz,

C) powierzenie przez Depozytari uszeahowyan@any wani a
|l ub przekazywania aktyw-w podmiotom SwiadczNcym
konkurencyjnych wobec Towarzystwa lub Funduszu.

8. I nformacj a, AUe powi erzenie |l ub przekazanie c¢z)
Wy mogi okreSlone w p rcaiwe geo , p adkksdlwiac zhose i uza
powi erzenie | ub przekazanie czynnoSci or az 0p

powi erzeniem | ub pr zeikwapariyomdkay nmo &di-rym mow
ust. 3 ustawy

Nie znajduje zastosowania.

9. Zakres i zasady odpowiedz i al noSci Depozytariusza oraz po
mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienal eUytym wykonaniem obowi Nzk-w okreSlonych
oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu

Depozytariusz odpowi ada Za szkody spowodowane
wykonywaniem obowi Nzk-w okreSlonych przepisami L
Depozytariusz odpowi ada wobec Funduszu za utr s
i nstrument - w f iryclamosvedwartc7h ustol i &tt 72b ust. 2 Ustawy, to jest

papier-w wartoSciowych zapisanych na rachunkach

przez Depozytariusza oraz innych aktyw-w Fundu:s
rachunku papieychy, warsh Scrizoewwa howywane przez Depo
utraty i nstrumentu finansowego l ub i nnego wy mi
Depozytariusz obowi Nzany |jest ni ezwgoczni e ZWwWr
finansowy lub takie samo aktywo albok wot n odpowi adaj NcN wartoSci ut
finansowego lub aktywa.

Odpowiedzial noSi Depozytariusza w powyUszych zal
ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu.

Depozytariusz smaiUe dz wodlproiwii edzi al noSci , wy gNczni
instrumentu finansowego | ub aktywa Funduszu nast
wykaUe, Ue spedgnione zostagdgy wszystkie poniUsze
al zdar zeni e, kt -re dionpsrtorwiandezni tuo fdionaosowée g o |
konsekwencji dziagania |l ub zaniechania Depozytar

powierzyg przechowywanie Aktyw-w Funduszu;
b/ Depozytariusz nie m-gg zapobiec wystNpieniu
instrumentu finansowego mi mo podjncia Srodk-w

oczeki wal od podmiot-w wykonuj Ncych naleUycie
inwestycyjnych;

c/ Depozytariusz nie m-gg§ zapobiestatamaco$cipomin
Uczestnicy Funduszu mogN dochodzi i roszczeE od
udzieleniu Towarzystwu pegnomocnictwa za jego po

Rozdziag 5
Dane o podmiotach obsguguj Ncych Fundus
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2.1.

Agen

t Transferowy

Firma (nazwa), siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne Agenta

Transferowego

Firma: Pekao Financi al Services Sp-gka z ogra
Siedziba: Warszawa

Adres: ul . Po st ngrauWaksiawa 02

Telefon: (22) 640 09 01

Faks: (22) 640 09 02

Podmi oty poSredniczNce w zbywaniu i odkupywa.l
Uczestnictwa (wedglegtyzniaa2020r)na dzi e E
EsaliensTowar zystwo Funduszy | nwestycyjnych Sp-gk
a) firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne

b)

c)

Firma: EsaliensTowar zyst wo Funduszy I nwestycyjnyoc
Siedziba: Warszawa

Adres: 00-085 War szawa, ul . Biela@EGka 12

Numery tel.: (22) 337-66-00

zakres Swiadczonych usgug

Towarzystwo prowadzi dystrybucjn j e dtwao :1d @ddstawiec z e st n i
Regulaminuokr eS|l aj Ncego spos-b i warunki prowad
poSrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu je
inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych zar zNdz a nTowanzyspvo FuadnszyBrSvéstydyjayishS
SAdostinpnego na stronie www.esaliens. pl

Towarzystwo moUe prowadzi [Jedhostekpeeésietwan i o dy s
pol egaj Nce na:

I pr zyj mowa n iotwaraZid 8ubrejedir- wUczestnika Funduszu, jak
r-wnWep | nRejgsouiWs p- | nRejgstu MagUe Es K|l ege (E
zbywania, odkupywania, Konwersji, Zamiany Jednostek Uczestnictwa, jak
r-wnieU przyj mowani a i nnych dokument - w
obsgugN UczestnitkakweFumdusmach Cel owyc
Os z c z Bd n o wipdywidualnych Kont Emerytalnych, Indywidualnych
Kont Zabezpieczenia Emerytalnego oraz Celowego Planu
OszczindnoSciowego. Dbokamgay sstwwoat@mr owad z i
Jednostek Uczestnictwa r-wnieU za poSred
o k r en&h woRegulaminie korzystania z Serwisu Esaliens24,

. prowadzeniu dziagaGE promocyjnych i i nfor
ii. Dystrybutor prowadzi sprzedaU Jé&dnost ek
Uczestnik Funduszu, kKt -r ot wo Esales rejes

y
Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych S.A. ma mo Ul
danego rejestru SeavisupEsalen®dn inat wveamadach okre
w Regulaminie korzystania z Serwisu Esaliens24.

~

wskazanie mi ejsca, gdzie mo Un a uzyskal

zbywaj Ncych i odkupuj Ncych Jednost ki Uczestni
I nformacje takie moUna uzyskal w siedzibi ¢
ul . Bi el ads8ba Wa2r,s zaWwa, ponadto informacje

numerem (22) 337 66 00, jak r-w#dl0Y, pod nu
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2.2.

2.3.

(22) 310 96 40 oraz 801 12 22 12 (Infolinia) oraz na stronie www.esaliens.pl.

Santander Bank Polska S.A.

a) firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne

Firma: Santander Bank PolskaSp - g k a Akcyj na
Siedziba: Warszawa
Adres: 00-854 Warszawa, a. Jana Pawga |1 17
Numery tel.; 781119999, 801 18 18 18
by zakres Swiadczonych usgug
Santander Bank PolskaS.A. zobowi Nzany j est wykonywal
Internetu orazw s i e c i POK czynnoSci pol egaj Nce w
I. przyjmowaniu ZI e c e G 0 Subie ¢ re & rtJozastwika Funduszu, jak
r-wnieU Wsp-Ilnego Rejestru i W2Al pe-clent® g 0 |
zbywania, odkupywania, Konwersji, Zamiany Jednostek Uczestnictwa, jak
r-wnied przyj mowani a i nnych dyspozyc]
obsgdgugN UczestnitlhkwWe WwWumawmsaczin Cel owyc
OszczndnoSci owych
i. prowadzeniu dzi aga&E promocyjnych [ i n
iii.  Dystrybutor prowa d z i sprzedal jednostek uczestn

Dystrybutor prowadzi obsgugn kI i Samdndew posi a
Bank Polska S. A. oraz klient - - w, Sanhtander Bankdolska r z y | i

S.A.

c) wskazanie miejsca,uzygk}aie i mbdnmacij e 0
zbywaj Ncych i odkupuj Ncych jednost ki uc
| nf or macj e takie mo Un a uzyskal w siedz
ul . Bi el a8ba MWAr sz@& wa , ponadto i nformac|]
numerem (22) 337 66 00, j ak r-wniedU P OC

40, (22) 31096 40 oraz 801 12 22 12 (Infolinia) oraz na stronie www.esaliens.pl

Notus Finanse S.A.

a) firma, siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne

Firma: Notus Finanse Sp - g k a Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: 00-517 War szawa, ul . Marszagkows

Numery tel.: (22) 596 39 63

b) zakres Swiadczonych usgug

Notus Finanse S . A. Swiadczy usjageég- - podSgiaj Ne a:

. przyj mowani u Z|l ece&E ot wierani a Subr ej
r-wnieU Wsp-lnego Rejestru [ , Wsp-1n
Zl ece E zbywani a, Konwerdiu Zgmiaayn iJednostek
Uczestnictwa, j ak r-wnieduU przyj mowa
dyspozycji zwi Nzanych z obhagweNw Uc
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