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Prospekt Informacyjny
Esaliens PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Fundusz dziata pod nazwg Esaliens PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
Fundusz moze uzywac skréconych nazw: ESA PPK SFIO, ESA PPK oraz odpowiednikéw tych
nazw w jezykach obcych.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018
r. o pracowniczych planach kapitalowych (dalej odpowiednio ,Subfundusz” Iub
»~oubfundusze”):

Esaliens 2025, ktéry moze uzywac takze nazwy skroconej ESA 2025;
Esaliens 2030, ktéry moze uzywac takze nazwy skréoconej ESA 2030;
Esaliens 2035, ktéry moze uzywac takze nazwy skroconej ESA 2035;
Esaliens 2040, ktéry moze uzywac takze nazwy skroconej ESA 2040;
Esaliens 2045, ktéry moze uzywac takze nazwy skroconej ESA 2045;
Esaliens 2050, ktéry moze uzywac takze nazwy skréconej ESA 2050;
Esaliens 2055, ktory moze uzywac takze nazwy skroconej ESA 2055;

Esaliens 2060, ktéry moze uzywac takze nazwy skroconej ESA 2060;
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Esaliens 2065, ktory moze uzywac takze nazwy skroconej ESA 2065.

Organem Funduszu jest Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie i adresem: ul. Warecka 11a, 00-034 Warszawa.

Strona internetowa: www.esaliens.pl

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspolnotowym regulujgcym zasady
zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe.

Niniejszy Prospekt Informacyjny zostat sporzgdzony na podstawie art. 220 ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy.

Prospekt zawiera informacje wymagane art. 222a ust. 2 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

Data i miejsce sporzadzenia Prospektu: Warszawa, dnia 11 kwietnia 2019 r.

Data kolejnych aktualizacji Prospektu: Warszawa, dnia 26 maja 2023 r.



Rozdziat 1
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma:  Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres:  ul. Warecka 11a, 00-034 Warszawa

Imiona, nazwiska i funkcje osob fizycznych dziatajacych w imieniu Towarzystwa
Piotr Rzezniczak - Prezes Zarzadu

Marek Popielas - Cztonek Zarzadu

Oswiadczenie oséb, o ktorych mowa w punkcie 2

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie
pomijajg zadnych faktow ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest
wymagane przepisami Ustawy i Rozporzgdzenia, a takze, ze zgodnie z najlepszg wiedzg
nie istniejg, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrzeé
znaczacy wplyw na sytuacje prawng, majgtkowsa i finansowg Funduszu.
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Piotr Rzezniczak Marek Popielas
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu



Rozdziat 2
Dane o Esaliens Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem giéwnej strony internetowej i adresem poczty
elektronicznej

Firma: Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Warecka 11a, 00-034 Warszawa

Telefon: (22) 337 66 00

Faks: (22) 337 66 99

Adres gtéwnej strony internetowej: www.esaliens.pl

Adres poczty elektroniczney: info@esaliens.pl

Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd w dniu 18 czerwca 1998 r. wydata decyzje nr
DFN-409/5-9/98-151 dotyczacg udzielenia Bankowi Handlowemu w Warszawie S.A.
zezwolenia na utworzenie Towarzystwa.

Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktéorym Towarzystwo jest
zarejestrowane, a takze data wpisu do rejestru

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIX (obecnie XIlI) Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego postanowieniem z 26 lutego 2001 r.
dokonat wpisu Towarzystwa do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000002717 (data rejestracji 12.03.2001 r.).

Wysokos¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ sktadnikow kapitatu
wiasnego na ostatni dzien bilansowy

Dane na dzien 31.03.2022 r. (w ztotych):

Kapitat wtasny 35 455 596,54
Kapitat zaktadowy 1 288 500,00
Kapitat zapasowy 23 711 669,15
Zysk z lat ubiegtych 828 774,14
Zysk netto 9 626 653,25

Informacja o tym, ze kapitat zakladowy Towarzystwa zostat optacony

Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci w gotéwce przed zarejestrowaniem
Towarzystwa (data rejestracji Towarzystwa zostata wskazana w punkcie 3 powyzej).

Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze
wskazaniem cech tej dominacji oraz firma (nazwa) oraz siedziba akcjonariuszy



Towarzystwa, wraz z podaniem liczby gloséw na walnym zgromadzeniu, jezeli
akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogoélnej liczby gltoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy

Zaden z akcjonariuszy nie jest podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa.

Akcjonariuszami Towarzystwa posiadajgcymi co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa, zgodnie z rejestrem akcjonariuszy
wedtug stanu na dzien 30 kwietnia 2023 r. s3:

a) pan Dariusz Ortowski, ktory posiada akcje uprawniajgce do wykonywania 9,99 %
gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa,

b) pan Wojciech Pawtowski, ktéry posiada akcje uprawniajgce do wykonywania 9,99%
gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa,

¢) Q1 FIZ z siedzibg w Warszawie, ktéry posiada akcje uprawniajgce do wykonywania
9,93% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa,

d) pan Rafat Cwiklinski, ktory posiada akcje uprawniajgce do wykonywania 9,86%
gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa,

e) Juroszek Holding sp. z o0.0. z siedzibg w Katowicach, ktéra posiada akcje
uprawniajgce do wykonywania 9,34% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Towarzystwa,

f) MJ Investments sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, ktéra posiada akcje uprawniajgce
do wykonywania 8,58% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa,

g) pan Tomasz Jedrzejczak, ktéry posiada akcje uprawniajgce do wykonywania 6,22%
gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa,

h) pani Beata Cwiklinska ktéra posiada akcje uprawniajgce do wykonywania 5,06%
gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa.

Cztonkowie organéw Towarzystwa i inne osoby odpowiedzialne za dziatalnosé
Towarzystwa

7.1. Czlonkowie zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem petnionych funkcji
w zarzadzie

Piotr Rzezniczak - Prezes Zarzadu,
Marek Popielas - Cztonek Zarzadu.
7.2. Czlonkowie rady nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem
przewodniczacego
Jarostaw Kotkowski - Przewodniczgcy Rady,
Janusz Jankowiak - Wiceprzewodniczacy Rady,
Andrzej Sotdek - Cztonek Rady,
Michat Otto - Czlonek Rady,
Anna Grykin - Czlonek Rady.

7.3. Osoby fizyczne odpowiedzialne w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszem

Za zarzadzanie catoscig portfeli wszystkich Subfunduszy
odpowiada Zespdt Inwestycji, w sktad ktérego wchodzg nastepujgce osoby: Piotr



Rzezniczak, Olaf Pietrzak, Krzysztof Socha, Piotr Zygmunt, Piotr Grzybowski,
Andrzej Bieniek.

8. Informacje o pelnionych przez osoby, o ktéorych mowa w pkt 7, funkcjach poza
Towarzystwem, jezeli ta okolicznosé moze mie¢ znaczenie dla sytuacji
Uczestnikéw Funduszu

Wedtug wiedzy Towarzystwa osoby, o ktérych mowa w pkt 7, nie petnig funkcji poza
Towarzystwem, ktére miatyby znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo,
nieobjetych Prospektem

9.1. Esaliens Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

9.2. Esaliens Senior Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

9.3. Esaliens Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
9.4. Esaliens Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

9.5. Esaliens Medycyny i Technologii Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

9.6. Esaliens Food Agriculture and Water Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

9.7. Esaliens Digital Entertainment Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

9.8. Esaliens Instrumentéw Dtuznych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Towarzystwo nie zarzadza funduszami zagranicznymi ani unijnymi alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

10. Skréotowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen

Polityka wynagrodzen oséb, do ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie wptywajgce na
profil ryzyka Esaliens TFl SA lub zarzgdzanych przez nig funduszy inwestycyjnych
(zwana dalej ,Politykg wynagrodzen”) zostata uchwalona na podstawie rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 30 sierpnia 2016 roku w sprawie szczego6towych wymagan,
jakim powinna odpowiadaé polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy
inwestycyjnych. Polityka wynagrodzen zostata opracowana i wdrozona przez Zarzad
Towarzystwa (w zakresie dotyczgcym pracownikdw majgcych istotny wptyw na profil
ryzyka Towarzystwa lub zarzgdzanych funduszy) oraz zatwierdzona przez Rade
Nadzorczg (w zakresie dotyczacym czionkéw Zarzadu). W Towarzystwie obowigzuje
regulamin wynagradzania, w ktérym okreslono zasady ustalania wynagrodzenia statego
oraz wynagrodzenia zmiennego pracownikdw (w zakresie nieobjetym Politykg
wynagrodzen). Wprowadzenie Polityki wynagrodzen ma na celu:

1) prawidtowe i skuteczne zarzagdzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu
ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka, politykg inwestycyjng, strategiami
inwestycyjnymi, statutami funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwa,
statutem lub regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa,

2) wspieranie realizacji strategii prowadzenia dziatalnosci przez Towarzystwo,

3) przeciwdziatanie powstawaniu konfliktowi interesow.

Towarzystwo nie jest znaczgcym towarzystwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu
§ 1 pkt 4 wyzej wymienionego rozporzgdzenia.

W Towarzystwie wyptacane jest pracownikom wynagrodzenie state i moze byc¢
wyptacane wynagrodzenie zmienne. Wynagrodzenie state sktada sie z wynagrodzenia
zasadniczego, dodatkow i statych $wiadczen. Stosujgc Polityke wynagrodzen,
uwzgledniwszy uwarunkowania w niej okreslone, Rada Nadzorcza w stosunku do
cztonkoéw Zarzgdu Towarzystwa, a Zarzad w stosunku do pracownikow objetych Politykg
wynagrodzehn moze przyzna¢ wynagrodzenia zmienne tylko niektérym osobom, jak
réwniez moze podjg¢ decyzje o nie przyznaniu wynagrodzenia zmiennego. Decyzja



powinna zosta¢ podjeta nie czesciej niz raz na rok po zakonczeniu roku obrotowego
i dokonaniu oceny okresowej wynikéw uprawnionej osoby.

Realizacja Polityki wynagrodzen podlega przegladowi co najmniej raz w roku przez
Inspektora Nadzoru, ktéry sporzgdza dla Rady Nadzorczej pisemny raport. Rada
Nadzorcza przygotowuje wtasny raport z oceny funkcjonowania Polityki wynagrodzen
i raz w roku przedstawia go Walnemu Zgromadzeniu Towarzystwa, ktére ocenia, czy
Polityka wynagrodzen sprzyja rozwojowi i bezpieczenstwu dziatania Towarzystwa.

Polityka wynagrodzen zawierajgca w szczegodlnosci opis sposobu ustalania
wynagrodzen i uznaniowych swiadczen emerytalnych, a takze imiona i nazwiska oraz
funkcje osob odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych
Swiadczeh emerytalnych, sg dostepne na stronie internetowej www.esaliens.pl.
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Rozdziat 3
Dane o Funduszu

Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Zgodnie z art. 15a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych na utworzenie Funduszu nie
jest wymagane udzielenie zezwolenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Data i numer wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI
1634 w dniu 3 kwietnia 2019 r.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz
Jednostki Uczestnictwa kategorii P

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii P Uczestnikom Subfunduszu i innym
osobom, ktére spetniajg warunki okreslone w statucie Funduszu. Nie jest pobierana
optata manipulacyjna z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek. Maksymalna wysokos¢
wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwa za zarzagdzanie jest okreslona w art.
32 Statutu.

Cechy Jednostek Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa:

1) nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich,
2) podlegajg dziedziczeniu,

3) moga by¢ przedmiotem zastawu.

Zasady przeliczania kwoty wplaty na Jednostki Uczestnictwa

Ustalenie liczby Jednostek Uczestnictwa, jaka ma zosta¢ zbyta Uczestnikowi oraz ustalenie
wysokosci optaty manipulacyjnej odbywa sie w nastepujgcy sposob:

Liczba Jednostek Uczestnictwa = (Kwota wptaty/Cena POP)

Cena POP = Cena NAV

Gdzie:

Cena POP — cena brutto Jednostek Uczestnictwa,

Cena NAV - cena netto Jednostek Uczestnictwa, tj. cena publikowana przez Subfundusz
Kwota wptaty — wysokos¢ wptaty na poczet zbycia Jednostek Uczestnictwa przez
Subfundusz.

Kazdy z Subfunduszy w pierwszym dniu zbywania Jednostek Uczestnictwa przez dany
Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej 50 (piecdziesigt) ztotych.

4.

Prawa Uczestnikéw Funduszu

Prawa Uczestnikow reguluje Ustawa o Pracowniczych Planach Kapitatowych, Ustawa o
Funduszach Inwestycyjnych oraz Statut Funduszu. Uczestnik Funduszu ma w
szczegolnosci prawo do:

1) nabywania Jednostek Uczestnictwa;

2) zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa z zastrzezeniem ograniczen
okreslonych w Ustawie o PPK;

3) uzyskania srodkow pienieznych naleznych z tytutu odkupienia przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa;
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4)  rozrzadzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na wypadek smierci;
5) ustanowienia blokady i zastawu Jednostkach Uczestnictwa,

6) dostepu do Prospektu Informacyjnego, kluczowych informacji oraz rocznego i
potrocznego sprawozdania finansowego Funduszu przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa,;

7) zadania doreczenia Prospektu Informacyjnego oraz rocznego i pétrocznego
sprawozdania finansowego.

Uczestnicy Funduszu nie odpowiadajg za zobowigzania Funduszu.
Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

Zgodnie z art. 15a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych do utworzenia Funduszu nie
jest konieczne zebranie wptat w drodze zapisow.

Sposob i szczegbétowe warunki:

zbywania Jednostek Uczestnictwa

6.1.1. zasady ogélne

Otwarcie Rachunku PPK nastepuje po zawarciu przez Podmiot zatrudniajgcy w imieniu
i na rzecz tego Uczestnika umowy o prowadzenie PPK.

Po zawarciu przez Podmiot zatrudniajgcy umowy o prowadzenie PPK Fundusz zbywa
odpowiednig liczbe Jednostek Uczestnictwa w zamian za wptate dokonang przelewem
bankowym na wskazany przez Fundusz rachunek bankowy.

Srodki gromadzone przez Uczestnika w PPK lokowane sg w tym Subfunduszu, ktéry jest
wiasciwy dla jego wieku, chyba Zze uczestnik ztozyt wniosek o dokonanie Zamiany
Jednostek Uczestnictwa do innego Subfunduszu.

Uczestnik ponosi odpowiedzialno$¢ za podanie swoich danych zgodnych ze stanem
faktycznym oraz ich biezgca aktualizacje. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za
szkody poniesione przez Uczestnika w razie podania przez niego danych niezgodnych
ze stanem faktycznym lub niedokonania aktualizacji swoich danych. Uczestnik, takze po
ustaniu zatrudnienia w Podmiocie zatrudniajgcym, jest obowigzany niezwtocznie, nie
pbézniej niz w terminie 30 dni od dnia zaistnienia zmiany jego danych identyfikujgcych
poinformowac¢ Fundusz o tej zmianie. Jakikolwiek dokument zwigzany z uczestnictwem
w Funduszu, wypetniony w sposdéb nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny sposéb
wywotujgcy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci moze nie by¢ uznany za wazny.
W przypadku nieprawidtowosci w wypetnieniu dokumentu, jezeli mozliwe bedzie
ustalenie nieprawidtowych lub brakujgcych danych, Fundusz dotozy nalezytej
starannosci w celu zrealizowania o$wiadczenia woli Uczestnika.

Warunkiem sktadania przez Uczestnika Funduszu zlecen za posrednictwem systemu
komputerowego, w tym Internetu, jest ztozenie przez niego oswiadczenia o zapoznaniu
sie z warunkami sktadania zleceh za posrednictwem systeméw komputerowych,
zwanych dalej ,warunkami” i przyjeciu tych warunkow.

Fundusz bez ograniczen zbywa Jednostki Uczestnictwa w kazdym dniu, w ktérym
dokonywana jest wycena Aktywéw Funduszu, o ile wptacona kwota umozliwi w danym
Dniu Wyceny nabycie co najmniej 0,0001 jednostki uczestnictwa w danym Subfunduszu.

W zwigzku z dokonaniem wptaty na Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu,
Fundusz jest obowigzany zby¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnikowi, na rzecz ktérego
zostata dokonana wptata.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikow
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Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za dokonang
wptate. Za dokonanie wptaty uwaza sie wptyniecie srodkow na rachunek bankowy
Funduszu zwigzany z danym Subfunduszem.

Z zastrzezeniem postanowien Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitatowych, zbycie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie, nie pozniej jednak niz w terminie 7 dni
po dokonaniu wptaty na te Jednostki Uczestnictwa, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen lub okolicznoséci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci,
a w szczegolnosci podania niepetnych lub nieprawdziwych danych. Towarzystwo dotozy
wszelkich staran, by zbycie Jednostek Uczestnictwa miato miejsce nastepnego Dnia
Wyceny po dniu, w ktérym dokonano wpfaty.

Na zasadach okreslonych w Kodeksie cywilnym, Kodeksie rodzinnym i opiekunczym i
innych przepisach prawa oswiadczenia zwigzane z przystgpieniem i uczestnictwem w
Funduszu mogg skfada¢ osoby nieposiadajgce zdolnosci do czynnosci prawnych lub
posiadajgce ograniczong zdolnos¢ do czynnosci prawnych.

6.1.2.zasady sktadania oSwiadczen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu

Czynnosci Uczestnika zwigzane z uczestnictwem w Funduszu mogg by¢ wykonywane
osobiscie przez te osoby lub przez ich przedstawicieli.

6.1.2.1. osoby fizyczne nieposiadajace peitnej zdolnosci do czynnosci
prawnych

W przypadku oso6b fizycznych nieposiadajgcych peinej zdolnosci do czynnosci
prawnych, czynnosci zwigzane 2z uczestnictwem w Subfunduszu mogg by¢
wykonywane:

1) w przypadku osoby fizycznej majgcej ograniczong zdolnos¢ do czynnosci prawnych
— przez jej przedstawiciela ustawowego lub przez te osobe za zgodg jej przedstawiciela
ustawowego w zakresie zwyktego zarzgdu do kwoty 2.000 zt miesiecznie, a w zakresie
przekraczajgcym te czynnosci — na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu
opiekunczego,

2) w przypadku osoby fizycznej niemajgcej zdolnosci do czynnosci prawnych — przez jej
przedstawiciela ustawowego w zakresie zwyklego zarzadu do kwoty 2.000 zt
miesiecznie, a w zakresie przekraczajgcym te czynnosci — na podstawie prawomocnego
orzeczenia sadu opiekuhczego, z zastrzezeniem, ze:

a) Zamiana Jednostek Uczestnictwa jest uznawana za czynno$¢ zwyktego zarzadu,
bez wzgledu na wartos¢ Zamiany,

b) Zgoda na zlozenie zgdania odkupienia Jednostek przez osobe fizyczng majgca
ograniczong zdolnos¢ do czynnosci prawnych moze dotyczy¢ jednorazowego
zgdania lub wielokrotno$ci zgdan, w zakresie okreslonym przez osobe udzielajgca
zgody. Do formy udzielenia zgody stosuje sie odpowiednio postanowienia
dotyczgce petnomocnictwa,

c) W celu weryfikacji zakresu uprawnienia osoby fizycznej o ograniczonej zdolnosci
prawnej do dokonania okre$lonej czynnosci oraz potwierdzenia uzyskania przez
przedstawiciela ustawowego wymaganego zezwolenia sgdu na dokonanie
okreslonej czynnosci, wszelkie czynnosci, ktore sg uznane za czynnosci
przekraczajgce zakres zwyklego zarzadu mogg by¢é dokonywane wytgcznie
bezposrednio w Towarzystwie.

Fundusz przyjmuje, ze nabycie Jednostek Uczestnictwa jest czynnoscig
nieprzekraczajgcg zwyktego zarzgdu majgtkiem matoletniego.

6.1.2.2. petnomocnicy
Petnomocnictwo moze by¢ ogdlne, rodzajowe lub do poszczegodlnej czynnosci.



Petnomocnictwo ogolne upowaznia do dokonywania czynnosci prawnych w takim
samym zakresie jak mocodawca, z zastrzezeniem zdania kolejnego. Dla zmiany danych
Uczestnika zawartych w Rejestrze Uczestnikow Funduszu, odkupienia Jednostek
Uczestnictwa na rachunek bankowy, ustanowienia petnomocnika bedgcego osobg
fizyczng z uprawnieniami do udzielania dalszych petnomocnictw, wskazania oraz
odwotania osoby uprawnionej, ktérej zostang wyptacone $rodki zgromadzone na
Rachunku PPK w przypadku jego $mierci wymagane jest petnomocnictwo rodzajowe,
okreslajgce rodzaj czynnosci prawnych, ktérych moze dokonywac¢ petnomocnik lub
petnomocnictwo do poszczegdlnej czynnosci, upowazniajgce do dokonywania
czynnosci wskazanej w jego tresci. Uczestnik moze udziela¢ petnomocnictwa w zakresie
uwzgledniajgcym mozliwosci techniczne rejestrowania takich petnomocnictw przez
Fundusz.

Petnomocnictwo jest udzielane lub odwolywane w formie pisemnej w obecnosci
pracownika Towarzystwa albo Podmiotu zatrudniajgcego, lub w formie aktu notarialnego
lub z podpisem poswiadczonym notarialnie. Petnomocnictwo udzielone poza granicami
kraju powinno by¢ udzielone notarialnie lub z podpisem poswiadczonym notarialnie albo
potwierdzone przez osobe uprawniong do poswiadczania podpisow w kraju wystawienia
petnomocnictwa, o ile Towarzystwo dopusci takg forme. Pethomocnictwo udzielone w
jezyku obcym powinno by¢ przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego,
chyba ze Fundusz wyrazi zgode na zarejestrowanie takiego petnomocnictwa bez
ttumaczenia. Petnomocnictwo powinno okres$la¢ zakres umocowania oraz dane
petnomocnika.

Petnomocnik Uczestnika moze ustanowic dalszego petnomocnika (substytuta) tylko, jesli
z tresci petnomocnictwa wynika taka mozliwos¢. Uprawnienie takie przystuguje
wytgcznie petnomocnikowi Uczestnika bedacego osobg prawng Ilub jednostkg
organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci prawnej. Substytut nie moze ustanawiaé
dalszych petnomocnikow Uczestnika. Dziatanie substytuta na podstawie
petnomocnictwa udzielonego przez petnomocnika Uczestnika nie moze obejmowaé
czynnosci, dla ktérych wymagane jest pethomocnictwo w formie szczegdlnej, o ktorej
mowa wyze;j.

W przypadku udzielania petnomocnictwa lub jego odwotywania poza granicami Polski,
tre§¢ dokumentu powinna zosta¢ dodatkowo poswiadczona za zgodnos¢ z prawem
miejsca wystawienia przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub polski urzad
konsularny, chyba ze umowa z danym krajem znosi ten obowigzek. W przypadku panstw
bedacych strong Konwencji znoszgcej wymaog legalizacji zagranicznych dokumentow
urzedowych sporzgdzonej w Hadze dnia 5 pazdziernika 1961 roku, wymég taki spetnia
petnomocnictwo notarialne (przez co rozumie sie petnomocnictwo sporzgdzone w formie
aktu notarialnego lub z podpisem poswiadczonym notarialnie albo przez osobe
uprawniong do pos$wiadczania podpisdw w kraju wystawienia petnomocnictwa),
poswiadczone ,apostille”.

W celu zabezpieczenia wykonania zobowigzah umownych Uczestnik ma prawo udzieli¢
petnomocnictwa osobie, na rzecz ktérej nastepuje zabezpieczenie. Odwotanie takiego
petnomocnictwa bedzie mozliwe wytgcznie za pisemng zgodg osoby, na rzecz ktorej
nastepuje zabezpieczenie, z podpisem poswiadczonym przez pracownika Towarzystwa
lub w formie aktu notarialnego lub z podpisem pos$wiadczonym notarialnie. W tym
przypadku odwotanie petnomocnictwa bez zgody osoby trzeciej jest bezskuteczne.

Udzielenie lub odwotanie petnomocnictwa staje sie skuteczne w dniu zarejestrowania
udzielenia lub odwotania petnomocnictwa przez Agenta Transferowego, jednak nie
pozniej niz w terminie 5 (pieciu) Dni Wyceny od jego ztozenia, chyba ze takie opdznienie
jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, w
szczegolnosci wadliwego udzielenia lub odwotania petnomocnictwa.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki ztoZzenia sprzecznych zlecen przez
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Uczestnika i petnomocnika. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody
wynikajgce z realizacji zlecen sktadanych przez osobe, ktorej pethnomocnictwo wygasto,
jesli Fundusz nie zostat o tym powiadomiony.

6.1.2.3. kolejnos$¢ procesowania zlecen

Z zastrzezeniem wyjatkdéw okreslonych w Ustawie o PPK oraz opisanych ponizej, w
przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego zlecen dotyczgcych tego samego
Rachunku PPK podlegajgcych realizacji w tym samym Dniu Wyceny, zlecenia bedg
realizowane wg nastepujgcej kolejnosci: nabycie, odkupienie, Zamiana, przy czym w
zakresie Zamiany w pierwszej kolejnosci sg wykonywane odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, a nastepnie odpowiednio wszystkie zbycia Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego dyspozycji odwotania
petnomocnictwa, ustanowienia blokady, ustanowienia zastawu lub zmiany danych,
dyspozycje te bedg realizowane w pierwszej kolejnosci. Pozostate dyspozycje
realizowane bedg w kolejnosci ich zarejestrowania w systemie komputerowym Agenta
Transferowego.

6.1.2.4. pozostate postanowienia

Fundusz nie odpowiada za szkody wynikte wskutek btednego oswiadczenia woli osoby
sktadajgcej zlecenie zwigzane z uczestnictwem w Funduszu, w tym takze dotyczace
podania przez Uczestnika niewtasciwych lub niepetnych danych uniemozliwiajgcych
terminowe wypfacenie srodkéw pienieznych.

6.1.3.Potwierdzenia transakcji

6.2.

W terminie do ostatniego dnia lutego kazdego roku Fundusz przekazuje Uczestnikowi
PPK, w postaci elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie jej tresci na trwatym nosniku
za posrednictwem Esaliens24 lub na wniosek Uczestnika PPK w postaci papierowej,
roczng informacje o wysokosci srodkéw zgromadzonych na jego rachunku PPK, o
wysokosci wptat dokonanych na ten rachunek w poprzednim roku kalendarzowym oraz
0 innych transakcjach zrealizowanych na rachunku PPK Uczestnika PPK w poprzednim
roku kalendarzowym. Przepisu art. 91 ust. 1 Ustawy o Funduszach nie stosuje sie.

Odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa od Uczestnikdw w kazdym dniu, w ktérym
dokonywana jest wycena aktywdéw Funduszu, pod warunkiem ztozenia odpowiedniego
whniosku przez Uczestnika, ktéry w dniu jego ztozenia spetnia warunki okreslone Ustawg
o PPK dla rozporzgdzania srodkami zgromadzonymi w PPK, tzn. jest uprawniony do
dokonania wyptaty, wyptaty transferowej lub zwrotu. Z chwilg odkupienia Jednostki
Uczestnictwa umarzane sg z mocy prawa.

Uczestnik moze rozporzadza¢ srodkami zgromadzonymi w PPK jedynie na zasadach
okreslonych w Ustawie o Pracowniczych Planach Kapitatowych, w szczegoélnosci
Fundusz umozliwia Uczestnikom ztozenie zlecenia okresowego odkupywania Jednostek
Uczestnictwa wskazujgcego warunki i terminy realizacji zlecenia, przy czym w przypadku
wskazania na zleceniu, o ktorym mowa powyzej daty przysztej, data ta jest traktowana
jako Dzieh Wyceny.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastepuje po cenie wynikajgcej z
podzielenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostki
Uczestnictwa przez liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalong na podstawie Subrejestru
Uczestnikéw Funduszu w Dniu Wyceny.

Jezeli w swoim zleceniu Uczestnik wskazat liczbe Jednostek Uczestnictwa wiekszg niz
liczba zapisanych Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze lub wskazat kwote
przewyzszajgcg warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze lub
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6.3.

6.4.

wskazat liczbe Jednostek lub kwote sprzeczng z postanowieniami Ustawy o PPK,
Zlecenie realizowane jest odpowiednio do liczby lub wartosci Jednostek Uczestnictwa
zapisanej w Subrejestrze lub okreslonych w Ustawie o PPK.

Jezeli Uczestnik ztozy wniosek o odkupienie Jednostek Uczestnictwa, a nie ma
zapisanych zadnych Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze zlecenie Uczestnika,
zostanie odrzucone.

Zlecenie odkupienia moze by¢ ztozone w serwisie internetowym udostepnionym przez
Towarzystwo.

W zleceniu odkupienia konieczne jest wskazanie numeru Rachunku PPK, z ktérego majg
by¢ odkupione Jednostki Uczestnictwa.

W ramach Subrejestru, w pierwszej kolejnosci odkupywane bedg Jednostki
Uczestnictwa nabyte przez Uczestnika po najwyzszej cenie (tzw. zasada HIFO -
"najwyzsze przyszio, pierwsze wyszto”, ang. Highest In First Out). Zasady te stosuje sie
oddzielnie w odniesieniu do poszczegdinych Subrejestrow Uczestnika Funduszu.

Konwersji Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu

Jednostki uczestnictwa nie mogag by¢ przedmiotem zlecenia konwersji na jednostki
uczestnictwa innego wskazanego przez Uczestnika funduszu zarzgdzanego przez
Towarzystwo.

Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysokos¢ optat z
tym zwigzanych

W kazdym momencie Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje podziatu wptat. Uczestnik nie
ma ograniczen odnosnie liczby sktadanych w ciggu roku dyspozycji podziatu wptat.
Wszystkie dyspozycje sg bezptatne.

Wohptata do jednego Subfunduszu powinna stanowi¢ kwote odpowiadajgcg co najmniej
10% wartoéci srodkdw zgromadzonych w PPK. Zmiana podziatu wptat do PPK pomiedzy
Subfundusze wywiera skutek w dniu doreczenia oswiadczenia Funduszowi oraz stanowi
jednoczesnie zlecenie zamiany dla zgromadzonych juz Srodkéw w rozumieniu przepisow
Ustawy o PPK oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonaé Zamiany
pomiedzy Subfunduszami, ktéra nie skutkuje podziatem wptat, bgdz zlecenia podziatu
wptat, ktore nie skutkuje Zamiang. Zlecenie takie moze by¢ sktadane tylko bezposrednio
Funduszowi na piSmie, na przeznaczonym do tego formularzu dostepnym na
www.esaliens.pl oraz ze wskazaniem, ze chodzi wytgcznie o zlecenie podziatu wptat bgdz
zlecenie Zamiany. Wszelkie inne formy zlecenia oznaczajg rownoczes$nie zmiane
podziatu wptat oraz Zamiane.

Fundusz dokonuje Zamiany w kazdym dniu, w ktérym dokonywana jest wycena Aktywow
Funduszu.

Zamiany dokonuje sie nie pozniej niz w ciggu 7 dni po zgtoszeniu takiego zgdania, chyba
ze opoznienie jest nastepstwem zdarzen lub okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci, a w szczegolnosci podania niepetnych lub nieprawdziwych danych.
Towarzystwo dotozy wszelkich staran, by Zamiana taka nastgpita po cenie z Dnia
Wyceny nastepujgcego po dniu zgtoszenia takiego zgdania.

Do realizacji zlecenia Zamiany stosuje sie¢ odpowiednio postanowienia Statutu
dotyczgce zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

6.5. Warunki, terminy i sposéb dokonania wyptaty, wyptaty transferowej lub zwrotu
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2.

6.5.1. Wyplata

Uczestnik, ktory osiggnie 60. rok zycia ma prawo ztozy¢é wniosek o dokonanie wyptaty
zgromadzonych na Rachunku PPK srodkow.

We wniosku, o ktérym mowa w pkt 1 Uczestnik okres$la, czy 25% zgromadzonych
srodkéw ma zosta¢ wyptaconych jednorazowo czy w ratach.

75% srodkéw Uczestnika, z zastrzezeniem pkt 2, zostaje wyptaconych w co najmniej
120 miesiecznych ratach. Uczestnik moze ztozy¢ wniosek o wyptate srodkéw w innej
liczbie rat. W sytuacji, kiedy Uczestnik zdecyduje sie na wyptacenie Srodkéw
w mniejszej niz 120 liczbie rat, powinien zosta¢ poinformowany o tresci art. 30a ust 1
pkt 11b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.

Jezeli wysoko$¢ pierwszej raty, wyliczona przez podzielenie tgcznej wartosci
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rachunku PPK Uczestnika w dniu
ztozenia wniosku, o ktérym mowa w pkt 1, przez 120, a jezeli Uczestnik ztozyt wniosek
o wyptate w mniejszej liczbie rat — przez liczbe odpowiadajgcy liczbie rat wskazanych
we whniosku, jest mniejsza niz 50 zt, srodki zapisane na Rachunku PPK Uczestnika
wyptaca sie jednorazowo.

Wyptata srodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK w formie $wiadczenia
matzenskiego nastepuje w co najmniej 120 ratach miesiecznych.

Szczegotowe zasady dokonywania wyptat okreslone sg w art. 99-100 Ustawy o PPK.

Wyptata srodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK jest dokonywana w formie
pienieznej w terminach:

a/ wyptata jednorazowa nastepuje w terminie nie dluzszym niz 1 (stownie: jeden)
miesigc od dnia zgtoszenia zgadania,

b/ wypfaty ratalne sg dokonywane miesiecznie. Pierwsza rata jest ptatna w terminie nie
diuzszym niz 1 (stownie: jeden) miesigc od dnia zgtoszenia Zzagdania, chyba Zze
Uczestnik albo osoba uprawniona zazgda wyptaty w terminie pozniejszym. Nastepne
raty sg wyptacane w miesigcach i dniach wynikajgcych z terminu wypftaty pierwszej
raty. Jesli termin wyptaty raty przypada na dzien ustawowo wolny od pracy lub na
dodatkowy dziehn wolny od pracy w rozumieniu Kodeksu Pracy, to wypfata ratalna jest
dokonywana w nastepnym dniu roboczym po dniu wolnym od pracy.

Towarzystwo dotozy wszelkich staran, by wyptata nastgpita po cenie z Dnia Wyceny
nastepujgcego po dniu zgtoszenia takiego zgdania.

6.5.2. Wyplata transferowa

Woyptata transferowa moze by¢ dokonana:
1) nainny Rachunek PPK;
2) na rachunek terminowej lokaty oszczednoéciowej Uczestnika, po osiggnieciu
przez niego 60. roku zycia;
3) na rachunek lokaty terminowej Uczestnika prowadzony w spoétdzielczej kasie
oszczednosciowo-kredytowej, po osiggnieciu przez niego 60. roku zycia;
4) na IKE matzonka zmartego Uczestnika lub na IKE osoby uprawnionej;
5) narachunek w PPE prowadzony dla matzonka zmartego Uczestnika lub dla osoby
uprawnioneyj;
6) do =zaktadu ubezpieczen prowadzgcego dziatalnos¢ okreslong w dziale
| zatgcznika do ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej;
7) na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub na rachunek lokaty
terminowej matzonka lub bytego matzonka Uczestnika PPK, w sytuacji okreslone;j
w art. 80 ust. 2 Ustawy o PPK.
Wypftata transferowa jest dokonywana na podstawie dyspozycji Podmiotu
zatrudniajgcego w przypadku, o ktéorym mowa w art. 12 ust. 4 i art. 19 ust. 4 Ustawy
0 PPK, Uczestnika, matzonka lub bytego matzonka Uczestnika, matzonka zmartego
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Uczestnika albo osoby uprawnionej, po okazaniu potwierdzenia odpowiednio
uczestnictwa w innym PPK, IKE lub PPE, zawarcia umowy o prowadzenie rachunku
terminowej lokaty oszczednosciowej lub umowy o prowadzenie rachunku lokaty
terminowej albo zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 99 ust. 7 Ustawy o PPK.
Wyptaty transferowej, o ktorej mowa w pkt 1 ppkt 2 i 3, mozna dokonaé, gdy
w umowie o prowadzenie rachunku terminowej lokaty oszczednosciowej lub umowie
o prowadzenie lokaty terminowej, na ktéry ma nastgpi¢ wyptata transferowa,
przewidziano mozliwo$¢ dysponowania $rodkami przekazanymi z PPK jedynie
w sposob okreslony w art. 99 ust. 1 Ustawy o PPK.

Z wytgczeniem przypadkow, o ktérych mowa w art. 81, art. 85 ust. 2 i art. 86 ust. 3
Ustawy o PPK, wyptata transferowa nastepuje w terminie nie diuzszym niz 14 dni od
dnia ztozenia dyspozycji wyptaty transferowej przez Uczestnika.

Wypfata transferowa srodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK jest dokonywana
w formie pienieznej.

Towarzystwo dotozy wszelkich staran, by wyptata transferowa nastgpita po cenie
z Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu zgtoszenia takiego zgdania po okazaniu
wymaganych dokumentow.

Szczegdbtowe zasady dokonywania wyptat transferowych okreslone sg w art. 102-104
Ustawy o PPK.

6.5.3. Zwrot

Zwrot dokonywany na wniosek Uczestnika nastepuje w formie pienieznej, nie pézniej
niz w terminie 30 dni po otrzymaniu poprawnego oswiadczenia Uczestnika.
Dokonujgc zwrotu Fundusz przekazuje ze srodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK
Uczestnika:

1) narachunek bankowy wskazany przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych, kwote
rowng 30% srodkéw pienieznych pochodzacych z odkupienia przez Fundusz,
ktére zostaty nabyte, na rzecz Uczestnika z wptat na PPK finansowanych przez
Podmiot zatrudniajgcy;

2) na rachunek bankowy lub rachunek w spoétdzielczej kasie oszczednosciowo-
kredytowej wskazany przez Uczestnika, kwote réwng 70% Srodkéw pienieznych
pochodzacych z odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, ktére
zostaty nabyte na rzecz Uczestnika z wptat na PPK finansowanych przez Podmiot
zatrudniajgcy, po uprzednim pomniejszeniu 0 nalezng kwote podatku
dochodowego od oso6b fizycznych, ktéra przekazywana jest na rachunek
wiasciwego urzedu skarbowego;

3) na rachunek bankowy lub rachunek w spétdzielczej kasie oszczednosciowo-
kredytowej wskazany przez Uczestnika, kwote odpowiadajgcg $rodkom
pienieznym pochodzgcym z odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa,
ktére zostaty nabyte na rzecz Uczestnika z wptat na PPK finansowanych przez
Uczestnika, jako osobe zatrudniong, po uprzednim pomniejszeniu o nalezng
kwote podatku dochodowego od oséb fizycznych, ktdéra przekazywana jest na
rachunek wiasciwego urzedu skarbowego;

4) za posrednictwem PFR, na rachunek bankowy wskazany przez ministra
wlasciwego do spraw pracy, kwote odpowiadajgcg Srodkom pienieznym
pochodzgcym odpowiednio z odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa,
ktore zostaty nabyte na rzecz Uczestnika z wptaty powitalnej i doptat rocznych.

Uczestnik ma prawo dokona¢ zwrotu w kazdym momencie przed osiggnieciem 60. roku
zycia.

Towarzystwo dotozy wszelkich starah, by zwrot nastgpit po cenie z Dnia Wyceny
nastepujgcego po dniu zgtoszenia takiego zgdania.
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6.6. Ustanowienia blokady i zastawu na Jednostkach Uczestnictwa

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

Na wniosek Uczestnika, ztozony w formie zlecenia, Fundusz moze ustanowié¢
blokade Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rachunku PPK, polegajgca na
zawieszeniu na okres i na warunkach wskazanych przez Uczestnika, mozliwosci
realizacji przez Fundusz zlecenia odkupywania, transferu, Zamiany Jednostek
Uczestnictwa, o ile istnieje techniczna mozliwo$¢ zrealizowania przez Fundusz
takiego wniosku.

Uczestnik moze w szczegolnosci ustanowi¢ blokade Jednostek Uczestnictwa przy
ustanawianiu zastawu na Jednostkach Uczestnictwa.

Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nastepuje wytgcznie w wyniku
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na zadanie zgtoszone
w postepowaniu egzekucyjnym. Zaspokojenie zastawnika nie wymaga
przeprowadzenia postepowania egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie to nastepuje na
podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2
kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych. W takim przypadku
Fundusz dokonuje wyptaty na rachunek zastawnika kwoty naleznej z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Ustanowienie zastawu na Jednostkach Uczestnictwa staje sie skuteczne z chwilg
dokonania, na wniosek zastawcy lub zastawnika, odpowiedniego zapisu na
Rachunku PPK, po przedstawieniu Funduszowi umowy zastawu.

Z zastrzezeniem postanowien Ustawy o PPK, przed datg wymagalnoSci
wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem zastawca nie moze bez zgody zastawnika
zgtosi¢ Funduszowi Zzgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa obcigzonych
zastawem.

Jezeli wierzytelnos¢ zabezpieczona zastawem stata sie wymagalna, zastawca
moze zgtosi¢ Funduszowi zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa obcigzonych
zastawem, jednakze wyptata na rzecz zastawcy $rodkéw pienieznych z tytutu
odkupienia przez Fundusz tych Jednostek moze nastgpi¢ po przedstawieniu
pokwitowania  wierzyciela, stwierdzajgcego  wygasniecie = wierzytelnosci
zabezpieczonej zastawem i o ile bedzie to zgodne z Ustawg o PPK.

Postanowienia pkt 3-6 stosuje sie odpowiednio rowniez do zastawu skarbowego
i zastawu rejestrowego, ktérego przedmiotem sg Jednostki Uczestnictwa, jezeli nie
Sg sprzeczne z przepisami ustaw regulujgcych ustanowienie i wygasniecie zastawu
skarbowego i zastawu rejestrowego.

W zakresie nieuregulowanym w pkt 3-7 do zastawu na Jednostkach Uczestnictwa
stosuje sie przepisy Kodeksu cywilnego.

Za zgodg Funduszu Uczestnik, ktéry ustanowit blokade na Jednostkach
Uczestnictwa w zwigzku z zabezpieczeniem wykonania swoich zobowigzan wobec
oséb trzecich, moze na pisSmie upowazni¢ Fundusz do przekazania wskazanej w
umowie osobie srodkéw pienieznych w zwigzku z realizacjg zobowigzania, pod
warunkiem przedstawienia Funduszowi dokumentéw potwierdzajgcych wypetnienie
warunkoéw okreslonych w tej umowie. W szczegodlnosci Uczestnik moze upowaznic
osobe, na rzecz ktorej ustanowiono zabezpieczenie, do ztozenia zlecenia
odkupienia przez Fundusz maksymalnej liczby Jednostek Uczestnictwa Ilub
okreslenia kwoty, ktérg otrzyma w zamian za odkupione Jednostki.

W celu zabezpieczenia wykonania zobowigzania umownego Uczestnik moze
ustanawiajgc blokade, o ktérej mowa w pkt 9, ztozy¢ oswiadczenie, ze blokada
zostanie odwotana jedynie za zgodg osoby, na rzecz ktérej ustanowiono
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6.7.

6.8.

6.9.

zabezpieczenie lub po uptywie okreslonego okresu.

11) Uczestnik moze w kazdym czasie odwota¢ blokade lub petnomocnictwo, o ktérym
mowa w ust. 9, pod warunkiem otrzymania przez Agenta Transferowego pisemnej
zgody osoby, na rzecz ktérej ustanowiono zabezpieczenie z podpisem
potwierdzonym przez pracownika Towarzystwa lub innej osoby upowaznionej przez
Towarzystwo albo z podpisem poswiadczonym notarialnie.

12) Fundusz dokona blokady Rachunku PPK albo jego odblokowania najpdzniej
w nastepnym dniu roboczym po dniu, w ktéorym odpowiednie prawidtowo wypetnione
Zlecenie wptynie do Agenta Transferowego.

wyptat kwot z tytutlu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodow
Subfunduszu

Z zastrzezeniem postanowien Ustawy o PPK, Statutu oraz niniejszego Prospektu,
Fundusz niezwtocznie dokonuje wyptaty kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, przez ziozenie polecenia przelewu na rachunek bankowy Uczestnika
wskazany w zleceniu odkupienia. Wskazany przez Uczestnika rachunek bankowy do
wyptat moze by¢ prowadzony wytgcznie w ztotych polskich. W przypadku wskazania
rachunku bankowego prowadzonego w innej walucie niz ztoty polski Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci za zwrot wyptaty kwoty odkupienia Jednostek Uczestnictwa
dokonany przez bank przyjmujgcy przelew lub za przyjecie tej kwoty, z pobraniem
dodatkowych optat przez bank przyjmujgcy przelew. Fundusz zastrzega sobie prawo
weryfikacji tozsamosci posiadacza rachunku bankowego, o ktérym mowa w zdaniu
pierwszym powyzej.

Fundusz dofozy nalezytej starannosci, aby wyptata kwoty odkupienia Jednostek
Uczestnictwa nastgpita nie pozniej niz w nastepnym dniu roboczym po czynnosci
dokonania wpisu na Rachunku PPK liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa.
Fundusz moze dokona¢ wyptaty srodkow na ostatnio wskazany rachunek bankowy
przypisany do jednego z rejestréw Uczestnika lub przekazem pocztowym na adres
Uczestnika.

Dochody osiggniete przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji, wigczajgc w to
dywidendy i odsetki, powiekszajg wartos¢ Aktywéw Subfunduszu, jak réwniez
odpowiednio zwiekszajg wartos¢ Jednostek Uczestnictwa. Fundusz nie bedzie wyptacaé
tych dochodéw jego Uczestnikom bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

spetniania swiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen
Uczestnikdw Funduszu oraz btednej wyceny aktywéw netto na Jednostke
Uczestnictwa

Uczestnik, ktory nabyt Jednostki Uczestnictwa i ktdry wskutek nieterminowej realizacji
zlecenia poniesie szkode, jest uprawniony do otrzymania odpowiedniego swiadczenia.

Uczestnik nie jest uprawniony do otrzymania $wiadczenia w przypadku, gdy
nieterminowa realizacja zlecenia byla nastepstwem sity wyzszej lub nastepstwem
okolicznosci, za ktére odpowiedzialno$¢ ponosi Uczestnik.

Zakres i forma skladanych dyspozycji

Zakres dyspozycji sktadanych przez Uczestnika PPK bezposrednio do Funduszu obejmuje
w szczegolnosci:

zmiane danych Uczestnika;

zmiane podziatu wptat ze zmiang alokacji Srodkow;

dyspozycje zwrotu na wniosek Uczestnika,;

dyspozycje wyptaty na wniosek Uczestnika po osiggnieciu 60 lat;
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- wskazanie i zmiane osob uprawnionych;

- dyspozycje wyptaty transferowej w trakcie trwania uczestnictwa;

- wyplate transferowg na rachunek terminowej lokaty po osiggnieciu 60 lat / do zaktadu
ubezpieczen;

- dyspozycje wyptaty na cele mieszkaniowe;

- dyspozycje wyptaty w przypadku powaznego zachorowania;

- dyspozycje wyptaty srodkéw w formie $wiadczenia matzenskiego;

- dyspozycje zwrotu po podziale majatku.

Zakres dyspozycji skfadanych przez Uczestnika PPK bezposrednio do Podmiotu
zatrudniajgcego obejmuje w szczegdlnosci:

- deklaracje rezygnacji z PPK;

- deklaracje o ponownym rozpoczeciu przekazywania wptat;

- deklaracje obnizonej wptaty podstawowej pracownika;

- deklaracje wptaty dodatkowej pracownika;

- deklaracje zmiany wysokos$ci obnizonej wptaty podstawowej pracownika;

- deklaracje zmiany wysokosci lub rezygnacji z wptaty dodatkowej pracownika;

- deklaracje wyptaty transferowej w momencie przystepowania do PPK;

- deklaracje sprzeciwu na dokonanie wyptaty transferowej w momencie przystepowania
do PPK.

Jezeli Fundusz udostepnia formularze Zlecen, Uczestnik powinien postugiwac¢ sie przy
sktadaniu Zlecen wiasciwymi formularzami. Ztozenie Zlecenia w sposéb niezgodny ze
zdaniem poprzednim moze skutkowaé odrzuceniem Zlecenia.

Uczestnik moze zlozy¢ zlecenie bezposrednio Funduszowi, w tym korespondencyjnie.
W przypadku, gdy Zlecenie sktadane jest korespondencyjnie na formularzu dostepnym na
stronie internetowej www.esaliens.pl, wypetniony i podpisany formularz nalezy wysta¢ na
adres Funduszu: Esaliens TFI S.A., Skrytka pocztowa 30, 02-696 Warszawa. W takim
przypadku wymagane jest zachowanie formy pisemnej. W przypadku braku weryfikacji
tozsamosci przez osobe uprawniong wymagane jest, aby podpis ztozony na dyspozycji zostat
poswiadczony notarialnie. Zlecenie nie zostanie zrealizowane, jezeli bedzie zawiera¢ dane
btedne lub niekompletne. Dniem ztozenia zlecenia jest dzieh wptywu zlecenia do Funduszu.

Dokument dotyczgcy dysponowania Jednostkami Uczestnictwa wypetniony w sposéb
nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny sposéb wywotujacy watpliwosci co do tresci lub
autentycznosci, moze nie by¢ uznany za wazny, jednakze w przypadku nieprawidtowos$ci w
wypetnieniu dokumentu, jezeli mozliwe bedzie ustalenie Subfunduszu, Rachunku PPK oraz
liczby Jednostek Uczestnictwa, ktérych dotyczy zlecenie, Fundusz dotozy nalezytej
starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika.

Dokumenty wystawiane poza granicami kraju powinny by¢ sporzgdzone notarialnie lub z
podpisem poswiadczonym notarialnie albo przez inny podmiot uprawniony do poswiadczania
podpisu, o ile Fundusz dopusci takg forme. Dokumenty sporzgdzone w jezyku obcym powinny
by¢ przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego. W przypadku wystawienia
dokumentu poza granicami Polski, tres¢ dokumentu powinna zosta¢ dodatkowo poswiadczona
za zgodnos¢ z prawem miejsca wystawienia przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne
lub polski urzad konsularny, chyba ze umowa z danym krajem znosi ten obowigzek. W
przypadku panstw bedacych strong Konwencji znoszacej wymodg legalizacji zagranicznych
dokumentéw urzedowych sporzgdzonej w Hadze dnia 5 pazdziernika 1961 roku, wymog taki
spetnia dokument poswiadczony ,apostille”.
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Oswiadczenia dotyczgce PPK mozna sktada¢ za posrednictwem Esaliens24 na zasadach
okreslonych w ,Regulaminie korzystania z serwisu ESALIENS24” oraz za posrednictwem
telefonu na zasadach okreslonych w ,Warunkach korzystania z ustugi IVR — automatycznego
systemu informacji”, przy czy, niniejsze dokumenty okreslajg réwniez zakres dyspozyciji
mozliwych do ztozenia za posrednictwem tych kanatow.

Jesli Pracodawca dopuszcza forme skfadania oswiadczen kierowanych do Funduszu za jego
posrednictwem Uczestnik réwniez moze w taki sposob ztozy¢ oswiadczenie. Przy czym
kazdorazowo Uczestnik powinien sprawdzi¢ z Pracodawca, czy taka forma jest mozliwa oraz
uzyskac stosowne instrukcje od Pracodawcy z jakich narzedzi skorzystac, zeby ztozy¢ takie
o$wiadczenie.

Jesli Pracodawca dopuszcza forme sktadania o$wiadczen kierowanych do Pracodawcy za
posrednictwem Funduszu, to Uczestnik réwniez moze w taki sposéb ztozy¢ oswiadczenie.
Przy czym kazdorazowo Uczestnik powinien sprawdzi¢ z Pracodawca, badz z Funduszem,
czy taka forma jest mozliwa oraz uzyska¢ stosowne instrukcje od Pracodawcy bgdz Funduszu
z jakich narzedzi skorzystac, zeby ztozy¢ takie oSwiadczenie.

Wskazanie oséb uprawnionych

Uczestnik moze wskaza¢ Funduszowi, w formie pisemnej na wzorze ustalonym przez
Towarzystwo, imiennie jedng osobe lub wiecej osdb, ktére jako osoby uprawnione majg po
jego smierci otrzymaé, zgodnie z przepisami Ustawy o PPK, srodki zgromadzone na jego
Rachunku PPK. Os$wiadczenie moze by¢ zlozone osobiscie w siedzibie Funduszu lub
korespondencyjnie na formularzu dostepnym na stronie internetowej www.esaliens.pl lub
ztozone za posrednictwem Esaliens24 na zasadach opisanych w ,Regulaminie korzystania z
serwisu ESALIENS24”. Uczestnik moze w kazdej chwili odwota¢ lub zmieni¢ wskazanie na
zasadach okreslonych w Ustawie o PPK.

Wskazanie osoby, ktéra jako osoba uprawniona ma otrzymac s$rodki zgromadzone na
rachunku PPK przez Uczestnika PPK po jego smierci, staje sie bezskuteczne, jezeli osoba ta
zmarta przed smiercig uczestnika PPK. W takim przypadku udziat, ktéry byt przeznaczony dla
zmartego, przypada w rownych czesciach pozostatym osobom wskazanym, chyba ze
Uczestnik PPK zadysponuje tym udziatem w inny sposob.

6.10. Pozostate

Przeciwdziatanie praniu pieniedzy

Dziatajgc w ramach upowaznienia zawartego w ustawie z dnia 1 marca 2018 r. o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu Fundusz:

1) zobowigzuje osobe fizyczng otwierajgcg lub posiadajgca rejestr do potwierdzenia lub
zaprzeczenia, na kazde zagdanie Funduszu, ze jest ona osobg zajmujgcg eksponowane
stanowisko polityczne w rozumieniu ww. ustawy. Oswiadczenie w tym zakresie moze byc¢
ztozone takze z wiasnej inicjatywy osoby fizycznej otwierajacej lub posiadajgcej rejestr. W
zakresie tak ztozonych oswiadczen, osoba fizyczna otwierajgca lub posiadajgca rejestr,
zobowigzana jest ponadto dokonywacC kazdorazowo aktualizacji, w sytuacji, gdy nastgpi
zmiana stanu faktycznego. Wskazane powyzej oswiadczenia sktadane sg Funduszowi na
piSmie, pod rygorem okreslonym w art. 9e ust. 5 ww. ustawy.

2) uwzgledniajgc obowigzek podejmowania czynnos$ci w celu identyfikacji beneficjenta
rzeczywistego w rozumieniu ww. ustawy, wymaga od Uczestnika Funduszu niezwtocznego
poinformowania Funduszu w przypadku istnienia lub zmiany beneficjenta rzeczywistego dla
transakcji zawieranych przez Uczestnika, a takze kazdorazowej zmiany dotychczasowych
danych takiej osoby. W razie braku odrebnego wskazania beneficjenta rzeczywistego przez
osobe fizyczng otwierajgca lub posiadajgca rejestr, Fundusz przyjmowac bedzie co do zasady,
iz beneficjentem rzeczywistym jest ta osoba fizyczna.
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Fundusz moze odmoéwic realizacji zlecenia ztozonego przez osobe zajmujgcg eksponowane
stanowiska polityczne, badZz Fundusz moze zrealizowacC zlecenie ziozone przez osobe
zajmujgcg eksponowane stanowiska polityczne z opdznieniem, przy czym w takim przypadku
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za odmowe realizacji zlecenia lub realizacje zlecenia z
opoOznieniem.

Termin obowigzywania umowy o prowadzenie

Zawarta przez Uczestnika z Funduszem umowa o prowadzenie PPK jest realizowana przy
uwzglednieniu przepiséw Ustawy o PPK i Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Zgodnie z art.
12 i 19 Ustawy o PPK, w zwigzku z wypowiedzeniem umowy o zarzgdzanie PPK przez
Podmiot zatrudniajgcy (art. 12) oraz w przypadku podjecia przez Uczestnika PPK zatrudnienia
u innego podmiotu zatrudniajgcego i poinformowania go o posiadaniu PPK u poprzedniego
pracodawcy (art. 19), Uczestnik moze ztozyé odwiadczenie o niewyrazeniu zgody na ztozenie
przez nowego pracodawce, w imieniu Uczestnika, wniosku o wyptate transferowg, a tym
samym i pozostawienie $rodkéw na jego Rachunku PPK do czasu wypfaty, wyptaty
transferowej i zwrotu. Oznacza to, ze z uwagi na posiadane srodki na Rachunku PPK i celem
zagwarantowania praw Uczestnika dotychczasowa umowa o prowadzenie PPK nie ulega
rozwigzaniu, gdyz w przeciwnym wypadku wigzatoby sie to z koniecznoscig dokonania jemu
zwrotu zgromadzonych sSrodkow na Rachunku PPK., ze wszystkimi konsekwencjami
okreslonymi w ustawie o PPK.

Umowa o prowadzenie PPK moze zosta¢ rozwigzana w przypadku, gdy na Rachunku PPK nie
bedg zapisane zadne Jednostki Uczestnika Funduszu, a Podmiotu zatrudniajgcego
Uczestnika nie bedzie wigza¢ z Funduszem umowa o zarzgdzanie PPK.

7. Czestotliwos¢ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym dniu, w ktérym dokonywana jest
wycena Aktywow Funduszu.

8. Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Funduszu moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na
zasadach okreslonych w Ustawie o Funduszach.

9.  Wskazanie rynkéw, na ktérych sa zbywane Jednostki Uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa sg zbywane na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej.

10. Obowigzki podatkowe Funduszu lub jego Uczestnikéw, zwigzane z Jednostkami
Uczestnictwa Funduszu

10.1. Opodatkowanie Funduszu

Poniewaz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym utworzonym na podstawie przepiséw
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, na podstawie art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych jest on zwolniony od podatku dochodowego
od oso6b prawnych.

10.2. Opodatkowanie Uczestnikéw Funduszu

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika
Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych,
wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub porady prawne;.

Zwolnione od opodatkowania sg dochody z tytutu uczestnictwa w PPK, w zwigzku z:

. gromadzeniem srodkow przez Uczestnikow PPK na Rachunku PPK,

. wyptatg srodkéw zgromadzonych w PPK, w przypadku osiggniecia przez
Uczestnika 60. roku zycia oraz gdy srodki te zostajg wykorzystane na inne cele
okreslone w Ustawie o PPK (art. 98, art. 100 i art. 101 ustawy o PPK),
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1)

2)

3)

4)

5)

6)

. wypftatg transferowg srodkéw zgromadzonych w PPK.
Zwolnione od opodatkowania sg kwoty doptat rocznych i skfadek powitalnych, jak
réwniez kwoty otrzymane tytutem zwrotu dokonywanego na wniosek

matzonka zmartego uczestnika oraz zwrotu dokonanego osobom uprawnionym
wskazanym przez zmartego Uczestnika.

Podatkiem od dochodéw kapitatowych objety jest:

dochod Uczestnika PPK uzyskany w zwigzku z wyptatg w zakresie, w jakim Uczestnik
nie dokonat zwrotu wyptaconych srodkéw w terminie wynikajgcym z umowy zawartej
przez Uczestnika z Funduszem w sprawie jednorazowej wyptaty do 100% wartosci
srodkdw zgromadzonych w PPK w celu pokrycia wktadu wlasnego w zwigzku z
zaciggnieciem kredytu na sfinansowanie budowy budynku mieszkalnego lub nabycie
mieszkania (w roznych formach prawnych). W przedmiotowym przypadku dochodem
bedzie kwota niedokonanego w terminie zwrotu wyptaconych $rodkéw, pomniejszona
0 koszty nabycia odkupionych Jednostek Uczestnictwa przypadajgce na niedokonany
zwrot. Za koszty te bedzie uwazana suma wydatkbw na nabycie odkupionych
Jednostek Uczestnictwa, z ktérych dokonano wypfaty, ustalona w takiej proporcji, jaka
stanowita kwota niedokonanego zwrotu do wartosci Srodkéw wyptaconych
jednorazowo przez Uczestnika w celu pokrycia wktadu witasnego w zwigzku z
zaciggnieciem kredytu udzielonego na sfinansowanie budowy budynku mieszkalnego
lub nabycia praw zwigzanych z mieszkaniem.

Dochéd Uczestnika PPK z tytulu wyptaty 75% $rodkéw zgromadzonych w PPK
dokonanej w zwigzku z osiggnieciem przez Uczestnika 60 roku zycia, w przypadku
jezeli wyptata ratalna bedzie trwata krocej niz 10 lat lub w przypadku wyptaty
jednorazowej dokonywanej na podstawie art. 99 ust. 2 Ustawy o PPK (tj. jesli wysokosé
miesiecznej raty bytaby nizsza niz 50 zt). Dochodem bedzie kwota wyptaty z
dokonanego odkupienia Jednostek Uczestnictwa pomniejszona o wydatki na nabycie
odkupionych jednostek uczestnictwa, z ktérych dokonano wyptaty.

Dochod matzonka lub bytego matzonka Uczestnika PPK niebedacego strong umowy o
prowadzenie PPK z tytutu zwrotu dokonanego na jego rzecz na podstawie art. 80 ust.
2 Ustawy o PPK. Dochodem bedzie kwota zwrotu pomniejszona o wydatki na nabycie
odkupionych Jednostek Uczestnictwa, z ktérych dokonano zwrotu.

Dochdd uczestnika PPK w zwigzku ze zwrotem zgromadzonych srodkéw, dokonywany
na podstawie art. 105 ustawy o PPK Dochodem bedzie kwota zwrotu pomniejszona o
wydatki na nabycie odkupionych Jednostek Uczestnictwa, z ktérych dokonano zwrotu.
Dochod matzonka lub bytego matzonka, z tytutu wyptaty 75% srodkéw, ktére zostaty
mu przekazane w formie wyptaty transferowej na rachunek terminowej lokaty
oszczednosciowej lub rachunek lokaty terminowej, o ktérych mowa w art. 80 ust. 2
Ustawy o PPK, dokonanej po osiggnieciu przez niego 60. roku zycia — jezeli wyptata ta
nastgpi w wyniku likwidacji rachunku terminowej lokaty oszczednosciowej lub rachunku
lokaty terminowej albo nastgpi zmiana umowy takiego rachunku. Dochodem bedzie
kwota wyptaty pomniejszona o koszty przypadajgce na te wyptate stanowigce 75%
wydatkéw na nabycie odkupionych Jednostek Uczestnictwa, z ktérych srodki pieniezne
zostaty przekazane w formie wyptaty transferowej na rachunek terminowej lokaty
oszczednos$ciowej lub rachunek lokaty terminowe;j.

Dochdd Uczestnika PPK z tytutu wyptaty 75% $rodkdéw zgromadzonych na rachunku w
PPK, ktére zostaty przekazane w formie wyptaty transferowej na rachunek terminowej
lokaty oszczednosciowej lub rachunek lokaty terminowej, o ktérych mowa w art. 102
ust. 3 ustawy o PPK — jezeli wyptata ta nastgpi w wyniku likwidacji rachunku terminowe;j
lokaty oszczednosciowej lub rachunku lokaty terminowej albo nastgpi zmiana umowy
takiego rachunku. Dochodem bedzie kwota wyptaty pomniejszona o koszty
przypadajgce na te wypfate stanowigce wydatki na nabycie odkupionych jednostek
uczestnictwa, z ktérych srodki pieniezne zostaty przekazane w formie wyplaty
transferowej na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub rachunek lokaty
terminowej.
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11. Dzien, godzina w tym dniu i miejsce, w ktérym najpoézniej jest publikowana
Wartosé¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalona w
danym dniu wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalona w danym
Dniu Wyceny bedzie publikowana niezwtocznie po jej ustaleniu, najpdzniej do konca dnia
roboczego nastepujgcego po Dniu Wyceny, na stronie internetowej www.esaliens.pl.

Ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa bedg publikowane na stronie
internetowej www.esaliens.pl.

12. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu oraz oswiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod
i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjnag

12.1 Metody i zasady dokonywania wyceny aktywoéw Funduszu

1. Wartos¢ Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu, Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest w Dniach Wyceny, przypadajgcych na wszystkie dni
regularnych sesji na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Na dzienh
sporzadzenia sprawozdania finansowego wycenia sie Aktywa Funduszu oraz ustala sie jego
zobowigzania wytgcznie na cele sporzgdzenia tego sprawozdania, o ile dzieh, na ktéry
sporzadzane jest sprawozdanie, nie jest Dniem Wyceny.

2. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywow
Subfunduszu pomniejszonych o wartos¢ zobowigzah Funduszu zwigzanych z tym
Subfunduszem w Dniu Wyceny.

3. Wartoé¢ Aktywédw Netto na Jednostke Uczestnictwa dla:

a) Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami - jest rowna Wartosci Aktywéw Netto
kazdego z Subfunduszy w Dniu Wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe Jednostek
Uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru Uczestnikow danego Subfunduszu w
Dniu Wyceny;

b) Funduszu z réznymi kategoriami jednostek uczestnictwa, réznigcymi sie od siebie
zwigzanym z nimi sposobem pobierania optat od aktywéw - Wartos¢ Aktywow Netto
przypadajgcg na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa, podzielong przez liczbe
Jednostek Uczestnictwa tej kategorii w Dniu Wyceny.

4. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu zwigzane z danym
Subfunduszem ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu
art. 28 ust. 6 Ustawy o Rachunkowosci w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny
aktywow i zobowigzan finansowych:

a) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas
nie podlegat wydtuzeniu,

oraz

b) niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papierow wartosciowych kolejnej emis;ji
potgczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dluznych papieréw
wartosciowych wczesniejszej emis;ji.
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5. Aktywny rynek — to rynek, na ktorym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywéw lub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby
dostarczac biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, w
tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich,
ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

Ponadto rynek aktywny spetnia nastepujgce kryteria:

- dla polskich instrumentow dtuznych innych niz obligacje wyemitowane przez Skarb
Panstwa denominowane w PLN uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku
aktywnego jesli wolumen obrotu instrumentem dtuznym na tym rynku, w okresie
miesigca poprzedzajgcego dzien ustalenia rynku aktywnego pomnozony przez 12, byt
wiekszy lub réwny niz pozycja w danym papierze wartosciowym we wszystkich
Funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo w dniu ustalania aktywnosci rynku,

- dla obligacji wyemitowanych przez Skarb Pahstwa denominowanych w PLN rynkiem
aktywnym jest rynek Treasury BondSpot Poland ze wzgledu na hurtowy charakter
obrotu,

- dla zagranicznych papieréw dtuznych rynkiem aktywnym jest:

1) rynek inny niz zorganizowany pod warunkiem, ze kurs referencyjny Bloomberg
Generic Prices (BGN) - jako uznana rynkowo cena instrumentu finansowego,
ustalana na podstawie cen otrzymanych od wielu dostawcéw (uznawany jest za
poziom 1 hierarchii wartosci godziwej) wyznaczany jest z dostateczng czestotliwoscig
réwng co najmniej 5 dni sesyjnych w miesigcu, lub

2) rynek zorganizowany, na ktorym obrét wystgpit w kazdym dniu sesyjnym
ostatniego miesigca kalendarzowego i skumulowana warto$¢ nominalna obrotu
wyniosta co najmniej 1 000 000 waluty notowania i nie mniej niz 100 000 PLN (do
przeliczenia stosuje sie kurs NBP z ostatniego dnia miesigca),

- dla papierow udziatowych uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli
regularnie wystepuje obrét na tym rynku (w okresie miesigca poprzedzajgcego dzieh
ustalenia rynku aktywnego obrét wystepowat co najmniej w pieciu Dniach Wyceny i w
tacznej ilosci co najmniej 1 000 sztuk).

6. Wartos¢ godziwg skfadnikow lokat, dla ktérych mozna oszacowaé warto$¢ wedtug ceny z
aktywnego rynku, wycenia sie w nastepujgcy sposob:

a) jezeli Dzieh Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny
kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia,
za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku, przy czym w Dniu Wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym
sktadniku aktywow, albo w przypadku polskich obligacji skarbowych nie wyznaczono
kursu fixingowego - w oparciu o wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg okreslong
w ust. 8,

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, w przypadku polskich obligacji skarbowych
kursu fixingowego, a w przypadku braku kursu zamknigcia lub kursu fixingowego —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie z
zasadami, o ktérych mowa w pkt. 6.b),
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Jezeli, pomiedzy wskazang w statucie godzing okreslajgcg ostatnie dostepne kursy w dniu
dokonywania wyceny a momentem zakonczenia przeprowadzania procedury wyceny
Aktywéw Funduszu zajdg istotne zmiany na rynku lub zostanie powzieta informacja
skutkujgca znacznie na wycene Aktywéw Funduszu, Fundusz ujmuje te zdarzenia w
aktualnej wycenie.

Jezeli w momencie przeprowadzania procedury wyceny Aktywéw Funduszu brak jest
mozliwosci pozyskania informacji o kursach z godziny wskazanej w statucie Funduszu,
wartos¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o
ostatnie dostepne kursy z Dnia Wyceny.

d) dla polskich obligacji skarbowych do wyceny przyjmuje sie kurs fixingowy, a w
przypadku jego braku kurs transakcyjny (z zamkniecia ses;ji),

e) dla zagranicznych papieréw diuznych do wyceny przyjmuje sie kurs BGN (Bloomberg
Generic), jako pierwsze zrédto wyboru ceny.

7. Fundusz w celu petnego ujecia transakcji z Dnia Wyceny bedzie okreslat dla Subfunduszu
w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w ust. 6, o godzinie
23.00.

8. Kazdorazowo przy ustalaniu warto$ci godziwej celem Funduszu jest mozliwie najlepsze jej
oszacowanie przy uwzglednieniu posiadanych zasobow oraz mozliwosci pozyskania
odpowiednich informacji. Sposéb oszacowania wartosci godziwej jest kazdorazowo
uzgadniany z Depozytariuszem.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg, o ktérej mowa w ust. 6.b), uznaje sie wartosé
wyznaczong wediug nastepujacej kolejnosci, na podstawie:

a) dla polskich obligacji skarbowych:
1) wartosci BGN (Bloomberg Generic) oszacowanej przez autoryzowany serwis
Bloomberg,

2) sredniej arytmetycznej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze
uwzglednianie wyfgcznie ceny w ofertach sprzedazy bgdz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne — konieczne jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten
sposob Sredniej nie zaokragla sie,

3) kursu przyjetego do wyceny z dnia poprzedniego.

b) dla pozostatych lokat, niewymienionych w pkt. a):

1) Sredniej arytmetycznej z ofert kupna i sprzedazy (jedynie w przypadku, jezeli spread
pomiedzy ofertami: dla udziatowych papieréw warto$ciowych wynosi nie wiecej niz 10%, a
dla dtuznych papierow wartosciowych nie wiecej niz 5%) z rynku gtéwnego dostepnych w
Dniu Wyceny, z tym Zze uwzglednianie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach
kupna jest niedopuszczalne — konieczne jest istnienie ofert po obu stronach rynku.
Wyliczonej w ten sposéb sredniej nie zaokragla sie,

2) kursu przyjetego do wyceny z dnia poprzedniego.

9.Sktadniki lokat, ktére sg notowane na wiecej niz jednym rynku aktywnym wycenia sie w
oparciu o ceny z rynku gtéwnego. Rynek gtéwny okresla sie kolejno w oparciu o nastepujace

kryteria:
a) wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca
kalendarzowego,
b) liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca
kalendarzowego,

c) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym aktywnym rynku,
d) kolejnos¢ wprowadzenia danego sktadnika lokat do obrotu na poszczegdlnych
rynkach,

e) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.
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W przypadku braku mozliwosci wyboru rynku gtéwnego w oparciu o kryteria wskazane w pkt
a)-e) powyzej decyzje o wyborze rynku gtéwnego podejmuje Towarzystwo w porozumieniu z
Depozytariuszem. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Funduszu,
dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

10. W przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w
momencie, ktéry nie pozwala na dokonanie poréwnania w peinym okresie wskazanym
powyzej, ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:

a) poprzez poréwnanie obrotow z poszczegolnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan
do konhca okresu poréwnawczego,

b) w przypadku, gdy rozpoczyna sie obrét papierem wartosciowym, wybdr rynku
dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotéw na poszczegdlnych rynkach z dnia
pierwszego notowania,

c) W przypadku zakupu udziatowych papieréw wartosciowych nowych emisji do momentu
wejscia do obrotu na aktywnym rynku ich wartos¢ godziwg wyznacza cena nabycia,
chyba ze jest mozliwa wycena na podstawie ceny z rynku aktywnego nieréznigcego sie
istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym,

d) W przypadku zakupu polskich instrumentéw dtuznych nowych emisji innych niz
obligacje wyemitowane przez Skarb Panstwa denominowane w PLN, do dnia budowy
modelu i jego uzgodnienia z depozytariuszem (czas budowy modelu w zaleznosci od
skomplikowania — do 30 dni kalendarzowych) dopuszcza sie przyjecie ceny nabycia
(zgodnie z politykg rachunkowosci i definicjg aktywnego rynku), przy czym zmiana
metody wyceny na cene z aktywnego rynku moze nastgpi¢ jedynie z poczagtkiem
nowego miesigca, po dokonaniu klasyfikacji danego rynku jako rynku aktywnego,

e) W przypadku zakupu dtuznych zagranicznych papieréw warto$ciowych nowej emisji w
okresie do zakonczenia pierwszego miesigca notowania na rynkach zorganizowanych
ich wartos¢ godziwg wyznacza sie na podstawie kursu referencyjnego BGN (Bloomberg
Generic) lub w inny sposéb uzgodniony z Depozytariuszem uwzgledniajgcy dostepne
dane z rynku.

Obligacje od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu
wyceniane sg wediug ceny wykupu, przy zatozeniu, ze ostatnia cena z notowania nie jest
nizsza niz 95% wartosci nominatu. W pozostatych przypadkach dokonywana jest dodatkowa
analiza.

11. Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci okreslenia ich wartosci
godziwej wedtug metod okreslonych w pkt. 5-8, wycenia sie wedtug:

a) w przypadku aktywéw i zobowigzan finansowych, ktérych pierwotny termin
zapadalnosci jest nie dtuzszy niz 92 dni oraz niepodlegajgcych operacjom objecia
dluznych papierow wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem
posiadanych przez Fundusz diuznych papierow wartosciowych wczesniejszej emisji —
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow,
przy czym skutek wyceny zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w Dniach Wyceny,

b) dla aktywéw i zobowigzan finansowych w przypadku, gdy pierwotny termin
zapadalno$ci jest dtuzszy niz 92 dni — wartosci godziwej uzyskanej po oszacowaniu
wartosci z wykorzystaniem modeli wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe
sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej) lub w przypadku braku takiej wartosci - wartoéci godziwej ustalonej za
pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej).
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12. Modele wyceny, o ktérych mowa w ust. 11 lit. b), stosuje sie spdjnie w odniesieniu do
wszystkich aktywow w ramach wszystkich funduszy zarzagdzanych przez to samo towarzystwo,
uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez fundusze oraz, w
stosownych przypadkach, istnienie réznych zewnetrznych podmiotow wyceniajgcych.

13. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust.11 lit. b),
podlegajg uzgodnieniu z depozytariuszem.

14. W przypadku przeszacowania skfadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w
wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z
ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene
nabycia.

15. Dluzne papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (BSB)
wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, chyba ze termin zamkniecia transakcji jest dtuzszy niz 92 dni, wéwczas
stosuje sie wycene z zastosowaniem modeli. Zobowigzania z tytutu zbycia dluznych papieréw
wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu wycenia sie metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, chyba, ze termin zamkniecia transakciji jest dtuzszy niz 92 dni, wowczas stosuje
sie wycene z zastosowaniem modeli.

16. Wycena papieréw wartosciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
opiera sie na przysztych przeptywach pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu
zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku sktadnikdw o zmiennej stopie procentowej —
do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowigca
wewnetrzng stope zwrotu skfadnika aktywéw lub zobowigzania w danym okresie. Na kazdy
dzien wyceny Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej i uwzglednia je w wycenie.

17. Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedlug zasad
okreslonych w ust. 6. Kontrakty terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia sie
wedtug wartosci godziwej otrzymanej przy zastosowaniu modelu wyceny.

18. W Dniu Wyceny zobowigzania Funduszu z tytutu wystawionych opcji notowanych na
aktywnym rynku ustala sie wedlug wartosci godziwej wystawionych opcji, wycenionych
zgodnie z metodami okreslonymi w ust. 6-9.

19. Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty uczestnictwa niedopuszczone do publicznego
obrotu oraz tytuly uczestnictwa niedopuszczone do publicznego obrotu, w ktére inwestuje
Fundusz, wyceniane sg wedtug ostatniej ogloszonej przez fundusz wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich istotnych zmian wartosci godziwej w
okresie pomiedzy ogtoszeniem wartosci jednostki uczestnictwa, a godzing w Dniu Wyceny,
wskazang w ust. 7.

20. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych:

1) wycenia sie w sposob okreslony w ust. 6, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gtébwnego stosuje sie odpowiednio postanowienia ust. 9,

2) wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku skfadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sktadnik lokat jest denominowany
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i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

3) wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, okredla sie w relacji do ostatniego dostepnego $redniego
kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

21. Srodki pieniezne oraz denominowane w walutach obcych naleznoéci i zobowigzania
ustala sie w walucie, w ktérej sg wyrazone i wykazuje w walucie polskiej po przeliczeniu
zgodnie z ust. 18.

22. Zobowigzania Funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia
sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

23. Papiery wartosciowe, ktérych wiasno$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg
strone w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych, stanowig sktadnik lokat
Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz nalicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

24, Papiery wartosciowe, ktérych Fundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papieréw wartosciowych, nie stanowig skfadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu
otrzymania pozyczki papierow wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami
ustalonymi w umowie.

25. Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy
od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z
tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

26. Transakcje repo/sell-buy back, zaciaggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych
oraz dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia sie poczgwszy od
dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

27. Zmiany w stosowanych przez Fundusz dla Subfunduszu zasadach wyceny beda
publikowane w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

12.2 Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
o0 zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie z
przepisami dotyczagcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka
inwestycyjna
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Raport niezalesmeso biegleso rewidenta z uslugi atestacyine]. dostarczajace]
racjonalnego poriomm pewnosci, dotyczacego zrgodnoscl metod 1 zasad wyceny
aldywow Funduszn Esaliens PPE Spec) a].isiqrczn;‘ Fundusz Inmwestycijny Otwarty
opisanych w prospelkcie informacjnym z preepisand dotyezacym rachunkowoscl

fimduszy iInwestyoyjoych, oraz zgodnosed 1 LJI:I.‘IP-].EtnﬂSﬂ tych zasad z przyjets przez
kazdy =z wyvdzielonmyech subfimdnszy polivka inwestyeyjna (zwany  dalej
O-Emudczemem'}

Dla Zarzadu Esabisns Towarzystwo Frmduszy Inwestyosjinoch 5.4

Przedmiot zagadmienia 1 layteria oceny

HNiniejsze Oswiadezrenie odnosi sie do sporzadronego 11 kwietnia 2019 roku i zakdualizowanego
13 lipea 2021 rolm Prospeldu Informacyjneso Esaliens PPE Specjalistyerny Fundusz Inwestyoyjny
Otwarky (zwanego dalej Funduszem”), wraz z wydzielonymi subfunduszami:

- Eszaliens zozs;
- Eszaliens zo30;
-  Eszaliens zo35:
- Esaliens zo40;
- Eszaliens zoas;
- Eszaliens zogo:
- Eszaliens zoss;
- Esaliens zofo;
-  Esaliens z2obs5;

{da]e;]ahe Subfundusze”), wworzonego i zarzadranego przez Esaliens Towarzystwo Findussy
M\H\ﬁm‘d:l. 5. A (zvane dalej  Towarzysteem”).

HNindejsze Oswiadezenie zostalo sporzadzone na podstawie Listn angafujgeego z dnia 14 marca
2o01flr,, zawartego pomsedzy PricewaterhouseCoopers Polska spolka z  ofrandicrong
odpowiedrialnoscia Andyt sp. k. a Towarzystwem, w mwiazlu z wymosiem S1o ust. 1 pht 14)
Fozporzadzenia Ministra Finansow z dmia 22 maja 2013 ©. w sprawie prospekiu informacyineso
funduszo inwestyeyjnego obwartezo { spegalistyemneso fundusmu inwestyeyjnego obwartego oraz
wyliczania wskagnika zyslm do ryzyka tych fanduszy (tekst jednolity - Dz. U, 2028 1. poz. 2202,
dalej Fozporzadzenie o prospekeia™),

Wspomniany powyiej przepis wymaga, by w prospekcie informacyjimm funduszu zamiescic
oswiadezenie podmictu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosc metod
izasad wyceny alfywow funduszu opisanych w prospekeie informacyjoyvm z przepisami
dotyezgomd rachunkowose funduszy inwestyeyjoych, a talfe o zgodnosed i kompletnosei tyeh
zasad z przyjeta preez fundusz polityka inwestyeyjng.
Oswiadezenie odoosi sie do metod i zasad wyceny albywow Funduosma, More przedstawione
zostaly w Fozdziale 3 punkt 124 Prospeltu Informacijnego Fundusm (Frospelt”™). Zasady
polityld inwestycyjnej Subfunduszy zostaly zawarte w:

— FRozdriale 3a punkty 1.1.-1.2. Prospeldu oraz art. 11-22 Czesci I Statutu i art. 35 Czesci IT

FPricewaterhouseCoopers Polske spofka = agraniczong odpowiedzialnoscig Aucyt spk, ul Polng 11, 00-633
Wirszawa, Polsin
T: +45 (Z2] 746 4000, F: +48 [22] F42 4040, Wny. DG 00

PricewaterhouseCaopan Polsks spiia @ ograrkss ny ad pe wisdxidnotcig Asdyt rpk wpikas jaet da mga Fejacirs Sy
Reorerwy dia m o Wanmeey, pod msmaren KRS DOOC TS50, NIF228-031-02 200 5 echriby Spddid e Warrows, ul Fodm 1L

27



.
pwec

Raport niezaleinego bieglego rewidenta z wuslugi atestacyjnej, dostarczajace]
racjonalnego poziomm pevnosci. dotyczacego zgodmoscl metod 1 zasad wiceny
altrwow Funduszu Esaliens FPE Spec) a.lisl:rczn;‘ FI:I:I:I.d'I.‘I_'T..E Inwestyeyjoy Otwarty
opisanych w prospelkoie informamijnym z preepisamd dotyezacymd rachunkowosel

mwestyeyjuch, oraz zgodnosci i ]u:u:uplemosu tych zasad z preyjeta przez
kazdy z wydzmielonych subfunduszy politvka inwestyesjna  (zwany  dalej
..Oi'miadczemm"}

Statetn Fundnsm stanowiacego zalaeemik do Prospektn ( Statut™) dla Subfundnsma
Ezaliens soz5;

— Fozdziale 3b punkty 1.4.-1.2. Prospeldn oraz art. 11-20 Czesei I Statutbu § art, 41 Czedci I
Statutn Fundusm stanowizcego zalacznik do Prospektu ( Statut™) dla Subfundusma
Ezaliens zo30;

- Fozdzale 3¢ punkty 1.1.-1.2. Prospelta oraz art, 11-22 Cresci I Statutu 1 art. 44 Czesci IT
Statutn Fundusm stanowigcego zalacrnik do Prospekiu ( Statut™) dla Subfundusma
Esaliens zozs5:

- PBozd=iale 3d punkty 1.4.-1.2. Prospekia oraz art, 21-22 Czesci I Statuta i art, 47 Czesci IT
Statetn Fundusm stanowiacego zalacemik do Prospektn ( Statut™) dla Subfundusza
Esaliens so40;

— Fozdziale 3¢ punldy 1.4.-1.2. Prospeldu omz art, 11-22 Czesci I Statuta i art. 50 Czesci I
Statutn Fundusm stanowizcego zalacznik do Prospektu ( Statut™) dla Subfundusma
Ezaliens zo45;

- Fozdzale 3f punkty 1.4.-1.2. Prospeldu oraz art. 11-22 Crzesci I Statutu i art. 53 Czesci IT
Statutn Fundusm stanowigcego zalacznik do Prospekiu ( Statut™) dla Subfundusza
Ezaliens zo50;

— Fozdrziale 3¢ punkty i.1.-1.2. Prospeldu oraz art, 1i-22 Czesei I Statut i art. 56 Credei IT
Statetn Fundusm stanowiacego zalacemik do Prospektn ( Statut™) dla Subfundusza
Ezaliens z2o55:

— Fozdsziale sh punkty 1.4.-1.2. Prospeldu oraz art. 11-20 Czesei T Statutu i art. 59 Coesci T
Statutn Fundusm stanowigcego zalacznik do Prospektu ( Statut™) dla Subfundusma
Ezaliens zob0;

- Fozdzale 31 punkdy 1.1.-1.2. Prospekin oraz art. 11-22 Czesci I Statutu i art, 62 Cresci IT
Statutn Fundusm stanowigcego zalacrnik do Prospekitu (Statut™) dla Subfundusza
Esaliens o065,

Poprzez reodnosé metod i zasad wyceny aktvywow Fundasma opisanych w prospekcie z preepisami
dotyergoymd rachunkowosd funduszy inwestveyjoych rozumdemy ich zgodnosé z preepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnda 1994 L o rachunkowose (Ustavwa o mchunkowosci® — telst jednolity
Dz U. z 2021 [., poZ. 217) oraz wymogami Rozporzadzenia Minictra Finansow z dnda o4 grododa
2007 1. w sprawie szezegolnych zasad rachunkowosei funduszy inwestyeyjnych [ Porporzadzenie”
- Dz U. z 2007 L. Of 249, poz. 1859 z pdin. zm.).

Poprzez reodnoss i kompletnoss metod i zasad wyeeny akbyvwew Fundusma z proyjeta przes
Subfundusze politvka mwestyevina rozumiemy, Ze metody i zasady zawarte w Prespekeie
obejmmja wszvstkie kategorie lokat, w ktore dokonywanie inwestycji przezr Subfundusze jest
przewidriane StatutemiPtufspEktem.

Odpowiednialnose Zarzadn
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prevjecie metod i zasad wiceny akbywow Fundusm,

ich zgodnose z obowiarujacymi preepisami rachunkowoscel funduszy imwestyoyjoych, a takZe
zgodnosc i kompletnosé tych zasad z polityka inwestycyjng Subfunduszy,

28



.
pwe

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z uslugl atestacyjnej. dostarczajace)
ratjoua]negu poriomm pewnoscl, dotyeracezo rgodnoscl metod 1 zasad wiceny
altywow Funduszu Esaliens PPE Spetjallsn'czn:. Fl:mdu_a: Inwestyesjny Otwarty
upuamth w prospekcie nformacinym z prrepisanu dotyczacymd rachunlowoséci

mmwestycyjnych, oraz zgodnoscl 1 ]-.’:m:iplemasu tych zasad z preyjeta przez
kazdy =z wy dzielonych subfunduszy politvka inwestyoyjna (zwany  dalej

Nasza odpowiedznalnosc

Naszvmi celami 53 uzvskanie raciomalpego poziomu pewmosci czy metody i zasady wyceny
aktywow Funduszu zawarte w Prospekcie sa zgodne z przepisami dotvezacymi rachnnkowosci
funduszy inwestyeyjoyeh, a takie czy 53 zgodne i ]:u:-mp]etne z p-l:-litj'ka‘ inwestyoyjna Subfunduszy
zgodnie 7 kryteriami opisanymd w akapicie Preedmiof zagadnienia 1 kryteria oceny oraz wydanie
Oswiadezendia zawierajacego nasz widosek.

Nasze prace atestacyjoe przeprowadzilismy zgodnie z Erajowym Standardem Uslog Atestacyjorch
2000 (zmisnionym) Uslugi atestacyjne mne nid badania lub przeglady historyernveh informaci

finamsowych w  breméenin  Miedmynarodowego Standardu Usluz  Afestacyjoych 3000
(zmdenionego] (F5UA jooo{Z)"). Standard ten wymaga, abvimy przestrzegali wymogdw
oAz zaplanawalt i przeprowadzili nasze prace w taki sposob, abv uzyskad racjonalng

pfla'lru.':l:u.s::'s|:--J ze zasady i metody wyceny akbrwow Pﬁmdua:u zawarte w Prospekcie sa zgodne z
i opisanymi w akapicie Proedmiot zagadmnienia { kryteria oceny.

Bacjonalna pewnosc jest wysokim posiomem pewnoscd, ale nie gwarantuje, Ze wushuga
przeprowadzona zgodndie z ESTTA 3o00(Z) zawsze wikrvje istnisjace istotne rnieksrtalcendie.

Podsumowanie wykonanych przez nas prac

Nasza praca polegala w szezegolnoscd na sprawdzenin zzodnose metod i zasad wyceny aldywdw
Funduszu zawartyeh w Prospekoie z odpowiednimd przepisamd Ustawy o rachunkowose oraz
Eozporzadzenia oraz spravadzeniu czy zawarte w Prospekcie metody i zasady wiyceny aldywow
obejmmja wszysthie przewidziane w Statucie i Prospekoie kategorie lokat.

Wiymogi kontroli jakosci

PricewaterhouseCoopers Polska spolka z cpraniczons odpowiedrialnoseia Andyt sp. b stosuje
Erajowe Standardy Eontroli Jakesa w brzmmenin Miedmymarcdowege Standardn Eontroli Takese
1 i zgodnie z pim utzymuje kompleksowy system kontroli jakosel obejmujaey ndolmmentowane
polityki i procedury odnosnie zgodnosci z wymogami etyernym, standardamd zawodowyms oraz
majaeymi zastosowanie wymogami prawnymi i regul acyjnymd,

Wiezaleznose 1 atvka

Przestrzegalismy wiymogow ndezalefmoscd i iomych wymegow ebyeempch Misdzynarcdowego
Fodelksu Eiyld Zawodowsch Esisgowych (w tym Misdzynaredowych Standardow Niezalefnosci)
wydanych przez Rade Migdzynarodowych Standardow Etpermypeh dla Ksiggowych i prayjetegn
uchwala Frajowej Fady Bieghych Fewidentow, ktory jest oparty pa podstawowych zasadach
uczeiwosel, obieldywizmm, zawodowwch kompetenci i maledytej staranmeosci, poufmosc i
profesjonalnego postepowania,
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Raport nieraleznego bieglego rewidenta z ushigi atestacyjmej, dostarczajace]
racjuua]negu poziomm pewnosci. dotyezacegoe rgodnoscl metod 1 zasad wyceny
aldvwow Funduszu Esaliens PPE Speqallsn'czuj Fundusz Imwestrerjny Obwarty
uplsan;rch w prospekeie Informacjoym z prrepisany dotyezacymd rachunkowosci

mmwestycyjoych, oraz zgodnosci 1 l.a:mplemusu tych zasad z preyjeta przez
kazdy =z Wy drielomych  subfundunszy politvka inwestveyijng  (zwany  dalej

Wmioselk dostarczajacy racjonalnego poziomm pewnoscl

Na podstawie przeprovadzonych przez nas prac stwierdzamy, ze
» metody i zasady wyceny akbywow Fundoszu awa:be w Prospekcie sa zzodoe, we
wezystkich istotonych aspektach, z przepisami dotyezacymi rachunkowosei funduszy
inwestyevjnych, a takie
* zasady wyceny aklywow Fundusmu 53 zzodne i kompletne, we wezystkich istotnpeh
aspektach, z polityka inwestyeyjna,
zgodnie z kryteriand opisanymd w akapicie Preedmior zagaednienia i bryteria oceny.

Ograniczenia w uzythowanin oraz ndostepnianin

Mindejsze Oswiadezende zostalo sporzadrzone wilacznie w ezlu dolaczenia do Prospekiu
Informacyjnego Fundusma Esaliens PPE Specjalisthyrerny Pundusr Inwestvoyjoy Otwarty  w celu
spelnienia wymogow olreslonyeh w art. =20 ustawy zdoda =7 maja zoo04 r. o funduszach
imwestyeyjnyeh | zarzadranin  altermatvemymi fumdusrami  mwestyopjmymd  (telet  jedmolity -
Dz, U z 2024 1., poz. 6o5) 1 nde mode bye wykorzystane w Zadoym mnym celu ber naszej pisemme]
zgody.

Przeprowadzajacy decende w imdenin PricewaterhouseCoopers FPolska spolka z ogramdczong
odpowiedzialnosciy Audyt sp. k., spolki wpisanej na liste firm andytorskich pod mmerem 149

Podpis jest prawidbowy

Diokument pudpi.m:%z ANMNABACIYE
Diata: 2021.07.13 158 30 CEST

Anna Baczvk

Biegly Fewident

Fumer ewidencyjoy 11810

Warszawma, 13 lipea zo24 .
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13. Informacja o utworzeniu rady inwestorow w specjalistycznym funduszu
inwestycyjnym otwartym

Nie dotyczy.
14. Informacja o zasadach dziatania zgromadzenia uczestnikow

14.1. Zwiezly opis trybu dziatania i podejmowania uchwal przez Zgromadzenie
Uczestnikéw

W Funduszu zwotuje sie Zgromadzenie Uczestnikow w celu wyrazenia zgody na przejecie
zarzadzania na zasadach okreslonych w przepisach prawa. Zgromadzenie Uczestnikéw
odbywa sie w Warszawie albo w innym miejscu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Towarzystwo zwotujgc Zgromadzenie Uczestnikow:

a) ogtasza o nim w sposéb okreslony w Statucie Funduszu dla ogtaszania zmian Statutu, to
jest na stronie www.esaliens.pl z zastrzezeniem, Zze ogtoszenie nastepuje przed
przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w pkt b) ponizej;

b) zawiadamia o Zgromadzeniu Uczestnikow kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkg
polecong lub innym trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym
terminem Zgromadzenia Uczestnikow;

¢) udostepnia zawiadomienie o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikow przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa wraz z kluczowymi informacjami dotyczgcymi danego Funduszu od
dnia ogtoszenia, o ktérym mowa w punkcie a).

Zawiadomienie o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw zawiera:

i) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow wskazanym przez
Towarzystwo jako zwotujgcego,

ii) wskazanie zdarzenia lezgcego w kompetencjach Zgromadzenia Uczestnikow, co do
ktérego Zgromadzenie ma wyrazi¢ zgode,

i) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa od dnia
poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikdw do dnia Zgromadzenia Uczestnikdw,

iv) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikéw uprawnionych do udziatu
w Zgromadzeniu Uczestnikow.
Towarzystwo ponosi koszty odbycia tego Zgromadzenia.

14.2. Wskazanie kregu osob, ktore, zgodnie z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych,
sg uprawnione do wziecia udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru
Uczestnikéw weditug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien
Zgromadzenia Uczestnikow. W sprawach dotyczgcych tylko Subfunduszu w Funduszu
uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg uczestnicy tego Subfunduszu.

Liste uczestnikéw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sporzgdza Agent
Transferowy i przekazuje jg Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajgcym dzien
Zgromadzenia Uczestnikow. Lista jest sporzgdzana na podstawie danych zawartych w
Rejestrze Uczestnikbw Funduszu. Lista zawiera nazwiska i imiona uprawnionych
Uczestnikdw, Pesel, adres, liczbe Jednostek Uczestnictwa oraz liczbe przystugujgcych im
gtosow. Od dnia poprzedzajgcego dzieh Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia
Uczestnikbéw zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

14.3. Zwiezly opis trybu dziatania i podejmowania uchwal przez Zgromadzenie
Uczestnikow

Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow oraz podejmowania uchwat okre$la Statut oraz
regulamin przyjety przez to Zgromadzenie. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu
Uczestnikébw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie
pisemnej pod rygorem niewaznosci. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia
Uczestnika do oddania jednego gtosu. Uchwata o wyrazeniu zgody na ktérekolwiek ze
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zdarzen lezgcych w kompetencjach Zgromadzenia Uczestnikow zapada wiekszoscig 2/3
gtosow Uczestnikdw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikdw.

Zgromadzenie uczestnikow jest wazne, jezeli wezmag w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy
co najmniej 50% jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze
przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie
Uczestnikbw Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg
rekomendacje oraz udzieli¢ wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze
zdarzeniem lezgcym w kompetencjach Zgromadzenia Uczestnikow i odpowiedzie¢ na
zadane przez Uczestnikow pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze
wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia
przedmiotowej zgody.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw jest protokotowana przez notariusza.

14.4. Sposéb powiadamiania Uczestnikow Subfunduszu o uchwatach podjetych przez
Zgromadzenie Uczestnikéw

Fundusz niezwiocznie ogtasza tresé podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikow uchwat na
stronie www.esaliens.pl.

14.5. Pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwat Zgromadzenia Uczestnikow

Zgodnie z art. 87e w zwigzku z art. 112 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych uchwata
Zgromadzenia Uczestnikdw sprzeczna z ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty. Prawo
do wytoczenia przeciw Funduszowi powoddztwa, o ktérym mowa powyzej, przystuguije:

i. Uczestnikowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat
zaprotokotowania sprzeciwu;

. Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do wudzialu w Zgromadzeniu
Uczestnikow;

iii. Uczestnikom, ktérzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikéw, jedynie w
przypadku wadliwego zwofania Zgromadzenia Uczestnikdw.

Zgodnie z art. 87e ust. 3 w zwigzku z art. 112 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
nie stosuje sie przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania
cywilnego stanowigcego, ze ,powdd moze zgdaC ustalenia przez sad istnienia lub
nieistnienia stosunku prawnego lub prawa, gdy ma w tym interes prawny”.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powodztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaly Zgromadzenia Uczestnikow sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasgdzi¢ od
Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokos$ci kosztow sgdowych oraz wynagrodzenia
jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytgcza to mozliwosci dochodzenia
odszkodowania na zasadach ogoinych.

Zgodnie z art. 87f w zwigzku z art. 112 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
prawomocny wyrok stwierdzajgcy niewaznos¢ uchwaty Zgromadzenia Uczestnikéw ma moc
obowigzujgcg w stosunkach miedzy Funduszem a wszystkimi Uczestnikami oraz miedzy
Funduszem a Towarzystwem. Towarzystwo obowigzane jest niezwtocznie zgtosi¢ sgdowi
rejestrowemu prawomocny wyrok stwierdzajgcy niewaznos¢ uchwaty. Stwierdzenie przez
sgd niewazno$ci uchwaty o wyrazeniu zgody na przejecie zarzadzania jest rownoznaczne z
niewyrazeniem przez Zgromadzenie Uczestnikéw Funduszu tej zgody.
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Rozdziat 3a
Subfundusz Esaliens 2025

1.Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2) Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym
mowa w pkt 1).

1.1 Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja
Subfundusz bedzie inwestowat swoje aktywa w ramach czesci dtuznej w:
1) nie mniej niz 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne
wiladze publiczne lub bank centralny Panstwa Czionkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje
miedzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez te organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnos$ci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo
bankowe, pod warunkiem ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach,

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty
finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw moze by¢ lokowane w
instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez
agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Subfundusz bedzie inwestowat swoje aktywa w ramach czesci udziatowej w:

1) nie mniej niz 40% Warto$ci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych wchodzace w skfad
indeksu WIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje
tych spétek lub indeks WIG20;

2) nie wiecej niz 20% warto$ci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe emitowane przez spétki publiczne wchodzgce w sktad indeksu
mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywdéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne notowane na Gietdzie
Papierow Warto$ciowych S.A. w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz sp&tki
notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty
pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sg akcje tych spoétek lub indeksy rynkow,
na ktérych sg notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie
Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papierow wartosciowych;
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4) nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udzialowe bedgce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w
panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty
pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te instrumenty udziatowe lub indeksy
tych instrumentdéw.

Przy obliczaniu udziatu czesci udziatowej i czesci dtuznej w aktywach Subfunduszu
uwzglednia sie faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i
instytucji wspdlnego inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg w aktywa Subfunduszu, na
podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych, oraz ekspozycje uzyskang przy
zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

1.2 Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Subfundusz, uwzgledniajgc koniecznos¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w
zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, bedzie inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w taki
sposob, iz udzialy czesci udziatowej i czesci dluznej w Wartosci Aktywow Subfunduszu
beda ksztattowaty sie nastepujgco:
1) poczawszy od pierwszego stycznia w roku, w ktérym Subfundusz osiggnie swojg
Zdefiniowang Date, udziat czesci udziatowej nie bedzie wiekszy niz 15% i bedzie
stopniowo zmniejszany tak, aby na dzien 31 grudnia tegoz roku wynosit zero %, a
udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
2) w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt 1, udziat czesci udziatowe;j
nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 20% Wartosci Aktywow
Subfunduszu, a udziat czesci dluznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wigkszy niz
90% Wartosci Aktywow Subfunduszu; w trakcie trwania tego okresu udziat czesci
udziatowej bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz czesci dtuznej,
3) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym
mowa w pkt 2, udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 50% oraz wigekszy niz 75% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Strategia Funduszu zakfada ochrone wartosci powierzonego kapitatu. Celem osiggniecia
maksymalnego bezpieczehstwa w strategii inwestycyjnej Funduszu, zarzgdzajgcy
bedzie stosowac technike tzw. immunizac;ji portfela obligacji (ang. portfolio immunization
- uodpornienie portfela) polegajgcej na doborze sktadu portfela obligacji o statym
oprocentowaniu w taki sposdb, zeby srednia zapadalnos¢ byta réwna okresowi celu
inwestycyjnego, a wartos¢ byta réwna oczekiwanej wartosci koncowej portfela. Wedtug
tej techniki protekcji kapitatu cena jednostki uczestnictwa w stosunku pétrocznym nie
obnizy sie (tj. Srednia cena jednostki uczestnictwa z ostatnich 6 miesiecy nie bedzie
nizsza niz analogiczna $rednia z poprzednich 6 miesiecy). Obszar dopuszczonych
papierow wartosciowych do inwestowania przez Fundusz ograniczaC bedzie sie
wytgcznie do papieréw emitowanych przez Skarb Panstwa i obligacji skarbowych o
niskim poziomie ryzyka stopy procentowej. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego.

Fundusz majgc na celu osiggniecie celow statutowych poprzez minimalizacje
ponoszonego ryzyka oraz maksymalizacje osigganej stopy zwrotu stosuje nastepujgce
kryteria doboru lokat:

1) dla dluznych papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego:
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany poziomu
rynkowych stép procentowych, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
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1.3

1.4
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inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub instrumentem rynku
pienieznego, wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego, w przypadku papieréw dtuznych
innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski — wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, w przypadku obligacji zamiennych —
warunki zamiany obligacji na akcje;

2) dla udziatowych papierow wartosciowych: perspektywy wzrostu wynikéw
finansowych, ryzyka dotyczgce papieréw wartosciowych, prognozowany wzrost cen
papieru warto$ciowego, relacja prognozowanej stopy zwrotu z papieru wartosciowego w
stosunku do stopy zwrotu z indeksu lub alternatywnych papieréw wartosciowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego, dywersyfikacja ryzyka;
3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdbw uczestnictwa:
mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej
realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej
funduszu inwestycyjnego do celu inwestycyjnego Subfunduszu i do jego polityki
inwestycyjnej, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego;

4) dla depozytéw: oprocentowanie depozytéw, wiarygodnos$¢ banku;

5) dla pozostatych instrumentéw finansowych: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikaciji
lokat Funduszu, mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego.

Szczegotowy katalog rodzajow aktywow, w ktére moze inwestowaé Subfundusz, opisany
jestw art. 11-22 i art. 37-38 Statutu Funduszu.

Jesdli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dtuznych
papierow  wartosciowych - charakterystyka indeksu oraz stopien
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

Jezeli Wartosé¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie
charakteryzowaé sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzgdzania portfelem — wskazanie tej cechy

Fundusz dazy do minimalizacji ryzyk i zmiennosci Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, jednakze ryzyka opisane ponizej w pkt 2 oraz niezalezne od Funduszu
znaczgce nabycia lub umorzenia mogg powodowac przejsciowe znaczgce wahania
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz, zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong dla Subfunduszu, moze zawieraé
umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze umowy takie zostang zawarte z zachowaniem
zasad okreslonych w Statucie oraz na warunkach w nim zawartych. Zawarcie umowy
ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

1) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego,
posiadanych przez Fundusz w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, albo papieréw
wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza

naby¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

2) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu zwigzanymi z danym Subfunduszem,
3) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
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1.6

2.1

wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu zwigzanych z danym Subfunduszem,

4) wiarygodnosci emitentéw papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego
posiadanych przez Fundusz w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu lub papierow
wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza

naby¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysziosci.

Dodatkowo wystepujace ryzyka to:

i) ryzyko kontrahenta, tj. warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na
transakcjach, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, bez uwzgledniania optat i
Swiadczeh ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczegdlnosci
premii zaptaconej przy zakupie opcji, przy czym wartos¢ ryzyka kontrahenta stanowi
warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym
kontrahentem, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
ii) ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji
inwestycyjnych  stosowanie Instrumentéw Pochodnych moze prowadzi¢ do
zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do pozostatych lokat Funduszu. W celu pomiaru
ryzyka dzwigni finansowej Fundusz oblicza sume warto$ci wszystkich kwot
zaangazowania w Instrumenty Pochodne w sposéb okreslony w przepisach prawa,

i) ryzyko modelu wyceny — wystepuje w przypadku Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych. Ryzyko to objawia sie w sytuacji, gdy model stosowany do
wyceny Instrumentu Pochodnego jest nieadekwatny do specyfiki danego instrumentu.
W przypadku zamkniecia pozycji moze to negatywnie wptyng¢ na wynik finansowy
Funduszu,

iv) ryzyko stopy procentowej tj. ryzyko negatywnego wptywu poziomu rynkowych stop
procentowych na biezgcy i przyszty wynik finansowy lub wartos¢ biezgca netto otwartych
pozycji w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu
Z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujgce rodzaje ryzyka:
Ryzyko rynkowe

Rynki papieréw wartosciowych sg zmienne a ceny tych papierow mogg ulegac
znacznym zmianom.

Ograniczona liczba dostepnych instrumentéow finansowych na polskim rynku
kapitatowym, w tym liczby akcji o dostatecznej kapitalizacji i wielkosci obrotu na rynku
kapitatowym moze utrudni¢ odpowiednie zdywersyfikowanie portfela inwestycyjnego
Subfunduszu oraz mozliwo$¢ jego zabezpieczenia. Ograniczona ptynnos¢ rynku
kapitatowego powoduje, iz mogg wystepowac trudnosci z szybkim nabyciem lub
sprzedazg okreslonej liczby papierow wartosciowych.

Polityka ekonomiczna i dziatania organdéw panstwa polskiego oraz Unii Europejskiej
majg znaczacy wptyw na sytuacje gospodarczg w kraju, a tym samym takze na dynamike
zmian wartosci Jednostek Uczestnictwa. Rozwdj gospodarczy Polski jest powigzany z
rozwojem gospodarczym innych panstw. Niekorzystna sytuacja na swiatowych rynkach
finansowych moze mie¢ negatywny wptyw na tempo rozwoju gospodarczego Polski, a
takze spowodowac odptyw kapitatu zagranicznego z Polski.

Do gtéwnych ryzyk zwigzanych z inwestycjami dokonywanymi przez Fundusz mozna
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zaliczy¢ ryzyko wahan cen instrumentéw finansowych, ktére mogg by¢ zalezne od
dokonywanej przez rynek oceny emitenta, obejmujgcej jego pozycje rynkowa, finansowg
i majgtkowg. Ocena ta moze wywieraé wplyw na ksztaltowanie sie cen papierow
wartosciowych emitenta, stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a
tym samym na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz dokonuje zmiennej alokacji Aktywow Subfunduszu w udziatowe i dluzne
instrumenty finansowe. Stopy zwrotu z akcyjnych i dtuznych instrumentéw finansowych
moga znaczgco roznic sie od siebie i podlega¢ wahaniom rynkowym.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze decyzje o alokacji bedg wywieraty istotny
wptyw na wycene Aktywow Subfunduszu i stopy zwrotu osiggane z inwestycji.

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktére wyeksponowane bedg lokaty Funduszu, jest ryzyko kredytowe
emitentéw dtuznych papieréw wartosciowych, nabywanych przez Subfundusz. Ryzyko
to jest rozne dla poszczegdinych emitentéw i zwigzane jest ze zdolnoscig do terminowej
realizacji zobowigzan opisanych w warunkach emisji i ktore réznig sie pomiedzy sobg w
zaleznosci od zdolnosci realizacji przez poszczegdlnych emitentow sptaty kapitatu i
odsetek w zwigzku z zaciggnietymi zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej
i majgtkowej emitenta moze wywiera¢ wptyw na ksztattowanie sie ceny dlugu emitenta,
stanowigcych skfadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym oddziatywaé
na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidlowosci w realizacji ww. zobowigzan przez
emitenta moze oznaczac poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym mie¢ wptyw
na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa.

Dziatalno$¢ Funduszu zwigzana jest rowniez z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z
ktérymi zawierane sg transakcje dotyczgce papieréw wartosciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement) w przypadku utraty ptynnosci lub
niewyptacalnosci drugiej strony transakcji Fundusz moze otrzymac¢ ptatnos¢ z
opo6znieniem lub nie otrzymacé jej w ogdle, co moze mie¢ wptyw na ptynnos¢ Aktywow
Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez Subfundusz.

Zarzgdzajgcy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedg zawiera¢ w umowach
postanowienia majgce na celu ograniczenie lub wytgczenie przedmiotowych ryzyk w
zwigzku z realizacjg poszczegdélnych transakcji. Czynnosci powyzsze mogqg jednakze
czasami okazal sie niewystarczajgce, w szczegolnosci w zakresie zastosowania
dostatecznych zabezpieczen.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy lub
subfunduszy obcigzone sg ryzykiem pochodzgcym od ryzyka lokat takiego funduszu lub
subfunduszu.

Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem kredytowym banku.
Ryzyko stopy procentowe]

Ryzyko stopy procentowej wigze sie z mozliwoscig wptywu poziomu rynkowych stép
procentowych w sposéb negatywny na biezacy i przyszty wynik finansowy lub warto$é
biezacg dtuznych papieréw wartosciowych.

Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia techniczne, a takze zawodnos¢ systemow informatycznych moze
spowodowac nie dojscie do rozliczenia transakcji lub brak terminowego przekazania
Srodkow pienieznych.

Ryzyko ptynnosci
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2.2

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy instrumentu
finansowego w krotkim czasie, w znacznej liczbie i bez wptywania na poziom cen
rynkowych jak i mozliwoscig zapewnienia Uczestnikom Funduszu natychmiastowego
umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Wielko$¢ tego ryzyka zalezna jest od wysokosci
obrotow na rynku, na ktérym notowany jest dany instrument finansowy, ilosci danych
instrumentéw w obrocie oraz rdznicg pomiedzy kwotowaniami kupna i sprzedazy.
Koniecznos¢ zbycia mato ptynnego instrumentu moze wplynaé na obnizenie jego
wyceny.

Ryzyko walutowe

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa jest nominowana w ztotych. Fundusz moze nabywac
waluty obce oraz inwestowac¢ w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany kurséw
walutowych mogg zatem mie¢ wptyw na zmiany warto$ci poszczegolnych aktywow
nominowanych w walutach obcych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu oraz na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Wptyw zmiany kurséw
walutowych na zmiane wartosci aktywdéw i zmiane wartosci Jednostki Uczestnictwa
moze by¢ zaréwno pozytywny jak i negatywny.

W przypadku inwestycji w subfundusz zagraniczny zbywajgcy tytuly uczestnictwa
wyceniane w ztotych, ale nabywajgcy aktywa w réznych walutach ryzyko walutowe
zwigzane jest z wahaniami walut, w ktérych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa i
wptywem tych wahan na wycene poszczegolnych aktywéw tego subfunduszu oraz
wycene jego tytutéw uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w zagraniczne instrumenty finansowe

Subfundusz moze inwestowaé¢ w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw
posiadajgcych swojg siedzibe poza Polskg lub notowane na rynkach finansowych poza
Polskg. Aktywa tego typu mogg podlega¢ odmiennym regulacjom prawnym niz
obowigzujgce w Polsce. Zagraniczne rynki finansowe mogg podlega¢ ryzykom
specyficznym dla danego kraju lub regionu. Powyzsze czynniki ryzyka mogag w istotny
sposob wptywaé na wycene Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Fundusz powierza przechowywanie Aktywow Subfunduszu jedynie wiarygodnym
partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. Tym niemniej moze zaistnie¢ sytuacja utraty
catoéci lub czesci posiadanych przez Fundusz Aktywdéw.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw

Ograniczona liczba dostepnych instrumentéw finansowych na polskim rynku
kapitatowym moze utrudni¢ odpowiednie zdywersyfikowanie portfela inwestycyjnego
Subfunduszu oraz mozliwoé¢ jego zabezpieczenia.

Ograniczona ptynno$¢ rynkéw finansowych, przerwy w funkcjonowaniu ($wieta
narodowe) powoduja, iz mogg wystepowac trudnosci z szybkim nabyciem lub sprzedaza
okreslonej liczby papieréw wartosciowych.

Ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i Instrumentu
Pochodnego

Ryzyko to wystepuje gtownie w przypadku zabezpieczania portfela inwestycji, jego skala
nie bedzie w sposobb istotny wptywacé na wyniki i Aktywa Funduszu.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci
ryzyka:

Nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z
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4.1

inwestycja

Fundusz moze zawieral transakcje terminowe w celu zabezpieczenia ryzyka
wynikajgcego z inwestowania w okreslone aktywa (instrumenty bazowe). Zawarcie
transakciji terminowej zabezpieczajgcej przed spadkiem wartosci instrumentu bazowego
moze pozbawi¢ Fundusz korzysci wynikajgcej ze wzrostu wartosci tego instrumentu.

Wystgpienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wplyw

Uczestnik Funduszu powinien wzig¢ pod uwage mozliwos¢ zajscia szczegolnych
okolicznosci dotyczgcych Funduszu, pozostajgcych poza wptywem Uczestnika, lub na
ktére wptyw Uczestnika jest ograniczony. Do takich okolicznosci nalezg w szczegdélnosci
takie zdarzenia, jak otwarcie likwidacji Funduszu, likwidacja Towarzystwa, przejecie
zarzgdzania Funduszem przez inne Towarzystwo, zmiana Depozytariusza, zmiana
Agenta Transferowego lub innych podmiotéw obstugujgcych Fundusz, potgczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Niewyptacalnosci gwaranta
Nie dotyczy.
Inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkow pienieznych powierzonych
Funduszowi. Istnienie inflacji powoduje, Zze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem
inflacji) moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegolnosci w
zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnosci systemu podatkowego w Polsce, spowodowany czestymi
zmianami przepiséw podatkowych, nie mozna mie¢ pewnosci, ze nie zostang
wprowadzone zmiany w obecnie obowigzujacych przepisach w zakresie opodatkowania
dochodéw zaréwno osob prawnych, jak i 0sob fizycznych. Istnieje mozliwo$¢, ze
inwestowanie w Fundusz zwigzane bedzie z wiekszymi niz dotychczas obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow Funduszu. Moze to spowodowac zmniejszenie optacalnosci
inwestowania w Jednostki Uczestnictwa. Uczestnicy Funduszu powinni zwrécié
szczego6lng uwage na opisane w Prospekcie ogolne zasady opodatkowania dochodow
z tytutu uczestnictwa w Funduszu, a takze bra¢ pod uwage, iz indywidualne zyski z
inwestycji mogg by¢ uzaleznione zarowno od warunkéw i zasad opodatkowania takich
dochodéw jak i od pobieranych optat manipulacyjnych.

Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jako subfundusz zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK jest
wiasciwy dla osob fizycznych, ktoére urodzity sie w latach 1963 — 1967,ale moze takze
zbywac¢ Jednostki innym osobom fizycznym bedacym Uczestnikami, ktére we wniosku,
o ktorym mowa w art. 45 Ustawy o PPK, wskazaty ten Subfundusz. Podmiot
zatrudniajgcy zawiera w imieniu i na rzecz osoby urodzonej przed 1963 r., na jej wniosek,
Umowe o prowadzenie PPK z Funduszem w zakresie Subfunduszu Esaliens 2025.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obciazajacych Subfundusz

Wskazanie przepiséow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢,
sposob kalkulacji i naliczania kosztéow obcigzajacych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw

Informacje o kosztach obcigzajgcych Subfundusz, ich rodzajach, maksymalnej
wysokosci oraz sposobie kalkulacji i naliczania zawarte sg w art. 32-33 Statutu
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Funduszu.
4.2 Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (,,wskaznik WKC”)
WKC=1,39%

4.3 Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa nie sg zwigzane optaty
manipulacyjne.

4.4 Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢é jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie za osiggniety wynik wedtug
zasad okreslonych ponizej z uwzglednieniem Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 13
czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i szczegdétowego sposobu
obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, pobieranego przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne lub zaktady ubezpieczen, umieszczone
w Ewidencji Pracowniczych Planéw Kapitatowych. Wysokos$¢ tego wynagrodzenia nie bedzie
wyzsza niz 0,1% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie to
obliczane jest poczgwszy od 1 stycznia 2022 roku. Wynagrodzenie za osiggniety wynik moze
by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok;

2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej stope
referencyjng;

3) osiggniecia na ostatni dzien wyceny w listopadzie w danym roku przez Subfundusz
stopy zwrotu na poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stép zwrotu funduszy tej
samej zdefiniowanej daty.

Na pokrycie wynagrodzenia za osiggniety wynik tworzy sie na kazdy Dzieh Wyceny rezerwe,
ktorej wartos¢ obliczana jest zgodnie z ponizszym wzorem:

SR
WZ(d) = min [ST X L X (WAN]UP — WR x (1 + 25 ¥ LD)> ;0,1% x WAN]

WZ(d) > 0, jezeli WANJUP > WR x (1 +22 X LD) oraz

WANJUP > WANJU(O) x (1 + SR1) x ... x (1 + SR/365 x LD)
gdzie:
WZ(d) — rezerwa na wynagrodzenie za osiggniety wynik na dany Dzien Wyceny,
ST - stawka wynagrodzenia za osiggniety wynik, nie wyzsza niz 20%,

L — Srednia liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w okresie od pierwszego Dnia
Wyceny w roku kalendarzowym do dnia poprzedzajgcego dany Dzien Wyceny,

WANJUP — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na Dzien
Wyceny przed naliczeniem wynagrodzenia za osiggniety wynik,

SR - stopa referencyjna, réwna:

1) poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnat zdefiniowang date — wiekszej z
dwodch wartosci: rentownosci obligacji o statym oprocentowaniu, emitowanych przez
Skarb Panstwa, o terminie wykupu 5 lat, obliczanej w okresie od dnia 1 wrzesnia do
dnia 30 listopada roku kalendarzowego poprzedzajgcego rok kalendarzowy, za ktéry
naliczane jest wynagrodzenie za osiggniety wynik, zaokraglonej do dwdch miejsc po
przecinku w dét, lub zero;
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2) w okresie pieciu lat kalendarzowych poprzedzajgcych rok, w ktérym Subfundusz
osiggnat zdefiniowang date — wartosci, o ktorej mowa w pkt 1, powiekszonej o 0,5
punktu procentowego.

Rentownos¢ obligacji, o ktorej mowa w pkt. 1 zamieszcza na swojej stronie
internetowej Polski Fundusz Rozwoju S.A. do dnia 15 grudnia roku kalendarzowego
poprzedzajgcego dany Dzien Wyceny.
WR — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym,

LD - liczba dni kalendarzowych od pierwszego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym do Dnia
Wyceny,

WAN — srednia Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu od pierwszego Dnia Wyceny w roku
kalendarzowym do dnia poprzedzajgcego dany Dzien Wyceny,

WANJU(0) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny w roku kalendarzowym 2021,

SR1 — stopa referencyjna w roku kalendarzowym 2022

Wynagrodzenie za osiggniety wynik wyptacane jest w terminie 15 dni roboczych po
zakonczeniu roku i jest ono réwne wysokosci rezerwy na ostatni Dzien Wyceny roku
kalendarzowego.

Zarzad Towarzystwa moze podjgé decyzje o zmianie aktualnie pobieranej wysokosci
wynagrodzenia za zarzgdzanie, wynagrodzenia za osiggniety wynik oraz stawki
wynagrodzenia za osiggniety wynik, przy czym metoda obliczania i pobierania wynagrodzenia
oraz zastosowane stawki sg jednolite wobec wszystkich Uczestnikow Subfunduszu. O
aktualnych stawkach Zarzad informuje Uczestnikdbw Funduszu na stronie internetowej
www.esaliens.pl.

45 Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem, a w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym, lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz
lokuje powyzej 50% swoich aktywow w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne, lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania

Towarzystwo otrzymuje ze Srodkow Subfunduszu wynagrodzenie za zarzgdzanie
Subfunduszem w wysokosci nie wigkszej niz 0,49% wartosci aktywow netto
Subfunduszu w skali roku.

Wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez
Fundusz na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu miesigca, za ktory
wynagrodzenie jest nalezne.

4.6 Wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktéorych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane pomiedzy
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dzialalno$s¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Nie dotyczy.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1 Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (w
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zaokragleniu do tysigca).
31 grudnia 2022 - 14 230 tys. PLN
w tym:
1) dla jednostek uczestnictwa kategorii P 14 230 tys. PLN

Esaliens 2025 - wartos¢ aktywéw

16 000
14 230

8 000

31.12.2022

5.2 Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie
3,5i 10 lat

3lata -1,36%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji

w jednostki uczestnictwa kategorii

P funduszu Esaliens 2025 SFIO za
ostatnie 3 lata

0%

-1%

-1,36%

-2%
3 lata

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe
wskazanie wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa
kategorii P za ostatnie 5 i 10 lat, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposdb ciggty
przez okres 5 lat.

5.3 Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej
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5.4

5.5

»wzorcem” (benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takze informacje o
dokonanych zmianach wzorca, jesli miaty miejsce

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych.

Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy

Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika Funduszu z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz opftat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikow w przysziosci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w
przyszitosci. Inwestycje w Subfundusze dokonywane sg wytgcznie na wiasne ryzyko i
odpowiedzialno$¢ Uczestnika lub nabywajgcego na jego rzecz Jednostki Uczestnictwa i
nie sg zobowigzaniem Towarzystwa oraz nie sg gwarantowane przez Towarzystwo, ani
podmioty $wiadczgce na rzecz Funduszu ustugi. Jednostki Uczestnictwa nie sa
depozytem bankowym. Inwestycje w Fundusz sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym,
wigcznie z mozliwoscig utraty przynajmniej cze$ci zainwestowanego kapitatu.
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Rozdziat 3b
Subfundusz Esaliens 2030

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2) Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o
ktérym mowa w pkt 1).

1.1 Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja
Subfundusz bedzie inwestowat swoje aktywa w ramach czesci dtuznej w:
1) nie mniej niz 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze
publiczne lub bank centralny Panstwa Czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje
miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje
ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,
pod warunkiem ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty
finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw moze by¢ lokowane w
instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje
ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Subfundusz bedzie inwestowat swoje aktywa w ramach czesci udziatowej w:

1) nie mniej niz 40% Wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe emitowane przez spétki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych wchodzace w skfad indeksu
WIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek
lub indeks WIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe emitowane przez spdtki publiczne wchodzgce w sktad indeksu
mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne notowane na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spétki notowane na
rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkow, na ktérych sg notowane,
oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw
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warto$ciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe bedgce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla
ktérych instrumentem bazowym sa te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

Przy obliczaniu udziatu czesci udziatlowej i czesci dluznej w aktywach Subfunduszu
uwzglednia sie faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i
instytucji wspodlnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg w aktywa Subfunduszu, na podstawie
ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
instrumentéw pochodnych.

1.2 Podstawowe kryteria doboru lokat do portfelainwestycyjnego Subfunduszu

Subfundusz, uwzgledniajgc koniecznos$é ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w
zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, bedzie inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w taki
sposob, iz udziaty czesci udziatowej i czesci dtuznej w Wartosci Aktywow Subfunduszu
beda ksztattowaty sie nastepujgco:

1) poczagwszy od pierwszego stycznia w roku, w ktérym Subfundusz osiggnie swojg
Zdefiniowang Date, udziat czesci udziatowej nie bedzie wiekszy niz 15 % i bedzie
stopniowo zmniejszany tak, aby na dzieh 31 grudnia tegoz roku wynosit zero %, a
udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt 1, udziat czesci udziatowej
nie moze by¢é mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 20% Wartosci Aktywow
Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz
90% Wartosci Aktywow Subfunduszu; w trakcie trwania tego okresu udziat czesci
udziatowej bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz czesci diuznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt 2, udziat czesci udziatowe;j
nie moze by¢é mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% Wartosci Aktywow
Subfunduszu, a udziat cze$ci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wigkszy niz
75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

4) poczgwszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym
mowa w pkt 3, udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 30% oraz wiekszy niz 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz majac na celu osiggniecie celdw statutowych poprzez minimalizacje
ponoszonego ryzyka oraz maksymalizacje osigganej stopy zwrotu stosuje nastepujgce
kryteria doboru lokat:

1) dla dtuznych papierow wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego:
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany poziomu
rynkowych stop procentowych, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub instrumentem rynku
pienieznego, wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego, w przypadku papieréw dtuznych
innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski — wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, w przypadku obligacji zamiennych —
warunki zamiany obligacji na akcje;

2) dla udziatowych papierow wartosciowych: perspektywy wzrostu wynikéw
finansowych, ryzyka dotyczgce papierow wartosciowych, prognozowany wzrost cen
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1.3

14

15

papieru warto$ciowego, relacja prognozowanej stopy zwrotu z papieru wartosciowego w
stosunku do stopy zwrotu z indeksu lub alternatywnych papieréw wartosciowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego, dywersyfikacja ryzyka;
3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa:
mozliwos$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej
realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej
funduszu inwestycyjnego do celu inwestycyjnego Subfunduszu i do jego polityki
inwestycyjnej, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego;

4) dla depozytow: oprocentowanie depozytéw, wiarygodnos¢ banku;

5) dla pozostatych instrumentéw finansowych: mozliwosé¢ efektywniejszej dywersyfikaciji
lokat Funduszu, mozliwoé¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego.

Szczegotowy katalog rodzajow aktywow, w ktére moze inwestowaé Subfundusz, opisany
jestw art. 11-22 i art. 40-41 Statutu Funduszu.

Jesli Subfundusz odzwierciedla skiad uznanego indeksu akcji lub diuznych
papierow wartosciowych - charakterystyka indeksu oraz stopien
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

Jezeli Wartos¢ Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie
charakteryzowaé¢ sie duzg zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wskazanie tej cechy

Fundusz dazy do minimalizacji ryzyk i zmiennosci Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, jednakze ryzyka opisane ponizej w pkt 2 oraz niezalezne od Funduszu
znaczace nabycia lub umorzenia mogg powodowaé przejsciowe znaczgce wahania
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjnag

Fundusz, zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong dla Subfunduszu, moze zawieraé
umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze umowy takie zostang zawarte z zachowaniem
zasad okreslonych w Statucie oraz na warunkach w nim zawartych. Zawarcie umowy
ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

1) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego,
posiadanych przez Fundusz w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, albo papieréow
wartosciowych i Instrumentow Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza

naby¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

2) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu zwigzanymi z danym Subfunduszem,
3) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu zwigzanych z danym Subfunduszem,

4) wiarygodnos$ci emitentéw papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego
posiadanych przez Fundusz w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu lub papieréw
wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza

naby¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysztosci.
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1.6

2.1

Dodatkowo wystepujace ryzyka to:

i) ryzyko kontrahenta, tj. warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na
transakcjach, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, bez uwzgledniania optat i
swiadczeh ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczegoélnosci
premii zaptaconej przy zakupie opcji, przy czym wartos¢ ryzyka kontrahenta stanowi
warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym
kontrahentem, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
ii) ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji
inwestycyjnych  stosowanie Instrumentéw Pochodnych moze prowadzi¢ do
zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do pozostatych lokat Funduszu. W celu pomiaru
ryzyka dzwigni finansowej Fundusz oblicza sume warto$ci wszystkich kwot
zaangazowania w Instrumenty Pochodne w sposéb okreslony w przepisach prawa,

i) ryzyko modelu wyceny — wystepuje w przypadku Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych. Ryzyko to objawia sie w sytuacji, gdy model stosowany do
wyceny Instrumentu Pochodnego jest nieadekwatny do specyfiki danego instrumentu.
W przypadku zamkniecia pozycji moze to negatywnie wptynaé na wynik finansowy
Funduszu

iv) ryzyko stopy procentowej tj. ryzyko negatywnego wptywu poziomu rynkowych stop
procentowych na biezgcy i przyszty wynik finansowy lub wartos¢ biezaca netto otwartych
pozycji w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu
Z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujgce rodzaje ryzyka:
Ryzyko rynkowe

Rynki papierow wartosciowych sg zmienne a ceny tych papierdw mogg ulegac
znacznym zmianom.

Ograniczona liczba dostepnych instrumentéw finansowych na polskim rynku
kapitatowym, w tym liczby akcji o dostatecznej kapitalizacji i wielkosci obrotu na rynku
kapitatowym moze utrudni¢ odpowiednie zdywersyfikowanie portfela inwestycyjnego
Subfunduszu oraz mozliwo$¢ jego zabezpieczenia. Ograniczona ptynnos¢ rynku
kapitatowego powoduje, iz mogg wystepowac trudnosci z szybkim nabyciem lub
sprzedazg okreslonej liczby papierow wartosciowych.

Polityka ekonomiczna i dziatania organéw panstwa polskiego oraz Unii Europejskiej
majg znaczacy wptyw na sytuacje gospodarczg w kraju, a tym samym takze na dynamike
zmian wartosci Jednostek Uczestnictwa. Rozwdj gospodarczy Polski jest powigzany z
rozwojem gospodarczym innych panstw. Niekorzystna sytuacja na swiatowych rynkach
finansowych moze mie¢ negatywny wptyw na tempo rozwoju gospodarczego Polski, a
takze spowodowac odptyw kapitatu zagranicznego z Polski.

Do gtéwnych ryzyk zwigzanych z inwestycjami dokonywanymi przez Fundusz mozna
zaliczy¢ ryzyko wahan cen instrumentow finansowych, ktére mogg byé zalezne od
dokonywanej przez rynek oceny emitenta, obejmujgcej jego pozycje rynkowg, finansowg
i majatkowa. Ocena ta moze wywiera¢ wptyw na ksztaltowanie sie cen papieréw
wartosciowych emitenta, stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a
tym samym na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz dokonuje zmiennej alokacji Aktywow Subfunduszu w udziatowe i dtuzne
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instrumenty finansowe. Stopy zwrotu z akcyjnych i dtuznych instrumentéw finansowych
moga znaczgco roznic sie od siebie i podlega¢ wahaniom rynkowym.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze decyzje o alokacji bedg wywieraty istotny
wptyw na wycene Aktywéw Subfunduszu i stopy zwrotu osiggane z inwestyciji.

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktére wyeksponowane bedg lokaty Funduszu, jest ryzyko kredytowe
emitentéw dtuznych papieréw wartosciowych, nabywanych przez Subfundusz. Ryzyko
to jest rézne dla poszczegolnych emitentéw i zwigzane jest ze zdolnoscig do terminowe;j
realizacji zobowigzan opisanych w warunkach emisji i ktore réznig sie pomiedzy sobg w
zaleznosci od zdolnosci realizacji przez poszczegolnych emitentow sptaty kapitatu i
odsetek w zwigzku z zaciggnietymi zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej
i majgtkowej emitenta moze wywiera¢ wptyw na ksztattowanie sie ceny dlugu emitenta,
stanowigcych skfadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym oddziatywaé
na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci w realizacji ww. zobowigzan przez
emitenta moze oznaczac poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym mie¢ wptyw
na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa.

Dziatalno$¢ Funduszu zwigzana jest rowniez z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z
ktérymi zawierane sg transakcje dotyczgce papieréw wartosciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement) w przypadku utraty ptynnosci lub
niewyptacalnosci drugiej strony transakcji Fundusz moze otrzymac¢ pfatnos¢ z
opo6znieniem lub nie otrzymacé jej w ogdle, co moze mie¢ wptyw na ptynnos¢ Aktywow
Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez Subfundusz.

Zarzadzajgcy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedg zawiera¢é w umowach
postanowienia majgce na celu ograniczenie lub wytgczenie przedmiotowych ryzyk w
zwigzku z realizacjg poszczegoélnych transakcji. Czynnosci powyzsze mogg jednakze
czasami okazaC sie niewystarczajgce, w szczegolnosci w zakresie zastosowania
dostatecznych zabezpieczen.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy lub
subfunduszy obcigzone sg ryzykiem pochodzgcym od ryzyka lokat takiego funduszu lub
subfunduszu.

Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem kredytowym banku.
Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej wigze sie z mozliwoscig wplywu poziomu rynkowych stép
procentowych w sposéb negatywny na biezacy i przyszty wynik finansowy lub wartosé
biezgcg dtuznych papierow wartosciowych.

Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia techniczne, a takze zawodnos¢ systemow informatycznych moze
spowodowac nie dojscie do rozliczenia transakgji lub brak terminowego przekazania
Srodkow pienieznych.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwo$ci zakupu lub sprzedazy instrumentu
finansowego w krétkim czasie, w znacznej liczbie i bez wptywania na poziom cen
rynkowych jak i mozliwo$cig zapewnienia Uczestnikom Funduszu natychmiastowego
umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Wielko$¢ tego ryzyka zalezna jest od wysokosci
obrotéw na rynku, na ktérym notowany jest dany instrument finansowy, ilosci danych
instrumentdw w obrocie oraz réznicg pomiedzy kwotowaniami kupna i sprzedazy.
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2.2

Koniecznos¢ zbycia mato ptynnego instrumentu moze wptyngé na obnizenie jego
wyceny.
Ryzyko walutowe

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa jest nominowana w ztotych. Fundusz moze nabywac
waluty obce oraz inwestowac¢ w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany kurséw
walutowych mogg zatem mie¢ wplyw na zmiany wartosci poszczegoélnych aktywéw
nominowanych w walutach obcych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu oraz na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Wptyw zmiany kurséw
walutowych na zmiane wartosci aktywéw i zmiane wartosci Jednostki Uczestnictwa
moze by¢ zaréwno pozytywny jak i negatywny.

W przypadku inwestycji w subfundusz zagraniczny zbywajgcy tytuly uczestnictwa
wyceniane w ziotych, ale nabywajacy aktywa w roznych walutach ryzyko walutowe
zwigzane jest z wahaniami walut, w ktérych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa i
wptywem tych wahan na wycene poszczegoélnych aktywéw tego subfunduszu oraz
wycene jego tytutdw uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w zagraniczne instrumenty finansowe

Subfundusz moze inwestowaé¢ w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw
posiadajgcych swojg siedzibe poza Polskg lub notowane na rynkach finansowych poza
Polskg. Aktywa tego typu mogg podlega¢ odmiennym regulacjom prawnym niz
obowigzujgce w Polsce. Zagraniczne rynki finansowe mogg podlega¢ ryzykom
specyficznym dla danego kraju lub regionu. Powyzsze czynniki ryzyka mogg w istotny
sposob wptywaé na wycene Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Fundusz powierza przechowywanie Aktywéw Subfunduszu jedynie wiarygodnym
partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. Tym niemniej moze zaistnie¢ sytuacja utraty
catoéci lub czesci posiadanych przez Fundusz Aktywéw.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw

Ograniczona liczba dostepnych instrumentow finansowych na polskim rynku
kapitatowym moze utrudni¢ odpowiednie zdywersyfikowanie portfela inwestycyjnego
Subfunduszu oraz mozliwos¢ jego zabezpieczenia.

Ograniczona ptynno$¢ rynkéw finansowych, przerwy w funkcjonowaniu ($wieta
narodowe) powoduja, iz mogg wystepowac trudnosci z szybkim nabyciem lub sprzedazag
okreslonej liczby papieréow wartosciowych.

Ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i Instrumentu
Pochodnego

Ryzyko to wystepuje gtownie w przypadku zabezpieczania portfela inwestycji, jego skala
nie bedzie w sposob istotny wptywac na wyniki i Aktywa Funduszu.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci
ryzyka:

Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z
inwestycja

Fundusz moze zawieraC transakcje terminowe w celu zabezpieczenia ryzyka
wynikajgcego z inwestowania w okreslone aktywa (instrumenty bazowe). Zawarcie

transakcji terminowej zabezpieczajgcej przed spadkiem wartosci instrumentu bazowego
moze pozbawi¢ Fundusz korzysci wynikajgcej ze wzrostu wartosci tego instrumentu.
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4.1

4.2

4.3

Wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wplyw

Uczestnik Funduszu powinien wzig¢ pod uwage mozliwosé zajscia szczegodlnych
okolicznosci dotyczgcych Funduszu, pozostajgcych poza wplywem Uczestnika, lub na
ktore wptyw Uczestnika jest ograniczony. Do takich okolicznosci nalezg w szczeg6lnosci
takie zdarzenia, jak otwarcie likwidacji Funduszu, likwidacja Towarzystwa, przejecie
zarzadzania Funduszem przez inne Towarzystwo, zmiana Depozytariusza, zmiana
Agenta Transferowego lub innych podmiotéw obstugujacych Fundusz, potgczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Niewyptacalnosci gwaranta
Nie dotyczy.
Inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw pienieznych powierzonych
Funduszowi. Istnienie inflacji powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem
inflacji) moze byc¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w
zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnosci systemu podatkowego w Polsce, spowodowany czestymi
zmianami przepiséw podatkowych, nie mozna mie¢ pewnosci, ze nie zostang
wprowadzone zmiany w obecnie obowigzujgcych przepisach w zakresie opodatkowania
dochoddéw zaréwno oséb prawnych, jak i oséb fizycznych. Istnieje mozliwos¢, ze
inwestowanie w Fundusz zwigzane bedzie z wigkszymi niz dotychczas obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikdw Funduszu. Moze to spowodowaé zmniejszenie optacalnosci
inwestowania w Jednostki Uczestnictwa. Uczestnicy Funduszu powinni zwrdcic
szczegoblng uwage na opisane w Prospekcie ogolne zasady opodatkowania dochodéw
z tytutu uczestnictwa w Funduszu, a takze bra¢ pod uwage, iz indywidualne zyski z
inwestycji mogg by¢ uzaleznione zaréwno od warunkéw i zasad opodatkowania takich
dochodéw jak i od pobieranych optat manipulacyjnych.

Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jako subfundusz zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK jest
wiasciwy dla oséb fizycznych, ktére urodzity sie w latach 1968-1972, ale moze takze
zbywac¢ Jednostki innym osobom fizycznym bedgcym Uczestnikami, ktére we wniosku,
o ktérym mowa w art. 45 Ustawy o PPK, wskazaty ten Subfundusz.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz

Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé,
sposo6b kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w
szczegoblnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztéow

Informacje o kosztach obcigzajgcych Subfundusz, ich rodzajach, maksymalnej
wysokosci oraz sposobie kalkulacji i naliczania zawarte sg w art. 32-33 Statutu
Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéow Catkowitych (,,wskaznik WKC”)
WKC=1,34%

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika
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4.4

Ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa nie sg zwigzane optaty
manipulacyjne.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkéow Subfunduszu wynagrodzenie za osiggniety wynik
wedtug zasad okre$lonych ponizej z uwzglednieniem Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i
szczegoOtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, pobieranego
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne lub
zakfady ubezpieczen, umieszczone w Ewidencji Pracowniczych Planéw Kapitatowych.
Wysoko$¢ tego wynagrodzenia nie bedzie wyzsza niz 0,1% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie to obliczane jest poczawszy od 1 stycznia
2022 roku. Wynagrodzenie za osiggniety wynik moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok;

2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej stope
referencyjng;

3) osiggniecia na ostatni dzien wyceny w listopadzie w danym roku przez Subfundusz
stopy zwrotu na poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej
samej zdefiniowanej daty.

Na pokrycie wynagrodzenia za osiagniety wynik tworzy sie na kazdy Dzieh Wyceny

rezerwe, ktérej wartos¢ obliczana jest zgodnie z ponizszym wzorem:

SR
WZ(d) = min [ST X L X <WAN]UP — WR x (1 35 % LD)> ;0,1% X WAN]

WZ(d) > 0, jezeli WANJUP > WR x (1 +22 X LD) oraz

WANJUP > WANJU(O) x (1 + SR1) x ... x (1 + SR/365 x LD)
gdzie:
WZ(d) — rezerwa na wynagrodzenie za osiggniety wynik na dany Dzien Wyceny,
ST - stawka wynagrodzenia za osiggniety wynik, nie wyzsza niz 20%,
L — Srednia liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w okresie od pierwszego Dnia
Wyceny w roku kalendarzowym do dnia poprzedzajgcego dany Dzien Wyceny,
WANJUP — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na Dzieh
Wyceny przed naliczeniem wynagrodzenia za osiggniety wynik,
SR — stopa referencyjna, réwna:

1) poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggngt zdefiniowang date —
wiekszej z dwoch wartosci: rentownosci obligacji o statym oprocentowaniu,
emitowanych przez Skarb Panstwa, o terminie wykupu 5 lat, obliczanej w
okresie od dnia 1 wrzesnia do dnia 30 listopada roku kalendarzowego
poprzedzajgcego rok kalendarzowy, za ktéry naliczane jest wynagrodzenie za
osiggniety wynik, zaokraglonej do dwdch miejsc po przecinku w doét, lub zero;

2) w okresie pieciu lat kalendarzowych poprzedzajgcych rok, w ktérym
Subfundusz osiggnat zdefiniowang date — wartosci, o ktérej mowa w pkt 1,
powiekszonej o 0,5 punktu procentowego,

3) w okresie pieciu lat kalendarzowych poprzedzajgcych okres, o ktérym mowa w
pkt. 2 — wartosci, o ktérej mowa w pkt 1, powiekszonej o 1,0 punkt procentowy.

Rentownos¢ obligacji, o ktorej mowa w pkt. 1 zamieszcza na swojej stronie
internetowej Polski Fundusz Rozwoju S.A. do dnia 15 grudnia roku
kalendarzowego poprzedzajgcego dany Dzien Wyceny.
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WR — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym,

LD — liczba dni kalendarzowych od pierwszego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym do
Dnia Wyceny,

WAN — srednia Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu od pierwszego Dnia Wyceny w roku
kalendarzowym do dnia poprzedzajgcego dany Dzien Wyceny,

WANJU(0) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym 2021,

SR1 — stopa referencyjna w roku kalendarzowym 2022

Wynagrodzenie za osiaggniety wynik wyptacane jest w terminie 15 dni roboczych po
zakonczeniu roku i jest ono rowne wysokosci rezerwy na ostatni Dzien Wyceny roku
kalendarzowego.

Zarzad Towarzystwa moze podjg¢ decyzje o zmianie aktualnie pobieranej wysokosci
wynagrodzenia za zarzgdzanie, wynagrodzenia za osiggniety wynik oraz stawki
wynagrodzenia za osiggniety wynik, przy czym metoda obliczania i pobierania wynagrodzenia
oraz zastosowane stawki sg jednolite wobec wszystkich Uczestnikow Subfunduszu. O
aktualnych stawkach Zarzad informuje Uczestnikdbw Funduszu na stronie internetowej
www.esaliens.pl.

45 Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem, a w przypadku, o ktéorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym, lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz
lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne, lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania

Towarzystwo otrzymuje ze $rodkow Subfunduszu wynagrodzenie za zarzadzanie
Subfunduszem w wysokosci nie wigkszej niz 0,49% warto$ci aktywow netto
Subfunduszu w skali roku.

Wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez
Fundusz narzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakohczeniu miesigca, za ktory
wynagrodzenie jest nalezne.

4.6 Wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na podstawie ktéorych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio s3a rozdzielane pomiedzy
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokosé¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Nie dotyczy.
Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1 Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (w
zaokragleniu do tysigca).

31 grudnia 2022 - 21 295 tys. PLN
w tym:

1) dla jednostek uczestnictwa kategorii P 21 295 tys. PLN
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Esaliens 2030 - wartos$¢ aktywow

21295
24 000
12 000
0
31.12.2022
5.2 Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie

5.3

54

3,51 10 lat

3lata -0,23%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji

w jednostki uczestnictwa kategorii

P funduszu Esaliens 2030 SFIO za
ostatnie 3 lata

h T

-0,23%

-1%

3 lata

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe
wskazanie wielkoéci sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa
kategorii P za ostatnie 5 i 10 lat, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposoéb cigglty
przez okres 5 lat.

Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej
,wzorcem” (benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takze informacje o
dokonanych zmianach wzorca, jesli miaty miejsce

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych.

Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca,
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5.5

odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 5.2.
Nie dotyczy

Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika Funduszu z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz opflat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikow w przysziosci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest
uzalezniona od wartoéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w
przysztosci. Inwestycje w Subfundusz dokonywane sg wylgcznie na wlasne ryzyko i
odpowiedzialno$¢ Uczestnika lub nabywajgcego na jego rzecz Jednostki Uczestnictwa i
nie sg zobowigzaniem Towarzystwa oraz nie sg gwarantowane przez Towarzystwo ani
podmioty swiadczgce na rzecz Funduszu ustugi. Jednostki Uczestnictwa nie sa
depozytem bankowym. Inwestycje w Fundusz sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym,
wigcznie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci zainwestowanego kapitatu.
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Rozdziat 3c
Subfundusz Esaliens 2035

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2) Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym
mowa w pkt 1).

1.1 Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

Subfundusz bedzie inwestowat swoje aktywa w ramach czesci dtuznej w:
1) nie mniej niz 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze
publiczne lub bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje
miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje
ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,
pod warunkiem ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty
finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywdéw moze byé lokowane w
instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje
ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Subfundusz bedzie inwestowat swoje aktywa w ramach czesci udziatowej w:
1) nie mniej niz 40% Wartosci Aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne

2)

instrumenty udziatowe emitowane przez spétki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych wchodzace w skfad indeksu
WIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek
lub indeks WIG20;

nie wiecej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne wchodzgce w sktad indeksu
mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych
spétek lub indeks mWIG40;

nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe emitowane przez spofki publiczne notowane na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spo6tki notowane na
rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktorych
instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeksy rynkdw, na ktérych sg notowane,
oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedgce
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zakfadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych
S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
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dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow
warto$ciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe bedgce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla
ktorych instrumentem bazowym sg te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

Przy obliczaniu udziatu czesci udziatlowej i czesci dluznej w aktywach Subfunduszu
uwzglednia sie faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i
instytucji wspodlnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg w aktywa Subfunduszu, na podstawie
ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
instrumentéw pochodnych.

1.2 Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Subfundusz, uwzgledniajgc koniecznos¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego
w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, bedzie inwestowaé Aktywa Subfunduszu w taki
sposob, iz udzialy czesci udziatowej i czesci dtuznej w Wartosci Aktywow Subfunduszu
beda ksztattowaty sie nastepujgco:

1) poczawszy od pierwszego stycznia w roku, w ktérym Subfundusz osiggnie swojg
Zdefiniowang Date, udziat czesci udziatowej nie bedzie wiekszy niz 15 % i bedzie
stopniowo zmniejszany tak, aby na dzieh 31 grudnia tegoz roku wynosit zero %, a udziat
czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt 1, udziat czesci udziatowej
nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 20% Wartosci Aktywow
Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wigkszy niz
90% Wartosci Aktywow Subfunduszu; w trakcie trwania tego okresu udziat czesci
udziatowej bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz czesci dtuznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt 2, udziat czesci udziatowej
nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 50% Wartosci Aktywow
Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz
75% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

4) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktorym
mowa w pkt 3, udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 30% oraz wigkszy niz 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz majac na celu osiggniecie celdw statutowych poprzez minimalizacje
ponoszonego ryzyka oraz maksymalizacje osigganej stopy zwrotu stosuje nastepujgce
kryteria doboru lokat:

1) dla dtuznych papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego:
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany poziomu
rynkowych stép procentowych, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub instrumentem rynku
pienieznego, wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego, w przypadku papieréw dtuznych
innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski — wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, w przypadku obligacji zamiennych —
warunki zamiany obligacji na akcje;

2) dla udziatlowych papierow wartosciowych: perspektywy wzrostu wynikow
finansowych, ryzyka dotyczace papieréw wartosciowych, prognozowany wzrost cen
papieru wartosciowego, relacja prognozowanej stopy zwrotu z papieru wartosciowego w
stosunku do stopy zwrotu z indeksu lub alternatywnych papieréw wartosciowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego, dywersyfikacja ryzyka;
3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdbw uczestnictwa:
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mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej
realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej
funduszu inwestycyjnego do celu inwestycyjnego Subfunduszu i do jego polityki
inwestycyjnej, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego;

4) dla depozytow: oprocentowanie depozytéw, wiarygodnos¢ banku;

5) dla pozostatych instrumentéw finansowych: mozliwosé efektywniejszej dywersyfikaciji
lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego.

Szczegotowy katalog rodzajow aktywow, w ktére moze inwestowaé Subfundusz, opisany
jestw art. 11-22, art. 43-44 Statutu Funduszu.

1.3 Jesli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub diuznych
papierow wartosciowych - charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

1.4 Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie
charakteryzowaé sie duza zmiennoscig wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wskazanie tej cechy

Fundusz dazy do minimalizacji ryzyk i zmiennosci Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu, jednakze ryzyka opisane ponizej w pkt 2 oraz niezalezne od Funduszu
znaczgce nabycia lub umorzenia mogg powodowaé przejsciowe znaczgce wahania
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
1.5 Jezeli Fundusz moze zawiera¢é umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z

przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz, zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong dla Subfunduszu, moze zawieraé
umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze umowy takie zostang zawarte z zachowaniem
zasad okreslonych w Statucie oraz na warunkach w nim zawartych. Zawarcie umowy
ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

1) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego,
posiadanych przez Fundusz w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, albo papieréow
wartosciowych i Instrumentow Rynku Pienieznego, ktdre Fundusz zamierza

naby¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

2) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu zwigzanymi z danym Subfunduszem,
3) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu zwigzanych z danym Subfunduszem,

4) wiarygodnos$ci emitentéw papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego
posiadanych przez Fundusz w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu lub papierow
wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza

naby¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysztosci.

Dodatkowo wystepujace ryzyka to:

i) ryzyko kontrahenta, tj. warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na
transakcjach, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, bez uwzgledniania optat i
swiadczeh ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakciji, w szczegdlnosci
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premii zaptaconej przy zakupie opcji, przy czym wartos¢ ryzyka kontrahenta stanowi
wartos¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym
kontrahentem, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
i) ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji
inwestycyjnych  stosowanie Instrumentéw Pochodnych moze prowadzi¢ do
zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do pozostatych lokat Funduszu. W celu pomiaru
ryzyka dzwigni finansowej Fundusz oblicza sume wartosci wszystkich kwot
zaangazowania w Instrumenty Pochodne w sposéb okreslony w przepisach prawa,

i) ryzyko modelu wyceny — wystepuje w przypadku Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych. Ryzyko to objawia sie w sytuacji, gdy model stosowany do
wyceny Instrumentu Pochodnego jest nieadekwatny do specyfiki danego instrumentu.
W przypadku zamkniecia pozycji moze to negatywnie wptyngé na wynik finansowy
Funduszu.

1.6 Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

2.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu
Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujgce rodzaje ryzyka:
Ryzyko rynkowe

Rynki papierow wartosciowych sg zmienne a ceny tych papierow mogg ulegac
znacznym zmianom.

Ograniczona liczba dostepnych instrumentéw finansowych na polskim rynku
kapitatowym, w tym liczby akcji o dostatecznej kapitalizacji i wielkosci obrotu na rynku
kapitatowym moze utrudni¢ odpowiednie zdywersyfikowanie portfela inwestycyjnego
Subfunduszu oraz mozliwo$¢ jego zabezpieczenia. Ograniczona ptynnos¢ rynku
kapitatowego powoduje, iz mogg wystepowac trudnosci z szybkim nabyciem lub
sprzedazg okreslonej liczby papieréw wartosciowych.

Polityka ekonomiczna i dziatania organéw panstwa polskiego oraz Unii Europejskiej
majg znaczacy wptyw na sytuacje gospodarczg w kraju, a tym samym takze na dynamike
zmian wartosci Jednostek Uczestnictwa. Rozwdj gospodarczy Polski jest powigzany z
rozwojem gospodarczym innych panstw. Niekorzystna sytuacja na swiatowych rynkach
finansowych moze mie¢ negatywny wptyw na tempo rozwoju gospodarczego Polski, a
takze spowodowac odptyw kapitatu zagranicznego z Polski.

Do gtéwnych ryzyk zwigzanych z inwestycjami dokonywanymi przez Fundusz mozna
zaliczy¢ ryzyko wahan cen instrumentéw finansowych, ktére mogg by¢ zalezne od
dokonywanej przez rynek oceny emitenta, obejmujgcej jego pozycje rynkowa, finansowg
i majatkowa. Ocena ta moze wywieraC wptyw na ksztattowanie sie cen papierow
wartosciowych emitenta, stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a
tym samym na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz dokonuje zmiennej alokacji Aktywow Subfunduszu w udziatowe i diuzne
instrumenty finansowe. Stopy zwrotu z akcyjnych i dtuznych instrumentéw finansowych
mogg znaczgco roznic sie od siebie i podlega¢ wahaniom rynkowym.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze decyzje o alokacji bedg wywieralty istotny
wptyw na wycene Aktywow Subfunduszu i stopy zwrotu osiggane z inwestycji.

Ryzyko kredytowe
Jednym z ryzyk, na ktére wyeksponowane bedg lokaty Funduszu, jest ryzyko kredytowe
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emitentow diuznych papieréw warto$ciowych, nabywanych przez Subfundusz. Ryzyko
to jest rézne dla poszczegolnych emitentéw i zwigzane jest ze zdolnoscig do terminowe;j
realizacji zobowigzan opisanych w warunkach emisji i ktére réznig sie pomiedzy sobg w
zaleznosci od zdolnosci realizacji przez poszczegolnych emitentow sptaty kapitatu i
odsetek w zwigzku z zaciggnietymi zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej
i majgtkowej emitenta moze wywiera¢ wplyw na ksztattowanie sie ceny dlugu emitenta,
stanowigcych skfadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym oddziatywaé
na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci w realizacji ww. zobowigzan przez
emitenta moze oznaczac poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym mie¢ wptyw
na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa.

Dziatalno$¢ Funduszu zwigzana jest rowniez z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z
ktérymi zawierane sg transakcje dotyczgce papieréw wartosciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement) w przypadku utraty ptynnosci lub
niewyptacalnosci drugiej strony transakcji Fundusz moze otrzymac¢ ptatno$é z
opo6znieniem lub nie otrzymacé jej w ogdle, co moze mie¢ wptyw na ptynnos¢ Aktywow
Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez Subfundusz.

Zarzadzajgcy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedg zawieraé w umowach
postanowienia majgce na celu ograniczenie lub wylgczenie przedmiotowych ryzyk w
zwigzku z realizacjg poszczegoélnych transakcji. Czynnosci powyzsze mogg jednakze
czasami okazaC sie niewystarczajgce, w szczegolno$ci w zakresie zastosowania
dostatecznych zabezpieczen.

Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy lub
subfunduszy obcigzone sg ryzykiem pochodzgcym od ryzyka lokat takiego funduszu lub
subfunduszu.

Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem kredytowym banku.
Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej wigze sie z mozliwoscig wptywu poziomu rynkowych stép
procentowych w sposOb negatywny na biezgcy i przyszty wynik finansowy lub wartosé
biezgcg dtuznych papierow wartosciowych.

Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia techniczne, a takze zawodnos¢ systemow informatycznych moze
spowodowac nie dojscie do rozliczenia transakcji lub brak terminowego przekazania
Srodkow pienieznych.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy instrumentu
finansowego w krotkim czasie, w znacznej liczbie i bez wptywania na poziom cen
rynkowych jak i mozliwoscig zapewnienia Uczestnikom Funduszu natychmiastowego
umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Wielkos¢ tego ryzyka zalezna jest od wysokosci
obrotéw na rynku, na ktérym notowany jest dany instrument finansowy, ilosci danych
instrumentéw w obrocie oraz rdznicg pomiedzy kwotowaniami kupna i sprzedazy.
Koniecznos¢ zbycia mato ptynnego instrumentu moze wplynaé na obnizenie jego
wyceny.

Ryzyko walutowe

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa jest nominowana w ztotych. Fundusz moze nabywac
waluty obce oraz inwestowac¢ w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany kursow
walutowych mogg zatem mie¢ wplyw na zmiany wartosci poszczegdlnych aktywow
nominowanych w walutach obcych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
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Subfunduszu oraz na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Wptyw zmiany kursow
walutowych na zmiane wartosci aktywéw i zmiane wartosci Jednostki Uczestnictwa
moze by¢ zaréwno pozytywny jak i negatywny.

W przypadku inwestycji w subfundusz zagraniczny zbywajgcy tytuly uczestnictwa
wyceniane w ziotych, ale nabywajacy aktywa w roznych walutach ryzyko walutowe
zwigzane jest z wahaniami walut, w ktérych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa i
wptywem tych wahan na wycene poszczegolnych aktywéw tego subfunduszu oraz
wycene jego tytutdow uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w zagraniczne instrumenty finansowe

Subfundusz moze inwestowaé¢ w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw
posiadajgcych swojg siedzibe poza Polskg lub notowane na rynkach finansowych poza
Polskg. Aktywa tego typu mogg podlega¢ odmiennym regulacjom prawnym niz
obowigzujgce w Polsce. Zagraniczne rynki finansowe mogg podlega¢ ryzykom
specyficznym dla danego kraju lub regionu. Powyzsze czynniki ryzyka mogg w istotny
sposob wptywaé na wycene Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Fundusz powierza przechowywanie Aktywéw Subfunduszu jedynie wiarygodnym
partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. Tym niemniej moze zaistnie¢ sytuacja utraty
catoéci lub czesci posiadanych przez Fundusz Aktywéw.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow

Ograniczona liczba dostepnych instrumentéw finansowych na polskim rynku
kapitatowym moze utrudni¢ odpowiednie zdywersyfikowanie portfela inwestycyjnego
Subfunduszu oraz mozliwo$¢ jego zabezpieczenia.

Ograniczona ptynnos¢ rynkéw finansowych, przerwy w funkcjonowaniu (Swieta
narodowe) powoduja, iz mogg wystepowac trudnosci z szybkim nabyciem lub sprzedazag
okreslonej liczby papieréw wartosciowych.

Ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i Instrumentu
Pochodnego

Ryzyko to wystepuje gtownie w przypadku zabezpieczania portfela inwestycji, jego skala
nie bedzie w sposob istotny wptywac na wyniki i Aktywa Funduszu.

2.2 Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegdlnosci
ryzyka:

Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z
inwestycja

Fundusz moze zawieral transakcje terminowe w celu zabezpieczenia ryzyka
wynikajgcego z inwestowania w okreslone aktywa (instrumenty bazowe). Zawarcie
transakciji terminowej zabezpieczajgcej przed spadkiem wartosci instrumentu bazowego
moze pozbawi¢ Fundusz korzysci wynikajgcej ze wzrostu wartosci tego instrumentu.

Wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wplyw

Uczestnik Funduszu powinien wzig¢ pod uwage mozliwos¢ zajscia szczegdlnych
okolicznosci dotyczacych Funduszu, pozostajgcych poza wplywem Uczestnika, lub na
ktore wptyw Uczestnika jest ograniczony. Do takich okolicznosci nalezg w szczegolnosci
takie zdarzenia, jak otwarcie likwidacji Funduszu, likwidacja Towarzystwa, przejecie
zarzgdzania Funduszem przez inne Towarzystwo, zmiana Depozytariusza, zmiana
Agenta Transferowego lub innych podmiotéw obstugujgcych Fundusz, potgczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
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Niewyptacalnosci gwaranta
Nie dotyczy.
Inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw pienieznych powierzonych
Funduszowi. Istnienie inflacji powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem
inflacji) moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegolnosci w
zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnosci systemu podatkowego w Polsce, spowodowany czestymi
zmianami przepisow podatkowych, nie mozna mie¢ pewnosci, ze nie zostang
wprowadzone zmiany w obechie obowigzujgcych przepisach w zakresie opodatkowania
dochodow zaréwno osob prawnych, jak i 0sob fizycznych. Istnieje mozliwos¢, ze
inwestowanie w Fundusz zwigzane bedzie z wiekszymi niz dotychczas obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikdw Funduszu. Moze to spowodowaé zmniejszenie optacalnosci
inwestowania w Jednostki Uczestnictwa. Uczestnicy Funduszu powinni zwrdcié
szczegoblng uwage na opisane w Prospekcie ogolne zasady opodatkowania dochodéw
Z tytutu uczestnictwa w Funduszu, a takze bra¢ pod uwage, iz indywidualne zyski z
inwestycji mogg by¢ uzaleznione zarowno od warunkéw i zasad opodatkowania takich
dochodéw jak i od pobieranych optat manipulacyjnych.

3. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jako subfundusz zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK jest
wiasciwy dla osob fizycznych, ktére urodzity sie w latach 1973-1977, ale moze takze
zbywac Jednostki innym osobom fizycznym bedgcym Uczestnikami, ktére we wniosku,
o ktérym mowa w art. 45 Ustawy o PPK, wskazaty ten Subfundusz.

4. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych
Subfundusz

4.1. Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢,
sposoOb kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow

Informacje o kosztach obcigzajacych Subfundusz, ich rodzajach, maksymalnej
wysokosci oraz sposobie kalkulacji i naliczania zawarte sg w art. 32-33 Statutu
Funduszu.

4.2 Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (,wskaznik WKC”)
WKC=1,24%

4.3. Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa nie sg zwigzane optaty
manipulacyjne.

4.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktorej wysokosé jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w
ujeciu procentowym w stosunku do sSredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie za osiggniety wynik
wediug zasad okreslonych ponizej z uwzglednieniem Rozporzgdzenia Ministra
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Finanséw z dnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i
szczegoOtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, pobieranego
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne lub
zaktady ubezpieczen, umieszczone w Ewidencji Pracowniczych Planéw Kapitatowych.
Wysoko$¢ tego wynagrodzenia nie bedzie wyzsza niz 0,1% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie to obliczane jest poczawszy od 1 stycznia
2022 roku. Wynagrodzenie za osiggniety wynik moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok;

2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej stope
referencyjna;

3) osiggniecia na ostatni dzienn wyceny w listopadzie w danym roku przez Subfundusz
stopy zwrotu na poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej
samej zdefiniowanej daty.

Na pokrycie wynagrodzenia za osiggniety wynik tworzy sie na kazdy Dzien Wyceny

rezerwe, ktérej wartos¢ obliczana jest zgodnie z ponizszym wzorem:

SR
WZ(d) = min [ST X L X <WAN]UP — WR X (1 + 365 X LD)) ;0,1% X WAN]

WZ(d) > 0, jezeli WANJUP > WR x (1 +22 X LD) oraz

WANJUP > WANJU(O) x (1 + SR1) x ... x (1 + SR/365 x LD)
gdzie:
WZ(d) — rezerwa na wynagrodzenie za osiggniety wynik na dany Dzien Wyceny,
ST — stawka wynagrodzenia za osiggniety wynik, nie wyzsza niz 20%,

L — srednia liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w okresie od pierwszego Dnia
Wyceny w roku kalendarzowym do dnia poprzedzajgcego dany Dzien Wyceny,

WANJUP — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na Dzien
Wyceny przed naliczeniem wynagrodzenia za osiggniety wynik,

SR — stopa referencyjna, réwna:

1) poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggngt zdefiniowang date —
wiekszej z dwoch wartosci: rentownosci obligacji o statym oprocentowaniu,
emitowanych przez Skarb Panstwa, o terminie wykupu 5 lat, obliczanej w
okresie od dnia 1 wrzesnia do dnia 30 listopada roku kalendarzowego
poprzedzajgcego rok kalendarzowy, za ktéry naliczane jest wynagrodzenie za
osiggniety wynik, zaokraglonej do dwdch miejsc po przecinku w doét, lub zero;

2) w okresie pieciu lat kalendarzowych poprzedzajacych rok, w ktérym
Subfundusz osiggnat zdefiniowang date — wartosci, o ktérej mowa w pkt 1,
powiekszonej o 0,5 punktu procentowego,

3) w okresie pieciu lat kalendarzowych poprzedzajgcych okres, o ktérym mowa w
pkt. 2 — wartosci, o ktérej mowa w pkt 1, powiekszonej o 1,0 punkt procentowy,

4) w okresie dziesieciu lat kalendarzowych poprzedzajgcych okres pieciu lat
kalendarzowych, o ktorym mowa w pkt 3 — wartosci, o ktérej mowa w pkt 1,
powiekszonej o 1,5 punktu procentowego.

Rentownos¢ obligacji, o ktérej mowa w pkt. 1 zamieszcza na swojej stronie
internetowej Polski Fundusz Rozwoju S.A. do dnia 15 grudnia roku
kalendarzowego poprzedzajgcego dany Dzien Wyceny.
WR — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym,

LD - liczba dni kalendarzowych od pierwszego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym do
Dnia Wyceny,
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WAN - Srednia Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu od pierwszego Dnia Wyceny w
roku kalendarzowym do dnia poprzedzajgcego dany Dzien Wyceny,

WANJU(0) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym 2021,

SR1 — stopa referencyjna w roku kalendarzowym 2022

Wynagrodzenie za osiggniety wynik wypfacane jest w terminie 15 dni roboczych po
zakonczeniu roku i jest ono rowne wysokosSci rezerwy na ostatni Dzien Wyceny roku
kalendarzowego.

Zarzad Towarzystwa moze podjg¢ decyzje o zmianie aktualnie pobieranej wysokosci
wynagrodzenia za zarzgdzanie, wynagrodzenia za osiggniety wynik oraz stawki
wynagrodzenia za osiggniety wynik, przy czym metoda obliczania i pobierania
wynagrodzenia oraz zastosowane stawki sg jednolite wobec wszystkich Uczestnikow
Subfunduszu. O aktualnych stawkach Zarzad informuje Uczestnikdbw Funduszu na
stronie internetowej www.esaliens.pl.

4.5 Wskazanie maksymalnej wysokos$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem,
a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym, Ilub instytucjg zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki
Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania

Towarzystwo otrzymuje ze Srodkow Subfunduszu wynagrodzenie za zarzadzanie
Subfunduszem w wysokosci nie wiekszej niz 0,49% wartoéci aktywow netto
Subfunduszu w skali roku.

Wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez
Fundusz na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu miesigca, za ktory
wynagrodzenie jest nalezne.

4.6 Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane pomiedzy
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokosé wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Nie dotyczy.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
(w zaokragleniu do tysigca).

31 grudnia 2022 - 28 754 tys. PLN
w tym:
1) dla jednostek uczestnictwa kategorii P 28 754 tys. PLN
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Esaliens 2035 - wartos¢ aktywow

28 754
30 000
15 000
0
31.12.2022

5.2 Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3,
5i 10 lat

3lata -0,26%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji

w jednostki uczestnictwa kategorii

P funduszu Esaliens 2035 SFIO za
ostatnie 3 lata

. T

-0,26%

-1%

3 lata

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe
wskazanie wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa
kategorii P za ostatnie 5 i 10 lat, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposob cigglty
przez okres 5 lat.

5.3 Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej
»swzorcem” (benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takze informacje o
dokonanych zmianach wzorca, jesli miaty miejsce

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych.
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5.4 Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy

5.5 Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika Funduszu z inwestycji
jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz opftat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikow w przysziosci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w
przysztosci. Inwestycje w Subfundusz dokonywane sg wylgcznie na wlasne ryzyko i
odpowiedzialnos¢ Uczestnika lub nabywajacego na jego rzecz Jednostki Uczestnictwa i
nie sg zobowigzaniem Towarzystwa oraz nie sg gwarantowane przez Towarzystwo ani
podmioty $wiadczgce na rzecz Funduszu ustugi. Jednostki Uczestnictwa nie sa
depozytem bankowym. Inwestycje w Fundusz sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym,
wigcznie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci zainwestowanego kapitatu.
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Rozdziat 3d
Subfundusz Esaliens 2040

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2) Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym
mowa w pkt 1).

1.1 Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

Subfundusz bedzie inwestowat swoje aktywa w ramach czesci dtuznej w:
1) nie mniej niz 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze
publiczne lub bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje
miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje
ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,
pod warunkiem ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty
finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywdéw moze byé lokowane w
instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje
ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Subfundusz bedzie inwestowat swoje aktywa w ramach czesci udziatowej w:
1) nie mniej niz 40% Wartosci Aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne

2)

instrumenty udziatowe emitowane przez spétki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych wchodzace w sktad indeksu
WIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek
lub indeks WIG20;

nie wiecej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne wchodzgce w sktad indeksu
mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych
spétek lub indeks mWIG40;

nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe emitowane przez spofki publiczne notowane na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spotki notowane na
rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeksy rynkdw, na ktérych sg notowane,
oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedgce
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zakfadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych
S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
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dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow
warto$ciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe bedgce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla
ktorych instrumentem bazowym sg te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

Przy obliczaniu udziatu czesci udziatlowej i czesci dluznej w aktywach Subfunduszu
uwzglednia sie faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i
instytucji wspolnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg w aktywa Subfunduszu, na podstawie
ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
instrumentéw pochodnych.

1.2 Podstawowe kryteria doboru lokat do portfelainwestycyjnego Subfunduszu

Subfundusz, uwzgledniajgc koniecznos¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego
w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, bedzie inwestowaé Aktywa Subfunduszu w taki
sposob, iz udziaty czeéci udziatowej i czesci dtuznej w Wartosci Aktywow Subfunduszu
bedg ksztattowaly sie nastepujgco:

1) poczawszy od pierwszego stycznia w roku, w ktérym Subfundusz osiggnie swojg
Zdefiniowang Date, udziat czesci udziatowej nie bedzie wiekszy niz 15 % i bedzie
stopniowo zmniejszany tak, aby na dzien 31 grudnia tegoz roku wynosit zero %, a udziat
czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt 1, udziat czesci udziatowej
nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 20% Wartosci Aktywow
Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz
90% Wartosci Aktywow Subfunduszu; w trakcie trwania tego okresu udziat czesci
udziatowej bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz czesci diuznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt 2, udziat cze$ci udziatowej
nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 50% Wartosci Aktywow
Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wigkszy niz
75% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

4) w okresie 10 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt 3, udziat czesci udziatowe;j
nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 70% Wartosci Aktywow
Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz wigkszy niz
60% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

5) poczgwszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym
mowa w pkt 4, udziat czesci udziatowej nie moze by¢é mniejszy niz 60% oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat czesci diuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 20% i wigkszy niz 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz majac na celu osiggniecie celdw statutowych poprzez minimalizacje
ponoszonego ryzyka oraz maksymalizacje osigganej stopy zwrotu stosuje nastepujgce
kryteria doboru lokat:

1) dla dtuznych papierow wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego:
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany poziomu
rynkowych stop procentowych, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub instrumentem rynku
pienieznego, wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego, w przypadku papieréw dtuznych
innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski — wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, w przypadku obligacji zamiennych —
warunki zamiany obligacji na akcje;

2) dla udziatowych papierow wartosciowych: perspektywy wzrostu wynikéw
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1.3

14

15

finansowych, ryzyka dotyczace papierow wartosciowych, prognozowany wzrost cen
papieru warto$ciowego, relacja prognozowanej stopy zwrotu z papieru wartosciowego w
stosunku do stopy zwrotu z indeksu lub alternatywnych papieréw wartosciowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego, dywersyfikacja ryzyka;

3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa:
mozliwos$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej
realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej
funduszu inwestycyjnego do celu inwestycyjnego Subfunduszu i do jego polityki
inwestycyjnej, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego;

4) dla depozytéw: oprocentowanie depozytoéw, wiarygodnos¢ banku;

5) dla pozostatych instrumentéw finansowych: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikaciji
lokat Funduszu, mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego.

Szczegotowy katalog rodzajow aktywow, w ktére moze inwestowaé Subfundusz, opisany
jestw art. 11-22, art. 46-47 Statutu Funduszu.

Jesdli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dtuznych
papierow wartosciowych - charakterystyka indeksu oraz stopien
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

Jezeli Wartos¢ Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie
charakteryzowaé sie duzg zmiennosciag wynikajaca ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wskazanie tej cechy

Fundusz dazy do minimalizacji ryzyk i zmiennosci Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu, jednakze ryzyka opisane ponizej w pkt 2 oraz niezalezne od Funduszu
znaczgce nabycia lub umorzenia mogg powodowaé przejsciowe znaczgce wahania
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz, zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong dla Subfunduszu, moze zawieraé
umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze umowy takie zostang zawarte z zachowaniem
zasad okreslonych w Statucie oraz na warunkach w nim zawartych. Zawarcie umowy
ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

1) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego,
posiadanych przez Fundusz w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, albo papieréw
wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza

naby¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

2) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu zwigzanymi z danym Subfunduszem,

3) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu zwigzanych z danym Subfunduszem,
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1.6

2.1

4) wiarygodnosci emitentow papieréw warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego
posiadanych przez Fundusz w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu lub papierow
wartosciowych i Instrumentow Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza

naby¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysziosci.
Dodatkowo wystepujace ryzyka to:

i) ryzyko kontrahenta, tj. warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na
transakcjach, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, bez uwzgledniania optat i
Swiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczegolnosci
premii zaptaconej przy zakupie opcji, przy czym wartos¢ ryzyka kontrahenta stanowi
warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym
kontrahentem, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

ii) ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji
inwestycyjnych stosowanie Instrumentéw Pochodnych moze prowadzi¢é do
zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do pozostatych lokat Funduszu. W celu pomiaru
ryzyka dzwigni finansowej Fundusz oblicza sume warto$ci wszystkich kwot
zaangazowania w Instrumenty Pochodne w sposéb okreslony w przepisach prawa,

i) ryzyko modelu wyceny — wystepuje w przypadku Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych. Ryzyko to objawia sie w sytuacji, gdy model stosowany do
wyceny Instrumentu Pochodnego jest nieadekwatny do specyfiki danego instrumentu.
W przypadku zamkniecia pozycji moze to negatywnie wptyng¢ na wynik finansowy
Funduszu

iv) ryzyko stopy procentowe;j tj. ryzyko negatywnego wptywu poziomu rynkowych stop
procentowych na biezgcy i przyszty wynik finansowy lub wartos¢ biezaca netto otwartych
pozycji w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu
Z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujgce rodzaje ryzyka:

Ryzyko rynkowe

Rynki papierow wartosciowych sg zmienne a ceny tych papierdw mogg ulegac
znacznym zmianom.

Ograniczona liczba dostepnych instrumentéw finansowych na polskim rynku
kapitatowym, w tym liczby akcji o dostatecznej kapitalizacji i wielkosci obrotu na rynku
kapitatowym moze utrudni¢ odpowiednie zdywersyfikowanie portfela inwestycyjnego
Subfunduszu oraz mozliwos¢ jego zabezpieczenia. Ograniczona ptynnos$¢ rynku
kapitatowego powoduje, iz mogg wystepowac trudnosci z szybkim nabyciem lub
sprzedazg okreslonej liczby papieréw wartosciowych.

Polityka ekonomiczna i dziatania organow panstwa polskiego oraz Unii Europejskiej
majg znaczacy wptyw na sytuacje gospodarczg w kraju, a tym samym takze na dynamike
zmian wartosci Jednostek Uczestnictwa. Rozwdj gospodarczy Polski jest powigzany z
rozwojem gospodarczym innych panstw. Niekorzystna sytuacja na swiatowych rynkach
finansowych moze mie¢ negatywny wptyw na tempo rozwoju gospodarczego Polski, a
takze spowodowac odptyw kapitatu zagranicznego z Polski.

Do gtéwnych ryzyk zwigzanych z inwestycjami dokonywanymi przez Fundusz mozna
zaliczy¢ ryzyko wahan cen instrumentéow finansowych, ktére mogg by¢ zalezne od
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dokonywanej przez rynek oceny emitenta, obejmujgcej jego pozycje rynkowa, finansowg
i majgtkowg. Ocena ta moze wywieraC wptyw na ksztattowanie sie cen papierow
wartosciowych emitenta, stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a
tym samym na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz dokonuje zmiennej alokacji Aktywow Subfunduszu w udziatowe i diuzne
instrumenty finansowe. Stopy zwrotu z akcyjnych i dtuznych instrumentéw finansowych
mogg znaczgco roznic sie od siebie i podlega¢ wahaniom rynkowym.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze decyzje o alokacji bedg wywieraty istotny
wplyw na wycene Aktywow Subfunduszu i stopy zwrotu osiggane z inwestycji.

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktore wyeksponowane bedg lokaty Funduszu, jest ryzyko kredytowe
emitentow diuznych papierow wartosciowych, nabywanych przez Subfundusz. Ryzyko
to jest rézne dla poszczegolnych emitentéw i zwigzane jest ze zdolnoscig do terminowej
realizacji zobowigzan opisanych w warunkach emisji i ktére réznig sie pomiedzy sobg w
zaleznosci od zdolnosci realizacji przez poszczegdolnych emitentow sptaty kapitatu i
odsetek w zwigzku z zaciggnietymi zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej
i majgtkowej emitenta moze wywiera¢ wptyw na ksztattowanie sie ceny dtugu emitenta,
stanowigcych skfadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym oddziatywaé
na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidlowosci w realizacji ww. zobowigzan przez
emitenta moze oznaczac poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym mie¢ wptyw
na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa.

Dziatalno$¢ Funduszu zwigzana jest rowniez z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z
ktérymi zawierane sg transakcje dotyczgce papieréw wartosciowych. Przyktadowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement) w przypadku utraty ptynnosci lub
niewyptacalnosci drugiej strony transakcji Fundusz moze otrzymac¢ ptatno$é z
opoznieniem lub nie otrzymac jej w ogdle, co moze mie¢ wptyw na ptynnos¢ Aktywow
Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez Subfundusz.

Zarzadzajgcy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedg zawieraé w umowach
postanowienia majgce na celu ograniczenie lub wytgczenie przedmiotowych ryzyk w
zwigzku z realizacjg poszczegoélnych transakcji. Czynnosci powyzsze mogqg jednakze
czasami okazaé sie niewystarczajgce, w szczegolnosci w zakresie zastosowania
dostatecznych zabezpieczen.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy Ilub
subfunduszy obcigzone sg ryzykiem pochodzgcym od ryzyka lokat takiego funduszu lub
subfunduszu.

Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem kredytowym banku.
Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej wigze sie z mozliwoscig wptywu poziomu rynkowych stop
procentowych w sposdb negatywny na biezgcy i przyszty wynik finansowy lub wartos¢
biezacg dtuznych papieréw wartosciowych.

Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia techniczne, a takze zawodno$¢ systeméw informatycznych moze
spowodowac nie dojscie do rozliczenia transakcji lub brak terminowego przekazania
Srodkow pienieznych.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnos$ci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy instrumentu
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finansowego w krétkim czasie, w znacznej liczbie i bez wptywania na poziom cen
rynkowych jak i mozliwoscig zapewnienia Uczestnikom Funduszu natychmiastowego
umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Wielko$¢ tego ryzyka zalezna jest od wysokosci
obrotéw na rynku, na ktérym notowany jest dany instrument finansowy, ilosci danych
instrumentow w obrocie oraz réznicg pomiedzy kwotowaniami kupna i sprzedazy.
Koniecznos¢ zbycia mato ptynnego instrumentu moze wptynaé na obnizenie jego
wyceny.

Ryzyko walutowe

Wartosé Jednostki Uczestnictwa jest nominowana w ztotych. Fundusz moze nabywac
waluty obce oraz inwestowac w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany kurséw
walutowych mogg zatem mie¢ wptyw na zmiany warto$ci poszczegolnych aktywow
nominowanych w walutach obcych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu oraz na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Wptyw zmiany kurséw
walutowych na zmiane wartosci aktywéw i zmiane wartosci Jednostki Uczestnictwa
moze by¢ zaréwno pozytywny jak i negatywny.

W przypadku inwestycji w subfundusz zagraniczny zbywajgcy tytuly uczestnictwa
wyceniane w ziotych, ale nabywajacy aktywa w roznych walutach ryzyko walutowe
zwigzane jest z wahaniami walut, w ktérych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa i
wptywem tych wahan na wycene poszczegolnych aktywow tego subfunduszu oraz
wycene jego tytutéw uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w zagraniczne instrumenty finansowe

Subfundusz moze inwestowaé¢ w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw
posiadajgcych swojg siedzibe poza Polskg lub notowane na rynkach finansowych poza
Polska. Aktywa tego typu mogg podlega¢ odmiennym regulacjom prawnym niz
obowigzujgce w Polsce. Zagraniczne rynki finansowe mogg podlega¢ ryzykom
specyficznym dla danego kraju lub regionu. Powyzsze czynniki ryzyka mogg w istotny
spos6b wptywac na wycene Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Fundusz powierza przechowywanie Aktywow Subfunduszu jedynie wiarygodnym
partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. Tym niemniej moze zaistnie¢ sytuacja utraty
catosci lub czesci posiadanych przez Fundusz Aktywéw.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkéw

Ograniczona liczba dostepnych instrumentéw finansowych na polskim rynku
kapitatowym moze utrudni¢ odpowiednie zdywersyfikowanie portfela inwestycyjnego
Subfunduszu oraz mozliwoé¢ jego zabezpieczenia.

Ograniczona ptynno$¢ rynkéw finansowych, przerwy w funkcjonowaniu ($wieta
narodowe) powodujg, iz mogg wystepowac trudnosci z szybkim nabyciem lub sprzedazag
okreslonej liczby papieréw wartosciowych.

Ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i Instrumentu
Pochodnego

Ryzyko to wystepuje gtownie w przypadku zabezpieczania portfela inwestycji, jego skala
nie bedzie w sposob istotny wptywac na wyniki i Aktywa Funduszu.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci
ryzyka:

Nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z
inwestycja
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Fundusz moze zawieraC transakcje terminowe w celu zabezpieczenia ryzyka
wynikajgcego z inwestowania w okreslone aktywa (instrumenty bazowe). Zawarcie
transakciji terminowej zabezpieczajgcej przed spadkiem wartosci instrumentu bazowego
moze pozbawi¢ Fundusz korzysci wynikajgcej ze wzrostu wartosci tego instrumentu.

Wystgpienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wplyw

Uczestnik Funduszu powinien wzig¢ pod uwage mozliwosé zajscia szczegodlnych
okolicznosci dotyczgcych Funduszu, pozostajgcych poza wpltywem Uczestnika, lub na
ktore wptyw Uczestnika jest ograniczony. Do takich okolicznosci nalezg w szczegolnosci
takie zdarzenia, jak otwarcie likwidacji Funduszu, likwidacja Towarzystwa, przejecie
zarzgdzania Funduszem przez inne Towarzystwo, zmiana Depozytariusza, zmiana
Agenta Transferowego lub innych podmiotéw obstugujacych Fundusz, potgczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Niewyptacalnosci gwaranta
Nie dotyczy.
Inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw pienieznych powierzonych
Funduszowi. Istnienie inflacji powoduje, Zze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem
inflacji) moze byc¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w
zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnosci systemu podatkowego w Polsce, spowodowany czestymi
zmianami przepiséw podatkowych, nie mozna mie¢ pewnosci, ze nie zostang
wprowadzone zmiany w obecnie obowigzujgcych przepisach w zakresie opodatkowania
dochodow zaréwno osob prawnych, jak i 0sob fizycznych. Istnieje mozliwo$¢, ze
inwestowanie w Fundusz zwigzane bedzie z wigkszymi niz dotychczas obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow Funduszu. Moze to spowodowac zmniejszenie optacalnosci
inwestowania w Jednostki Uczestnictwa. Uczestnicy Funduszu powinni zwrdcié
szczegoblng uwage na opisane w Prospekcie ogolne zasady opodatkowania dochodéw
z tytutu uczestnictwa w Funduszu, a takze bra¢ pod uwage, iz indywidualne zyski z
inwestycji mogg by¢ uzaleznione zaréwno od warunkéw i zasad opodatkowania takich
dochodéw jak i od pobieranych optat manipulacyjnych.

Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jako subfundusz zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK jest
wiasciwy dla oséb fizycznych, ktore urodzity sie w latach 1978-1982, ale moze takze
zbywac¢ Jednostki innym osobom fizycznym bedgcym Uczestnikami, ktére we wniosku,
o ktérym mowa w art. 45 Ustawy o PPK, wskazaty ten Subfundusz.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obciagzajacych Subfundusz

Wskazanie przepiséow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé,
sposob kalkulacji i naliczania kosztéow obcigzajacych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztéow

Informacje o kosztach obcigzajgcych Subfundusz, ich rodzajach, maksymalnej
wysokosci oraz sposobie kalkulacji i naliczania zawarte sg w art. 32-33 Statutu
Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (,,wskaznik WKC”)
WKC=1,19%
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Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa nie sg zwigzane optaty
manipulacyjne.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkow Subfunduszu wynagrodzenie za osiggniety wynik
wedtug zasad okre$lonych ponizej z uwzglednieniem Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjne;j i
szczegotowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, pobieranego
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne lub
zaktady ubezpieczen, umieszczone w Ewidencji Pracowniczych Planéw Kapitatowych.
Wysoko$¢ tego wynagrodzenia nie bedzie wyzsza niz 0,1% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie to obliczane jest poczgwszy od 1 stycznia
2022 roku. Wynagrodzenie za osiggniety wynik moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok;

2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej stope
referencyjng;

3) osiggniecia na ostatni dzien wyceny w listopadzie w danym roku przez Subfundusz
stopy zwrotu na poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej
samej zdefiniowanej daty.

Na pokrycie wynagrodzenia za osiggniety wynik tworzy sie na kazdy Dzien Wyceny
rezerwe, ktorej wartos¢ obliczana jest zgodnie z ponizszym wzorem:

SR
WZ(d) = min [ST x L X (WAN]UP — WR x (1 +2e % LD)) ;0,1% X WAN]

WZ(d) > 0, jezeli WANJUP > WR x (1 + 22 X LD) oraz

WANJUP > WANJU(O) x (1 + SR1) x ... x (1 + SR/365 x LD)

gdzie:

WZ(d) — rezerwa na wynagrodzenie za osiggniety wynik na dany Dzien Wyceny,
ST - stawka wynagrodzenia za osiggniety wynik, nie wyzsza niz 20%,

L — Srednia liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w okresie od pierwszego Dnia
Wyceny w roku kalendarzowym do dnia poprzedzajgcego dany Dzien Wyceny,

WANJUP — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na Dzieh
Wyceny przed naliczeniem wynagrodzenia za osiggniety wynik,

SR - stopa referencyjna, rowna:

1) poczagwszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnat zdefiniowang date —
wiekszej z dwoch wartosci: rentownosci obligacji o statym oprocentowaniu,
emitowanych przez Skarb Panstwa, o terminie wykupu 5 lat, obliczanej w
okresie od dnia 1 wrzesnia do dnia 30 listopada roku kalendarzowego
poprzedzajgcego rok kalendarzowy, za ktory naliczane jest wynagrodzenie za
osiggniety wynik, zaokraglonej do dwoch miejsc po przecinku w doét, lub zero;

2) w okresie pieciu lat kalendarzowych poprzedzajgcych rok, w ktorym
Subfundusz osiggnat zdefiniowang date — wartosci, o ktérej mowa w pkt 1,
powiekszonej o 0,5 punktu procentowego,

3) w okresie pieciu lat kalendarzowych poprzedzajgcych okres, o ktérym mowa w
pkt. 2 — wartosci, o ktérej mowa w pkt 1, powiekszonej o 1,0 punkt procentowy,
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4) w okresie dziesieciu lat kalendarzowych poprzedzajgcych okres pieciu lat
kalendarzowych, o ktérym mowa w pkt 3 — wartosci, o ktérej mowa w pkt 1,
powiekszonej o 1,5 punktu procentowego.

Rentownos¢ obligacji, o ktorej mowa w pkt. 1 zamieszcza na swojej stronie
internetowej Polski Fundusz Rozwoju S.A. do dnia 15 grudnia roku
kalendarzowego poprzedzajgcego dany Dzierh Wyceny.

WR — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym,

LD - liczba dni kalendarzowych od pierwszego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym do
Dnia Wyceny,

WAN — Srednia Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu od pierwszego Dnia Wyceny w
roku kalendarzowym do dnia poprzedzajgcego dany Dzien Wyceny,

WANJU(0) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym 2021,

SR1 — stopa referencyjna w roku kalendarzowym 2022

Wynagrodzenie za osiggniety wynik wyptacane jest w terminie 15 dni roboczych po
zakonczeniu roku i jest ono réwne wysokosci rezerwy na ostatni Dzieh Wyceny roku
kalendarzowego.

Zarzad Towarzystwa moze podjg¢ decyzje o zmianie aktualnie pobieranej wysokosci
wynagrodzenia za zarzgdzanie, wynagrodzenia za osiggniety wynik oraz stawki
wynagrodzenia za osiggniety wynik, przy czym metoda obliczania i pobierania
wynagrodzenia oraz zastosowane stawki sg jednolite wobec wszystkich Uczestnikow
Subfunduszu. O aktualnych stawkach Zarzad informuje Uczestnikbw Funduszu na
stronie internetowej www.esaliens.pl.

Wskazanie  maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za  zarzadzanie
Subfunduszem, a w przypadku, o ktéorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym, lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz
lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne, lub tytutly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania

Towarzystwo otrzymuje ze $rodkéw Subfunduszu wynagrodzenie za zarzadzanie
Subfunduszem w wysokosci nie wigkszej niz 0,49% wartosci aktywow netto
Subfunduszu w skali roku.

Wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez
Fundusz na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu miesigca, za ktory
wynagrodzenie jest nalezne.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane pomiedzy
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokosé¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Nie dotyczy.
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5 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (w
zaokragleniu do tysigca).

31 grudnia 2022 - 32 388 tys. PLN
w tym:
1) dla jednostek uczestnictwa kategorii P 32 388 tys. PLN

Esaliens 2040 - wartos¢ aktywow

32 388

34 000

17 000

31.12.2022

5.2 Wielkosé¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie
3,5i10lat

3lata 0,35%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji
w jednostki uczestnictwa
kategorii P funduszu Esaliens
2040 SFIO za ostatnie 3 lata

1%

0,35%

0%

3 lata
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Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe
wskazanie wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa
kategorii P za ostatnie 5 i 10 lat, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposdb ciggty
przez okres 5 lat.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej
,wzorcem” (benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takze informacje o
dokonanych zmianach wzorca, jesli miaty miejsce

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych.

Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy

Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika Funduszu z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz opftat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikow w przysziosci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w
przyszitosci. Inwestycje w Subfundusz dokonywane sg wylgcznie na wlasne ryzyko i
odpowiedzialnos¢ Uczestnika lub nabywajgcego na jego rzecz Jednostki Uczestnictwa i
nie sg zobowigzaniem Towarzystwa oraz nie sg gwarantowane przez Towarzystwo ani
podmioty $wiadczgce na rzecz Funduszu ustugi. Jednostki Uczestnictwa nie sa
depozytem bankowym. Inwestycje w Fundusz sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym,
wigcznie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci zainwestowanego kapitatu.
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Rozdziat 3e
Subfundusz Esaliens 2045

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2) Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym
mowa w pkt 1).

1.1 Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

Subfundusz bedzie inwestowat swoje aktywa w ramach czesci dtuznej w:
1) nie mniej niz 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze
publiczne lub bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje
miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje
ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,
pod warunkiem ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty
finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywdéw moze byé lokowane w
instrumenty finansowe, ktdre nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje
ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Subfundusz bedzie inwestowat swoje aktywa w ramach czesci udziatowej w:
1) nie mniej niz 40% Wartosci Aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne

2)

instrumenty udziatowe emitowane przez spétki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych wchodzace w sktad indeksu
WIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek
lub indeks WIG20;

nie wiecej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne wchodzgce w sktad indeksu
mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych
spétek lub indeks mWIG40;

nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe emitowane przez spofki publiczne notowane na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spotki notowane na
rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeksy rynkdw, na ktérych sg notowane,
oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedgce
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zakfadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych
S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
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dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow
warto$ciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe bedgce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla
ktorych instrumentem bazowym sg te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

Przy obliczaniu udziatu czesci udziatlowej i czesci dluznej w aktywach Subfunduszu
uwzglednia sie faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i
instytucji wspolnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg w aktywa Subfunduszu, na podstawie
ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
instrumentéw pochodnych.

1.2 Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Subfundusz, uwzgledniajgc koniecznos¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego
w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, bedzie inwestowaé Aktywa Subfunduszu w taki
sposob, iz udzialy czesci udziatowej i czesci dtuznej w Wartosci Aktywow Subfunduszu
bedg ksztattowaly sie nastepujgco:

1) poczawszy od pierwszego stycznia w roku, w ktérym Subfundusz osiggnie swojg
Zdefiniowang Date, udziat czesci udziatowej nie bedzie wiekszy niz 15 % i bedzie
stopniowo zmniejszany tak, aby na dzieh 31 grudnia tegoz roku wynosit zero %, a udziat
czeséci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 85% Wartosci Aktywow Subfunduszu; ---------

2) w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt 1, udziat czesci udziatowej
nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 20% Wartosci Aktywow
Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz
90% Wartosci Aktywow Subfunduszu; w trakcie trwania tego okresu udziat czesci
udziatowej bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz czesci diuznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt 2, udziat czesci udziatowej
nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% Wartosci Aktywow
Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wigkszy niz
75% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

4) w okresie 10 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt 3, udziat czesci udziatowe;j
nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% Wartosci Aktywow
Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz wigkszy niz
60% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

5) poczagwszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym
mowa w pkt 4, udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 80% Wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat czesci dluznej nie moze
by¢ mniejszy niz 20% i wigkszy niz 40% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Fundusz majgc na celu osiggniecie celow statutowych poprzez minimalizacje
ponoszonego ryzyka oraz maksymalizacje osigganej stopy zwrotu stosuje nastepujgce
kryteria doboru lokat:

1) dla dtuznych papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego:
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany poziomu
rynkowych stép procentowych, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub instrumentem rynku
pienieznego, wptyw na Sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego, w przypadku papieréw dtuznych
innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski — wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, w przypadku obligacji zamiennych —
warunki zamiany obligacji na akcje;
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2) dla udziatowych papieréow wartosciowych: perspektywy wzrostu wynikow
finansowych, ryzyka dotyczgce papierow wartosciowych, prognozowany wzrost cen
papieru warto$ciowego, relacja prognozowanej stopy zwrotu z papieru wartosciowego w
stosunku do stopy zwrotu z indeksu lub alternatywnych papieréw wartosciowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego, dywersyfikacja ryzyka;
3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa:
mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej
realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej
funduszu inwestycyjnego do celu inwestycyjnego Subfunduszu i do jego polityki
inwestycyjnej, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego;

4) dla depozytow: oprocentowanie depozytéw, wiarygodnos¢ banku;

5) dla pozostatych instrumentéw finansowych: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji
lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego.

Szczegdbtowy katalog rodzajow aktywdw, w ktére moze inwestowaé Subfundusz, opisany
jestw art. 11-22 i art. 49-50 Statutu Funduszu.

1.3 Jesli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub diuznych
papieréow wartosciowych - charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

1.4 Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie
charakteryzowaé¢ sie duzg zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzagdzania portfelem — wskazanie tej cechy

Fundusz dazy do minimalizacji ryzyk i zmiennosci Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, jednakze ryzyka opisane ponizej w pkt 2 oraz niezalezne od Funduszu
znaczgce nabycia lub umorzenia mogg powodowaé przejsciowe znaczgce wahania
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

1.5 Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktéorych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz, zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong dla Subfunduszu, moze zawieraé
umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze umowy takie zostang zawarte z zachowaniem
zasad okreslonych w Statucie oraz na warunkach w nim zawartych. Zawarcie umowy
ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

1) kurséw, cen lub warto$ci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego,
posiadanych przez Fundusz w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, albo papieréow
wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza

naby¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

2) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu zwigzanymi z danym Subfunduszem,

3) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu zwigzanych z danym Subfunduszem,
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4) wiarygodnosci emitentow papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego
posiadanych przez Fundusz w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu lub papierow
wartosciowych i Instrumentow Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza

naby¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysziosci.
Dodatkowo wystepujace ryzyka to:

i) ryzyko kontrahenta, tj. warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na
transakcjach, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, bez uwzgledniania optat i
Swiadczeh ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczegodlnosci
premii zaptaconej przy zakupie opcji, przy czym wartos¢ ryzyka kontrahenta stanowi
warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym
kontrahentem, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

ii) ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji
inwestycyjnych stosowanie Instrumentéw Pochodnych moze prowadzi¢c do
zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do pozostatych lokat Funduszu. W celu pomiaru
ryzyka dzwigni finansowej Fundusz oblicza sume warto$ci wszystkich kwot
zaangazowania w Instrumenty Pochodne w sposéb okreslony w przepisach prawa,

i) ryzyko modelu wyceny — wystepuje w przypadku Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych. Ryzyko to objawia sie w sytuacji, gdy model stosowany do
wyceny Instrumentu Pochodnego jest nieadekwatny do specyfiki danego instrumentu.

W przypadku zamkniecia pozycji moze to negatywnie wptyng¢ na wynik finansowy
Funduszu

iv) ryzyko stopy procentowej tj. ryzyko negatywnego wptywu poziomu rynkowych stop
procentowych na biezgcy i przyszty wynik finansowy lub wartos¢ biezaca netto otwartych
pozycji w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych.

1.6 Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

2.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu
Z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujgce rodzaje ryzyka:
Ryzyko rynkowe’

Rynki papierow wartosciowych sg zmienne a ceny tych papierdw mogg ulegac
znacznym zmianom.

Ograniczona liczba dostepnych instrumentéw finansowych na polskim rynku
kapitatowym, w tym liczby akcji o dostatecznej kapitalizacji i wielkosci obrotu na rynku
kapitatowym moze utrudni¢ odpowiednie zdywersyfikowanie portfela inwestycyjnego
Subfunduszu oraz mozliwos¢ jego zabezpieczenia. Ograniczona ptynno$¢ rynku
kapitatowego powoduje, iz mogg wystepowac trudnosci z szybkim nabyciem lub
sprzedazg okreslonej liczby papieréw wartosciowych.

Polityka ekonomiczna i dziatania organow panstwa polskiego oraz Unii Europejskiej
majg znaczacy wptyw na sytuacje gospodarczg w kraju, a tym samym takze na dynamike
zmian wartosci Jednostek Uczestnictwa. Rozwdj gospodarczy Polski jest powigzany z
rozwojem gospodarczym innych panstw. Niekorzystna sytuacja na swiatowych rynkach
finansowych moze mie¢ negatywny wptyw na tempo rozwoju gospodarczego Polski, a
takze spowodowac odptyw kapitatu zagranicznego z Polski.

Do gtéwnych ryzyk zwigzanych z inwestycjami dokonywanymi przez Fundusz mozna
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zaliczy¢ ryzyko wahan cen instrumentéw finansowych, ktére mogg by¢ zalezne od
dokonywanej przez rynek oceny emitenta, obejmujgcej jego pozycje rynkowa, finansowg
i majgtkowg. Ocena ta moze wywieraé wplyw na ksztaltowanie sie cen papierow
wartosciowych emitenta, stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a
tym samym na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz dokonuje zmiennej alokacji Aktywow Subfunduszu w udziatowe i dluzne
instrumenty finansowe. Stopy zwrotu z akcyjnych i dtuznych instrumentéw finansowych
moga znaczgco roznic sie od siebie i podlega¢ wahaniom rynkowym.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze decyzje o alokacji bedg wywieraty istotny
wptyw na wycene Aktywow Subfunduszu i stopy zwrotu osiggane z inwestyciji.

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktére wyeksponowane bedg lokaty Funduszu, jest ryzyko kredytowe
emitentéw dtuznych papieréw wartosciowych, nabywanych przez Subfundusz. Ryzyko
to jest rozne dla poszczegdinych emitentéw i zwigzane jest ze zdolnoscig do terminowej
realizacji zobowigzan opisanych w warunkach emisji i ktore réznig sie pomiedzy sobg w
zaleznosci od zdolnosci realizacji przez poszczegdlnych emitentow sptaty kapitatu i
odsetek w zwigzku z zaciggnietymi zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej
i majgtkowej emitenta moze wywiera¢ wptyw na ksztattowanie sie ceny dlugu emitenta,
stanowigcych skfadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym oddziatywaé
na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidlowosci w realizacji ww. zobowigzan przez
emitenta moze oznaczac poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym mie¢ wptyw
na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa.

Dziatalno$¢ Funduszu zwigzana jest rowniez z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z
ktérymi zawierane sg transakcje dotyczgce papieréw wartosciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement) w przypadku utraty ptynnosci lub
niewyptacalnosci drugiej strony transakcji Fundusz moze otrzymac¢ ptatnos¢ z
opo6znieniem lub nie otrzymacé jej w ogdle, co moze mie¢ wptyw na ptynnos¢ Aktywow
Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez Subfundusz.

Zarzgdzajgcy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedg zawiera¢ w umowach
postanowienia majgce na celu ograniczenie lub wytgczenie przedmiotowych ryzyk w
zwigzku z realizacjg poszczegdélnych transakcji. Czynnosci powyzsze mogqg jednakze
czasami okazal sie niewystarczajgce, w szczegolnosci w zakresie zastosowania
dostatecznych zabezpieczen.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy lub
subfunduszy obcigzone sg ryzykiem pochodzgcym od ryzyka lokat takiego funduszu lub
subfunduszu.

Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem kredytowym banku.
Ryzyko stopy procentowe]

Ryzyko stopy procentowej wigze sie z mozliwoscig wptywu poziomu rynkowych stop
procentowych w sposéb negatywny na biezacy i przyszty wynik finansowy lub warto$é
biezacg dtuznych papieréw wartosciowych.

Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia techniczne, a takze zawodnos¢ systemow informatycznych moze
spowodowac nie dojscie do rozliczenia transakcji lub brak terminowego przekazania
Srodkow pienieznych.

Ryzyko ptynnosci

81



Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy instrumentu
finansowego w krotkim czasie, w znacznej liczbie i bez wptywania na poziom cen
rynkowych jak i mozliwoscig zapewnienia Uczestnikom Funduszu natychmiastowego
umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Wielko$¢ tego ryzyka zalezna jest od wysokosci
obrotow na rynku, na ktérym notowany jest dany instrument finansowy, ilosci danych
instrumentéw w obrocie oraz rdznicg pomiedzy kwotowaniami kupna i sprzedazy.
Koniecznos¢ zbycia mato ptynnego instrumentu moze wptynaé na obnizenie jego
wyceny.

Ryzyko walutowe

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa jest nominowana w ztotych. Fundusz moze nabywac
waluty obce oraz inwestowac¢ w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany kurséw
walutowych mogg zatem mie¢ wptyw na zmiany warto$ci poszczegolnych aktywow
nominowanych w walutach obcych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu oraz na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Wpltyw zmiany kurséw
walutowych na zmiane wartosci aktywdéw i zmiane wartosci Jednostki Uczestnictwa
moze by¢ zaréwno pozytywny jak i negatywny.

W przypadku inwestycji w subfundusz zagraniczny zbywajgcy tytuly uczestnictwa
wyceniane w zitotych, ale nabywajgcy aktywa w réznych walutach ryzyko walutowe
zwigzane jest z wahaniami walut, w ktérych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa i
wptywem tych wahan na wycene poszczegolnych aktywéw tego subfunduszu oraz
wycene jego tytutéw uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w zagraniczne instrumenty finansowe

Subfundusz moze inwestowaé¢ w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw
posiadajgcych swojg siedzibe poza Polska lub notowane na rynkach finansowych poza
Polskg. Aktywa tego typu moga podlega¢é odmiennym regulacjom prawnym niz
obowigzujgce w Polsce. Zagraniczne rynki finansowe mogg podlega¢ ryzykom
specyficznym dla danego kraju lub regionu. Powyzsze czynniki ryzyka mogg w istotny
sposob wptywaé na wycene Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Fundusz powierza przechowywanie Aktywow Subfunduszu jedynie wiarygodnym
partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. Tym niemniej moze zaistnie¢ sytuacja utraty
catoéci lub czesci posiadanych przez Fundusz Aktywdéw.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw

Ograniczona liczba dostepnych instrumentéw finansowych na polskim rynku
kapitatowym moze utrudni¢ odpowiednie zdywersyfikowanie portfela inwestycyjnego
Subfunduszu oraz mozliwoé¢ jego zabezpieczenia.

Ograniczona ptynnos¢ rynkéw finansowych, przerwy w funkcjonowaniu ($Swieta
narodowe) powodujg, iz mogg wystepowac trudnosci z szybkim nabyciem lub sprzedazag
okreslonej liczby papieréw wartosciowych.

Ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i Instrumentu
Pochodnego

Ryzyko to wystepuje gtdéwnie w przypadku zabezpieczania portfela inwestycji, jego skala
nie bedzie w sposdb istotny wptywac na wyniki i Aktywa Funduszu.

2.2 Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegdlnosci
ryzyka:

Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z

uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z

inwestycja
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Fundusz moze zawieraC transakcje terminowe w celu zabezpieczenia ryzyka
wynikajgcego z inwestowania w okreslone aktywa (instrumenty bazowe). Zawarcie
transakciji terminowej zabezpieczajgcej przed spadkiem wartosci instrumentu bazowego
moze pozbawi¢ Fundusz korzysci wynikajgcej ze wzrostu wartosci tego instrumentu.

Wystgpienia szczegdélnych okolicznosci, na wystagpienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wplyw

Uczestnik Funduszu powinien wzig¢ pod uwage mozliwosé zajscia szczegodlnych
okolicznosci dotyczgcych Funduszu, pozostajgcych poza wptywem Uczestnika, lub na
ktore wptyw Uczestnika jest ograniczony. Do takich okolicznosci nalezg w szczegolnosci
takie zdarzenia, jak otwarcie likwidacji Funduszu, likwidacja Towarzystwa, przejecie
zarzgdzania Funduszem przez inne Towarzystwo, zmiana Depozytariusza, zmiana
Agenta Transferowego lub innych podmiotéw obstugujacych Fundusz, potgczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Niewyptacalnosci gwaranta
Nie dotyczy.
Inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw pienieznych powierzonych
Funduszowi. Istnienie inflacji powoduje, Zze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem
inflacji) moze byc¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegolnosci w
zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnosci systemu podatkowego w Polsce, spowodowany czestymi
zmianami przepiséw podatkowych, nie mozna mie¢ pewnosci, ze nie zostang
wprowadzone zmiany w obecnie obowigzujgcych przepisach w zakresie opodatkowania
dochodoéw zaréwno osob prawnych, jak i o0sob fizycznych. Istnieje mozliwo$¢, ze
inwestowanie w Fundusz zwigzane bedzie z wigkszymi niz dotychczas obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow Funduszu. Moze to spowodowac zmniejszenie optacalnosci
inwestowania w Jednostki Uczestnictwa. Uczestnicy Funduszu powinni zwrécié
szczegoblng uwage na opisane w Prospekcie ogolne zasady opodatkowania dochodéw
z tytutu uczestnictwa w Funduszu, a takze bra¢ pod uwage, iz indywidualne zyski z
inwestycji mogg by¢ uzaleznione zaréwno od warunkéw i zasad opodatkowania takich
dochodéw jak i od pobieranych optat manipulacyjnych.

3 Okreslenie profilu inwestora

4

4.1

4.2

Subfundusz jako subfundusz zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK jest
wiasciwy dla osob fizycznych, ktore urodzity sie w latach 1983-1987, ale moze takze
zbywac¢ Jednostki innym osobom fizycznym bedgcym Uczestnikami, ktére we wniosku,
o ktérym mowa w art. 45 Ustawy o PPK, wskazaty ten Subfundusz.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz

Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢,

sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajagcych Subfundusz, w tym w

szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych

najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw
Informacje o kosztach obcigzajgcych Subfundusz, ich rodzajach, maksymalnej
wysokosci oraz sposobie kalkulacji i naliczania zawarte sg w art. 32-33 Statutu
Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (,,wskaznik WKC”)

83



4.3

4.4

WKC=1,28%

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa nie sg zwigzane optaty
manipulacyjne.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢é jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze Srodkow Subfunduszu wynagrodzenie za osiggniety wynik
wedtug zasad okre$lonych ponizej z uwzglednieniem Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i
szczegoOtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, pobieranego
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne lub
zaktady ubezpieczen, umieszczone w Ewidencji Pracowniczych Planow Kapitatowych.
Wysoko$¢ tego wynagrodzenia nie bedzie wyzsza niz 0,1% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie to obliczane jest poczgwszy od 1 stycznia
2022 roku. Wynagrodzenie za osiggniety wynik moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok;

2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej stope
referencyjng;

3) osiggniecia na ostatni dzien wyceny w listopadzie w danym roku przez Subfundusz
stopy zwrotu na poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej
samej zdefiniowanej daty.

Na pokrycie wynagrodzenia za osiaggniety wynik tworzy sie na kazdy Dzieh Wyceny
rezerwe, ktorej wartos¢ obliczana jest zgodnie z ponizszym wzorem:

SR
WZ(d) = min [ST X L X <WAN]UP — WR X (1 + 365 X LD)> ;0,1% X WAN]

WZ(d) > 0,jezeli WANJUP > WR x (1 +2 X LD) oraz

WANJUP > WANJU(O) x (1 + SR1) x ... x (1 + SR/365 x LD)
gdzie:
WZ(d) — rezerwa na wynagrodzenie za osiggniety wynik na dany Dzieh Wyceny,
ST - stawka wynagrodzenia za osiggniety wynik, nie wyzsza niz 20%,
L — Srednia liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w okresie od pierwszego Dnia
Wyceny w roku kalendarzowym do dnia poprzedzajgcego dany Dzieh Wyceny,

WANJUP — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na Dzien
Wyceny przed naliczeniem wynagrodzenia za osiggniety wynik,

SR - stopa referencyjna, réwna:

1) poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnat zdefiniowang date —
wiekszej z dwoch wartosci: rentownosci obligacji o statym oprocentowaniu,
emitowanych przez Skarb Panstwa, o terminie wykupu 5 lat, obliczanej w
okresie od dnia 1 wrzesnia do dnia 30 listopada roku kalendarzowego
poprzedzajgcego rok kalendarzowy, za ktory naliczane jest wynagrodzenie za
osiggniety wynik, zaokraglonej do dwdch miejsc po przecinku w dét, lub zero;

2) w okresie pieciu lat kalendarzowych poprzedzajgcych rok, w ktorym
Subfundusz osiggnat zdefiniowang date — wartosci, o ktérej mowa w pkt 1,
powiekszonej o 0,5 punktu procentowego,
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4.5

4.6

3) w okresie pieciu lat kalendarzowych poprzedzajgcych okres, o ktérym mowa w
pkt. 2 — wartosci, o ktérej mowa w pkt 1, powiekszonej o 1,0 punkt procentowy,

4) w okresie dziesieciu lat kalendarzowych poprzedzajgcych okres pieciu lat
kalendarzowych, o ktéorym mowa w pkt 3 — wartosci, o ktorej mowa w pkt 1,
powiekszonej o 1,5 punktu procentowego,

5) w okresie do dnia rozpoczecia okresu dziesieciu lat kalendarzowych, o ktérym
mowa w pkt 4 — wartosci, o ktérej mowa w pkt 1, powiekszonej o 2,5 punktu
procentowego.

Rentownos¢ obligacji, o ktérej mowa w pkt. 1 zamieszcza na swojej stronie
internetowej Polski Fundusz Rozwoju S.A. do dnia 15 grudnia roku
kalendarzowego poprzedzajgcego dany Dzien Wyceny.

WR — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym,

LD — liczba dni kalendarzowych od pierwszego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym do
Dnia Wyceny,

WAN - $rednia Warto$¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu od pierwszego Dnia Wyceny w
roku kalendarzowym do dnia poprzedzajgcego dany Dzieh Wyceny,

WANJU(0) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym 2021,

SR1 - stopa referencyjna w roku kalendarzowym 2022

Wynagrodzenie za osiggniety wynik wyptacane jest w terminie 15 dni roboczych po
zakonczeniu roku i jest ono rowne wysokosci rezerwy na ostatni Dzien Wyceny roku
kalendarzowego.

Zarzad Towarzystwa moze podjg¢ decyzje o zmianie aktualnie pobieranej wysokosci
wynagrodzenia za zarzgdzanie, wynagrodzenia za osiggniety wynik oraz stawki
wynagrodzenia za osiggniety wynik, przy czym metoda obliczania i pobierania
wynagrodzenia oraz zastosowane stawki sg jednolite wobec wszystkich Uczestnikéw
Subfunduszu. O aktualnych stawkach Zarzad informuje Uczestnikow Funduszu na
stronie internetowej www.esaliens.pl.

Wskazanie  maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za  zarzadzanie
Subfunduszem, a w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym, lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz
lokuje powyzej 50% swoich aktywow w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne, lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania

Towarzystwo otrzymuje ze S$rodkow Subfunduszu wynagrodzenie za zarzadzanie
Subfunduszem w wysokosci nie wiekszej niz 0,49% wartosci aktywow netto
Subfunduszu w skali roku.

Wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez
Fundusz na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu miesigca, za ktory
wynagrodzenie jest nalezne.

Wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane pomiedzy
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
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podmiot prowadzacy dzialalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Nie dotyczy.
5 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1 Wartosé¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (w
zaokragleniu do tysigca).

31 grudnia 2022 - 29 056 tys. PLN
w tym:
1) dla jednostek uczestnictwa kategorii P 29 056 tys. PLN

Esaliens 2045 - wartos¢ aktywéw

29 056
32 000

16 000

31.12.2022

5.2 Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie
3,5i10lat

3lata -1,04%
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5.3

54

55

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w
jednostki uczestnictwa kategorii P
funduszu Esaliens 2045 SFIO za
ostatnie 3 lata

0%

-1%

-1,04%

-2%

3 lata

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe
wskazanie wielkosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa
kategorii P za ostatnie 5 i 10 lat, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposdb ciggty
przez okres 5 lat.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej
»wzorcem” (benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takze informacje o
dokonanych zmianach wzorca, jesli miaty miejsce

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych.

Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy

Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika Funduszu z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz opftat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikéw w przysziosci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest
uzalezniona od wartoéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w
przysztosci. Inwestycje w Subfundusz dokonywane sg wytacznie na wilasne ryzyko i
odpowiedzialnos¢ Uczestnika lub nabywajacego na jego rzecz Jednostki Uczestnictwa i
nie sg zobowigzaniem Towarzystwa oraz nie sg gwarantowane przez Towarzystwo ani
podmioty Swiadczgce na rzecz Funduszu ustugi. Jednostki Uczestnictwa nie sg
depozytem bankowym. Inwestycje w Fundusz sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym,
wigcznie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci zainwestowanego kapitatu.
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Rozdziat 3f
Subfundusz Esaliens 2050

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2) Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym
mowa w pkt 1).

1.1 Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

Subfundusz bedzie inwestowat swoje aktywa w ramach czesci dtuznej w:
1) nie mniej niz 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze
publiczne lub bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje
miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje
ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,
pod warunkiem ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty
finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywdéw moze byé lokowane w
instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje
ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Subfundusz bedzie inwestowat swoje aktywa w ramach czesci udziatowej w:
1) nie mniej niz 40% Wartosci Aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne

2)

instrumenty udziatowe emitowane przez spétki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych wchodzace w sktad indeksu
WIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek
lub indeks WIG20;

nie wiecej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne wchodzgce w sktad indeksu
mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych
spétek lub indeks mWIG40;

nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe emitowane przez spofki publiczne notowane na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spotki notowane na
rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeksy rynkdw, na ktérych sg notowane,
oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedgce
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zakfadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych
S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
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dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow
warto$ciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe bedgce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla
ktorych instrumentem bazowym sg te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

Przy obliczaniu udziatu czesci udziatlowej i czesci dluznej w aktywach Subfunduszu
uwzglednia sie faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i
instytucji wspolnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg w aktywa Subfunduszu, na podstawie
ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
instrumentéw pochodnych.

1.2 Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Subfundusz, uwzgledniajgc koniecznos¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego
w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, bedzie inwestowaé Aktywa Subfunduszu w taki
sposob, iz udzialy czesci udziatowej i czesci dtuznej w Wartosci Aktywow Subfunduszu
bedg ksztattowaly sie nastepujaco:

1) poczawszy od pierwszego stycznia w roku, w ktérym Subfundusz osiggnie swojg
Zdefiniowang Date, udziat czesci udziatowej nie bedzie wiekszy niz 15 % i bedzie
stopniowo zmniejszany tak, aby na dzieh 31 grudnia tegoz roku wynosit zero %, a udziat
czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt 1, udziat czesci udziatowej
nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 20% Wartosci Aktywow
Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz
90% Wartosci Aktywow Subfunduszu; w trakcie trwania tego okresu udziat czesci
udziatowej bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz czesci diuznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt 2, udziat cze$ci udziatowej
nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% Wartosci Aktywow
Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wigkszy niz
75% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

4) w okresie 10 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt 3, udziat czesci udziatowe;j
nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% Wartosci Aktywow
Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz wiekszy niz
60% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

5) poczgwszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym
mowa w pkt 4, udziat czesci udziatowej nie moze by¢é mniejszy niz 60% oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 20% i wiekszy niz 40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz majgc na celu osiggniecie celow statutowych poprzez minimalizacje
ponoszonedo ryzyka oraz maksymalizacje osigganej stopy zwrotu stosuje nastepujgce
kryteria doboru lokat:

1) dla dluznych papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego:
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany poziomu
rynkowych stop procentowych, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem warto$ciowym lub instrumentem rynku
pienieznego, wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego, w przypadku papieréw dtuznych
innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski — wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, w przypadku obligacji zamiennych —
warunki zamiany obligacji na akcje;
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2) dla udziatowych papieréow wartosciowych: perspektywy wzrostu wynikow
finansowych, ryzyka dotyczgce papieréw wartosciowych, prognozowany wzrost cen
papieru warto$ciowego, relacja prognozowanej stopy zwrotu z papieru wartosciowego w
stosunku do stopy zwrotu z indeksu lub alternatywnych papieréw wartosciowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego, dywersyfikacja ryzyka;
3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutow uczestnictwa:
mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej
realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej
funduszu inwestycyjnego do celu inwestycyjnego Subfunduszu i do jego polityki
inwestycyjnej, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego;

4) dla depozytow: oprocentowanie depozytéw, wiarygodnos¢ banku;

5) dla pozostatych instrumentéw finansowych: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji
lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego.

Szczegdbtowy katalog rodzajow aktywdw, w ktére moze inwestowaé Subfundusz, opisany
jestw art. 11-22 i art. 52-53 Statutu Funduszu.

Jesli Subfundusz odzwierciedla skiad uznanego indeksu akcji lub diuznych
papierow wartosciowych - charakterystyka indeksu oraz stopien
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

Jezeli Wartos¢ Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie
charakteryzowaé¢ sie duzg zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzagdzania portfelem — wskazanie tej cechy

Fundusz dazy do minimalizacji ryzyk i zmiennosci Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, jednakze ryzyka opisane ponizej w pkt 2 oraz niezalezne od Funduszu
znaczgce nabycia lub umorzenia mogg powodowaé przejsciowe znaczgce wahania
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3g Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz, zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong dla Subfunduszu, moze zawieraé
umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze umowy takie zostang zawarte z zachowaniem
zasad okreslonych w Statucie oraz na warunkach w nim zawartych. Zawarcie umowy
ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

1) kurséw, cen lub warto$ci papieréw warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego,
posiadanych przez Fundusz w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, albo papieréow
wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza

naby¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

2) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu zwigzanymi z danym Subfunduszem,

3) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu zwigzanych z danym Subfunduszem,
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4) wiarygodnosci emitentow papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego
posiadanych przez Fundusz w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu lub papierow
wartosciowych i Instrumentow Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza

naby¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysziosci.

Dodatkowo wystepujgce ryzyka to:

i) ryzyko kontrahenta, tj. warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na
transakcjach, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, bez uwzgledniania optat i
Swiadczeh ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakciji, w szczegdlnosci
premii zaptaconej przy zakupie opcji, przy czym wartos¢ ryzyka kontrahenta stanowi
wartos¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym
kontrahentem, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

i) ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji
inwestycyjnych  stosowanie Instrumentéw Pochodnych moze prowadzic do
zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do pozostatych lokat Funduszu. W celu pomiaru
ryzyka dzwigni finansowej Fundusz oblicza sume warto$ci wszystkich kwot
zaangazowania w Instrumenty Pochodne w sposob okreslony w przepisach prawa,

i) ryzyko modelu wyceny — wystepuje w przypadku Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych. Ryzyko to objawia sie w sytuacji, gdy model stosowany do
wyceny Instrumentu Pochodnego jest nieadekwatny do specyfiki danego instrumentu.

W przypadku zamkniecia pozycji moze to negatywnie wptyng¢ na wynik finansowy
Funduszu

iv) ryzyko stopy procentowej tj. ryzyko negatywnego wptywu poziomu rynkowych stop
procentowych na biezgcy i przyszty wynik finansowy lub wartos¢ biezaca netto otwartych
pozycji w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu
Z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujgce rodzaje ryzyka:

Ryzyko rynkowe

Rynki papierow wartosciowych sg zmienne a ceny tych papierdw mogg ulegac
znacznym zmianom.

Ograniczona liczba dostepnych instrumentéw finansowych na polskim rynku
kapitatowym, w tym liczby akcji o dostatecznej kapitalizaciji i wielkosci obrotu na rynku
kapitatowym moze utrudni¢ odpowiednie zdywersyfikowanie portfela inwestycyjnego
Subfunduszu oraz mozliwos¢ jego zabezpieczenia. Ograniczona ptynnos¢ rynku
kapitatowego powoduje, iz mogg wystepowac trudnosci z szybkim nabyciem lub
sprzedazg okreslonej liczby papierow wartosciowych.

Polityka ekonomiczna i dziatania organdéw panstwa polskiego oraz Unii Europejskiej
majg znaczacy wpltyw na sytuacje gospodarczg w kraju, a tym samym takze na dynamike
zmian wartosci Jednostek Uczestnictwa. Rozwdj gospodarczy Polski jest powigzany z
rozwojem gospodarczym innych panstw. Niekorzystna sytuacja na swiatowych rynkach
finansowych moze mie¢ negatywny wptyw na tempo rozwoju gospodarczego Polski, a
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takze spowodowac odptyw kapitatu zagranicznego z Polski.

Do gtéwnych ryzyk zwigzanych z inwestycjami dokonywanymi przez Fundusz mozna
zaliczy¢ ryzyko wahan cen instrumentow finansowych, ktére mogg byé zalezne od
dokonywanej przez rynek oceny emitenta, obejmujacej jego pozycje rynkowa, finansowg
i majgtkowg. Ocena ta moze wywieraC wptyw na ksztattowanie sie cen papierow
wartosciowych emitenta, stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a
tym samym na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz dokonuje zmiennej alokacji Aktywow Subfunduszu w udziatowe i diuzne
instrumenty finansowe. Stopy zwrotu z akcyjnych i dtuznych instrumentéw finansowych
moga znaczgco roznic sie od siebie i podlega¢ wahaniom rynkowym.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze decyzje o alokacji bedg wywieraty istotny
wplyw na wycene Aktywow Subfunduszu i stopy zwrotu osiggane z inwestycji.

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktore wyeksponowane bedg lokaty Funduszu, jest ryzyko kredytowe
emitentow diuznych papieréow wartosciowych, nabywanych przez Subfundusz. Ryzyko
to jest rézne dla poszczegolnych emitentéw i zwigzane jest ze zdolnoscig do terminowe;j
realizacji zobowigzan opisanych w warunkach emisji i ktére r6znig sie pomiedzy sobg w
zaleznosci od zdolnosci realizacji przez poszczegdlnych emitentow sptaty kapitatu i
odsetek w zwigzku z zaciggnietymi zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej
i majgtkowej emitenta moze wywiera¢ wptyw na ksztattowanie sie ceny diugu emitenta,
stanowigcych skfadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym oddziatywaé
na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidlowosci w realizacji ww. zobowigzan przez
emitenta moze oznaczac poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym mie¢ wptyw
na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa.

Dziatalno$¢ Funduszu zwigzana jest rowniez z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z
ktérymi zawierane sg transakcje dotyczgce papieréw wartosciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement) w przypadku utraty ptynnosci lub
niewyptacalnosci drugiej strony transakcji Fundusz moze otrzymac¢ ptatno$é z
opoznieniem lub nie otrzymac jej w ogdle, co moze mie¢ wptyw na ptynnos¢ Aktywow
Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez Subfundusz.

Zarzadzajgcy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedg zawieraé w umowach
postanowienia majgce na celu ograniczenie lub wytgczenie przedmiotowych ryzyk w
zwigzku z realizacjg poszczegoélnych transakcji. Czynnosci powyzsze mogg jednakze
czasami okazaé sie niewystarczajgce, w szczegolnosci w zakresie zastosowania
dostatecznych zabezpieczen.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy lub
subfunduszy obcigzone sa ryzykiem pochodzgcym od ryzyka lokat takiego funduszu lub
subfunduszu.

Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem kredytowym banku.
Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej wigze sie z mozliwoscig wptywu poziomu rynkowych stép
procentowych w sposdb negatywny na biezgcy i przyszty wynik finansowy lub wartos¢
biezacg dtuznych papieréw wartosciowych.

Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia techniczne, a takze zawodnos¢ systemow informatycznych moze
spowodowac nie dojscie do rozliczenia transakcji lub brak terminowego przekazania
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Srodkow pienieznych.
Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy instrumentu
finansowego w krotkim czasie, w znacznej liczbie i bez wptywania na poziom cen
rynkowych jak i mozliwoscig zapewnienia Uczestnikom Funduszu natychmiastowego
umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Wielko$¢ tego ryzyka zalezna jest od wysokosci
obrotéw na rynku, na ktérym notowany jest dany instrument finansowy, ilosci danych
instrumentdw w obrocie oraz réznicg pomiedzy kwotowaniami kupna i sprzedazy.
Koniecznos¢ zbycia mato ptynnego instrumentu moze wptyngé na obnizenie jego
wyceny.

Ryzyko walutowe

Wartosé Jednostki Uczestnictwa jest nominowana w ztotych. Fundusz moze nabywac
waluty obce oraz inwestowac w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany kurséw
walutowych mogg zatem mie¢ wptyw na zmiany warto$ci poszczegdlnych aktywow
nominowanych w walutach obcych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu oraz na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Wptyw zmiany kurséw
walutowych na zmiane wartosci aktywow i zmiane wartosci Jednostki Uczestnictwa
moze by¢ zaréwno pozytywny jak i negatywny.

W przypadku inwestycji w subfundusz zagraniczny zbywajgcy tytuly uczestnictwa
wyceniane w ziotych, ale nabywajacy aktywa w roznych walutach ryzyko walutowe
zwigzane jest z wahaniami walut, w ktérych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa i
wptywem tych wahan na wycene poszczegolnych aktywow tego subfunduszu oraz
wycene jego tytutéw uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w zagraniczne instrumenty finansowe

Subfundusz moze inwestowaé¢ w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw
posiadajgcych swojg siedzibe poza Polskg lub notowane na rynkach finansowych poza
Polskg. Aktywa tego typu mogg podlega¢ odmiennym regulacjom prawnym niz
obowigzujgce w Polsce. Zagraniczne rynki finansowe mogg podlega¢ ryzykom
specyficznym dla danego kraju lub regionu. Powyzsze czynniki ryzyka mogg w istotny
spos6b wptywac na wycene Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Fundusz powierza przechowywanie Aktywow Subfunduszu jedynie wiarygodnym
partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. Tym niemniej moze zaistnie¢ sytuacja utraty
catosci lub czesci posiadanych przez Fundusz Aktywéw.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéow

Ograniczona liczba dostepnych instrumentow finansowych na polskim rynku
kapitatowym moze utrudni¢ odpowiednie zdywersyfikowanie portfela inwestycyjnego
Subfunduszu oraz mozliwos¢ jego zabezpieczenia.

Ograniczona ptynno$¢ rynkéw finansowych, przerwy w funkcjonowaniu ($wieta
narodowe) powodujg, iz mogg wystepowac trudnosci z szybkim nabyciem lub sprzedazag
okreslonej liczby papierow wartosciowych.

Ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i Instrumentu
Pochodnego

Ryzyko to wystepuje gtownie w przypadku zabezpieczania portfela inwestycji, jego skala
nie bedzie w sposdb istotny wptywac na wyniki i Aktywa Funduszu.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci
ryzyka:
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Nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z
inwestycja

Fundusz moze zawiera¢ transakcje terminowe w celu zabezpieczenia ryzyka
wynikajgcego z inwestowania w okreslone aktywa (instrumenty bazowe). Zawarcie
transakciji terminowej zabezpieczajgcej przed spadkiem wartosci instrumentu bazowego
moze pozbawi¢ Fundusz korzysci wynikajgcej ze wzrostu wartosci tego instrumentu.

Wystgpienia szczegdélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wplyw

Uczestnik Funduszu powinien wzig¢ pod uwage mozliwosé zajscia szczegodlnych
okolicznosci dotyczgcych Funduszu, pozostajgcych poza wptywem Uczestnika, lub na
ktore wptyw Uczestnika jest ograniczony. Do takich okolicznosci nalezg w szczegolnosci
takie zdarzenia, jak otwarcie likwidacji Funduszu, likwidacja Towarzystwa, przejecie
zarzadzania Funduszem przez inne Towarzystwo, zmiana Depozytariusza, zmiana
Agenta Transferowego lub innych podmiotéw obstugujacych Fundusz, potgczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Niewyptacalnosci gwaranta
Nie dotyczy.
Inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw pienieznych powierzonych
Funduszowi. Istnienie inflacji powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem
inflacji) moze byc¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegolnosci w
zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnosci systemu podatkowego w Polsce, spowodowany czestymi
zmianami przepisdéw podatkowych, nie mozna mie¢ pewnosci, ze nie zostang
wprowadzone zmiany w obechie obowigzujgcych przepisach w zakresie opodatkowania
dochodéw zaréwno osob prawnych, jak i 0sob fizycznych. Istnieje mozliwo$¢, ze
inwestowanie w Fundusz zwigzane bedzie z wigkszymi niz dotychczas obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow Funduszu. Moze to spowodowac¢ zmniejszenie optacalnosci
inwestowania w Jednostki Uczestnictwa. Uczestnicy Funduszu powinni zwrdcic
szczegoblng uwage na opisane w Prospekcie ogolne zasady opodatkowania dochodéw
z tytutu uczestnictwa w Funduszu, a takze bra¢ pod uwage, iz indywidualne zyski z
inwestycji mogg by¢ uzaleznione zaréwno od warunkéw i zasad opodatkowania takich
dochodéw jak i od pobieranych optat manipulacyjnych.

Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jako subfundusz zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK jest
wiasciwy dla oséb fizycznych, ktére urodzity sie w latach 1988-1992, ale moze takze
zbywac¢ Jednostki innym osobom fizycznym bedgcym Uczestnikami, ktére we wniosku,
o ktérym mowa w art. 45 Ustawy o PPK, wskazaty ten Subfundusz.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obciazajacych Subfundusz

Wskazanie przepiséow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢,
sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztéw

Informacje o kosztach obcigzajgcych Subfundusz, ich rodzajach, maksymalnej
wysokosci oraz sposobie kalkulacji i naliczania zawarte sg w art. 32-33 Statutu
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4.2

4.3

4.4

Funduszu.
Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (,,wskaznik WKC”)
WKC=1,36%

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa nie sg zwigzane optaty
manipulacyjne.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej
wysokos¢é jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkow Subfunduszu wynagrodzenie za osiggniety wynik
wedtug zasad okreslonych ponizej z uwzglednieniem Rozporzgdzenia Ministra
Finansoéw z dnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjne;j i
szczegotowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, pobieranego
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne lub
zaktady ubezpieczen, umieszczone w Ewidencji Pracowniczych Planéw Kapitatowych.
Wysoko$¢ tego wynagrodzenia nie bedzie wyzsza niz 0,1% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie to obliczane jest poczawszy od 1 stycznia
2022 roku. Wynagrodzenie za osiggniety wynik moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok;

2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej stope
referencyjng;

3) osiggniecia na ostatni dzien wyceny w listopadzie w danym roku przez Subfundusz
stopy zwrotu na poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej
samej zdefiniowanej daty.

Na pokrycie wynagrodzenia za osiggniety wynik tworzy sie na kazdy Dzien Wyceny
rezerwe, ktérej wartos¢ obliczana jest zgodnie z ponizszym wzorem:

SR
WZ(d) = min [ST X L X <WAN]UP — WR x (1 + 25 X LD)> ;0,1% x WAN]

WZ(d) > 0, jezeli WANJUP > WR x (1 + 22 X LD) oraz

WANJUP > WANJU(O) x (1 + SR1) x ... x (1 + SR/365 x LD)
gdzie:
WZ(d) — rezerwa na wynagrodzenie za osiggniety wynik na dany Dzien Wyceny,
ST - stawka wynagrodzenia za osiggniety wynik, nie wyzsza niz 20%,

L — Srednia liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w okresie od pierwszego Dnia
Wyceny w roku kalendarzowym do dnia poprzedzajgcego dany Dzien Wyceny,

WANJUP — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na Dzieh
Wyceny przed naliczeniem wynagrodzenia za osiggniety wynik,

SR — stopa referencyjna, réwna:

1) poczawszy od roku, w ktorym Subfundusz osiggngt zdefiniowang date —
wiekszej z dwoch wartosci: rentownosci obligacji o statym oprocentowaniu,
emitowanych przez Skarb Panstwa, o terminie wykupu 5 lat, obliczanej w
okresie od dnia 1 wrzesnia do dnia 30 listopada roku kalendarzowego
poprzedzajgcego rok kalendarzowy, za ktéry naliczane jest wynagrodzenie za
osiggniety wynik, zaokraglonej do dwdch miejsc po przecinku w dot, lub zero;

95



4.5

4.6

2) w okresie pieciu lat kalendarzowych poprzedzajgcych rok, w ktérym
Subfundusz osiggnat zdefiniowang date — wartosci, o ktérej mowa w pkt 1,
powiekszonej o 0,5 punktu procentowego,

3) w okresie pieciu lat kalendarzowych poprzedzajgcych okres, o ktérym mowa w
pkt. 2 — wartosci, o ktérej mowa w pkt 1, powiekszonej o 1,0 punkt procentowy,

4) w okresie dziesieciu lat kalendarzowych poprzedzajgcych okres pieciu lat
kalendarzowych, o ktérym mowa w pkt 3 — wartosci, o ktérej mowa w pkt 1,
powiekszonej o 1,5 punktu procentowego,

5) w okresie do dnia rozpoczecia okresu dziesieciu lat kalendarzowych, o ktérym
mowa w pkt 4 — wartosci, o ktérej mowa w pkt 1, powiekszonej o 2,5 punktu
procentowego.

Rentownos¢ obligacji, o ktérej mowa w pkt. 1 zamieszcza na swojej stronie
internetowej Polski Fundusz Rozwoju S.A. do dnia 15 grudnia roku
kalendarzowego poprzedzajgcego dany Dzien Wyceny.

WR — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym,

LD - liczba dni kalendarzowych od pierwszego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym do
Dnia Wyceny,

WAN - s$rednia Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu od pierwszego Dnia Wyceny w
roku kalendarzowym do dnia poprzedzajgcego dany Dzien Wyceny,

WANJU(0) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym 2021,

SR1 — stopa referencyjna w roku kalendarzowym 2022

Wynagrodzenie za osiggniety wynik wyptacane jest w terminie 15 dni roboczych po
zakonczeniu roku i jest ono réwne wysokosci rezerwy na ostatni Dzieh Wyceny roku
kalendarzowego.

Zarzad Towarzystwa moze podjg¢ decyzje o zmianie aktualnie pobieranej wysokosci
wynagrodzenia za zarzgdzanie, wynagrodzenia za osiggniety wynik oraz stawki
wynagrodzenia za osiggniety wynik, przy czym metoda obliczania i pobierania
wynagrodzenia oraz zastosowane stawki sg jednolite wobec wszystkich Uczestnikow
Subfunduszu. O aktualnych stawkach Zarzad informuje Uczestnikow Funduszu na
stronie internetowej www.esaliens.pl.

Wskazanie = maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za  zarzadzanie
Subfunduszem, a w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzagdzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym, lub instytucjag zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz
lokuje powyzej 50% swoich aktywow w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne, lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania

Towarzystwo otrzymuje ze S$rodkow Subfunduszu wynagrodzenie za zarzadzanie
Subfunduszem w wysokosci nie wiekszej niz 0,49% wartosci aktywow netto
Subfunduszu w skali roku.

Wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez
Fundusz na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu miesigca, za ktory
wynagrodzenie jest nalezne.

Wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane pomiedzy
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Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wpltywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$é maklerska oraz na wysokosé¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Nie dotyczy.
Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (w
zaokragleniu do tysigca).

31 grudnia 2022 - 22 951 tys. PLN
w tym:
1) dla jednostek uczestnictwa kategorii P 22 951 tys. PLN

Esaliens 2050 - wartos¢ aktywow

22 951
24 000

12 000

31.12.2022

5.2 Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie
3,5i10lat

3 lata -1,20%
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5.3

54

55

Srednia stopa zwrotu z inwestycji

w jednostki uczestnictwa kategorii

P funduszu Esaliens 2050 SFIO za
ostatnie 3 lata

0%

-1%

-1,20%

-2%

3 lata

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe
wskazanie wielkosci sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa
kategorii P za ostatnie 5 i 10 lat, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposdb ciggty
przez okres 5 lat.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej
,wzorcem” (benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takze informacje o
dokonanych zmianach wzorca, jesli miaty miejsce

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych.

Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy

Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika Funduszu z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz opftat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych
wynikow w przysziosci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest
uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w
przyszitosci. Inwestycje w Subfundusz dokonywane sg wylgcznie na wlasne ryzyko i
odpowiedzialnos¢ Uczestnika lub nabywajgcego na jego rzecz Jednostki Uczestnictwa i
nie sg zobowigzaniem Towarzystwa oraz nie sg gwarantowane przez Towarzystwo ani
podmioty $wiadczgce na rzecz Funduszu ustugi. Jednostki Uczestnictwa nie sa
depozytem bankowym. Inwestycje w Fundusz sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym,
wigcznie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci zainwestowanego kapitatu.
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Rozdziat 3g
Subfundusz Esaliens 2055

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2) Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym
mowa w pkt 1).

1.1. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

Subfundusz bedzie inwestowat swoje aktywa w ramach czesci dtuznej w:
1) nie mniej niz 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze
publiczne lub bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje
miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje
ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,
pod warunkiem ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty
finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywdéw moze by¢ lokowane w
instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje
ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Subfundusz bedzie inwestowat swoje aktywa w ramach czesci udziatowej w:
1) nie mniej niz 40% Wartosci Aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne

2)

instrumenty udziatowe emitowane przez spétki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych wchodzace w skfad indeksu
WIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek
lub indeks WIG20;

nie wiecej niz 20% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udzialowe emitowane przez spdétki publiczne wchodzgce w sktad indeksu
mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeks mWIG40;

nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne notowane na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spo6tki notowane na
rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje tych spofek lub indeksy rynkow, na ktérych sg notowane,
oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedgce
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zakfadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych
S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw
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warto$ciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe bedgce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla
ktérych instrumentem bazowym sa te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

Przy obliczaniu udziatu czesci udziatowej i czesci dtuznej w aktywach Subfunduszu
uwzglednia sie faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i
instytucji wspodlnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg w aktywa Subfunduszu, na podstawie
ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
instrumentéw pochodnych.

1.2 Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Subfundusz, uwzgledniajgc koniecznos$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w
zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, bedzie inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w taki
sposob, iz udziaty czesci udziatowej i czesci dtuznej w Wartosci Aktywdw Subfunduszu
bedg ksztattowaly sie nastepujgco:

1) poczawszy od pierwszego stycznia w roku, w ktérym Subfundusz osiggnie swojg
Zdefiniowang Date, udziat czesci udziatowej nie bedzie wigkszy niz 15 % i bedzie
stopniowo zmniejszany tak, aby na dzien 31 grudnia tegoz roku wynosit zero %, a udziat
czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt 1, udziat czesci udziatowej
nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 20% Wartosci Aktywow
Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90%
Wartosci Aktywéw Subfunduszu; w trakcie trwania tego okresu udziat czesci udziatowej
bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz czesci dtuznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt 2, udziat czesci udziatowe;j
nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 50% Wartos$ci Aktywow
Subfunduszu, a udziat czesci diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75%
Wartosci Aktywow Subfunduszu;

4) w okresie 10 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt 3, udziat czesci udziatowej
nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% Wartosci Aktywow
Subfunduszu, a udziat czesci diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz wiekszy niz 60%
Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

5) poczgwszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa
w pkt 4, udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy
niz 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze byé mniejszy niz
20% i wiekszy niz 40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz majgc na celu osiggniecie celdw statutowych poprzez minimalizacje
ponoszonego ryzyka oraz maksymalizacje osigganej stopy zwrotu stosuje nastepujgce
kryteria doboru lokat:

1) dla dtuznych papierow wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego:
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany poziomu
rynkowych stép procentowych, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub instrumentem rynku
pienieznego, wptyw na Sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego, w przypadku papieréw dtuznych
innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski — wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, w przypadku obligacji zamiennych —
warunki zamiany obligacji na akcje;
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2) dla udziatowych papieréow wartosciowych: perspektywy wzrostu wynikow
finansowych, ryzyka dotyczgce papieréw wartosciowych, prognozowany wzrost cen
papieru warto$ciowego, relacja prognozowanej stopy zwrotu z papieru wartosciowego w
stosunku do stopy zwrotu z indeksu lub alternatywnych papieréw wartosciowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego, dywersyfikacja ryzyka;
3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa:
mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej
realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej
funduszu inwestycyjnego do celu inwestycyjnego Subfunduszu i do jego polityki
inwestycyjnej, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego;

4) dla depozytow: oprocentowanie depozytéw, wiarygodnos¢ banku;

5) dla pozostatych instrumentéw finansowych: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikaciji
lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego.

Szczegdbtowy katalog rodzajow aktywdw, w ktére moze inwestowaé Subfundusz, opisany
jestw art. 11-22 i art. 55-56 Statutu Funduszu.

1.3 Jesli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub diuznych
papieréw wartosciowych - charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

1.4 Jezeli Wartosé¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie
charakteryzowaé sie duzg zmiennosciag wynikajaca ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wskazanie tej cechy

Fundusz dazy do minimalizacji ryzyk i zmiennosci Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu, jednakze ryzyka opisane ponizej w pkt 2 oraz niezalezne od Funduszu
znaczgce nabycia lub umorzenia mogg powodowaé przejsciowe znaczgce wahania
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

1.5 Jezeli Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz, zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong dla Subfunduszu, moze zawieraé
umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze umowy takie zostang zawarte z zachowaniem
zasad okreslonych w Statucie oraz na warunkach w nim zawartych. Zawarcie umowy
ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

1) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego,
posiadanych przez Fundusz w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, albo papierow
wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza

naby¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

2) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu zwigzanymi z danym Subfunduszem,

3) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezagcych zobowigzan Funduszu zwigzanych z danym Subfunduszem,

4) wiarygodnos$ci emitentéw papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego
posiadanych przez Fundusz w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu lub papieréw
wartosciowych i Instrumentow Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza
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naby¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysztosci.
Dodatkowo wystepujace ryzyka to:

i) ryzyko kontrahenta, tj. warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na
transakcjach, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, bez uwzgledniania optat i
Swiadczeh ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczegodlnosci
premii zaptaconej przy zakupie opcji, przy czym wartos¢ ryzyka kontrahenta stanowi
wartos¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym
kontrahentem, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

ii) ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji
inwestycyjnych stosowanie Instrumentéw Pochodnych moze prowadzi¢c do
zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do pozostatych lokat Funduszu. W celu pomiaru
ryzyka dzwigni finansowej Fundusz oblicza sume wartosci wszystkich kwot
zaangazowania w Instrumenty Pochodne w sposéb okreslony w przepisach prawa,

i) ryzyko modelu wyceny — wystepuje w przypadku Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych. Ryzyko to objawia sie w sytuacji, gdy model stosowany do
wyceny Instrumentu Pochodnego jest nieadekwatny do specyfiki danego instrumentu.

W przypadku zamkniecia pozycji moze to negatywnie wptyng¢ na wynik finansowy
Funduszu

iv) ryzyko stopy procentowej tj. ryzyko negatywnego wptywu poziomu rynkowych stop
procentowych na biezgcy i przyszty wynik finansowy lub wartos$¢ biezaca netto otwartych
pozycji w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych.

1.6 Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji

Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

2.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu
Z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujgce rodzaje ryzyka:
Ryzyko rynkowe

Rynki papierow wartosciowych sg zmienne a ceny tych papierdw mogg ulegac
znacznym zmianom.

Ograniczona liczba dostepnych instrumentéw finansowych na polskim rynku
kapitatowym, w tym liczby akcji o dostatecznej kapitalizacji i wielkosci obrotu na rynku
kapitatowym moze utrudni¢ odpowiednie zdywersyfikowanie portfela inwestycyjnego
Subfunduszu oraz mozliwo$¢ jego zabezpieczenia. Ograniczona ptynnos¢ rynku
kapitatowego powoduje, iz mogg wystepowac trudnosci z szybkim nabyciem lub
sprzedazg okreslonej liczby papieréw wartosciowych.

Polityka ekonomiczna i dziatania organow panstwa polskiego oraz Unii Europejskiej
majg znaczacy wptyw na sytuacje gospodarczg w kraju, a tym samym takze na dynamike
zmian wartosci Jednostek Uczestnictwa. Rozwoj gospodarczy Polski jest powigzany z
rozwojem gospodarczym innych panstw. Niekorzystna sytuacja na swiatowych rynkach
finansowych moze mie¢ negatywny wptyw na tempo rozwoju gospodarczego Polski, a
takze spowodowac odptyw kapitatu zagranicznego z Polski.

Do gtéwnych ryzyk zwigzanych z inwestycjami dokonywanymi przez Fundusz mozna
zaliczy¢ ryzyko wahan cen instrumentow finansowych, ktére mogg byé zalezne od
dokonywanej przez rynek oceny emitenta, obejmujgcej jego pozycje rynkowg, finansowg
i majgtkowg. Ocena ta moze wywiera¢ wptyw na ksztattowanie sie cen papierow
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wartosciowych emitenta, stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a
tym samym na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz dokonuje zmiennej alokacji Aktywow Subfunduszu w udziatowe i dluzne
instrumenty finansowe. Stopy zwrotu z akcyjnych i dtuznych instrumentéw finansowych
moga znaczgco roznic sie od siebie i podlega¢ wahaniom rynkowym.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze decyzje o alokacji bedg wywieraty istotny
wptyw na wycene Aktywoéw Subfunduszu i stopy zwrotu osiggane z inwestyciji.

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktére wyeksponowane bedg lokaty Funduszu, jest ryzyko kredytowe
emitentéw dtuznych papieréw wartosciowych, nabywanych przez Subfundusz. Ryzyko
to jest rézne dla poszczegolnych emitentéw i zwigzane jest ze zdolnoscig do terminowe;j
realizacji zobowigzan opisanych w warunkach emisji i ktore réznig sie pomiedzy sobg w
zaleznosci od zdolnosci realizacji przez poszczegolnych emitentow sptaty kapitatu i
odsetek w zwigzku z zaciggnietymi zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej
i majgtkowej emitenta moze wywiera¢ wptyw na ksztattowanie sie ceny dlugu emitenta,
stanowigcych skfadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym oddziatywaé
na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci w realizacji ww. zobowigzan przez
emitenta moze oznaczac poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym mie¢ wptyw
na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa.

Dziatalno$¢ Funduszu zwigzana jest rowniez z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z
ktérymi zawierane sg transakcje dotyczgce papieréw wartosciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement) w przypadku utraty ptynnosci lub
niewyptacalnosci drugiej strony transakcji Fundusz moze otrzymac¢ ptatnosé¢ z
opo6znieniem lub nie otrzymacé jej w ogdle, co moze mie¢ wptyw na ptynnos¢ Aktywow
Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez Subfundusz.

Zarzgdzajgcy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedg zawiera¢ w umowach
postanowienia majgce na celu ograniczenie lub wytgczenie przedmiotowych ryzyk w
zwigzku z realizacjg poszczegdélnych transakcji. Czynnosci powyzsze mogqg jednakze
czasami okazaC sie niewystarczajgce, w szczegolnosci w zakresie zastosowania
dostatecznych zabezpieczen.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy lub
subfunduszy obcigzone sg ryzykiem pochodzgcym od ryzyka lokat takiego funduszu lub
subfunduszu.

Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem kredytowym banku.
Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej wigze sie z mozliwoscig wptywu poziomu rynkowych stép
procentowych w sposéb negatywny na biezacy i przyszty wynik finansowy lub wartosé
biezgcg dtuznych papieréw wartosciowych.

Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia techniczne, a takze zawodnos¢ systemow informatycznych moze
spowodowac nie dojscie do rozliczenia transakcji lub brak terminowego przekazania
Srodkow pienieznych.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwo$ci zakupu lub sprzedazy instrumentu

finansowego w krotkim czasie, w znacznej liczbie i bez wptywania na poziom cen
rynkowych jak i mozliwoscig zapewnienia Uczestnikom Funduszu natychmiastowego
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umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Wielko$¢ tego ryzyka zalezna jest od wysokosci
obrotow na rynku, na ktérym notowany jest dany instrument finansowy, ilosci danych
instrumentéw w obrocie oraz rdznicg pomiedzy kwotowaniami kupna i sprzedazy.
Koniecznos¢ zbycia mato ptynnego instrumentu moze wptynaé na obnizenie jego
wyceny.

Ryzyko walutowe

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa jest nominowana w ziotych. Fundusz moze nabywac
waluty obce oraz inwestowac¢ w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany kursow
walutowych mogg zatem mie¢ wptyw na zmiany warto$ci poszczegolnych aktywow
nominowanych w walutach obcych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu oraz na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Wptyw zmiany kurséw
walutowych na zmiane wartosci aktywéw i zmiane wartosdci Jednostki Uczestnictwa
moze by¢ zaréwno pozytywny jak i negatywny.

W przypadku inwestycji w subfundusz zagraniczny zbywajgcy tytuly uczestnictwa
wyceniane w ztotych, ale nabywajgcy aktywa w réznych walutach ryzyko walutowe
zwigzane jest z wahaniami walut, w ktérych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa i
wptywem tych wahan na wycene poszczegolnych aktywéw tego subfunduszu oraz
wycene jego tytutdw uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w zagraniczne instrumenty finansowe

Subfundusz moze inwestowaé¢ w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw
posiadajgcych swojg siedzibe poza Polska lub notowane na rynkach finansowych poza
Polskg. Aktywa tego typu moga podlega¢é odmiennym regulacjom prawnym niz
obowigzujgce w Polsce. Zagraniczne rynki finansowe moga podlega¢ ryzykom
specyficznym dla danego kraju lub regionu. Powyzsze czynniki ryzyka mogg w istotny
sposob wptywaé na wycene Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Fundusz powierza przechowywanie Aktywow Subfunduszu jedynie wiarygodnym
partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. Tym niemniej moze zaistnie¢ sytuacja utraty
catoéci lub czesci posiadanych przez Fundusz Aktywdw.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw

Ograniczona liczba dostepnych instrumentéw finansowych na polskim rynku
kapitatowym moze utrudni¢ odpowiednie zdywersyfikowanie portfela inwestycyjnego
Subfunduszu oraz mozliwos¢ jego zabezpieczenia.

Ograniczona ptynnos¢ rynkéw finansowych, przerwy w funkcjonowaniu (Swieta
narodowe) powoduja, iz mogg wystepowac trudnosci z szybkim nabyciem lub sprzedazag
okreslonej liczby papieréw wartosciowych.

Ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i Instrumentu
Pochodnego

Ryzyko to wystepuje gtownie w przypadku zabezpieczania portfela inwestycji, jego skala
nie bedzie w sposaob istotny wptywac na wyniki i Aktywa Funduszu.

2.2 Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegdlnosci
ryzyka:
Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z
inwestycja

Fundusz moze zawiera¢ transakcje terminowe w celu zabezpieczenia ryzyka
wynikajgcego z inwestowania w okreslone aktywa (instrumenty bazowe). Zawarcie
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transakcji terminowej zabezpieczajgcej przed spadkiem wartosci instrumentu bazowego
moze pozbawi¢ Fundusz korzysci wynikajgcej ze wzrostu wartosci tego instrumentu.

Wystgpienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wplyw

Uczestnik Funduszu powinien wzig¢ pod uwage mozliwos¢ zajscia szczegolnych
okolicznosci dotyczgcych Funduszu, pozostajgcych poza wplywem Uczestnika, lub na
ktére wptyw Uczestnika jest ograniczony. Do takich okolicznosci nalezg w szczegdélnosci
takie zdarzenia, jak otwarcie likwidacji Funduszu, likwidacja Towarzystwa, przejecie
zarzgdzania Funduszem przez inne Towarzystwo, zmiana Depozytariusza, zmiana
Agenta Transferowego lub innych podmiotéw obstugujacych Fundusz, potgczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Niewyptacalnosci gwaranta
Nie dotyczy.
Inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkow pienigznych powierzonych
Funduszowi. Istnienie inflacji powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem
inflacji) moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w
zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnosci systemu podatkowego w Polsce, spowodowany czestymi
zmianami przepiséw podatkowych, nie mozna mie¢ pewnosci, ze nie zostang
wprowadzone zmiany w obechie obowigzujacych przepisach w zakresie opodatkowania
dochoddéw zaréwno oséb prawnych, jak i oséb fizycznych. Istnieje mozliwos¢, ze
inwestowanie w Fundusz zwigzane bedzie z wiekszymi niz dotychczas obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow Funduszu. Moze to spowodowac zmniejszenie optacalnosci
inwestowania w Jednostki Uczestnictwa. Uczestnicy Funduszu powinni zwrdcié
szczegolng uwage na opisane w Prospekcie ogolne zasady opodatkowania dochodéw
z tytutu uczestnictwa w Funduszu, a takze bra¢ pod uwage, iz indywidualne zyski z
inwestycji mogg by¢ uzaleznione zarowno od warunkéw i zasad opodatkowania takich
dochodéw jak i od pobieranych optat manipulacyjnych.

3. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jako subfundusz zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK jest
wiasciwy dla oséb fizycznych, ktére urodzity sie w latach 1993-1997, ale moze takze
zbywac¢ Jednostki innym osobom fizycznym bedgcym Uczestnikami, ktére we wniosku,
o ktérym mowa w art. 45 Ustawy o PPK, wskazaty ten Subfundusz.

4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

4.1 Wskazanie przepisow Statutu okreslajagcych rodzaje, maksymalng wysokos¢,
sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajagcych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastgpi¢ pokrycie poszczegoéinych rodzajéow kosztow

Informacje o kosztach obcigzajgcych Subfundusz, ich rodzajach, maksymalnej
wysokos$ci oraz sposobie kalkulacji i naliczania zawarte sg w art. 32-33 Statutu
Funduszu.

4.2 Wskazanie wartosci Wspoéltczynnika Kosztéw Catkowitych (,,wskaznik WKC”)

WKC=1,58%
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4.3

4.4

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutlu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa nie sg zwigzane optaty
manipulacyjne.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkow Subfunduszu wynagrodzenie za osiggniety wynik
wedtug zasad okre$lonych ponizej z uwzglednieniem Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjne;j i
szczegotowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, pobieranego
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne lub
zaktady ubezpieczen, umieszczone w Ewidencji Pracowniczych Planéw Kapitatowych.
Wysoko$¢ tego wynagrodzenia nie bedzie wyzsza niz 0,1% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie to obliczane jest poczgwszy od 1 stycznia
2022 roku. Wynagrodzenie za osiggniety wynik moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok;

2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej stope
referencyjng;

3) osiggniecia na ostatni dzien wyceny w listopadzie w danym roku przez Subfundusz
stopy zwrotu na poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stép zwrotu funduszy tej
samej zdefiniowanej daty.

Na pokrycie wynagrodzenia za osiggniety wynik tworzy sie na kazdy Dzien Wyceny
rezerwe, ktorej wartos¢ obliczana jest zgodnie z ponizszym wzorem:

SR
WZ(d) = min [ST X L X <WAN]UP — WR x (1 35 % LD)> ;0,1% X WAN]

WZ(d) > 0, jezeli WANJUP > WR x (1 + 22 X LD) oraz
WANJUP > WANJU(O) x (1 + SR1) x ... x (1 + SR/365 x LD)
gdzie:
WZ(d) — rezerwa na wynagrodzenie za osiggniety wynik na dany Dzien Wyceny,
ST - stawka wynagrodzenia za osiggniety wynik, nie wyzsza niz 20%,

L — Srednia liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w okresie od pierwszego Dnia
Wyceny w roku kalendarzowym do dnia poprzedzajgcego dany Dzien Wyceny,

WANJUP — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na Dzien
Wyceny przed naliczeniem wynagrodzenia za osiggniety wynik,

SR - stopa referencyjna, rowna:

1) poczawszy od roku, w ktorym Subfundusz osiggngt zdefiniowang date —
wiekszej z dwoch wartosci: rentownosci obligacji o statym oprocentowaniu,
emitowanych przez Skarb Panstwa, o terminie wykupu 5 lat, obliczanej w
okresie od dnia 1 wrzesnia do dnia 30 listopada roku kalendarzowego
poprzedzajgcego rok kalendarzowy, za ktory naliczane jest wynagrodzenie za
osiggniety wynik, zaokraglonej do dwdch miejsc po przecinku w dot, lub zero;

2) w okresie pieciu lat kalendarzowych poprzedzajgcych rok, w ktorym
Subfundusz osiggnat zdefiniowang date — wartosci, o ktérej mowa w pkt 1,
powiekszonej o 0,5 punktu procentowego,

3) w okresie pieciu lat kalendarzowych poprzedzajgcych okres, o ktérym mowa w
pkt. 2 — wartosci, o ktérej mowa w pkt 1, powiekszonej o 1,0 punkt procentowy,
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4.5

4.6

4) w okresie dziesieciu lat kalendarzowych poprzedzajgcych okres pieciu lat
kalendarzowych, o ktérym mowa w pkt 3 — wartosci, o ktérej mowa w pkt 1,
powiekszonej o 1,5 punktu procentowego,

5) w okresie do dnia rozpoczecia okresu dziesieciu lat kalendarzowych, o ktérym
mowa w pkt 4 — wartosci, o ktérej mowa w pkt 1, powiekszonej o 2,5 punktu
procentowego.

Rentownos¢ obligacji, o ktérej mowa w pkt. 1 zamieszcza na swojej stronie
internetowej Polski Fundusz Rozwoju S.A. do dnia 15 grudnia roku
kalendarzowego poprzedzajgcego dany Dzier Wyceny.

WR — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym,

LD — liczba dni kalendarzowych od pierwszego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym do
Dnia Wyceny,

WAN - $rednia Warto$¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu od pierwszego Dnia Wyceny w
roku kalendarzowym do dnia poprzedzajgcego dany Dzieh Wyceny,

WANJU(0) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym 2021,

SR1 - stopa referencyjna w roku kalendarzowym 2022

Wynagrodzenie za osiggniety wynik wyptacane jest w terminie 15 dni roboczych po
zakonczeniu roku i jest ono rowne wysokos$ci rezerwy na ostatni Dzien Wyceny roku
kalendarzowego.

Zarzad Towarzystwa moze podjg¢ decyzje o zmianie aktualnie pobieranej wysokosci
wynagrodzenia za zarzgdzanie, wynagrodzenia za osiggniety wynik oraz stawki
wynagrodzenia za osiggniety wynik, przy czym metoda obliczania i pobierania
wynagrodzenia oraz zastosowane stawki sg jednolite wobec wszystkich Uczestnikdéw
Subfunduszu. O aktualnych stawkach Zarzad informuje Uczestnikbw Funduszu na
stronie internetowej www.esaliens.pl.

Wskazanie  maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za  zarzadzanie
Subfunduszem, a w przypadku, o ktéorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym, lub instytucjag zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz
lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne, lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania

Towarzystwo otrzymuje ze $rodkéow Subfunduszu wynagrodzenie za zarzgdzanie
Subfunduszem w wysokosci nie wigkszej niz 0,49% wartosci aktywow netto
Subfunduszu w skali roku.

Wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez
Fundusz na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu miesigca, za ktory
wynagrodzenie jest nalezne.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane pomiedzy
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dzialalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Nie dotyczy.
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5 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (w
zaokragleniu do tysigca).

31 grudnia 2022 - 14 977 tys. PLN
w tym:
1) dla jednostek uczestnictwa kategorii P 14 977 tys. PLN

Esaliens 2055 - wartos¢ aktywow

14 977
16000

8000

31.12.2022

5.2 Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie
3,5i10lat

3lata -1,34%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w
jednostki uczestnictwa kategorii P
funduszu Esaliens 2055 SFIO za
ostatnie 3 lata

0%

-1%

-1,34%

-2%

3 lata
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5.3

54

55

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe
wskazanie wielko$ci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa
kategorii P za ostatnie 5 i 10 lat, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposdb ciggty
przez okres 5 lat.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej
»wzorcem” (benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takze informacje o
dokonanych zmianach wzorca, jesli miaty miejsce

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych.

Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy

Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika Funduszu z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikow w przysziosci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona
od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysziosci. Inwestycje w
Subfundusz dokonywane sg wytgcznie na wtasne ryzyko i odpowiedzialnos¢ Uczestnika lub
nabywajgcego na jego rzecz Jednostki Uczestnictwa i nie sg zobowigzaniem Towarzystwa
oraz nie sg gwarantowane przez Towarzystwo ani podmioty $wiadczgce na rzecz Funduszu
ustugi. Jednostki Uczestnictwa nie sg depozytem bankowym. Inwestycje w Fundusz s3g
obarczone ryzykiem inwestycyjnym, wigcznie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci
zainwestowanego kapitatu.
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Rozdziat 3h
Subfundusz Esaliens 2060

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2) Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym
mowa w pkt 1).

1.1 Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

Subfundusz bedzie inwestowat swoje aktywa w ramach czesci dtuznej w:
1) nie mniej niz 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze
publiczne lub bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje
miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje
ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,
pod warunkiem ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty
finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw moze by¢ lokowane w
instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje
ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Subfundusz bedzie inwestowat swoje aktywa w ramach czesci udziatowej w:
1) nie mniej niz 40% Wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne

2)

instrumenty udziatowe emitowane przez spétki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych wchodzace w sktad indeksu
WIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek
lub indeks WIG20;

nie wiecej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe emitowane przez spdtki publiczne wchodzgce w sktad indeksu
mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych
spétek lub indeks mWIG40;

nie wiecej niz 10% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe emitowane przez spofki publiczne notowane na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spétki notowane na
rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg notowane,
oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publiczne;
zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow
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warto$ciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe bedgce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla
ktérych instrumentem bazowym s3 te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

Przy obliczaniu udziatu czesci udziatowej i czesci dtuznej w aktywach Subfunduszu
uwzglednia sie faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i
instytucji wspodlnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg w aktywa Subfunduszu, na podstawie
ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
instrumentéw pochodnych.

1.2 Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Subfundusz, uwzgledniajgc koniecznos$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w
zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, bedzie inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w taki
sposob, iz udziaty czesci udziatowej i czesci dtuznej w Wartosci Aktywdw Subfunduszu
bedg ksztattowaly sie nastepujgco:
1) poczawszy od pierwszego stycznia w roku, w ktérym Subfundusz osiggnie swojg
Zdefiniowang Date, udziat czesci udziatowej nie bedzie wiekszy niz 15 % i bedzie
stopniowo zmniejszany tak, aby na dzien 31 grudnia tegoz roku wynosit zero %, a udziat
czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% Wartosci Aktywow Subfunduszu; --------
2) w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt 1, udziat czesci udziatowej
nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 20% Wartosci Aktywow
Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz
90% Wartosci Aktywow Subfunduszu; w trakcie trwania tego okresu udziat czesci
udziatowej bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz czesci dtuznej;
3) w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt 2, udziat cze$ci udziatowej
nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% Wartosci Aktywow
Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wigkszy niz
75% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
4) w okresie 10 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt 3, udziat czesci udziatowe;j
nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% Wartosci Aktywow
Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz wigkszy niz
60% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

5) poczgwszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym
mowa w pkt 4, udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 20% i wiekszy niz 40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz majac na celu osiggniecie celow statutowych poprzez minimalizacje ponoszonego
ryzyka oraz maksymalizacje osigganej stopy zwrotu stosuje nastepujgce kryteria doboru
lokat:

1) dla dluznych papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego:
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany poziomu
rynkowych stop procentowych, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem warto$ciowym lub instrumentem rynku
pienieznego, wptyw na Sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego, w przypadku papieréw dtuznych
innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski — wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, w przypadku obligacji zamiennych —
warunki zamiany obligacji na akcje;

2) dla udziatowych papierow wartosciowych: perspektywy wzrostu wynikéw
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finansowych, ryzyka dotyczgce papierow wartosciowych, prognozowany wzrost cen
papieru warto$ciowego, relacja prognozowanej stopy zwrotu z papieru wartosciowego w
stosunku do stopy zwrotu z indeksu lub alternatywnych papieréw wartosciowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego, dywersyfikacja ryzyka;
3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa:
mozliwos$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej
realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, adekwatnosc¢ polityki inwestycyjnej
funduszu inwestycyjnego do celu inwestycyjnego Subfunduszu i do jego polityki
inwestycyjnej, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego;

4) dla depozytéw: oprocentowanie depozytéw, wiarygodnos¢ banku;

5) dla pozostatych instrumentéw finansowych: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikaciji
lokat Funduszu, mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego.

Szczegdbtowy katalog rodzajow aktywdw, w ktére moze inwestowaé Subfundusz, opisany
jestw art. 11-22 i art. 58-59 Statutu Funduszu.

1.3 Jesli Subfundusz odzwierciedla skitad uznanego indeksu akcji lub diuznych
papieréw wartosciowych - charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

1.4 Jezeli Wartosé¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie
charakteryzowaé¢ sie duzg zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wskazanie tej cechy

Fundusz dazy do minimalizacji ryzyk i zmiennosci Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, jednakze ryzyka opisane ponizej w pkt 2 oraz niezalezne od Funduszu
znaczgce nabycia lub umorzenia mogg powodowac przejsciowe znaczgce wahania
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

1.5 Jezeli Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw,
ktoérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz, zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong dla Subfunduszu, moze zawieraé
umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze umowy takie zostang zawarte z zachowaniem
zasad okreslonych w Statucie oraz na warunkach w nim zawartych. Zawarcie umowy
ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

1) kurséw, cen lub warto$ci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego,
posiadanych przez Fundusz w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, albo papierow
wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

2) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu zwigzanymi z danym Subfunduszem,

3) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezagcych zobowigzan Funduszu zwigzanych z danym Subfunduszem,

4) wiarygodnosci emitentow papierow warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego
posiadanych przez Fundusz w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu lub papieréw
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wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktdre Fundusz zamierza
naby¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysziosci.
Dodatkowo wystepujgce ryzyka to:

i) ryzyko kontrahenta, tj. warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na
transakcjach, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, bez uwzgledniania opfat i
swiadczeh ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczegoélnosci
premii zaptaconej przy zakupie opcji, przy czym wartos¢ ryzyka kontrahenta stanowi
wartos¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym
kontrahentem, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

i) ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji
inwestycyjnych  stosowanie Instrumentéw Pochodnych moze prowadzi¢ do
zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do pozostatych lokat Funduszu. W celu pomiaru
ryzyka dzwigni finansowej Fundusz oblicza sume wartosci wszystkich kwot
zaangazowania w Instrumenty Pochodne w sposob okreslony w przepisach prawa,

i) ryzyko modelu wyceny — wystepuje w przypadku Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych. Ryzyko to objawia sie w sytuacji, gdy model stosowany do
wyceny Instrumentu Pochodnego jest nieadekwatny do specyfiki danego instrumentu.

W przypadku zamkniecia pozycji moze to negatywnie wptyngé na wynik finansowy
Funduszu

iv) ryzyko stopy procentowej tj. ryzyko negatywnego wptywu poziomu rynkowych stop
procentowych na biezgcy i przyszty wynik finansowy lub wartos¢ biezaca netto otwartych
pozycji w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych.

1.6 Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

2.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu
Z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujgce rodzaje ryzyka:
Ryzyko rynkowe

Rynki papierow wartosciowych sg zmienne a ceny tych papieréw mogg ulegac
znacznym zmianom.

Ograniczona liczba dostepnych instrumentéw finansowych na polskim rynku
kapitatowym, w tym liczby akcji o dostatecznej kapitalizacji i wielkosci obrotu na rynku
kapitatowym moze utrudni¢ odpowiednie zdywersyfikowanie portfela inwestycyjnego
Subfunduszu oraz mozliwo$¢ jego zabezpieczenia. Ograniczona ptynnos¢ rynku
kapitatowego powoduje, iz mogg wystepowac trudnosci z szybkim nabyciem lub
sprzedazg okreslonej liczby papierow wartosciowych.

Polityka ekonomiczna i dziatania organdéw panstwa polskiego oraz Unii Europejskiej
majg znaczacy wpltyw na sytuacje gospodarczg w kraju, a tym samym takze na dynamike
zmian wartosci Jednostek Uczestnictwa. Rozwdj gospodarczy Polski jest powigzany z
rozwojem gospodarczym innych panstw. Niekorzystna sytuacja na swiatowych rynkach
finansowych moze mie¢ negatywny wptyw na tempo rozwoju gospodarczego Polski, a
takze spowodowac odptyw kapitatu zagranicznego z Polski.

Do gtéwnych ryzyk zwigzanych z inwestycjami dokonywanymi przez Fundusz mozna
zaliczy¢ ryzyko wahan cen instrumentow finansowych, ktére mogg byé zalezne od
dokonywanej przez rynek oceny emitenta, obejmujgcej jego pozycje rynkowa, finansowg
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i majatkowa. Ocena ta moze wywiera¢ wptyw na ksztattowanie sie cen papierow
warto$ciowych emitenta, stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a
tym samym na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz dokonuje zmiennej alokacji Aktywow Subfunduszu w udziatowe i dluzne
instrumenty finansowe. Stopy zwrotu z akcyjnych i dtuznych instrumentéw finansowych
moga znaczgco roznic sie od siebie i podlega¢ wahaniom rynkowym.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze decyzje o alokacji bedg wywieraty istotny
wplyw na wycene Aktywow Subfunduszu i stopy zwrotu osiggane z inwestycji.

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktére wyeksponowane bedg lokaty Funduszu, jest ryzyko kredytowe
emitentow diuznych papieréow wartosciowych, nabywanych przez Subfundusz. Ryzyko
to jest rézne dla poszczegolnych emitentéw i zwigzane jest ze zdolnoscig do terminowe;j
realizacji zobowigzan opisanych w warunkach emisji i ktére réznig sie pomiedzy sobg w
zaleznosci od zdolnosci realizacji przez poszczegolnych emitentéw sptaty kapitatu i
odsetek w zwigzku z zaciggnietymi zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej
i majgtkowej emitenta moze wywiera¢ wptyw na ksztattowanie sie ceny dlugu emitenta,
stanowigcych skfadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym oddziatywaé
na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci w realizacji ww. zobowigzan przez
emitenta moze oznaczac poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym mie¢ wptyw
na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa.

Dziatalno$¢ Funduszu zwigzana jest rowniez z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z
ktérymi zawierane sg transakcje dotyczgce papieréw wartosciowych. Przyktadowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement) w przypadku utraty ptynnosci lub
niewyptacalnosci drugiej strony transakcji Fundusz moze otrzymac¢ ptatno$é z
opo6znieniem lub nie otrzymacé jej w ogdle, co moze mie¢ wptyw na ptynnos¢ Aktywow
Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez Subfundusz.

Zarzadzajgcy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedg zawieraé w umowach
postanowienia majgce na celu ograniczenie lub wytgczenie przedmiotowych ryzyk w
zwigzku z realizacjg poszczegoélnych transakcji. Czynnosci powyzsze mogg jednakze
czasami okazal sie niewystarczajgce, w szczegolnosci w zakresie zastosowania
dostatecznych zabezpieczen.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy lub
subfunduszy obcigzone sa ryzykiem pochodzgcym od ryzyka lokat takiego funduszu lub
subfunduszu.

Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem kredytowym banku.
Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej wigze sie z mozliwoscig wptywu poziomu rynkowych stép
procentowych w sposdb negatywny na biezgcy i przyszty wynik finansowy lub wartos¢
biezgcg dtuznych papieréw wartosciowych.

Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia techniczne, a takze zawodnos¢ systemow informatycznych moze
spowodowac nie dojscie do rozliczenia transakgji lub brak terminowego przekazania
Srodkow pienieznych.

Ryzyko ptynnosci
Ryzyko ptynnos$ci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy instrumentu
finansowego w krotkim czasie, w znacznej liczbie i bez wptywania na poziom cen
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rynkowych jak i mozliwoscig zapewnienia Uczestnikom Funduszu natychmiastowego
umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Wielko$¢ tego ryzyka zalezna jest od wysoko$ci
obrotéw na rynku, na ktérym notowany jest dany instrument finansowy, ilosci danych
instrumentéw w obrocie oraz rdznicg pomiedzy kwotowaniami kupna i sprzedazy.
Koniecznos¢ zbycia mato ptynnego instrumentu moze wptyngé na obnizenie jego
wyceny.

Ryzyko walutowe

Wartosé Jednostki Uczestnictwa jest nominowana w ztotych. Fundusz moze nabywac
waluty obce oraz inwestowac¢ w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany kurséw
walutowych mogg zatem mie¢ wplyw na zmiany wartosci poszczegoélnych aktywéw
nominowanych w walutach obcych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu oraz na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Wptyw zmiany kurséw
walutowych na zmiane wartosci aktywéw i zmiane wartosci Jednostki Uczestnictwa
moze by¢ zaréwno pozytywny jak i negatywny.

W przypadku inwestycji w subfundusz zagraniczny zbywajgcy tytuly uczestnictwa
wyceniane w ztotych, ale nabywajgcy aktywa w réznych walutach ryzyko walutowe
zwigzane jest z wahaniami walut, w ktérych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa i
wptywem tych wahan na wycene poszczegolnych aktywow tego subfunduszu oraz
wycene jego tytutdw uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w zagraniczne instrumenty finansowe

Subfundusz moze inwestowaé¢ w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw
posiadajgcych swojg siedzibe poza Polskg lub notowane na rynkach finansowych poza
Polska. Aktywa tego typu mogg podlega¢ odmiennym regulacjom prawnym niz
obowigzujgce w Polsce. Zagraniczne rynki finansowe mogg podlega¢ ryzykom
specyficznym dla danego kraju lub regionu. Powyzsze czynniki ryzyka mogg w istotny
sposob wptywaé na wycene Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Fundusz powierza przechowywanie Aktywow Subfunduszu jedynie wiarygodnym
partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. Tym niemniej moze zaistnie¢ sytuacja utraty
catosci lub czesci posiadanych przez Fundusz Aktywéw.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw

Ograniczona liczba dostepnych instrumentéow finansowych na polskim rynku
kapitatowym moze utrudni¢ odpowiednie zdywersyfikowanie portfela inwestycyjnego
Subfunduszu oraz mozliwos¢ jego zabezpieczenia.

Ograniczona ptynnos¢ rynkéw finansowych, przerwy w funkcjonowaniu (Swieta
narodowe) powoduja, iz mogg wystepowac trudnosci z szybkim nabyciem lub sprzedazag
okreslonej liczby papieréow wartosciowych.

Ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i Instrumentu
Pochodnego

Ryzyko to wystepuje gtéwnie w przypadku zabezpieczania portfela inwestycji, jego skala
nie bedzie w sposaob istotny wptywac na wyniki i Aktywa Funduszu.

2.2 Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci
ryzyka:
Nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z
inwestycja

Fundusz moze zawiera¢ transakcje terminowe w celu zabezpieczenia ryzyka
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wynikajgcego z inwestowania w okreslone aktywa (instrumenty bazowe). Zawarcie
transakcji terminowej zabezpieczajgcej przed spadkiem wartosci instrumentu bazowego
moze pozbawi¢ Fundusz korzysci wynikajgcej ze wzrostu wartosci tego instrumentu.

Wystgpienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wplyw

Uczestnik Funduszu powinien wzig¢ pod uwage mozliwosé zajscia szczegodlnych
okolicznosci dotyczgcych Funduszu, pozostajgcych poza wplywem Uczestnika, lub na
ktore wptyw Uczestnika jest ograniczony. Do takich okolicznosci nalezg w szczegolnosci
takie zdarzenia, jak otwarcie likwidacji Funduszu, likwidacja Towarzystwa, przejecie
zarzadzania Funduszem przez inne Towarzystwo, zmiana Depozytariusza, zmiana
Agenta Transferowego lub innych podmiotéw obstugujgcych Fundusz, potgczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Niewyptacalnosci gwaranta
Nie dotyczy.
Inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkow pienigznych powierzonych
Funduszowi. Istnienie inflacji powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem
inflacji) moze byc¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w
zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnosci systemu podatkowego w Polsce, spowodowany czestymi
zmianami przepiséw podatkowych, nie mozna mie¢ pewnosci, ze nie zostang
wprowadzone zmiany w obecnie obowigzujgcych przepisach w zakresie opodatkowania
dochoddéw zaréwno oséb prawnych, jak i oséb fizycznych. Istnieje mozliwos¢, ze
inwestowanie w Fundusz zwigzane bedzie z wigkszymi niz dotychczas obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow Funduszu. Moze to spowodowac zmniejszenie optacalnosci
inwestowania w Jednostki Uczestnictwa. Uczestnicy Funduszu powinni zwrdcic
szczegoblng uwage na opisane w Prospekcie ogolne zasady opodatkowania dochodéw
z tytutu uczestnictwa w Funduszu, a takze bra¢ pod uwage, iz indywidualne zyski z
inwestycji mogg by¢ uzaleznione zaréwno od warunkéw i zasad opodatkowania takich
dochodéw jak i od pobieranych optat manipulacyjnych.

3. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jako subfundusz zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK jest
wiasciwy dla oséb fizycznych, ktére urodzity sie w latach 1998-2002, ale moze takze
zbywac¢ Jednostki innym osobom fizycznym bedgcym Uczestnikami, ktére we wniosku,
o ktérym mowa w art. 45 Ustawy o PPK, wskazaty ten Subfundusz.

4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz

4.1 Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé,
sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajagcych Subfundusz, w tym w
szczegoblnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastapic¢ pokrycie poszczegélnych rodzajoéw kosztow
Informacje o kosztach obcigzajgcych Subfundusz, ich rodzajach, maksymalnej
wysokosci oraz sposobie kalkulacji i naliczania zawarte sg w art. 32-33 Statutu
Funduszu.

4.2 Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (,,wskaznik WKC”)

WKC=1,92%
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4.3

4.4

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutlu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa nie sg zwigzane optaty
manipulacyjne.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokosé jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkow Subfunduszu wynagrodzenie za osiggniety wynik
wedtug zasad okreSlonych ponizej z uwzglednieniem Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjne;j i
szczegotowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, pobieranego
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne lub
zaktady ubezpieczen, umieszczone w Ewidencji Pracowniczych Planéw Kapitatowych.
Wysoko$¢ tego wynagrodzenia nie bedzie wyzsza niz 0,1% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie to obliczane jest poczgwszy od 1 stycznia
2022 roku. Wynagrodzenie za osiggniety wynik moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok;

2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej stope
referencyjng;

3) osiggniecia na ostatni dzien wyceny w listopadzie w danym roku przez Subfundusz
stopy zwrotu na poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej
samej zdefiniowanej daty.

Na pokrycie wynagrodzenia za osiggniety wynik tworzy sie na kazdy Dzien Wyceny
rezerwe, ktorej wartos¢ obliczana jest zgodnie z ponizszym wzorem:

SR
WZ(d) = min [ST X L X <WAN]UP — WR x (1 35 % LD)> ;0,1% X WAN]

WZ(d) > 0, jezeli WANJUP > WR x (1 + 22 X LD) oraz

WANJUP > WANJU(O) x (1 + SR1) x ... x (1 + SR/365 x LD)
gdzie:
WZ(d) — rezerwa na wynagrodzenie za osiggniety wynik na dany Dzien Wyceny,
ST - stawka wynagrodzenia za osiggniety wynik, nie wyzsza niz 20%,
L — Srednia liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w okresie od pierwszego Dnia
Wyceny w roku kalendarzowym do dnia poprzedzajgcego dany Dzien Wyceny,

WANJUP — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na Dzieh
Wyceny przed naliczeniem wynagrodzenia za osiggniety wynik,

SR - stopa referencyjna, rowna:

1) poczgwszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnagt zdefiniowang date —
wiekszej z dwoch wartosci: rentownosci obligacji o statym oprocentowaniu,
emitowanych przez Skarb Panstwa, o terminie wykupu 5 lat, obliczanej w
okresie od dnia 1 wrzesnia do dnia 30 listopada roku kalendarzowego
poprzedzajgcego rok kalendarzowy, za ktory naliczane jest wynagrodzenie za
osiggniety wynik, zaokraglonej do dwoch miejsc po przecinku w doét, lub zero;

2) w okresie pieciu lat kalendarzowych poprzedzajgcych rok, w ktorym
Subfundusz osiggnat zdefiniowang date — wartosci, o ktérej mowa w pkt 1,
powiekszonej o 0,5 punktu procentowego,

3) w okresie pieciu lat kalendarzowych poprzedzajgcych okres, o ktérym mowa w
pkt. 2 — wartosci, o ktérej mowa w pkt 1, powiekszonej o 1,0 punkt procentowy,
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4.5

4.6

4) w okresie dziesieciu lat kalendarzowych poprzedzajgcych okres pieciu lat
kalendarzowych, o ktérym mowa w pkt 3 — wartosci, o ktérej mowa w pkt 1,
powiekszonej o 1,5 punktu procentowego,

5) w okresie do dnia rozpoczecia okresu dziesieciu lat kalendarzowych, o ktérym
mowa w pkt 4 — wartosci, o ktérej mowa w pkt 1, powiekszonej o 2,5 punktu
procentowego.

Rentownosé¢ obligacji, o ktérej mowa w pkt. 1 zamieszcza na swojej stronie
internetowej Polski Fundusz Rozwoju S.A. do dnia 15 grudnia roku
kalendarzowego poprzedzajgcego dany Dzien Wyceny.

WR — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym,

LD — liczba dni kalendarzowych od pierwszego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym do
Dnia Wyceny,

WAN - $rednia Warto$¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu od pierwszego Dnia Wyceny w
roku kalendarzowym do dnia poprzedzajgcego dany Dzieh Wyceny,

WANJU(0) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym 2021,

SR1 - stopa referencyjna w roku kalendarzowym 2022

Wynagrodzenie za osiggniety wynik wyptacane jest w terminie 15 dni roboczych po
zakonczeniu roku i jest ono rowne wysokosci rezerwy na ostatni Dzien Wyceny roku
kalendarzowego.

Zarzad Towarzystwa moze podjg¢ decyzje o zmianie aktualnie pobieranej wysokosci
wynagrodzenia za zarzgdzanie, wynagrodzenia za osiggniety wynik oraz stawki
wynagrodzenia za osiggniety wynik, przy czym metoda obliczania i pobierania
wynagrodzenia oraz zastosowane stawki sg jednolite wobec wszystkich Uczestnikéw
Subfunduszu. O aktualnych stawkach Zarzad informuje Uczestnikbw Funduszu na
stronie internetowej www.esaliens.pl.

Wskazanie  maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za  zarzadzanie
Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym, lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz
lokuje powyzej 50% swoich aktywow w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne, lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania

Towarzystwo otrzymuje ze S$rodkéow Subfunduszu wynagrodzenie za zarzgdzanie
Subfunduszem w wysokosci nie wiekszej niz 0,49% wartoéci aktywow netto
Subfunduszu w skali roku.

Wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez
Fundusz na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu miesigca, za ktory
wynagrodzenie jest nalezne.

Wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane pomiedzy
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokosé wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.
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Nie dotyczy
5 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (w
zaokragleniu do tysigca).

31 grudnia 2022 - 6 462 tys. PLN
w tym:
1) dla jednostek uczestnictwa kategorii P 6 462 tys. PLN

Esaliens 2060 - wartos¢ aktywow

8 000

6 462

4 000

31.12.2022

5.2 Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3,
5i 10 lat

3lata 1,37%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w
jednostki uczestnictwa kategorii P
funduszu Esaliens 2060 SFIO za
ostatnie 3 lata

2%

1,37%

1%

0%
3 lata
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5.3

54

55

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe
wskazanie wielko$ci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa
kategorii P za ostatnie 5 i 10 lat, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w sposdb ciggty
przez okres 5 lat.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej
»wzorcem” (benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takze informacje o
dokonanych zmianach wzorca, jesli miaty miejsce

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych.

Informacja o s$rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy

Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika Funduszu z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz opftat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikow w przysziosci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona
od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci. Inwestycje w
Subfundusz dokonywane sg wytgcznie na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢ Uczestnika lub
nabywajgcego na jego rzecz Jednostki Uczestnictwa i nie sg zobowigzaniem Towarzystwa
oraz nie sg gwarantowane przez Towarzystwo ani podmioty $wiadczgce na rzecz Funduszu
ustugi. Jednostki Uczestnictwa nie sg depozytem bankowym. Inwestycje w Fundusz sg
obarczone ryzykiem inwestycyjnym, wigcznie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci
zainwestowanego kapitatu.
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Rozdziat 3i
Subfundusz Esaliens 2065

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1) Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2) Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym
mowa w pkt 1).

1.1 Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

Subfundusz bedzie inwestowat swoje aktywa w ramach czesci dtuznej w:
1) nie mniej niz 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wiadze
publiczne lub bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje
miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje
ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,
pod warunkiem ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty
finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw moze by¢ lokowane w
instrumenty finansowe, ktore nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje
ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Subfundusz bedzie inwestowat swoje aktywa w ramach czes$ci udziatowej w:

1) nie mniej niz 40% Wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe emitowane przez spétki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych wchodzace w skfad indeksu
WIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek
lub indeks WIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe emitowane przez spétki publiczne wchodzgce w sktad indeksu
mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne notowane na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spétki notowane na
rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeksy rynkéw, na ktorych sg notowane,
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oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedgce
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow
wartosciowych;

nie mniej niz 20% wartosci aktywdéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe bedgce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla
ktorych instrumentem bazowym sg te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

=

Przy obliczaniu udziatu czesci udziatowej i czesci dluznej w aktywach Subfunduszu
uwzglednia sie faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i
instytucji wspodlnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg w aktywa Subfunduszu, na podstawie
ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
instrumentéw pochodnych.

1.2 Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Subfundusz, uwzgledniajgc koniecznos¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w
zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, bedzie inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w taki
sposob, iz udziaty czesci udziatowej i czesci dtuznej w Wartosci Aktywow Subfunduszu
beda ksztattowaty sie nastepujgco:
1) poczawszy od pierwszego stycznia w roku, w ktérym Subfundusz osiggnie swojg
Zdefiniowang Date, udziat czesci udziatowej nie bedzie wiekszy niz 15 % i bedzie
stopniowo zmniejszany tak, aby na dzieh 31 grudnia tegoz roku wynosit zero %, a udziat
czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt 1, udziat czesci udziatowej
nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 20% Wartosci Aktywow
Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wigkszy niz
90% Wartosci Aktywéw Subfunduszu; w trakcie trwania tego okresu udziat czesci
udziatowej bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz czesci dtuznej;
3) w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt 2, udziat czesci udziatowej
nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% Wartosci Aktywow
Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz
75% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
4) w okresie 10 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt 3, udziat czesci udziatowe;j
nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% Wartosci Aktywow
Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz wiekszy niz
60% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
5) poczgwszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym
mowa w pkt 4, udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 80% Wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat czesci dluznej nie moze
by¢ mniejszy niz 20% i wigkszy niz 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
Fundusz majgc na celu osiggniecie celow statutowych poprzez minimalizacje ponoszonego
ryzyka oraz maksymalizacje osigganej stopy zwrotu stosuje nastepujgce kryteria doboru
lokat:
1) dla dtuznych papierow wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego:
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany poziomu
rynkowych stop procentowych, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub instrumentem rynku
pienieznego, wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego, stosunek
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oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego, w przypadku papieréw dtuznych
innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski — wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, w przypadku obligacji zamiennych —
warunki zamiany obligacji na akcje;

2) dla udziatowych papierow wartosciowych: perspektywy wzrostu wynikow
finansowych, ryzyka dotyczace papieréw wartosciowych, prognozowany wzrost cen
papieru warto$ciowego, relacja prognozowanej stopy zwrotu z papieru wartosciowego w
stosunku do stopy zwrotu z indeksu lub alternatywnych papieréw wartosciowych,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego, dywersyfikacja ryzyka;
3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa:
mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej
realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej
funduszu inwestycyjnego do celu inwestycyjnego Subfunduszu i do jego polityki
inwestycyjnej, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego;

4) dla depozytow: oprocentowanie depozytéw, wiarygodnos¢ banku;

5) dla pozostatych instrumentéw finansowych: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikaciji
lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego.

Szczegotowy katalog rodzajow aktywow, w ktore moze inwestowac Subfundusz, opisany
jestw art. 11-22 i art. 61-62 Statutu Funduszu.

1.3 Jesli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub diuznych
papierow wartosciowych - charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

1.4 Jezeli Wartosé¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie
charakteryzowaé sie duzg zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzagdzania portfelem — wskazanie tej cechy

Fundusz dazy do minimalizacji ryzyk i zmiennosci Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, jednakze ryzyka opisane ponizej w pkt 2 oraz niezalezne od Funduszu
znaczgce nabycia lub umorzenia mogg powodowaé przejsciowe znaczgce wahania
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

1.5 Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktéorych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz, zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong dla Subfunduszu, moze zawieraé
umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze umowy takie zostang zawarte z zachowaniem
zasad okreslonych w Statucie oraz na warunkach w nim zawartych. Zawarcie umowy
ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

1) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego,
posiadanych przez Fundusz w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, albo papieréow
wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

2) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu zwigzanymi z danym Subfunduszem,
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3) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu zwigzanych z danym Subfunduszem,

4) wiarygodnosci emitentéw papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego
posiadanych przez Fundusz w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu lub papierow
wartosciowych i Instrumentow Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza

naby¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu w przysziosci.
Dodatkowo wystepujace ryzyka to:

i) ryzyko kontrahenta, tj. warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na
transakcjach, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, bez uwzgledniania optat i
Swiadczeh ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczegdlnoSci
premii zaptaconej przy zakupie opcji, przy czym wartos¢ ryzyka kontrahenta stanowi
warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym
kontrahentem, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

ii) ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji
inwestycyjnych  stosowanie Instrumentéw Pochodnych moze prowadzi¢ do
zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do pozostatych lokat Funduszu. W celu pomiaru
ryzyka dzwigni finansowej Fundusz oblicza sume warto$ci wszystkich kwot
zaangazowania w Instrumenty Pochodne w sposéb okreslony w przepisach prawa,

i) ryzyko modelu wyceny — wystepuje w przypadku Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych. Ryzyko to objawia sie w sytuacji, gdy model stosowany do
wyceny Instrumentu Pochodnego jest nieadekwatny do specyfiki danego instrumentu.

W przypadku zamkniecia pozycji moze to negatywnie wptyng¢ na wynik finansowy
Funduszu

iv) ryzyko stopy procentowej tj. ryzyko negatywnego wptywu poziomu rynkowych stép
procentowych na biezgcy i przyszty wynik finansowy lub wartos¢ biezgca netto otwartych
pozycji w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych.

1.6 Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.
2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu
2.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu

Z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujgce rodzaje ryzyka:

Ryzyko rynkowe

Rynki papierow wartosciowych sg zmienne a ceny tych papierdw mogg ulegac
Znacznym zmianom.

Ograniczona liczba dostepnych instrumentéw finansowych na polskim rynku
kapitatowym, w tym liczby akcji o dostatecznej kapitalizacji i wielkosci obrotu na rynku
kapitatowym moze utrudni¢ odpowiednie zdywersyfikowanie portfela inwestycyjnego
Subfunduszu oraz mozliwos¢ jego zabezpieczenia. Ograniczona ptynno$¢ rynku
kapitatowego powoduje, iz mogg wystepowac trudnosci z szybkim nabyciem lub
sprzedazg okreslonej liczby papierow wartosciowych.

Polityka ekonomiczna i dziatania organow panstwa polskiego oraz Unii Europejskiej
majg znaczacy wptyw na sytuacje gospodarczg w kraju, a tym samym takze na dynamike
zmian wartosci Jednostek Uczestnictwa. Rozwdj gospodarczy Polski jest powigzany z
rozwojem gospodarczym innych panstw. Niekorzystna sytuacja na swiatowych rynkach
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finansowych moze mie¢ negatywny wptyw na tempo rozwoju gospodarczego Polski, a
takze spowodowac odptyw kapitatu zagranicznego z Polski.

Do gtéwnych ryzyk zwigzanych z inwestycjami dokonywanymi przez Fundusz mozna
zaliczy¢ ryzyko wahan cen instrumentow finansowych, ktére mogg byé zalezne od
dokonywanej przez rynek oceny emitenta, obejmujgcej jego pozycje rynkowa, finansowg
i majgtkowg. Ocena ta moze wywiera¢ wplyw na ksztaltowanie sie cen papierow
wartosciowych emitenta, stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a
tym samym na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz dokonuje zmiennej alokacji Aktywow Subfunduszu w udziatowe i diuzne
instrumenty finansowe. Stopy zwrotu z akcyjnych i dtuznych instrumentéw finansowych
moga znaczgco roznic sie od siebie i podlega¢ wahaniom rynkowym.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze decyzje o alokacji bedg wywieraty istotny
wptyw na wycene Aktywéw Subfunduszu i stopy zwrotu osiggane z inwestyciji.

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktére wyeksponowane bedg lokaty Funduszu, jest ryzyko kredytowe
emitentow diuznych papieréow wartosciowych, nabywanych przez Subfundusz. Ryzyko
to jest rozne dla poszczegdinych emitentéw i zwigzane jest ze zdolnoscig do terminowej
realizacji zobowigzan opisanych w warunkach emisji i ktore réznig sie pomiedzy sobg w
zaleznosci od zdolnosci realizacji przez poszczegdlnych emitentow sptaty kapitatu i
odsetek w zwigzku z zaciggnietymi zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej
i majgtkowej emitenta moze wywiera¢ wptyw na ksztattowanie sie ceny dtugu emitenta,
stanowigcych skfadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym oddziatywaé
na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidlowosci w realizacji ww. zobowigzan przez
emitenta moze oznaczac poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym mie¢ wptyw
na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa.

Dziatalno$¢ Funduszu zwigzana jest rowniez z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z
ktérymi zawierane sg transakcje dotyczgce papieréw wartosciowych. Przykiadowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement) w przypadku utraty ptynnosci lub
niewyptacalnosci drugiej strony transakcji Fundusz moze otrzymac¢ ptatnos¢ z
opoOznieniem lub nie otrzymac jej w ogole, co moze mie¢ wptyw na ptynnos¢ Aktywow
Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez Subfundusz.

Zarzgdzajgcy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedg zawiera¢ w umowach
postanowienia majgce na celu ograniczenie lub wylgczenie przedmiotowych ryzyk w
zwigzku z realizacjg poszczegdlnych transakcji. Czynnosci powyzsze mogg jednakze

czasami okazaé sie niewystarczajgce, w szczegolnosci w zakresie zastosowania
dostatecznych zabezpieczen.

Inwestycje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy lub
subfunduszy obcigzone sg ryzykiem pochodzgcym od ryzyka lokat takiego funduszu lub
subfunduszu.

Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem kredytowym banku.
Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej wigze sie z mozliwoscig wptywu poziomu rynkowych stép
procentowych w sposéb negatywny na biezacy i przyszty wynik finansowy lub warto$é
biezacg dtuznych papieréw wartosciowych.

Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia techniczne, a takze zawodnos¢ systemow informatycznych moze
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spowodowac nie dojscie do rozliczenia transakcji lub brak terminowego przekazania
Srodkow pienieznych.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy instrumentu
finansowego w krotkim czasie, w znacznej liczbie i bez wptywania na poziom cen
rynkowych jak i mozliwoscig zapewnienia Uczestnikom Funduszu natychmiastowego
umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Wielko$¢ tego ryzyka zalezna jest od wysokosci
obrotow na rynku, na ktérym notowany jest dany instrument finansowy, ilosci danych
instrumentow w obrocie oraz réznicg pomiedzy kwotowaniami kupna i sprzedazy.
Koniecznos¢ zbycia mato ptynnego instrumentu moze wptynaé na obnizenie jego
wyceny.

Ryzyko walutowe

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa jest nominowana w ziotych. Fundusz moze nabywac
waluty obce oraz inwestowac w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany kursow
walutowych mogg zatem mie¢ wptyw na zmiany wartosci poszczegdlnych aktywéw
nominowanych w walutach obcych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu oraz na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Wptyw zmiany kurséw
walutowych na zmiane wartosci aktywdéw i zmiane wartosci Jednostki Uczestnictwa
moze by¢ zaréwno pozytywny jak i negatywny.

W przypadku inwestycji w subfundusz zagraniczny zbywajgcy tytuly uczestnictwa
wyceniane w ziotych, ale nabywajacy aktywa w roznych walutach ryzyko walutowe
zwigzane jest z wahaniami walut, w ktérych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa i
wptywem tych wahan na wycene poszczegolnych aktywéw tego subfunduszu oraz
wycene jego tytutéw uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w zagraniczne instrumenty finansowe

Subfundusz moze inwestowaé¢ w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw
posiadajgcych swojg siedzibe poza Polskg lub notowane na rynkach finansowych poza
Polskg. Aktywa tego typu mogag podlegaé odmiennym regulacjom prawnym niz
obowigzujgce w Polsce. Zagraniczne rynki finansowe mogg podlega¢ ryzykom
specyficznym dla danego kraju lub regionu. Powyzsze czynniki ryzyka mogag w istotny
spos6b wptywac na wycene Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Fundusz powierza przechowywanie Aktywow Subfunduszu jedynie wiarygodnym
partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. Tym niemniej moze zaistnie¢ sytuacja utraty
catoéci lub czesci posiadanych przez Fundusz Aktywdéw.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéow

Ograniczona liczba dostepnych instrumentéw finansowych na polskim rynku
kapitatowym moze utrudni¢ odpowiednie zdywersyfikowanie portfela inwestycyjnego
Subfunduszu oraz mozliwos¢ jego zabezpieczenia.

Ograniczona ptynno$¢ rynkéw finansowych, przerwy w funkcjonowaniu (Swieta
narodowe) powodujg, iz mogg wystepowac trudnosci z szybkim nabyciem lub sprzedazg
okreslonej liczby papieréw wartosciowych.

Ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i Instrumentu
Pochodnego

Ryzyko to wystepuje gtdéwnie w przypadku zabezpieczania portfela inwestycji, jego skala
nie bedzie w sposoéb istotny wptywacé na wyniki i Aktywa Funduszu.

2.3 Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci
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ryzyka:
Nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z
inwestycja

Fundusz moze zawieral transakcje terminowe w celu zabezpieczenia ryzyka
wynikajgcego z inwestowania w okre$lone aktywa (instrumenty bazowe). Zawarcie
transakciji terminowej zabezpieczajgcej przed spadkiem wartosci instrumentu bazowego
moze pozbawi¢ Fundusz korzysci wynikajgcej ze wzrostu wartosci tego instrumentu.

Wystgpienia szczegdélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wplyw

Uczestnik Funduszu powinien wzig¢ pod uwage mozliwos¢ zajscia szczegolnych
okolicznosci dotyczgcych Funduszu, pozostajgcych poza wptywem Uczestnika, lub na
ktére wptyw Uczestnika jest ograniczony. Do takich okolicznosci nalezg w szczegdélnosci
takie zdarzenia, jak otwarcie likwidacji Funduszu, likwidacja Towarzystwa, przejecie
zarzgdzania Funduszem przez inne Towarzystwo, zmiana Depozytariusza, zmiana
Agenta Transferowego lub innych podmiotéw obstugujacych Fundusz, potgczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Niewyptacalnosci gwaranta
Nie dotyczy.
Inflacji

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw pienieznych powierzonych
Funduszowi. Istnienie inflacji powoduje, Zze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem
inflacji) moze by¢ istotnie nizsza od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegolnosci w
zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnosci systemu podatkowego w Polsce, spowodowany czestymi
zmianami przepisdbw podatkowych, nie mozna mie¢ pewnosci, ze nie zostang
wprowadzone zmiany w obecnie obowigzujacych przepisach w zakresie opodatkowania
dochodéw zaréwno osob prawnych, jak i 0sob fizycznych. Istnieje mozliwo$¢, ze
inwestowanie w Fundusz zwigzane bedzie z wiekszymi niz dotychczas obcigzeniami
podatkowymi Uczestnikow Funduszu. Moze to spowodowac zmniejszenie optacalnosci
inwestowania w Jednostki Uczestnictwa. Uczestnicy Funduszu powinni zwrdcié
szczegoblng uwage na opisane w Prospekcie ogolne zasady opodatkowania dochodow
z tytutu uczestnictwa w Funduszu, a takze bra¢ pod uwage, iz indywidualne zyski z
inwestycji mogg by¢ uzaleznione zaréwno od warunkéw i zasad opodatkowania takich
dochodéw jak i od pobieranych optat manipulacyjnych.

3. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jako subfundusz zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK jest
wiasciwy dla oséb fizycznych, ktére urodzity sie w latach 2003-2007, ale moze takze
zbywac Jednostki innym osobom fizycznym bedgcym Uczestnikami, ktére we wniosku,
o ktérym mowa w art. 45 Ustawy o PPK, wskazaty ten Subfundusz.

4. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

4.1 Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosg¢,
spos6b kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastapi¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow

Informacje o kosztach obcigzajgcych Subfundusz, ich rodzajach, maksymalne;j
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wysokosci oraz sposobie kalkulacji i naliczania zawarte sg w art. 32-33 Statutu
Funduszu.

4.2 Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (,,wskaznik WKC”)
WKC=0,82%

4.3 Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optlat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa nie sg zwigzane optaty
manipulacyjne.

4.4 Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w
ujeciu procentowym w stosunku do sSredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie za osiggniety wynik
wedtug zasad okreslonych ponizej z uwzglednieniem Rozporzgadzenia Ministra
Finansoéw z dnia 13 czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjne;j i
szczegobtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, pobieranego
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne lub
zaktady ubezpieczen, umieszczone w Ewidencji Pracowniczych Planéw Kapitatowych.
Wysoko$¢ tego wynagrodzenia nie bedzie wyzsza niz 0,1% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie to obliczane jest poczawszy od 1 stycznia
2022 roku. Wynagrodzenie za osiggniety wynik moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok;

2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej stope
referencyjng;

3) osiggniecia na ostatni dzien wyceny w listopadzie w danym roku przez Subfundusz
stopy zwrotu na poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej
samej zdefiniowanej daty.

Na pokrycie wynagrodzenia za osiggniety wynik tworzy sie na kazdy Dzien Wyceny
rezerwe, ktérej wartos¢ obliczana jest zgodnie z ponizszym wzorem:

SR
WZ(d) = min [ST X L X <WAN]UP — WR x (1 + 25 ¥ LD)> ;0,1% x WAN]

WZ(d) > 0, jezeli WANJUP > WR x (1 + 22 X LD) oraz

WANJUP > WANJU(O) x (1 + SR1) x ... x (1 + SR/365 x LD)
gdzie:
WZ(d) — rezerwa na wynagrodzenie za osiggniety wynik na dany Dzien Wyceny,
ST - stawka wynagrodzenia za osiggniety wynik, nie wyzsza niz 20%,

L — Srednia liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w okresie od pierwszego Dnia
Wyceny w roku kalendarzowym do dnia poprzedzajgcego dany Dzien Wyceny,

WANJUP — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na Dzieh
Wyceny przed naliczeniem wynagrodzenia za osiggniety wynik,
SR — stopa referencyjna, réwna:

6) poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnagt zdefiniowang date —
wiekszej z dwoch wartosci: rentownosci obligacji o statym oprocentowaniu,
emitowanych przez Skarb Panstwa, o terminie wykupu 5 lat, obliczanej w
okresie od dnia 1 wrzesnia do dnia 30 listopada roku kalendarzowego
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poprzedzajgcego rok kalendarzowy, za ktéry naliczane jest wynagrodzenie za
osiggniety wynik, zaokraglonej do dwoch miejsc po przecinku w doét, lub zero;

7) w okresie pieciu lat kalendarzowych poprzedzajgcych rok, w ktorym
Subfundusz osiggnat zdefiniowang date — wartosci, o ktérej mowa w pkt 1,
powiekszonej o 0,5 punktu procentowego,

8) w okresie pieciu lat kalendarzowych poprzedzajgcych okres, o ktérym mowa w
pkt. 2 — wartosci, o ktérej mowa w pkt 1, powiekszonej o 1,0 punkt procentowy,

9) w okresie dziesieciu lat kalendarzowych poprzedzajgcych okres pieciu lat
kalendarzowych, o ktérym mowa w pkt 3 — wartosci, o ktérej mowa w pkt 1,
powiekszonej o 1,5 punktu procentowego,

10) w okresie do dnia rozpoczecia okresu dziesieciu lat kalendarzowych, o
ktérym mowa w pkt 4 — wartosci, o ktérej mowa w pkt 1, powiekszonej o 2,5
punktu procentowego.

Rentownos¢ obligacji, o ktérej mowa w pkt. 1 zamieszcza na swojej stronie
internetowej Polski Fundusz Rozwoju S.A. do dnia 15 grudnia roku
kalendarzowego poprzedzajgcego dany Dzieh Wyceny.

WR — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym,

LD - liczba dni kalendarzowych od pierwszego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym do
Dnia Wyceny,

WAN - s$rednia Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu od pierwszego Dnia Wyceny w
roku kalendarzowym do dnia poprzedzajgcego dany Dzien Wyceny,

WANJU(0) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym 2021,

SR1 — stopa referencyjna w roku kalendarzowym 2022

Wynagrodzenie za osiggniety wynik wyptacane jest w terminie 15 dni roboczych po
zakonczeniu roku i jest ono réwne wysokosci rezerwy na ostatni Dzien Wyceny roku
kalendarzowego.

Zarzad Towarzystwa moze podjg¢ decyzje o zmianie aktualnie pobieranej wysokosci
wynagrodzenia za zarzgdzanie, wynagrodzenia za osiggniety wynik oraz stawki
wynagrodzenia za osiggniety wynik, przy czym metoda obliczania i pobierania
wynagrodzenia oraz zastosowane stawki sg jednolite wobec wszystkich Uczestnikéw
Subfunduszu. O aktualnych stawkach Zarzad informuje Uczestnikbw Funduszu na
stronie internetowej www.esaliens.pl.

4.5 Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem, a w przypadku, o ktéorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, wskazanie réwniez maksymalnego poziomu
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym, lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz
lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne, lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania

Towarzystwo otrzymuje ze s$rodkéw Subfunduszu wynagrodzenie za zarzadzanie
Subfunduszem w wysokosci nie wiekszej niz 0,49% wartosci aktywow netto
Subfunduszu w skali roku.

Wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez
Fundusz na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu miesigca, za ktory
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wynagrodzenie jest nalezne.

4.6 Wskazanie istniejagcych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane pomiedzy
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Nie dotyczy.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (w
zaokragleniu do tysigca).

31 grudnia 2022 - 413 tys. PLN
w tym:
1) dla jednostek uczestnictwa kategorii P 413 tys. PLN

Esaliens 2065 - wartos¢ aktywéw
413

420

210

31.12.2022

5.2 Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie
3,5i10lat

Na dzien sporzadzania niniejszego tekstu jednolitego Prospektu nie jest mozliwe
wskazanie wielkosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji dla jednostek uczestnictwa
kategorii P za ostatnie 3 lata oraz 5 i 10 lat, gdyz wycena ta nie jest prowadzona w
sposob ciggty przez okres 3 lat.

5.3 Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej
,wzorcem” (benchmark), stosowanego przez Subfundusz, a takze informacje o
dokonanych zmianach wzorca, jesli miaty miejsce
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Subfundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych.

5.4 Informacja o s$rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy

5.5 Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika Funduszu z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona
od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci. Inwestycje w
Subfundusz dokonywane sg wytgcznie na wtasne ryzyko i odpowiedzialnos¢ Uczestnika lub
nabywajgcego na jego rzecz Jednostki Uczestnictwa i nie sg zobowigzaniem Towarzystwa
oraz nie sg gwarantowane przez Towarzystwo ani podmioty swiadczgce na rzecz Funduszu
ustugi. Jednostki Uczestnictwa nie sg depozytem bankowym. Inwestycje w Fundusz s3g
obarczone ryzykiem inwestycyjnym, witgcznie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci
zainwestowanego kapitatu.
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1.

Rozdziat 4
Dane o Depozytariuszu

Firma, siedziba i adres Depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: Bank Handlowy w Warszawie Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: 00-923 Warszawa

ul. Senatorska 16

Numery tel. tel. (+48) 22 829 00 00, faks: (+48) 22 829 00 33

www.citibank.pl

Zakres obowigzkéw Depozytariusza
wobec Funduszu

Zgodnie z zawartg z Funduszem umowg, Depozytariusz zobowigzany jest rejestrowac
Aktywa Funduszu oraz przyjmowac i bezpiecznie przechowywaé Aktywa Funduszu
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa. Umowa o wykonywanie funkcji
depozytariusza Funduszu naktada na Depozytariusza obowigzek prowadzenia i
przechowywania dokumentacji zawierajgcej dane o przechowywanych Aktywach
Funduszu zgodnie z przepisami obowigzujgcego prawa.

Zgodnie z art. 72 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych obowigzki Depozytariusza
wynikajgce z umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu obejmuja:

1)  przechowywanie Aktywow Funduszu,
2)  prowadzenie rejestru wszystkich Aktywow Funduszu,

3) zapewnienie, aby srodki pieniezne Funduszu byly przechowywane na rachunkach
pienieznych i rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione
do prowadzenia takich rachunkdéw zgodnie z przepisami prawa krajowego lub
spetniajgce w tym zakresie wymagania okreslone w prawie wspdélnotowym lub
réwnowazne tym wymaganiom,

4)  zapewnienie monitorowania przeptywu $rodkéw pienieznych Funduszu,

5)  zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie
zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

6) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczgcych Aktywow Funduszu nastepowato
bez nieuzasadnionego opdznienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania
umow z Uczestnikami Funduszu,

7)  zapewnienie, aby Warto$¢ Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu,
Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

8) zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposob zgodny z
przepisami prawa i ze Statutem,

9)  wykonywanie polecen Funduszu, chyba Zze sg sprzeczne z prawem lub Statutem,

10) weryfikacja zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi
dziatalnos¢ funduszy inwestycyjnych lub ze Statutem w zakresie innym niz
wynikajgcy z pkt 5) — 8) oraz z uwzglednieniem interesu Uczestnikéw.
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2.2.

2.3.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem Funduszu wykonywanie
obowigzkow Funduszu, o ktérych mowa powyzej w pkt 3) — 8), co najmniej przez statg
kontrole czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz
nadzorowanie doprowadzania do zgodnosci tych czynnosci z prawem i Statutem
Funduszu.

Zgodnie z art. 75 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Depozytariusz odpowiada za
szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw
okreslonych w art. 72 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Depozytariusz
odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentéw finansowych bedgcych papierami
wartosciowymi stanowigcymi aktywa Funduszu i ktére zapisywane sg na rachunkach
papierow wartosciowych prowadzonych przez Depozytariusza, a takze za te aktywa
Funduszu, w tym instrumenty finansowe, ktére nie mogg by¢ zapisane na rachunku
papierow wartosciowych, a sg przechowywane przez Depozytariusza. Zgodnie z Ustawg
o Funduszach Inwestycyjnych okreslona powyzej odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie
moze by¢ wytgczona ani ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu.

W przypadku utraty instrumentu finansowego, o ktérym mowa w akapicie powyzej,
Depozytariusz obowigzany jest niezwtocznie zwrdci¢ Funduszowi taki sam instrument
finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajacg wartosci utraconego
instrumentu finansowego lub aktywa.

Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jesli wykaze, z uwzglednieniem
art. 101 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z 19 grudnia 2012
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu
do zwolnien, ogolnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru, ze utrata instrumentu
finansowego lub aktywa Funduszu nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych.

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych stanowi, ze w sytuacji, gdy Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza
albo wykonuije je nienalezycie:

1)  Fundusz moze rozwigza¢ umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje,
2)  Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza.

W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza Fundusz
niezwtocznie dokonuje zmiany Depozytariusza, w sposob zapewniajgcy nieprzerwane
wykonywanie obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

wobec Uczestnikow Funduszu

Depozytariusz zobowigzany jest dziata¢ w interesie Uczestnikow Funduszu, w tym
Depozytariusz jest zobowigzany niezwlocznie zawiadomi¢ Komisje Nadzoru
Finansowego, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia
interes Uczestnikow Funduszu. Zgodnie z art. 75 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowigzkéw okreslonych w art. 72a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu, chyba Zze Komisja wyznaczy innego
likwidatora. Zgodnie z art. 249 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych likwidacja
Funduszu polega na zbyciu jego aktywow, $ciggnieciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate
uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie Aktywow Funduszu powinno
by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.

wobec Uczestnikow Funduszu w zakresie reprezentowania ich intereséw wobec
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Towarzystwa

Depozytariusz dziata niezaleznie od Towarzystwa i w interesie Uczestnikow Funduszu.
Depozytariusz jest zobowigzany do wytoczenia powddztwa na rzecz Uczestnikow
Funduszu przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem obowigzkow w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego
reprezentacji.

Depozytariusz wytacza powddztwo na wniosek Uczestnika Funduszu.

Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umoéw, ktérych przedmiotem sa
lokaty, o ktéorych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych oraz uméw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych

Fundusz moze zawieraé¢ z Depozytariuszem umowy, ktorych przedmiotem sg lokaty, o
ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz umowy,
o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, o ile
umowy te bedg zawierane na zasadach i w zakresie okre$lonym ponizej. Fundusz moze
zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem sa:

1) skarbowe papiery dluzne,
2) nastepujgce inne papiery wartosciowe:

a) nieskarbowe papiery dluzne (obligacje, weksle inwestycyjne, certyfikaty
depozytowe, bony komercyjne, niepubliczne dtugoterminowe Iub
krotkoterminowe listy zastawne), dla ktérych Depozytariusz peini role
organizatora lub wspodtorganizatora bgdz dealera,

b) obligacje lub inne dluzne instrumenty finansowe typu Credit Linked Note,
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym zgodnie z
kryteriami okreslonymi prawem wspélnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujgcy sie do zasad, ktore sg co najmniej tak rygorystyczne,
jak okre$lone prawem wspolnotowym, albo emitowane przez podmiot, w
ktérym podmiot podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym posiada akcje lub udziaty reprezentujgce co najmniej
75% kapitatu, pod warunkiem, ze emitent lub poreczyciel albo gwarant
obligacji lub dtuznych instrumentéw finansowych posiadajg rating na
poziomie inwestycyjnym,

c) udziatowe papiery wartosciowe, dla ktorych Depozytariusz petni jedng z rol,
o ktérych mowa w lit. a,

- przy czym wartos¢ papierow wartosciowych bedacych przedmiotem umowy nie bedzie
stanowi¢ wiecej niz 25% wartoSci emisji danego papieru wartosciowego, zas w
przypadku zawarcia kilku umow dotyczgcych papierow wartosciowych tej samej emisji
tagczna wartosc¢ papierdw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 25% wartosci emisji, oraz
w przypadku programow emisji papierow wartosciowych danego emitenta tgczna
wartos¢ papierow wartosciowych tego emitenta nabytych w ramach programu emisji nie
moze przekroczy¢ 25% wartosci wszystkich papierow warto$ciowych oferowanych w
ramach danego programu,

3) nastepujgce prawa majgtkowe:

a) transakcje natychmiastowej wymiany walut, w celu zapewnienia rozliczen
biezacych Funduszu z tytutu zawartych przez Fundusz uméw dotyczacych
kupna lub sprzedazy lokat Funduszu, lub wynikajgcych ze zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

b)  umowy rachunkéw bankowych, w tym biezgcych lub pomocniczych, przy
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czym umowy te bedg zawierane wytgcznie w celu zarzgdzania biezgcg
ptynnoscig oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych
zobowigzan Funduszu,

c) umowy depozytdéw bankowych o terminie obowigzywania nie dtuzszym niz 7
dni zawarte na warunkach rynkowych, w celu zapewnienia rozliczen
biezgcych Funduszu z tytutu zawartych przez Fundusz uméw dotyczgcych
kupna lub sprzedazy lokat Funduszu, lub wynikajgcych ze zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

Umowy z Depozytariuszem sg zawierane przy zapewnieniu spetnienia nastepujacych

warunkéw:

1. realizacji celéw inwestycyjnych Funduszu,

2. uzyskania mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z aktywoéw,

3.  ograniczania ryzyka kontrahenta,

4.  ograniczania ryzyka operacyjno-rozliczeniowego transakcji przeprowadzanej na
podstawie przedmiotowej umowy.

4. Opis konfliktow interesow, ktére moga powsta¢ w zwigzku z wykonywaniem funkcji
depozytariusza Funduszu oraz inng dzialalnoscig Depozytariusza

Czynnikami, ktére mogg spowodowac powstanie konfliktu intereséw w ww. zakresie, sa:

a/ powigzania personalne pomiedzy pracownikami Towarzystwa i Depozytariusza, ktérych
obowigzki sg zwigzane z czynnosciami, o ktérych mowa w art. 72 Ustawy,

b/ nabywanie przez Depozytariusza na wiasny lub cudzy rachunek lub przez pracownikow
Depozytariusza instrumentéw finansowych, w ktére inwestuje Subfundusz,

¢/ wykonywanie przez Depozytariusza i Fundusz prawa gtosu z instrumentéw finansowych
tego samego emitenta,

d/ ujawnione w pkt 7 tego rozdziatu Prospektu.

Towarzystwo nie stwierdzito dotychczas zadnego przypadku wystepowania konfliktéw
interesébw w zwigzku z wykonywaniem funkcji depozytariusza Funduszu oraz inng
dziatalnoscig Depozytariusza.

5. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81i Ustawy, ktéremu Depozytariusz
powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji
przechowywania Aktywéw Funduszu

Nie znajduje zastosowania.

6. Informacje o podmiocie, o ktorym mowa w art. 81j Ustawy, ktéoremu przekazano
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania
Aktywow Funduszu

Nie znajduje zastosowania.

7. Opis konfliktéow intereséow, ktére moga powsta¢ w wyniku powierzenia lub
przekazania czynnosci Depozytariusza podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz
art. 81j Ustawy

Wedtug stanu na dzien sporzagdzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu Fundusz nie
otrzymat od Depozytariusza jakichkolwiek informacji o istnieniu konfliktu intereséw, ktory
mogtby wynikngé z powierzenia lub przekazania wykonywania czynnosci zwigzanych z
przechowywaniem aktywow innemu podmiotowi.

Ewentualna mozliwo$¢ powstania konfliktu intereséw moze zosta¢ spowodowana:

a) powigzaniami kapitatowymi pomiedzy Depozytariuszem a podmiotami, o ktérych mowa w
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art. 81i oraz art. 81j Ustawy, badz poprzez powigzania personalne pomiedzy pracownikami
wymienionych powyzej podmiotéw,

b) preferowaniem przez Depozytariusza jednego lub kilku podmiotéw z grupy kapitatowej, do
ktérej nalezy Depozytariusz,

C) powierzenie przez Depozytariusza wykonywania czynnosci w zakresie przechowywania
lub przekazywania aktywow podmiotom swiadczacym takie same ustugi dla podmiotow
konkurencyjnych wobec Towarzystwa lub Funduszu.

8. Informacja, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na
wymogi okreslone w prawie panstwa trzeciego, okolicznosci uzasadniajgce
powierzenie lub przekazanie czynnosci oraz opis ryzyk wigzacych sie z takim
powierzeniem lub przekazaniem czynnosci — w przypadku, o ktérym mowa w art. 81i
ust. 3 ustawy

Nie znajduje zastosowania.

9. Zakres i zasady odpowiedzialnosci Depozytariusza oraz podmiotéw, o ktorych
mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a ustawy
oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonywaniem obowigzkow okreslonych przepisami Ustawy.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate stanowigcych aktywa Funduszu
instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i art. 72b ust. 2 Ustawy, to jest
papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych
przez Depozytariusza oraz innych aktywéw Funduszu, ktére nie mogg by¢ zapisane na
rachunku papieréw wartosciowych, a sg przechowywane przez Depozytariusza. W przypadku
utraty instrumentu finansowego lub innego wymienionego powyzej aktywa Funduszu,
Depozytariusz obowigzany jest niezwlocznie zwrécié Funduszowi taki sam instrument
finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajgcg wartosci utraconego instrumentu
finansowego lub aktywa.

Odpowiedzialnos¢ Depozytariusza w powyzszych zakresach, nie moze by¢ wytgczona albo
ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu.

Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, wylgcznie jezeli wykaze, ze utrata
instrumentu finansowego lub aktywa Funduszu nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych i
wykaze, ze spetnione zostaty wszystkie ponizsze warunki:

a/ zdarzenie, ktére doprowadzito do utraty instrumentu finansowego nie stanowito
konsekwenciji dziatania lub zaniechania Depozytariusza ani podmiotu, ktéremu Depozytariusz
powierzyt przechowywanie Aktywow Funduszu;

b/ Depozytariusz nie mégt zapobiec wystgpieniu zdarzenia, ktére doprowadzito do utraty
instrumentu finansowego mimo podjecia srodkéw ostroznosci, ktérych podjecia mozna
oczekiwaé od podmiotédw wykonujgcych nalezycie funkcje Depozytariusza funduszy
inwestycyjnych;

c/ Depozytariusz nie mogt zapobiec utracie pomimo zachowania nalezytej staranno$ci.
Uczestnicy Funduszu mogg dochodzi¢ roszczeh od Depozytariusza bezposrednio lub po
udzieleniu Towarzystwu petnomocnictwa za jego posrednictwem.
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3a.

3b.

Rozdziat 5
Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz

Agent Transferowy

Firma (nazwa), siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne Agenta
Transferowego

Firma: Pekao Financial Services Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Postepu 21, 02-676 Warszawa

Telefon: (22) 640 09 01

Faks: (22) 640 09 02

Do obowigzkéow Agenta Transferowego nalezy prowadzenie Rejestru Uczestnikow
Funduszu oraz dokonywanie czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, w tym
obstuga wszelkich dyspozycji finansowych i niefinansowych dotyczacych Rejestrow i
Rachunkéw PPK, wystawianie potwierdzen o zbyciu lub odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa na zasadach okreslonych w Statucie, rozpatrywanie reklamacji w zakresie
dotyczgcym wykonywanych przez siebie czynno$ci.

Podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa

Zgodnie z Ustawg o PPK w sprawach dotyczgcych PPK Uczestnik sktada oswiadczenia
woli bezposrednio Funduszowi lub za posrednictwem Podmiotu zatrudniajgcego, jesli
zgodnie z Ustawg o PPK oswiadczenie powinno zostaé¢ ztozone do Podmiotu
zatrudniajgcego, na zasadach opisanych w Prospekcie.

Podmiot, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu lub jego czescia

Nie ma zastosowania.
Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie ryzykiem Funduszu
Nie ma zastosowania.

Dane o podmiocie, ktéoremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzadzania
ryzykiem Funduszu

Nie ma zastosowania.

Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajace na doradztwie
inwestycyjnym w zakresie instrumentow finansowych.

Nie ma zastosowania.

Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych Funduszu

Firma: PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Audyt sp.k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Polna 11 00-633 Warszawa

Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag
rachunkowych Funduszu

Firma: ProService Finteco Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
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Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa

Dane o podmiotach innych niz zarzadzajace Funduszem Towarzystwo, ktorym
powierzono czynnosci wyceny aktywéw Funduszu

a) Firma, siedziba, adres
ProService Finteco Sp. z 0.0., ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa
b) Zakres swiadczonych ustug na rzecz Funduszu,

Swiadczenie ustug polegajacych na obstudze rachunkowo-ksiegowej Funduszu,
prowadzenie ksigg rachunkowych, z wylaczeniem prowadzenia rejestru uczestnikéw,
sporzadzanie informacji, raportow i sprawozdan finansowych oraz gromadzenie i
przechowywanie dowoddw ksiegowych oraz pozostatej dokumentacji przewidzianej
przepisami ustawy o rachunkowosci. W szczegdlnosci przedmiotem ustugi jest
dokonywanie wyceny aktywow i pasywow oraz ustalanie wartosci aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa, dokonywane w kazdym Dniu Wyceny, okreslonym zgodnie ze
Statutem oraz wycena aktywéw i pasywow na dzieh bilansowy.

C) imiona i nazwiska os6b odpowiedzialnych za swiadczenie ustug na rzecz
funduszu, ze wskazaniem petnionych funkcji oraz zakresu ustug, za ktére sa
odpowiedzialne

Pawet Sujecki — Prezes Zarzadu - odpowiedzialny za nadzor nad funkcjonowaniem
Departamentu  Administracji i Wyceny Aktywéw oraz Departamentem
Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej;

Marcin Ostrowski — Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow —
odpowiedzialny za prace departamentu, w ktérym prowadzone sg ksiegi rachunkowe
funduszy, dokonywane sg wyceny aktywow funduszy i aktywow netto na jednostke
uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny, dokonuje sie wyboru rynkéw aktywnych oraz
rynkow gtownych na ktérych notowane sg poszczegolne papiery wartosciowe oraz prace
middle office (sprawdzanie zgodno$ci transakcji z potwierdzeniami od kontrahentow,
prowadzenie ewidencji transakcji, realizacje ptatnosci, przygotowywanie projekc;ji
ptynnosci);

Katarzyna Kosior — Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
— odpowiedzialna za prace departamentu, w ktérym sporzgdzane sg sprawozdania
finansowe funduszy, raportowanie do NBP, sporzadzanie raportow AFI i ZAFI,
sporzadzanie Kluczowych Informacji dla Inwestorow oraz badanie czy nie zostaty
przekroczone limity inwestycyjne okreslone w przepisach i regulacjach wewnetrznych
funduszy.
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Rozdziat 6
Informacje dodatkowe

Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne
inwestorom do wtasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz

Odpowiedzialnos¢ Uczestnika

Osoba, ktéra zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa, powinna szczegdtowo zapoznac
sie z trescig catego niniejszego Prospektu i zasiegng¢ porady wlasnego niezaleznego
doradcy podatkowego lub zasiegngé¢ porady prawnej w zakresie przepisow prawnych, w
szczegolnosci dotyczacych zagadnien podatkowych, odnoszgcych sie do nabycia lub
posiadania przez nig Jednostek Uczestnictwa, jak réwniez odkupienia ich przez
Fundusz, w tym w szczegdlnosci ograniczen w dysponowaniu Jednostkami
Uczestnictwa wynikajgcych z Ustawy o PPK.

Prawdziwos¢é danych zawartych w Prospekcie

Jednostki Uczestnictwa sg oferowane wylgcznie na podstawie niniejszego Prospektu.
Jakiekolwiek informacje wykraczajgce poza podane w Prospekcie lub aktualizacjach
Prospektu, przekazane przez nieupowazniony podmiot powinny by¢ pominiete i nie
nalezy na nich polega¢. Zadna osoba nie zostata upowazniona do podawania informaciji
wykraczajgcych poza informacje zawarte w niniejszym Prospekcie oraz w pétrocznych i
rocznych sprawozdaniach finansowych Funduszu. Oswiadczenia zamieszczone zostaty
w Prospekcie zostaty zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i mogg byé
przedmiotem zmiany, jezeli taka koniecznos$¢ zaistnieje, w szczegdlnosci w przypadkach
przewidzianych przepisami prawa.

Ograniczenia w zakresie oferowania i dystrybucji

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane wytgcznie na obszarze Rzeczpospolitej Polskie;.
Fundusz dziata na podstawie prawa polskiego i nie przeszedt zadnej procedury
rejestracji poza granicami Polski. W zwigzku z tym, ze Fundusz oferuje jednostki
uczestnictwa wylgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, osoba otwierajgca
Subrejestr bedgca osobg amerykanskg lub obywatelem innego Panstwa, w ktérym
oferowanie lub sprzedaz Jednostek Uczestnictwa moze podlega¢ ograniczeniom
nabywajac jednostki uczestnictwa Subfunduszu dziata wytgcznie z wiasnej inicjatywy.

Dystrybucja niniejszego Prospektu, oferowanie lub sprzedaz Jednostek Uczestnictwa
moze podlegac ograniczeniom przewidzianym przez przepisy prawa obowigzujgcego w
niektérych panstwach. Osoby, ktére wejdg w posiadanie Prospektu powinny upewnié
sie, czy nie podlegajg stosownym ograniczeniom w wyzej wymienionym zakresie. Nikt z
otrzymujgcych kopie Prospektu w ktorejkolwiek z jurysdykcji nie powinien traktowac
Prospektu jako oferty do zakupu Jednostek z zastrzezeniem, iz nie dotyczy to
przypadkow, gdy takie oferowanie moze by¢ uczynione zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa, bez koniecznosci rejestrowania papieréw wartosciowych w
uprawnionych instytucjach. Osoby majgce inne niz w Polsce miejsce zamieszkania albo
siedzibe i podlegajgce innej jurysdykcji powinny skontaktowac¢ sie z doradcg prawnym
przed podjeciem jakichkolwiek czynnosci zwigzanych z produktami i ustugami
oferowanymi przez Towarzystwo lub fundusze zarzgdzane przez Towarzystwo.

Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocne;j:

Jednostki Uczestnictwa nie zostaty i nie zostang zarejestrowane zgodnie z US Securities
Act 1933 (wraz z pézn. zmianami) lub jakimikolwiek wtasciwymi stanowymi przepisami
prawnymi. Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ i nie sg zatem oferowane i
sprzedawane bezposrednio lub posrednio w Stanach Zjednoczonych Ameryki
Pdétnocnej, ani tez oferowane i sprzedawane ,osobom amerykanskim” (US Persons
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zgodnie z definicjg Regulacji S z US Securities Act 1933) lub na ich rachunek lub rzecz.
Jakiekolwiek dalsze oferowanie lub dalsza dystrybucja Jednostek Uczestnictwa w
Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej bgdz ,osobom amerykanskim” moze
spowodowac naruszenie prawa Stanow Zjednoczonych Ameryki Pétnocne;.

Wielka Brytania:

Jednostki Uczestnictwa nie zostaty zarejestrowane ani dopuszczone do obrotu, zgodnie
z wlasciwymi regulacjami obowigzujgcymi w Wielkiej Brytanii, w zwigzku z czym nie
mogg by¢ publicznie oferowane. Majgc na uwadze powyzsze jakakolwiek promocja z
uzyciem niniejszego Prospektu moze by¢ skierowana wylgcznie do osob, do ktérych
odbedzie sie to bez naruszenia UK Financial Services and Markets Act 2000 (,UK
Exempt Persons”). Jakakolwiek inwestycja lub dziatalnosé inwestycyjna, do ktérej moze
odnosic sie niniejszy Prospekt jest tylko mozliwa w stosunku do UK Exempt Persons w
Wielkiej Brytanii i tego typu finansowa promocja nie moze odnosi¢ sie do innych oséb.

Rosja i Biatorus:

Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnictwa jakimkolwiek  obywatelom
rosyjskim/biatoruskim lub osobom fizycznym zamieszkatym w Rosji/Biatorusi lub
jakimkolwiek osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg w Rosji/Biatorusi.
PowyZsze ograniczenie nie ma zastosowania do obywateli panstwa cztonkowskiego Unii
Europejskiej lub osdb fizycznych posiadajgcych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty
w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej. Odnosnie obywateli rosyjskich lub oséb
fizycznych zamieszkatych w Rosji powyzsze ograniczenie nie ma zastosowania rowniez
jesli taka osoba posiada obywatelstwo panstwa bedacego czionkiem Europejskiego
Obszaru Gospodarczego lub Szwajcarii lub posiada zezwolenie na pobyt czasowy lub
staty w panstwie bedgcym czionkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub
Szwajcarii.

Ograniczenia w odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa

Uprawnienie do przedstawienia Jednostek Uczestnictwa do wykupu moze zostaé
ograniczone w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdélnosci Ustawy o
PPK i postanowieniami Statutu Funduszu.

Rentownos¢ Funduszu nie jest gwarantowana

Inwestycje w Jednostki Uczestnictwa nie stanowig depozytu bankowego i nie sg objete
jakimikolwiek gwarancjami rzadowymi, agencji rzadowych Iub innymi rodzajami
gwarantujgcymi okreslong stope zwrotu.

Ryzyko kadrowe

Zarzgd Towarzystwa, w celu utrzymania wysoko wykwalifikowanej kadry, wprowadzit
odpowiedni system wynagrodzen, stworzyt mozliwosci rozwoju zawodowego i
odpowiednie warunki pracy. Nie ma jednakze pewnosci, ze utrata lub brak mozliwosci
uzupetnienia kadr nowymi wyspecjalizowanymi w danej dziedzinie pracownikami nie
bedzie mie¢ wptywu na wyniki Funduszu.

Ryzyko naruszenia decyzji Komisji lub innych decyzji administracyjnych

W  sytuacji, kiedy Towarzystwo lub Fundusz nie dopetnig okreslonych prawem
obowigzkow, Komisja lub inny uprawniony organ administracji moze natozy¢ kare na
podmiot, ktory nie dopetnit obowigzkow. W celu minimalizacji powyzszego ryzyka
Towarzystwo wprowadzito wewnetrzny system monitorowania dziatalno$ci Towarzystwa
i Funduszu, majgcy na celu umozliwienie terminowego i zgodnego z prawem
wykonywania natozonych prawem obowigzkow.
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1.

1)

2)

3)

4)

1)
2)

Zasady przetwarzania danych osobowych

Administratorem (,Administrator’) Twoich danych osobowych jest Esaliens PPK
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’), ktérym zarzadza i w
imieniu ktérego dziata Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(, Towarzystwo”). Siedzibg ww. podmiotéw jest Warszawa, adres: ul. Warecka 11a, 00-
034 Warszawa, tel.: 22 337 66 00, adres poczty elektronicznej: info@esaliens.pl.

We wszystkich sprawach zwigzanych z przetwarzaniem Twoich danych osobowych
oraz wykonywaniem praw przystugujgcych Ci na podstawie Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie
ochrony 0sob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie
swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (dalej
,RODQO”) mozesz kontaktowac sie z naszym inspektorem ochrony danych, piszac na
adres: iod@esaliens.pl.

Administrator bedzie przetwarzat Twoje dane osobowe, gdy jest to niezbedne do:
wykonywania zawartej z Tobg umowy o uczestnictwo w Funduszu w ramach
Pracowniczych Programow Kapitatowych lub podjecia dziatan na Twoje zgdanie przed
zawarciem tej umowy - na podstawie art. 6 ust. 1 pkt b RODO,

podjecia dziatah koniecznych do zawarcia umowy o korzystanie z Esaliens24 - na
podstawie art. 6 ust. 1 pkt b RODO,

wypetniania obowigzkéw prawnych Administratora - na podstawie art. 6 ust. 1 pkt c
RODO, wynikajgcych z ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ustawy z dnia 16 listopada
2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu,

celéow wynikajgcych z prawnie uzasadnionych interesow realizowanych przez
Administratora lub strone trzecig - na podstawie art. 6 ust. 1 pkt f RODO - za ktére
Administrator uznaje: marketing bezposredni ustug swiadczonych przez Towarzystwo
i zarzgdzane przez nie fundusze inwestycyjne (aktualna lista funduszy znajduje sie na
www.esaliens.pl), ustalanie, dochodzenie i obrone przed roszczeniami, zapobieganie
oszustwom, prowadzenie statystyk i analiz, zapewnienie bezpieczenstwa srodowiska
teleinformatycznego, stosowanie wewnetrznych proceséw nadzoru zgodnoéci z
prawem.

Jesli nie chcesz bysmy kontaktowali sie z Tobg w celu marketingu bezposredniego,
mozesz w kazdej chwili wyrazi¢ sprzeciw wobec przetwarzania Twoich danych
osobowych w tym celu. Jesli wyrazisz sprzeciw, nie bedziemy wysyta¢ Ci zadnych
informacji marketingowych.

Jesli nie chcesz bysmy przetwarzali Twoje dane osobowe w pozostatych celach
wymienionych w ust. 3 pkt 4, mozesz w kazdej chwili wyrazi¢ sprzeciw wobec
przetwarzania Twoich danych osobowych w tych celach.

Podanie wskazanych w formularzu danych osobowych jest dobrowolne, jednakze
niezbedne do zawarcia i wykonywania umowy o uczestnictwo w Funduszu - ich
niepodanie skutkuje odmowg zawarcia tej umowy, zas w przypadku adresu poczty
elektronicznej i numeru telefonu komoérkowego — niezbedne do uzyskania dostepu do
serwisu internetowego Esaliens24 — ich niepodanie skutkuje koniecznoscig ich
pozniejszego uzupetnienia, jesli zechcesz korzysta¢ z petnych funkcjonalnosci tego
serwisu.

Twoje dane osobowe bedziemy ujawniali nastepujgcym kategoriom podmiotow:
agentowi transferowemu, ktory prowadzi rejestr uczestnikéw funduszu,
depozytariuszowi, wykonujgcemu obowigzki polegajgce na przechowywaniu aktywow
i prowadzeniu rejestru aktywow Funduszu,
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3)

4)

podmiotom, ktére swiadczg na rzecz Funduszu lub Towarzystwa ustugi doradcze,
ksiegowe, audytowe, marketingowe, wysytkowe, informatyczne, archiwizacyjne i
niszczenia dokumentéw oraz biegtym rewidentom,

podmiotowi zatrudniajgcemu.

Twoje dane osobowe przechowywane sg przez czas: wykonywania Umowy o
uczestnictwo w Funduszu, wypetniania obowigzkéw prawnych cigzgcych na
Administratorze, ustalania, dochodzenia i obrony przed roszczeniami przez okres
wynikajgcy z biegu ogodlnych terminéw przedawnienia roszczen liczony od ustania
uczestnictwa.

Masz prawo do zgdania od Administratora dostepu do Twoich danych osobowych, ich
sprostowania, usuniecia lub ograniczenia przetwarzania, a takze przenoszenia
danych.

10. Masz prawo do wniesienia skargi do Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych.

Reklamacje

Klient, w rozumieniu ustawy o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku
finansowego i 0 Rzeczniku Finansowym z dnia 5 sierpnia 2015 r., jest uprawniony do
ztozenia reklamacji w zakresie ustug swiadczonych przez Esaliens TFl S.A.: w formie
pisemnej — osobiscie lub za posrednictwem postanca w siedzibie Esaliens TFI S.A. albo
przesytkg pocztowag na adres Esaliens TFI S.A., ustnie — osobiscie do protokotu podczas
wizyty w siedzibie Esaliens TFI S.A. lub telefonicznie.

Klient jest uprawniony do ztozenia reklamacji w sprawach dotyczacych PPK na trwatym
nosniku lub w formie pisemnej — osobiscie lub za posrednictwem postanca w siedzibie
Esaliens TFl S.A. albo przesytkg pocztowg na adres Esaliens TFI S.A., ustnie —
osobiscie do protokotu podczas wizyty w siedzibie Esaliens TFI S.A. lub telefonicznie,
jak réwniez za posrednictwem agenta transferowego lub Podmiotu zatrudniajgcego.

Odpowiedzi na reklamacje udziela sie nie pdzniej niz w terminie 30 dni od dnia
otrzymania reklamaciji, a w szczegélnie skomplikowanych przypadkach nie pozniej niz w
terminie 60 dni od dnia otrzymania reklamacji. Odpowiedz na reklamacje jest
przekazywana w postaci papierowej lub za pomocg innego trwatego nosnika informac;ji.
Reklamacje rozpatrywane sg zgodnie z procedurg okreslajgcg sposob i termin
zatatwiania reklamacji sktadanych przez klientbw towarzystwa oraz uczestnikow
funduszy obowigzujgcg w Esaliens TFI S.A. i ogtoszong na stronie www.esaliens.pl.

Esaliens TFI S.A. i Fundusz informujg, ze zgodnie z ustawg z dnia 23 wrzesnia 2016
roku o pozasgdowym rozwigzywaniu sporow konsumenckich Uczestnik Funduszu
bedacy konsumentem moze wystgpi¢, w przypadku zaistnienia sporu dotyczgcego
spraw zwigzanych z jego uczestnictwem w Funduszu, z wnioskiem o wszczecie
postepowania w sprawie pozasgdowego rozwigzania sporu. Podmiotem uprawnionym
do prowadzenia takich postepowan jest Rzecznik Finansowy (adres strony internetowe;j:
www.rf.gov.pl).

Esaliens TFI S.A. oraz Fundusz podlegajg nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

Informacja o wyborze dziennika, w ktérym Fundusz bedzie zamieszczat ogtoszenia
w przypadkach, w ktorych postanowienia Statutu lub przepisy prawa wymagaja
zamieszczenia ogtoszenia w dziennikach

W przypadkach wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa ogtoszenia
beda zamieszczane w dzienniku Gazeta Gietdy ,Parkiet”.

Metody obliczania ekspozycji AFI

Towarzystwo, w odniesieniu do kazdego Subfunduszu wydzielonego w ramach
Funduszu, oblicza ekspozycje AFI przy zastosowaniu zaréwno metody brutto jak i
metody zaangazowania zgodnie z Rozporzgdzeniem Delegowanym Komisji (UE) NR
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231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcym dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdélnych warunkow
dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowe;j,
przejrzystosci i nadzoru, przy czym dla celéow ustalania i analizy wykorzystania limitow
odnoszacych sie do Subfunduszu, zastosowanie znajduje warto$¢ ekspozycji AFI
Subfunduszu obliczona metodg zaangazowania.

Informacje stanowigce uzupetnienie Prospektu w zwigzku z art. 222a ust. 5 Ustawy 0
Funduszach Inwestycyjnych

1. Opis okolicznosci, w ktérych moze korzystaé¢ z dzwigni finansowej Funduszu,
dozwolonych rodzajow i zrédet dzwigni finansowej Funduszu oraz ryzyka
i ograniczen zwigzanych z jej stosowaniem, ustalen dotyczacych zabezpieczen i ich
ponownego wykorzystania, a takze maksymalnego poziomu dzwigni finansowej
Funduszu, jaki moze by¢ stosowany w ich imieniu.

Fundusz moze korzystaé z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzgdzania aktywami
Subfunduszu m. in. zawierajgc umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
takze Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Fundusz moze zaciggaé¢ pozyczki i
kredyty. Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI wynosi 200%.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajgcych ekspozycje oraz innych, gdzie przedmiotem
zabezpieczenia sg papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z
kontrahentami przewidujg standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego
wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Opis procedur, na podstawie ktéorych Fundusz moze zmieni¢ strategie lub polityke
inwestycyjna.
Strategia i polityka inwestycyjna poszczegoélnych Subfunduszy opisane sg w Prospekcie oraz
w Statucie Funduszu. Zgodnie z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych zmiana Statutu
Funduszu obejmujgca zmiane postanowien w zakresie wskazania jego celu inwestycyjnego
lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu wymaga ogtoszenia i wchodzi w zycie w terminie 3
miesiecy od dnia ogtoszenia. Fundusz publikuje ogtoszenia w sprawie zmian Statutu na stronie
internetowej www.esaliens.pl. Zmiany Statutu w zakresie, o ktérym mowa wczesniej nie
wymagajg zezwolenia Komisiji.
3. Opis podstawowych skutkéw prawnych dokonania inwestycji dla Uczestnika
Funduszu.
Prawa majgtkowe Uczestnika reprezentowane sg przez nabyte przez niego Jednostki
Uczestnictwa i okreslone sg w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, Statucie Funduszu i
Prospekcie. W zamian za wptate dokonang do Subfunduszu, Fundusz zbywa odpowiednig
liczbe Jednostek Uczestnictwa w tym Subfunduszu i uprawniajg one Uczestnika do udziatu w
aktywach netto Funduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane po cenie wynikajgcej z podzielenia wartosci
aktywow netto Funduszu przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru
Uczestnikéw Funduszu w Dniu Wyceny.

4. Opis sposobu, w jaki Towarzystwo spetnia wymogi dotyczace zwiekszenia kapitatu
wiasnego albo zawarcia umowy ubezpieczenia w zwigzku z odpowiedzialnoscia z
tytulu niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkéw w zakresie
zarzadzania Funduszem.

Zgodnie z art. 50 ust. 4a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Towarzystwo zarzadzajgce

Funduszem, ktory jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym, ma obowigzek zwiekszy¢

kapitat wtasny o kwote dodatkowg — odpowiednio do ryzyka roszczen wobec Towarzystwa z

tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowigzkéw zwigzanych z
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zarzgdzaniem Funduszem albo zawrze¢ umowe ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej za
szkody powstate w wyniku niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowigzkéw
W powyzszym zakresie.

Towarzystwo ma obowigzek utrzymywania kapitatu wlasnego na poziomie nie nizszym niz
25% rdznicy pomiedzy wartoscig kosztow ogétem a wartoscig zmiennych kosztow dystrybucji
poniesionych w poprzednim roku obrotowym, wykazanych w sprawozdaniach
przekazywanych Komisji Nadzoru Finansowego na podstawie art. 225 ust. 1 Ustawy o
Funduszach. Kapitat wikasny Towarzystwa jest wskazany w rozdziale 2 pkt 4 Prospektu i jest
wystarczajgcy, w opinii Towarzystwa, na pokrycie jego potrzeb w zakresie prowadzonej
dziatalnosci, jak rowniez pokrywa ryzyko roszczen z tytutu niewykonania lub nienalezytego
wykonania jego obowigzkoéw zwigzanych z zarzgdzaniem Funduszem.

5. Ostatnie sprawozdanie roczne Funduszu, o ktérym mowa w art. 222d Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, albo informacje o miejscu udostepnienia tego
sprawozdania.

Fundusz zostat utworzony w 2019 r. Ostatnie sprawozdanie roczne Funduszu bedzie dostepne

na stronie internetowej www.esaliens.pl w sekcji Obstuga i Pomoc/Dokumenty do

Pobrania/Sprawozdania oraz w siedzibie Funduszu.

6. Informacja o ostatniej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu lub cenie zbycia i
odkupienia jednostki uczestnictwa oraz informacja o tej wartosci lub cenie w ujeciu
historycznym albo informacja o miejscu udostepnienia tych danych.

Informacja o ostatniej cenie zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych

kategorii oraz informacja o tej cenie w ujeciu historycznym jest dostepna na stronie

internetowej www.esaliens.pl w sekcji Notowania funduszy. Dodatkowo podstawowe dane
finansowe poszczegodlnych Subfunduszy w ujeciu historycznym bedg zamieszczone
odpowiednio:

a) w odniesieniu do Subfunduszu Esaliens 2025 w Rozdziale 3a pkt 5 Prospektu,

b) w odniesieniu do Subfunduszu Esaliens 2030 w Rozdziale 3b pkt 5 Prospektu,

¢) w odniesieniu do Subfunduszu Esaliens 2035 w Rozdziale 3c pkt 5 Prospektu,

d) w odniesieniu do Subfunduszu Esaliens 2040 w Rozdziale 3d pkt 5 Prospektu,

e) w odniesieniu do Subfunduszu Esaliens 2045 w Rozdziale 3e pkt 5 Prospektu,

f)  w odniesieniu do Subfunduszu Esaliens 2050 w Rozdziale 3f pkt 5 Prospektu,

g) w odniesieniu do Subfunduszu Esaliens 2055 w Rozdziale 3g pkt 5 Prospektu,

h) w odniesieniu do Subfunduszu Esaliens 2060 w Rozdziale 3h pkt 5 Prospektu,

i) w odniesieniu do Subfunduszu Esaliens 2065 w Rozdziale 3i pkt 5 Prospektu.

7. Firma (nazwa), siedzibe i adres prime brokera bedacego kontrahentem Funduszu
oraz podstawowe informacje o sposobie wykonywania swiadczonych przez niego
ustug i zarzgdzania konfliktami intereséw oraz o jego odpowiedzialnosci.

Dotychczas Fundusz nie zawart umowy z prime brokerem.

8. Wskazanie sposobu i terminu udostepniania informacji, o ktérych mowa w art. 222b
o Funduszach Inwestycyjnych.

Informacije o:

a) udziale procentowym aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich

nieptynno$cia,

b) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoscia,

c) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo,

d) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w
ich imieniu, oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgacego dzwigni finansowej AFI,

e) tacznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej AFI,
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Fundusz udostepnia w rocznym i pétrocznym sprawozdaniu finansowym, ktére publikowane
sg na stronie internetowej www.esaliens.pl w sekcji Obstuga i Pomoc/Dokumenty do
Pobrania/Sprawozdania nie pézniej niz w terminie czterech miesiecy od dnia zakonczenia roku
obrotowego (dotyczy sprawozdan rocznych) oraz nie pozniej niz w terminie dwdch miesiecy
od zakonczenia pierwszego pétrocza roku obrotowego.

9.

Informacje, ktérych obowigzek zamieszczenia wynika z art. 14 ust. 1 i 2
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem
papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012.

1. Dokonujac lokat aktywoéw Subfunduszu, Fundusz:

a) bedzie stosowat Transakcje Finansowe z Uzyciem papieréw wartosciowych,

b) nie bedzie stosowat transakcji typu SWAP Przychodu Catkowitego.

2. Ogélny opis Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Wartosciowych
stosowanych przez Fundusz i uzasadnienie ich stosowania.
Fundusz moze dokonywac nastepujgcych TFUPW:

a) transakcje buy-sell-back, ktérych przedmiotem sg dtuzne papiery wartosciowe,
b) transakcje repo, ktérych przedmiotem sg dtuzne papiery wartosciowe.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,buy-sell back” oznacza transakcje, w ktorej
Fundusz kupuje dtuzne papiery wartosciowe, zgadzajgc sie, na sprzedaz papierow
wartosciowych tego samego rodzaju po okreslonej cenie i w przysztym terminie, przy
czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz nie jest regulowana umowg transakgciji
repo, to jest umowg z udzielonym przyrzeczeniem odkupu. Transakcja repo (z
udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang umowa, poprzez
ktérg druga strona przenosi na Fundusz papiery wartosciowe, przy czym umowa nie
zezwala Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru wartosciowego, a
warunkiem transakcji jest zobowigzanie do odkupu tych papierow, po okreslonej cenie
w przysztym terminie, ktory zostat ustalony lub zostanie ustalony przez strone
przenoszgcg. Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréow
Wartosciowych jest realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu, w szczegdlnosci
zawieranie TFUPW ma na celu bardziej efektywne zarzgdzanie srodkami ptynnymi
Funduszu.

3. Ogdlne dane, ktére nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdinych rodzajow
TFUPW.

a) Rodzaje aktywow, ktére mogg by¢ przedmiotem tych transakcji. Przedmiotem TFUPW
moga by¢ diuzne papiery wartosciowe.

b) Maksymalny odsetek zarzgdzanych aktywow, ktére moga by¢ przedmiotem tych
transakcji.
Maksymalny odsetek Aktywow Funduszu, ktore mogg by¢ przedmiotem TFUPW wynosi
20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

c) Szacowany odsetek zarzgdzanych aktywow, ktére bedg przedmiotem poszczegdinych
rodzajéw tych transakcji.
Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem TFUPW moze byé od 0% do 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

4. Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny
rating kredytowy).
Przy dokonywaniu lokat Aktywow Subfunduszu poprzez zawieranie TFUPW Subfundusz
kieruje sie politykg inwestycyjng okreslong w Statucie oraz bierze pod uwage kryteria
doboru lokat wiasciwe dla danego papieru wartosciowego bedgcego przedmiotem
transakciji, ze szczegolnym uwzglednieniem analizy ptynno$ci, jak i kryteria wlasciwe dla
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oceny kredytowej kontrahenta, w szczegolnosci jego rating nadany przez uznang
miedzynarodowg agencje ratingowa, jak i analize jego sytuacji finansowe;j.
Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW bedg podmioty z siedzibg w krajach
nalezacych do OECD lub w Panstwach Cztonkowskich nie nalezgcych do OECD.

5. Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu

do rodzajow aktywow, wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad
dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen.
Akceptowalnym zabezpieczeniem TFUPW mogg by¢ dtuzne papiery wartosciowe, w
szczegolnosci emitowane przez Skarb Panstwa, w zakresie zgodnym z politykg
inwestycyjng Subfunduszu okreslong w Statucie. Diuzne papiery wartosciowe
przyjmowane jako zabezpieczenie TFUPW bedg miaty termin zapadalno$ci nie diuzszy
niz 10 lat. Nie przewiduje sie szczegotowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza
zasadami dywersyfikacji lokat wynikajgcymi z Ustawy i Statutu. Nie przewiduje sie
dodatkowych zasad regulujgcych korelacje zabezpieczeh.

6. Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej
uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest codzienna wycena wediug
wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajace.

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Prospektu Funduszu.
Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny wartosci zabezpieczen.

7. Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak réwniez ryzyk
zwigzanych z zarzadzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne,
ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a
takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego
wykorzystania tych zabezpieczen
Z TFUPW zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko operacyjne — ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku
nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedow
systeméw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia mogg skutkowac
np. btednym Ilub opdznionym rozliczeniem transakcji, btednym oznaczeniu
zabezpieczenia  transakcji lub  zawieszeniem  systemow  komputerowych
uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakdji,

2) ryzyko kontrahenta — w przypadku gdy kontrahent nie wywigzuje sie ze swoich
zobowigzan wynikajgcych z transakcji Subfundusz moze ponies¢ straty negatywnie
wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
ryzyko to w szczegolnosci odnosi sie do wystgpienia sytuacji niewyptacalnosci
kontrahenta, ryzyko prawne — ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami
dziatajgcymi w obcych jurysdykcjach inaczej okreslajacych prawa i obowigzki stron
transakcji w zakresie transakcji,

3) ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczen — ryzyko to istnieje, gdy
kontrahent Funduszu ponownie uzywa papierow wartosciowych stanowigcych
zabezpieczenie transakcji i dojdzie do sytuacji, w ktérej kontrahent nie odzyska tych
papierow wartosciowych w terminie pozwalajgcym mu na wywigzanie sie z obowigzkow
wynikajgcych z transakcji zawartej z Funduszem,

4) ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany ceny papieru wartosciowego stanowigcego
zabezpieczenie transakgciji,

5) Ryzyko ptynnosci — ryzyko dotyczgce mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia
jako zabezpieczenia papieru wartosciowego, ktory bedzie miat ograniczong ptynnosc,

6) Ryzyko prawne — ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajgcymi
w obcych jurysdykcjach inaczej okreslajgcych prawa i obowigzki stron transakcji w
zakresie TFUPW.

8. Opis sposobu przechowywania aktywoéw podlegajacych TFUPW oraz
otrzymanych zabezpieczen (np. u depozytariusza Funduszu).
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Aktywa podlegajgce TFUPW przechowywane sg na rachunkach Funduszu
prowadzonych przez Depozytariusza.

9. Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych
ponownego wykorzystania zabezpieczen
Z zastrzezeniem postanowien rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych
z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 oraz przepisow prawa ograniczajgcych wysokosé
dzwigni finansowej Funduszu, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczgce ponownego
wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktérych strong jest Fundusz, nie zawierajg
postanowien, ktore ograniczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

10. Zasady dotyczace podziatu zyskéw z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochodéw
generowanych przez Transakcje Finansowane 2z Uzyciem Papieréw
Wartosciowych jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztéw i optat
przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,,agent lender”), wraz ze
wskazaniem czy s3 to jednostki powigzane z Towarzystwem.

Catos¢ dochodéw generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu i zwieksza
aktywa Subfunduszu.

Fundusz nie moze zawiera¢ TFUPW z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem.

Koszty lub optaty zwigzane z TFUPW, w szczegdlnosci prowizje i optaty bankowe oraz
prowizje i optaty transakcyjne, sg pokrywane przez Fundusz z aktywoéw Subfunduszu
bezposrednio lub bedg niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione
przez Towarzystwo.

DEFINICJE | SKROTY

SWAP Przychodu Catkowitego - transakcje, o ktérych mowa w art. 3 pkt 18 Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 z
23.12.2015)

Transakcja finansowana z uzyciem papierow wartosciowych, TFUPW - transakcje, o
ktérych mowa w art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzgadzenia
(UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015)

Informacje wymagane na podstawie art. 6 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informaciji
zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych.

Sposéb, w jaki ryzyka dla zrownowazonego rozwoju sg wprowadzane w podejmowanych
decyzjach inwestycyjnych:

Ryzyko dla zrGwnowazonego rozwoju oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne
lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystgpig — mogtyby mieé, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Towarzystwo, w swojej
dziatalno$ci w zakresie podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczgcych portfela
subfunduszy Funduszu, uwzglednia ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w zakresie
proporcjonalnym do prowadzonej dziatalnosci, mozliwosci dotyczacych pomiaru
przedmiotowego ryzyka, dostepnosci ratingdw ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju oraz
dostepnosci informacji od emitentéw, (w ktérych papiery wartosciowe sg lokowane lub moga
by¢ lokowane aktywa subfunduszy Funduszu) dotyczacych przestrzegania przez nich zasad
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zrownowazonego rozwoju oraz jezeli uwzglednienie ryzyk dla zrownowazonego rozwoju w
procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych mogtoby zauwazalnie ograniczy¢ ryzyko
wystgpienia zdarzenia majgcego istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. W tym
zakresie Towarzystwo bedzie dziatato zgodnie ze Strategig dotyczgca wprowadzania do
dziatalno$ci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych opublikowang na stronie www.esaliens.pl

Wyniki oceny prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na zwrot z tytutu
jednostek uczestnictwa subfunduszy Funduszu:

Obecnie trudno oceni¢ prawdopodobny wptyw ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju na stope
zwrotu z jednostek uczestnictwa subfunduszy Funduszu ze wzgledu brak
wystandaryzowanych zrédet informacji od emitentéw, (w ktérych papiery wartosciowe sg
lokowane lub mogg lokowane by¢ aktywa subfunduszy Funduszu) dotyczacych przestrzegania
przez nich zasad zrobwnowazonego rozwoju.

Ujawnienie dotyczgce niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla gtéwnych czynnikow
zréwnowazonego rozwoju:

Towarzystwo informuje, iz nie bierze pod uwage gtdwnych niekorzystnych skutkow decyzji
inwestycyjnych dotyczacych subfunduszy Funduszu dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju,
poniewaz gtdbwnym celem dziatalnosci Towarzystwa jest dbanie o najlepszy interes
uczestnikow Funduszu, poprzez podejmowanie decyzji inwestycyjnych zgodnych z ustalong
strategig inwestycyjng odpowiednig dywersyfikacje inwestycji, ograniczanie ryzyka
inwestycyjnego oraz maksymalizacje stopy zwrotu z inwestycji. Co wiecej z uwagi na brak
standardu informacyjnego odnosnie czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju dotyczacych
emitentow (w ktérych papiery wartosciowe lokowane sg lub mogg by¢ aktywa subfunduszy
Funduszu) Towarzystwo uwaza, iz obecnie gtdwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych
dotyczacych subfunduszy Funduszu dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju sg trudne do
oszacowania.

Informacje wymagane na podstawie art. 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych
zréwnowazone inwestycje, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) 2019/2088

Inwestycje w ramach subfunduszy Funduszu nie uwzgledniajg unijnych kryteridéw dotyczacych
zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.

Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt oraz roczne i pétroczne
sprawozdania finansowe Funduszu

Prospekt informacyjny oraz roczne i pétroczne potgczone sprawozdania finansowe Funduszu
oraz jednostkowe sprawozdania finansowe kazdego z Subfunduszy bedg udostepnione w
siedzibie Towarzystwa, a takze na stronie internetowej www.esaliens.pl.

Wskazanie miejsc, w ktérych mozna uzyskaé dodatkowe informacje o Funduszu

Dodatkowe informacje mozna uzyskac za posrednictwem telefonu pod numerami: (22) 337 66
00, pod numerem Telefonicznego Centrum Obstugi Klienta (22) 640 06 40,
(22) 310 96 40 lub 0-801 12 22 12, a takze na stronie internetowej www.esaliens.pl.
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Zalaczniki

1.

Wykaz definicji pojec¢ i objasnien skrotow uzytych w tresci Prospektu

W Prospekcie stosowane sg pojecia i skréty zdefiniowane w Statucie oraz nastepujgce
pojecia i skroty:

Komisja

Komisja Nadzoru Finansowego
Prospekt, Prospekt Informacyjny
Niniejszy prospekt informacyjny
Rozporzadzenie

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych
Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
Ustawa o PPK

Ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych
Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci

Statut Funduszu

STATUT
ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

CZESCI|
CZESC WSPOLNA

FUNDUSZ

POSTANOWIENIA OGOLNE
Artykut 1.

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ pod nazwag Esaliens PPK Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz moze uzywac skréconej nazwy ESA PPK SFIO, Esaliens PPK SFIO oraz
odpowiednikow tych nazw w jezykach obcych, w tym odpowiednika w jezyku
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angielskim: ESA PPK SOEIF.

Fundusz jest osobg prawng i dziata na podstawie Ustawy o Pracowniczych Planach
Kapitatowych, Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz niniejszego Statutu.

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu przepisow Ustawy o PPK.

Fundusz uzyskuje osobowos¢ prawng z chwilg wpisu do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez Sgd Okregowy w Warszawie.

DEFINICJE
Artykut 2.

O ile niniejszy Statut nie stanowi inaczej, terminy w nim niezdefiniowane majg znaczenie
nadane im przez Ustawe o Pracowniczych Planach Kapitatowych i Ustawe o Funduszach
Inwestycyjnych. Nastepujgce terminy uzyte w Statucie majg ponizej zdefiniowane znaczenie:

1)

2)

3)

4)

5)

6)
7

8)
9)

10)
11)

12)
13)
14)
15)

16)

Agent Transferowy — Podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej Rachunki PPK.

Aktywa Funduszu — Mienie Funduszu obejmujace srodki pieniezne z tytutu wptat i
doptat dokonanych na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, inne $rodki pieniezne,
prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw. Na Aktywa Funduszu sktadajg
sie Aktywa Subfunduszy.

Aktywa Subfunduszu — Mienie Subfunduszu obejmujgce srodki pieniezne z tytutu
wptat i doptat do danego Subfunduszu dokonanych na zasadach okreslonych w
Ustawie o PPK, inne s$rodki pieniezne, prawa nabyte na rzecz Subfunduszu oraz
pozytki z tych praw.

Depozytariusz — Podmiot odpowiedzialny za przechowywanie oraz prowadzacy rejestr
Aktywow Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy.

Dzien Wyceny — Dzien wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy,
ustalania Wartosci Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy
oraz ustalania Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa
przypadajacy na kazdy dzien, w ktorym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Fundusz — Esaliens PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Jednostka Uczestnictwa, Jednostka — Prawa majgtkowe do udziatu w aktywach
netto danego Subfunduszu, okreslone Statutem Funduszu i Ustawg o Funduszach
Inwestycyjnych.

KNF — Komisja Nadzoru Finansowego.

Osoba uprawniona — osoba fizyczna wskazana przez Uczestnika lub spadkobierca
Uczestnika, ktéra na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK otrzyma Srodki
zgromadzone na Rachunku PPK przez Uczestnika w PPK w przypadku jego Smierci.-

Osoba zatrudniona — osoba, o ktérej mowa w art. 2 ust. 1 pkt 18 Ustawy o PPK.
Panstwo Czlonkowskie — Panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktére jest
cztonkiem Unii Europejskiej.

Podmiot zatrudniajgcy — podmiot, o ktorym mowa w art. 2 ust. 1 pkt 21 Ustawy o PPK.
PPK — pracowniczy plan kapitatowy w rozumieniu Ustawy o PPK.

Prospekt Informacyjny, Prospekt — aktualny Prospekt informacyjny Funduszu.

Rachunek PPK — zapis w Rejestrze Uczestnikow Funduszu, w ktdérej zapisane sg
wszystkie Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika na wszystkich
Subrejestrach w ramach PPK.

Rejestr Uczestnikow Funduszu — Prowadzona przez Agenta Transferowego
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17)
18)

19)

20)
21)
22)
23)
24)

25)

26)

27)

28)

elektroniczna ewidencja danych Uczestnikow Funduszu.
Statut — Niniejszy statut Funduszu.

Subfundusz - kazdy subfundusz zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK,
prowadzacy wiasng, okreslong Statutem polityke inwestycyjng, bedgcy wyodrebniong
organizacyjnie, nieposiadajgcg osobowos$ci prawnej masg majgtkowg, stanowigcg
czes$¢ Funduszu.

Towarzystwo — Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Warecka 11a, 00-034 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta
stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000002717 — podmiot zarzgdzajacy i reprezentujgcy Fundusz.

Uczestnik — Osoba fizyczna, o ktérej mowa w art. 2 ust. 1 pkt 33 Ustawy o PPK, w
imieniu i na rzecz ktérej zostata zawarta Umowa o prowadzenie PPK.

Umowa o prowadzenie PPK — umowa zawarta z Funduszem przez Podmiot
zatrudniajgcy dziatajgcy w imieniu i na rzecz osoby zatrudnione;j.

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych, Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Ustawa o Pracowniczych Planach Kapitatowych, Ustawa o PPK — ustawa z dnia 4
pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych.

Wartosé Aktywéw Netto Funduszu (WAN) — Wartos¢ Aktywow Funduszu
pomniejszona o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.

Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu (WANS) — Warto$¢ Aktywow Subfunduszu w
Dniu Wyceny pomniejszona 0 zobowigzania Funduszu wynikajgce z danego
Subfunduszu oraz czes¢ zobowigzan dotyczacych catego Funduszu w proporcji
odpowiadajgcej udziatowi Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw
Netto Funduszu.

Wartosé¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (WANSJU) —
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu podzielona przez liczbe Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Zamiana — jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i
nabycie Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu za $rodki pieniezne uzyskane
z odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Zdefiniowana Data Subfunduszu — rok, w ktérym wiek 60 lat osiggajg osoby
urodzone w roku stanowigcym Srodek przedziatu rocznikéw, dla ktérych dany
Subfundusz jest wtasciwy, w rozumieniu Ustawy PPK.

ORGANY | SIEDZIBA FUNDUSZU

Artykut 3.

Organami Funduszu sg Towarzystwo i Zgromadzenie Uczestnikow.
Towarzystwo jako organ Funduszu zarzgdza odptatnie Funduszem i reprezentuje go w
stosunkach z osobami trzecimi. Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Towarzystwa
uprawnieni sg, zgodnie ze statutem Towarzystwa, dwaj czionkowie Zarzadu
Towarzystwa dziatajgcy fgcznie lub jeden cztonek Zarzgadu Towarzystwa wraz z
prokurentem lub dwdch prokurentéw dziatajgcych tgcznie. Zarzad Towarzystwa moze
ustanawiaé petnomocnikéw do dokonywania okreslonych czynnosci albo okreslonego
rodzaju czynnosci.

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI FUNDUSZU
Artykut 4.
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Wytgcznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkéw zgromadzonych w
PPK, zgodnie z przepisami Ustawy o PPK i ze szczegdélnym uwzglednieniem interesu
Uczestnikéw, dgzgc do osiggniecia bezpieczenstwa i efektywnosci dokonywanych lokat oraz
przestrzegajgc zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie o PPK i
Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

DEPOZYTARIUSZ
Artykut 5.

Funkcje Depozytariusza Funduszu na podstawie umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza Funduszu peini Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie i
adresem: ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU

Artykut 6.

1. Fundusz zamieszcza na stronie internetowej www.esaliens.pl informacje i ogtoszenia
dotyczace Funduszu albo Subfunduszu wymagane prawem i postanowieniami Statutu,
w szczegolnosci:
1) Prospekt Informacyjny, kluczowe informacje albo informacje dla klientow w
formie jednolitego dokumentu, ktére dostepne sg rowniez w formie pisemnej w
siedzibie Funduszu,

2) Statut Funduszu oraz jego zmiany,

3) roczne i poéiroczne potgczone sprawozdanie finansowe obejmujgce
Subfundusze oraz roczne i potroczne jednostkowe sprawozdania finansowe dla
kazdego Subfunduszu,

4) informacje o kazdym przypadku zmniejszenia Wartosci Aktywow Netto
Funduszu ponizej 2.500.000 ztotych, podajgc przyczyny zmniejszenia
okreslonej powyzej Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz rodzaj dziatan,
jakie Fundusz podejmie w celu zwiekszenia wartosci tych aktywow.

2. W przypadkach, w ktorych przepisy prawa wymagajg zamieszczenia ogtoszenia w
dziennikach, Fundusz dokonuje ogtoszenia w jednym z nastepujgcych dziennikow:
Gazeta Gietdy ,Parkiet” lub ,Rzeczpospolita”. Poprzez ogtoszenie w Prospekcie
Informacyjnym Fundusz poinformuje Uczestnikéw o wyborze dziennika, w ktérym bedg
zamieszczane ogtoszenia. Fundusz dokona niezwtocznej aktualizacji Prospektu
Informacyjnego w przypadku zmiany dziennika.

3. Informacje o Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz
cenie zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, sg przez
Fundusz udostepniane na stronie www.esaliens.pl niezwtocznie po ich ustaleniu.

4, Zgodnie z art. 219 ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Fundusz publikuje
informacje o sktadzie portfeli Subfunduszy na stronie internetowej, o ktérej mowa w
ust. 1. Informacje, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, sg publikowane:

1) w cyklu kwartalnym, wedtug stanu na ostatni Dzieh Wyceny w danym kwartale, nie
pozniej niz ostatniego dnia miesigca kalendarzowego nastepujacego po kwartale,
za ktory publikowane sg dane. Pierwszym kwartatem, za ktory nastapi ujawnienie
jest kwartat kohczacy sie 30 czerwca 2022 r;

2) w formie tabeli, w formacie pliku ,.pdf’ lub ,.xIs” lub w innym powszechnie
stosowanym formacie.
5. W odniesieniu do Subfunduszy, dla ktérych dany kwartat byt pierwszym kwartatem od
dnia ich utworzenia — mozliwe jest nieujawnienie informacji, o ktérych mowa w ust. 4.

ROZWIAZANIE | LIKWIDACJA FUNDUSZU, PRZEJECIE ZARZADZANIA
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10.

11.

12.

Artykut 7.

taczenie, likwidacja Funduszu i Subfunduszu odbywa sie na zasadach okreslonych w
Ustawie o PPK i Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

Umowa o przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw oraz
reprezentowania Funduszu w stosunkach z osobami trzecimi moze by¢ zawarta przez
Towarzystwo wylgcznie z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, wpisanym do
ewidencji PPK.

Nie przewiduje sie utworzenia rady inwestoréw w Funduszu.

W Funduszu zwotuje sie¢ Zgromadzenie Uczestnikbw w celu wyrazenia zgody na
przejecie zarzgdzania na zasadach okreslonych w przepisach prawa.

Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w Warszawie albo w innym miejscu na
terytorium  Rzeczypospolitej Polskiej. Zgromadzenie Uczestnikéw zwoluje
Towarzystwo:

1) ogtasza o nim w sposéb okreslony w art. 6 ust. 1 Statutu z zastrzezeniem, ze
ogtoszenie nastepuje przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktérym
mowa w pkt 2) ponizej;

2) zawiadamia o Zgromadzeniu Uczestnikéw kazdego Uczestnika indywidualnie w
sposob okreslony w Ustawie, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem
Zgromadzenia Uczestnikéw;

3) udostepnia zawiadomienie o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikéw przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa wraz z kluczowymi informacjami dotyczgcymi
Subfunduszy od dnia ogloszenia, o ktérym mowa w punkcie 1).

Zawiadomienie o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikdw zawiera:

1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikéw wskazanym przez
Towarzystwo jako zwotujgcego,

2) wskazanie zdarzenia lezgcego w kompetencjach Zgromadzenia Uczestnikéw, co
do ktérego Zgromadzenie ma wyrazi¢ zgode,

3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa od dnia
poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia
Uczestnikow,

4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikéw uprawnionych do udziatu
w Zgromadzeniu Uczestnikéw.

Towarzystwo ponosi koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw.

Uprawnieni do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sg Uczestnicy wpisani do
Rejestru  Uczestnikow wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego
poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow.

Liste uczestnikow uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sporzadza
Agent Transferowy na podstawie danych zawartych w Rejestrze Uczestnikow
Subfunduszu i przekazuje jg Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajgcym dzien
tego Zgromadzenia. Lista zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych
Uczestnikdéw, Pesel / Regon, ich adres, liczbe Jednostek Uczestnictwa oraz liczbe
przystugujgcych im gtoséw.

Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia
Uczestnikbw zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikdw oraz podejmowania uchwat okresla Statut
oraz regulamin przyjety przez to Zgromadzenie.

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci.
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13.

14.

15.

16.
17.

2.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.
Uchwata o wyrazeniu zgody na ktérekolwiek ze zdarzen lezgcych w kompetencjach
Zgromadzenia Uczestnikow zapada wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikow obecnych
lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikéw jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy
posiadajgcy co najmniej 50% jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wedtug stanu na
dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikdw Zarzad Towarzystwa jest
obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ wyjasnien na
temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem lezagcym w
kompetencjach Zgromadzenia Uczestnikow i odpowiedzieC na zadane przez
Uczestnikéw pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o
przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia przedmiotowej zgody.-

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez notariusza.

Fundusz niezwitocznie ogtasza tres¢ podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikdéw
uchwat na stronie www.esaliens.pl.

ZMIANA STATUTU
Artykut 8.
Statut obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

Zmiany Statutu dokonywane sg w sposob zgodny z Ustawg o Funduszach
Inwestycyjnych i z uwzglednieniem Ustawy o PPK.

Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikoéw Funduszu.
Zmiany Statutu zostang ogtoszone na stronie internetowej www.esaliens.pl.

Rozdziat |
SUBFUNDUSZE

Artykut 9.

Fundusz skfada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
1)Esaliens 2025;
2)Esaliens 2030;
3)Esaliens 2035;
4)Esaliens 2040;
5)Esaliens 2045,
6)Esaliens 2050;
7)Esaliens 2055;
8)Esaliens 2060,
9)Esaliens 2065.

Subfundusze mogg uzywaé skréconych nazw — odpowiednio:
1) ESA 2025,
2) ESA 2030,
3) ESA 2035,
4) ESA 2040,

154



5) ESA 2045,
6) ESA 2050,
7) ESA 2055,
8) ESA 2060,
9) ESA 20665.

TWORZENIE NOWYCH SUBFUNDUSZY

Artykut 10.

1. Fundusz moze tworzy¢ nowe Subfundusze wytacznie jako subfundusze zdefiniowanej
daty w rozumieniu ustawy o PPK. Utworzenie nowego Subfunduszu wymaga zmiany
Statutu.

2. W przypadku utworzenia nowego Subfunduszu Fundusz jest obowigzany dostosowaé
portfel inwestycyjny tego Subfunduszu do wymagan okreslonych w Ustawie o PPK i
Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych oraz w przepisach wykonawczych do nich, a
takze w Statucie w terminie 12 miesiecy od dnia wejscia w zycie zmian Statutu w
zakresie utworzenia tego Subfunduszu.

POSTANOWIENIA WSPOLNE W ZAKRESIE POLITYKI INWESTYCYJNEJ
SUBFUNDUSZY

Artykut 11.
Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej wtasciwe dla Subfunduszu okreslone sg w
czesci Il Statutu.

Artykut 12,
1. Portfel kazdego Subfunduszu sktada sie z czesci dtuznej i czesci udziatowe;.
2. Czes¢ dtuzna, o ktorej mowa w ust. 1, jest to czes¢ aktywdw Subfunduszu, ktéra jest
lokowana w nastepujgce instrumenty:
a) instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,
b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
c) inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce
prawom z zaciggniecia diugu,
d) depozyty bankowe,

e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, ktérych baze stanowig papiery warto$ciowe
lub prawa majgtkowe wymienione w lit. a-c, lub indeksy dtuznych papieréw wartosciowych,
stopy procentowe lub indeksy kredytowe,

f) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg - jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
lokujg co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. a-e;

3. Cze$¢ udziatowa, o ktdrej mowa w ust. 1, jest to czes¢ aktywoéw Subfunduszu, ktora jest
lokowana w nastepujgce instrumenty finansowe:

a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,
b) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce
prawom wynikajacym z akcji,
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c) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, ktérych baze stanowig papiery wartosciowe
wymienione w lit. a lub b, lub indeksy akcji,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
- jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokujg co najmniej 50% swoich aktywow w
kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. a-c.

Artykut 13.

Fundusz moze lokowaé¢ aktywa Subfunduszu w ramach czesci dluznej i czesci
udziatowej w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach
zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i
panstwo cztonkowskie: Australia — ASX, National Stock Exchange of Australia; Japonia -
Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange; Republika Korei - Korea Exchange;
Meksyk - Mexican Stock Exchange; Nowa Zelandia - New Zealand Exchange; Szwajcaria
- SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange; Turcja — Borsa Istanbul; Stany Zjednoczone
Ameryki - New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market; Norwegia - Oslo Stock
Exchange; Kanada - Toronto Stock Exchange; Islandia — Nasdaq Iceland; Izrael — Tel-Aviv
Stock Exchange (TASE); Chile — Bolsa Electronica de Chile, Santiago Stock Exchange; od
dnia nastepujgcego po dniu, w ktérym uptynie okres przejsciowy, o ktbrym mowa w art. 1
ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o
wystgpieniu Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z  Unii
Europejskiej i Europejskiej Wspodlnoty Energii Atomowej Wielka Brytania — London Stock
Exchange.

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedgce przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
whniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

3) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach
krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997r.
— Prawo bankowe,

4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1i 2, jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestorow i
oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, witasciwe centralne, regionalne lub
lokalne witadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa
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cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego =z czionkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo czionkowskie, lub

b) emitowane, poreczone Ilub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z
kryteriami okreSlonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne,
jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

)] emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie na
rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1, lub
d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery

wartosciowe podlegajg ochronie inwestora rownowaznej do okreslonej w lit. a-
¢ oraz emitent spetnia tgcznie nastepujgce warunki:

— jest spoitka, ktdérej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10 000 000 euro,

— publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa

wspdlnotowego, dotyczgce rocznych sprawozdah finansowych niektérych

rodzajow spétek,

— nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spotka,
ktorej papiery wartosciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

— zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem
mechanizmow przeksztatcania dlugu w papiery wartosciowe z wykorzystaniem
bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci;
5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2i 4,
z tym, ze tgczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci aktywow
Subfunduszu.
Artykut 14.

Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie oraz w Statucie:

1) z zastrzezeniem postanowien punktéw 2 i 3 oraz art. 97 — 100 Ustawy, Fundusz nie
moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, przy czym limit ten jest
zwiekszony do 10%, jezeli tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego podmiotow, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywéw
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

2) Fundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank
Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejskag oraz w papiery wartosciowe emitowane przez Panstwo Cztonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa Cztonkowskiego, pod
warunkiem ze emitent (Panstwo Czionkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego,
jednostka samorzadu terytorialnego Panstwa Cztonkowskiego) posiada odpowiedni rating na
poziomie inwestycyjnym,

3) Fundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe poreczane lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 2, jest
jednak obowigzany dokonywaé lokat w papiery wartosciowe co najmniej szeéciu réznych
emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30%
wartosci aktywéw Subfunduszu,

4) Ekspozycja alternatywnego funduszu inwestycyjnego Subfunduszu obliczona przy
uzyciu metody zaangazowania nie moze przekracza¢ 200% WAN Subfunduszu.
Artykut 15.
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1. Fundusz stosuje nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne w
odniesieniu do podmiotow nalezgcych do grupy kapitatowe;j:

1) Fundusz moze lokowaé do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do
grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzgadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

2) w przypadku, o ktéorym mowa w pkt 1, Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10%
wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1.

2. tgczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz
10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 1,
oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Artykut 16.

1. W ramach czesci dtuznej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowac:
1) nie mniej niz 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wiadze
publiczne lub bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje
miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje
ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,
pod warunkiem ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe,
przy czym nie wiecej niz 10% warto$ci aktywéw moze byc¢ lokowane w instrumenty
finansowe, ktdére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

2. Przy obliczaniu udziatlu poszczegdlnych kategorii lokat w czesci dtuznej portfela
Subfunduszu, uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy
inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz instytucji
wspolnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycje uzyskang przy
zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

3. W ramach czesci udziatowej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% Wartosci Aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe emitowane przez sp&tki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych wchodzace w skfad indeksu
WIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek
lub indeks WIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe emitowane przez spétki publiczne wchodzgce w sktad indeksu
mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe emitowane przez spofki publiczne notowane na Gietdzie Papieréw
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Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spétki notowane na
rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktorych
instrumentem bazowym sg akcje tych spoétek lub indeksy rynkéw, na ktérych sg notowane,
oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedgce
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw
warto$ciowych;

nie mniej niz 20% wartosci aktywdéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe bedgce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla
ktorych instrumentem bazowym sg te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

Przy obliczaniu udziatu czesci udziatowej i czesci dtuznej w aktywach Subfunduszu
uwzglednia sie faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i
instytucji wspodlnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg w aktywa Subfunduszu, na podstawie
ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
instrumentéw pochodnych.

Artykut 17.

1. Na zasadach okreslonych w przepisach prawa, aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w

1.

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie wspolnego
inwestowania z siedzibg za granicg spetniajgce wymogi okreslone w art. 101 ust. 1 pkt 3
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem
inwestujg powyzej 10% aktywow w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego
inwestowania.

Na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK Fundusz moze dokonywac lokat Subfunduszu
w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, ktére nie spetniajg wymogow
wynikajgcych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, w szczegodlnosci stosujg ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w
dziale V rozdziale 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, zapewniajgce ochrone
inwestorow.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktoérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa
majatkowe, z innym funduszem zarzgdzanym przez Towarzystwo.

Dochody osiggniete przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji, wigczajac w to
dywidendy i odsetki, powiekszajg wartos¢ Aktywow Subfunduszu, jak réwniez odpowiednio
zwiekszajg wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ lokowane w aktywach denominowanych w ztotych lub w
walutach innych Panstw Cztonkowskich oraz panstw nalezgcych do OECD, innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwa Czionkowskie z tym, ze tgczna wartos¢ lokat Aktywdw
Subfunduszu denominowane w walutach innych niz krajowa nie moze przekroczy¢ 30%
wartosci tych aktywow.

Artykut 18.

Fundusz, lokujgc Aktywa Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod
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warunkiem ze umowy takie zostang zawarte z zachowaniem zasad okreslonych w
Ustawie o PPK oraz niniejszym artykule:

1)
2)

3)

4)

5)

przedmiotem umowy bedg wytgcznie instrumenty pochodne okreslone w ust. 3,
baze dla instrumentow, o ktérych mowa w ust. 3, stanowi¢ beda:

a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,

C) kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych
rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty,

diuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i w zwigzku

z aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan

Funduszu,
W przypadku wystandaryzowanych instrumentéw pochodnych notowanych na
rynkach regulowanych umowy bedg miec za przedmiot instrumenty pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
Panstwie Cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do OECD innym niz Panstwo
Cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, na nastepujacych rynkach:

Stany Zjednoczone Ameryki: Chicago Board Options Exchange, Chicago Board

of Trade, Chicago Mercantile Exchange, ICE Futures US, NASDAQ Futures,

NYSE American Options, NYSE Arca Options; Kanada: Montreal Exchange;

Japonia: Tokyo Financial Exchange, Osaka Exchange; Meksyk: Mercado

Mexicano de Derivados; od dnia nastepujgcego po dniu, w ktérym uptynie okres

przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie

przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego

Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej

Wspdlnoty Energii Atomowej Wielka Brytania: London Stock Exchange;

umowa, zgodna z celem inwestycyjnym Subfunduszu, ma na celu zapewnienie

sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym  Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentow rynku
pienieznego, posiadanych przez Fundusz w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie
ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursébw walut w zwigzku z lokatami Funduszu zwigzanymi z
Subfunduszem,
c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu
zwigzanych z Subfunduszem,

uwzgledniajgc cel inwestycyjny Subfunduszu oraz cel umowy, o ktérym mowa
w pkt 4, instrumenty pochodne bedg wykorzystywane przez Fundusz w
odniesieniu do Subfunduszu w nastepujgcych celach:

a) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny Funduszu istnieje znaczgce ryzyko
wzrostu wartosci papierow wartosciowych —w celu zabezpieczenia ceny
nabycia papierow wartosciowych,

b) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny Funduszu istnieje znaczace ryzyko
spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktorej
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dokonywane sg inwestycje - w celu ograniczenia tego ryzyka,

c) jesli koszt nabycia i utrzymania instrumentu pochodnego jest nizszy niz
koszt nabycia i utrzymania instrumentu bazowego,
d) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen

gospodarczych wedtug oceny Funduszu istnieje znaczgce ryzyko
spadku wartosci inwestycji bedacej w posiadaniu Funduszu w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, w szczegolnosci w zwigzku z ryzykiem
stopy procentowej - w celu ograniczenia tego ryzyka,

6) Fundusz utrzymuje czes¢ Aktywéw Subfunduszu na poziomie zapewniajgcym
realizacje tych transakcji.

. Z zastrzezeniem ust. 1 pkt 2 i 5 Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu moze zawierac
umowy, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, pod warunkiem ze:

1) strong transakgji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie
Czionkowskim  lub panstwie nalezgcym do OECD innym niz Panstwo
Czlonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wlasciwego organu hadzoru na rynkiem
finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie
wedtug wartosci godziwej,
3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lub

pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta
przez transakcje rownowazaca.

. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot nastepujgce instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, stosujgc kryteria
wskazane w ust. 4:

1) walutowe transakcje terminowe,

2) transakcje sprzedazy i odkupu opcji walutowych,

3) transakcje terminowe na stope procentowg (FRA),

4) kontrakty terminowe na obligacje,

5) transakcje sprzedazy i kupna opcji na stopy procentowe,

6) transakcje zamiany stop procentowych (IRS),

7 walutowe transakcje zamiany stop procentowych (CIRS),

8) kontrakty na indeksy akcji,

9) transakcje sprzedazy i kupna opcji na zamiane stop procentowych (swaptions).

Fundusz kieruje sie nastepujgcymi kryteriami przy wyborze instrumentow pochodnych,
w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych:

1) dla walutowych transakcji terminowych, transakcji sprzedazy i odkupu opcji
walutowych, dla walutowych transakcji zamiany stép procentowych (CIRS):

a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

C) ograniczenie ryzyka kursowego,

d) realizacja celéw inwestycyjnych Subfunduszu,

2) dla transakcji terminowych na stope procentowg (FRA), kontraktéw
terminowych na obligacje, transakcji sprzedazy i kupna opcji na stopy procentowe,
transakcji zamiany stép procentowych (IRS), transakcji kontraktami na indeksy akgji,
transakcji sprzedazy i kupna opcji na zamiane stép procentowych (swaptions):

a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

c) realizacja celow inwestycyjnych Subfunduszu.
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5. Fundusz moze nabywac do portfela inwestycyjnego Subfunduszu papiery wartosciowe
z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniajg
kryteria o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

1) moze wplywaé na czesé, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajgce z
papieru wartosciowego funkcjonujgcego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze
zmianami stop procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany
walut, ratingdw oraz innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowa¢ jako
samodzielny instrument pochodny;

2) nie jest scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i
cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;

3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papierow wartosciowych.

Artykut 19.

Fundusz moze wudziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem s3
zdematerializowane papiery wartosciowe na zasadach okreslonych w art. 102 i 160 ust. 2
Ustawy.

Artykut 20.

1. Fundusz moze zaciggaé, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w fgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10%
WANS w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych
zobowigzan Funduszu, cze$¢ swoich aktywow na rachunkach bankowych.

Artykut 21.

Ograniczenia inwestycyjne, zasady dotyczgce polityki w zakresie zaciggania kredytéw i
pozyczek, udzielania pozyczek papieréw wartosciowych, okreslone w Statucie, stosuje sie w
odniesieniu do wartosci Aktywow kazdego z Subfunduszy osobno.

Artykut 22,

Fundusz majac na celu osiggniecie celéw statutowych poprzez minimalizacje ponoszonego
ryzyka oraz maksymalizacje osigganej stopy zwrotu stosuje nastepujace kryteria doboru lokat:
1) dla dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego: prognozowane
zmiany ksztaltu krzywej dochodowo$ci, prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop
procentowych, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
danym papierem warto$ciowym lub instrumentem rynku pienieznego, wptyw na $redni okres
do wykupu catego portfela inwestycyjnego, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego, w przypadku papieréw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — wiarygodnos¢ kredytowa
emitenta, w przypadku obligacji zamiennych — warunki zamiany obligacji na akcje;

2) dla udziatowych papierow wartosciowych: perspektywy wzrostu wynikow finansowych,
ryzyka dotyczgce papieréw wartosciowych, prognozowany wzrost cen papieru warto$ciowego,
relacja prognozowanej stopy zwrotu z papieru wartosciowego w stosunku do stopy zwrotu z
indeksu lub alternatywnych papierow wartosciowych, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego, dywersyfikacja ryzyka;

3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdéw uczestnictwa: mozliwosé
efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Subfunduszu, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego do
celu inwestycyjnego Subfunduszu i do jego polityki inwestycyjnej, stosunek oczekiwanej stopy
zwrotu do ryzyka inwestycyjnego;

4) dla depozytéw: oprocentowanie depozytow, wiarygodnos$¢ banku;

5) dla pozostatych instrumentéw finansowych: mozliwosé efektywniejszej dywersyfikacji lokat
Funduszu, mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, stosunek
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego.
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Rozdziat Il
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

CECHY JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
Artykut 23.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majatkowe,
okreslone prawem i niniejszym Statutem.

Z zastrzezeniem postanowien Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitatowych,
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym dniu, w ktérym
dokonywana jest wycena Aktywow Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa sg podzielne.
Jednostki Uczestnictwa nie sg oprocentowane.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnikow na rzecz osob
trzecich, a jedynie odkupywane przez Fundusz na zasadach okreslonych w Statucie.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest zmienna.
Fundusz zbywa Jednostek Uczestnictwa kategorii P.

Fundusz identyfikuje Jednostki Uczestnictwa zaewidencjonowane na Rachunku PPK
w szczegolnosci po dacie i cenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz z
uwzglednieniem wymogéw okreslonych w Ustawie o PPK.

ZBYWANIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Artykut 24,

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bezposrednio. Otwarcie Rachunku PPK
Uczestnika nastepuje po zawarciu przez Podmiot zatrudniajgcy w imieniu i na rzecz
tego Uczestnika Umowy o prowadzenie PPK.

W zamian za wptate dokonang do danego Subfunduszu, Fundusz zbywa odpowiednig
liczbe Jednostek Uczestnictwa w tym Subfunduszu, przy czym $rodki gromadzone
przez Uczestnika w PPK lokowane sg w tym Subfunduszu, ktéry jest wtasciwy dla jego
wieku, chyba ze Uczestnik ztozyt wniosek o dokonanie Zamiany Jednostek
Uczestnictwa do innego Subfunduszu.

W zwigzku z dokonaniem wptaty na Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu,
Fundusz jest obowigzany zby¢ Uczestnikowi, na rzecz ktérego zostata dokonana
wptata, liczbe Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, ustalong na zasadach
opisanych w Prospekcie Informacyjnym.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikéw
Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za dokonang
wptate, po cenie z Dnia Wyceny, w ktérym nastgpito zbycie.

Z zastrzezeniem postanowien Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitatowych, zbycie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie, nie pozniej jednak niz w terminie 7
dni, po dokonaniu wpfaty na te Jednostki Uczestnictwa, chyba Zze opdznienie jest
nastepstwem zdarzeh lub okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci, a w szczegolnosci podania niepetnych lub nieprawdziwych danych.
Towarzystwo dotozy wszelkich staran, by zbycie Jednostek Uczestnictwa miato
miejsce nastepnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym dokonano wptaty.

Od wptat dokonywanych do PPK, doptat rocznych, wptat powitalnych, przyjetych wyptat
transferowych, wptat dokonanych w ramach Zamiany, wptat srodkéw przekazanych
zgodnie z art. 87 ust. 21 Ustawy o PPK, oraz od wyptat, zwrotdéw i wyptat transferowych
dokonywanych z PPK, Fundusz nie pobiera zadnych optat.
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ODKUPYWANIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA, SKLADANIE ZLECEN PRZEZ
UCZESTNIKOW

Artykut 25.

1. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa od Uczestnikéw w kazdym dniu, w ktérym
dokonywana jest wycena Aktywow Funduszu, po cenie z Dnia Wyceny, pod warunkiem
ztozenia odpowiedniego wniosku przez Uczestnika, ktéry w dniu jego ztozenia spetnia
warunki okreslone Ustawg o PPK dla rozporzgdzania srodkami zgromadzonymi w
PPK, tzn. jest uprawniony do dokonania wyptaty, wyptaty transferowej lub zwrotu. Z
chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa umarzane sg z mocy prawa.

2. Fundusz odkupuje od Uczestnikow Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na podstawie
ztozonego przez Uczestnika oswiadczenia woli.
3. Uczestnik moze rozporzgdzac¢ srodkami zgromadzonymi w PPK jedynie na zasadach
okreslonych w Ustawie o Pracowniczych Planach Kapitatowych.
4, Wyptata, wyptata transferowa albo zwrot dokonywany jest na wniosek uczestnika PPK
i nastepuje w formie pieniezne;.
5. Uczestnik sktada oswiadczenia woli zwigzane z uczestnictwem w Funduszu na trwatym

nosniku lub na pismie bezpos$rednio Funduszowi lub za posrednictwem Podmiotu
zatrudniajgcego.

6. Uczestnik jest obowigzany informowaé Towarzystwo oraz Podmiot zatrudniajgcy o
kazdorazowej zmianie danych identyfikujgcych Uczestnika.

ZWROT
Artykut 26.

Zwrot dokonywany na wniosek Uczestnika PPK nastepuje w formie pienieznej nie pdzniej niz
w terminie 30 dni po dniu otrzymania poprawnego oswiadczenia Uczestnika PPK.

ZAMIANA
Artykut 27.
1. Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednego Zlecenia dokona¢ Zamiany
pomiedzy Subfunduszami.
2. Uczestnik moze bezptatnie i bez ograniczen sktadac¢, na zasadach okreslonych w

Prospekcie, wnioski o dokonanie Zamiany Jednostek do Subfunduszu zdefiniowanej
daty innego niz wtasciwy dla jego wieku, ktérych organem jest Towarzystwo. Uczestnik
okresla we wniosku, procentowy podziat Srodkéw zgromadzonych w PPK pomiedzy
poszczegodlnymi Subfunduszami. Wptata do jednego Subfunduszu powinna stanowi¢
kwote odpowiadajgcg co najmniej 10% srodkéw zgromadzonych w PPK.

3. Fundusz dokonuje Zamiany Jednostek Uczestnictwa kazdego Dnia Wyceny.

4. Zamiany dokonuje sie nie pozniej niz w ciggu 7 dni po zgtoszeniu takiego zgdania,
chyba ze opéznienie jest nastepstwem zdarzen lub okolicznosci, za ktére Fundusz nie
ponosi odpowiedzialno$ci, a w szczegdlnosci podania niepetnych lub nieprawdziwych
danych. Towarzystwo dotozy wszelkich staran, by Zamiana taka nastgpita w
nastepnym Dniu Wyceny po dniu zgtoszenia takiego zgdania.

Rozdziat Ill
UCZESTNICTWO W FUNDUSZU
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Artykut 28.

1. Uczestnikami Funduszu mogg by¢ osoby fizyczne okreslone w Ustawie o PPK.

2. Umowa o prowadzenie PPK jest zawierana z Funduszem przez Podmiot zatrudniajgcy
w imieniu i na rzecz Osob zatrudnionych przed uptywem okreslonego w Ustawie o PPK
terminu.

3. Umowa o prowadzenie PPK jest zawarta na czas nieokreslony.

4. Umowa o prowadzenie PPK moze zostaC rozwigzana w stosunku do danego

Uczestnika PPK w przypadkach i na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK. W takim
przypadku Umowa o prowadzenie PPK ulega rozwigzaniu w stosunku do tego
Uczestnika PPK z dniem umorzenia wszystkich jednostek zapisanych na Rachunku
PPK Uczestnika PPK.

5. Przed przekazaniem do Funduszu listy Uczestnikéw, Podmiot zatrudniajgcy weryfikuje,
czy wzgledem kazdej z Osob zatrudnionych wpisanych na liste, spetnione zostaty
przestanki wymagane przepisami Ustawy o PPK dla zawarcia Umow o prowadzenie
PPK, w tym, czy dane identyfikujgce Uczestnika sg petne i prawidtowe.

6. Niezwitocznie po zawarciu Umowy o prowadzenie PPK Fundusz udostepnia
Uczestnikowi informacje o zawarciu tej umowy. Informacja o zawarciu umowy
przekazywana jest w postaci elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie jej tresci na
trwatym nosniku.

7. Z dniem, w ktérym Uczestnik PPK stat sie strong Umowy o prowadzenie PPK Fundusz
otwiera takiemu Uczestnikowi Rachunek PPK.

8. Woptaty do PPK dokonywane sg na wskazany w tym celu rachunek bankowy Funduszu.

9. Woptate do PPK uznaje sie za dokonang w przypadku spetnienia tgcznie nastepujgcych
warunkow:

1) $rodki pieniezne wptynety na rachunek bankowy, o ktérym mowa w ust. 8, w kwocie
umozliwiajgcej rozliczenie wptat na podstawie dokumentéw lub informacji, o ktérych
mowa w pkt 2,

2) Fundusz otrzymat dokumenty lub informacje wymagane dla przyporzgdkowania
otrzymanej wptaty danemu Uczestnikowi PPK oraz do przeliczenia takiej wptaty na
Jednostki.

Artykut 29.

W sprawach dotyczacych PPK Uczestnik sktada oswiadczenia woli na trwatym nosniku lub na
piSmie bezposrednio Towarzystwu lub za posrednictwem Podmiotu zatrudniajgcego, na
zasadach okreslonych w Ustawie o PPK i Prospekcie.

REKLAMACJE
Artykut 30.

1. W kazdym czasie Uczestnik jest uprawniony do ziozenia reklamacji dotyczacej
dziatania lub zaniechania Funduszu, Towarzystwa oraz podmiotéw, ktérym Fundusz
lub Towarzystwo powierzyto wykonywanie czynnosci.

2. Reklamacje rozpatrywane sg zgodnie z obowigzujgcg procedurg okreslajgcg sposob i
termin zatatwiania reklamacji skfadanych przez klientéw Towarzystwa oraz
Uczestnikéw Funduszu ogtoszong na stronie www.esaliens.pl. Informacje dotyczgce
procedury sktadania i rozpatrywania reklamacji zamieszczone sg w Prospekcie.

Rozdziat IV
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CZESTOTLIWOSC DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU | AKTYWOW
SUBFUNDUSZY, USTALANIA WAN, WANS | WANSJU ORAZ ZASADY DOKONYWANIA
WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU | AKTYWOW SUBFUNDUSZY

Artykut 31.

1. Aktywa Funduszu i Aktywa kazdego z Subfunduszy wycenia sie oraz ustala sie wartosc
zobowigzan Funduszu i kazdego z Subfunduszy w Dniach Wyceny. Dniem Wyceny
jest kazdy dzieh, w ktérym odbywajg sie regularne sesje na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego wycenia sie Aktywa Funduszu oraz
ustala sie jego zobowigzania wytgcznie na cele sporzgdzenia tego sprawozdania, o ile
dzien, na ktéry sporzadzane jest sprawozdanie nie jest Dniem Wyceny.

2. WAN, WANS i WANSJU ustala sie w Dniu Wyceny.

3. Metody i zasady dokonywania wyceny sg wspodlne dla Aktywoéw Funduszu oraz
Aktywéw Subfunduszy, zgodne z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych i zostaly opisane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

4. W celu umozliwienia Towarzystwu ustalenia w sposob nalezyty WAN, WANS oraz
ustalenia WANSJU, w tym w szczegodlnosci biorgc pod uwage mozliwos¢é uzyskania
przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny Aktywow
Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy oraz ustalenia WANSJU, godzing, w ktorej
Fundusz bedzie okreslat ostatnie dostepne kursy przyjmowane do wyceny sktadnikow
lokat notowanych na aktywnym rynku jest godzina 23.00 czasu urzedowego na
obszarze Rzeczpospolitej Polskiej.

5. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny obliczana jest
w ztotych.

Rozdziat V
KOSZTY ZARZADZANIA WSPOLNE DLA KAZDEGO SUBFUNDUSZU

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem oraz wynagrodzenie
za osiggniety wynik

Artykut 32.

1. Towarzystwo otrzymuje ze $rodkdéw Subfunduszu wynagrodzenie za zarzgdzanie
Subfunduszem w wysokosci nie wiekszej niz 0,49% wartosci aktywéw netto
Subfunduszu w skali roku.

2. Towarzystwo otrzymuje ze sSrodkéw Subfunduszu wynagrodzenie za osiggniety wynik
wedtug zasad okreslonych ponizej z zastrzezeniem, iz jezeli na podstawie art. 49 ust.
13 Ustawy o PPK minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzgdzenia, sposob ustalania stopy referencyjnej i szczegétowy sposob obliczania
wynagrodzenia za osiggniety wynik, majgc na wzgledzie efektywnos¢ dokonywanych
inwestycji, wowczas postanowienia tego rozporzgdzenia bedg bezposrednio
stosowane, poczgwszy od dnia wejscia w zycie rozporzagdzenia, do wyliczenia
wynagrodzenia Towarzystwa za osiggniety wynik, i zastepujg te z ponizszych zapiséw,
ktére sg sprzeczne z przepisami rozporzagdzenia. Wysokos¢ tego wynagrodzenia nie
bedzie wyzsza niz 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.
Wynagrodzenie to pobierane jest poczgwszy od roku kalendarzowego nastepujgcego
po roku, w ktérym dokonano pierwszej wyceny Subfunduszu. Wynagrodzenie to moze
by¢ pobierane pod warunkiem:
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1) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok;

2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej
stope referencyjna.
3. Wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem obliczane jest kazdego Dnia Wyceny

od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez
Fundusz na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu miesigca, za
ktéry wynagrodzenie jest nalezne.

4. Wynagrodzenie za osiggniety wynik na kazdy Dzien Wyceny obliczane jest zgodnie z
ponizszym wzorem:

WZ(d) = min

SR
ST X L X (WAN]UP —WR X (1 +% X LD));O,l% X WAN]

SR
WZ(d) > 0,jezeli WANJUP > WR x (1 +% X LD)

WZ(d) = 0, jezeli WANJUP < WR X (1 + % x LD)

gdzie:

WZ(d) — rezerwa na wynagrodzenie za osiggniety wynik na dany Dzien Wyceny,

ST — stawka wynagrodzenia za osiggniety wynik, nie wyzsza niz 20%,

L — Srednia liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w okresie od pierwszego Dnia
Wyceny w roku kalendarzowym do dnia poprzedzajgcego dany Dzien Wyceny,

WANJUP — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na Dzien
Wyceny,

SR — stopa referencyjna, rowna sredniej rentownosci obligacji emitowanych przez Skarb
Panstwa o okresie zapadalnosci 10 lat obliczanej za okres od dnia 1 wrzesnia do dnia 30
listopada roku kalendarzowego poprzedzajgcego rok kalendarzowy, za ktory naliczane jest
wynagrodzenie za osiggniety wynik;

WR — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym,

LD - liczba dni kalendarzowych od pierwszego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym do Dnia

Wyceny,

WAN — s$rednia Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu od pierwszego Dnia Wyceny w roku

kalendarzowym do dnia poprzedzajgcego dany Dzieh Wyceny.

5. Na pokrycie wynagrodzenia za osiggniety wynik tworzy sie na kazdy Dzien Wyceny
rezerwe w kwocie rownej wysokosci naliczonego na ten dzien wynagrodzenia za
osiggniety wynik. Wynagrodzenie za osiggniety wynik wyptacane jest w terminie 15
dni roboczych po zakonczeniu roku i jest ono réwne wysokoéci rezerwy na ostatni
Dzien Wyceny roku kalendarzowego.

6. Zarzad Towarzystwa moze podjgé decyzje o zmianie aktualnie pobieranej wysokosci
wynagrodzenia za zarzadzanie, wynagrodzenia za osiggniety wynik oraz stawki
wynagrodzenia za osiggniety wynik, przy czym metoda obliczania i pobierania
wynagrodzenia oraz zastosowane stawki sg jednolite wobec wszystkich Uczestnikéw
Funduszu. O aktualnych stawkach Zarzad informuje Uczestnikéw Funduszu na stronie
internetowej www.esaliens.pl.

Koszty
Artykut 33.

1. Fundusz pokrywa z aktywéw Subfunduszu, poza wynagrodzeniem Towarzystwa, o
ktorym mowa w art. 32 ust. 1 i 2, wytgcznie nastepujace koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz
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10.

11.

korzysta, zawierajgc transakcje w ramach lokowania aktywow Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w
ramach lokowania aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych
ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania aktywéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza Funduszu;

6) zwigzane z prowadzeniem subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym optaty za
zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami
Statutu Funduszu;

9) druku i publikacji materiatdow informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami
prawa,;

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5 i 6, moga by¢ pokrywane z aktywoéw Funduszu
do wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku
kalendarzowym — gdy wartos¢ aktywow Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz
10 000 000 z;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% S$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
ponad kwote 10 000 000 zt — gdy Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu jest
wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11, mogg by¢ pokrywane z aktywoéw Funduszu w
wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1—-6 i 810, nie mogg odbiega¢ od przyjetych w
obrocie zwyktych kosztow wykonywania tego rodzaju ustug.

Koszty dziatalnosci Funduszu, ktére nie sg pokrywane na zasadach okreslonych w
ust. 1, pokrywa Towarzystwo z wilasnych srodkow. Towarzystwo pokrywa rowniez
nadwyzke ponad ustalone zgodnie z ust. 2 wartosci.

W okresie, w ktérym Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2 000 000
zt, Towarzystwo pokrywa z witasnych srodkdéw koszty tego Subfunduszu, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 5, 6, 81 9.

Z zastrzezeniem ust. 5, koszty Subfunduszu bedg bezposrednio pokrywane przez
Subfundusz lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo.

Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu wszystkich lub wybranych kosztéw
obcigzajgcych Subfundusz z wtasnych srodkow.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1, sg ponoszone w wysokosci okreslonej w umowach
zawartych przez Fundusz lub wtasciwe przepisy oraz decyzje wydane na ich
podstawie. Koszty te bedg ponoszone w terminach okreslonych w odpowiednich
umowach, decyzjach administracyjnych i wtasciwych przepisach.

Towarzystwo nie jest uprawnione do otrzymywania wynagrodzenia za zarzgdzanie tg
czescig aktywoéw, ktora jest ulokowana w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
ktérymi zarzadza.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu
w proporcji odpowiadajgcej udziatowi Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w
Wartosci Aktywow Netto Funduszu. Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem
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12.

przez Fundusz lokat na podstawie umowy lub zlecenia, ktére dotyczg Kkilku
Subfunduszy, ponoszone sg przez te Subfundusze w proporcji odpowiadajgcej
udziatowi wartosci transakcji na rzecz danego Subfunduszu w catkowitej wartosci
transakciji.

Koszty wynikajgce z poszczegoinych Subfunduszy obcigzajg tylko te Subfundusze.

Rozdziat VI
POSTANOWIENIA KONCOWE
Artykut 34.

Wszystkie dyspozycje i dane Uczestnikédw Funduszu zwigzane z uczestnictwem w Funduszu
sg utrwalane, zabezpieczane oraz przechowywane w celach dowodowych w sposéb i przez
okres wskazany we wtasciwych przepisach prawa.

Artykut 35.

1.

W sprawach nieuregulowanych w Statucie zastosowanie majg przepisy Ustawy o PPK,
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz inne wtasciwe przepisy prawa polskiego,
wiaczajgc w to przepisy prawa podatkowego.

Obowigzki podatkowe zwigzane z uczestnictwem w Funduszu cigzg na Uczestnikach.
W stosunku do Uczestnikow Funduszu bedg wykonywane tylko te obowigzki
podatkowe, ktére zostaly natozone na Towarzystwo lub Fundusz na mocy
odpowiednich przepiséw prawa.

W przypadku, jesli zgodnie z przepisami jakiekolwiek ptatnosci dokonywane przez
Fundusz na rzecz Uczestnikow bedg podlegaty potrgceniom, w szczegdlnosci z tytutu
podatku, Fundusz bedzie dokonywac ptatnosci na rzecz Uczestnikow po potrgceniu
wymaganych kwot.

CZESC I
SUBFUNDUSZE

Rozdziat |
SUBFUNDUSZ ESALIENS 2025

ZDEFINIOWANA DATA SUBFUNDUSZU
Artykut 36.

Subfundusz Esaliens 2025 jest subfunduszem wtasciwym, w rozumieniu Ustawy PPK,
dla osob, ktére urodzity sie w latach 1963 — 1967.

Podmiot zatrudniajgcy zawiera w imieniu i na rzecz osoby urodzonej przed 1963 r., na
jej wniosek, Umowe o prowadzenie PPK z Funduszem w zakresie Subfunduszu, o
ktérym mowa w ust. 1.

CEL INWESTYCYJNY
Artykut 37.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa
w ust. 1.
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ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ
Artykut 38.

Strategia Funduszu zaklada ochrone wartosci powierzonego Kkapitatu. Celem
osiggniecia maksymalnego bezpieczenstwa w strategii inwestycyjnej Funduszu,
zarzadzajgcy bedzie stosowac¢ technike tzw. immunizacji portfela obligacji (ang.
portfolio immunization - uodpornienie portfela) polegajgcej na doborze sktadu portfela
obligaciji o statym oprocentowaniu w taki sposéb, zeby srednia zapadalnos$c¢ byta rowna
okresowi celu inwestycyjnego, a wartosc¢ byta réwna oczekiwanej wartosci koncowe;j
portfela. Wedtug tej techniki protekcji kapitatu cena jednostki uczestnictwa w stosunku
potrocznym nie obnizy sie (ij. srednia cena jednostki uczestnictwa z ostatnich 6
miesiecy nie bedzie nizsza niz analogiczna srednia z poprzednich 6 miesiecy). Obszar
dopuszczonych papieréow wartosciowych do inwestowania przez Fundusz ograniczac
bedzie sie wylgcznie do papieréw emitowanych przez Skarb Panstwa i obligacji
skarbowych o niskim poziomie ryzyka stopy procentowej. Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz, uwzgledniajgc koniecznos$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego
w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, bedzie inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w
taki sposob, iz udzialy czesci udziatowej i czesci dtuznej w Wartosci Aktywow
Subfunduszu bedg ksztattowaty sie nastepujgco:

1) poczagwszy od pierwszego stycznia w roku, w ktérym Subfundusz osiggnie swojg
Zdefiniowang Date, udziat cze$ci udziatowej nie bedzie wiekszy niz 15% i bedzie
stopniowo zmniejszany tak, aby na dzieh 31 grudnia tegoz roku wynosit zero %,
a udziat czesci diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% Wartosci Aktywow
Subfunduszu;

2) w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt 1, udziat czesci
udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 20%
Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat cze$ci dtuznej nie moze by¢ mniejszy
niz 70% oraz wiekszy niz 90% Wartosci Aktywdw Subfunduszu; w trakcie trwania
tego okresu udziat czesci udziatowej bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz
czesci dtuzne;,

3) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o
ktérym mowa w pkt 2, udziat czeéci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25%
oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat
czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% Wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

Srodki gromadzone przez Uczestnika PPK lokowane sg w Subfunduszu wiasciwym dla
jego wieku, z zastrzezeniem art. 45 Ustawy o PPK.

Rozdziat Il
SUBFUNDUSZ ESALIENS 2030

ZDEFINIOWANA DATA SUBFUNDUSZU
Artykut 39.

Subfundusz Esaliens 2030 jest subfunduszem wtasciwym, w rozumieniu Ustawy PPK, dla
0s0Db, ktore urodzity sie w latach 1968-1972.

1.

CEL INWESTYCYJNY
Artykut 40.
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w
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2.

wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa
w ust. 1.

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ
Artykut 41.

Subfundusz, uwzgledniajgc koniecznos$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego
w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, bedzie inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w
taki sposob, iz udziaty czesci udziatowej i czesci dluznej w Wartosci Aktywow
Subfunduszu bedg ksztattowaty sie nastepujaco:

1)

poczawszy od pierwszego stycznia w roku, w ktérym Subfundusz osiggnie swojg
Zdefiniowang Date, udziat czesci udziatowej nie bedzie wiekszy niz 15 % i bedzie
stopniowo zmniejszany tak, aby na dzieh 31 grudnia tegoz roku wynosit zero %,
a udziat czesci diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% Wartosci Aktywow
Subfunduszu;

2) w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt 1, udziat czesci

udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 20%
Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dluznej nie moze byé mniejszy
niz 70% oraz wiekszy niz 90% Wartosci Aktywéw Subfunduszu; w trakcie trwania
tego okresu udziat czesci udziatowej bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz
czedci dtuznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt 2, udziat czesci

4)

udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dluznej nie moze byé mniejszy
niz 50% oraz wiekszy niz 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

poczgwszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o
ktérym mowa w pkt 3, udziat czeéci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40%
oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat
czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz wiekszy niz 60% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Srodki gromadzone przez Uczestnika PPK lokowane sg w Subfunduszu wiasciwym dla
jego wieku, z zastrzezeniem art. 45 Ustawy o PPK.

Rozdziat Il
SUBFUNDUSZ ESALIENS 2035

ZDEFINIOWANA DATA SUBFUNDUSZU
Artykut 42,

Subfundusz Esaliens 2035 jest subfunduszem wiasciwym, w rozumieniu Ustawy PPK, dla
0s0Db, ktore urodzity sie w latach 1973-1977.

CEL INWESTYCYJNY
Artykut 43.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa
w ust. 1.

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ
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Artykut 44.

Subfundusz, uwzgledniajgc konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego
w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, bedzie inwestowaé Aktywa Subfunduszu w
taki sposob, iz udziaty czesci udziatowej i czesci diuznej w Wartosci Aktywow
Subfunduszu bedg ksztattowaty sie nastepujgco:

1)

poczawszy od pierwszego stycznia w roku, w ktérym Subfundusz osiggnie swoja
Zdefiniowang Date, udziat czesci udziatowej nie bedzie wiekszy niz 15 % i bedzie
stopniowo zmniejszany tak, aby na dzien 31 grudnia tegoz roku wynosit zero %,
a udziat czesci diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% Wartosci Aktywow
Subfunduszu;

2) w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt 1, udziat czesci

udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 20%
Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze byé mniejszy
niz 70% oraz wiekszy niz 90% Wartosci Aktywdw Subfunduszu; w trakcie trwania
tego okresu udziat czesci udziatowej bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz
czesci diuznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt 2, udziat czesci

4)

udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy
niz 50% oraz wiekszy niz 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o
ktorym mowa w pkt 3, udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40%
oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat
czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz wiekszy niz 60% Wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

Srodki gromadzone przez Uczestnika PPK lokowane sg w Subfunduszu wiasciwym dla

jego wieku, z zastrzezeniem art. 45 Ustawy o PPK.

Rozdziat IV
SUBFUNDUSZ ESALIENS 2040

ZDEFINIOWANA DATA SUBFUNDUSZU
Artykut 45.

Subfundusz Esaliens 2040 jest subfunduszem wiasciwym, w rozumieniu Ustawy PPK, dla
0s6b, ktore urodzity sie w latach 1978-1982.

CEL INWESTYCYJNY
Artykut 46.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa
w ust. 1.

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ
Artykut 47.

Subfundusz, uwzgledniajgc konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego
w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, bedzie inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w
taki sposob, iz udziaty czesci udziatowej i czesci diuznej w Wartosci Aktywow
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2.

Subfunduszu beda ksztattowaty sie nastepujaco:

1)

2)

3)

4)

5)

poczawszy od pierwszego stycznia w roku, w ktérym Subfundusz osiggnie swoja
Zdefiniowang Date, udziat czesci udziatowej nie bedzie wiekszy niz 15 % i bedzie
stopniowo zmniejszany tak, aby na dzien 31 grudnia tegoz roku wynosit zero %,
a udziat czesci diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% Wartosci Aktywow
Subfunduszu;

w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt 1, udziat czesci
udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 20%
Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze byé mniejszy
niz 70% oraz wiekszy niz 90% Wartosci Aktywéw Subfunduszu; w trakcie trwania
tego okresu udziat czesci udziatowej bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz
czesci dtuznej;

w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt 2, udziat czesci
udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dluznej nie moze byé mniejszy
niz 50% oraz wiekszy niz 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

w okresie 10 lat poprzedzajgcych date, o ktorej mowa w pkt 3, udziat czesci
udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%
Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy
niz 30% oraz wiekszy niz 60% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o
ktorym mowa w pkt 4, udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60%
oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat
czesci diuznej nie moze by¢é mniejszy niz 20% i wiekszy niz 40% Wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

Srodki gromadzone przez Uczestnika PPK lokowane sg w Subfunduszu wiasciwym dla
jego wieku, z zastrzezeniem art. 45 Ustawy o PPK.

Rozdziat V
SUBFUNDUSZ ESALIENS 2045

ZDEFINIOWANA DATA SUBFUNDUSZU
Artykut 48.

Subfundusz Esaliens 2045 jest subfunduszem wiasciwym, w rozumieniu Ustawy PPK, dla
0s0b, ktore urodzity sie w latach 1983-1987.

CEL INWESTYCYJNY
Artykut 49.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa

w ust. 1.

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ
Artykut 50.

Subfundusz, uwzgledniajgc konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego
w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, bedzie inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w

taki sposob, iz udziaty czesci udziatowej i czesci diuznej w Wartosci Aktywow
Subfunduszu bedg ksztattowaty sie nastepujaco:
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1) poczawszy od pierwszego stycznia w roku, w ktérym Subfundusz osiggnie swoja
Zdefiniowang Date, udziat czesci udziatowej nie bedzie wiekszy niz 15 % i bedzie
stopniowo zmniejszany tak, aby na dzieh 31 grudnia tegoz roku wynosit zero %,
a udziat czesci diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% Wartosci Aktywow
Subfunduszu;

2) w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt 1, udziat czesci
udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 20%
Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dluznej nie moze byé mniejszy
niz 70% oraz wiekszy niz 90% Wartosci Aktywéw Subfunduszu; w trakcie trwania
tego okresu udziat czesci udziatowej bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz
czesci diuznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt 2, udziat czesci
udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dluznej nie moze byé mniejszy
niz 50% oraz wigkszy niz 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

4) w okresie 10 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt 3, udziat czesci
udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%
Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dluznej nie moze byé mniejszy
niz 30% oraz wiekszy niz 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

5) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o
ktorym mowa w pkt 4, udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60%
oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat
czesci diuznej nie moze by¢é mniejszy niz 20% i wiekszy niz 40% Wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

2. Srodki gromadzone przez Uczestnika PPK lokowane sg w Subfunduszu wtasciwym dla
jego wieku, z zastrzezeniem art. 45 Ustawy o PPK.
Rozdziat VI
SUBFUNDUSZ ESALIENS 2050

ZDEFINIOWANA DATA SUBFUNDUSZU
Artykut 51.

Subfundusz Esaliens 2050 jest subfunduszem wiasciwym, w rozumieniu Ustawy PPK, dla
os6b, ktore urodzity sie w latach 1988-1992.

CEL INWESTYCYJNY

Artykut 52.
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa
w ust. 1.

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ
Artykut 53.

1. Subfundusz, uwzgledniajgc konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego
w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, bedzie inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w
taki sposob, iz udziaty czesci udziatowej i czesci dluznej w Wartosci Aktywow
Subfunduszu bedg ksztattowaty sie nastepujaco:

1) poczagwszy od pierwszego stycznia w roku, w ktérym Subfundusz osiggnie swojg
Zdefiniowang Date, udziat czesci udziatowej nie bedzie wiekszy niz 15 % i bedzie
stopniowo zmniejszany tak, aby na dzieh 31 grudnia tegoz roku wynosit zero %,
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2.

2)

3)

4)

5)

a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% Wartosci Aktywow
Subfunduszu;

w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt 1, udziat czesci
udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 20%
Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy
niz 70% oraz wiekszy niz 90% Wartosci Aktywdw Subfunduszu; w trakcie trwania
tego okresu udziat czesci udziatowej bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz
czesci dtuznej;

w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktdérej mowa w pkt 2, udziat czesci
udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat czesci diuznej nie moze byé mniejszy
niz 50% oraz wigkszy niz 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

w okresie 10 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt 3, udziat czesci
udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%
Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dluznej nie moze byé mniejszy
niz 30% oraz wiekszy niz 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

poczgwszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o
ktérym mowa w pkt 4, udziat czeéci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60%
oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat
czesci diuznej nie moze by¢é mniejszy niz 20% i wiekszy niz 40% WartosSci
Aktywéw Subfunduszu.

Srodki gromadzone przez Uczestnika PPK lokowane sg w Subfunduszu wtasciwym
dla jego wieku, z zastrzezeniem art. 45 Ustawy o PPK.

Rozdziat VII
SUBFUNDUSZ ESALIENS 2055

ZDEFINIOWANA DATA SUBFUNDUSZU
Artykut 54.

Subfundusz Esaliens 2055 jest subfunduszem wiasciwym, w rozumieniu Ustawy PPK, dla
0s0b, ktére urodzity sie w latach 1993-1997.

1)

CEL INWESTYCYJNY
Artykut 55.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa
w ust. 1.

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ
Artykut 56.

Subfundusz, uwzgledniajgc koniecznos¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego
w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, bedzie inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w
taki sposob, iz udziaty czesci udziatowej i czesci dluznej w Wartosci Aktywow
Subfunduszu bedg ksztattowaty sie nastepujaco:

poczagwszy od pierwszego stycznia w roku, w ktérym Subfundusz osiggnie swoja
Zdefiniowang Date, udziat czesci udziatowej nie bedzie wiekszy niz 15 % i bedzie
stopniowo zmniejszany tak, aby na dzien 31 grudnia tegoz roku wynosit zero %,
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a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% Wartosci Aktywow
Subfunduszu;

2) w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt 1, udziat czesci
udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 20%
Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy
niz 70% oraz wiekszy niz 90% Wartosci Aktywdw Subfunduszu; w trakcie trwania
tego okresu udziat czesci udziatowej bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz
czesci dtuznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt 2, udziat czeéci
udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat czesci diuznej nie moze byé mniejszy
niz 50% oraz wigkszy niz 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

4) w okresie 10 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt 3, udziat czedci
udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%
Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dluznej nie moze byé mniejszy
niz 30% oraz wiekszy niz 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

5) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o
ktérym mowa w pkt 4, udziat czeéci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60%
oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat
czesci diuznej nie moze by¢é mniejszy niz 20% i wiekszy niz 40% WartoSci
Aktywéw Subfunduszu.

2. Srodki gromadzone przez Uczestnika PPK lokowane sg w Subfunduszu wtasciwym dla jego
wieku, z zastrzezeniem art. 45 Ustawy o PPK.

Rozdziat VIII
SUBFUNDUSZ ESALIENS 2060

ZDEFINIOWANA DATA SUBFUNDUSZU

Artykut 57.

Subfundusz Esaliens 2060 jest subfunduszem wiasciwym, w rozumieniu Ustawy PPK, dla
oséb, ktére urodzity sie w latach 1998-2002.

CEL INWESTYCYJNY

Artykut 58.
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu warto$ci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa
w ust. 1.

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ
Artykut 59.

1. Subfundusz, uwzgledniajgc konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego
w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, bedzie inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w
taki sposob, iz udziaty czesci udziatowej i czesci diuznej w Wartosci Aktywow
Subfunduszu beda ksztattowaty sie nastepujgco:

1) poczgwszy od pierwszego stycznia w roku, w ktérym Subfundusz osiggnie swojg
Zdefiniowang Date, udziat czesci udziatowej nie bedzie wiekszy niz 15 % i bedzie
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2.

2)

3)

4)

5)

stopniowo zmniejszany tak, aby na dzien 31 grudnia tegoz roku wynosit zero %,
a udziat czesci diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% Wartosci Aktywow
Subfunduszu;

w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt 1, udziat czesci
udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 20%
Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze byé mniejszy
niz 70% oraz wiekszy niz 90% Wartosci Aktywdw Subfunduszu; w trakcie trwania
tego okresu udziat czesci udziatlowej bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz
czesci diuznej;

w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktdérej mowa w pkt 2, udziat czesci
udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat czesci diuznej nie moze byé mniejszy
niz 50% oraz wiekszy niz 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

w okresie 10 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt 3, udziat czesci
udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%
Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dluznej nie moze byé mniejszy
niz 30% oraz wigkszy niz 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o
ktérym mowa w pkt 4, udziat czeéci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60%
oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu, a udziat
czesci diuznej nie moze by¢é mniejszy niz 20% i wiekszy niz 40% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Srodki gromadzone przez Uczestnika PPK lokowane sg w Subfunduszu wiasciwym dla
jego wieku, z zastrzezeniem art. 45 Ustawy o PPK

Rozdziat IX
SUBFUNDUSZ ESALIENS 2065

ZDEFINIOWANA DATA SUBFUNDUSZU

Artykut 60.

Subfundusz Esaliens 2065 jest subfunduszem wiasciwym, w rozumieniu Ustawy PPK, dla
oséb, ktére urodzity sie w latach 2003-2007.

CEL INWESTYCYJNY
Artykut 61.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa
w ust. 1.

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ
Artykut 62.

Subfundusz, uwzgledniajgc konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego
w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, bedzie inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w
taki sposob, iz udziaty czesci udziatowej i czesci diuznej w Wartosci Aktywow
Subfunduszu beda ksztattowaty sie nastepujgco:

1) poczgwszy od pierwszego stycznia w roku, w ktérym Subfundusz osiggnie swojg

Zdefiniowang Date, udziat czesci udziatowej nie bedzie wiekszy niz 15 % i bedzie
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2.

2)

3)

4)

5)

stopniowo zmniejszany tak, aby na dzien 31 grudnia tegoz roku wynosit zero %,
a udziat czesci diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% Wartosci Aktywow
Subfunduszu;

w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt 1, udziat czesci
udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 20%
Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze byé mniejszy
niz 70% oraz wiekszy niz 90% Wartosci Aktywdw Subfunduszu; w trakcie trwania
tego okresu udziat czesci udziatlowej bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz
czesci diuznej;

w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktdérej mowa w pkt 2, udziat czesci
udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat czesci diuznej nie moze byé mniejszy
niz 50% oraz wiekszy niz 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

w okresie 10 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt 3, udziat czesci
udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%
Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dluznej nie moze byé mniejszy
niz 30% oraz wigkszy niz 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o
ktérym mowa w pkt 4, udziat czeéci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60%
oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu, a udziat
czesci diuznej nie moze by¢é mniejszy niz 20% i wiekszy niz 40% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Srodki gromadzone przez Uczestnika PPK lokowane sg w Subfunduszu wiasciwym dla
jego wieku, z zastrzezeniem art. 45 Ustawy o PPK.
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