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DOKUMENT PODSUMOWUJACY

DLA CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH SERII A

Legg Mason Akcji Skoncentrowany
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, PI. PILSUDSKIEGO 2, 00-073 Warszawa
STRONA INTERNETOWA: WWW.LEGGMASON.PL

OPUBLIKOWANY W ZWIAZKU Z OFERTA PUBLICZNA CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH SERII A, W RAMACH KTOREJ
OFEROWANYCH JEST 300.000 (TRZYSTA TYSIECY) CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH SERII A W CENIE EMISYIJNEJ 1.000
(JEDEN TYSIAC) ZtOTYCH KAZDY.

NINIEJSZY DOKUMENT PODSUMOWUJACY JEST TRAKTOWANY JEDYNIE JAKO WPROWADZENIE DO PROSPEKTU.
KAZDA DECYZJA INWESTYCYJNA ODNOSNIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH OBJETYCH PROSPEKTEM EMISYJNYM
POWINNA BYC KAZDORAZOWO PODEJMOWANA W OPARCIU O TRESC CAtEGO PROSPEKTU.

INWESTOR WNOSZACY POWODZTWO ODNOSZACE SIE DO TRESCI PROSPEKTU PONOSI KOSZT EWENTUALNEGO
TEUMACZENIATEGO PROSPEKTU PRZED ROZPOCZECIEM POSTEPOWANIA PRZED SADEM.

OSOBY SPORZADZAJACE NINIEJSZY DOKUMENT PODSUMOWUJACY BEDACY CZESCIA PROSPEKTU, tACZNIE
7 KAZDYM JEGO TLHUMACZENIEM, PONOSZA ODPOWIEDZIALNOSC JEDYNIE ZA SZKODE WYRZADZONAW PRZYPADKU,
GDY DOKUMENTPODSUMOWUJACY WPROWADZAW Bt AD, JEST NIEDOKEADNY LUB SPRZECZNY Z INNYMI CZESCIAMI
PROSPEKTU.



Dokument Podsumowujacy

Niniejszy Dokument Podsumowujacy sporzadzono na podstawie art. 21 ust. 1 pkt 2 oraz art. 23 Ustawy o Ofercie Publicznej. Prospekt, w sktad ktérego
wchodzi niniejszy Dokument Podsumowujacy, zostat sporzadzony w formie trzyczesciowej, na podstawie art. 21 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej
i obejmuje - poza niniejszym Dokumentem Podsumowujacym — Dokument Rejestracyjny oraz Dokument Ofertowy sporzadzony na podstawie
i w zgodzie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Rozporzadzenia 809/2004.

Prawnie wigzacym dokumentem zawierajgcym informacje o Ofercie, o dopuszczeniu Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym oraz o Funduszu
jest Prospekt.

Niniejszy Dokument Podsumowujacy jest traktowany jedynie jako wprowadzenie do Prospektu. Kazda decyzja inwestycyjna odnosnie papieréw
wartosciowych objetych Prospektem Emisyjnym powinna by¢ kazdorazowo podejmowana w oparciu o tres¢ catego Prospektu.

Inwestor wnoszacy powddztwo odnoszace sie do tresci Prospektu ponosi koszt ewentualnego ttumaczenia tego Prospektu przed rozpoczeciem
postepowania przed sgdem.

Osoby sporzadzajace niniejszy Dokument Podsumowujacy bedacy czescig Prospektu, facznie z kazdym jego ttumaczeniem, ponosza odpowiedzialnos¢
jedynie za szkode wyrzadzona w przypadku, gdy Dokument Podsumowujacy wprowadza w bfad, jest niedokfadny lub sprzeczny z innymi czesciami
Prospektu.

Prospekt wraz z zatacznikami i aneksami zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci w trybie art. 45 Ustawy o Ofercie Publicznej, w postaci
elektronicznej w sieci Internet na stronie internetowej Towarzystwa: www.leggmason.pl i GPW: www.gpw.pl oraz do wgladu w postaci drukowanej
w siedzibie Towarzystwa.

Zatacznikami do Prospektu sa: Statut Funduszu (Zatacznik nr 1), Oswiadczenie Audytora (Zatacznik nr 2), Formularz zapisu (Zatgcznik nr 3), Definicje i Skroty
(Zatacznik nr 4) oraz Punkty Obstugi Klienta (Zatacznik nr 5).

W przypadku udostepniania informacji o istotnych btedach w tresci Prospektu Emisyjnego oraz znaczacych czynnikach, mogacych wptynac¢ na ocene
papieru wartosciowego, zaistniatych po zatwierdzeniu Prospektu Emisyjnego lub o ktérych Emitent powzigt wiadomos¢ po jego zatwierdzeniu -
aktualizacje tresci Prospektu beda dokonywane w trybie okreslonym w art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej (w formie aneksu do Prospektu). W przypadku
pozostatych informacji, beda one przekazywane w trybie okreslonym w art. 52 Ustawy o Ofercie Publicznej tj. w formie komunikatu aktualizujacego,
w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt Emisyjny albo tez w przypadku gdy zatwierdzony Prospekt Emisyjny nie zostat jeszcze udostepniony do
publicznej wiadomosci razem z Prospektem Emisyjnym w formie odrebnego komunikatu aktualizujacego.

Na podstawie Dokumentu Ofertowego oferuje sie 300.000 Certyfikatow serii A.

Oferowanie oraz ubieganie sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym przedmiotowych Certyfikatow odbywa sie wytgcznie na warunkach
i zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie, ktory jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajagcym informacje o Ofercie, dopuszczeniu
Certyfikatéw do obrotu na rynku regulowanym oraz o Funduszu. W ofercie publicznej Certyfikatow serii A objetych Prospektem mozna uczestniczy¢
wytgcznie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. Na terytorium innych panstw Prospekt moze by¢ traktowany jedynie jako materiat informacyjny.

Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty sa: osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej,
zarowno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe (Dz. U. z 2002r. Nr 141, poz. 1178 z pézn. zm.),
posiadajacy rachunek papieréw wartosciowych z wytgczeniem rachunku okre$lonego w art. 4 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Fundusz przeznaczony jest dla inwestoréw oczekujacych wysokiej stopy zwrotu z zainwestowanego kapitatu przy jednoczesnej akceptacji wysokiego
poziomu ryzyka. Adresowany jest do oséb, ktére zaktfadaja dtugi horyzont inwestycyjny, co najmniej kilkuletni.

Polityka inwestycyjna Funduszu opisana jest szczegétowo w rozdziale 4.3 Dokumentu Rejestracyjnego.

Minimalny zapis na Certyfikaty musi obejmowac co najmniej 50 Certyfikatow, zas w przypadku zapiséw sktadanych przez Pracownikéw — co najmniej
jeden Certyfikat.

Z zastrzezeniem postanowien kolejnych akapitow, zapisy na Certyfikaty serii A beda przyjmowane w dniach od 4 czerwca 2009 roku do 30 czerwca 2009
roku wiacznie.

Zarzad Towarzystwa, moze zmieni¢ termin przeprowadzenia subskrypcji i przyjmowania zapisoéw na Certyfikaty serii A, oraz dokonywania wptat nie
pdzniej niz na jeden dzien przed dniem rozpoczecia subskrypdji i zapiséw, przy czym zapisy oraz wptaty beda dokonywane w tym samym terminie.

Zarzad Towarzystwa nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii A moze postanowic o przedtuzeniu terminu przyjmowania
zapisow, przy czym termin ten moze zosta¢ przedtuzony maksymalnie o cztery tygodnie. Informacja o przedtuzeniu terminu przyjmowania zapisow
zostanie podana w trybie art. 29 Statutu i art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty
zostanie przekazana do publicznej wiadomosci, w formie komunikatu aktualizujgcego, w sposéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt. Komunikat ten
zostanie rownoczesnie przekazany do Komisji.

Przyjmowanie zapisow na Certyfikaty nie moze rozpocza¢ sie wczesniej niz w dniu nastepujacym po dniu doreczenia zezwolenia Komisji na utworzenie
Funduszu.

Termin przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A nie moze byc¢ dtuzszy niz dwa miesigce od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow.
Cena emisyjna Certyfikatu serii A wynosi 1.000 (tysigc) ztotych i jest taka sama dla wszystkich Certyfikatow serii A objetych zapisami.

Cena emisyjna nie obejmuje optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow pobieranej przez Towarzystwo, o ktérej mowa w rozdziale 5.1.9 ust. 5 - 9
Dokumentu Ofertowego.



O podjeciu decyzji o zmianie termindw subskrypcji Towarzystwo poinformuje, zgodnie z art. 29 Statutu oraz z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.
Informacja o zmianie termindw rozpoczecia oraz przyjmowania zapiséw na Certyfikaty zostanie przekazana do publicznej wiadomosci, w formie
komunikatu aktualizujacego, w sposéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt. Komunikat ten zostanie rownoczesnie przekazany do Komisji.

Do dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty, w przypadku niekorzystnej sytuacji rynkowej, Towarzystwo moze podja¢ decyzje o wycofaniu
lub zawieszeniu Oferty. Informacja o wycofaniu lub zawieszeniu Oferty zostanie podana w trybie art. 29 Statutu i art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.
Informacja o wycofaniu lub zawieszeniu Oferty zostanie przekazana do publicznej wiadomosci, w formie komunikatu aktualizujacego, w sposéb, w jaki
zostat udostepniony Prospekt. Komunikat ten zostanie rownoczesnie przekazany do Komisji. W razie zawieszenia Oferty fakt podjecia przez Towarzystwo
decyzji o jej pdzniejszym wznowieniu lub wycofaniu zostanie podany do publicznej wiadomosci w trybie art. 29 Statutu i art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej. Informacja o pdzniejszym wznowieniu lub wycofaniu Oferty zostanie przekazana do publicznej wiadomosci, w formie komunikatu
aktualizujacego, w sposéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt. Komunikat ten zostanie rownoczesnie przekazany do Komisji, przy czym w razie podjecia
przez Towarzystwo decyzji o wznowieniu Oferty informacja ta zawierac bedzie réwniez przewidziana date wznowienia Oferty.

Towarzystwu nie przystuguje prawo do wycofania lub zawieszenia Oferty po dniu rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty.

Na rzecz Towarzystwa pobierana jest od Subskrybentéw optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatéw. Optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatéw
pobierana przez Towarzystwo jest przychodem Towarzystwa. Szczegdtowe warunki dotyczace wysokosci optaty manipulacyjnej okredla rozdziat 5.5.2
Dokumentu Ofertowego, przy czym wysokos¢ pobranej optaty manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz 2,5% (dwa i pot procent) wartosci iloczynu liczby
Certyfikatow przydzielonych Subskrybentom sktadajacym zapisy i ceny emisyjnej Certyfikatu.

Subskrybent zobowigzany jest do wniesienia optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow wraz z wpfata na Certyfikaty, w wysokosci nie wyzszej
niz 2,5% (dwa i pdt procent) wartosci iloczynu liczby Certyfikatdw objetych zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu. Opfata manipulacyjna za wydanie
Certyfikatow nie jest uwzgledniana w cenie emisyjnej Certyfikatu. Ewentualne nadpfaty z tytutu optaty manipulacyjnej wynikajace ze zdarzen opisanych
w rozdziale 5.1.6 ust. 3 pkt 2 i pkt 3 Dokumentu Ofertowego zostang zwrdcone Subskrybentom wraz z wptatami za nieprzydzielone Certyfikaty, zgodnie
z rozdziatem 5.1.6 ust. 5 i ust. 6 Dokumentu Ofertowego.

Z zastrzezeniem postanowien rozdziatu 5.1.6 ust. 3 - 9 Dokumentu Ofertowego, opfata manipulacyjna pobierana przez Towarzystwo pozostanie
zablokowana na wydzielonym rachunku bankowym Towarzystwa, dla emisji Certyfikatow serii A, o ktérym mowa w rozdziale 5.1.9 ust. 15 Dokumentu
Ofertowego, do momentu otrzymania przez Towarzystwo informacji o uprawomocnieniu sie postanowienia o wpisie Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych. Po otrzymaniu powyzszej informacji Towarzystwo pobierze przystugujagca mu optate manipulacyjng z wydzielonego rachunku
bankowego Towarzystwa.

W przypadkach okreslonych w rozdziale 5.1.6 ust. 4 Dokumentu Ofertowego, pobrane optaty manipulacyjne za wydanie Certyfikatéw zostang zwrécone
Subskrybentom niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w ciggu 14 dni od daty wystapienia jednego ze zdarzer opisanych w rozdziale 5.1.6 ust. 4 Dokumentu
Ofertowego.

Zapisy na Certyfikaty beda przyjmowane za posrednictwem Domdw Maklerskich, bedacych cztonkami Konsorcjum Dystrybucyjnego, przy czym
Subskrybent moze ztozy¢ zapis na Certyfikaty wylacznie za posrednictwem Domu Maklerskiego, z ktdrym ma zawartg umowe o swiadczenie ustug
brokerskich i ktory nalezy do Konsorcjum Dystrybucyjnego. Domy Maklerskie, cztonkowie Konsorcjum Dystrybucyjnego moga wspotpracowac z Bankami
na podstawie umow regulujgcych udziat tych Bankow w subskrypcji Certyfikatéw, w zakresie umozliwiajacym Bankowi przyjmowanie i przekazywanie
zlecen, przy czym Subskrybent moze ztozy¢ zapis na Certyfikaty za posrednictwem Banku, pod warunkiem ze jest klientem tego Banku. Zestawienie
Punktéw Obstugi Klienta, w ktérych Subskrybenci beda mieli mozliwosc ztozenia zapisdéw na Certyfikaty, stanowi Zatacznik nr 5 do Prospektu. Zatacznik nr
5 zostanie opublikowany w terminie publikacji Dokumentu Ofertowego, w sposob w jaki byt opublikowany Dokument Ofertowy.

Do przyjmowania zapisow na Certyfikaty Domy Maklerskie moga wykorzystywac formularze, na ktérych przyjmowane sg zlecenia kupna papieréw
wartosciowych, pod warunkiem ze formularz bedzie zawierat wszystkie informacje zawarte we wzorze formularza stanowigcego Zatacznik nr 3 do
Prospektu.

Zapisy na Certyfikaty Domy Maklerskie moga takze przyjmowac za posrednictwem telefonu, faksu oraz za pomoca elektronicznych nosnikéw informacji,
w tym sieci Internet, o ile forme taka dopuszczaja wewnetrzne regulacje danego Domu Maklerskiego, na zasadach okreslonych w tych regulacjach.

Woptaty do Funduszu zbierane sg w drodze publicznego proponowania nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych, zgodnie z postanowieniami Ustawy
o Ofercie Publicznej, Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Dokumentu Ofertowego. Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne winny by¢ dokonywane
w ztotych polskich. Wartos¢ dokonanej wpfaty na Certyfikaty powinna by¢ réwna wartosci iloczynu liczby Certyfikatow objetych zapisem i ceny emisyjnej
Certyfikatu. Wraz z wptata na Certyfikaty Subskrybent zobowigzany jest do wptaty opfaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatéw pobieranej przez
Towarzystwo, o ktérej mowa w rozdziale 5.1.9 ust. 5 — 9 Dokumentu Ofertowego. Cena emisyjna nie obejmuje optaty manipulacyjnej za wydanie
Certyfikatéw pobieranej przez Towarzystwo, o ktérej mowa w rozdziale 5.1.9 ust. 5 — 9 Dokumentu Ofertowego.

Subskrybent ma prawo dokonania wiecej niz jednego zapisu na Certyfikaty, przy czym kazdy z zapiséw musi spetnia¢ kryterium minimalnej liczby
Certyfikatéw objetych zapisem.

Sktadajac zapis na Certyfikaty Subskrybent oswiadcza, ze:

1) Zapoznat sie z tre$cig Dokumentu Ofertowego i okreslonymi w nim warunkami obejmowania i przydziatu Certyfikatow, ponadto jest mu
znana tre$¢ Statutu Legg Mason Akgji Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego i zgadza sie z treécig tego Statutu;

Zostat poinformowany oraz zaakceptowat fakt, iz Certyfikaty moga zosta¢ mu nieprzydzielone lub przydzielone w mniejszej liczbie, niz objeta
zapisem, zgodnie z art. 12 Statutu i zasadami przydziatu Certyfikatow zawartymi w Dokumencie Ofertowym;

W przypadku Subskrybentéw bedacych osobami fizycznymi Subskrybent przyjmuje do wiadomosci, ze w zakresie dopuszczonym prze-
pisami prawa jego dane osobowe (ktorych administratorem jest Fundusz, w ktérego imieniu dziata Towarzystwo i ktére moze powierzyc
do przetwarzania dane osobowe Subskrybentéw wytacznie w zakresie i celu okreslonym w Statucie Oferujgcemu oraz upowazni¢ go do
powierzenia przetwarzania danych osobowych Subskrybentéw innym Domom Maklerskim, cztonkom Konsorcjum Dystrybucyjnego) beda
przetwarzane przez podmioty, ktérym Towarzystwo w imieniu Funduszu zlecito czynnosci w zakresie niezbednym do prowadzenia rejestru
0s0b, ktére ztozyty zapisy i dokonaty wptat na Certyfikaty, realizacji praw zwigzanych z posiadaniem Certyfikatow oraz wykonywania przez
Fundusz obowiazkow wynikajacych z obowiazujacych przepiséw prawa i Statutu, a takze, ze podanie tych danych jest dobrowolne i znane
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mu sg prawa wynikajace z przepisow Ustawy o Ochronie Danych Osobowych, w tym prawo do wgladu i poprawiania jego danych;
Przyjmuje do wiadomosci i wyraza zgode na przekazywanie informacji stanowigcych tajemnice zawodowa zawartych w tresci zapisu lub
zwigzanych z niniejszym zapisem przez Dom Maklerski przyjmujacy zapis Oferujacemu, Towarzystwu i Funduszowi oraz, ze upowaznia Dom
Maklerski, Oferujacego oraz Towarzystwo do otrzymania wskazanych powyzej informacji. W przypadku sktadania zapisu w Banku przyjmu-
jacym i przekazujacym zlecenia, przyjmuje do wiadomosci i wyraza zgode na przekazywanie informacji stanowigcych tajemnice zawodowa
zawartych w tresci zapisu lub zwigzanych z niniejszym zapisem przez Bank Domowi Maklerskiemu.

2

Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, zapis na Certyfikaty jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak rowniez nie moze by¢ ztozony
z zastrzezeniem terminu.

Jednakze podmiot, ktéry ztozyt zapis, w przypadku, o ktérym mowa w art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej, moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu w terminie i na warunkach okreslonych w art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej.

Warto$¢ dokonanej przez Subskrybenta wptaty na Certyfikaty powinna by¢ rowna wartosci iloczynu liczby Certyfikatdw objetych zapisem i ceny emisyjnej
Certyfikatu. Wraz z wptatg na Certyfikaty Subskrybent zobowigzany jest do wptaty opfaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatdw pobieranej przez
Towarzystwo, o ktérej mowa w rozdziale 5.1.9 ust. 5 — 9 Dokumentu Ofertowego.

Subskrybent zapisujacy sie na Certyfikaty przestaje by¢ zwigzany zapisem w przypadkach spowodowanych niedojsciem emisji do skutku
spowodowanym:

a) uprawomocnieniem sie postanowienia o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych;

b) podjeciem przez Komisje ostatecznej decyzji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu;

C) wygasnieciem zezwolenia na utworzenie Funduszu w przypadku nieztozenia przez Towarzystwo wniosku o wpisanie Funduszu do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych przed uptywem 6 miesiecy, liczac od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu;

d) wygasnieciem zezwolenia na utworzenie Funduszu, w przypadku niezebrania w okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty srodkow pie-
nieznych z Nalezycie optaconych zapiséw w tacznej wysokosci co najmniej 30.000.000 zt.

W przypadku, o ktérym mowa art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej, podmiot, ktéry ztozyt zapis na Certyfikaty, moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu, w terminie i na warunkach okreslonych w art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej.

Przydziat Certyfikatow nastapi w oparciu o zapisy ztozone i optacone zgodnie z zasadami zawartymi w rozdz. 5.1.9 ust. 20 Dokumentu Ofertowego.
Przydziat Certyfikatow nastepuje w dniu dokonania Wptaty na Certyfikaty, o ktérym mowa w rozdz. 5.1.9 ust. 20 Dokumentu Ofertowego, po uprzednim
dokonaniuww.Wpfaty na Certyfikaty. Przydziat Certyfikatow zostanie przeprowadzony rownoczesnie w stosunku do wszystkich alokowanych Certyfikatéw,
7 zastrzezeniem postanowien ustepu ponizej dotyczacego proporcjonalnej redukgcji zapiséw na Certyfikaty i art. 12 Statutu. Przydziat Certyfikatow nie
jest uzalezniony od tego, za posrednictwem jakiego podmiotu skfadany jest zapis na Certyfikaty, ani od tego przez jaki podmiot sktadany jest zapis na
Certyfikaty.

W przypadku ztozenia, w okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty, waznych zapiséw na wiecej niz 300.000 Certyfikatow, zapisy na Certyfikaty zostang
proporcjonalnie zredukowane, przy czym utamkowe czesci Certyfikatéw zostang zaokraglone do petnego Certyfikatu. W przypadku redukgji, o ktorej
mowa w zdaniu poprzedzajacym pozostate Certyfikaty zostang alokowane w taki sposéb, ze zapisy tych podmiotéw, ktérych zapisy zostaty zredukowane
i ktore ztozyly zapis na najwieksza liczbe Certyfikatow, zostang powiekszone kolejno o jeden Certyfikat. Zaden z zapiséw, powiekszonych w sposéb opisany
w zdaniu poprzedzajacym, nie bedzie obejmowat wiekszej liczby Certyfikatéw, niz liczba, na jaka zostat ztozony. taczna liczba Certyfikatéw alokowanych
w nastepstwie proporcjonalnej redukcji zapisow przeprowadzonej zgodnie z postanowieniami zdan poprzedzajacych nie moze przekroczy¢ facznej
liczby oferowanych Certyfikatow, tj. liczby 300.000 Certyfikatow.

Nieprzydzielenie Certyfikatow moze by¢ spowodowane:

1) niewaznoscig zapisu na Certyfikaty, w przypadku, o ktérym mowa w art. 9 ust. 7 pkt 2 Statutu;

2) redukcja zapisow na Certyfikaty, dokonang zgodnie z rozdziatem 5.1.6 ust. 2 Dokumentu Ofertowego;

3) wygasnieciem zezwolenia na utworzenie Funduszu, w przypadku niezebrania w okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty srodkow pie-
nieznych z Nalezycie optaconych zapisow w tacznej wysokosci co najmniej 30.000.000 zt.

W przypadku wystapienia zdarzenia, o ktérym mowa w pkt 2 powyzej, $rodki pieniezne zablokowane na rachunku pienieznym przypisanym do rachunku
papierow wartosciowych podmiotu, ktéry ztozyt zapis na Certyfikaty, w czesci w jakiej zapis na Certyfikaty zostat zredukowany, zostang odblokowane
w dniu, w ktérym bedzie miata miejsce Specjalna Sesja Gietdowa.

W przypadku wystgpienia zdarzenia, o ktérym mowa w pkt 3 powyzej, srodki pieniezne zablokowane na rachunkach pienieznych przypisanych do
rachunkéw papierow wartosciowych podmiotéw, ktére ztozyty zapisy na Certyfikaty, zostang odblokowane w dniu, w ktérym bedzie miata miejsce
Specjalna Sesja Gietdowa.

Niedojscie emisji do skutku moze by¢ spowodowane:

1) uprawomocnieniem sie postanowienia o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych;
2) podjeciem przez Komisje ostatecznej decyzji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu;
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3) wygasnieciem zezwolenia na utworzenie Funduszu w przypadku nieztozenia przez Towarzystwo wniosku o wpisanie Funduszu do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych przed uptywem 6 miesiecy, liczac od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu;
4) wygasnieciem zezwolenia na utworzenie Funduszu, w przypadku niezebrania w okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty srodkéw pie-
nieznych z Nalezycie optaconych zapiséw w fagcznej wysokosci co najmniej 30.000.000 zt.
W przypadku wystapienia zdarzenia, o ktérym mowa w pkt 4 powyzej, srodki pieniezne zablokowane na rachunkach pienieznych przypisanych do
rachunkéw papierow wartosciowych podmiotéw, ktére ztozyly zapisy na Certyfikaty, zostang odblokowane w dniu, w ktérym bedzie miata miejsce
Specjalna Sesja Gietdowa.

W przypadkach okreslonych w pkt 1-3 powyzej Towarzystwo niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w ciagu 14 dni od daty wystapienia jednego z tych
zdarzen, dokona zwrotu wptat na Certyfikaty wraz z wartoscia otrzymanych pozytkdw i odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza. Odsetki
beda naliczone od dnia przekazania $rodkéw zablokowanych na rachunkach pienieznych przypisanych do rachunkéw papieréw wartosciowych
Subskrybentéw, na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza, na rzecz Funduszu, do dnia wystapienia
ktéregokolwiek ze zdarzen, o ktérych mowa w pkt 1-3 powyzej.

Zwrot $rodkéw pienieznych nastapi na rachunek pieniezny przypisany do rachunku papierow wartosciowych Subskrybenta, o ktérym mowa w rozdziale
5.1.9 ust. 10 Dokumentu Ofertowego.

Za dzien zwrotu srodkéw pienieznych uznaje sie dziert obcigzenia rachunku bankowego Towarzystwa, prowadzonego przez Depozytariusza, na rzecz
Funduszu dla emisji Certyfikatéw serii A.

Informacja o dojsciu lub niedojsciu emisji do skutku, zostanie przekazana zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja o dojsciu lub
niedojsciu emisji do skutku zostanie przekazana do publicznej wiadomosci, w formie komunikatu aktualizujacego, w sposéb, w jaki zostat udostepniony
Prospekt. Komunikat ten zostanie réwnocze$nie przekazany do Komisji.

Wyceny Aktywoéw Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci Certyfikatu dokonuje sie w Dniu Wyceny. Wycena bedzie dokonywana
w kazda ostatnig $rode miesigca, a jezeli bedzie to dzien ustawowo wolny od pracy, lub nie bedzie dniem sesji na GPW, wowczas wycena zostanie
dokonana w najblizszym nastepnym dniu regularnej sesji na GPW. Dziert Wyceny przypada takze na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na
Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji, na Dziert Wykupu oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Niezwtocznie po ustaleniu Wartosci Aktywédw Netto na Certyfikat Fundusz przekazuje te wartos¢ zgodnie z art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej
réownoczesnie do Komisji, GPW oraz do publicznej wiadomosci poprzez przekazanie do PAP oraz publikacje na stronie internetowej Towarzystwa www.
leggmason.pl.

W przypadku wystapienia okolicznosci, za ktére Fundusz nie odpowiada, a ktére uniemozliwiaja prawidtowa wycene istotnej, w opinii Towarzystwa
lub Depozytariusza, czesci Aktywodw Funduszu zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozdziale VI Statutu —,Ustalanie Wartosci Aktywow Netto’, Fundusz,
w uzgodnieniu z Depozytariuszem, moze odstapi¢ od ustalenia Wartosci Aktywdw Netto oraz Warto$ci Aktywow Netto na Certyfikat w tym Dniu Wyceny.
W takiej sytuacji dniem ustalenia Wartosci Aktywdw Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat bedzie pierwszy Dzieri Roboczy nastepujacy po
ustaniu przyczyny, z powodu ktérej Fundusz odstapit od ustalenia Warto$ci Aktywéw Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat.

Fundusz niezwtocznie zawiadamia Komisje o przyczynach zawieszenia wyceny Wartosci Aktywdw Netto oraz ustalania Wartosci Certyfikatu.

W przypadku zawieszenia lub odwotania zawieszenia wyceny Wartosci Aktywow Netto oraz ustalania Wartosci Certyfikatu, informacja o tym zdarzeniu,
zgodnie z art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, zostanie przekazana réwnoczesnie do Komisji, GPW oraz do publicznej wiadomosci poprzez
przekazanie do PAP oraz publikacje na stronie internetowej Towarzystwa www.leggmason.pl.

W zwiazku z posiadaniem Certyfikatow, Uczestnikowi przystuguja:

I. Prawo do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw

1. Zgromadzenie Inwestoréw jest organem Funduszu. Szczegdtowy tryb dziatania Zgromadzenia Inwestordw okresla Regulamin Zgromadzenia Inwesto-
row nadany przez Towarzystwo najpdzniej przed odbyciem pierwszego Zgromadzenia.

2. Do uprawnien Zgromadzenia Inwestoréw nalezy podejmowanie uchwat w sprawach:

rozwigzania Funduszu;

zatwierdzania rocznych sprawozdan finansowych Funduszu;

wyrazenia zgody na emisje nowych Certyfikatow;

wyrazenia zgody na zmiane Depozytariusza;

wyrazenia zgody na emisje obligacji;

wyrazenia zgody na zmiany Statutu Funduszu w zakresie wytaczenia Prawa Pierwszenstwa Uczestnikdw.

U~ w N

)
)
)
)
)
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3. Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Inwestorédw sg Uczestnicy, ktdrzy nie pdzniej niz na 7 dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestorow
ztozg Towarzystwu swiadectwo depozytowe wydane zgodnie z art. 9 i art. 10 ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Uczestnik moze bra¢
udziat w Zgromadzeniu Inwestorow osobiscie lub przez petnomocnika. Kazdy Certyfikat daje prawo do jednego gtosu w Zgromadzeniu Inwesto-
row.

4. Zgromadzenie Inwestoréw odbywa sie w Warszawie. Zgromadzenie Inwestorow zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez ogtoszenie zamieszczo-
ne na stronie internetowej Towarzystwa www.leggmason.pl, nie pézniej niz na 21 dni przed dniem Zgromadzenia Inwestoréw. Ogtoszenie, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, powinno zawiera¢ doktadne oznaczenie miejsca, date i godzine Zgromadzenia Inwestoréw oraz porzadek obrad.

5. Uczestnicy posiadajacy co najmniej 10% wyemitowanych przez Fundusz Certyfikatéw moga domagac sie zwotania Zgromadzenia Inwestoréw, skfa-
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dajac takie zadanie na pismie Zarzadowi Towarzystwa. Jezeli Zarzad Towarzystwa nie zwota Zgromadzenia Inwestoréw w terminie 14 dni od dnia
zgtoszenia zadania, sad rejestrowy moze upowazni¢ Uczestnikow wystepujacych z zadaniem, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, do zwotania
Zgromadzenia Inwestorow na koszt Towarzystwa.

6. Zarzad Towarzystwa zobowiazany jest zwota¢ w terminie 4 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego Zgromadzenie Inwestoréw, ktdrego
przedmiotem bedzie rozpatrzenie i zatwierdzenie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za ubiegty rok obrotowy.

7. Tryb obradowania Zgromadzenia Inwestoréw oraz podejmowania uchwat okreéla art. 5 Statutu oraz Regulamin Zgromadzenia Inwestorow.

1l. Prawo zadania wykupu Certyfikatow przez Fundusz oraz otrzymania srodkéw pienieznych z tego tytutu

1. Fundusz bedzie wykupywat Certyfikaty. Wykup Certyfikatéw nastepuje w kazdym Dniu Wykupu na zadanie Uczestnika w trybie okreslonym w ust. 2
i nastepnych ponizej. Decyzje o wyznaczeniu Dnia Wykupu podejmuje Towarzystwo, przy czym pierwszy Dziert Wykupu wyznaczony zostanie na ter-
min nie wczesniejszy, niz po uptywie 24 miesiecy od dnia dopuszczenia Certyfikatow do obrotu gietdowego na rynku podstawowym prowadzonym
przez GPW lub na rynku, o ktérym mowa w art. 14 ust. 2 Statutu, lecz nie pdzniejszy, niz 36 miesiecy od dnia dopuszczenia Certyfikatow do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym prowadzonym przez GPW lub na rynku, o ktérym mowa w art. 14 ust. 2 Statutu. Kolejne Dni Wykupu beda wy-
znaczane przez Towarzystwo nie rzadziej niz raz na 6 miesiecy.

2. Jezeli wartos¢ Certyfikatow objetych zadaniem wykupu przekracza 20% Wartosci Aktywow Netto Funduszu wyznaczonej dla tego Dnia Wykupu,
Fundusz w danym Dniu Wykupu wykupuje Certyfikaty w liczbie réwnej 20% Wartosci Aktywow Netto Funduszu wyznaczonej dla tego Dnia Wykupu.
W sytuadcji, o ktérej mowa w niniejszym ustepie, liczba Certyfikatéw podlegajacych wykupowi zostanie poddana proporcjonalnej redukcji. Proporcjo-
nalna redukcja liczby Certyfikatow objetych poszczegdlnymi zleceniami wykupu zostanie przeprowadzona zgodnie z ust. 5 ponize).

3. O zamiarze wykupu Certyfikatéw oraz terminie sktadania przez Uczestnikow zlecen z zadaniem wykupu Certyfikatéw Towarzystwo ogtosi na stronie
internetowej www.leggmason.pl oraz w formie raportu biezacego nie pdzniej niz na 21 (dwadziescia jeden) dni przed planowanym Dniem Wykupu
Certyfikatéw. Ogtaszajac o zamiarze wykupu Certyfikatdw zgodnie ze zdaniem poprzedzajacym, Towarzystwo oznaczy poczatkowy i koricowy dzien
terminu skfadania przez Uczestnikow zlecer z zadaniem wykupu, przy czym termin sktadania przez Uczestnikow zlecen z zadaniem wykupu nie be-
dzie krotszy niz 14 (czternascie) dni. Cena wykupu Certyfikatu jest rowna Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat, wedtug wyceny Aktywdw Funduszu
z Dnia Wykupu.

4. Kazdy Uczestnik moze za posrednictwem domu maklerskiego prowadzacego rachunek papieréw wartosciowych (z wytaczeniem rachunkéw papie-
réw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 4 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi), na ktérym s zapisane Certyfikaty, ztozy¢ zadanie
wykupu tych Certyfikatéw. Z zastrzezeniem ust. 3 zdanie drugie powyzej, zlecenie z zadaniem wykupu powinno zosta¢ ztozone w terminie okreslo-
nym przez Towarzystwo. tacznie z zadaniem wykupu Uczestnik sktada dyspozycje blokady Certyfikatow przedstawionych do wykupu.

5. W przypadku, gdy liczba Certyfikatow przedstawionych do wykupu przez Uczestnikdw, bedzie wyzsza niz liczba Certyfikatow wykupywanych przez
Fundusz, zostanie dokonana proporcjonalna redukcja zlecer wykupu. Utamkowe czesci Certyfikatow Inwestycyjnych nie beda wykupywane. W przy-
padku, gdyby w wyniku zastosowaniu w/w zasady liczba podlegajacych wykupowi Certyfikatow danego Uczestnika miataby nie by¢ liczbg catkowita,

liczba ta bedzie zaokraglona w dét do najblizszej liczby catkowitej. W przypadku, gdy na skutek redukcji zlecer opartych na powyzszych zasadach
pozostanie okreslona liczba Certyfikatow wykupywanych przez Fundusz, Fundusz zrealizuje zlecenia wykupu poczynajac od zlecen zawierajacych naj-
wiekszg liczbe Certyfikatow. W przypadku kilku zlecer zawierajacych najwieksza liczbe Certyfikatéw, o realizacji zlecen rozstrzygac bedzie losowanie.
Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow zostana przekazane Uczestnikom, ktdrych Certyfikaty zostaty wykupione w terminie 10 Dni Roboczych
po Dniu Wykupu.

6. Z chwila wykupienia przez Fundusz Certyfikatow sg one umarzane z mocy prawa.
7. Fundusz poinformuje w trybie art. 29 Statutu o liczbie wykupionych Certyfikatéw oraz ich wartosci.

8. Przy wykupie Certyfikatéw Fundusz pobiera optate manipulacyjna za wykup Certyfikatdw w wysokosci:

a) 2 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu wykupu Certyfikatow, jezeli wykup nastapit po uptywie 2 lat, a przed uptywem 3 lat od
emisji,

b) 1 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu wykupu Certyfikatéw, jezeli wykup nastapit po uptywie 3 lat, a przed uptywem 4 lat od
emisji.

W przypadku wykupu Certyfikatow po uptywie 4 lat od ich emisji Fundusz nie pobiera opfaty manipulacyjnej za wykup Certyfikatow.

9. Optata manipulacyjna za wykup Certyfikatow bedzie pobierana poprzez zmniejszenie kwoty wyptacanej Uczestnikowi z tytutu wykupu Certyfika-
tow.

10. Kwoty optaty manipulacyjnej za wykup Certyfikatéw pobieranej od Uczestnikdw zwiekszaja wartos¢ Aktywdw Funduszu.

11. Opfata manipulacyjna za wykup Certyfikatow nie obejmuje podatku od towardw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia 11 marca
2004 roku o podatku od towardw i ustug, zwolnione od podatku s3 ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi. W przypadku zmiany obowiazu-
jacego stanu prawnego, wynagrodzenie zostanie podwyzszone o warto$¢ naleznego podatku od towardw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzuja-
cymi w momencie powstania obowiazku podatkowego.

lll. Prawo do przeniesienia praw z Certyfikatow

Certyfikaty sg papierami wartosciowymi na okaziciela i moga by¢ zbywane przez posiadaczy.
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IV. Prawo Pierwszenstwa

1. Na zasadach okreslonych w art. 17e Statutu, Uczestnikom przystuguje prawo pierwszenstwa przy obejmowaniu Certyfikatéw kolejnych emisji w pro-
porcji do liczby posiadanych Certyfikatow (Prawo Pierwszerstwa).

2. Prawo Pierwszenstwa aktualizuje sie w przypadku podjecia uchwaty o nowej emisji Certyfikatow. O podjeciu takiej uchwaty Towarzystwo niezwtocz-
nie zawiadamia Uczestnikéw przez zamieszczenie odpowiedniej informacji na stronie internetowej www.leggmason.pl. W zawiadomieniu tym podaje
sie tre$¢ uchwaty oraz informacje o sposobie okreslenia liczby Certyfikatdw nowej emisji, do objecia ktorych Uczestnik jest uprawniony.

3. Liczba Certyfikatow nowej emisji, do objecia ktérych Uczestnik jest uprawniony, zgodnie z ust. 1 powyzej, zaokraglana jest do petnego Certyfikatu.
Uczestnik moze ztozy¢ zapis na liczbe Certyfikatdw mniejsza, réwna lub wieksza od liczby, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajacym.

4. Certyfikaty w liczbie, o ktérej mowa w ust. 3 zd. 1, powyzej, s3 przydzielane Uczestnikom, ktorym przystuguje Prawo Pierwszenstwa i ktérzy ztozyli
zapisy na Certyfikaty w liczbie okreslonej w ust. 3 zd. 1 powyzej takze w przypadku ztozenia w okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty waznych
zapisdéw na wieksza liczbe Certyfikatdw, niz wynosi maksymalna liczba Certyfikatow emitowanych w danej serii. Szczegdtowe zasady przydziatu okre-
dlaart. 17e Statutu.

5. Prawo Pierwszenstwa moze zosta¢ wytgczone uchwata Zgromadzenia Inwestoréw podjetg zwykta wiekszoscig gtosow oddanych (art. 5 ust. 2 pkt 6
iart. 5 ust. 19 Statutu).

V. Prawo do ustanowienia zastawu na Certyfikatach
Uczestnikom przystuguje prawo do ustanowienia zastawu na Certyfikatach.

VI. Prawo do otrzymania wyptat dokonywanych w postepowaniu likwidacyjnym

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywdw, sciagnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikatéw
przez wyplate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow. Srodki pieniezne, ktérych
wypfacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sagdowego.

Prawa z Certyfikatow powstajg z chwilg zapisania ich na rachunku papieréw wartosciowych i przystugujg podmiotowi bedgcemu posiadaczem tego
rachunku.

Prawa z Certyfikatéw moga by¢ realizowane przez caty czas trwania Funduszu, z wyjatkiem prawa do otrzymania wyptat dokonywanych w postepowaniu
likwidacyjnym, ktére zostanie zrealizowane w toku postepowania likwidacyjnego.

Towarzystwo informuje, ze w Dokumencie Ofertowym wskazane sg tylko ogdlne zasady opodatkowania dochoddw zwigzanych z posiadaniem
Certyfikatow.

Przed rozpoczeciem oferty publicznej Certyfikatow objetych niniejszym Prospektem, Towarzystwo zawrze z Krajowym Depozytem Papierdw
Wartosciowych S.A. umowe, ktérej przedmiotem bedzie rejestracja w depozycie Certyfikatow objetych ofertg publiczna.

Dane podmiotu, w ktérym nastapi rejestracja:

Firma: Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.
Siedziba: Polska

Adres: ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

Telefon: (+4822) 53793 43

Fax: (+4822) 627 31 11

Adres internetowy: www.kdpw.pl

Adres poczty elektronicznej: kdpw@kdpw.pl

Towarzystwo informuje, ze prawa z Certyfikatéw powstaja z chwilg zarejestrowania tych Certyfikatow w KDPW i zapisania tych Certyfikatow na rachunkach
papierdw wartosciowych Subskrybentéw.

Zamiarem Towarzystwa jest wprowadzenie Certyfikatow do obrotu gietdowego na rynku podstawowym prowadzonym przez GPW. W terminie 7 dni
od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz ztozy wniosek o dopuszczenie Certyfikatow do obrotu giefdowego na rynku
podstawowym prowadzonym przez GPW. Komisja moze przedtuzy¢ przedmiotowy termin o 7 dni na uzasadniony wniosek Funduszu.

Dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na GPW lub w alternatywnym systemie obrotu uzaleznione jest od decyzji GPW lub podmiotu organizujagcego
alternatywny system obrotu. Zgodnie z Regulaminem GPW Zarzad GPW obowigzany jest podja¢ uchwate w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego
Certyfikatéw w terminie 14 dni od dnia ztozenia wniosku. W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na GPW, Fundusz podejmie wszelkie
niezbedne kroki majace na celu dopuszczenie Certyfikatow do notowan na innym rynku regulowanym z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
(MTS CeTO S.A), a w przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow do notowan na tym rynku, Fundusz podejmie dziatania, by obrot Certyfikatami byt
prowadzony w alternatywnym systemie obrotu, o ktérym mowa w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu
inwestycyjnego poprzez inwestowanie swoich Aktywdw w przewazajgcej czesci w akcje, w sposdb opisany w rozdziale 4.3 Dokumentu Rejestracyjnego.
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Fundusz bedzie realizowat polityke inwestycyjng opartg na fundamentalnej wycenie atrakcyjnosci poszczegélnych lokat i kategorii lokat, dazac do
osiagniecia stop zwrotu adekwatnych do poziomu ryzyka podejmowanego przez Fundusz. Minimalne zaangazowanie w akcje notowane na rynkach,
o ktérych mowa w rozdziale 4.3.5 ust. b Dokumentu Rejestracyjnego nie bedzie mniejsze niz 60% Wartosci Aktywodw Funduszu.

Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢ Aktywdw Netto na Certyfikat moze podlegac
istotnym wahaniom. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowe kategorie lokat Funduszu obejmujg akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
zorganizowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych, akcje spotek nie bedacych
spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, badZ udziaty w sp. z 0.0, depozyty w bankach krajowych, bankach
zagranicznych lub w instytucjach kredytowych, instrumenty rynku pienieznego, waluty, instrumenty pochodne, listy zastawne. Polityka inwestycyjna
i kryteria doboru lokat Funduszu zostaty szczegdtowe przedstawione ponizej oraz w rozdziale 4.3 Dokumentu Rejestracyjnego.

Ograniczenia w inwestowaniu
Z zastrzezeniem akapitow ponizszych, Fundusz lokuje swoje Aktywa w:

a) papiery wartoéciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, parstwa nalezace do
OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD,
b) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w panstwie cztonkowskim w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych lub w nastepujacych panstwach nalezacych do
OECD: Australia, Kanada, Islandia, Japonia, Korea, Meksyk, Nowa Zelandia, Norwegia, Szwajcaria, Turcja, USA lub w nastepujacych pan-
stwach niebedacych panstwami cztonkowskimi w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz nienalezacych do OECD:
Rosja, Ukraina, Chorwacja, Serbia, przy czym lokowanie aktywow Funduszu moze nastepowac na nastepujacych rynkach: Australia -
Australian Stock Exchange; Austria — Vienna Stock Exchange; Belgia, Holandia, Francja, Portugalia — Euronext; Kanada — Toronto Stock
Exchange; Czechy - Prague Stock Exchange; Dania, Finlandia, Szwecja, Islandia - OMX Nordic Exchange; Niemcy — Deutsche Boerse,
Stuttgart Exchange; Grecja — Athens Stock Exchange; Wegry — Budapest Stock Exchange; Irlandia - Irish Stock Exchange; Japonia -
Tokyo Stock Exchange; Korea — Korea Stock Exchange; Luksemburg — Luxemburg Stock Exchange; Meksyk — Mexico Stock Exchange;
Nowa Zelandia — New Zealand Stock Exchange; Norwegia — Oslo Stock Exchange; Polska — Gietda Papieréw Wartosciowych w War-
szawie; Stowacja — Bratislava Stock Exchange; Hiszpania — Madrid Stock Exchange; Szwajcaria — SWX Stock Exchange; Turcja — Istanbul
Stock Exchange, Wielka Brytania — London Stock Exchange, USA — New York Stock Exchange, Nasdag, American Stock Exchange;
Cypr - Cyprus Stock Exchange; Malta — Malta Stock Exchange; Litwa — Vilnius Stock Exchange; totwa — Riga Stock Exchange; Estonia
- Tallinn Stock Exchange; Butgaria — Bulgarian Stock Exchange; Stowenia — Ljubljana Stock Exchange; Rumunia — Bucharest Stock
Exchange; Rosja — RTS, Micex; Ukraina — PFTS, Chorwacja — Zagreb Stock Exchange; Serbia — Belgrade Stock Exchange.
Fundusz lokuje swoje Aktywa w papiery wartosciowe niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym, jezeli prospekt emisyjny, memorandum informacyjne lub inny
dokument o podobnym charakterze, przygotowany w zwiazku z oferowaniem przedmiotowych papieréw wartosciowych, zaktada ztozenie wniosku
o dopuszczenie tych papierow do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym
rynku regulowanym lub zorganizowanym wskazanym wsréd rynkow okreslonych powyzej w pkt b, w terminie nie dtuzszym niz rok.

Akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, na
zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych, instrumenty rynku pienieznego, inne niz niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych, waluty stanowig minimum 80% wartosci Aktywéw Netto
Funduszu.

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i udziaty w tym podmiocie nie moga stanowi¢ tacznie
wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu z zastrzezeniem akapitéw ponizszych.

taczna wartos¢ pozyczonych papierdw wartosciowych i papierdw wartosciowych wyemitowanych przez jeden podmiot, bedacych w portfelu Funduszu
nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Funduszu, a w przypadku listow zastawnych 25% Wartosci Aktywodw Funduszu. Przy obliczaniu limitow,
o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajagcym, papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem krotkiej sprzedazy nie
pomniejszaja wartosci lokat w dany papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego, a papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
bedace przedmiotem udzielonej pozyczki powiekszajg taczng wartos¢ lokat w dany papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego. Przy obliczaniu
limitéw, o ktérych mowa w niniejszym akapicie, pod uwage bierze sie sume wartosci bezwzglednej lokat w dany papier wartosciowy lub instrument
rynku pienieznego. tgczna wartos¢ papierdw wartosciowych i instrumentédw rynku pienieznego bedacych przedmiotem krétkiej sprzedazy nie moze

przekroczy¢ 50% Wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U.z 2003 r.Nr 99, poz. 919).

Ograniczenia, o ktérych mowa w akapicie powyzej, dotyczacym inwestycji w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot i udziaty w tym podmiocie oraz w akapicie powyzej dotyczacym pozyczonych papieréw wartosciowych i papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez jeden podmiot, jak réwniez listdw zastawnych, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych, poreczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, paristwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Nie wiecej niz 20% Aktywéw Funduszu moze by¢ lokowane w akcje spdtek nie bedacych spdtkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy
o Ofercie Publicznej, przy czym wielkos¢ zaangazowania w akcje pojedynczej spotki nie bedacej spotka publiczng nie bedzie przekracza¢ 10% Aktywow
Funduszu. Nie wiecej niz 20% Aktywow Funduszu moze byc lokowane w udziaty w sp. z 0.0, przy czym wielko$¢ zaangazowania w udziaty jednej spotki
z 0.0, w ktorej udziaty Fundusz lokuje swoje Aktywa, nie bedzie przekraczac 10% Aktywow Funduszu. taczne zaangazowanie w akcje spotek nie bedacych
spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz w udziaty w sp. z 0.0. nie bedzie przekracza¢ 20% Aktywdw Funduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowic¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Funduszu.
Waluta obca jednego paristwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.
Dokonywanie lokat w instrumenty pochodne, na zasadach okreslonych w akapitach ponizej, bedzie miato na celu zaréwno ograniczenie ryzyka

inwestycyjnego, jak i zwiekszenie rentownosci portfela inwestycyjnego. taczna wartos¢ instrumentéw bazowych, stanowiacych podstawe instrumentow
pochodnych, w ktére moze inwestowac Fundusz w obu celach okreslonych w zdaniu poprzednim, nie moze przekroczy¢ 150% Wartosci Aktywdw Netto
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Funduszu, przy czym wartos¢ instrumentéw bazowych dla instrumentéw pochodnych opartych o indeksy gietfdowe oblicza sie jako iloczyn jednostki
pienieznej (mnoznika) zgodnie ze standardem danego instrumentu pochodnego oraz wartosci (kursu) indeksu.

W przypadku transakcji zabezpieczajacych, gtéwnym kryterium doboru bedzie charakterystyka instrumentu pochodnego przy uwzglednieniu rodzaju
zabezpieczanych Aktywow. Za zabezpieczenie uznaje sie zardwno zabezpieczenie ryzyka catkowitego, jak rowniez zabezpieczenie wytacznie ryzyka
specyficznego lub wytacznie ryzyka systematycznego danego instrumentu lub portfela instrumentéw. Za zabezpieczenie ryzyka kursowego uznaje sie
takze zabezpieczenie z wykorzystaniem walut posrednich. Zabezpieczenia moga dotyczy¢ zaréwno biezacych jak i przysztych Aktywow, pasywow lub
przeptywdw pienieznych Funduszu. Instrumenty pochodne zawierane w celach zabezpieczenia moga zabezpiecza¢ do 100% Wartosci Aktywow Netto
Funduszu.

W przypadku transakcji majacych na celu zwiekszenie rentownosci portfela inwestycyjnego gtéwnym kryterium doboru bedzie maksymalizacja stopy
zwrotu z portfela Funduszu. W przypadku transakcji majacych na celu zwiekszenie rentownosci portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie nabywat
kontrakty terminowe w oczekiwaniu zwyzki ceny instrumentu bazowego. W przypadku transakcji majacych na celu zwiekszenie rentownosci portfela
inwestycyjnego Fundusz bedzie sprzedawat kontrakty terminowe w oczekiwaniu znizki ceny instrumentu bazowego.

Fundusz nie moze wystawiac opdji.

Fundusz moze zaciaga¢ kredyty i pozyczki. Dopuszczalna faczna wysokos¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez Fundusz wynosi 50% wartosci Aktywodw
Funduszu.

Fundusz moze emitowac obligacje. Emisja obligacji moze nastapi¢ do wysokosci nie wiekszej niz 15% wartosci Aktywdw Funduszu. Emisja obligacji przez
Fundusz moze nastapi¢ wytacznie w trybie przewidzianym w Ustawie o Ofercie Publicznej.

Fundusz utrzymuije, w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezagcych zobowigzan Funduszu, czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

W celu zarzadzania biezaca ptynnoscia, w zakresie niezbednym do zaspakajania biezacych zobowiazarn Funduszu oraz prowadzenia rozliczer zUczestnikami
Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem jest utrzymywanie Aktywédw Funduszu na rachunkach rozliczeniowych, w tym
biezacych i pomocniczych, a takze na rachunkach lokat terminowych, w tym w szczegdlnosci lokat typu overnight. Umowy lokat terminowych moga byc
zawierane na czas nie dtuzszy niz 7 (siedem) dni od dnia zawarcia takiej umowy.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy wymiany walut, zwigzane z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela inwestycyjnego
denominowanych w walutach obcych, zaréwno w zwiazku z przyjmowaniem wpfat i dokonywaniem wyptat z Funduszu, jak i realizowang polityka
inwestycyjng. Przedmiotem umow beda waluty, w ktérych denominowane s3 lokaty Funduszu i bedg zawierane w zgodzie z interesem Uczestnikow
i na warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne banki. W szczegdlnosci przy ocenie konkurencyjnosci warunkéw
transakcji pod uwage brane bedg nastepujace kryteria oceny (wedtug hierarchii waznosci): cena i koszty transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji.
Oceniajac oferty Depozytariusza oraz oferty konkurencyjne i dokonujac wyboru oferty transakcji wymiany walut Towarzystwo moze przyjac za dostateczng
podstawe dokonanego wyboru aktualny wydruk kwotowan rynkowych dostarczony przez serwis Bloomberg.

Fundusz moze zawiera¢ umowy z Depozytariuszem, o ktérych mowa w dwodch akapitach poprzedzajacych, jedynie w przypadkach, gdy zawarcia takiej
umowy wymaga interes Uczestnikow oraz pod warunkiem, ze jej zawarcie nie spowoduje powstania konfliktu intereséw miedzy Funduszem lub jego
Uczestnikami i Depozytariuszem.

Rodzaje ryzyk zwigzanych z instrumentami pochodnymi:

a) ryzyko rynkowe zwigzane ze zmiennoscia notowan instrumentéw pochodnych. Znaczne zaangazowanie w instrumenty pochodne
Funduszu, powoduje, ze ryzyko to jest wysokie,
b) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i pochodnego, wystepuje gtéwnie w przypadku zabezpieczania portfela
inwestycji, jego skala nie bedzie w sposob istotny wptywac na wyniki i Aktywa Funduszu,
¢) ryzyko rozliczenia transakgji — jest to ryzyko wynikajace z mozliwosci wystapienia opdznien lub bteddw w rozliczaniu transakcji ma-
jacych za przedmiot instrumenty pochodne. Fundusz ogranicza to ryzyko przez lokowanie Aktywdw w instrumenty pochodne na
zasadach ograniczonych w akapicie poswieconym lokatom Funduszu oraz kryteriom doboru lokat Funduszu (ponizej) oraz w rozdz.
4.3.2 ust. 2 i 3 Dokumentu Rejestracyjnego,
d) ryzyko ptynnosci instrumentéw pochodnych — Fundusz ogranicza ryzyko ptynnosci poprzez lokowanie Aktywow przede wszystkim
na rynkach instrumentéw pochodnych charakteryzujacych sie duza ptynnoscia,
e) ryzyko kursowe zwigzane z walutg instrumentu bazowego — w przypadku inwestycji w instrument pochodny, ktérego instrument
bazowy wystepuje w walucie obcej, istnieje ryzyko zwiazane ze zmiennoscia danej waluty.
Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 145 ust. 3, 4 lub 7 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Fundusz jest obowigzany
uwzgledniac¢ wartos¢ papierdw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, lub walut stanowiacych baze instrumentéw pochodnych.

Postanowien akapitow poswieconych lokatom Funduszu oraz kryteriom doboru lokat Funduszu (ponizej) oraz rozdz. 4.3.2 Dokumentu Rejestracyjnego
nie stosuje sie w przypadku instrumentow pochodnych, ktérych baze stanowig uznane indeksy, okreslone przez rozporzadzenie Ministra Finanséw
z dnia 20 stycznia 2009 roku w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 17, poz. 87).

W przypadku przekroczenia ograniczer inwestycyjnych opisanych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i Statucie, Fundusz bedzie obowigzany do
niezwtocznego dostosowania stanu swoich Aktywdéw do wymagan okreslonych w przepisach tych aktéw, w sposdb nalezycie uwzgledniajacy interes
Uczestnikow.

Decyzje inwestycyjne nie wymagaja zgody Zgromadzenia Inwestordw, w tym takze w przypadku, gdy dotycza lokat, ktérych wartosc przekracza 15%
wartosci Aktywodw Funduszu.

Limit zaciggania kredytow lub poziomu zadtuzenia Funduszu
Dopuszczalna faczna wysokos¢ kredytéw i pozyczek zacigganych przez Fundusz wynosi 50% wartosci Aktywow Funduszu.

Emisja obligacji moze nastapi¢ do wysokosci nie wiekszej niz 15% wartosci Aktywow Funduszu. Emisja obligacji przez Fundusz moze nastapi¢ wytacznie
w trybie przewidzianym w Ustawie o Ofercie Publicznej.



Lokaty Funduszu oraz kryteria doboru lokat Funduszu

Z zastrzezeniem odpowiednich postanowien Statutu oraz Dokumentu Rejestracyjnego, Fundusz moze inwestowac w lokaty przewidziane w Statucie,
w tym:

a) akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej, na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

b) instrumenty rynku pienieznego,

c) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych,

d) instrumenty pochodne, z zastrzezeniem postanowien rozdziatu 4.3.2 ust. 3 i 4 Dokumentu Rejestracyjnego,

e) waluty,

f) akcje spotek nie bedacych spétkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, badz udziaty w sp.z 0.0,

g) listy zastawne.

=

Fundusz moze lokowac swoje Aktywa w instrumenty pochodne notowane na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym, opiewajace na: indeksy gietdowe, akcje, waluty, stopy procentowe.

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Fundusz moze zawiera¢ umowy majace
za przedmiot wytacznie nastepujace instrumenty pochodne nie bedace niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi:

) walutowe transakcje terminowe,

) transakcje terminowe na stope procentowg (FRA),
) transakcje zamiany stop procentowych (IRS),
)
)

A ow N

walutowe transakcje zamiany stop procentowych (CIRS),
kontrakty terminowe na indeksy gietdowe i akcje.

w1

Zawierajac powyzsze umowy Fundusz stosuje kryteria wskazane w akapicie ponizej przy ocenie potencjatu wzrostowego poszczegdinych kategorii
lokat oraz - w przypadku jednoczesnej mozliwosci nabycia instrumentéw pochodnych spetniajacych kryteria okreslone w paragrafie 4 ust. 1 pkt 2
i 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 17, poz. 87), jak i nabycia instrumentéw
pochodnych kryteridw tych nie spetniajacych, i o ile za odmienng decyzjg nie beda przemawiaty szczegdlne wzgledy, w szczegdlnosci zwigzane ze
skutecznoscia ochrony wartoéci Aktywow — Fundusz bedzie nabywat instrumenty pochodne spetniajace kryteria w/w Rozporzadzenia. Fundusz moze
zawierac transakcje, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje czes¢ aktywdw na poziomie zapewniajacym realizacje
tych transakgji.

Fundusz kieruje sie nastepujgcymi kryteriami przy wyborze instrumentéw pochodnych:

1) dla walutowych transakgji terminowych:
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kursowego,
¢) realizacja celdw inwestycyjnych Funduszu,
2) dla transakgji terminowych na stope procentowa (FRA):
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
b) realizacja celéw inwestycyjnych Funduszu,
3) dla transakgji zamiany stép procentowych (IRS):
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
b) realizacja celéw inwestycyjnych Funduszu,
4) dla walutowych transakcji zamiany stop procentowych (CIRS):
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kursowego,
¢) realizacja celdw inwestycyjnych Funduszu,
5) dla kontraktéw terminowych na indeksy gietdowe i akcje:
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka rynkowego Funduszu,
¢) realizacja celdw inwestycyjnych Funduszu.

Fundusz moze dokonywac Krotkiej Sprzedazy i udzielac pozyczek papierdw wartosciowych iinstrumentéw rynku pienieznego na warunkach stosowanych
na danym rynku regulowanym i w innych segmentach obrotu.

Udziat procentowy akgji, dtuznych papierdw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego i instrumentéw pochodnych w Aktywach Funduszu
bedzie ulegat zmianie w zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegdlnych kategorii lokat. Podstawowymi czynnikami branymi pod uwage
przy ocenie potencjatu wzrostowego poszczegélnych kategorii lokat sa:

a) obecny i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych i inflacji,

b) tempo wzrostu gospodarczego,

¢) dynamika wzrostu zyskow spétek gietdowych,

d) wskazniki wyceny rynkowej spotek,

e) wplyw powyzszych czynnikéw na sytuacje w poszczegolnych krajach i regionach $wiata.

W odniesieniu do akcji notowanych na rynkach regulowanych lub zorganizowanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub rynkach zagranicznych

wymienionych w art. 21 ust. Tb Statutu, jak réwniez akcji spetniajacych warunki okreslone w art. 21 ust. 1c Statutu podstawa doboru branz i spotek
do portfela jest analiza fundamentalna oraz ocena ryzyk rynkowych poszczegélnych spotek. Fundusz bedzie poszukiwat akcji spétek, ktore w ocenie
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Funduszu sa niedoceniane lub przeceniane przez innych inwestoréw. W ocenie istotne znaczenie beda miaty analizy historycznych i prognozowanych
sprawozdan finansowych z uwzglednieniem potencjatu wzrostu wartosci firmy lub posiadanych przez firme aktywow. Wsrdd elementow analizy istotne
beda oceny: produktu oferowanego przez dang spoétke, jej kadry zarzadzajacej, pozycji rynkowe)j, sieci dystrybucji, ogdlnych perspektyw rozwoju,
mozliwosci przejecia lub restrukturyzadji i przewag konkurencyjnych. Wymienione powyzej w niniejszym akapicie kryteria doboru lokat maja réwniez
zastosowanie do inwestycji w udziaty w sp. z 0.0. oraz w akcje spétek nie bedacych spdtkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie
Publicznej.

W odniesieniu do dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego notowanych na rynkach regulowanych lub zorganizowanych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub rynkach zagranicznych wymienionych w art. 21 ust. 1b Statutu, jak rowniez dtuznych papieréw wartosciowych

i instrumentow rynku pienieznego spetniajacych warunki okreslone w art. 21 ust. 1c Statutu struktura czasowa portfela ustalana jest w oparciu
o przewidywane zmiany rynkowych stop procentowych, ksztatt krzywej dochodowosci, poziom inflacji oraz wysokosci premii za ryzyko kredytowe.

Fundusz bedzie lokowat Aktywa w instrumenty rynku pienieznego w celu zapewnienia ptynnosci i efektywnego zarzadzania Funduszem.

Fundusz bedzie lokowat Aktywa w waluty w celu zapewnienia ptynnosci i efektywnego zarzadzania Funduszem w wysokosci niezbednej do pokrycia
kosztéw zwigzanych z nabywaniem udziatowych i dtuznych papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych. Fundusz moze lokowac
Aktywa w depozyty walutowe, ze srodkéw pochodzacych ze zbycia papierdw udziatowych i dtuznych nominowanych w walutach obcych. Fundusz
moze kierowac sie kryterium najwyzszej stopy oprocentowania depozytdw terminowych w utrzymywaniu lokat w walutach obcych przy zapewnieniu
ptynnosci biezacej Funduszu.

Fundusz moze lokowac srodki gotéwkowe w depozyty bankowe. Podstawowym kryterium wyboru banku, z ktérym zawierane sg umowy depozytéw
bankowych bedzie wysokosci oprocentowania, przy uwzglednieniu kondycji finansowej banku, kosztéw zawierania uméw i prowadzenia rachunkow,
a takze sprawnosci operacyjnej danego banku.

Dokonujac inwestycji w listy zastawne Fundusz kieruje sie minimalizacjg ryzyka kredytowego emitenta przy jednoczesnej maksymalizacji uzyskiwanego
oprocentowania z papieru wartosciowego. Ponadto Fundusz bedzie brat pod uwage kryteria ryzyka zmiennosci cen papierow wartosciowych, ryzyka
stopy procentowe] oraz ptynnosci rynkowej przy nabywaniu i sprzedazy listdw zastawnych.

Fundusz zostanie utworzony na czas nieoznaczony.

Emisja Certyfikatdw objetych niniejszym Prospektem jest pierwsza emisjg Certyfikatow Funduszu, a Fundusz nie jest obecnie zarejestrowany. Wydanie
przez Komisje zezwolenia na utworzenie Funduszu jest réwnoznaczne z zatwierdzeniem Prospektu Emisyjnego (sporzadzonego w formie prospektu
trzyczesciowego). Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Rejestr Funduszy Inwestycyjnych prowadzi Sad Okregowy w Warszawie.
Whniosek o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwo ztozy po dokonaniu przydziatu Certyfikatow.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym. Fundusz jest tworzony na podstawie przepisow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Statutu
nadanego mu przez Towarzystwo. Organem nadzoru witasciwym dla Funduszu jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Informacja o wielkosci wyemitowanego przez Fundusz kapitatu nie ma zastosowania. Fundusz nie jest jeszcze zarejestrowany, a emisja Certyfikatow Serii
A jest pierwsza emisjg Certyfikatow Funduszu.

Informacja o historycznych informacjach finansowych nie ma zastosowania. Fundusz nie jest jeszcze zarejestrowany a emisja Certyfikatow Serii A jest
pierwszg emisjg Certyfikatow Funduszu.

A. Czynniki ryzyka specyficzne dla Funduszu lub jego branzy

1. Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnoscig Funduszu

1.1 Ryzyko inwestycyjne portfela lokat Funduszu

1.1.1 Ryzyko makroekonomiczne

1.1.2 Ryzyko rynkowe
1.1.2.1 Ryzyko rynku akgji

1.1.2.2 Ryzyko stép procentowych
1.1.2.3 Ryzyko walutowe

1.1.3 Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje spotek niebedacych spédtkami publicznymi oraz w udziaty w spdtkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

1.14 Ryzyko dzwigni finansowe;j
1.1.5 Ryzyko ptynnosci lokat

1.1.6 Ryzyko kredytowe (niewyptacalnosci)



1.1.7 Ryzyko instrumentéw pochodnych

1.1.8 Ryzyko zwigzane z Krétka Sprzedaza akgji

1.1.9 Ryzyko rozliczenia oraz ryzyko transferow pienieznych (ryzyko operacyjne)

1.1.10 Ryzyko upadfosci przedsiebiorstwa

1.1.11 Ryzyko zwiazane z wykorzystywanymi przez Fundusz wehikutami inwestycyjnymi
1.1.12 Ryzyko zwiazane z wyjsciem Funduszu z przeprowadzonych inwestycji

1.1.13 Ryzyko zwiazane z ewentualnym kredytowaniem dokonywanych inwestycji

1.2 Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

1.2.1 Ryzyko zwigzane z przedterminowym rozwigzaniem Funduszu
1.2.2 Inne czynniki ryzyka zwiazane z okolicznosciami, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw

2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w ktérym Fundusz prowadzi dziatalnos¢

2.1 Ryzyko zmian w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu

2.2 Ryzyko sity nabywczej (inflacji)

Szczegdtowy opis czynnikow ryzyka specyficznych dla Funduszu lub jego branzy zawiera rozdziat 1 Dokumentu Rejestracyjnego.

B. Czynniki ryzyka specyficzne dla Certyfikatow
1. Ryzyko wyceny Aktywodw Funduszu

2. Ryzyko ptynnosci Certyfikatow

3. Ryzyko zwigzane z ograniczeniem liczby Certyfikatéw podlegajacych jednorazowo wykupowi

4. Ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatow

5. Ryzyko przesuniecia, przedtuzenia i skrécenia terminu przyjmowania zapisow oraz odwotania Oferty Certyfikatow
6. Ryzyko niedojscia do skutku Oferty Certyfikatow

7. Ryzyko zwiagzane z wprowadzeniem Certyfikatow do obrotu

8. Ryzyko zawieszenia lub wykluczenia Certyfikatow z obrotu

9. Ryzyko Specjalnej Sesji Gietdowej

Szczegdtowy opis czynnikow ryzyka specyficznych dla Certyfikatow zawiera rozdziat 2 Dokumentu Ofertowego.

Uchwata Zarzadu Towarzystwa z dnia 15 pazdziernika 2007 roku w sprawie pierwszej emisji certyfikatow inwestycyjnych serii A Legg Mason Akgji
Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego w drodze oferty publicznej oraz dematerializacji papieréw wartosciowych.

Fundusz

Nazwa: Legg Mason Akgji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Pl Pitsudskiego 2, 00-073 Warszawa

Telefon: (+48 22) 3376600

Faks: (+48 22) 3376699

Adres gtéwnej strony internetowe;j: www.leggmason.pl

Adres poczty elektronicznej: info@leggmason.com

Fundusz inwestuje Aktywa Funduszu realizujac polityke inwestycyjng okreslong w Statucie. Inwestowanie Aktywow Funduszu stuzy realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu, na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu i w Dokumencie Rejestracyjnym.

Towarzystwo

Firma: Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: PI. Pitsudskiego 2, 00-073 Warszawa

Telefon: (+48 22) 3376600

Faks: (+48 22) 3376699

Adres gtéwnej strony internetowej: www.leggmason.pl

Adres poczty elektronicznej: info@leggmason.com

Zgodnie zart. 4 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzadza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.
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Doradca Prawny

Firma: Chtopecki Sobolewska i Wspdlnicy Doradcy Prawni Spétka Komandytowa
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Ul. Kaniowska 106, 01-529 Warszawa

Telefon: (+48 22) 560 80 60

Faks: (+48 22) 560 8061

Adres gtéwnej strony internetowe;j: www.smlegal.pl

Adres poczty elektronicznej: kancelaria@smlegal.pl

Doradca Prawny uczestniczyt w pracach nad przygotowaniem Prospektu, w szczegdlnosci nad rozdziatami Prospektu wskazanymi w rozdziale 2.2
Dokumentu Rejestracyjnego oraz w rozdziale 1.3 Dokumentu Ofertowego.

Audytor

Firma: PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa
Telefon: (+48 22) 5234000

Faks: (+48 22) 508 40 40

Adres gtébwnej strony internetowej: www.pwc.com/pl

Adres poczty elektronicznej: pwcpoland@pl.pwc.com

Audytor jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Towarzystwa oraz — po jego zarejestrowaniu — Funduszu, jezeli badanie
sprawozdan finansowych Funduszu zostanie mu powierzone zgodnie z procedurg wyboru audytora. Ponadto, Audytor przedstawit swoje o$wiadczenie
0 zgodnosci zasad oraz metod wyceny Aktywdw Funduszu opisanych w Statucie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
a takze o zgodnosci tych zasad z przyjeta polityka inwestycyjng, stanowigce Zatgcznik Nr 2 do Prospektu.

Depozytariusz

Firma: Raiffeisen Bank Polska S.A.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa
Telefon: (+48 22) 585 20 00, (+48 22) 585 24 01
Faks: (+48 22) 585 25 85, (+48 22) 585 20 70
Adres gtéwnej strony internetowej: www.raiffeisen.pl

Adres poczty elektronicznej: custody@raiffeisen.pl

Zgodnie z zawartg umowa, Depozytariusz zobowiazany jest rejestrowac Aktywa Funduszu oraz przyjmowac i bezpiecznie przechowywac Aktywa
Funduszu zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa. Umowa zostata zawarta przez Towarzystwo, jednakze z chwilg wpisania Funduszu do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz wstapi w prawa i obowiazki z tytutu umowy z Depozytariuszem. Umowa o przechowywanie Aktywdw Funduszu
naktada na Depozytariusza obowigzek prowadzenia i przechowywania dokumentacji zawierajacej dane o przechowywanych Aktywach Funduszu
zgodnie z przepisami obowigzujacego prawa.

Obowiazki Depozytariusza okreslone zostaty w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych oraz w odrebnej umowie o prowadzenie rejestru Aktywow
Funduszu zawartej przez Depozytariusza z Towarzystwem. Umowa o prowadzenie rejestru Aktywow nie ogranicza obowigzkéw Depozytariusza
okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

Oferujacy

Firma: Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa
Telefon: (+48 22) 690 3944

Faks: (+48 22) 690 3943

Adres poczty elektronicznej: dmbh@citi.com

Oferujacy na mocy umowy o oferowanie zawartej z Towarzystwem bedzie odpowiedzialny za oferowanie Certyfikatow serii A w toku ich oferty
publicznej.

KDPW

Firma: Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
Siedziba: Polska

Adres: ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

Telefon: (+48 22) 537 93 43

Fax: (+4822) 627 31 11

Adres internetowy: www.kdpw.pl

Adres poczty elektronicznej: kdpw@kdpw.pl

KDPW bedzie podmiotem odpowiedzialnym za rejestracje Certyfikatéw, na mocy umowy o rejestracje zawartg zgodnie z art. 5 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.
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OFI

Firma: Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Cybernetyki 21, 02-677 Warszawa

Telefon: (+4822) 541 77 77

Faks: (+4822) 541 77 00

Forma prawna: Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

OFI bedzie podmiotem odpowiedzialnym za wycene Aktywow Funduszu, na mocy umowy zawartej z Towarzystwem

Zarzad Towarzystwa

Tomasz Jedrzejczak - Prezes Zarzadu
Jacek Treumann - Czlonek Zarzadu
Piotr Rzezniczak - Czlonek Zarzadu

Informacje biograficzne oraz opis kwalifikacji zawiera rozdziat 5.2.1 Dokumentu Rejestracyjnego.

Rada Nadzorcza Towarzystwa

Thomas John Hirschmann - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Joseph P. LaRocque - Czlonek Rady Nadzorczej
Jeffrey A. Nattans - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Informacje biograficzne oraz opis kwalifikacji zawiera rozdziat 5.2.3 Dokumentu Rejestracyjnego.

Aktywami Funduszu zarzadza spotka Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A. z siedziba w Warszawie. Szczegétowe dane dotyczace podmiotu

zarzadzajacego aktywami przedstawiono w rozdziale 5.3.1. Dokumentu Rejestracyjnego.

Imiona i nazwiska doradcow inwestycyjnych odpowiedzialnych za podejmowanie decyzji inwestycyjnych w zakresie zarzadzania Aktywami Funduszu
przedstawione s ponizej, za$ szczegdtowe dane dotyczace oséb odpowiedzialnych za podejmowanie decyzji inwestycyjnych w zakresie zarzadzania
Aktywami Funduszu oraz dotyczace tych osob o$wiadczenia Towarzystwa — odpowiednio w rozdziatach 5.3.2.15.3.3. Dokumentu Rejestracyjnego.

Za podejmowanie decyzji inwestycyjnych w odniesieniu do catosci portfela inwestycyjnego Funduszu odpowiada zespdt zarzadzania aktywami,
w sklad ktorego wchodza doradcy inwestycyjni: Tomasz Jedrzejczak (licencja nr 8), Krzysztof Socha (licencja nr 209) i Mieszko Zakiewicz (licencja nr
230) oraz nastepujace osoby: Piotr RzeZniczak, Zenon tys, Pawet Dolegacz i Tomasz Platek (informacje biograficzne oraz opis kwalifikacji zawiera rozdziat

5.3 Dokumentu Rejestracyjnego).



DOKUMENT REJESTRACYJNY

STANOWIACY WRAZ Z DOKUMENTAMI:
OFERTOWYM | PODSUMOWUJACYM

PROSPEKT EMISYJNY
Legg Mason Akcji Skoncentrowany

Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, PI. PSUDSKIEGO 2, 00-073 Warszawa
STRONA INTERNETOWA: WWW.LEGGMASON.PL

NINIEJSZY DOKUMENT STANOWI JEDYNIE CZESC PROSPEKTU EMISYINEGO LEGG MASON AKCJI SKONCENTROWANY
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO. INWESTOR POWINIEN ZAPOZNAC SIE Z POZOSTALYMI DOKUMENTAMI:
OFERTOWYM | PODSUMOWUJACYM PRZED PODJECIEM DECYZJI INWESTYCYINEJ.



20



Spis tresci:

1. Czynniki ryzyka specyficzne dla Funduszu lub dlajego branzy | | e 25
11 Czynniki ryzyka zwigzane z dziafalnoscia FUNAUSZU | oo 25
111 Ryzyko inwestycyjne portfela lokat FUNGUSZU. || oo 25
L1 Ryzyko MakroekOMOMICZNG | | oo 25
TIT20 RYZYKOTYNKOWR ||| s 25
L2 RYZYKO YK KT e 25
11122 Ryzyko stOp ProCentowyCh e 25
TI123 0 RyzyKOWaAIUIOWR e 26
1113 Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w akcje spétek nie bedacych spdtkami publicznymi oraz w udziaty
w spotkach z ograniczong 0dpowiedzIalNOsCia, ||| || . . . . . i 26
1114 Ryzyko dZwignifiNaNSOWE) e, 26
LIS Ryzyko PIYNNOSCHIOKAT | et 26
1116 Ryzyko kredytowe (NIewyplaCalNoSCl) | | oo 26
1.1.1.7 Ryzyko Instrumentow pOChOANYCh | e 26
1.1.18 Ryzyko zwigzane z Krotka Sprzedaza akCji_ | e 27
1.1.1.9 Ryzyko rozliczenia oraz ryzyko transferow pienieznych (ryzyko operacyjne) 27
11190 Ryzyko upadtosci przedsiebiorstwa e 27
1.1.1.01  Ryzyko zwigzane z wykorzystywanymi przez Fundusz wehikutami inwestycyjoymi 27
1.1.1.12  Ryzyko zwigzane z wyjsciem Funduszu z przeprowadzonych inwestygi 27
1.1.1.13  Ryzyko zwigzane z ewentualnym kredytowaniem dokonywanych inwestygi 27
112 Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
IUD Ma OGraNICZONY WDIYW. || e 27
1121 Ryzykozwiazane z przedterminowym rozwiazaniem Funduszu_ 27
1.1.2.2 Inne czynniki ryzyka zwigzane z okolicznosciami, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
U M@ OGN CZONY WDl W, e 28
1.2 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w ktérym Fundusz prowadz dziatalno$¢. 28
1.21 Ryzyko zmian w regulacjach prawnych dotyczacych FUNUSZU. 28
122 Ryzyko sity nabywezej (Nflacji) ||| || .. .. i 28
2. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Dokumencie rejestracyjnym 28
2.1 Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna 28
22 DOTAACE PIaWNY, oo 29
23 AUy O e 30
24 DOz iUz 30
25 Dom Maklerski Banku Handlowego Spotka AKCYING | oo 31
3. BIOGI TOWIRNCT et 31
4. Informacje o Funduszu i jego dziatalnosci gosPOdAICze] || .. 32
41 HISTOria TrOZWO] FUNGUSZU | e 32
411 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Funduszu, forma prawna, siedziba, adres i dane telekomunikacyjne Funduszu 32
4110 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa FUNAUSZU.___ e 32
41.1.2 Forma prawna, siedziba, adres i dane telekomunikacyjne Funduszu 32
4.1.2 Miejsce rejestracji Funduszu oraz jego nUMer reJeStracyjy ... 32
413 Data utworzenia Funduszu oraz czas na jaki zostat utworzony 32
414 Przepisy prawa, na podstawie ktérych i zgodnie z ktorymi dziata Fundusz 32
415 Czynniki ryzyka typowe dla FUNGUSZU. | e 32
416 Krotki opis grupy, do ktorej nalezy FUNUSZ, | oo 32
4.1.7 Wykaz istotnych podmiotéw zaleznych Funduszu 32



4.1.8
4.2.
4.2.1
422
423
424
425
4251

4252

426

427
428
429
4210
43
431
432
433
434
435
44
441
442
443
444
445

45
451
452
453
454
455
456
457
458
459

4510
4511
4512

4513
4514
4515
4.5.16

Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Funduszu

Informacje dotyczace jakichkolwiek elementdéw polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politycznej oraz czynnikow,
ktore miaty istotny wptyw lub ktére mogtyby bezposrednio lub posrednio miec istotny wptyw, na dziatalnos¢ operacyjng Funduszu

Informacje dotyczace jakichkolwiek ograniczer w wykorzystywa

niu zasobow kapitatowych, ktére mogtyby mie¢ bezposrednio

lub posrednio istotny wptyw, na dziatalno$¢ operacyjng Funduszu

Prognozy wynikow lub wyniki szacunkowe Funduszu

Postepowania sadowe i arbitrazowe

Cel inwestycyjny Funduszu

Polityka inwestycyjna

Opis wszystkich istotnych potencjalnych konfliktéw intereséw, ktére moga wystapi¢ u ustugodawcow Funduszu, pomiedzy ich
obowigzkami wobec Funduszu a obowigzkami wobec oséb trzecich i ich interesdéw oraz opis wszystkich istniejacych

ustalert dotyczacych takich potencjalnych konfliktow

Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnoéci gospodarczej Depozyta

Data rozpoczecia wykonywania obowiazkéw Depozytariusza

Wysokos¢ kapitatdw wiasnych Depozytariusza

riusza

Nazwa i siedziba akcjonariuszy Depozytariusza, wraz z podaniem liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,
jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

Wskazanie jednostki organizacyjnej w strukturze Depozytariusza,

z petnieniem funkgji Depozytariusza

wyznaczonej do wykonywania zadan zwigzanych

22



4517 Dane o innym niz Depozytariusz podmiocie przechowujacym Aktywa Funduszu, 42
46 WyCena AKYWOW FUNGUSZU_ | oo 42
4.6.1 Dane o podmiocie $wiadczacym ustugi dotyczace ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu . 42
462 Zasady, metody i czestotliwoé¢ ustalania Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu 42
46.2.1 Zasady oraz metody wyceny Aktywodw Netto oraz ustalania Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu . 42
4622 Czestotliwose wyceny Aktywow Netto oraz ustalania Wartoéci Certyfikatu 42
46.2.3 Wycena skladnikOw oKt FUNUSZU || oo 42
4624 Wycena lokat Funduszu notowanych na krajowych rynkach, 43
4625 Wycena lokat Funduszu notowanych na zagranicznych rynkach 44
463 Wskazanie sposobu, w jaki inwestorzy bedg informowani o Wartoéci Aktywédw Netto na Certyfikat Inwestycyjny . 44
464 Opis wszystkich okolicznosci zawieszenia wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat Inwestycyjny oraz wskazanie sposobu informowania inwestoréw o zawieszeniu i odwotaniu zawieszenia . 44
47 Informacje dodatkowe o Kapitale FUNUSZU ||| oo 45
4.7.1 Wielkos¢ wyemitowanego kapitatu dla kazdej Klasy kapitatu e 45
48 StatUt FUMdUSZU .................................................................................................................................................................... 45
4.8.1 Opis przedmiotu i celu dziatalnoéci Funduszu ze wskazaniem miejsca w Statucie Funduszu, w ktérym sg one okreslone . 45
482 Podsumowanie wszystkich postanowien Statutu Funduszu odnoszacych sie do cztonkéw organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorCzyCh TOWAIZYSIWE, | e 45
483 Opis praw, przywilejow i ograniczeri zwigzanych z kazdym rodzajem istniejacych Certyfikatéw . 45
484 Opis dziatari niezbednych do zmiany praw posiadaczy Certyfikatow, ze wskazaniem tych zasad, ktére maja bardziej
Znaczacy zakres Niz jest to wymagane PrzepisamiPraWa, | e 45
485 Opis zasad okreslajacych sposob zwotywania zwyczajnych dorocznych Zgromadzen Inwestoréw oraz nadzwyczajnych
Zgromadzen Inwestorow, wigcznie z zasadami uczestnictwawnich 45
486 Krotki opis postanowien umowy spotki, Statutu lub regulaminéw Funduszu, ktére mogtyby spowodowac opdznienie,
odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Funduszem 46
4.8.7 Wskazanie postanowien umowy spétki, Statutu lub regulaminéw Funduszu, jesli takie istnieja, regulujacych progowa wielkos¢
posiadanych Certyfikatéw, po przekroczeniu ktérej konieczne jest podanie stanu posiadania Certyfikatow przez Uczestnika Funduszu. 46
488 Opis warunkéw natozonych zapisami umowy spoétki, Statutu oraz regulaminami Funduszu, ktérym podlegajg zmiany
kapitatu, jezeli zasady te sg bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami obowigzujgcegoprawa . 47
4.9 B O T U O Y e 47
410 Transakcje z pOAMIOMI POWIGZAMYMI |||\ oo 47
411 Informacje uzyskane od podmiotOW rZeCich || e 47
412 Z0bOWIBZANGWZAIEMNE, ||| ||| e 47
413 Dokumenty UdOStePNIAaNe OWGIAAU, ||| |||\ /..o 47
INOTMACI OTOWAIZYSIWIE, ||| |||\ oo e see oo eee oo 47
51 SUUKIUR OTGANIZACYING oo\ o oo eeeeeeeees e e 47
5.1.1 Nazwa, forma prawna, siedziba, adres i dane telekomunikacyjne Towarzystwa . 47
5.1.2 Zezwolenie Na Utworzenie TOWEIZYSIWA | | oo 47
513 Miejsce rejestraci oraz UM rJestracyiny TOWAIZYSOWA. ||| ...\ \o oo ooeeeeeee oo oo 48
514 Rodzaje i wartos¢ kapitatow whasnych TOWarzyStwa | oo 48
515 Dane dotyczace utrzymania kapitatéw wiasnych Towarzystwa na poziomie wynikajacym z przepiséw Ustawy
O FUNAUSZACH INWESTYCYINYCN oo 48
5.1.6 Nazwa i charakterystyka funduszy zarzadzanych przezTowarzystwo 48
517 Informacje o otoczeniuTowarzystwa It FUNUSZU e 50
518 Opis grupy kapitatowej, do ktérej nalezy Towarzystwo oraz pozycja Towarzystwa w tej grupie 50
52 Osoby zarzadzajace 1 NadZOTUJACE, | | e 50
521 OSODY ZAIZAAZAIACE ||| oo, 50
522 OSODY NAUZOTUJACE e 51
523 Prokurenci ........................................................................................................................................................................ 52
524 Oswiadczenie Towarzystwa w zakresie 0sob zarzadzajacych i nadzorujgcych 52
53 Osoby odpowiedzialne za zarzadzanie Aktywami Funduszu 52



531 Podmiot zarzadzajacy AKtywami FUNUSZU. 52
532 Imiona i nazwiska 0sob odpowiedzialnych za podejmowanie decyzji inwestycyjnych 53
533 Oswiadczenie Towarzystwa w zakresie 0sob odpowiedzialnych za zarzagdzanie Aktywami Funduszy .~~~ 54
54 Wynagrodzenia 1inne SWIadCZenia, ||| | e 54
54.1 Wysokos¢ wynagrodzenia oraz $wiadczen w naturze wyptacanych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym za ustugi na rzecz
Funduszu lub jego podmiotow zaleznych | e 54
542 Kwota wydzielona lub zgromadzona przez Fundusz lub jego podmioty zalezne na swiadczenia rentowe, emerytalne lub inne
podobne osobom zarzadzajacym Iub Nadzorujacym 55
55 Oswiadczenie Towarzystwa w zakresie praktyk osob zarzadzajacych i nadzorujacych oraz praktyk Towarzystwa | 55
55.1 Data zakonczenia obecnej kadendji, jedli stosowne, oraz okres, przez jaki osoba ta sprawowata swojg funkgje 55
552 Informacje o umowach o $wiadczenie ustug cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych z Funduszem
lub ktérymkolwiek z jego podmiotéw zaleznych okredlajacych $wiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy,
|Ub Stosowne OéWIadCZeﬂle O braku tak‘Ch éWIadczeh ............................................................................................................. 55
553 Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzer Funduszu, wigcznie z imionami i nazwiskami cztonkéw danej
komisji oraz podsumowaniem zasad funkcjonowania tych komisji 55
554 Oséwiadczenie stwierdzajace, czy Fundusz stosuje sie do procedury (procedur) tadu korporacyjnego kraju, w ktérym ma siedzibe.
W przypadku gdy Fundusz nie stosuje sie do takich procedur, nalezy zamiesci¢ stosowne o$wiadczenie wraz z wyjasnieniem
przyczyn, dla ktorych Fundusz nie przestrzega takich procedur, 55
555 Certyfikaty i opcje na Certyfikaty Funduszu posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce | 56
556 Znaczni akcjonariusze Towarzystwa posiadajacy bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Towarzystwa lub akcji w jego kapitale akeyjnym 56
Zataczniki:
-nr1 - Statut Funduszu Legg Mason Akcji Skoncentrowany FIZ 83
SIS Ol e 85
- nr 2 - Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych o zgodnosci zasad oraz metod wyceny
Aktywow Funduszu opisanych w Statucie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych a takze
0 zgodnosci tych zasad z przyjeta polityka INWESTYCYING || | L oo 109
-nr3 - Formularz zapisu na certyfikaty INWeSTYCYJNe SEMilA | oo 1
TN =DANICI TSKIOTY ||| e 13
- nr 5 - Punkty Obstugi Klienta, w ktérych mozna przyjmowac zapisy na certyfikaty inwestycyjne serii A 115

24



1. CZYNNIKI RYZYKA SPECYFICZNE DLA FUNDUSZU LUB DLA JEGO BRANZY

Przy zakupie Certyfikatéw Funduszu inwestorzy powinni uwzgledni¢ nastepujace czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z prowadzona przez Fundusz
polityka inwestycyjna oraz wynikajace z otoczenia ekonomiczno-prawnego Funduszu:

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Funduszu

Fundusz prowadzi aktywna polityke inwestycyjna cechujaca sie znaczacym ryzykiem. Realizacja celu inwestycyjnego Funduszu jest zwigzana
w gtownej mierze z wiasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu musza wzia¢ pod uwage
bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na stope zwrotu z inwestycji w Certyfikaty — nietrafne decyzje inwestycyjne moga mie¢ negatywny
wptyw na Wartos¢ Aktywédw Netto na Certyfikat.

1.1.1 Ryzyko inwestycyjne portfela lokat Funduszu

Atrakcyjnosc inwestycyjna instrumentow bedacych przedmiotem lokat Funduszu jest zalezna od wielu czynnikéw makroekonomicznych
obejmujacych zaréwno gospodarke polska jak i globalng (m.in. tempo wzrostu gospodarczego, stopa inflacji, defic

1.1.1.1

1.1.1.2

Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna instrumentéw bedacych przedmiotem lokat Funduszu jest zalezna od wielu czynnikow
makroekonomicznych obejmujacych zarowno gospodarke polska jak i globalng (m.in. tempo wzrostu gospodarczego, stopa
inflacji, deficyt budzetowy, poziom bezrobocia, polityka pieniezna). Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym
moga mie¢ negatywny wplyw na Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat.

Szeroki zakres instrumentéw oraz rynkéw, na ktérych Fundusz moze inwestowa¢ swoje Aktywa, jak rowniez mozliwosc¢
otwierania krétkich pozycji moga powodowac, ze zaleznosci pomiedzy otoczeniem makroekonomicznym a wartoscia lokat
Funduszu osiggna wysoki poziom ztozonosci. Powoduje to, ze nie jest mozliwe syntetyczne i proste przedstawienie zaleznosci
wartosci lokat Funduszu od poszczegdlnych parametrow ekonomicznych.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko to wigze sie z mozliwoscig spadku Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w wyniku niekorzystnych zmian cen
rynkowych instrumentow bedacych przedmiotem lokat Funduszu. Czynniki ryzyka zwigzane z poszczegdlnymi rynkami, na
ktorych Fundusz bedzie lokowat swoje Aktywa, zostaty wymienione ponizej:

1.1.1.2.1 Ryzyko rynku akgji

Ryzyko to wystepuje w odniesieniu do lokat Funduszu majacych za przedmiot akcje oraz instrumenty pochodne
oparte na akcjach badz gietdowych indeksach akgji. Fundusz inwestuje minimalnie 60% Wartosci Aktywdw Netto
w akgcje. Koniunktura na rynku akcji moze podlegac znaczacym wahaniom zaréwno z powoddw fundamentalnych
(ryzyko makroekonomiczne — punkt 1.1.1.1, powyzej), jak i z przyczyn o charakterze technicznym (aktywnos¢
spekulacyjna). Niekorzystne zmiany koniunktury moga miec¢ negatywny wptyw na stope zwrotu z lokaty na rynku
akcji, a tym samym na Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat. Poniewaz Fundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa
na zagranicznych rynkach akgji, ryzyko rynku akcji obejmuje réwniez ryzyko zwigzane ze zmianami koniunktury
gietdowej na tych rynkach. Ponadto, podobne zachowanie sie rynkéw akcji w poszczegdinych krajach sprawia, ze
dywersyfikacja pomiedzy rynkami akcji roznych krajéw nie pozwala na wyeliminowanie globalnego ryzyka rynku
akgji. Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza otwieranie krétkich pozycji na rynku akgji (krétka pozycja pozwala
zarabiac na spadkach, ale przynosi straty w przypadku wzrostu cen). Otwarcie krotkich pozycji moze powodowac,
ze zaleznos$¢ pomiedzy zmianami koniunktury gietdowej a wartoscia lokat Funduszu przyjmie charakter odwrotny
- tzn. istnieje mozliwos¢ spadku Wartosci Aktywodw Netto na skutek wzrostow cen na rynku akgji.

W kontekscie ogdlnoswiatowe] trudnej sytuacji na rynkach finansowych oraz opisanej w Statucie polityce
inwestycyjnej Funduszu, zgodnie z ktéra zaangazowanie w akcje nie bedzie mniejsze niz 60% Wartosci Aktywow
Funduszu, istnieje ryzyko dalszego spadku cen akcji oraz zwiekszenie zmiennosci instrumentéw mogacych stanowic

lokaty Funduszu. W konsekwencji, moze to doprowadzi¢ do znaczacego spadku Wartosci Aktywow Funduszu.

1.1.1.2.2 Ryzyko st6p procentowych

Jednym z najwazniejszych aspektow ryzyka stop procentowych jest odwrotna zaleznos¢ pomiedzy wartoscia
instrumentow dtuznych (np. dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego) a poziomem stop
procentowych. Oznacza to, ze wzrost stop procentowych przetozy sie na spadek wartosci lub cen takich
instrumentow, co moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$¢ lokat Funduszu, a tym samym na Wartos¢ Aktywow
Netto na Certyfikat.

Przedmiotem lokat Funduszu mogg by¢ réwniez instrumenty pochodne oparte na dtuznych papierach
wartosciowych lub instrumentach rynku pienieznego. Ich konstrukcja moze powodowac odmienny (w tym takze
odwrotny) od opisanego powyzej wpltyw zmian stép procentowych na warto$¢ lokat Funduszu. Ryzyko stop
procentowych nie ogranicza sie w przypadku Funduszu wytacznie do krajowych stép procentowych. Poniewaz
Fundusz moze lokowac swoje Aktywa w instrumenty dtuzne denominowane w walutach obcych, ryzyko to
obejmuje réwniez zagraniczne stopy procentowe.

Jezeli Fundusz zaciggnie zobowiazania, ktére beda oprocentowane wedtug stopy zmiennej, to wzrost stop
procentowych moze mie¢ niekorzystny wptyw na wysokos¢ odsetek ptaconych od zobowigzar Funduszu, a tym
samym na Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat.
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1.1.1.2.3 Ryzyko walutowe

Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza lokowanie Aktywdéw Funduszu w waluty obce, w instrumenty
denominowane w walutach obcych oraz otwieranie pozycji w instrumentach pochodnych, dla ktérych
instrumentem bazowym jest waluta obca. Inwestycje takie wiazg sie z ryzykiem poniesienia przez Fundusz strat na
skutek niekorzystnych zmian kurséw walut obcych.

1.1.1.3 Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje spétek nie bedacych spétkami publicznymi oraz w udziaty w spétkach

1.1.1.4

1.1.1.5

1.1.1.6

1.1.1.7

z ograniczona odpowiedzialnoscia

Najwazniejszym aspektem ryzyka przy inwestycji w akcje spétek nie bedacych spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt
20 Ustawy o Ofercie Publicznej, badZ w udziaty w spétkach z ograniczona odpowiedzialnoscia jest niska ptynnos¢ lokat (ryzyko
to zostato opisane w punkcie 1.1.1.6). Ponadto podmioty dziatajace w takiej formie prawnej cechuja sie zazwyczaj mniejszg
niz w przypadku spotek akcyjnych skala dziatalnosci, a co za tym idzie — mniejsza stabilnoscia prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej, co z kolei oznacza wieksze ryzyko dla posiadaczy udziatow niz w przypadku inwestycji w spotki akcyjne. Nieudane
inwestycje w udziaty moga sie wigzac z istotnym spadkiem wartosci takich lokat. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje
spétek nie bedacych spdtkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, badz w udziaty w spétkach
z ograniczong odpowiedzialnoscig jest ograniczone limitem inwestycyjnym (do 20% wartosci Aktywow Funduszu oddzielnie
dla akgcji spotek nie bedacych spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz udziatow
w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia, przy czym nie wiecej niz 10% w akcje pojedynczego emitenta lub udziaty jednej
spotki z 0.0, a taczne zaangazowanie w akcje spdtek nie bedacych spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy
o Ofercie Publicznej oraz w udziaty w sp. z 0.0. nie bedzie przekracza¢ 20% Aktywdw Funduszu).

Ryzyko dzwigni finansowej

Mechanizm dZzwigni finansowej polega na pozyczaniu kapitatu w celu jego dalszej inwestycji. Powodem stosowania dzwigni
finansowej jest dazenie do zwielokrotnienia zyskow, jednakze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie
dzwigni finansowej moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do inwestycji, ktére nie korzystaja z tego
mechanizmu.

Ryzyko ptynnosci lokat

Ograniczona ptynnos¢ powoduje, iz moga wystepowac trudnosci z szybka sprzedaza lub nabyciem okreslonych kategorii
lokat lub tez transakcje takie moga byc¢ zrealizowane jedynie po cenach znaczaco odbiegajacych od cen rynkowych, co
moze negatywnie wpltywac na rentownos¢ takich lokat, a tym samym na osiggane przez Fundusz stopy zwrotu. Ryzyko
ptynnosci lokat jest szczegdlnie duze w przypadku dokonywania lokat w akcje spotek nie bedacych spdtkami publicznymi
w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, badZ udziaty w spodtkach z ograniczong odpowiedzialnoscia oraz inne
niz zdematerializowane papiery wartosciowe.

Ryzyko kredytowe (niewyptacalnosci)

Inwestycje Funduszu w instrumenty dtuzne obarczone s3 ryzykiem niewyptacalnosci emitentow tych instrumentéw
w zaleznosci od ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych
sktadnikow Aktywow przez Fundusz. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju moga skutkowac
spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw dtuznych, a tym samym pogorszeniem rentownosci
inwestycji w dany instrument, co moze negatywnie wptywac na Wartos¢ Aktywdw Netto na Certyfikat.

Ryzyko kredytowe zwigzane jest rowniez z mozliwoscia niewywigzywania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahentow,
z ktérymi Fundusz bedzie zawierat umowy majace za przedmiot pozyczki papierdw wartosciowych. Jakiekolwiek opdZnienie
lub nieprawidtowosci w realizacji zobowiazan przez kontrahenta moga oznaczac poniesienie strat przez Fundusz.

Ryzyko instrumentéw pochodnych

Instrumenty pochodne moga by¢ wykorzystywane przez Fundusz:

— w celu ograniczenia ryzyka zwiazanego ze zmiang kurséw instrumentdw bazowych;
— w celach inwestycyjnych.

Zabezpieczenie pozycji w instrumentach bazowych za pomoca instrumentéw pochodnych ogranicza ryzyko, gdy oczekiwana
jestniekorzystnazmianakursow instrumentow bazowych —zabezpieczenie to moze jednakzniwelowac ewentualne zyskizlokaty
w instrumenty bazowe. Wykorzystywanie instrumentow pochodnych do celéw inwestycyjnych wigze sie z wystepowaniem
ryzyka rynkowego charakterystycznego dla instrumentéw bazowych (ryzyka rynkowe zostaty opisane w punkcie 1.1.1.2).
Nieudane transakcje moga mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki inwestycyjne Funduszu, a tym samym na Wartos¢ Aktywow
Netto na Certyfikat. Istotnym aspektem ryzyka w przypadku takich transakgji jest ponadto ryzyko dzwigni finansowej (punkt
1.1.1.5). Stosowanie instrumentéw pochodnych w transakcjach arbitrazowych wiaze sie z ograniczonym ryzykiem, poniewaz
ze swej natury transakcje arbitrazowe to takie, ktére umozliwiaja osiggniecie zyskow przy minimalnym ryzyku inwestycyjnym.
Sktadnikiem ryzyka instrumentéw pochodnych jest réwniez ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do
wyceny instrumentu bazowego. Wiaze sie ono z tym, ze cena rynkowa instrumentu pochodnego moze sie okresowo rézni¢
od wartosci teoretycznej tego instrumentu (warto$¢ teoretyczna instrumentu pochodnego réwna jest takiej jego cenie, przy
ktérej nie ma mozliwosci zawierania transakgji arbitrazowych) i réznica ta moze pogorszy¢ rentownos¢ inwestycji Funduszu
w dany instrument pochodny w poréwnaniu z rentownoscig inwestycji w instrument bazowy w tym samym czasie.

Specyficzne rodzaje ryzyk zwiazanych z instrumentami pochodnymi:

a) ryzyko rynkowe zwigzane ze zmiennoscig notowan instrumentéw pochodnych. Znaczne zaangazowanie w instrumenty
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1.1.1.8

1.1.1.9

1.1.1.10

1.1.1.11

1.1.1.12

1.1.1.13

pochodne Funduszu, powoduje, ze ryzyko to jest wysokie,

b) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i pochodnego, wystepuje gtéwnie w przypadku zabezpieczania
portfela inwestycji, jego skala nie bedzie w sposob istotny wptywac na wyniki i Aktywa Funduszu,

) ryzyko rozliczenia transakcji - jest to ryzyko wynikajace z mozliwosci wystapienia opoznien lub bteddw w rozliczaniu transakgji
majacych za przedmiot instrumenty pochodne. Fundusz ogranicza to ryzyko przez lokowanie Aktywdw w instrumenty
pochodne na zasadach ograniczonych w art. 20 ust. 2 i 3 Statutu,

d) ryzyko ptynnosci instrumentéw pochodnych — Fundusz ogranicza ryzyko ptynnosci poprzez lokowanie Aktywdw przede
wszystkim na rynkach instrumentéw pochodnych charakteryzujgcych sie duza ptynnoscia,

e) ryzyko kursowe zwigzane z walutg instrumentu bazowego — w przypadku inwestycji w instrument pochodny, ktérego
instrument bazowy wystepuje w walucie obcej, istnieje ryzyko zwigzane ze zmiennoscig danej waluty.

Ryzyko zwigzane z Krotka Sprzedaza akcji

Krotka Sprzedaz jest specyficznym rodzajem transakcji umozliwiajacym wykorzystanie spadkéw cen papierdw wartosciowych.
Otwarcie pozycji polega na tym, ze sprzedaje sie uprzednio pozyczone papiery wartos$ciowe. Zamkniecie pozycji polega na
tym, Zze papiery wartosciowe nabywa sig, a nastepnie zwraca podmiotowi, od ktérego zostaty pozyczone. Transakcja przynosi
zysk, jezeli papiery wartosciowe bedace przedmiotem Krétkiej Sprzedazy zostaty odkupione po cenie nizszej od ceny, po ktérej
zostaly wczesdniej sprzedane. W przeciwnym przypadku transakcja przynosi strate. Z transakcjami Krotkiej Sprzedazy moze
wigzac sie ryzyko polegajace na tym, ze podmiot, od ktérego papiery wartosciowe zostaty pozyczone moze zazadac ich zwrotu
(jezeli umowa pozyczki zawarta z tym podmiotem na to zezwala), zmuszajac tym samym Fundusz do zamkniecia pozydji
w niekorzystnym momencie, co moze mie¢ negatywny wptyw na stope zwrotu z takiej lokaty, a tym samym na Wartos¢
Aktywow Netto na Certyfikat.

Ryzyko rozliczenia oraz ryzyko transferéw pienieznych (ryzyko operacyjne)

Btedne lub opdZnione rozliczenie zawartej przez Fundusz transakcji moze przyczynic sie do odstepstwa od realizowanej polityki
inwestycyjnej, a w konsekwencji — do pogorszenia rentownosci lokat Funduszu.

Ryzykotransferéw pienieznych jest niezalezne od Funduszuijestzwiazane zfunkcjonowaniem rozliczer w sektorze finansowym.
Ten czynnik ryzyka moze wptywac na rentownos¢ lokat Funduszu w sposéb analogiczny do ryzyka rozliczenia transakgji.

Ze wzgledu na specyfike instrumentow pochodnych (efekt dzwigni finansowej, mozliwos¢ zajmowania krétkiej pozycji,
poziom skomplikowania wyceny tych instrumentdw) ryzyka operacyjne przy dokonywaniu transakcji tymi instrumentami maja
wieksze znaczenie niz w przypadku pozostatych instrumentéw finansowych.

Ryzyko upadtosci przedsigbiorstwa

Ryzyko to dotyczy zaréwno spoétek niepublicznych, jak i publicznych o réznej formie prawnej. Ze wzgledu na mozliwos¢
wystapienia bankructwa w kazdym przedsiebiorstwie istnieje ryzyko, iz warto$¢ lokat przedsiebiorstwa bedacego w upadtosci
moze sie znaczaco obnizy¢ lub spas¢ do zera. Fundusz bedzie monitorowat dziatalnos$¢ spodtek, ktorych akcji bedzie
posiadaczem.

Ryzyko zwigzane z wykorzystywanymi przez Fundusz wehikutami inwestycyjnymi

W przypadku wykorzystania przez Fundusz wehikutu inwestycyjnego, istnieje ryzyko ptynnosci oraz probleméw z ustaleniem
wartosci na potrzeby wyceny takiego wehikutu. Fundusz bedzie unikat wykorzystywania wehikutéw inwestycyjnych
0 ograniczonej ptynnosci i niemoznosci ustalania wartosci na potrzeby wyceny.

Ryzyko zwigzane z wyjsciem Funduszu z przeprowadzonych inwestycji

W przypadku spodtek niepublicznych, wobec ktérych Fundusz oczekuje upublicznienia oraz wprowadzenia do obrotu
gietdowego, jako sposobu na wyjscie z przeprowadzonych inwestycji, moga wystapi¢ czynniki, ktére uniemozliwig fakt
upublicznienia oraz wprowadzenia do obrotu gietdowego. Na skutek tego moze wystapi¢ znaczace opdznienie lub koniecznos¢

poszukiwania alternatywnej drogi wyjscia z inwestycji.

Ryzyko zwigzane z ewentualnym kredytowaniem dokonywanych inwestycji

W zwiagzku z mozliwosciami zwigzanymi z ewentualnym kredytowaniem dokonywanych inwestycji, istnieje ryzyko poniesienia
strat wiekszych niz zainwestowane $rodki wiasne Funduszu.

Ryzyko wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony

wplyw

1.1.2.1

Ryzyko zwigzane z przedterminowym rozwigzaniem Funduszu

Polityka inwestycyjna Funduszu oparta jest na zatozeniu, ze czas jego trwania jest nieograniczony. Przedwczesna likwidacja
Funduszu moze mie¢ niekorzystny wptyw na cene zbycia niektérych lokat, a tym samym na stope zwrotu z inwestycji
w Certyfikaty. Dotyczy to w szczegdlnosci inwestycji w akcje spotek nie bedacych spétkami publicznymi w rozumieniu art. 4
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pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, badz w spotki z ograniczona odpowiedzialnoscig oraz w inne niz zdematerializowane akcje.
Przedwczesna likwidacja Funduszu moze nastgpi¢ w nastepujacych przypadkach:

— zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech miesiecy od dnia wydania decyzji
o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo;

— Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy o prowadzenie
rejestru Aktywow Funduszu;

— Zgromadzenie Inwestoréw podjeto uchwate o rozwiazaniu Funduszu;

— Towarzystwo podjeto decyzje o rozwiazaniu Funduszu w przypadku spadku Wartosci Aktywdw Netto ponizej 20.000.000
ztotych.

1.1.2.2  Inne czynniki ryzyka zwigzane z okolicznosciami, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw

Nastepujace zdarzenia zwigzane z dziatalnoscig Funduszu moga miec réwniez niekorzystny wptyw na Warto$¢ Aktywow Netto
na Certyfikat: przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiana depozytariusza,
zmiana zasad polityki inwestycyjnej Funduszu oraz ryzyko zwiazane z kolejnymi emisjami Certyfikatow.

1.2 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w ktérym Fundusz prowadzi dziatalno$¢

1.2.1 Ryzyko zmian w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu

Istnieje ryzyko wprowadzenia zmian przepisow, ktére okaza sie niekorzystne dla Uczestnikdw. Dotyczy to w szczegdlnosci przepisdw
w zakresie opodatkowania oséb fizycznych oraz prawnych — istnieje mozliwos¢, ze inwestowanie w Certyfikaty zwiagzane bedzie
z wiekszymi niz dotychczas obcigzeniami podatkowymi. Moze to spowodowaé zmniejszenie optacalnosci inwestowania w Certyfikaty.
Rozdziat 4.11 Dokumentu Ofertowego opisuje ogdlne zasady opodatkowania dochodéw z tytutu posiadania Certyfikatow oraz obrotu
nimi.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu moze takze przyja¢ forme zmian przepiséw regulujacych limity
inwestycyjne oraz zakres inwestycji przewidzianych dla funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktére to zmiany moga utrudnic realizacje
zatozonej polityki inwestycyjnej.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych dotyczy¢ moze réwniez zmian przepiséw prawa regulujacych dziatalnos¢ funduszy inwestycyjnych
zamknietych. Zmiany takie moga negatywnie wptyna¢ na sktad portfela Funduszu albo perspektywy Funduszu.

1.2.2 Ryzyko sity nabywczej (inflacji)

Ryzyko to moze zmaterializowac sie w przypadku wzrostu wskaznika inflacji w czasie trwania Funduszu. Jezeli tak sie stanie, to realna (tj.
uwzgledniajaca wartos¢ nabywczg ztotego) stopa zwrotu z inwestycji w Certyfikaty moze okazac sie nizsza od oczekiwane;.

2.0SOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W DOKUMENCIE REJESTRACYJNYM

2.1 Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna

Firma: Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Pl. Pitsudskiego 2, 00-073 Warszawa

Telefon: (+48 22) 337 66 00

Faks: (+48 22) 337 66 99

Adres gtéwnej strony internetowej:  www.leggmason.pl

Adres poczty elektronicznej: info@leggmason.com

Towarzystwo odpowiada za wszystkie informacje zawarte w Dokumencie Rejestracyjnym.
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Osoby dziatajace w imieniu Towarzystwa

Tomasz Jedrzejczak - Prezes Zarzadu

Jacek Treumann - Cztonek Zarzadu

Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Doku-
mencie Rejestracyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w Dokumencie Rejestracyjnym nie pominieto niczego, co
mogtoby wptywac na znaczenie Dokumentu Rejestracyjnego.

Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann

- Prezes Zarzadu - Cztonek Zarzadu

2.2 Doradca Prawny

Firma: Chtopecki Sobolewska i Wspdlnicy Doradcy Prawni Spétka Komandytowa
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Ul. Kaniowska 106, 01-529 Warszawa

Telefon: (+48 22) 560 80 60

Faks: (+48 22) 56080 61

Adres gtéwnej strony internetowej:  www.smlegal.pl

Adres poczty elektronicznej: kancelaria@smlegal.pl

Doradca Prawny odpowiada za informacje zawarte w nastepujacych czesciach Dokumentu Rejestracyjnego: rozdziat 1.2.1, rozdziat 2.2, rozdziat
4.8.4 Dokumentu Rejestracyjnego.

Osoby dziatajgce w imieniu Doradcy Prawnego

dr hab. Aleksander Chtopecki - Wspdlnik

Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Doku-
mencie Rejestracyjnym, w czesciach za ktérych sporzadzenie odpowiedzialny jest Doradca Prawny, s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym, i ze w czesciach Dokumentu Rejestracyjnego za ktérych sporzadzenie odpowiedzialny jest Doradca Prawny nie pominieto niczego,
co mogtoby wptywac na znaczenie Dokumentu Rejestracyjnego.

dr hab. Aleksander Chtopecki
- Wspolnik
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2.3 Audytor

Firma: PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa
Telefon: (+48 22) 5234000

Faks: (+48 22) 508 40 40

Adres gtéwnej strony internetowej: www.pwc.com/pl

Adres poczty elektronicznej: pwcpoland@pl.pwc.com

Audytor odpowiada za informacje zawarte w nastepujacych czesciach Dokumentu Rejestracyjnego: rozdziat 2.3, rozdziat 3, o$wiadczenie, o kto-
rym mowa w rozdziale 4.6.2.1 Dokumentu Rejestracyjnego.

Osoby dziatajace w imieniu Audytora

Antoni F. Reczek - Prezes Zarzadu

Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Doku-
mencie Rejestracyjnym, w czesciach za ktorych sporzadzenie odpowiedzialny jest Audytor, sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycz-
nym, i ze w czesciach Dokumentu Rejestracyjnego za ktorych sporzadzenie odpowiedzialny jest Audytor nie pominieto niczego, co mogtoby
wptywac na znaczenie Dokumentu Rejestracyjnego.

Antoni F. Reczek

- Prezes Zarzadu

2.4 Depozytariusz

Firma: Raiffeisen Bank Polska S.A.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa
Telefon: (+48 22) 585 20 00, (+48 22) 585 24 01
Faks: (+48 22) 585 25 85, (+48 22) 585 20 70

Adres gtéwnej strony internetowej:  www.raiffeisen.pl

Adres poczty elektronicznej: custody@raiffeisen.pl

Depozytariusz odpowiada za informacje zawarte w nastepujacych czesciach Dokumentu Rejestracyjnego: rozdziat 2.4, rozdziat 4.5 Dokumentu
Rejestracyjnego.

Osoby dziatajgce w imieniu Depozytariusza

Magda Klejnert — Petnomocnik

Grzegorz Cieslik - Petnomocnik

Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Doku-
mencie Rejestracyjnym, w czesciach za ktorych sporzadzenie odpowiedzialny jest Depozytariusz, sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
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faktycznym, i ze w czesciach Dokumentu Rejestracyjnego za ktérych sporzadzenie odpowiedzialny jest Depozytariusz nie pominieto niczego, co
mogtoby wptywac na znaczenie Dokumentu Rejestracyjnego.

Magda Klejnert Grzegorz Cieslik

- Petnomocnik - Petnomocnik

2.5 Dom Maklerski Banku Handlowego Spétka Akcyjna

Firma: Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa
Telefon: (+48 22) 690 3944

Faks: (+48 22) 690 3943

Adres poczty elektronicznej: dmbh@citi.com

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. odpowiada za informacje zawarte w nastepujacych czesciach Dokumentu Rejestracyjnego: rozdziat 2.5,
rozdziat 4.4.5 Dokumentu Rejestracyjnego - tylko fragmenty dotyczace Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A.

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A.

Grzegorz Nichthauser - Prokurent

Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Doku-
mencie Rejestracyjnym, w czesciach za ktérych sporzadzenie odpowiedzialny jest Dom Maklerski Banku Handlowego S.A,, sg prawdziwe, rzetelne
izgodne ze stanem faktycznym, i ze w czesciach Dokumentu Rejestracyjnego za ktorych sporzadzenie odpowiedzialny jest Dom Maklerski Banku
Handlowego S.A. nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na znaczenie Dokumentu Rejestracyjnego.

Grzegorz Nichthauser

- Prokurent

3. BIEGLI REWIDENCI

Poniewaz emisja Certyfikatéw Serii A jest pierwsza emisjg Certyfikatow emitenta — Legg Mason Akcji Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego, zostana podane dane dotyczace biegtych rewidentéw Towarzystwa, bedacego organem emitenta.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Rejestracyjnego podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania finansowego Towarzystwa jest
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg przy Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144 oraz do rejestru przedsiebiorcow, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod nr KRS 0000044655, o kapitale zaktadowym 10.363.900 zt.

Poniewaz emisja Certyfikatow objetych niniejszym Prospektem jest pierwsza emisjg Certyfikatdow Funduszu, na dzien sporzadzenia Dokumentu
Rejestracyjnego nie zostato sporzadzone zadne sprawozdanie finansowe Funduszu. W zwiazku z powyzszym, na dzier sporzadzenia Dokumentu
Rejestracyjnego, nie jest mozliwe podanie imion i nazwisk biegtych rewidentéw w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, jak rowniez
nie nastapito zadne zdarzenie polegajace na rezygnacji, zwolnieniu lub braku wyboru biegtych rewidentéw na kolejny rok.
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4.1

INFORMACJE O FUNDUSZU | JEGO DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)J

Historia i rozw6j Funduszu

4.1.1

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Funduszu, forma prawna, siedziba, adres i dane telekomunikacyjne Funduszu

4.1.1.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Funduszu

Legg Mason Akgji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

4.1.1.2 Forma prawna, siedziba, adres i dane telekomunikacyjne Funduszu

Nazwa: Legg Mason Akgji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: PI. Pitsudskiego 2, 00-073 Warszawa

Telefon: (+48 22) 3376600

Faks: (+48 22) 3376699

Adres gtéwnej strony internetowej: www.leggmason.pl

Adres poczty elektronicznej: info@leggmason.com

Miejsce rejestracji Funduszu oraz jego numer rejestracyjny

Emisja Certyfikatéw objetych niniejszym Prospektem jest pierwsza emisjg Certyfikatow Funduszu, a Fundusz nie jest obecnie
zarejestrowany. Wydanie przez Komisje zezwolenia na utworzenie Funduszu jest réwnoznaczne z zatwierdzeniem catego Prospektu
(tacznie Dokumentu Rejestracyjnego, Dokumentu Ofertowego orz Dokumentu Podsumowujacego).

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Rejestr Funduszy Inwestycyjnych prowadzi Sad Okregowy w Warszawie.
Whiosek o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwo ztozy po dokonaniu przydziatu Certyfikatow.

Data utworzenia Funduszu oraz czas na jaki zostat utworzony

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Przepisy prawa, na podstawie ktorych i zgodnie z ktérymi dziata Fundusz
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym.
Fundusz jest tworzony na podstawie przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Statutu nadanego mu przez Towarzystwo.

Organem nadzoru wiasciwym dla Funduszu jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Czynniki ryzyka typowe dla Funduszu

Czynniki ryzyka typowe dla Funduszu zostaty przedstawione w rozdziale 1 Dokumentu Rejestracyjnego.

Krotki opis grupy, do ktérej nalezy Fundusz

Nie ma zastosowania. Emisja Certyfikatow objetych niniejszym Prospektem jest pierwsza emisjg Certyfikatéw Funduszu, w zwigzku
z czym, na dzier sporzadzenia Dokumentu Rejestracyjnego, Fundusz nie nalezy do zadnej grupy kapitatowej.

Wykaz istotnych podmiotéw zaleznych Funduszu

Nie ma zastosowania. Emisja Certyfikatéw objetych niniejszym Prospektem jest pierwszg emisjg Certyfikatow Funduszu, w zwiagzku
z czym, na dzien sporzadzenia Dokumentu Rejestracyjnego, nie moga wystepowac podmioty zalezne od Funduszu.

Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Funduszu

Nie ma zastosowania. Emisja Certyfikatéw objetych niniejszym Prospektem jest pierwsza emisjg Certyfikatéw Funduszu, w zwigzku
z czym, na dzien sporzadzenia Dokumentu Rejestracyjnego, nie wystapity zdarzenia majace istotny wptyw na dziatalno$¢ gospodarcza
Funduszu.

32



4.2

Informacje finansowe Funduszu

4.2.1

4.2.2

4.2.3

4.2.4

4.2.5

4.2.6

4.2.7

Historyczne informacje finansowe Funduszu

Nie ma zastosowania. Fundusz nie jest jeszcze zarejestrowany a emisja Certyfikatow Serii A jest pierwsza emisjg Certyfikatow Funduszu.

Analiza portfela inwestycyjnego Funduszu

Nie ma zastosowania. Emisja Certyfikatéw objetych niniejszym Prospektem jest pierwszg emisjg Certyfikatow Funduszu, w zwiazku
z czym, na dzien sporzadzenia Dokumentu Rejestracyjnego, nie zostato sporzadzone zadne sprawozdanie finansowe Funduszu.

Aktualna Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny

Nie ma zastosowania. Emisja Certyfikatéw objetych niniejszym Prospektem jest pierwszg emisjg Certyfikatow Funduszu, w zwiagzku
z czym, na dzien sporzadzenia Dokumentu Rejestracyjnego, nie dokonano wyceny Aktywdw Netto i nie ustalono Wartosci Certyfikatu.

Sytuacja finansowa Funduszu

Nie ma zastosowania. Emisja Certyfikatéw objetych niniejszym Prospektem jest pierwszg emisja Certyfikatow Funduszu, w zwigzku z czym,
na dzien sporzadzenia Dokumentu Rejestracyjnego, nie zostato sporzadzone zadne sprawozdanie finansowe. Tym samym, na dzien
sporzadzenia Dokumentu Rejestracyjnego, nie jest mozliwe zamieszczenie w Dokumencie Rejestracyjnym informacji o historycznych
danych finansowych, w tym sprawozdan finansowych Funduszu.

Na dziert sporzadzenia Dokumentu Rejestracyjnego nie jest réwniez mozliwe opisanie historycznych zmian sytuacji finansowej
i handlowej Funduszu.

Wynik operacyjny Funduszu

4.2.5.1 Informacje dotyczace istotnych czynnikéw, w tym zdarzen nadzwyczajnych lub sporadycznych lub nowych rozwiazan,
majacych istotny wplyw na wyniki dziatalnosci operacyjnej Funduszu wraz ze wskazaniem stopnia, w jakim miaty one
wplyw na ten wynik

Nie ma zastosowania. Emisja Certyfikatéw objetych niniejszym Prospektem jest pierwsza emisja Certyfikatéw Funduszu,
w zwigzku z czym, na dzien sporzadzenia Dokumentu Rejestracyjnego, Fundusz nie rozpoczat dziatalnosci operacyjnej.

4.2.5.2 Informacje dotyczace jakichkolwiek elementow polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politycznej
oraz czynnikow, ktére mialy istotny wptyw lub ktére mogtyby bezposrednio lub posrednio miec istotny wptyw, na
dziatalnos¢ operacyjna Funduszu

Emisja Certyfikatow objetych niniejszym Prospektem jest pierwsza emisjg Certyfikatéw Funduszu, w zwigzku z czym, ponizej
przedstawiono informacje dotyczace elementéw polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politycznej oraz
czynnikéw, ktére mogtyby bezposrednio lub posrednio mie¢ istotny wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Funduszu.

Poniewaz polityka inwestycyjna Funduszu zaktada lokowanie Aktywow Funduszu w szerokie spektrum kategorii lokat, we
wszystkich regionach geograficznych, wszelkie nietypowe zmiany zachodzace w tych regionach i majace wptyw na ceny
Aktywow wchodzacych w sktad portfela lokat Funduszu lub bezposrednio na sam Fundusz moga mie¢ wptyw na dziatalnos¢
operacyjng Funduszu. Do zdarzen takich nalezy w szczegdlnosci zaliczy¢: zmiany regulacji prawnych, w szczegdlnosci
w zakresie dotyczacym zasad funkcjonowania instytucji zbiorowego inwestowania, zmiany regulacji podatkowych, znaczne
zmiany swiatowej i krajowej sytuacji gospodarczej, znaczne zmiany polityki gospodarczej i monetarnej w krajach, w ktérych
inwestuje Fundusz, znaczne zmiany sytuacji finansowej podmiotéw bedacych emitentami instrumentéw finansowych, w ktére
inwestuje Fundusz.

Ponadto, w sytuacji daleko posunietej globalizacji rynkéw kapitatowych, zdarzenia, takie jak: niewyptacalnos¢ wielkich
miedzynarodowych korporacji, niewyptacalnos¢ poszczegdlnych panstw, duze oferty publiczne lub wzrost napiecia
politycznego spowodowany zamachami terrorystycznymi oraz konfliktami zbrojnymi, ktore nie maja bezposredniego wptywu
na wycene Aktywow wchodzacych w sktad portfela lokat Funduszu, moga posrednio rzutowac na i powodowac znaczace
wahania cen tych Aktywow.

Informacje dotyczace jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobéw kapitatowych, ktére mogtyby mie¢ bezposrednio
lub posrednio istotny wptyw, na dziatalnos¢ operacyjng Funduszu

Fundusz bedzie wykorzystywac pozyskany kapitat wptacony zgodnie z Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych oraz ze Statutem Funduszu,
ktére okreslaja cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne Funduszu. Przyjeta polityka inwestycyjna
Funduszu oraz ograniczenia inwestycyjne Funduszu zostaty opisane w rozdziale 4.3 Dokumentu Rejestracyjnego.

Prognozy wynikéw lub wyniki szacunkowe Funduszu

Nie ma zastosowania. Fundusz nie zdecydowat sie podac prognozy wynikéw lub wynikéw szacunkowych.
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4.3

4.2.8 Postepowania sagdowe i arbitrazowe

Niniejszym Towarzystwo o$wiadcza, ze wedtug jego wiedzy, na dzier sporzadzenia Dokumentu Rejestracyjnego oraz w okresie 12 miesiecy
poprzedzajacych dzier sporzadzenia Dokumentu Rejestracyjnego, nie tocza i nie toczyly sie przeciwko Towarzystwu lub zarzadzanym
przez nie funduszom inwestycyjnym zadne postepowania przed organami rzagdowymi, postepowania sagdowe lub arbitrazowe, ktére to
postepowania mogty miec¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wplyw na sytuacje finansowa lub rentownos¢ Towarzystwa lub
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, jak rowniez nie posiada wiedzy o zaistnieniu okolicznosci, ktére mogtyby
spowodowac wszczecie takiego postepowania przeciwko Towarzystwu lub funduszom zarzadzanym przez Towarzystwo.

4.2.9 Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Funduszu

Nie ma zastosowania. Emisja Certyfikatéw objetych niniejszym Prospektem jest pierwszg emisjg Certyfikatow Funduszu, w zwiagzku
zczym, na dzien sporzadzenia Dokumentu Rejestracyjnego, nie jest mozliwe opisanie historycznych zmian sytuacji finansowej i handlowej
Funduszu.

4.2.10 Informacja o udziatach w innych przedsiebiorstwach

Nie ma zastosowania. Emisja Certyfikatéw objetych niniejszym Prospektem jest pierwsza emisjg Certyfikatéw Funduszu, w zwigzku
z czym, na dzieh sporzadzenia Dokumentu Rejestracyjnego, Fundusz nie moze posiada¢ udziatéw w kapitale zakladowym innych
przedsiebiorstw, a zatem nie jest mozliwe podanie informacji o przedsiebiorstwach, w ktérych posiadany przez Fundusz udziat w kapitale
zaktadowym moze mie¢ znaczacy wplyw na ocene jego wiasnych aktywow i pasywow, sytuacji finansowej oraz zyskow i strat.

Przedmiot i polityka inwestycyjna Funduszu

4.3.1 Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz bedzie dazyt do
realizacji celu inwestycyjnego poprzez inwestowanie swoich Aktywow w przewazajacej czesci w akcje.

Fundusz bedzie realizowat polityke inwestycyjna oparta na fundamentalnej wycenie atrakcyjnosci poszczegélnych lokat i kategorii lokat,
dazac do osiggniecia stop zwrotu adekwatnych do poziomu ryzyka podejmowanego przez Fundusz. Minimalne zaangazowanie w akcje
notowane na rynkach, o ktérych mowa w rozdziale 4.3.5 ust. 1b nie bedzie mniejsze niz 60% Wartosci Aktywdw Funduszu.

Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat moze
podlegac istotnym wahaniom.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

4.3.2 Polityka inwestycyjna

1. Z zastrzezeniem rozdz. 4.3.5 Fundusz moze inwestowac w lokaty przewidziane w Statucie, w tym:

a) akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

b) instrumenty rynku pienieznego,

c) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych,

d) instrumenty pochodne, z zastrzezeniem rozdziatu 4.3.2 ust. 31 4,

e) waluty,

f) akcje spotek nie bedacych spdtkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, badzZ udziaty w sp.z 0.0,
g) listy zastawne.

2. Fundusz moze lokowac swoje Aktywa w instrumenty pochodne notowane na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym, opiewajace na: indeksy gietdowe, akcje,
waluty, stopy procentowe.

3. Wceluograniczeniaryzykainwestycyjnego lub zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Fundusz moze zawierac
umowy majace za przedmiot wylacznie nastepujace instrumenty pochodne nie bedace niewystandaryzowanymi instrumentami
pochodnymi:

1) walutowe transakcje terminowe,

2) transakcje terminowe na stope procentowg (FRA),

3) transakcje zamiany stép procentowych (IRS),

4) walutowe transakcje zamiany stop procentowych (CIRS),

5) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe i akcje.

Zawierajac powyzsze umowy Fundusz stosuje kryteria wskazane w ust. 6 oraz - w przypadku jednoczesnej mozliwosci nabycia
instrumentéw pochodnych spetniajacych kryteria okreslone w paragrafie 4 ust. 1 pkt 2 i 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
20 stycznia 2009 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktorych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 17, poz. 87), jak i nabycia instrumentéw pochodnych
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kryteriow tych nie spetniajacych, i o ile za odmienng decyzjg nie beda przemawialy szczegdlne wzgledy, w szczegdlnosci zwiazane ze
skutecznoscia ochrony wartosci Aktywéw — Fundusz bedzie nabywat instrumenty pochodne spetniajace kryteria w/w Rozporzadzenia.
Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, pod warunkiem Ze utrzymuje czes¢ aktywow na
poziomie zapewniajacym realizacje tych transakdji.

4,

12.

Fundusz kieruje sie nastepujacymi kryteriami przy wyborze instrumentéw pochodnych:
1) dla walutowych transakgji terminowych:

a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kursowego,

¢) realizacja celdw inwestycyjnych Funduszu,

2) dla transakgji terminowych na stope procentowa (FRA):
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

b) realizacja celéw inwestycyjnych Funduszu,

3) dla transakgji zamiany stép procentowych (IRS):
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

b) realizacja celéw inwestycyjnych Funduszu,

4) dla walutowych transakgji zamiany stop procentowych (CIRS):
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kursowego,

¢) realizacja celdw inwestycyjnych Funduszu,

5) dla kontraktéw terminowych na indeksy gietdowe i akcje:
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka rynkowego Funduszu,

¢) realizacja celdw inwestycyjnych Funduszu.

. Fundusz moze dokonywac Krotkiej Sprzedazy i udziela¢ pozyczek papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego na

warunkach stosowanych na danym rynku regulowanym i w innych segmentach obrotu.

. Udziat procentowy akgji, dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego i instrumentéw pochodnych

w Aktywach Funduszu bedzie ulegat zmianie w zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegdinych kategorii lokat.
Podstawowymi czynnikami branymi pod uwage przy ocenie potencjatu wzrostowego poszczegdlnych kategorii lokat sa:

a) obecny i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych i inflagj,

b) tempo wzrostu gospodarczego,

c) dynamika wzrostu zyskéw spotek gietdowych,

d) wskazniki wyceny rynkowej spotek,

e) wptyw powyzszych czynnikéw na sytuacje w poszczegolnych krajach i regionach swiata.

W odniesieniu do akcji notowanych na rynkach regulowanych lub zorganizowanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
rynkach zagranicznych wymienionych w rozdziale 4.3.5 ust. 1b, jak réwniez akgji spetniajacych warunki okreslone w rozdziale 4.3.5
ust. 1¢ ponizej podstawg doboru branz i spétek do portfela jest analiza fundamentalna oraz ocena ryzyk rynkowych poszczegélnych
spotek. Fundusz bedzie poszukiwat akcji spotek, ktére w ocenie Funduszu sa niedoceniane lub przeceniane przez innych inwestoréw.
W ocenie istotne znaczenie beda miaty analizy historycznych i prognozowanych sprawozdar finansowych z uwzglednieniem
potencjatu wzrostu wartosci firmy lub posiadanych przez firme aktywow. Wérod elementéw analizy istotne bedg oceny: produktu
oferowanego przez dang spotke, jej kadry zarzadzajacej, pozycji rynkoweyj, sieci dystrybucji, ogdlnych perspektyw rozwoju, mozliwosci
przejecia lub restrukturyzacji i przewag konkurencyjnych. Wymienione powyzej w niniejszym ustepie kryteria doboru lokat maja
rowniez zastosowanie do inwestycji w udziaty w sp. z 0.0. oraz w akcje spétek nie bedacych spdtkami publicznymi w rozumieniu art.
4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej.

W odniesieniu do dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego notowanych na rynkach regulowanych
lub zorganizowanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub rynkach zagranicznych wymienionych w rozdziale 4.3.5 ust. 1b, jak
rowniez dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego spetniajacych warunki okreslone w rozdziale 4.3.5 ust.
1¢ ponizej struktura czasowa portfela ustalana jest w oparciu o przewidywane zmiany rynkowych stop procentowych, ksztatt krzywej
dochodowosci, poziom inflacji oraz wysokosci premii za ryzyko kredytowe.

Fundusz bedzie lokowat Aktywa w instrumenty rynku pienieznego w celu zapewnienia ptynnosci i efektywnego zarzadzania
Funduszem.

.Fundusz bedzie lokowat Aktywa w waluty w celu zapewnienia ptynnosci i efektywnego zarzadzania Funduszem w wysokosci

niezbednej do pokrycia kosztéw zwiagzanych z nabywaniem udziatowych i dtuznych papieréw wartosciowych nominowanych
wwalutach obcych. Fundusz moze lokowac Aktywa w depozyty walutowe, ze srodkdw pochodzacych ze zbycia papieréw udziatowych
i dtuznych nominowanych w walutach obcych. Fundusz moze kierowac sie kryterium najwyzszej stopy oprocentowania depozytéw
terminowych w utrzymywaniu lokat w walutach obcych przy zapewnieniu ptynnosci biezacej Funduszu.

.Fundusz moze lokowa¢ $rodki gotéwkowe w depozyty bankowe. Podstawowym kryterium wyboru banku, z ktérym zawierane

sq umowy depozytéw bankowych bedzie wysoko$¢ oprocentowania, przy uwzglednieniu kondycji finansowej banku, kosztéw
zawierania umow i prowadzenia rachunkow, a takze sprawnosci operacyjnej danego banku.

Dokonujac inwestycji w listy zastawne Fundusz kieruje sie minimalizacja ryzyka kredytowego emitenta przy jednoczesnej
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maksymalizacji uzyskiwanego oprocentowania z papieru wartosciowego. Ponadto Fundusz bedzie brat pod uwage kryteria ryzyka
zmiennosci cen papierow wartosciowych, ryzyka stopy procentowej oraz ptynnosci rynkowej przy nabywaniu i sprzedazy listow
zastawnych.

4.3.3 Limit zaciggania kredytow lub poziomu zadtuzenia Funduszu
Dopuszczalna taczna wysokosc kredytéw i pozyczek zacigganych przez Fundusz wynosi 50% wartosci Aktywédw Funduszu.

Emisja obligacji moze nastapi¢ do wysokosci nie wiekszej niz 15% wartosci Aktywow Funduszu. Emisja obligacji przez Fundusz moze
nastapic¢ wylacznie w trybie przewidzianym w Ustawie o Ofercie Publicznej.

4.3.4 Profil typowego inwestora, dla ktérego przeznaczony jest Fundusz

Fundusz przeznaczony jest dla inwestorédw oczekujacych wysokiej stopy zwrotu z zainwestowanego kapitatu przy jednoczesnej akceptadji
wysokiego poziomu ryzyka. Adresowany jest do 0séb, ktdre zaktadajg dtugi horyzont inwestycyjny, co najmniej kilkuletni.

4.3.5 Ograniczenia w inwestowaniu

Ta.Z zastrzezeniem rozdziatu 4.3.2 ust. 1 Fundusz lokuje swoje Aktywa w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, parstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z paristw nalezacych do OECD,

1b. Z zastrzezeniem rozdziatu 4.3.2 ust. 1 Fundusz lokuje swoje Aktywa w papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie cztonkowskim w rozumieniu Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych lub w nastepujacych panstwach nalezacych do OECD: Australia, Kanada, Islandia, Japonia, Korea,
Meksyk, Nowa Zelandia, Norwegia, Szwajcaria, Turcja, USA lub w nastepujacych panstwach niebedacych paristwami cztonkowskimi
w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz nienalezacych do OECD: Rosja, Ukraina, Chorwacja, Serbia, przy czym
lokowanie aktywoéw Funduszu moze nastepowac na nastepujacych rynkach: Australia — Australian Stock Exchange; Austria — Vienna
Stock Exchange; Belgia, Holandia, Francja, Portugalia — Euronext; Kanada — Toronto Stock Exchange; Czechy — Prague Stock Exchange;
Dania, Finlandia, Szwedja, Islandia — OMX Nordic Exchange; Niemcy — Deutsche Boerse, Stuttgart Exchange; Grecja — Athens Stock
Exchange; Wegry — Budapest Stock Exchange; Irlandia - Irish Stock Exchange; Japonia — Tokyo Stock Exchange; Korea — Korea Stock
Exchange; Luksemburg — Luxemburg Stock Exchange; Meksyk — Mexico Stock Exchange; Nowa Zelandia — New Zealand Stock
Exchange; Norwegia — Oslo Stock Exchange; Polska — Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie; Stowacja — Bratislava Stock
Exchange; Hiszpania — Madrid Stock Exchange; Szwajcaria — SWX Stock Exchange; Turcja — Istanbul Stock Exchange, Wielka Brytania
— London Stock Exchange, USA — New York Stock Exchange, Nasdag, American Stock Exchange; Cypr — Cyprus Stock Exchange; Malta
— Malta Stock Exchange; Litwa — Vilnius Stock Exchange; totwa — Riga Stock Exchange; Estonia — Tallinn Stock Exchange; Butgaria —
Bulgarian Stock Exchange; Stowenia - Ljubljana Stock Exchange; Rumunia — Bucharest Stock Exchange; Rosja — RTS, Micex; Ukraina
— PFTS, Chorwacja — Zagreb Stock Exchange; Serbia — Belgrade Stock Exchange.

Tc. Fundusz lokuje swoje Aktywa w papiery wartosciowe niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym, jezeli prospekt emisyjny,
memorandum informacyjne lub inny dokument o podobnym charakterze, przygotowany w zwiazku z oferowaniem przedmiotowych
papierdow wartosciowych, zaktada ztozenie wniosku o dopuszczenie tych papieréw do obrotu na rynku regulowanym lub
zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym wskazanym
wsréd rynkdw okreslonych w ust. 1b, w terminie nie dtuzszym niz rok.

2. Akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych, instrumenty rynku pienieznego, inne
niz niewystandaryzowane instrumenty pochodne, depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach
kredytowych, waluty stanowia minimum 80% wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

3. Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i udziaty w tym podmiocie nie moga
stanowic tacznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu z zastrzezeniem pkt 5 i 6 ponizej.

3a.taczna wartos¢ pozyczonych papierdw wartosciowych i papieréw wartosciowych wyemitowanych przez jeden podmiot, bedacych
w portfelu Funduszu nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywdw Funduszu, a w przypadku listéw zastawnych 25% Wartosci
Aktywdw Funduszu. Przy obliczaniu limitdw, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajacym, papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego bedace przedmiotem krotkiej sprzedazy nie pomniejszajg wartosci lokat w dany papier wartosciowy lub instrument
rynku pienieznego, a papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem udzielonej pozyczki powiekszaja
taczna wartos¢ lokat w dany papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego. Przy obliczaniu limitow, o ktérych mowa
w niniejszym ustepie, pod uwage bierze sie sume wartosci bezwzglednej lokat w dany papier wartosciowy lub instrument rynku
pienieznego. taczna wartos¢ papierdw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego bedacych przedmiotem krotkiej sprzedazy

nie moze przekroczy¢ 50% Wartosci Aktywow Funduszu.

4. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 209% wartosci Aktywdw Funduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny
w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919).

5. Ograniczenia, o ktérych mowa w ust. 3 i 3a powyzej, nie stosuje sie do papierdw wartosciowych emitowanych, poreczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, paristwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

6. Nie wiecej niz 20% Aktywow Funduszu moze byc¢ lokowane w akcje spdtek nie bedacych spétkami publicznymi w rozumieniu art. 4
pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, przy czym wielko$¢ zaangazowania w akcje pojedynczej spotki nie bedacej spotka publiczna nie
bedzie przekraczac 10% Aktywdw Funduszu. Nie wiecej niz 20% Aktywdw Funduszu moze byc¢ lokowane w udziaty w sp. z 0.0, przy
czym wielkos¢ zaangazowania w udziaty jednej spotki z 0.0, w ktorej udziaty Fundusz lokuje swoje Aktywa, nie bedzie przekraczac
10% Aktywow Funduszu. taczne zaangazowanie w akcje spétek nie bedacych spdtkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20

36



8.
9.

10.

12.
13.

14.

wu

®

NeJ

20.

21.

Ustawy o Ofercie Publicznej oraz w udziaty w sp. z 0.0. nie bedzie przekraczac 20% Aktywoéw Funduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowic¢ wiecej niz 20% wartosci
Aktywow Funduszu.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowic wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Funduszu.

Dokonywanie lokat w instrumenty pochodne, na zasadach okreslonych w ust. 10 i 11, bedzie miato na celu zaréwno ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego, jak i zwiekszenie rentownosci portfela inwestycyjnego.  gczna wartos¢ instrumentow bazowych, stanowigcych
podstawe instrumentéw pochodnych, w ktére moze inwestowac Fundusz w obu celach okreslonych w zdaniu poprzednim, nie moze
przekroczy¢ 150% Wartosci Aktywodw Netto Funduszu, przy czym wartosc instrumentéw bazowych dla instrumentéw pochodnych
opartych o indeksy gietdowe oblicza sie jako iloczyn jednostki pienieznej (mnoznika) zgodnie ze standardem danego instrumentu

pochodnego oraz wartosci (kursu) indeksu.

W przypadku transakcji zabezpieczajacych, gtéwnym kryterium doboru bedzie charakterystyka instrumentu pochodnego przy
uwzglednieniu rodzaju zabezpieczanych Aktywdw. Za zabezpieczenie uznaje sie zaréwno zabezpieczenie ryzyka catkowitego,
jak rowniez zabezpieczenie wytacznie ryzyka specyficznego lub wylgcznie ryzyka systematycznego danego instrumentu lub
portfela instrumentéw. Za zabezpieczenie ryzyka kursowego uznaje sie takze zabezpieczenie z wykorzystaniem walut posrednich.
Zabezpieczenia moga dotyczy¢ zardwno biezacych jak i przysztych Aktywow, pasywow lub przeptywdw pienieznych Funduszu.

Instrumenty pochodne zawierane w celach zabezpieczenia moga zabezpiecza¢ do 100% zabezpieczanych, Wartosci Aktywow Netto
Funduszu.

.W przypadku transakgji majacych na celu zwiekszenie rentownosci portfela inwestycyjnego gtéwnym kryterium doboru bedzie

maksymalizacja stopy zwrotu z portfela Funduszu. W przypadku transakcji majacych na celu zwiekszenie rentownosci portfela
inwestycyjnego Fundusz bedzie nabywat kontrakty terminowe w oczekiwaniu zwyzki ceny instrumentu bazowego. W przypadku
transakgji majacych na celu zwiekszenie rentownosci portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie sprzedawat kontrakty terminowe
w oczekiwaniu znizki ceny instrumentu bazowego.

Fundusz nie moze wystawiac opcji.

Fundusz moze zaciggac kredyty i pozyczki. Dopuszczalna taczna wysokos¢ kredytdw i pozyczek zacigganych przez Fundusz wynosi
50% wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz moze emitowac obligacje. Emisja obligacji moze nastapi¢ do wysokosci nie wiekszej niz 15% wartosci Aktywdw Funduszu.
Emisja obligacji przez Fundusz moze nastapi¢ wytacznie w trybie przewidzianym w Ustawie o Ofercie Publiczne).

. Fundusz utrzymuje, w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, czes¢ swoich Aktywdw na rachunkach

bankowych.

. W celu zarzadzania biezaca ptynnoscia, w zakresie niezbednym do zaspakajania biezacych zobowigzar Funduszu oraz prowadzenia

rozliczen z Uczestnikami Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem jest utrzymywanie Aktywow
Funduszu na rachunkach rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych, a takze na rachunkach lokat terminowych, w tym
w szczegolnosci lokat typu overnight. Umowy lokat terminowych moga by¢ zawierane na czas nie dtuzszy niz 7 (siedem) dni od dnia
zawarcia takiej umowy.

.Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy wymiany walut, zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela

inwestycyjnego denominowanych w walutach obcych, zaréwno w zwiazku z przyjmowaniem wpfat i dokonywaniem wyptat
z Funduszy, jak i realizowang polityka inwestycyjna. Przedmiotem umow beda waluty, w ktérych denominowane sa lokaty Funduszu
i beda zawierane w zgodzie z interesem Uczestnikdw i na warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunkéw oferowanych przez
inne banki. W szczegdlnosci przy ocenie konkurencyjnosci warunkéw transakcji pod uwage brane beda nastepujace kryteria oceny
(wedtug hierarchii waznosci): cena i koszty transakgji, ograniczenia w wolumenie transakcji. Oceniajac oferty Depozytariusza oraz
oferty konkurencyjne i dokonujac wyboru oferty transakgcji wymiany walut Towarzystwo moze przyjac za dostateczng podstawe
dokonanego wyboru aktualny wydruk kwotowan rynkowych dostarczony przez serwis Bloomberg.

Fundusz moze zawiera¢ umowy z Depozytariuszem, o ktérych mowa w ust. 16 i 17 jedynie w przypadkach, gdy zawarcia takiej
umowy wymagda interes Uczestnikow oraz pod warunkiem, ze jej zawarcie nie spowoduje powstania konfliktu intereséw miedzy
Funduszem lub jego Uczestnikami i Depozytariuszem.

. Rodzaje ryzyk zwigzanych z instrumentami pochodnymi:

a) ryzyko rynkowe zwigzane ze zmiennoscig notowan instrumentow pochodnych. Znaczne zaangazowanie w instrumenty pochodne
Funduszu, powoduje, ze ryzyko to jest wysokie,

b) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i pochodnego, wystepuje gtéwnie w przypadku zabezpieczania portfela
inwestycji, jego skala nie bedzie w sposdb istotny wptywac na wyniki i Aktywa Funduszu,

c) ryzyko rozliczenia transakgji — jest to ryzyko wynikajace z mozliwosci wystapienia opozniert lub bteddw w rozliczaniu transakgji
majacych za przedmiot instrumenty pochodne. Fundusz ogranicza to ryzyko przez lokowanie Aktywéw w instrumenty pochodne
na zasadach ograniczonych w rodz. 4.3.2 ust. 2i 3,

d) ryzyko ptynnosciinstrumentéw pochodnych — Fundusz ogranicza ryzyko ptynnosci poprzez lokowanie Aktywow przede wszystkim
na rynkach instrumentéw pochodnych charakteryzujacych sie duza ptynnoscia,

e) ryzyko kursowe zwiazane z waluta instrumentu bazowego — w przypadku inwestycji w instrument pochodny, ktérego instrument
bazowy wystepuje w walucie obcej, istnieje ryzyko zwiazane ze zmiennoscia danej waluty.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 145 ust. 3, 4 lub 7 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Fundusz
jest obowiazany uwzgledniac warto$¢ papierdw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, lub walut stanowiacych baze
instrumentow pochodnych.

Przepisu rodz. 4.3.2 nie stosuje sie w przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig uznane indeksy, okreslone przez
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia 2009 roku w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umaow,
ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 17, poz. 87).

W przypadku przekroczenia ograniczenr inwestycyjnych opisanych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i Statucie, Fundusz bedzie
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obowigzany do niezwtocznego dostosowania stanu swoich Aktywéw do wymagan okreslonych w przepisach tych aktow, w sposéb
nalezycie uwzgledniajacy interes Uczestnikow.

Decyzje inwestycyjne nie wymagaja zgody Zgromadzenia Inwestorow, w tym takze w przypadku, gdy dotycza lokat, ktorych wartosc
przekracza 15% wartosci Aktywdw Funduszu.

4.4 Koszty Funduszu i wynagrodzenie Towarzystwa

4.4.1 Koszty pokrywane z Aktywow Funduszu
W dacie sporzadzenia Dokumentu Rejestracyjnego Fundusz nie jest zarejestrowany. Po zarejestrowaniu Funduszu z jego Aktywow beda
pokrywane nastepujace koszty:
1. Fundusz z wiasnych $rodkéw pokrywa koszty wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w rozdz. 4.4.2, a takze koszty zwigzane
z dziatalnoscia Funduszu.
2. Do kosztéw nielimitowanych naleza:

1) prowizje i optaty maklerskie, bankowe oraz prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych
oraz praw majatkowych, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami zagranicznymi;

2) optaty zwigzane z przechowaniem Aktywow Funduszu;

3) optaty z tytutu realizacji przekazéw pocztowych iinne koszty przekazania Uczestnikowi srodkéw pienieznych;

4) koszty odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz;

5) podatki oraz inne opfaty, w tym optaty za wydanie zezwolen, rejestracyjne i notarialne wymagane przepisami prawa;
6) optaty za dokonywanie ogtoszer wymaganych przepisami prawa i Statutu;

7) optaty KDPW i GPW, w tym koszty rozliczenia zwigzane z rozliczaniem Certyfikatow za posrednictwem systemu rozliczeniowego
KDPW i GPW;

8) koszty zwotania i organizacji Zgromadzenia Inwestoréw.

3. Koszty nielimitowane Funduszu bedg bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty
poniesione przez Towarzystwo.

4. Koszty limitowane stanowia:

1) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora — do wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto
Funduszu wg stanu na dzien rozpoczecia likwidacji;

2) koszty reklamy i promocji Funduszu, w tym koszty druku materiatow reklamowych, promocyjnych i informacyjnych — do wysokosci
0,2% sredniej rocznej Wartosci Aktywdw Netto Funduszu w roku kalendarzowym;

3) koszty doradztwa prawnego i podatkowego — do wysokosci 0,1% S$redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Funduszu w roku
kalendarzowym;

4) opfaty state za prowadzenie rachunkéw Funduszu — do tacznej wysokosci 0,01% sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Funduszu w roku kalendarzowym;

5) wynagrodzenie Depozytariusza - do wysokosci 0,04% $redniej rocznej Wartosci Aktywédw Netto Funduszu w roku
kalendarzowym;

6) koszty prowadzenia rachunkowosci Funduszu - do wysokosci 0,1% sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Funduszu w roku
kalendarzowym;

7) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu - do wysokosci 0,05% sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Funduszu w roku kalendarzowym;

8) koszty oszacowania wartosci godziwej skfadnikow lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju
ustugi - do wysokosci 0,1% sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Funduszu w roku kalendarzowym.

5. Srednia roczna okreslona w ust. 4 pkt 2 - 8 powyzej liczona bedzie jako $rednia arytmetyczna ze wszystkich Dni Wyceny w kazdym
roku.

6. Koszty limitowane Funduszu beda bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty
poniesione przez Towarzystwo do wysokosci limitéw okreslonych w ust. 4 powyzej, nadwyzke ponad tak ustalona wartos¢ pokrywa
Towarzystwo.

7. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obciazajacych Fundusz z wiasnych srodkow.

8. Koszty zwigzane z dziatalnoécia Funduszu nie wymienione powyzej pokrywa Towarzystwo.

4.4.2 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem
Towarzystwo jest uprawnione do pobierania statego wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem.

Wynagrodzenie state naliczane jest w wysokosci nie wyzszej niz 5% rocznie. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny
i za kazdy dzien roku liczonego jako 360 dni. Podstawe naliczania wynagrodzenia statego, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym,
stanowi Wartos¢ Aktywow Netto z poprzedniego Dnia Wyceny.
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Wynagrodzenie state pobierane jest ze Srodkow Funduszu, najpdzniej w terminie 10 dni od dnia jego naliczenia.

Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towardw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia 11 marca 2004
roku o podatku od towardéw i ustug, zwolnione od podatku s ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi. W przypadku zmiany
obowigzujacego stanu prawnego, wynagrodzenie zostanie podwyzszone o wartos¢ naleznego podatku od towardw i ustug, zgodnie
Z przepisami obowigzujgcymi w momencie powstania obowigzku podatkowego.

4.4.3 Inne istotne koszty Funduszu

Nie dotyczy. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Rejestracyjnego nie wystepuja inne niz wymienione w rozdz. 4.4.1 i 4.4.2 opfaty, ktére
maja lub moga miec istotne znaczenie.

4.4.4 Korzysci ustugodawcow Funduszu otrzymywane od oséb trzecich (innych niz Fundusz) z tytutu swiadczenia ustug na rzecz
Funduszu

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (Oferujacy) otrzymuje wynagrodzenie od Towarzystwa z tytutu petnienia funkcji Oferujacego oraz
z tytutu wykonania czynnosci zwigzanych z przygotowaniem i przeprowadzeniem sprzedazy Certyfikatow w ramach oferty pierwotnej.

4.4.5 Opis wszystkich istotnych potencjalnych konfliktow intereséw, ktére moga wystapic u ustugodawcéw Funduszu, pomiedzy ich
obowigzkami wobec Funduszu a obowigzkami wobec oséb trzecich i ich intereséw oraz opis wszystkich istniejacych ustalen
dotyczacych takich potencjalnych konfliktow

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. prowadzi dziatalno$¢ jako firma inwestycyjna zgodnie z Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi oraz na podstawie zezwolenia udzielonego decyzja Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd z dnia 6 marca 2001 r. roku Nr
KPWiG-4021-4/2001 jak réwniez posiada uprawnienia i doswiadczenie niezbedne do oferowania papieréw wartosciowych w publicznym
obrocie, jak i przygotowania i przeprowadzenia oferty publiczne.

Z tytutu prowadzenia ustug maklerskich przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A., potencjalnie moze powstac konflikt interesow
w rozumieniu § 6 ust. 2 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 19 maja 2005 roku w sprawie trybu i warunkéw postepowania podmiotéow
prowadzacych dziatalnos¢ maklerskg oraz bankéw prowadzacych rachunki papierdw wartosciowych (Dz. U.z 2005 r. Nr 73, poz. 644).

Oferujacy w szczegdlnosci informuje réwniez, ze z tytutu prowadzenia dziatalnosci maklerskiej moze petni¢ funkcje oferujacego dla
innych funduszy inwestycyjnych, co moze spowodowac powstanie potencjalnych konfliktéw intereséw pomiedzy obowiazkami wobec
Funduszu.

Na dziert sporzadzenia Dokumentu Rejestracyjnego, jak rowniez zgodnie z o$wiadczeniem Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A.,
Oferujacy nie ma podpisanej umowy o oferowanie funduszu inwestycyjnego tworzonego lub zarzadzanego przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. dotozy wszelkich staran, aby zapobiec wystepowaniu konfliktow intereséw, natomiast
w przypadku ewentualnego wystgpienia konfliktu intereséw, o ktérym mowa powyzej, podejmie dziatania zmierzajace do ochrony
interesow klientow.

W zwiazku z powyzszym Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. informuje, ze posiada regulacje wewnetrzne (tzw. chinskie mury)
zapewniajace ochrone przeptywu informacji poufnych lub objetych tajemnica zawodowa, a takze oddzielny regulamin dotyczacy zasad
inwestowania na rachunek wtasny Domu Maklerskiego, pracownikéw oraz oséb wchodzacych w sktad organdw statutowych. Regulacje
te przede wszystkim maja na celu ochrone intereséw klienta i zapobieganie powstawania konfliktéw interesu pomiedzy Domem
Maklerskim a klientem.

Towarzystwo informuje, ze Legg Mason, Inc, spdtka dziatajaca zgodnie z prawem stanu Delaware, Stany Zjednoczone Ameryki, pod
adresem 100 Light Street, Baltimore, Maryland 21202 USA, bedaca jedynym akcjonariuszem Towarzystwa i dysponujaca 100% gtoséw
na walnym zgromadzeniu Towarzystwa, jest jednoczesnie jedynym akcjonariuszem i dysponuje 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu
spotki Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A,, ktora zarzadza aktywami Funduszu.

Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A. zarzadza aktywami czesci funduszy otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo. Dodatkowo
Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A zarzadzato, zarzadza obecnie lub moze zarzadza¢ aktywami funduszy zarzadzanych przez inne
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, a takze aktywami innych oséb fizycznych i prawnych.

Ponadto, Towarzystwo informuje, ze skfad Zarzadu Towarzystwa pokrywa sie ze sktadem Zarzadu spétki Legg Mason Zarzadzanie
Aktywami S.A. — wszyscy cztonkowie trzyosobowego zarzadu Towarzystwa sg jednoczesnie cztonkami trzyosobowego Zarzadu spotki
Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A.

Towarzystwo nie jest swiadome istnienia konfliktéw intereséw, ktére moga wystapi¢ u pozostatych ustugodawcow Funduszu, pomiedzy
ich obowigzkami wobec Funduszu, a obowigzkami wobec 0séb trzecich i ich intereséw.

4.5 Depozytariusz

4.5.1. Nazwa, forma prawna, siedziba, adres i dane telekomunikacyjne Depozytariusza

Firma: Raiffeisen Bank Polska S.A.
Forma prawna: Spdtka akeyjna

Siedziba: Polska, Warszawa

Adres: Piekna 20, 00-549 Warszawa
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4.5.2.

4.5.3.

4.5.4.

Telefon: (+48 22) 585 20 00, (+48 22) 585 24 01

Fax: (+48 22) 585 25 85, (+48 22) 585 20 70
Adres internetowy: www.raiffeisen.pl
Adres poczty elektronicznej: custody@raiffeisen.pl

Miejsce rejestracji oraz numer rejestracyjny Depozytariusza

Raiffeisen Bank Polska Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, przy ul. Pieknej 20, 00-549, wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy pod nr KRS 14540, NIP: 526-020-58-71, Regon: 010000854,
o optaconym kapitale zakladowym w wysokosci 998.018.370,00 zt.

Data utworzenia Depozytariusza i czas na jaki zostal utworzony

Raiffeisen Bank Polska S.A. dziafa na polskim rynku od 1991 roku.

Przepisy prawa oraz zezwolenie, na podstawie ktorych i zgodnie z ktérymi dziata Depozytariusz

Raiffeisen Bank Polska Spétka Akcyjna dziata na podstawie Ustawy - Prawo Bankowe oraz Decyzji Nr 2 Prezesa Narodowego Banku
Polskiego z dnia 21.09.1990 roku w sprawie utworzenia przez: Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, CENTRO Internationale Handelsbank
AG, Allgemeine Warenhandels - und Beteiligungsges. M. B. H. banku pod nazwa Raiffeisen - Centrobank Spodtka Akcyjna z siedziba
w Warszawie.

Funkcje Banku Depozytariusza Raiffeisen Bank Polska SA petni w oparciu o Ustawe o Funduszach Inwestycyjnych oraz na podstawie
decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) Nr KPW-4042-6/97-5881 z dnia 10 lipca 1997 roku
w sprawie udzielenia Raiffeisen Centrobank SA z siedzibg w Warszawie zezwolenia na przechowywanie papieréw wartosciowych na
Zlecenie uprawnionego oraz rejestrowanie stanu posiadania papieréw wartosciowych i zmian tego posiadania.

4.5.5 Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Depozytariusza (2001 - 2008)

1991 -  Raiffeisen rozpoczyna dziatalno$¢ w Polsce z oferta dla klientéw korporacyjnych;

2000-  Poczatek ekspansji Raiffeisen w sektorze detalicznym;

2000-  Nowa linia biznesowa dla matych i srednich przedsiebiorstw — Raiffeisen wkrotce staje sie liderem w tym segmencie;
2001 - Raiffeisen wprowadza karty kredytowe dla klientow indywidualnych;

2002 - Raiffeisen wprowadza ustuge umozliwiajaca dostep do konta przez telefon komaérkowy -,Bank w zasiegu”;

2002 - Godto promocyjne w konkursie ,Bank Przyjazny dla Przedsiebiorcéw” Krajowej Izby Gospodarczej, Polsko-Amerykaniskiej Fundacji

Doradztwa dla Matych Przedsiebiorstw i Warszawskiego Instytutu Bankowosci;

2003 -  Raiffeisen wprowadza innowacyjny produkt na polskim rynku — VISA Nowa z transferem salda;

2004 - Uruchomienie ustugi - “Raiffeisen on-line”;

2004 - Raiffeisen wprowadza pakiet produktéw dla mikrofirm -,R-Profit Przedsiebiorca”;

2005 -
2005 -
2005 -
2005 -
2006 -

2006 -

2006 -
2007 -
2007 -
2008 -

4.5.6.

4.5.7.

Raiffeisen wprowadza na krajowy rynek karty kredytowe dla biznesu;

Raiffeisen wprowadza unikalne rozwiazanie umozliwiajgce petna obstuge konta przez komaérke.- “R-Mobile”;
I miejsce w rankingu miesiecznika Forbes,Najlepszy Bank Detaliczny”;

I miejsce w rankingu Gazety Bankowej,Najlepszy Bank 2005";

Godfo Promocyjne ,Bank Przyjazny dla Przedsiebiorcow’, VIl edycja Konkursu organizowanego przez Krajowa lzbe Gospodarcza,
Polsko-Amerykanska Fundacje Doradztwa dla Matych Przedsiebiorcéw oraz Warszawski Instytut Bankowosci

Godfo Promocyjne 2005 ,Bank Przyjazny dla Przedsiebiorcow" VIl edycja Konkursu Bank Przyjazny dla Przedsiebiorcéw organizowanego
przez Krajowa Izbe Gospodarcza, Polsko-Amerykarnska Fundacje Doradztwa dla Matych Przedsiebiorcéw oraz Warszawski Instytut
Bankowosci

I miejsce w rankingu Gazety Bankowej,Najlepszy Bank 2006"
Lider Informatyki wg Gazety Bankowej
2. miejsce i tytut Bank Przyjazny w rankingu tygodnika Newsweek Polska

Godto Promocyjne,Bank Przyjazny dla Przedsiebiorcéw’, IX edycja konkursu organizowanego przez Krajowa Izbe Gospodarcza, Polsko-
Amerykanska Fundacje Doradztwa dla Matych Przedsiebiorcow

Data rozpoczecia wykonywania obowigzkéw Depozytariusza

Depozytariusz rozpocznie wykonywanie obowigzkédw z dniem rozpoczecia przyjmowania wptat do Funduszu.

Wskazanie, czy Depozytariusz jest spotkg publiczna w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej

Depozytariusz nie jest spotka publiczng w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej.
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4.5.8. Wysokos¢ kapitatow wiasnych Depozytariusza

Wysokos¢ kapitatéw witasnych Depozytariusza na dzier 30 czerwca 2008 roku wynosita 661.161 tys. zt. Wysokos¢ kapitatow wiasnych
zostata podana w oparciu o dane pochodzace od Depozytariusza.

4.5.9 Nazwa i siedziba akcjonariuszy Depozytariusza, wraz z podaniem liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli
akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

Wytacznym akcjonariuszem Raiffeisen Bank Polska S.A. jest Raiffeisen International Bank-Holding AG (RI), podmiot zalezny Raiffeisen
Zentralbank Osterreich AG (RZB), zrzeszajacy banki Grupy Raiffeisen w Europie Srodkowo-Wschodniej. Po debiucie Raiffeisen International
Bank-Holding AG (RI) na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Wiedniu 25 kwietnia 2005 r, RZB pozostaje gtéwnym udziatowcem Rl,
dysponujacym pakietem 70% akgji. Pozostate akcje Raiffeisen International znajduija sie w wolnym obrocie.

4.5.10 Podmioty dominujace wobec Depozytariusza

Wytacznym akcjonariuszem i podmiotem dominujacym wobec Raiffeisen Bank Polska S.A. jest Raiffeisen International Bank-Holding
AG (RI). Rl jest z kolei podmiotem zaleznym Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG (RZB), zrzeszajacym banki Grupy Raiffeisen w Europie
Srodkowo-Wschodniej. RZB pozostaje gtéwnym udziatowcem RI, dysponujacym pakietem 70% akdji.

4.5.11 Imie i nazwisko cztonka zarzadu odpowiedzialnego za dziatalnos¢ w zakresie petnienia funkcji Depozytariusza

Cztonkiem zarzadu Depozytariusza odpowiedzialnym za dziatalno$¢ w zakresie petnienia funkcji Depozytariusza jest Pan Ryszard
Druzynski — Wiceprezes Zarzadu.

4.5.12 Wskazanie jednostki organizacyjnej w strukturze Depozytariusza, wyznaczonej do wykonywania zadan zwigzanych
z petnieniem funkcji Depozytariusza

Do wykonywania zadan zwiazanych z petnieniem funkcji Depozytariusza w strukturze Depozytariusza wyodrebniony zostat Wydziat
Ustug Powierniczych w Departamencie Operacji z siedziba w Warszawie.

4.5.13 Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu

Zgodnie zzawartg umowag, Depozytariusz zobowigzany jest rejestrowac Aktywa Funduszu oraz przyjmowac i bezpiecznie przechowywac
Aktywa Funduszu zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa. Umowa zostata zawarta przez Towarzystwo, jednakze z chwilg wpisania
Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz wstapi w prawa i obowigzki z tytutu umowy z Depozytariuszem. Umowa
o przechowywanie Aktywdw Funduszu naktada na Depozytariusza obowigzek prowadzenia i przechowywania dokumentacji zawierajgcej
dane o przechowywanych Aktywach Funduszu zgodnie z przepisami obowigzujacego prawa.

Obowiazki Depozytariusza okreslone zostaty w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych oraz w odrebnej umowie o prowadzenie rejestru
Aktywow Funduszu zawartej przez Depozytariusza z Towarzystwem. Umowa o prowadzenie rejestru Aktywow nie ogranicza obowiazkdw
Depozytariusza okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 72 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych obowiazki depozytariusza wynikajace z umowy o prowadzenie rejestru aktywow
funduszu inwestycyjnego obejmuja:

1) prowadzenie rejestru aktywdw funduszu inwestycyjnego, w tym aktywow zapisywanych na wiasciwych rachunkach oraz przecho-
wywanych przez depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie umoéw zawartych na polecenie
funduszu przez depozytariusza;

2) zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i statutem funduszu
inwestycyjnego;

3) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych aktywdw funduszu inwestycyjnego nastepowato bez nieuzasadnionego opdznie-
nia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z uczestnikami funduszu;

4) zapewnienie, aby warto$¢ netto aktywdw funduszu inwestycyjnego i warto$¢ jednostki uczestnictwa byta obliczana zgodnie z prze-
pisami prawa i statutem funduszu inwestycyjnego;

5) zapewnienie, aby dochody funduszu inwestycyjnego byty wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami prawa i ze statutem fun-
duszu;

6) wykonywanie polecen funduszu inwestycyjnego, chyba ze sg sprzeczne z prawem lub statutem funduszu inwestycyjnego.

Depozytariusz moze zawiera¢ umowy o przechowywanie aktywéw Funduszu, wymienione w punkcie 1 akapitu poprzedzajacego,
rowniez z bankami lub instytucjami finansowymi, ktére maja siedzibe poza obszarem Rzeczpospolitej Polskiej.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem wykonywanie obowigzkéw Funduszu, o ktérych mowa powyzej, co najmniej przez
statg kontrole czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie doprowadzania do zgodnosci tych
Czynnosci z prawem i Statutem.

4.5.14 Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Uczestnikéw Funduszu

Depozytariusz jest zobowiazany niezwtocznie zawiadomi¢ Komisje, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia
interes Uczestnika. Zgodnie z art. 75 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw w zakresie prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu. Odpowiedzialno$c
Depozytariusza nie moze by¢ wytaczona albo ograniczona w umowie o prowadzenie rejestru Aktywdw Funduszu oraz z tego powodu, ze
Depozytariusz zawart na rzecz Funduszu umowe o przechowywanie czesci lub catosci Aktywow Funduszu zinnym podmiotem, o ktérym
mowa w art. 72 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Depozytariusz jest rowniez obowiazany do wystepowania, w imieniu Uczestnika, z powodztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody
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spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji.

Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

4.5.15 Uprawnienia Depozytariusza w zakresie reprezentowania intereséw Uczestnikéw Funduszu wobec Towarzystwa

Depozytariusz dziata niezaleznie od Towarzystwa i w interesie Uczestnikow.

Depozytariusz jest zobowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikow z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody
spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkdw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentadji.

4.5.16 Informacja o innych podmiotach, dla ktérych Depozytariusz Swiadczy ustugi przechowywania aktywow

Oprécz Funduszu Depozytariusz swiadczy ustugi przechowywania aktywow dla innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych lub
tworzonych przez m.in. TFl Allianz Polska S.A., Hexagon TFI S.A., SEB TFI S.A,, Copernicus Capital TFI S.A, IDEA TFI S.A, IPOPEMA TFI S.A,
OPOKATFIS.A, MCITFI S.A.

4.5.17 Dane o innym niz Depozytariusz podmiocie przechowujacym Aktywa Funduszu

Nie dotyczy.

4.6 Wycena Aktywow Funduszu

4.6.2

4.6.1. Dane o podmiocie $wiadczacym ustugi dotyczace ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu

Wycene Aktywow Funduszu dokonywac bedzie nastepujacy podmiot:

Firma: Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Cybernetyki 21, 02-677 Warszawa

Telefon: (+4822) 541 77 77

Faks: (+48 22) 541 77 00

Forma prawna: Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Ponadto, na podstawie art. 23 ust. 6 Statutu w celu doktadnego oszacowania wartosci godziwej do wyceny akdji i udziatow spodtek nie
bedacych spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, Towarzystwo moze korzystac z wyceny tych
sktadnikow lokat przez niezaleznga, wyspecjalizowana jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi.

Zasady, metody i czestotliwos¢ ustalania Wartosci Aktywow Netto Funduszu

4.6.2.1

4.6.2.2

4.6.2.3

Zasady oraz metody wyceny Aktywow Netto oraz ustalania Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny
Funduszu

Zasady wyceny Aktywdw Funduszu wynikaja z ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku Nr
76 poz. 694 z poézn. zm.) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249 poz. 1859 z p6zn. zm.).

Szczegodtowy opis zasad oraz metod wyceny Aktywow Netto oraz ustalania Wartosci Aktywédw Netto na Certyfikat Inwestycyjny
zostat opisany w Rozdziale VIl Statutu —,Ustalanie Wartosci Aktywow Netto”.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci zasad oraz metod wyceny Aktywow
Funduszu opisanych w Statucie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych a takze o zgodnosci tych
zasad z przyjeta polityka inwestycyjna stanowi Zatacznik nr 2 do Prospektu.

Czestotliwosc wyceny Aktywow Netto oraz ustalania Wartosci Certyfikatu

Wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci Certyfikatu dokonuje sie w Dniu Wyceny. Wycena
bedzie dokonywana w kazdg ostatnia srode miesiaca, a jezeli bedzie to dzien ustawowo wolny od pracy, lub nie bedzie dniem
sesji na GPW, wowczas wycena zostanie dokonana w najblizszym nastepnym dniu regularnej sesji na GPW. Dzient Wyceny
przypada takze na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji, na Dzien
Wykupu oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Wycena sktadnikéw lokat Funduszu

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej
w rozumieniu art. 28 ust. 6 Ustawy o Rachunkowosci w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,
- papierdw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

- zobowiazan z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu.
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4.6.2.4 Wycena lokat Funduszu notowanych na krajowych rynkach

1. Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tacznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do okreslonego sktadnika
Aktywow Funduszu nastepujacych kryteriow:

— instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sa jednorodne,
— zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
— ceny s3 podawane do publicznej wiadomosci.
2. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzierh Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny,
zzastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia,
za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

b) w przypadku braku kursu zamkniecia, o ktérym mowa w pkt 1 a —inng ustalong przez rynek wartos¢ stanowiaca
jego odpowiednik, w szczegélnosci gdy na danym rynku nie jest wyznaczany kurs zamkniecia cene $rednia
transakcji wazong wolumenem obrotu.

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku, przy czym
w Dniu Wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skfadniku Aktywoéw albo wolumen obrotéw na danym
sktadniku Aktywdw jest znaczaco niski, wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 4 ponizej, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia
- innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, w szczegdlnosci cene $rednig transakdji
wazona wolumenem obrotu, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzert majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢.

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, zgodnie z zasadami,
o ktérych mowa w pkt 2 powyzej.

3. Fundusz w celu petnego ujecia transakcji z Dnia Wyceny bedzie okreslat w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne
kursy, o ktérych mowa w ust. 2 powyzej, 0 godzinie 23.00.

4. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczona wedtug nastepujacej kolejnosci, na
podstawie:

1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z Dnia Wyceny ustalonego na MTS-CeTO S.A. a w przypadku jego braku

2) $redniej w Dniu Wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze
uwzglednianie wytacznie ceny w ofertach sprzedazy badz wytacznie w ofertach kupna jest niedopuszczalne,
a w przypadku jej braku

3) wartosci oszacowanej sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczacg tego rodzaju
ustugi (Bloomberg, a przy jego braku Reuters, a przy jego braku Barra), o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez
te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem, a w przypadku jej braku

4) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika lokat o podobnej konstrukgji
prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku jej braku

5) wiasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza
z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacji.

5. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 3, 4 i 5 powyzej, beda stosowane
w sposéb ciagly i podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem. Kazda zmiana modelu lub metody wyceny bedzie ujawniana
w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

6. W celu dokfadnego oszacowania wartosci godziwej do wyceny akgji i udziatéw spdtek nie bedacych spdtkami
publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej Towarzystwo moze korzysta¢ z wyceny tych skfadnikéw

lokat przez niezalezng, wyspecjalizowana jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie
przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem.

7. Do czynnikow uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 5 powyzej, do
wyceny akgji i udziatéw spotek niebedacych spdtkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej,
naleza:

a) dostepnosc wystarczajacych, wiarygodnych informadcji i danych wejsciowych do wyceny,
b) charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spotki,
c) okres jaki uptynat od ostatniej transakgcji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez Fundusz,

d) okres jaki uptynat od ostatnich transakcji, ktérych przedmiotem byt wyceniany sktadnik lokat, zawartych przez
podmioty trzecie bedace niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze soba stronami, o ktérych to transakcjach
Fundusz posiada wiarygodne informacje,

e) wielkos¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika lokat.

8. Z zastrzezeniem metod wyceny okreslonych w ust. 6 powyzej Fundusz moze zmienic szczegdtowa metode oszacowania
wartosci godziwej akgji i udziatow spdtek niebedacych spdtkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie
Publicznej, w przypadku, gdy skutkiem przyjecia innej metody jest doktadniejsze oszacowanie wartosci godziwej. Zmiana ta
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stanowi zmiane szacunkéw i moze by¢ dokonana w trakcie roku obrotowego. Kazda zmiana szczegétowej metody szacowania
wartosci godziwej akgji i udziatéw spotek niepublicznych podlega uzgodnieniu z Depozytariuszem i podlega ujawnieniu
w sprawozdaniu finansowym.

9. W przypadku papierdw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium wyboru
rynku gtéwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest wartos¢ danego sktadnika Aktywdw Funduszu, przyjmuje sie w pierwszej
kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakgji na danym rynku, a jako rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje
sie wolumen obrotu na danym papierze wartosciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym.
Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjna Funduszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

10. Dla skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ich wartosci, z zastrzezeniem ust. 11 ponizej, wycenia sie
wedtug:

1) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych i listéw zastawnych — skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sie odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu,

2)  w przypadku lokat innych niz w pkt 1 — wartosci godziwej spetniajacej warunki okreslone w ust. 4 powyze).

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa wartos¢ papieru wartosciowego wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na
dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

1.

1) Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do
odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy
zobowiazaniu sie Funduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

2) Obligacje od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu wyceniane s3
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

12. Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedtug zasad okreslonych w ust. 2. Instrumenty

pochodne zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia sie wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w ust. 4 powyzej.

4.6.2.5 Wycena lokat Funduszu notowanych na zagranicznych rynkach

1. Papiery wartosciowe notowane na zagranicznych rynkach wycenia sie w sposéb okreslony w rozdz. 4.6.2.3, przy czym
w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje sie odpowiednio rozdz. 4.6.2.4 ust. 10,

2.Zagraniczne papiery warto$ciowe wycenia sie w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku papieréow
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany i wykazuje sie w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3. Jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sa notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego $redniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy
Bank Polski.

4. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania ustala sie w walucie, w ktdrej s wyrazone
i wykazuje w walucie polskiej po przeliczeniu zgodnie z ust. 2 i 3 powyzej.

4.6.3 Wskazanie sposobu, w jaki inwestorzy beda informowani o Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny

Niezwtocznie po ustaleniu Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat Fundusz przekazuje te wartos¢ zgodnie z art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej réwnoczesnie do Komisji, GPW oraz do publicznej wiadomosci poprzez przekazanie do PAP oraz publikacje na stronie
internetowej Towarzystwa www.leggmason.pl.

4.6.4 Opis wszystkich okolicznosci zawieszenia wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat
Inwestycyjny oraz wskazanie sposobu informowania inwestoréw o zawieszeniu i odwotaniu zawieszenia

W przypadku wystapienia okolicznosci, za ktére Fundusz nie odpowiada, a ktére uniemozliwiajg prawidtowa wycene istotnej, w opinii
Towarzystwa lub Depozytariusza, czesci Aktywdw Funduszu zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozdziale VII Statutu —,Ustalanie Wartosci
Aktywow Netto’, Fundusz, w uzgodnieniu z Depozytariuszem, moze odstapi¢ od ustalenia Wartosci Aktywdw Netto oraz Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat w tym Dniu Wyceny. W takiej sytuacji dniem ustalenia Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywdw
Netto na Certyfikat bedzie pierwszy Dziert Roboczy nastepujacy po ustaniu przyczyny, z powodu ktérej Fundusz odstapit od ustalenia
Wartosci Aktywdw Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat.

Fundusz niezwitocznie zawiadamia Komisje o przyczynach zawieszenia wyceny Wartosci Aktywdw Netto oraz ustalania Wartosci
Certyfikatu.

W przypadku zawieszenia lub odwotania zawieszenia wyceny Wartosci Aktywow Netto oraz ustalania Wartosci Certyfikatu, informacja
o tym zdarzeniu, zgodnie z art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, zostanie przekazana réwnoczesnie do Komisji, GPW oraz do
publicznej wiadomosci poprzez przekazanie do PAP oraz publikacje na stronie internetowej Towarzystwa www.leggmason.pl.
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4.7

4.8

Informacje dodatkowe o kapitale Funduszu

4.7.1

Wielkos¢ wyemitowanego kapitatu dla kazdej klasy kapitatu

Nie ma zastosowania. Emisja Certyfikatéw objetych niniejszym Prospektem jest pierwszg emisjg Certyfikatow Funduszu.

Statut Funduszu

4.8.1

4.8.2

4.8.3

4.8.4

4.8.5.

Opis przedmiotu i celu dziatalnosci Funduszu ze wskazaniem miejsca w Statucie Funduszu, w ktérym sa one okreslone
Funkcjonowanie Funduszu okresla,Statut Legg Mason Akcji Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego”.

Fundusz, zgodnie z art. 1 Statutu Funduszu oraz art. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych jest funduszem inwestycyjnym zamknietym,
0soba prawna, ktérej wylacznym przedmiotem dziatalnosci jest lokowanie srodkéw pienieznych zebranych w drodze proponowania
nabycia Certyfikatow, w okreslone w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne
prawa majatkowe. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu
dokonywanych w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe zgodnie z art. 20 i 21 Statutu Funduszu. Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podsumowanie wszystkich postanowien Statutu Funduszu odnoszacych sie do czlonkéw organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych Towarzystwa

Organem Funduszu jest Towarzystwo. Towarzystwo, jako organ Funduszu zarzadza nim i reprezentuje go w stosunkach z osobami
trzecimi. Fundusz jest reprezentowany przez Towarzystwo w sposob okreslony w statucie Towarzystwa.

Do skfadania o$wiadczert w imieniu Towarzystwa uprawnieni sa: (A) dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie lub (B) cztonek Zarzadu
dziatajacy tacznie z prokurentem lub (C) dwaj prokurenci dziatajacy tacznie.

Opis praw, przywilejow i ograniczen zwigzanych z kazdym rodzajem istniejacych Certyfikatow

Wszystkie oferowane Certyfikaty serii A daja takie same prawa, przywileje i ograniczenia. Certyfikaty nie dajg prawa do dywidendy.
Kazdy Certyfikat daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu Inwestoréw Funduszu. Certyfikaty dajg prawo pierwszenstwa objecia
Certyfikatéw kolejnych emisji. Certyfikaty daja prawo do otrzymania wyptat w postepowaniu likwidacyjnym. Certyfikaty dajg prawo do
ztozenia Funduszowi wniosku o wykupienie Certyfikatéw. Statut Funduszu nie zawiera postanowiern w sprawie zamiany Certyfikatéw.
Z posiadaniem Certyfikatow nie sg zwigzane jakiekolwiek obowiazki. Szczegdtowy opis przedmiotowych praw, przywilejéw i ograniczen

zostat przedstawiony w rozdziale 4.5 Dokumentu Ofertowego.

Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy Certyfikatéw, ze wskazaniem tych zasad, ktére maja bardziej znaczacy
zakres niz jest to wymagane przepisami prawa

Prawa posiadaczy Certyfikatéw okresla Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych i Statut Funduszu. Zmiany Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych dokonywane sg przez uprawnione organy zgodnie z obowiagzujagcym porzadkiem prawnym. Sposéb dokonywania zmian
Statutu Funduszu okreéla art. 24 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i art. 31 Statutu Funduszu, przedstawiony ponizej:

1. O zmianach Statutu Towarzystwo ogfasza na stronie internetowej Towarzystwa www.leggmason.pl.
2. W przypadkach przewidzianych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych Statut moze zosta¢ zmieniony za zezwoleniem Komisji.

Na podstawie art. 24 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych zezwolenia Komisji wymaga zmiana Statutu w zakresie:

1. rodzajéw, maksymalnej wysokosci, sposobu kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Fundusz, w tym w szczegdlnosci wynagro-
dzenia Towarzystwa, oraz termindéw, w ktorych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegdinych rodzajéw kosztéw, o ktérych
mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych;

2. przestanek, trybu i warunkow wykupywania certyfikatow inwestycyjnych oraz terminéw i sposobu dokonywania ogtoszer o wykupie
certyfikatow, o ktorych mowa w art. 139 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Opis zasad okreslajacych sposoéb zwolywania zwyczajnych dorocznych Zgromadzen Inwestoréw oraz nadzwyczajnych
Zgromadzen Inwestoréw, wiacznie z zasadami uczestnictwa w nich
Sposéb funkcjonowania Zgromadzenia Inwestorow okreslajg art. 142-144 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz art. 5 Statutu
Funduszu przedstawiony ponizej:
1. W Funduszu dziata Zgromadzenie Inwestorow.
2. Do uprawnien Zgromadzenia Inwestorow nalezy podejmowanie uchwat w sprawach:

1) rozwigzania Funduszu;

2) zatwierdzania rocznych sprawozdar finansowych Funduszu;

3) wyrazenia zgody na emisje nowych Certyfikatéw;

4) wyrazenia zgody na zmiane Depozytariusza;
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5) wyrazenia zgody na emisje obligacji;
6) wyrazenia zgody na zmiany Statutu Funduszu w zakresie wyfgczenia Prawa Pierwszenstwa Uczestnikow.

3. Decyzje inwestycyjne nie wymagaja zgody Zgromadzenia Inwestorow, w tym takze w przypadku, gdy dotycza lokat, ktorych wartosc
przekracza 15% wartosci Aktywow Funduszu.

4. Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw s Uczestnicy, ktorzy nie pdzniej niz na 7 dni przed dniem odbycia
Zgromadzenia Inwestoréw ztozg Towarzystwu swiadectwo depozytowe wydane zgodnie z art. 9-12 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

5. Uczestnik moze brac udziat w Zgromadzeniu Inwestoréw osobiscie lub przez petnomocnika.
6. Kazdy Certyfikat daje prawo do jednego gtosu w Zgromadzeniu Inwestorow.
7. Zgromadzenie Inwestorow odbywa sie w Warszawie.

8. Zgromadzenie Inwestordw zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez ogtoszenie zamieszczone na stronie internetowej Towarzystwa
www.leggmason.pl, nie pézniej niz na 21 dni przed dniem Zgromadzenia Inwestoréw. Ogtoszenie, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, powinno zawiera¢ doktadne oznaczenie miejsca, date i godzine Zgromadzenia Inwestoréw oraz porzadek obrad.

9. Uczestnicy posiadajacy co najmniej 10% wyemitowanych przez Fundusz Certyfikatéw moga domagac sie zwotania Zgromadzenia
Inwestorow, skfadajac takie zgdanie na pismie Zarzagdowi Towarzystwa. Jezeli Zarzad Towarzystwa nie zwota Zgromadzenia Inwestoréw
w terminie 14 dni od dnia zgtoszenia zadania, sad rejestrowy moze upowazni¢ Uczestnikow wystepujacych z zadaniem, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, do zwotania Zgromadzenia Inwestordw na koszt Towarzystwa.

10. Zarzad Towarzystwa zobowiazany jest zwotac w terminie 4 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego Zgromadzenie Inwestoréw,
ktérego przedmiotem bedzie rozpatrzenie i zatwierdzenie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za ubiegty rok obrotowy.

. Zgromadzenie Inwestoréw otwiera prezes lub inny cztonek Zarzadu Towarzystwa lub inna osoba przez niego wskazana.

12.Osoba otwierajgca Zgromadzenie ma obowiazek doprowadzi¢ do niezwtocznego wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia
Inwestorow. Osoba otwierajgca Zgromadzenie czuwa nad prawidtowym przebiegiem gtosowania i ogtasza, kogo wybrano na
Przewodniczacego Zgromadzenia Inwestorow, przekazujac tej osobie dalsze kierowanie obradami.

13. Przewodniczacym moze zostac tylko osoba uczestniczaca w Zgromadzeniu Inwestordw, na ktérg oddano najwieksza liczbe gtoséw.

14. Przewodniczacy Zgromadzenia Inwestorow zapewnia sprawny przebieg obrad i poszanowanie praw i intereséw wszystkich
Uczestnikow.

15. Przewodniczacy moze, w uzasadnionych przypadkach, zarzadzi¢ krétkie przerwy w obradach, nie stanowigce odroczenia obrad.
Przerwy takie nie moga mie¢ na celu utrudniania Uczestnikom wykonania ich praw.

16. Przewodniczacy stwierdza prawidtowos¢ zwotania Zgromadzenia i jego zdolno$¢ do podejmowania uchwat w sprawach objetych
porzadkiem obrad i zapewnia realizacje porzadku obrad Zgromadzenia Inwestorow.

17. Przewodniczacy nie moze samodzielnie usuwac spraw z porzadku obrad, zmienia¢ kolejnosci poszczegdlnych jego punktéw oraz
wprowadzac pod obrady spraw merytorycznych nie objetych porzadkiem obrad.

18. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw moga by¢ podijete, jezeli obecni sg Uczestnicy
reprezentujacy wszystkie istniejace Certyfikaty i zaden z nich nie zgtosit sprzeciwu, co do podjecia uchwaty w takiej sprawie. Wniosek
o zwotanie Zgromadzenia Inwestoréw oraz wnioski o charakterze porzagdkowym moga by¢ uchwalone, mimo Ze nie byty umieszczone
w porzadku obrad.

19. Uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw zapadajg zwykta wiekszoscig gtosow oddanych, z zastrzezeniem ust. 20 - 21.

20. Uchwata o rozwigzaniu Funduszu jest podjeta, jezeli gtosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujacy tacznie co
najmniej 2/3 ogolnej liczby Certyfikatow.

21. Uchwata o wyrazeniu zgody na emisje obligacji jest podjeta, jezeli gtosy za wyrazeniem zgody na emisje obligacji oddali Uczestnicy
reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogolnej liczby Certyfikatow.

22. Uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw nie wymagaja dla swej waznosci zaprotokotowania przez notariusza.

23. Jezeli pomimo prawidtowo zwotanego Zgromadzenia Inwestoréw nie zostanie osiggnieta wymagana wiekszo$¢, roczne sprawozdanie
finansowe Funduszu zatwierdza walne zgromadzenie akcjonariuszy Towarzystwa.

4.8.6 Krdtki opis postanowien umowy spétki, Statutu lub regulaminéw Funduszu, ktére mogtyby spowodowac opdznienie,
odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Funduszem

Zgodnie zart. 2381 art. 68 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych towarzystwo moze na podstawie umowy zawartej zinnym towarzystwem
bedacym organem funduszu inwestycyjnego przeja¢ zarzadzanie funduszem. Przejecie zarzadzania wymaga zmiany statutu funduszu
przejmowanego w zakresie, o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Towarzystwo przejmujace
zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki towarzystwa bedacego dotychczas organem funduszu, z chwilg wejscia w zycie zmian statutu
w zakresie, o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Postanowienia umowy wytaczajace przejecie
okreslonych obowiazkéw sa bezskuteczne wobec 0séb trzecich.

4.8.7 Wskazanie postanowienn umowy spétki, Statutu lub regulaminéw Funduszu, jesli takie istnieja, regulujacych progowa
wielkos¢ posiadanych Certyfikatow, po przekroczeniu ktdrej konieczne jest podanie stanu posiadania Certyfikatow przez
Uczestnika Funduszu

Nie ma postanowiert umowy, Statutu lub regulaminéw Funduszu regulujacych progowa wielkos¢ posiadanych Certyfikatéw, po
przekroczeniu ktérej konieczne jest podanie stanu posiadania Certyfikatow przez Uczestnika Funduszu.
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4.9

4.10

4.11

4.12

4.13

4.8.8 Opis warunkéw natozonych zapisami umowy spoétki, Statutu oraz regulaminami Funduszu, ktérym podlegajg zmiany
kapitatu, jezeli zasady te s bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami obowigzujacego prawa

W opinii Towarzystwa nie ma postanowiert umowy, Statutu oraz regulaminéw Funduszu, ktérym podlegajg zmiany kapitatu, ktére bytyby
bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami obowigzujacego prawa.

Istotne umowy

Emisja Certyfikatéw objetych niniejszym Prospektem jest pierwsza emisjg Certyfikatéw Funduszu, w zwigzku z czym, na dzier sporzadzenia
Dokumentu Rejestracyjnego, Fundusz nie mogt zawrze¢ zadnych umow.

Tym niemniej Fundusz, na zasadzie art. 31 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, po zarejestrowaniu wstapi we wszelkie prawa i obowiazki
Towarzystwa wynikajgce z umodw wskazanych w powyzszej regulacji zawartych na jego rzecz przez Towarzystwo.

W ocenie Towarzystwa umowami o charakterze opisanym powyzej, ktére mogtyby zostac uznane za istotne, sa:

1. zawarta w dniu 15 wrze$nia 2007 roku pomiedzy Towarzystwem i Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Piekna 20, 00-549
Warszawa umowa o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Nie ma zastosowania. Emisja Certyfikatow objetych niniejszym Prospektem jest pierwszg emisjg Certyfikatow Funduszu, w zwigzku z czym, na
dziert sporzadzenia Dokumentu Rejestracyjnego, Fundusz nie mogt zawrze¢ zadnej transakcji, w tym transakcji z podmiotem powigzanym.

Informacje uzyskane od podmiotéw trzecich
Niektére czesci Dokumentu Rejestracyjnego zostaty sporzadzone na podstawie informacji uzyskanych od oséb trzecich.

Na podstawie informacji otrzymanych od Doradcy Prawnego sporzadzono rozdziat 1.2.1, rozdziat 2.2, rozdziat 4.8.4 Dokumentu Rejestracyjne-
go.

Na podstawie informacji otrzymanych od Audytora sporzadzono rozdziat 2.3, rozdziat 3, oswiadczenie, o ktdrym mowa w rozdziale 4.6.2.1 Doku-
mentu Rejestracyjnego.

Na podstawie informacji otrzymanych od Depozytariusza sporzadzono rozdziat 2.4, rozdziat 4.5 Dokumentu Rejestracyjnego.

Na podstawie informacji otrzymanych od Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A. sporzadzono rozdziat 2.5, rozdziat 4.4.5 Dokumentu Reje-
stracyjnego fragmenty dotyczace Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A.

Na podstawie informacji otrzymanych od Obstugi Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0. sporzadzono rozdziat 4.6.1 Dokumentu Rejestracyjnego.

Towarzystwo niniejszym potwierdza, ze informacje, o ktérych mowa w rozdziale 4.11, zostaty doktadnie powtérzone oraz ze w stopniu, w jakim
Towarzystwo jest tego swiadome i w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji udostepnionych przez osobe trzecia, nie zostaty pominiete
zadne fakty, ktére sprawityby, ze powtérzone informacje bytyby niedokfadne lub wprowadzatyby w btad.

Zobowiagzania wzajemne

Fundusz nie ma wydzielonych subfunduszy, w zwigzku z tym w Dokumencie Rejestracyjnym nie zostato zamieszczone oswiadczenie w sprawie
zobowiazan wzajemnych, jakie moga powstac pomiedzy poszczegdlnymi subfunduszami lub inwestycjami w inne przedsiebiorstwa wspdlnego
inwestowania oraz o dziataniach podejmowanych w celu ograniczenia tych zobowiazan.

Dokumenty udostepniane do wgladu

Statut Funduszu oraz o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych sg udostepnione do wgladu w formie dru-
kowanej w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej Towarzystwa www.leggmason.pl. Towarzystwo zamierza udostepni¢ Prospekt
rowniez na stronie internetowj GPW www.gpw.pl (w okresie trwania oferty Certyfikatow danej serii).

5. Informacje o Towarzystwie

5.1

Struktura organizacyjna

5.1.1 Nazwa, forma prawna, siedziba, adres i dane telekomunikacyjne Towarzystwa

Firma: Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Pl. Pitsudskiego 2, 00-073 Warszawa

Telefon: (+48 22) 33766 00

Faks: (+48 22) 3376699

Adres gtéwnej strony internetowej:  www.leggmason.pl

Adres poczty elektronicznej: info@leggmason.com

5.1.2 Zezwolenie na utworzenie Towarzystwa

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd w dniu 18 czerwca 1998 r. wydata decyzje nr DFN-409/5-9/98-151 dotyczacg udzielenia
Bankowi Handlowemu w Warszawie S.A. zezwolenia na utworzenie Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego Spdtka
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5.1.3

5.14

Akcyjna (obecnie Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna).

Miejsce rejestracji oraz numer rejestracyjny Towarzystwa

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIX (obecnie XIl) Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego postanowieniem
7 26 lutego 2001 r. dokonat wpisu Towarzystwa do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000002717 (data rejestracji 12 marca 2001 ).

Rodzaje i wartos¢ kapitatéw wiasnych Towarzystwa

Wysokos¢ kapitatu wiasnego Towarzystwa wedtug stanu na dzien 30 wrze$nia 2008 r. przedstawiata sie nastepujaco:

Kapitat zaktadowy 500.000,00 zt
Kapitat zapasowy 26205 336,92 7t
Zysk / strata z lat ubiegtych 00,0 zt

Zysk / strata netto 8950 655,26 zt
Razem kapitaty wlasne 35655992,18 zt

Dane dotyczace utrzymania kapitaléw wiasnych Towarzystwa na poziomie wynikajacym z przepiséw Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych

Od dnia uzyskania zezwolenia kapitaty wiasne Towarzystwa utrzymywane sg na poziomie nie nizszym niz przewidziany przepisami
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Nazwa i charakterystyka funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo
Na dzien sporzadzenia Dokumentu Rejestracyjnego Towarzystwo zarzadzato takze nastepujacymi funduszami inwestycyjnymi:

Legg Mason Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty — fundusz adresowany do inwestoréw oczekujacych wysokiej stopy zwrotu
7 zainwestowanego kapitatu przy jednoczesnej akceptacji wysokiego poziomu ryzyka. Przeznaczony jest dla osoéb, ktére zaktadaja dtugi
horyzont inwestycyjny, co najmniej kilkuletni. Celem funduszu jest wzrost wartosci aktywow funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat,
nalezy jednak pamietac, ze zmiennos¢ rynku akgji niesie ryzyko spadku wartosci jednostek uczestnictwa funduszu, a zatem strate czesci
zainwestowanych oszczednosci. Benchmarkiem dla Legg Mason Akgji FIO jest indeks WIG w sktad, ktérego wchodza spétki notowane
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Fundusz ma mozliwos¢ zainwestowania srodkéw takze w akcje notowane na innych
rynkach.

Z zastrzezeniem wyjatkdw przewidzianych w statucie, fundusz lokuje docelowo od 60% do 100% swoich aktywéw w akcje
spotek notowanych na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej, paristwie cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym
w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo czionkowskie. Fundusz moze lokowad swoje
aktywa w inne lokaty przewidziane w statucie, w szczegdlnosci dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
w celu zapewnienia ptynnosci funduszu i minimalizacji ryzyka utraty wartosci jednostek uczestnictwa w okresach dekoniunktury
na rynku akgji.

Legg Mason Zréwnowazony Srodkowoeuropejski Fundusz Inwestycyjny Otwarty - przeznaczony przede wszystkim dla
inwestorow, ktorzy oczekuja wyzszej stopy zwrotu z zainwestowanego kapitatu i jednoczesnie akceptujg $redni poziom ryzyka
inwestycyjnego. Fundusz ten przeznaczony jest dla 0sob, ktére zaktadaja dtugi horyzont inwestycyjny, co najmniej kilkuletni, i s3 w stanie
zaakceptowac straty zwigzane z utrata wartosci jednostek uczestnictwa w okresach dekoniunktury na rynkach akcji. Fundusz inwestuje
swoje aktywa w szczegdlnosci w papiery wartosciowe emitowane w krajach regionu srodkowej Europy lub na rynku zorganizowanym
w panstwie nalezacym do OECD innym niz kraje regionu $rodkowej Europy. Fundusz moze inwestowac¢ $rodki takze w papiery
wartosciowe notowane na innych rynkach.

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci aktywow funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz majac na
celu osiggniecie celéw statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz minimalizacje ponoszonego ryzyka lokuje
srodki w akcje spotek posiadajacych dobra sytuacje finansowa okreslong na podstawie analizy fundamentalnej. Przedmiotem inwestycji
beda rowniez spotki niedowartosciowane, ktérych wartos¢ rynkowa odbiega od wartosci oszacowanej przez Towarzystwo lub od
wartosci oszacowanej przez zrédta zewnetrzne. Poza tym fundusz bedzie inwestowat w papiery dtuzne Skarbu Panstwa oraz innych
emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Na decyzje inwestycyjne wptyw bedzie miata rowniez analiza ryzyka ptynnosci, ryzyka
niewyptacalnosci emitenta, ryzyka stopy procentowej, ryzyka rynkowego.

Benchmarkiem dla oceny realizacji celu inwestycyjnego jest reinwestowana miesiecznie srednia wazona suma zmiany indeksu,Morgan
Stanley Capital International Emerging Markets Eastern Europe ex Russia 10/40" (MSCI EM EE ex Russia10/40) wyrazone w PLN zwaga 0,5,
w sktad ktérego wchodza akcje notowane na gietdach warszawskiej, praskiej i budapeszteriskiej oraz zmiany indeksu,Citigroup Poland
Government Bond Index 1 to 3 Year Local Terms’, obrazujacego $rednig wazong wartosciami emisji stope zwrotu z polskich obligacji
skarbowych o oprocentowaniu statym z terminami wykupu od jednego roku do trzech lat z waga 0,5.

Fundusz podejmujac decyzje o alokacji aktywdw pomiedzy diuzne i udziatowe papiery wartosciowe bedzie brat pod uwage takze
nastepujace kryteria: sytuacje makroekonomiczng gospodarek krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej oraz krajéw Unii Europejskiej,
dynamike wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, wysokos¢ stop procentowych oraz sytuacje na rynku akcji. Udziat akcji w aktywach
funduszu bedzie sie zawierat w przedziale od 40 do 60%.

Legg Mason Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty - jest przeznaczony dla inwestorow preferujacych niski poziom ryzyka,
chcacych zachowac wartosc inwestycji i akceptujacych zysk nieco wyzszy od lokat bankowych lub na poziomie lokat bankowych.

Celem funduszu jest osigganie przychoddw z lokat netto funduszu. Fundusz lokuje swoje aktywa w instrumenty diuzne, w szczegdInosci
w bony oraz obligacje skarbowe o zmiennej i statej stopie procentowej. Dodatkowo do 10% aktywodw funduszu moze by¢ lokowane
w niepubliczne instrumenty dtuzne.

48



Benchmarkiem dla oceny realizacji celu inwestycyjnego w okresach dwuletnich jest reinwestowana miesiecznie suma $redniej
arytmetycznej ze srednich wazonych rentownosci bonéw skarbowych 52-tygodniowych oferowanych na wszystkich przetargach
w miesigcu i publikowanych przez Narodowy Bank Polski, przeliczonej na liczbe dni w miesigcu z waga 0,7 oraz miesiecznej zmiany
indeksu Poland Bond ldx. wyliczanego i publikowanego przez serwis Reuters na stronie PLBI=RR, a w przypadku braku mozliwosci
uzyskania informacji o wartosci tego indeksu inny indeks o podobnym charakterze, z waga 0,3.

Podstawowym kryterium doboru lokat do portfela inwestycyjnego jest dazenie do uzyskania mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu
zaktywow przy jednoczesnym ograniczaniu ryzyka niewypfacalnosci emitenta, utraty wartosci papieru wartosciowego, stopy procentowej
papieru wartosciowego, braku ptynnosci papieru wartosciowego, kursowego walut.

Legg Mason Pieniezny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - jest funduszem przeznaczonym gtéwnie dla inwestoréw, ktorzy preferuja
bardzo niski poziom ryzyka, chcacych zachowac warto$¢ inwestycji, akceptujacy zysk nieco wyzszy od lokat bankowych lub na poziomie
lokat bankowych.

Celemfunduszu jest ochrona realnej wartosci aktywdw i osigganie przychoddw zlokat netto funduszu. Benchmarkiem dla oceny realizacji
celu inwestycyjnego w okresach rocznych jest zmiana indeksu ,JP Morgan Emerging Local Markets Index Plus (ELMI+) Poland’,
prezentujacego wazong stope zwrotu inwestycji w depozyty jedno-, dwu- i trzymiesieczne na rynku miedzybankowym.

Fundusz lokuje do 100% wartosci swych aktywow w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych. Fundusz nie lokuje swoich aktywow w akcje badz inne instrumenty o charakterze udziatowym. Fundusz
moze lokowac swoje aktywa w obligacje zamienne na akcje. W przypadku zamiany obligacji na akcje fundusz podejmie dziatania majace
na celu niezwtoczne zbycie akcji nabytych przez fundusz w wyniku takiej zamiany przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego funduszu
oraz ochrony intereséw uczestnikéw funduszu.

Legg Mason Senior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - jest pierwszym w Polsce specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym przygotowanym na potrzeby Il filaru zreformowanego systemu emerytalnego, na bazie ktérego zarejestrowano
kilkadziesiat pracowniczych programéw emerytalnych.

Celem funduszu jest wzrost wartosci aktywéw funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Benchmarkiem dla oceny realizacji celu
inwestycyjnego w okresach trzyletnich jest reinwestowana miesiecznie suma zmiany Warszawskiego Indeksu Gietdowego (WIG), z waga
0,2 (indeks ten publikowany jest m.in. na stronach WIG serwisu Reuters oraz WIG <Index> serwisu Bloomberg), oraz zmiany indeksu
,Citigroup Poland Government Bond Index 1 to 3 Year” z wagg 0,8, obrazujagcego $redniowazong wartosciami emisji stope zwrotu
z polskich obligacji skarbowych o oprocentowaniu statym z terminami wykupu od jednego roku do trzech lat (indeks ten publikowany
jest na stronie SBPL13L <Index> serwisu Bloomberg).

Legg Mason Senior SFIO jest funduszem stabilnego wzrostu, a jego polityka inwestycyjna jest zgodna z wymaganiami ustawy o organizadji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, w zakresie dopuszczalnych lokat pracowniczych funduszy emerytalnych.

Aktywa funduszu lokowane sg przede wszystkim w instrumenty dtuzne, a w szczegdlnosci w papiery wartosciowe o statym lub
zmiennym oprocentowaniu, lub papiery wartoéciowe zerokuponowe. Udziat diuznych papierow warto$ciowych w portfelu nie
moze by¢ mniejszy niz 60%.

CitiPtynnosciowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - jest pierwszym na rynku funduszem dedykowanym do
zarzadzania ptynnoscia nadwyzek finansowych przedsiebiorstw. Celem funduszu jest osigganie przychoddw z lokat netto funduszu.
Fundusz bedzie dazyt do zapewnienia wyzszej stopy zwrotu od lokat typu Overnight, lub lokat o dtuzszym horyzoncie inwestycyjnym,
przy porownywalnej ptynnosci powierzonych srodkow.

Benchmarkiem dla oceny realizacji celu inwestycyjnego w okresach rocznych, zwanym dalej indeksem, jest sktadana stopa procentowa
ztotowych depozytow 1-dniowych na rynku miedzybankowym tzw. WIBID Overnight, publikowana codziennie w dziennikach
ogdlnopolskich Rzeczpospolita i Parkiet, pomniejszona o stope rezerwy obowiazkowej w NBP dla lokat ztotowych, wyliczana narastajaco
kazdego dnia w okresie rocznym.

Aktywa funduszu lokowane s gtéwnie w dtuzne papiery wartosciowe z okresem pozostajagcym do wykupu nie dtuzszym niz 12
miesiecy lub majace stata stope procentowg o okresie nie dtuzszym niz 12 miesiecy, emitowane przez podmioty posiadajace
wysokg wiarygodnos¢ kredytowa, badz ktorych gwaranci posiadajg taka wiarygodnosc.

Fundusz inwestuje ponadto w wierzytelnosci pieniezne, depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, walute
polska, waluty panstw obcych lub euro, instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
instrumenty rynku pienieznego podmiotéw posiadajacych wysoka wiarygodnosc¢ kredytowa, badz ktérych gwaranci posiadaja
taka wiarygodnos¢, pod warunkiem, Zze sg one zbywalne.

Poniewaz fundusz angazuje sie w inwestycje zwigzane z ryzykiem emitenta kluczowa kwestia pozostaje wiasciwa selekcja
emitentéw nabywanych instrumentéw dtuznych, w szczegdélnosci w Swietle uznania emitenta jako podmiotu posiadajacego
wysokg wiarygodnos¢ kredytowa. W zwiazku z tym, fundusz nabywa instrumenty na podstawie analizy danych zawartych zaréwno
w memorandach informacyjnych, jak i niezaleznych Zrédtach, a takze procesu wykupu papierdw wartosciowych wyemitowanych
w ramach dotychczasowych programéw. Analizie podlegaja rowniez dostepne sprawozdania finansowe zaréwno podmiotu
emitujgcego nieskarbowe papiery wartosciowe, jak i dostepne sprawozdania finansowe podmiotow gwarantujacych. Analiza
sprawozdan finansowych w gtownej mierze skupia sie na kwestiach oceny ptynnosci i wypfacalnosci podmiotéw gospodarczych.
W kwestii ptynnosci pod uwage s3 brane w szczegdinosci relacje zysku operacyjnego plus amortyzacji do pfatnosci odsetkowych
(pokrycie odsetek w EBITDA), za$ w kwestii wyptacalnosci stosunek kapitatow witasnych do zobowigzan.

Fundusz Wilasnosci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - jest funduszem utworzonym
zgodnie z ustawg z dnia 8 wrzesnia 2002 r. o komercjalizacji, restrukturyzacji i prywatyzacji przedsiebiorstwa panstwowego
,Polskie Koleje Panstwowe” oraz Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych. Jest unikalnym na polskim rynku funduszem, w ktérym
zostata zastosowana formutfa funduszu inwestycyjnego, jako forma udziatu pracownikéow w prywatyzacji firmy. Uczestnikami
funduszu moga by¢ tylko osoby spetniajace kryteria okreslone w tych ustawach, ktérym nastepnie przydzielone zostaty jednostki
uczestnictwa funduszu. Celem inwestycyjnym FWP PKP SFIO jest wzrost wartosci aktywow funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Benchmarkiem dla oceny realizacji celu inwestycyjnego w okresach rocznych, zwanym dalej indeksem, jest rentownos¢ 52-
tygodniowych bondéw skarbowych wyliczona jako $rednia arytmetyczna $rednich stop rentownosci 52-tygodniowych bondw
skarbowych z czterech ostatnich przetargéw przed utworzeniem funduszu, a w kazdym kolejnym roku $rednia arytmetyczna
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Srednich stop rentownosci 52-tygodniowych bondéw skarbowych z czterech ostatnich przetargédw w miesigcu poprzedzajacym
koniec petnego roku od utworzenia funduszu.

Fundusz lokuje swoje aktywa przede wszystkim w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim lub tez w okreslonych panstwach nalezacych
do OECD, tj. w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Kanadzie, Australii, Japonii. Fundusz podejmujac decyzje o alokacji aktywdéw
pomiedzy dtuzne i udziatowe papiery wartosciowe bedzie brat pod uwage w szczegdlnosci nastepujace kryteria: sytuacje
makroekonomiczng gospodarki, dynamike wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, wysokos¢ stop procentowych oraz sytuacje na
rynku akgji. Udziat akcji w aktywach funduszu bedzie sie zawierat w przedziale od 0% do 40%, za$ pozostate srodki fundusz moze
lokowa¢ w inne niz akcje instrumenty finansowe okreslone w statucie funduszu, a w szczegdinosci dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa oraz emitentéw, o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Fundusz majac na uwadze osiggniecie
celow statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz minimalizacje ponoszonego ryzyka lokuje srodki w akcje
spotek posiadajacych dobrg sytuacje finansowa okreslong na podstawie analizy fundamentalnej. Na decyzje inwestycyjne wptyw
bedzie miafa réwniez analiza stopnia ptynnosci, ryzyka niewypfacalnosci emitenta, ryzyka zmiany stop procentowych, oraz ryzyka
rynkowego.

5.1.7 Informacje o otoczeniu Towarzystwa i Funduszu

Zgodnie z wiedza posiadang przez Towarzystwo na koniec lutego 2009 roku na rynku krajowym dziataty 142 fundusze inwestycyjne
zamkniete, o zgromadzonych aktywach pod zarzadzaniem w kwocie okoto 11,5 mld zt. Natomiast wszystkich funduszy inwestycyjnych
facznie byto 462, z aktywami w wysokosci ponad 67,7 mld zt. Wielkos¢ aktywdw pod zarzadzaniem zgromadzona w funduszach
zarzadzanych przez Towarzystwo wynosita na koniec lutego 2009 roku 2,37 mid zt, co plasowato Towarzystwo na 11 pozycji wsréd
wszystkich towarzystw istniejacych na rynku polskim, z udziatem rynkowym na poziomie 3,50%.

W przypadku dojscia emisji Certyfikatéw objetych niniejszym Prospektem do skutku w minimalnej wartosci 30 min zt — warto$¢ Aktywow
Netto Funduszu (ustalona jako warto$¢ rzeczywistych wptywoéw do Funduszu) stanowitaby 0,04 % aktywow wszystkich funduszy
inwestycyjnych istniejacych na rynku (wedtug stanu aktywdw funduszy inwestycyjnych na dziert 28 lutego 2009 roku). Biorac pod uwage
tylko aktywa funduszy zamknietych udziat, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, wynositby 0,26%.

W przypadku dojscia emisji Certyfikatow objetych niniejszym Prospektem do skutku w maksymalnej wartosci 300 min zt — warto$¢
Aktywow Netto Funduszu (ustalona jako wartos¢ rzeczywistych wptywéw do Funduszu) stanowitaby 0,44 % aktywow wszystkich
funduszy inwestycyjnych istniejacych na rynku (wedtug stanu aktywow funduszy inwestycyjnych na dzier 28 lutego 2009 roku). Biorac
pod uwage tylko aktywa funduszy zamknietych udziat, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, wynositby 2,62%.

5.1.8 Opis grupy kapitatlowej, do ktorej nalezy Towarzystwo oraz pozycja Towarzystwa w tej grupie

Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Legg Mason, Inc, spotka dziafajgca zgodnie z  prawem stanu Delaware, Stany
Zjednoczone Ameryki, pod adresem 100 Light Street, Baltimore, Maryland 21202 USA. Legg Mason, Inc. posiada akcje Towarzystwa
reprezentujace 100% kapitatu zaktadowego i uprawniajace do 100 % gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

Podmiotem dominujagcym wobec Towarzystwa jest Legg Mason, Inc, z siedzibg w Baltimore, Maryland, Stany Zjednoczone
Ameryki, jako podmiot posiadajacy akcje reprezentujace 100 % kapitatu zaktadowego i uprawniajace do 100 9% gtoséw na walnym
zgromadzeniu Towarzystwa.

Nalezy jednoczesnie wskazac, ze sktad Zarzadu Towarzystwa pokrywa sie ze sktadem Zarzadu spétki Legg Mason Zarzadzanie Aktywami
S.A.—wszyscy cztonkowie trzyosobowego zarzadu Towarzystwa sg jednoczesnie cztonkami trzyosobowego Zarzadu spotki Legg Mason
Zarzadzanie Aktywami S.A, w stosunku do ktérej spétka Legg Mason, Inc. petni rowniez funkcje podmiotu dominujacego.

5.2. Osoby zarzadzajace i nadzorujace

Zgodnie z art. 4 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzgdza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach
z osobami trzecimi. Ze wzgledu na powyzsze, ponizej przedstawiono informacje dotyczace oséb zarzadzajacych oraz nadzorujacych Towarzy-
Stwo.

5.2.1 Osoby zarzadzajace

Zarzad

Tomasz Jedrzejczak - Prezes Zarzadu
Jacek Treumann - Cztonek Zarzadu
Piotr RzeZniczak - Cztonek Zarzadu

Tomasz Jedrzejczak, Prezes Zarzadu Towarzystwa, posiada licencje nr 8 doradcy inwestycyjnego oraz licencje nr 84 maklera
papierow wartosciowych. W 1999 r. uzyskat tytut Chartered Financial Analyst (CFA). Ukonczyt Politechnike todzka. Od 1990
zwiazany z polskim rynkiem kapitatowym. W latach 1994-2000 zatrudniony w Banku Handlowym w Warszawie SA. Poczatkowo
jako doradca inwestycyjny — zarzadzajacy portfelami, nastepnie dyrektor inwestycyjny w Biurze Zarzadzania Aktywami Centrum
Operadji Kapitatowych. Od listopada 1999 r. wiceprezes Zarzadu Handlowy Zarzadzanie Aktywami S.A. (obecna nazwa - Legg Mason
Zarzadzanie Aktywami S.A) Od pazdziernika 2001 r. petnit réwniez funkcje Wiceprezesa Zarzadu Towarzystwa, natomiast od 2005 r.
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petni funkcje Prezesa Zarzadu Towarzystwa oraz Prezesa Zarzadu spotki Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A. Pefnione przez
Tomasza Jedrzejczaka funkcje nie sg konkurencyjne w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu.

Jacek Treumann, Czlonek Zarzadu Towarzystwa, ukonczyt Szkote Gtéwnag Handlowa w Warszawie, Wydziat Finansow i
Statystyki. W latach 1995-1998 pracowat w banku Citibank Poland S.A. w Departamencie Powiernictwa Papieréw Wartosciowych,
gdzie byt odpowiedzialny za wspotprace z miedzynarodowymi instytucjami finansowymi. W latach 1998-2001 pracowat w spotce
ABN AMRO Asset Management (Polska) S.A. na stanowisku doradcy ds. portfeli. W latach 2001-2002 wspéttworzyt departament
sprzedazy w spotce Deutsche Asset Management S.A. Od 2002 r. pemi funkcje dyrektora sprzedazy w Towarzystwie oraz w
spotce Handlowy Zarzadzanie Aktywami S.A. (obecna nazwa — Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A) Od 2005 r. petni funkcje
Cztonka Zarzadu Towarzystwa oraz spotki Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A. Petnione przez Jacka Treumann funkcje nie sg
konkurencyjne w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu.

Piotr Rzezniczak, Cztonek Zarzadu Towarzystwa, kariere zawodowa rozpoczat w 1993 roku w Wielkopolskim Banku Kredytowym,
w biurze kredytéw wydzielonych. Od 1994 roku byt zatrudniony w Creditanstalt Securities, na stanowisku starszego analityka. Od 1996
roku pracowat w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Pioneer, pdzniej Pionieer Pekao Investment Management, jako analityk,
a nastepnie jako dyrektor zespotu analiz. W latach 1997 — 2006 roku w spétce PPTFI Pioneer zarzadzat funduszami. Na przetomie lat 2006
— 2007 piastowat stanowisko doradcy zarzadu, a nastepnie prezesa zarzadu PTE PZU Ztota Jesien. W spotce Legg Mason Zarzadzanie
Aktywami SA od wrze$nia 2007 roku jako szef zespotu inwestycji.

5.2.2 Osoby nadzorujace

Rada Nadzorcza

Thomas John Hirschmann - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Joseph P. LaRocque - Cztonek Rady Nadzorczej
Jeffrey A. Nattans - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Thomas John Hirschmann, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Towarzystwa, jest zatrudniony w Legg Mason, Inc,, Baltimore, Mary-
land jako Starszy Wiceprezes, Dyrektor Zarzadzajacy — kierujacy obecnie szeroka dystrybucjg poza obszarem Stanéw Zjednoczonych
Ameryki, wczesniej obszarem biznesowym z ogdlnym zakresem obowiazkéw obejmujacym dystrybucje w ramach kanatow
specjalistycznych tj. klientdw instytucjonalnych, ubezpieczeniowych, Zarejestrowanych Niezaleznych Doradcéw oraz Programéw
Emerytalnych. Zespdt, ktorym zarzadzat, skfada sie z 62 osdb swiadczacych ustugi sprzedazy, obstugi klientdw oraz wsparcia biznesowego
dla inwestorow lokujacych srodki w firmowe portfele funduszy inwestycyjnych oraz funduszy typu ,sub-advised” dla klientow
instytucjonalnych, zarzadzane przez podmioty stowarzyszone Legg Mason. W trakcie swojej kariery w Legg Mason, Inc. sprawowat réwniez
funkcje Wiceprezesa, Dyrektora ds. Sprzedazy i byt odpowiedzialny za zespét ds. sprzedazy i obstugi klientéw. Uprzednio, tj. przed majem
1998 roku pracowat w HSBC ASSET MANAGEMENT, Nowy Jork, stan Nowy Jork jako Wiceprezes odpowiedzialny za sprzedaz i marketing
miedzynarodowych produktéw kapitatowych dla klientéw instytucjonalnych na rynku funduszy korporacyjnych i publicznych. W zakres
jego kompetencji wchodzito takze poszerzanie i zarzadzanie relacjami z konsultantami ds. programéw emerytalnych.

Joseph P. LaRocque, Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa, jest zatrudniony w Legg Mason Investments w Baltimore od listopada
2005 r,, jako Dyrektor Zarzadzajgcy odpowiedzialny za rozwdj nowych produktow globalnych, restrukturyzacje produktéw, zawieranie
i koordynacje realizacji umow dystrybucyjnych. Jest Cztonkiem Komitetu Wyceny Legg Mason oraz Cztonkiem Zarzadu Legg Mason
Investments (Europe) Limited. Joseph P. LaRocque jest absolwentem Uniwersytetu Southern New Hampshire oraz dyplomowanym
ksiegowym. W swojej karierze zawodowej pracowat m.in. w PricewaterhouseCoopers LLP jako kierownik zarzadzajacy zleceniami
audytowymi skoncentrowanymi na analizie ryzyka oraz jako biegly rewident funduszy inwestycyjnych i przedsiebiorstw zarzadzajacych
funduszami inwestycyjnymi. Oddelegowany na trzy lata do Dublina, gdzie zajmowat sie zagranicznymi funduszami inwestycyjnymi.
Od lutego 2001 roku do maja 2003 roku byt zatrudniony w Legg Mason Institutional Asset Management z siedzibg w Baltimore
jako Wiceprezes i Dyrektor Dziatu Nadzoru nad funkcjg Zarzadzania Ryzykiem (Zarzadzanie Aktywami Klientéw Instytucjonalnych),
odpowiadat za nadzor operacyjny nad biurem w Singapurze, byt Przewodniczacym Komitetu Wyceny Funduszy Inwestycyjnych oraz
sprawowat nadzér nad okresowymi sprawozdaniami i raportami podmiotow zaleznych od Legg Mason. Od maja 2003 roku sprawowat
funkcje Dyrektora Zarzadzajgcego Legg Mason Investments — Americas z siedziba w Baltimore, odpowiedzialnego za wszystkie dziatania
zwigzane ze sprzedaza, marketingiem, operacjami i rozwojem nowych produktéw.

Jeffrey A. Nattans, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Towarzystwa, jest Dyrektorem Zarzadzajgcym w Departamencie
Administracji. Wspotpracuje z zarzadem Legg Mason przy fuzjach i przejeciach, projektach rozwoju firm i planowania strategicznego.
Zarzadza jednostka Legg Mason w Kanadzie oraz Legg Mason International Equities. Jeffrey A. Nattans jest absolwentem nastepujacych
wyzszych uczelni: LOYOLA COLLEGE (studia licencjackie na wydziale zarzadzania) oraz HARVARD GRADUATE SCHOOL OF BUSINESS
ADMINISTRATION (magister zarzadzania). Przed podjeciem pracy w Legg Mason, Inc. zajmowat stanowisko Wiceprezesa Pionu Bankowosci
Inwestycyjnej w Grupie Instytucji Finansowych w GOLDMAN, SACHS & CO. Wczeséniej pracowat rowniez w firmie Deloitte & Touche na
stanowisku Kierownika Departamentu Rachunkowosci i Audytu. Jeffrey A. Nattans jest dyplomowanym ksiegowym (CPA).
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5.2.3 Prokurenci

Nie dotyczy — Towarzystwo nie ustanowito prokurentow.

5.2.4 Oswiadczenie Towarzystwa w zakresie 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych
Zgodnie z wiedza Towarzystwa wynikajaca z oswiadczen ztozonych przez osoby wymienione w rozdziale 5.2.115.2.2:

— nie istnieja jakiekolwiek powiazania rodzinne pomiedzy wymienionymi osobami;

— zadna z wymienionych 0séb nie petnita funkcji w organach administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych a takze funkgji zarza-
dzajacego wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w okresie poprzednich 5 lat znalazty sie w stanie upadtosci, zarzadu komisarycz-
nego lub likwidacji;

— zadna z wymienionych oséb nie byta, w okresie poprzednich 5 lat, skazana wyrokiem za przestepstwa zwigzane z oszustwami;

— wobec zadnej w z wymienionych 0séb nie zostato wystosowane oficjalne oskarzenie publiczne lub zastosowane zostaty sankcje ze
strony organow ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych);

— zadna z wymienionych osob, w okresie poprzednich 5 lat, nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw admi-
nistracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu
spraw jakiegokolwiek emitenta.

Potencjalne konflikty intereséw u oséb zarzadzajacych i nadzorujacych, o ktérych mowa w rozdziale 5.2.1 i 5.2.2 pomiedzy ich
obowigzkami wobec Funduszu lub Towarzystwa, a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami: zgodnie z oswiadczeniami
w/w 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Wszystkie umowy i porozumienia w/w 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub
innymi osobami, na mocy ktérych w/w osoby zostaty wybrane na cztonkdw organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych,
albo na osoby zarzadzajace wyzszego szczebla: zgodnie z oswiadczeniami w/w oséb Towarzystwu nie s znane fakty istnienia informacji
tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Szczegdtowe informacje na temat ograniczer uzgodnionych pomiedzy w/w osobami zarzadzajacymi i nadzorujacymi w zakresie zbycia
w okre$lonym czasie posiadanych przez nich papieréw wartosciowych Towarzystwa lub Funduszu: zgodnie z oswiadczeniem w/w 0séb
zarzadzajacych i nadzorujgcych Towarzystwu nie s znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

5.3 Osoby odpowiedzialne za zarzadzanie Aktywami Funduszu

Aktywami Funduszu zarzadza spétka Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A. z siedzibg w Warszawie. Dane dotyczace podmiotu zarza-
dzajacego aktywami oraz imiona i nazwiska doradcéw inwestycyjnych odpowiedzialnych za podejmowanie decyzji inwestycyjnych w zakresie
zarzadzania Aktywami Funduszu przeds tawione sg ponizej.

5.3.1. Podmiot zarzadzajacy Aktywami Funduszu
Prawna (statutowa) i handlowa nazwa podmiotu zarzadzajacego Aktywami Funduszu:
Legg Mason Zarzadzanie Aktywami Spdtka Akcyjna

Spoétka moze uzywac skréconej nazwy: Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A.

Miejsce rejestracji podmiotu zarzadzajacego Aktywami Funduszu oraz jego numer rejestracyjny:

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer: KRS 0000034423 (data
rejestracji: 16 sierpnia 2001 r.).

Data utworzenia podmiotu zarzadzajacego Aktywami Funduszu oraz czas na jaki podmiot zostat utworzony, chyba ze na czas
nieokreslony:

Podmiot utworzono w dniu 18 sierpnia 1999 roku.

Podmiot zostat utworzony na czas nieokreslony.

Siedziba i forma prawna podmiotu zarzadzajacego Aktywami Funduszu, przepisy prawa, na podstawie ktérych i zgodnie z ktérymi
podmiot dziata, kraj siedziby oraz adres i numer telefonu siedziby (lub gtéwnego miejsca prowadzenia dziatalnosci, jesli jest ono inne niz
siedziba):

Firma: Legg Mason Zarzadzanie Aktywami Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Pl. Pitsudskiego 2, 00-073 Warszawa
Telefon: (+48 22) 3376600

Faks: (+48 22) 3376699
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Adres gtéwnej strony internetowej: www.leggmason.pl/aktywa

Adres poczty elektronicznej: info@leggmason.com

Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A. zostata utworzona zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks Spotek
Handlowych oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi i prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z przepisami
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi wraz z wydanymi na jej podstawie aktami wykonawczymi, Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych wraz z wydanymi na jej podstawie aktami wykonawczymi, oraz zinnymi majacymi zastosowanie przepisami
prawa polskiego.

Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej podmiotu zarzadzajacego Aktywami Funduszu:

18 sierpnia 1999 roku - utworzenie Handlowy Zarzadzania Aktywami S.A.
1 lutego 2006 roku — zmiana akcjonariusza z Banku Handlowego w Warszawie S.A. na Legg Mason, Inc.

29 czerwca 2006 roku - zmiana nazwy na Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A.

5.3.2. Imiona i nazwiska os6b odpowiedzialnych za podejmowanie decyzji inwestycyjnych

Za podejmowanie decyzji inwestycyjnych w odniesieniu do catosci portfela inwestycyjnego Funduszu odpowiada zespdt
zarzadzania aktywami, w sktad ktorego wchodza doradcy inwestycyjni: Tomasz Jedrzejczak (licencja nr 8), Krzysztof Socha (licencja
nr 209) i Mieszko Zakiewicz (licencja nr 230) oraz nastepujace osoby: Piotr Rzezniczak, Zenon tys, Pawet Dolegacz i Tomasz Platek.

Tomasz Jedrzejczak, CFA - Prezes Zarzadu Towarzystwa — dane biograficzne i opis kwalifikacji podany zostat w rozdz. 5.2.1.

Krzysztof Socha, CFA - Dyrektor inwestycyjny

Posiada licencje nr 209 doradcy inwestycyjnego oraz licencje nr 1805 maklera papieréw wartosciowych. W 2004 r. uzyskat tytut
Chartered Financial Analyst (CFA). Ukoriczyt Szkote Gtéwna Handlowa w Warszawie. Od 2000 r. zwiagzany z rynkiem kapitatowym. W
latach 2000 - 2004 zatrudniony w Domu Maklerskim BZ WBK (poczatkowo w DM WBK). Najpierw jako makler papierow wartosciowych,
nastepnie doradca inwestycyjny i analityk akgji. Od lipca 2004 do pazdziernika 2006 zatrudniony w SEB TFI jako analityk inwestycyjny
i subportfolio manager odpowiedzialny za region Europy Srodkowo-Wschodniej. Od listopada 2006 r. do wrze$nia 2007 r. pracowat jako
portfolio advisor odpowiedzialny za rynki Europy Srodkowo-Wschodniej w Absolute Capital Management w Hiszpanii. Jednoczes$nie od
listopada 2006 r. do pazdziernika 2007 r. petnit funkcje cztonka zarzadu Wroctawskiego Domu Maklerskiego S.A. Od pazdziernika 2007 .
zatrudniony w Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A. jako dyrektor inwestycyjny.

Mieszko Zakiewicz - Dyrektor Inwestycyjny

Absolwent Wyzszej Szkoty Bankowej w Poznaniu. Posiada licencje doradcy inwestycyjnego nr 230 i certyfikat ACI. W latach 2003 - 2005
zatrudniony w Domu Maklerskim TMS Brokers, w 2005 roku zatrudniony w HSBC Bank Polska zas w latach 2005-2007 w Skarbiec TFI S.A.
Od marca 2007 r. zatrudniony w Legg Mason Zarzadzanie Aktywami SA jako dyrektor inwestycyjny - zarzadzajacy portfelami papierow
wartosciowych.

Piotr Rzezniczak - Cztonek Zarzadu, Szef Zespotu Inwestycji

Kariere zawodowg rozpoczat w 1993 roku w Wielkopolskim Banku Kredytowym, w biurze kredytéw wydzielonych. Od 1994 roku
byt zatrudniony w Creditanstalt Securities, na stanowisku starszego analityka. Od 1996 roku pracowat w Towarzystwie Funduszy
Inwestycyjnych Pioneer, pdzniej Pionieer Pekao Investment Management, jako analityk, a nastepnie jako dyrektor zespotu analiz. W latach
1997 - 2006 roku w spodtce PPTFI Pioneer zarzadzat funduszami. Na przetomie lat 2006 — 2007 piastowat stanowisko doradcy zarzadu,
a nastepnie prezesa zarzagdu PTE PZU Ztota Jesien. W spotce Legg Mason Zarzadzanie Aktywami SA od wrzesnia 2007 roku jako szef
zespotu inwestydji.

Zenon tys - Dyrektor Inwestycyjny

Ukonczyl Akademie Rolnicza w Lublinie i Podyplomowe Studium Rachunkowosci Zarzadczej Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie.
Posiada licencje nr 444 maklera papierow wartosciowych. W latach 1994-2000 zatrudniony w Banku Handlowym w Warszawie SA jako
makler i naczelnik Wydziatu Inwestycji Wiasnych COK. Od czerwca 2000 r. zatrudniony w Legg Mason Zarzadzanie Aktywami SA jako
dyrektor inwestycyjny - zarzadzajacy portfelami papieréw wartosciowych.
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Pawet Dolegacz - Dyrektor Inwestycyjny

Absolwent Wydziatu Nauk Ekonomicznych Uniwersytetu Warszawskiego. W latach 1996-1998 pracownik Wydziatu Zarzadzania Portfelem
w Biurze Maklerskim Banku Gospodarki Zywnos$ciowej. Od lipca 1998 r. zatrudniony w PPTFI Pioneer gdzie w latach 1999-2000 zarzadzat
funduszami inwestycyjnymi. W maju 2001 r. dotaczyt do Legg Mason Zarzadzanie Aktywami SA jako dyrektor inwestycyjny - zarzadzajacy
portfelami papieréw wartosciowych, oraz funduszami inwestycyjnymi.

Tomasz Platek - Specjalista

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie. W latach 1994-1999 zatrudniony w Banku Handlowym w Warszawie SA, najpierw
w Centrum Operacji Zagranicznych, a nastepnie w Departamencie Powierniczym. W latach 1999-2007 zatrudniony w ING Nationale
Nederlanden Polska OFE w Departamencie Inwestycyjnym jako analityk. W pazdzierniku 2007 dotaczyt do Legg Mason Zarzadzanie
Aktywami SA jako specjalista.

5.3.3. Oswiadczenie Towarzystwa w zakresie os6b odpowiedzialnych za zarzadzanie Aktywami Funduszu
Zgodnie z wiedza Towarzystwa wynikajaca z oswiadczen ztozonych przez osoby wymienione w rozdziale 5.3:

— nie istnieja jakiekolwiek powiazania rodzinne pomiedzy wymienionymi osobami;
- zadna z wymienionych oséb nie petnita funkcji w organach administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych a takze
funkcji zarzadzajacego wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w okresie poprzednich 5 lat znalazty sie w stanie upadfosci, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji;

— zadna z wymienionych oséb nie byta, w okresie poprzednich 5 lat, skazana wyrokiem za przestepstwa zwigzane z oszustwami;

— wobec zadnej w z wymienionych oséb nie zostato wystosowane oficjalne oskarzenie publiczne lub zastosowane zostaty sankcje ze
strony organow ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych);

— zadna z wymienionych osob, w okresie poprzednich 5 lat, nie otrzymata sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw admi-
nistracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu
spraw jakiegokolwiek emitenta.

Potencjalne konflikty intereséw u oséb odpowiedzialnych za zarzadzanie Aktywami Funduszu, o ktérych mowa w rozdziale 5.3, pomiedzy
ich obowigzkami wobec Funduszu lub Towarzystwa, a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami: zgodnie z oswiadczeniami
w/w o0séb odpowiedzialnych za zarzadzanie Aktywami Funduszu, Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu
podlegajacych ujawnieniu.

Wszystkie umowy i porozumienia w/w 0s6b odpowiedzialnych za zarzadzanie Aktywami Funduszu ze znaczacymi akcjonariuszami,
klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktérych w/w osoby zostaty wybrane na osoby odpowiedzialne za zarzadzanie
Aktywami Funduszu: zgodnie z o$wiadczeniami w/w oséb Towarzystwu nie s znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych
ujawnieniu.

Szczegdtowe informacje na temat ograniczer uzgodnionych pomiedzy w/w osobami odpowiedzialnymi za zarzadzanie Aktywami
Funduszu w zakresie zbycia w okreslonym czasie posiadanych przez nich papieréw wartosciowych Towarzystwa lub Funduszu: zgodnie
z o$wiadczeniem w/w 0séb odpowiedzialnych za zarzadzanie Aktywami Funduszu Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji
tego typu podlegajacych ujawnieniu.

5.4. Wynagrodzenia i inne swiadczenia

5.4.1. Wysokos$¢ wynagrodzenia oraz swiadczen w naturze wyptacanych osobom zarzadzajagcym i nadzorujacym za ustugi na rzecz
Funduszu lub jego podmiotéw zaleznych

Dokument Rejestracyjny nie zawiera informacji o wysokosci wynagrodzenia (w tym $wiadczert warunkowych lub odroczonych)
wyplaconego przez Fundusz osobom, o ktorych mowa w rozdziale 5.2.115.2.2, jak réwniez nie zawiera informacji o przyznanych im przez
Fundusz $wiadczeniach w naturze za ustugi $wiadczone przez takg osobe w kazdym charakterze na rzecz Funduszu, gdyz wynagrodzenie
(w tym swiadczenia warunkowe lub odroczone) 0séb, o ktérych mowa w rozdziale 5.2.1 i 5.2.2, jak rowniez potencjalne swiadczenie
w naturze, bedzie wyptacane ze srodkdw Towarzystwa i nie bedzie obcigzato Aktywow Funduszu.

Dokument Rejestracyjny nie zawiera informacji o wysokosci wynagrodzenia (w tym $wiadczert warunkowych lub odroczonych)
wyptaconego przez Fundusz podmiotowi i osobom, o ktérych mowa w rozdziale 5.3 poniewaz wynagrodzenie wyptacane podmiotowi,
o ktérym mowa w rozdziale 5.3.1. wypfacane jest przez Towarzystwo, zas wynagrodzenie wyptacane osobom, o ktérych mowa w rozdziale
5.3.2,, wyptacane jest przez Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A.

Zgodnie natomiastzart. 27 Statutu oraz rozdziatem 4.4.2 Dokumentu Rejestracyjnego, Towarzystwo jest uprawnione do pobierania statego
wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem. Wynagrodzenie state naliczane jest w wysokosci nie wyzszej niz 5% rocznie. Wynagrodzenie
state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzier roku liczonego jako 360 dni. Podstawe naliczania wynagrodzenia statego,
o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, stanowi Wartos¢ Aktywéw Netto z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie state
pobierane jest ze srodkéw Funduszu, najpdzniej w terminie 10 dni od dnia jego naliczenia. Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje
podatku od towardw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy zdnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaréw i ustug, zwolnione
od podatku sa ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi. W przypadku zmiany obowigzujacego stanu prawnego, wynagrodzenie
zostanie podwyzszone o warto$¢ naleznego podatku od towardw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujacymi w momencie powstania
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5.4.2.

obowigzku podatkowego.

Dokument Rejestracyjny nie zawiera informacji o wysokosci wynagrodzenia (w tym swiadczenr warunkowych lub odroczonych)
wypfaconego przez podmioty zalezne Funduszu osobom, o ktérych mowa w rozdziale 5.2.1 i 5.2.2 oraz podmiotowi i osobom, o ktérych
mowa w rozdziale 5.3, jak réwniez nie zawiera informacji o przyznanych im przez podmioty zalezne Funduszu $wiadczert w naturze
za ustugi swiadczone przez taka osobe w kazdym charakterze na rzecz podmiotéw zaleznych Funduszu, gdyz emisja Certyfikatow
objetych niniejszym Prospektem jest pierwsza emisjg Certyfikatéw Funduszu, w zwigzku z czym, na dzier sporzadzenia Dokumentu
Rejestracyjnego, Fundusz nie posiada podmiotdw zaleznych.

Kwota wydzielona lub zgromadzona przez Fundusz lub jego podmioty zalezne na $wiadczenia rentowe, emerytalne lub inne
podobne osobom zarzadzajacym lub nadzorujgcym

Dokument Rejestracyjny nie zawiera informacji o ogéinej kwocie wydzielonej lub zgromadzonej przez Fundusz na $wiadczenia rentowe,
emerytalne lub inne $wiadczenia o podobnym charakterze, jak rowniez nie zawiera oswiadczenia o braku takich $wiadczen, z uwagi na
fakt, ze jakiekolwiek potencjalne $wiadczenia bytyby ponoszone ze srodkéw Towarzystwa i nie obciagzatyby Aktywdw Funduszu.

Dokument Rejestracyjny nie zawiera informacji o ogolnej kwocie wydzielonej lub zgromadzonej przez podmioty zalezne Funduszu
na swiadczenia rentowe, emerytalne lub inne swiadczenia o podobnym charakterze, gdyz emisja Certyfikatéw objetych niniejszym
Prospektem jest pierwsza emisja Certyfikatéw Funduszu, w zwiazku z czym, na dzier sporzadzenia Dokumentu Rejestracyjnego, Fundusz
nie posiada podmiotéw zaleznych.

5.5. Oswiadczenie Towarzystwa w zakresie praktyk oséb zarzadzajacych i nadzorujacych oraz praktyk Towarzystwa

5.5.1.

5.5.2.

5.5.3.

5.5.4

Data zakonczenia obecnej kadencji, jesli stosowne, oraz okres, przez jaki osoba ta sprawowata swoja funkcje
Organem Funduszu jest Towarzystwo — ponizej przedstawiono dane dotyczace cztonkéw organdw Towarzystwa.
Zgodnie ze statutem Towarzystwa, cztonkow Zarzadu Towarzystwa powotuje sie na wspolng kadencje wynoszaca 5 lat.

Ponizej przedstawiono daty powotania poszczegdinych obecnych cztonkéw Zarzadu Towarzystwa:

1. T. Jedrzejczak — powotanie na Prezesa Zarzadu w dniu 28 czerwca 2007 .
2. J. Treumann - powotanie na Cztonka Zarzadu w dniu 28 czerwca 2007 r.
3. P. Rzezniczak - powotanie na Cztonka Zarzadu w dniu 22 maja 2008 r.

Kadencja wymienionych powyzej cztonkéw Zarzadu Towarzystwa uptywa 28 czerwca 2012 roku.
Zgodnie ze statutem Towarzystwa, cztonkow Rady Nadzorczej Towarzystwa powotuje sie na wspolng kadencje wynoszaca 5 lat.

Ponizej przedstawiono daty powotania poszczegdinych obecnych cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa:

1. JP.La Roque - powotanie na cztonka Rady Nadzorczej w dniu 30 wrzesnia 2008 r.
2. TJ. Hirshmann — powofanie na cztonka Rady Nadzorczej w dniu 30 wrze$nia 2008 r.
3. J.A. Nattans — powotanie na cztonka Rady Nadzorczej w dniu 30 wrze$nia 2008 r.

W dniu 27 marca 2008 r. TJ. Hirschmann zostat wybrany na Przewodniczacego Rady Nadzorczej Towarzystwa, za$ J.A. Nattans na
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej.

Kadencja wymienionych powyzej cztonkdw Rady Nadzorczej uptywa 30 wrzednia 2013 r.

Informacje o umowach o swiadczenie ustug cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych z Funduszem
lub ktérymkolwiek z jego podmiotéw zaleznych okreslajacych swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy,
lub stosowne oswiadczenie o braku takich $wiadczen

Dokument Rejestracyjny nie zawiera informacji o umowach o swiadczenie ustug cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych
i nadzorczych z Funduszem dotyczacych swiadczerr wyptacanych w chwili rozwiazania stosunku pracy, jak réwniez nie zawiera
oswiadczenia o braku takich $wiadczen z uwagi na fakt, ze jakiekolwiek potencjalne Swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku
pracy bytyby ponoszone ze srodkdw Towarzystwa, a tym samym nie obcigzatyby Aktywow Funduszu.

Dokument Rejestracyjny nie zawiera informacji o umowach o $wiadczenie ustug cztonkéw organdw administracyjnych, zarzadzajacych
i nadzorczych z podmiotami zaleznymi Funduszu dotyczacych swiadczen wyptacanych w chwili rozwigzania stosunku pracy, jak rowniez nie
zawiera o$wiadczenia o braku takich $wiadczen, gdyz emisja Certyfikatow objetych niniejszym Prospektem jest pierwsza emisja Certyfikatow
Funduszu, w zwiazku z czym, na dzier sporzadzenia Dokumentu Rejestracyjnego, Fundusz nie posiada podmiotow zaleznych.

Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen Funduszu, wtgcznie zimionami i nazwiskami cztonkow danej komisji
oraz podsumowaniem zasad funkcjonowania tych komisji

Dokument Rejestracyjny nie zawiera informacji o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen Funduszu i Towarzystwa, ani nie wskazuje
imion i nazwisk cztonkdw danej komisji oraz podsumowania zasad funkcjonowania tych komisji z uwagi na fakt, ze w/w komisje nie
funkcjonuja w Funduszu ani Towarzystwie.

Oswiadczenie stwierdzajace, czy Fundusz stosuje sie do procedury (procedur) tadu korporacyjnego kraju, w ktérym ma siedzibe.
W przypadku gdy Fundusz nie stosuje sie do takich procedur, nalezy zamiesci¢ stosowne oswiadczenie wraz z wyjasnieniem
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5.5.5.

5.5.6.

przyczyn, dla ktérych Fundusz nie przestrzega takich procedur

Fundusz i Towarzystwo nie stosujg sie do procedur tadu korporacyjnego, z uwagi na fakt, ze obowiazek stosowania sie do procedur tadu
korporacyjnego nie dotyczy Funduszu ani Towarzystwa. Jednoczesnie Towarzystwo i spétka Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A.
przyjety do stosowania Kodeks Dobrych Praktyk Inwestoréw Instytucjonalnych.

Certyfikaty i opcje na Certyfikaty Funduszu posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Emisja Certyfikatow objetych niniejszym Prospektem jest pierwsza emisjg Certyfikatow Funduszu, w zwiazku z czym, na dzien
sporzadzenia Dokumentu Rejestracyjnego, osoby wskazane w rozdziale 5.2.1 1 5.2.2 nie moga by¢ w posiadaniu Certyfikatow Funduszu.
Ponadto, Towarzystwo ani Statut nie przewidujg zawierania z osobami, o ktérych mowa w rozdziale 5.2.1 1 5.2.2 umoéw o charakterze
opcyjnym na objecie Certyfikatow.

Znaczni akcjonariusze Towarzystwa posiadajacy bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Towarzystwa lub akcji w jego kapitale akcyjnym

Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Legg Mason, Inc, spotka dziafajagca zgodnie z  prawem stanu Delaware, Stany
Zjednoczone Ameryki, pod adresem 100 Light Street, Baltimore, Maryland 21202 USA. Legg Mason, Inc. posiada akcje Towarzystwa
reprezentujace 100% kapitatu zakfadowego i uprawniajace do 100 % gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

Wedtug wiedzy Towarzystwa wskazani powyzej akcjonariusze nie posiadaja innych praw gtosu niz wynikajace bezposrednio z posiadanych
akcji Towarzystwa.

Towarzystwu nie sg znane inne ustalenia, ktérych realizacja moze w pdzniejszym terminie spowodowac zmiany w sposobie kontroli
Towarzystwa.
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DOKUMENT OFERTOWY

DLA CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH SERII A

Legg Mason Akcji Skoncentrowany
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

Z SIEDZIBA' W WARSZAWIE, PI. PESUDSKIEGO 2, 00-073 Warszawa
STRONA INTERNETOWA: WWW.LEGGMASON.PL

OPUBLIKOWANY W ZWIAZKU Z OFERTA PUBLICZNA CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH SERII A, W RAMACH KTOREJ
OFEROWANYCH JEST 300.000 (TRZYSTA TYSIECY) CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH SERII A W CENIE EMISYINEJ 1.000

(JEDEN TYSIAC) ZtOTYCH KAZDY.

DOKUMENT OFERTOWY STANOWI JEDYNIE CZESC PROSPEKTU EMISYINEGO LEGG MASON AKCJI SKONCENTROWANY
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO. INWESTOR POWINIEN ZAPOZNAC SIE Z POZOSTALYMI DOKUMENTAMI:
REJESTRACYJNYM | PODSUMOWUJACYM PRZED PODJECIEM DECYZJI INWESTYCYINEJ.

Dom Maklerski Banku Handlowego
citi handlowy
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1. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Dokumencie OFERTOWYM

1.1

1.2

Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

Firma: Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Pl. Pitsudskiego 2, 00-073 Warszawa

Telefon: (+48 22) 337 66 00

Faks: (+48 22) 337 66 99

Adres gtéwnej strony internetowej: www.leggmason.pl

Adres poczty elektronicznej: info@leggmason.com

Towarzystwo odpowiada za wszystkie informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym.

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Towarzystwa
Tomasz Jedrzejczak - Prezes Zarzadu
Jacek Treumann - Cztonek Zarzadu

Oswiadczamy, Zze zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Doku-
mencie Ofertowym, sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w Dokumencie Ofertowym nie pominieto niczego, co mogtoby
wptywac na znaczenie Dokumentu Ofertowego.

Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann

- Prezes Zarzadu - Cztonek Zarzadu

Dom Maklerski Banku Handlowego Spétka Akcyjna

Firma: Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa
Telefon: (+48 22) 690 3944

Faks: (+48 22) 690 3943

Adres poczty elektronicznej: dmbh@citi.com

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. odpowiada za informacje zawarte w nastepujgcych czesciach Dokumentu Ofertowego: rozdziat 1.2,
5.1.1-5.1.9,53, 5.6.1 Dokumentu Ofertowego.

Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A.

Grzegorz Nichthauser - Prokurent

Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Doku-
mencie Ofertowym, w czesciach za ktérych sporzadzenie odpowiedzialny jest Dom Maklerski Banku Handlowego S.A,, s3 prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w czesciach Dokumentu Ofertowego za ktérych sporzadzenie odpowiedzialny jest Dom Maklerski Banku
Handlowego S.A nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na znaczenie Dokumentu Ofertowego.

Grzegorz Nichthauser

- Prokurent
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1.3

1.4

Doradca Prawny

Firma:

Kraj siedziby:

Siedziba:

Adres:

Telefon:

Faks:

Adres gtéwnej strony internetoweyj:

Adres poczty elektronicznej:

Doradca Prawny odpowiada za informacje zawarte w nastepujacych czesciach Dokumentu Ofertowego: rozdziat 1.3, 4.11 Dokumentu Oferto-

wego.

Chtopecki Sobolewska i Wspdlnicy Doradcy Prawni Spétka Komandytowa
Polska

Warszawa

Ul. Kaniowska 106, 01-529 Warszawa

(+48 22) 560 80 60

(+48 22) 56080 61

www.smlegal.pl

kancelaria@smlegal.pl

Osoby dziatajace w imieniu Doradcy Prawnego

dr hab. Aleksander Chtopecki

Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Doku-
mencie Ofertowym, w czesciach za ktérych sporzadzenie odpowiedzialny jest Doradca Prawny, sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym, i ze w czesciach Dokumentu Ofertowego za ktérych sporzadzenie odpowiedzialny jest Doradca Prawny nie pominieto niczego, co

mogtoby wptywac na znaczenie Dokumentu Ofertowego.

dr hab. Aleksander Chtopecki
- Wspdlnik

Audytor

Firma:

Kraj siedziby:

Siedziba:

Adres:

Telefon:

Faks:

Adres gtéwnej strony internetowej:

Adres poczty elektronicznej:

Audytor odpowiada za informacje zawarte w nastepujacych czesciach Dokumentu Ofertowego: rozdziat 1.4, oswiadczenie, o ktérym mowa

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
Polska

Warszawa

Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa
(+48 22) 5234000

(+48 22) 508 40 40

www.pwc.com/pl

pwcpoland@pl.pwc.com

w rozdziale 10.2 oraz 10.3 Dokumentu Ofertowego.
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Osoby dziatajace w imieniu Audytora

Antoni F. Reczek - Prezes Zarzadu

Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Doku-
mencie Ofertowym, w czesciach za ktérych sporzadzenie odpowiedzialny jest Audytor, sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym,
i ze w czesciach Dokumentu Ofertowego za ktérych sporzadzenie odpowiedzialny jest Audytor nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na
znaczenie Dokumentu Ofertowego.

Antoni F. Reczek

- Prezes Zarzadu

2. Czynniki ryzyka o ISTOTNYM znaczeniu dla Certyfikatow

2.1 Ryzyko wyceny Aktywéw Funduszu

Aktywa Funduszu wyceniane s3, a zobowigzania Funduszu ustalane sg wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Jednak wycena
instrumentow nienotowanych na aktywnym rynku moze powodowac koniecznos¢ dokonywania wybordw pomiedzy réznymi metodami esty-
madji, co wptywa na wycene instrumentow i koricowa wartos¢ Aktywow Netto Funduszu.

2.2 Ryzyko ptynnosci Certyfikatow

Ryzyko ptynnosci Certyfikatow wigze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy Certyfikatow w krétkim czasie, w znacznej ilosci i bez
znacznego wptywania na biezacy poziom cen rynkowych. Zamiarem Towarzystwa jest wprowadzenie Certyfikatéw do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym prowadzonym przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A,, jednakze dotychczasowe doswiadczenie w za-
kresie obrotu certyfikatami inwestycyjnymi emitowanymi przez inne fundusze inwestycyjne pokazuje, ze obrét ten cechuje relatywnie niska
ptynnos¢. W zwiazku z powyzszym zbycie Certyfikatu moze by¢ utrudnione. Nie mozna rowniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej transakcje doty-
czace Certyfikatéw beda zawierane po kursach znacznie odbiegajacych od aktualnej Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat. Z tego wzgledu
inwestorzy powinni sie liczy¢ z tym, ze w przypadku zbywania Certyfikatéw w czasie trwania Funduszu, moga nie uzyskac za nie ceny w petni
odpowiadajagcej aktualnej Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat. Ponadto, nabywanie i zbywanie Certyfikatow w czasie trwania Funduszu bedzie
wymagato poniesienia pewnych kosztéw (w tym kosztéw prowizji maklerskiej). W czasie trwania Funduszu Uczestnik ma mozliwo$¢ zgtoszenia
zadania wykupu posiadanych Certyfikatow, jednakze wykup taki odbywa sie z czestotliwoscia okreslona w Statucie, a ponadto wigze sie z ryzy-
kiem opisanym w rozdziale 2.3 ponizej oraz z koniecznoscia poniesienia optaty manipulacyjnej za wykup Certyfikatow, ktérej wysokos¢ okresla
art. 26 ust. 1 Statutu.

2.3 Ryzyko zwigzane z ograniczeniem liczby Certyfikatéw podlegajacych jednorazowo wykupowi

Jezeli warto$¢ Certyfikatéw objetych zadaniem wykupu przekracza 20% Warto$ci Aktywow Netto Funduszu wyznaczonej dla tego Dnia Wykupu,
Fundusz w danym Dniu Wykupu wykupuje Certyfikaty w liczbie rownej 20% Wartosci Aktywow Netto Funduszu wyznaczonej dla tego Dnia
Wykupu.

W przypadku, gdy liczba Certyfikatéw przedstawionych do wykupu przez Uczestnikéw, bedzie wyzsza niz liczba Certyfikatow wykupywanych
przez Fundusz, zostanie dokonana proporcjonalna redukcja zlecen wykupu. Utamkowe czesci Certyfikatéw Inwestycyjnych nie beda wykupy-
wane. W przypadku, gdyby w wyniku zastosowania w/w zasady liczba podlegajacych wykupowi Certyfikatow danego Uczestnika miataby nie

by¢ liczba catkowitg, liczba ta bedzie zaokraglona w doét do najblizszej liczby catkowitej. W przypadku, gdy na skutek redukgji zlecer opartych na
powyzszych zasadach pozostanie okreslona liczba Certyfikatow wykupywanych przez Fundusz, Fundusz zrealizuje zlecenia wykupu poczynajac
od zlecen zawierajacych najwieksza liczbe Certyfikatéw. W przypadku kilku zlecer zawierajacych najwieksza liczbe Certyfikatéw, o realizacji zle-
cen rozstrzygac bedzie losowanie.

2.4 Ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatow

W rozdziale 5.1.6 Dokumentu Ofertowego wymieniono przyczyny mogace powodowac, ze podmiotom, ktére dokonaty zapisu na Certyfikaty
oraz dokonaty wptaty nie zostang przydzielone Certyfikaty w liczbie wynikajacej z zapisu. Rozdziat ten opisuje réwniez przypadki, w ktérych do-
konany przydziat Certyfikatow moze stac sie bezskuteczny. Wystapienie drugiego z tych zdarzen wigze sie z ryzykiem, iz wspomniane podmioty
nie beda mogty dysponowac wptaconymi srodkami do czasu zwrotu dokonanych wptat.

2.5 Ryzyko przesuniecia, przedtuzenia i skrécenia terminu przyjmowania zapiséw oraz odwotania Oferty Certyfikatow

Fundusz moze przesunac¢, przedtuzy¢ lub skréci¢ termin przyjmowania zapiséw na Certyfikaty w ramach terminéw wskazanych w rozdziale
5.1.3. W uzasadnionych przypadkach Fundusz moze podjac¢ decyzje o wycofaniu lub zawieszeniu Oferty, przed dniem rozpoczecia zapiséw na
Certyfikaty.
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2.6

2.7

2.8

29

Ryzyko nie dojscia do skutku Oferty Certyfikatow

Zaistnienie jednej z ponizszych przyczyn:

1. uprawomocnienie sie postanowienia o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych;
2. podjecie przez Komisje ostatecznej decyzji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu;

3. wygasniecie zezwolenia na utworzenie Funduszu w przypadku nieztozenia przez Towarzystwo wniosku o wpisanie Funduszu do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych przed uptywem 6 miesiecy, liczac od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu;

4. wygasniecie zezwolenia na utworzenie Funduszu, w przypadku niezebrania w okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty srodkéw pieniez-
nych z Nalezycie opfaconych zapisow w tacznej wysokosci co najmniej 30.000.000 zt.

spowoduje niedojscie emisji Certyfikatow do skutku.

Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem Certyfikatéw do obrotu

Fundusz dotozy starar w celu dopuszczenia i wprowadzenia Certyfikatow do obrotu na GPW. Istnieje jednak ryzyko, ze Certyfikaty nie zostang
dopuszczone ani wprowadzone do obrotu na GPW lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie na GPW zostanie opdznione. W przypadku odmowy
dopuszczenia Certyfikatéw do obrotu na GPW, Fundusz podejmie wszelkie niezbedne kroki majace na celu dopuszczenie Certyfikatéw do no-
towan na innym rynku regulowanym z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (MTS CeTO S.A.), a w przypadku odmowy dopuszczenia
Certyfikatéw do notowar na tym rynku, Fundusz podejmie dziatania, by obroét Certyfikatami byt prowadzony w alternatywnym systemie obrotu,
o ktérym mowa w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Ryzyko zawieszenia lub wykluczenia Certyfikatow z obrotu

W okreslonych przypadkach GPW moze zawiesi¢ obrot Certyfikatami, co moze sie wigzac z ograniczeniem zbywalnosci Certyfikatdw, a w okre-
slonych przypadkach GPW moze wykluczy¢ Certyfikaty z obrotu. Ponadto, w sytuacji, gdy emitenci papierow wartosciowych nie spetniajg
okreslonych obowiazkéw wymaganych prawem, w szczegdlnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z Ustawy o Ofercie Publicznej lub
z Ustawy o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym, Komisja moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papierow
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym. Istnieje ryzyko, ze sytuacja taka moze wystapi¢ w odniesieniu do Certyfikatow Funduszu.

Ryzyko Specjalnej Sesji Gietdowej

W celu poprawnego przeprowadzenia Specjalnej Sesji Gietfdowej, majacej na celu stwierdzenie, ze liczba Certyfikatow danej serii alokowanych
dla Subskrybentow osiggneta minimalny prog, pozwalajacy na dojscie emisji do skutku i dokonanie przydziatu Certyfikatdw, musi by¢ wykonany
szereg czynnosci przez podmioty zaangazowane w poszczegolnych etapach procesu. Czynnosci zwiagzane z oferowaniem Certyfikatow, w tym
czynnosci wymagane do poprawnego przeprowadzenia Specjalnej Sesji Gietdowej, obejmuja w szczegdlnosci:

1. Przyjmowanie zapisow i wpfat od Subskrybentéw

a) przyjmowanie zapisow od Subskrybentéw przez Domy Maklerskie, bedace cztonkami Konsorcjum Dystrybucyjnego, na zasadach opisanych
w rozdziale 5.1.4 Dokumentu Ofertowego. Domy Maklerskie moga wspodtpracowac z Bankami na podstawie umow regulujacych udziat tych
Bankow w subskrypcji Certyfikatdw, w zakresie umozliwiajacym Bankowi przyjmowanie i przekazywanie zlecer. Zasady uczestnictwa Banku
w procesie subskrypcji Certyfikatow, w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen sg okreslone w odrebnych umowach zawartych po-
miedzy Bankami a Domami Maklerskimi. Czynnosci podejmowane przez Banki, w ramach przyjmowania i przekazywania zlecen przy ofercie
Certyfikatéw, na podstawie postanowier powyzszych umow, nie moga by¢ sprzeczne z zapisami Statutu i Prospektu. Banki, uczestniczace
w procesie subskrypcji Certyfikatow, prowadzg dziatalnos¢ maklerska, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Fi-
nansowymi, na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Nadzoru Finansowego. W procesie subskrypcji Certyfikatéw, Banki beda
wykonywac czynnos¢ wskazang w art. 69 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, polegajaca na przyjmowaniu i przekazy-
waniu zlecen nabycia maklerskich instrumentéw finansowych, w tym przypadku Certyfikatéw Inwestycyjnych. Banki przekazuja przyjete od
Subskrybentéw zlecenia nabycia Certyfikatéw do Domdw Maklerskich, z ktérymi wspdtpracuja, w trybie i terminie okreslonych w umowach,
regulujacych udziat tych Bankéw w subskrypcji Certyfikatow. Przy przekazywaniu przyjetych zlecert do Doméw Maklerskich, Banki wyko-
rzystujg w szczegélnosci systemy informatyczne, podporzadkowane wymogom wskazanym w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 14
kwietnia 2006 r. w sprawie okreslenia warunkéw technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych i bankéw powierniczych. Systemy
informatyczne wykorzystywane przez cze$¢ Domdw Maklerskich i wspdtpracujacych z nimi Bankéw, umozliwiajg przesytanie przyjetych zle-
cen w czasie rzeczywistym, podczas gdy w niektérych Bankach moze by¢ zastosowany model zbiorczego przesytania przez Bank przyjetych
zlecen, w okreslonych odstepach czasowych w okresie przyjmowania zapiséw badz tez zbiorczo na koniec okresu przyjmowania zapisow.
W kazdym jednak przypadku, Bank przekazuje do Domu Maklerskiego prawidtowo ztozone zlecenia w terminie, umozliwiajacym zaksiego-
wanie $rodkéw pienieznych na wptate za Certyfikaty na rachunku pienieznym Subskrybenta w Domu Maklerskim najpoézniej w ostatnim dniu
przyjmowania zapiséw tak, aby dany zapis mégt byc uznany za wazny;

b) blokowanie srodkéw pienieznych Subskrybentéow przez Domy Maklerskie, na zasadach opisanych w rozdziale 5.1.9 ust. 10 Dokumentu Ofer-
towego. Dokonanie blokady srodkéw pienieznych na rachunku pienieznym przypisanym do rachunku papieréw wartosciowych nalezacego
do Subskrybenta, prowadzonym dla Subskrybenta przez Dom Maklerski, ktéry prowadzi dla tego Subskrybenta rachunek papieréw warto-
Sciowych, i za posrednictwem ktérego skfadany jest zapis, uwaza sie za Nalezyte optacenie zapisu;

c) blokowanie $rodkéw pienieznych Subskrybentéw przez Banki przyjmujace i przekazujace zlecenia lub dokonywanie przez Bank weryfikacji

czy na rachunku pienieznym Subskrybenta, prowadzonym przez Dom Maklerski, z ktérym dany Bank wspdtpracuje, znajduja sie srodki na do-

konanie wpfaty na Certyfikaty oraz optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow pobierana przez Towarzystwo, oraz zapewnienie, ze $rodki
zostang zablokowane, na zasadach opisanych w rozdziale 5.1.9 ust. 11 Dokumentu Ofertowego. W przypadku Subskrybentéw sktadajacych
zapisy za posrednictwem Banku, za Nalezyte optacenie zapisu, uwaza sie dokonanie blokady $rodkéw pienieznych na rachunku pienieznym

Subskrybenta, o ktérym mowa w lit. b) powyzej, podobnie jak w przypadku Subskrybentéw sktadajacych zapisy za posrednictwem Domu

Maklerskiego;

przekazywanie przez Banki przyjmujace i przekazujace zlecenia srodkéw pienieznych Subskrybentéw zablokowanych na ich rachunkach

bankowych na rachunki pieniezne Subskrybentow w Domach Maklerskich, na zasadach opisanych w rozdziale 5.1.9 ust. 11 Dokumentu

Ofertowego.

=
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Specjalna Sesja Gietdowa

wprowadzenie przez Domy Maklerskie bezposrednio do systemu informatycznego GPW w dniu Specjalnej Sesji Gietdowej maklerskich zle-
cen kupna sporzadzonych na podstawie zapiséw na Certyfikaty serii A;

wprowadzenie przez Oferujacego do systemu informatycznego GPW w dniu Specjalnej Sesji Gietdowej maklerskiego zlecenia sprzedazy;
porownanie liczby Certyfikatdw, na ktére ztozono wazne zapisy, z minimalng i maksymalng liczba Certyfikatdw, ktére moga by¢ przedmiotem
zapisow. Powyzszy proces pordwnawczy zostanie przeprowadzony z wykorzystaniem systemu informatycznego GPW. W wyniku Specjalnej
Sesji Gietdowej nastepuje alokacja Certyfikatow dla Subskrybentow.

. Wpfata na Certyfikaty

przekazanie przez Domy Maklerskie za posrednictwem KDPW wpfat za alokowane Certyfikaty na wydzielony rachunek bankowy Towarzy-
stwa, na zasadach opisanych w rozdziale 5.1.9 ust. 15 Dokumentu Ofertowego;

zaksiegowanie $rodkow pienieznych od Subskrybentéw na dokonanie wptaty na Certyfikaty, alokowanych tym Subskrybentom w ramach
Specjalnej Sesji Gietdowej, na wydzielonym rachunku bankowym Towarzystwa prowadzonym przez Depozytariusza dla emisji Certyfikatow
serii A;

po dokonaniu Wpfaty na Certyfikaty, emisja Certyfikatéw dochodzi do skutku i w tym samym dniu zostanie dokonany przydziat Certyfikatow.

Wskazuije sie niniejszym na nastepujace gtéwne ryzyka zwigzane ze Specjalng Sesja Gietdowa, ktére moga spowodowac opdznienia lub niepra-
widtowosci w procesie alokacji i nastepnie przydziale Certyfikatéw:

ryzyko niewykonania lub nienalezytego wykonania wskazanych powyzej obowiazkdw przez podmioty uczestniczace w Specjalnej Sesji Giet-
dowej; w szczegdlnosci ryzyko bteddw przy wprowadzaniu do systemu GPW zlecen przez Domy Maklerskie lub Oferujacego;

ryzyko wystapienia zaktécen systemédw informatycznych Doméw Maklerskich i Bankdw przyjmujacych i przekazujacych zlecenia, co moze
miec¢ negatywny wplyw na proces przyjmowania zapiséw oraz przekazywania zlecen i srodkéw pienieznych;

ryzyko wystapienia zaktdcen w funkcjonowaniu systemu informatycznego GPW, co moze spowodowac utrudnienia w dokonaniu alokacji
Certyfikatow, odbywajacej sie w ramach Specjalnej Sesji Gietdowej;

ryzyko wystapienia zaktdcen w funkcjonowaniu systemu rozliczeniowo-depozytowego KDPW, co moze spowodowac opdznienia w rozlicze-
niu transakgcji alokacji Certyfikatéw.

Podmioty uczestniczace w procesie przyjmowania zapiséw, Specjalnej Sesji Gietdowej oraz przy rozliczeniu transakgji alokacji Certyfikatéw do-
konywanej w ramach Specjalnej Sesji Gietdowe] dziatajg na podstawie obowigzujacych przepiséw prawa. Najwazniejsze podstawy prawne
regulujace uczestnictwo tych podmiotéw w Ofercie Certyfikatow sa wymienione ponizej:

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2005 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych oraz

bankow powierniczych

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 14 kwietnia 2006 r. w sprawie okreslenia warunkéw technicznych i organizacyjnych dla firm

inwestycyjnych i bankéw powierniczych

Regulacje GPW

Regulacje KDPW

9. Tréjstronna umowa regulujaca warunki wykorzystania systemu informatycznego GPW w ramach Specjalnej Sesji Gietdowej, zawarta
pomiedzy GPW, Towarzystwem i Oferujacym

10. Umowy o dostep do systemow informatycznych GPW zawarte pomiedzy GPW i Domami Maklerskimi (cztonkami Konsorcjum Dys-
trybucyjnego)

11. Umowa o oferowanie Certyfikatéw zawarta pomiedzy Towarzystwem i Oferujagcym

12. Umowa dystrybucyjna (regulujaca wspotprace w zakresie dystrybucji Certyfikatow) pomiedzy Oferujgcym i Towarzystwem

13. Tréjstronne umowy konsorcjalne (regulujace wspdtprace w zakresie dystrybucji Certyfikatow), pomiedzy Towarzystwem, Oferujacym
oraz poszczegdlnymi Domami Maklerskimi (cztonkami Konsorcjum Dystrybucyjnego)

14. Umowy regulujace wspotprace miedzy Bankiem przyjmujacym i przekazujacym zlecenia i Domem Maklerskim

15. Zezwolenia KNF na prowadzenie przez Domy Maklerskie i Oferujacego dziatalnosci maklerskiej oraz zezwolenia na prowadzenie
przez Banki dziatalnosci maklerskiej w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen

16. Zezwolenia Komisji Nadzoru Bankowego lub KNF na utworzenie Bankow

17. Prospekt Emisyjny

18. Statut

Lk wnN =

o

0 N

Podmioty uczestniczace w procesie przyjmowania zapiséw, Specjalnej Sesji Gietdowej oraz przy rozliczeniu transakgji alokacji Certyfikatéw do-
konywanej w ramach Specjalnej Sesji Gietdowej ponosza odpowiedzialnos¢ za szkode wyrzadzong Subskrybentowi swoim dziataniem lub za-
niechaniem, niezgodnym z obowiazujacymi przepisami prawa, Regulacjami GPW lub KDPW lub zawartymi umowami chyba, ze szkoda wynikta
z przyczyn, za ktére dany podmiot nie ponosi odpowiedzialnosci.

3. INFORMACJE PODSTAWOWE O OFERCIE

3.1

Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Emisja Certyfikatow objeta niniejszym Prospektem jest pierwsza emisjg Certyfikatow Funduszu, w zwigzku z tym Fundusz obecnie nie moze
wydac oswiadczenia o kapitale obrotowym.
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3.2

33

34

Dane dotyczace kapitalizacji i zadtuzenia Funduszu

Emisja Certyfikatéw objeta niniejszym Prospektem jest pierwsza emisja Certyfikatow Funduszu, w zwiazku z tym Fundusz obecnie nie wykazuje
wiasnej kapitalizacji ani zadtuzenia.

Interesy osdb fizycznych i prawnych o istotnym znaczeniu dla Oferty

Interesy oséb fizycznych i prawnych ograniczajg sie do intereséw podmiotéw zaangazowanych w przygotowanie i przeprowadzenie Oferty.
Podmiotami zaangazowanymi w przygotowanie i przeprowadzenie Oferty sa: Towarzystwo, Depozytariusz, Oferujacy, Domy Maklerskie, Banki
przyjmujace i przekazujace zlecenia, Doradca Prawny, Audytor, KDPW, GPW, oraz osoby zarzadzajace, nadzorujace i akcjonariusze Towarzystwa,
a takze pracownicy Punktow Obstugi Klienta Domoéw Maklerskich bedacych cztonkami Konsorcjum Dystrybucyjnego i pracownicy punktow
przyjmowania zlecen Bankéw, w zakresie udziatu w ewentualnych konkursach z nagrodami dotyczacymi pozyskiwania srodkéw w Ofercie. Na
dzier sporzadzenia Dokumentu Ofertowego Towarzystwo nie posiada informacji na temat istniejgcego lub mogacego powstac konfliktu intere-
sow pomiedzy w/w podmiotami a Towarzystwem lub Funduszem.

Przestanki Oferty i opis wykorzystania wplywéw pienieznych
Przestanka Oferty jest utworzenie Funduszu, ktéry bedzie realizowat polityke inwestycyjna okreslong w Statucie.
taczna wartosc¢ emitowanych Certyfikatow wyniesie nie mniej niz 30.000.000 ztotych i nie wiecej niz 300.000.000 ztotych.

Srodki pozyskane z emisji Certyfikatéw wejda w sktad Aktywodw Funduszu. Inwestowanie Aktywéw Funduszu stuzy realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu i w Dokumencie Rejestracyjnym.

4. Informacje o Certyfikatach

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

Opis typu i rodzaju Certyfikatéw oferowanych lub Certyfikatow bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym

Oferowane papiery wartosciowe sg publicznymi, zdematerializowanym certyfikatami inwestycyjnymi na okaziciela, emitowanymi przez Fundusz
na podstawie art. 117 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Na obecnym etapie, ze wzgledu na fakt, iz emisja Certyfikatow serii A jest pierwsza emisjg Certyfikatéw Funduszu, Certyfikaty nie posiadaja
nadanego im kodu ISIN.

Przepisy prawa, na podstawie ktorych utworzone zostaty Certyfikaty

Podstawa prawna emisji Certyfikatow w drodze oferty publicznej jest art. 117 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Uchwata Zarzadu
Towarzystwa z dnia 15 pazdziernika 2007 roku w sprawie pierwszej emisji certyfikatow inwestycyjnych serii A Legg Mason Akgji Skoncentrowany
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego w drodze oferty publicznej oraz dematerializacji papieréw wartosciowych.

Wskazanie czy emitowane Certyfikaty sa papierami wartosciowymi imiennymi czy na okaziciela oraz wskazanie formy oraz podmiotu
odpowiedzialnego za prowadzenie rejestru Certyfikatow

Certyfikaty Inwestycyjne serii A oferowane na podstawie Dokumentu Ofertowego s publicznymi certyfikatami inwestycyjnymi na okaziciela
i nie maja formy dokumentu, s papierami wartosciowymi zdematerializowanymi w rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

Przed rozpoczeciem oferty publicznej Certyfikatow objetych niniejszym Prospektem, Fundusz zawrze z Krajowym Depozytem Papieréw Warto-
sciowych S.A. umowe, ktérej przedmiotem bedzie rejestracja w depozycie Certyfikatow objetych ofertg publiczna.

Dane podmiotu, w ktérym nastapi rejestracja:

Firma: Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.
Siedziba: Polska

Adres: ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

Telefon: (+48 22) 537 93 43

Fax: (+4822) 627 31 11

Adres internetowy: www.kdpw.pl

Adres poczty elektronicznej: kdpw@kdpw.pl

Wskazanie waluty, w ktorej emitowane sg Certyfikaty

Certyfikaty emitowane sg w walucie polskiej (PLN).

Prawa zwigzane z Certyfikatami i procedury wykonywania tych praw

W zwigzku z posiadaniem Certyfikatow, Uczestnikowi przystuguja:
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4.5.1 Prawo do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw

1.

2.

Zgromadzenie Inwestoréw jest organem Funduszu. Szczegdtowy tryb dziatania Zgromadzenia Inwestoréw okresla Regulamin Zgromadzenia
Inwestoréw nadany przez Towarzystwo najpdzniej przed odbyciem pierwszego Zgromadzenia.
Do uprawniert Zgromadzenia Inwestoréw nalezy podejmowanie uchwat w sprawach:

1) rozwigzania Funduszu;

2) zatwierdzania rocznych sprawozdan finansowych Funduszu;

3) wyrazenia zgody na emisje nowych Certyfikatow;

4) wyrazenia zgody na zmiane Depozytariusza;

5) wyrazenia zgody na emisje obligacji;

6) wyrazenia zgody na zmiany Statutu Funduszu w zakresie wytaczenia Prawa Pierwszenstwa Uczestnikdw.
Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw sa Uczestnicy, ktdrzy nie pdzniej niz na 7 dni przed dniem odbycia Zgromadzenia
Inwestorow ztoza Towarzystwu swiadectwo depozytowe wydane zgodnie z art. 9 i art. 10 ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Uczestnik moze bra¢ udziat w Zgromadzeniu Inwestoréw osobiscie lub przez petnomocnika. Kazdy Certyfikat daje prawo do jednego gtosu
w Zgromadzeniu Inwestorow.
Zgromadzenie Inwestoréw odbywa sie w Warszawie. Zgromadzenie Inwestoréw zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez ogtoszenie
zamieszczone na stronie internetowej Towarzystwa www.leggmason.pl, nie pdzniej niz na 21 dni przed dniem Zgromadzenia Inwestordw.
Ogtoszenie, o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim, powinno zawiera¢ doktadne oznaczenie miejsca, date i godzine Zgromadzenia Inwesto-
réw oraz porzadek obrad.
Uczestnicy posiadajacy co najmniej 10% wyemitowanych przez Fundusz Certyfikatdw moga domagac sie zwotania Zgromadzenia Inwesto-
row, sktadajac takie zadanie na pismie Zarzadowi Towarzystwa. Jezeli Zarzad Towarzystwa nie zwota Zgromadzenia Inwestoréow w terminie
14 dni od dnia zgtoszenia zadania, sad rejestrowy moze upowazni¢ Uczestnikow wystepujacych z zadaniem, o ktérym mowa w zdaniu po-
przednim, do zwofania Zgromadzenia Inwestorow na koszt Towarzystwa.
Zarzad Towarzystwa zobowigzany jest zwota¢ w terminie 4 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego Zgromadzenie Inwestoréw, kté-
rego przedmiotem bedzie rozpatrzenie i zatwierdzenie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za ubiegty rok obrotowy.
Tryb obradowania Zgromadzenia Inwestoréw oraz podejmowania uchwat okresla art. 5 Statutu oraz Regulamin Zgromadzenia Inwestorow.

4.5.2 Prawo zadania wykupu Certyfikatoéw przez Fundusz oraz otrzymania srodkéw pienieznych z tego tytutu

1.

~

9.

Fundusz bedzie wykupywat Certyfikaty. Wykup Certyfikatow nastepuje w kazdym Dniu Wykupu na zadanie Uczestnika w trybie okreslonym
w ust. 2 i nastepnych ponizej. Decyzje o wyznaczeniu Dnia Wykupu podejmuje Towarzystwo, przy czym pierwszy Dzien Wykupu wyzna-
czony zostanie na termin nie wczesniejszy, niz po uptywie 24 miesiecy od dnia dopuszczenia Certyfikatéw do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym prowadzonym przez GPW lub na rynku, o ktérym mowa w art. 14 ust. 2 Statutu, lecz nie pdzniejszy, niz 36 miesiecy od dnia
dopuszczenia Certyfikatow do obrotu gietdowego na rynku podstawowym prowadzonym przez GPW lub na rynku, o ktérym mowa w art. 14
ust. 2 Statutu. Kolejne Dni Wykupu beda wyznaczane przez Towarzystwo nie rzadziej niz raz na 6 miesiecy.

. Jezeli wartos¢ Certyfikatéw objetych zadaniem wykupu przekracza 20% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu wyznaczonej dla tego Dnia Wy-

kupu, Fundusz w danym Dniu Wykupu wykupuje Certyfikaty w liczbie réwnej 20% Wartosci Aktywodw Netto Funduszu wyznaczonej dla tego
Dnia Wykupu. W sytuacji, o ktérej mowa w niniejszym ustepie, liczba Certyfikatow podlegajacych wykupowi zostanie poddana proporcjonal-
nej redukgji. Proporcjonalna redukcja liczby Certyfikatow objetych poszczegdlnymi zleceniami wykupu zostanie przeprowadzona zgodnie
Z ust. 5 ponizej.

. O zamiarze wykupu Certyfikatéw oraz terminie sktadania przez Uczestnikow zlecer z zadaniem wykupu Certyfikatow Towarzystwo ogtosi na

stronie internetowej www.leggmason.pl oraz w formie raportu biezacego nie pdzniej niz na 21 (dwadziescia jeden) dni przed planowanym
Dniem Wykupu Certyfikatow. Oglaszajac o zamiarze wykupu Certyfikatéw zgodnie ze zdaniem poprzedzajgcym, Towarzystwo oznaczy po-
czatkowy i korncowy dziert terminu sktadania przez Uczestnikdw zlecen z zadaniem wykupu, przy czym termin sktadania przez Uczestnikow
zlecen z zadaniem wykupu nie bedzie krotszy niz 14 (czternascie) dni. Cena wykupu Certyfikatu jest rowna Wartosci Aktywow Netto na Cer-
tyfikat, wedtug wyceny Aktywow Funduszu z Dnia Wykupu.

. Kazdy Uczestnik moze za posrednictwem domu maklerskiego prowadzacego rachunek papierdw wartosciowych (z wytaczeniem rachunkéw

papierow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 4 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi), na ktérym sa zapisane Certyfikaty,
ztozy¢ zadanie wykupu tych Certyfikatow. Z zastrzezeniem ust. 3 zdanie drugie powyzej, zlecenie z zadaniem wykupu powinno zostac¢ ztozo-
ne w terminie okreslonym przez Towarzystwo. tacznie z zgdaniem wykupu Uczestnik sktada dyspozycje blokady Certyfikatow przedstawio-
nych do wykupu.

. Wprzypadku, gdy liczba Certyfikatéw przedstawionych do wykupu przez Uczestnikéw, bedzie wyzsza niz liczba Certyfikatow wykupywanych

przez Fundusz, zostanie dokonana proporcjonalna redukcja zlecen wykupu. Utamkowe czesci Certyfikatow Inwestycyjnych nie beda wyku-
pywane. W przypadku, gdyby w wyniku zastosowaniu w/w zasady liczba podlegajacych wykupowi Certyfikatéw danego Uczestnika miataby

nie by¢ liczba catkowita, liczba ta bedzie zaokraglona w doét do najblizszej liczby catkowitej. W przypadku, gdy na skutek redukgji zlecer opar-
tych na powyzszych zasadach pozostanie okre$lona liczba Certyfikatow wykupywanych przez Fundusz, Fundusz zrealizuje zlecenia wykupu
poczynajac od zlecen zawierajacych najwiekszg liczbe Certyfikatow. W przypadku kilku zlecer zawierajacych najwieksza liczbe Certyfikatow,
o realizacji zlecen rozstrzygac bedzie losowanie. Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatdw zostang przekazane Uczestnikom, ktorych
Certyfikaty zostaty wykupione w terminie 10 Dni Roboczych po Dniu Wykupu.

. Z chwilg wykupienia przez Fundusz Certyfikatéw sg one umarzane z mocy prawa.
. Fundusz poinformuje w trybie art. 29 Statutu o liczbie wykupionych Certyfikatow oraz ich wartosci.
. Przy wykupie Certyfikatéw Fundusz pobiera opfate manipulacyjna za wykup Certyfikatéw w wysokosci:

a) 2 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu wykupu Certyfikatow, jezeli wykup nastapit po uptywie 2 lat, a przed uptywem 3 lat od
emisji,
b) 1 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu wykupu Certyfikatéw, jezeli wykup nastapit po uptywie 3 lat, a przed uptywem 4 lat od
emisji.
W przypadku wykupu Certyfikatow po uptywie 4 lat od ich emisji Fundusz nie pobiera optaty manipulacyjnej za wykup Certyfikatéw.
Optata manipulacyjna za wykup Certyfikatow bedzie pobierana poprzez zmniejszenie kwoty wyptacanej Uczestnikowi z tytutu wykupu Cer-
tyfikatow.

10. Kwoty optaty manipulacyjnej za wykup Certyfikatow pobieranej od Uczestnikow zwiekszaja wartosé Aktywow Funduszu.
11. Optata manipulacyjna za wykup Certyfikatow nie obejmuje podatku od towardw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia

11 marca 2004 roku o podatku od towardw i ustug, zwolnione od podatku sg ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi. W przypadku
zmiany obowiazujacego stanu prawnego, wynagrodzenie zostanie podwyzszone o wartos¢ naleznego podatku od towaréw i ustug, zgodnie
Z przepisami obowigzujacymi w momencie powstania obowigzku podatkowego.
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4.6

4.7

4.8

4.9

4.10

4.11

4.5.3 Prawo do przeniesienia praw z Certyfikatow

Certyfikaty sg papierami wartosciowymi na okaziciela i moga by¢ zbywane przez posiadaczy.

4.5.4 Prawo Pierwszenstwa

1. Nazasadach okreslonych w art. 17e Statutu, Uczestnikom przystuguje prawo pierwszenstwa przy obejmowaniu Certyfikatéw kolejnych emi-
sji w proporcji do liczby posiadanych Certyfikatéw (Prawo Pierwszenstwa).

2. Prawo Pierwszenstwa aktualizuje sie w przypadku podjecia uchwaty o nowej emisji Certyfikatow. O podjeciu takiej uchwaty Towarzystwo
niezwtocznie zawiadamia Uczestnikow przez zamieszczenie odpowiedniej informacji na stronie internetowej www.leggmason.pl. W zawia-
domieniu tym podaje sie tres¢ uchwaty oraz informacje o sposobie okreslenia liczby Certyfikatow nowej emisji, do objecia ktérych Uczestnik
jest uprawniony.

3. Liczba Certyfikatdw nowej emisji, do objecia ktérych Uczestnik jest uprawniony, zgodnie z ust. 1 powyzej, zaokraglana jest do petnego Certy-
fikatu. Uczestnik moze ztozy¢ zapis na liczbe Certyfikatéw mniejsza, réwna lub wieksza od liczby, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajacym.

4. Certyfikaty w liczbie, o ktérej mowa w ust. 3 zd. 1, powyzej, sa przydzielane Uczestnikom, ktérym przystuguje Prawo Pierwszerstwa i ktorzy
ztozyli zapisy na Certyfikaty w liczbie okreslonej w ust. 3 zd. 1 powyzej takze w przypadku ztozenia w okresie przyjmowania zapiséw na Certy-
fikaty waznych zapisow na wieksza liczbe Certyfikatow, niz wynosi maksymalna liczba Certyfikatéw emitowanych w danej serii. Szczegdtowe
zasady przydziatu okresla art. 17e Statutu.

5. Prawo Pierwszenstwa moze zosta¢ wytaczone uchwatg Zgromadzenia Inwestorow podjetg zwykta wiekszosciag gtoséw oddanych (art. 5 ust.
2 pkt6iart. 5 ust. 19 Statutu).

4.5.5 Prawo do ustanowienia zastawu na Certyfikatach

Uczestnikom przystuguje prawo do ustanowienia zastawu na Certyfikatach.

4.5.6 Prawo do otrzymania wyptat dokonywanych w postepowaniu likwidacyjnym

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywdw, sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu
Certyfikatéw przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Certyfikatéw. Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego.

Prawa z Certyfikatow powstajg z chwilg zapisania ich na rachunku papieréw wartosciowych i przystuguja podmiotowi bedacemu
posiadaczem tego rachunku.

Prawa z Certyfikatdbw moga by¢ realizowane przez caly czas trwania Funduszu, z wyjatkiem prawa do otrzymania wyptat dokonywanych
w postepowaniu likwidacyjnym, ktére zostanie zrealizowane w toku postepowania likwidacyjnego.

Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji Certyfikatow i ich wprowadzeniu do obrotu na rynku regulowanym oraz podstawa
prawna emisji

Uchwata Zarzadu Towarzystwa z dnia 15 pazdziernika 2007 roku w sprawie pierwszej emisji certyfikatow inwestycyjnych serii A Legg Mason Akgji
Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego w drodze oferty publicznej oraz dematerializacji papieréw wartosciowych.

Przewidywana data rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania zapiséw

Z zastrzezeniem postanowien akapitéw kolejnych, zapisy na Certyfikaty beda przyjmowane w dniach od 4 czerwca 2009 roku do 30 czerwca
2009 roku wigcznie.

Przyjmowanie zapisow na Certyfikaty nie moze rozpoczac¢ sie wczesniej niz w dniu nastepujacym po dniu doreczenia zezwolenia Komisji na
utworzenie Funduszu.

Termin przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A nie moze by¢ dtuzszy niz dwa miesigce od dnia rozpoczecia przyjmowania
Zapisow.

Daty rozpoczecia i zakoriczenia przyjmowania zapisow moga ulec zmianie na warunkach okreslonych w rozdziale 5.1.3 Dokumentu Ofertowe-
go.

Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia Certyfikatow

Zgodnie ze Statutem, zbycie lub zastawienie Certyfikatow nie podlega zadnym ograniczeniom.

Wskazanie obowigzujacych regulacji dotyczacych obowigzkowych ofert przejecia lub przymusowego wykupu (squeeze-out) i odkupu
(sell-out) w odniesieniu do Certyfikatéw

Regulacje prawne dotyczace obowiazkowych ofert przejecia lub przymusowego wykupu i odkupu nie dotycza oferowanych Certyfikatéw.

Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatlu Funduszu, dokonanych przez osoby trzecie w ciggu ostatniego
i biezacego roku obrachunkowego

W stosunku do Funduszu nie jest mozliwe sktadanie publicznych ofert przejecia.

Zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem Certyfikatow i obrotem nimi

Informacje zamieszczone w niniejszym rozdziale maja charakter ogdiny. W celu ustalenia szczegdtowych zasad opodatkowania — w odniesieniu
do indywidualnej sytuacji Uczestnika — zalecane jest uzyskanie porady u doradcy podatkowego lub prawnego.
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4.11.1 Zasady opodatkowania Funduszu

Poniewaz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym utworzonym na podstawie przepisow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, na
podstawie art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych jest on zwolniony od podatku dochodowego od 0séb
prawnych.

4.11.2 Zasady opodatkowania Uczestnikow

4.11.2.1 Opodatkowanie Uczestnikéw bedacych osobami fizycznymi

Zgodnie z przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, dochody oséb fizycznych z tytutu udziatu
w funduszach inwestycyjnych, w tym dochody z tytutu wykupu certyfikatéw inwestycyjnych przez fundusz inwestycyjny,
oraz z tytutu odptatnego zbycia certyfikatéw inwestycyjnych opodatkowane s3 zryczattowanym podatkiem dochodowym
w wysokosci 19% uzyskanego dochodu.

Przez dochdd z tytutu wykupu certyfikatéw inwestycyjnych przez fundusz inwestycyjny lub odptatnego zbycia certyfikatéw
inwestycyjnych rozumie sie réznice miedzy — odpowiednio: suma przychodéw uzyskanych z tytutu wykupu certyfikatow przez
fundusz inwestycyjny lub odptatnego zbycia papieréw wartosciowych — a kosztami uzyskania przychoddw.

Przez koszt uzyskania przychodu z tytutu wykupu certyfikatéw inwestycyjnych przez fundusz inwestycyjny lub odptatnego
zbycia certyfikatéw inwestycyjnych rozumie sie wydatki poniesione na nabycie certyfikatow inwestycyjnych emitowanych
przez fundusz inwestycyjny, w tym optate manipulacyjng za wydanie certyfikatow.

4.11.2.2 Opodatkowanie Uczestnikow bedacych osobami prawnymi lub jednostkami organizacyjnymi nieposiadajacymi
osobowosci prawnej

Zgodnie z przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, dochody oséb prawnych oraz jednostek
organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej, z wyjatkiem spotek nieposiadajacych osobowosci prawnej, z tytutu
udziatu w funduszach inwestycyjnych, w tym dochody z tytutu wykupu certyfikatow inwestycyjnych przez funduszinwestycyjny,
oraz z tytutu odptatnego zbycia certyfikatow inwestycyjnych opodatkowane sg na zasadach ogdélnych okreslonych w Ustawie
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Zasady opodatkowania Uczestnikdéw opisane w rozdziatach 4.11.2.1 i 4.11.2.2 odnosza sie rowniez do opodatkowania
Uczestnikow podlegajacych ograniczonemu obowiazkowi podatkowemu w Polsce, z zastrzezeniem, ze moga nie miec
zastosowania, jezeli Uczestnikami sg osoby, ktdrych dotycza umowy w sprawie unikania podwojnego opodatkowania zawarte
przez Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy o unikaniu podwaojnego
opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem uzyskania od podatnika
certyfikatu rezydendji i jedynie na warunkach okreslonych w umowie, przy spetnieniu przestanek przewidzianych ta umowa
oraz ustawami.

4.11.3 Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych sprzedaz Certyfikatow firmom inwestycyjnym, badz za ich
posrednictwem, oraz sprzedaz Certyfikatow dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepiséw Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi zwolniona jest od podatku od czynnosci cywilnoprawnych. W pozostatych przypadkach
sprzedaz Certyfikatow moze podlegac¢ opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej
Certyfikatéw bedacych przedmiotem transakgji, zgodnie z art. 7 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych. W razie
sprzedazy Certyfikatow poza obrotem zorganizowanym, jezeli podlega ona podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych, obowigzek
podatkowy cigzy na kupujacym zgodnie z art. 4 pkt 1 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych.

5. Informacje o Ofercie

5.1  Warunki, parametry i przewidywany harmonogram Oferty oraz dziatania wymagane przy sktadaniu zapiséw

5.1.1 Warunki Oferty

Na podstawie Dokumentu Ofertowego w drodze oferty publicznej beda oferowane Certyfikaty serii A. Bedg one przedmiotem ubiegania
sie 0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym. Oferowanie oraz ubieganie sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
przedmiotowych Certyfikatow odbywa sie wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w Dokumencie Ofertowym, ktory
jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym informacje o Ofercie oraz dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym.
W ofercie publicznej Certyfikatow serii A objetych Dokumentem Ofertowym mozna uczestniczy¢ wytacznie na terenie Rzeczypospolite]
Polskiej. Na terytorium innych paristw Dokument Ofertowy moze by¢ traktowany jedynie jako materiat informacyjny.

5.1.2 Wielkos$¢ Oferty

Na podstawie Dokumentu Ofertowego oferuje sie 300.000 Certyfikatow serii A 0 tacznej wartosci 300.000.000 (stownie: trzysta miliondw)
Ztotych.

Warunkiem dojscia do skutku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A jest zebranie Nalezycie optaconych zapiséw na co najmniej
30.000 Certyfikatéw, co daje taczna sume wptat w wysokosci co najmniej 30.000.000 zt. Emisja dochodzi do skutku po dokonaniu Wpfat
na Certyfikaty.
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Maksymalna fagczna wartos¢ wpfaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A wynosi — zgodnie z art. 8 ust. 6 Statutu — 300.000.000 zt, za$
minimalna faczna warto$¢ wptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii A wynosi — zgodnie z progiem dojscia emisji do skutku okreslonym
w art. 8 ust. 7 Statutu — 30.000.000 zt.

5.1.3 Terminy Oferty

Z zastrzezeniem postanowien kolejnych akapitow, zapisy na Certyfikaty serii A beda przyjmowane w dniach od 4 czerwca 2009 roku do
30 czerwca 2009 roku wigcznie.

Zarzad Towarzystwa, moze zmienic termin przeprowadzenia subskrypdji i przyjmowania zapisoéw na Certyfikaty serii A, oraz dokonywania
wptat nie pdzniej niz na jeden dzier przed dniem rozpoczecia subskrypcji i zapisdw, przy czym zapisy oraz wpfaty beda dokonywane
w tym samym terminie. O podjeciu decyzji o zmianie termindw subskrypcji Towarzystwo poinformuje, zgodnie z art. 29 Statutu oraz z art.
52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja o zmianie termindw rozpoczecia oraz przyjmowania zapiséw na Certyfikaty zostanie
przekazana do publicznej wiadomosci, w formie komunikatu aktualizujgcego, w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt. Komunikat
ten zostanie réwnocze$nie przekazany do Komisji.

Zarzad Towarzystwa nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii A moze postanowic o przedtuzeniu terminu
przyjmowania zapisow, przy czym termin ten moze zostac przedtuzony maksymalnie o cztery tygodnie. Informacja o przedtuzeniu terminu
przyjmowania zapisdw zostanie podana w trybie art. 29 Statutu i art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja o przedtuzeniu
okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty zostanie przekazana do publicznej wiadomosci, w formie komunikatu aktualizujacego,
w sposdb, w jaki zostat udostepniony Prospekt. Komunikat ten zostanie rownoczesnie przekazany do Komisji.

Przyjmowanie zapisow na Certyfikaty nie moze rozpoczac sie wczesniej niz w dniu nastepujacym po dniu doreczenia zezwolenia Komisji
na utworzenie Funduszu.

Termin przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A nie moze by¢ dtuzszy niz dwa miesigce od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapisow.

5.1.4 Procedura sktadania zapisow

1. Zapisy na Certyfikaty beda przyjmowane za posrednictwem Domodw Maklerskich, bedacych cztonkami Konsorcjum Dystrybucyjnego, przy
czym Subskrybent moze ztozy¢ zapis na Certyfikaty wytacznie za posrednictwem Domu Maklerskiego, z ktérym ma zawarta umowe o $wiad-
czenie ustug brokerskich i ktory nalezy do Konsorcjum Dystrybucyjnego. Domy Maklerskie, cztonkowie Konsorcjum Dystrybucyjnego moga
wspotpracowac z Bankami na podstawie umoéw regulujacych udziat tych Bankéw w subskrypcji Certyfikatow, w zakresie umozliwiajgcym
Bankowi przyjmowanie i przekazywanie zlecen, przy czym Subskrybent moze ztozy¢ zapis na Certyfikaty za posrednictwem Banku, pod
warunkiem ze jest klientem tego Banku.

Zasady uczestnictwa Banku w procesie subskrypcji Certyfikatow, w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen sg okreslone w odrebnych

umowach zawartych pomiedzy Bankami a Domami Maklerskimi. Czynnosci podejmowane przez Banki, w ramach przyjmowania i przekazy-

wania zlecen przy ofercie Certyfikatow, na podstawie postanowien powyzszych umow, nie moga by¢ sprzeczne z zapisami Statutu i Prospektu.

Banki, uczestniczace w procesie subskrypcji Certyfikatéw, prowadzg dziatalnos¢ maklerska, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 Ustawy o Obrocie

Instrumentami Finansowymi, na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Nadzoru Finansowego. W procesie subskrypcji Certyfikatow,

Banki beda wykonywac czynnos¢ wskazang w art. 69 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, polegajaca na przyjmowaniu

i przekazywaniu zlecen nabycia maklerskich instrumentéw finansowych, w tym przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych. Banki przyjmujace

i przekazujace zlecenia sg podmiotami regulowanymi, i maja obowiazek dziatania z profesjonalna starannoscia.

Na podstawie umowy konsorcjalnej pomiedzy Domem Maklerskim, Towarzystwem i Oferujacym, Dom Maklerski wspotpracujacy z danym Ban-
kiem odpowiada wobec Towarzystwa i Oferujgcego za dziatania i zaniechania Banku, jak za dziatania i zaniechania wiasne. Dodatkowo Bank
ponosi odpowiedzialnos¢ wobec Subskrybenta bedacego klientem Banku na zasadach ogdélnych wynikajacych z obowiazujacych przepisdéw
prawa, w tym w szczegdlnosci Kodeksu Cywilnego i ustawy Prawo Bankowe oraz regulacji umownych pomiedzy Bankiem i Subskrybentem.

Banki przekazujg przyjete od Subskrybentéw zlecenia nabycia Certyfikatow do Domow Maklerskich, z ktorymi wspotpracuja, w trybie i terminie
okreslonych w umowach, regulujacych udziat tych Bankéw w subskrypcji Certyfikatéw. Przy przekazywaniu przyjetych zlecery do Doméw Ma-
klerskich, Banki wykorzystujg w szczegdlnosci systemy informatyczne, podporzadkowane wymogom wskazanym w Rozporzadzeniu Ministra
Finansow z dnia 14 kwietnia 2006 r. w sprawie okreslenia warunkow technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych i bankéw powier-
niczych. Systemy informatyczne wykorzystywane przez czes¢ Domow Maklerskich i wspotpracujacych z nimi Bankéw, umozliwiaja przesytanie
przyjetych zlecen w czasie rzeczywistym, podczas gdy w niektérych Bankach moze byc¢ zastosowany model zbiorczego przesytania przez Bank
przyjetych zlecen, w okreslonych odstepach czasowych w okresie przyjmowania zapiséw badZ tez zbiorczo na koniec okresu przyjmowania
zapisow. W kazdym jednak przypadku, Bank przekazuje do Domu Maklerskiego prawidtowo ztozone zlecenia w terminie umozliwiajagcym zaksie-
gowanie srodkéw pienieznych na wptate za Certyfikaty na rachunku pienieznym Subskrybenta w Domu Maklerskim najpozniej w ostatnim dniu
przyjmowania zapiséw tak, aby dany zapis mogt by¢ uznany za wazny, zgodnie z postanowieniami rozdz. 5.1.9 ust. 13 ponizej.

Zestawienie Punktow Obstugi Klienta, w ktérych Subskrybenci bedg mieli mozliwos¢ ztozenia zapiséw na Certyfikaty, stanowi Zatacznik nr 5 do
Prospektu. Zatacznik nr 5 zostanie opublikowany w terminie publikacji Dokumentu Ofertowego, w sposob w jaki byt opublikowany Dokument
Ofertowy.

Do przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Domy Maklerskie moga wykorzystywac formularze, na ktorych przyjmowane s zlecenia kupna papie-
row wartosciowych, pod warunkiem ze formularz bedzie zawierat wszystkie informacje zawarte we wzorze formularza stanowigcego Zatacznik
nr 3 do Prospektu.

Zapisy na Certyfikaty Domy Maklerskie moga takze przyjmowac za posrednictwem telefonu, faksu oraz za pomocg elektronicznych nosnikow
informacji, w tym sieci Internet, o ile forme taka dopuszczaja wewnetrzne regulacje danego Domu Maklerskiego, na zasadach okreslonych
w tych regulacjach.

2. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu moze by¢ ztozony takze przez petnomocnika. Petnomocnikiem moze by¢ zaréwno osoba fizycz-
na jak i prawna. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. W przypadku, gdy petnomocnictwo
jest udzielone lub odwotane w jezyku obcym, dokument obejmujacy czynnos¢ udzielenia lub odwotania petnomocnictwa wymaga przettu-
maczenia na jezyk polski przez tumacza przysiegtego. Petnomocnictwo musi spetnia¢ wymogi okreslone w regulacjach Domu Maklerskiego,
w ktérym skfadany jest zapis.

3. Skfadajac zapis na Certyfikaty Subskrybent oswiadcza, Ze:
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1) Zapoznat sie z trescia Prospektu i okreslonymi w nim warunkami obejmowania i przydziatu Certyfikatéw, ponadto jest mu znana tres¢
Statutu Legg Mason Akgji Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego i zgadza sie z trescia tego Statutu;

2) Zostat poinformowany oraz zaakceptowat fakt, iz Certyfikaty moga zosta¢ mu nieprzydzielone lub przydzielone w mniejszej liczbie,
niz objeta zapisem, zgodnie z art. 12 Statutu i zasadami przydziatu Certyfikatéw zawartymi w Dokumencie Ofertowym;

3) W przypadku Subskrybentow bedacych osobami fizycznymi Subskrybent przyjmuje do wiadomosci, ze w zakresie dopuszczonym
przepisami prawa jego dane osobowe (ktérych administratorem jest Fundusz, w ktérego imieniu dziata Towarzystwo i ktére moze
powierzy¢ do przetwarzania dane osobowe Subskrybentéw wytacznie w zakresie i celu okreslonym w Statucie Oferujgcemu oraz
upowazni¢ go do powierzenia przetwarzania danych osobowych Subskrybentéw innym Domom Maklerskim, cztonkom Konsor-
cjum Dystrybucyjnego) beda przetwarzane przez podmioty, ktérym Towarzystwo w imieniu Funduszu zlecito czynnosci w zakresie
niezbednym do prowadzenia rejestru 0sob, ktére ztozyty zapisy i dokonaty wptat na Certyfikaty, realizacji praw zwigzanych z posiada-
niem Certyfikatéw oraz wykonywania przez Fundusz obowiazkéw wynikajgcych z obowiazujgcych przepiséw prawa i Statutu, a tak-
Ze, ze podanie tych danych jest dobrowolne i znane mu sg prawa wynikajace z przepiséw Ustawy o Ochronie Danych Osobowych,
w tym prawo do wgladu i poprawiania jego danych;

4) Przyjmuje do wiadomosci i wyraza zgode na przekazywanie informacji stanowigcych tajemnice zawodowa zawartych w tresci zapisu
lub zwiazanych z niniejszym zapisem przez Dom Maklerski przyjmujacy zapis Oferujacemu, Towarzystwu i Funduszowi oraz, ze upo-
waznia Dom Maklerski, Oferujgcego oraz Towarzystwo do otrzymania wskazanych powyzej informacji. W przypadku sktadania zapisu
w Banku przyjmujacym i przekazujagcym zlecenia, przyjmuje do wiadomosci i wyraza zgode na przekazywanie informacji stanowia-
cych tajemnice zawodowa zawartych w tresci zapisu lub zwigzanych z niniejszym zapisem przez Bank Domowi Maklerskiemu.

4. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak réwniez nie moze by¢ ztozony z zastrzezeniem terminu. Subskrybent

zapisujacy sie na Certyfikaty przestaje by¢ zwigzany zapisem w przypadkach spowodowanych:
1) Niedojsciem emisji do skutku spowodowanym:
a) uprawomocnieniem sie postanowienia o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych;

b) podjeciem przez Komisje ostatecznej decyzji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu;

c) wygasnieciem zezwolenia na utworzenie Funduszu w przypadku nieztozenia przez Towarzystwo wniosku o wpisanie
Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych przed uptywem 6 miesiecy, liczac od dnia doreczenia zezwolenia na
utworzenie Funduszu;

d) wygasnieciem zezwolenia na utworzenie Funduszu, w przypadku niezebrania w okresie przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty srodkéw pienieznych z Nalezycie optaconych zapiséw w tacznej wysokosci co najmniej 30.000.000 zt.

W przypadku, o ktérym mowa w art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej, podmiot, ktory ztozyt zapis na Certyfikaty, moze uchyli¢ sie od skutkéw
prawnych ztozonego zapisu, w terminie i na warunkach okreslonych w art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej.

W dniu Specjalnej Sesji Gietdowej, o ktérej mowa w art. 9 ust. 11 Statutu, Domy Maklerskie wprowadzaja bezposrednio do systemu informa-
tycznego GPW maklerskie zlecenia kupna sporzadzone na podstawie zapiséw na Certyfikaty. W dniu Specjalnej Sesji Gietdowej, Oferujacy
wprowadza do systemu informatycznego GPW maklerskie zlecenie sprzedazy, dziatajac na podstawie umowy o oferowanie zawartej z To-
warzystwem. W ramach Specjalnej Sesji Gietdowej dokonywane jest poréwnanie liczby Certyfikatow, na ktére ztozono wazne zapisy, z mini-
malng i maksymalna liczbg Certyfikatéw, ktére moga by¢ przedmiotem zapiséw. Powyzszy proces poréwnawczy zostanie przeprowadzony
z wykorzystaniem systemu informatycznego GPW. W wyniku Specjalnej Sesji Gietdowej nastepuje alokacja Certyfikatéw do Subskrybentow.
Domy Maklerskie ponosza odpowiedzialnos¢ za zgodnos¢ zlecer kupna wprowadzonych do systemu informatycznego GPW z zapisami
przyjetymi na Certyfikaty od Subskrybentéw.

Podmioty uczestniczace w procesie przyjmowania zapiséw, Specjalnej Sesji Gietfdowej oraz przy rozliczeniu transakgcji alokacji Certyfikatow
dokonywanej w ramach Specjalnej Sesji Gietdowej, o ktorym mowa w rozdz. 5.1.9 ust. 15 ponizej, ponoszg odpowiedzialnos¢ za szkode
wyrzadzong Subskrybentowi swoim dziataniem lub zaniechaniem, niezgodnym z obowigzujacymi przepisami prawa, Regulacjami GPW lub
KDPW lub zawartymi umowami chyba, ze szkoda wynikta z przyczyn, za ktére dany podmiot nie ponosi odpowiedzialnosci.

5.1.5 Wycofanie lub zawieszenie Oferty

Do dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty, w przypadku niekorzystnej sytuacji rynkowej, Towarzystwo moze podjac
decyzje o wycofaniu lub zawieszeniu Oferty. Informacja o wycofaniu lub zawieszeniu Oferty zostanie podana w trybie art. 29 Statutu i art.
52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja o wycofaniu lub zawieszeniu Oferty zostanie przekazana do publicznej wiadomosci,
w formie komunikatu aktualizujgcego, w sposéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt. Komunikat ten zostanie réwnocze$nie przekazany
do Komisji. W razie zawieszenia Oferty fakt podjecia przez Towarzystwo decyzji o jej pdzniejszym wznowieniu lub wycofaniu zostanie
podany do publicznej wiadomosci w trybie art. 29 Statutu i art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja o pdzniejszym wznowieniu
lub wycofaniu Oferty zostanie przekazana do publicznej wiadomosci, w formie komunikatu aktualizujgcego, w sposob, w jaki zostat
udostepniony Prospekt. Komunikat ten zostanie rownoczesnie przekazany do Komisji, przy czym w razie podjecia przez Towarzystwo
decyzji o wznowieniu Oferty informacja ta zawiera¢ bedzie réwniez przewidziang date wznowienia Oferty. Przy podejmowaniu decyzji
o dacie wznowienia oferty, Towarzystwo wezmie pod uwage ograniczenie, iz zezwolenie na utworzenie Funduszu wygasa, jezeli przed
uptywem 6 miesiecy, liczac od dnia doreczenia zezwolenia na jego utworzenie, Towarzystwo nie ztozy wniosku o wpisanie Funduszu do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Towarzystwu nie przystuguje prawo do wycofania lub zawieszenia Oferty po dniu rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty.

5.1.6 Redukcja zapiséw i zwrot nadptaconych kwot

1.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 2 — 9 ponizej, przydziat Certyfikatéw nastapi w oparciu o zapisy ztozone i opfacone zgodnie z zasadami
zawartymi w rozdz. 5.1.9 ust. 20 ponizej. Przydziat Certyfikatéw nastepuje w dniu dokonania Wpfaty na Certyfikaty, o ktérym mowa w rozdz.
5.1.9 ust. 20 ponizej, po uprzednim dokonaniu ww. Wptaty na Certyfikaty. Przydziat Certyfikatéw zostanie przeprowadzony réwnoczesnie
w stosunku do wszystkich alokowanych Certyfikatéw, z zastrzezeniem postanowien ust. 2 ponizej i art. 12 Statutu. Przydziat Certyfikatow nie
jest uzalezniony od tego, za posrednictwem jakiego podmiotu skfadany jest zapis na Certyfikaty, ani od tego przez jaki podmiot sktadany jest
zapis na Certyfikaty.

. W przypadku ztozenia, w okresie przyjmowania zapisdw na Certyfikaty, waznych zapiséw na wiecej niz 300.000 Certyfikatow, zapisy na Certy-

fikaty zostang proporcjonalnie zredukowane, przy czym utamkowe czesci Certyfikatéw zostang zaokraglone do petnego Certyfikatu. W przy-
padku redukgji, o ktorej mowa w zdaniu poprzedzajacym pozostate Certyfikaty zostang alokowane w taki sposob, Zze zapisy tych podmiotéw,
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ktorych zapisy zostaty zredukowane i ktére ztozyty zapis na najwieksza liczbe Certyfikatéw, zostana powiekszone kolejno o jeden Certyfikat.
Zaden z zapiséw, powiekszonych w sposdb opisany w zdaniu poprzedzajacym, nie bedzie obejmowat wiekszej liczby Certyfikatow, niz liczba,
na jakg zostat ztozony. tgczna liczba Certyfikatéw alokowanych w nastepstwie proporcjonalnej redukgji zapisdw przeprowadzonej zgodnie
z postanowieniami zdan poprzedzajacych nie moze przekroczyc facznej liczby oferowanych Certyfikatéw, tj. liczby 300.000 Certyfikatow.
Nieprzydzielenie Certyfikatéw moze by¢ spowodowane:

1) niewaznoscig zapisu na Certyfikaty, w przypadku, o ktérym mowa w art. 9 ust. 7 pkt 2 Statutu;

2) redukcja zapisow na Certyfikaty, dokonang zgodnie z ust. 2 powyzej;

3) wygasnieciem zezwolenia na utworzenie Funduszu, w przypadku niezebrania w okresie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty $rod-

kow pienieznych z Nalezycie optaconych zapiséw w tacznej wysokosci co najmniej 30.000.000 zt.

Przydziat Certyfikatow staje sie bezskuteczny w przypadku niedojscia emisji do skutku spowodowanego:

1) uprawomocnieniem sie postanowienia o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych;

2) podjeciem przez Komisje ostatecznej decyzji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu;

3) wygasnieciem zezwolenia na utworzenie Funduszu w przypadku nieztozenia przez Towarzystwo wniosku o wpisanie Funduszu do

Rejestru Funduszy Inwestycyjnych przed uptywem 6 miesiecy, liczac od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W przypadku wystapienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 2 powyzej, $rodki pieniezne zablokowane na rachunku pienieznym przypi-
sanym do rachunku papieréw warto$ciowych podmiotu, ktory ztozyt zapis na Certyfikaty, w czesci w jakiej zapis na Certyfikaty zostat zredu-
kowany, zostang odblokowane w dniu, w ktérym bedzie miata miejsce Specjalna Sesja Gietdowa.
W przypadku wystapienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 3 powyzej, srodki pieniezne zablokowane na rachunkach pienieznych przy-
pisanych do rachunkéw papierdw wartosciowych podmiotow, ktére ztozyty zapisy na Certyfikaty, zostang odblokowane w dniu, w ktérym
bedzie miata miejsce Specjalna Sesja Gietdowa.
W przypadkach okreslonych w ust. 4 powyzej Towarzystwo niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w ciggu 14 dni od daty wystapienia jednego
ze zdarzen opisanych w ust. 4, dokona zwrotu wptat na Certyfikaty wraz z wartoscia otrzymanych pozytkéow i odsetkami od wptat naliczonymi
przez Depozytariusza. Odsetki bedg naliczone od dnia przekazania $rodkéw zablokowanych na rachunkach pienieznych przypisanych do
rachunkow papieréw wartosciowych Subskrybentéw, na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza, na
rzecz Funduszu, do dnia wystapienia ktéregokolwiek ze zdarzen, o ktdrych mowa w ust. 4 powyzej.
Zwrot srodkéw pienieznych nastapi na rachunek pieniezny przypisany do rachunku papieréw wartosciowych Subskrybenta, o ktérym mowa
w rozdziale 5.1.9 ust. 10 Dokumentu Ofertowego.
Za dzien zwrotu srodkéw pienieznych uznaje sie dzien obcigzenia rachunku bankowego Towarzystwa, prowadzonego przez Depozytariusza,
na rzecz Funduszu dla emisji Certyfikatow serii A.

5.1.7 Minimalna i maksymalna wielko$¢ zapisu

Certyfikaty serii A beda oferowane w liczbie 300.000 (trzysta tysiecy).

Zapis na Certyfikaty nie moze obejmowac mniej niz 50 (piec¢dziesiat) Certyfikatow Inwestycyjnych, zas w przypadku zapisu ztozonego przez
Pracownika — co najmniej 1 (jeden) Certyfikat Inwestycyjny oraz nie moze obejmowac wiecej niz 300.000 (trzysta tysiecy) Certyfikatéw Inwe-
stycyjnych.

W przypadku dokonania zapisu na wieksza niz maksymalna liczba Certyfikatdw Inwestycyjnych zapis taki traktowany jest jak zapis ztozony na
maksymalng liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych.

Subskrybent ma prawo dokonania wiecej niz jednego zapisu na Certyfikaty, przy czym kazdy z zapiséw musi spetniac kryterium minimalnej
liczby Certyfikatéw objetych zapisem.

5.1.8 Termin zwigzania zapisem

Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, zapis na Certyfikaty jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak réwniez nie
moze byc ztozony z zastrzezeniem terminu.

Jednakze podmiot, ktoéry ztozyt zapis, w przypadku, o ktérym mowa w art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej, moze uchyli¢ sie od skutkow
prawnych ztozonego zapisu w terminie i na warunkach okreslonych w art. 51a Ustawy o Ofercie Publiczne).

5.1.9 Sposdb i terminy wnoszenia wptat na Certyfikaty oraz dostarczenia Certyfikatow

1.

2.
3.

Woptaty do Funduszu zbierane sg w drodze publicznego proponowania nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych, zgodnie z postanowieniami
Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Dokumentu Ofertowego.

Woptaty na Certyfikaty Inwestycyjne winny by¢ dokonywane w ztotych polskich.

Wartos¢ dokonanej wptaty na Certyfikaty powinna by¢ réwna wartosci iloczynu liczby Certyfikatéw objetych zapisem i ceny emisyjnej Certy-
fikatu. Wraz z wpfatg na Certyfikaty Subskrybent zobowigzany jest do wptaty optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatdw pobieranej przez
Towarzystwo, o ktérej mowa w ust. 5 — 9 ponizej.

Cena emisyjna nie obejmuje optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow pobieranej przez Towarzystwo, o ktérej mowa w ust. 5 — 9 poni-
zej.

Na rzecz Towarzystwa pobierana jest od Subskrybentéw opfata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow. Opfata manipulacyjna za wydanie
Certyfikatow pobierana przez Towarzystwo jest przychodem Towarzystwa. Szczegdtowe warunki dotyczace wysokosci optaty manipulacyj-
nej okresla rozdziat 5.5.2 Dokumentu Ofertowego, przy czym wysoko$¢ pobranej optaty manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz 2,5% (dwa
i pét procent) wartosci iloczynu liczby Certyfikatow przydzielonych Subskrybentom sktadajacym zapisy i ceny emisyjnej Certyfikatu.
Subskrybent zobowiazany jest do wniesienia optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatéw wraz z wptata na Certyfikaty, w wysokosci nie
wyzszej niz 2,5% (dwa i pot procent) wartosci iloczynu liczby Certyfikatdw objetych zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu. Optata manipulacyj-
na za wydanie Certyfikatow nie jest uwzgledniana w cenie emisyjnej Certyfikatu. Ewentualne nadptaty z tytutu optaty manipulacyjnej wyni-
kajace ze zdarzen opisanych w rozdziale 5.1.6 ust. 3 pkt 2 i pkt 3 Dokumentu Ofertowego zostang zwrdcone Subskrybentom wraz z wptatami
za nieprzydzielone Certyfikaty, zgodnie z rozdziatem 5.1.6 ust. 5 i ust. 6 Dokumentu Ofertowego.

Z zastrzezeniem postanowien rozdziatu 5.1.6 ust. 3 - 9 Dokumentu Ofertowego, optata manipulacyjna pobierana przez Towarzystwo pozo-
stanie zablokowana na wydzielonym rachunku bankowym Towarzystwa, dla emisji Certyfikatow serii A, o ktérym mowa w ust. 15 ponizej, do
momentu otrzymania przez Towarzystwo informacji o uprawomocnieniu sie postanowienia o wpisie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwe-
stycyjnych. Po otrzymaniu powyzszej informacji Towarzystwo pobierze przystugujaca mu optate manipulacyjna z wydzielonego rachunku
bankowego Towarzystwa.

W przypadkach okreslonych w rozdziale 5.1.6 ust. 4 Dokumentu Ofertowego, pobrane optaty manipulacyjne za wydanie Certyfikatéw zo-
stang zwrocone Subskrybentom niezwiocznie, jednak nie pdzniej niz w ciggu 14 dni od daty wystapienia jednego ze zdarzen opisanych
w rozdziale 5.1.6 ust. 4 Dokumentu Ofertowego.

73



9. Towarzystwo dokona rozréznienia kwot z tytutu wptat na Certyfikaty, o ktérych mowa w ust. 3 powyzej oraz odrebnie z tytutu optaty manipu-

lacyjnej, jednostkowo, w stosunku do kazdego z Subskrybentéw, na podstawie raportéw przekazanych przez poszczegodlne Domy Maklerskie
do Towarzystwa, zawierajacych liste Subskrybentéw, ktérym zostaty przydzielone Certyfikaty, wartos¢ optaty manipulacyjnej za wydanie
Certyfikatéw pobranej od kazdego Subskrybenta, liczbe oraz wartos¢ przydzielonych Certyfikatow.

10. W chwili ztozenia zapisu na Certyfikaty, srodki na dokonanie wpfaty na Certyfikaty, w wysokosci, o ktorej mowa w ust. 3 powyzej oraz opfata

manipulacyjna za wydanie Certyfikatow pobierana przez Towarzystwo, o ktorej mowa w ust. 5 — 9 powyzej, sa blokowane na rachunku
pienieznym przypisanym do rachunku papierow wartosciowych nalezacego do Subskrybenta, prowadzonym dla Subskrybenta przez Dom
Maklerski, ktéry prowadzi dla tego Subskrybenta rachunek papieréw wartosciowych, i za posrednictwem ktérego sktadany jest zapis, zgodnie
z rozdziatem 5.1.4 ust. 1 Dokumentu Ofertowego. Dom Maklerski przyjmujacy zapis od Subskrybenta jest odpowiedzialny za zablokowanie
srodkéw pienieznych na dokonanie wptaty na Certyfikaty na rachunku pienieznym Subskrybenta, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim.

W przypadku, gdy Subskrybent jest klientem Banku wspodtpracujacego z Domem Maklerskim w ramach umoéw regulujacych udziat Banku

w subskrypcji Certyfikatéw, w zakresie umozliwiajagcym Bankowi przyjmowanie i przekazywanie zlecen, Bank gwarantuje dostepno$¢ srod-
kéw na dokonanie wpfaty na Certyfikaty poprzez nastepujace dziatania:

a) srodki na dokonanie wptaty na Certyfikaty, w wysokosci o ktérej mowa w ust. 3 powyzej oraz optata manipulacyjna za wydanie Certy-
fikatow pobierana przez Towarzystwo, o ktérej mowa w ust. 5 — 9 powyzej, sg blokowane na rachunku bankowym Subskrybenta pro-
wadzonym przez Bank przyjmujacy i przekazujacy zlecenia. Bank przyjmujacy i przekazujacy zlecenia dokonuje nastepnie przelewu
srodkow na dokonanie wptaty na Certyfikaty, na rachunek pieniezny przypisany do rachunku papieréw wartosciowych nalezacego
do Subskrybenta, o ktérym mowa w ust. 10 powyzej, na podstawie nieodwotalnej dyspozycji Subskrybenta ztozonej w Banku przyj-
mujacym i przekazujgcym zlecenia. Srodki na dokonanie wptaty na Certyfikaty sa blokowane na rachunku pienieznym Subskrybenta,
o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, z chwilg ich zaksiegowania na tym rachunku. Bank przyjmujacy i przekazujacy zlecenia,
przyjmujacy zapis od Subskrybenta jest odpowiedzialny za zablokowanie srodkéw pienieznych na dokonanie wptaty na Certyfikaty
na rachunku bankowym Subskrybenta, o ktdrym mowa w zdaniu pierwszym ust. 11 pkt a) oraz za dokonanie przelewu tych srodkéw
na rachunek pieniezny przypisany do rachunku papieréw wartosciowych nalezacego do Subskrybenta, o ktérym mowa w ust. 10
powyzej; lub

b) w przypadku, gdy Bank nie dokonuje blokady srodkéw pienieznych na dokonanie wptaty na Certyfikaty na rachunku bankowym
Subskrybenta prowadzonym przez Bank, w trybie opisanym w pkt a) powyzej, Bank dokona weryfikacji czy na rachunku pienieznym
Subskrybenta, o ktérym mowa w ust. 10 powyzej, prowadzonym przez Dom Maklerski, z ktorym dany Bank wspoétpracuje, znajduja sie
srodki na dokonanie wptaty na Certyfikaty, w wysokosci o ktérej mowa w ust. 3 powyzej oraz optata manipulacyjna za wydanie Cer-
tyfikatéw pobierana przez Towarzystwo, o ktérej mowa w ust. 5-9 powyzej oraz zapewni, ze srodki zostang zablokowane w sposéb
wskazany w ust. 10 powyzej. Przy dokonywaniu czynnosci, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, Banki wykorzystujg w szczegélno-
$ci systemy informatyczne, podporzadkowane wymogom wskazanym w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 14 kwietnia 2006
r. w sprawie okre$lenia warunkéw technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych i bankéw powierniczych.

Bank dokonujac weryfikadji, o ktdrej mowa w niniejszym ust. 11 lit. b) bedzie dziatat w oparciu o:

umowe o wspotpracy z Domem Maklerskim,

regulamin Banku, regulujacy czynnosci wykonywane przez Bank w ramach prowadzenia dziatalnosci maklerskiej (w tym w zakresie przyjmo-
wania i przekazywania zlecen),

umowe o $wiadczenie ustug bankowych lub maklerskich zawarta pomiedzy Subskrybentem a Bankiem,

obowigzujace przepisy prawa, z ktorych najwazniejsze zostaty wskazane w rozdz. 2.9 Dokumentu Ofertowego.

Bank ponosi odpowiedzialnos¢ z tytutu czynnosci wskazanych w niniejszym ust. 11, w odniesieniu do zapiséw sktadanych za posrednictwem
tego Banku, wobec Subskrybenta oraz wobec Domu Maklerskiego, z ktérym dany Bank wspdtpracuje.

12. W chwili ztoZzenia zapisu na rachunku pienieznym Subskrybenta, o ktérym mowa w ust. 10 powyzej powinny znajdowac sie srodki pieniezne

zapewniajace w catosci pokrycie ztozonego zapisu. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 11 pkt a) powyzej, gdy Subskrybent jest klientem
Banku przyjmujacego i przekazujacego zlecenia, w chwili ztoZzenia zapisu na rachunku bankowym Subskrybenta, powinny znajdowac sie
srodki pieniezne zapewniajgce w catosci pokrycie ztozonego zapisu. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 11 pkt a) powyzej, Bank przyjmu-
jacy i przekazujacy zlecenia dokonuje nastepnie przelewu srodkéw na dokonanie wptaty na Certyfikaty, na rachunek pieniezny przypisany
do rachunku papieréw wartosciowych nalezacego do Subskrybenta, o ktérym mowa w ust. 10 powyzej, w terminie zapewniajagcym, ze
zapis bedzie uznany za wazny. Aby zapis mogt by¢ uznany za wazny, srodki na dokonanie wpfaty za Certyfikaty, przekazywane przez Bank
przyjmujacy i przekazujacy zlecenia, musza by¢ zaksiegowane na rachunku pienieznym Subskrybenta, o ktérym mowa w ust. 10 powyzej, naj-
pdzniej w ostatnim dniu przyjmowania zapisow. W przypadku, o ktérym mowa ust. 11 pkt b) powyzej, gdy Subskrybent jest klientem Banku
przyjmujacego i przekazujacego zlecenia, w chwili ztozenia zapisu na rachunku pienieznym Subskrybenta, o ktérym mowa w ust. 10 powyzej
powinny znajdowac sie srodki pieniezne zapewniajgce w catosci pokrycie ztozonego zapisu. Subskrybenci moga sktadac zapisy za posrednic-
twem Banku najpézniej na 2 Dni Robocze przed koricem okresu przyjmowania zapiséw. Subskrybent moze ztozy¢ zapis po tym terminie, do
konca okresu przyjmowania zapiséw, pod warunkiem uzyskania od Banku potwierdzenia, ze zapis moze by¢ po tym terminie ztozony, tak aby
maogt by¢ uznany za wazny zgodnie z postanowieniami ust. 13 ponizej. Z zastrzezeniem zdania kolejnego, zapis jest wazny i skuteczny tylko
w zakresie takiej liczby Certyfikatodw Inwestycyjnych, co do ktérej — w chwili ztoZzenia zapisu — na rachunku pienieznym Subskrybenta znajduja
sie $rodki zapewniajgce jego pokrycie. W przypadku, gdy Subskrybent jest klientem Banku przyjmujacego i przekazujgcego zlecenia, zapis
jest wazny i skuteczny tylko w zakresie takiej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, co do ktérej - w chwili zaksiegowania srodkéw na zaptate
za Certyfikaty na rachunku pienieznym Subskrybenta, o ktérym mowa w ust. 10 powyzej - na rachunku pienieznym Subskrybenta znajduja
sie srodki zapewniajgce jego pokrycie. W obu przypadkach — gdy Subskrybent jest klientem Domu Maklerskiego lub gdy jest klientem Banku
przyjmujacego i przekazujacego zlecenia - za moment Nalezytego optacenia zapisu uznaje sie moment blokady $rodkéw na zapfate za Cer-
tyfikaty na rachunku pienieznym Subskrybenta, o ktérym mowa w ust. 10 powyzej. W przypadku, gdy w momencie Nalezytego optacenia
zapisu, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, na rachunku pienieznym Subskrybenta o ktérym mowa w ust. 10 powyzej:

1) brak jest petnego pokrycia na optacenie ztozonego zapisu na Certyfikaty wraz z optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatéw po-
bierang przez Towarzystwo, o ktérej mowa w ust. 5 — 9 powyzej — ztozony zapis na Certyfikaty zostanie uznany za zapis na najwieksza
catkowitg liczbe Certyfikatow, na jaka jest pokrycie;

2) brak jest pokrycia na optacenie zapisu na przynajmniej 1 Certyfikat w przypadku zapisu ztozonego przez Pracownika lub na przy-
najmniej 50 Certyfikatow w przypadku zapisu ztozonego przez inny podmiot oraz pokrycia na optacenie opfaty manipulacyjnej za
wydanie Certyfikatdw pobieranej przez Towarzystwo, o ktdrej mowa w ust. 5 — 9 powyzej — ztozony zapis na Certyfikaty zostanie
uznany za zapis niewazny.

W razie redukgji liczby Certyfikatow objetych zapisem, dokonanej na podstawie punktu 1 lub 2 powyzej, pdzniejsze uzupetnienie pokrycia przez
Subskrybenta nie prowadzi do uznania wczesniej ztozonego zapisu za skuteczny. Subskrybent moze ztozy¢ nowy zapis, z zastrzezeniem rozdziatu
5.1.7 ust. 2 Dokumentu Ofertowego, w terminie przyjmowania zapisow.
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5.2

13.W obu przypadkach - gdy Subskrybent jest klientem Domu Maklerskiego lub gdy jest klientem Banku przyjmujacego i przekazujacego
zlecenia — za moment ztozenia waznego zapisu uznaje sie moment Nalezytego optacenia zapisu, najpdzniej w ostatnim dniu przyjmowania
zapisdw, pod warunkiem ztozenia przez Subskrybenta skutecznego oswiadczenia woli o tresci i w formie okreslonych w Dokumencie Oferto-
wym i Statucie.

14. Na zadanie Subskrybenta, Dom Maklerski prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych wydaje pisemne potwierdzenie dokonania wpfaty
i przekazuje je Subskrybentowi na zasadach okreslonych w regulaminie $wiadczenia ustug maklerskich obowigzujacym w danym Domu
Maklerskim oraz w umowie taczacej dany Dom Maklerski i Subskrybenta. Kazdy Subskrybent powinien samodzielnie zapoznac sie z regulami-
nem $wiadczenia ustug maklerskich Domu Maklerskiego, za posrednictwem ktérego sktadany jest zapis na Certyfikaty, zgodnie z rozdziatem
5.14 ust. 1 Dokumentu Ofertowego.

. Srodki pieniezne pochodzace z Nalezytego opfacenia zapisdw na Certyfikaty, ktére zostaty alokowane Subskrybentowi, wraz z opfatg ma-
nipulacyjng pobierang przez Towarzystwo, zostang przekazane, za posrednictwem KDPW, na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa
prowadzony przez Depozytariusza, niezwtocznie po Specjalnej Sesji Gietdowej, jednakze nie pdZniej niz w trzecim Dniu Roboczym po Spe-
cjalnej Sesji Gietdowej. Po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz z mocy prawa wstepuje w prawa i obowiazki
z tytutu umowy o prowadzenie rachunku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim i nabywa prawo do $rodkéw pienieznych pochodzacych
z Nalezytego optacenia zapiséw na Certyfikaty, zaksiegowanych na tym rachunku. Dom Maklerski przyjmujacy zapis od Subskrybenta, zgod-
nie z rozdziatem 5.1.4 ust. 1 Dokumentu Ofertowego, jest odpowiedzialny za przekazanie za posrednictwem KDPW $rodkéw pienieznych

wu

pochodzacych z Nalezytego optacenia zapiséw na Certyfikaty na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa, o ktérym mowa w zdaniu
pierwszym ust. 15.

16. Specjalna Sesja Gietdowa odbedzie sie w trzecim Dniu Roboczym nastepujgcym po ostatnim dniu przyjmowania zapisow na Certyfikaty.

17. Przed zarejestrowaniem Funduszu Towarzystwo nie moze rozporzadza¢ wpfatami na Certyfikaty ani kwotami z tytutu oprocentowania tych
wptat lub pozytkami, jakie te wptaty przynosza.

18. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow, Towarzystwo ztozy do Sadu Rejestrowego wniosek o wpisanie Funduszu do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych.

19. Niezwtocznie po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych i zarejestrowaniu Certyfikatow serii A w KDPW na podstawie
umowy zawartej zgodnie z art. 5 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, nastapi wydanie Certyfikatow przez Fundusz. Wydanie
Certyfikatéw nastapi poprzez zapisanie tychze Certyfikatéw na rachunkach papieréw wartosciowych, z ktérych Subskrybent ztozyt zapisy na
Certyfikaty.

20. Za dzier dokonania Wptaty na Certyfikaty uznaje sie dzien zaksiegowania srodkow pienieznych za Certyfikaty, alokowanych dla Subskryben-
téw w wyniku Specjalnej Sesji Gietdowej, na wydzielonym rachunku bankowym Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 15 powyzej. Przydziat
Certyfikatéw nastepuje w dniu dokonania Wptaty na Certyfikaty, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, po uprzednim dokonaniu ww. Wpta-
ty na Certyfikaty. Przydziat Certyfikatéw jest mozliwy, jesli w terminie przyjmowania zapisow zostang Nalezycie optacone zapisy w minimalnej
kwocie 30.000.000 zt.

21. Wydanie Certyfikatéw jest mozliwe po dokonaniu przydziatu Certyfikatéw. Wydanie Certyfikatu nastapi z chwila zapisania Certyfikatu na
rachunku papieréw wartosciowych Uczestnika.

22. Na podstawie postanowiers Dokumentu Ofertowego i Statutu, sekwencja zdarzer w odniesieniu do przydziatu Certyfikatow jest nastepujaca:

1) Przyjecie zapisu od Subskrybenta przez Dom Maklerski lub Bank.

2) Nalezyte optacenie zapisu - tj. dziert dokonania blokady srodkéw pienieznych na zapfate za Certyfikaty na rachunku pienieznym
Subskrybenta w Domu Maklerskim.

3) Koniec okresu przyjmowania zapisow.

4) Specjalna Sesja Gietdowa - alokacja Certyfikatow Subskrybentom. Specjalna Sesja Gietdowa odbedzie sie w trzecim Dniu Robo-
Cczym nastepujacym po ostatnim dniu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty, zgodnie z postanowieniami art. 9 ust. 11 Statutu i ust.
16 powyzej.

5) Przekazanie przez Domy Maklerskie za posrednictwem KDPW srodkéw pienieznych od Subskrybentéw za alokowane Cer-
tyfikaty na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa. Zgodnie z art. 9 ust. 10 Statutu oraz ust. 15 powyzej, ww. $rodki pieniez-
ne pochodzace z Nalezytego optacenia zapiséw na Certyfikaty, zostana przekazane na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa
niezwtocznie po Specjalnej Sesji Gietdowej, jednakze nie pdzniej niz w trzecim Dniu Roboczym po Specjalnej Sesji Gietdowej. Srodki
pieniezne sa przekazywane za posrednictwem KDPW w ramach rozliczenia Specjalnej Sesji Gietdowe;j.

6) Wpfata na Certyfikaty - zaksiegowanie srodkéw pienieznych od Subskrybentéw na dokonanie zaptaty za Certyfikaty, alokowanych
tym Subskrybentom w ramach Specjalnej Sesji Gietdowej, na wydzielonym rachunku bankowym Towarzystwa prowadzonym przez
Depozytariusza dla emisji Certyfikatéw serii A.

7) Przydziat Certyfikatow — nastepuje w dniu dokonania Wptaty na Certyfikaty, jednak dopiero po dokonaniu ww. Wptaty, tj. po zaksie-
gowaniu srodkéw pienieznych na wydzielonym rachunku bankowym Towarzystwa (dla emisji Certyfikatow serii A).

5.1.10 Podanie wynikéw Oferty do publicznej wiadomosci

Informacja o dojsciu lub niedojsciu emisji do skutku, zostanie przekazana zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja
o dojsciu lub niedojsciu emisji do skutku zostanie przekazana do publicznej wiadomosci, w formie komunikatu aktualizujacego, w sposob,
w jaki zostat udostepniony Prospekt. Komunikat ten zostanie réwnoczes$nie przekazany do Komisji.

5.1.11 Procedury zwigzane zwykonaniem prawa pierwokupu, zbywalnosc praw do subskrypcji Certyfikatow oraz sposob postepowania
z prawami do subskrypcji Certyfikatow, ktore nie zostaly wykonane

Nie ma zastosowania dla emisji Certyfikatow serii A.

Uczestnikom Funduszu przystuguje Prawo Pierwszenstwa przy obejmowaniu Certyfikatow kolejnych emisji w proporcji do liczby
posiadanych Certyfikatéw, zgodnie z art. 17e Statutu.

Zasady dystrybucji i przydziatu Certyfikatow

5.2.1 Rodzaje inwestorow, ktérym oferowane sa papiery wartosciowe

Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty sa: osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci
prawnej, zarbwno rezydenci jak i nierezydenci, posiadajacy rachunek papieréow wartosciowych z wytaczeniem rachunku okreslonego
w art. 4 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
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5.2.2 Znaczni uczestnicy Funduszu lub cztonkowie organdéw zarzadzajacych, nadzorczych lub administracyjnych Towarzystwa
zamierzajacy uczestniczy¢ w Ofercie

Wedtug wiedzy Towarzystwa cztonkowie Zarzadu Towarzystwa zamierzajg ztozy¢ zapisy na Certyfikaty. W pozostatym zakresie
Towarzystwo nie posiada wiedzy na temat zamiardw akcjonariuszy, cztonkdw organdw nadzorczych lub administracyjnych Towarzystwa
w zakresie ztozenia zapiséw na Certyfikaty objete niniejszym Dokumentem Ofertowym. Towarzystwo nie posiada réwniez wiedzy, czy
ktérakolwiek z wymienionych oséb zamierza objac¢ ponad 5% Certyfikatow bedacych przedmiotem Oferty.

5.2.3 Informacje podawane przed przydziatem

5.2.3.1 PodziatOferty natransze ze wskazaniemtranszdlainwestoréwinstytucjonalnych, inwestoréw drobnych (detalicznych)
i Pracownikéw Towarzystwa oraz wszelkich innych transz

Oferta Certyfikatow serii A nie podlega podziatowi na transze. Oferty Certyfikatow beda otwarte dla wszystkich inwestorow
zarowno indywidualnych, instytucjonalnych, jak i Pracownikéw Towarzystwa.

5.2.3.2 Zasady okreslajace sytuacje, w ktérej moze dojs¢ do zmiany wielkosci transz (claw-back), maksymalna wielkos¢
przesuniecia oraz minimalne wartosci procentowe dla poszczegélnych transz

Oferta Certyfikatéw serii A nie podlega podziatowi na transze.

5.2.3.3 Metoda lub metody przydziatu, ktére beda stosowane w odniesieniu do transz detalicznych i transz dla Pracownikow
Towarzystwa w przypadku nadsubskrypcji w tych transzach

Metody przydziatu w ramach Oferty Certyfikatéw serii A, s jednakowe w odniesieniu do wszystkich inwestorow, w tym do
inwestorow instytucjonalnych, indywidualnych i Pracownikéw Towarzystwa. Metody przydziatu Certyfikatéw serii A okreslono
w art. 11 Statutu.

5.2.3.4 Opis wszystkich wczesniej ustalonych sposobéw preferencyjnego traktowania okreslonych rodzajéw inwestoréw
lub okreslonych grup powiazanych (wkacznie z programami dla rodzin i oséb zaprzyjaznionych) przy przydziale
Certyfikatow

Przydziat Certyfikatow odbywa sie na takich samych zasadach w stosunku do wszystkich Subskrybentéw.

W przypadku zapisow sktadanych przez Pracownika, zapis na Certyfikaty Inwestycyjne musi obejmowac co najmniej 1 (jeden)
Certyfikat Inwestycyjny, zas w przypadku zapisow sktadanych przez pozostatych Subskrybentéw - co najmniej 50 (piec¢dziesiat)
Certyfikatéw Inwestycyjnych.

5.2.3.5 Uzaleznienie sposobu traktowania przy przydziale zapiséw lub ofert na zapisy od tego, przez jaki podmiot lub za
posrednictwem jakiego podmiotu sg one dokonywane

Przydziat Certyfikatow nie jest uzalezniony od tego, za posrednictwem jakiego podmiotu sktadany jest zapis na Certyfikaty, ani
od tego przez jaki podmiot sktadany jest zapis na Certyfikaty.

5.2.3.6 Docelowa minimalna wielko$¢ pojedynczego przydziatu w ramach transzy inwestoréw indywidualnych
Oferta Certyfikatéw serii A nie podlega podziatowi na transze.

Nie ma minimalnej wielkosci pojedynczego przydziatu. Certyfikaty moga zosta¢ przydzielone w liczbie mniejszej niz zapis
ztozony przez Subskrybenta lub moga w ogodle nie zosta¢ przydzielone, przy czym liczba Certyfikatéw przydzielonych
Subskrybentowi musi byc¢ liczbg catkowita. Ryzyko zwigzane z redukcjg zapiséw i nieprzydzieleniem Certyfikatéw, zostaty
szerzej opisane w rozdziale 2.4 Dokumentu Ofertowego.

5.2.3.7 Warunki zamkniecia Oferty oraz najwczesniejszy mozliwy termin jej zamkniecia

W przypadku Certyfikatow serii A zamkniecie Oferty nastepuje po zakonczeniu terminu przyjmowania zapisow na Certyfikaty.
Terminy przyjmowania zapiséw okreslone sg w rozdziale 5.1.3 Dokumentu Ofertowego.

5.2.3.8 Dopuszczalnos¢ sktadania wielokrotnych zapiséw oraz sposéb postepowania z wielokrotnymi zapisami i wptatami

Subskrybent ma prawo dokonania wiecej niz jednego zapisu na Certyfikaty, przy czym kazdy z zapiséw musi spetniac kryterium
minimalnej liczby Certyfikatéw objetych zapisem.

5.3 Procedura zawiadamiania inwestorow o liczbie przydzielonych Certyfikatow wraz ze wskazaniem, czy dopuszczalne jest rozpoczecie
obrotu przed dokonaniem zawiadomienia

O liczbie przydzielonych Certyfikatow inwestorzy nie beda zawiadamiani indywidualnie przez Towarzystwo ani Oferujagcego. Oferujacy oraz
Domy Maklerskie, bedace cztonkami Konsorcjum Dystrybucyjnego, poinformujg inwestoréw o liczbie przydzielonych Certyfikatéw zgodnie
7 procedurami wewnetrznymi obowigzujagcymi u Oferujagcego lub w danym Domu Maklerskim.

Powyzsza informacja bedzie przekazana inwestorom przed rozpoczeciem obrotu Certyfikatami.
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5.4 Nadprzydziatiopcja dodatkowego przydziatu typu,green shoe”

Nie ma zastosowania dla emisji Certyfikatow serii A.

5.5 Cenaemisyjna

5.5.1

Metoda okreslenia ceny oferowanych Certyfikatow
Cena emisyjna Certyfikatu serii A wynosi 1.000 (tysiac) ztotych i jest taka sama dla wszystkich Certyfikatow serii A objetych zapisami.

Cena emisyjna nie obejmuje optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow pobieranej przez Towarzystwo, o ktérej mowa w rozdziale
5.1.9 ust. 5 — 9 Dokumentu Ofertowego.

5.5.2 Koszty i podatki jakie musi ponies¢ zapisujacy sie na Certyfikaty

Na rzecz Towarzystwa pobierana jest od Subskrybentéw optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow w wysokosci nie wyzszej niz
2,5% (dwa i pot procent) od dokonanej wptaty na Certyfikaty. Przy sktadaniu zapisu, Subskrybent zobowiazany jest do wniesienia opfaty
manipulacyjnej za wydanie Certyfikatdw wraz z wptatg na Certyfikaty, w wysokosci nie wyzszej niz 2,5% (dwa i pot procent) wartosci
iloczynu liczby Certyfikatow objetych zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu.

Optaty manipulacyjne pobierane przy zapisach na Certyfikaty:

Wielkos¢ zapisu* Od 50 do 20.000 Certyfikatéw wigcznie Powyzej 20.000 Certyfikatow

Optata** 2,5% 0,3%

*Wielkos¢ jednego zapisu = liczba Certyfikatow, na ktdre dokonywany jest dany zapis

**Optata jest liczona jako % ceny emisyjnej Certyfikatu * liczba Certyfikatow bedqcych przedmiotem zapisu. Optate zaokrqgla sie do petnego grosza w nastepujqcy sposdb: koricdwki do 0,5 grosza zaokrqgla
sie w dt, koricdwki od 0,5 grosza wigcznie zaokrqgla sie w gdre

5.5.3

W przypadku ztozenia wiecej niz jednego zapisu przez tego samego Subskrybenta, w celu ustalenia optaty manipulacyjnej za wydanie
Certyfikatéw kazdy zapis traktowany jest oddzielnie.

W przypadku zapisu ztozonego przez Pracownika, pobierana jest optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow w wysokosci 0,3%,
niezaleznie od wielkosci ztozonego zapisu.

Na rzecz Towarzystwa pobierana jest od Subskrybentéw optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatéw. Opfata manipulacyjna za
wydanie Certyfikatow pobierana przez Towarzystwo jest przychodem Towarzystwa. Wptaty z tytutu optaty manipulacyjnej za wydanie
Certyfikatow przekazywane sg Towarzystwu za posrednictwem KDPW, przez Domy Maklerskie, cztonkéw Konsorcjum Dystrybucyjnego,
na zasadach opisanych w rozdziale 5.1.9 ust. 15 Dokumentu Ofertowego.

Z zastrzezeniem zdan kolejnych, Subskrybenci nie ponosza zadnych dodatkowych optat i prowizji w zwigzku z dokonywaniem
zapisu, poza opftata manipulacyjng za wydanie Certyfikatdw pobierang przez Towarzystwo, o ktdrej mowa powyzej. Domy Maklerskie,
za posrednictwem ktérych sktadane sg zapisy na Certyfikaty, moga pobiera¢ od Subskrybentéw opfaty za otwieranie i prowadzenie
rachunkoéw papierédw wartosciowych oraz opfaty depozytowe za przechowywanie papieréw wartosciowych na tych rachunkach. Banki
przyjmujace i przekazujace zlecenia, za posrednictwem ktérych sktadane sa zapisy na Certyfikaty, moga pobiera¢ od Subskrybentéw
dodatkowe opfaty za swiadczenie ustug bankowych lub maklerskich. Wysoko$¢ oraz sposdb pobierania opfat, o ktérych mowa
w niniejszym akapicie okreslaja wewnetrzne regulacje danego Domu Maklerskiego lub Banku przyjmujacego i przekazujacego zlecenia.

Subskrybenci nie ponosza zadnych podatkéw w zwigzku z dokonywaniem zapisu.

Zasady podania ceny emisyjnej Certyfikatow do publicznej wiadomosci

Cena emisyjna Certyfikatow serii A jest okreslona w rozdziale 5.5.1 Dokumentu Ofertowego.

5.5.4 Jezeli posiadaczom Certyfikatow przystuguje prawo pierwokupu i prawo to zostanie ograniczone lub cofniete, wskazanie

5.5.5

podstawy ceny emisji, jezeli emisja jest dokonywana za gotowke, wraz z uzasadnieniem i beneficjentami takiego ograniczenia
lub cofniecia prawa pierwokupu

Nie ma zastosowania dla emisji Certyfikatow serii A.

Poréwnanie opfat ze strony inwestoréw w ofercie publicznej oraz efektywnych wptat gotowkowych dokonanych przez
cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych albo osoby zarzadzajace wyzszego szczebla lub osoby
powiagzane w transakcjach przeprowadzonych w ciaggu ostatniego roku, lub tez Certyfikatéw, ktére maja oni prawo naby¢

Emisja Certyfikatow serii A jest pierwsza emisja, w zwigzku z tym w ciggu ostatniego roku nie byly dokonywane wptaty na objecie
Certyfikatow.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii A bedzie jednolita dla wszystkich Certyfikatow serii A.

Na rzecz Towarzystwa pobierana jest od Subskrybentéw optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatéw. Opfata manipulacyjna za
wydanie Certyfikatow pobierana przez Towarzystwo jest przychodem Towarzystwa. Szczegdtowe warunki dotyczace wysokosci opfaty
manipulacyjnej okresla rozdziat 5.5.2 Dokumentu Ofertowego, przy czym wysoko$¢ pobranej optaty manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza
niz 2,5% (dwa i pdt procent) wartosci iloczynu liczby Certyfikatow przydzielonych Subskrybentom sktadajacym zapisy i ceny emisyjnej
Certyfikatu.
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Efektywne wptaty gotdwkowe dokonane przez réznych Subskrybentéw na nabycie takiej samej liczby Certyfikatoéw serii A, moga sie
roézni¢ w zaleznosci od wysokosci pobranej optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow, na zasadach opisanych w rozdziale 5.5.2
Dokumentu Ofertowego.

5.6 Plasowanie i gwarantowanie

5.6.1 Informacje o koordynatorach catoscii poszczegdlnych czesci Oferty oraz o podmiotach zajmujacych sie plasowaniem w ré6znych
krajach, w ktérych ma miejsce Oferta

Podmiot oferujacy Certyfikaty:

Firma: Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
Siedziba: Polska, Warszawa

Adres: ul. Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa
Telefon: (+48 22) 690 3944

Fax: (+48 22) 690 3943

Adres poczty elektronicznej: dmbh@citi.com

5.6.2 Agenci ds. ptatnosci oraz podmioty swiadczace ustugi depozytowe w kazdym kraju

Podmiotem $wiadczacym w Polsce ustugi depozytowo-rozliczeniowe jest Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedziba
w Warszawie, przy ul. Ksigzecej 4.

5.6.3 Nazwa i adres podmiotéw, ktére podjety sie gwarantowania emisji lub plasowania Oferty

Do dnia publikacji Dokumentu Ofertowego ani Towarzystwo, ani Fundusz nie zawart uméw z podmiotami, ktére gwarantowatyby emisje
oferowanych Certyfikatow serii A.

5.6.4 Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

Nie ma zastosowania dla emisji Certyfikatow serii A.

6. Dopuszczenie Certyfikatow do obrotu i ustalenia dotyczace obrotu

6.1

6.2

6.3

6.4

Wskazanie czy oferowane Certyfikaty sa lub beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub innych
rynkach réwnowaznych

Zamiarem Towarzystwa jest wprowadzenie Certyfikatow do obrotu gietdowego na rynku podstawowym prowadzonym przez GPW. W terminie
7 dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz ztozy wniosek o dopuszczenie Certyfikatéw do obrotu giet-
dowego na rynku podstawowym prowadzonym przez GPW. Komisja moze przedtuzy¢ przedmiotowy termin o 7 dni na uzasadniony wniosek
Funduszu.

Dopuszczenie Certyfikatéw do obrotu na GPW lub w alternatywnym systemie obrotu uzaleznione jest od decyzji GPW lub podmiotu organizu-
jacego alternatywny system obrotu. Zgodnie z Regulaminem GPW Zarzad GPW obowigzany jest podja¢ uchwate w sprawie dopuszczenia do
obrotu gietdowego Certyfikatéw w terminie 14 dni od dnia ztozenia wniosku. W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na
GPW, Fundusz podejmie wszelkie niezbedne kroki majace na celu dopuszczenie Certyfikatéw do notowar na innym rynku regulowanym z sie-
dziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (MTS CeTO S.A), a w przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatéw do notowan na tym rynku,
Fundusz podejmie dziatania, by obrot Certyfikatami byt prowadzony w alternatywnym systemie obrotu, o ktérym mowa w Ustawie o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

Rynki regulowane lub rynki rownowazne, na ktérych dopuszczone lub dopuszczane do obrotu sa papiery wartosciowe tej samej
klasy co oferowane Certyfikaty

Emisja Certyfikatow serii A, objeta niniejszym Prospektem, jest pierwsza emisja Certyfikatéw Funduszu, w zwigzku z czym nie wystepuja papiery
wartos$ciowe tej samej klasy, co oferowane.

Emisje Certyfikatow, ktorych przeprowadzenie jest planowane jednoczesnie lub prawie jednoczesnie z terminem subskrypcji na
Certyfikaty Funduszu

Na dzier sporzadzenia Dokumentu Ofertowego, zaden z funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzadzanych przez Towarzystwo nie planuje
przeprowadzenia emisji certyfikatéw inwestycyjnych, ktora miataby miejsce jednoczesnie lub prawie jednoczesnie z terminem subskrypcji Cer-
tyfikatow.

Informacje o podmiotach posiadajacych wiazace zobowigzanie do dzialania jako posrednicy w obrocie na rynku wtérnym
zapewniajac plynnos¢ za pomoca kwotowania ofert kupna i sprzedazy oraz podstawowe warunki ich zobowiazania

Na dzier sporzadzenia Dokumentu Ofertowego ani Towarzystwo, ani Fundusz nie zamierzaja zawrze¢ umow, ktorych przedmiotem bytoby
zapewnienie ptynnosci obrotu Certyfikatami.
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6.5 Stabilizacja
Na dzier sporzadzenia Dokumentu Ofertowego ani Towarzystwo, ani Fundusz nie zamierzajg zawrze¢ umow, ktorych przedmiotem byfaby

stabilizacja notowan Certyfikatow.

7. Informacje na temat wiascicieli Certyfikatow objetych sprzedaza

7.1 Informacje o podmiotach oferujacych Certyfikaty do sprzedazy

Nie dotyczy, Oferta obejmuje Certyfikaty emitowane przez Fundusz i ma charakter oferty publicznej.

7.2 Umowy zakazu sprzedazy Certyfikatow typu ,lock-up”

Nie dotyczy.

8. Koszty przeprowadzenia Oferty i dopuszczenia do obrotu

8.1 Wplywy pieniezne netto ogétem

taczna wartos¢ emitowanych Certyfikatéw wyniesie nie mniej niz 30.000.000 ztotych i nie wiecej niz 300.000.000 ztotych.

8.2 Szacunkowa wielkos¢ wszystkich kosztow Oferty Certyfikatow

taczne szacunkowe koszty Oferty Certyfikatow serii A przy wielkosci Oferty Certyfikatéw rownej 300 min zt wynosza okoto 1.594 tys. zt.

Rodzaje wydatkow w tys. zt Szacunkowa wielkos¢ Oferty Certyfikatow serii A réwna 300 min zt
Koszt przygotowania i przeprowadzenia Oferty 682

Optaty KDPW i GPW 252

Koszty sporzadzenia Statutu i Prospektu z doradztwem 60

Koszt promocji planowanej Oferty 600

Zrédto: Towarzystwo (dane szacunkowe)

Koszt przygotowania i przeprowadzenia Oferty oraz koszty sporzadzenia Statutu i Prospektu z doradztwem beda pokrywane przez Towarzystwo.
Pozostate koszty beda pokrywane przez Fundusz, z uwzglednieniem limitéw wskazanych w art. 28 Statutu.

9. Rozwodnienie Certyfikatow

9.1 Wielkos¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego Oferta

Nie dotyczy — emisja objeta niniejszym Prospektem jest pierwszg emisja Certyfikatow Funduszu.

9.2 Wielkos¢ i wartos¢ natychmiastowego rozwodnienia, w przypadku jesli dotychczasowi posiadacze Certyfikatow nie obejma
skierowanej do nich Oferty subskrypcji

Nie dotyczy.

10. Informacje dodatkowe

10.1 Doradcy zwiazani z emisja

Informacje dotyczace doradcdw zwigzanych z Oferta i zakres ich dziatar zawiera rozdziat 1 Dokumentu Ofertowego.

10.2 Informacje w Dokumencie Ofertowym, ktére zostaty zbadane lub przejrzane przez biegtych rewidentow

Audytor dokonat przegladu zasad wyceny Aktywodw Funduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.z 2007 roku Nr 249 poz. 1859 z pézn. zm.) i stosowne oswiadczenie Audytora
stanowi Zatacznik nr 2 do Prospektu.
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10.3 Oswiadczenia lub raporty oséb okreslanych jako eksperci

Dokument Ofertowy nie zawiera oswiadczen ani raportéw osob okreslonych jako eksperci poza o$wiadczeniem Audytora stanowiacym Zatacz-
nik nr 2 do Prospektu.

10.4 Informacje uzyskane od osé6b trzecich

Towarzystwo niniejszym potwierdza, ze informacje zamieszczone w Dokumencie Ofertowym, ktére zostaty uzyskane od oséb trzecich, zostaty
dokfadnie powtdrzone oraz ze w stopniu, w jakim Towarzystwo jest tego Swiadome i w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji udostep-
nionych przez osobe trzecig, nie zostaty pominiete zadne fakty, ktére sprawityby, ze powtdrzone informacje bytyby niedoktadne lub wprowa-
dzatyby w btad.
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Rozdziat |

Artykut 1

Postanowienia ogdlne

1. Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwa Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zwany dalej,Funduszem”. Fun-
dusz moze zamiast oznaczenia Fundusz Inwestycyjny Zamkniety uzywac w nazwie skrétu,FIZ"

2. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym, utworzonym i dziatajgcym na zasadach okreslonych w przepisach ustawy z dnia 27 maja 2004
roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pdzn.zm.), zwanej dalej,Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych”oraz w niniejszym Statu-
cie.

3. Certyfikaty emitowane przez Fundusz s3 publicznymi certyfikatami inwestycyjnymi.

4. Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna Pl. Pitsudskiego 2, 00-073 War-
szawa.

5. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Artykut 2

Definicje

W Statucie Funduszu uzyto nastepujacych definicji:

1)

Aktywa Funduszu lub Aktywa — mienie Funduszu obejmujace srodki z tytutu wptat Uczestnikow, $rodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz
oraz pozytki z tych praw;

Bank przyjmujacy i przekazujacy zlecenia, Bank - bank prowadzacy dziatalnos¢, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Obrocie In-
strumentami Finansowymi, wspotpracujacy na podstawie odrebnej umowy z co najmniej jednym Domem Maklerskim (cztonkiem Konsorcjum
Dystrybucyjnego) w procesie subskrypcji Certyfikatéw w ramach swiadczenia ustug przyjmowania i przekazywania zlecer;

Certyfikat Inwestycyjny, Certyfikat - emitowane przez Fundusz papiery wartosciowe bedace publicznymi certyfikatami inwestycyjnymi zgod-
nie z art. 2 pkt 36 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych;

Depozytariusz - Raiffeisen Bank Polska S.A,, z siedziba w Warszawie, ulica Piekna 20, 00-549 Warszawa, prowadzacy rejestr Aktywow Funduszu;
Dom Maklerski - podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami Finansowymi;
Dzien Roboczy - kazdy dzien, w ktorym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A;

Dzien Wyceny - dzien, w ktorym dokonuje sie wyceny Aktywdw Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat. Wycena bedzie dokonywana w kazda ostatnig $rode miesiaca, a jezeli bedzie to dzier ustawowo wolny od pracy, lub nie bedzie dniem
sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., dalej, GPW’, wowczas wycena zostanie dokonana w najblizszym nastepnym dniu regu-
larnej sesji na GPW. Dzier Wyceny przypada takze na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji,
na Dziert Wykupu oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. W kazdym z dni okreslonych w zdaniach poprzedzajacych dokonuije sie
wyceny Aktywdw Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywodw Netto oraz Wartosci Aktywédw Netto na Certyfikat;

Dzien Wykupu - dzien, w ktérym Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych; wykup Certyfikatéw Inwestycyjnych bedzie dokony-
wany jedynie w dniach bedacych jednoczesnie Dniami Wyceny.

GPW - Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A;
KDPW - Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A,;
Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego;

Konsorcjum Dystrybucyjne - konsorcjum Domoéw Maklerskich przeprowadzajacych subskrypcje Certyfikatéw na warunkach okreslonych w Pro-
spekcie Emisyjnym i umowie dystrybucyjnej zawartej pomiedzy Oferujacym, Towarzystwem i poszczegdlnymi Domami Maklerskimi;

Krétka Sprzedaz - krotka sprzedaz w rozumieniu art. 2 pkt 29 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych;

Nalezyte optacenie Zapisu — dokonanie blokady srodkéw pienieznych na rachunku pienieznym przypisanym do rachunku papieréw warto-
$ciowych nalezacego do Subskrybenta, prowadzonym dla Subskrybenta przez Dom Maklerski, ktéry prowadzi dla tego Subskrybenta rachunek
papierdw wartosciowych, i za posrednictwem ktérego sktadany jest Zapis, z uwzglednieniem Zapiséw skfadanych za posrednictwem Banku, wspét-
pracujacego z danym Domem Maklerskim;
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20)

21)

22)

23)

24)

25)

26)

27)

28)

29)

30)

31)

32)

33)

34)

Oferujacy - Dom Maklerski Banku Handlowego S.A,, z siedziba w Warszawie, ulica Chatubiriskiego 8, 00-613 Warszawa, oferujacy Certyfikaty Inwe-
stycyjne;

Pracownik - oznacza kazdego z pracownikéw spotki Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna lub pracownikéw spotki
Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A;;

Prawo Pierwszenstwa - prawo pierwszenstwa przystugujace Uczestnikom przy obejmowaniu Certyfikatdw kolejnych emisji, o ktérym mowa
w art. 17e Statutu;

Prospekt Emisyjny oznacza prospekt emisyjny Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przez Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety, przygotowany zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej oraz Rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia
2004 1,

Specjalna Sesja Gietdowa — proces majacy na celu stwierdzenie, ze liczba Certyfikatéw danej serii alokowanych dla Subskrybentéw osiggneta mi-
nimalny prog, umozliwiajacy przekazanie srodkéw pienieznych zablokowanych na rachunkach pienieznych przypisanych do rachunkéw papieréw
wartosciowych Subskrybentow, ktérzy ztozyli zapisy na Certyfikaty, na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozyta-
riusza dla emisji Certyfikatéw serii A albo na wydzielony rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza dla emisji Certyfikatéw
serii B i kolejnych, w wyniku czego emisja dochodzi do skutku i zostanie dokonany przydziat Certyfikatéw. Proces ten polega w szczegdlnosci na
poréwnaniu liczby Certyfikatow, na ktére ztozono wazne zapisy, z minimalng i maksymalng liczba Certyfikatow, ktére moga by¢ przedmiotem
zapisow, z wykorzystaniem systemu informatycznego Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Specjalna Sesja Gietdowa nie stanowi
przydziatu Certyfikatow. W wyniku Specjalnej Sesji Gietfdowej dokonywana jest alokacja Certyfikatow. Wykorzystanie systemu informatycznego
GPW oraz maklerskich zlecen kupna do przekazania zapiséw na Specjalng Sesje Gietdowa ma charakter jedynie techniczny;

Statut - Statut Legg Mason Akgcji Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego;

Subskrybent - osoba wykonujaca czynnosci niezbedne do nabycia Certyfikatéw Legg Mason Akgcji Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego;

Towarzystwo - Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna;

Uczestnik — osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajaca osobowosci prawnej bedaca posiadaczem rachunku
papierow wartosciowych, na ktérym jest zapisany co najmniej jeden Certyfikat wyemitowany przez Fundusz. Uczestnikami Funduszu moga byc
rezydenci i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe (Dz. U. z 2002r. Nr 141, poz. 1178 z p6zn. zm.);

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych — oznacza ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pozn.
zm.);

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitalowym - oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. 0 nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz.U. z 2005, Nr
183, poz. 1537,z pdzn. zm.);

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi - oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2005,
Nr 183, poz. 1538,z pdzn. zm.);

Ustawa o Ochronie Danych Osobowych — oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych (t. jedn. Dz.U. 2002, Nr 101,
poz. 926,z pdzn. zm);

Ustawa o Ofercie Publicznej — oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2005, Nr 184, poz. 1539, z pdzn. zm.);

Waluta Obca - waluta innego parstwa lub euro;
Wartos¢ Aktywow Netto - réznica wartosci Aktywdw Funduszu i wartosci zobowiazar Funduszu;

Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat (danej serii) — wartos¢ Aktywdw Netto w Dniu Wyceny przypadajacych na Certyfikaty danej serii podzie-
lona przez liczbe wszystkich istniejacych (wyemitowanych i nieumorzonych) Certyfikatow tej serii;

Woptata na Certyfikaty — zaksiegowanie srodkéw pienieznych od Subskrybentéw na dokonanie wptaty na Certyfikaty, alokowanych tym Sub-
skrybentom w ramach Specjalnej Sesji Gietdowej, na wydzielonym rachunku bankowym Towarzystwa prowadzonym przez Depozytariusza dla
emisji Certyfikatéw serii A lub na wydzielonym rachunku bankowym Funduszu, prowadzonym przez Depozytariusza dla emisji Certyfikatow serii B
i kolejnych;.

Zapis - Zapis na Certyfikaty Legg Mason Akcji Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, sktadany przez Subskrybenta;

Zgromadzenie Inwestoréw — organ Funduszu utworzony i dziatajacy zgodnie z postanowieniami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz
niniejszego Statutu.
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Rozdziat I

Organy Funduszu

Artykut 3

Organy Funduszu

Organami Funduszu sa: Towarzystwo oraz Zgromadzenie Inwestorow.

Artykut 4
Towarzystwo
1. Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzadza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.
2. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow zgodnie z postanowieniami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz niniejszego Statutu.
3. Fundusz jest reprezentowany przez Towarzystwo w sposdb okreslony w statucie Towarzystwa.

4. Do skfadania oswiadczen w imieniu Towarzystwa uprawnieni sa: (A) dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy facznie lub (B) cztonek Zarzadu dziatajacy
tacznie z prokurentem lub (C) dwaj prokurenci dziatajacy facznie.

5. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw

w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentadji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowiazkéw jest spowodowane okolicz-
nosciami, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Artykut 5

Zgromadzenie Inwestorow

1. W Funduszu dziata Zgromadzenie Inwestorow.
2. Do uprawnien Zgromadzenia Inwestoréw nalezy podejmowanie uchwat w sprawach:

1) rozwigzania Funduszy;
2) zatwierdzania rocznych sprawozdan finansowych Funduszu;
3) wyrazenia zgody na emisje nowych Certyfikatow;
4) wyrazenia zgody na zmiane Depozytariusza;
5) wyrazenia zgody na emisje obligacji;
6) wyrazenia zgody na zmiany Statutu Funduszu w zakresie wytaczenia Prawa Pierwszerstwa Uczestnikéw.
3. Decyzje inwestycyjne nie wymagaja zgody Zgromadzenia Inwestoréw, w tym takze w przypadku, gdy dotycza lokat, ktorych warto$¢ przekracza 15%

wartosci Aktywow Funduszu.

4. Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw sa Uczestnicy, ktorzy nie pdzniej nizna 7 dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestoréw
ztozg Towarzystwu swiadectwo depozytowe wydane zgodnie z art. 9 -12 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

5. Uczestnik moze bra¢ udziat w Zgromadzeniu Inwestoréw osobiscie lub przez petnomocnika.
6. Kazdy Certyfikat daje prawo do jednego gtosu w Zgromadzeniu Inwestorow.
7. Zgromadzenie Inwestoréw odbywa sie w Warszawie.

8. Zgromadzenie Inwestorow zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez ogtoszenie zamieszczone na stronie internetowej Towarzystwa www.legg-
mason.pl, nie pdzniej niz na 21 dni przed dniem Zgromadzenia Inwestoréw. Ogtoszenie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, powinno zawierac¢
dokfadne oznaczenie miejsca, date i godzine Zgromadzenia Inwestoréw oraz porzadek obrad.

9. Uczestnicy posiadajacy co najmniej 10% wyemitowanych przez Fundusz Certyfikatdw moga domagac sie zwotania Zgromadzenia Inwestorow, skfa-
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dajac takie zadanie na pismie Zarzadowi Towarzystwa. Jezeli Zarzad Towarzystwa nie zwota Zgromadzenia Inwestoréw w terminie 14 dni od dnia
zgtoszenia zadania, sad rejestrowy moze upowazni¢ Uczestnikow wystepujacych z zadaniem, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, do zwotania
Zgromadzenia Inwestoréw na koszt Towarzystwa.

10. Zarzad Towarzystwa zobowiazany jest zwota¢ w terminie 4 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego Zgromadzenie Inwestoréw, ktdrego
przedmiotem bedzie rozpatrzenie i zatwierdzenie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za ubiegty rok obrotowy.

11. Zgromadzenie Inwestoréw otwiera Prezes lub inny cztonek Zarzadu Towarzystwa lub inna osoba przez niego wskazana.

12. Osoba otwierajaca Zgromadzenie ma obowigzek doprowadzi¢ do niezwtocznego wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia Inwestoréw. Osoba
otwierajaca Zgromadzenie czuwa nad prawidtowym przebiegiem gtosowania i ogtasza, kogo wybrano na Przewodniczacego Zgromadzenia Inwe-
storéw, przekazujac tej osobie dalsze kierowanie obradami.

13. Przewodniczacym moze zostac tylko osoba uczestniczaca w Zgromadzeniu Inwestoréw, na ktérg oddano najwieksza liczbe gtosdw.
14. Przewodniczacy Zgromadzenia Inwestoréw zapewnia sprawny przebieg obrad i poszanowanie praw i intereséw wszystkich Uczestnikow.

15. Przewodniczacy moze, w uzasadnionych przypadkach, zarzadzi¢ krotkie przerwy w obradach, nie stanowigce odroczenia obrad. Przerwy takie nie
moga miec na celu utrudniania Uczestnikom wykonania ich praw.

16. Przewodniczacy stwierdza prawidfowosc zwoftania Zgromadzenia i jego zdolnos¢ do podejmowania uchwat w sprawach objetych porzadkiem obrad
i zapewnia realizacje porzadku obrad Zgromadzenia Inwestoréw.

17. Przewodniczacy nie moze samodzielnie usuwac spraw z porzadku obrad, zmieniac kolejnosci poszczegdlnych jego punktéw oraz wprowadzaé pod
obrady spraw merytorycznych nie objetych porzadkiem obrad.

18. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad uchwaty Zgromadzenia Inwestorow moga by¢ podjete, jezeli obecni sg Uczestnicy reprezentujacy wszyst-
kie istniejace Certyfikaty i zaden z nich nie zgtosit sprzeciwu, co do podjecia uchwaly w takiej sprawie. Wniosek o zwotanie Zgromadzenia Inwestoréw
oraz wnioski o charakterze porzadkowym moga by¢ uchwalone, mimo ze nie byty umieszczone w porzadku obrad.

19. Uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw zapadajg zwykta wiekszoscig gtoséw oddanych, z zastrzezeniem ust. 20 - 21.

20. Uchwata o rozwigzaniu Funduszu jest podjeta, jezeli gtosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogol-
nej liczby Certyfikatow.

21. Uchwata o wyrazeniu zgody na emisje obligacji jest podjeta, jezeli gtosy za wyrazeniem zgody na emisje obligacji oddali Uczestnicy reprezentujacy
tacznie co najmniej 2/3 ogdinej liczby Certyfikatow.

22. Uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw nie wymagaja dla swej waznosci zaprotokotowania przez notariusza.

23. Jezeli pomimo prawidfowo zwotanego Zgromadzenia Inwestoréw nie zostanie osiggnieta wymagana wiekszo$¢, roczne sprawozdanie finansowe
Funduszu zatwierdza walne zgromadzenie akcjonariuszy Towarzystwa.

Rozdziat Il

Depozytariusz

Artykut 6

Firma, siedziba i adres Depozytariusza

1. Depozytariuszem prowadzacym rejestr Aktywow Funduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktywdw Funduszu jest Raiffeisen Bank
Polska S.A, z siedziba w Warszawie, ulica Piekna 20, 00-549 Warszawa.

2. Depozytariusz wypetnia obowiazki przewidziane w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych oraz w odrebnej umowie o prowadzenie rejestru aktywow
Funduszu, zawartej przez Depozytariusza z Towarzystwem. Umowa zostata zawarta przez Towarzystwo, jednakze z chwilg wpisania Funduszu do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz wstapi w prawa i obowiagzki z tytutu umowy z Depozytariuszem. Przy wykonywaniu swoich obowigzkéw
Depozytariusz dziata niezaleznie od Towarzystwa i w interesie Uczestnikow Funduszu.

3. Na polecenie Funduszu Depozytariusz moze zawiera¢ umowy dotyczace przechowywania Aktywow Funduszu réwniez z bankami krajowymi, insty-
tucjami kredytowymi lub bankami zagranicznymi. Szczegdtowe zasady zawierania umdw z Depozytariuszem zawarte sg w art. 21 Statutu.
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Rozdziat IV

Certyfikaty Inwestycyjne serii A, warunki dokonywania Zapisoéw i wptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii A

Artykut 7

Certyfikaty

. Certyfikaty Inwestycyjne s emitowanymi w serii papierami wartosciowymi na okaziciela i reprezentuja jednakowe prawa majatkowe Uczestnikow
Funduszu okreslone w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych oraz niniejszym Statucie.

. Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny. Mozliwos¢ zbywania lub zastawiania Certyfikatéw przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich nie podlega
zadnym ograniczeniom wynikajacym z niniejszego Statutu.

. Fundusz emituje publiczne zdematerializowane Certyfikaty Inwestycyjne. W terminie 7 (siedmiu) dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, Fundusz ztozy wniosek o dopuszczenie Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na
rynku regulowanym - GPW.

. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii A wynosi 1.000 zt.

Artykut 8

Zasady przyjmowania Zapisow na Certyfikaty

. Przyjmowanie Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne rozpocznie sie w sposéb i w terminie okreslonym przez Towarzystwo i podanym do wiadomosci
w Prospekcie Emisyjnym. Termin wspomniany w zdaniu poprzedzajacym bedzie podany w dniu udostepnienia do publicznej wiadomosci Prospektu
Emisyjnego, nie wczedniej jednak niz w dniu nastepujacym po dniu doreczenia zezwolenia Komisji na utworzenie Funduszu. Przyjmowanie Zapiséw
na Certyfikaty Inwestycyjne nie bedzie trwato dtuzej niz 2 (dwa) miesigce od dnia rozpoczecia przyjmowania Zapiséw. Termin udostepnienia do pu-
blicznej wiadomosci Prospektu Emisyjnego okresla art. 29 Statutu.

. Zapisy na Certyfikaty beda przyjmowane za posrednictwem Domodw Maklerskich, bedacych cztonkami Konsorcjum Dystrybucyjnego, przy czym
Subskrybent moze ztozy¢ Zapis na Certyfikaty wytacznie za posrednictwem Domu Maklerskiego, z ktérym ma zawarta umowe o $wiadczenie ustug
brokerskich i ktéry nalezy do Konsorcjum Dystrybucyjnego. Domy Maklerskie, cztonkowie Konsorcjum Dystrybucyjnego moga wspotpracowac z Ban-
kami na podstawie umow regulujacych udziat tych Bankéw w subskrypcji Certyfikatow, w zakresie umozliwiajgcym Bankowi przyjmowanie i przeka-
zywanie zlecen, przy czym Subskrybent moze ztozy¢ Zapis na Certyfikaty za posrednictwem Banku, pod warunkiem ze jest klientem tego Banku. Banki
przekazuja przyjete od Subskrybentéw zlecenia nabycia Certyfikatow do Domoéw Maklerskich, z ktorymi wspdtpracuja, w trybie i terminie okreslonych
w umowach, regulujacych udziat tych Bankéw w subskrypcji Certyfikatéw. Przy przekazywaniu przyjetych zlecerh do Doméw Maklerskich, Banki wyko-
rzystuja w szczegolnosci systemy informatyczne, podporzadkowane wymogom wskazanym w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 14 kwietnia
2006 r. w sprawie okreslenia warunkéw technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych i bankéw powierniczych.

. Do przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Domy Maklerskie moga wykorzystywac formularze, na ktérych przyjmowane sa zlecenia kupna papierow
wartosciowych.

. Zapisy na Certyfikaty Domy Maklerskie moga takze przyjmowac za posrednictwem telefonu, faksu oraz za pomoca elektronicznych nosnikéw infor-
madji, w tym sieci Internet, o ile forme taka dopuszczajg wewnetrzne regulacje danego Domu Maklerskiego, na zasadach okreslonych w tych regula-
cjach.

. Sktadajac Zapis na Certyfikaty Subskrybent oswiadcza, ze:

1) Zapoznat sie z trescig Prospektu Emisyjnego i okreslonymi w nim warunkami obejmowania i przydziatu Certyfikatéw, ponadto jest mu
znana i zgadza sie z trescig Statutu Legg Mason Akcji Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego;

~

Zostat poinformowany oraz zaakceptowat fakt, iz Certyfikaty moga zosta¢ mu nieprzydzielone lub przydzielone w mniejszej liczbie,
niz objeta Zapisem, zgodnie z art. 12 Statutu Legg Mason Akgji Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego i zasadami
przydziatu Certyfikatow zawartymi w Prospekcie Emisyjnym;

®

W przypadku Subskrybentéw bedacych osobami fizycznymi Subskrybent przyjmuje do wiadomosci, ze w zakresie dopuszczonym
przepisami prawa jego dane osobowe (ktorych administratorem jest Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, w ktérego imieniu dziata
Towarzystwo i ktére moze powierzy¢ do przetwarzania dane osobowe Subskrybentow wyfacznie w zakresie i celu okreslonym
niniejszym Statutem Oferujacemu oraz upowazni¢ go do powierzenia przetwarzania danych osobowych Subskrybentéw innym
Domom Maklerskim, cztonkom Konsorcjum Dystrybucyjnego) beda przetwarzane przez podmioty, ktérym Towarzystwo w imieniu
Funduszu zlecito czynnosci w zakresie niezbednym do prowadzenia rejestru oséb, ktore ztozyty Zapisy i dokonaty wptat na Certyfikaty,
realizacji praw zwigzanych z posiadaniem Certyfikatow oraz wykonywania przez Fundusz obowiazkdw wynikajacych z obowigzujacych
przepiséw prawa i Statutu, a takze, ze podanie tych danych jest dobrowolne i znane mu sa prawa wynikajace z przepiséw Ustawy
o Ochronie Danych Osobowych, w tym prawo do wgladu i poprawiania jego danych.

2

Przyjmuje do wiadomosci i wyraza zgode na przekazywanie informagji stanowiacych tajemnice zawodowg zawartych w tresci
Zapisu lub zwiazanych z niniejszym Zapisem przez Dom Maklerski przyjmujacy Zapis Oferujgcemu, Towarzystwu i Funduszowi
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oraz, ze upowaznia Dom Maklerski, Oferujgcego oraz Towarzystwo do otrzymania wskazanych powyzej informacji. W przypadku
sktadania Zapisu w Banku przyjmujacym i przekazujacym zlecenia, przyjmuje do wiadomosci i wyraza zgode na przekazywanie
informacji stanowigcych tajemnice zawodowa zawartych w tresci Zapisu lub zwigzanych z niniejszym Zapisem przez Bank Domowi
Maklerskiemu.

6. Certyfikaty beda oferowane w liczbie 300.000 (trzysta tysiecy).

7. Warunkiem dojscia do skutku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A jest zebranie Nalezycie optaconych Zapiséw na co najmniej
30.000 Certyfikatdw, co daje faczng sume wptat w wysokosci co najmniej 30.000.000 zt.

8. Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty sa: osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajace
osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci, posiadajacy rachunek papieréw wartosciowych z wytgczeniem rachunku
okreslonego w art. 4 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

9. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne nie moze obejmowac mniej niz 50 (piecdziesiat) Certyfikatéw Inwestycyjnych, zas w przypadku
Zapisu ztozonego przez Pracownika — nie mniej niz 1 (jeden) Certyfikat Inwestycyjny oraz nie moze obejmowac wiecej niz 300.000
(trzysta tysiecy) Certyfikatéw Inwestycyjnych. W przypadku dokonania Zapisu na wieksza niz maksymalna liczba Certyfikatow
Inwestycyjnych Zapis taki traktowany jest jak Zapis ztozony na maksymalna liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych.

10. Subskrybent ma prawo dokonania wiecej niz jednego Zapisu na Certyfikaty, przy czym kazdy z Zapisow musi spetnia¢ kryterium
minimalnej liczby Certyfikatow objetych Zapisem.

11. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak rowniez nie moze byc¢ ztozony z zastrzezeniem terminu.

12. Zarzad Towarzystwa moze zmieni¢ termin przeprowadzenia subskrypdji i przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty oraz dokonywania
wptat nie pdzniej niz na 1 (jeden) dzien przed dniem rozpoczecia subskrypcji i Zapiséw, przy czym Zapisy oraz wpfaty beda
dokonywane w tym samym terminie. O podjeciu decyzji o zmianie terminéw subskrypcji Towarzystwo poinformuje, zgodnie z art. 29
Statutu.

13. Zarzad Towarzystwa nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne moze postanowic¢
o przedtuzeniu terminu przyjmowania Zapiséw, przy czym termin ten moze zosta¢ przedtuzony maksymalnie o 4 (cztery) tygodnie.
Informacja o przedtuzeniu terminu przyjmowania Zapiséw zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 29 Statutu. Termin
przyjmowania Zapiséw nie moze by¢ dtuzszy niz 2 (dwa) miesigce.

14.Do dnia rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty, w przypadku niekorzystnej sytuacji rynkowej, Towarzystwo moze
podja¢ decyzje o wycofaniu lub zawieszeniu oferty. Informacja o wycofaniu lub zawieszeniu oferty zostanie podana do publicznej
wiadomosci w trybie art. 29 Statutu. W razie zawieszenia oferty fakt podjecia przez Towarzystwo decyzji o jej pdzniejszym wznowieniu
lub wycofaniu zostanie podany do publicznej wiadomosci w trybie art. 29 Statutu, przy czym w razie podjecia przez Towarzystwo
decyzji o wznowieniu oferty informacja ta zawiera¢ bedzie rowniez przewidziang date wznowienia oferty. Przy podejmowaniu decyzji
o dacie wznowienia oferty, Towarzystwo wezmie pod uwage ograniczenie, iz zezwolenie na utworzenie Funduszu wygasa, jezeli
przed uptywem 6 miesiecy, liczac od dnia doreczenia zezwolenia na jego utworzenie, Towarzystwo nie ztozy wniosku o wpisanie
Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

15. Towarzystwu nie przystuguje prawo do wycofania lub zawieszenia oferty po dniu rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty.

16. Maksymalna faczna wartos¢ wpfaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A wynosi — zgodnie z art. 8 ust. 6 Statutu — 300.000.000 zt, za$
minimalna taczna wartos¢ wptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii A wynosi — zgodnie z progiem dojscia emisji do skutku okreslonym
w art. 8 ust. 7 Statutu — 30.000.000 zt.

Artykut 9

Zasady dokonywania wptat

. Wptaty do Funduszu zbierane sg w drodze publicznego proponowania nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych, zgodnie z postanowieniami Ustawy
o Ofercie Publicznej, Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Prospektu Emisyjnego.

. Whptaty na Certyfikaty Inwestycyjne winny by¢ dokonywane w ztotych polskich.

. W przypadku Zapiséw sktadanych przez Pracownikéw minimalna wysoko$¢ wptaty na Certyfikaty serii A jest rowna cenie emisyjnej 1 (jednego) Cer-
tyfikatu, zas w przypadku Zapiséw ztozonych przez pozostate podmioty — cenie emisyjnej 50 (pie¢dziesieciu) Certyfikatow.

. Wartos¢ dokonanej wptaty na Certyfikaty powinna by¢ réwna wartosci iloczynu liczby Certyfikatdw objetych Zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu.
Wraz z wpfata na Certyfikaty Subskrybent zobowigzany jest do wptaty opfaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow pobieranej przez Towarzystwo,
o ktérej mowa w art. 13 Statutu.

. W chwili ztoZzenia Zapisu na Certyfikaty, srodki na dokonanie wptaty na Certyfikaty, w wysokosci, o ktérej mowa w ust. 4 oraz optata manipulacyjna
za wydanie Certyfikatéw pobierana przez Towarzystwo, o ktorej mowa w art. 13 Statutu, sg blokowane na rachunku pienieznym przypisanym do
rachunku papieréw wartosciowych nalezacego do Subskrybenta, prowadzonym dla Subskrybenta przez Dom Maklerski, ktéry prowadzi dla tego
Subskrybenta rachunek papieréw wartosciowych, i za posrednictwem ktérego sktadany jest Zapis, zgodnie z art. 8 ust. 2 Statutu. Dom Maklerski
przyjmujacy Zapis od Subskrybenta jest odpowiedzialny za zablokowanie srodkow pienieznych na dokonanie wptaty na Certyfikaty na rachunku
pienieznym Subskrybenta, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim.

. W przypadku, gdy Subskrybent jest klientem Banku wspotpracujacego z Domem Maklerskim w ramach umoéw regulujacych udziat Banku w subskryp-
cji Certyfikatow, w zakresie umozliwiajgcym Bankowi przyjmowanie i przekazywanie zlecen, Bank gwarantuje dostepnos¢ srodkéw na dokonanie
wptaty na Certyfikaty poprzez nastepujace dziatania:

a) srodki na dokonanie wptaty na Certyfikaty, w wysokosci o ktérej mowa w ust. 4 oraz optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow
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pobierana przez Towarzystwo, o ktérej mowa w art. 13 Statutu, sa blokowane na rachunku bankowym Subskrybenta prowadzonym
przez Bank przyjmujacy i przekazujacy zlecenia. Bank przyjmujacy i przekazujacy zlecenia dokonuje nastepnie przelewu $rodkéw
na dokonanie wptaty na Certyfikaty, na rachunek pieniezny przypisany do rachunku papieréw wartosciowych nalezacego do
Subskrybenta, o ktérym mowa w ust. 5 powyzej, na podstawie nieodwotalnej dyspozycji Subskrybenta ztozonej w Banku przyjmujacym
i przekazujacym zlecenia. Srodki na dokonanie wpfaty na Certyfikaty s blokowane na rachunku pienieznym Subskrybenta, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, z chwilg ich zaksiegowania na tym rachunku. Bank przyjmujacy i przekazujacy zlecenia, przyjmujacy
Zapis od Subskrybenta jest odpowiedzialny za zablokowanie srodkdw pienieznych na dokonanie wptaty na Certyfikaty na rachunku
bankowym Subskrybenta, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym ust. 6 pkt a) oraz za dokonanie przelewu tych srodkéw na rachunek
pieniezny przypisany do rachunku papieréw wartosciowych nalezacego do Subskrybenta, o ktérym mowa w ust. 5 powyzej; lub

w przypadku, gdy Bank nie dokonuje blokady $rodkéw pienieznych na dokonanie wptaty na Certyfikaty na rachunku bankowym
Subskrybenta prowadzonym przez Bank, w trybie opisanym w pkt a) powyzej, Bank dokona weryfikacji czy na rachunku pienieznym
Subskrybenta, o ktorym mowa w ust. 5 powyzej, prowadzonym przez Dom Maklerski, z ktérym dany Bank wspotpracuje, znajduja
sie srodki na dokonanie wptaty na Certyfikaty, w wysokosci o ktérej mowa w ust. 4 powyzej oraz optata manipulacyjna za wydanie
Certyfikatow pobierana przez Towarzystwo, o ktérej mowa w art. 13 Statutu oraz zapewni, ze srodki zostang zablokowane w sposéb
wskazany w ust. 5 powyzej. Przy dokonywaniu czynnosci, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, Banki wykorzystuja w szczegolnosci
systemy informatyczne, podporzadkowane wymogom wskazanym w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 14 kwietnia 2006 r.
w sprawie okreslenia warunkéw technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych i bankéw powierniczych.

W chwili ztoZzenia Zapisu na rachunku pienieznym Subskrybenta, o ktérym mowa w ust. 5 powyzej powinny znajdowac sie srodki
pieniezne zapewniajace w catosci pokrycie ztozonego Zapisu. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 6 pkt a) powyzej, gdy Subskrybent
jest klientem Banku przyjmujacego i przekazujacego zlecenia, w chwili ztozenia Zapisu na rachunku bankowym Subskrybenta,
powinny znajdowac sie srodki pieniezne zapewniajace w catosci pokrycie ztozonego Zapisu. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 6
pkt a) powyzej, Bank przyjmujacy i przekazujacy zlecenia dokonuje nastepnie przelewu srodkéw na dokonanie wpfaty na Certyfikaty,
na rachunek pieniezny przypisany do rachunku papieréw wartosciowych nalezacego do Subskrybenta, o ktérym mowa w ust. 5
powyzej, w terminie zapewniajacym, ze Zapis bedzie uznany za wazny. Aby Zapis mogt by¢ uznany za wazny, srodki na dokonanie
whptaty za Certyfikaty, przekazywane przez Bank przyjmujacy i przekazujacy zlecenia, musza by¢ zaksiegowane narachunku pienieznym
Subskrybenta, o ktébrym mowa w ust. 5 powyzej, najpdzniej w ostatnim dniu przyjmowania Zapisow. W przypadku, o ktérym mowa
ust. 6 pkt b) powyzej, gdy Subskrybent jest klientem Banku przyjmujacego i przekazujacego zlecenia, w chwili ztozenia Zapisu
na rachunku pienieznym Subskrybenta, o ktérym mowa w ust. 5 powyzej powinny znajdowac sie srodki pieniezne zapewniajace
w catosci pokrycie ztozonego Zapisu. Subskrybenci moga skfada¢ Zapisy za posrednictwem Banku najpdzniej na 2 Dni Robocze przed
koncem okresu przyjmowania Zapiséw. Subskrybent moze ztozy¢ Zapis za posrednictwem Banku po terminie wskazanym w zdaniu
poprzedzajacym, do korica okresu przyjmowania Zapiséw, pod warunkiem uzyskania od Banku potwierdzenia, ze Zapis moze by¢
po tym terminie ztozony, aby mégt by¢ uznany za wazny zgodnie z postanowieniami art. 9 ust. 8 Statutu. Z zastrzezeniem zdania
kolejnego, Zapis jest wazny i skuteczny tylko w zakresie takiej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, co do ktérej — w chwili ztozenia
Zapisu — na rachunku pienieznym Subskrybenta znajduja sie srodki zapewniajace jego pokrycie. W przypadku, gdy Subskrybent jest
klientem Banku przyjmujacego i przekazujacego zlecenia, Zapis jest wazny i skuteczny tylko w zakresie takiej liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych, co do ktérej - w chwili zaksiegowania srodkdéw na zapfate za Certyfikaty na rachunku pienieznym Subskrybenta,
o ktorym mowa w ust. 5 powyzej - na rachunku pienieznym Subskrybenta znajduja sie srodki zapewniajace jego pokrycie. W obu
przypadkach - gdy Subskrybent jest klientem Domu Maklerskiego lub gdy jest klientem Banku przyjmujacego i przekazujgcego
Zlecenia - za moment Nalezytego optacenia Zapisu uznaje sie moment blokady $rodkéw na zaptate za Certyfikaty na rachunku
pienieznym Subskrybenta, o ktérym mowa w ust. 5 powyzej. W przypadku, gdy w momencie Nalezytego optacenia Zapisu, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, na rachunku pienieznym Subskrybenta, o ktérym mowa w ust. 5 powyzej:

1) brak jest petnego pokrycia na optacenie ztozonego Zapisu na Certyfikaty wraz z optatg manipulacyjng za wydanie Certyfikatéw
pobierang przez Towarzystwo, o ktérej mowa w art. 13 - ztozony Zapis na Certyfikaty zostanie uznany za Zapis na najwieksza
catkowita liczbe Certyfikatow, na jaka jest pokrycie;

2) brak jest pokrycia na optacenie Zapisu na przynajmniej 1 Certyfikat w przypadku Zapisu ztozonego przez Pracownika lub na
przynajmniej 50 Certyfikatéw w przypadku Zapisu ztozonego przez inny podmiot oraz pokrycia na optacenie optaty manipulacyjnej
za wydanie Certyfikatéw pobieranej przez Towarzystwo, o ktérej mowa w art. 13 - ztozony Zapis na Certyfikaty zostanie uznany za
zapis niewazny.

razie redukgji liczby Certyfikatow objetych Zapisem, dokonanej na podstawie punktu 1 lub 2 powyzej, pdzniejsze uzupetnienie

pokrycia przez Subskrybenta nie prowadzi do uznania wczes$niej ztozonego Zapisu za skuteczny. Subskrybent moze ztozy¢ nowy Zapis,
z zastrzezeniem art. 8 ust. 9 zd. 1 Statutu, w terminie przyjmowania Zapisow.

8.

W obu przypadkach - gdy Subskrybent jest klientem Domu Maklerskiego lub gdy jest klientem Banku przyjmujacego i przekazujacego
Zlecenia — za moment ztozenia waznego Zapisu uznaje sie moment Nalezytego optacenia Zapisu, najpdzniej w ostatnim dniu
przyjmowania Zapisow, pod warunkiem ztozenia przez Subskrybenta skutecznego oswiadczenia woli o tresci i w formie okreslonych
w Prospekcie i Statucie.

Na zgdanie Subskrybenta, Dom Maklerski prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych wydaje pisemne potwierdzenie dokonania
wptaty i przekazuje je Subskrybentowi na zasadach okreslonych w regulaminie $wiadczenia ustug maklerskich obowigzujacym
w danym Domu Maklerskim oraz w umowie faczacej dany Dom Maklerski i Subskrybenta. Kazdy Subskrybent powinien samodzielnie
zapoznac sie z regulaminem $wiadczenia ustug maklerskich Domu Maklerskiego, za posrednictwem ktérego sktadany jest Zapis na
Certyfikaty, zgodnie z art. 8 ust. 2 Statutu.

Srodki pieniezne pochodzace z Nalezytego optacenia Zapiséw na Certyfikaty, ktdre zostaty alokowane Subskrybentowi, wraz z opfata
manipulacyjng pobierang przez Towarzystwo, zostang przekazane na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez
Depozytariusza, dla emisji Certyfikatow serii A, za posrednictwem KDPW, niezwtocznie po Specjalnej Sesji Gietdowej, jednakze nie
pdzniej niz w trzecim Dniu Roboczym po Specjalnej Sesji Gietdowej. Po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych,
Funduszz mocy prawa wstepuje w prawa i obowiazki z tytutu umowy o prowadzenie rachunku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim
i nabywa prawo do $rodkéw pienieznych pochodzacych z Nalezytego opfacenia Zapiséw na Certyfikaty, zaksiegowanych na tym
rachunku. Dom Maklerski przyjmujacy Zapis od Subskrybenta, zgodnie z art. 8 ust. 2 Statutu, jest odpowiedzialny za przekazanie za
posrednictwem KDPW srodkdw pienieznych pochodzacych z Nalezytego optacenia Zapiséw na Certyfikaty na wydzielony rachunek
bankowy Towarzystwa dla emisji Certyfikatow serii A, o ktdrym mowa w zdaniu pierwszym ust. 10.
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11. Specjalna Sesja Gietdowa odbedzie sie w trzecim Dniu Roboczym nastepujacym po ostatnim dniu przyjmowania Zapiséw na
Certyfikaty.

12. Przed zarejestrowaniem Funduszu Towarzystwo nie moze rozporzadzac¢ wptatami na Certyfikaty ani kwotami z tytutu oprocentowania
tych wptat lub pozytkami, jakie te wptaty przynosza.

Artykut 10

Petnomocnictwo do dokonania Zapisu

. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu moze by¢ ztozony takze przez petnomocnika.
. Petnomocnikiem moze by¢ zaréwno osoba fizyczna jak i prawna.
. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

. W przypadku, gdy petnomocnictwo jest udzielone lub odwotane w jezyku obcym, dokument obejmujacy czynnos¢ udzielenia lub odwotania petno-
mocnictwa wymaga przettumaczenia na jezyk polski przez thumacza przysiegtego.

. Petnomocnictwo powinno zawiera¢ nastepujace informacje o osobie nabywajacej Certyfikaty Inwestycyjne oraz o petnomocniku:

a) dla osob fizycznych:
— imie i nazwisko;
— dokfadny adres;

— PESEL i numer dowodu osobistego lub numer paszportu albo okreslenie innego dokumentu tozsamosci w przypadku
nierezydentéw;

b) dla oséb prawnych:

— rezydentow: firme, siedzibe i adres, oznaczenie sadu rejestrowego i numer KRS, pod ktérym osoba prawna jest zarejestrowana, numer
REGON;

nierezydentéw: nazwe, adres, numer wiasciwego rejestru lub jego odpowiednika, nazwe rejestru.

. Petnomocnictwo musi spetnia¢ wymogi okreslone w regulacjach Domu Maklerskiego, w ktérym sktadany jest Zapis.

Artykut 11

Przydziat i wydanie Certyfikatow

. Z zastrzezeniem postanowien ust. 2 i art. 12, przydziat Certyfikatdw nastapi w oparciu o Zapisy ztozone i optacone zgodnie z zasadami zawartymi
w ust. 5 ponizej. Przydziat Certyfikatow nastepuje w dniu dokonania Wptaty na Certyfikaty, o ktérym mowa w ust. 5 ponizej, po uprzednim dokonaniu
ww. Wpfaty na Certyfikaty. Przydziat Certyfikatow zostanie przeprowadzony réwnoczesnie w stosunku do wszystkich alokowanych Certyfikatow,
7 zastrzezeniem postanowien ust. 2 iart. 12.

. W przypadku ztozenia, w okresie przyjmowania Zapisow na Certyfikaty, waznych Zapisow na wiecej niz 300.000 Certyfikatow, Zapisy na Certyfikaty
zostang proporcjonalnie zredukowane, przy czym utamkowe czesci Certyfikatow zostanga zaokraglone do petnego Certyfikatu. W przypadku redukgji,
o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajacym pozostate Certyfikaty zostana alokowane w taki sposob, ze Zapisy tych podmiotdw, ktorych Zapisy zostaty
zredukowane i ktére ztozyly Zapis na najwiekszg liczbe Certyfikatdw, zostang powiekszone kolejno o jeden Certyfikat. Zaden z Zapisow, powiekszo-
nych w sposdb opisany w zdaniu poprzedzajacym, nie bedzie obejmowat wiekszej liczby Certyfikatow, niz liczba, na jaka zostat ztozony. taczna liczba
Certyfikatéw alokowanych w nastepstwie proporcjonalnej redukcji Zapisow przeprowadzonej zgodnie z postanowieniami zdarn poprzedzajacych nie
moze przekroczyc facznej liczby oferowanych Certyfikatéw, tj. liczby 300.000 Certyfikatow.

. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow, Towarzystwo ztozy do Sadu Rejestrowego wniosek o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych. Niezwtocznie po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych i zarejestrowaniu Certyfikatéw w KDPW na podstawie
umowy zawartej zgodnie z art. 5 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, nastapi wydanie Certyfikatéw przez Fundusz. Wydanie Certy-
fikatow nastapi poprzez zapisanie tychze Certyfikatdw na rachunkach papieréw wartosciowych, z ktérych Subskrybent ztozyt Zapisy na Certyfikaty.

. Nie pdzniej niz w terminie 7 dni od wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz wystapi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfi-
katéw do obrotu gietdowego na rynku podstawowym prowadzonym przez GPW.

. Zadzier dokonania Wpfaty na Certyfikaty uznaje sie dzien zaksiegowania srodkéw pienieznych za Certyfikaty, alokowanych dla Subskrybentow w wy-
niku Specjalnej Sesji Gietdowej, na wydzielonym rachunku bankowym Towarzystwa, o ktérym mowa w art. 9 ust. 10. Przydziat Certyfikatow nastepuje
w dniu dokonania Wptaty na Certyfikaty, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim. Przydziat Certyfikatow jest mozliwy, jesli w terminie przyjmowania
Zapisow zostana Nalezycie optacone Zapisy w minimalnej kwocie 30.000.000 zt.
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. Wydanie Certyfikatow jest mozliwe po dokonaniu przydziatu Certyfikatéw. Wydanie Certyfikatu nastapi z chwilg zapisania Certyfikatu na rachunku
papieréw wartosciowych Uczestnika.

Artykut 12

Nieprzydzielenie Certyfikatow

. Nieprzydzielenie Certyfikatow moze by¢ spowodowane:

1) niewaznoscia Zapisu na Certyfikaty, w przypadku, o ktérym mowa w art. 9 ust. 7 pkt 2;
2) redukcja Zapiséw na Certyfikaty, dokonanga zgodnie z art. 11 ust. 2;

3) wygasnieciem zezwolenia na utworzenie Funduszu, w przypadku niezebrania w okresie przyjmowania Zapisow na Certyfikaty
srodkéw pienieznych z Nalezycie opfaconych Zapiséw w tacznej wysokosci co najmniej 30.000.000 zt.

. Przydziat Certyfikatow staje sie bezskuteczny w przypadku niedojscia emisji do skutku spowodowanego:

1) uprawomocnieniem sie postanowienia 0 odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych;
2) podjeciem przez Komisje ostatecznej decyzji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu;

3) wygasnieciem zezwolenia na utworzenie Funduszu w przypadku nieztozenia przez Towarzystwo wniosku o wpisanie Funduszu do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych przed uptywem 6 miesiecy, liczac od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu.

. Wprzypadku wystapienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, srodki pieniezne zablokowane na rachunku pienieznym przypisanym do rachunku
papieréw wartosciowych podmiotu, ktéry ztozyt Zapis na Certyfikaty, w czesci w jakiej Zapis na Certyfikaty zostat zredukowany, zostang odblokowane
w dniu, w ktérym bedzie miata miejsce Specjalna Sesja Gietdowa.

. W przypadku wystapienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3, srodki pieniezne zablokowane na rachunkach pienieznych przypisanych do
rachunkow papieréw wartosciowych podmiotow, ktére ztozyly Zapisy na Certyfikaty, zostang odblokowane w dniu, w ktérym bedzie miata miejsce
Specjalna Sesja Gietdowa.

. W przypadkach okreslonych w ust. 2 Towarzystwo niezwtocznie, jednak nie pdzZniej niz w ciggu 14 dni od daty wystapienia jednego ze zdarzer opisa-
nych w ust. 2, dokona zwrotu wptat na Certyfikaty wraz z wartoscia otrzymanych pozytkéw i odsetkami od wpfat naliczonymi przez Depozytariusza.
Odsetki beda naliczone od dnia przekazania srodkéw zablokowanych na rachunkach pienieznych przypisanych do rachunkéw papieréw wartoscio-
wych Subskrybentéw, na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa, o ktérym mowa w art. 9 ust. 10 Statutu, do dnia wystapienia ktdregokolwiek
ze zdarzen, o ktérych mowa w ust. 2.

. Zwrot srodkéw pienieznych nastapi na rachunek pieniezny przypisany do rachunku papieréw wartosciowych Subskrybenta, o ktérym mowa w art. 9
ust. 5 Statutu.

. Zadzier zwrotu srodkow pienieznych uznaje sie dzier obcigzenia rachunku bankowego Towarzystwa, o ktérym mowa w art. 9 ust. 10 Statutu.

. Informacja o dojsciu lub niedojéciu emisji do skutku zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w trybie art. 29 Statutu.

Artykut 13

Optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow

. Narzecz Towarzystwa pobierana jest od Subskrybentéw optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatéw. Optata manipulacyjna za wydanie Certyfika-
téw pobierana przez Towarzystwo jest przychodem Towarzystwa. Szczegdtowe warunki dotyczace wysokosci opfaty manipulacyjnej okresla Prospekt
Emisyjny, przy czym wysokos¢ pobranej optaty manipulacyjnej nie moze byc wyzsza niz 2,5% (dwa i pét procent) wartosci iloczynu liczby Certyfikatow
przydzielonych Subskrybentom sktadajacym Zapisy i ceny emisyjnej Certyfikatu.

. Subskrybent zobowiazany jest do wniesienia opfaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatéw wraz z wptata na Certyfikaty, w wysokosci nie wyzszej niz
2,5% (dwa i pét procent) wartosci iloczynu liczby Certyfikatow objetych Zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu. Optata manipulacyjna za wydanie Cer-
tyfikatéw nie jest uwzgledniana w cenie emisyjnej Certyfikatu. Ewentualne nadptaty z tytutu optaty manipulacyjnej wynikajace ze zdarzer opisanych
w art. 12 ust. 1 pkt 2 i pkt 3 zostang zwrécone Subskrybentom wraz z wpfatami za nieprzydzielone Certyfikaty, zgodnie z art. 12 ust. 3 i ust. 4 Statutu.

. Z zastrzezeniem postanowien art. 12 Statutu, optata manipulacyjna pobierana przez Towarzystwo pozostanie zablokowana na wydzielonym rachun-
ku bankowym Towarzystwa, dla emisji Certyfikatow serii A, o ktérym mowa w art. 9 ust. 10, do momentu otrzymania przez Towarzystwo informadji
0 uprawomochnieniu sie postanowienia o wpisie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. Po otrzymaniu powyzszej informacji Towarzystwo
pobierze przystugujaca mu opfate manipulacyjna z wydzielonego rachunku bankowego Towarzystwa.

. Wprzypadkach okreslonych w art. 12 ust. 2, pobrane optaty manipulacyjne za wydanie Certyfikatow zostang zwrécone Subskrybentom niezwtocznie,
jednak nie pdZniej niz w ciggu 14 dni od daty wystapienia jednego ze zdarzen opisanych w art. 12 ust. 2.

. Towarzystwo dokona rozroznienia kwot z tytutu wpfat na Certyfikaty, o ktérych mowa w art. 9 ust. 4 oraz odrebnie z tytutu optaty manipulacyjnej,
jednostkowo, w stosunku do kazdego z Subskrybentdw, na podstawie raportéw przekazanych przez poszczegélne Domy Maklerskie do Towarzystwa,
zawierajacych liste Subskrybentow, ktérym zostaty przydzielone Certyfikaty, warto$¢ optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow pobranej od
kazdego Subskrybenta, liczbe oraz warto$¢ przydzielonych Certyfikatow.
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1.

Artykut 14

Wprowadzenie Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym

Fundusz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warsza-
wie, ztozy wniosek o dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na GPW.

W przypadku niedopuszczenia Certyfikatéw do obrotu na GPW, Fundusz podejmie wszelkie niezbedne kroki majace na celu dopuszczenie Certyfi-
katow do notowan na innym rynku regulowanym z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (MTS CeTO S.A), a w przypadku odmowy do-
puszczenia Certyfikatow do notowan na tym rynku, Fundusz podejmie dziatania, by obrét Certyfikatami byt prowadzony w alternatywnym systemie
obrotu, o ktérym mowa w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Artykut 15

Swiadczenia dodatkowe

Fundusz nie przewiduje $wiadczer dodatkowych w postaci wyptat z tytutu udziatu w dochodach Funduszu w trakcie jego trwania.

Artykut 16

Wykup Certyfikatow

. Fundusz bedzie wykupywat Certyfikaty. Wykup Certyfikatow nastepuje w kazdym Dniu Wykupu na zadanie Uczestnika w trybie okreslonym w ust. 2

i nastepnych. Decyzje o wyznaczeniu Dnia Wykupu podejmuje Towarzystwo, przy czym pierwszy Dzier Wykupu wyznaczony zostanie na termin nie
wczesniejszy, niz po uptywie 24 miesiecy od dnia dopuszczenia Certyfikatéw do obrotu gietdowego na rynku podstawowym prowadzonym przez
GPW lub na rynku, o ktérym mowa w art. 14 ust. 2, lecz nie pdzniejszy, niz 36 miesiecy od dnia dopuszczenia Certyfikatow do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym prowadzonym przez GPW lub na rynku, o ktérym mowa w art. 14 ust. 2. Kolejne Dni Wykupu beda wyznaczane przez Towarzy-
stwo nie rzadziej niz raz na 6 miesiecy.

Jezeli wartos¢ Certyfikatow objetych zadaniem wykupu przekracza 20% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu wyznaczonej dla tego Dnia Wykupu,
Fundusz w danym Dniu Wykupu wykupuje Certyfikaty w liczbie réwnej 20% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu wyznaczonej dla tego Dnia Wykupu.
W sytuadji, o ktérej mowa w niniejszym ustepie, liczba Certyfikatéw podlegajacych wykupowi zostanie poddana proporcjonalnej redukgji. Proporcjo-
nalna redukdja liczby Certyfikatow objetych poszczegdlnymi zleceniami wykupu zostanie przeprowadzona zgodnie z ust. 5.

O zamiarze wykupu Certyfikatow oraz terminie sktadania przez Uczestnikow zlecer z zadaniem wykupu Certyfikatdw Towarzystwo ogtosi na stronie
internetowej www.leggmason.pl oraz w formie raportu biezacego nie pdzniej niz na 21 (dwadziescia jeden) dni przed planowanym Dniem Wykupu
Certyfikatéw. Ogtaszajac o zamiarze wykupu Certyfikatdw zgodnie ze zdaniem poprzedzajacym, Towarzystwo oznaczy poczatkowy i koricowy dzien
terminu skfadania przez Uczestnikéw zlecen z zadaniem wykupu, przy czym termin sktadania przez Uczestnikow zlecer z zadaniem wykupu nie be-
dzie krotszy niz 14 (czternascie) dni. Cena wykupu Certyfikatu jest rdwna Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat, wedtug wyceny Aktywdw Funduszu
z Dnia Wykupu.

Kazdy Uczestnik moze za posrednictwem domu maklerskiego prowadzacego rachunek papieréw wartosciowych (z wytaczeniem rachunkéw papie-
réw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 4 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi), na ktérym sa zapisane Certyfikaty, ztozy¢ zadanie
wykupu tych Certyfikatow. Z zastrzezeniem ust. 3 zdanie drugie, zlecenie z zagdaniem wykupu powinno zosta¢ ztozone w terminie okreslonym przez
Towarzystwo. tacznie z zagdaniem wykupu Uczestnik sktada dyspozycje blokady Certyfikatéw przedstawionych do wykupu.

W przypadku, gdy liczba Certyfikatéw przedstawionych do wykupu przez Uczestnikow, bedzie wyzsza niz liczba Certyfikatéw wykupywanych przez
Fundusz, zostanie dokonana proporcjonalna redukcja zlecen wykupu. Utamkowe czesci Certyfikatow Inwestycyjnych nie beda wykupywane. W przy-
padku, gdyby w wyniku zastosowaniu w/w zasady liczba podlegajacych wykupowi Certyfikatéw danego Uczestnika miataby nie by¢ liczba catkowita,
liczba ta bedzie zaokraglona w dot do najblizszej liczby catkowitej. W przypadku, gdy na skutek redukcji zlecer opartych na powyzszych zasadach
pozostanie okreslona liczba Certyfikatow wykupywanych przez Fundusz, Fundusz zrealizuje zlecenia wykupu poczynajac od zlecen zawierajacych naj-
wiekszg liczbe Certyfikatéw. W przypadku kilku zlecen zawierajacych najwieksza liczbe Certyfikatow, o realizacji zlecen rozstrzygac bedzie losowanie.

Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatdw zostang przekazane Uczestnikom, ktérych Certyfikaty zostaty wykupione w terminie 10 Dni Roboczych
po Dniu Wykupu.

Z chwila wykupienia przez Fundusz Certyfikatdw sa one umarzane z mocy prawa.

Fundusz poinformuje w trybie art. 29 Statutu o liczbie wykupionych Certyfikatéw oraz ich wartosci.
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RozdziatV

Kolejne emisje Certyfikatéw
Artykut 17

Zasady ogolne

. Do drugiej i kolejnych emisji Certyfikatow, w tym do zasad przyjmowania wpfat i Zapisow na Certyfikaty tych emisji maja odpowiednio zastosowanie
postanowienia art. 7-16, z zastrzezeniem postanowien niniejszego rozdziatu V.

. Sktadajac Zapis na Certyfikaty drugiej i kolejnych emisji, Subskrybent sktada — oprocz oswiadczenia, o ktorym mowa w art. 8 ust. 5 — takze o$wiadcze-
nie, iz zostat poinformowany oraz zaakceptowat fakt, iz Certyfikaty moga zosta¢ mu nieprzydzielone lub przydzielone w mniejszej liczbie, niz objeta
Zapisem ze wzgledu na tresc art. 17e.

. W terminie 7 (siedmiu) dni od dnia dokonania przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych drugiej i kolejnych emisji, Fundusz ztozy wniosek o dopuszcze-
nie Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym - GPW.

. Srodki pieniezne pochodzace z Nalezytego opfacenia Zapiséw na Certyfikaty, ktére zostaty alokowane Subskrybentowi, wraz z opfata manipulacyjng
pobierana przez Towarzystwo, zostang przekazane na wydzielony rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza, za posrednictwem
KDPW, niezwfocznie po Specjalnej Sesji Gietdowej, nie pdzniej jednak niz w trzecim Dniu Roboczym po Specjalnej Sesji Gietdowej. Dom Maklerski
przyjmujacy Zapis od Subskrybenta, zgodnie z art. 8 ust. 2 Statutu, jest odpowiedzialny za przekazanie za posrednictwem KDPW srodkéw pienieznych
pochodzacych z Nalezytego opfacenia Zapisdéw na Certyfikaty na wydzielony rachunek bankowy Funduszu dla drugiej i kolejnej emisji Certyfikatow,
o ktérym mowa w zdaniu pierwszym niniejszego ustepu.

. Zadzien dokonania Wptaty na Certyfikaty uznaje sie dzier zaksiegowania srodkow pienieznych za Certyfikaty, alokowanych dla Subskrybentow w wy-
niku Specjalnej Sesji Gietdowej, na wydzielonym rachunku bankowym Funduszu, o ktérym mowa w ust. 4 powyzej.

. Emisja drugiej i kolejnej serii Certyfikatow Inwestycyjnych dochodzi do skutku, po zaksiegowaniu wptat na Certyfikaty danej serii na wydzielonym
rachunku bankowym Funduszu, o ktérym mowa w ust. 4 powyzej, w kwocie okreslonej w Statucie w art. 17a ust. 4, art. 17b ust. 4, art. 17c ust. 4 i art.
17d ust. 4 iz uwzglednieniem terminéw przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty okreslonych w art. 18 ponizej oraz w Prospekcie Emisyjnym danej serii
Certyfikatéw. Druga i kolejne emisje Certyfikatéw nie dochodzg do skutku, jezeli nie zebrano wpfat na Certyfikaty w kwocie i w terminach, o ktérych
mowa w zdaniu poprzedzajacym. W przypadku niedojscia do skutku drugiej i kolejnej emisji Certyfikatow, pobrane optaty manipulacyjne za wydanie
Certyfikatéw, o ktérych mowa w art. 13 Statutu, zostana zwrdécone Subskrybentom wraz z wptatami za nieprzydzielone Certyfikaty, zgodnie z art. 12
ust. 4 Statutu.

. Za dzier zwrotu srodkéw pienieznych uznaje sie dzier obcigzenia rachunku bankowego Funduszu, o ktérym mowa w ust. 4 powyze).

. Z zastrzezeniem postanowien art. 12 Statutu, optata manipulacyjna pobierana przez Towarzystwo pozostanie zablokowana na wydzielonym rachun-
ku bankowym Funduszu, o ktérym mowa w ust. 4 powyzej, do momentu otrzymania przez Fundusz informacji o dojsciu emisji Certyfikatow danej
serii do skutku, na warunkach okreslonych w ust. 6 zd. 1 powyzej. Po otrzymaniu powyzszej informacji Fundusz przekaze przystugujaca Towarzystwu
opfate manipulacyjna na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa, wskazany przez Towarzystwo.

. Fundusz dokona rozréznienia kwot z tytutu wptat na Certyfikaty, o ktérych mowa w art. 9 ust. 4 oraz odrebnie z tytutu opfaty manipulacyjnej, jednost-
kowo, w stosunku do kazdego z Subskrybentéw, na podstawie raportéw przekazanych przez poszczegdine Domy Maklerskie do Funduszu, zawiera-
jacych liste Subskrybentow, ktérym zostaty przydzielone Certyfikaty, wartos¢ optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow pobranej od kazdego
Subskrybenta, liczbe oraz wartos¢ przydzielonych Certyfikatéw.

Artykut 17a

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii B

. Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty serii B bedzie nie mniej niz 50.000 (pie¢dziesiat tysiecy) i nie wiecej niz 300.000 (trzysta tysiecy) Certyfikatow.

. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac minimalnie 50 (pie¢dziesiat) Certyfikatéw, a w przypadku Zapisu ztozonego przez Pracownika — minimalnie 1
(jeden) Certyfikat.

. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii B bedzie réwna Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, dokonanym
na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty serii B.

. Minimalna taczna wysokos¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii B nie moze by¢ nizsza niz 50.000.000
(stownie: piecdziesigt miliondw) ztotych. W razie niezebrania minimalnej tacznej wartosci wptat okreslonej zgodnie ze zdaniem poprzedzajacym,
emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B nie dochodzi do skutku.

. Maksymalna taczna wysokos$¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii B bedzie rowna wartosci iloczynu mak-
symalnej liczby Certyfikatow bedacych przedmiotem Zapisdw, wskazanej w ust. 1 powyzej, tj. 300.000 oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii B,
okreslonej w ust. 3 powyzej.
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Artykut 17b

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii C

. Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty serii C bedzie nie mniej niz 50.000 (piecdziesiat tysiecy) i nie wiecej niz 300.000 (trzysta tysiecy) Certyfikatow.

. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac minimalnie 50 (pie¢dziesiat) Certyfikatow, a w przypadku Zapisu ztozonego przez Pracownika — minimalnie 1
(jeden) Certyfikat.

. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii C bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, dokonanym
na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania Zapisoéw na Certyfikaty serii C.

. Minimalna taczna wysokos¢ wplat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii C nie moze by¢ nizsza niz 50.000.000
(stownie: piecdziesigt miliondw) ztotych. W razie niezebrania minimalnej tacznej wartosci wptat okreslonej zgodnie ze zdaniem poprzedzajacym,
emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii C nie dochodzi do skutku.

. Maksymalna taczna wysokos¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii C bedzie réwna wartosci iloczynu mak-
symalnej liczby Certyfikatéw bedacych przedmiotem Zapisdw, wskazanej w ust. 1 powyzej, tj. 300.000 oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii C,
okreslonej w ust. 3 powyzej.

Artykut 17¢

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii D

. Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty serii D bedzie nie mniej niz 50.000 (piec¢dziesiat tysiecy) i nie wiecej niz 300.000 (trzysta tysiecy) Certyfikatow.

. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac minimalnie 50 (piec¢dziesigt) Certyfikatow, a w przypadku Zapisu ztozonego przez Pracownika — minimalnie 1
(jeden) Certyfikat.

. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii D bedzie réwna Wartoéci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, dokonanym
na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty serii D.

. Minimalna taczna wysokos¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii D nie moze by¢ nizsza niz 50.000.000
(stownie: piecdziesigt miliondw) ztotych. W razie niezebrania minimalnej tacznej wartosci wptat okreslonej zgodnie ze zdaniem poprzedzajacym,
emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii D nie dochodzi do skutku.

. Maksymalna taczna wysokos¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii D bedzie réwna wartosci iloczynu
maksymalnej liczby Certyfikatow bedacych przedmiotem Zapisdw, wskazanej w ust. 1 powyzej, tj. 300.000 oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu
serii D, okreslonej w ust. 3 powyzej.

Artykut 17d

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii E

. Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty serii E bedzie nie mniej niz 50.000 (pie¢dziesiat tysiecy) i nie wiecej niz 300.000 (trzysta tysiecy) Certyfikatow.

. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac minimalnie 50 (pie¢dziesigt) Certyfikatdw, a w przypadku Zapisu ztozonego przez Pracownika — minimalnie 1
(jeden) Certyfikat.

. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii E bedzie réwna Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, dokonanym
na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii E.

. Minimalna taczna wysokos¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii E nie moze by¢ nizsza niz 50.000.000
(stownie: piecdziesigt miliondw) ztotych. W razie niezebrania minimalnej tacznej wartosci wptat okreslonej zgodnie ze zdaniem poprzedzajacym,
emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii E nie dochodzi do skutku.

. Maksymalna taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii E bedzie réwna wartosci iloczynu mak-
symalnej liczby Certyfikatow bedacych przedmiotem Zapisdw, wskazanej w ust. 1 powyzej, tj. 300.000 oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii E,
okreslonej w ust. 3 powyzej.
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1.

Artykut 17e

Prawo Pierwszenstwa

. Uczestnikom przystuguje prawo pierwszenstwa przy obejmowaniu Certyfikatow kolejnych emisji w proporcji do liczby posiadanych Certyfikatéw,

z zastrzezeniem art. 5 ust. 2 pkt 6 (Prawo Pierwszenstwa).

W przypadku podjecia uchwaty o nowej emisji Certyfikatow, Towarzystwo niezwtocznie zawiadamia o tym fakcie Uczestnikéw przez zamieszcze-
nie odpowiedniej informacji na stronie internetowej www.leggmason.pl. W zawiadomieniu, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim podaje sie tres¢
uchwaty oraz informacje o sposobie okreslenia liczby Certyfikatow nowej emisji, do objecia ktérych Uczestnik jest uprawniony.

Liczba Certyfikatow nowej emisji, do objecia ktérych Uczestnik jest uprawniony zgodnie z ust. 1, zaokraglana jest w dét do petnego Certyfikatu.
Uczestnik moze ztozy¢ Zapis na liczbe Certyfikatow mniejsza, réwna lub wiekszg od liczby, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajacym.

Certyfikaty w liczbie, o ktorej mowa w ust. 3 zd. 1, sg przydzielane Uczestnikom, ktorym przystuguje Prawo Pierwszenstwa i ktdrzy ztozyli Zapisy na
Certyfikaty w liczbie okreslonej w ust. 3 zd. 1 takze w przypadku ztozenia w okresie przyjmowania Zapisow na Certyfikaty waznych Zapisow na wiekszg
liczbe Certyfikatow, niz wynosi maksymalna liczba Certyfikatow emitowanych w danej serii.

W razie ztozenia przez Uczestnika Zapisu na Certyfikaty w liczbie mniejszej, niz okreslona zgodnie z ust. 3 zd. 1, Uczestnikowi temu zostang przydzie-
lone wszystkie Certyfikaty objete jego Zapisem.

W razie ztozenia przez Uczestnika Zapisu na Certyfikaty w liczbie wiekszej, niz okreslona w ust. 3 zd. 1, a liczba Certyfikatow na ktére ztozono Zapisy jest
wieksza od liczby Certyfikatow emitowanych w danej serii, to Uczestnikowi temu zostang przydzielone Certyfikaty w liczbie okreslonej zgodnie z ust. 3
zd. 1, natomiast liczba Certyfikatow, o jaka zgtoszony Zapis bedzie przewyzszat liczbe okreslong zgodnie z ust. 3 zd. 1 podlegac bedzie proporcjonalnej
redukgji na zasadach okreslonych w ust. 7.

Jezeli ztozono Zapisy na liczbe Certyfikatéw wieksza niz liczba Certyfikatow emitowanych w danej serii, to liczba Certyfikatéw emitowanych w danej
serii pomniejszona o liczbe Certyfikatéw przydzielonych, zgodnie z ust. 4-6, Uczestnikom, ktérym przystuguje Prawo Pierwszenstwa, bedzie podlegac
podziatowi pomiedzy pozostatych Subskrybentdw innych niz Uczestnicy, ktérym przystuguje Prawo Pierwszeristwa oraz tych Uczestnikdw, o ktérych
mowa w ust. 6, w zakresie, w jakim zfozyli oni Zapisy na liczbe Certyfikatow wieksza od okreslonej w ust. 3 zd. 1, na zasadach proporcjonalnej redukgji.
Zapisy na Certyfikaty ztozone przez Subskrybentéw niebedacych Uczestnikami, ktérym przystuguje Prawo Pierwszeristwa oraz przez tych Uczestni-
kow, o ktorych mowa w ust. 6 w zakresie, w jakim ztozyli oni Zapisy na liczbe Certyfikatow wiekszg od okreslonej w ust. 3 zd. 1, zostang proporcjonalnie
zredukowane, przy czym utamkowe czesci Certyfikatéw zostang zaokraglone do petnego Certyfikatu. O Certyfikaty nieobjete Zapisami po dokonaniu
redukgji zostana powiekszone kolejno Zapisy tych podmiotéw, ktérych Zapisy zostaty zredukowane i ktére ztozyty Zapis na najwieksza liczbe Certyfi-
katéw, przy czym zaden z powiekszonych w ten sposob Zapisow nie bedzie obejmowat wiekszej liczby Certyfikatow, niz liczba, na jaka zostat ztozony.
W przypadku gdy na podstawie powyzszych zasad liczba Subskrybentéw, ktérym nalezatoby przydzieli¢ Certyfikaty wynikajace z zaokraglen bytaby
wieksza od liczby Certyfikatow, a iloraz liczby dodatkowych Certyfikatow oraz liczby Subskrybentéw, ktérzy dokonali Zapisow na takg sama liczbe
Certyfikatéw, bedzie liczba niecatkowita, to o przydziale Certyfikatéw przypadajacych ponad najwieksza liczbe mogaca podlegac podziatowi na liczby
catkowite zadecyduje Towarzystwo.

Artykut 18

Terminy Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne

. Rozpoczecie przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii B nastapi nie wczesniej niz 3 miesiecy i nie pézniej niz 9 miesiecy od dnia za-

mkniecia emisji Certyfikatow serii A. Zapisy beda przyjmowane przez 14 dni.

Rozpoczecie przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii C nastapi nie wczesniej niz 3 miesiecy i nie pézniej niz 9 miesiecy od dnia za-
mkniecia emisji Certyfikatow serii B. Zapisy bedg przyjmowane przez 14 dni.

Rozpoczecie przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii D nastapi nie wczesniej niz 3 miesiecy i nie pdzniej niz 9 miesiecy od dnia za-
mkniecia emisji Certyfikatow serii C. Zapisy beda przyjmowane przez 14 dni.

Rozpoczecie przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii E nastapi nie wczesniej niz 3 miesiecy i nie pdzniej niz 9 miesiecy od dnia za-
mkniecia emisji Certyfikatow serii D. Zapisy beda przyjmowane przez 14 dni.

Rozdziat VI
Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej
Artykut 19

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu
inwestycyjnego poprzez inwestowanie swoich Aktywdw w przewazajacej czesci w akcje.
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2. Fundusz bedzie realizowat polityke inwestycyjna oparta na fundamentalnej wycenie atrakcyjnosci poszczegodlnych lokat i kategorii lokat, dazac do
osiggniecia stop zwrotu adekwatnych do poziomu ryzyka podejmowanego przez Fundusz. Minimalne zaangazowanie w akcje, notowane na rynkach
o ktorych mowa w art. 21 ust. 1b nie bedzie mniejsze niz 60% Wartosci Aktywow Funduszu.

3. Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢ Aktywdw Netto na Certyfikat moze podlegac
istotnym wahaniom.

4. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Artykut 20

Lokaty oraz kryteria doboru lokat

1. Zzastrzezeniem art. 21, Fundusz moze inwestowac w lokaty przewidziane w Statucie, w tym:
a) akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,
b) instrumenty rynku pienieznego,
c) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych,
d) instrumenty pochodne, z zastrzezeniem art. 20 ust. 3 i 4,
e) waluty,
f) akcje spotek nie bedacych spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, badz udziaty w sp.z 0.0,
g) listy zastawne.
1. Fundusz moze lokowac swoje Aktywa w instrumenty pochodne notowane na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospo-

litej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym, opiewajace na: indeksy gietdowe, akcje, waluty, stopy procentowe.

2. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Fundusz moze zawiera¢ umowy ma-
jace za przedmiot wytacznie nastepujace instrumenty pochodne nie bedace niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi:

1

walutowe transakcje terminowe,

2

transakcje terminowe na stope procentowa (FRA),

3

transakcje zamiany stop procentowych (IRS),

4) walutowe transakcje zamiany stop procentowych (CIRS),

5) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe i akcje.

Zawierajac powyzsze umowy Fundusz stosuje kryteria wskazane w ust. 6 oraz - w przypadku jednoczesnej mozliwosci nabycia instrumentéw po-
chodnych spetniajacych kryteria okreslone w paragrafie 4 ust. 1 pkt 2 i 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie
zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instru-
menty pochodne (Dz. U. Nr 17, poz. 87), jakinabycia instrumentéw pochodnych kryteriéw tych nie spetniajacych, i o ile za odmienng decyzja
nie beda przemawiaty szczegdine wzgledy, w szczegdlnosci zwigzane ze skutecznoscig ochrony wartosci Aktywédw — Fundusz bedzie nabywat instru-
menty pochodne spetniajace kryteria w/w Rozporzadzenia. Fundusz moze zawierac transakcje, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, pod
warunkiem Ze utrzymuje czes¢ aktywdw na poziomie zapewniajacym realizacje tych transakgji.

3. Fundusz kieruje sie nastepujacymi kryteriami przy wyborze instrumentéw pochodnych:

1) dla walutowych transakgji terminowych:
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kursowego,
¢) realizacja celéw inwestycyjnych Funduszu,
2) dla transakgji terminowych na stope procentowa (FRA):
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
b) realizacja celéw inwestycyjnych Funduszu,
3) dla transakgcji zamiany stép procentowych (IRS):
a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,
b) realizacja celéw inwestycyjnych Funduszu,
4) dla walutowych transakcji zamiany stop procentowych (CIRS):
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kursowego,

¢) realizacja celéw inwestycyjnych Funduszu,
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5) dla kontraktéw terminowych na indeksy gietdowe i akcje:
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka rynkowego Funduszu,
¢) realizacja celéw inwestycyjnych Funduszu.
Fundusz moze dokonywac krotkiej sprzedazy i udziela¢ pozyczek papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego na warunkach stoso-

wanych na danym rynku regulowanym i w innych segmentach obrotu.

Udziat procentowy akgji, dtuznych papierdw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego i instrumentéw pochodnych w Aktywach Funduszu
bedzie ulegat zmianie w zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegodlnych kategorii lokat. Podstawowymi czynnikami branymi pod
uwage przy ocenie potencjatu wzrostowego poszczegdlnych kategorii lokat sa:

a) obecny i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych i inflacji,

b

tempo wzrostu gospodarczego,
c) dynamika wzrostu zyskéw spotek gietdowych,

d

wskazniki wyceny rynkowej spotek,

<=

e) wplyw powyzszych czynnikdw na sytuacje w poszczegdlnych krajach i regionach $wiata.

W odniesieniu do akcji notowanych na rynkach regulowanych lub zorganizowanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub rynkach zagranicz-
nych wymienionych w art. 21 ust. 1b, jak réwniez akcji spetniajacych warunki okreslone w art. 21 ust. 1c podstawa doboru branz i spétek do portfela
jest analiza fundamentalna oraz ocena ryzyk rynkowych poszczegdlnych spotek. Fundusz bedzie poszukiwat akgji spétek, ktére w ocenie Funduszu
s niedoceniane lub przeceniane przez innych inwestoréw. W ocenie istotne znaczenie bedg miaty analizy historycznych i prognozowanych spra-
wozdan finansowych z uwzglednieniem potencjatu wzrostu wartosci firmy lub posiadanych przez firme aktywdw. Wsréd elementéw analizy istotne
beda oceny: produktu oferowanego przez dang spotke, jej kadry zarzadzajacej, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji, ogélnych perspektyw rozwoju,
mozliwosci przejecia lub restrukturyzacji i przewag konkurencyjnych. Wymienione powyzej w niniejszym ustepie kryteria doboru lokat maja rowniez
zastosowanie do inwestycji w udziaty w sp.z 0.0. oraz w akcje spdtek nie bedacych spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie
Publicznej.

W odniesieniu do dtuznych papierdw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego notowanych na rynkach regulowanych lub zorganizowanych
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub rynkach zagranicznych wymienionych wart. 21 ust. 1b, jak réwniez dtuznych papieréw wartosciowych iin-
strumentéw rynku pienieznego spetniajacych warunki okreslone wart. 21 ust. 1c struktura czasowa portfela ustalana jest w oparciu o przewidywane
zmiany rynkowych stép procentowych, ksztatt krzywej dochodowosci, poziom inflacji oraz wysokosci premii za ryzyko kredytowe.

. Fundusz bedzie lokowat Aktywa w instrumenty rynku pienieznego w celu zapewnienia ptynnosci i efektywnego zarzadzania Funduszem.

. Fundusz bedzie lokowat Aktywa w waluty w celu zapewnienia ptynnosci i efektywnego zarzadzania Funduszem w wysokosci niezbednej do pokrycia

kosztow zwigzanych z nabywaniem udziatowych i dtuznych papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych. Fundusz moze lokowac
Aktywa w depozyty walutowe, ze $rodkéw pochodzacych ze zbycia papieréw udziatowych i dtuznych nominowanych w walutach obcych. Fundusz
moze kierowac sie kryterium najwyzszej stopy oprocentowania depozytéw terminowych w utrzymywaniu lokat w walutach obcych przy zapewnie-
niu ptynnosci biezacej Funduszu.

. Fundusz moze lokowac¢ $rodki gotéwkowe w depozyty bankowe. Podstawowym kryterium wyboru banku, z ktérym zawierane sa umowy depozytow

bankowych bedzie wysokos¢ oprocentowania, przy uwzglednieniu kondycji finansowej banku, kosztéw zawierania uméw i prowadzenia rachunkow,
a takze sprawnosci operacyjnej danego banku.

. Dokonujac inwestycji w listy zastawne Fundusz kieruje sie minimalizacja ryzyka kredytowego emitenta przy jednoczesnej maksymalizacji uzyskiwa-

nego oprocentowania z papieru wartosciowego. Ponadto Fundusz bedzie brat pod uwage kryteria ryzyka zmiennosci cen papieréw wartosciowych,
ryzyka stopy procentowej oraz ptynnosci rynkowej przy nabywaniu i sprzedazy listow zastawnych.

Artykut 21

Inne zasady polityki inwestycyjnej oraz limity inwestycyjne

. Z zastrzezeniem art. 20 ust. 1 Fundusz lokuje swoje Aktywa w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa,

Narodowy Bank Polski, paristwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno z paristw nalezacych do OECD.

1b. Z zastrzezeniem art. 20 ust. 1 Fundusz lokuje swoje Aktywa w papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowa-

nym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych lub w nastepujacych
panstwach nalezacych do OECD: Australia, Kanada, Islandia, Japonia, Korea, Meksyk, Nowa Zelandia, Norwegia, Szwajcaria, Turcja, USA lub w naste-
pujacych panstwach niebedacych panstwami cztonkowskimi w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz nienalezacych do OECD:
Rosja, Ukraina, Chorwacja, Serbia, przy czym lokowanie aktywdw Funduszu moze nastepowac na nastepujacych rynkach: Australia — Australian Stock
Exchange; Austria — Vienna Stock Exchange; Belgia, Holandia, Francja, Portugalia — Euronext; Kanada — Toronto Stock Exchange; Czechy - Prague Stock
Exchange; Dania, Finlandia, Szwecja, Islandia — OMX Nordic Exchange; Niemcy — Deutsche Boerse, Stuttgart Exchange; Grecja — Athens Stock Exchan-
ge; Wegry — Budapest Stock Exchange; Irlandia — Irish Stock Exchange; Japonia — Tokyo Stock Exchange; Korea — Korea Stock Exchange; Luksemburg
- Luxemburg Stock Exchange; Meksyk — Mexico Stock Exchange; Nowa Zelandia — New Zealand Stock Exchange; Norwegia — Oslo Stock Exchange;
Polska — Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie; Stowacja — Bratislava Stock Exchange; Hiszpania — Madrid Stock Exchange; Szwajcaria — SWX
Stock Exchange; Turcja — Istanbul Stock Exchange, Wielka Brytania — London Stock Exchange, USA — New York Stock Exchange, Nasdag, American
Stock Exchange; Cypr — Cyprus Stock Exchange; Malta — Malta Stock Exchange; Litwa — Vilnius Stock Exchange; totwa — Riga Stock Exchange; Estonia —
Tallinn Stock Exchange; Butgaria — Bulgarian Stock Exchange; Stowenia — Ljubljana Stock Exchange; Rumunia — Bucharest Stock Exchange; Rosja — RTS,
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3a.

10.

12.

13.

14.

15.

16.

Micex; Ukraina — PFTS, Chorwacja — Zagreb Stock Exchange; Serbia — Belgrade Stock Exchange.

. Fundusz lokuje swoje Aktywa w papiery wartosciowe niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rze-

czypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym, jezeli prospekt emisyjny, memorandum informacyjne lub inny
dokument o podobnym charakterze, przygotowany w zwiazku z oferowaniem przedmiotowych papieréw wartosciowych, zakfada ztozenie wniosku
o dopuszczenie tych papieréw do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym
rynku regulowanym lub zorganizowanym wskazanym wsrod rynkow okreslonych w ust. 1b, w terminie nie dtuzszym niz rok.

Akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej,
na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych, instrumenty rynku pienieznego, inne niz niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne, depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych, waluty stanowig minimum 80% wartosci Aktywow
Netto Funduszu.

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i udziaty w tym podmiocie nie moga stanowic tacznie
wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu z zastrzezeniem ust. 5 i 6 ponizej.

taczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papieréw wartosciowych wyemitowanych przez jeden podmiot, bedacych w portfelu Fun-
duszu nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywodw Funduszu, a w przypadku listow zastawnych 25% Wartosci Aktywdw Funduszu. Przy obliczaniu
limitéw, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajacym, papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem krotkiej sprzeda-
7y nie pomniejszajg wartosci lokat w dany papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego, a papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pie-
nieznego bedace przedmiotem udzielonej pozyczki powiekszaja taczng wartos¢ lokat w dany papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego.
Przy obliczaniu limitdw, o ktérych mowa w niniejszym ustepie, pod uwage bierze sie sume wartosci bezwzglednej lokat w dany papier wartosciowy
lub instrument rynku pienieznego. taczna warto$¢ papierdow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego bedacych przedmiotem krotkiej
sprzedazy nie moze przekroczy¢ 50% Wartosci Aktywdw Funduszu.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U.z 2003 r. Nr 99, poz. 919).

Ograniczenia, o ktérych mowa w ust. 3 i 3a, nie stosuje sie do papierdw wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb
Paristwa, Narodowy Bank Polski, parstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Pol-
ska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Nie wiecej niz 20% Aktywdéw Funduszu moze byc¢ lokowane w akcje spotek nie bedacych spdtkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy
o Ofercie Publicznej, przy czym wielko$¢ zaangazowania w akcje pojedynczej spotki nie bedacej spdtka publiczna, nie bedzie przekraczac 10% Akty-
wow Funduszu. Nie wiecej niz 20% Aktywow Funduszu moze by¢ lokowane w udziaty w sp.z 0.0, przy czym wielkos¢ zaangazowania w udziaty jednej
spotki z 0.0, w ktdrej udziaty Fundusz lokuje swoje Aktywa, nie bedzie przekracza¢ 10% Aktywow Funduszu. taczne zaangazowanie w akcje spotek
nie bedacych spétkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz w udziaty w sp. z 0.0. nie bedzie przekracza¢ 20%
Aktywow Funduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowic¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Fundu-
szu.

Waluta obca jednego paristwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

Dokonywanie lokat w instrumenty pochodne, na zasadach okreslonych w ust. 10 i 11, bedzie miato na celu zaréwno ograniczenie ryzyka inwesty-
cyjnego, jak i zwiekszenie rentownosci portfela inwestycyjnego. taczna wartos¢ instrumentdw bazowych, stanowigcych podstawe instrumentow
pochodnych, w ktére moze inwestowac Fundusz w obu celach okreslonych w zdaniu poprzednim, nie moze przekroczyc 150% Wartosci Aktywow
Netto Funduszu, przy czym wartos¢ instrumentdw bazowych dla instrumentéw pochodnych opartych o indeksy gietdowe oblicza sie jako iloczyn
jednostki pienieznej (mnoznika) zgodnie ze standardem danego instrumentu pochodnego oraz wartosci (kursu) indeksu.

W przypadku transakcji zabezpieczajacych, gtéwnym kryterium doboru bedzie charakterystyka instrumentu pochodnego przy uwzglednieniu rodza-
ju zabezpieczanych Aktywdw. Za zabezpieczenie uznaje sie zardwno zabezpieczenie ryzyka catkowitego, jak réwniez zabezpieczenie wytacznie ryzyka
specyficznego lub wytacznie ryzyka systematycznego danego instrumentu lub portfela instrumentéw. Za zabezpieczenie ryzyka kursowego uznaje
sie takze zabezpieczenie z wykorzystaniem walut posrednich. Zabezpieczenia moga dotyczy¢ zardbwno biezacych jak i przysztych Aktywdw, pasywow
lub przeptywodw pienieznych Funduszu. Instrumenty pochodne zawierane w celach zabezpieczenia moga zabezpiecza¢ do 100% Wartosci Aktywdw
Netto Funduszu.

. W przypadku transakcji majacych na celu zwiekszenie rentownosci portfela inwestycyjnego gtéwnym kryterium doboru bedzie maksymalizacja stopy

zwrotu z portfela Funduszu. W przypadku transakgji majacych na celu zwiekszenie rentownosci portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie nabywat
kontrakty terminowe w oczekiwaniu zwyzki ceny instrumentu bazowego. W przypadku transakcji majacych na celu zwiekszenie rentownosci portfela
inwestycyjnego Fundusz bedzie sprzedawat kontrakty terminowe w oczekiwaniu znizki ceny instrumentu bazowego.

Fundusz nie moze wystawiac opgji.

Fundusz moze zacigga¢ kredyty i pozyczki. Dopuszczalna taczna wysokos¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez Fundusz wynosi 50% wartosci
Aktywow Funduszu.

Fundusz moze emitowac obligacje. Emisja obligacji moze nastapi¢ do wysokosci nie wiekszej niz 15% wartosci Aktywow Funduszu. Emisja obligadji
przez Fundusz moze nastapi¢ wytacznie w trybie przewidzianym w Ustawie o Ofercie Publiczne).

Fundusz utrzymuije, w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

W celu zarzadzania biezaca ptynnoscia, w zakresie niezbednym do zaspakajania biezacych zobowigzan Funduszu oraz prowadzenia rozliczer z Uczest-
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nikami Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem jest utrzymywanie Aktywdw Funduszu na rachunkach rozlicze-
niowych, w tym biezacych i pomocniczych, a takze na rachunkach lokat terminowych, w tym w szczegdélnosci lokat typu overnight. Umowy lokat
terminowych moga by¢ zawierane na czas nie dtuzszy niz 7 (siedem) dni od dnia zawarcia takiej umowy.

.Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy wymiany walut, zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela inwestycyjnego de-

nominowanych w walutach obcych, zaréwno w zwiazku z przyjmowaniem wptat i dokonywaniem wyptat z Funduszu, jak i realizowang polityka
inwestycyjna. Przedmiotem uméw beda waluty, w ktérych denominowane s lokaty Funduszu i beda zawierane w zgodzie z interesem Uczestnikow
i na warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne banki. W szczegdlnosci przy ocenie konkurencyjnosci warunkow
transakcji pod uwage brane beda nastepujace kryteria oceny (wedtug hierarchii waznosci): cena i koszty transakgji, ograniczenia w wolumenie trans-
akcji. Oceniajac oferty Depozytariusza oraz oferty konkurencyjne i dokonujac wyboru oferty transakcji wymiany walut Towarzystwo moze przyjac za
dostateczng podstawe dokonanego wyboru aktualny wydruk kwotowan rynkowych dostarczony przez serwis Bloomberg.

18. Fundusz moze zawiera¢ umowy z Depozytariuszem, o ktérych mowa w ust. 16 i 17 jedynie w przypadkach, gdy zawarcia takiej umowy wymaga

interes Uczestnikdw oraz pod warunkiem, Ze jej zawarcie nie spowoduje powstania konfliktu intereséw miedzy Funduszem lub jego Uczestnikami
i Depozytariuszem.

19. Rodzaje ryzyk zwigzanych z instrumentami pochodnymi:

L

ryzyko rynkowe zwigzane ze zmiennoscig notowan instrumentéw pochodnych. Znaczne zaangazowanie w instrumenty pochodne
Funduszu, powoduje, ze ryzyko to jest wysokie,

ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i pochodnego, wystepuje gtéwnie w przypadku zabezpieczania portfela
inwestycji, jego skala nie bedzie w sposob istotny wptywac na wyniki i Aktywa Funduszu,

L

S

ryzyko rozliczenia transakcji — jest to ryzyko wynikajace z mozliwosci wystapienia opdznien lub bteddw w rozliczaniu transakgcji
majacych za przedmiot instrumenty pochodne. Fundusz ogranicza to ryzyko przez lokowanie Aktywdw w instrumenty pochodne na
zasadach ograniczonych wart. 20 ust. 2 3,

c) ryzyko ptynnosci instrumentéw pochodnych — Fundusz ogranicza ryzyko ptynnosci poprzez lokowanie Aktywow przede wszystkim
na rynkach instrumentéw pochodnych charakteryzujacych sie duza ptynnoscia,

o

ryzyko kursowe zwigzane z waluta instrumentu bazowego — w przypadku inwestycji w instrument pochodny, ktérego instrument
bazowy wystepuje w walucie obcej, istnieje ryzyko zwiazane ze zmiennoscia danej waluty.

20. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 145 ust. 3, 4 lub 7 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Fundusz jest obowiazany

2

1.

uwzgledniac wartos¢ papierdw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, lub walut stanowiacych baze instrumentéw pochodnych.

. Przepisu ust. 20 nie stosuje sie w przypadku instrumentéow pochodnych, ktérych baze stanowig uznane indeksy, okreslone przez rozporzadzenie Mi-

nistra Finanséw z dnia 20 stycznia 2009 roku w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktorych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 17, poz. 87).

Rozdziat VIl

Ustalanie Wartosci Aktywéw Netto
Artykut 22

Zasady podstawowe

Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzier sporzadzenia sprawozdania finansowego. Jednak w przypadku wystapienia okolicznosci, za ktére
Fundusz nie odpowiada, a ktére uniemozliwiaja prawidtowa wycene istotnej, w opinii Towarzystwa lub Depozytariusza, czesci Aktywow Funduszu
zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozdziale VII Statutu, Fundusz, w uzgodnieniu z Depozytariuszem, moze odstapi¢ od ustalenia Wartosci Aktywdw
Netto oraz Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat w tym Dniu Wyceny. W takiej sytuacji dniem ustalenia Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci Akty-
woéw Netto na Certyfikat bedzie pierwszy Dzien Roboczy nastepujacy po ustaniu przyczyny, z powodu ktérej Fundusz odstapit od ustalenia Wartosci
Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat. W takim przypadku Fundusz niezwtocznie zawiadamia Komisje o przyczynach zawiesze-
nia wyceny Wartosci Aktywdw Netto oraz ustalania Wartosci Certyfikatu.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r,, Nr 76, poz. 694 z pdzn. zm.) w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,
- papieréw wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu,

- zobowiazan z tytutu zbycia papieréow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu.

Artykut 23

Wycena lokat Funduszu notowanych na krajowych rynkach

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tacznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do okreslonego sktadnika Aktywow Funduszu
nastepujacych kryteriow:
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- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,
- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
- ceny sa podawane do publicznej wiadomosci.

2. Wartos¢ godziwa sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposéb:

1) jezeli Dziert Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs,

b

=

w przypadku braku kursu zamkniecia, o ktérym mowa w pkt 1a — inng ustalona przez rynek wartos¢ stanowiaca jego odpowiednik,
w szczegdlnosci gdy na danym rynku nie jest wyznaczany kurs zamkniecia cene srednig transakcji wazona wolumenem obrotu.

&

jezeli Dziert Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku, przy czym w Dniu Wyceny nie
zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku Aktywoéw albo wolumen obrotéw na danym sktadniku Aktywdw jest znaczaco niski,
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowane]j wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okre$lonymi w ust. 4, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, w szczegdlnosci cene srednig transakcji wazong
wolumenem obrotu, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzer majacych
wptyw na ten kurs albo wartosc.

@

jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt 2.

3. Fundusz w celu petnego ujecia transakcji z Dnia Wyceny bedzie okreslat w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w ust.
2,0 godzinie 23.00.

4. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa uznaje sie wartos¢ wyznaczong wedtug nastepujacej kolejnosci, na podstawie:

1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z Dnia Wyceny ustalonego na MTS-CeTO S.A. a w przypadku jego braku
2

sredniej w Dniu Wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze uwzglednianie wytacznie
ceny w ofertach sprzedazy badZ wytacznie w ofertach kupna jest niedopuszczalne, a w przypadku jej braku

©

wartosci oszacowanej sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku Barra), o ile moZliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem, a w przypadku jej braku

2

publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika lokat o podobnej konstrukgcji prawnej i celu
ekonomicznym, a w przypadku jej braku

&

wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub
innych powszechnie uznanych metod estymacji.

5. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 3,4 i 5, beda stosowane w sposob ciagty i podlegaja uzgodnieniu
7 Depozytariuszem. Kazda zmiana modelu lub metody wyceny bedzie ujawniana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

6. W celu dokfadnego oszacowania wartosci godziwej do wyceny akgji i udziatow spotek nie bedacych spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20
Ustawy o Ofercie Publicznej Towarzystwo moze korzystac z wyceny tych sktadnikow lokat przez niezalezna, wyspecjalizowang jednostke $wiadczaca
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem.

7. Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 5, do wyceny akgji i udziatow spotek niebedacych
spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, naleza:

a) dostepnos¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do wyceny,
b) charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spotki,
c) okres jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez Fundusz,

d) okresjakiuptynatod ostatnich transakgji, ktérych przedmiotem byt wyceniany sktadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace
niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze soba stronami, o ktérych to transakcjach Fundusz posiada wiarygodne informacje,

e) wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika lokat.

8. Z zastrzezeniem metod wyceny okreslonych w ust. 6 Fundusz moze zmieni¢ szczegdtowa metode oszacowania wartosci godziwej akgji i udziatow
spotek niebedacych spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku, gdy skutkiem przyjecia innej metody
jest dokfadniejsze oszacowanie wartosci godziwej. Zmiana ta stanowi zmiane szacunkéw i moze by¢ dokonana w trakcie roku obrotowego. Kazda
zmiana szczegdétowej metody szacowania wartosci godziwej akgji i udziatéw spdtek niepublicznych podlega uzgodnieniu z Depozytariuszem i pod-
lega ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym.

9. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium wyboru rynku gtéwnego, w oparciu o ktéry
ustalana jest warto$¢ danego sktadnika Aktywdw Funduszu, przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na
danym rynku, a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na danym papierze wartosciowym lub liczbe zawartych trans-
akcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego.
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10. Dla sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ich wartosci, z zastrzezeniem ust. 11, wycenia sie wedtug:

1) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych i listdw zastawnych — skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu,

2) w przypadku lokat innych niz w pkt 1 — wartosci godziwej spetniajacej warunki okreslone w ust. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci skorygowanej ceny nabycia —
dotychczasowa wartos¢ papieru wartosciowego wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
cene nabycia.

11) Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Funduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

12) Obligacje od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu wyceniane sg metoda skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

12. Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedtug zasad okreslonych w ust. 2. Instrumenty pochodne zawarte poza
aktywnym rynkiem wycenia sie wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w ust. 4.

Artykut 24

Wycena lokat Funduszu notowanych na zagranicznych rynkach

1. Papiery warto$ciowe notowane na zagranicznych rynkach wycenia sie w sposéb okreslony w art. 22 ust. 2, przy czym w zakresie kryterium wyboru
rynku gtéwnego stosuje sie odpowiednio postanowienia art. 23 ust. 10.

2. Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie, w ktérej s3 notowane na aktywnym rynku, a w przypadku papieréw nienotowanych na
aktywnym rynku — w walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest denominowany i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego

dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢
jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

4. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowiazania ustala sie w walucie, w ktérej sa wyrazone i wykazuje w walucie polskiej
po przeliczeniu zgodnie z ust. 2i 3.

Rozdziat VI

Dochody Funduszu i optata manipulacyjna za wykup Certyfikatow
Artykut 25

Dochody Funduszu

1. Dochodami Funduszu sa przychody z lokat netto Funduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.

2. Wszelkie dochody Funduszu powiekszaja Wartos¢ Aktywodw Netto. Fundusz nie bedzie wyptacat kwot stanowigcych dochody Funduszu bez umorze-
nia Certyfikatow.

Artykut 26

Optata manipulacyjna za wykup Certyfikatow

1. Przy wykupie Certyfikatow Fundusz pobiera optate manipulacyjng za wykup Certyfikatow w wysokosci:
a) 2 % kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu wykupu Certyfikatow, jezeli wykup nastgpit po uptywie 2 lat, a przed uptywem 3 lat od
emisji,

b) 1% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu wykupu Certyfikatéw, jezeli wykup nastapit po uptywie 3 lat, a przed uptywem 4 lat od emisji.
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W przypadku wykupu Certyfikatow po uptywie 4 lat od ich emisji Fundusz nie pobiera opfaty manipulacyjnej za wykup Certyfikatow.

2. Optata manipulacyjna za wykup Certyfikatow bedzie pobierana poprzez zmniejszenie kwoty wyptacanej Uczestnikowi z tytutu wykupu Certyfika-
tow.

3. Kwoty opfaty manipulacyjnej za wykup Certyfikatéw pobieranej od Uczestnikdw zwiekszajg wartos¢ Aktywow Funduszu.

4. Optata manipulacyjna za wykup Certyfikatow nie obejmuje podatku od towardw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia 11 marca
2004 roku o podatku od towardw i ustug, zwolnione od podatku s3 ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi. W przypadku zmiany obowiazu-
jacego stanu prawnego, wynagrodzenie zostanie podwyzszone o warto$¢ naleznego podatku od towardw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzuja-
cymi w momencie powstania obowiazku podatkowego.

Rozdziat IX

Koszty Funduszu

Artykut 27

Wynagrodzenie za zarzadzanie

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania statego wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem.

2. Wynagrodzenie state naliczane jest w wysokosci nie wyzszej niz 5% rocznie. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy
dzieri roku liczonego jako 360 dni. Podstawe naliczania wynagrodzenia statego, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, stanowi Wartos¢ Aktywow
Netto z poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Wynagrodzenie state pobierane jest ze srodkéw Funduszu, najpdzniej w terminie 10 dni od dnia jego naliczenia.

4. Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towardw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku
od towardw i ustug, zwolnione od podatku sa ustugi zarzadzania funduszami inwestycyjnymi. W przypadku zmiany obowigzujacego stanu prawnego,
wynagrodzenie zostanie podwyzszone o warto$¢ naleznego podatku od towardw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujagcymi w momencie po-
wstania obowigzku podatkowego.

Artykut 28

Pokrywanie kosztéw Funduszu

1. Fundusz z wiasnych $rodkéw pokrywa koszty wynagrodzenia Towarzystwa, o ktorym mowa w art. 27, a takze koszty zwigzane z dziatalnoscia Fundu-
szu.

2. Do kosztéw nielimitowanych naleza:
1) prowizje i optaty maklerskie, bankowe oraz prowizje i optaty zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych oraz
praw majatkowych, w tym prowizje i optaty zwiazane z transakcjami zagranicznymi;
2) optaty zwigzane z przechowaniem Aktywow Funduszu;
3) opfaty z tytutu realizacji przekazéw pocztowych i inne koszty przekazania Uczestnikowi srodkow pienieznych;
4) koszty odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz
5) podatki oraz inne opfaty, w tym optaty za wydanie zezwolen, rejestracyjne i notarialne wymagane przepisami prawa;
6) optaty za dokonywanie ogtoszer wymaganych przepisami prawa i Statutu;

7) optaty KDPW i GPW, w tym koszty rozliczenia zwiazane z rozliczaniem Certyfikatéw za posrednictwem systemu rozliczeniowego
KDPW i GPW;

8) koszty zwotania i organizacji Zgromadzenia Inwestoréw.

3. Koszty nielimitowane Funduszu beda bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione
przez Towarzystwo.

4. Koszty limitowane stanowia:

1) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora — do wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto
Funduszu wg stanu na dzier rozpoczecia likwidacj;

2) koszty reklamy i promocji Funduszu, w tym koszty druku materiatdw reklamowych, promocyjnych i informacyjnych — do wysokosci

106



1.

0,2% s$redniej rocznej Wartosci Aktywdw Netto Funduszu w roku kalendarzowym;

3) koszty doradztwa prawnego i podatkowego — do wysokosci 0,1% $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Funduszu w roku
kalendarzowym;

4) opfaty state za prowadzenie rachunkéw Funduszu — do wysokosci 0,01% sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Funduszu w roku
kalendarzowym;

5) wynagrodzenie Depozytariusza - do wysokosci 0,04% Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Funduszu w roku kalendarzowym;

6) koszty prowadzenia rachunkowosci Funduszu - do wysokosci 0,1% sredniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w roku
kalendarzowym;

7) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu - do wysokosci 0,05% Sredniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu w roku kalendarzowym;

8) koszty oszacowania wartosci godziwej sktadnikdéw lokat przez wyspecjalizowang, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ustugi - do wysokosci 0,1% $redniej rocznej Wartosci Aktywodw Netto Funduszu w roku kalendarzowym.

Srednia roczna okreslona w ust. 4 pkt 2 - 8 powyzej liczona bedzie jako $rednia arytmetyczna ze wszystkich Dni Wyceny w kazdym roku.

Koszty limitowane Funduszu beda bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo do wysokosci limitdw okreslonych w ust. 4, nadwyzke ponad tak ustalong wartos¢ pokrywa Towarzystwo.

Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztow obcigzajacych Fundusz z wiasnych srodkow.

Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywa Towarzystwo.

Rozdziat X

Obowiazki informacyjne

Artykut 29

Obowiazki informacyjne

. Prospekt Emisyjny wraz z zatgcznikami bedzie udostepniony publicznie, co najmniej na 7 (siedem) Dni Roboczych przed dniem rozpoczecia subskryp-

¢ji Certyfikatéw oraz w terminie jego waznosci w nastepujacych miejscach:

a) w formie drukowanej, w siedzibie Towarzystwa;
b) na stronie internetowej GPW www.gpw.pl (w okresie trwania oferty Certyfikatéw danej serii);
€) na stronie internetowej Towarzystwa www.leggmason.pl.

Wszelkie zmiany Statutu beda publikowane przez Fundusz na stronie internetowej www.leggmason.pl.

Niezwfocznie po ustaleniu Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Fundusz udostepnia te warto$¢ w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie interneto-
wej Towarzystwa pod adresem www. leggmason.pl. W sposéb okreslony w zdaniu poprzedzajacym Fundusz udostepnia rowniez wiadomos$¢ o wy-
stapieniu okolicznosci, o ktoérych mowa w art. 22 ust. 1 zd. 2 Statutu.

Jezeli Statut lub Ustawa o Ofercie Publicznej nie stanowig inaczej, ogtoszenia i publikacje wymagane Ustawa o Ofercie Publicznej oraz Statutem beda
podawane do publicznej wiadomosci poprzez umieszczenie na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem www. leggmason.pl.

Rozdziat XI

Rozwiazanie Funduszu

Artykut 30

Rozwiazanie Funduszu

Fundusz ulega rozwiazaniu w przypadku, gdy:

1) zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w terminie trzech miesiecy od dnia
wydania przez Komisje decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez
Towarzystwo;

107



2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru
Aktywow Funduszu;

3) Zgromadzenie Inwestoréw podijeto uchwate o rozwigzaniu Funduszu;
4) Towarzystwo podjeto decyzje, o ktérej mowa w ust. 2 ponizej.

. Towarzystwo moze postanowic o rozwigzaniu Funduszu, jezeli Warto$¢ Aktywow Netto wynosi mniej niz 20.000.000 (stownie: dwadziescia milionow)
ztotych.

. Informacja o wystapieniu przyczyn rozwiazania Funduszu bedzie niezwtocznie przekazana Komisji oraz opublikowana przez Towarzystwo na stronie
www.leggmason.pl.

. Zdniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze emitowac ani wykupywa¢ Certyfikatéw.
. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, $ciagnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikatow
przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow. Zbywanie Aktywdw
Funduszu powinno by¢ dokonane z nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.

. Srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego.

. O dokonaniu czynnosci okreslonych w ust. 6 i 7 likwidator niezwtocznie zawiadamia Komisje. Po dokonaniu czynnosci, o ktérych mowa w zdaniu
poprzedzajacym, likwidator sktada wniosek do Sadu Okregowego w Warszawie o wykreslenie Funduszu z Rejestru funduszy inwestycyjnych.

. W przypadku likwidacji Funduszu, Towarzystwo przechowuje dokumenty i inne nosniki informacji przez okres 5 lat od dnia rozwigzania Funduszu.

Rozdziat XII

Postanowienia koncowe

Artykut 31

Zmiany Statutu

. O zmianach Statutu Towarzystwo ogtasza na stronie internetowej Towarzystwa www.leggmason.pl.

. W przypadkach przewidzianych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych Statut moze zosta¢ zmieniony za zezwoleniem Komisji.

Artykut 32

Pozostate postanowienia

. Postanowienia niniejszego Statutu obowiazujg wszystkich Uczestnikdw.

. Wszelkie kwestie prawne nie ujete w Statucie beda rozstrzygane zgodnie z przepisami prawa polskiego.
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ZALACZNIK nr 2
Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci zasad oraz metod wyceny Aktywdw Funduszu opisanych

w Statucie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych a takze o zgodnosci tych zasad z przyjeta polityka inwestycyjna

PRICEAATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
Al Armii Ludowej 14

00-638 Warszawa, Polska

Telefon +48 (0) 22 523 4000

Faks  +48 (0) 22 508 4040
WWW.pwe.com/pt

Oswiadczenie niezaleznego bieglego rewidenta

o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow funduszu z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych
zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjng

Dla Zarzadu Legg Mason

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Pl. Pitsudskiego 2

00-073 Warszawa

Szanowni Panstwo

Przedmiot umowy

Zgodnie z naszg umowa z dnia 18 lutego 2008 r. wykonaliSmy prace atestujgce zgodno$é metod i
zasad wyceny aktywoéw (,metody i zasady”), przyjetych przez Legg Mason Akcji Skoncentrowany
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zsiedzibg przy Pl Pitsudskiego 2, 00-073 Warszawa
(,Fundusz’), z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnos¢
i kompletnos¢ tych zasad z politykg inwestycyjng Funduszu opisang w Statucie Funduszu,
wprowadzonym aktem notarialnym rep. 1473/2009 z dnia 3 kwietnia 2009 r. (,Statut”).

Metody i zasady wyceny aktywow przyjete przez Fundusz przedstawione zostaly w Rozdziale VI
Statutu Funduszu ,Ustalanie Warto$ci Aktywow Netto”.

Polityka inwestycyjna Funduszu jest zawarta w Rozdziale VI Statutu Funduszu ,Cel inwestycyjny
i zasady polityki inwestycyinej”.

Rozgraniczenie odpowiedzialnosci

Za przyjecie metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu oraz zgodno$¢ z obowigzujgcymi
przepisami rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych oraz zgodnos¢ i kompletnos¢ tych zasad
z polityka inwestycyjng Funduszu odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa. Naszym zadaniem
byto sporzadzenie o$wiadczenia niezaleznego biegtego rewidenta na podstawie prac wykonanych
w ramach ustugi atestacyjnej.

Nasze prace wykonalismy stosownie do Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000
LUstugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych informacji finansowych”.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Sledziba Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludows) 14,
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Oswiadczenie niezaleznego biegtego rewidenta

o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow funduszu z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych
zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna (cd.)

Kryteria oceny

Nasza praca polegata wylacznie na zapoznaniu sie z opisanymi w rozdziale VIl Statutu metodami
i zasadami wyceny aktywéw Funduszu i poréwnaniu z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, w szczegodlno$ci wymogami Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci oraz wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie”). Ponadto
zapoznalismy sie z politykg inwestycyjng Funduszu opisang w Rozdziale VI Statutu, aby stwierdzic,
czy zawarte w Statucie metody i zasady wyceny aktywdéw obejmujg wszystkie ujete w Statucie
inwestycje. Uwazamy, Zze przeprowadzone prace stanowig wystarczajagcg podstawe do
sporzgdzenia niniejszego o$wiadczenia.

Oswiadczenie

Naszym zdaniem metody i zasady wyceny aktywéw Funduszu, opisane w Rozdziale VII Statutu, sg
we wszystkich istotnych aspektach zgodne 2z zapisami Rozporzadzenia oraz Ustawg
o rachunkowosci i przyjeta przez Fundusz politykq inwestycyjng, a takze obejmujg kompletnie
skiladniki inwestycji Funduszu wymienione w Rozdziale VI Statutu.

Niniejsze o$wiadczenie zostato sporzadzone wylgacznie w celu dotgczenia do wniosku Towarzystwa
do Komisji Nadzoru Finansowego o wydanie zezwolenia na utworzenie Funduszu Legg Mason
Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w celu spetnienia wymogow okreslonych w
art. 22 pkt. 12 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i nie moze by¢
wykorzystane w zadnym innym celu bez naszej pisemnej zgody.

Dzjéigjacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0.-
; e
/' Antoni F.Reczek
Prezes Zarzgdu Spétka wpisana na liste podmiotéw
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90011/503 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 3 kwietnia 2009 r.



ZALACZNIK nr 3
Formularz zapisu na certyfikaty inwestycyjne serii A

ZAPIS NA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE SERII A

Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Niniejszy dokument stanowi zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A emitowanych w liczbie od 30.000 do 300.000
o wartosci nominalnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego 1.000 PLN przez Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety, na podstawie art. 117 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. oraz
Statutu Funduszu, bedace papierami wartosciowymi na okaziciela reprezentujacymi jednakowe prawa majatkowe,
przeznaczone do objecia w drodze publicznej subskrypcji na warunkach okreslonych w Prospekcie emisyjnym i niniejszym
formularzu.

1. Imie i nazwisko/firma lub nazwa osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawneyj:

2. Adres zamieszkania/siedziba:

3. Adres do korespondenciji:

4. Status dewizowy: Q rezydent Q nierezydent

5. Numery identyfikacyjne*:

* Rezydenci: seria i numer dowodu osobistego oraz PESEL (osoby fizyczne) lub numer REGON oraz numer KRS lub inny numer wiasciwego rejestru
(osoby prawne, jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej); Nierezydenci: seria i numer paszportu (osoby fizyczne) lub numer rejestru
wiasciwego dla kraju pochodzenia (osoby prawne, jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej)

6. Liczba Certyfikatow Inwestycyjnych objetych zapisem:

Stownie:

7. Kwota wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne**:

*¥loczyn liczby subskrybowanych Certyfikatow i ceny emisyjnej jednego Certyfikatu

8. Kwota opfaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow obliczona zgodnie z art. 13 Statutu i rozdz. 5.5.2 Dokumentu Ofertowego:
9. Forma zwrotu wptaconej kwoty lub jej czesci:
W przypadku koniecznosci zwrotu wptaconej kwoty lub jej czesci zwrot wptaty nastepuje na zasadach okreslonych w Prospekcie emisyjnym.

10. Nazwa, siedziba i adres podmiotu przyjmujacego zapis i wpfate na Certyfikaty Inwestycyjne:

Oswiadczenie osoby zapisujacej sie na Certyfikaty:

Ja, nizej podpisany(a), oswiadczam, ze:
QO Zapoznatem/am sie z trescig Prospektu i okreslonymi w nim warunkami obejmowania i przydziatu Certyfikatow, ponadto jest mi znana tres¢
Statutu Legg Mason Akgji Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego i zgadzam sie z trescig tego Statutu;

0 Zostatem/am poinformowany/a oraz zaakceptowatem/am fakt, iz Certyfikaty moga zosta¢ mi nieprzydzielone lub przydzielone w mniejszej
liczbie, niz objeta zapisem, zgodnie z art. 12 Statutu i zasadami przydziatu Certyfikatéw zawartymi w Dokumencie Ofertowym,;

Przyjmuje do wiadomosci i wyrazam zgode na to, ze w zakresie dopuszczonym przepisami prawa moje dane osobowe (ktérych administrato-
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rem jest Legg Mason Akgji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, w ktérego imieniu dziata Legg Mason Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych i ktére moze powierzy¢ do przetwarzania moje dane osobowe wytacznie w zakresie i celu okreslonym w Statucie Domowi
Maklerskiemu Banku Handlowego S.A. oraz upowazni¢ go do powierzenia przetwarzania moich danych osobowych innym Domom Maklerskim,
cztonkom Konsorcjum Dystrybucyjnego) beda przetwarzane przez podmioty, ktérym Towarzystwo w imieniu Funduszu zlecito czynnosci w za-
kresie niezbednym do prowadzenia rejestru 0sob, ktére ztozyty zapisy i dokonaty wptat na Certyfikaty, realizacji praw zwigzanych z posiadaniem
Certyfikatéw oraz wykonywania przez Fundusz obowigzkéw wynikajacych z obowigzujacych przepiséw prawa i Statutu, a takze, ze podanie
tych danych jest dobrowolne i znane mi sa prawa wynikajace z przepiséw Ustawy o Ochronie Danych Osobowych, w tym prawo do wgladu
i poprawiania moich danych*

Przyjmuje do wiadomosci i wyrazam zgode na przekazywanie informadcji stanowigcych tajemnice zawodowa zawartych w tresci niniejszego
zapisu lub zwigzanych z niniejszym zapisem:

- przez Dom Maklerski przyjmujacy zapis lub otrzymujacy informacje zgodnie z pkt (i) Oferujgcemu, Towarzystwu i Funduszowi

- przez Bank przyjmujacy i przekazujacy zlecenia przyjmujacy zapis Domowi Maklerskiemu**

oraz, ze upowazniam Dom Maklerski, Oferujacego oraz Towarzystwo do otrzymania wskazanych powyzej informacji.
*dotyczy tylko osdb fizycznych

** dotyczy tylko przypadku sktadania zapisu w Banku przyjmujacym i przekazujacym zlecenia

Data i podpis osoby zapisujacej sie na Certyfikaty Data, piecze¢ domu maklerskiego

oraz podpis i pieczec osoby przyjmujacej zapis
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ZALACZNIK nr 4

Definicje i Skroty

Aktywa Funduszu, Aktywa — mienie Funduszu obejmujace $rodki z tytutu wptat Uczestnikow, srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz
pozytki z tych praw;

Audytor - PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie, przy Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa;

Bank przyjmujacy i przekazujacy zlecenia, Bank - bank prowadzacy dziatalnos¢, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, wspotpracujacy na podstawie odrebnej umowy z co najmniej jednym Domem Maklerskim (cztonkiem Konsorcjum Dystrybucyjnego)
w procesie subskrypcji Certyfikatow w ramach swiadczenia ustug przyjmowania i przekazywania zlecen;

Certyfikat Inwestycyjny, Certyfikat — emitowane przez Fundusz papiery wartosciowe bedace publicznymi certyfikatami inwestycyjnymi zgodnie
z art. 2 pkt 36 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych;

Depozytariusz - Raiffeisen Bank Polska S.A, z siedziba w Warszawie, ulica Piekna 20, 00-549 Warszawa, prowadzacy rejestr Aktywow Funduszu;

Dokument Ofertowy - dokument ofertowy w rozumieniu przepisow Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004
z dnia 29 kwietnia 2004 r., stanowiagcy element prospektu emisyjnego sporzadzonego w formie prospektu trzyczesciowego w zwigzku z ofertg publiczng
Certyfikatéw Inwestycyjnych emitowanych przez Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, przygotowanego zgodnie
z Ustawa o Ofercie Publicznej oraz Rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 .

Dokument Rejestracyjny — dokument rejestracyjny w rozumieniu przepisow Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Rozporzadzenia Komisji (WE) nr
809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r, stanowigcy element prospektu emisyjnego sporzagdzonego w formie prospektu trzyczesciowego w zwigzku z ofertg
publiczng Certyfikatéw Inwestycyjnych emitowanych przez Legg Mason Akgji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, przygotowanego
zgodnie z Ustawa o Ofercie Publicznej oraz Rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 .

Dom Maklerski — podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

Doradca Prawny - Chtopecki Sobolewska i Wspdlnicy Doradcy Prawni Spotka Komandytowa, z siedzibg w Warszawie, przy ul. Kaniowskiej 106, 01-529
Warszawa;

Dzien Roboczy - kazdy dzier, w ktorym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A;

Dzien Wyceny - dzien, w ktorym dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywdw Netto oraz Wartosci Aktywodw Netto na Certyfikat.
Wycena bedzie dokonywana w kazda ostatnig srode miesiaca, a jezeli bedzie to dziert ustawowo wolny od pracy, lub nie bedzie dniem sesji na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A,, dalej ,GPW", wowczas wycena zostanie dokonana w najblizszym nastepnym dniu regularnej sesji na GPW.
Dzien Wyceny przypada takze na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji, na Dziert Wykupu oraz
na dziert sporzadzenia sprawozdania finansowego. W kazdym z dni okreslonych w zdaniach poprzedzajacych dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu,
ustalenia Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywodw Netto na Certyfikat;

Dzien Wykupu - dzien, w ktérym Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych; wykup Certyfikatow Inwestycyjnych bedzie dokonywany
jedynie w dniach bedacych jednoczesnie Dniami Wyceny;

Fundusz - Legg Mason Akgji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;
GPW - Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A;

KDPW - Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A;

Komisja, KNF - Komisja Nadzoru Finansowego;

Konsorcjum Dystrybucyjne - konsorcjum Domdw Maklerskich przeprowadzajacych subskrypcje Certyfikatow na warunkach okreslonych w Prospekcie
Emisyjnym i umowie dystrybucyjnej zawartej pomiedzy Oferujacym, Towarzystwem i poszczegdlnymi Domami Maklerskimi;

Krotka Sprzedaz - krétka sprzedaz w rozumieniu art. 2 pkt 29 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych;

Nalezyte optacenie zapisu - dokonanie blokady srodkdw pienieznych na rachunku pienieznym przypisanym do rachunku papieréw wartosciowych
nalezacego do Subskrybenta, prowadzonym dla Subskrybenta przez Dom Maklerski, ktéry prowadzi dla tego Subskrybenta rachunek papieréw
wartosciowych, i za posrednictwem ktérego skfadany jest Zapis, z uwzglednieniem Zapiséw sktadanych za posrednictwem Banku, wspdtpracujgcego
z danym Domem Maklerskim;

Oferta - oferta publiczna obejmujacg 300.000 publicznych Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A Legg Mason Akcji Skoncentrowany Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego;

Oferujacy — Dom Maklerski Banku Handlowego S.A, z siedziba w Warszawie, ulica Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa, oferujacy Certyfikaty
Inwestycyjne;

PAP - Polska Agencja Prasowa S.A;

Podsumowanie - dokument podsumowujacy w rozumieniu przepisow Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004
z dnia 29 kwietnia 2004 r,, stanowigcy element prospektu emisyjnego sporzadzonego w formie prospektu trzyczesciowego w zwigzku z ofertg publiczng
Certyfikatéw Inwestycyjnych emitowanych przez Legg Mason Akgji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, przygotowanego zgodnie
z Ustawg o Ofercie Publicznej oraz Rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.

Pracownik — oznacza kazdego z pracownikéw spotki Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna lub pracownikéw spétki Legg
Mason Zarzadzanie Aktywami S.A;

Prawo Pierwszenstwa - prawo pierwszenstwa przystugujace Uczestnikom przy obejmowaniu Certyfikatow kolejnych emisji, o ktérym mowa w art.
17e Statutu;
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Prospekt Emisyjny, Prospekt - prospekt emisyjny sporzadzony w formie prospektu trzyczesciowego w zwiazku z oferta publiczng Certyfikatow
Inwestycyjnych emitowanych przez Legg Mason Akgji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, przygotowany zgodnie z Ustawg o Ofercie
Publicznej oraz Rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r;

Rozporzadzenie 809/2004 - rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie implementacji dyrektywy 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady odnosnie informacji zamieszczanych w prospekcie emisyjnym, formy prospektu emisyjnego, zamieszczania informadji
poprzez odwotania, publikacji prospektu emisyjnego oraz rozpowszechniania informacji o charakterze reklamowym (Dz. Urz. UE L 149 z 30.04.2004, str.
1)

Specjalna Sesja Gietdowa - proces majacy na celu stwierdzenie, ze liczba Certyfikatow danej serii alokowanych dla Subskrybentow osiagnetfa
minimalny prég, umozliwiajacy przekazanie srodkéw pienieznych zablokowanych na rachunkach pienieznych przypisanych do rachunkéw papieréw
wartosciowych Subskrybentéw, ktorzy ztozyli zapisy na Certyfikaty, na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza dla
emisji Certyfikatow serii A albo na wydzielony rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza dla emisji Certyfikatow serii B i kolejnych,
w wyniku czego emisja dochodzi do skutku i zostanie dokonany przydziat Certyfikatow. Proces ten polega w szczegdlnosci na poréwnaniu liczby
Certyfikatéw, na ktore ztozono wazne zapisy, z minimalng i maksymalna liczbag Certyfikatéw, ktére moga byc przedmiotem zapisdw, z wykorzystaniem
systemu informatycznego Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. Specjalna Sesja Gietdowa nie stanowi przydziatu Certyfikatéw. W wyniku
Specjalnej Sesji Gietdowej dokonywana jest alokacja Certyfikatéw. Wykorzystanie systemu informatycznego GPW oraz maklerskich zlecer kupna do
przekazania Zapisow na Specjalna Sesje Gietdowa ma charakter jedynie techniczny;

Statut - Statut Legg Mason Akgji Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego;

Subskrybent - osoba wykonujaca czynnosci niezbedne do nabycia Certyfikatéw Legg Mason Akcji Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego;

Towarzystwo - Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna;

Uczestnik — osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej bedaca posiadaczem rachunku papieréw
wartosciowych, na ktérym jest zapisany co najmniej jeden Certyfikat wyemitowany przez Fundusz. Uczestnikami Funduszu moga by¢ rezydenci
i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe (Dz. U.z 2002r. Nr 141, poz. 1178 z pdzn. zm.);

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych - ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pdzn. zm.);

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym —ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz.U. 2005, Nr 183, poz. 1537,
zpdZn.zm.);

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. 2005, Nr 183, poz. 1538,
zpdzn.zm.);

Ustawa o Ochronie Danych Osobowych - ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych (tekst jedn.: Dz.U. 2002, Nr 101, poz. 926,
z pdzn.zm);

Ustawa o Ofercie Publicznej — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz.U. 2005, Nr 184, poz. 1539, z pdzn. zm.);

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych — ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. 0 podatku dochodowym od oséb fizycznych (tekst jedn.: Dz.U.
2000, Nr 14, poz. 176,z pdzn.zm.);

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych — ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst jedn.: Dz.U.
2000, Nr 54, poz. 654, z pdzn. zm.);

Ustawa o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych - ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst jedn.: Dz.
U. 2007, Nr 68 poz. 450, z pézn. zm.);

Ustawa o Rachunkowosci — ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. 2002, Nr 76, poz. 694 z pdzn. zm.);
Waluta Obca - waluta kazdego panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska lub waluta euro;
Wartos¢ Aktywow Netto - réznica wartosci Aktywow Funduszu i wartosci zobowiazar Funduszu;

Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat, Wartos¢ Certyfikatu (danej serii) — wartos¢ Aktywow Netto w Dniu Wyceny przypadajacych na Certyfikaty
danej serii podzielona przez liczbe wszystkich istniejacych (wyemitowanych i nieumorzonych) Certyfikatow tej serii;

Whptata na Certyfikaty — zaksiegowanie srodkow pienieznych od Subskrybentéw na dokonanie wptaty na Certyfikaty, alokowanych tym Subskrybentom
w ramach Specjalnej Sesji Gietdowej, na wydzielonym rachunku bankowym Towarzystwa prowadzonym przez Depozytariusza dla emisji Certyfikatow
serii A lub na wydzielonym rachunku bankowym Funduszu, prowadzonym przez Depozytariusza dla emisji Certyfikatow serii B i kolejnych;.

Zgromadzenie Inwestoréw — organ Funduszu utworzony i dziatajacy zgodnie z postanowieniami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz niniejszego
Statutu.
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ZALACZNIK nr 5

PUNKTY OBStUGI KLIENTA

Lista Punktéw Obstugi Klienta przyjmujacych zapisy na Certyfikaty serii A w ofercie publicznej

Lp. Miasto Adres Telefon Podmiot

1. Warszawa ul. Polna 11 +4822 5323232 Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
2. Biatystok ul. Marjanskiego 3 +48 85 7485287 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
3. Biatystok ul. Lipowa 2 +48 85 6647176 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
4. Bielsko Biata Pl. Ratuszowy 5 +4833 8139108 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
5. Bydgoszcz ul. Jagiellonska 21 +48 52 3766900 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
6. Bytom ul. Gliwicka 17 +48 32 3873220 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
7. Chorzow ul. Wolnosci 20 +48 32 2493983 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
8. Czestochowa ul. NMP 26 +48 34 3665079 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
9. Dabrowa Gornicza ul. 3 Maja 13 +48 32 7641525 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
10. Elblag ul. Kowalska 15/18 +48 55 2370272 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
11. Gdansk ul. Waty Piastowskie 1 +48 58 3200265 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
12. Gdansk ul. Targ Drzewny 12/14 +48 58 3000307 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
13. Gdansk ul. Podwale Staromiejskie 96/97 +48 58 3200265 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
14. Gdansk ul. Grunwaldzka 104/106 +48 58 3455899 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
15. Gdynia ul. Batorego 28/32 +48 58 6686831 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
16. Gdynia ul. Swietojariska 104a +48 58 6615807 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
17. Gliwice Pl. Piastow 7 +48 32 3300620 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
18. Glogow Al.Wolnosci 16 +48 76 8356850 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
19. Gorzéw Wikp. u. Mostowa 4 +48 95 7210000 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
20. Gorzow Wikp. ul. Sikorskiego 11/ Chrobrego +48 95 7282296 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
21. Kalisz ul. Sw. Stanistawa 11 +48 62 7678520 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
22. Katowice ul. Sokolska 29 +48 32 2074561 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
23. Katowice ul. Batorego 2a +48 322014312 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
24, Katowice ul. Uniwersytecka 13 +48 32 3589700 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
25. Katowice ul. Staromiejska 6 +48 32 3520244 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
26. Kielce ul. Sienkiewicza 58 +48 41 3600060 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
27. Konin Pl. Zamkowy 1 +48 63 2446000 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
28. Koszalin ul. Rynek Staromiejski 9 +48 94 3177200 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
29. Krakow ul. Kotowa 8 +48 12 6193577 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
30. Krakow ul. Grzegdrzecka 21 +48 126181514 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
31 Krakow ul. Karmelicka 7 +48 12 6227700 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
32. Krakow ul. Starowisina 1 +48 12 4320790 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
33. Leszno ul. Paderewskiego 5 +48 65 5288188 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
34. Lublin ul. Krakowskie Przedmiescie 55 +48 81 5347409 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
35. Lublin ul. Krakowskie Przedmiescie 7 +48 81 4415880 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
36. todz ul. Piotrkowska 74 +48 42 6380600 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
37. todz ul. Karskiego 5 +48 42 6650600 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
38. todz ul. Piotrkowska 165/169 +48 42 6365484 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
39. todz ul. Piotrkowska 70 +48 42 6397536 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
40. Olsztyn ul. Pitsudskiego 63 A +48 89 5387980 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
41. Olsztyn ul. Dabrowszczakow 1 +48 895229010 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
42. Opole ul. 1 Maja 29 +48 77 4545831 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
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43. Opole ul. Krakowska 1 +48 77 4513990 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
44. Pabianice ul. Kilinskiego 3 +48 42 2121006 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
45. Pifa Al. Piastow 15 +48 67 2120643 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
46. Ptock ul. Kobylinskiego 13 +48 24 2683838 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
47. Ptock ul. Tumska 14 +48 24 2683065 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
48. Poznan PI. Wolnosci 4 +48 618525116 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
49. Poznan ul. Rynek tazarski 1 +48 61 8654059 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
50. Poznan ul. Gtogowska 16 +48 61 8654079 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
51. Poznan ul. Dabrowskiego 57 +48 61 8420632 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
52. Poznan ul. Sw. Marcin 45/47 +48 61 8560191 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
53. Poznan ul. Wierzbiecice 44a +48 61 8354042 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
54. Radom ul. Zeromskiego 7 +48 48 3401380 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
55. Rybnik ul. Rynek 8 +48 324239914 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
56. Stupsk ul. Deotymy 21 +48 59 8481202 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
57. Sosnowiec ul. Modrzejowska 13 +4832 2979601 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
58. Szczecin Pl. Rodta 8 +48 91 3594482 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
59. Szczecin ul. Wyzwolenia 14 +48 914894151 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
60. Szczecin ul. Wojska Polskiego 42 +48 91 4323628 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
61. Szczecin ul. Wyszynskiego 2 +48 91 4320782 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
62. Szczecin ul. Piastow 54 +48 914310053 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
63. Swidnica ul. Totstoja 2 +48 74 8515912 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
64. Tarnéw ul. Watowa 5 +48 14 6270460 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
65. Torun ul. Rynek Staromiejski 38 +48 56 6583328 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
66. Tychy ul. Dmowskiego 2 +48 32 3264080 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
67. Watbrzych ul. Stowackiego 6 +48 74 8429533 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
68. Warszawa ul. Ogrodowa 58 +48 22 5954635 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
69. Warszawa ul. Senatorska 16 +48 22 6922313 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
70. Warszawa ul. Polna 11 +48 22 5323200 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
71. Warszawa ul. Chatubinskiego 8 +48 22 6904500 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
72. Warszawa PI. Pitsudskiego 2 +48 22 3356907 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
73. Warszawa ul. Ostrobramska 75a +48 22 5323016 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
74. Warszawa ul. Ptocka 17 +48 22 6321490 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
75. Warszawa Al. Jerozolimskie 148 +48 22 5728971 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
76. Warszawa ul. Bracka 16 +48 22 8502328 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
77. Warszawa ul. Mickiewicza 27 +48 22 8695088 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
78. Warszawa ul. Putawska 17 +48 22 8568425 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
79. Warszawa ul. Putawska 53 +48 22 6469008 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
80. Wioctawek PI. Wolnosci 5 +48 54 2307430 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
81. Wroctaw ul. Powstancow Slaskich 7a +48 71 3705705 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
82. Wroctaw Pl. Solny 2/3 +48 71 3430502 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
83. Wroctaw ul. Pitsudskiego 98 +48 71 3440111 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
84. Wroctaw ul. Powstancéw Slaskich 143 +48 71 3380567 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
85. Wroctaw ul. Swidnicka 36 +48 71 3439289 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
86. Zabrze ul. Wolnosci 254 +48 32 2787780 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
87. Zielona Géra ul. Wojska Polskiego 25 +48 68 3286959 Bank Handlowy w Warszawie S.A.
88. Biatystok ul. Marii Sktodowskiej - Curie 2 (085) 748 60 30 DEUTSCHE BANK PBC S.A.

89. Bielsko-Biata Pl. Wolnosci 2 (033) 827 24 60 DEUTSCHE BANK PBC S.A.

90. Bydgoszcz ul. Kopernika 10 (052) 33903 50 DEUTSCHE BANK PBC SA.

91. Chorzéw ul. Wolnosci 1A (32) 349 59 00 DEUTSCHE BANK PBC S.A.

92. Czestochowa ul. Jasnogorska 33/35 (034) 37043 50 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
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93. Elblag ul. 1 Maja 37 (055) 230 69 50 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
94. Gdarnisk ul. Podmiyriska 1/5 (058) 32000 30 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
95. Gdarisk Abrahama 1A (058) 340 07 60 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
96. Gdarisk ul. Polanki 136 (058) 34007 72 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
97. Gdynia ul. 10-go lutego 16 (058) 627 32 50 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
98. Gliwice ul. Zwyciestwa 53-53a (032) 3396500 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
99. Gorzéw Wielkopolski | ul. Miyriska 1 (095) 73367 70 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
100. Jelenia Géra ul. Krétka 25 (075) 752 63 01 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
101. Kalisz ul. Gérnoslaska 60-62 (062) 7538910 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
102. Katowice ul. Kosciuszki 30 (032) 7573218 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
103. Katowice ul. Chorzowska 50 (032) 608 94 30 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
104. Katowice ul.Warszawska 33 (032) 605 3250 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
105. Kedzierzyn-Kozle ul. Wojska Polskiego 2 (077) 472 55 00 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
106. Kielce ul. Sienkiewicza 78 (041) 3478110 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
107. Krakow ul. Wroctawska 43a (012)630 16 80 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
108. Krakow Plac Szczepanski 5 (012)4292208,(012) 421 2473 | DEUTSCHE BANK PBC S.A.
109. Krakow ul. Sarego 2 (012) 618 21 01 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
110. Krakow os.Centrum D 1 (012) 683 71 80 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
1. Krakow ul. Starowiélna 88 (012) 42299 88 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
112. Krakow ul. Ujastek 1, Budynek S HTS (012) 64350 17 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
113. Krakow Rynek Gtéwny 20 (012) 4301954 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
114. Legnica ul. Ztotoryjska 63 (076) 850 54 70 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
115. Leszno ul. 17 Stycznia 1 (065) 512 87 70 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
116. Lubin ul. Armii Krajowej 19A (076) 74414 47 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
117. Lublin ul.T.Zana39a (081) 536 11 80 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
118. tomza ul. Dworcowa 1 (086) 215 60 30 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
119. todz ul. Aleksandrowska 67/93 (042) 613 06 60 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
120. todz ul. Pitsudskiego 5 (042) 63511 30-31 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
121. todz ul. Rzgowska 30 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
122. Nowa Sol ul. Muzealna 18 (068) 388 24 50 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
123. Nowy Sacz ul. Kopernika 2 (018) 443 54 45 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
124. Olsztyn ul. Targ Rybny 14 (089) 522 84 80 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
125. Opole ul. Koraszewskiego 1 A (077) 423 26 80 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
126. Ostrowiec Swietokrzyski | os. Ogrody 10a (041) 266 51 66 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
127. Piaseczno ul. Kniaziewicza 19A (022) 736 56 80 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
128. Plock ul. 1-go Maja 12 (024) 266 41 20 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
129. Poznan ul. Grunwaldzka 38a (061) 864 67 40, 864 67 41 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
130. Poznan ul. Sw. Marcin 2 (061) 858 46 00 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
131. Poznan ul. Sw Marcin 77 (061) 8512070 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
132. Poznan Malta ul. Kaliska 21 (61) 87236 80 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
133. Radom ul. Stefana Zeromskiego 38 (048) 34049 10 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
134. Rybnik pl. Wolnosci 19 (032) 43277 40 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
135. Rzeszow ul. Bernardynska 2 (017) 875 58 40 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
136. Stawkow ul. Maty Rynek 61 7 (032) 29318 17/02 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
137. Szczecin al. Wojska Polskiego 45 (091) 483 82 80 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
138. Szczecin Al. Wyzwolenia 12 (091) 435 06 80 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
139. Szczecin ul. Pitsudskiego 7 (091) 431 48 80 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
140. Tarnow ul. Krakowska 11a (014) 694 09 47-48 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
141. Torun Rynek Nowomiejski 19 (056) 657 78 60 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
142. Trzebinia ul. Kosciuszki 39 (032)611 0133 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
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143. Tychy ul. Grota Roweckiego 42 (032) 21934 40 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
144. Watbrzych Plac Magistracki 5 (074) 842 42 56 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
145. Warszawa al. Jana Pawta Il 70 (022) 526 38 00 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
146. Warszawa Plac Grzybowski 12/14/16 (022) 652 53 91 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
147. Warszawa al. Armii Ludowej 26, Budynek Focus | (022) 579 93 90 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
148. Warszawa al. Jana Pawfa Il 18, Rondo ONZ (022) 654 56 60 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
149. Warszawa Al. Jerozolimskie 176 (022) 535 16 80 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
150. Warszawa ul. Mysia 5, budynek Liberty Corner (022) 596 91 60 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
151. Warszawa ul. Ostrobramska 86 (022) 516 95 00 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
152. Warszawa ul. Powsinska 42/44 (022) 593 92 20 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
153. Warszawa ul. Rzymowskiego 53 (022) 543 37 80 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
154. Warszawa ul. Krasinskiego 10 (022) 5619210 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
155. Warszawa ul. Zwyciezcow 28 (022) 514 03 60 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
156. Warszawa PI. Pitsudskiego 1 (022) 522 78 50 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
157. Warszawa ul. Gréjecka 5 (022) 57293 80 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
158. Warszawa ul. Kondratowicza 18b/406 (022) 51068 00 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
159. Warszawa ul. Zabkowska 18 (022)511 2210 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
160. Warszawa al. KEN 49/289 (022) 54417 30 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
161. Warszawa ul. Konstytudji 6/7 (022) 502 35 80 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
162. Wioctawek ul. 3-go Maja 38 (054) 231 81 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
163. Wroctaw Pl. Grunwaldzki 36 (071) 326 76 80 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
164. Wroctaw ul. Legnicka 52 (071) 349 06 90 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
165. Wroctaw ul. Bema 2 (071) 3272980 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
166. Wroctaw ul. RzeZnicza 32/33 (071) 346 96 50 - 53 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
167. Zabrze ul. Dworcowa 8 (032) 277 69 30 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
168. Zgorzelec ul. Daszynskiego 74 (075) 775 69 64 - 65 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
169. Zielona Géra Pl. Bohateréw 4 (068) 32973 10 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
170. Zielonki ul. Krakowskie Przedmiescie 87 (012) 665 04 65 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
171. ‘Rnemgl(';”yac"ﬁg\e/\/”at[szrgwa Al Armii Ludowej Budyek FOCUS | (022) 579 94 56 DEUTSCHE BANK PBC SA.
172. mz&ﬂigﬁga‘ce ul. Chorzowska (032) 602 92 07 DEUTSCHE BANK PBC SA.
173. i]ev‘-j"eo;;;;;e%g;;‘i? ul. Abrahama 1A/2, 11112 (058) 511 98 60 DEUTSCHE BANK PBC SA.
174. Biafa-Podlaska Pl. Wolnosci 23 (83) 342 1899 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
175. Biatystok Al. Pitsudskiego 11/2 (85) 652 49 82 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
176. Bielsko-Biata ul. Stojatowskiego 31 (33)8191320 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
177. Brzeg ul. Bolestawa Chrobrego 14C (77) 416 61 97 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
178. Bydgoszcz ul. Wojska Polskiego 20a (52) 37552 06 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
179. Bydgoszcz ul. Dluga 57 (52) 3455045 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
180. Bydgoszcz ul. Dworcowa 6 (52) 366 90 36 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
181. Chetm Pl. Niepodlegtosci 1 (82) 56304 10 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
182. Czestochowa ul. Kopernika 17/19 (34) 36552 15 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
183. Elblag ul. Stary Rynek 18A (55) 641 25 65 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
184. Etk ul. Pitsudskiego 14 (87) 621 69 94 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
185. Garwolin ul. KoSciuszki 32 (25) 682 38 82 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
186. Gdansk ul. Grunwaldzka 92/98 (58) 3451327 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
187. Gdansk ul. Kotobrzeska 43 (58) 5535643 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
188. Gdynia ul. Slaska 23/25 (58) 699 40 40,42 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
189. Gliwice ul. Berbeckiego 4 (32) 23078 59 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
190. Gorzéw Wielkopolski | ul. Wetniany Rynek 18 (95) 720 48 50-52 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
191. Grudzigdz ul. Chetminska 68 (56) 465 82 92 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
192. ltawa ul. Jana lll Sobieskiego 47 (89) 648 67 65 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
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193. Jarostaw Pl. Mickiewicza 2 (16) 621 33 98 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
194. Jasto ul. Kosciuszki 33 (13) 446 27 66 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
195. Jaworzno ul. Mickiewicza 17 (32) 616 28 61 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
196. Jelenia Géra Pl. Wyszynhskiego 35 (75) 764 65 06 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
197. Kalisz ul. Srodmiejska 29 (62) 766 44 03 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
198. Katowice ul. Chorzowska 1 (32) 607 1310, (32) 358 61 95 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
199. Kielce ul. Sienkiewicza 18 (41) 344 69 81 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
200. Kluczbork ul. Grunwaldzka 13c (77)418 28 18 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
201. Ktodzko Pl. Bolestawa Chrobrego 20 (74) 867 40 71 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
202. Konin ul. Kosmonautéw 14 (63)24911 12 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
203. Koszalin ul. Jana zKolna 11 (94) 341 18 57 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
204. Krakow ul. Bracka Ta (12) 422 49 07 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
205. Krakow ul. Szpitalna 15 (12) 424 3591 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
206. Krasnik ul. Kochanowskiego 1 (81) 884 45 22 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
207. Krosno ul. Powstaricow Warszawskich 3 (13) 4368573 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
208. Kutno ul. 29 Listopada 15 (24) 253 77 25 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
209. Leszno ul. Wréblewskiego 6 (65) 529 24 10 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
210. Lubin ul. Bankowa 16a (76) 840 24 63 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
211. Lublin ul. Krakowskie Przedmiescie 72 (81) 53605 37 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
212. tomza ul. Matachowskiego 1 (86) 218 27 35 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
213. towicz ul. Dtuga 27 (46) 837 63 91 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
214. todz ul. Piotrkowska 270 (42) 681 44 81 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
215. todz Al. Pitsudskiego 12 (42) 636 87 46 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
216. Mielec ul. Pisarka 10 (17) 583 64 92 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
217. Nowy Targ Al. Tysiaclecia 35A (18) 264 05 23 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
218. Nysa ul. Marcinkowskiego 1 (77)433 0963 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
219. Olsztyn ul. 1-go Maja 10 (89) 5237184 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
220. Opole ul. Osmanczyka 15 (77) 401 54 69 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
221. Ostrowiec Swietokrzyski | ul. Kilinskiego 15 (41) 265 23 33 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
222. Pita ul. Browarna 21 (67)2131119 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
223. Piotrkow Trybunalski ul. Armii Krajowej 24 (44) 649 86 04 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
224. Ptock ul. Jachowicza 32 (24) 268 73 10 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
225. Poznan ul. Sw. Marcin 52/56 (61)8558223 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
226. Poznan ul. Paderewskiego 3 (61) 8585915 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
227. Przemysl ul. Mickiewicza 6 (16) 678 78 84 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
228. Putawy ul. Partyzantéw 8 (81) 886 26 69 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
229. Radom ul. Kilinskiego 15/17 (48) 363 77 80 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
230. Radomsko ul. Piastowska 16 (44) 683 46 22 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
231. Rzeszow Al. Cieplinskiego 1 (17) 8521842 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
232. Sandomierz ul. Kosciuszki 4 (15) 8327565 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
233. Sanok ul. Kosciuszki 12 (13)463 1219 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
234. Siedlce ul. Wojskowa 24 (25) 644 07 35 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
235. Skarzysko-Kamienna ul. Bolestawa Prusa 12 (41) 253 91 41 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
236. Stupsk ul. Tuwima 30 (59) 8419972 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
237. Sopot ul. Mikofaja Reja 13/15 (58) 550 28 83, (58) 345 00 92 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
238. Stalowa Wola ul. Jana Pawta Il 13 (15) 877 20 35 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
239. Stargard Szczecinski ul. Czarnieckiego 16 (91) 578 08 20 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
240. Suwatki ul. Kosciuszki 72 (87) 565 24 61,63 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
241. Szczecin ul. Bogurodzicy 5 (91) 440 01 02, (91) 440 01 86 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
242. Szczecin Al. Papieza Jana Pawta Il 5 (91) 488 31 20 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
243. Swidnica ul. Rynek 30 (74) 853 71 32 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
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244, Swinoujscie ul. Pitsudskiego 4 (91) 3279143 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
245, Tarnow Pl. Kazimierza Wielkiego 3a (14) 621 82 41 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
246. Tomaszéw Mazowiecki | ul. Moscickiego 31/33 (44) 724 66 46 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
247. Torun ul. Grudzigdzka 29 (56) 655 89 42 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
248. Watbrzych ul. Sienkiewicza 8 (74) 843 95 69 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
249. Warszawa ul. Piekna 18 (22) 82693 02 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
250. Warszawa PI. Bankowy 2 (22) 531 1038,37 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
251, Warszawa ul. Czackiego 21/23 (22) 6252992, (22) 661 31 86 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
252. Warszawa ul. Jana Pawia Il 15 (22) 62051 97 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
253. Warszawa ul. Brechta 3 (22) 61898 70 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
254, Warszawa ul. Grojecka 1/3 (22) 658 85 55 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
255. Warszawa ul. Wotoska 18 (22) 640 20 95, (22) 856 19 46 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
256. Warszawa ul. Dereniowa 9 (22) 546 99 45 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
257. Wielun PI. Kazimierza Wielkiego 3 (43) 843 27 62 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
258. Wihoctawek Pl.Wolnosci 15 (54) 2314120 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
259, Wroctaw ul. Sw. Mikotaja 8-11 (71)3441718 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
260. Wroctaw ul. Ofawska 2 (71)3716167 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
261. Zamosc¢ ul. Grodzka 2 (84) 627 1562 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
262. Zdunska Wola Al. Kosciuszki 2 (43) 82386 74 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
263. Zielona Gora ul. Dr. Pienieznego 24 (68) 327 00 59 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
264. Biatystok ul. Warszawska 44/1 0857325105 Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
265. Bielsko- Biata PI. Wolnosci 7 0338139350 Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
266. Bydgoszcz ul. Grodzka 17 052584 3151 Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
267. Gdansk ul. Okopowa 7 058 346 24 25 Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
268. Gdynia Skwer Kosciuszki 13 058 62179 21 Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
269. Katowice ul. Powstancow 43 032200 64 81 Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
270. Krakow ul. Augustianiska 15 01261845 84 Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
271. Lublin ul. Krakowskie Przedmiescie 6 0815329413 Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
272. todz Plac Wolnosci 3 042272 21 81 Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
273. Olsztyn ul. Pitsudskiego 44 A 089 522 03 41 Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
274. Poznan ul. Potwiejska 42 061 856 86 36 Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
275. Rzeszow ul. Sokota 6 0178503809 Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
276. Szczecin Pl. Zotnierza Polskiego 1 B 091 488 39 82 Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
277. Warszawa ul. Wspolna 47/49 022 697 49 00 Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
278. Wroctaw ul. Strzegomska 2-4 0713700841 Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
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