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KOMISIA NADZORU FINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstruke|a funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz; [m] Fundusz sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: O Fundusz portielowy; O

Fundusz powigzany: O Fundusz aktywéw nfepublicznyeh: O
Waluta sprawozdania finansowego: =

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powlgzane:
(nazwy funduszy powia_zan'ych)
Fundusz =
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)

[\) Fundusz jest osobg prawng i dziala pod nazwa Legg Mason Akeji Skoncentrowany Fundusz
[Inwestycyjny Zamkniaty, zwany dalej , Funduszemn”. Fundusz moze zamiast oznaczenia Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety uzywaé w nazwie skrétu ,FI1Z".

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod ar Rif 490, w dniv 22 lipca 2009
koku.

Fundusz jest funduszem inwestycyinym zamknigtym, utworzonym i dzialajacym na zasadach
bkrestonych w przepisach ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych ( Dz. U,
Nr 146, poz. 1546 z pééniejszymi zmianami), zwanej dalgj, ,Ustawq o Funduszach Inwestycyjnych”
praz w Statucie Funduszu.

[Czas trwania Funduszu jest nisograriczony

P) Fundusz jest zarzadzany przez Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
IAkeyjna majace sizdzibe w Warszawie, Pl. Pisudskiego 2. Towarzystwo zostalo w dniu 12 marca
2001 roku wpisane do rejestru przedsighbiorcédw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Btolecznego Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Repestrn Sadowego, pod numerem
KRS 2717.0d dnia I lutepo 2006 roku jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Legg Mason Tnc. z
sicdziba w BRaltimore, USA.

B) Sprawozdaniz firansowe obgjmuje okres od 1 styeznia 2010 roku de 31 marca 2010 roku. Dniem
bilansowrym jest 31 marea 2010 roku.
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IWYBRANE DANE FINANSOWE PLN EUR
1, Przychady z Inkat 7a 18
Il. Koszty funduszu netto 444 112
1Il. Przychody z lokat netio 371 04
V. Zreallzowane zysi (straty) ze zbycla lokat 0 0
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 6384 1 600
Vi. Wynik z spemcji 6013 1516
VII. Zobowigzania 237 61
Vi Altywa 41205 1D 718
IX. Alywa netto 41 158 10 657,
X. Liezba weh certdyfilatéw yeyjnych a6 102
XI. Wartosd akywow netto na cartyfikat inwestycyjny 1140,04 285,18
Xl Wynlk z operacji na cenyfikat Inwestycyjny 166,58 41,89
ZESTAWIENIE LOKAT
1 kwartal 2010 roku 4 kw artat 2009 roku 2009 rak 1 kw artat 2009
BKEADNIKI LOKAT
Wartosé Wartos¢ WartoS¢
Wartose wedlug Procentowy Martos & wediug Procentowy Iartose wedlug Procentowy MWartosé
lv e chug ceny wyceny na udzial w e diug ceny pycany na udzlat w lve dlug ceny wyceny na udzial w wedtug ceny
nabycla w tys, dzted aktywach nabycia w tys. zle akt_yw ach nabyclaw tys. dzled phywach nabycia w tys
bllansowy w jogdlem bilansowyw pgdétem bllansowyw |ogélem
Rys. kys. kys.
1. Akcle 27 887 33 579 81,12 23 424 22 053 64,21 23 424 22 B53 64,01
2, Warranhty subskrypcyjne 0 0 0,00 o 0 0,00 0 0 0.00
3, Praw a do akeji 0 0 Q0,00 L] 0 0,00 0 1] 0,00
4. Fraw a peboru 0 0| 0,00 a 0 0,00 D o 0,00
5. Kw ity depozytow e 0 1] 0,00 a 0 0,00 o ] 0,00
6, Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 Q 0,00
7.Dlutne paplery wartosciowe 0 0| 0,00 0 1] 0,00 0 Q 0,00
8. hatrumenty pochodne 1] "] 0,00 0 0 0,00 0 1] 0,00
9. Udzialy w spd&ikach z ograniczen
odpau?iedziaplno:‘.ciq * : o o 0,00 0 0 0,00 [] 0 0,00
10. Jednostl uczestnictw a 0 0| 0,00]. 0 0 0,00 Q 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne [ [ 0,00 0| [ 0,00 [ o 0,00
12, Tyluly uczestnictw a enitow ane przez
instytutje w spiinego inw estow anta 0 ] 0,00 0 L] 0,00 0 o 0,00
majace siedzibg za granicg
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 Q 0,00 0 0! 0,00,
14, Weksle 0 0 0,00 0 Q .00 0 i} 0,00
15, Depozyty 7788 7708 18,84 12 405 12 407 35,08 12 405 12 407| 35,08
16. Waluty 0 ] 0,00 1] a 0,00 0 0| 0,00
17. Nieruchomo$ct 0 0 0,00 0 0 0,00 0 " 0,00
18, Statki morskla o 0 0.00 0 ] 0,00 0 0| 0,00]
149, Inne a 0 0,00 1] Q Q0,00 0 0 0,00
TABELE UZUPEENIAJACE
k) dedziby MWartosé wmflug fartost wedh'lg Procentowy udzial
IAKCJE Radzaj rynku Pazwa rynku Liczba H keny nabycia w jfwyceny na dziefi v akywach
frmilenta ys. bilansowy w tys. pgdlem
1. ELEKTROTIM IAltywny rynek- rynek requlowany  [GPW 271 647 Polda 3442, 4558 11,01
2. INDYKFOL Aktywny rynek- rynek regulawany  [SPW 102 433Polska 5 BG3! G146 14,85
3, INSTAL XRAKOW Akywny rynek - rynek requlowany  [GPW 225 GD0Polska 3742 4 804 11,80,
4, KOGENERACJA |akywny rynek- rynek regulowany  [GPW 50 000Polska 3 909, 5160 12,44
5. KRUSZWICA laktywny rynek - rynek regulowany  [GPW E3 475Poldka . 3639, 4807 11,83
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8. BOGDANKA Altywny ymak - rynek regulowany  [GPW 50 000Fclska 3 507 3788 0,15
7.REMAK Altywny nymek - rynek regulowany  [GPW 82 805 Polska 2522 2 085 724
8. TIM Aktywny ymek - ynek GPW 10D 000 Palska 5a2 1105 2 87|
8. PROCHEM Aywny rynek - tynek egulowany  [GPW 5 265 alska m 126 0,23 .
LISTY Rodzal w b N Kraj siedziby [Temin farunki farto 56 .
ZASTAWNE F ynl azwarynks  Emitent Domitonta ylupu bomoentowants (0923 llsu Podstawa emigi [ 20 = Liczba
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  [rodzal amku Mazwaryniu  Emitent fral dedziby[Teinln arurkd artotd ez oy by g
i wykipL prracentowania nem|nalna czba ::&"y nabycla w
R . " IWartoss Wartosd wedtu fartod wedlug  Procentowy udziat
' N t rod H dzib d 9 9 wy
WIERZYTELNOSCI azva r:: 22 2] dedziby Enr:':;alnnéci :;a?gzenla [wiadczenla wliczba  keny nabycla w fwyceny na dziert w akywach
ys. Ellansowy wiys. pgdtem
anteddt wedlug \Wartedt wediug  Procentowy udzial
WEKSLE Iystawea Data platno&si  feny nabytla w jwyceny na dzied v aklywach
s, Bllansowy wiys pgdlem
rtosé wedlug "
- Wartodé wedlug MWarto$t wediug - .M Wartos2 wedtug Prcentawy udzial
dzibn
DEPOZYTY Nazwa baniu E:‘jl:e @ y Maluta :lpa::e'?ﬂtumnla peny nabiycla w [cany nabycia w | !::rg'ﬁya:z:aﬁ lwyceny na dzien lv aklywach
dane] walucle  fys. kana] watucis pilansowy w tys. padtem
L. Wwalutach paristw halezgeych do OECD 7788 7798 18,84
1.Dn Raiffelsen Bank
-Depazyty w walutach panstw nalezacych do OECD. 200, Polsa PLN [,22% 2 787,40 3 2 787,40 a 0,01
2. Depozyly w walutach paristw nalezgeyeh da OECD E"D‘:::"‘;';Ba“" Poisa PLn b.os% 7 785 000,00 7705 7705 ovo,00 7785 18,83
, " . Warto& wediug MWartos wedlug
NIERUCHOMOSCI Z:;;:Jddanm 9 pata rabycia N;'::er:;ml Kmj polozenia |adres Powierzchnla  Obelatenla Stuzebnodci  fceny nabycia w wyceny na dzied
Meszy ys bilansowy w tys.
TABELE DODATKOWE
NSTRUMENTY RYNK Wartosé wediug Wartesd wedlug Procentewy udzial)
PIENI 2NEGO u Emitent [Cemin wylupu (arunid Ia Lo liczba eny nabycia w jwyceny na dziei w aklywach
E b v hvs bllansowy wtys. pgétem
1BILANS 1 wartat 2010 4 kwartal 2009 1 wartat 2000
Lok Lok 2000 rok
I Aktywa 41 385 35 364 35 364
1. 4mdl plenigzne | ich elkwiwalenty )] 0 Q
2. Naleznossi 18 4 4
4. Transaks)e przy zehowiazaniu sig drugie] strony de odkupu 1] 0 1]
4. SHadnil lokat notowane na akywnym rynku, w tym: 33570 22 953 22 953
-dluzne paplery wartosclowe 1] 0 a
5. SKadriK {okat nlenotowane na akywnym nynku, w tym! 7788 12 407 12 407
~dluzne paplery wanosclowe 0 0 0 :
B, Nieruchomai| 0 0" 0
7.Pozostale akywa 0 0 0|
1. Zobewlazanla 237 219 219
1Il. Aktywa netto {I-if) 41 158 35 145 35 145
V. Kapitat funduszu 36 102 36 102 38102
1. Kapltat wplaceny 36 102 36102 36102
2. Kapltat wyplacony (wielkedd ujemna) a 0 0|
V. Dochody zatrzymane -B57 186 ~4886]
1. Zalumulowane, nlemzdysponowane przychody z lokat nstto =742 =371 =371
2. Zalumuiowany, nierczdysponowany zrealizowany zysk(strata)ze 5 15 115
zhyeia lokat -1 N -
V1. Wzrost (spadek]} wartoécl lokat w edniesieniu do ceny| 5013 <71 an
nabycia
V1. Kapitat funduszu [ zakumulow any wynik z operacli
35 145 35 145
(IV4V+V1) 41158 1
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestysyjnych | a6 102] 25 1€|2| 36 1I:2| |
}Nano.&i aktywaw netto na certyfilat inwestycyiny | 1 140,D4| 9?3,49| 973,49| |
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Przewidywana liszba certy i yinych | 73 102
Rozwodniona wartosé aktywsw netio na certyfiiat Inwestyeyjny [ 1140,04
Liczba ceryflkatow Inwestycyinych w podziale na serie cetylikatow:
Beria A 36 102 certyfikatow
Wartoéd aidywsw netto na poszezegéine serie ceryfikatéw inwestycyjnych:
Wartosé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny serii A 1 140,04
Ea 1 kvaraly za 1 kwaraly
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII od 2010-01-01  RO10 reku pd 2000-01-01 ROCO mky
do 2010-03-31 d 2010-01-01 Ho 2009-03-31 |pd 2000-04-01
Ho 2010-03-31 Ho 2009-03-31
I. Przychody z lokat 73 73
1. Dywidendy i inne udzlaty w zysiach 0, 1]
2. Przychody odsetlowe 73 73
3, Przychody zwigzane z posiadaniem nienschomosai 0 0|
4. Dodatnie salde ®znic kusowych 1] 0
3. Pozodale Q 0
1, Koszty funduszu 469 460
1. Wynagrodzenle dla towarzystwa 408 4908
2. % dzenia dla P zacych dygybucje 0 Q
3, Oplaty dla depazytariusza 12 12
4. Optaty zwiazane z prowadzeniem refestu akywsw
funduszy 0 0
5, Oplaty za zezwolenia craz rejestracyjne a 3
6. Uslugi w zakresie rachunkowsis| 20 29
7.Uslugl w 2akesle zarzqdzania akywam| funduszy a 4
8. Uslugl prawne 11 1"
9. Uslugi wydawni wtym poligraft g B
10, Koszty odsethows Q Q
11. Koszty zwi z posladaniem ni i 0 0
12, Ujemne salda ni2nic kuirmwych 0 0
13, Pozastate D 0
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 25 25
W, Kaszty funduszu netto (1) 444 444
V.Przychody z lokat netto {I-[V) -an «371
VI Zrealizowany i nle zrealizow any zysk [strata) 6384 6 284
1. Zreallzowany zysk{drata) ze zbycia lokat, wiym: L] 0|
-Z tytulu rd2nic kusowych 0 0
Z.t‘zl:“s“}m::ak] nlezraallzowanego zysku {graty] z wyceny 6380 &84
-Z tytufu pZnlc kursowych 0 a
VIl. Wynik z operacji 6013 6013
Wynikz operacji na przypadajacy na ceryfiat inwestycyjny 166,56 166,56
F:\wadycyjn;" wynikz ¥ na certy 168,56 166,56

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dnits 22 lipea 2009 r.

ba 1 kwartaty lra kwartaly 2009
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO P4 2010-01-01 010 rolu pd 20000722 foku
Mo 2010-03-31 pd 2010-01-01 Qo 2008-42-31 pd 2000-10-01
do 2010-03-31 Ho 2008-12-31
I.Zmlana wartofcl aktywéw netto 6013 6013 35 145 -1 853
1. Wartost adywow netia na koniec poprzedniego ckresu 35 145 35 145 o 26 po8
sprawozdawczego
2. vWyntkz ap ]l za olres g d Y (mzem). w tym: 69013 8013 -B57 -1 863
a)przychody z lokat netto -371 -371 371 -368
b)zrealizowany zysk(stmtia) ze zbycia lojat a 1} <1186 0
c¢ywzrost [spadek] nlezmeallzowanego zys (draty) zZwyceny lokat 6304 6384 471 -1 487
3,Zmiana w akywach netto z tytulu wyniku z operacjl §013 6013 -B57 -1 853
4.D bucja dochodéw (| ) funduszu (razem} a a 0
a}z preychoddw z Ietat netic a 0 1] 1]
b)ze zrealizawanego zysk ze zbycla lokat a 1] [1] D,
¢}z przychoddw ze zhycia lokat 1] 1] 0 1}
5, 2Zmiany w kapitale w akesie sprawozdawezym (razem), w tym: Q 1] 38 102| [1}
a)zmlana kapitalu wplaconege (powigkszenie kapitatu z tytulu o o a6 102 o
wydanych cemyfikatéw inwestyeyjnych)
b)zmiana kapitalu wyptaconego {zmnigjszente kapltaly z tytulu o 0 o o
wykuplonych cedyfikatow inwestycyjnych)
B8.Laczna zmlana akywdw netlo w okresle sprawozdawczym 8013 3013 a5 145 -1 853

Komisja Nadzoru Finansowego
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7. Wartodd altywow nette na loniec oleesu sprawozdawczego 41 158| 41 {58 35 145 35 145
8, Srednla wartodd aktywdw netto w olresie sprawozdawazym 36287 a6 287 36284 35571
Il. Zmlana liczby certyflkatbw inwestycyjnych 0 0| 36 102 0
1. Zmiana liczby all 1 ycyjinych w okes's y a 0 36 102 0|
a)liczba wydanych certyfixatéw Inwestyeyjnych 0 0 38 102 D|
b)llezba yoh catyflkatdw j yeylny 0 [ [ o
c)saldo zmian [1] Q 3G 102 1]
2.Liczba certylfilatéw inwestycyjnych hamsajace od poczatiu
dzialalnose ] fundusy, wtym: 36 102 38 102 36102 36 102
a)liczba wydanych centyfikatéw inwestycyinych 36 102 36 102 36 102 36 102
b)liczba wykupionych certyfilatéw inwestycyjnych o ] 0 0]
c)salde zmian 34102 36 102 36 102 36102
3. Prrewidywana liczba cenyfikatw inwestyeyjnych 73102 73 102 73102 73102
Hl Zmiana w arto$ci aktyww nette na certyflkat Inwe stycy|ny 166,55 166,55 -28,51 -51,33
1.warlofd aktywéw netto ra eenyfikat inwestycyiny na konlec
iiego olresu go 573,40 973,48 1 000,09 1024,82
2.wartos akywéw netto na centyfilat inwestycyjny na kaniec ble2acego
olesy sprawozdawazego 1140,04 1140,04 073,40 873,48
3. procentowa zmiana watascl akywdw netto na cemyfikat inwestycyjny w
ohreste sprawozdawczym 68,62 68,62 5,04 -1,24
4. minimalna warto& aktywéw nette na cenyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 1 002,00 1 002,00, 689,01 869,01
~data wyceny p010-01-27 R010-01-27 00g-12-30 RO00-12-30
5. ma¥ Ina wartedt aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okesle
sprawnzdawcezym 1140,04 1140,04 1024,82 1 005,58
-data wyceny 2010-03-31 2010-03-31 R00S-09-30 p00g-10-28
6, warto& akywdw neflo na ceryfikat inwestyey ny wedtug ostatniej
wyceny w chesie sprawozdawczym 1140,04 114004 973,48 973,49
-data wyceny R010-03-31 2010-03-31 00B-12-31 R008-12-31
7. Rozwodnlona wartod akiywdw netto na cenyfikat inwesycyjny 1149,04 1140,04 73,40 073,48
IV.Pracentowy udzial kosztow funduszu w Srednlej wartodel
aktywdw neito, w tym: 518 5.18 467 0.77
1. udzial ania dla y 450 4,50, 4,29 0,70
2.p udzial dla prowa yeh
dystrybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udzial oplat dia depozyiariusza 0,13 0,13 0,12 9,02
. tat zwi d2ehi jestru akh
4. procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rajestu alywdw 6,00 2,00 0.00 0,00
funduszu
5, pocentowy udziat aplat za vsugi w 2akesie mchunkowodc| 0,32 0,32 0,26 0,05
3 \{ d stugl ksl i
[ z::snz:wu ziat oplat za ustugi w za & rarzadzania akywami £,00 0,00 0.00 0,00

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 22 lipca 2009 1.

L{A . . pa 1 kwartaty ga kwartaly 2008
CHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH bd 20100101 010 olw bd 2000-04-01 ok
do 20100331  pd 2010-01-01 Ho 2000-03-31 pd 2008-01-01
do 2010-03-31 po 2008-03-31
A.Przeplywy érodkdw pienlgznych z dzlatalno$¢i operacyjne) -4 §07 -4 607
1. Wplywy 98 o6
1.Z tytutu posadanych lokat 74 74
2. Z tytutu zbhycia sdadnikow lakat 0 a
3. Pozodale 22 22
It Wydatid 4703 4703
1. 2 tytuhu posiadanych jokat 0 0
2.2 tytulu nabycla skadnikéw lokat 4242 4242
3. Z tytulu wypl, enia dia 406 406
4. Z tytutu wyp!, dzenia dla pad p cych o o
dystybuciq
5. Z tytulu oplat dla depozytariusa 12 12
6. Z tytuhu oplat Zwigzanych z pmwadzeniem rejestru akywdw funduszu o o
7. Z tytulu opfat za zezwolenia oraz opfat rejestmeyinych 12 12
8. Z tytulu ustlug w zakesle rachunlowodei 20 20

B. Z tytulir ustug w zakresie zarzadzania aktywam! funduszu

10. Z tytulu vstug prawnych

11. Z tytulu posiadania nisruchomoési

12. Pozostale

B.Przeplywy Sratkdw pienleznych z dzialalnosel finansowe)

1. Wiplywy

1. Z tytulu wydanfa cartyfikatéw inwestycyjnych

2, Z tytulu zaciggnigtych kredytéw

3. Z tytulu zaciagnigtych pozyczek

4. 2 tytulu splaty udzielonych pozyczek

5, Odsatld

II. Wydatki

1. Z tytulu wykupienia cerylilatiw inwestyay]nych

2.2 tytulu splat zaciggnigtych kredytow

3. Z tytulu splat zaciggnigtych pozyczek

4, Z tytutu wyemitowanych abligacji

§, Z tytutu wyplaty przychoddw

8. Z tytutu udzialonych pozyczek

oclolo|lolo|lo|c|a|lolo|o|a|e|ale|lala|o|x]|e

o |e|lolo|e|elalolo|leo|elo|o|os|loloe|lo|alalale

7. Qdsetlk
8. Pozostate
C. Skutki zmian kursow wymiany Srodkéw plenigznych | o
ekwiwalentéw Srodkdw pienigznych
D.Zmlana stanu Srodkdéw pienleznych netto (A+-B) -4 BD7 -4 607

Komisja Nadzoru Finansowego
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E Srodkl plenlgzne | ekwiwalenty $rodkow pienlgznyeh na

poczatek okresu sprawozdaw czego 12408 12 406
F.Srodki pienlezne | ekwlwale nty srodkéw pienigznych na

Kaniee okresu spraw ozdaw cze go (E+-D) 77e8 768

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjmych w dnin 22 lipea 2009 r.

NOTY

NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCI

[Pk [opis ’
[Nata ar 1- Polityka ehunkowesci,pdf INeta ne 1 - Palityla meh i LM Abci! towany FIZ_ |

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU ! :’3“3' 2010
o]

1. Z tytulu zbytych lokat

2. Z tytulu instrumentdw pochodnych

3. Z tytulu wydanych certyll katdw Inwestyeyjnych

4. Z tytubu dywidendy

2. Z tytutu odsetek

6. Z tytulu posiadanych nieruchomoiki, w tym czynsow
7. Z tytulu udzletonych potyczek

8. Pozodtate 18]
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NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU d :anal 2010
o

1. Z tytutu nabytych aktywéw
2. Z tytutu transakejl przy zobowiazaniu sig funduszu do odlupu
3. Z tytutu Instrumentdw pochodnyeh

4. Z tytutu wplat na cetyfilkaty inwestycyjne

5. 2 tytuty wykupionych certyfikatéw inwestyeyjnych

6. Z tytulu wyplaty dochodéw funduszy

7. Z tytulu wyptaty przychoddw funduszu

B, Z tytulir wyemilowanych ohbllgac)l

2. Z tytulu kdtkoterminowych pozyczeki kredytdw
10, Z tytulu dlugeteminowych pozyczek| kedytow
1. Z tytulu gwarancji lub porgezen '
12, Z tytulu ezew

13, Pazostaie zobowlgzania
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INFORMACJA DODATKOWA
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PODFPISY

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH FUNDUSZ -

Data mig | Nazwiska Btanowiso/Funkcja Podpis /
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