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Informacje o funduszu

Konstrukcfa funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: ] Fundusz sekurytyzacyjny ]

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powigzany: O Fundusz aklywdw niepublicznyeh: O
Waluta sprawozdania finansowsge: b

{nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powiazane;
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzi eloriymi
subfunduszami:
{nazwa funduszu)

ane identyfikujace Fundusz
1) Fundusz jest osoba prawna i dziala pod nazwa Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz
nwestycyiny Zamknigty, zwany dalej .Funduszem”. Fundusz moze zamiast oznaczenia Fundusz
nwestycyjny Zamknigty uzywaé w nazwie skrt ,FIZ".

undusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod nr Rfj 490, w dniu 22 lipca 2009
oku.

undusz jesi funduszem inwestycyjnym zamknigtym, utworzonym i dzialajacym na zasadach
kreslonych w przepisach ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych ( Dz. U.

v 146, poz. 1546 z péZniejszymi zmianami), zwanej dalej, ,Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych”
raz w Statucie Funduszu.
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(C'zas trwania Funduszu jest niecgraniczony.

biedzibg w Baltimore, USA.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2011 roku,

FIZ-Q-E 31.10.07

) Fundusz jest zarzadzany przez Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdlka
Akcyjna majace siedzibe w Warszawie, PL. Pitsudskiego 2. Towarzystwo zostalo w dniu 12 marca
2001 roku wpisane do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stolecznego Warszawy, XI1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejesiru Sadowego, pod numerem
KRS 2717.0d dnia | lutego 2006 roku jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Legg Mason Inc. 7

B) Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 kwietnia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku,

Piik pis

[WYBRANE DANE FINANSOWE PLN EUR

|. Przychody z lokat 1196 302

1. Koszty funduszu netto 366 219

lil. Przychody z lokal netlo 330 83|

IV. Zrealizowane zysk (straty) ze zbycia lokat 2 342 591

V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat -3 284 -2 344

V1. Wynik z operacji -6 612, -1 670

VIi. Zobowiazania 376 94

VIII. Alywa 99 977 25078

1X. Akywa netlo 499 601 24 984

X.Liczba zarejestrowanych ceryfikaibw inwestycyjnych 81524 81524

X1, Warlod aldlywow netto na certyfikat inwestycyjny 1221.74 306,48

XIl. Wynik z operacjl na ceryfikat inwestycyjny -80.95| <20.44

ZESTAWIENIE LOKAT

KLADNIKI LOKAT

2 kwartat 2011 roku

M kwartat 2011 roku

10 rok

Pﬂarloé é
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2 kwartal 2010 roku

PVarloé [
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prarose ESS:‘;?,M i artose E:Zﬁ‘;‘,‘, W el E,L""’; S Wevtiaid
aoyciaw ys, 208 pitywach  [LSURIN sled ktywach  [ENCEON fien - okywach
bilansowy w  pgdtem bilansowy w  ogdlem bilansowyw pgdlem
¥S. bys. kys.
1. Akcje 77 103 73 994 74,01 55378 61554 90.16 48 739 60 539 88,77
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00 0 0 0.00 0 [ 0.00)
3. Praw a do akcf 0 0 0,00 0 0 0.00 0 0 0,00,
4. Fraw a poboru ] 0 0,00 0 ] 0,00 0 1] 0,00
5. Kwily depozytowe 0 0 0.00 0 [ 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 1] 0 0.00 0 0 0,00 0 1] 0.00
7. DuZne papiery w artosciow e 1} 0 0.00 0 0 0,00 0 ] 0.00
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 9 0,00 0 0 0,00
g’oﬁzﬂ&sngz e 0 0 0.00 0 0 0.00 0 0 0.00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0.00 0 9 0,00 0 1] 0.00
11. Certyfikaty nwesltycyjne 0 0 0.00 0 0 0.00 [ 0 0.00
12. Trtuly uczestnictw a emilow ane przez
instytucje w spdinego inw estow ania [} 0 0.00 0 0 0,00 0 0 0.00
majace siedzibe za granicq
13. Wierzytelnosci 1] 0,00 ] 9 0,00 0 1] 0,00
14, Weksle 0 0 0,00 0 ] 0,00 0 0 0,00
15. Depozyly 57 57 Q.06 14 14 0.02 21 21 0.03
16. Waluty [ 0 0,00 [¢] 0 0,00 0 0 0.00
17. Nleruchomoéci [ 0 0.00 0 0 0,00 0 0 0.00
18. Statki morskie 0 ] 0.00 0 0 0,00 0 4] 0.00
19. hne 0 0 0,00 0 0 0.00 0 0 0.00
TABELUZUPELNIAJACE
i Keaj siedziby Wartosc wet_ilug Warlost wedigg‘ Procentowy udzial
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Lmitenta beny nabycia w pryceny na dzien v aklywach
pilansowy w tys. pgotem
Gietda Papierow
1.CEZ Aktywny rynek - rynek regulowany  MWartosciowych wi 49 342 Czechy T 065 6 988 6,99
Pradze
2. COMARCH Aktywny rynek - rynek regulowany  [GPW 120 000 Polska 11129 8 898 8.90
3. EMPERIA JAklywny rynek - rynek regulowany  [GPW 70 000 Polska 7282 7 756 7,76
4.ELEKTROTIM JAywny rynek - tynekregulowany  [GPW 371 647 Polsa 4 484 3 B6S) 3,87
5. INDYKPOL Alywny rynek- rynek regulowany  [GPW 93 032 Polska 5255 4 388 4,39
6. INSTAL KRAKOW Alywny rynek- rynek regulowany  [GPW 556 201 Polga 10 054 9683 9,69
7. KRUK Aywny rynek - rynek regulowany  GPW 2 462 Polska 98 100 Q.10
8. LIBET AKywny rynek - rynek regulowany PW 688 909Polska 3203 2 694 2.68
9. PGF AKywny rynek - rynek ragulowany  [GPW 150 594 Polsa 7312 7377 7,38
10. PROCHEM AMywny rynek- rynek regulewany  [GPW 261 769Polsa 6125 5 759 5,78
Gietda Papierdw
11.0MV AG |Aktywny rynek- rynek regulowany  Wartosciowych w] 137 272 hudnia 15 096 16 486 16,49
Wiedniu
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynks  Emilent ::i“::l:z'by ::::;: ::a&":“uwa"ia Rodzaj lisiu Podslawa emis
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Fouzs) pitarllis i) ::ijt::t:ﬂby I;:R;: owpar::u::uowania .nwoan:lions:lna Hiczoa
irodzai Keai siedzi . odzai {Va.noﬂ': ) ) [Warlost weqiug Wartosd wadh.ng Procentowy udzial
LﬂERZYTELNOSCI :l:;.;?‘;‘:o 4l p;’:iz‘:: by I;::;alnoki wadc'zenia s;;ladczema wlLiczba cyesny nabycia w ;{:::gv:\ya:::n :’ga;::;ach
Wartoic wedlug MWartodl wediug Procentowy udzial
WEKSLE Wystawea Data platnodci  eny nabyciaw wyceny na dzied v akywach
Y5 bilansowy w tys. pgolem
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Wartosé jwedtug Procantowy
wedlug ceny w;tceny na dzial w
nabycia w tys d-ZIOI"I -
hilansowyw jpgdlem
kys.
34 516 |4 97,08
0 0,00
0 1] 0.00)
0 o 0.00]
0 o 0.00)
0 0 0,00
0 0 0,00
1] Q 0,00/
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0.00
0 0 0.00
0 0 0.00
0 0 0.00
1146 1146 2,83
[1] 1] 0.00
0 1] 0.00
0 ] 0,00
0 0 0.00]
Wartose . MWartodd we(zllug (Wanost wedh:lg‘ Procentowy udziat
hominalna Liczba Ceny nabycia w w_yceny na dzier v akdywach
yS. bilansowy w tys. pgotem

Warntoi wedlug MWartos€ wediug Pro wy udzial
ceny nabycia w wyceny na dzien p aktywach
Rys. bilansowy wtys. pgdlem
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.. .. fWarlo& wedtug
SR Wartosc wediug MWartosc wedlug .= Warlost wediug
DEPOZYTY Nazwa banta [ Sedziby Waluta el . keny nabyciaw [ceny nabyciaw [YooY M4 CEL wyceny na dzien
panky oprocaniowania Hanai walucie b bilansowy w Hansowy w b
| 1S Hanej walucie P SEAES
. W walutach paistw naleiacych do OECD 57, 57
1. :z::;";"’qsa"“ Polsa LN 8,07 56 500.35 57 56 509,35 57
NIERUCHOMOSCI E:;:Jddama % pata nabycia :.":;:;:;?9' Kmj polotenia |adres Powierzchnia  [Obcigzenia Btuzebnoici
TABELEDODATKOWE
NSTRUMENTY RYNKU Marunki —_— Wanoi wedivg Wartoif wediug Procentowy udzial
Emitent T ermin wykupu . X Liczba Leny nabycia w wyceny na dzien v akywach
]ENlEZNEGO pproceniowania pominalna bys. bilansowy w tys. |gétem
BILANS @ kwarlad 2011 [1 kwartal 2011 b @ kwartal 2010
010 rok
Foku roku roku
I Aktywa g9 977 88 270 68 206 40423
1.%rodk pieniezne i ich ekmiwalenty 273 0 0 0
2. Naleznosci a1 52 2 36
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugie] sirony do odkupu 24772 B 850 7 644 1]
4, Skadniki tokat notowane na akywnym rynku, w tym: 73994 61 554 60 539 39 2414
-diuzne papiery wanosciowe 0 0 1] 0
5. SHadniki lokat nienotowane na akywnym rynky, w tym: 57 14 21 1 148
~dtuzne papiery wartoiciowe 0 0 21 0
5. Nienuchom osci 0 ] 1] 0
7. Pozostale akiywa 0 g 0 0
il. Zobow igzania a76 463 376 280
M. Aktyw a netto ()-Il} 99 601 67 BO7| 67 830 40 143
V. Kapital funduszu 92 537 54 131 54 131 36 102
1. Kapital wptacony 92 537 54 131 8413 36 102
2. Kapital wyptacony [wielkos ujemna) 0 0 0 of
¥.Dochody zatrzymane 10173 7 501 1898 -683
1. Zalwmulowane, niemzdysponowane przychody Z lokat netio -1 829 -2 159 -1377 =711
2. Zalumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (sirata) ze
2bycia lokat 12 002 9 660 3275 28
5 wartobci |l eniu do cen
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesi| ¥ a0 AGE T AT
nabycia
Vii. Kapital funduszu | zakum ulow any wynik 2 operaciji
40 14
(IV4V4-V1) 99 601 67 807 67 830 0143
Liczba zarejestrowanych cedyfikatéw inwestycyinych 81524 51 397| 51 897 36102
Warto& akywow netto na certyfikal inwestyc yiny 1221,74 1 306.56] 1307.01 1111.94
Przewidywana liczba certyfikatdw inwestycyjnych 81524
Rozwodniona wartodé akdywdw netlo na certyfikat inwestycyjny 122174
lLiczba certyfikaiow inwestycyjnych w podziale na serie centyfikatow:
Seria A 36102
Beria B 15795
Seria C 29627
[Warlos aktywdw netlo na poszczegdine serie certyfikatéw inwastycyinych: |

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udzial

W aktywach
bgolem

0.0

0.06)

Wanloét wedlug Warlo& wediug
ceny nabycia w wyceny na dzien
bys. bilansowy w tys.

Procentowy udzial
W aktywach
bgttem
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[Wartos¢ aktywow netto na centyfikal inwestycyjny serii A 1221,74
[Wartosc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny serii B 1221,74
[Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny serii C 1221,74

LA ga 2 kwarlaly Za 2 kwartaty
CHUNEKWYNIKUZOPERACI pd 2011-04-01 R011 roku bd 2010-04-01 010 rodu
Bo 2011-06-30 jpd 20110101 Ho 21100630 |pd 20110101
He 2011-06-30 o 2011-06-30
L. Przychody z lokat 1196 1223 571 Bdd
1, Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1078 1078 528 528
2. Przychody odsetkowe 112 139 43 116
3. Przychody zwiazane z posadaniem nieruchomosci 1} 0 0 [¢]
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 6 ] 0 0
5. Pozostate 0 1] D] 0
Il. Koszty funduszu 866 17114 560 1029
1, Wynagrodzenie dla towarzystwa 766 1515 489 877
2. Wynagrodzenia dla podmioléw prowadzacych dystrybucje 0 0 ] 0
3. Optaty dla depozytanusza 19 34 15 27
4. Optaty zwigzane z p dzeni jastne aktywd
lu:du;u ® . 0 i ! b
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 25 30 ] 3
6. Ustugi w zalresie rachunkowosci 3 61 29 58
7. Udlugi w zakresia zarzgdzania alywami funduszu 4] [ 0 4]
8. Udugi prawne [} 44 0 11
9. Udugi wydawnicze, w tym poligraficzne ] 12 ] 12
10, Koszty odsetiowe 0 4] 1] Y
11. Koty zwigzane z posiadaniem nieruchomodci 0 4] 1] 0
12. Ujemne saldo roznic kursowych 0 0 ] [
13. Pozostate 13 14 40 40
1. Kos zty pokrywane przez towarzystwo 1} 36 20 45|
. Koszty funduszu netto (I-IIl) 866 18675 540 984
V.Przychody z lokat netto {i-1V) a3o 452 kLl -340
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) £ 942 6183 -1 046 5338
1. Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat. w tym: 2 342 8727 143 143
-2 tytutu rdznic kursowych 0 1] 0 9
2. m'!w(s;::elq niezrealizowanego zysku (siraly} z wyceny 3284 4 919 1 189 5195
-2 tylulu roznic kursowych 52 113 0 0
VIL. Wynik z operacji %612 6 635 1015 4 094
[¥ynik z operacji na przypadajacy na cenyfikat inwestycyjny 80,95 81,39 -28.11 138.44
:m:cn;j:;y wynik z operacji przypadajacy na certyfikal 80,98 81,39 2811 138,44
£a 2 kwartaty fa 2 kwadaly
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO pd 2011-04-01 P01 rofu od 2010-01-01  R0O10 roku
do 2011-06-30 pd 20110101 Mo 2010-1231 pd 2010-01-01
Ho 201106-30 po 2010-06-30
|.Zmiana wartoéci aktywdw natto 31794 nm 32 685 4 993
1 ::‘.:i:,mg:wo na koniec poprzedniego okrasu &7 807 67 830 28 145 45 145
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 6612 -6 635 14 856 4 398
a)przychody 2 lokat netto 330 =452 -1 0086 -340
bjzrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 342 8727 3390 143
¢ }wzrost (padek) niezrealizowanego zyshr (siraty) z wyceny lokal -9 284 =14 910 12 272 § 195
3. Zmiana w aktywach netio 2 tytulu wyniku z operacji -6 612 -6 635 14 656 4 995
4. Dysirybucja dochodow (przyc hodéw) funduszu {razem) 1] 0 0 [
a)z przychoddw z [okat neito 0 1] 0 o
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)z przychoddw ze zbycia lokat L] [ 0 1]
5. Zmiany w kapilale w olrese sprawozdawe zym {razem), w tym: 3B 406 38 408 18 029 0
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a)zmiana kapitalu wptaconego (powiekszenie kapitalu z tytuty
wydanych ceryfikatow inwestycyjnych) 38 406 38 406 18029 0
b)zmiana kapitatu wyplaconego (Zmnigjszenie kapilatu z tytulu o
wykupionych certyfikatdw inwestycyinych) . u b
6.taczna zmiana akywow netto w okresie sprawozdawczym 31794 N 32 685 4 998'
7. Warnoét aklywow netlo na koniec okresu sprawozdawczego 99 601 99 601 67 830 40 1aa|
8. Srednia wanoit aklywdw netlo w olesie sprawozdawe zym 71198 T4 977 50 557 38 775|
. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 29627 29 627 15 795 0|
1. Zmiang liczby cenyfikatow inwestycyjnych w olesie sprawozdawezym: 29 627 29627 15 795 Ul
a)liczba wydanych certyfikatow inweslycyjnych 29 627 29 627 15795 ﬂl
b)liczba wylupionych certyfikatow inwestycyjnych 0 0 4] Ul
c)saldo zmian 29 627 29627 15795 0
2. Liczba cenylikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatku
dzialalnosci funduszu. wtym: 81524 81524 51897 36 102
a)liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjinych 81524 81524 51897 36102
b}liczba wylupionych cenyfikatéw inwestycyinych 0 0 0 0
c)saldo zmian 81524 81524 51897 36102
3. Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych 81524 891524 103 794 51 897
Nl Zmiana wartos ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny -84,82 -85.27 333,52 138.45
1. wartos akywdw netto na ceryfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego oldesy Prawozdawczego 1306,56 130701 973.49 973,49
2. warlo$t aklywdw netto na ceryfilat inwesiycyiny na koniec biezacego
olves, sprawozdawczego 1221.,74 1221.74 1307.01 1111.94
3. procentowa zmiana wanoaci akywow netto na ceryfikat inwestycyjny w
olkresie sprawozdawczym 26,04 -13,18 34,26 28,68
4. minimalna wanos akywow netio na cenyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawezym 121547 121547 1 002.00 1 002.00
~-data wyceny 2011-08-29 0110629 RO10-01-27 g010-01-27
5. malsymalna warle$é aklywow nelio na certyfilat inwestycyjny w olresie
sprawozdawezym 130131 1 307.30 131885 1151,67]
- data wyceny 2011-04-27 2011-03-31 Po10-12-29 P010-04-26
6. wartost akywow nelto na cerylikat inwestycyjny wedlug ostatniej
wyceny w olresie sprawozdawezym 1221,74 1221,74 130701 1111,94
-dala wyceny 2011-06-30 R011-06-30 RO10-12-31 R010-06-30
7. Rozwodniona warlost akdywow netto na cerlyfikat inwestycyiny 122174 1221,74 1307.09 1111.94
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 4.81 503 498 5.35
1. procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 4,32 4.51 4,41 4,56
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdw prewadzacych
dysiybucje 0,00 0.00 0.00 0.00
3. procentowy udziat oplal dia depozytariusza 0.1 0.09 0,10 0,14
4, procentowy udziat oplat zwigzanyeh 2 p dzeniem rejestu akdywo
iaiaatd R . 0.00 0.00 0.00 0.00
5. procentowy udzial oplat za usugi w zakresie rachunkowosici 017 0,18 0.20 0.’.’7]'
§ n dzial oplat za usdugi w zakresie zarzadzania aldywami
= Proceniowy udzial oplat 22 udug) e 0.00 0.00 0,00 o.ool
A Ra 2 lovartaly Fa 2 kwarlaly
RACHUNEKPRZEPLYWOWPIENIEZNYCH bd 2011-04-01  RO11 robu bd 20100401 R010 roku
bo 2011-06-30 pd 2011-01-01 Hdo 2010-08-30 jpd 20100101
do 2011-06-30 Ho 2010-06-30
A, Przeplywy §rodkdéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej -38 079 -38 086 -6 652 -11 259
1. Wplywy 272 684 385 348 1813 1909
1. Z tytlu posiadanych lokal 281 262 570 644
2. Z tytulu zbycia sdadnikbw lokat 272423 385 0B6 1243 1243
3. Pozostale 0 0 1] 22
1. Wydatki 310 763 423 434 8465 13 168
1. Z tytulu posiadanych lokat 1] 0 1] 0
2. Z tylutu nabycia sdadnikbw lokat 309 B892 421 1721 7950 12 192
3. Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla lowarzystwa 765 1519 452 858
4, Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla pedmiotéw prowadzacych
dysybucie 0 0 1] 0
§.Z tytutu opial dla depozylariusza 18 34 9 21
6. Z tytulu oplal zwigzanych z prowadzeniem rejestni akiywow funduszu o 0 0 o
7.2 ytulu oplat za zezwolenia oraz oplal rejegdracyjnych 19 37 0 12
8. Z lytulu uslug w zaknesie rachunlowoici 38 54 15 35
9. Z tytulu uslug w zakresi adzania aktywami funduszu 0 1] 0 ]
10. Z tytulu uslug prawnych [ 44 Q i1
11.Z tyluiu posiadania nieruchomodci 1] i} 0 [
12, Pozostale 25 25| 39 35
B.Przeplywy érodkéw pienlginych z dziatalnosci finansowej 38 406 38 408 9 0
|. Wiphywy 36 406 38 406 0 0
1. Z tytulu wydania certyfikatow inwestycyinych 38 406, 38 406 0 U]
2. Z ytulu zaciagnigtych kredytow 0 [+] 0 OI
3. Ztylulu zaciaghigtych pozyczek 0 [ 0 9|
4.2 tylutu splaty wdzielonych pozyczek 0 a 0 0|
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5. Odsalki

0

6. Pozosiale

1L Wydatki

1. Z tytutu wykupienia certyfikatéw inwesiyeyjinych

2. Z tytutu sptal zaciqgnigtych kredytdw

3. Z tytutu sptat zaciggnigtych poiyczek

4. Z tytulu wyemilowanych obligac|i

5. Z lytuly wyplaty przychodow

6. Z lytulu udzielonych pozyczek

7. Odsetki

8. Pozostale

o|lojlo|lojoje|o|o|lelelo

olajo(ala|elaie]e|e

Qoo |o|o|a|o|0|o|OlOo

€. Skutki zmian kurs 6w wymiany drodkéw pieniginych i
ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych

12

o JO|C|O|0o|0|o|Cc(Oo|o|o]|S

D.Zmiana stanu $rodkéw pienietnych netto {A+-B)

35

308

-6 652

-11 259

E Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkaw pieniginych na
poczatek okresu sprawozdawczego

21

7798

12 405

F.Srodki pienie2ne | ekwiwalenty srodkéw pienigznych na
koniec okresu s prawozdawczego {Ev-0)

320

329

1146

1146
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[Plik Opis

[Polityka rachunkowosci_LM Algji Skoncentrowany FNola nr 1 - Polityka rachunkowosci

INOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU p ::thanal 2011
ol

1. Z tytubu zbytych lokal

2. Z tytutu inslrumentdw pochodnych 0

3. Z tytutu wydanych certylikaldw inwestycyinych 0

4. Z tytulu dywidendy 842

5. Z tytulu odsetek ol

6. 2 tytuly posiadanych nienuchomosei, w tym czynszow [i]

7. Z tytutu udzielonych poiyczek 0|

3. Pozoglale 39

a) 5|

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 3 :'aﬂa' 20m
o

1. Z tytulu nabytych akiywéw

2. Z tytuly transaksi przy zobowiazaniv sie funduszu do odkupu

3. Z tytulu instrumentdw pochodnych

4. Z tylutu wptat na certyfilaty inwesycyjne

5. Z tytuly wykupionych ceryfikattw inwestycyjinych

6. Z tylwrlu wyplaty dochodéw funduszu

7. Z tylulu wyptaly przyc hodédw funduszu

B. 2 tytuly wyemitowanych obligacii

9. Z tylutu krdlkoterminowych pozyczek i kredytow

10. Z tytutu diugotemminowych pozyczeki kedylow

11. Z tytulu gwarancji lub porgczen

Sslojajlo|e|e|lo|jlo|lo]o]o

12. 2 tytulu rezerw

[
~
[N

13. Pezostale zobowiazania

-

INFORMACJA DODATKOWA
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INFORMACJA DODATKOWA

1. [nformacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
pkres sprawozdawczy.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenie nie wyslapilo.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, kiore nalezaloby ujac w sprawozdaniu finansowym za biezacy
pkres sprawozdawczy.

B. Zestawienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

W niniejszym sprawozdaniu nie wystapily réznice pomigdzy prezentowanymi danymi pordwnywalnymi a poprzednimi
Eprawozdaniami finansowymi.

. Dokonane korekty bigdow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji i rentownosé Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledéw podstawowych.

5. Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalto sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz w
dajacej przewidzie¢ sig¢ przyszlosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie ujawnily sie zadne przestanki

kwiadczace o mozliwosci zaprzestania dzialalnosci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplyna¢ na ocene
kytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

Brak informacji, kidre moglyby w istotny sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
ich zmian.

Pk Kopis

PODPISY
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Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci Funduszu
Uwagi ogdine

Fundusz stosuje przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 2
poZniejszymi zmianami) oraz sporzadzil kwartalne sprawozdanie finansowe zgodnie z przepisami lego
tozporzadzenia, przepisdéw Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2009 r.
Nr 152, poz. 1223, z p62niejszymi zmianami) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panistwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. 2 2009 r. Nr 33, poz. 259).

Uimowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza,
Nabyte skladniki lokat uimuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedlug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akeji z wykorzystaniem praw
poboru takze koszt nabycia tych praw. Skladniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje sie wedlug ceny
nabycia réwnej zero. Cena nabycia papierdw wartosciowych nominowanych w walutach obcych
wyrazana jest w walucie obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug sredniego kursu NBP
obowiazujacego w dniu ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikow lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana
przez Fundusz, o ktérej okredla si¢ ostatnie dostepne kursy w dniu wyceny) oraz skladniki, dla ktérych
0 godzinie 23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizsze] wycenie
aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujgta w
ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje si¢ je w walucie, w kidrej sq wyraione, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzieh ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Dla celdw sporzadzenia sprawozdania finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do
dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Funduszu po dniu bilansowym s3
ujmowane w aktywach Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza sig metody ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, ktéra
polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w
przypadku skladnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy
zastosowaniu efektywne) stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartodci ksiegowej.

Waluty cbce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierdow
wartofciowych, nie stanowiace lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz, ujmuje
sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward
walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy 2 poréwnania kursu rozliczeniowego
i Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut
obcych uimuje sie w ksiggach rachunkowych wedlug fakiycznie poniesionego kosztu, a transakcje
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sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakcji zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychdd lub koszt Funduszu,

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku yjmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje si¢ za
zbyte po wartoéei rdwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akeji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na
aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

Prawo poboru akeji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akeji notowanych na aktywnych rynkach
zagranicznych ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w kiérym po raz pierwszy papier
wartosciowy jest notowany bez tych praw.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego dotycza. Fundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki
(preliminarz kosztow). Plainofei z tytulu kosztéw Funduszu zmniejszajy uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosei uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosei aktywdw netto w dniach wyceny.

Wycena skladnikow lokar

Wycena aktyw6w Funduszu oraz ustalenie wartoci aktywéw netto Funduszu i wartodci aktywow netio
na certyfikat inwestycyjny dokonywana jest w dniach wyceny, przypadajacych na kazdg ostatnig srode
miesiaca, a jezeli jest to dzien ustawowo wolny od pracy, lub nie jest dniem sesji na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych, wycena dokonywana jest w najblizszym nastepnym dniu regularnej sesji na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych. Wycena dokonywana jest réwniez na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania
zapisow na certyfikaty inwestycyjne kolejnej emisji, na dzient wykupu certyfikatdw inwestycyjnych oraz
na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego,

Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Funduszu pomnigjszonych o
warto$¢ zobowiazan Funduszu w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywéw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest réwna wartosci aktywdw netto
Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez calkowits liczbg certyfikatéw inwestycyjnych, ktére w tym
dniu s3 w posiadaniu uczestnikéw Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pbZniejszymi zmianami) w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad
wyceny:

- diuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku

- papieréw wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu,

- zobowiazan z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu,

1. Wartod¢ godziwag skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku ustala sig w nastgpujacy
sposob:
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Jjezeli dzied wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku
W oparciu o

ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

w przypadku braku kursu zamkniecia, o ktorym mowa w pkt. 1 lit. a - inng ustalong przez rynek
wartoc stanowiacq jego odpowiednik, w szczeg6lnosici gdy na danym rynku nie jest wyznaczany
kurs zamknigcia cen¢ Srednia transakeji wazong wolumenem obrotu,

jezeli dzied wyceny jest rGwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto 2adnej transakcji na danym skladniku aktywdw atbo wolumen
obrotéw na danym skfadniku aktywéw jest znaczaco niski, wediug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej wedlug metod wyceny
okreflonych w ust. 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, w szczegoinosci ceng srednia transakcji wazona
wolumenem obrotu, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$é z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢,

jezeli dzied wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakc)ji na aktywnym rynku - wedlug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie z zasadami, o klérych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po lacznym spelnieniu przez ten rynek w odniesieniu
do okreslonego skladnika aktywéw Funduszu nastgpujacych kryteriéw:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku s jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny s3 podawane do publicznej wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego wjecia transakcji z dnia wyceny bedzie okreslal w dniu dekonywania
wyceny ostatnie dostepne kursy o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa, o ktérej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3) uznaje sie warto$¢
wyznaczona wedlug nastgpujacej kolejnosci, na podstawie:

nietransakcyjnego kursn fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot 5.A., a w przypadku
jego braku,

$redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym Ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz wylacznie w ofertach kupna jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku

wartosci oszacowanej skladnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca
tego redzaju ustugi (Bloomberg, a przy jego braku Reuters, a przy jego braku Barra), o ile mozliwe
Jjest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywdw pienigznych zwiazanych z tym
skladnikiem, a w przypadku jej braku

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6zniacego si¢ istotnie skitadnika lokat, w
szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku jej braku

wlasciwego modelu wyceny skladnika lokai, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacji.

W celu dokladnego oszacowania wartodci godziwej do wyceny akcji i udzialéw spolek nie bedacych
spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt. 20 Ustawy o Ofercie Publicznej mozliwe jest
korzystanie z wyceny tych skladnikéw lokat przez niezaleina, wyspecjalizowana jednostke
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dwiadczacy tego rodzaju ustugi o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke
przeptywow pienieznych zwiazanych z tym skladnikiem.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za
kryterium wyboru rynku glownego, w oparciu o ktéry ustalana jest warto$¢ danego skiadnika
aktywéw Funduszu, przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwesé dokonania przez Fundusz
transakcji na danym rynku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen cbrotu
na danym papierze warto$ciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartoéciowym.
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Funduszu, dokonuje si¢ na koniec
kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Dla skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku ich wartosci z zastrzezeniem ust. 81 9
wycenia sie wedtug:

w przypadku dluznych papieréw wartoéciowych i listow zastawnych - skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe), przy ¢zym skutek wyceny tych
skfadnikow lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych
Funduszu,

w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 1) - wartosci godziwej okreslonej w ust. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - dotychczasowa warloéé papieru wartosciowego
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dziefi przeszacowania, nowo ustalona skorygowang
ceng nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanegj przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia papierow wartosciowych,
przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Obligacje od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu
wyceniane s metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, metoda korekty roinicy pomiedzy ceny wykupu danej obligacji a cena, po jakiej
Fundusz wycenil obligacje w ostatnim dniu notowania.

Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedlug zasad okreslonych w
ust. 1. Kontrakty terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia si¢ w wartosci godziwej, o
ktérej mowa w usl. 4.

Papiery wartosciowe notowane na zagranicznych rynkach:

wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gléwnego
stosuje si¢ odpowiednio postanowienia ust. 6.

zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku,
a w przypadku papieréw nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w kidrej papier
wartosciowy jest denominowany, iwykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

jezeli zagraniczne papiery wartoiciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wstala kursu, ich wartosé¢ jest okreSlana w relacji do ostatniego
dostepnego sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.
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12. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania ustala si¢ w walucie,
w ktdrej sa wyrazone i wykazuje w walucie polskiej po przeliczeniu zgodnie z ust. 11,

13. Zmiany w stosowanych przez Fundusz zasadach wyceny beda publikowane w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata,

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod wyceny skiadnikéw lokat

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.



