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Informacje o funduszu
Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: iw] Fundus sshirtyzacy ny: [m]
Fundusz podstawowy, a Fundusz portfel owy: O
Fundusz powigzany: O Fundusz aktywdw niepublicznych. (]
Waluta prawozdania finansowego! z

{nazwa funduszu podstawowego |
Fundusze powigzane:
{nazwy funduszy powigzanyth)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami
{nazwa funduszu}

ane identyfikujace Fundusz
1) Fundusz jest osoba prawng i dziala pod nazwa Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz
westycyjny Zamknigty, zwany dalej Funduszem". Fundusz moze zamiast oznaczenia Fundusz
nwestycyjny Zamknigty uzywaé w nazwie skrotu FIZ",
undusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod nr Rfj 490, w dniu 22 lipca 2009
oku.
undusz jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym, utworzonym i dzialajacym na zasadach
kreslonych w przepisach ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych ( Dz. U.
r 146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej, ,Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych”
raz w Statucie Funduszu.
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zas trwania Funduszu jest nicograniczony.

)} Fundusz jest zarzadzany przez Legg Mason Towarzystwo Funduszy [nwestycyjnych Spoétka
cyjna majgce siedzibg w Warszawie, Pl. Pilsudskiego 2. Towarzystwo zostato w dniu 12 marca
001 roku wpisane do rejestru przedsi¢biorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
tolecznego Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
§ 2717.0d dnia | lutego 2006 roku jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Legg Mason Inc, 7
iedziba w Baltimore, USA.

3} Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 lipca 2011 roku do 30 wrzesma 2011 roku. Dniem
bilansowym jest 30 wrzesnia 2011 roku.

Piik Opis
'WYBRANE DANE FINANSOWE PLN EUR
I. Przychedy 2 lokat 395/ 42
Il Koszty funduszu netto 1125 263
lil. Przychady z lokat netto -730 171
IV, Zrealizowaneg Zysk (straty) ze zbycia lokat 13 3
V. Niezrealizowane zyski (Straty) z wyceny fokal 17414 -4 069
V1. Wynik Z operaciji A8 -4 237
ViI. Zobowigzania Jeg 84
Viil. Aktywa 78272 17 744
1X. Akywa netto 77903 17 660
X.Liczba j ych ceryfikatow i ycyjnych 78239 78 239
XI. Warto®¢ aklywéw netto na centyfikat inwestycyjny 995,71 225,72
Xl Wynik 2 oparacji na cenyfilat inwestye vjny 225,36 52,66
ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartat 2011 roku 2 kwartat 2011 roku 010 rok

KLADNIKI LOKAT

artoseé [Nartost Wartose ]
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3 kwartal 2010 roku

rWarloé ¢
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Komisja Nadzoru Finansowego

lNar toE ediug ocentowy LNar tobé ediug ocentowy [ .o ediug rocentowy
vadiug ceny yceny na dziat w Wediug ceny yeeny na dziat w vadiug ceny yceny na dziat w
nabycia w tys. o) kt-ywach nabyciaw tys. e tywach habycia w tys. L “.ywach
bilansowyw jogdlem bilansowy w  jpgélem bilansowy w jogolem
kvs. kys. bys.
1. Akcje 89 026 B8 503 87.53 77 103 73 994 74,01 48 739 60 539 88.77
2, Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0.00)
3. Praw a do akci 0 0 0.00 ] 0 0.00 Q 0 0.00
4. Fraw a poboru 4] 0 0.00 0 0 0,00 0 0 0.00
5. Kwily depozytowe 0 0 0.00 0 o 0.00 0 0 0.00
6. Lisly zastawne 4] 0 0.00 0 0 0,00 0 0 0.00
7. Dhizne papiery warlodciowe 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00,
8. Instrumenty pochodne 0 0 0.00 0 ] 0.00 0 1] 0.00
Q.Oﬁgxgﬁzgz S 0 [ 0.00 0 0 0,00 0 0 0.00
10. Jednosthi uczesinictw a 0 0 0.00 0 [} 0,00 0 0 0,00
11, Certyfikaty inw estycyjne [ 0 0.00 [ 0 0.00 [ 0 o,00|
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w Spdinego inw esiow ania 0 o 0.00 0 0 0,00 9 0 0,00
mejaee siedzibe za granicg
13. Wierzyteinasci 0 0 0.00] o 0 0.00 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0.00 0 0 0.00 ] 0 0.00
15. Depozyty 14 14 0,02 57 57 0,06 21 21 0,03
16, Waluty 0 0 0,00 4] 0 0,00 4] 0 0,00
17, Neruchomosci ] 0 0.00 1] i} 0,00 0 4] 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 [ o 0.00/
19. hne 0 0 0,00 [ 0 0.00 [ 0 0.00
TABELUZUPELNIAJACE
i ) ra) siedziby Warlpst wed.lug Wartost wadluilg Frocentowy udziat
IAKC.JE Radzaj rynku Nazwa rynk biczba e Fenynabyciaw |wyceny na dzien v akiywach
bilansowy wtys. pgotem
[3ietda Papieniw
1.CEZ Alywny nmek - rynekregulowany  Manosciowych w) 54 342 zechy 7707 6910 8.83
Pradze
2.COMARCH Altywny rynek - rynek regulowany  [3PW 137 000[Polska 12 386 7 213 9,22
3.ELEKTROTIM Alywny rynek - rynekregulowany  [GPW 371 647 Polska 4 484 2 847 3.64
4. EMPERIA ARywny rynak - rynek regulowany  [GPW 70 000 Polsa 7282 6 853 8,76
5. INDYKPOL AKywny rynek - rynek regulowany  [SPW 94 270Polska 5 302 3 544 4,53
6. INSTAL KRAKOW aKtywny rynek - rynek regulowany  [GPW 562 211 Polsa 10 135 7877 10.08
7. KRUK AlMywny rynek - rynek regulowany pF’W 566 Polska 22 24 0.03
B.LIBET IAkywny rynek - ek regulowany ePw 698 648 Polska 3236 2 990 3,82
9.PGF [Akywny rynek - rynek regulowany  GPW 232 444 Polska 10 730 7155 9,14
10. PRESCO lAltywny ryngk - rynek regulowany  [GPW 980 676 Polsa 5 884 5050 5,45
11. PROCHEM [AKywny rynek - ynek regulowany  [SPW 299 495 Polda 6 792 4 403 5.63
[Gielda Papierow
12.OMV AG [AKywny ryngk - ynek regulowany  Wartodclowych w) 137 272 pusiiia 15 096 13 637 17,42
Wiedniu
LISTY ZASTAWNE Rodzaj ynha Nazwa ryniu Emitent Km_j siedziby |l emin Varunki . Rodzaj lisu Podgtawa emisji
emitenla Wylupu bprocenlowania
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  odzaj ynku Nszwa yalu  [Emitent riens bone beovontowania homimaina i<
. R . . Wartosd Warloi¢ wediug Warto& wediug Procenlowy udzial
WIERZY TELNOSCI ::::?ol‘;odza; :;:f;e;:nby I;::;am&i Rodza) N awliczba  keny nabycia 3 pryceny na d:.i:ﬁ W anywa:t?
ys. ys. bilansowy w tys. pgolem
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Wartosé v e diug ocentowy
Wyceny na dzial w
weadlug ceny | -
nabycia w tys dzien tywach
ye! bilansowy w  jpgoh
kys.
48 912 57 103 91.69
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
(] 0 0,00
1] 0 0.00
0 0 0,00
0 0 0,00
[1] 0 0,00
Q 1] 0,00
0 0 0.00/
0 Q 0,00
[ ] 0,00
0 0 0,00
4 990 4991 8,02
0 Q 0,00
o 0 0.00
[ 0 0.00
0 [ 0,00
Wanos Warlosé wedlug Wartost wedtug Procentowy udziat
.nominalna Liczba Ceny nabytia w wyceny na dziea i aktywach
S, il y w lys. pgotem
Wanost wediug MWarlest wedivg Procentowy udziat
ceny nabycia w fwyceny na dzien v akiywach
kys. pilansowy w lys, pgdtem
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Wartoic wedlug Warloée wediug

Procentowy udzial

WEKSLE bvystawca Pata platngéci  keny nabycia w fwyceny na dzien v aklywach
kys pilansowy wtys pgélem
kraj siedziby MWarunk Wartoi wediug [Wartoic wediug :’V:crteunsy: l:'e::i’gﬁ Miartos wediug
DEPOZYTY MNazwa banky banku Waluta bprocentowania :e:y‘n:h‘yclia w [eny nabycia w bilansowy w :Iyl‘:::: na:tzuen
ane) walucie  fys Hanej walucie Wy wiys
. W walutach panstw nalezacych do OECD 14 14
Raiffeisen Bank
! Polska 5.4 frolsa LN B.92% 14484,24 14 14 484,24 14
Rok cddania do . MNumer ksiggi " - . n el s o
NIERUCHOMOSCI Lizytks Dala nabycia ieczyste] kraj polozenia  |adres Powierzchnia  Pbcigzenia Fruzehnoécl
TABELEDODATKOWE
NSTRUMENTY RYNKU . Warlod wedlug Wanoé wedlug Procentowy udzial
|EN|EZ IEGO Emilent [T ermin wykupu ;var\":;ne':towania nw:r:ion:na Liczba keny nabycia w wyceny na dzien w akiywach
’ bys. bilansowy w tys  pgilem
BILANS D kwartal 2011 ]2 kwartal 2011 3 kwartat 2010
R010 rok
Folu Foku foku
. Aktywa T8 272 99977 68 208 62277
1. $rodki pienigzne i ich elwiwalenty 302 273 Q 0
2. Naletnosci 54 B81 2 183
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej srony do odlupu 9339 24772 7 644 0
4, Skadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym; 68 503 73994 60 539 57 103
-dluzne papiery wanosciowe 0 0 0 0
5. Skadniki lokal nienotowane na akywnym nenku, w tym: 14 57 21 4 991
-dluzne papiary wanosciows 0 0 9 o
6. Nietuchomasci 0 0 9 O
7. Pozostate aklywa 0 1] 0 0
Il. Zobowiazania 369 376 376 358
Il Aktywa netto {I-I1) 77903 99 601 67 330 61919
IV, Kapital funduszu 86 970 92 537 54 131 54 131
1. Kapital wpiacony 92 537 92 537 54111 54 131
2_Kapital wyplacony (wielko& ujemna} -3 687 Qo 0 [+
V.Dochody zatrzymane 9 456 10173 1898 <405
1. Zalumulowane, niernzdysponowane przychody z lokat netto -2 559 -1 929, -1377 «726
2. Zalumulowany, nierczdysponowany zrealizowany zysk (slrata) ze
zbycia lokat 12015 12 o2 3275 321
V1. Wzrost {(spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do cen
tsp ) g -20 523 -3 109 11801 8193
nabycia
VIl. Kapital funduszu i zakum ulow any wynik 2 operacji
7 7 181
(VY +-V1) 7903 99 601 67 830 61 919
| iczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyinych 78 239 81524 51 897 51 897
IWarto&l akdywow netto na ceryfikat inwastycyjny 995,11 122174 130701 1163,11
rzewidywana liczba certyfikatow inwestycvinych 108 427|
Rozwodniona wario$ akiywow netio na cedyfikat inweslycyiny 995,71

Liczba cerylikaldw inwestycyinych w podziale na serie certyfikalow:

Seria A 32817
Seria B 15795
Beria C 29627

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udzial

W aktywach
boblem

0.02

0.02

Martos: wedlug Wartost wedlug
ceny nabycia w wyceny na dzien
bys. bilansowy w tys.

Procentowy udzial

v aktywach
g étem

FiZ-Q-E 31.10.07
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Warlosé akywdw netto na poszczegolne serie ceryfikatow inwestycyjnych:
(Wartos¢ aktywoOw netto na certyfikal inwestycyjny seni A 995,71
[Wartosé aktywdw netlo na certyfikat inwestycyjny serii B 995,71
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny serii C 995,71
za 3 kwarlaty Fa 3 kwartaty
RACHUNEKWYNIKUZOPERACJI bd 20110701 P01 roku od 20500701 RO10 ok
do 20110930 pd 20110101 do 201008-30 fod 20110101
do 20110920 do 2011-09-30
I.Przychody z lokat 395 1618 582 1326
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 216 1294 595 1 123'
2. Przychody odsetkowe 183 302 87 203'
3. Przychody zwigzane 2 posiadaniem nienichomesei 4] 0 4] OI
4, Dodatnie saldo rbznic kursowych 16 22 0 o
5. Pozostale 4] 1] 0 0
Il. Koszty funduszu 1125 2 836 704 1734
1. Wynagrodzenie dla lowarzysiwa 1050 2 585 616 1494
2. Wynag via dla podmictéw pre acych dysinbucie 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusa 22 56 11 36
4. Optaty zMazane z prowadzeniem rejestnu akdywow o 3 o q
funduszu
5. Optaty za zezwolenia 0raz rejestracyjne 10 40 4 T
§. Ustugi w zakrese rchunkowosci 21 82 23 81
7. Uslugi w zakresie zarzadzania adywami funduszu 0 0 0 0
B. Usugi prawne 1] 44 0 11
9. Ugugi wydawnicze, w tym poligraficzne -] 18 6 18]
10. Koszty odsethowe 0 ] 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nienuchomosci 1] [+] 0 o
12. Ujemne saldo roznic kursowych 0 4 0 0
13. Pozosiate 16 30 44 B4
. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 36 8 53,
V. Koszty funduszu netto {I1-il) 1125 2 BOO 696 1601
V. Przychody z lokat netto (l-Iv) -730 -1182 -14 -358
Vi.Zrealizowany i hiezrealizowany 2ysk (strata) -17 401 -23 584 3761 9100
1. Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokal, w tym: 13 8 740 293 438/
- 2 tylulv réznic kursowych 14 14 0 o
Z.m's(“f.::‘c!elq niezrealizowanego zysku (sraty) z wyceny 47 414 .32 324 3468 a 664
-Z tytulu rd2nic kursowych 1652 1765 1] 0
Vil. Wynik z operacji -18 131 -24 766 3747 8745
ik z operacji na przypadajacy na cemyfikal inwestycyiny -225.36 -393.,54 72.20 168.51
F:'owz:::cr:s‘r;y wynik z operacji przypadajacy na cenyfikat 225,36 39354 72.20 168.51
Pa 3 lwvartaly ka 3 lvartaly
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO bd 20110701  PO11 roku bd 2010-01-01  R0O10 roku
do 2011-08-30 pd 2011-01-0% gdo2010-12-31 pd 2010-01-01
o 2011-08-30 do 2010-08-30
1. Zmiana wartoéci aktywow netto -21 698 10073 32 685 26774
1.£::;:i;lmv;:eﬂo na koniec poprzedniego okesu 99 601 &7 830 25 145 35 145
2.Wynik z operacji xa okres sprawozdawc zy (razem), w tym: <1811 -24 766 14 658 8745
a}przychody z |okat netto -730 <1182 -1 008 -355]
b}zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia Iokat 13 8 740 3 390 436/
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¢)wzmod (spadek) niezrealizowanego zyshu (draty) Z wyceny Lokat -17 414 -32 324 12 272| B 684|
3.Zmiana w akdywach netio z tytulu wyniku z operacji -18 131 <24 766 14 656 B 145|
4. Dysiybucja dochodéw (przychodow) funduszu {razem) 0 1] 0 0
a)z przychodow z lokat netio 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokal 0 0 0 0
c)z prychodéw ze zbycia lokat 0 0 ] 4]
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), wtym: -3 567 34839 18029 18029
a)zmiana kapilaiu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu
wydanych cedyfikatéw inwestycyinych) 0 38 408 18 029 18029
b)zmiana kapilaiu wyplaconego {zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych cemyfikatdw inwestycyinych} 3567 -3867 0 0
6. Laczna zmiana akywow netlo w olvesie sprawozdawezym 21698 10 073 32 685 26 774
7. Wartodd alywow netto na koniec oklresu sprawozdawezego 77 903 77 903 67 830 61919
8. Srednia wartoié akywow netlo w olresie sprawozdawezym 85 850 77 942 50 557 43 866
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych -3 285 26 342 15 795 15 795
1. Zmiana liczby ceryfikatow inwestvcyjnych w okresie sprawozdawezym; -3285 26 342 15 795 15 795
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 29 627 15795 15 795
b)liczba wylupionych centyfikatow inwestycyjnych -3 285 -3 285 0 0
c)saido zmian -3285 26 342 15795 15 795
2. Liczba certyfikatow inwestycyjaych narastajaco od poczatku
dzialalnosti funduszu, w tym: 78 239 76238 51 887 LY
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 81 524 81524 51897 51897
b}liczba wylupionych certyfikatow i nwestycyjnych -3 285 -3 285 0 0
c)saldo zmian 78 239 76239 51897 51897
3. Przewidywana liczba cerlyfikatéw inwastyc yinych 108 427 108 427 103 794 51897
Il Zmiana wartoé cl aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 73,40 31,84 34,26/ 30.16
1. wanost akywow netto na cenyfikal inwestycyjny na keniec
poprzedniego oliew sprawozdawczego (eZnfid] UEbre SEERY gLl
2.warlog: alywdw netto na certyfikat inweslycyjny na koniec bietacego
olresu sprawozdawezego 995,71 985,71 1307.01 119311
3. procentowa zmiana wartosci aklywdw netto na ceryfikat inwestycyjny w
okede sprawozdawczym -73.40 -31.84 34,26 30,16
4. minimalna wanost akywdw netto na certyfikatl inwestycyjny w okresie
sprawozdawezym 988,40 968,40 1002,00 1002,00
~-data wyceny 0110828 20110928 2010-01-27 2010-01-27
5.maksymalina wartci aklywow netto na ceryfikal inwestycyjny w olresie
sprawozd awezym 1 168,51 1307.30 131895 119200
-data wyceany 2011-07-27 2011-03-30 PO10-12-29 P010-09-29
6. warlosé akiywow nelto na cerlyfikat inweslycyjny wediug ostatniej
WyCEny w oEesie sorawozdawe zym 988,40 988,40 1307.01 1192,00
-data wyceny £011-09-28 R011-09-28 P010-12-31 P010-08-29
7. Rozwodniona warto& aktywow neito na cenyfikat inwestycyjny 995,71 985,71 1307.1 1193.11
IV, Procentowy udzial kosztow funduszu w $redniej wartosci
aktyw6w netto, w tym: 5,20 4,86 4,98 529
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystiwa 4,85 4,40 4,41 4,55
2. procentowy udzial wynagredzenia dla podmiotéw prowadzacych
dysirybucie 0,00 0.00 0,00 0.00
3. procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0.10 0.10 0.10 0.12
4. iat opt igzanych dzeni sty aklywo
:Jmcenmwy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestiu aklywow ot or 0.00 0.00
unduszu
5. proceniowy udziat opiat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,10 0.14 0,20 0.25'
X n udziat opiat za udugi w zakresie zarzadzania aklywami
J e L7 LSt Gt e 0.00 0.00 0.00 o.ool
unduszu
i za 3 lvaraty Ea 3 kwarlaly
RAC]—]UNE](PRZEPLYWCW\P[ENIEZNYCH pd 2011-07-01 2011 ol pd 2010-07-01 010 rok
o 2011-09-30 pd 20110101 Mo 2010-09-30 pd 20100101
do 201140930 He 2010-09-30
A. Przeplywy $rodkow pieniginych z dzialalnoéci operacyjnej 3522 -34 564 -14 185 -25 444
1, Wplywy 361 925 767 273 104 581 106 450
1. Z tytulua posiadanych lokat 1023 1285 104 542 105 186
2. Z lytutu zbycia sadnikdw lokal 380 902 765 988 0 1243
3. Pozostate 0 0 39 61
11, Wydathi 378 403 801 837 118 766 131834
1. Z tytutu posiadanych lokal 0 0 118 135 116 135
2. Z tytuiu nabycia sMadnikdw lokat 377293 790 014 0 12 192
3. Z tytuiu wyptaconego wynagrodzenia dia lowarzystwa 1046 2 565 528 1 386
4, Z tytuiu wyptaconego wynagrodzenia dia podmioléw prowadzacych 0 o a o
dystrybucig
5. Z tytulu oplat dla depozytarusza 22 56 18| 39,
5. Z tytulu cplat zwigzanych z prowadzeniem rgjestru akdywow funduszyl 0 0 19 19
7. Z tytulu oplal za zezwolenia araz oplat rejestracyjnych [ 43 25 37
8. Z tylulu ustug w zalresie rachunkowosci 34 BB 16 51
9. Z yluty ustug w zakresie zarzgdzania akywami funduszu 1] 0 0 0
10. Z lytulu uslug prawnych 2 46 0 11
11. 2 lytulu podadania nieruchomosci 1] Q 0 0
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12.Pozostale [ 25 25 ea]
B. Przeplywy érodkow pienieinych z dzialalnoéci finansowej -3 5867 34 839 18029 18 029|
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1. Z tytutu zbytych lokat 0
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3, Z tytwlu wydanych ceryfikalow inwestycyinych 1]
4, Z tytwlu dywidendy 35
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1. Z tytulu nabyiych aklywow

2.Z tytulu transakecji przy zobowiazaniu se funduszu do odiupuy
3. Z tytulu instrumentow pochodnych

4. Z tytulu wplat na cenyfikaty inweslycyjne

5. Z tytutu wylupionych certyfilkalow inwestycyjnych
6. Z tylutu wyptaty dochodow funduszu

7. 2 tytutu wyptaty przychodow funduszu
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INFORMACJA DODATKOWA

INFORMACIA DODATKOWA

L. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
pkres sprawozdawczy.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenie nie wystapilo.

D. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktére nalezatoby ujaé w sprawozdaniu finansowym za biezacy
bkres sprawozdawezy.

3. Zestawienie rdznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniv finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

W niniejszym sprawozdaniv nie wystapily roznice pomigdzy prezentowanymi danymi poréwnywalnymi a poprzednimi
kprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekly bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowg, phynnosé oraz wynik z operacji 1 rentownos¢ Funduszu..

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledéw podstawowych.

5. Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz.

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz w
Hajacej przewidziec si¢ przyszlosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie ujawnily si¢ zadne przestanki

Ewiadczace o mozliwosci zaprzestania dzialalnosci Funduszu.

b. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kiére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene
Bytuacji majatkowej, finansowe), wyniku z operacjt i ich zmian.

Brak informagji, ktore moglyby w istotny sposob wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowe), wyniku z operacji
i ich zmian.
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Raport kwartalny
za okres od 1 lipca 2011 roku do 30 wrzednia 2011 roku

Nota nr 1 - Polityka rachunkowos$ci Funduszu
Uwagi ogolne

Fundusz stosuje przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U, z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 z
pbZniejszymi zmianami) oraz sporzadzil kwartalne sprawozdanie finansowe zgodnie z przepisami tego
rozporzadzenia, przepisow Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2009 r.
Nr 152, poz. 1223, z pdZnigjszymi zmianami) oraz Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259).

Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw
poboru takze koszt nabycia tych praw. Skladniki lokat nabyte niecdplatnie ujmuje sig¢ wedlug ceny
nabycia réwnej zero. Cena nabycia papieréw warto$ciowych nominowanych w walutach obcych
wyrazana jest w walucie obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP
obowiazujacego w dniu ujecia operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikdéw lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana
przez Fundusz, o ktorej okresla sie ostatnie dostepne kursy w dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych
0 godzinie 23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowiazan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakeji walutowych ujmuje si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Dla celow sporzadzenia sprawozdania finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do
dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Funduszu po dniu bilansowym sa
ujmowane w aktywach Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza si¢ metoda ,.najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, ktora
polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwy2szej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w
przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow
wartosciowych, nie stanowiace lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz, ujmuje
si¢ w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward
walutowy, uyjmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego
i sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut
obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje
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sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakcji zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Funduszu.

Nalezna dywidende z akcii notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akeji notowanych na akiywnym rynku ujmuje sie w Kksiegach
rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje si¢ za
zbyte po wartosci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na
aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji notowanych na aktywnych rynkach
zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy papier
wartosciowy jest notowany bez tych praw.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktdrego dotycza, Fundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki
(preliminarz kosztéw). Platnosci z tytulu kosztéw Funduszu zmniejszajg uprzednio utworzona
rezerwg. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czgstotliwosei ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Wycena skiadnikow lokat

Wycena aktywow Funduszu oraz ustalenie wartosci aktywdw netto Funduszu i wartosci aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny dokonywana jest w dniach wyceny, przypadajacych na kazda ostatnig srode
miesigca, a jezeli jest to dzien ustawowo wolny od pracy, lub nie jest dniem sesji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych, wycena dokonywana jest w najblizszym nastepnym dniu regularnej sesji na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych. Wycena dokonywana jest rowniez na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania
zapiséw na certyfikaty inwestycyjne kolejnej emisji, na dziefh wykupu certyfikatéw inwestycyjnych oraz
na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartodci wszystkich aktywow Funduszu pomniejszonych o
wartos¢ zobowiazan Funduszu w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest réwna wartosci aktywow netto
Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowita liczbe certyfikatow inwestycyjnych, ktore w tym
dniu sa w posiadaniu uczestnikéw Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowiazania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci
{Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z péZniejszymi zmianami) w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad
wyceny:

- dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku

- papierow wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu,

- zobowiazan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu,

1. Wartos¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku ustala sie w nastepujacy
sposob:
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jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku
— w oparciu o:

ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny Kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs,

w przypadku braku kursu zamknigcia, o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong przez rynek
warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik, w szczegolnosci gdy na danym rynku nie jest wyznaczany
kurs zamkniecia cene srednig transakcji wazong wolumenem obrotu,

jezeli dziets wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skiadniku aktywow albo wolumen
obrotéw na danym skiadniku aktywow jest znaczaco niski, wedlug ostatniego dostgpnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej wedlug metod wyceny
okreslonych w ust. 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdéw Funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, w szczeg6lnosci cene $rednia transakcji wazona
wolumenem obrotu, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartoéé z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartosc,

jezeli dzienn wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po lacznym spelnieniu przez ten rynek w odniesieniu
do okreslonego sktadnika aktywdéw Funduszu nastepujacych kryteriow:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystgpuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sa podawane do publicznej wiadomogci.

Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji z dnia wyceny bedzie okreslal w dniu dokonywania
wyceny ostatnie dostepne kursy o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowana wartosc¢ godziwa, o ktorej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3) uznaje sie wartosc
wyznaczong wedlug nastepujacej kolejnosci, na podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A., a w przypadku
jego braku,

§redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz wylacznie w ofertach kupna jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku

wartosci oszacowanej skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca
tego rodzaju ustugi (Bloomberg, a przy jego braku Reuters, a przy jego braku Barra), o ile mozliwe
jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostkg¢ przeplywow pienigznych zwiazanych z tym
sktadnikiem, a w przypadku jej braku

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdozniacego sie istotnie skladnika lokat, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku jej braku

wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacji.

W celu dokladnego oszacowania wartosci godziwej do wyceny akcji i udzialdw spolek nie bedacych
spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt. 20 Ustawy o Ofercie Publiczne] mozliwe jest
korzystanie z wyceny tych sktadnikéw lokat przez niezalezna, wyspecjalizowang jednostke
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$wiadczaca tego rodzaju ushugi o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeplywdw pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za
kryterium wyboru rynku gléwnego, w oparciu o ktory ustalana jest wartos¢ danego skladnika
aktywow Funduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej kolejnosci mozliwoé¢ dokonania przez Fundusz
transakcji na danym rynku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu
na danym papierze wartosciowym lub liczb¢ zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym.
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie na koniec
kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Dla skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ich wartosci z zastrzezeniem ust. 8 1 9
wycenia sie wedlug:

w przypadku diuznych papieréw wartosciowych i listow zastawnych - skorygowanej ceny nabyrcia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych
skladnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztoéw odsetkowych
Funduszu,

w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt, 1) — wartodci godziwej okreslonej w ust. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa wartoéé papieru wartosciowego
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzieti przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
ceng nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig¢, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe]. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartoiciowych,
przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Obligacje od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu
wyceniane s metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, metods korekty réznicy pomigdzy cena wykupu danej obligacji a cena, po jakiej
Fundusz wycenil obligacj¢ w ostatnim dniu notowania.

Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedlug zasad okreslonych w
ust. 1. Kontrakty terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia sie w wartosci godziwej, o
ktérej mowa w ust. 4.

Papiery wartosciowe notowane na zagranicznych rynkach:

wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gléwnego
stosuje sie odpowiednio postanowienia ust. 6.

zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie, w ktdrej sa notowane na aktywnym rynku,
a w przypadku papierow nienotowanych na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej papier
wartosciowy jest denominowany, iwykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
ostatniego dostepnego éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

jezeli zagraniczne papiery wartoSciowe sj notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do ostatniego
dostgpnego sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.
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12. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowiazania ustala si¢ w walucie,
w ktérej sa wyrazone i wykazuje w walucie polskiej po przeliczeniu zgodnie z ust. 11.

13. Zmiany w stosowanych przez Fundusz zasadach wyceny beda publikowane w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolgjne lata.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod wyceny skiadnikow lokat

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.



