LEGG MASON

GLOBAL ASSET MANAGEMENT

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2012 r.

KOMUNIKAT AKTUALIZUJACY NR 2
Z DNIA 27 KWIETNIA 2012 R.
DO PROSPEKTU EMISYJNEGO CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH SERII D, E, F

EMITOWANYCH PRZEZ LEGG MASON AKCJI SKONCENTROWANY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
ZAMKNIETY Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, PL. PILSUDSKIEGO 2, 00-073 WARSZAWA

STRONA INTERNETOWA: WWW.SKONCENTROWANY.PL

LEGG MASON TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE, PL. PILSUDSKIEGO 2, 00-073 WARSZAWA, DZIALAJAC NA PODSTAWIE ART. 52 UST. 2
USTAWY Z DNIA 29 LIPCA 2005 R. O OFERCIE PUBLICZNEJ | WARUNKACH WPROWADZANIA
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DO ZORGANIZOWANEGO SYSTEMU OBROTU ORAZ O SPOLKACH
PUBLICZNYCH (DZ. U. Z 2009 NR 185 POZ. 1439 Z POZN. ZM.), WPROWADZA NASTEPUJACE
ZMIANY DO PROSPEKTU EMISYJNEGO:

1. Strona tytutowa

Byto:
»PROSPEKT EMISYJNY CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH SERII D, E, F

EMITOWANYCH PRZEZ LEGG MASON AKCJI SKONCENTROWANY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
ZAMKNIETY

Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, PL. PILSUDSKIEGO 2, 00-073 WARSZAWA
STRONA INTERNETOWA: WWW.SKONCENTROWANY.PL

ORGANEM FUNDUSZU JEST LEGG MASON TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, PL. PILSUDSKIEGO 2, 00-073 WARSZAWA”
Jest:

,,PROSPEKT EMISYJNY CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH SERII D

EMITOWANYCH PRZEZ LEGG MASON AKCJI SKONCENTROWANY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
ZAMKNIETY

Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, PL. PILSUDSKIEGO 2, 00-073 WARSZAWA
STRONA INTERNETOWA: WWW.SKONCENTROWANY.PL

ORGANEM FUNDUSZU JEST LEGG MASON TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, PL. PILSUDSKIEGO 2, 00-073 WARSZAWA”



2, Strona tytutowa, akapit siodmy

Byto:

OD DNIA ZLOZENIA WNIOSKU O DOPUSZCZENIE CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH SERII D, E, F DO
OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM, EMITENT BEDZIE PRZEKAZYWAL KOMISJI NADZORU
FINANSOWEGO ORAZ W  POSTACI  KOMUNIKATU NA  STRONIE  INTERNETOWEJ,
WWW.SKONCENTROWANY.PL INFORMACJE POUFNE, W ROZUMIENIU ART. 154 USTAWY O OBROCIE
INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI ORAZ INFORMACJE BIEZACE | OKRESOWE ZGODNIE Z PRZEPISAMI
WYDANYMI NA PODSTAWIE ART. 60 UST. 2 USTAWY O OFERCIE PUBLICZNEJ. Z ZASTRZEZENIEM
SZCZEGOLNYCH SYTUACJI PRZEWIDZIANYCH PRZEPISAMI PRAWA, INFORMACJE TE BEDA
PRZEKAZYWANE NIEZWLOCZNIE PO ZAJSCIU ZDARZEN LUB OKOLICZNOSCI, KTORE UZASADNIAJA ICH
PRZEKAZANIE, LUB PO POWZIECIU O NICH WIADOMOSCI, NIE POZNIEJ JEDNAK NIZ W TERMINIE 24
GODZIN, A NASTEPNIE UMIESZCZANE NA STRONIE INTERNETOWEJ WWW. SKONCENTROWANY.PL Z
WYLACZENIEM DANYCH OSOBOWYCH 0SOB, KTORYCH TE INFORMACJE DOTYCZA.

Jest:

OD DNIA ZLOZENIA WNIOSKU O DOPUSZCZENIE CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH SERII D DO OBROTU
NA RYNKU REGULOWANYM, EMITENT BEDZIE PRZEKAZYWAL KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO ORAZ
W POSTACI KOMUNIKATU NA STRONIE INTERNETOWEJ, WWW.SKONCENTROWANY.PL INFORMACJE
POUFNE, W ROZUMIENIU ART. 154 USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI ORAZ
INFORMACJE BIEZACE | OKRESOWE ZGODNIE Z PRZEPISAMI WYDANYMI NA PODSTAWIE ART. 60 UST. 2
USTAWY O OFERCIE PUBLICZNEJ. Z ZASTRZEZENIEM SZCZEGOLNYCH SYTUACJI PRZEWIDZIANYCH
PRZEPISAMI PRAWA, INFORMACJE TE BEDA PRZEKAZYWANE NIEZWLOCZNIE PO ZAJSCIU ZDARZEN LUB
OKOLICZNOSCI, KTORE UZASADNIAJA ICH PRZEKAZANIE, LUB PO POWZIECIU O NICH WIADOMOSCI,
NIE POZNIEJ JEDNAK NIZ W TERMINIE 24 GODZIN, A NASTEPNIE UMIESZCZANE NA STRONIE
INTERNETOWEJ WWW. SKONCENTROWANY.PL Z WYLACZENIEM DANYCH OSOBOWYCH 0SOB,
KTORYCH TE INFORMACJE DOTYCZA.

3. Rozdziat 1, ,,Podmiot odpowiedzialny za zarzadzanie Aktywami Funduszu” (strona 9 i n.)

Byto:

»Aktywami Funduszu zarzadza spotka Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A. z siedzibg w
Warszawie. Dane dotyczace podmiotu zarzadzajacego aktywami oraz imiona i nazwiska doradcow
inwestycyjnych odpowiedzialnych za podejmowanie decyzji inwestycyjnych w zakresie zarzadzania
Aktywami Funduszu przedstawione sa w dalszej czesci Prospektu.

Za podejmowanie decyzji inwestycyjnych w odniesieniu do catosci portfela inwestycyjnego
Funduszu odpowiada zesp6t zarzadzania aktywami, w sktad ktérego wchodza doradcy
inwestycyjni: Tomasz Jedrzejczak (licencja nr 8), Krzysztof Socha (licencja nr 209) i Mieszko
Zakiewicz (licencja nr 230) oraz nastepujace osoby: Piotr Rzezniczak, Zenon tys, Pawet Dolegacz i
Tomasz Ptatek (informacje biograficzne oraz opis kwalifikacji zawiera rozdziat 6.3 Prospektu).

Prospekt zostat sporzadzony w formie jednolitego dokumentu, zgodnie z przepisami Ustawy o
Ofercie Publicznej oraz Rozporzadzenia 809/2004.

Towarzystwo aktem notarialnym z dnia 3 kwietnia 2009 r. (nr rep. 1473/2009) nadato statut Legg
Mason Akcji Skoncentrowany Funduszowi Inwestycyjnemu Zamknietemu, nastepnie zmieniony aktem
notarialnym z dnia 18 listopada 2009 r. (nr rep. 6193/2009), aktem notarialnym z dnia 21 stycznia
2010 r. (nr rep. 399/2010), aktem notarialnym z dnia 19 pazdziernika 2010 r. (nr rep. 5412/2010),
aktem notarialnym z dnia 8 lutego 2011 r. (nr rep. 466/2011), aktem notarialnym z dnia 19 kwietnia
2011 r. (nr rep. 2144/2011) oraz aktem notarialnym z dnia 8 lipca 2011 r. (nr rep. 3477/2011).

Statut przewiduje przeprowadzenie 3 kolejnych emisji certyfikatow:

» serii D, gdzie przedmiotem Zapisow bedzie nie mniej niz 5.000 (piec tysiecy) i nie wiecej niz
163.048 (sto szesédziesiat trzy tysiace czterdziesci osiem) Certyfikatow;



» serii E, gdzie przedmiotem Zapisow bedzie nie mniej niz 5.000 (piec tysiecy) i nie wiecej niz
150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) Certyfikatow;

» serii F, gdzie przedmiotem Zapisow bedzie nie mniej niz 5.000 (piec tysiecy) i nie wiecej niz
150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) Certyfikatow;

Prospekt Emisyjny wraz z zatacznikami i aneksami zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci
w trybie art. 45 Ustawy o Ofercie Publicznej, w postaci elektronicznej w sieci Internet na stronie
internetowej: www.skoncentrowany.pl i stronie internetowej Oferujacego: www.dmbh.pl oraz do
wgladu w postaci drukowanej w siedzibie Towarzystwa. W przypadku podjecia decyzji w zakresie
zmiany liczby oferowanych Certyfikatow w/w emisji, Emitent dokona aktualizacji tresci Prospektu
Emisyjnego, w trybie okreslonym w art. 52 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie Publicznej tj. w formie
komunikatu aktualizujacego.

W przypadku udostepniania informacji o istotnych btedach w tresci Prospektu Emisyjnego oraz
znaczacych czynnikach, mogacych wptyna¢ na ocene papieru wartosciowego, zaistniatych po
zatwierdzeniu Prospektu Emisyjnego lub o ktorych Emitent powziat wiadomos¢ po jego
zatwierdzeniu - aktualizacje tresci Prospektu beda dokonywane w trybie okreslonym w art. 51
Ustawy o Ofercie Publicznej (w formie aneksu do Prospektu). W przypadku informacji
powodujacych zmiane tresci Prospektu Emisyjnego, w zakresie organizacji lub prowadzenia
subskrypcji Certyfikatow lub ich dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym niemajacej
charakteru wskazanego w art. 51 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, beda one przekazywane w
trybie okreslonym w art. 52 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie Publicznej tj. w formie komunikatu
aktualizujacego, w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt Emisyjny albo tez w przypadku gdy
zatwierdzony Prospekt Emisyjny nie zostat jeszcze udostepniony do publicznej wiadomosci razem z
Prospektem Emisyjnym w formie odrebnego komunikatu aktualizujacego.

Zatacznikami do niniejszego Prospektu sa:

a) Statut Funduszu,

b) Definicje i skroty,

c) Zestawienie Punktow Obstugi Klienta,
d) Wzdr Formularza Zapisu.

Na podstawie niniejszego Prospektu, Fundusz zamierza wprowadzi¢ do obrotu na rynku
regulowanym:

e nie mniej niz 5.000 (piec tysiecy) i nie wiecej niz 163.048 (sto szescdziesiat trzy tysiace
czterdziesci osiem) Certyfikatow Inwestycyjnych serii D;

e nie mniej niz 5.000 (piec¢ tysiecy) i nie wiecej niz 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii E;

e nie mniej niz 5.000 (piec¢ tysiecy) i nie wiecej niz 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii F.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu kolejnych emisji bedzie réwna Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, przypadajacym na 7 (siedem) dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty kolejnych emisji i bedzie jednolita dla wszystkich
Certyfikatow danej emisji objetych Zapisami. Niezwtocznie po ustaleniu Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat Fundusz udostepni te wartos¢ w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej pod
adresem www.skoncentrowany.pl. Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego kolejnych serii
zostanie podana do publicznej wiadomosci w sposob okreslony w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej, jednak w kazdym przypadku przed rozpoczeciem subskrypcji.

Na rzecz Towarzystwa pobierana jest od Subskrybentow optata manipulacyjna za wydanie
Certyfikatow. Subskrybent zobowiazany jest do wniesienia optaty manipulacyjnej za wydanie
Certyfikatow wraz z wptata na Certyfikaty, w wysokosci okreslonej jako procent wartosci iloczynu
liczby Certyfikatow objetych Zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu.

Wysokosci pobieranej optaty manipulacyjnej moga by¢ okreslone wytacznie w nastepujacych
wartosciach: 0,3%, 1%, 1,5%, 2% lub 2,5% wartosci iloczynu liczby Certyfikatow objetych Zapisem i
ceny emisyjnej Certyfikatu, przy czym dla Zapiséw na 1000 Certyfikatow i wiecej pobrana optata
manipulacyjna wynosi 0,3%, dla Zapiséw od 500 do 999 Certyfikatow pobrana optata manipulacyjna
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nie moze by¢ wyzsza niz 1%, dla Zapiséw od 200 do 499 Certyfikatow pobrana optata manipulacyjna
nie moze by¢ wyzsza niz 1,5%, dla Zapisow od 100 do 199 Certyfikatow pobrana optata
manipulacyjna nie moze by¢ wyzsza niz 2% oraz dla Zapisow do 99 Certyfikatow pobrana optata
manipulacyjna nie moze by¢ wyzsza niz 2,5%. W zadnym wypadku wysoko$¢ pobranej optaty
manipulacyjnej nie moze by¢ nizsza niz 0,3% oraz nie moze by¢ wyzsza niz 2,5% wartosci iloczynu
liczby Certyfikatow objetych Zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu. Okreslajac wysokos¢ optaty
manipulacyjnej, z zastrzezeniem warunkow opisanych w zdaniu pierwszym niniejszego akapitu, w
wysokosci nizszej niz maksymalna podmiot przyjmujacy Zapisy na Certyfikaty uwzglednia w
szczegblnosci co najmniej jedno z nastepujacych kryteriow: liczbe Certyfikatow na jaka sktadany
jest Zapis, wartos¢ srodkow na rachunku inwestycyjnym osoby sktadajacej Zapis, wartos¢ obrotow
generowanych przez osobe sktadajaca Zapis w podmiocie przyjmujacym Zapis. W przypadku Zapisow
sktadanych przez Pracownikow podmioty przyjmujace Zapisy na Certyfikaty pobieraja optate
manipulacyjna za wydanie Certyfikatow w wysokosci 0,3% wartosci iloczynu liczby Certyfikatow
objetych Zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu bez wzgledu na wielkos¢ Zapisu. W przypadku
ztozenia wiecej niz jednego Zapisu przez tego samego Subskrybenta, w celu ustalenia optaty
manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow kazdy Zapis traktowany jest oddzielnie. Optate
manipulacyjna zaokragla sie do petnego grosza w nastepujacy sposob: koncowki do 0,5 grosza
zaokragla sie w dot, koncowki od 0,5 grosza wtacznie zaokragla sie w gore.

Uprawnionymi do ztozenia Zapisow z Prawa Pierwszenstwa na Certyfikaty sa: osoby fizyczne, osoby
prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci jak i
nierezydenci, posiadajacy rachunek papieréw wartosciowych z wytaczeniem rachunku okreslonego w
art. 4 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ktorym przystuguje Prawo
Pierwszenstwa, na zasadach opisanych w rozdziale 10.1.1 Prospektu.

Uprawnionymi do ztozenia Zapisow Podstawowych na Certyfikaty sa: osoby fizyczne, osoby prawne
lub jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, zaréowno rezydenci jak i
nierezydenci, posiadajacy rachunek papierow wartosciowych z wytaczeniem rachunku okreslonego w
art. 4 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ktorym:

- nie przystuguje Prawo Pierwszenstwa przy obejmowaniu Certyfikatow serii D, E, F

- przystuguje Prawo Pierwszenstwa przy obejmowaniu Certyfikatow serii D, E, F ale chca
ztozy¢ Zapis na wieksza liczbe Certyfikatow niz liczba Certyfikatow, na ktora maja
prawo ztozy¢ Zapis z Prawa Pierwszenstwa i na jaka ztozyli Zapis z Prawa
Pierwszenstwa,

- przystuguje Prawo Pierwszenstwa przy obejmowaniu Certyfikatow serii D, E, F ale chca
ztozy¢ Zapis na Certyfikaty nie korzystajac z Prawa Pierwszenstwa.

Z zastrzezeniem postanowien kolejnych akapitow, Zapisy z Prawa Pierwszenstwa i Zapisy
Podstawowe na Certyfikaty Inwestycyjne:

» serii D beda przyjmowane w dniach od 7 maja 2012 roku do 25 maja 2012 roku wtacznie;

» serii E beda przyjmowane w dniach od 5 wrzesnia 2012 roku do 25 wrzesnia 2012 roku
wtacznie;

» serii F beda przyjmowane w dniach od 7 listopada 2012 roku do 27 listopada 2012 roku
wtacznie.

Zarzad Towarzystwa, moze zmienic termin przeprowadzenia subskrypcji i przyjmowania Zapiséw na
Certyfikaty serii D, E, F oraz dokonywania wptat nie pozniej niz na jeden dzien przed dniem
rozpoczecia subskrypcji, przy czym Zapisy oraz wptaty beda dokonywane w tym samym terminie. O
podjeciu decyzji o zmianie terminow subskrypcji Towarzystwo poinformuje, zgodnie z art. 29
Statutu oraz z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja o zmianie terminéw
rozpoczecia oraz przyjmowania Zapisow na Certyfikaty zostanie przekazana do publicznej
wiadomosci, w formie komunikatu aktualizujacego, w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt.
Komunikat ten zostanie rownoczesnie przekazany do Komisji.

Zarzad Towarzystwa nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii D, E,
F moze postanowic¢ o przedtuzeniu terminu przyjmowania Zapiséw, przy czym termin przyjmowania
Zapisow nie moze byc¢ dtuzszy niz dwa miesigce od dnia rozpoczecia przyjmowania Zapisow.
Informacja o przedtuzeniu terminu przyjmowania Zapisow zostanie podana w trybie art. 29 Statutu i
art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja o przedtuzeniu okresu przyjmowania Zapisow
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na Certyfikaty zostanie przekazana do publicznej wiadomosci, w formie komunikatu
aktualizujacego, w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt. Komunikat ten zostanie
réwnoczesnie przekazany do Komisji.

Do dnia rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty, w przypadku niekorzystnej sytuacji
rynkowej, Fundusz moze podja¢ decyzje o wycofaniu lub zawieszeniu Oferty. Informacja o
wycofaniu lub zawieszeniu Oferty zostanie podana w trybie art. 29 Statutu i art. 52 ust. 2 Ustawy o
Ofercie Publicznej. Informacja o wycofaniu lub zawieszeniu Oferty zostanie przekazana do
publicznej wiadomosci, w formie komunikatu aktualizujacego, w sposdb, w jaki zostat udostepniony
Prospekt. Komunikat ten zostanie rownoczesnie przekazany do Komisji. W razie zawieszenia Oferty
fakt podjecia przez Fundusz decyzji o jej pozniejszym wznowieniu lub wycofaniu zostanie podany
do publicznej wiadomosci w trybie art. 29 Statutu i art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.
Informacja o pozniejszym wznowieniu lub wycofaniu Oferty zostanie przekazana do publicznej
wiadomosci, w formie komunikatu aktualizujacego, w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt.
Komunikat ten zostanie rownoczesnie przekazany do Komisji, przy czym w razie podjecia przez
Fundusz decyzji o wznowieniu Oferty informacja ta zawiera¢ bedzie rowniez przewidziana date
wznowienia Oferty.

Funduszowi nie przystuguje prawo do wycofania lub zawieszenia Oferty po dniu rozpoczecia
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty.

Zapis Podstawowy na Certyfikaty moze obejmowa¢ minimalnie 10 (dziesie¢) Certyfikatow, a w
przypadku Zapisu Podstawowego ztozonego przez Pracownika - minimalnie 1 (jeden) Certyfikat.
Zapis z Prawa Pierwszenstwa moze obejmowac¢ minimalnie 1 (jeden) Certyfikat.

Zapisy na Certyfikaty beda przyjmowane za posrednictwem Domdw Maklerskich, bedacych
cztonkami Konsorcjum Dystrybucyjnego, przy czym Subskrybent moze ztozy¢ Zapis na Certyfikaty
wytacznie za posrednictwem Domu Maklerskiego, z ktorym ma zawarta umowe o $wiadczenie ustug
maklerskich w zakresie wykonywania zlecen i ktory nalezy do Konsorcjum Dystrybucyjnego. Domy
Maklerskie, cztonkowie Konsorcjum Dystrybucyjnego moga wspotpracowac z Bankami na podstawie
umdw regulujacych udziat tych Bankéw w subskrypcji Certyfikatow, w zakresie umozliwiajacym
Bankowi przyjmowanie i przekazywanie zlecen, przy czym Subskrybent moze ztozy¢ Zapis na
Certyfikaty za posrednictwem Banku, pod warunkiem ze jest klientem tego Banku. Zestawienie
Punktoéw Obstugi Klienta, w ktorych Subskrybenci beda mieli mozliwos¢ ztozenia Zapisow na
Certyfikaty, stanowi Zatacznik nr 3 do Prospektu. Zatacznik nr 3 zostanie opublikowany w terminie
publikacji Prospektu, w sposdb w jaki byt opublikowany Prospekt.

Do przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Domy Maklerskie moga wykorzystywac¢ formularze, na
ktorych przyjmowane sa zlecenia kupna papierow wartosciowych, pod warunkiem ze formularz
bedzie zawierat wszystkie informacje zawarte we wzorze formularza stanowiacego Zatacznik nr 4 do
Prospektu.

Zapisy na Certyfikaty Domy Maklerskie moga takze przyjmowac za posrednictwem telefonu, faksu
oraz za pomoca elektronicznych nosnikow informacji, w tym sieci Internet, o ile forme taka
dopuszczaja wewnetrzne regulacje danego Domu Maklerskiego, na zasadach okreslonych w tych
regulacjach.

Wptaty do Funduszu zbierane sa w drodze publicznego proponowania nabycia Certyfikatow
Inwestycyjnych, zgodnie z postanowieniami Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych oraz Prospektu. Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne w1nny by¢ dokonywane w
ztotych polskich. Wartos¢ dokonanej wptaty na Certyfikaty powinna by¢ rowna wartosci iloczynu
liczby Certyfikatow objetych Zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu. Wraz z wptata na Certyfikaty
Subskrybent zobowiazany jest do wptaty optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow pobieranej
przez Towarzystwo, o ktérej mowa w rozdziale 10.1.9 pkt 5-8 Prospektu. Cena emisyjna nie
obejmuje optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow pobieranej przez Towarzystwo, o ktorej
mowa w rozdziale 10.1.9 pkt 5-8 Prospektu.

Subskrybent ma prawo dokonania wiecej niz jednego Zapisu na Certyfikaty.

Zapisy z Prawa Pierwszenstwa sktadane przez jednego Subskrybenta w ramach wykonania Prawa
Pierwszenstwa moga dotyczy¢ w sumie co najwyzej takiej liczby Certyfikatow serii D, E, F do jakiej
jest uprawniony na podstawie Prawa Pierwszenstwa. W przypadku sktadania wielokrotnych Zapisow
z Prawa Pierwszenstwa w trybie, o ktérym mowa w rozdziale 10.1.4.2 ust. 2 Prospektu, Subskrybent
dokonuje kolejnych Zapisow za posrednictwem Domu Maklerskiego, cztonka Konsorcjum



Dystrybucyjnego, w ktorym ztozyt pierwszy Zapis z Prawa Pierwszenstwa. Kolejne Zapisy z Prawa
Pierwszenstwa dokonywane w trybie, o ktérym mowa w rozdziale 10.1.4.2 ust. 2 pkt a) Prospektu,
moga by¢ dokonywane na podstawie jednego oryginatu zaswiadczenia depozytowego,
zdeponowanego wczesniej w danym Domu Maklerskim. W przypadku ztozenia Zapisu/éw z Prawa
Pierwszenstwa na wieksza liczbe Certyfikatow serii D, E, F niz liczba wynikajaca z Prawa
Pierwszenstwa, Zapis taki bedzie traktowany jak Zapis na maksymalng liczbe Certyfikatow, do
ktérej objecia Subskrybent jest uprawniony na podstawie Prawa Pierwszenstwa.

Dom Maklerski ponosi odpowiedzialnos¢ za weryfikacje poprawnosci Zapisu z Prawa Pierwszenstwa
sktadanego za jego posrednictwem, w oparciu o dokumentacje, o ktdrej mowa w rozdz. 10.1.4.2
ust. 2 pkt a) lub b) Prospektu, potwierdzajaca uprawnienia danego Subskrybenta do objecia
okreslonej liczby Certyfikatow serii D, E, F w ramach wykonania Prawa Pierwszenstwa, w tym za
weryfikacje kolejnych Zapisow sktadanych przez danego Subskrybenta na zasadach opisanych we
wskazanym rozdziale.

Zapis Podstawowy lub Zapisy Podstawowe sktadane przez jednego Subskrybenta moga w sumie
dotyczy¢ maksymalnie catej Oferty Certyfikatow danej serii tj. D, E, F czyli 163.048 Certyfikatow
serii D, 150.000 Certyfikatow serii E, 150.000 Certyfikatow serii F. W przypadku dokonania
Zapisu/o6w Podstawowego/ych na wieksza niz maksymalna liczba Certyfikatow emitowanych w danej
serii, Zapis taki traktowany jest jak Zapis ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatow.

Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, zapis na Certyfikaty jest nieodwotalny
i bezwarunkowy, jak rowniez nie moze byc ztozony z zastrzezeniem terminu.

Subskrybent zapisujacy sie na Certyfikaty przestaje by¢ zwigzany Zapisem w przypadku niedojscia
danej emisji do skutku w przypadku niezebrania w okresie przyjmowania Zapisow na Certyfikaty
nalezycie optaconych Zapisow na co najmniej 5.000 (piec tysiecy) Certyfikatéw, odpowiednio serii
D, E,F.

W przypadku, o ktorym mowa w art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej, podmiot, ktory ztozyt Zapis
na Certyfikaty, moze uchyli¢ sie od skutkow prawnych ztozonego Zapisu, w terminie i na warunkach
okreslonych w art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej.

Towarzystwo dokona przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych w terminie 14 (czternastu) dni od dnia
zamkniecia subskrypcji.

Informacja o dojsciu lub niedojsciu emisji do skutku, zostanie przekazana zgodnie z art. 56 ust. 1
Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. w trybie raportu biezacego.

Fundusz nie planuje przeprowadzenia Oferty w trybie umowy o subemisje ustugowa oraz nie planuje
zawrzeC umowy o subemisje inwestycyjna.

Oferta bedzie przeprowadzona wytacznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych serii D, E, F Towarzystwo ztozy
do Sadu Okregowego w Warszawie, VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy wniosek o wpisanie emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych serii D, E, F do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego poprzez inwestowanie swoich
Aktywow w przewazajacej czesci w akcje.

Fundusz bedzie realizowat polityke inwestycyjna oparta na fundamentalnej wycenie atrakcyjnosci
poszczegoblnych lokat i kategorii lokat, dazac do osiagniecia stop zwrotu adekwatnych do poziomu
ryzyka podejmowanego przez Fundusz. Minimalne zaangazowanie w akcje notowane na rynkach, o
ktérych mowa w rozdziale 5.3.5 ust. 1b Prospektu nie bedzie mniejsze niz 60% Wartosci Aktywow
Funduszu.

Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢
Aktywow Netto na Certyfikat moze podlegac istotnym wahaniom.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowe kategorie lokat Funduszu obejmuja akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej, na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych, akcje spotek nie bedacych
spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, badz udziaty w sp. z



0.0., depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych,
instrumenty rynku pienigznego, waluty, instrumenty pochodne, listy zastawne. Polityka
inwestycyjna i kryteria doboru lokat Funduszu zostaty szczegétowe przedstawione ponizej oraz w
rozdziale 5.3 Prospektu.

Fundusz przeznaczony jest dla inwestorow oczekujacych wysokiej stopy zwrotu z zainwestowanego
kapitatu przy jednoczesnej akceptacji wysokiego poziomu ryzyka. Adresowany jest do osob, ktore
zaktadaja dtugi horyzont inwestycyjny, co najmniej kilkuletni.”

Jest:

»Aktywami Funduszu zarzadza spotka Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A. z siedziba w
Warszawie. Dane dotyczace podmiotu zarzadzajacego aktywami oraz imiona i nazwiska doradcow
inwestycyjnych odpowiedzialnych za podejmowanie decyzji inwestycyjnych w zakresie zarzadzania
Aktywami Funduszu przedstawione sa w dalszej czesci Prospektu.

Za podejmowanie decyzji inwestycyjnych w odniesieniu do catosci portfela inwestycyjnego
Funduszu odpowiada zespot zarzadzania aktywami, w sktad ktdrego wchodza doradcy
inwestycyjni: Tomasz Jedrzejczak (licencja nr 8), Krzysztof Socha (licencja nr 209) i Mieszko
Zakiewicz (licencja nr 230) oraz nastepujace osoby: Piotr Rzezniczak, Zenon tys, Pawet Dolegacz i
Tomasz Ptatek (informacje biograficzne oraz opis kwalifikacji zawiera rozdziat 6.3 Prospektu).

Prospekt zostat sporzadzony w formie jednolitego dokumentu, zgodnie z przepisami Ustawy o
Ofercie Publicznej oraz Rozporzadzenia 809/2004.

Towarzystwo aktem notarialnym z dnia 3 kwietnia 2009 r. (nr rep. 1473/2009) nadato statut Legg
Mason Akcji Skoncentrowany Funduszowi Inwestycyjnemu Zamknigtemu, nastepnie zmieniony aktem
notarialnym z dnia 18 listopada 2009 r. (nr rep. 6193/2009), aktem notarialnym z dnia 21 stycznia
2010 r. (nr rep. 399/2010), aktem notarialnym z dnia 19 pazdziernika 2010 r. (nr rep. 5412/2010),
aktem notarialnym z dnia 8 lutego 2011 r. (nr rep. 466/2011), aktem notarialnym z dnia 19 kwietnia
2011 r. (nr rep. 2144/2011) oraz aktem notarialnym z dnia 8 lipca 2011 r. (nr rep. 3477/2011).

Statut przewiduje przeprowadzenie jednej emisji certyfikatow serii D, gdzie przedmiotem Zapisow
bedzie nie mniej niz 5.000 (pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 163.048 (sto szescdziesiat trzy tysiace
czterdziesci osiem) Certyfikatow;

Prospekt Emisyjny wraz z zatacznikami i aneksami zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci
w trybie art. 45 Ustawy o Ofercie Publicznej, w postaci elektronicznej w sieci Internet na stronie
internetowej: www.skoncentrowany.pl i stronie internetowej Oferujacego: www.dmbh.pl oraz do
wgladu w postaci drukowanej w siedzibie Towarzystwa. W przypadku podjecia decyzji w zakresie
zmiany liczby oferowanych Certyfikatow w/w emisji, Emitent dokona aktualizacji tresci Prospektu
Emisyjnego, w trybie okreslonym w art. 52 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie Publicznej tj. w formie
komunikatu aktualizujacego.

W przypadku udostepniania informacji o istotnych btedach w tresci Prospektu Emisyjnego oraz
znaczacych czynnikach, mogacych wptyna¢ na ocene papieru wartosciowego, zaistniatych po
zatwierdzeniu Prospektu Emisyjnego lub o ktorych Emitent powziat wiadomos¢ po jego
zatwierdzeniu - aktualizacje tresci Prospektu beda dokonywane w trybie okreslonym w art. 51
Ustawy o Ofercie Publicznej (w formie aneksu do Prospektu). W przypadku informacji
powodujacych zmiane tresci Prospektu Emisyjnego, w zakresie organizacji lub prowadzenia
subskrypcji Certyfikatow lub ich dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym niemajacej
charakteru wskazanego w art. 51 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, beda one przekazywane w
trybie okreslonym w art. 52 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie Publicznej tj. w formie komunikatu
aktualizujacego, w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt Emisyjny albo tez w przypadku gdy
zatwierdzony Prospekt Emisyjny nie zostat jeszcze udostepniony do publicznej wiadomosci razem z
Prospektem Emisyjnym w formie odrebnego komunikatu aktualizujacego.

Zatacznikami do niniejszego Prospektu sa:
a) Statut Funduszu,
b) Definicje i skroty,

c) Zestawienie Punktow Obstugi Klienta,



d) Wzor Formularza Zapisu.

Na podstawie niniejszego Prospektu, Fundusz zamierza wprowadzi¢ do obrotu na rynku
regulowanym nie mniej niz 5.000 (pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 163.048 (sto sze$cdziesiat trzy
tysiace czterdziesci osiem) Certyfikatow Inwestycyjnych serii D.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu kolejnych emisji bedzie réwna Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, przypadajacym na 7 (siedem) dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty kolejnych emisji i bedzie jednolita dla wszystkich
Certyfikatow danej emisji objetych Zapisami. Niezwtocznie po ustaleniu Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat Fundusz udostepni te wartos¢ w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej pod
adresem www.skoncentrowany.pl. Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego kolejnych serii
zostanie podana do publicznej wiadomosci w sposob okreslony w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej, jednak w kazdym przypadku przed rozpoczeciem subskrypcji.

Na rzecz Towarzystwa pobierana jest od Subskrybentow optata manipulacyjna za wydanie
Certyfikatow. Subskrybent zobowiazany jest do wniesienia optaty manipulacyjnej za wydanie
Certyfikatow wraz z wptata na Certyfikaty, w wysokosci okreslonej jako procent wartosci iloczynu
liczby Certyfikatow objetych Zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu.

Wysokosci pobieranej optaty manipulacyjnej moga by¢ okreslone wytacznie w nastepujacych
wartosciach: 0,3%, 1%, 1,5%, 2% lub 2,5% wartosci iloczynu liczby Certyfikatow objetych Zapisem i
ceny emisyjnej Certyfikatu, przy czym dla Zapisow na 1000 Certyfikatow i wiecej pobrana optata
manipulacyjna wynosi 0,3%, dla Zapisow od 500 do 999 Certyfikatow pobrana optata manipulacyjna
nie moze by¢ wyzsza niz 1%, dla Zapiséw od 200 do 499 Certyfikatow pobrana optata manipulacyjna
nie moze by¢ wyzsza niz 1,5%, dla Zapisow od 100 do 199 Certyfikatow pobrana optata
manipulacyjna nie moze by¢ wyzsza niz 2% oraz dla Zapisow do 99 Certyfikatow pobrana optata
manipulacyjna nie moze by¢ wyzsza niz 2,5%. W zadnym wypadku wysokoS¢ pobranej optaty
manipulacyjnej nie moze by¢ nizsza niz 0,3% oraz nie moze by¢ wyzsza niz 2,5% wartosci iloczynu
liczby Certyfikatow objetych Zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu. Okreslajac wysokos$¢ optaty
manipulacyjnej, z zastrzezeniem warunkow opisanych w zdaniu pierwszym niniejszego akapitu, w
wysokosci nizszej niz maksymalna podmiot przyjmujacy Zapisy na Certyfikaty uwzglednia w
szczegolnosci co najmniej jedno z nastepujacych kryteriow: liczbe Certyfikatow na jaka sktadany
jest Zapis, wartos¢ srodkow na rachunku inwestycyjnym osoby sktadajacej Zapis, wartos¢ obrotow
generowanych przez osobe sktadajaca Zapis w podmiocie przyjmujacym Zapis. W przypadku Zapisow
sktadanych przez Pracownikow podmioty przyjmujace Zapisy na Certyfikaty pobieraja optate
manipulacyjna za wydanie Certyfikatow w wysokosci 0,3% wartosci iloczynu liczby Certyfikatow
objetych Zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu bez wzgledu na wielkos¢ Zapisu. W przypadku
ztozenia wigcej niz jednego Zapisu przez tego samego Subskrybenta, w celu ustalenia optaty
manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow kazdy Zapis traktowany jest oddzielnie. Optate
manipulacyjna zaokragla sie do petnego grosza w nastepujacy sposob: koncowki do 0,5 grosza
zaokragla sie w dot, koncowki od 0,5 grosza wtacznie zaokragla sie w gore.

Uprawnionymi do ztozenia Zapisow z Prawa Pierwszenstwa na Certyfikaty sa: osoby fizyczne, osoby
prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, zardwno rezydenci jak i
nierezydenci, posiadajacy rachunek papierow wartosciowych z wytaczeniem rachunku okreslonego w
art. 4 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ktorym przystuguje Prawo
Pierwszenstwa, na zasadach opisanych w rozdziale 10.1.1 Prospektu.

Uprawnionymi do ztozenia Zapisow Podstawowych na Certyfikaty sa: osoby fizyczne, osoby prawne
lub jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, zarowno rezydenci jak i
nierezydenci, posiadajacy rachunek papierow wartosciowych z wytaczeniem rachunku okreslonego w
art. 4 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ktorym:

- nie przystuguje Prawo Pierwszenstwa przy obejmowaniu Certyfikatow serii D

- przystuguje Prawo Pierwszenstwa przy obejmowaniu Certyfikatow serii D ale chca
ztozy¢ Zapis na wieksza liczbe Certyfikatow niz liczba Certyfikatow, na ktora maja
prawo ztozy¢ Zapis z Prawa Pierwszenstwa i na jaka ztozyli Zapis z Prawa
Pierwszenstwa,

- przystuguje Prawo Pierwszenstwa przy obejmowaniu Certyfikatow serii D ale chca
ztozy¢ Zapis na Certyfikaty nie korzystajac z Prawa Pierwszenstwa.

Z zastrzezeniem postanowien kolejnych akapitow, Zapisy z Prawa Pierwszenstwa i Zapisy

8



Podstawowe na Certyfikaty Inwestycyjne serii D beda przyjmowane w dniach od 5 wrzesnia 2012
roku do 25 wrzesnia 2012 roku wtacznie.

Zarzad Towarzystwa, moze zmienic¢ termin przeprowadzenia subskrypcji i przyjmowania Zapisow na
Certyfikaty serii D oraz dokonywania wptat nie pdzniej niz na jeden dzien przed dniem rozpoczecia
subskrypcji, przy czym Zapisy oraz wptaty beda dokonywane w tym samym terminie. O podjeciu
decyzji o zmianie terminoéw subskrypcji Towarzystwo poinformuje, zgodnie z art. 29 Statutu oraz z
art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja o zmianie termindw rozpoczecia oraz
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty zostanie przekazana do publicznej wiadomosci, w formie
komunikatu aktualizujacego, w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt. Komunikat ten zostanie
réwnoczesnie przekazany do Komisji.

Zarzad Towarzystwa nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty serii D
moze postanowi¢ o przedtuzeniu terminu przyjmowania Zapisow, przy czym termin przyjmowania
Zapisow nie moze byc¢ dtuzszy niz dwa miesigce od dnia rozpoczecia przyjmowania Zapisow.
Informacja o przedtuzeniu terminu przyjmowania Zapisow zostanie podana w trybie art. 29 Statutu i
art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja o przedtuzeniu okresu przyjmowania Zapisow
na Certyfikaty zostanie przekazana do publicznej wiadomosci, w formie komunikatu
aktualizujacego, w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt. Komunikat ten zostanie
réwnoczesnie przekazany do Komisji.

Do dnia rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty, w przypadku niekorzystnej sytuacji
rynkowej, Fundusz moze podja¢ decyzje o wycofaniu lub zawieszeniu Oferty. Informacja o
wycofaniu lub zawieszeniu Oferty zostanie podana w trybie art. 29 Statutu i art. 52 ust. 2 Ustawy o
Ofercie Publicznej. Informacja o wycofaniu lub zawieszeniu Oferty zostanie przekazana do
publicznej wiadomosci, w formie komunikatu aktualizujacego, w sposob, w jaki zostat udostepniony
Prospekt. Komunikat ten zostanie rownoczesnie przekazany do Komisji. W razie zawieszenia Oferty
fakt podjecia przez Fundusz decyzji o jej pozniejszym wznowieniu lub wycofaniu zostanie podany
do publicznej wiadomosci w trybie art. 29 Statutu i art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.
Informacja o pozniejszym wznowieniu lub wycofaniu Oferty zostanie przekazana do publicznej
wiadomosci, w formie komunikatu aktualizujacego, w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt.
Komunikat ten zostanie rownoczesnie przekazany do Komisji, przy czym w razie podjecia przez
Fundusz decyzji o wznowieniu Oferty informacja ta zawiera¢ bedzie rowniez przewidziana date
wznowienia Oferty.

Funduszowi nie przystuguje prawo do wycofania lub zawieszenia Oferty po dniu rozpoczecia
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty.

Zapis Podstawowy na Certyfikaty moze obejmowaé minimalnie 10 (dziesie¢) Certyfikatow, a w
przypadku Zapisu Podstawowego ztozonego przez Pracownika - minimalnie 1 (jeden) Certyfikat.
Zapis z Prawa Pierwszenstwa moze obejmowac¢ minimalnie 1 (jeden) Certyfikat.

Zapisy na Certyfikaty beda przyjmowane za posrednictwem Domoéw Maklerskich, bedacych
cztonkami Konsorcjum Dystrybucyjnego, przy czym Subskrybent moze ztozy¢ Zapis na Certyfikaty
wytacznie za posrednictwem Domu Maklerskiego, z ktorym ma zawarta umowe o $wiadczenie ustug
maklerskich w zakresie wykonywania zlecen i ktory nalezy do Konsorcjum Dystrybucyjnego. Domy
Maklerskie, cztonkowie Konsorcjum Dystrybucyjnego moga wspotpracowac z Bankami na podstawie
umow regulujacych udziat tych Bankow w subskrypcji Certyfikatow, w zakresie umozliwiajacym
Bankowi przyjmowanie i przekazywanie zlecen, przy czym Subskrybent moze ztozy¢ Zapis na
Certyfikaty za posrednictwem Banku, pod warunkiem ze jest klientem tego Banku. Zestawienie
Punktow Obstugi Klienta, w ktorych Subskrybenci beda mieli mozliwos¢ ztozenia Zapisow na
Certyfikaty, stanowi Zatacznik nr 3 do Prospektu. Zatacznik nr 3 zostanie opublikowany w terminie
publikacji Prospektu, w sposdb w jaki byt opublikowany Prospekt.

Do przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Domy Maklerskie moga wykorzystywac¢ formularze, na
ktérych przyjmowane sa zlecenia kupna papierow wartosciowych, pod warunkiem ze formularz
bedzie zawierat wszystkie informacje zawarte we wzorze formularza stanowiacego Zatacznik nr 4 do
Prospektu.

Zapisy na Certyfikaty Domy Maklerskie moga takze przyjmowac za posrednictwem telefonu, faksu
oraz za pomoca elektronicznych nosnikow informacji, w tym sieci Internet, o ile forme taka
dopuszczaja wewnetrzne regulacje danego Domu Maklerskiego, na zasadach okreslonych w tych
regulacjach.



Wptaty do Funduszu zbierane sa w drodze publicznego proponowania nabycia Certyfikatow
Inwestycyjnych, zgodnie z postanowieniami Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych oraz Prospektu. Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne winny by¢ dokonywane w
ztotych polskich. Wartos¢ dokonanej wptaty na Certyfikaty powinna by¢ réwna wartosci iloczynu
liczby Certyfikatow objetych Zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu. Wraz z wptata na Certyfikaty
Subskrybent zobowiazany jest do wptaty optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow pobieranej
przez Towarzystwo, o ktorej mowa w rozdziale 10.1.9 pkt 5-8 Prospektu. Cena emisyjna nie
obejmuje optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow pobieranej przez Towarzystwo, o ktorej
mowa w rozdziale 10.1.9 pkt 5-8 Prospektu.

Subskrybent ma prawo dokonania wiecej niz jednego Zapisu na Certyfikaty.

Zapisy z Prawa Pierwszenstwa sktadane przez jednego Subskrybenta w ramach wykonania Prawa
Pierwszenstwa moga dotyczy¢ w sumie co najwyzej takiej liczby Certyfikatow serii D do jakiej jest
uprawniony na podstawie Prawa Pierwszenstwa. W przypadku sktadania wielokrotnych Zapisow z
Prawa Pierwszenstwa w trybie, o ktorym mowa w rozdziale 10.1.4.2 ust. 2 Prospektu, Subskrybent
dokonuje kolejnych Zapisow za posrednictwem Domu Maklerskiego, cztonka Konsorcjum
Dystrybucyjnego, w ktérym ztozyt pierwszy Zapis z Prawa Pierwszenstwa. Kolejne Zapisy z Prawa
Pierwszenstwa dokonywane w trybie, o ktorym mowa w rozdziale 10.1.4.2 ust. 2 pkt a) Prospektu,
moga by¢ dokonywane na podstawie jednego oryginatu zaswiadczenia depozytowego,
zdeponowanego wczesniej w danym Domu Maklerskim. W przypadku ztozenia Zapisu/éw z Prawa
Pierwszenstwa na wieksza liczbe Certyfikatow serii D niz liczba wynikajaca z Prawa Pierwszenstwa,
Zapis taki bedzie traktowany jak Zapis na maksymalna liczbe Certyfikatow, do ktoérej objecia
Subskrybent jest uprawniony na podstawie Prawa Pierwszenstwa.

Dom Maklerski ponosi odpowiedzialnos¢ za weryfikacje poprawnosci Zapisu z Prawa Pierwszenstwa
sktadanego za jego posrednictwem, w oparciu o dokumentacje, o ktdrej mowa w rozdz. 10.1.4.2
ust. 2 pkt a) lub b) Prospektu, potwierdzajaca uprawnienia danego Subskrybenta do objecia
okreslonej liczby Certyfikatow serii D w ramach wykonania Prawa Pierwszenstwa, w tym za
weryfikacje kolejnych Zapisow sktadanych przez danego Subskrybenta na zasadach opisanych we
wskazanym rozdziale.

Zapis Podstawowy lub Zapisy Podstawowe sktadane przez jednego Subskrybenta moga w sumie
dotyczy¢ maksymalnie catej Oferty Certyfikatow serii D czyli 163.048 Certyfikatow serii D. W
przypadku dokonania Zapisu/6w Podstawowego/ych na wieksza niz maksymalna liczba Certyfikatow
emitowanych w danej serii, Zapis taki traktowany jest jak Zapis ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow.

Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, zapis na Certyfikaty jest nieodwotalny
i bezwarunkowy, jak rowniez nie moze byc ztozony z zastrzezeniem terminu.

Subskrybent zapisujacy sie na Certyfikaty przestaje by¢ zwiazany Zapisem w przypadku niedojscia
danej emisji do skutku w przypadku niezebrania w okresie przyjmowania Zapisow na Certyfikaty
nalezycie optaconych Zapiséw na co najmniej 5.000 (piec tysiecy) Certyfikatow serii D.

W przypadku, o ktérym mowa w art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej, podmiot, ktory ztozyt Zapis
na Certyfikaty, moze uchyli¢ sie od skutkow prawnych ztozonego Zapisu, w terminie i na warunkach
okreslonych w art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej.

Towarzystwo dokona przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych w terminie 14 (czternastu) dni od dnia
zamkniecia subskrypcji.

Informacja o dojsciu lub niedojsciu emisji do skutku, zostanie przekazana zgodnie z art. 56 ust. 1
Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. w trybie raportu biezacego.

Fundusz nie planuje przeprowadzenia Oferty w trybie umowy o subemisje ustugowa oraz nie planuje
zawrze¢ umowy o subemisje inwestycyjna.

Oferta bedzie przeprowadzona wytacznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych serii D Towarzystwo ztozy do
Sadu Okregowego w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny, Rejestrowy wniosek o wpisanie emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych serii D do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.
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Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego poprzez inwestowanie swoich
Aktywow w przewazajacej czesci w akcje.

Fundusz bedzie realizowat polityke inwestycyjna oparta na fundamentalnej wycenie atrakcyjnosci
poszczegoblnych lokat i kategorii lokat, dazac do osiagniecia stop zwrotu adekwatnych do poziomu
ryzyka podejmowanego przez Fundusz. Minimalne zaangazowanie w akcje notowane na rynkach, o
ktérych mowa w rozdziale 5.3.5 ust. 1b Prospektu nie bedzie mniejsze niz 60% Wartosci Aktywow
Funduszu.

Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢
Aktywow Netto na Certyfikat moze podlegac istotnym wahaniom.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowe kategorie lokat Funduszu obejmuja akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej, na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych, akcje spotek nie bedacych
spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, badz udziaty w sp. z
0.0., depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych,
instrumenty rynku pienieznego, waluty, instrumenty pochodne, listy zastawne. Polityka
inwestycyjna i kryteria doboru lokat Funduszu zostaty szczegétowe przedstawione ponizej oraz w
rozdziale 5.3 Prospektu.

Fundusz przeznaczony jest dla inwestorow oczekujacych wysokiej stopy zwrotu z zainwestowanego
kapitatu przy jednoczesnej akceptacji wysokiego poziomu ryzyka. Adresowany jest do osob, ktore
zaktadaja dtugi horyzont inwestycyjny, co najmniej kilkuletni.”

4, Rozdziat 1 (strona 19)

Byto:
»(eer)

Zamiarem Towarzystwa jest wprowadzenie Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym. W
terminie 7 dni od dnia dokonania przydziatu Certyfikatéow serii D, E, F Fundusz ztozy wniosek o
dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na GPW na rynku podstawowym. Komisja moze przedtuzyc
wspomniany termin o 7 dni na uzasadniony wniosek Funduszu.

(.)”

Jest:
”('")

Zamiarem Towarzystwa jest wprowadzenie Certyfikatdbw do obrotu na rynku regulowanym. W
terminie 7 dni od dnia dokonania przydziatu Certyfikatow serii D Fundusz ztozy wniosek o
dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na GPW na rynku podstawowym. Komisja moze przedtuzyc
wspomniany termin o 7 dni na uzasadniony wniosek Funduszu.

()"

5. Rozdziat 2, punkt 2.3.2 ,,Ryzyko ptynnosci Certyfikatow” (strona 24)

Byto:
»(eer)

Nalezy zwroci¢ uwage, ze zgodnie z art. 16 ust. 1 Statutu, pierwszy Dzien Wykupu Certyfikatow
danej serii wyznaczony zostanie na termin nie wczesniejszy, niz po uptywie 24 miesiecy od dnia
dopuszczenia Certyfikatow do obrotu gietdowego, lecz nie podzniejszy, niz 36 miesiecy od dnia
dopuszczenia Certyfikatow danej serii do obrotu gietdowego. W zwiazku z tym, iz okres, po uptywie
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ktoérego zostaje wyznaczony pierwszy Dzien Wykupu, uptywat bedzie w innej dacie dla Certyfikatow
poszczegolnych serii, Certyfikaty serii D, E, F nie zostana zasymilowane z Certyfikatami poprzednich
serii i beda notowane pod odrebnymi kodami ISIN. Powyzsze moze spowodowac, ze obrot
Certyfikatami serii D, E, F bedzie odznaczat sie wzglednie nizsza ptynnoscia, niz miatoby to miejsce
w przypadku dokonania asymilacji z Certyfikatami poprzednich serii. Zgodnie z art. 16 ust. 1
Statutu, kolejne Dni Wykupu beda wyznaczane nie rzadziej niz raz na 6 miesigecy, w zwiazku z tym
po pierwszym Dniu Wykupu dla Certyfikatow serii D, E, F bedzie istniata mozliwosc¢ ich asymilacji z
Certyfikatami poprzednich serii.”

Jest:
(o)

Nalezy zwroci¢ uwage, ze zgodnie z art. 16 ust. 1 Statutu, pierwszy Dzien Wykupu Certyfikatow
danej serii wyznaczony zostanie na termin nie wczesniejszy, niz po uptywie 24 miesiecy od dnia
dopuszczenia Certyfikatow do obrotu gietdowego, lecz nie pozniejszy, niz 36 miesiecy od dnia
dopuszczenia Certyfikatow danej serii do obrotu gietdowego. W zwiazku z tym, iz okres, po uptywie
ktérego zostaje wyznaczony pierwszy Dzien Wykupu, uptywat bedzie w innej dacie dla Certyfikatow
poszczegoblnych serii, Certyfikaty serii D nie zostang zasymilowane z Certyfikatami poprzednich serii
i beda notowane pod odrebnymi kodami ISIN. Powyzsze moze spowodowac, ze obrot Certyfikatami
serii D bedzie odznaczat sie wzglednie nizsza ptynnoscia, niz miatoby to miejsce w przypadku
dokonania asymilacji z Certyfikatami poprzednich serii. Zgodnie z art. 16 ust. 1 Statutu, kolejne Dni
Wykupu beda wyznaczane nie rzadziej niz raz na 6 miesiecy, w zwiazku z tym po pierwszym Dniu
Wykupu dla Certyfikatow serii D bedzie istniata mozliwos¢ ich asymilacji z Certyfikatami
poprzednich serii.”

6. Rozdziat 2, punkt 2.3.6 ,,Ryzyko niedojscia do skutku Oferty Certyfikatow” (strona 26)
Byto:

»W przypadku niezebrania w okresie przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Nalezycie optaconych
Zapisdbw na co najmniej 5.000 (piec¢ tysiecy) Certyfikatow danej serii, emisja Certyfikatow
odpowiednio serii D, E, F nie dochodzi do skutku.”

Jest:

»W przypadku niezebrania w okresie przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Nalezycie optaconych
Zapiséw na co najmniej 5.000 (piec tysiecy) Certyfikatow serii D, emisja Certyfikatow serii D nie
dochodzi do skutku.”

7. Rozdziat 2, punkt 2.3.9 ,,Ryzyko Specjalnej Sesji Gietdowej” (strona 26.)

Byto:
»(eer)

2. Specjalna Sesja Gietdowa

a) wprowadzenie przez Domy Maklerskie bezposrednio do systemu informatycznego GPW w
dniu Specjalnej Sesji Gietdowej maklerskich zlecen kupna sporzadzonych na podstawie
Zapisow z Prawa Pierwszenstwa i Zapisow Podstawowych na Certyfikaty serii D, E, F;

b) wprowadzenie przez Oferujacego do systemu informatycznego GPW w dniu Specjalnej Sesji
Gietdowej maklerskiego zlecenia sprzedazy;

c) porownanie liczby Certyfikatow, na ktore ztozono wazne Zapisy, z minimalng i maksymalna
liczba Certyfikatow, ktore moga by¢ przedmiotem Zapisow. Powyzszy proces porownawczy
zostanie przeprowadzony z wykorzystaniem systemu informatycznego GPW. W wyniku
Specjalnej Sesji Gietdowej nastepuje alokacja Certyfikatow dla Subskrybentow.
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<)

Whptata na Certyfikaty

przekazanie przez Domy Maklerskie za posrednictwem KDPW wptat za alokowane Certyfikaty
na wydzielony rachunek bankowy Funduszu, na zasadach opisanych w rozdziale 10.1.9 ust.
14 Prospektu;

zaksiegowanie srodkow pienieznych od Subskrybentéw na dokonanie wptaty na Certyfikaty,
alokowane tym Subskrybentom w ramach Specjalnej Sesji Gietdowej, na wydzielonym
rachunku bankowym Funduszu prowadzonym przez Depozytariusza dla emisji Certyfikatow
serii D, E, F;

po dokonaniu Wptaty na Certyfikaty, emisja Certyfikatow dochodzi do skutku i w tym samym
dniu zostanie dokonany przydziat Certyfikatow.

.)”

<)

)

Specjalna Sesja Gietdowa

wprowadzenie przez Domy Maklerskie bezposrednio do systemu informatycznego GPW w
dniu Specjalnej Sesji Gietdowej maklerskich zlecen kupna sporzadzonych na podstawie
Zapisow z Prawa Pierwszenstwa i Zapisow Podstawowych na Certyfikaty serii D;

wprowadzenie przez Oferujacego do systemu informatycznego GPW w dniu Specjalnej Sesji
Gietdowej maklerskiego zlecenia sprzedazy;

porownanie liczby Certyfikatow, na ktore ztozono wazne Zapisy, z minimalna i maksymalna
liczba Certyfikatow, ktore moga by¢ przedmiotem Zapisow. Powyzszy proces porownawczy
zostanie przeprowadzony z wykorzystaniem systemu informatycznego GPW. W wyniku
Specjalnej Sesji Gietdowej nastepuje alokacja Certyfikatow dla Subskrybentow.

Whptata na Certyfikaty

przekazanie przez Domy Maklerskie za posrednictwem KDPW wptat za alokowane Certyfikaty
na wydzielony rachunek bankowy Funduszu, na zasadach opisanych w rozdziale 10.1.9 ust.
14 Prospektu;

zaksiegowanie $rodkow pienieznych od Subskrybentow na dokonanie wptaty na Certyfikaty,
alokowane tym Subskrybentom w ramach Specjalnej Sesji Gietdowej, na wydzielonym
rachunku bankowym Funduszu prowadzonym przez Depozytariusza dla emisji Certyfikatow
serii D;

po dokonaniu Wptaty na Certyfikaty, emisja Certyfikatow dochodzi do skutku i w tym samym
dniu zostanie dokonany przydziat Certyfikatow.

(.)”

Byto:

Rozdziat 5, punkt 5.2.3 , Aktualna Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny”
(strona 35)

Dzien Wyceny  Wartos¢ Aktywow Netto

na Certyfikat [z1]

1.000,00*

03.08.2009 1.000,21**
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26.08.2009

30.09.2009

28.10.2009

25.11.2009

30.12.2009

31.12.2009

27.01.2010

24.02.2010

31.03.2010

28.04.2010

26.05.2010

10.06.2010

30.06.2010

28.07.2010

25.08.2010

29.09.2010

27.10.2010

24.11.2010

29.12.2010

31.12.2010

26.01.2011

23.02.2011

30.03.2011

27.04.2011

28.04.2011

25.05.2011

29.06.2011

30.06.2011

27.07.2011

1.020,45
1.024,82
1.005,59
993,12
969,01
973,49
1.002,00
1.027,28
1.140,04
1.151,67
1.131,51
1.141,42***
1.111,94
1.146,41
1.147,17
1.192,00
1.266,21
1.233,12
1.318,95
1.307,01
1.299,62
1.290,29
1.307,30
1.301,31
1.296,33%***
1.234,44
1.215,47
1.221,74

1.168,51
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31.08.2011
28.09.2011
26.10.2011
30.11.2011
28.12.2011
31.12.2011
25.01.2012

29.02.2012

Jest:

Dziern Wyceny

03.08.2009
26.08.2009
30.09.2009
28.10.2009
25.11.2009
30.12.2009
31.12.2009
27.01.2010
24.02.2010
31.03.2010
28.04.2010
26.05.2010
10.06.2010
30.06.2010
28.07.2010
25.08.2010

29.09.2010

1.085,84
988,40
1.022,46
1.003,53
987,64
986,49
1.039,00

1.120,76

Wartosé Aktywéw Netto
na Certyfikat [zi]

1.000,00*
1.000,21**
1.020,45
1.024,82
1.005,59
993,12
969,01
973,49
1.002,00
1.027,28
1.140,04
1.151,67
1.131,51
1.141,42***
1.111,94
1.146,41
1.147,17

1.192,00
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27.10.2010 1.266,21

24.11.2010 1.233,12
29.12.2010 1.318,95
31.12.2010 1.307,01
26.01.2011 1.299,62
23.02.2011 1.290,29
30.03.2011 1.307,30
27.04.2011 1.301,31
28.04.2011 1.296,33****
25.05.2011 1.234,44
29.06.2011 1.215,47
30.06.2011 1.221,74
27.07.2011 1.168,51
31.08.2011 1.085,84
28.09.2011 988,40
26.10.2011 1.022,46
30.11.2011 1.003,53
28.12.2011 987,64
31.12.2011 986,49
25.01.2012 1.039,00
29.02.2012 1.120,76
28.03.2012 1.142,24
25.04.2012 1.056,33
9. Rozdziat 5, punkt 5.7.4 ,Informacje o wszystkich prawach nabycia lub zobowiazaniach

w odniesieniu do kapitatu autoryzowanego (docelowego), ale niewyemitowanego”
(strona 51in.)

Byto:

»,Podstawa prawna emisji Certyfikatow w drodze oferty publicznej jest art. 117 ust. 1 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, postanowienia art. 17c, art. 17d, art. 17e Statutu Funduszu oraz
Uchwata nr 1 Zarzadu Towarzystwa z dnia 11 lipca 2011 roku, Uchwata nr 1 Zarzadu Towarzystwa z
dnia 19 lipca 2011 roku, Uchwata nr 1 Zarzadu Towarzystwa z dnia 13 wrzesnia 2011 roku, Uchwata
nr 1 Zarzadu Towarzystwa z dnia 22 grudnia 2011 roku oraz Uchwata nr 1 Zarzadu Towarzystwa z
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dnia 2 marca 2012 roku w sprawie emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii D, E, F Legg Mason Akcji
Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego w drodze oferty publicznej,
dematerializacji certyfikatow inwestycyjnych oraz ubiegania sie o dopuszczenie certyfikatow do
obrotu na rynku regulowanym.

Zarzad Towarzystwa podjat decyzje o nastepujacych emisjach:
- Certyfikatow Inwestycyjnych serii D - w drodze oferty publicznej;
- Certyfikatow Inwestycyjnych serii E - w drodze oferty publicznej;
- Certyfikatow Inwestycyjnych serii F - w drodze oferty publicznej.

Przedmiotem Zapisow na Certyfikaty serii D bedzie nie mniej niz 5.000 (piec tysiecy) i nie wiecej niz
163.048 (sto szesScdziesiat trzy tysiace czterdziesci osiem) Certyfikatow serii D o tacznej wartosci
odpowiadajacej iloczynowi oferowanej liczby Certyfikatow, tj. nie mniej niz 5.000 (pie¢ tysiecy) i
nie wiecej niz 163.048 (sto szescdziesiat trzy tysiace czterdziesci osiem) oraz ceny emisyjnej
jednego Certyfikatu serii D, ktora bedzie réwna Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny w Dniu Wyceny, dokonanym na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania
Zapisow na Certyfikaty serii D.

Przedmiotem Zapisow na Certyfikaty serii E bedzie nie mniej niz 5.000 (piec tysiecy) i nie wiecej niz
150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) Certyfikatow serii E o tacznej wartosci odpowiadajacej iloczynowi
oferowanej liczby Certyfikatow, tj. nie mniej niz 5.000 (piec tysiecy) i nie wiecej niz 150.000 (sto
piecdziesiat tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii E, ktora bedzie rowna Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, dokonanym na 7 (siedem) dni
przed dniem rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii E.

Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty serii F bedzie nie mniej niz 5.000 (piec tysiecy) i nie wiecej niz
150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) Certyfikatow serii F o tacznej wartosci odpowiadajacej iloczynowi
oferowanej liczby Certyfikatow, tj. nie mniej niz 5.000 (piec tysiecy) i nie wiecej niz 150.000 (sto
piecdziesiat tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii F, ktora bedzie rowna Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, dokonanym na 7 (siedem) dni
przed dniem rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty serii F.

Z zastrzezeniem postanowien kolejnych akapitow, Zapisy z Prawa Pierwszenstwa i Zapisy
Podstawowe na Certyfikaty Inwestycyjne:

- serii D beda przyjmowane w dniach od 7 maja 2012 roku do 25 maja 2012 roku wtacznie;

- serii E beda przyjmowane w dniach od 5 wrzesnia 2012 roku do 25 wrzesnia 2012 roku
wtacznie;

- serii F beda przyjmowane w dniach od 7 listopada 2012 roku do 27 listopada 2012 roku
wtacznie.

Zarzad Towarzystwa, moze zmienic termin przeprowadzenia subskrypcji i przyjmowania Zapisow na
Certyfikaty serii D, E, F oraz dokonywania wptat nie pdzniej niz na jeden dzien przed dniem
rozpoczecia subskrypcji i Zapisow, przy czym Zapisy oraz wptaty beda dokonywane w tym samym
terminie. O podjeciu decyzji o zmianie termindw subskrypcji Towarzystwo poinformuje, zgodnie z
art. 29 Statutu oraz z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja o zmianie termindw
rozpoczecia oraz przyjmowania Zapisow na Certyfikaty zostanie przekazana do publicznej
wiadomosci, w formie komunikatu aktualizujacego, w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt.
Komunikat ten zostanie rownoczesnie przekazany do Komisji.

Zarzad Towarzystwa nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty
odpowiednio serii D, E, F moze postanowi¢ o przedtuzeniu terminu przyjmowania Zapisow, przy
czym termin przyjmowania Zapisow nie moze by¢ dtuzszy niz dwa miesiace od dnia rozpoczecia
przyjmowania Zapisow danej serii. Informacja o przedtuzeniu terminu przyjmowania Zapisow
zostanie podana w trybie art. 29 Statutu i art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja o
przedtuzeniu okresu przyjmowania Zapisow na Certyfikaty zostanie przekazana do publicznej
wiadomosci, w formie komunikatu aktualizujacego, w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt.
Komunikat ten zostanie rownoczesnie przekazany do Komisji.”
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Jest:

»,Podstawa prawna emisji Certyfikatow w drodze oferty publicznej jest art. 117 ust. 1 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, postanowienia art. 17c, art. 17d, art. 17e Statutu Funduszu oraz
Uchwata nr 1 Zarzadu Towarzystwa z dnia 11 lipca 2011 roku, Uchwata nr 1 Zarzadu Towarzystwa z
dnia 19 lipca 2011 roku, Uchwata nr 1 Zarzadu Towarzystwa z dnia 13 wrzesnia 2011 roku, Uchwata
nr 1 Zarzadu Towarzystwa z dnia 22 grudnia 2011 roku, Uchwata nr 1 Zarzadu Towarzystwa z dnia 2
marca 2012 roku oraz Uchwata nr 1 Zarzadu Towarzystwa z dnia 27 kwietnia 2012 roku w sprawie
emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii D Legg Mason Akcji Skoncentrowany Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego w drodze oferty publicznej, dematerializacji certyfikatow
inwestycyjnych oraz ubiegania sie o dopuszczenie certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym.

Zarzad Towarzystwa podjat decyzje o emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii D - w drodze oferty
publicznej.

Przedmiotem Zapisow na Certyfikaty serii D bedzie nie mniej niz 5.000 (piec tysiecy) i nie wiecej niz
163.048 (sto szescdziesiat trzy tysigce czterdziesci osiem) Certyfikatow serii D o tacznej wartosci
odpowiadajacej iloczynowi oferowanej liczby Certyfikatow, tj. nie mniej niz 5.000 (piec tysiecy) i
nie wiecej niz 163.048 (sto szescdziesiat trzy tysiace czterdziesci osiem) oraz ceny emisyjnej
jednego Certyfikatu serii D, ktora bedzie réwna Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny w Dniu Wyceny, dokonanym na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania
Zapisow na Certyfikaty serii D.

Z zastrzezeniem postanowien kolejnych akapitow, Zapisy z Prawa Pierwszenstwa i Zapisy
Podstawowe na Certyfikaty Inwestycyjne serii D beda przyjmowane w dniach od 5 wrzesnia 2012
roku do 25 wrzesnia 2012 roku wtacznie.

Zarzad Towarzystwa, moze zmienic¢ termin przeprowadzenia subskrypcji i przyjmowania Zapisow na
Certyfikaty serii D oraz dokonywania wptat nie pozniej niz na jeden dzien przed dniem rozpoczecia
subskrypcji i Zapisdow, przy czym Zapisy oraz wptaty beda dokonywane w tym samym terminie. O
podjeciu decyzji o zmianie termindow subskrypcji Towarzystwo poinformuje, zgodnie z art. 29
Statutu oraz z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja o zmianie terminéw
rozpoczecia oraz przyjmowania Zapisow na Certyfikaty zostanie przekazana do publicznej
wiadomosci, w formie komunikatu aktualizujacego, w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt.
Komunikat ten zostanie rownoczesnie przekazany do Komisji.

Zarzad Towarzystwa nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty
odpowiednio serii D moze postanowi¢ o przedtuzeniu terminu przyjmowania Zapisow, przy czym
termin przyjmowania Zapisow nie moze by¢ dtuzszy niz dwa miesiace od dnia rozpoczecia
przyjmowania Zapisow danej serii. Informacja o przedtuzeniu terminu przyjmowania Zapisow
zostanie podana w trybie art. 29 Statutu i art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja o
przedtuzeniu okresu przyjmowania Zapisow na Certyfikaty zostanie przekazana do publicznej
wiadomosci, w formie komunikatu aktualizujacego, w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt.
Komunikat ten zostanie rownoczesnie przekazany do Komisji.”

10. Rozdziat 8, punkt 8.5 ,Interesy oséb fizycznych i prawnych o istothnym znaczeniu dla
Oferty” (strona 67)

Byto:

n('") ,

Wotoszanski, Rozko i Partnerzy Kancelaria Radcow Prawnych, Ul. Nowy Swiat 51 lok. 3, 00 - 042
Warszawa petni funkcje Doradcy Prawnego Towarzystwa w zakresie emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii D, E, F Funduszu. Wynagrodzenie Doradcy Prawnego nie jest uzaleznione od
wielkosci Srodkéw pozyskanych z oferty Certyfikatow Inwestycyjnych serii D, E, F. Ponadto
pomiedzy dziataniami Doradcy Prawnego i Funduszu nie wystepuja zadne konflikty interesow.”

Jest:

n(-")

Wotoszanski, Rozko i Partnerzy Kancelaria Radcow Prawnych, Ul. Nowy Swiat 51 lok. 3, 00 - 042
Warszawa petni funkcje Doradcy Prawnego Towarzystwa w zakresie emisji Certyfikatow
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Inwestycyjnych serii D Funduszu. Wynagrodzenie Doradcy Prawnego nie jest uzaleznione od
wielkosci srodkow pozyskanych z oferty Certyfikatow Inwestycyjnych serii D. Ponadto pomiedzy
dziataniami Doradcy Prawnego i Funduszu nie wystepuja zadne konflikty interesow.”

11. Rozdziat 8, punkt 8.6 ,Przestanki Oferty i opis wykorzystania wptywéw pienieznych”
(strona 67)

Byto:

»Przestanka Oferty jest umozliwienie Uczestnikom Funduszu objecia Certyfikatow Inwestycyjnych
serii D, E, F w ramach Prawa Pierwszenstwa, jak rdowniez umozliwienie objecia Certyfikatow
Funduszu inwestorom nie bedacym Uczestnikami Funduszu, z zastrzezeniem, iz pierwszenstwo w
objeciu Certyfikatow Inwestycyjnych serii D, E, F przystuguje dotychczasowym Uczestnikom
Funduszu.

Srodki pozyskane z emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii D, E, F wejda w sktad Aktywow
Funduszu i zostana przez Fundusz zainwestowane zgodnie z polityka inwestycyjna Funduszu.
Inwestowanie Aktywow Funduszu stuzy realizacji celu inwestycyjnego Funduszu okreslonego w
Statucie Funduszu.”

Jest:

»Przestanka Oferty jest umozliwienie Uczestnikom Funduszu objecia Certyfikatow Inwestycyjnych
serii D w ramach Prawa Pierwszenstwa, jak rowniez umozliwienie objecia Certyfikatow Funduszu
inwestorom nie bedacym Uczestnikami Funduszu, z zastrzezeniem, iz pierwszenstwo w objeciu
Certyfikatow Inwestycyjnych serii D przystuguje dotychczasowym Uczestnikom Funduszu.

Srodki pozyskane z emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii D wejda w sktad Aktywéw Funduszu i
zostana przez Fundusz zainwestowane zgodnie z polityka inwestycyjna Funduszu. Inwestowanie
Aktywow Funduszu stuzy realizacji celu inwestycyjnego Funduszu okreslonego w Statucie Funduszu.”

12. Rozdziat 9, punkt 9.1 ,,Opis typu i rodzaju Certyfikatow oferowanych lub Certyfikatow
bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym”
(strona 68)

Byto:

,Oferowane papiery wartosciowe sa publicznymi, zdematerializowanym certyfikatami
inwestycyjnymi na okaziciela, serii D, E, F.

Fundusz dotychczas wyemitowat:

o Certyfikaty serii A, ktore zostaty zarejestrowane w KDPW pod kodem ISIN
PLLEGMS00019, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym GPW i sga notowane pod
nazwa skrocona LMASFIZ;

e Certyfikaty serii B, ktore zostaty zarejestrowane w KDPW pod kodem ISIN
PLLEGMS00043, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym GPW i sa notowane pod
nazwa skrocong LMBSFIZ;

e Certyfikaty serii C, ktore zostaty zarejestrowane w KDPW pod kodem ISIN
PLLEGMS00159, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym GPW w dniu 3 czerwca
2011 r. i sa notowane pod nazwa skrocong LMCSFIZ.

Certyfikatom serii D, E, F zostanie nadany inny kod ISIN z uwagi na fakt, ze Certyfikaty serii
D, E, F nie zostang zasymilowane z notowanymi Certyfikatami serii A, z Certyfikatami serii
B, ani z Certyfikatami serii C zgodnie z informacjami zawartymi w rozdz. 2.3. 2 Prospektu.”
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Jest:

,Oferowane papiery wartosciowe sa publicznymi, zdematerializowanym certyfikatami
inwestycyjnymi na okaziciela serii D.

Fundusz dotychczas wyemitowat:

e Certyfikaty serii A, ktore zostaty zarejestrowane w KDPW pod kodem ISIN
PLLEGMS00019, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym GPW i sga notowane pod
nazwa skrocong LMASFIZ;

e Certyfikaty serii B, ktore zostaty zarejestrowane w KDPW pod kodem ISIN
PLLEGMS00043, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym GPW i sa notowane pod
nazwa skrocong LMBSFIZ;

e Certyfikaty serii C, ktore zostaty zarejestrowane w KDPW pod kodem ISIN
PLLEGMS00159, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym GPW w dniu 3 czerwca
2011 r. i sa notowane pod nazwa skrocong LMCSFIZ.

Certyfikatom serii D zostanie nadany inny kod ISIN z uwagi na fakt, ze Certyfikaty serii D nie
zostana zasymilowane z notowanymi Certyfikatami serii A, z Certyfikatami serii B, ani z
Certyfikatami serii C zgodnie z informacjami zawartymi w rozdz. 2.3. 2 Prospektu.”

13. Rozdziat 9, punkt 9.2 ,Przepisy prawa, na podstawie ktorych utworzone zostaty
Certyfikaty” (strona 68)

Byto:

»,Podstawa prawna emisji Certyfikatow w drodze oferty publicznej jest art. 117 ust. 1 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, postanowienia art. 17c, art. 17d, art. 17 e Statutu Funduszu oraz
Uchwata nr 1 Zarzadu Towarzystwa z dnia 11 lipca 2011 roku, Uchwata nr 1 Zarzadu Towarzystwa z
dnia 19 lipca 2011 roku, Uchwata nr 1 Zarzadu Towarzystwa z dnia 13 wrzesnia 2011 roku oraz
Uchwata nr 1 Zarzadu Towarzystwa z dnia 22 grudnia 2011 roku w sprawie emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii D, E, F Legg Mason Akcji Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego w drodze oferty publicznej, dematerializacji certyfikatow inwestycyjnych oraz
ubiegania sie o dopuszczenie certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym.”

Jest:

»,Podstawa prawna emisji Certyfikatow w drodze oferty publicznej jest art. 117 ust. 1 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, postanowienia art. 17c, art. 17d, art. 17 e Statutu Funduszu oraz
Uchwata nr 1 Zarzadu Towarzystwa z dnia 11 lipca 2011 roku, Uchwata nr 1 Zarzadu Towarzystwa z
dnia 19 lipca 2011 roku, Uchwata nr 1 Zarzadu Towarzystwa z dnia 13 wrze$nia 2011 roku oraz
Uchwata nr 1 Zarzadu Towarzystwa z dnia 22 grudnia 2011 roku w sprawie emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii D Legg Mason Akcji Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego w
drodze oferty publicznej, dematerializacji certyfikatow inwestycyjnych oraz ubiegania sie o
dopuszczenie certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym.”

14. Rozdziat 9, punkt 9.3 ,Wskazanie czy emitowane Certyfikaty sa papierami
wartosciowymi imiennymi czy na okaziciela oraz wskazanie formy oraz podmiotu
odpowiedzialnego za prowadzenie rejestru Certyfikatow”, akapit pierwszy (strona 68)

Byto:

»Certyfikaty Inwestycyjne serii D, E, F oferowane na podstawie Prospektu sa publicznymi
certyfikatami inwestycyjnymi na okaziciela i nie maja formy dokumentu, sa papierami
wartosciowymi zdematerializowanymi w rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

.)”
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Jest:

»Certyfikaty Inwestycyjne serii D oferowane na podstawie Prospektu sa publicznymi certyfikatami
inwestycyjnymi na okaziciela i nie maja formy dokumentu, sa papierami wartosciowymi
zdematerializowanymi w rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

(..)”

15. Rozdziat 9, punkt 9.6 ,,Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji Certyfikatéw i ich
wprowadzeniu do obrotu na rynku regulowanym oraz podstawa prawna emisji” (strona
71)

Byto:

»,Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Certyfikatdbw w drodze oferty publicznej i
wprowadzeniu Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym jest Towarzystwo.

Podstawa prawna przeprowadzenia Oferty publicznej Certyfikatow serii D, E, F oraz ubiegania sie o
dopuszczenie Certyfikatow serii D, E, F do obrotu na rynku regulowanym GPW s postanowienia art.
17c, art. 17d, art. 17 e Statutu Funduszu oraz Uchwata nr 1 Zarzadu Towarzystwa z dnia 11 lipca
2011 roku, Uchwata nr 1 Zarzadu Towarzystwa z dnia 19 lipca 2011 roku, Uchwata nr 1 Zarzadu
Towarzystwa z dnia 13 wrzesnia 2011 roku, Uchwata nr 1 Zarzadu Towarzystwa z dnia 22 grudnia
2011 roku oraz Uchwata nr 1 Zarzadu Towarzystwa z dnia 2 marca 2012 roku w sprawie emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych serii D, E, F Legg Mason Akcji Skoncentrowany Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego w drodze oferty publicznej, dematerializacji certyfikatow
inwestycyjnych oraz ubiegania sie o dopuszczenie certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym.”

Jest:

»,Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Certyfikatow w drodze oferty publicznej i
wprowadzeniu Certyfikatdw do obrotu na rynku regulowanym jest Towarzystwo.

Podstawa prawna przeprowadzenia Oferty publicznej Certyfikatow serii D oraz ubiegania sie o
dopuszczenie Certyfikatow serii D do obrotu na rynku regulowanym GPW sa postanowienia art. 17c,
art. 17d, art. 17 e Statutu Funduszu oraz Uchwata nr 1 Zarzadu Towarzystwa z dnia 11 lipca 2011
roku, Uchwata nr 1 Zarzadu Towarzystwa z dnia 19 lipca 2011 roku, Uchwata nr 1 Zarzadu
Towarzystwa z dnia 13 wrzesnia 2011 roku, Uchwata nr 1 Zarzadu Towarzystwa z dnia 22 grudnia
2011 roku, Uchwata nr 1 Zarzadu Towarzystwa z dnia 2 marca 2012 roku oraz Uchwata nr 1 Zarzadu
Towarzystwa z dnia 27 kwietnia 2012 roku w sprawie emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii D Legg
Mason Akcji Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego w drodze oferty publicznej,
dematerializacji certyfikatow inwestycyjnych oraz ubiegania sie o dopuszczenie certyfikatow do
obrotu na rynku regulowanym.”

16. Rozdziat 9, punkt 9.7 ,Przewidywana data rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania
zapisow” (strona 71)
Byto:
»L zastrzezeniem postanowien akapitow kolejnych, Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne:
» serii D beda przyjmowane w dniach od 7 maja 2012 roku do 25 maja 2012 roku wtacznie;

» serii E beda przyjmowane w dniach od 5 wrzesnia 2012 roku do 25 wrzesnia 2012 roku
wtacznie;

» serii F beda przyjmowane w dniach od 7 listopada 2012 roku do 27 listopada 2012 roku
wtacznie.

w godzinach pracy Punktow Obstugi Klienta wskazanych w Zataczniku nr 3 do Prospektu.
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Termin przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii D, E, F nie moze by¢ dtuzszy niz
dwa miesigce od dnia rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii.

Daty rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania Zapisow moga ulec zmianie na warunkach okreslonych
w rozdziale 10.1.3 Prospektu.”

Jest:

»L zastrzezeniem postanowien akapitow kolejnych, Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii D beda
przyjmowane w dniach od 5 wrzesnia 2012 roku do 25 wrzesnia 2012 roku wtacznie.

w godzinach pracy Punktow Obstugi Klienta wskazanych w Zataczniku nr 3 do Prospektu.

Termin przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii D nie moze byc dtuzszy niz dwa
miesiace od dnia rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii D.

Daty rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania Zapisow moga ulec zmianie na warunkach okreslonych
w rozdziale 10.1.3 Prospektu.”

17. Rozdziat 10, punkt 10.1.1 ,,Warunki Oferty”, (strona 74)

Byto:

»,Na podstawie Prospektu w drodze oferty publicznej beda oferowane Certyfikaty serii D, E, F z
zachowaniem Prawa Pierwszenstwa dla dotychczasowych Uczestnikow. W ramach emisji
Certyfikatow serii D, E, F przyjmowane beda takze Zapisy Podstawowe, tj. Zapisy nie sktadane w
ramach Prawa Pierwszenstwa, z tym ze pierwszenstwo w objeciu Certyfikatow serii D, E, F beda
mieli Subskrybenci sktadajacy Zapisy z Prawa Pierwszenstwa. Prawo Pierwszenstwa przystuguje
Uczestnikom, ktorzy na koniec Dnia Prawa Pierwszenstwa posiadali Certyfikaty zarejestrowane na
swoich rachunkach papieréw wartosciowych. Za kazdy posiadany na koniec Dnia Prawa
Pierwszenstwa Certyfikat poprzednich serii Funduszu, Subskrybent ma prawo ztozy¢ Zapis z Prawa
Pierwszenstwa na maksymalnie 2 Certyfikaty odpowiednio kazdej z serii, tj. D, E, F po cenie
emisyjnej, rownej Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny,
dokonanym na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty danej
serii.
Subskrybenci sa uprawnieni do ztozenia dwoch rodzajow Zapisow na Certyfikaty serii D, E, F:

a) Zapisu z Prawa Pierwszenstwa w ramach wykonania Prawa Pierwszenstwa,

b) Zapisu Podstawowego.

Na podstawie Prawa Pierwszenstwa Subskrybent jest uprawniony do ztozenia Zapisu z Prawa
Pierwszenstwa na liczbe Certyfikatow odpowiednio kazdej z serii, tj. D, E, F nie wieksza niz wartos¢
iloczynu liczby Certyfikatow, zarejestrowanych na jego rachunku papieréw wartosciowych na koniec
Dnia Prawa Pierwszenstwa i liczby 2.

Dzien Prawa Pierwszenstwa zostanie ustalony w odrebnej uchwale TFl i przypadat bedzie na co
najmniej jeden dzien przed dniem rozpoczecia Zapisow na Certyfikaty danej serii. Informacja o
ustalonym Dniu Prawa Pierwszenstwa zostanie udostepniona na stronie internetowej:
www.skoncentrowany.pl.

Certyfikaty serii D, E, F beda przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym. Oferowanie oraz ubieganie sie¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
przedmiotowych Certyfikatow odbywa sie wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi
w Prospekcie, ktory jest jedynym prawnie wiazacym dokumentem zawierajacym informacje o
Ofercie oraz dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym. W ofercie publicznej Certyfikatow serii
D, E, F objetych Prospektem mozna uczestniczy¢ wytacznie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. Na
terytorium innych panstw Prospekt moze by¢ traktowany jedynie jako materiat informacyjny.”

Jest:

»,Na podstawie Prospektu w drodze oferty publicznej beda oferowane Certyfikaty serii D z
zachowaniem Prawa Pierwszenstwa dla dotychczasowych Uczestnikow. W ramach emisji
Certyfikatow serii D przyjmowane beda takze Zapisy Podstawowe, tj. Zapisy nie sktadane w ramach
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Prawa Pierwszenstwa, z tym ze pierwszenstwo w objeciu Certyfikatow serii D beda mieli
Subskrybenci sktadajacy Zapisy z Prawa Pierwszenstwa. Prawo Pierwszenstwa przystuguje
Uczestnikom, ktorzy na koniec Dnia Prawa Pierwszenstwa posiadali Certyfikaty zarejestrowane na
swoich rachunkach papieréw wartosciowych. Za kazdy posiadany na koniec Dnia Prawa
Pierwszenstwa Certyfikat poprzednich serii Funduszu, Subskrybent ma prawo ztozy¢ Zapis z Prawa
Pierwszenstwa na maksymalnie 2 Certyfikaty serii D po cenie emisyjnej, rownej Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, dokonanym na 7 (siedem) dni przed
dniem rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty danej serii.

Subskrybenci sa uprawnieni do ztozenia dwdch rodzajow Zapisow na Certyfikaty serii D:
a) Zapisu z Prawa Pierwszenstwa w ramach wykonania Prawa Pierwszenstwa,
b) Zapisu Podstawowego.

Na podstawie Prawa Pierwszenstwa Subskrybent jest uprawniony do ztozenia Zapisu z Prawa
Pierwszenstwa na liczbe Certyfikatow serii D nie wieksza niz wartos¢ iloczynu liczby Certyfikatow,
zarejestrowanych na jego rachunku papierow wartosciowych na koniec Dnia Prawa Pierwszenstwa i
liczby 2.

Dzien Prawa Pierwszenstwa zostanie ustalony w odrebnej uchwale TFl i przypadat bedzie na co
najmniej jeden dzien przed dniem rozpoczecia Zapisow na Certyfikaty serii D. Informacja o
ustalonym Dniu Prawa Pierwszenstwa zostanie udostepniona na stronie internetowej:
www.skoncentrowany.pl.

Certyfikaty serii D beda przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym. Oferowanie oraz ubieganie sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
przedmiotowych Certyfikatow odbywa sie wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi
w Prospekcie, ktory jest jedynym prawnie wiazacym dokumentem zawierajacym informacje o
Ofercie oraz dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym. W ofercie publicznej Certyfikatow serii
D objetych Prospektem mozna uczestniczy¢ wytacznie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. Na
terytorium innych panstw Prospekt moze by¢ traktowany jedynie jako materiat informacyjny.”

18. Rozdziat 10, punkt 10.1.2 ,,Wielkos¢ Oferty” (strona 74 i n.)

Byto:

»,Na podstawie Prospektu, przedmiotem Zapisow bedzie nie mniej niz 5.000 (pie¢ tysiecy) i nie
wiecej niz 163.048 (sto szescdziesiat trzy tysiace czterdziesci osiem) Certyfikatow serii D o tacznej
wartosci odpowiadajacej iloczynowi oferowanej liczby Certyfikatow, tj. nie mniej niz 5.000 (pie¢
tysiecy) i nie wiecej niz 163.048 (sto szescdziesiat trzy tysiace czterdziesci osiem) oraz ceny
emisyjnej jednego Certyfikatu serii D, ktora bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, dokonanym na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia
przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty serii D.

Warunkiem dojscia do skutku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii D jest zebranie nalezycie
optaconych Zapisow na liczbe Certyfikatow serii D nie mniejsza niz 5.000 (piec¢ tysiecy)
Certyfikatow. Emisja dochodzi do skutku po dokonaniu Wptat na Certyfikaty.

Maksymalna taczna wartos¢ wptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii D jest rowna - zgodnie z art. 17c
ust. 5 Statutu - iloczynowi maksymalnej liczby oferowanych Certyfikatow, tj.163.048, oraz ceny
emisyjnej jednego Certyfikatu serii D, za$ minimalna taczna wartos¢ wptat na Certyfikaty
Inwestycyjne serii D odpowiada - zgodnie z progiem dojscia emisji do skutku okreslonym w art. 17c
ust. 4 Statutu - wartosci iloczynu minimalnej liczby oferowanych Certyfikatow serii D bedacych
przedmiotem Zapisow, tj. 5.000, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii D.

Na podstawie Prospektu przedmiotem Zapisow bedzie nie mniej niz 5.000 (piec tysiecy) i nie wiecej
niz 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) Certyfikatow serii E o tacznej wartosci odpowiadajacej
iloczynowi oferowanej liczby Certyfikatow, tj. nie mniej niz 5.000 (piec tysiecy) i nie wiecej niz
150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii E, ktoéra bedzie
réwna Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, dokonanym na
7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii E.
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Warunkiem dojscia do skutku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii E jest zebranie nalezycie
optaconych Zapisow na liczbe Certyfikatow serii E nie mniejsza niz 5.000 (pie¢ tysiecy)
Certyfikatow. Emisja dochodzi do skutku po dokonaniu Wptat na Certyfikaty.

Maksymalna taczna wartosc wptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii E jest rowna - zgodnie z art. 17d
ust. 5 Statutu - iloczynowi maksymalnej liczby oferowanych Certyfikatow, tj. 150.000, oraz ceny
emisyjnej jednego Certyfikatu serii E, za$ minimalna taczna wartos¢ wptat na Certyfikaty
Inwestycyjne serii E odpowiada - zgodnie z progiem dojscia emisji do skutku okreslonym w art. 17d
ust. 4 Statutu - wartosci iloczynu minimalnej liczby oferowanych Certyfikatow serii E bedacych
przedmiotem Zapisow, tj. 5.000, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii E.

Na podstawie Prospektu przedmiotem Zapisow bedzie nie mniej niz 5.000 (piec tysiecy) i nie wiecej
niz 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) Certyfikatow serii F o tacznej wartosci odpowiadajacej
iloczynowi oferowanej liczby Certyfikatow, tj. nie mniej niz 5.000 (piec tysiecy) i nie wiecej niz
150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii F, ktora bedzie
réwna Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, dokonanym na
7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania Zapisoéw na Certyfikaty serii F.

Warunkiem dojscia do skutku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii F jest zebranie nalezycie
optaconych Zapisow na liczbe Certyfikatow serii F nie mniejsza niz 5.000 (piec¢ tysiecy)
Certyfikatow. Emisja dochodzi do skutku po dokonaniu Wptat na Certyfikaty.

Maksymalna taczna wartos¢ wptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii F jest rowna - zgodnie z art. 17e
ust. 5 Statutu - iloczynowi maksymalnej liczby oferowanych Certyfikatow, tj. 150.000, oraz ceny
emisyjnej jednego Certyfikatu serii F, za$ minimalna taczna wartos¢ wptat na Certyfikaty
Inwestycyjne serii F odpowiada - zgodnie z progiem dojscia emisji do skutku okreslonym w art. 17e
ust. 4 Statutu - wartosci iloczynu minimalnej liczby oferowanych Certyfikatow serii F bedacych
przedmiotem Zapisow, tj. 5.000, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii F.

W przypadku podjecia decyzji w zakresie zmiany liczby oferowanych Certyfikatow w/w emisji,
Emitent dokona aktualizacji tresci Prospektu Emisyjnego, w trybie okreslonym w art. 52 ust. 2 lub 3
Ustawy o Ofercie Publicznej tj. w formie komunikatu aktualizujacego.”

Jest:

»,Na podstawie Prospektu, przedmiotem Zapisow bedzie nie mniej niz 5.000 (pie¢ tysiecy) i nie
wiecej niz 163.048 (sto szescdziesiat trzy tysiace czterdziesci osiem) Certyfikatow serii D o tacznej
wartosci odpowiadajacej iloczynowi oferowanej liczby Certyfikatow, tj. nie mniej niz 5.000 (piec
tysiecy) i nie wiecej niz 163.048 (sto szescdziesiat trzy tysiace czterdziesci osiem) oraz ceny
emisyjnej jednego Certyfikatu serii D, ktora bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, dokonanym na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii D.

Warunkiem dojscia do skutku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii D jest zebranie nalezycie
optaconych Zapisow na liczbe Certyfikatow serii D nie mniejsza niz 5.000 (pie¢ tysiecy)
Certyfikatow. Emisja dochodzi do skutku po dokonaniu Wptat na Certyfikaty.

Maksymalna taczna wartosc¢ wptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii D jest rowna - zgodnie z art. 17c
ust. 5 Statutu - iloczynowi maksymalnej liczby oferowanych Certyfikatow, tj.163.048, oraz ceny
emisyjnej jednego Certyfikatu serii D, zas minimalna taczna wartos¢ wptat na Certyfikaty
Inwestycyjne serii D odpowiada - zgodnie z progiem dojscia emisji do skutku okreslonym w art. 17c
ust. 4 Statutu - wartosci iloczynu minimalnej liczby oferowanych Certyfikatow serii D bedacych
przedmiotem Zapisow, tj. 5.000, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii D.

W przypadku podjecia decyzji w zakresie zmiany liczby oferowanych Certyfikatow w/w emisji,
Emitent dokona aktualizacji tresci Prospektu Emisyjnego, w trybie okreslonym w art. 52 ust. 2 lub 3
Ustawy o Ofercie Publicznej tj. w formie komunikatu aktualizujacego.”

19. Rozdziat 10, punkt 10.1.3 ,,Terminy Oferty” (strona 75)

Byto:
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»L zastrzezeniem postanowien kolejnych akapitow, Zapisy z Prawa Pierwszenstwa i Zapisy
Podstawowe na Certyfikaty Inwestycyjne:

- serii D beda przyjmowane w dniach od 7 maja 2012 roku do 25 maja 2012 roku wtacznie;

- serii E beda przyjmowane w dniach od 5 wrzesnia 2012 roku do 25 wrzesnia 2012 roku
wtacznie;

- serii F beda przyjmowane w dniach od 7 listopada 2012 roku do 27 listopada 2012 roku
wtacznie.

Zarzad Towarzystwa, moze zmienic¢ termin przeprowadzenia subskrypcji i przyjmowania Zapisow na
Certyfikaty serii D, E, F oraz dokonywania wptat nie pdzniej niz na jeden dzien przed dniem
rozpoczecia subskrypcji i Zapisow, przy czym Zapisy oraz wptaty beda dokonywane w tym samym
terminie. O podjeciu decyzji o zmianie termindw subskrypcji Towarzystwo poinformuje, zgodnie z
art. 29 Statutu oraz z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja o zmianie terminéw
rozpoczecia oraz przyjmowania Zapisow na Certyfikaty zostanie przekazana do publicznej
wiadomosci, w formie komunikatu aktualizujacego, w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt.
Komunikat ten zostanie rownoczesnie przekazany do Komisji.

Zarzad Towarzystwa nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty
odpowiednio serii D, E, F moze postanowi¢ o przedtuzeniu terminu przyjmowania Zapisow, przy
czym termin przyjmowania Zapisow nie moze by¢ dtuzszy niz dwa miesiace od dnia rozpoczecia
przyjmowania Zapisow danej serii. Informacja o przedtuzeniu terminu przyjmowania Zapisow
zostanie podana w trybie art. 29 Statutu i art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja o
przedtuzeniu okresu przyjmowania Zapisow na Certyfikaty zostanie przekazana do publicznej
wiadomosci, w formie komunikatu aktualizujacego, w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt.
Komunikat ten zostanie rownoczesnie przekazany do Komisji.”

Jest:

»L zastrzezeniem postanowien kolejnych akapitow, Zapisy z Prawa Pierwszenstwa i Zapisy
Podstawowe na Certyfikaty Inwestycyjne serii D beda przyjmowane w dniach od 5 wrzesnia 2012
roku do 25 wrzesnia 2012 roku wtacznie.

Zarzad Towarzystwa, moze zmienic¢ termin przeprowadzenia subskrypcji i przyjmowania Zapisow na
Certyfikaty serii D oraz dokonywania wptat nie pozniej niz na jeden dzien przed dniem rozpoczecia
subskrypcji i Zapisow, przy czym Zapisy oraz wptaty beda dokonywane w tym samym terminie. O
podjeciu decyzji o zmianie termindow subskrypcji Towarzystwo poinformuje, zgodnie z art. 29
Statutu oraz z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja o zmianie terminéw
rozpoczecia oraz przyjmowania Zapisow na Certyfikaty zostanie przekazana do publicznej
wiadomosci, w formie komunikatu aktualizujacego, w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt.
Komunikat ten zostanie rownoczesnie przekazany do Komisji.

Zarzad Towarzystwa nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty
odpowiednio serii D moze postanowi¢ o przedtuzeniu terminu przyjmowania Zapisow, przy czym
termin przyjmowania Zapisow nie moze by¢ dtuzszy niz dwa miesiace od dnia rozpoczecia
przyjmowania Zapisow serii D. Informacja o przedtuzeniu terminu przyjmowania Zapisow zostanie
podana w trybie art. 29 Statutu i art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja o
przedtuzeniu okresu przyjmowania Zapisow na Certyfikaty zostanie przekazana do publicznej
wiadomosci, w formie komunikatu aktualizujacego, w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt.
Komunikat ten zostanie rownoczesnie przekazany do Komisji.”

20. Rozdziat 10, punkt 10.1.4.1 ,Procedura sktadania Zapiséw Podstawowych” (strona 76 i
n.)

Byto:
» 1.(..)
Zwraca sie uwage Subskrybentom, ze Zapis z Prawa Pierwszenstwa oraz Zapis Podstawowy powinny

by¢ ztozone odrebnie. Ten sam wzor formularza zapisu, stanowiacy Zatacznik nr 4 bedzie
wykorzystywany zaréwno do sktadania Zapisow z Prawa Pierwszenstwa na Certyfikaty serii D, E, F
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jak i do sktadania Zapisow Podstawowych. Z uwagi na powyzsze, Subskrybent powinien zaznaczy¢ na
formularzu w przeznaczonym na to miejscu wtasciwy rodzaj sktadanego Zapisu.

()"

n(-")

4, Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak réwniez nie moze byc
ztozony z zastrzezeniem terminu. Subskrybent zapisujacy sie na Certyfikaty przestaje by¢ zwiazany
Zapisem w przypadku niedojscia danej emisji do skutku w przypadku niezebrania w okresie
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Nalezycie optaconych Zapiséw na co najmniej 5.000 (piec
tysiecy) Certyfikatow, odpowiednio serii D, E, F.

()"

Jest:

wl.(.0)

Zwraca sie uwage Subskrybentom, zZe Zapis z Prawa Pierwszenstwa oraz Zapis Podstawowy powinny
by¢ ztozone odrebnie. Ten sam wzor formularza zapisu, stanowiacy Zatacznik nr 4 bedzie
wykorzystywany zardéwno do sktadania Zapisow z Prawa Pierwszenstwa na Certyfikaty serii D jak i do
sktadania Zapisow Podstawowych. Z uwagi na powyzsze, Subskrybent powinien zaznaczy¢ na
formularzu w przeznaczonym na to miejscu wtasciwy rodzaj sktadanego Zapisu.

()"
()

4. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak rowniez nie moze by¢
ztozony z zastrzezeniem terminu. Subskrybent zapisujacy sie na Certyfikaty przestaje by¢ zwiazany
Zapisem w przypadku niedojscia danej emisji do skutku w przypadku niezebrania w okresie
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Nalezycie optaconych Zapisow na co najmniej 5.000 (piec
tysiecy) Certyfikatow serii D.

(...)”

21. Rozdziat 10, punkt 10.1.4.2 ,Procedura sktadania Zapisow z Prawa Pierwszenstwa”
(strona 78 i n.)

w2 (o)
- cel wystawienia zaswiadczenia, tj. wykonanie Prawa Pierwszenstwa w ofercie publicznej
Certyfikatow odpowiednio serii D, E, F,

()"
(...)

Dom Maklerski ponosi odpowiedzialnos¢ za weryfikacje poprawnosci Zapisu z Prawa Pierwszenstwa
sktadanego za jego posrednictwem, w oparciu o dokumentacje, o ktorej mowa w pkt a) lub b)
powyzej, potwierdzajaca uprawnienia danego Subskrybenta do objecia okreslonej liczby
Certyfikatow odpowiednio serii D, E, F w ramach wykonania Prawa Pierwszenstwa, w tym za
weryfikacje kolejnych Zapisow sktadanych przez danego Subskrybenta na zasadach opisanych w
rozdz. 10.2.3.8 ponizej.”

Jest:

w2 (o) ) )

- cel wystawienia zaswiadczenia, tj. wykonanie Prawa Pierwszenstwa w ofercie publicznej
Certyfikatow serii D,

(.)”
(...)

Dom Maklerski ponosi odpowiedzialnos¢ za weryfikacje poprawnosci Zapisu z Prawa Pierwszenstwa
sktadanego za jego posrednictwem, w oparciu o dokumentacje, o ktorej mowa w pkt a) lub b)
powyzej, potwierdzajaca uprawnienia danego Subskrybenta do objecia okreslonej liczby
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Certyfikatow serii D w ramach wykonania Prawa Pierwszenstwa, w tym za weryfikacje kolejnych
Zapisow sktadanych przez danego Subskrybenta na zasadach opisanych w rozdz. 10.2.3.8 ponizej.”

22. Rozdziat 10, punkt 10.1.6 ,Redukcja Zapisow i zwrot nadptaconych kwot” (strona 78 i
n.)

Byto:

n("')

2. Subskrybentom, ktorzy ztozyli Zapisy z Prawa Pierwszenstwa na Certyfikaty w liczbie nie wiekszej
niz liczba przystugujaca im na podstawie Prawa Pierwszenstwa, obliczona zgodnie z zasadami
opisanymi w rozdz. 10.1.1 powyzej, Certyfikaty odpowiednio serii D, E, F zostana przydzielone w
liczbie wynikajacej ze ztozonego Zapisu. W ramach Zapisow z Prawa Pierwszenstwa, nie bedzie
przeprowadzana redukcja.

(..)”
()

4. W przypadku wystapienia nadsubskrypcji, Zapisy Podstawowe zostana zredukowane przy
zastosowaniu sredniej stopy redukcji wyznaczonej w systemie informatycznym GPW w dniu
Specjalnej Sesji Gietdowej. Srednia stopa redukcji wyznaczana jest wg nastepujacego algorytmu: [1
- liczba Certyfikatow przeznaczonych na realizacje Zapisow Podstawowych zgodnie z ust. 3
powyzej/ liczba Certyfikatow objetych Zapisami Podstawowymi]. W przypadku, gdy po zastosowaniu
sredniej stopy redukcji, liczba alokowanych Certyfikatow przekracza taczng liczbe Certyfikatow
podlegajaca podziatowi, Zapisy Podstawowe tych podmiotow, ktore ztozyty Zapis na najwieksza
liczbe Certyfikatow, zostang pomniejszone kolejno o jeden Certyfikat. W przypadku, gdy po
zastosowaniu $redniej stopy redukcji, liczba alokowanych Certyfikatow jest nizsza niz taczna liczba
Certyfikatow podlegajacych podziatowi, Zapisy Podstawowe tych podmiotdw, ktore ztozyty Zapis na
najmniejsza liczbe Certyfikatow, zostana powiekszone kolejno o jeden Certyfikat. W Zadnym
przypadku w wyniku przeprowadzenia redukcji Zzadnemu Subskrybentowi, ktdry ztozyt Zapis nie
zostanie alokowanych wiecej Certyfikatow, niz liczba Certyfikatow, na jaka ten Zapis zostat
ztozony. taczna liczba Certyfikatow alokowanych na podstawie Zapisow z Prawa Pierwszenstwa oraz
w nastepstwie proporcjonalnej redukcji Zapisow Podstawowych przeprowadzonej zgodnie z
postanowieniami zdan poprzedzajacych nie moze przekroczy¢é tacznej liczby oferowanych
Certyfikatow odpowiednio serii D, E, F.”

Jest:

n('")

2. Subskrybentom, ktorzy ztozyli Zapisy z Prawa Pierwszenstwa na Certyfikaty w liczbie nie wiekszej
niz liczba przystugujaca im na podstawie Prawa Pierwszenstwa, obliczona zgodnie z zasadami
opisanymi w rozdz. 10.1.1 powyzej, Certyfikaty serii D zostang przydzielone w liczbie wynikajacej
ze ztozonego Zapisu. W ramach Zapisow z Prawa Pierwszenstwa, nie bedzie przeprowadzana
redukcja.

(.)”
()

4. W przypadku wystapienia nadsubskrypcji, Zapisy Podstawowe zostana zredukowane przy
zastosowaniu $redniej stopy redukcji wyznaczonej w systemie informatycznym GPW w dniu
Specjalnej Sesji Gietdowej. Srednia stopa redukcji wyznaczana jest wg nastepujacego algorytmu: [1
- liczba Certyfikatow przeznaczonych na realizacje Zapisow Podstawowych zgodnie z ust. 3
powyzej/ liczba Certyfikatow objetych Zapisami Podstawowymi]. W przypadku, gdy po zastosowaniu
sredniej stopy redukcji, liczba alokowanych Certyfikatow przekracza taczng liczbe Certyfikatow
podlegajaca podziatowi, Zapisy Podstawowe tych podmiotow, ktore ztozyty Zapis na najwieksza
liczbe Certyfikatow, zostana pomniejszone kolejno o jeden Certyfikat. W przypadku, gdy po
zastosowaniu Sredniej stopy redukcji, liczba alokowanych Certyfikatow jest nizsza niz taczna liczba
Certyfikatow podlegajacych podziatowi, Zapisy Podstawowe tych podmiotéw, ktore ztozyty Zapis na
najmniejsza liczbe Certyfikatow, zostana powiekszone kolejno o jeden Certyfikat. W Zadnym
przypadku w wyniku przeprowadzenia redukcji zadnemu Subskrybentowi, ktory ztozyt Zapis nie
zostanie alokowanych wiecej Certyfikatow, niz liczba Certyfikatow, na jaka ten Zapis zostat
ztozony. taczna liczba Certyfikatow alokowanych na podstawie Zapisow z Prawa Pierwszenstwa oraz
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w nastepstwie proporcjonalnej redukcji Zapisow Podstawowych przeprowadzonej zgodnie z
postanowieniami zdan poprzedzajacych nie moze przekroczy¢é tacznej liczby oferowanych
Certyfikatow serii D.”

23.

n1-

Rozdziat 10, punkt 10.1.7 ,,Minimalna i maksymalna wielko$¢ Zapisu” (strona 79)

Certyfikaty serii D - gdzie przedmiotem Zapiséw bedzie nie mniej niz 5.000 (pie¢ tysiecy) i nie
wiecej niz 163.048 (sto szescdziesiat trzy tysiace czterdziesci osiem) Certyfikatow.

Certyfikaty serii E - gdzie przedmiotem Zapisow bedzie nie mniej niz 5.000 (piec tysiecy) i nie
wiecej niz 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) Certyfikatow.

Certyfikaty serii F - gdzie przedmiotem Zapisow bedzie nie mniej niz 5.000 (pie¢ tysiecy) i nie
wiecej niz 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) Certyfikatow.

Zapis Podstawowy na Certyfikaty moze obejmowac minimalnie 10 (dziesiec) Certyfikatow danej
serii, a w przypadku Zapisu Podstawowego ztozonego przez Pracownika - minimalnie 1 (jeden)
Certyfikat. Zapis z Prawa Pierwszenstwa moze obejmowac minimalnie 1 (jeden) Certyfikat.

Na podstawie Prawa Pierwszenstwa Subskrybent jest uprawniony do ztozenia Zapisu z Prawa
Pierwszenstwa na liczbe Certyfikatow danej serii, nie wieksza niz wartos¢ iloczynu liczby
Certyfikatow, zarejestrowanych na rachunku papierow wartosciowych tego Subskrybenta na
koniec Dnia Prawa Pierwszenstwa i liczby 2. W przypadku ztozenia Zapisu z Prawa
Pierwszenstwa na wieksza liczbe Certyfikatow danej serii niz liczba Certyfikatow, na ktora
Subskrybent ma prawo ztozy¢ Zapis z Prawa Pierwszenstwa, Zapis taki bedzie traktowany jak
Zapis na maksymalna liczbe Certyfikatow, do ktorej objecia Subskrybent jest uprawniony na
podstawie Prawa Pierwszenstwa. Minimalna liczba Certyfikatow, na jaka mozna ztozy¢ Zapis z
Prawa Pierwszenstwa, zostata okreslona w ust. 4 powyzej.

W przypadku Zapisow Podstawowych minimalna liczba subskrybowanych Certyfikatow zostata
okreslona w ust. 4 powyzej, a liczbe maksymalng stanowi maksymalna wielkos¢ emisji
Certyfikatow danej serii. W przypadku dokonania Zapisu Podstawowego na wieksza niz
maksymalna liczba Certyfikatow emitowanych w danej serii, Zapis taki traktowany jest jak Zapis
ztozony na maksymalna liczbe Certyfikatow danej serii.”

Jest:

nl

24.

Certyfikaty serii D - gdzie przedmiotem Zapisow bedzie nie mniej niz 5.000 (piec tysiecy) i nie
wiecej niz 163.048 (sto szescdziesiat trzy tysiace czterdziesci osiem) Certyfikatow.

Zapis Podstawowy na Certyfikaty moze obejmowac¢ minimalnie 10 (dziesie¢) Certyfikatow serii
D, a w przypadku Zapisu Podstawowego ztozonego przez Pracownika - minimalnie 1 (jeden)
Certyfikat. Zapis z Prawa Pierwszenstwa moze obejmowac minimalnie 1 (jeden) Certyfikat.

Na podstawie Prawa Pierwszenstwa Subskrybent jest uprawniony do ztozenia Zapisu z Prawa
Pierwszenstwa na liczbe Certyfikatow serii D, nie wieksza niz wartos¢ iloczynu liczby
Certyfikatow, zarejestrowanych na rachunku papierow wartosciowych tego Subskrybenta na
koniec Dnia Prawa Pierwszenstwa i liczby 2. W przypadku ztozenia Zapisu z Prawa
Pierwszenstwa na wieksza liczbe Certyfikatow serii D niz liczba Certyfikatow, na ktora
Subskrybent ma prawo ztozy¢ Zapis z Prawa Pierwszenstwa, Zapis taki bedzie traktowany jak
Zapis na maksymalna liczbe Certyfikatow, do ktorej objecia Subskrybent jest uprawniony na
podstawie Prawa Pierwszenstwa. Minimalna liczba Certyfikatow, na jaka mozna ztozy¢ Zapis z
Prawa Pierwszenstwa, zostata okreslona w ust. 4 powyzej.

W przypadku Zapisow Podstawowych minimalna liczba subskrybowanych Certyfikatow zostata
okreslona w ust. 4 powyzej, a liczbe maksymalng stanowi maksymalna wielko$¢ emisji
Certyfikatow serii D. W przypadku dokonania Zapisu Podstawowego na wieksza niz maksymalna
liczba Certyfikatow emitowanych w serii D, Zapis taki traktowany jest jak Zapis ztozony na
maksymalng liczbe Certyfikatow serii D.”

Rozdziat 10, punkt 10.1.9 ,Sposéb i terminy wnoszenia wptat na Certyfikaty oraz
dostarczenia Certyfikatow” (strona 80 i n.)
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Byto:
»(ewr)

7.

Optata manipulacyjna pobierana przez Towarzystwo pozostanie zablokowana na wydzielonym
rachunku bankowym Funduszu, o ktorym mowa w ust. 14 ponizej, do momentu otrzymania przez
Fundusz informacji o dojsciu emisji Certyfikatow odpowiednio serii D, E, F do skutku, czyli po
dokonaniu Wptaty na Certyfikaty o wartosci rownej co najmniej iloczynowi minimalnej liczby
Certyfikatow danej serii bedacych przedmiotem Zapiséw, tj. 5.000, oraz ceny emisyjnej
jednego Certyfikatu danej serii. Po otrzymaniu powyzszej informacji Fundusz przekaze
przystugujaca Towarzystwu optate manipulacyjna na wydzielony rachunek bankowy
Towarzystwa, wskazany przez Towarzystwo.

(.)”
()

16.

17.

18.

19.

Przed dokonaniem przydziatu Certyfikatow odpowiednio serii D, E, F, o ktorym mowa w ust. 17
ponizej, Towarzystwo nie moze rozporzadza¢ wptatami na Certyfikaty, pobranymi optatami
manipulacyjnymi ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie te
wptaty przynosza.

Za dzien dokonania Wptaty na Certyfikaty uznaje sie dzien zaksiegowania srodkow pienieznych
za Certyfikaty, alokowanych dla Subskrybentéw w wyniku Specjalnej Sesji Gietdowej, na
wydzielonym rachunku bankowym Funduszu, o ktéorym mowa w ust. 14 powyzej. Przydziat
Certyfikatow nastepuje w dniu dokonania Wptaty na Certyfikaty, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, po uprzednim dokonaniu ww. Wptaty na Certyfikaty. Przydziat Certyfikatow jest
mozliwy, jesli w terminie przyjmowania Zapisow zostana Nalezycie optacone Zapisy na co
najmniej 5.000 (pie¢ tysiecy) Certyfikatow danej serii.

Wydanie Certyfikatow jest mozliwe po dokonaniu przydziatu Certyfikatow. Wydanie Certyfikatu
nastapi z chwila zapisania Certyfikatu na rachunku papierdw wartosciowych, z ktorych
Subskrybent ztozyt Zapis na Certyfikaty danej serii.

Na podstawie postanowien Prospektu i Statutu, sekwencja zdarzen w odniesieniu do przydziatu
Certyfikatow jest nastepujaca:

1) Przyjecie Zapisu od Subskrybenta przez Dom Maklerski lub Bank.

2) Nalezyte optacenie Zapisu - tj. dzien dokonania blokady srodkow pienieznych na zaptate za
Certyfikaty na rachunku pienieznym Subskrybenta w Domu Maklerskim.

3) Koniec okresu przyjmowania Zapisow.

4) Specjalna Sesja Gietdowa - alokacja Certyfikatow Subskrybentom. Specjalna Sesja
Gietdowa odbedzie si¢ w_trzecim Dniu Roboczym nastepujacym po ostatnim dniu
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty, zgodnie z postanowieniami art. 9 ust. 11 Statutu i
ust. 15 powyzej.

5) Przekazanie przez Domy Maklerskie za posrednictwem KDPW s$rodkow pienieznych od
Subskrybentéw za alokowane Certyfikaty na wydzielony rachunek bankowy Funduszu.
Zgodnie z art. 17 ust. 4 Statutu oraz ust. 14 powyzej, ww. srodki pieniezne pochodzace z
Nalezytego optacenia Zapisow na Certyfikaty, zostang przekazane na wydzielony rachunek
bankowy Funduszu niezwtocznie po Specjalnej Sesji Gietdowej, jednakze nie pdzniej niz w
trzecim Dniu Roboczym po Specijalnej Sesji Gietdoweij. Srodki pienigzne sa przekazywane za
posrednictwem KDPW w ramach rozliczenia Specjalnej Sesji Gietdowej.

6) Wptata na Certyfikaty - zaksiegowanie srodkow pienieznych od Subskrybentéw na
dokonanie zaptaty za Certyfikaty, alokowanych tym Subskrybentom w ramach Specjalnej
Sesji Gietdowej, na wydzielonym rachunku bankowym Funduszu prowadzonym przez
Depozytariusza dla emisji Certyfikatow odpowiednio serii D, E, F.

7) Przydziat Certyfikatéw - nastepuje w dniu dokonania Wptaty na Certyfikaty, jednak dopiero
po dokonaniu ww. Wptaty, tj. po zaksiegowaniu srodkow pienieznych na wydzielonym
rachunku bankowym Funduszu (dla emisji Certyfikatow odpowiednio serii D, E, F).”

Jest:
()

7.

Optata manipulacyjna pobierana przez Towarzystwo pozostanie zablokowana na wydzielonym
rachunku bankowym Funduszu, o ktérym mowa w ust. 14 ponizej, do momentu otrzymania przez
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Fundusz informacji o dojsciu emisji Certyfikatow serii D do skutku, czyli po dokonaniu Wptaty na
Certyfikaty o wartosci rownej co najmniej iloczynowi minimalnej liczby Certyfikatow serii D
bedacych przedmiotem Zapisow, tj. 5.000, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii D. Po
otrzymaniu powyzszej informacji Fundusz przekaze przystugujaca Towarzystwu optate
manipulacyjna na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa, wskazany przez Towarzystwo.

()"
()

16.

17.

18.

19.

Przed dokonaniem przydziatu Certyfikatow serii D o ktorym mowa w ust. 17 ponizej,
Towarzystwo nie moze rozporzadza¢ wptatami na Certyfikaty, pobranymi optatami
manipulacyjnymi ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie te
wptaty przynosza.

Za dzien dokonania Wptaty na Certyfikaty uznaje sie dzien zaksiegowania srodkow pienieznych
za Certyfikaty, alokowanych dla Subskrybentow w wyniku Specjalnej Sesji Gietdowej, na
wydzielonym rachunku bankowym Funduszu, o ktorym mowa w ust. 14 powyzej. Przydziat
Certyfikatow nastepuje w dniu dokonania Wptaty na Certyfikaty, o ktorym mowa w zdaniu
poprzednim, po uprzednim dokonaniu ww. Wptaty na Certyfikaty. Przydziat Certyfikatow jest
mozliwy, jesli w terminie przyjmowania Zapisow zostana Nalezycie optacone Zapisy na co
najmniej 5.000 (pie¢ tysiecy) Certyfikatow serii D.

Wydanie Certyfikatow jest mozliwe po dokonaniu przydziatu Certyfikatow. Wydanie Certyfikatu
nastapi z chwila zapisania Certyfikatu na rachunku papieréw wartosciowych, z ktorych
Subskrybent ztozyt Zapis na Certyfikaty serii D.

Na podstawie postanowien Prospektu i Statutu, sekwencja zdarzen w odniesieniu do przydziatu
Certyfikatow jest nastepujaca:

1) Przyjecie Zapisu od Subskrybenta przez Dom Maklerski lub Bank.

2) Nalezyte optacenie Zapisu - tj. dzien dokonania blokady srodkow pienieznych na zaptate za
Certyfikaty na rachunku pienigznym Subskrybenta w Domu Maklerskim.

3) Koniec okresu przyjmowania Zapisow.

4) Specjalna Sesja Gietdowa - alokacja Certyfikatow Subskrybentom. Specjalna Sesja
Gietdowa odbedzie sie w_trzecim Dniu Roboczym nastepujacym po ostatnim dniu
przyimowania Zapisow na Certyfikaty, zgodnie z postanowieniami art. 9 ust. 11 Statutu i
ust. 15 powyzej.

5) Przekazanie przez Domy Maklerskie za posrednictwem KDPW srodkéw pienieznych od
Subskrybentéw za alokowane Certyfikaty na wydzielony rachunek bankowy Funduszu.
Zgodnie z art. 17 ust. 4 Statutu oraz ust. 14 powyzej, ww. Srodki pieniezne pochodzace z
Nalezytego optacenia Zapisow na Certyfikaty, zostana przekazane na wydzielony rachunek
bankowy Funduszu niezwtocznie po Specjalnej Sesji Gietdowej, jednakze nie pdzniej niz w
trzecim Dniu Roboczym po Specijalnej Sesji Gietdoweij. Srodki pienigzne sa przekazywane za
posrednictwem KDPW w ramach rozliczenia Specjalnej Sesji Gietdowej.

6) Wptata na Certyfikaty - zaksiegowanie s$rodkow pienieznych od Subskrybentéw na
dokonanie zaptaty za Certyfikaty, alokowanych tym Subskrybentom w ramach Specjalnej
Sesji Gietdowej, na wydzielonym rachunku bankowym Funduszu prowadzonym przez
Depozytariusza dla emisji Certyfikatow serii D.

7) Przydziat Certyfikatéw - nastepuje w dniu dokonania Wptaty na Certyfikaty, jednak dopiero
po dokonaniu ww. Wptaty, tj. po zaksiegowaniu srodkow pienieznych na wydzielonym
rachunku bankowym Funduszu (dla emisji Certyfikatow serii D).”

25. Rozdziat 10, punkt 10.1.11 ,Procedury zwiazane z wykonaniem prawa pierwokupu,
zbywalnos$¢ praw do subskrypcji Certyfikatow oraz sposéb postepowania z prawami do
subskrypcji Certyfikatéw, ktore nie zostaty wykonane” (strona 82 i n.)

Byto:

»,Uczestnikom Funduszu posiadajacym Certyfikaty poprzednich serii przystuguje Prawo
Pierwszenstwa do objecia Certyfikatow serii D, E, F. Uczestnik Funduszu za kazdy posiadany na
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koniec dnia Prawa Pierwszenstwa Certyfikat poprzednich serii ma prawo ztozy¢ Zapis z Prawa
Pierwszenstwa na maksymalnie 2 (dwa) Certyfikaty odpowiednio kazdej z serii, tj. D, E, F. Dzien
Prawa Pierwszenstwa zostanie ustalony w odrebnej uchwale TFI i przypadat bedzie na co najmniej
jeden dzien przed dniem rozpoczecia Zapisow na Certyfikaty danej serii. Informacja o ustalonym
Dniu Prawa Pierwszenstwa zostanie udostepniona na stronie internetowej: www.skoncentrowany.pl.

Procedury zwiazane z wykonaniem Prawa Pierwszenstwa przy obejmowaniu Certyfikatow serii D, E,
F w drodze Zapisow z Prawa Pierwszenstwa, zostaty opisane w rozdziale 10.1.4.2 Prospektu.

Prawo Pierwszenstwa przystuguje Uczestnikom, ktérzy na koniec Dnia Prawa Pierwszenstwa
posiadali Certyfikaty zarejestrowane na swoich rachunkach papieréw wartosciowych. Nie bedzie
prowadzony obrot Prawami Pierwszenstwa na rynku regulowanym. Nie jest dopuszczalny obrot
Prawami Pierwszenstwa w drodze umow cywilnoprawnych.

Niewykonanie Prawa Pierwszenstwa w terminie jego wykonania, tj. nieztozenie skutecznie Zapisu z
Prawa Pierwszenstwa w terminie przyjmowania Zapisow, wraz z dokonaniem wptaty na Certyfikaty,
na warunkach opisanych w rozdziale 10.1.9 Prospektu skutkuje wygasnieciem Prawa Pierwszenstwa
przy obejmowaniu Certyfikatow danej serii.”

Jest:

,Uczestnikom Funduszu posiadajacym Certyfikaty poprzednich serii  przystuguje Prawo
Pierwszenstwa do objecia Certyfikatow serii D. Uczestnik Funduszu za kazdy posiadany na koniec
dnia Prawa Pierwszenstwa Certyfikat poprzednich serii ma prawo ztozy¢ Zapis z Prawa
Pierwszenstwa na maksymalnie 2 (dwa) Certyfikaty serii D. Dzien Prawa Pierwszenstwa zostanie
ustalony w odrebnej uchwale TFl i przypadat bedzie na co najmniej jeden dzien przed dniem
rozpoczecia Zapisow na Certyfikaty serii D. Informacja o ustalonym Dniu Prawa Pierwszenstwa
zostanie udostepniona na stronie internetowej: www.skoncentrowany.pl.

Procedury zwiazane z wykonaniem Prawa Pierwszenstwa przy obejmowaniu Certyfikatow serii D w
drodze Zapisow z Prawa Pierwszenstwa, zostaty opisane w rozdziale 10.1.4.2 Prospektu.

Prawo Pierwszenstwa przystuguje Uczestnikom, ktérzy na koniec Dnia Prawa Pierwszenstwa
posiadali Certyfikaty zarejestrowane na swoich rachunkach papieréw wartosciowych. Nie bedzie
prowadzony obrot Prawami Pierwszenstwa na rynku regulowanym. Nie jest dopuszczalny obrot
Prawami Pierwszenstwa w drodze umow cywilnoprawnych.

Niewykonanie Prawa Pierwszenstwa w terminie jego wykonania, tj. nieztozenie skutecznie Zapisu z
Prawa Pierwszenstwa w terminie przyjmowania Zapisow, wraz z dokonaniem wptaty na Certyfikaty,
na warunkach opisanych w rozdziale 10.1.9 Prospektu skutkuje wygasnieciem Prawa Pierwszenstwa
przy obejmowaniu Certyfikatow serii D.”

26. Rozdziat 10, punkt 10.2.1 ,Rodzaje inwestorow, ktorym oferowane sa papiery
wartosciowe” (strona 83)

Byto:
”('")

2) Uprawnionymi do ztozenia Zapisow Podstawowych na Certyfikaty sa: osoby fizyczne, osoby
prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci jak
i nierezydenci, posiadajacy rachunek papieréw wartosciowych z wytaczeniem rachunku
okreslonego w art. 4 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ktorym:

- nie przystuguje Prawo Pierwszenstwa przy obejmowaniu Certyfikatow serii D, E, F,

- przystuguje Prawo Pierwszenstwa przy obejmowaniu Certyfikatow serii D, E, F, ale
chca ztozy¢ Zapis na wieksza liczbe Certyfikatow niz liczba Certyfikatow, na ktora
maja prawo ztozy¢ Zapis z Prawa Pierwszenstwa i na jaka ztozyli Zapis z Prawa
Pierwszenstwa,

- przystuguje Prawo Pierwszenstwa przy obejmowaniu Certyfikatow serii D, E, F, ale
chca ztozy¢ Zapis na Certyfikaty nie korzystajac z Prawa Pierwszenstwa. ”
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Jest:
”('")

2) Uprawnionymi do ztozenia Zapisow Podstawowych na Certyfikaty sa: osoby fizyczne, osoby
prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci jak
i nierezydenci, posiadajacy rachunek papieréw wartosciowych z wytaczeniem rachunku
okreslonego w art. 4 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ktorym:

- nie przystuguje Prawo Pierwszenstwa przy obejmowaniu Certyfikatow serii D,

- przystuguje Prawo Pierwszenstwa przy obejmowaniu Certyfikatow serii D ale chca
ztozy¢ Zapis na wieksza liczbe Certyfikatow niz liczba Certyfikatow, na ktora maja
prawo ztozy¢ Zapis z Prawa Pierwszenstwa i na jaka ztozyli Zapis z Prawa
Pierwszenstwa,

- przystuguje Prawo Pierwszenstwa przy obejmowaniu Certyfikatow serii D ale chca
ztozy¢ Zapis na Certyfikaty nie korzystajac z Prawa Pierwszenstwa.”

27. Rozdziat 10, punkt 10.2.2 ,Znaczni uczestnicy Funduszu lub cztonkowie organéw
zarzadzajacych, nadzorczych Ilub administracyjnych Towarzystwa zamierzajacy
uczestniczy¢ w Ofercie” (strona 83)

Byto:

»Wedtug wiedzy Towarzystwa cztonkowie Zarzadu Towarzystwa zamierzaja ztozy¢ Zapisy na
Certyfikaty. W pozostatym zakresie Towarzystwo nie posiada wiedzy na temat zamiardw
Uczestnikdw Funduszu, akcjonariuszy, cztonkéw organow nadzorczych lub administracyjnych
Towarzystwa w zakresie ztozenia Zapisow na Certyfikaty objete niniejszym Prospektem.
Towarzystwo nie posiada rowniez wiedzy, czy ktoérakolwiek z wymienionych oséb zamierza objac
ponad 5% Certyfikatow danej serii bedacych przedmiotem Oferty.”

Jest:

»Wedtug wiedzy Towarzystwa cztonkowie Zarzadu Towarzystwa zamierzaja ztozy¢ Zapisy na
Certyfikaty. W pozostatym zakresie Towarzystwo nie posiada wiedzy na temat zamiardw
Uczestnikdw Funduszu, akcjonariuszy, cztonkéw organow nadzorczych lub administracyjnych
Towarzystwa w zakresie ztozenia Zapisow na Certyfikaty objete niniejszym Prospektem.
Towarzystwo nie posiada rowniez wiedzy, czy ktorakolwiek z wymienionych oséb zamierza objac
ponad 5% Certyfikatow serii D bedacych przedmiotem Oferty.”

28. Rozdziat 10, punkt 10.2.3.1 ,Podziat Oferty na transze ze wskazaniem transz dla
inwestorow instytucjonalnych, inwestoréw drobnych (detalicznych) i Pracownikow
Towarzystwa oraz wszelkich innych transz” (strona 83)

Byto:

Oferta Certyfikatow serii D, E, F nie podlega podziatowi na transze. Oferta Certyfikatow bedzie
otwarta dla wszystkich inwestorow zaréwno indywidualnych, instytucjonalnych, jak i Pracownikow,
z zastrzezeniem postanowien dotyczacych Prawa Pierwszenstwa.

Jest:

Oferta Certyfikatow serii D nie podlega podziatowi na transze. Oferta Certyfikatow bedzie otwarta
dla wszystkich inwestorow zaréwno indywidualnych, instytucjonalnych, jak i Pracownikow, z
zastrzezeniem postanowien dotyczacych Prawa Pierwszenstwa.

29, Rozdziat 10, punkt 10.2.3.2 ,Zasady okreslajace sytuacje, w ktorej moze dojs¢ do
zmiany wielkosci transz (claw-back), maksymalna wielkos¢ przesuniecia oraz minimalne
wartosci procentowe dla poszczegdlnych transz” (strona 83)

Byto:
»,Oferta Certyfikatow serii D, E, F nie podlega podziatowi na transze.”

Jest:
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»Oferta Certyfikatow serii D nie podlega podziatowi na transze.”

30. Rozdziat 10, punkt 10.2.3.3 ,Metoda lub metody przydziatu, ktére beda stosowane w
odniesieniu do transz detalicznych i transz dla Pracownikéow Towarzystwa w przypadku
nadsubskrypcji w tych transzach” (strona 84 in.)

Byto:

»W przypadku Zapisow z Prawa Pierwszenstwa ztozonych na podstawie Prawa Pierwszenstwa nie
jest mozliwe wystapienie nadsubskrypcji.

Zasady przydziatu Certyfikatow serii D, E, F w przypadku ztozenia Zapisow Podstawowych na
wiekszg liczbe Certyfikatow niz pozostata po realizacji Zapisow z Prawa Pierwszenstwa zostaty
opisane w rozdz. 10.1.6 ust. 4 Prospektu.”

Jest:

»W przypadku Zapisow z Prawa Pierwszenstwa ztozonych na podstawie Prawa Pierwszenstwa nie
jest mozliwe wystapienie nadsubskrypcji.

Zasady przydziatu Certyfikatow serii D w przypadku ztozenia Zapiséw Podstawowych na wieksza
liczbe Certyfikatow niz pozostata po realizacji Zapisow z Prawa Pierwszenstwa zostaty opisane w
rozdz. 10.1.6 ust. 4 Prospektu.”

31. Rozdziat 10, punkt 10.2.3.4 ,Opis wszystkich wczesniej ustalonych sposobéw
preferencyjnego traktowania okreslonych rodzajow inwestorow lub okreslonych grup
powiazanych (wtacznie z programami dla rodzin i os6b zaprzyjaznionych) przy
przydziale Certyfikatow” (strona 84)

Byto:

»Przydziat Certyfikatow odbywa sie na takich samych zasadach w stosunku do wszystkich
Subskrybentow.

Zapis Podstawowy na Certyfikaty moze obejmowac minimalnie 10 (dziesie¢) Certyfikatow danej
serii, a w przypadku Zapisu Podstawowego ztozonego przez Pracownika - minimalnie 1 (jeden)
Certyfikat danej serii. Zapis z Prawa Pierwszenstwa moze obejmowac¢ minimalnie 1 (jeden)
Certyfikat danej serii.”

Jest:

»Przydziat Certyfikatow odbywa sie na takich samych zasadach w stosunku do wszystkich
Subskrybentow.

Zapis Podstawowy na Certyfikaty moze obejmowac minimalnie 10 (dziesie¢) Certyfikatow serii D, a
w przypadku Zapisu Podstawowego ztozonego przez Pracownika - minimalnie 1 (jeden) Certyfikat
serii D. Zapis z Prawa Pierwszenstwa moze obejmowac¢ minimalnie 1 (jeden) Certyfikat serii D.”

32. Rozdziat 10, punkt 10.2.3.6 ,,Docelowa minimalna wielko$¢ pojedynczego przydziatu w
ramach transzy inwestorow indywidualnych” akapit pierwszy (strona 84)

Byto:
,Oferta Certyfikatow serii D, E, F nie podlega podziatowi na transze.

()"

Jest:
»Oferta Certyfikatow serii D nie podlega podziatowi na transze.

()"
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33. Rozdziat 10, punkt 10.2.3.7. ,Warunki zamkniecia Oferty oraz najwczesniejszy mozliwy
termin jej zamkniecia” (strona 84)

Byto:

»Zamkniecie Oferty Certyfikatow serii D, E, F nastepuje po zakonczeniu terminu przyjmowania
Zapisow na Certyfikaty danej serii. Terminy przyjmowania Zapisow okreslone sa w rozdziale 10.1.3
Prospektu.”

Jest:
»Zamkniecie Oferty Certyfikatow serii D nastepuje po zakonczeniu terminu przyjmowania Zapisow
na Certyfikaty serii D. Terminy przyjmowania Zapisow okreslone sa w rozdziale 10.1.3 Prospektu.”

34. Rozdziat 10, punkt 10.2.3.8 ,,Dopuszczalno$¢ sktadania wielokrotnych zapiséw oraz
sposob postepowania z wielokrotnymi zapisami i wptatami” (strona 84)

Byto:
»oubskrybent ma prawo dokonania wiecej niz jednego Zapisu na Certyfikaty.

Zapisy z Prawa Pierwszenstwa sktadane przez jednego Subskrybenta w ramach wykonania Prawa
Pierwszenstwa moga dotyczy¢ w sumie co najwyzej takiej liczby Certyfikatow serii D, E, F do jakiej
jest uprawniony na podstawie Prawa Pierwszenstwa. W przypadku sktadania wielokrotnych Zapisow
z Prawa Pierwszenstwa w trybie, o ktérym mowa w rozdziale 10.1.4.2 ust. 2 powyzej, Subskrybent
dokonuje kolejnych Zapisow za posrednictwem Domu Maklerskiego, cztonka Konsorcjum
Dystrybucyjnego, w ktérym ztozyt pierwszy Zapis z Prawa Pierwszenstwa. Kolejne Zapisy z Prawa
Pierwszenstwa dokonywane w trybie, o ktorym mowa w rozdziale 10.1.4.2 ust. 2 pkt a) powyzej,
moga by¢ dokonywane na podstawie jednego oryginatu zaswiadczenia depozytowego,
zdeponowanego wczesniej w danym Domu Maklerskim. W przypadku ztozenia Zapisu/ow z Prawa
Pierwszenstwa na wieksza liczbe Certyfikatow serii D, E, F niz liczba wynikajaca z Prawa
Pierwszenstwa, Zapis taki bedzie traktowany jak Zapis na maksymalng liczbe Certyfikatow, do
ktorej objecia Subskrybent jest uprawniony na podstawie Prawa Pierwszenstwa.

Dom Maklerski ponosi odpowiedzialnos¢ za weryfikacje poprawnosci Zapisu z Prawa Pierwszenstwa
sktadanego za jego posrednictwem, w oparciu o dokumentacje, o ktdrej mowa w rozdz. 10.1.4.2
ust. 2 pkt a) lub b) powyzej, potwierdzajaca uprawnienia danego Subskrybenta do objecia
okreslonej liczby Certyfikatow serii D, E, F w ramach wykonania Prawa Pierwszenstwa, w tym za
weryfikacje kolejnych Zapisow sktadanych przez danego Subskrybenta na zasadach opisanych w
niniejszym rozdziale.

Zapis Podstawowy lub Zapisy Podstawowe sktadane przez jednego Subskrybenta moga w sumie
dotyczy¢ maksymalnie catej Oferty Certyfikatow danej serii tj. D, E, F czyli 163.048 Certyfikatow
serii D, 150.000 Certyfikatow serii E, 150.000 Certyfikatow serii F. W przypadku dokonania
Zapisu/o6w Podstawowego/ych na wieksza niz maksymalna liczba Certyfikatow emitowanych w danej
serii, Zapis taki traktowany jest jak Zapis ztozony na maksymalna liczbe Certyfikatow.”

Jest:
,»oubskrybent ma prawo dokonania wiecej niz jednego Zapisu na Certyfikaty.

Zapisy z Prawa Pierwszenstwa sktadane przez jednego Subskrybenta w ramach wykonania Prawa
Pierwszenstwa moga dotyczy¢ w sumie co najwyzej takiej liczby Certyfikatow serii D do jakiej jest
uprawniony na podstawie Prawa Pierwszenstwa. W przypadku sktadania wielokrotnych Zapisow z
Prawa Pierwszenstwa w trybie, o ktorym mowa w rozdziale 10.1.4.2 ust. 2 powyzej, Subskrybent
dokonuje kolejnych Zapisow za posrednictwem Domu Maklerskiego, cztonka Konsorcjum
Dystrybucyjnego, w ktorym ztozyt pierwszy Zapis z Prawa Pierwszenstwa. Kolejne Zapisy z Prawa
Pierwszenstwa dokonywane w trybie, o ktorym mowa w rozdziale 10.1.4.2 ust. 2 pkt a) powyzej,
moga by¢ dokonywane na podstawie jednego oryginatu zaswiadczenia depozytowego,
zdeponowanego wczesniej w danym Domu Maklerskim. W przypadku ztozenia Zapisu/éw z Prawa
Pierwszenstwa na wieksza liczbe Certyfikatow serii D niz liczba wynikajaca z Prawa Pierwszenstwa,
Zapis taki bedzie traktowany jak Zapis na maksymalng liczbe Certyfikatow, do ktorej objecia
Subskrybent jest uprawniony na podstawie Prawa Pierwszenstwa.
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Dom Maklerski ponosi odpowiedzialnos¢ za weryfikacje poprawnosci Zapisu z Prawa Pierwszenstwa
sktadanego za jego posrednictwem, w oparciu o dokumentacje, o ktdrej mowa w rozdz. 10.1.4.2
ust. 2 pkt a) lub b) powyzej, potwierdzajaca uprawnienia danego Subskrybenta do objecia
okreslonej liczby Certyfikatow serii D w ramach wykonania Prawa Pierwszenstwa, w tym za
weryfikacje kolejnych Zapisow sktadanych przez danego Subskrybenta na zasadach opisanych w
niniejszym rozdziale.

Zapis Podstawowy lub Zapisy Podstawowe sktadane przez jednego Subskrybenta moga w sumie
dotyczy¢ maksymalnie catej Oferty Certyfikatow serii D czyli 163.048 Certyfikatow serii D. W
przypadku dokonania Zapisu/6w Podstawowego/ych na wieksza niz maksymalna liczba Certyfikatow
emitowanych w serii D, Zapis taki traktowany jest jak Zapis ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow.”

35. Rozdziat 10, punkt 10.4 ,Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,green
shoe” (strona 85)

Byto:

,»,Nie ma zastosowania dla emisji Certyfikatow serii D, E, F.”

Jest:
,Nie ma zastosowania dla emisji Certyfikatow serii D.”

36. Rozdziat 10, punkt 10.5.1 ,Metoda okreslenia ceny oferowanych Certyfikatéw” (strona
85)

Byto:

»Cena emisyjna jednego Certyfikatu kolejnych emisji bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, przypadajacym na 7 (siedem) dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty kolejnych emisji i bedzie jednolita dla wszystkich
Certyfikatow danej emisji objetych Zapisami. Niezwtocznie po ustaleniu Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat Fundusz udostepni te wartos¢ w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej pod
adresem www.skoncentrowany.pl. Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego kolejnych serii
zostanie podana do publicznej wiadomosci w sposob okreslony w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej, jednak w kazdym przypadku przed rozpoczeciem subskrypcji.

(..)”

Jest:

»,Cena emisyjna jednego Certyfikatu kolejnych emisji bedzie réwna Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, przypadajacym na 7 (siedem) dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty kolejnych emisji i bedzie jednolita dla wszystkich
Certyfikatow danej emisji objetych Zapisami. Niezwtocznie po ustaleniu Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat Fundusz udostepni te wartos¢ w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej pod
adresem www.skoncentrowany.pl. Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego serii D zostanie
podana do publicznej wiadomosci w sposob okreslony w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej,
jednak w kazdym przypadku przed rozpoczeciem subskrypcji.

(.)”

37. Rozdziat 10, punkt 10.5.3 ,Zasady podania ceny emisyjnej Certyfikatow do publicznej
wiadomosci” (strona 86)

Byto:
»Lasady podania ceny emisyjnej Certyfikatow serii D, E, F sa okreslone w rozdziale 10.5.1
Prospektu.”

Jest:
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»Zasady podania ceny emisyjnej Certyfikatow serii D sg okreslone w rozdziale 10.5.1 Prospektu.”

38. Rozdziat 10, punkt 10.5.4 ,Jezeli posiadaczom Certyfikatow przystuguje prawo
pierwokupu i prawo to zostanie ograniczone lub cofniete, wskazanie podstawy ceny
emisji, jezeli emisja jest dokonywana za gotéwke, wraz z uzasadnieniem i
beneficjentami takiego ograniczenia lub cofniecia prawa pierwokupu” (strona 86)

Byto:
»,Oferta Certyfikatow serii D, E, F jest publiczna subskrypcja z zachowaniem Prawa Pierwszenstwa
dla dotychczasowych Uczestnikow.”

Jest:
»,Oferta Certyfikatow serii D jest publiczng subskrypcja z zachowaniem Prawa Pierwszenstwa dla
dotychczasowych Uczestnikow.”

39. Rozdziat 10, punkt 10.5.5 ,Poréwnanie optat ze strony inwestoréw w ofercie publicznej
oraz efektywnych wptat gotowkowych dokonanych przez cztonkéw organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo osoby zarzadzajace wyzszego
szczebla lub osoby powigzane w transakcjach przeprowadzonych w ciagu ostatniego
roku, lub tez Certyfikatow, ktére maja oni prawo naby¢”, podpunkt 3 (strona 89)

Byto:
»3) Wptaty, ktore beda dokonywane na objecie Certyfikatow serii D, E, F przez:

a) inwestorow: [liczba Certyfikatow serii D, E, F objetych Zapisem] * [cena emisyjna
jednego Certyfikatu serii D, E, F rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktéorym mowa w art. 17c ust. 3, art. 17d
ust. 3, art. 17e ust. 3 Statutu] + [optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow
danej serii]

b) cztonkéw organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo osoby
zarzadzajace wyzszego szczebla lub osoby powiazane: [liczba Certyfikatow serii D,
E, F objetych Zapisem] * [cena emisyjna jednego Certyfikatu serii D, E, F réwna
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o
ktorym mowa w art. 17c ust. 3, art. 17d ust. 3, art. 17e ust. 3 Statutu] + [optata
manipulacyjna za wydanie Certyfikatow danej serii].

Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii D, E, F bedzie jednolita dla wszystkich Certyfikatow serii D,
E, F objetych Zapisami z Prawa Pierwszenstwa i Zapisami Podstawowymi. Na rzecz Towarzystwa
pobierana bedzie od Subskrybentéow optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow w wysokosci nie
wyzszej niz 2,5% (dwa i pot procent) od dokonanej wptaty na Certyfikaty danej serii. Zasady
pobierania optaty manipulacyjnej zostaty przedstawione w rozdziale 10.5.2 Prospektu.”

Jest:
»3) Wptaty, ktdre beda dokonywane na objecie Certyfikatow serii D przez:

a) inwestorow: [liczba Certyfikatow serii D objetych Zapisem] * [cena emisyjna
jednego Certyfikatu serii D rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 17c ust. 3, art. 17d ust. 3, art.
17e ust. 3 Statutu] + [optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow danej serii]

b) cztonkéw organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo osoby
zarzadzajace wyzszego szczebla lub osoby powiazane: [liczba Certyfikatow serii D
objetych Zapisem] * [cena emisyjna jednego Certyfikatu serii D rowna Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktorym
mowa w art. 17c ust. 3, art. 17d ust. 3, art. 17e ust. 3 Statutu] + [optata
manipulacyjna za wydanie Certyfikatow danej serii].
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Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii D bedzie jednolita dla wszystkich Certyfikatow serii D
objetych Zapisami z Prawa Pierwszenstwa i Zapisami Podstawowymi. Na rzecz Towarzystwa
pobierana bedzie od Subskrybentéow optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow w wysokosci nie
wyzszej niz 2,5% (dwa i pot procent) od dokonanej wptaty na Certyfikaty danej serii. Zasady
pobierania optaty manipulacyjnej zostaty przedstawione w rozdziale 10.5.2 Prospektu.

Efektywne wptaty gotowkowe dokonane przez roznych Subskrybentéw na nabycie takiej samej
liczby Certyfikatow serii D moga sie roznic w zaleznosci od wysokosci pobranej optaty
manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow danej serii, na zasadach opisanych w rozdziale 10.5.2
Prospektu.”

40. Rozdziat 10, punkt 10.6.3 ,Nazwa i adres podmiotow, ktére podjety sie gwarantowania
emisji lub plasowania Oferty” (strona 87)

Byto:
,Do dnia publikacji Prospektu ani Towarzystwo, ani Fundusz nie zawart uméw z podmiotami, ktore
gwarantowatyby emisje oferowanych Certyfikatow serii D, E, F.”

Jest:
,Do dnia publikacji Prospektu ani Towarzystwo, ani Fundusz nie zawart uméw z podmiotami, ktore
gwarantowatyby emisje oferowanych Certyfikatow serii D.”

41. Rozdziat 10, punkt 10.6.4 ,Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji” (strona
87)

Byto:
,»,Nie ma zastosowania dla emisji Certyfikatow serii D, E, F.”

Jest:
,Nie ma zastosowania dla emisji Certyfikatow serii D.”

42. Rozdziat 11, punkt 11.1 ,,Wskazanie czy oferowane Certyfikaty sa lub beda przedmiotem
whniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub innych rynkach
réwnowaznych” (strona 88)

Byto:

»,Zamiarem Towarzystwa jest wprowadzenie Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym. W
terminie 7 dni od dnia dokonania przydziatu Certyfikatow serii D, E, F Fundusz ztozy wniosek o
dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na GPW na rynku podstawowym. Komisja moze przedtuzyc
wspomniany termin o 7 dni na uzasadniony wniosek Funduszu.

Dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW uzaleznione
jest od decyzji GPW. Zgodnie z Regulaminem GPW Zarzad GPW obowiazany jest podja¢ uchwate w
sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego Certyfikatow w terminie 14 dni od dnia ztozenia
wniosku. W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW, Fundusz podejmie wszelkie niezbedne kroki majace na celu dopuszczenie
Certyfikatow do notowan na innym rynku regulowanym z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (BondSpot S.A.), a w przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow do notowan na tym
rynku, Fundusz podejmie dziatania, by obrot Certyfikatami byt prowadzony w alternatywnym
systemie obrotu, o ktérym mowa w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Nalezy zwroci¢ uwage, ze zgodnie z art. 16 ust. 1 Statutu, pierwszy Dzien Wykupu Certyfikatow
danej serii wyznaczony zostanie na termin nie wczesniejszy, niz po uptywie 24 miesiecy od dnia
dopuszczenia Certyfikatow do obrotu gietdowego, lecz nie podzniejszy, niz 36 miesiecy od dnia
dopuszczenia Certyfikatow do obrotu gietdowego. W zwiazku z tym, iz okres, po uptywie ktorego
zostaje wyznaczony pierwszy Dzien Wykupu, uptywat bedzie w innej dacie dla Certyfikatow
poszczegolnych serii, Certyfikaty serii D, E, F nie zostana zasymilowane z Certyfikatami poprzednich
serii i beda notowane pod odrebnymi kodami ISIN. Zgodnie z art. 16 ust. 1 Statutu, kolejne Dni
Wykupu beda wyznaczane nie rzadziej niz raz na 6 miesiecy, w zwiazku z tym po pierwszym Dniu
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Wykupu dla Certyfikatow serii D, E, F bedzie istniata mozliwos¢ ich asymilacji z Certyfikatami
poprzednich serii i ich notowania na GPW pod tym samym kodem ISIN, pod ktérym notowane beda
Certyfikaty poprzednich serii.”

Jest:

»,Zamiarem Towarzystwa jest wprowadzenie Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym. W
terminie 7 dni od dnia dokonania przydziatu Certyfikatow serii D Fundusz ztozy wniosek o
dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na GPW na rynku podstawowym. Komisja moze przedtuzyc
wspomniany termin o 7 dni na uzasadniony wniosek Funduszu.

Dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW uzaleznione
jest od decyzji GPW. Zgodnie z Regulaminem GPW Zarzad GPW obowiazany jest podja¢ uchwate w
sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego Certyfikatow w terminie 14 dni od dnia ztozenia
wniosku. W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW, Fundusz podejmie wszelkie niezbedne kroki majace na celu dopuszczenie
Certyfikatow do notowan na innym rynku regulowanym z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (BondSpot S.A.), a w przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow do notowan na tym
rynku, Fundusz podejmie dziatania, by obrét Certyfikatami byt prowadzony w alternatywnym
systemie obrotu, o ktérym mowa w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Nalezy zwroci¢ uwage, ze zgodnie z art. 16 ust. 1 Statutu, pierwszy Dzien Wykupu Certyfikatow
danej serii wyznaczony zostanie na termin nie wczesniejszy, niz po uptywie 24 miesiecy od dnia
dopuszczenia Certyfikatow do obrotu gietdowego, lecz nie pozniejszy, niz 36 miesiecy od dnia
dopuszczenia Certyfikatow do obrotu gietdowego. W zwiazku z tym, iz okres, po uptywie ktorego
zostaje wyznaczony pierwszy Dzien Wykupu, uptywat bedzie w innej dacie dla Certyfikatow
poszczegoblnych serii, Certyfikaty serii D nie zostang zasymilowane z Certyfikatami poprzednich serii
i beda notowane pod odrebnymi kodami ISIN. Zgodnie z art. 16 ust. 1 Statutu, kolejne Dni Wykupu
beda wyznaczane nie rzadziej niz raz na 6 miesigcy, w zwiazku z tym po pierwszym Dniu Wykupu
dla Certyfikatow serii D bedzie istniata mozliwos¢ ich asymilacji z Certyfikatami poprzednich serii i
ich notowania na GPW pod tym samym kodem ISIN, pod ktorym notowane beda Certyfikaty
poprzednich serii.”

43. Rozdziat 11, punkt 11.2 ,Rynki regulowane lub rynki réwnowazne, na ktérych
dopuszczone lub dopuszczane do obrotu sa papiery wartosciowe tej samej klasy co
oferowane Certyfikaty” (strona 88)

Byto:

»GPW jest regulowanym rynkiem obrotu, na ktérym dopuszczone sa Certyfikaty serii A i serii B oraz
serii C, ktore sa papierami wartosciowymi tej samej klasy, co oferowane Certyfikaty serii D, E, F.
Zamiarem Funduszu jest niedokonywanie asymilacji emitowanych Certyfikatow serii D, E, F z juz
notowanymi papierami wartosciowymi, z uwagi na konieczno$¢ rozréznienia poszczegoélnych serii
Certyfikatow dla potrzeb ustalenia pierwszego Dnia Wykupu dla Certyfikatow poszczegolnych serii, o
ktéorym mowa w art. 16 ust. 1 Statutu.”

Jest:

»GPW jest regulowanym rynkiem obrotu, na ktérym dopuszczone sa Certyfikaty serii A i serii B oraz
serii C, ktére sa papierami wartosciowymi tej samej klasy, co oferowane Certyfikaty serii D.
Zamiarem Funduszu jest niedokonywanie asymilacji emitowanych Certyfikatow serii D z juz
notowanymi papierami wartosciowymi, z uwagi na koniecznosc¢ rozréznienia poszczegoélnych serii
Certyfikatow dla potrzeb ustalenia pierwszego Dnia Wykupu dla Certyfikatow poszczegolnych serii, o
ktorym mowa w art. 16 ust. 1 Statutu.”

44, Rozdziat 11, punkt 11.3 ,Emisje Certyfikatow, ktérych przeprowadzenie jest planowane
jednoczesnie lub prawie jednoczesnie z terminem subskrypcji na Certyfikaty Funduszu”
(strona 88)

Byto:

»,Na dzien sporzadzenia Prospektu, Towarzystwo w terminach przeprowadzenia subskrypcji
Certyfikatow Inwestycyjnych serii D, E, F nie planuje przeprowadzenia emisji publicznych
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certyfikatow inwestycyjnych innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, co
do ktorych oczekuje sie dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym.”

Jest:

»,Na dzien sporzadzenia Prospektu, Towarzystwo w terminach przeprowadzenia subskrypcji
Certyfikatow Inwestycyjnych serii D nie planuje przeprowadzenia emisji publicznych certyfikatow
inwestycyjnych innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, co do ktorych
oczekuje sie dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym.”

45, Rozdziat 11, punkt 11.4 ,Informacje o podmiotach posiadajacych wiazace zobowiazanie
do dziatania jako posrednicy w obrocie na rynku wtérnym zapewniajac ptynnosc¢ za
pomoca kwotowania ofert kupna i sprzedazy oraz podstawowe warunki ich
zobowiazania” (strona 88)

Byto:
»,Na dzien sporzadzenia Prospektu ani Towarzystwo, ani Fundusz nie zamierzaja zawrze¢ umow,
ktorych przedmiotem bytoby zapewnienie ptynnosci obrotu Certyfikatami serii D, E, F.”

Jest:
»,Na dzien sporzadzenia Prospektu ani Towarzystwo, ani Fundusz nie zamierzaja zawrze¢ umow,
ktoérych przedmiotem bytoby zapewnienie ptynnosci obrotu Certyfikatami serii D.”

46. Rozdziat 11, punkt 11.5 ,Stabilizacja” (strona 88)

Byto:
»,Na dzien sporzadzenia Prospektu ani Towarzystwo, ani Fundusz nie zamierzaja zawrze¢ umow,
ktérych przedmiotem bytaby stabilizacja notowan Certyfikatow serii D, E, F.”

Jest:
»,Na dzien sporzadzenia Prospektu ani Towarzystwo, ani Fundusz nie zamierzaja zawrze¢ umow,
ktérych przedmiotem bytaby stabilizacja notowan Certyfikatow serii D.”

47. Rozdziat 13, punkt 13.1 ,,Wptywy pieniezne netto ogotem” (strona 89)

Byto:
»Maksymalna taczna wartos¢ wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne:

e serii D: jest rowna - zgodnie z art. 17c ust. 5 Statutu - iloczynowi oferowanej liczby
Certyfikatow, tj. 163.048, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii D, zas minimalna
taczna wartos¢ wptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii D odpowiada - zgodnie z progiem
dojscia emisji do skutku okreslonym w art. 17c ust. 4 Statutu - wartosci iloczynu minimalnej
liczby Certyfikatow serii D bedacych przedmiotem Zapisow, tj. 5.000, oraz ceny emisyjnej
jednego Certyfikatu serii D;

e serii E: jest rowna - zgodnie z art. 17d ust. 5 Statutu - iloczynowi oferowanej liczby
Certyfikatow, tj. 150.000, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii E, zas minimalna
taczna wartos¢ wptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii E odpowiada - zgodnie z progiem
dojscia emisji do skutku okreslonym w art. 17d ust. 4 Statutu - wartosci iloczynu minimalnej
liczby Certyfikatow serii E bedacych przedmiotem Zapisow, tj. 5.000, oraz ceny emisyjnej
jednego Certyfikatu serii E;

e serii F: jest rowna - zgodnie z art. 17e ust. 5 Statutu - iloczynowi oferowanej liczby
Certyfikatow, tj. 150.000, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii F, zas minimalna
taczna wartos¢ wptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii F odpowiada - zgodnie z progiem
dojscia emisji do skutku okreslonym w art. 17e ust. 4 Statutu - wartosci iloczynu minimalnej
liczby Certyfikatow serii F bedacych przedmiotem Zapisow, tj. 5.000, oraz ceny emisyjnej
jednego Certyfikatu serii F.”

Jest:
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»Maksymalna taczna wartos$¢ wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii D: jest réwna - zgodnie z art.
17c ust. 5 Statutu - iloczynowi oferowanej liczby Certyfikatow, tj. 163.048, oraz ceny emisyjnej
jednego Certyfikatu serii D, zas minimalna taczna wartosc¢ wptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii D
odpowiada - zgodnie z progiem dojscia emisji do skutku okreslonym w art. 17c ust. 4 Statutu -
wartosci iloczynu minimalnej liczby Certyfikatow serii D bedacych przedmiotem Zapisow, tj. 5.000,
oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii D.”

48. Rozdziat 13, punkt 13.2 ,,Szacunkowa wielko$¢ wszystkich kosztow Oferty Certyfikatow”
(strona 89)
Byto:

»Laczne szacunkowe koszty Oferty kazdej z serii Certyfikatow tj. serii D, E, F przy wielkosci Oferty
Certyfikatow kazdej z serii rownej 100 mln zt wynosza okoto 507 tys. zt.

Rodzaje wydatkow w tys. zt Szacunkowa wielkos$¢ Oferty
kazdej z serii Certyfikatow tj.
serii D, E, F réwnej 100 min zt

Koszt przygotowania i

. 207
przeprowadzenia Oferty

Optaty KDPW i GPW

75

Koszty sporzadzenia Prospektu z 25

doradztwem

Koszt promocji planowanej 200

Oferty

Zrédto: Towarzystwo (dane szacunkowe)

()"

Jest:

»Laczne szacunkowe koszty Oferty Certyfikatow serii D przy wielkosci Oferty Certyfikatow kazdej z
serii rownej 100 mln zt wynosza okoto 507 tys. zt.

Rodzaje wydatkow w tys. zt Szacunkowa wielkos$¢ Oferty
kazdej z serii Certyfikatow tj.
serii D rownej 100 min zt

Koszt przygotowania i

. 207
przeprowadzenia Oferty

Optaty KDPW i GPW

75

Koszty sporzadzenia Prospektu z 25

doradztwem

Koszt promocji planowanej 200

Oferty
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Zrédto: Towarzystwo (dane szacunkowe)

()"

49, Rozdziat 14, punkt 14.1 ,Wielkos¢ i warto$¢ procentowa natychmiastowego
rozwodnienia spowodowanego Oferta” (strona 90)

Byto:

»,Poniewaz cena emisyjna jednego Certyfikatu serii D, E, F jest rowna Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktorym mowa odpowiednio w art. 17c ust. 3, art. 17d ust.
3, art. 17e ust. 3 Statutu Funduszu, rozwodnienie majatkowe spowodowane Oferta wtasciwie nie
wystepuje i moze by¢ jedynie spowodowane zmiang wartosci Certyfikatow w trakcie trwania Oferty
w stosunku do ceny emisyjnej. Natomiast rozwodnienie struktury posiadaczy Certyfikatow
spowodowane Oferta serii D bedzie wygladato nastepujaco. Po zakonczeniu Oferty:

- w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow serii D wyemitowana zostanie minimalna
liczba oferowanych Certyfikatow tj. 5.000 Certyfikatow serii D, dotychczas wyemitowane
przez Fundusz Certyfikaty serii A, B i C stanowity beda tacznie 94,22% ogolnej liczby
Certyfikatow Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty serii D beda stanowity 5,78%
ogolnej liczby wszystkich Certyfikatow Funduszu;

- w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow serii D wyemitowana zostanie maksymalna
liczba 163.048 Certyfikatow serii D, dotychczas wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty serii
A, B i C stanowity beda tacznie 33,33% ogodlnej liczby Certyfikatow Funduszu, a nowo
wyemitowane Certyfikaty serii D beda stanowity 66,67% ogolnej liczby wszystkich
Certyfikatow Funduszu.

Emitent dokona aktualizacji tresci Prospektu Emisyjnego, w trybie okreslonym w art. 52 ust. 2 lub 3
Ustawy o Ofercie Publicznej tj. w formie komunikatu aktualizujacego w zakresie podania informacji
dotyczacej rozwodnienia struktury posiadaczy Certyfikatow spowodowanego Oferta serii E i F, po
dojsciu do skutku odpowiednio emisji serii D i E.”

Jest:

»Poniewaz cena emisyjna jednego Certyfikatu serii D jest rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktéorym mowa odpowiednio w art. 17c ust. 3, art. 17d ust. 3, art.
17e ust. 3 Statutu Funduszu, rozwodnienie majatkowe spowodowane Oferta wtasciwie nie wystepuje
i moze by¢ jedynie spowodowane zmiang wartosci Certyfikatow w trakcie trwania Oferty w stosunku
do ceny emisyjnej. Natomiast rozwodnienie struktury posiadaczy Certyfikatow spowodowane Oferta
serii D bedzie wygladato nastepujaco. Po zakonczeniu Oferty:

- w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow serii D wyemitowana zostanie minimalna
liczba oferowanych Certyfikatow tj. 5.000 Certyfikatow serii D, dotychczas wyemitowane
przez Fundusz Certyfikaty serii A stanowity beda tacznie 94,22% ogolnej liczby Certyfikatow
Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty serii D beda stanowity 5,78% ogolnej liczby
wszystkich Certyfikatow Funduszu;

- w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow serii D wyemitowana zostanie maksymalna
liczba 163.048 Certyfikatow serii D, dotychczas wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty serii
A, B i C stanowity beda tacznie 33,33% ogodlnej liczby Certyfikatow Funduszu, a nowo
wyemitowane Certyfikaty serii D beda stanowity 66,67% ogolnej liczby wszystkich
Certyfikatow Funduszu.”

50. Rozdziat 14, punkt 14.2 ,Wielkos¢ i wartos¢ natychmiastowego rozwodnienia, w
przypadku jesli dotychczasowi posiadacze Certyfikatow nie obejma skierowanej do nich
Oferty Certyfikatow” (strona 90)

Byto:

»,Poniewaz oferta Certyfikatow serii D, E, F nie jest skierowana wytacznie do dotychczasowych
posiadaczy Certyfikatow Funduszu, wielkos¢ Zapisow dokonanych w ramach Prawa Pierwszenstwa
dla oceny wielkosci i wartosci rozwodnienia taczona jest z Zapisami Podstawowymi
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(niedokonywanymi w ramach Prawa Pierwszenstwa), dlatego wartos¢ i wielkos¢ rozwodnienia bez
wzgledu na wielko$¢ Zapisow w ramach Prawa Pierwszenstwa zawsze przedstawia sie w sposob
wskazany w rozdziale 14.1.”

Jest:

»Poniewaz oferta Certyfikatow serii D nie jest skierowana wytacznie do dotychczasowych posiadaczy
Certyfikatow Funduszu, wielkos¢ Zapisow dokonanych w ramach Prawa Pierwszenstwa dla oceny
wielkosci i wartosci rozwodnienia taczona jest z Zapisami Podstawowymi (niedokonywanymi w
ramach Prawa Pierwszenstwa), dlatego wartosc¢ i wielkos¢ rozwodnienia bez wzgledu na wielkos¢

Zapisow w ramach Prawa Pierwszenstwa zawsze przedstawia sie w sposob wskazany w rozdziale
14.1.”
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