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KOMI5JA NADZORU FINANSOWEGO
Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu; Typ funduszu:
Subfundusz a Fundusz sekurytyzacyjny [m]
Fundusz podsiawowy: (] Fundusz porifelowy: O
Fundusz powigzany: a Fundusz akywow niepublicznych: O

Waluta sprawczdania finansowego: zt

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powijzane.
{nazwy lunduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
{nazwa lunduszu)

Pane identy fikujace Fundusz

1) Fundusz jest osoba praw ng i dziala pod nazwg Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz
nwestycyjny Zamknigty, mwany dalej , Funduszem”. Fundusz mozc zamiast oznac zenia Fundusz
nwestycyjny Zamknigty uzywaé w nazwie skréw LFI1Z",

Fundusz zosial wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod nr Rij 490, w dniu 22 lipca 2009
Foku.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym. utworzenym i dzialajacym na zasadach
pbkreslonych w przepisach ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych { Dz U.
INr 146, poz. 1546 z poznicjszymi zmianami). zwanej dalgj. .. Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych”
praz w Statucie Funduszu.

Czas trwania Funduszu jest nicogranic zony.

?) Fundusz jest zarzadzany przez Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
Akcyjna majace siedzibg w Warszawic, Pl Pilsudskiego 2. Towarzystwo zostalo w dniu 12 marca
2001 roku wpisane do rejestru przedsicbiorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Elolecznego Warszawy. X11 Wydzial Gospodarczy Krajowepo Rejestru Sadowego. pod numerem
KRS 2717.0d dnia § hutego 2006 roku jedynym akejonariuszem Towarzystwa jest Legg Mason Inc. z
biedzibg w Baltimore, USA.

) Spraw ozdanie finansow ¢ obejmuje okres od | pazdziernika 201 | roku do 31 grudnia 2011 roku.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2011 roku.
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Fiik Deis

[WYBRANE DANE FINANSOWE PLN EUR
I.Przychody Z hokal 97 22
. Koszty lunduszu netlo 1013 228
I, Przychody z lokal netto 916 -208)
IV, Zrealizowane zysk (straly) ze zbycia lokal 83 18]
V. Niezeoali rowane ryskd (draty) z wyceny lokat 112 25
V1. ¥wynik z oparacji 721 -163)
VII. Zobowigzania 8190 1 854
VI, Aktywa 85 372 19 329
1X. Altywa netio 77182 17 475
X.Liczba zarejestmwanych ceityfikalow inweslycyjnych 78239 78239
X1 Warto&t akiywdw netflo na certyfikat inwesycyjny 986.49 223,35
X1l Wynik 2 operacji na certyfikal inwestycyjny 9,22 -2,08
ZESTAWIENIE LOKAT
M kwartat 2011 roku 3 kwartat 2011 roku LMO rok
SKLADNIKI LOKAT
Wartosé fartos e Wariose
artos & wadlug Procentowy Wartosé wediug Procentowy Wartosc wedlug Procentowy
wedlug ceny wyceny na dziat w vediug ceny Wyceny na pdziat w vediug ceny Wyceny na udziat w
habycia w tys. dziert Bk tywach \abycia w tys. kdzien akt_ywach habyciaw tys. dziedh akt.ywach
bllansowyw jogdlem hilansowy w logdlem bilansowy w bgéleam
kys. fys. kys.
1. Akcje 96 227 75816 88,82 89 026 68 503 87.53] 48 739 60 538 B88.77|
2. Warranty subskrypcyjne [1] [1] 0,00 ] Di 0,00 1] 1] 0,00
3. Prawa da akciji [1] 1] 0,00 0 0 0,00 0 0 0.00I
4, Fraw a pobofu [1] [1] 9,00 [ 0 0,00 0 0 0.00'
5. Kwity depozytowe [y 0 3,00 0 0 0,00 0 a 0.00|
6. Listy zastawne 1) 1] 0.0¢ [+ 0 0,00 0 0 0,00'
7. Dhuzng papiery wartosciowe [ 0 0,00 0 0 0.00 [ 0 0.00|
8. Instrumenty pochodne 0 0 0.00 0 0 0.00 0 [ 0.00|
8 :::w'yi;:i;:::g: st o 0 0.00 o 0 0,00 o o o.onl
10. Jednostki uczestnictw a a 1] 0.00 0 0 0.00 0 0 0.00]
11. Cartyfkaty inw estycyjne 0 [1] 0,00 [ 0 0,00 0 [ 6.00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje wspélnego inw eslow ania 0 o 0.00 [ 0 0.00 0| 1] 0.00
nmajace siedzibe za granica,
13, Wierzytaincdci 0 [i] 0,00 1] 0 0,00 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0| 0 0.00 0 0 0.00
15, Depozyty 64 64 0,07 14 14 0,02 21 21 0,03
16. Waluty 0 0 0.00 0 0 0.00 ] D 0.00]
17. Neruchomosci 0 4 0.00 0 0 0.00 0 0 0.00]
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0.00 0 o 0.00]
19. ne 0 4 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
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4 kwartat 2010 roku

Wartos¢
wedlug Procentowy
Wyceny na udzial w
dzien pktywach
bilansowy w fogdlem

kys.
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TABELE UZUPELNIAJACE
kroi sadzib Warlo& wediug Warloi wedlug Procentowy udziat
IAKCJE Rodzaj rynku [Nazwa rynlu Liczba ! ntd keny nabyciaw |wceny na dzied w adywach
Emitenta M A
s ¥ W iys.
Gietda Papiendw
1 CEZAS. IAKywny rynek - rynek regulowany  (Wartosciowych wi 54 342Czechy 707 7 308| 8,56/
Pradze
2.ComArch S.A. A Kkhywny nmek - ynek regulowany  [GPW 137 000 Folsa 12 156 7 624 8,93
3. ELEKTROTIM 5 A 4 dywny nymek - ynek regulowany  [GPW 371 647 Polsa 4484 2572 3.01
4. EMPERIA HOLDING 5.4, Altywny nmek - nymek regulowany  [GPW 64 D13Potska £ 659 7169 8,40
5 INDYKPOL S.A. [AKywny nmek - ynek regulowany  [GPW 94 270Polda 5302 3884 4,55
6. INSTAL KRAKOW S.A. 8 ktywny rymek - nmek regulowany  [GPW 562 211Polga 10 138 6 696 7,84
7.LIBET S.A. A Kkhywny nmek - nmek regulowany  [GPW 71D 432Polda 3280 2 558 3,00
8. PELIONS A, lakiywny rynek - rynek regulowany  IGPW 232 444 Poisa 10730 6787 7.95
9.P.RE.S.C.O. GROUF 5.A Akywny nmek - nymek regulowany  [GPW 980 676Polga 5884 5178 607
10. PROCHEM S.A lAKywny ynek - ymek regulowany  GPW 299 495Polsa 6792 4103 4.81
11.PZU SA lakiywny ynek - ynek regulowany  [GPW 25 000 clga 7 802 7725 9.05
Gietds Papiarow
12. OMV AG o kywny nmek - ymek regulowany  MWartpéciowych wi 137 272fudnia 15096 14212 16.65
Miedniu
. A Kraj siedziby [Temin Manunk . e L
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent | mitenta = bprocentowania Rodzaj listy Podstawa emigi [ o
0 . 5 Krj sedziby [Temin Marunk Wartosd N
DLUZNE PAPIERY WARTOSC|OWE Rodzaj yniy DAL emitena ykupu pproceniowania pominalna friczba
. . i . N Warlosd Wartoéd wedlug Warpél wedivg Procentowy udzial
WIERZY TELNOSCI m;mm?;lmdzal K‘r)ad];z?zlby Te;nlnalnoéc' :::fi::'zen'a lmadczenia wliczba  Eeny nabyciaw pycery na dzied v aktywach
R pedmiotn - wymag U 13 e e hilansowy wtys bgalem

Warosé wediug Wartoé wedlug Procentowy udziat
WEKSLE Mystawca Daia platnoici  [ceny nabyciaw wyceny na dzien w aklywach
vs. bilansowy wiys pgélem

<rai siedzib Warnk Wartost wedlug Warlesd wediug wa";“r:g:i’egﬂ Martost wedlug Procentowy udzial
DEPOZYTY MNazwa banky uar:m Y Ivalma bomsentowania FSNY abyciaw Eeny nabycia w ;?I:ns:wy w iyceny na gzied e akywacn
danej walucie ys. bianej walucie bilansowy w lys. pbgélem
1. W walutach paristw naletacych do OECD 64 64 0.07
Raiffeisen Bank
1. Depozyty w walutach pansiw nalezacych do QECD Polsa 5.4 Polska PLN B.54% 64 453.86 64 64 460.11 64 Q.07
. . - Warost wedlug
NIERUCHOMOSCI Rzok::jdama ® bata nabycia N.ur:er:.'g' Kraj polozenia  PAdres Powierzehma  [Obcigzenia Slutebnodci keny nabycia w
pzyl iaczyste] vs
TABELE DODATKOWE
NSTRUMENTY RYNKU Manunki Martode MWarodt wedtug MWarlos® wedhig Procentowy udzial
Emitent Termin wykupu . N Liczba ceny nabycia w Mwyceny na dzied v aldywach
|EN|EZNEGO pproceniowania pominaina ve bilansawy w tys. pgolem
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bys.

Warosd wediug partodd wediug
Liczba ceny nabycia w wceny na dzien

bilansowy w lys.

Froceniowy udziah
W aklywach

9

Wartodt wediug
Feny nabycia w
S

wyceny na doien v aktyewach
bilansowy w lys. pgdlem

Warod wediug Procenlowy udzial

Waroi wedlug
Wwyceny na dzien
bilansowy w Lys.

Proceniowy udziat
v akdywach
padtem

FIZ-Q-E 31.10.07

Komisja Nadzoru Finansowego



LM AKCJI SKONCENTROWANY FIZ FIZ-Q-E 31.10.07

L] LANS # kwartal 2011 [ kwartal 2011 p kwaral 2010
hok ok RO10 ok .y
l. Aktywa 85 172 78272 68 206 €8 206
1.5mdk pienigzne i ich elwiwalenty 302' 302 0 0
2. Naleznodci 290] 54 2 2
3. Transakgje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu B 900| 9 399 7 644 7 644
4, SRacnik lokal nolowane na akywnym rynku, w tym- 75 81 EI 68 503 60 539 60 539
-diuzne papiery wanoiiowe DI 0 0 0
5. 5#adnil lokat nienotowane na aktywnym rynku, w lym: 64| 14 21 21
-diuzne papiery wartoiciowe of 0 21 0
6. Nigruchomodci o| 0| 0 0|
7. Pozostale akywa of of [} of
I, Zobowlazania 8 1QD| 369 376 376
. Aktywa netto (1HI) 77 182| 77 903 67 830 67 830
IV. Kapital funduszu 88 970 88 970 54 131 54 131
1. Kapital wptacony 92 537 92 537| 54 131 54 131
2. Kapitat wyplacony (wiellkod¢ ujemna) -3 567 -3 567 1} 0
V.Dochady zatrzymane B 623 9 456 1898 1 898|
1. Zakumulewane. niemzdysponowane przychody z lokat netto -3 475 -2 559| -1 377 -1 377'
2 Zal | y. nierozdy y zrralizowany 2ysk {Srala) ze|
zbyeia lokat 12 098 12 015, 3 275 3275
V1. Wzrost (spadek) wartodci lokat w odniesieniu do ceny o TG e ila01
nabycia
VIi. Kapital funduszu | zakumulow any wynik z operacji
(IVAV+-V1) 77 182 77 903 67 820 67 830
[iczba zarej Weh cefty inweslycyinych 78 239] 78 239 51 897 51897
WVarioéd aktywdw netto na cerlylikal inwestycyjny 936_49' 995,71 1307.01 130701
Przewidywana liczba cerlyfikatdw inweslycyjnych 78 239|
Rozwodnigna warlod aktywdw netto na ceryfikat inwestyc yiny 986.49|
Liczba cerylilkalow inweslycyjnych w podziale na serie ceryfikatéw:
Seria A 32817
Retia B 15795
Seria C 29627
[warlodt aldywéw nallo na poszczegdine sene cenyfikaidw inwestycyjnych
[Wartosé akiywow netlo na certyfikat inwestycyjny serii A 986,49
[Wartos¢ aktywdw neuto na certylikat inwestycyjny serii B 986,49
[Wartos¢ aktywow nelto na certyfikat inwestycyjny serii C 986,49
Ea 4 kwartaly a 4 kwarlaly
CHUNEK WYNIKU Z OPERACII pd 2011-10-01 011 mhu pd 2010-19-01  RO10 ok
do 2011-12-31 pd 20110101 [do 2016-12-31  pd 20100101
do 2011-12-31 do 2010-12-21
1. Przychody z lokat 97 1715 1268 1 454]
1, Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 1204 1] 1123
2. Przyc hody odsetlowe: 97 389 45 248
3. Przychody zwiazane z posadaniem nignichomaodei 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo rdinic lursowych 0 22 83 83
5. Pozostale 0 0 0 0
I.Koszty funduszu 1013 3849 783 2 517
1. Wynagradzenie dia towarzystwa 925 3490 736 2 229
2. Wynagrodzenia dia podmioldw prowadzacych dysirybucje ] 1] 1] Q:
3. Qptaty dia depozytanusza 21 7 15 53|
4. Oplaty zwiazane z p eniem rejesing akywd 1 1 2
funduszu 0
5. Cplaty za lenia oraz rej yine 6 46 23 ]
6. Udugi w zakresie rachunkowosci 22 104 21 102

Komisja Nadzoru Finansowego
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7. Uslugi w zalvesie zarzadzania aktywami fund 0 0 0 o]

8. Uslugi prawne 31 75 1] 11|

9. Usiugi wydawnicza, w tym 7 25 [ 28]

10. Kosty odsetiowe [ 0 0 0|

11 Koty zwiazane z pesadaniem nieruchomoci 0 [} [ of

12. Ujemne saldo roznic kursowych [ 0 0 of

13. Pozoslate 1 31 -19) 65|

ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo [ 36 4 571

IV. Koszty funduszu netto {II-ill) 1013 3813 779 2 4GD|

V.Przychody z lokat netto ([-IV) -916| -2 098 651 -1 006}

VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk [strata) 195 -23 389 6 562 15 662|

1 Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokal, w tym 83 8823 2953 3 390|
+2 tytutu mdEnic kursowych 4] 14 0 0

2 Wzmst {spadek) niezrealizowanego zysa (straly) z wyceny

lokat, w tym 112 az212 3609 12 272
- Z tylulu ronic kurwych -5 1760 60 60
Vil. Wynlk z operacji 721 -25 487 5911 14 856
lNynikz operacji na przypadajacy na cerlyfikal inwestycyjny 9,22 +361,60 113,90 282.41
Rozwadniony wynik z operacji przypadajgcy na ceryfikal
nwestycyiny -9.22 -381.60 113,90 282.41
Pa 4 kwanaty a 4 kwarlaly
TAWIENIE ZVIIAN W AKTYWACH NETTO pd 2011-10-01  RO11 mky pd 20160101  R0O10 oku
ko 2011-12-21 pd 20110101 o 2010-12-3%  pd 2010-01-01
do 2011-12-31 do 2010-12-31

I.Zmlana wartof ¢l aktywbw netto 721 9352 32 685 32 685

1. Warlo& akywiw nelto na konie¢ poprzedniego okresy
sprawozdawczego T7 903 67 830 as 145| 35145

2. Wynik z operacii za owes 2y (razem), w tym 721 -25 487 14 656} 14 656
a)przychody z lokal netto 916 -2 098 -1 006 -1 006
b)zrealizowany zysk (strala) ze zbycia lokat 83 8 82) 3 390 3390
¢ )wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (sikaty) Z wyceny lokal 112 “32212 12 272 12 272

3.Zmiana w aklywach netto z tytulu wamiku z operacji 721 -25 487 14 656 14 656

4. Dystrybucja dochodow {przyc heddw) lunduszu {razem) ] [1] 0[ 0
a)z przychodow z lokal netto 1] [+] 0[ 0
b)ze zrealizowanego zysk. ze zbycia lokal [} 1] ] 0
¢)2z prychodow ze zbycia lokat 4 0 L] 0

5. Zmiany w kapilale w okresie sprawpzdaw;zym [@zem), w tym: 1] 34 839 48 029 18929
ajzmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitaty z tylutu

wydanych ceryfikaiow Inwestycyjnych) 0 38 406 18 029 18029
bizomana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu
wykupionych ceryfilaldw inwestycyjnych) o skl 0 0

6.taczna zmiana aklywdw netlo w okresie sprawozdawezym -r21 9352 32 685 32 685

7. Warto4é aktywdw netlo na koniec okresu sprawozdawe zego 77182 77182 67 830 67 830

8, Srednia warloéé aklywbw netto w okresie sprawozdawczym 78 594 78 082 50 557 50 557

I.Zmiana liczby certyfikatdéw inwestycyjnych 0 26 342 15 795 15795

1. Zmiana liczby centyfikatdw inwestyCyjnych w okesie sprawozdawezym: 0 26 342 15 795 15 795
a)liczba wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 0 29 621 15795 15 795
b)liczba wykupionych cenyfikaiéw inwestycyinych 0 -3 285 0 0
c)saldo zmian 0 26 342 15795 15795
KK s -

d '&;f:?::::ﬂﬂﬁm:": WY;’:’"W o 74 954 74 954 51 B97 51897
ajliczba wydanych ylikaldw i ycyjnych 78239 78 239 51 897 51897
bjliczba wykupionych cefylikaldw inwestyCyinych «3 285 -3 285 0 0
c)saldo zmian 74 954 74 954 51897 51 897

3. Przewidywana liczba ceryfikatdw i ycyinych 78239 78 239 103 794 103794

ll. Zmiana wartoscl aktywdw netto na certyflkat inwestycyjny -3,67 -24,52 34,26 30,18

= = : - -

e L R ST S IS 995,71 13070 973.49 973,49

2. warlodt akdywbw neilo na cerylikal inweslycyiny na koniec biezacego
okresy sprawozdawe zego 986,49 986,49 1307.1 1307.01

3. procentowa zmiana waitoisi akywdw netto na ceryfikal inweslycyjny w
okresie sprawozdawe zym 3,67 -24,52 34,26 34,26

4. minimal o akt 1 i j i
;;:Daz::w::y:. akiywow netio na ceryfikal inwestycyjny w olresie 986,49 086.49 1002.00 1002.00

-data wyceny RO11-12-31 2011-12.31 g010-01-27 R010-1-27

5. maksymalna wartod aklywow netio na cenyfikat inwestycyiny w okesie

sprawozdawezym 19022.46) 1307.30 131895 1 318.95]
-data wyceny P011.10-26 2011-03-30 B010-12-29 Ro10-12-29

6. warlo& akywbw netto na certylikat inweslycyjny wedlug ostatniej

wyceny w okiesie Sarawozdawe zym 988.40 988.40 1307.01 1182.00
-data wyceny RO11-12-31 2911-12-31 R010-12-31 2010-12-31

7. Rozwodniona warnoé aklywdw neflo na cenylfikat inwestycyiny 986.49 986.49 1.307.01 130701

V. Procentowy udziat kosztéw fundus zu w sredniej wartoscl
aktywéw netto, w tym: 511 4,93 4,98 4,98

1. progentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 4,67 447 4.41 441

b dzial wynagrodzenia dl i d. h

2 gym:;:uac\;v:u 2ial wynagmdzenia dla podmioléw prowadzacyc! 0.00 0.00 0.00 0.00

3.procentowy udziat opial dia depozytanusza 0,11 0,10 0.10] 0,10

4 it dziat oplal 2wl hzp e Fej
e Sty 0.00 0.00 0.00 0,00

5. proceniowy udziat oplat za ushugi w 2akesie mchunkowosci 0.11 0.13] 0.20] 020

= - . n
[3 ﬁll:g‘elgzw udziat oplat za udugi w zakesie zarzadzania akywami .00 0.00 0.00 0.00
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. 3 a4 lwartaly za 4 kwvaraty
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH bd 2011-10:01  RO11 mku bd 2010-10:01 201D roku
ho 2011-12-31  pd 20110101 o 2010-12-31  pd 2010-01-01
do 2011-12-31 do 2010-12-31
A, Przeplywy $rodkéw pieniginych z $cl operacyjnej 50, -34 514 -4 969 -30 413
| Wolywy 196 076 963 349 73478 179 969|
1. Z tylulu posiadanych lokat 5 1290 199 105 385
2. Z tylulu zbycia sdadnikiw lokat 196 071 962 059 73278 74 522
3. Pozoslate 0 0 1 61
1. Wydatk 196 026 997 863 78 447 210 382
1. Z tytuhu posiadanych lokat 0 0 0 118 135
2. Z tylulu nabycia stadnikdw lokatl 195041 994 055 77 667 89 B6O
3. Z tyluly wyplaconego wynagmdzenia dia towarzysiwa 918 3483 707 2 094
4.Z tylutu wyplaconego wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacych . 0 0 d
dystrybucje
5. Z tytutu oplat dia depozytaniusza 20 76 15 53
6. Z tytuhu oplat 2wigzanych z prowadzeniem rejesiru aktywdw funduszyl . A A -
7. Z lytutu oplat za ia Qraz optal rej yjnych 0 43 0 a7
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2. Z tytulu transakeji prry zebowigzaniv sie funduszu do adkupu 0|
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4. Z tytulu wplal na certyfikaly inweslycyjne Ul
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11, Z tytuiy gwarancji lub poreczen o
12 Z ytulu rezerw 385]
13 Pozostale zobowiazania 3|
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INFORMACJA DODATKOWA

I. Informacje ¢ znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych. ujgtych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
pkres sprawozdawczy.

W prezenlowanym okresic sprawozdawczym takie zdarzenie nie wystgpilo.

P. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nicuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.

Po dniu bilansewym nie wystapily istolne zdarzenia, kiére nalezaloby ujaé w sprawozdaniu finansowym za biezacy
pkres sprawozdaw czy.

B. Zestawienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniv finansowym i w pordwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikow anymi sprawozdaniami lhansow ymi.

W ninicjszym spraw ozdaniu nie wystapily réznice pomigdzy prezentowanymi danymi poréwnywalnymi a poprzedaimi
Eprawozdaniami finansow ymi.

#. Dokonane korekiy bledéw podstawowych, ich przyczyny. tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnodé¢ oraz wynik z operacji i rentownoé¢ Funduszu..

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledow podslawowych.

. Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz.

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostake sporzadzone przy zalozeniu kontynuow ania dziatalnosci przez Fundusz w
Hajacej przewidziec si¢ przysziodci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie ujawnily sie zadne przesknki

Ewiadczace o mozliwosci zaprzestania dzialalnosci Funduszu.

b. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym. kidre moglyby w islolny sposéb wplynaé na ocene
B ytuacji majatkowej. fmansowey. wyniku z operacji i ich zmian.

Brak informacji, kidre moglyby w istotny sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowe. finansowej. wyniku z operacii
ich zmian.

ik |opis
l
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i
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Nota nr 1 - Polityka rachunkowoéci Funduszu
Uwagi ogdine

Fundusz stosuje przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szezegblinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 z
poZniejszymi zmianami) oraz sporzadzil kwartalne sprawozdanie finansowe zgodnie z przepisami tego
rozporzadzenia, przepisow Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2009 r.
Nr 152, poz. 1223, z péZniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebgdacego panstwem czltonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259).

Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw
poboru takze koszt nabycia tych praw. Skladniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje si¢ wedlug ceny
nabycia réwnej zero. Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych
wyrazana jest w walucie obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug Sredniego kursu NBP
obowiazujacego w dniu ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana
przez Fundusz, o ktérej okresla sie ostatnie dostepne kursy w dniu wyceny) oraz skladniki, dla ktorych
o godzinie 23:00 brak jest polwierdzenia zawarcia transakcji. uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywoéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli transakeja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujgta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sig je w walucie, w ktérej sa wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedhug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Dla celéow sporzadzenia sprawozdania finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do
dnia bilansowego, dla ktorych potwierdzenia transakcji dotarly do Funduszu po dniu bilansowym sa
ujmowane w aktywach Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza si¢ metodg ..najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, ktora
polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w
przypadku skiadnikéw wycenianych w wysokosei skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe], najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw
wartosciowych, nie stanowiace lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz. ujmuje
sie¢ w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward
walutowy, uymowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego
i sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut
obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje
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sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedhug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakeji zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Funduszu.

Nalezng dywidendg z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje si¢ za
zbyte po wartosci réwnej zero, w dniu nast¢gpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na
aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji notowanych na aktywnych rynkach
zagranicznych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w kitérym po raz pierwszy papier
wartoéciowy jest notowany bez tych praw.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego dotycza. Fundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki
(preliminarz kosztow). Platnosci z tytulu kosztéw Funduszu zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwg. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czestotliwosdci ustalania wartoéci aktywow netto w dniach wyceny.

Wycena skladnikow lokat

Wycena aktywdéw Funduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Funduszu i wartosci aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny dokonywana jest w dniach wyceny, przypadajacych na kazda ostatnia srodg
miesigca, a jezeli jest to dzien ustawowo wolny od pracy, lub nie jest dniem sesji na Gieldzie Papierdw
Wartosciowych, wycena dokonywana jest w najblizszym nastepnym dniu regularnej sesji na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych. Wycena dokonywana jest rowniez na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania
zapisOw na certyfikaty inwestycyjne kolejnej emisji, na dzien wykupu certyfikatéw inwestycyjnych oraz
na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Warto$é aktywow netto Funduszu jest rowna wartosei wszystkich aktywow Funduszu pomniejszonych o
wartos¢ zobowigzan Funduszu w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikatl inwestycyjny jest réwna wartoSci aktywdw netto
Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez calkowita liczbe certyfikatéw inwestycyjnych, ktére w tym
dniu sa w posiadaniu uczestnikow Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowiazania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 2 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdZniejszymi zmianami) w dniu wyceny. z zastrzezeniem zasad
wyceny:

- dluznych papierdw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku

- papieréw wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowiazan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu,

1. Wartosé godziwa skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku ustala sie w nastepujacy
sposob:
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jezeli dziefl wyceny jest réwnoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku
— W oparciu o:

ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje sig ten kurs,

w przypadku braku kursu zamknigcia, ¢ ktérym mowa w pkt. | lit. a — inng ustalona przez rynek
wartos¢ stanowigca jego odpowiednik, w szczegdlnosei gdy na danym rynku nie jest wyznaczany
kurs zamknigcia ceng srednia transakcji wazong wolumenem obrotu,

jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakeji na danym sktadniku aktywdw albo wolumen
obrotéw na danym skladniku aktywow jest znaczaco niski, wedlug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej wedlug metod wyceny
okreslonych w ust. 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdéw Funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, w szczegdlnoscei cene $rednia transakeji wazona
wolumenem obrotu, za ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglgdnieniem
istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartosé,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku ~ wedlug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w ust, 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po facznym spelnieniu przez ten rynek w odniesieniu
do okreslonego skladnika aktywdéw Funduszu nastepujacych kryteriéw:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sa jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sa podawane do publicznej wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji z dnia wyceny bedzie okreslal w dniu dokonywania
wyceny ostatnie dostepne kursy o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwa, o ktorej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3) uznaje sie wartos¢
wyznaczong wedtug nastepujacej kolejnosci, na podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowege z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A., a w przypadku
jego braku,

$redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badZ wylacznie w ofertach kupna jest
nmiedopuszczalne, a w przypadku jej braku

wartosci oszacowane] skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacy
tego rodzaju ustugi {(Bloomberg, a przy jego braku Reuters, a przy jego braku Barra), o ile mozliwe
jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywdw pienigznych zwiazanych z tym
sktadnikiem, a w przypadku jej braku

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierozniacego sig istotnie sktadnika lokat, w
szczegblnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku jej braku

wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacji.

W celu doktadnego oszacowania wartosci godziwej do wyceny akcji i udzialow spélek nie bgdacych
spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt. 20 Ustawy o Ofercie Publicznej mozliwe jest
korzystanie z wyceny tych skladnikéw lokat przez niezalezng, wyspecjalizowang jednostke
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swiadczacg tego rodzaju ustugi o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeplywdw pienigznych zwiazanych z tym sktadnikiem.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za
kryterium wyboru rynku gléwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest warto$¢ danego skladnika
aktywow Funduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz
transakgji na danym rynku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu
na danym papierze wartosciowym lub liczbg zawartych transakcji na danym papierze wartoSciowym.
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjna Funduszu, dokonuje si¢ na koniec
kazdego kolejnego miesigea kalendarzowego.

Dla skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ich wartoéci z zastrzezeniem ust. 8 1 9
wycenia si¢ wedlug:

w przypadku dluznych papieréw wartosciowych i listéw zastawnych — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe), przy czym skutek wyceny tych
skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Funduszu,

w przypadku papierow wartosciowych innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej okreslonej w ust. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa wartosé papieru warto$ciowego
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
ceng nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych,
przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe).

Obligacje od dnia nastgpujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu
wyceniane sa metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, metoda korekty réznicy pomigdzy cena wykupu danej obligacji a cena. po jakiej
Fundusz wycenit obligacje w ostatnim dniu notowania.

Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wediug zasad okreslonych w
ust. 1. Kontrakty terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia si¢ w wartosci godziwej, o
ktorej mowa w ust. 4.

Papiery wartosciowe notowane na zagranicznych rynkach:

wycenia si¢ w sposob okreslony w ust, 1, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gltéwnego
stosuje si¢ odpowiednio postanowienia ust. 6.

zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie. w ktdrej sa notowane na aktywnym rynku,
a w przypadku papieréw nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej papier
warto$ciowy jest denominowany. i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

jezeli zagraniczne papiery warlosciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla kitérych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego
dostgpnego sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.
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12. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania ustala si¢ w walucie,
w kiérej sa wyrazone i wykazuje w walucie polskiej po przeliczeniu zgodnie z ust. 11,

13. Zmiany w stosowanych przez Fundusz zasadach wyceny beda publikowane w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Wprowadzone zmiany ujmowania i mefod wyceny skiadnikow lokat

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wprowadzif zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.



