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KOMISJIANADZORUFINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E

=] 1 kwartal 2012 roku obejmujacy okres od 2012-01-01 do 2012-03-31

podstawa prawna:

§ 82 ust. 1 pk 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2008 r. w sprawie informacji biezacych i okesowych przekazywanych przez emitenitéw papiemw
wantosciowych oaz wanunkbw uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa nigbgdacego pahstwem czlonkowskim (Dz, U, nr 33, poz. 259
z pdin. zm.)

Data przekazania;  2012-05-07
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KOMISIANADZORUFINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukeja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: ] Fundusz sekurytyzacyjny: ]
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O
Fundusz powiazany: ] Fundusz akiywow niepubticznych: ]

Walula sprawozdania finansowego: zt

(nazwa fundueu podstawowege)
Fundusze powigzane:
{nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z

wydzi elanymi
subfunduszami:

(nazwa funguszu}

Pane identyfikujace Fundusz

[) Fundusz jest osoba prawng i dziata pod nazwa Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz
Inwestycyjny Zamknicty, zwany dalej ,Funduszem”. Fundusz moze zamiast oznaczenia Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety uzywac w nazwie skrdtu FIZ". Fundusz zostal wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych pod or Rfj 490, w dniu 22 lipca 2009 roku. Fundusz jest funduszem
nwestycyjnym zamknietym, utworzonym i dzialajacym na zasadach okreslonych w przepisach
ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyfnych ( Dz. U.Nr 146, poz. 1546 z
pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej, ,Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych” oraz w Statucie
Funduszu. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

P) Fundusz jest zarzadzany przez Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
lAkeyjna majace siedzibg w Warszawie, P, Pilsudskiego 2. Towarzystwo zostale w dniu 12 marca
POOT roku wpisane do rejestru przedsigbioredw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
[Stolecznege Warszawy, X11 Wydzial Gospodarczy Krajowegoe Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 2717.0d dnia 1 lutego 2006 roku jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Lepg Mason Inc. z
biedziba w Baltimore, USA.

3} Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku. Dniem
bilansowym jest 31 marca 2012 roku.
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Pk bpis |
I |
'WYBRANE DANE FINANSOWE 2] leur
|, Przychody z lokat 16 4
I, Keszty funduszu netto 988 239
Ill. Przychody z lokat neita -982 -235]
v, Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat ] 2|
V. Niezrealizowane zysd (straty} z wyceny lokat 11722 2 808
VI. Wiynlk z operacji 10748 2 574
VII. Zobowigzania 472 113
Viil, Akywa 86 287 20 734
IX. Adywa naile 85 815 20621
X. Liczba zarejestrowanych ceyfilatéw inwestycyjnych 76 352 76 352
XI. Warto$é aktywdw netto na cenylikat inwestycyjny 1123,04 270,07|
XIl. Wynik z operacii na ceryfikat inwestycyiny 140,77 33,72
ZESTAWIENIE LOKAT
1 kwartat 4 kwartal 2011 rok
BKLEADNIKI LOKAT
2012 roku 2011 roku
Wartosé Wartodé Wartos¢
Wartoge wedlug Frocentowy MWartogé wedlug Procentowy Wartosc wedlug Procentowy
wadiug ceny wyce:ny na urdzial w wedhug ceny wyce.ny na udzial w Wwedlug ceny wyct’:ny na udziat w
habycla w tys. dzien akl'ywach habyeia w tys. dzlen akt'ywach habycia w tys. dzlen akt.ywach
il WY W qol bilansowyw jogGlem bHansowyw |ogolem
kys. kys, kys.
1. Alcje 94 359 85 669 99,29 96 227 75 816 88,82 96 227 75 816 B8,82
2. Depazyly 559 559 0,65 684 84 0,07 64 64 0,07
TABELEZUPELNIAJACE
. Kraj siedziby Wartosé wedhig Maros: wedh:lg Procentowy udziak
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku liczba Lmitants keny nabycia w fwyceny na dzied w aklywach
bilansowy w tys. podiem
Gielda Papieréw
1.CEZA.S. IAkywny nymek- nmek regulowany  Wartosciowych wi 54 342 Czechy 7707 7281 8,44
Fradze
2. CamArch S.A. JAKywny nmek - ynek regulowany  JGPW 137 000 Polsa 12 356 § 932 10.35
3.ELEKTROTIM 5.A. IAkhywny ynek - ymekregulowany  [GPW 371 647 Polsa 4 484 3 538 4,10
4. EMPERIA HOLDING S.A. Inkiywny rynek - ynekzegulowany  [GPW 59 B42 Polda 6 225 [ 453| 7.49
5. ENEL-MED S.A. JAktywny rynek - ynek regulowany  JGPW 391 329Polda 1512 1 998 2,20
6. INDYKPOL S.A. IAktywny nymek - ynekregulowany  [GPW 94 270Polska 5302 4 224| 4,50
7. INSTAL KRAKOW S.A. Aktywny ymek - ynekregulowany  [GPW 562 211 Polsa 10135 9 389 10,88
B, LIBET S5.A. Alkdywny ynek - pmek requlowany  JGPW 710 432 Polda 3280 2799 3,24
9, PELION S.A, Aklywny rynek - ynekregulowany  [GPW 232 444 Polda 10 730 8182 9,48
10.P.RE.S.C.0. S5.A. Akhywny ek - iynek regulowany  [GPW 1052 147 Polsa 6 306 8 628 10.00
11. PROGHEM S.A. {Aktywny ynek -rynek requlowany  [GFW 296 495 Polsa 6792 4313 5,00
12, P2U SA IAKtywny rynek - ynekregulowany  [GPW 25000 Polda 7 802 8 125| 9,42
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1 kwartat
2011 roku
WartoS¢
Wartos & wedlug Procentowy
Wedlug ceny Wyceny na urdzial w
habycla w tys dzienh ak:?rwach
bllansowy w jogélem
kys.
5% 378 61 554 30,16
14 14 0,02
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[Gielda Papiendéw
13.0MV AG Akywny rynel- rynek regulowany  Warosciowych w 107 212 Ausida 11728 11 897 13,79
Wiedniu

i siedziby Warnti lvariosé wedlug MWarlodé wediug :’;n:rﬁ r\:::i]gﬁ Warioéé wediug Procentowy udzial
DEPOZYTY Mezwabank: [ = ° hvaluta bpracentowania ;::z n::lﬁiaew peny nabysiaw Lo w ;?;Z::g nav:jlzlen :a;’l;!::ach
1 ¥ Hanej walucie Wy wiys. g
1.W walutach paristw naletacych do OECD 559 559 0,65
1. Depozyty w walutach padsw nalezacych do CECD ;2:3:‘5;::53“" Polda bLN h.54% 558 565,38 558  559019,59 559 0,65
& Rokoddanta do Numer ksigql [Nartose wediug
NIERUCHOMOSCI Data nabycia : X Kra] polozenia  [Adres Powierzchnia  [bclazenia [Sluzebnosi leny nabycla w
LEyvii wieczyste) vs.
1 lwarat
BILANS 2011 @k frocaarienaas
2011 roku
L. Aktywa 86 287 85372 85372 68 270
1.$mdK pienigzne i ich efwiwalenty 2 302 302 1]
2. Naleznosci 57 290 280 52
3. Transakcie pzy zobowiazaniu sie druglej strony do odkupu a 8900 8900 6 650
4. Skadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 85 669 75816 75816 61 554
-dhszne papiery wanoiciowe Q 4] Q 0
5. SKadniki lokat nienotowane na aklywnym rynku, w tym: 559 64 64 14
-dluzng papiery wartosciows 0 ] 0 0
6. Nieruchomosci Q 0 Q 0
7.Pozostale akywa 0 1] aQ 1]
. Zobowigzania 472 8150 8190 463
. Aktywa netto (HI) 45 815 77182 77182 67 807
IV. Kapital funduszu 86 855 B8 970 88 970 54 131
1.Kapitat wptacony 92 537 92 537 92 537 54131
2. Kapitat wyplacany (wielko& ujemna) -5 682 -3 567 -3 367 Q|
V.Dochody zatrzymane 7 649 8623 8 623 7 501
1. Zakumulowane, niemzdysponowane przychody z (okat netle -4 457 -3 475 -3 475 -2 159
2. Zakumulowany, nierzdysponowany zrealizowany zysk (sirata) ze
zbycia lokat 12 106 12098 12 098 9660
VLW
zrost (spadek) wartosci lokat w odnlasleniu do ceny £688 20414 20441 6175
nabycla
VIl. Kapltal funduszu | zakumulowany wynfk z operacfi 85 815 77 182 77 182 7 807
(IV+V+H-VI}
l.iczba zare|esimwanych ceryfikatdéw inwestycylinych 76 352 78239 78239 51 897|
Jvarioss akywow netlo na ceryfikat inwestyeyjny 1123,94 986,49 986,49 1 306.56|
FPrzewldywana liczba ceryfikatdw inwestycyjnych 108 427
Rozwodniona warloé aktywdw netto na ceriyfikat inwestycyjny 1123,94
Liczba cenyfikatdw inwestycyjnych w podziale na sere ceryfikatdw:
[Seria A 30 930
SeriaB 15 795
Seria C 20 627

[Wanuﬁ akdywdw netio na poszczegdine sere cerylikatdw inwestycyjnych:

Komisja Nadzoru Fihansowego
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[Wartodé aktywdw netto na cenlyfikat inwestyeyjny serii A 1.123,94

Wartos¢ aktywodw netto na certyfikat inwestycyjny serii B 1.123,94

Wartos¢ aktywow netto na certyfikal inwestycyjny serii C 1.123,94

Narastalaco Narastajaco
kwartaly roku Okres roku kw artaly roku
bietacego poprzedniego
kwartal: paprzedniago . artal:
) od: :
rok: do- rok:
od: : od:
dor do:
1 1
ad 2012-05-01 |=--=--------1 R011-01-01  f--=mmmmmmeee
2012 2011
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  [-romresssorfeescnsons oo e
2012-01-01 20110101
4020120331 [------------1 P011-03-31  f------------
R012-03-31 201103-31
I.Przychody z lokat 16 16 27 27
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 D 4] 0
2. Prychady odsetiowe 186 16 27 27
3, Prychady zwigzane z pesadaniem nignuichemose) 0 ] 0 0
4, Dadatnie saldo ndznic kursowych 1] 1] Q0 0|
5. Pozostate 0 '] 0 0
Il.Keszty funduszu 1003 1403 845 845
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 929 929 749 749
2. Wynagmdzenia dla podmiotéw prewadzacych dystrybucje 4 0 0 1]
3. Opiaty dia depazytariusza 20 20 15 15
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestns aktywow
funduszu o a 1 1
5. Oplaty za zezwnlenia oraz rejesi@cyjne 7 7 5 5
6. Ustugi w zakresie rachuniowasci 32 32 a0 30|
7. Usugl w zakresie zarzadzania aktywami funduszy 0 a 1] 0|
8. Ustugl prawne 1 1 a8 38|
9. Usugi wydawnicze, wiym poligraficzne 0 0 [} 6|
10. Koszly odsethows ] 0 0 o]
11.Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 ] 0 0
12, Ulemne saldo miznic kumowych 13 13 0 [1]
13, Pozostale 1 1 1 1
ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 5 5 36 36
IV, Kosaty funduszu netto (|-} 998 098 808 809
V.Przychody z lokat netto (I-1V} -982 -582 -782 -782
Vl.Zrealizowany i nlezrealizowany zysk {strata) 11730 11 730 759 759
1. Zrealizowany zysk {sirata) ze zbycia lokat, w tym: 2] 8 6§ 385 6 385
-z tytulu rdinic lursowych 207 207 0 0
2. Wrrst (spadek) niezrealizowanego zysa (siraty) z wyceny
lokat, w tym: 11722 11722 -5 626 -5 626
-z tytudu ndEnic kursowych «1 1687 ~1 187 61 61
VI, wynik z operacjl 10748 10 748 -23 -23
IWynlk z operac]l prypadalacy na certyfikat inwestycyjny 140,77 140,77 0,44 0,44
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat
nwestycyiny 140.77 140,77 -0.44 -0.44
Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku o L hwartaty roku
ble3gcego oprzednieqo poprzedniego
Kkwartal: pop 9% wartat:
od:
rok: do: rok:
od: ) od:
do: do:
--011-C1-01
2011
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO R 7 P T Sl RO Yoot vl

Komisja Nadzoru Finansowego



LM AKCJI SKONCENTROWANY F1Z FIZ-Q-E_20120309 1/2012

[P U e e
r012-03-31 2011-03-31
I.Zmiana wartosci aktywow netto 8633 8633 9352 -23)|
1. Wartost akywaw netto na koniec poprzedniega okrasu
sprawnzdawszego 77 182 77 182 67 830 67 830
2.vwynik z operacli za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 10748 10 748 «25 487 +23|
ajprzychody z lokat netto -982 -982 -2 (98 =782
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 8 8 8823, 6 385
¢ )wzmst (spadek) nigzrealizowanego ryshu (smaly) z wyceny lokat 11722 11722 32 292 -5 626
3.Zmiana w aklywach neito z tytulu wyniku z operacii 10 748 10 748 -25 487 -23]
4. Dystrybucfa dechaddw (przychodéw) funduszu (razem) 4] 4] 0 1]
a)z przychoddw z lokal netie a o 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat a 0 0 0
¢)z przychodow ze zbycia lokat ) 0 [ [i
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -2 115 -2 115 34 839 4
a)zmiana kaphialu wplaconego (powlelszenie kapitalu z tytulu 0 0 48 406 o
wydanych certyfikatdw inwestlycyinych)
blzmiana kapitalu wyptaconego (zmnigjszenia kapitaku z tytuty
wylupionych ceryfikatGw inwestycyjnych) 2115 2115 -3 867 o
6.taczna zmiana aklywdw nelto w okresie sprawozdawezym 8633 8633 9 352 -23
7. Warlo$é akywdw netto na koniec okesu sprawozdawczego 85 815 85815 77 182 67 807
8. Srednia warto$t akiywhw netto w okresie grawozdawczym 84 692 84 692 78 082 67 418
Il.Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 1887 1887 26 342 GI
1. Zmiana liczby cenyfikatéw inwestycyjnych w okesie sprawozdawszym: 1887 1 887 26 342 0|
a)liczba wydanych cerlyfikatéw inwestycyjnych [+] 1] 29 627 D|
b)liczba wykupionych cernyfikatow inwestycyinych 1887 1887 3285 D|
c)saldo zmian -1 887 -1 87 26 342 0
2.Liczba ceryfikatow inwestycyjnych narastafaco od poczatiar
dziakalnode] funduszu, w tym: 76 352 76 352 78 239 51 BY7
ajliczba wydanych ceryfikatdw inwestycyjnych 81 524 81 524 81 524 51 B97
b)ticzba wykupionych ceryfikatdw inwestycylnych 5172 5172 3 285 0
c)saldo zmian 76352 76 352 78 238 51 897
3. Przewidywana liczha ceryfikaidw inwestycyjnych 108 427 108 427 108 427 103 794
Hl. Zmlana wartosci aktyw 6w netio na certyfikat inwestycyjny 56,04 56,04 24,52 0,14
1. warto$€ aktywSw netto na certyfikat inwestycyjny na kaniec
poprzedniegs oless sprawazdawezego 986,49 986,49 130701 1307,01
2. warto& aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny na koniec bietacego
okesu sprawnzdawczego 1123,94 1123,94 986,49 1 306,56
3. procentowa zmiana warloscl aklywdw netto na cerlyfikat inweslycyjny w
okesie sprawozdawszym 56,04 58,04 24,52 0,14
4, minimalna wartos aktywdw netto na ceryfikat inwestycyiny w olkresie
sprawozdawczym 1 039,00 1039,00 §86,49 1290,29
-data wyceny P012.0125 PG12.01-25 203 1-12-31 Ro11-02-23
5. maksymalna waroét akiywdw netlo na cerylfikal Inwestycyiny w okresie
sprawozdawczym 1442,24 1142,24 1307,30 1.307,30
-data wyceny R0O12-03-28 012-03-28 2011-03-30 2011-03-30
6. warto& aklywow netlo na certyfikat Inwestycyjny wedlug ostatniej
wyceny wokresle sprawozdawczym 114224 1142,24 086,49 1 306,56
-data wyceny 2012-03-28 L012-03-28 2011-12-31 2011-63-31
7.Rozwadniona wartoé akiywdw netia na certyfilat inwestycyjny 112394 1123,94 986,49 1 306,56
IV.Procentowy udziat kosztow funduszu w $rednie] wartoéci
aktywow netto, w tym: 476 476 4.89 503
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzysiwa 4,41 4,41 447 4,51
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmictdw prowadzacych
dysteybucje 0,00 0,0¢ 0,00 0,00
3. procentowy udziat oplat dia depozytanusza 0,09 0,09 0,10 0,09
4, ?m:emowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestny aklywow 0.00 0.00 0.00 0.00
unduszu
5. pocentowy udzial oplat za usugi w zaklesie mchunkowo Sci 0,15 0.15 0.13 0.18]
E.?mcenmwy udzial optat za udugi wzah'e.se zarzgdzania akhywami 0,00 0,00 0.00 0,00
unduszu
I1. Zmiana liczby certyfikatdw inwestycyjnych: za [ kw.2012 r. -1.887
I1.1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawezym: za I kw.2012 r. -1.887
I1.1.b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych: za I kw. 2012 r.-1.887 ; za rok 2011 -3.285
N1.2.h) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjoych: za ITkw. 2012 r, -5.172 ; za rok 2011 -3.285

Narastajaco Narastajace
kwartaty roku kwartaty roku
bietacege s::;;‘:;:sn poprzedniego
kwartat: od: kwartat:

rok: dn: rok:

od: - od:

do: do:
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0d 2012-01-01 |------ L 2011-01-01  }ommme- L
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH =~ |-ceemeomeodooee e ]
012-01-01 r011-01-01
do 2012-03-31 f------------ B091-03-31  Fe-emmmn-amaa]
e012-03-31 R011-03-31
A.Przeplywy $rodk6w pienigznych z dzialalnosci operacyjnej 2 345 2345 7 -7
1. Wpdywy 27 800 27 §00 112 664 112 664
1. Z tytulu pesiadanych lakat 10 10 1 i
2. Z tytulu zbycia skadnikiw lokat 27 782 27782 112 663 112 663
3.Pozostale 8 8 a 0
11 Wydatki 25 455 25455 112 671 112 671I
1. Z tytulu posadanych lokat 0 [ ) [i
2. Z tytulu nabycia sktadnikéw [okat 24 481 24 481 111 829 111 828
3. Z tytulu wyptaconego wynagmdzenia dia towarzysiwa 901 901 754 754
4. Z tylutu ufypiaconegu wynagmdzenia dia podmiotéw prowadzacysh 0 0 0 0
dystirybucje
5. Z tytulu oplat dla depozytariusza 20 20 18 16
6, Z tylulu oplat zwigzanych z powadzeniem rejestru aktywtw funduszu| o 0 0 o
7.Z tylutu oplat za zezwolenia oraz optat rejesiacyinych 29 29 18 18
8. Z tylutu usug w zakrese mchunkowosci 24 24 16 16
9. 2 ytutu udug w zakese zarzadzania akdywami funduszu 0 ] 0 0
10. Z tytutu uslug prawnych 0 0 38 38
11, Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0 ]
12. Pozpstale 0 0 0 g
B.Przeplywy Srodkédw plenignych z dzialalnoéci finansowej 2115 <2115 0 L]
1. Wolywy 0 0 0 o}
1. Z tylutu wydania certyfikatdw inwastyeyinych 0 [} 0 u|
2. Z tytulu zaciggnigtych kredyldw 0 0 a 1]
3. Z tytulu zaciggnigtych potyczek Q Q a 0
4. Z tytulu spfaly udzielonych poZyczek o (] ¢] 0
5, Ddsetk 0 [ 0 [H
6. Pozostale o Q 0 Q
a) D D [i 0
11, Wydalki 2 115 2115 0 0
1. Z tytulu wylkuplenia ceryfikatdw inwestycyjnych 2115 2115 0 0
2. Z tytulu spiat zaciagnielych edylow 1} 0 0 0
3. Z tytulu splat zaciagnietych pozyczek 0 [} [i] [i
4. Z tytulu wyemilowanych abligacjl 0 0 a 1]
5. Z tytulu wyptaly przychoddw u] 1] 0 ()
6. Z tytulu udzielonych pozyczek Q 1] a q
7. Odselki Q a 0 Q
8. Pozostale q Q 0 a
€. Skutkl Zmlal"l kursow :Nym lany $rodkow plenigznych a5 35 o 0
ekwliwalentow Srodkow pieniginych
D.Zmlana stanu $rodkéw plenigZnych netto (A+-B) 195 195 -7 -7
E Srodkl plenigine | ekwiwalenty €rodkdw pienigznych na
poczatek okresu sprawozdawczego 366 366 21 21
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1. Z tytulu nabytych aktywow 51
2. Z tytulu transakc|i przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu
3. Z tytulu instrumentéw pochodnych
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4. Z tytulu wptat na cenryfikaty inwestycyjne

5. Z tytulu wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych
6. Z tytulu wyplaty dochoddw funduszu
7. Z tytulu wyplaty przychodow funduszu

8. Z tytulu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu kotkoterminowych pozyczeki kedytow
10. Z tytutu diugotemrminowych pozyczeki kredytow
11. Z tytutu gwarancji lub poreczen

12. Z tytutu rezerw
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13. Pozostale zobowigzania

INFORMACJA DODATKOWA

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
bkres sprawozdawczy.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenie nie wystapilo.

D. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktore nalezatoby uja¢ w sprawozdaniu finansowym za biezacy
pkres sprawozdawczy.

B. Zestawienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

W niniejszym sprawozdaniu nie wystapily réznice pomiedzy prezentowanymi danymi porownywalnymi a poprzednimi
kprawozdaniami finansowymi.

i. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu..

IW okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledow podstawowych.

5. Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnoéci przez Fundusz w
Hajacej przewidziec sig przyszlosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie ujawnily si¢ zadne przeslanki

Kwiadczace o mozliwosci zaprzestania dzialalnosci Funduszu.

b. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposob wplyna¢ na oceng
kytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji 1 ich zmian.

Brak informacji, ktore moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
i ich zmian.
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Legg Mason Akcji Skoncentrowany
Fundusz Inwestycyiny Zamknigty
kwartalne sprawozdanie
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu

Uwagi ogélne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
r 249, . poz. 1859), Zwane dalej
Rozporzadzeniem o rachunkowodei funduszy,
oraz  sporzadzil niniejsze  sprawozdanie
finansowe zgodnie =z przepisami tego
rozporzadzenia oraz  przepiséw  Ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
(Dz. U. 2009 r. Nrl52, poz. 1223, =z
poZniejszymi zmianami).

Ujawnianie { prezentacja informacji
w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedhig
nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe  sporzadzone
jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z formatem okre$lonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowodci funduszy.

2. Kwoty =zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane sa w tysigcach
zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny, ktora
podana jest w zotych oraz liczby
certyfikatow inwestycyjnych podanych w
sztukach.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Funduszu obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

¢) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie finansowe przygotowane jest
zgodnie =z  zasadami  rachunkowosci
okre§lonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania
finansowego,

2. Zestawienie fokat,

3. Bilans,

4. Rachunek wyniku z operacji,

5. Zestawienie zmian w aktywach netto,

6. Rachunek przeplywow pienigznych,

7. Noty objasniajace,

8. Informacje dodatkows.

Uimowanie w  ksiegach rachunkowych
operacji dotyczqeych Funduszu

Operacje  dotyczace  Funduszu  ujmuje
sig¢ w ksiggach  rachunkowych w  okresie,
ktérego dotycza.

Nabyte skladniki lokat w dniu nabycia ujmuje
sig w ksiegach rachunkowych Funduszu wedhug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie wmuje
sig wedlug ceny nabycia réownej zero. Cena
nabycia papierdow wartoéciowych
nominowanych w walutach obcych wyrazana
jest w walucie obcej oraz w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP
obowiazujacego  wdniu  ujecia  operacji
w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez
Fundusz w dniuv wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej
okreéla sig ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakeji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzar.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papiern
wartoéciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostata ujeta w ksiggach rachunkowych
w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakeji
wynikajacym  z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakeji walutowych ujmuje

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp.z 0. 0.
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sie je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takie
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedhg
$redniego kursu wyliczonege dia danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Dla  celow  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte
przez Fundusz do dnia bilansowego, dla ktérych
potwierdzenia transakcji dotarly do Funduszu
po dniu bilansowym sg ujmowane w aktywach
Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza
sig metoda ,,najdrozsze sprzedaje sig, jako
pierwsze”, ktdra polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
skladnikéw  wycenianych w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywne] stopy procentows;j,
najwyzsze]j biezacej wartosci ksiegowe;j.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papieréow wartosciowych, ktoére nie stanowia
lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Fundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakgji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany, jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i éredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych wedhig faktycznie
poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy
walut obcych ujmuje si¢ wedlug faktycznie
uzyskanych srodkéw. Wynik na transakcji
zakupu i sprzedazy walut stanowi przychod lub
koszt Funduszu,

Warto§¢ wg ceny nabycia oraz wartosc
wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace
dhiznych papierow wartoséciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu
obejmuja wartos¢ nominalu — odpowiednio
nadzien zakupu i dzien bilansowy — oraz
naliczone odsetki.

Nalezna dywidende =z akgji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz

pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy. Naleing
dywidende od jednostek i tytuldw uczestnictwa
ujmuje sie w ksiggach proporcjonalnie .
do czgstotliwoscl  ustalania aktywow netto
w dniach wyceny.

Przyshugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartoéci réwnej
zero, w dniu nastepnym po dniu wygasénigcia
tego prawa.

Przyshugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akeji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
si¢ w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akeji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje sie¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz
pierwszy papier warto$ciowy jest notowany bez
tych praw.

Fundusz nalicza 1 wmuje przychody

odsetkowe od diuznych papierow

warto§ciowych w nastepujacy sposéb:

- W przypadkn  dlumych  papierow
wartosciowych nienctowanych na
aktywnym rynku - odsetki naliczone sg przy
zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;

- w  przypadku  dhuznych  papieréw

wartofciowych wycenianych w  wartosci
godziwej -odsetki naliczone s3 zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta;

- w  przypadku  dhinych  papierow
wartosciowych zerokuponowych
notowanych na aktywnym rynku, rdzmica
migdzy wartofcia biezaca a wartoscig
w cenie nabycia jest ujmowana w calosci
w niezrealizowanych zyskach/stratach
(wprzypadku  sprzedazy  odpowiednio
w zrealizowanych zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu
wplaconego badz wyplaconego jest dziefi ujecia
zbycia lub odkupienia certyfikatow
inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.
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Fundusz ujmuje koszty w okresie, kiorego
dotycza. Fundusz tworzy rezerwe
na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztéw). Platnosei z tytulu kosztow Funduszu
Zzmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone
na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartodei aktywoéw
netto w dniach wyceny.

Szczegdtowe informacje mmajduja sie w Nocie
nr 11 — Koszty Funduszu.

Wycena skladnikéw lokat

1. Fundusz dokonuje wyceny Aktywow
Funduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow
Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Funduszu wycenia sig, a
zobowiazania Funduszu ustala sie wedhug
wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej w rozumieniu art. 2§ ust. 6 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z
pdzniejszymi zmianani) w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem zasad wyceny:

- dhumych papierow warto§ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papieréw warto$ciowych nabytych przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzafi z tytuln zbycia papieréw
wartosciowych, przy zobowiazaniu sig
Funduszu do odkupu.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest réwna
wartosci  wszystkich  aktywéw  Funduszu
pomniejszonych o  wartod¢  zobowigzan
Funduszu w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywdw netto Funduszu na certyfikat
inwestycyjny jest réwna wartosci aktywow
netto Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej
przez calkowity liczbe certyfikatéw
inwestycyjnych, ktére wtym dniu sg w
posiadaniu uczestnikéw Funduszu.

3.

1)

a)

b)

2)

3)

Wartos¢  godziwg  skladnikéw  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala sig¢
W nastepujacy sposcéb:

jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji

na aktywnym rynku — w oparciu o:
ostatni dostepny w momencic dokonywania

wyceny kurs ustalony na aktywnym rynkn
w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywdw Funduszu dekonywana
jest po ustaleniu wdniu wyceny kursu
zamkniecia, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sig ten kurs,

w przypadku braku kursu zamknigcia,
oktéorym mowa w pkt. 1 lit. a — inng
ustalona przez rynek wartos¢ stanowiacq
jego odpowiednik, w szczegdlnosci ceng
$rednia  transakcji wazona wolumenem
obrotu,

jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie
zwyklym diiiem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku, przy czym w dniu wyceny
nie zawarto zadnej transakcji na danym
sktadniku aktywdw albo wolumen obrotéw
na danym skiadniku aktywéw jest znaczaco
niski, w oparciu o0 wiarygodnie oszacowana
wartod¢ godziwa wedhig metod wyceny
okreslonych w ust. 6,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
— wedlug  ostatniego dostgpnego
wmomencie dokonywania wyceny kursu
zamknigcia ustalonego na aktywnym rynkun,
a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartodei
stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o kidrych mowa w ust. 6.

Uznanie danego rynka za aktywny
nastgpuje po tacznym spelnieniu przez ten
rynek  wodniesieniu  do  okreslonego
skladnika aktywdéw Funduszu nastgpujacych
kryteriow:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na
tym rynku s3 jednoredne,

zazwyczaj w kardym czasie wystepuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sg podawane do  publicznej
wiadomosel.

Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji
zdnia wyceny bgdzie okreslat w dniu

Qdpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.
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dokonywania wyceny ostatnie dostgpne
kursy, o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowana wartosé
godziwa, o ktdrej mowa w ust. 3 pkt. 2) 1 3)
uznaje si¢ warto$¢ wyznaczona wedlug
nastgpujacej kolejnosci, na podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,
a w przypadku jego braku,

$redniej w dniu wyceny z pochodzacych
zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna
isprzedazy, z tym ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz
wylacznie w  ofertach kupna  jest
niedopuszczalne, a w przypadku jg braku,

wartosci sktadnika lokat oszacowanej przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
$wiadczacq tego rodzaju ushugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeplywéw
pienigznych zwigzanych z tym skiadnikiem,
a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nierdinigcego si¢ istotnie skladnika
lokat, w szczegdlnosci o  podobnej
konstrukcji prawnej 1 celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku,

wiasciwego modelu skladnika lokat, o ile
wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub
innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W przypadku papieréw wartosciowych
notowanych na wigcej niz jednym
aktywnym rynkw, za kryterium wyboru
rynku giéwnego, w oparciu o ktdry ustalana
jest wartos¢ danego skladnika aktywow
Funduszu, przyjmuje si¢g w pierwszej
kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez
Fundusz transakeji na danym rynku a jako
réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje
sie wolumen obrotu na danym papierze
wartofciowym lub  liczbe  zawartych
transakeji na danym papierze
wartoéciowym. Wyboru rynku gléwnego,
uzasadnionego  polityka  inwestycyina
Funduszu, dokonuje sig na koniec kazdego
kolejnego miesiaca kalendarzowego.

8.

1)

2)

10.

11.

Dla skiadnikow
na aktywnym

Z zasirzezeniem ust.
si¢ wedlug:

lokat nienotowanych
rynku ich  wartosci
9 1 10 wycenia

w  przypadku dhuznych papierow
warto§ciowych, listow zastawnych, weksli 1
depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sig
odpowiednio do przychoddéw odsetkowych
albo kosztéw odsetkowych Funduszu
proporcjonalnie do czgstotliwosci ustalania
wartosci akiywow netto w dniach wyceny,

w przypadku papierow wartosciowych
innych niz w pkt. 1) — wartoici godziwej
okreslonej w ust. 6.

W przypadku przeszacowania papieru

warto$ciowego dotychczas wycenianego
wwartosci  godziwej do  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia -
dotychczasowa wartodé papieru
wartosciowego  wynikajaca z  ksiag
rachunkowych  stanowi, na  dziei
przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang ceng nabycia. '

Papiery wartosciowe nabyte

przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do
odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej
przy  zastosowanin  efektywnej stopy
procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia
papierdéw wartosciowych, przy
zobowigzaniu sig¢ Funduszu do odkupu,
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metoda korekty rézinicy
pomi¢dzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,

przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej,
Obligacje od dnia  nastepujacego

bezpoérednio po dniu ostatniego notowania
do dnia wykupu wyceniane sa metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy  zastosowaniu  efektywnej stopy
procentowej, poprzez korekte rdznicy
pomiedzy cena wykupu danej obligacji
a cena, po jakiej Fundusz wycenil obligacjg
w ostatnim dniu notowania.
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12, Kontrakty terminowe notowane
na aktywnym rynkn Fundusz wycenia
wedlug zasad okreslonych w  ust 3.
Kontrakty terminowe  zawarte poza
aktywnym rynkiem wycenia si¢ w wartosci
godziwej, o ktérej mowa w ust. 6.

13. W dniu wyceny zobowiazania Funduszu
z tytulu wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala sie wedhg
wartosci ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust, 3-8,

14, Jednostki uczestnictwa wyceniane sg
wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz
wartodei  aktywdw netto na  jednostke
uczestnictwa przy uwzglednienin
wszystkich  istotuych  zmian  wartosci
godziwej w okresie pomigdzy ogloszeniem
wartosci jednostki a godzina w dniu wyceny
wskazang w ust. 5.

15. Papiery wartoéciowe notowane

na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 3,
przy czym w zakresie kryterium wyboru
rynku gidéwnego stosuie sie odpowiednio
postanowienia ust. 7,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia
sie w walucie kraju notowania lub — w
przypadku papierow nienotowanych
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej
papier wartosciowy jest denominowany,
iwykazuje si¢ w  walucie polskiej
po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartodciowe
53 notowane lub denominowane
w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wustala kursu, ich wartos¢
jestokreélana w relacii do ostatniego
dostegpnego  Sredniego kursu  euro
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

16. Aktywa oraz zobowiazania denominowane
w walutach obcych wycenia sie lub ustala
wwalucie, w ktorej sa  notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku,
gdy nie sa notowane na aktywnym rynku
wwalucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowiazania denominowane
w walutach obcych wykazuje sie w walucie

polskiej, po przeliczeniu wedlug ostatniego

dostgpnego sredniego kursu wyliczonego

przez Narodowy Bank Polski.

17. Zmiany w stosowanych przez Fundusz
zasadach wyceny beda publikowane
w sprawozdaniu  finansowym  Funduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie  sprawozdania  finansowego
wymaga od  kierownictwa  dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zalozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywdw 1 pasywow oraz kwoty przychodéw
i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu
o dostepne dane historyezne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych
okolicmos$ciach.  Stanowiaq one podstawg
do oszacowania  wartodci  poszczegdinych
skladnikéw lokat, ktérych nie da sig¢ okresli¢
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatoZenia stanowiace ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpozmawane w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktorym dokonano zmiany { okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszie okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartosci  skladnika  lokat  wycenianego
w skorygpowanej cenie nabycia, oszacowang
przy  zastosowaniu efekfywnej stopy
procentowej, W przypadku ich =zaistnienia
dokonuje sie odpisu aktualizujacego
w wysokodci réznicy pomigdzy wartoscia
bilansowa, a oszacowang wartoscia bieZacy
przysziych przeplywow pienig/mych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalnodci, wynikajacych z danego
skladnika lokat.
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Wyznaczenie obiektywnych dowodow ufraty
wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie
biezacej wartosci oczekiwanych przysziych
przeplywdw pienigZnych wymaga dokonania
przez kierownictwo szacunkéw opartych na
okresleniv  réznych mozliwych scenariuszy
zwigzanych z oczekiwanymi przyszlymi
przeplywami pienigznymi, jak réwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia.
Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy
ustalanin poziomu utraty wartosci sa regularnie
przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dziefi bilansowy
uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmiennoéé otoczenia gospodarczego istnieje
niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkdw.

Wprowadzone zmiany wmowania i metod
wyceny skladnikow lokat

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie
wprowadzil zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.
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