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Raport kwartalny FIZ-Q-E

- 3 kwartal 2012 roku obgjmujacy okres od 2012-07-01 do 2012-09-30

podstawa prawna:

§ 82 ust. 1 pkt 1 Rozperzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lulego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych | okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz waruniw uznawania za dwnowaine informacji wymaganych przepisami prawa parfistwa niebgdacego pafistwem czlonkowskm (Dz. U. nr 33, poz. 259
z p6in. zm.)

Data pr==kazania:  2012-11-05
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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: [m] Fundusz sskurylyzacyjny: O
Fungusz podstawawy: O Fundusz pertlelowy: O
Fundusz powigzany; O Fundusz akywdw nieputlicznych: O

Waluta sprawozdania finansoweno: zl

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane: !
{nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
{nazwa funduszu)

ane identyfikujgce Fundusz

1) Fundusz jest osoba prawna i dziala pod nazwa Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz
westycyjny Zamkniety, zwany dalej Funduszem”, Fundusz moze zamiast oznaczenia Fundusz
westycyjny Zamknigty uzywaé w nazwie skrétu FIZ", Fundusz zostat wpisany do Rejestru
unduszy Inwestycyjnych pod nr Rfj 490, w dniu 22 lipca 2009 roku. Fundusz jest funduszem
nwestycyjnym zamknietymn, utworzonym i dzialajacym na zasadach okreslonych w przepisach
stawy z dnia 27 maja 2004 roku o fiunduszach inwestycyjnych { Dz. U.Nr 146, poz. 1546 z
dznigjszymi zmianami), zwanej dalej, ,Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych” oraz w Statucie
unduszu. Czas trevania Funduszu jest nieograniczony.

) Fundusz jest zarzadzany przez Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
cyfna majace siedzibg w Warszawie, Pl. Pilsudskiego 2. Towarzystwo zostalo w dniu 12 marca
001 roku wpisane do rejestru przedsiebiorcébw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
tolecznego Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
§ 2717.0d doia 1 hntego 2006 roku jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Legg Mason Inc. 2
iedziba w Baltimore, USA.

Komisja Nadzoru Finansowego




LM AKC.J| SKONCENTROWANY FIZ

bilansowyin jest 30 wrzesnia 2012 roku.

5) Sprawozdanie [inansowe obgymuje okres ad 1 hpea 2012 roku do SU wrzesma 2052 roku. Dniem
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Plik - Gels |
'WYBRANE DANE FINANSOWE 2t leur
1. Przychedy z lokat 1138 275
1. Koszly funduszu netfio 963 233
ill. Przychody 2 lokat netto 175 42
V. Zrealizowane zysid {straty) ze zbycia lokat -3 B
V. Niezrealizowane zysd (straty) z wyceny lokat =257 -62
VI WAmik z operacii -115 -28
VIi. Zabowiazania 3 90
VI, Aktywa 76 621 18 625
X. Alywa netta 76 250 18 535
X. Ligzba zargjestowanych ceryfiikatow inwestycyjnych 71724 71724
XI. Warloét aktywdw netto na certyflat i nwestycyjny 1 063,10 258,42
XII. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -1,60 0,39
ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartal 2 KWA
wartal RTAL 2011 rok
SKLADNIKI LOKAT
2012 roku 2012 roku
Wartodé Wartodé Wartosé
Wartasé wedlug Frocentowy Wartose wediug Procentowy Wartodc wediug Procentowy
wediug cen wyceny na udzial w e diug cen Wwyceny na udzial w ediug ¢ wyceny na udzial w
g Y Mzien aktywach g Y lzien pktywach [vediug ceny dzlen aktywach
nabyciaw tys. | . . nabycia w tys. y nabyclaw tys. :
bilansowyw [jgdlem bilansowyw jogdlem bilansowyw ogéiem
tys. tys. ys.
1. Alcle 93 049 75 482 98,51 94 155 76 845 94,15 96 227 75818 88,82
2. Depozyty 759 759 0,99 431 431 0.53 64 64 0,07
TABELEZUPELNIAJACE
Kraj siedzib Wartoss wedtug Wartoid wedlug Prcentowy udzial
IAKCJE Rotzaj rynky azwa rynku Liczba Lonitonta Y kenynabyciaw Wyceny na dzies  adywach
bllansowy w tys. pgdlem
1.CEZA.S. lastywny rynek - rynek reg ulowany :zi:i::’c" 53 822 Republita Czesi] 7 632 6 419 8,38
Giekda Paplemw
2, ComArch S.A. Aktywny rynek - ynek regulowany  (Wartosciewych w 137 000 Polsa 12 356 98089 12,80
Warszawie S.A.
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3 kwartal
2011 roku
Wartos¢
Wartoseé wedlug Procentowy
wediug ceny wyceny na udzlal w
habyclaw tys dzlen laktyw ach
pilansowy w jogolem
kys.
B9 D26 68 503 87,53
14 14 0,02
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IGictda Paplerw
3.ELEKTROTIM S.A. |AKktywny rynek - ek regulowany  Warlosciowych w| 371 §47 Polsa 4 484 Z 594 3,3g
Warzawie S.A,
IGletda Papierow
4. EMPERIA HOLDING S.A. Akbywny nmek - ymek regulowany  Warto&iowych w| 59 292 Polsa 6 168 2 757] 3.60
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
5. CENTRUM MEDYCZNE ENEL-MED S.A. Akywny nmek - ymek regulowany  Warlofiowych w 391 329Polda 1512 1409 1,84
Warszawie S.A.
Gielda Papierdw| .
6. INDYKPOL S.A. Aktywny nmek - ymekregulowany  [Varlosciowych w 94 270Polska 51302 3658 477
Warzawie S.A.
Gielda Papieniw
7. INSTAL KRAKOW S.A. |Aktywny rynek - nmek regulowany  Warlosciowych w 562 211 Polsa 10135 B 484 11,07
Warzawie S.A.
[Gielda Papienw|
8.LIBET S.A. Aktywny nmek - iynek regulowany  Wartosciowych wi 710 432 Polska 2280 1833 2,39
Warzawie S.A.
[Gietda Papieriw
9. PELIDN 5.A. Aktywny rynek - ynek regulowany  Wartosclowych w 232 444 FPelsa 10730 6973 9,10
Warzzawie S.A.
[Gielda Papieniw|
10.P.R.E.S.CO S.A. AKywny ymek - ynek regulowany  Wartosciowych wi 1 052 147 Polsa § 306 8512 11,11
Warszawie S.A.
[Gielda Papientw,
11.PROQCHEM S.A. Aktywny rynek - nmekregulowany  Warlosciowych w 209 495 Polsa 6792 3220 4,20
Warzawie S.A.
[Gielda Paplerow
12.PZU SA laktywny rynek - nmek regulowany  Wartodciowyeh w 24 768 Polda 7730 B 916 11,64
Warzawia 5.A.
13.0MY AG |Aktywny rynek - ynek regulowany gm";jé“" 97 272 jAusia 10622 10 898 16,22
kral sedzlb \varunkd Warloé wediug fWarlo& wedlug \N‘arionﬁ :;eg;?gﬁ Martosf wedlug Procentowy udzial
DEPOZYTY Nazwa banku @ sedzlby Ly uta Leny nabyciaw feny nabyciaw (-5 wyceny na dzlen v akdywach
panku pproceniowania dane] walucie pilansowy w bilansowy w pgoiem
Ve Hanej walucie Wy wlys. g
|. W walutach panstw nalezacych do OECD 759 759 0,9¢
s Raiffelsen Bank
1. Depozyty w walutach paristw nalezacych do OECD Falska S.A Polsa FLN Siate 4.67% 755 ©00,00 755 755183,20 755 0,99
2. Depozyly wwalutach padstw nalezqcych do OECD ;‘2:2255‘315““" Polsa PLN State 4.2% 378528 4 3 786,15 a 0,00
- MWartosé wedtug
NIERUCHOMOSCI fokoddaniado |, nabycia yumer isiggi kraj potozenia  |adres Powiarzchnia  [Obciazenia Siuzebnoss keny nabycia w
pizytiu wieczyste] by
3  twartal| 2 kwaral 3 kwarat
BILANS  heeeeeeeeees s-emeeme--12011 MK feemeeemeoooo
2012 ok 2012 mku 2011 mkui
l.Aktywa 76 621 81616 85372 78272
1.8mdK pienigzne i ich elwiwalenty 33 0 302 30z
2. Naleznoci 347 639 290 54
3. Transakcje przy zahowiazaniu sie drugiej strony do odiupu ¥ 3701 8 900 91389
4. SKadnik lokat notowane na aktywnym rynku, wtym: 75482 76845 75816 68 503
-dluzne papiery wartosciowe a a 1] 0
5. SKMadnik lokat nienotowane na akhywnym rynil, w tym: 758 431 64 14
-diuzne paplery wartosciowe 0 Q 0 0
6. Nieruchomodci 0 Q 1] 0
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Wartost wedlug
lwyceny na dzien
bilansowy w tys.

Frocentowy udziat|
v aklywach
padiem
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7.Pozostale akywa Q 0 0 0
1. Zobowiazanla 37 366 8190 369
1. Aktywa netto {I-I1) 76 250 81 250 77 182 77 803
IV. Kapitat funduszu 81970 86 855 83 970 88 970
1. Kapitat wptacony 92 537 92 537 92 537 92 537
2. Kapital wyplacony (wielko£ ujemna) -10 567 -5 682 <3 567 -3 5687
V.Dochody zatrzymane 11 846 11 704 8623 9 456
1. Zakumulowane, nierzdysponswane przyc hody z lokat netto -219 -394 -3475 -2 558
2, Zakumulowany, niemzdysponowany zrealizawany zysk (strata) ze|
zZhycia Iokat 12 065 12 098 12 098 12015
. 5 t dnlesl
Vi Wzros.t {spadek) wartoscl lokat w odnlesleniu do ceny, 47 566 17 309 20411 20523
nabycia
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynlk z operacfi
(IWAVHN]) 76250 81250 77162 77903
| iczba zare]estrowanych centyfilatow inwestycyinych 71724 76 352 78239 78 238
Nartosé aklywiw netto na cenryfikat inwestycyiny 163,10 10664,15 986.49 995,71
Przewidywana liczba certyfiiatdw Inwestycyjnych 71724
Rozwodniona warlo$é aldywdw netle na certyfikat inwestycyjny 1 063,50
Liczba centyllkatdw inwestycyjnych w podziale na serie cerlyfikatow.
BERIA A 27 088
SERIA B 15009
BFERIA C 29 627
Wartoé¢ aklywdw netto na poszezeqgolne serde certyflikatdw inwestyeyjnych:
WARTOSC AKTYWOW NETTO NA CERTYFIKAT INWESTYCYINY SERIIA 1 063,10
[WARTOSC AKTYWOW NETTO NA CERTYFIKAT INWESTYCYINY SERIIB 1 063,10
WARTOSC AKTYWOW NETTO NA CERTYFIKAT INWESTYCYINY SERIIC 1 063,10
Marastalgco Narasta]aco
’ Botmcego | Okresroku  TRRIED
kwartal: poprzedniego kwartal:
H P :
rok: do- rok:
od: ) od: .
do: do:
3 3
od 2012-07-D4 [------------ 0110701 fp---rmoro-oes
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI i o
RA12-01-01 2011-01-01
do 2012-08-30 f------------4 20110930  f------------
RA12-09-30 2011-08-30
I.Przychody z lokat 1138 6191 395 1618
1. Dywidendy i inne ugzialy wzysach 1101 6128 216 1294
2. Prychody odsetiowe ar 63 163 302
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomascl 1] 0 1] 0
4. Dadatnie saldo néznic kurswych 0 0 16 22
5. Pozostate 0 0 0 0
Il.Koszty funduszu 953 2 846 1125 2 836
1. Wynagmdzenie dla lowarzystiwa BI6 2754 1050 2 565
2. Wynagrodzenia dla pedmiotéw prowadzacych dysirybucje 0 0 0 0
3. Oplaty dla depozytarusza 24 69 22 56
4. Oplaty awiqzane z prowadzenlem rejestn alkiywéw 0 o o 1
funduszu

Komisja Nadzoru Finansowego
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5. Oplaty za zezwolenia oraz ejesimcyne 4 13 10 40
6. Ustugi w zakesie rachunkowoici 22 84 21 a2
7.Ushugi w zakesie zarzadzania aktywami funduszu D [ 0 0
8. Ustugi prawne 0 1 V] 44
9. Ustugi wydawnicze, wtym pollgraficzne 0 i} 3] 18
10. Koszly odsetrowe 0 4 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomossi 0 [ v] 3]
12. Ujemne saldo mznic kursowych 13 19 0 o
13. Pozostale 4 B 16 30
ll.Keszty pokrywane przez towarzystwo 0 11 0 36
IV, Koszty funduszu netto ([I-11) 963 2935 1125 2 800
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 175 3256 -730 -1 182
V. Zreallzowany i nlezreallzowany zysk (strata) -290 2812 -17 401 -23 584
1, Zealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat, wtym: -33 -33 13 8740
-z tytutu roznic kusowych 33 236 14 14
2, Wzmst (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym: -257 Z 845 -7 414 -32 324
-2 tylutu roznic kursowych 411 -1 287 1652 1 765
Vil. Wynik z operaciji -115 6 068 =18 131 -24 766
MWAmik z operaci przypadajacy na ceryfikat inwestycyjny -1,60 78,83 -225,36 393,54
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat
Inwestycyiny -1,60 78,83 -225,36 -393,54
Narasta|aco Narastajaco
kwartaly roku kwartaly roku
bleiacego O:res zo!:u peprzedniego
kwartal: P ?rze nege | wartal:
od:
rok: do: rok:
od: ) od:
do: do:
od 2012-0701 - 2011-01-01
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO f-eooieed T B
do 2012-08-30 f----nooanonn a11-12:31
2012-08-30 2011-09-30
I.Zmlana wartoscl aktywdw nette -5 000 -032 9 352 10073
1. Warlos¢ akywdw netto na konlec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 81250 7182 67 B30 67 830
2. Wynikz operacl za olres sprawnzdawczy {razem), w tym; 115 6 063 -25 487 -24 766
ajprzychody z lakat nelto 175 3 256 -2 098 -1 182
b}zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat <33 -83| 8 823 B T40
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysid (slraty) z wyceny lokat 257 2 B45] 32212 -32 324
3.Zmiana w akywach netto z tytulu wyniku z operaci ~115 6 DEB| -25 487 -24 766
4, Dystrybucja docheddw (preychodow) funduszu (razem) 0 Q 0 L]
a)z przychadéw z lokat netto 0 a 0 0,
b)ze zrealizowanego zys ze zhycla (okat 0 q 0 0
¢z preychodbw ze zbycéa lokat 0 Q 0 0
5. Zmiany w kapitale w oloesle sprawozdawczym (razem), w tym: -4 885 -7 00Q 34 839 34 829
a)zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitaiu z tytuiu
wydanych cerylikatdw inwestycyjnych) 0 a 38 406 38 406
bzmiana kapitalu wypt o [Zmniej ie kapitalu z tytulu
wylupionych ceryfikatdw inwestycyjnych) -4 685 -7 000 3 567 3567
6. kaczna zmiana akywow netto w olresie sprawnzdawczym -5 000 -932 9 352 10073
7. Wartoif akywdw netlo na kanlec okresu sprawozdawczego 76 250 76 250 77 182 77 803
8. Srednia warto& akiywow netto w okresia sprawozdawczym 76151 B0 288 78 082 77 642
1l.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 4628 6 515, 26 342 26 342
1. Zmiana liczby ceryfikatéw inwestycyinych w olresie sprawozdawczym: 4 528 6 515| 26 342 26 342
a)liczba wydanych cedyfikatdw inwestycynych 0 Qi 29627 29 627
b)ticzba wylupionych ceryfiratéw inwestycyjnych 4628 6 515 3 2B5| 3 285
c)saldo zmian -4 628 +6 515 26 342 26 342
2, Liczba ceryfikatdw inwestycyinych narastajgco od poczatku
dziatalnoci funduszu, wtym: 71724 71724 78239 78239
a}liczba wydanych cervfikatdw inwestycyjnych 81 524 81524 81 524 81524
b)liczba wykuplenych ceryfikatow inwestycy nych 9800 9 800 3 285 3 285
¢)saldo zmian 71724 76 352 78 23¢ 78239
3. Przewidywana liczba certylikatow inwestycyjnych 71724 71724 108 427 108 427
Ill. Zmiana wartof ci aktywdw netto na certyfikat inwestycyny 0,39, 10,37 -24,52 31,84
1. wartoéf akywdw netio na cerlyfikat inwestycyjny na kaniec
paprzedniego ONesy sprawozdawe2ego 1 064,15 986,49 1307.01 1307,04
2, wartodé aklywdw natte na ceryfikat inwestycyjny na koniac biezgcego
oivesy sprawszdawezego 1083,10 1 063,10 986,48 695,71
3. procentowa zmiana warlosci akywdw netla na ceryfikat inwestycyjny w
ckede sprawszdawczym 0,39 10,37 24,52 -31,84
4.minimalna wartost akdywow netto na cerylikal inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 1017.44 101744 986,49 G48.40
-data wyceny BD12-D7-25 R012-07-25 011-12-31 pC11-08-28
5. maksymalna warios aktywdw netto na ceryfikat inwestycyjny wokresie
sprawozdawezym 1055,62 1142,24 1307.30 1 307,30
~data wyceny p0o12-0B-29 P012-03-28 R011-63-30 011-03-30
6. warloét akywdw netto na cedyfikat inwestycyjny wedtug odlatniej
wyceny w okesie sorawozdawgzym 1 046,44 1046,44 086.49 $88.40

Komisja Nadzoru Finansowego
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-data wyceny p012-08-26 p012-09-26 R011-12-31 !2011-09-28
7. Rozwodniona wartoé: aktywow netlo na certyfikat inwestycyjny 1 063,10 1 063,10 986,49 995,71
IV.Procentowy udziat kosztéw funduszu w $rednlef warto$ci

aktywow netto, w tym: 5.03 4,90 4.89 488
1. procentowy udzial wynagmdzenia dla towarZystwa 4,68 4,58 4,47 4,4n|
22;.;::::'{::\]\;}' udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych 0.60 0,00 0,00 0.00|
3. procentawy udziat oplat dia depozytariusa 4,13 0,11 0,10 0,10,
4.:::?';3;13% udzial eplat zwigzanych z prowadzeniem rejestu aktywow 0.00 0,00 0.00 0.00
5. pracenlowy udzial aplat za ustugi w zakesie rachunkowoci 0,11 0,14 0.13 0,14
6. zjf';zﬁn&lzwy udzial oplat za usgi w zakesle zarzadzania akywami 00 0.00 0.00 0.00

fowartaly 2012 r. -6.515;

[I.Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych : za [1l kwartal 2012 r. -4.628; za 3 kwartaly 2012 r, -6,515;

[i.1.Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawcezym: za Il kwartal 2012 r. 4.628; za 3

Narasta)aco Narastajqco
BN g oy SR ok
kwartal: p:!:rzednlego kwartak:
rok: :o: rok:
od: N od:
do: do:
3 3
od 20120701 }--------o---o £011-07-01  f-----mmmmeemo
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ~ |........_.d . E N N S ]
R012-01-01 pc11-01-01
do 20120630 [------=--=--- 0110830  freo---=s--eeeo
012-09-30 R011-09-30
A.Przeplywy Srodkéw plenlginych z dzlafalno$ci oparacylnej 5247 7 437 3522 -34 564
1. Wphywy 6184 38815 361 925 767 273
1. Z tytulu posiadanych lokat 1398 5869 1023 1 285|
2. Z tytulu zbycia sadnikdw lokat 4 786 32 746 380 902 765 988
3. Pezostate 0 0 0 G
I, Wydatki 937 31178 378 403 801 837|
1. Z tytulu posiadanych lokat 0 0 0 D|
2, Z tytwlu nabycia sdtadnikiw lokat 0 28232 377293 799 014
3. Z tytule wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 897 2755 1 046 2 565|
4. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla pedmiotéw pmwadzgeych o 0 o nl
dystrybuc|¢
5. Z tytulu oplat dla depozytariusza 20 60 22 56|
4, Z tytufu oplat zwigzanych z prowadzenlem rejestru aktywow funduszy 0 0 o l]l
7. Z tytutu oplat za zezwelenia oraz optat refestracyjnych 0 29 6 43]
8. Z tytutu usiug w zakresle rachunkowosci 16 71 34 88|
9. Z tytutu usiug w zakresie zarzadzania aklywami funduszu 0 0 1] DI
10. Z tytulu ustug prawnych 0 1 2 46]
11. Z tytutu posiadania nisruchomosci 0 0 [ 0
12. Pozostate 30 ] 25,
B.Przeplywy Srodkéw pienlginych z dzlalalno$cl finansowej -4 885 -7 000 -3 567 34 839
1. Wolywy 0 0 [+ 38 406
1. Z tytulu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 38 406
2.Z tylulu zaciagnietych kredytow )] 0 0 0
3. Z tytulu zaciagniglych pozyczek 0 1] [} 1]
4. Z tytulu splaty udzielonych pozyczek 1) 0 o 0
5. Ddsetd 0 0 0 0
£, Pozostate 0 0 4 0
1. Wydalk 4 B85 7000 3 567 3 567
1. Z tytule wykupienia centyfitatéw inwestycyjinych 4 B85 7 DOD 3 567 3567
2. 2 tytulu splat zaciggnigtych kedytow 4] 0 [y 0
3. Z tytulu splat zaciagniglych potyczek 0 1] o] 0
4. Z tytuiu wyemitowanych cbligac)i a 0 0 0
5. Z tytutu wypfaty prychodéw a 0 [ 0
6.2 tytutu udzielonych potyczek q 0 [} 0
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7. 0dsell il 0 Q qQ
8. Pozostale q 0 a a
C, Skutkl zmian kursdéw wymiany érodkdw pienlgznych i
ekwlwalentow Sradkdw pienieinych
D.Zmiana stanu $rodkéw plenlginych natte (A+-B) 361 428 -13 295|
E Srodkl pienigzne | ekwiwalenty srodkéw pienigznych na
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodkl pienigzne | ekwiwalenty §rodkéw pienleznych na
konlec okresu sprawozdawczego {Ex-D)

-1 -1 32 29

431 366 329 21

792 792 316 316

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOQSCI

Plik [Opis
Mata nr1_LM Aksji Skancentrowany FIZ. doc Folityka achunkowasci_LM Akcji Skoncentrowany FIZ

NOTA-INALEZNOSCFUNDUSZU 8 hwaral

2012 mhku

1. Z tylutu zbytych lokat a
2. Z tytutu instrumentow pochodnych [H
3. Z tytuty wydanych certyflikaidw inwestycyjnych 0
4. Z tytutu dywidendy 332
5. Z tytuhu odsetek 0
6. Z tylulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0

7. Z tytutu udzielonych pozyczek
8. Pozostate 14

NOTA-ZZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 5 hovarat

2012 mku

1. 2 tytulu nabytyeh aklywow

2. Z tytuju transakeji przy 2ebowiqzaniu sig¢ funduszu do odrupu
3. Z tytulu instrumentdw pochodnych

4.Z tytulu wptat na certyfikaty Inwestycyjne

5. Z tytulu wylupionych cerylikaidw inwestycyjnych

6. Z tytuiu wyplaty dochoddw funduszu

7. Z tytutu wyplaty przychodéw fundusu

8. Z tytulu wyemitowanych obligac|i

8. Z tytutlu kStkoterminawych pozyczeki kedylow
10. Z tytulu ctugoterminowych pozyczek| kedytow
11. Z tytulu gwaranc|i lub porgczeti

12. Z tytulu rezemw

13. Pozostate zobowigzania

olololole|clolalclala

2
m
o

£

INFORMACJA DODATKOWA

INFORMACJA DODATKOWA

L. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
bkres sprawozdawczy.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenie nie wystapilo.

L. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym. :

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktdre nalezaloby ujaé w sprawozdaniu finansowym za biezacy
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bkres sprawozdawczy.

B. Zestawienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

IW niniejszym sprawozdaniu nie wystapily roznice pomiedzy prezentowanymi danymi porownywalnymi a poprzednimi
kprawozdaniami finansowymi.,

1. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tvm skutkow
finansowych na sytuacjg majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji i rentowno$é Funduszu..

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledéow podstawowych.

5. Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Fundusz.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz w
Hajacej przewidziec si¢ przyszlosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie ujawnily sie zadne przeslanki

Fwiadczace o mozliwosci zaprzestania dzialalnosci Funduszu.

p. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposob wplynaé na oceng
kytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

Brak informacji, ktore moglyby w istotny sposob wplynac na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
i ich zmian.

[Piik [opis

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ / //

Data mig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis e

1 3}
P012-11-05 [Tomasz Jedrzejczak Prezes Zarzadu // ) //7 /
- /
P012-11-05 PNorbert Chwesuk Dyrektor Finansowy/Prokurent O W/é{/
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Legg Mason Akcji Skoncentrowany
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
kwartalne sprawozdanie
za okres od 1 lipea 2012 roku do 30 wrzesnia 2012 roku

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu

Uwagi ogolne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz U. z 2007 r,
nr 249, poz. 1859), Zwane dalgj
Rozporzadzeniem o rachunkowosei funduszy,
oraz  sporzadzi! niniejsze  sprawozdanie
finansowe zgodnie =z przepisami tego
rozporzadzenia oraz  przepisow  Ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
(Dz. U. 2009 r. Nrl152, poz. 1223, z
pozZniejszymi zmianami).

Ujawnianie i prezentacja  informacji
w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedhug
nastgpujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe  sporzadzone
jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z formatem okredlonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane sa w tysiacach
zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny, ktora
podana jest w zlotych oraz liczby
certyfikatéw inwestycyjnych podanych w
sztukach.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Funduszu obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

c) Niezrealizowany zysk (stralg) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie finansowe przygotowane jest
zgodnie z  zasadami rachunkowogci
okreslonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania
finansowego,

2. Zestawienie lokat,

3. Bilans,

4. Rachunek wyniku z operagji,

5. Zestawienie zmian w aktywach netto,

6. Rachunek przepltywéw pienieznych,

7. Noty objasniajace,

8. Informacje dodatkows.

Uimowanie w ksiegach rachunkowych
operacji dotyczqcych Funduszu

Operacje  dotyczace  Funduszu  ujmuje
sic w ksiegach  rachunkowych w  okresie,
ktérego dotycza.

Nabyte skladniki lokat w dniu nabycia ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug
ceny nabycia,

Cena nabycia cobejmuje prowizjg maklerska,
a w przypadkn nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skfadniki lokat nabyte nicodplatnie ujmuje
si¢ wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papieréw warto§ciowych
nominowanych w walutach obcych wyrazana
jest w walucie abeej oraz w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP
obowiazujacego  wdniun  ujecia  operacji
w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez
Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
{godzina wskazana przez Fundusz, o kiorej
okresla sie ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktoérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie
aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowiazan,
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru
wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostata ujeta w  ksiegach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z pierwotnego dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z o. 0.
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kwartalne sprawozdanie
za okres od 1 lipca 2012 roku do 30 wrzesnia 2012 roku

si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dziet ujecia
operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Dla  celow  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte
przez Fundusz do dnia bilansowego, dla ktérych
potwierdzenia transakcji dotarty do Funduszu
po dniu bilansowym sa ujmowane w aktywach
Funduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokal, wylicza
si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sie, jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzsze] ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
sktadnikow  wycenianych w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe,
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu
rozliczenia tramsakcji kupna zagranicznych
papieréw wartosciowych, ktore nie stanowia
lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Fundusz, ujmuje sie¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany, jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy Z porownania kursu
rozliczeniowego i §redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakeje nabycia walut obeych ujmuje sie w
ksiggach rachunkowych wedlug faktycznie
poniesionege kosztu, a transakcje sprzedazy
walut obcych ujmuje sie wedlug faktycznie
uzyskanych $rodkéw. Wynik na transakcji
zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéd lub
koszt Funduszu,

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz wartosé
wgwyceny na dziefi bilansowy dotyczace
dhuznych papieréw wartosciowych wykazane
w zestawienin lokat oraz bilansie Funduszu
obejmuja warto$¢ nominatlu — odpowiednio
nadzien zakupu i dziefi bilansowy — oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidende 2z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiegach
rachunkowych w dniu, w kidrym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz

pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartodci tego prawa do dywidendy. Nalezng
dywidende od jednostek i tytuléw uczestnictwa
umuje sie w ksiggach proporcjonalnie
do czestotliwosci  ustalania aktywdw netto
w dniach wyceny.

Przystugujace prawo poboru akeji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte po wartosci réwnej
zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Przystugnjace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akeji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu
nastepriym po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akeji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w kidrym po raz
pierwszy papier wartosciowy jest notowany bez
tych praw. -

Fundusz nalicza 1 wmuje przychody

odsetkowe od diuznych papierow

wartosciowych w nastgpujacy sposdb:

- W przypadku dhuznych papieréw
wartosciowych - nienotowanych na
aktywnym rynku - odsetki naliczone sg przy
zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j;

- W przypadku dhuznych papieréw

wartosciowych wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczone sg zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta;

- w  przypadku  dhluznych  papierow
wartosciowych zerokuponowych
notowanych na aktywnym rynku, réznica
migdzy wartosciag biezacg a wartoscia
w cenie nabycia jest ujmowana w calodci
w niezrealizowanych zyskach/stratach
{w przypadku  sprzedazy  odpowiednio
w zrealizowanych zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu
wplaconego badZ wyplaconego jest dzien ujgcia
zbycia lub odkupienia certyfikatow
inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Odpowiedzialny za pfowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.



Legg Mason Akcji Skoncentrowany
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
kwartalne sprawozdanie
za okres od 1 lipca 2012 roku do 30 wrzesnia 2012 roku

Fundusz uwjmuje koszty w okresie, ktorego
dotycza. Fundusz tworzy rezerwe
na przewidywane wydatki {preliminarz
kosztdw). Platnodei z tytulu kosztéw Funduszu
zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone
na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny.

Szczegolowe informacje znajdujg sie w Nocie
or 11 -~ Koszty Funduszu.

Wycena sktadnikow lokat

1. Fundusz dokonuje wyceny Aktywow
Funduszu oraz ustala Warto§¢ Aktywow
Netto Funduszu oraz Wartosé¢ Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Funduszu wycenia sig, a
zobowigzania Funduszu ustala si¢ wediug
wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe] w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy
Z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. =z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z
péZniejszymi zmianami) w Dniu Wyceny, z
Zastrzezenlem zasad wyceny:

- diuznych papierow wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papierow wartosciowych nabytych przy
zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu,

- zobowiazan z ftytulu zbycia papierdw
warto§ciowych, przy zobowiazaniu sig
Funduszu do odkupu.

Warto§é aktywdw netto Funduszu jest rowna
wartosci  wszystkich  aktywéw  Funduszu
pomniejszonych o  warto$¢  zobowiazaf
Funduszu w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat
inwestycyjny jest rdwna wartodci aktywow
netto Funduszn, w dniu wyceny, podzielonej
przez catkowita liczbe certyfikatow
inwestycyjnych, ktére wtym dniu sg w
posiadaniu uczestnikéw Funduszu.

3.

1)

b)

2)

3)

Wartos¢  godziwag  skladnikéw  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala sie
W nastepujacy sposob:

jezeli dziefi wyceny jest rdwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku — w oparciu o:

ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywdw Funduszu dokonywana
jest po ustaleniu wdniu wyceny kursu
zamkniecia, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs,

w przypadku braku kursu zamkniecia,
o ktorym mowa w pkt. 1 lit. a — inng
ustalona przez rynek wartos stanowiaca
jego odpowiednik, w szczegdlnodci cene
frednia transakcji wazona wolumenem
obrotu,

jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie
zwykiym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku, przy czym w dniu wyceny
nie zawarto Zadnej transakcji na danym
sktadniku aktywow albo wolumen obrotow
na danym skladniku aktywoéw jest znaczaco
niski, w oparciu o wiarygodnie oszacowana
warto§¢ godziwa wedlug metod wyceny
okreslonych w ust. 6,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedlug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamknigeia —
innej, wustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 6.

Uznanie danego rynku za aktywny
nastgpuje po tagcznym spehnieniu przez ten
rynek  w odniesieniu do okreslonego
skiadnika aktywéw Funduszu nastepujacych
kryteridw:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na
tym rynku sa jednoradne,

zazwyczaj] w kazdym czasie wystepuja
zainteresowani nabywcy 1 sprzedawcy,

ceny sa podawane do  publicznej
wiadomoscei.

Fundusz w celu pelnego ujecia transakcii
zdnia wyceny bedzie okreslat w dniu

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services 8p. z 0. o.
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2)

3)

4)

5)
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dokonywania wyceny ostatnie dostepne
kursy, o godzinie 23:00.

Za wiarygodnic oszacowana  wartosc
godziwa, o ktére] mowa w ust. 3 pkt. 2) i 3)
uznaje sig warto$¢ wyznaczona wedhug
nastepujacej kolejnosci, na podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,
a w przypadku jego braku,

$redniej w dniu wyceny z pochodzacych
z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna
isprzedazy, z tym zZe uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy bad?
wylacznie w  ofertach  kupna  jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku,

wartosci skiadnika lokat oszacowane] przez
wyspecjalizowang, niezalezna jednostke
Swiadczaca tego rodzaju ustugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeptywow
pienigznych zwiazanych z tym sktadnikiem,
a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonegj na aktywnym rynku
ceny nieréznigcego sie istotnie skladnika
lokat, w szczegllnosci o podobnej
konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku,

whasciwego modelu skladnika lokat, o ile
wprowadzone do tegoe modelu  dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub
innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W przypadku papierow warto$ciowych
notowanych na wigeej niz  jednym
aktywnym rynku, za kryterium wyboru
rynku gléwnego, w oparciu o ktory ustalana
jest warto$¢ danego skladnika aktywow
Funduszu, przyjmuje sig¢ w pierwszej
kolejnosei  mozliwosé¢ dokonania przez
Fundusz transakeji na danym rynku a jako
roéwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje
sig wolumen obrotu na danym papierze
wartosciowym lub  liczb¢  zawartych
transakgji na danym papierze
wartosciowym. Wyboru rynku glownego,
uzasadnionego  polityka  inwestycyjng
Funduszu, dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego.

8.

1)

2)

10.

11

Dla skfadnikéw lokat nienotowanych
naaktywnym  rynku ich  wartosci
z zastrzezeniem ust. 9 i 10 wycenia
sie wedlug:

w  przypadku  dluznych papierow
wartodciowych, listdéw zastawnych, weksli i
depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowei, przy czym skutek
wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie
odpowiednio do przychodéw odsetkowych
albo kosztéw  odsetkowych Funduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania
wartosci aktywdw netto w dniach wyceny,

w przypadku papierdw wartosciowych
innych niz w pkt. 1) — wartodci godziwej
okreslongj w ust. 6.

W przypadku przeszacowania papieru
warto$ciowego dotychczas wycenianego

w wartofci  godziwej do  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia -
dotychczasowa wartosé papieru
wartofciowego  wynikajaca 2z ksiag
rachunkowych stanowi, na dziefi
przeszacowania, nowo ustalong
skorygowana ceng nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte

przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do
odkupu wycenia sig¢, poczawszy od dnia
zawarcia  umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej

przy  zastosowaniu  efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia
papieréw wartodciowych, przy

zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metoda Korekty roznicy
pomiedzy ceng odkupu a cengy sprzedazy,

przy zastosowaniu efektywne] stopy
procentowej.
Obligacje od  dnia  nastepujacego

bezposrednio po dniu ostatniego notowania
do dnia wykupu wyceniane s metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy  zastosowaniu  efektywnej  stopy
procentowej, poprzez korekte réznicy
pomiedzy ceng wykupu danej obligacji
a cena, po jakiej Fundusz wycenil obligacje
w ostatnim dniu notowania.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.



Legg Mason Akcji Skoncentrowany
Fundusz Inwestycyjny Zarmkniety
kwartalne sprawozdanie
za okres od 1 lipca 2012 roku do 30 wrzesnia 2012 roku

12. Kontrakty terminowe notowane
na aktywnym rynku Fundusz wycenia
wedlug  zasad okreslonych w  ust. 3.
Kontrakty  terminowe zawarte poza
aktywnym rynkiem wycenia si¢ w wartosci
godziwej, o ktdrej mowa w ust. 6.

13. W dniu wyceny zobowiazania Funduszu
ztytulu wystawionych opcji notowanych
na aktywnym ryrnku ustala sie wedlug
wartosci ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 3-8.

14, Jednostki uczestnictwa wyceniane s
wediug ostatnie] ogloszonej przez fundusz
wartosci  aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu
wszystkich  istotnych  zmian  wartosci
godziwe] w okresie pomigdzy ogloszeniem
wartosci jednostki a godzing w dniu wyceny
wskazang w ust. 5.

15. Papiery wartosciowe notowane

na zagranicznych rynkach:

1} wycenia sie¢ w sposob okreslony w ust. 3,
przy czym w zakresie kryterium wyboru
rynku glownego stosuje sie odpowiednio
postanowienia ust. 7,

2) zagraniczne papiery wartodciowe wycenia
sie w walucie kraju notowania Iub — w
przypadku  papierdw  nienotowanych
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej
papier wartosciowy jest denominowany,
iwykazuje sig w walucie polskigj
po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostgpnego sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli =zagraniczne papiery wartosciowe
sg notowane lub denominowane
w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wustala kursu, ich wartos¢
jestokre$lana w relacji do ostatniego
dostgpnego  Sredniego  kursu  euro
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

16. Aktywa oraz zobowigzania denominowane
w walutach obcych wycenia sig lub ustala
wwalucie, w  kidrej sy notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku,
gdy nie s3 notowane na aktywnym rynku
w walucie, w ktérej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane
w walutach obcych wykazuje sie w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego Sredniego kursu wyliczonego
przez Narodowy Bank Polski.

17. Zmiany w stosowanych przez Fundusz
zasadach wyceny Tbeda publikowane
w sprawozdaniu  finansowym Funduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie  sprawozdania  finansowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zalozenn wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywow i pasywow oraz kwoty przychodéw
1 kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu
o dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikdw uwazanych za wlasciwe w danych
okolicznodciach.  Stanowig one podstawe
do oszacowania  wartoSci  poszczegdlnych
skladnikéw lokat, ktérych nie da sie okreglié
w jednoznaczny sposobh na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowiace ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
wszacunkach sg rozpoznawane w okresie,
w ktéorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w kidrym dokonano zmiany i okresach
przysziych, jesli korekta wplywa zardwno
na biezacy, jak i przyszlte okresy.

Na kazdy dziefi wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartofci  sktadnika  lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich =zaistnienia
dokonuje sig odpisu aktualizujacego
w wysokodci roznicy pomiedzy wartoscia
bilansows, a oszacowana wartoscia biezaca
przysziych przeplywéw pienigznych
oczekiwanych w okresie do zapadalno$ci
lub wymagalnos$ci, wynikajacych z danego
sktadnika lokat.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp.z 0. o.
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Wyznaczenie obiektywnych dowoddéw utraty
wartosci  skladnika Iokat oraz wyliczenie
biezacej wartodci oczekiwanych przysztych
przeptywow pienieznych wymaga dokonania
przez kierownictwo szacunkéw opartych na
okresleniu réznych mozliwych scenariuszy
zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi
przeptywami pienigznymi, jak réwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia.
Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy
ustalaniu poziomu utraty wartosci sa regularnie
przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$é otoczenia gospodarczego istnigje
niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkoéw.

Wprowadzone zmiany ufmowania i metod
wyceny skiadnikow lokat

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie
wprowadzil zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.



