LEGG MASON AKCJI SKONCENTROWANY FIZ
ANEKS NR 1
z dnia 30 sierpnia 2013 r.

DO PROSPEKTU EMISYJINEGO CERTYFIKATOW INWESTYCYJINYCH SERII D, E, F
EMITOWANYCH PRZEZ LEGG MASON AKCJI SKONCENTROWANY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
ZATWIERDZONEGO W DNIU 26 SIERPNIA 2013 R.

Decyzjq nr L. dz. DPI/WE/410/49/6/13
(,,Prospekt Emisyjny”)

W dniu 28 sierpnia 2013 r. mial miejsce wykup certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych
przez Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamknigty (,,Fundusz”), ktory
jednoczeinie byt dniem wyceny aktywéw Funduszu tj. ustalenia wartoici aktywdw netto
Funduszu oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wyemitowany przez Fundusz.

Na podstawie zaktualizowanej liczby certyfikatow inwestycyjnych wszystkich poprzednich serii
pozostajacych w obrocie na GPW po wykupie z dnia 28 sierpnia 2013 r. Fundusz ustalit
ostateczna maksymalng liczbe certyfikatow jakie zostang zaoferowane w ramach danej emisji
certyfikatdw inwestycyjnych serii D, E oraz F.

W zwiazku z powyzszymi zdarzeniami, zmianie ulegaja nastepujace czeici Prospektu
Emisyjnego:

1) Rozdziat 1 - Podsumowanie, Dziat B, pkt B.7, str. 14-15, ostatni akapit
Dotychczasowa tresé:

»Ostatnie informacje finansowe Funduszu zbadane przez biegtego rewidenta przygotowano za
okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. Od 31 grudnia 2012 r. nastapity nastepujace
zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Funduszu - na skutek wykupu, ktory miat miejsce
27 lutego 2013 r. liczba Certyfikatow Funduszu zmniejszyla sie 0 4.914 i wynosita na dzien 30
czerwca 2013 r. 66.810.”

Otrzymuje nastepujace brzmienie:

»Ostatnie informacje finansowe Funduszu poddane przegladowi przez biegtego rewidenta
przygotowano za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. Od 30 czerwca 2013 r.
nastapity nastepujace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Funduszu - na skutek
wykupu, ktéry miat miejsce 28 sierpnia 2013 r. liczba Certyfikatow Funduszu zmniejszyta sig¢ o
12.301 i wynosita na dzien 28 sierpnia 2013 r. 54.509.”

2} Rozdziat 1 - Podsumowanie, Dzial B, pkt B.46, str. 19

Dotychczasowa tresé:
oWartod¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu na dzien 31 lipca 2013 r.
wynosita 1.359,03 zt.”

Otrzymuje nastepujace brzmienie:



wWartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu na dzien 28 sierpnia 2013 r.
wynosita 1.439,68 zt.”

3) Rozdziat 1 - Podsumowanie, Dziat C, pkt C.3, str. 20

Dotychczasowa tresé:

»Fundusz wyemitowal lacznie 81.524 certyfikatow inwestycyjnych w petni oplaconych.
Wykupionych zostato 14.714 certyfikatdw. W rezultacie na dzien sporzadzenia Prospektu w
obrocie na GPW znajduje sie: 23.061 Certyfikatow serii A; 14.122 Certyfikatow serii B; 29.627
Certyfikatéw serii C; Certyfikaty nie maja wartosci nominalnej.”

Otrzymuje nastepujace brzmienie:

»Fundusz wyemitowat tacznie 81.524 certyfikatow inwestycyjnych w petni optaconych.
Wykupionych zostalo 27.015 certyfikatéw., W rezultacie na dzien sporzadzenia Prospektu w
obrocie na GPW znajduje sie: 19.865 Certyfikatow serii A; 10.679 Certyfikatow serii B; 23.965
Certyfikatow serii C; Certyfikaty nie maja wartosci nominalnej.”

4) Rozdziat 1 - Podsumowanie, Dziat E, pkt E.1, str. 21, akapit pierwszy w
dotychczasowym brzmieniu:

»Maksymalna taczna wartos¢ wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne:

a) serii D; jest réwna - zgodnie z art. 17¢ ust. 5 Statutu - iloczynowi oferowanej liczby
Certyfikatow, tj. 133.620, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii D, za$ minimalna
taczna wartos¢ wptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii D odpowiada - zgodnie z progiem dojscia
emisji do skutku okreslonym w art. 17c ust. 4 Statutu - wartosci iloczynu minimalnej liczby
Certyfikatéw serii D bedacych przedmiotem Zapisdw, tj. 5.000, oraz ceny emisyjnej jednego
Certyfikatu serii D;

b) serii E: jest rowna - zgodnie z art. 17d ust. 5 Statutu - iloczynowi oferowanej liczby
Certyfikatow, tj. 200.430, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii E, zas minimalna
taczna wartos¢ wplat na Certyfikaty Inwestycyjne serii E odpowiada - zgodnie z progiem dojécia
emisji do skutku okreslonym w art. 17d ust. 4 Statutu - wartosci iloczynu minimalnej liczby
Certyfikatow serii E bedacych przedmiotem Zapiséw, tj. 5.000, oraz ceny emisyjnej jednego
Certyfikatu serii E;

c) serii F: jest rowna - zgodnie z art. 17e ust. 5 Statutu - iloczynowi oferowanej liczby
Certyfikatow, tj. 400.860, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii F, zas minimalna
taczna wartosc wplat na Certyfikaty Inwestycyjne serii F odpowiada - zgodnie z progiem dojscia
emisji do skutku okresionym w art. 17e ust. 4 Statutu - wartosci iloczynu minimalnej liczby
Certyfikatow serii F bedacych przedmiotem Zapiséw, tj. 5.000 (piec tysigcy), oraz ceny
emisyjnej jednego Certyfikatu serii F.”

Otrzymuje nastepujace brzmienie:

»Maksymalna taczna wartos¢ wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne:

serii D: jest rowna - zgodnie z art. 17c ust. 5 Statutu - iloczynowi oferowanej liczby
Certyfikatow, tj. 109.018, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii D, zas minimalna
taczna wartos¢ wptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii D odpowiada - zgodnie z progiem dojicia
emisji do skutku okresionym w art. 17c ust. 4 Statutu - wartosci iloczynu minimalinej liczby



Certyfikatow serii D bedacych przedmiotem Zapisdw, tj. 5.000, oraz ceny emisyjnej jednego
Certyfikatu serii D;

serii E: jest réwna - zgodnie z art. 17d ust. 5 Statutu - iloczynowi oferowanej liczby
Certyfikatéw, tj. 163.527, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii E, za$ minimalna
taczna wartos¢ wplat na Certyfikaty Inwestycyjne serii E odpowiada - zgodnie z progiem dojscia
emisji do skutku okreslonym w art. 17d ust. 4 Statutu - wartosci iloczynu minimalnej liczby
Certyfikatow serii E bedacych przedmiotem Zapisdw, tj. 5.000, oraz ceny emisyjnej jednego
Certyfikatu serii E;

serii F: jest rowna - zgodnie z art. 17e ust. 5 Statutu - iloczynowi oferowanej liczby
Certyfikatow, tj. 327.054, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii F, zas minimalna
taczna wartos¢ wplat na Certyfikaty Inwestycyjne serii F odpowiada - zgodnie z progiem dojscia
emisji do skutku okreslonym w art. 17e ust. 4 Statutu - wartosici iloczynu minimalnej liczby
Certyfikatow serii F bedacych przedmiotem Zapisow, tj. 5.000 (piec tysigcy), oraz ceny
emisyjnej jednego Certyfikatu serii F.”

5) Rozdziat 1 - Podsumowanie, Dziat E, pkt E.1, str. 21, akapit czwarty w
dotychczasowym brzmieniu:

nozacunkowa wielkos¢ wszystkich kosztow Oferty Certyfikatow serii D, E, F, przy szacunkowej
wielkosci tej Oferty rownej dla kazdej serii osobno 30 mln zt, wynosi okolo 407 tys. zt osobno
dla kazdej z tych serii. Wskazana powyzej dla kazdej serii Certyfikatow szacunkowa wielko$¢
Oferty zostata okreslona na podstawie szacunkéw wtasnych Towarzystwa, biorac pod uwage
wielkos¢ dotychczas zrealizowanych emisji certyfikatow inwestycyjnych poprzednich serii.
PowyZsze szacunki opieraja sie na zalozeniu wyemitowania przez Fundusz, w ramach kazdej z
serii Certyfikatow osobno, okoto 22.075 Certyfikatéw o cenie emisyjnej 1.359,03 zt (Wartos$é
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu na dzien 31 lipca 2013 r.).”

Otrzymuje nastepujace brzmienie:

n5zacunkowa wielkos¢ wszystkich kosztow Oferty Certyfikatow serii D, £, F, przy szacunkowej
wielkosci tej Oferty rownej dla kazdej serii osobno 30 min zt, wynosi okoto 407 tys. zt osobno
dla kazdej z tych serii. Wskazana powyzej dla kazdej serii Certyfikatow szacunkowa wielkos¢
Oferty zostata okreslona na podstawie szacunkow wiasnych Towarzystwa, biorac pod uwage
wielkos¢ dotychczas zrealizowanych emisji certyfikatow inwestycyjnych poprzednich serii.
Powyzsze szacunki opieraja sie na zatoZzeniu wyemitowania przez Fundusz, w ramach kazdej z
serii Certyfikatow osobno, okolo 20.838 Certyfikatéw o cenie emisyjnej 1.439,68 zl (Wartosé
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu na dzien 28 sierpnia 2013 r.).”

6) Rozdziat 1 - Podsumowanie, Dzial E, pkt E.3, str. 23, akapit pierwszy

Dotychczasowe brzmienie:
»Przedmiotem Zapisow bedzie:
a} nie mniej niz 5.000 (pig¢ tysiecy) i nie wiecej niz 133.620 (sto trzydziesci trzy tysiace
szeidset dwadziescia) Certyfikatow serii D;
b) nie mniej niz 5.000 (piec tysiecy) i nie wiecej niz 200.430 (dwiescie tysiecy czterysta
trzydziesci) Certyfikatow serii €;
¢) nie mniej niz 5.000 {piec tysiecy) i nie wiecej niz 400.860 (czterysta tysigcy osiemset
szedcdziesiat) Certyfikatow serii F;



o tacznej wartosci odpowiadajacej iloczynowi oferowanej w ramach danej emisji liczby
Certyfikatow oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu, odpowiednio, serii D, E, F, ktéra bedzie
rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny,
dokonanym na 7 {(siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty
danej serii.”

Otrzymuje nastepujace brzmienie:
»Przedmiotem Zapisow bedzie:

a) nie mniej niz 5.000 (pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 109.018 (sto dziewied tysiecy
osiemnascie) Certyfikatdéw serii D;

b) nie mniej niz 5.000 (piec tysiecy) i nie wiecej niz 163.527 (sto sze$édziesiat trzy tysiace
pieéset dwadzieicia siedem) Certyfikatow serii E;

c) nie mniej niz 5.000 (pieé tysiecy) i nie wiecej niz 327.054 (trzysta dwadziescia siedem
tysiecy piecdziesiat cztery) Certyfikaty serii F;

o tacznej wartosci odpowiadajacej iloczynowi oferowanej w ramach danej emisji liczby
Certyfikatow oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu, odpowiednio, serii D, E, F, ktdra bedzie
rébwna Wartoéci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat [nwestycyjny w Dniu Wyceny,
dokonanym na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty
danej serii.”

7) Rozdziat 1 - Podsumowanie, Dzial E, pkt E.6 — Wielkoéé i wartoéé procentowa
natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego oferta, str. 23,

Dotychczasowa tresé:

wPoniewaz cena emisyjna jednego Certyfikatu serii D, E, F jest rowna Wartosci Aktywoéw Netto
Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym mowa odpowiednio w art. 17c ust. 3, art. 17d
ust. 3, art. 17e ust. 3 Statutu Funduszu, rozwodnienie majatkowe spowodowane Oferta
wilasciwie nie wystepuje i moze byC jedynie spowodowane zmiang wartosci Certyfikatdw w
trakcie trwania Oferty w stosunku do ceny emisyjnej. Natomiast rozwodnienie struktury
posiadaczy Certyfikatow spowodowane Oferta serii D bedzie wygladato nastepujaco. Po
zakoiczeniu Oferty:

- w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow serii D wyemitowana zostanie minimalna
liczba oferowanych Certyfikatow tj. 5.000 Certyfikatéw serii D, dotychczas wyemitowane
przez Fundusz Certyfikaty serii A, B, C stanowily beda tgcznie 93,04% ogolnej liczby
Certyfikatéw Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty serii D beda stanowily 6,96% ogolnej
liczby wszystkich Certyfikatow Funduszu;

- w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow serii D wyemitowana zostanie maksymalna
liczba 133.620 Certyfikatow serii D, dotychczas wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty serii A,
B, C stanowity beda tacznie 33,33% ogolnej liczby Certyfikatéw Funduszu, a nowo wyemitowane
Certyfikaty serii D beda stanowily 66,67% ogdlnej liczby wszystkich Certyfikatéw Funduszu.

- w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow serii D i E wyemitowana zostanie maksymalna
liczba Certyfikatéw danej serii (wynoszaca: dla serii D 133.620 Certyfikatow, dla serii E 200.430
Certyfikatow), dotychczas wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty serii A, B, C, D stanowity
beda tacznie 50,00% ogdlnej liczby Certyfikatéw Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty
serii E beda stanowity 50,00% ogélnej liczby wszystkich Certyfikatdw Funduszu.

- w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow serii D, E i F wyemitowana zostanie
maksymalna liczba Certyfikatow danej serii (wynoszaca: dla serii D 133.620 Certyfikatow, dla
serii E 200.430 Certyfikatdéw, dla serii F 400.860 Certyfikatow), dotychczas wyemitowane przez



Fundusz Certyfikaty serii A, B, C, D, E stanowity beda tacznie 50,00% ogélnej liczby
Certyfikatow Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty serii F beda stanowity 50,00% ogélnej
liczby wszystkich Certyfikatow Funduszu.”

Otrzymuje nastepujace brzmienie:

»Poniewaz cena emisyjna jednego Certyfikatu serii D, E, F jest rowna Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym mowa odpowiednio w art. 17¢ ust. 3, art. 17d
ust. 3, art. 17e ust. 3 Statutu Funduszu, rozwodnienie majatkowe spowodowane Oferta
wlasciwie nie wystepuje i moze byé jedynie spowodowane zmiang wartosici Certyfikatow w
trakcie trwania Oferty w stosunku do ceny emisyjnej. Natomiast rozwodnienie struktury
posiadaczy Certyfikatow spowodowane Oferta serii D bedzie wygladato nastepujaco. Po
zakonczeniu Oferty:

- w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow serii D wyemitowana zostanie minimalna
liczba oferowanych Certyfikatow tj. 5.000 Certyfikatow serii D, dotychczas wyemitowane
przez Fundusz Certyfikaty serii A, B, C stanowity bedg tacznie 91,60% ogdlnej liczby
Certyfikatow Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty serii D beda stanowily 8,40% ogdlnej
liczby wszystkich Certyfikatow Funduszu;

- w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow serii D wyemitowana zostanie maksymalna
liczba 109.018 Certyfikatow serii D, dotychczas wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty serii A,
B, C stanowily beda tacznie 33,33% ogolnej liczby Certyfikatdéw Funduszu, a nowo wyemitowane
Certyfikaty serii D beda stanowity 66,67% ogolnej liczby wszystkich Certyfikatéw Funduszu.

- w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow serii D i E wyemitowana zostanie maksymalna
liczba Certyfikatow danej serii (wynoszaca: dla serii D 109.018 Certyfikatow, dla serii E 163.527
Certyfikatow), dotychczas wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty serii A, B, C, D stanowily
beda tacznie 50,00% ogdlnej liczby Certyfikatow Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty
serii E beda stanowity 50,00% ogblnej liczby wszystkich Certyfikatow Funduszu.

- w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow serii D, E i F wyemitowana zostanie
maksymalna liczba Certyfikatow danej serii {wynoszaca: dla serii D 109.018 Certyfikatow, dla
serii E 163.527 Certyfikatow, dla serii F 327.054 Certyfikatow), dotychczas wyemitowane przez
Fundusz Certyfikaty serii A, B, C, D, E stanowity beda lacznie 50,00% ogdlnej liczby
Certyfikatow Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty serii F beda stanowity 50,00% ogélnej
liczby wszystkich Certyfikatow Funduszu.”

8) Rozdziat 5 - Informacje o Funduszu i jego dzialalnos$ci gospodarczej, pkt 5.2.1 -
Wybrane historyczne informacje finansowe Funduszu, str. 46, ostatni akapit

Dotychczasowa tresé:

»0d 31 grudnia 2012 r. nastapily nastepujace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej
Funduszu - na skutek wykupu, ktéry mial miejsce 27 lutego 2013 r. liczba Certyfikatow
Funduszu zmniejszyta sie o 4.914 i wynosita na dzien 30 czerwca 2013 r. 66.810.”

Otrzymuje nastepujace brzmienie:

»0d 31 grudnia 2012 r. nastapily nastepujace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej
Funduszu - na skutek wykupu, ktéry miat miejsce 27 lutego 2013 r. liczba Certyfikatow
Funduszu zmniejszyla si¢ o0 4.914. Ponadto na skutek wykupu, ktory miat miejsce 28 sierpnia
2013 r. liczba Certyfikatow Funduszu zmniejszyta sie o 12.301 i wynosita na dzien 28 sierpnia
2013 r. 54.509.”



9) Rozdziat 5, pkt 6.2.3 — Aktualna Warto§é Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny,
str. 48,

Dodaje sig w wykazie na koncu wycene na dzien 28 sierpnia 2013 r.:

»Dzief Wartosé Aktywow Netto
Wyceny na Certyfikat [zt]
28.08.2013 1.439,68"

10) Rozdziat 5, pkt 5.2.4 — Sytuacja finansowa Funduszu, str. 50,

Na koncu dodaje sie akapit:

W dniu 28 sierpnia 2013 r. dokonano wykupu certyfikatow inwestycyjnych. Do wykupu
zgtoszono 12 301 certyfikatow inwestycyjnych o tacznej wartosci 17.709.503, 68 zt. Wartosé
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny na dzien 28 sierpnia 2013 r. wynosita 1.439,68 zi za$
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu po wykupie wynosita 78,475,561.56 zt.”

11) Rozdziat 5 - Informacje o Funduszu i jego dzialalnosci gospodarczej, pkt 5.2.15 —
Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Funduszu, str. 53

Dotychczasowa tresé:

+Ostatnie informacje finansowe Funduszu poddane badaniu przez biegtego rewidenta
przygotowano za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. Od 1 stycznia 2013 r.
nastapity nastepujace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Funduszu - na skutek
wykupu, ktory miat miejsce 27 lutego 2013 r. liczba Certyfikatéw Funduszu zmniejszyta sie o
4.914 i wynosita na dzien 30 czerwca 2013 r. 66.810.”

Otrzymuje nastepujace brzmienie:

»Ostatnie informacje finansowe Funduszu poddane przegladowi przez bieglego rewidenta
przygotowano za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. Od 1 stycznia 2013 r.
nastapity nastepujace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Funduszu - na skutek
wykupu, ktory miat miejsce 27 lutego 2013 r. liczba Certyfikatéw Funduszu zmniejszyta sie o
4.914. Ponadto na skutek wykupu, ktéry miat miejsce 28 sierpnia 2013 r. liczba Certyfikatow
Funduszu zmniejszyla sie 0 12.301 i wynosita na dzien 28 sierpnia 2013 r. 54.509.”

12) Rozdziat 5, pkt 5.7.1 - Wielkos¢ wyemitowanego kapitatu dla kazdej klasy kapitalu, str.
69, lit d)
Dotychczasowa tresé:

»d) wskazanie liczby Certyfikatéw w obrocie na poczatek i na koniec okresu sprawozdawczego.
Nalezy wskazac, czy w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi ponad 10 %
kapitatu zostato oplacone w postaci aktywow innych niz gotowka

e na dzien sporzadzenia Prospektu w obrocie na GPW znajduje sie 23.061
Certyfikatow serii A;

» na dzien sporzadzenia Prospektu w obrocie na GPW znajduje sie 14.122
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Certyfikatéw serii B;

» na dzieh sporzadzenia Prospektu w obrocie na GPW znajduje sie 29.627
Certyfikatdw serij C;

optaconych wylacznie gotowka. Liczba Certyfikatéw w obrocie na poczatek i na koniec
okresu sprawozdawczego zostata przedstawiona w rozdziale 5.7.3 Prospektu.”

Otrzymuje nastepujace brzmienie:

»d) wskazanie liczby Certyfikatéw w obrocie na poczatek i na koniec okresu sprawozdawczego.

Nalezy wskaza¢, czy w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi ponad
10 % kapitatu zostato optacone w postaci aktywow innych niz gotdwka

na dzien sporzadzenia Prospektu w obrocie na GPW znajduje sie 19.865 Certyfikatow
serii A;

na dzien sporzadzenia Prospektu w obrocie na GPW znajduje sie 10.679 Certyfikatow
serii B;

na dzien sporzadzenia Prospektu w obrocie na GPW znajduje sie 23.965 Certyfikatow
serii C;

optaconych wylacznie gotdéwka. Liczba Certyfikatow w obrocie na poczatek i na koniec okresu
sprawozdawczego zostata przedstawiona w rozdziale 5.7.3 Prospektu.”

13) Rozdziat 5, pkt 5.7 4 — Informacje o wszystkich prawach nabycia fub zobowiazaniach w

odniesieniu do kapitalu autoryzowanego (docelowego), ale niewyemitowanego, lub
zobowigzaniach do podwyzszenia kapitalu, a takze o ich warunkach, str. 70, akapit
trzeci

Dotychczasowa tresé:

»Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty serii D, E, F bedzie:

a)
b)

c)

nie mniej niz 5.000 (piec tysiecy} i nie wiecej niz 133.620 (sto trzydziesci trzy tysiace
szeséset dwadziescia) Certyfikatow serii D;

nie mniej niz 5.000 (piec tysiecy) i nie wiecej niz 200.430 (dwiescie tysiecy czterysta
trzydziesci) Certyfikatow serii E;

nie mniej niz 5.000 (piec tysiecy) i nie wiecej niz 400.860 (czterysta tysiecy osiemset
szesédziesiat) Certyfikatow serii F;”

Otrzymuje nastepujace brzmienie:

»Przedmiotem Zapisow na Certyfikaty serii D, E, F bedzie:

d)

e)

f)

nie mniej niz 5.000 {pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 109.018 (sto dziewied tysiecy
osiemnascie) Certyfikatdw serii D;

nie mniej niz 5.000 (piec tysiecy) i nie wiecej niz 163.527 (sto szescdziesiat trzy tysiace
piecset dwadziescia siedem) Certyfikatdw serii E;

nie mniej niz 5.000 (piec tysigcy) i nie wiecej niz 327.054 (trzysta dwadziescia siedem
tysiecy piecdziesiat cztery) Certyfikaty serii F;”



14) Rozdzial 8 pkt 8.2 — Dane dotyczace kapitalizacji i zadluzenia Funduszu, str. 90

Dotychczasowa tresé:

»Ponizsze dane przedstawiono wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2013 r. Dane te nie byly
badane przez biegtego rewidenta i pochodza z szacunkow wilasnych Towarzystwa.”

Otrzymuje nastepujace brzmienie:

»Ponizsze dane przedstawiono wedltug stanu na dzien 28 sierpnia 2013 r. Dane te nie byly
badane przez biegtego rewidenta i pochodza z szacunkdw wiasnych Towarzystwa.”

15) Rozdziat 8 pkt 8.3, str. 90

Dotychczasowa tresé:

»8.3 Informacje o kapitalizacji Funduszu na dzieri 30 czerwca 2013 (dane w tysigcach zi):

Kapitat wptacony 92.537

Kapitat wyplacony -16.650

Otrzymuje nastepujace brzmienie:

»8.3 Informacje o kapitalizacji Funduszu na dzieri 28 sierpnia 2013 (dane w tysiacach zf):

Kapitat wptacony 92.537

Kapitat wyptacony -34.360

16) Rozdziat 8 pkt 8.4, str. 90
Dotychczasowa tresé:

»8.4 Informacje o zadluzeniu Funduszu na dzien 30 czerwca 2013 r.:

Zgodnie ze Statutem, Fundusz moze zaciaga¢ kredyty i pozyczki. Dopuszczalna taczna wysokosc
kredytow i pozyczek zaciaganych przez Fundusz wynosi 50% wartosci Aktywoéw Funduszu.
Fundusz moze takze emitowac obligacje.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. Fundusz nie posiada zadtuzenia z tytutu zaciagnietych kredytow,
pozyczek oraz wyemitowanych obligacji, jak réwniez z tytulu zobowiazan innego rodzaju.”

Otrzymuje nastepujace brzmienie:

»B8.4 Informacje o zadluzeniu Funduszu na dzien 28 sierpnia 2013 r.;

Zgodnie ze Statutem, Fundusz moze zaciagac kredyty i poZyczki. Dopuszczalna taczna wysokosc
kredytéw i pozyczek zaciaganych przez Fundusz wynosi 50% wartosci Aktywow Funduszu.
Fundusz moze takze emitowac obligacje.

Na dzien 28 sierpnia 2013 r. Fundusz nie posiada zadtuzenia z tytutu zaciagnietych kredytow,
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pozyczek oraz wyemitowanych obligacji, jak rowniez z tytutu zobowiazan innego rodzaju.”

17} Rozdziat 8 pkt 8.6 — Przestanki Oferty i opis wykorzystania wplywow pienieznych, str.

91, akapit drugi

Dotychczasowa tresé:

»Maksymalna taczna wartos¢ wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne:

a)

b)

<)

serii D: jest réwna - zgodnie z art. 17¢ ust. 5 Statutu - iloczynowi oferowanej liczby
Certyfikatéw, tj. 133.620, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii D, zas minimalna
laczna wartos¢ wplat na Certyfikaty Inwestycyjne serii D odpowiada - zgodnie z progiem
dojscia emisji do skutku okreslonym w art. 17c ust. 4 Statutu - wartosci iloczynu
minimalnej liczby Certyfikatow serii D bedacych przedmiotem Zapiséw, tj. 5.000, oraz ceny
emisyjnej jednego Certyfikatu serii D;

serii E: jest rowna - zgodnie z art. 17d ust. 5 Statutu - iloczynowi oferowanej liczby
Certyfikatow, tj. 200.430, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii E, zaé minimalna
taczna wartos¢ wplat na Certyfikaty Inwestycyjne serii E odpowiada - zgodnie z progiem
dojscia emisji do skutku okreslonym w art. 17d ust. 4 Statutu - wartosci iloczynu
minimalnej liczby Certyfikatow serii E bedacych przedmiotem Zapisow, tj. 5.000, oraz ceny
emisyjnej jednego Certyfikatu serii E;

serii F: jest rowna - zgodnie z art. 17e ust. 5 Statutu - iloczynowi oferowanej liczby
Certyfikatow, tj. 400.860 , oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii F, zas minimalna
taczna wartos¢ wplat na Certyfikaty inwestycyjne serii F odpowiada - zgodnie z progiem
dojscia emisji do skutku okreSlonym w art. 17e ust. 4 Statutu - wartosci iloczynu
minimalnej liczby Certyfikatow serii F bedacych przedmiotem Zapisow, tj. 5.000 (pieé
tysiecy), oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii F.”

Otrzymuje nastepujace brzmienie:

Maksymalna faczna wartos¢ wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne:

d)

e)

f)

serii D: jest rowna - zgodnie z art. 17c ust. 5 Statutu - iloczynowi oferowanej liczby
Certyfikatow, tj. 109.018, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii D, zas minimalna
taczna wartos¢ wplat na Certyfikaty Inwestycyjne serii D odpowiada - zgodnie z progiem
dojscia emisji do skutku okreslonym w art. 17¢ ust. 4 Statutu - wartoéci iloczynu
minimalnej liczby Certyfikatéw serii D bedacych przedmiotem Zapisow, tj. 5.000, oraz ceny
emisyjnej jednego Certyfikatu serii D;

serii E: jest rowna - zgodnie z art. 17d ust. 5 Statutu - itloczynowi oferowanej liczby
Certyfikatow, tj. 163.527, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii E, zas minimalna
laczna wartosc wptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii E odpowiada - zgodnie z progiem
dojscia emisji do skutku okreslonym w art. 17d ust. 4 Statutu - wartosci iloczynu
minimalnej liczby Certyfikatéw serii E bedacych przedmiotem Zapiséw, tj. 5.000, oraz ceny
emisyjnej jednego Certyfikatu serii E;

serii F: jest rowna - zgodnie z art. 17e ust. 5 Statutu - iloczynowi oferowanej liczby
Certyfikatéw, tj. 327.054 , oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii F, za$ minimalna
taczna wartos¢ wptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii F odpowiada - zgodnie z progiem
dojscia emisji do skutku okreslonym w art. 17e ust. 4 Statutu - wartosci iloczynu
minimalnej liczby Certyfikatow serii F bedacych przedmiotem Zapisow, tj. 5.000 (pied
tysiecy), oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii F.



18) Rozdziat 10, pkt 10.1.2 — Wielkos¢ oferty, str. 100, akapit pierwszy

Dotychczasowa tresé:
»Na podstawie Prospektu, przedmiotem Zapisow bedzie:

a) nie mniej niz 5.000 (pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 133.620 (sto trzydziesci trzy tysiace
szescset dwadziescia) Certyfikatow serii D;

b)  nie mniej niz 5.000 (pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 200.430 (dwiescie tysiecy czterysta
trzydziesci) Certyfikatow serii E;

<) nie mniej niz 5.000 (pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 400.860 (czterysta tysiecy osiemset
szescdziesiat) Certyfikatow serii F;

o tacznej wartosci odpowiadajacej iloczynowi oferowanej w ramach danej emisji liczby
Certyfikatow oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu, odpowiednio, serii D, E, F, ktéra bedzie
réwna Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny,
dokonanym na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania Zapisoéw na Certyfikaty
danej serii.”

Otrzymuje nastepujace brzmienie:
»Na podstawie Prospektu, przedmictem Zapisow bedzie:

d) nie mniej niz 5.000 {(piec tysiecy) i nie wiecej niz 109.018 (sto dziewigl tysiecy
osiemnascie) Certyfikatow serii D;

e)  nie mniej niz 5.000 (piec tysiecy} i nie wiecej niz 163.527 (sto szescdziesiat trzy tysiace
pigcset dwadziescia siedem) Certyfikatow serii E;

f} nie mniej niz 5.000 (pie¢ tysiecy) i nie wigcej niz 327.054 (trzysta dwadzieicia siedem
tysiecy piecdziesiat cztery) Certyfikaty serij F;”

19) Rozdziat 10, pkt 10.1.7 — Minimalna i maksymalna wielko$¢ Zapisu, str. 105-106, akapit
pierwszy

Dotychczasowa tresc:

»1. Certyfikaty serii D, E, F - gdzie przedmiotem Zapisoéw bedzie:

a}  nie mniej niz 5.000 (piec tysigcy) i nie wiecej niz 133.620 (sto trzydzieici trzy tysiace
szedcset dwadziescia) Certyfikatow serii D

b) nie mniej niz 5.000 (piec tysiecy) i nie wiecej niz 200.430 (dwiescie tysiecy czterysta
trzydziesci) Certyfikatow serii E;

C) nie mniej niz 5.000 (pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 400.860 (czterysta tysiecy osiemset
szesédziesiat) Certyfikatow serii F;”

Otrzymuje nastepujace brzmienie:
»1. Certyfikaty serii D, E, F - gdzie przedmiotem Zapisow bedzie:

d) nie mniej niz 5.000 (piec tysiecy) i nie wiecej niz 109.018 (sto dziewieé tysiecy
osiemnascie) Certyfikatow serii D;

e) nie mniej niz 5.000 (pie¢ tysigcy) i nie wiecej niz 163.527 (sto szesédziesigt trzy tysigce
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pieéset dwadziescia siedem) Certyfikatow serii E;

f) nie mniej niz 5.000 (pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 327.054 (trzysta dwadziescia siedem
tysiecy piecdziesiat cztery) Certyfikaty serii F;”

20) Rozdziat 10, pkt 10.2.3.8 - Dopuszczalnoéé skladania wielokrotnych zapiséw oraz
sposob postepowania z wielokrotnymi zapisami i wplatami, str. 113, ostatni akapit
Dotychczasowa tresé:

»Zapis Podstawowy lub Zapisy Podstawowe skladane przez jednego Subskrybenta mogg w sumie
dotyczy¢ maksymalnie catej Oferty Certyfikatow danej serii czyli 133.620 Certyfikatow serii D,
200.430 Certyfikatow serii E, 400.860 Certyfikatow serii F. W przypadku dokonania Zapisu/ 6w
Podstawowego/ych na wieksza niz maksymalna liczba Certyfikatdow emitowanych w serii D, E,
F, Zapis taki traktowany jest jak Zapis ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatow.”

Otrzymuje nastepujace brzmienie:

»Zapis Podstawowy lub Zapisy Podstawowe sktadane przez jednego Subskrybenta moga w sumie
dotyczy¢ maksymalnie calej Oferty Certyfikatow danej serii czyli 109.018 Certyfikatow serii D,
163.527 Certyfikatow serii E, 327.054 Certyfikatéw serii F. W przypadku dokonania Zapisu/ow
Podstawowego/ych na wieksza niz maksymalna liczba Certyfikatow emitowanych w serii D, E,
F, Zapis taki traktowany jest jak Zapis ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatow.”

21) Rozdziat 13, pkt 13.1 — Wplywy pieniezne netto ogélem, str. 117

Dotychczasowa tresé:
»~Maksymalna taczna wartos¢ wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne:

e serii D: jest rowna - zgodnie z art. 17c ust. 5 Statutu - iloczynowi oferowanej liczby
Certyfikatow, tj. 133.620, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii D;

+ serii E: jest rowna - zgodnie z art. 17d ust. 5 Statutu - iloczynowi oferowanej liczby
Certyfikatow, tj. 200.430, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii E;

* serii F: jest réwna - zgodnie z art, 17e ust. 5 Statutu - iloczynowi oferowanej liczby
Certyfikatow, tj. 400.860 , oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii F.”

Otrzymuje nastepujgce brzmienie:
»Maksymalna taczna warto$¢ wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne:

e serii D: jest rowna - zgodnie z art. 17c ust. 5 Statutu - iloczynowi oferowanej liczby
Certyfikatow, tj. 109.018, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii D;

o serii E: jest rowna - zgodnie z art. 17d ust. 5 Statutu - iloczynowi oferowanej liczby
Certyfikatéw, tj. 163.527, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii E;

e serii F: jest rowna - zgodnie z art. 17e ust. 5 Statutu - iloczynowi oferowanej liczby
Certyfikatow, tj. 327.054 , oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii F.”

22) Rozdziat 13, pkt 13.2 — Szacunkowa wielko$¢ wszystkich kosztow Oferty Certyfikatow,
str. 117, akapit pierwszy
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Dotychczasowa tresc:

»Szacunkowa wielkos¢ wszystkich kosztow Oferty Certyfikatow serii D, E, F, przy szacunkowej
wielkosci tej Oferty rownej dla kazdej serii osobno 30 miln zt, wynosi okoto 407 tys. zt osobno
dla kazdej z tych serii. Wskazana powyzej dla kazdej serii Certyfikatéw szacunkowa wielkosé
Oferty zostata okreslona na podstawie szacunkéw wtasnych Towarzystwa, biorac pod uwage
wielkos¢ dotychczas zrealizowanych emisji certyfikatow inwestycyjnych poprzednich serii.
Powyzsze szacunki opieraja sie na zatozeniu wyemitowania przez Fundusz, w ramach kazdej z
serii Certyfikatow osobno, okoto 22.075 Certyfikatéw o cenie emisyjnej 1.359,03 zt (Wartoié
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu na dzien 31 lipca 2013 r.).”

Otrzymuje nastepujace brzmienie:

nSzacunkowa wielkosc wszystkich kosztow Oferty Certyfikatow serii D, E, F, przy szacunkowej
wielkosci tej Oferty rownej dla kazdej serii osobno 30 min zt, wynosi okoto 407 tys. zt osobno
dla kazdej z tych serii. Wskazana powyzej dla kazdej serii Certyfikatow szacunkowa wielkosé
Oferty zostata okreilona na podstawie szacunkdw wiasnych Towarzystwa, biorac pod uwage
wielkos¢ dotychczas zrealizowanych emisji certyfikatdw inwestycyjnych poprzednich serii.
Powyisze szacunki opieraja sie na zatozeniu wyemitowania przez Fundusz, w ramach kaidej z
serii Certyfikatow osobno, okoto 20.838 Certyfikatow o cenie emisyjnej 1.439,68 zt (Warto$é
Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu na dzien 28 sierpnia 2013 r.).”

23) Rozdziat 14, pkt 141 - Wielkoéé i warto$é procentowa natychmiastowego
rozwodnienia spowodowanego Oferta, str. 118,

Dotychczasowa tres$é:

»~Poniewaz cena emisyjna jednego Certyfikatu senii D, E, F jest rowna Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktorym mowa odpowiednio w art. 17¢ ust. 3, art. 17d
ust. 3, art. 17e ust. 3 Statutu Funduszu, rozwodnienie majatkowe spowodowane Oferty
wiasciwie nie wystepuje i moze byC jedynie spowodowane zmiang wartosci Certyfikatow w
trakcie trwania Oferty w stosunku do ceny emisyjnej. Natomiast rozwodnienie struktury
posiadaczy Certyfikatow spowodowane Oferta serii D bedzie wygladato nastepujaco. Po
zakonczeniu Oferty:

- w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatéw serii D wyemitowana zostanie minimalna
liczba oferowanych Certyfikatow tj. 5.000 Certyfikatéw serii D, dotychczas wyemitowane
przez Fundusz Certyfikaty serii A, B, C stanowity beda lacznie 93,04% ogélnej liczby
Certyfikatow Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty serii D beda stanowity 6,96%
ogolnej liczby wszystkich Certyfikatow Funduszu;

- w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow serii D wyemitowana zostanie
maksymalna liczba 133.620 Certyfikatow serii D, dotychczas wyemitowane przez Fundusz
Certyfikaty serii A, B, C stanowily beda tacznie 33,33% ogdlnej liczby Certyfikatéw
Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty serii D bedg stanowity 66,67% ogdlnej liczby
wszystkich Certyfikatéw Funduszu.

W przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow serii D i E wyemitowana zostanie
maksymalna liczba Certyfikatéw danej serii (wynoszaca: dla serii D 133.620
Certyfikatow, dla serii E 200.430 Certyfikatéw), dotychczas wyemitowane przez Fundusz
Certyfikaty serii A, B, C, D stanowity beda tacznie 50,00% ogdlnej liczby Certyfikatow
Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty serii E beda stanowity 50,00% ogélnej liczby
wszystkich Certyfikatow Funduszu.
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W przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow serii D, E i F wyemitowana zostanie
maksymalna liczba Certyfikatow danej serii (wynoszaca: dla serii D 133.620
Certyfikatow, dla serii E 200.430 Certyfikatow, dla serii F 400.860 Certyfikatow),
dotychczas wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty serii A, B, C, D, E stanowity beda
tacznie 50,00% ogélnej liczby Certyfikatow Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty
serii F beda stanowity 50,00% ogélnej liczby wszystkich Certyfikatow Funduszu.”

Otrzymuje nastepujace brzmienie:

»Poniewaz cena emisyjna jednego Certyfikatu serii D, E, F jest réwna Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny, o ktérym mowa odpowiednio w art. 17¢ ust. 3, art. 17d
ust. 3, art. 17e ust. 3 Statutu Funduszu, rozwodnienie majatkowe spowodowane Ofertg
wtasciwie nie wystepuje i moze by¢ jedynie spowodowane zmiang wartosci Certyfikatow w
trakcie trwania Oferty w stosunku do ceny emisyjnej. Natomiast rozwodnienie struktury
posiadaczy Certyfikatow spowodowane Oferta serii D bedzie wygladato nastepujaco. Po
zakonczeniu Oferty:

- w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow serii D wyemitowana zostanie minimalna
liczba oferowanych Certyfikatow tj. 5.000 Certyfikatow serii D, dotychczas wyemitowane
przez Fundusz Certyfikaty serii A, B, C stanowily beda facznie 91,60% ogolnej liczby
Certyfikatéw Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty serii D beda stanowily 8,40%
ogolnej liczby wszystkich Certyfikatéw Funduszu;

- w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatéw serii D wyemitowana zostanie
maksymalna liczba 109.018 Certyfikatow serii D, dotychczas wyemitowane przez Fundusz
Certyfikaty serii A, 8, C stanowily beda tacznie 33,33% ogdlnej liczby Certyfikatéw
Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty serii D beda stanowity 66,67% ogdinej liczby
wszystkich Certyfikatow Funduszu.

W przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow serii D i E wyemitowana zostanie
maksymalna liczba Certyfikatdw danej serii (wynoszaca: dla serii D 109.018
Certyfikatow, dla serii E 163.527 Certyfikatow), dotychczas wyemitowane przez Fundusz
Certyfikaty serii A, B, C, D stanowity beda tacznie 50,00% ogélnej liczby Certyfikatow
Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty serii E beda stanowily 50,00% ogdlnej liczby
wszystkich Certyfikatow Funduszu.

W przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow serii D, E i F wyemitowana zostanie
maksymalna liczba Certyfikatéw danej serii (wynoszaca: dla serii D 109.018
Certyfikatow, dla serii E 163.527 Certyfikatdw, dla serii F 327.054 Certyfikatdw),
dotychczas wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty serii A, B, C, D, E stanowity beda
tacznie 50,00% ogblnej liczby Certyfikatéw Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty
serii F beda stanowity 50,00% ogolnej liczby wszystkich Certyfikatéw Funduszu.”

13



W imieniu To ystwa:
// v
/,/////‘7'4 Tomasz Jedrzejczak - Prezes Zarzadu

Jacek Treumann - Czlonek Zarzadu

W imieniu Oferujgce

M/ : Karol Poltorak - Wiceprezes Zarzadu

l,
C/'W.:/ - fJ-éM Ly Grzegorz Nichthauser - Prokurent
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