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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz O Fundusz selurytyzacyjny: [m]
Fundusz podstawowy: a Fundusz portielowy: O
Fundusz powigzany: 0 Fundusz aklyw6w nigpublicznych: O

Waluta sprawozdania finansowego: zl

{nazwa funduszu podslawowego)
Fundusze powiazane:
{nazwy funduszy powiazanych)
Fundusr z
wydzielanymi
subfundus2ami
(hazwa funduszu}

e identyfikujace Fundusz

| ) Fundusz jest osoba prawing i dziata pod nazwg Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz
nwestycyiny Zamknigty, zwany dalej ,Funduszem”. Fundusz moze zamiast oznaczenia Fundusz
nwestycyiny Zamknigty uzywaé w nazwie skrélu FIZ". Fundusz zostal wpisany do Rejestru
unduszy Inwestycyjnych pod nr Rfj 490, w dniu 22 lipca 2009 roku. Fundusz jest funduszem
nwestycyjnym zamknigtym, ulworzonym i dziatajacym na zasadach okrestonych w przepisach
bistawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych ( Dz. U.Nr 146, poz. 1546 z
pézniejszymi zmianami), zwanej dalej, . Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych” oraz w Statucie
Funduszu. Czas trwania Funduszu jest nicograniczony.

P) Fundusz jest zarzadzany przez Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spéika
iAkcyjna majace siedzibg w Warszawie, P, Pilsudskiego 2. Towarzystwo zostalo w dniu 12 marca
2001 roku wpisane do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasia
Stolecznego Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 2717.0d dnia | lutego 2006 roku jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Legg Mason Inc. 2
Fiedzibqw Baltimore, USA.
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B) Sprawozdamie finansowe obejmuje okres od | pazdziemika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2012 roku.

Fk Peis ]
[WYBRANE DANE FINANSOWE bt leur
I. Preyehody z lokat [ 1
II. Koszty funduszu netto 925 228
IIl. Przychody 2 lokal netto -919 -224
Iv. Zrealizowane zy# (draty) ze zbycia lokal 0 o
V. Niezrealizowane zysk (slraty) z wyceny lokat 4 520 1 100'
V1. Wynik Z operacji 3 80t a76|
Vil. Zobowiazania 401 28]
VIl Aitywa 80 252 19 630
1X. Alywa netto 79 B51 19 532
X. Liczba zarejestowanych cerylikatow inwestycyjnych 71724 71724
X1, Warodé akiywdw netto na certyfikat inwestyCyiny 111331 272,32
XIL. Wymik z operacii na certyfilal i yoyiny 50.21 12,22
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartal 3 KWARTAL
war 2011 rok
BKLADNIKI LOKAT
2012 roku 2012 roku
Wartos¢ Wartofc Wartosé
Wartosé wediug Procentowy Wartos¢ wedlug Procentowy Wartosc wedtug Procentowy
Wediug ceny Wwyceny na udzial w vediug ceny Wyteny na udziat w vedlug ceny Wyceny na udziat w
habycia w tys dzien ktywach habycla w tys dzien pktywach hsbycia w tys dzien bktyw ach
¥ " pilansowy w  jogolem i " pilansowy w  pgolem i ' pilansowy w  pgélem
kys. Rys. Rys.
1. Akcje 93 081 80 035 99.73 93 049 75 452 98.51 96 227 75 816 88,62
2. Depozyly 131 131 0,16 759 759 0.99 64 64 0.07
TABELEZUPELNIAJACE
krai siedzib Warlost wediug Warlo& wediug Proc enlowy udzial
IAKC.JE Rodzaj rynkar Nazwa rmiu | iczba emi]lenla ¥ lenynabycia w jwyceny na dzien v akiywach
¥s. bitansowy w lys. pgdlem
1.CEZAS. Akywny ynek - rynek regulowany ::?:’;gs:’“ 53 822 Republika Czeda 7632 5966 7.43
Gielda Papiendw
2.ComArch 5.A. A iywny rynek - ynek regulowany  Warosciowych w 137 000 Polsa 12 356 10 069 12.55]
fVarzawie S.A
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4 kwartal
2011 roku
Wartod &
artod & weadlug Procentowy
Wedlug ceny Wyceny na udzial w
habycia w tys dzier ak{ywach
bilansowy w  pgélem
bys.
96 227 75816 88,82
64 64] 0,07
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Gietda Papiemw
3.ELEKTROTIM S A, A kywny nmek - ynek regulowany  Marlogciowych w 371 647 Polsa 4484 3 196 3.98
fvarszawie S.A.
[Gielda Papiemw
4. EMPERIA HOLDING S.A. A kiywny rynek - rynek regulowany  Warlosciowych w 59 202Polda 6168 3436 4.28
(Warnzawie S.A
[Gietda Papiembw
5.ENEL-MED S.A. AMywny rynek - ymek regulowany  Variesciowych w 403 669 olska 1544 1 655 2,06
Warzawie S.A
Gietda Papiemsw
5. INDYKPOL S.A, Aldywny rynek - rynek regulowany  MWaredciowych w 894 270Fvisa 5 302 3365 4,19
Warzawie S.A
Gietda Papierdw
7.INSTAL KRAKOW S.A. lAlywny rynek - rynek regulowany  Wartodciowych w 562 211 Polga 10 135, 9642 12,02
INarzawie S.A
Gietda Papiedw
8.LIBET S.A. lAktywny nmek - nmek regulowany  Warosciowych w 710 432 Polska 3280 1421 177
IWarszawie S.A.
[Gietda Papiendw
9.PELION 5.A. AKkywny nynek - rynek regi y  Marosciowych w 232 944 Polda 10730 7089 8,83
Marszawie S.A.
[Gietda Paplendw
10.P.RESCO. SA. Akywny rmek - nmek reguiowany  Warlociowych w| 1 052 147 Polska 6 306 7 660 9,55
Warzawie S.A
Gielda Papiendw
11, PROCHEM 5.4 JAkiywny nek - nek regulowany  Warosciowych w 299 495 Polsa 6792 4 624 8,02
Warzawie S.A
bielda Papiemdw
12.P2U SA IAkywny rynek - ek requlowany  Warlosciowych w 24 768 Polska 7730 10 824 13,49
Miarszawie S.A
13.0MV AG AMywny yniek - synek regulowany [ o2 Stock 97 272 justia 10622 10878 13,58
| i seazib - Wartost wedtug Wartost wedtug /0% VeI Miaroic wediug Procentowy udziat
DEPOZYTY MNazwa banku bar:bu ¥ Walula L procentowania Ceny nabycia w ceny nabycia w bﬁans;w w wyceny na dzied w aktlywach
danej walucie  |ys. Hane) walucie bilansowy w lys. bodtem
I.W walutach panstw naletacych do OECD 131 131 0.16
Raiffeisen Bank 8
1. Depozyly w walutach pafsiw nalezacych do OECD bolsa S.4 Polda PLN Ftala 3.60% 130 861,38 LK) 130 861,38 13 0,16
. o Wartoid wediug
NIERUCHOMOSCI Fokoddania do . nabycia plumer ksSegi Kra) polozenia rﬂdres Powierzchnia  [obciatenia Btutebnosti  feny nabycia w
pytku wieczystaj bys
4 levanal 3 wanal 4 lwartat
BILANS el 2011 Ok foe-eee-eeees
2012 ol 2012 ol 2011 ok
L Aktywa 80 252 76 621 B85 372 85372
1.4mdK pienietne | ich ekwiwalenly 33 33 302 302
2. Naletnodci 53 347 290 290
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0 8900 8 900|
4. SHadnik lokal nolowane na akdywnym rynku, w tym: 80 035 75482 75 816 75 B‘IE]
-dluzne papiery wano&iowe 0 0 [] 0
5. SHadnili lokal nienotowane na aklywnym rynky, w tym: 131 759 64 64
-dlutne papiery warpiciowe 0 0 0 0|
6. Nieruchomodci 0 0 o o
7.Pozoslate akywa 0 0 4] 0|
. Zobowiazania 401 n 8190 8190
. Aktywa netto (LI} 79 851 76 250 77 182 77182
¥, Kapital funduszu 81970 81 970 88 970 88 970
t.Kapilat wplacony 92 537 92 537 92 537 92 537
2. Kapilat wypltacony (wielkoé ujemna) -0 567 10 567 -3 567 -3 567
V.Dochody zatrzymane 10 927 11 846 B 623, 8623
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z 10kal nelio -1138 -219 -3 475 -3 475
2., 2akumul ¥, niemzdysp y 2realizowany Zysk (srata) ze
zbycia lokat 12 065 12 065 12 098 12 098
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. i lok ieni
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 13 046 A7 566 o o
nabycla
Vil Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacjt
(IV 4V 4V 79 851 76250 77182 77 182
| iczba zarejestowanych certylikaldw inwestycyjnych 71724 71724 78 239 78 239'
pvarodst alywow netlo na certyfikat inwestyeyiny 111331 1063,10 986.49 986.49]
Przewidywana liczba ¢ertyfikaiéw inwestycyjnych 71724
Rozwodniona warlodt akiywéw netlo na ceryfikat inwestycyjny 11133

Liczba caryhikatéw inweslycyjnych w podziale na serie cenyfikaiow:

BERIA A 27 088
SERIA B 15009
SERIA C 29 627

Warlodt aldywdw netio na paszczegdine serie ceryfikalow inwestyc yjnych:

WARTOSC AKTYWOW NETTO NA CERTYFIKAT INWESTYCYJNY SERITA 1 113,31
WARTOSC AKTYWOW NETTO NA CERTYFIKAT INWESTYCYJNY SERIB ! 113,31

WARTOSC AKTYWOW NETTO NA CERTYFIKAT INWESTYCYJINY SERIIC 1 113,31

Narastajaco Narastajaco
:iv::::.ly';oku Okres roku ::;::z‘::::
fow artat: ::?mdnlngo kwartak:
rok: do; rok:
od: od;
do: do:
4 4
0d 2012-90-01 [f------------ D011-10-01  peceessanenas
2012 201
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI |- ey | o
do 2012-92-31 f-vmm-emnonn- P011.12:31 beeoonecennan
R0O12-12-31 20111231
I.Przychody z lokat [ 6197 a7 1 715
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 6128 0 1294
2. Przychody odsellowe [ 69 97 399
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomodci 0 0 0 0
4. Dodainie saldo rdznic kursowych 0 0 b] 22
5. Pozosiate q Q 0 0
a) 0 1] [ 4]
1, Koszty funduszu 925 3871 1013 3849
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa B75 3629 925 3 490
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw powadzgcych dysirybucje 0 ¢] [ 4]
3. Oplaty dla depozytariusza 19 88 21 77
i prowad. i ji Khyw
4. zﬂl:l?s«zzrqzane z rejesini akty 0 o o .
5.Oplaty za lenia oraz rej yine 5 18 ] 46|
6. Ugugi w zalkresie rachuniowosci 19 103 22 104|
¥.Uslugi w zakesie zarzadzania akdywami funduszu 0 [1] 0 Dl
8. Udugi prawne 0 1 3 75)
9. Udugi wydawnicze, w iym poligraficzne Q Q 7 25I
10. Ko=zly odsetiowe 0 o u ]
11. Koszty 2wigzane z posiadaniem nieruchomodci 1] 0 0 0[
12.Ujemne saldo wznic kursowych 1 20 0 o
13. Pozosiale 5 12 1 3|

Komisja Nadzoru Finansowego
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lli. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 11 0 36|
IV.Koszty funduszu netta {ll-ill) 925| 3860 1013 kX1 3|
¥.Przychody z lokat netto (I-IV) 919 2337 916 2 uBB|
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4 520 7332 195 -23 389
1. Zrealizowany zysk (sirala) ze zbycia lokat, w lym 9 -33 83 8823
<2 ytulu ndinic kursowych 0 236 0 14
2. Wzrost (spadeX} niezrealizowanego Zysku (Straty) 2 wyceny
lokal, w tym: 4 520 7 365 112 S2212
-2 bytulu rdnic kursowych -144 -1411 -5 1 760
Vil. Wynik z operacii 3601 9 669 721 -25 487'
Jvynik 2 operacji przypadajacy na centyfikat inwestycyjny 50,21 125,61 -9,22 -381,60
Rozwodni.ony wynik z operacji przypadajacy na cenyfikat 5021 125,61 922 381,60
[nwestycyiny
Narastajaco Narastajace
kwartaty roku kw artaly roku
bletacego g:;:;::g - poprzedniego
Kkwartat: o kwartak:
rok: do rok:
od: : od:
do: do:
4 4
od 20121007 fecseoonmaons Po11-01-01 ST
2012 1
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO : g P RTEE CUTeriIy
20120101 R0O11-01-01
do 2012-12-31 BO11-12-31
201212-31 RO14-12-31
I.Zmiana wartoéci aktyw dw netto 3601 2 669 9352 9352
1. Wartoét akywdw netio na koniec poprzedniego okresu
sorawozdawezego 76 250 77182 67 830 67 830/
2. Wynik z op ji za okres sp zy {razem), w fym: 360 9 869 «25 487 -25 487
a)przychody z lolal netlo -919 2337 -2 098 -2 098]
b)zrealizowany Zysk (strata) ze zbycia lokat 0 =33 8 823 B 823
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {siraty) z wyceny lokat 4 520 7 365/ -32 212 -32 212
3. Zmiana w akiywach netio 2 tytutu wyniku z operacii 3601 9 669 -25 487 -25 487|
4. Dystrypucja dochoddw (pr 6w} lunduszu {razem) 0 [ 0 0
a)z prychoddw z lokal netia 0 [1] 0 4]
b)ze zrealizowanegs zysk ze zbycia lokat 1] ] 1] Y
<€)z pzychoddw ze zbycia lokal 0 1] ] ]
§. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem}, w tym: 0 -7 000 34 829 34 839
a)zmiana kapilalu wptaconego (powtgkszenie kapiiatu z tylulu
wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 2 0 38 406 38 406
b)zmiana kapi vp go (zmniejzeni Z tytulu
wylupionych certyfikaldéw inwestycyjnych) 0 -7 000 3567 -3 567
6. Lagczna zmiana alywiw netlo wokesie sprawozdawezym 3601 2 669 9352 9352
7. Wartodé aklywdw nelto na koniec okresu sprawozdawczego 79 851 79 851 77182 77 182
8. Srednia warloét aklywbw netto w olresie sprawozZdawczym 77 540 798617 78 082 78 082
. Zmiana liczby certyfilkatow Inwestycyjnych L 6515 26 342 26 342
1. Zmiana liczby cerylikaldw inweslycyinych wokiesie sprawozdawezym: 0 6 515 26 342 26 342
a)liczba wydanych cenlyfikaldw inwestycyjnych 0 0 29 627 29 627
blliczba wykupionych centyfikatow inwegycyjnych 0 6515 3 285 3 285
c)saldo zmian 0 5515 26 342 26 342|
2. Liczba cerylikatéw inwestycyinych narasiajaco od poczatky
dzialalnotci funduszy, wiym: 71124 7174 78239 78 239'
a)liczba wydanych cerylilalow inweslycyjinych 81524 81524 B1 524 B1 524|
b)liczba wykupionych ceryflikatow inwestycyinych 9 800 9 800 3 285 3 285|
clsaldo zmian 71724 71724 78 239 78 239
3. Przewidywana liczba ceryhikaidw inwestycyjnych 71724 71724 108 427 108 427
Nt Zmiana wartod ci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjoy 18,79 12,86 24,52 24,52
SHELT af’“”:;:ﬂ“ na cenyfikat inwegycyjny na keniec 106310 986,49 130701 130701
2. wartodt altywow netio na ceryfikal inwestycyiny na koniec bietacego
olress prawozdawczego 11133 11133 986.49 986.49)
3. procentowa zmiana wartodci aktywsw netio na certylikat inwestycyjny w
olesie Sprawozdawczym 18,79 12,86 24,52 24,52
4. minimalna warod® adywow nelto na ceryfikat inwestycyjny w okresie
srawozdawczym 1052.23 1017.44 986.49 986.49)
- dala wyceny R2012-11-28 R012-07-25 2011-32-31 £011-12-31
5. maksymalna warlod aklywdw neito na cestyfikat inwestycyjny w okresie
sprawazdawczym 141331 114224 1 307,30 1307.30
-dala wyceny P012-12-31 £012-03-28 2011-03-30 £011-03-30
6. warlost akiywow nelte na cenylikat inweslycyjny wediug oslatniej
wyteny w okretie sprawozdawezym 1113 114331 986.49 986,49,
-data wyceny RO12-12.31 B012.12-31 2011-12-31 011-12:31
7. Rozwodnigna warlpdt akdywédw netio na ceryfikat inwestycyjny 1113,3 11131 986.49 986.49)
V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $rednie] wartodci
aktywéw netto, w tym: 4,72 4,86 4,89 4,89
1. pmcentowy udziat wynagmdzenia dia lowarzystwa 447 4,56 4,47 4,47
2. pmcentowy udziat wynag enla dla podmioldw prowadzgcych
dysiybucje 0,00 0,00 0.00 6.90
3. procentowy udziat optat dia depozytariusza 0,10 0.11 0.10| 0.10]
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4. " iat opk: i h i i
proceniowy udziat optal zwigzanych z prowadzeniem rejesiru akdywow 0.00 0.00 0.00 0.00
unduszu
5. procentowy udzial optal za ughugi w zakesie Rchunkowoicl 0.10 0.13] 0,13 0,13
6. piocentowy udzial optal za usugi w zakes dzani ¥
funduseu 0.00 0.00 0.00 0.00

Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych: za cztery kwartaly 2012 r. -6.515;
[1.1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: za cztery kwarntaly 2012 r. -6.515;

Narastajaco Narastajyco
kwal T
:"’;:::::;”“ ke r::" popr:::ivni:::
kwartal: ::pme MeBo  Lwartat:
rok: m rok:
od: od:
do: [-H
4 4
od 2012-1001 f------------ P011-10-00  feo--ee-onaa-d
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEENYCH ... S SO DU o
R012-01-01 P011-01-01
do 2092-12:31 f----------o- P011:92:31  fe-eeneneenond
p012-12-31 2011-12-31
A. Przeplywy $rodkdw pieniginych z dziatalnasci operacyjne) 528/ 6 809 50, -34 514
1. Wilywy 289 38 904 196 076 963 349
1, Z tytulu posiadanych lokat 289 6 158 5 1280
2.Z tytulu zbycia skadnikbw lokat ] 32 746 196 071 962 059
3. Pozostale 0 0 o o
1. Wydatki 917 32 095 196 026 997 863
1. Z vty posiadanych lokal 0 0 0 0
2. Z tylulu nabycia sHadnikdw lokal 0 28232 195041 994 055
3. Z tylutu wyptaconego wynagrodzenia dia lowarzystwa 864 3619 918 3 483
4.2 tlutu w‘ypfaconego wynagrodzenia dia podmioldw prowadzacych o o 0 0
dysirybucie
5. Z lytulu optal dia depozytariusza 18 78 20 76
6. Z tytulu optat zwigzanych z prowad. rejesiu akywow fi 0 0 0 0
7. Z tytulu opiat za zezwolenia oraz oplat rejesiracyjinych 0 29 [1] 43
8. Z tytulu udug w zakresie mchunkowosci 16 ar 16 104
9. Z tytulu udug w 1 dzania akty i funduseu 1] 0 1] 0
10. Z tylutu ugdug prawnych [1] 1 31 77
11. Z tylulu posiadania nieruchomosci 0 1] 1] [H]
12.Pozostale 19 49 [1] 25
B.Przeplywy érodkdw plenig2nych z dzialalnod el finansowaj ] -7 000 [1] 34 839
1. Wplywy [ 0 0 38 406
1.2 tylulu wydania cenyfikaldw inwestycyjnych Q 1] 1] 38 406/
2.2 Iytutu zaciagniglych kredytow 0 0 1} 0
3.2 Iytutu zaciagniglych potyczek 0 0 0 ]
4. Z lytulu splaty udzielonych potyczek 1] 9 & [}
5. Odsatki 0 0 0 0
6. Pozosiate 0 ] 0 0
II. WydalM 0 7 000 1 3 567
1. Z tytulu wykupienia cenyfikaldw inwestycyinych 0 7 000 [1] 3 567
2.Z tytutu splat zaciggnigtych kedylow 0 0 0 0
3.Z tywulu splat zacigonietych potyczek 0 a 0 0|
4.Z tytulu wyemilowanych obligacii 0 [ 0 0|
5. Z Iyttt wyptaly przychodow 0 0 of q
6. Z tytulu udzielonych potyczek 0 0 0| 0|
7. Odsethi 0 0 of of
8. Pazostale o 0 of of
C. Skutki zmian kursdow wymtany $rodkdw pienieznych | 0 . 9 2°|
akwiwalentéw srodkow plenieinych
D.Zmiana stanu $rodkdw pleniginych netto (A+-B) 628 -202 50 345
E Srodki pienigine i ekwiwalenty érodkéw pienigznych na 702 166 116 o1
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki plenigine i ekwiwalenty érodkdw pienigznych na . - 3BG| -

konlec okresu sprawozdawczego (Ev-D)
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1. Z tytwlu zbytych lokal )
2.2 tytulu ingrumentéw pochodnych 0|
3. 2 tytulu wydanych cerlyfikaldw inwestycyjnych o
4, Z tytulu dywidendy 48]
5. Z tylulu odsetek Dl
6. Z tylulu posiadanych nigruchomodei, w fym czynsdw o
7. Z tytulu wdzielonych potyczek DI
8. Pozosiale 5|
4 lovartal
[NOTA-3ZZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
2012 ok

1. Z tylutu nabytych akdywow 32
2.2 tytutu keji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0
3. Z ytuly ingrumentéw pochodnych [+]
4.2 tylulu wptat na cedylikaly inweslycyjne 0
5. 2 tytulu wylupionych certyfikatdw inwestycyjnych 0
6. Z tylulu wyptaty dochodow funduszu [1]
7. 2 tylulu wyplaly przychoddw lunduszu 0
B. Z tylulu wyemilowanyc h obligacji 0
9. Z tylutu otkotemminowych podyczek i iredyldw 0
10. Z iytutu dugoterminewych pozyczek i edyidw o]
11. Z iytuty gwarancji lub poreczen of
12.Z tytuhu rezerw 266]
13. Pozostate zobowiazania 3|

INFORMACJA DODATKOWA

INFORMACJA DODATKOWA

bkres sprawozdawczy.

finansowym.

pkres sprawozdawczy.

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy

W prezentowanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenie nie wystapito,

D. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
Po dniu bilansewym nie wystapily istotne zdarzenia, ktore nalezaloby uja¢ w sprawozdaniu finansowym za biezacy
B. Zestawienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu linansowym i w pordwnywalnych danych

finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

W ninigjszym sprawozdaniu nie wystapily réznice pomigdzy prezentowanymi danymi porownywalnymi a poprzednimi
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Fprawozdaniami linansowymi.

. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé¢ oraz wynik z operacji i rentownosé Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekly bledéw podstawowych.

’S. Informacja o konlynuacji dziatalnosci przez Fundusz.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnogci przez Fundusz w
Hajacej przewidziec sie przysziosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie ujawnily si¢ zadne przesianki

Ewiadczace o mozliwosci zaprzestania dzialalnosci Funduszu,

b. Inne infonnacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowymn, kiére moglyby w islotny sposob wpiynac na oceng
Eyvtuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian,

Brak informacji, ktdre moglyby w istoiny sposob wptynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
ich zmian.

ik [Opis
I
PODPISY
PODP[SYUSmePREZENTUJACYCHFUNDUSZ "/
Pratla mig i Nazwisko btanowisu.'Funkcia Podpis / / f
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Legg Mason Akeji Skoncentrowany
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
kwartalne sprawozdanie
za okres od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

Neota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu

Uwagi ogolne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859), Zwane dalej
Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy,
oraz  sporzadzil niniejsze  sprawozdanie
finansowe zgodnie z  przepisami tego
rozporzadzenia oraz = przepisow  Ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
(Dz. U. 2009 r. Nrl52, poz. 1223, =z
pozZniejszymi zmianami).

Ufawnianie i prezentacia informacyji
w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug
nastgpujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe  sporzadzone
jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty =zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane sa w tysigcach
zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny, ktéra
podana jest w zlotych oraz liczby
certyfikatow inwestycyjnych podanych w
sztukach.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Funduszu obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia tokat,

¢) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie finansowe przygotowane jest
zgodnie z zasadami  rachunkowosci
okreslonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania
finansowego,

2. Zestawienie lokat,

3. Bilans,

4. Rachunek wyniku z operacji,

5. Zestawienie zinian w aktywach netto,

6. Rachunek przeplywow pienigznych,

7. Noty objasniajace,

8. Informacje dodatkowa,

Uimowanie w ksiegach rachunkowych
operacji dotyczqcych Funduszu

Operacje  dotyczace  Funduszu  ujmuje
si¢ w ksiggach  rachunkowych w  okresie,
ktorego dotycza.

Nabyte skiadniki lokat w dniu nabycia ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skladniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje
si¢ wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papieréw wartosciowych
nominowanych w walutach obcych wyrazana
jest w walucie obcej oraz w walucie polskiej po
przeliczeniu  wedlug $redniego kursu NBP
obowiazujacego  wdniu  ujecia  operacji
w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez
Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktore)
okresla sig ostatnie dostgpne kursy w dniu
wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie
aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowiazarn.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru
wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w ksiegach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z pierwotnego dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.
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sie je w walucie, w ktdrej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzie ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Dla  celow  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego skiadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Fundusz do dnia bilansowego, dla ktorych
potwierdzenia transakcji dotarly do Funduszu
po dniu bilansowym s3 ujmowane w aktywach
Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza
sig metoda ,najdrozsze sprzedaje sie, jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
skladnikéw  wycenianych ~w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowane) przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papieréw wartodciowych, ktdre nie stanowia
lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Fundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
wymowany, jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy Z pordwnania kursu
rozliczeniowego i Sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie w
ksiggach rachunkowych wedlug faktycznie
poniesionego Kkosztu, a transakcje sprzedazy
walut obcych ujmuje sie wedlug faktycznie
uzyskanych srodkéw. Wynik na transakcji
zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéd lub
koszt Funduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz wartosc
wgwyceny na dzien bilansowy dotyczace
dluznych papieréw wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu
obejmuja warto$¢ nominalu - odpowiednio
nadzien zakupu i dzien bilansowy oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidende =z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz

pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy. Nalezng
dywidende od jednostek i tytuldw uczestnictwa
uyjmuje sig w ksiggach proporcjonalnie
do czestotliwodci  ustalania  aktywdw netto
w dniach wyceny.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby
wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartodci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte po wartodci réwnej
zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akeji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz
pierwszy papier wartosciowy jest notowany bez
tych praw.

Fundusz nalicza 1 wumuje przychody

odsetkowe od dluznych papierow

wartosciowych w nastgpujacy sposob:

- w  przypadku  dluznych  papierow
wartoSciowych nienotowanych na
aktywnym rynku - odsetki naliczone sa przy
zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;

- w  przypadku  dluznych  papieréw

wartosciowych wycenianych w wartosci
godziwe) - odsetki naliczone sg zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papierdéw
przez emitenta;

- 0w przypadku diuznych papieréw
wartosciowych zerokuponowych
notowanych na aktywnym rynku, réznica
migdzy wartoécia biezaca a wartoscia
w cenie nabycia jest ujmowana w calosci
w niezrealizowanych zyskach/stratach
(w przypadku  sprzedazy  odpowiednio
w zrealizowanych zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu
wplaconego badz wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia certyfikatow
inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.



Legg Mason Akcji Skoncentrowany
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
kwartalne sprawozdanie
za okres od | paZdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego
dotycza. Fundusz TWOrzZy rezerwe
na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztéw). Platnosei z tytutu kosztéw Funduszu
zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwg. Preliminarz kosztow zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone
na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywoéw
netto w dniach wyceny.

Szczegdlowe informacje znajdujg sie w Nocie
nr 11 - Koszty Funduszu.

Wycena skiadnikow lokat

1. Fundusz dokonuje wyceny Aktywow
Funduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywow
Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Funduszu wycenia sie, a
zobowiazania Funduszu ustala sie wedlug
wiarygodnie oszacowane] wartosci

godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z
poZniejszymi zmianami) w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem zasad wyceny:

- dhuznych papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papieréw wartosciowych nabytych przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

- zobowiazan z tytulu zbycia papieréw
wartosciowych, przy zobowiazaniu sig
Funduszu do odkupu,

Wartos¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna
wartosci  wszystkich  aktywéw  Funduszu
pomniejszonych o  wartoé¢  zobowiazan
Funduszu w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat
inwestycyjny jest rowna wartosci aktywow
netto Funduszun, w dniu wyceny, podzielonej
przez calkowita liczbe certyfikatow
inwestycyjnych, ktére wtym dniu sa w
posiadaniu uczestnikow Funduszu.

3.

1)

a)

b)

2)

3)

Warto$¢  godziwag  skiadnikdéw  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala sig
w nastepujacy sposéb:

jezeli dzieh wyceny jest réwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku - w oparciu o;

ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
w dniu wyceny, zzastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywéw Funduszu dokonywana
jest po ustaleniu wdniu wyceny kursu
zamkniecia, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs,

w przypadku braku kursu zamknigcia,
o ktorym mowa w pkt. 1 lit. a - inng
ustalong przez rynek warto$é stanowiaca
jego odpowiednik, w szczegolnosci cene
$rednia transakcji wazong wolumenem
obrotu,

jezeli dziedn wyceny jest réwnoczesnie
zwykiym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku, przy czym w dniu wyceny
nie zawarto zadnej transakcji na danym
sktadniku aktywéw albo wolumen obrotow
na danym sktadniku aktywéw jest znaczaco
niski, w oparciu o wiarygodnie oszacowana
wartos¢ godziwa wedlug metod wyceny
okreslonych w ust, 6,

jezeli dzienn wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedlug  ostatniego dostgpnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalone] przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 6.

Uznanie danego rynku za aktywny
nastepuje po tacznym spelnieniu przez ten
rynek  wodniesieniu do  okreslonego
skladnika aktywéw Funduszu nastepujacych
kryteriow:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na
tym rynku sa jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sa podawane do  publicznegj
wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji
zdnia wyceny bgdzie okreslat w dniu

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiagg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.
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4)
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dokonywania wyceny ostatnie dostepne
kursy, o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowany wartosc
godziwa, o ktdrej mowa w ust. 3 pkt. 2) 1 3)
uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong wedlug
nastepujacej kolejnosci, na podstawie:

nietransakeyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,
a w przypadku jego braku,

$redniej w dniuv wyceny z pochodzacych
Z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna
isprzedazy, z tym 2ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz
wylacznie w  ofertach  kupna  jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku,

wartogci skladnika lokat oszacowanej przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
Swiadczaca tego rodzaju ustugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeplywow
pienigznych zwiazanych z tym skiadnikiem,
a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nieréznigcego si¢ istotnie skladnika
lokat, w szczegélnoici o podobnej
konstrukcji prawnej 1 celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku,

wilasciwego modelu skiadnika lokat, o ile
wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub
innych powszechnie wuznanych metod
estymacji.

W przypadku papier6w wartosciowych
notowanych na wiecej niz jednym
aktywnym rynku, za kryterium wyboru
rynku giéwnego, w oparciu o ktory ustalana
jest wartos¢ danego skladnika aktywow
Funduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej
kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez
Fundusz transakc)i na danym rynku a jako
réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje
si¢ wolumen obrotu na danym papierze
wartosciowym lub  liczbe  zawartych
transakcji na danym papierze
wartodciowym. Wyboru rynku gldwnego,
uzasadnionego  polityka  inwestycyjng
Funduszu, dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesiaca kalendarzowego.

8.

1)

2)

10.

11.

Dla skladnikéw lokat nienotowanych
na aktywnym rynku ich wartosci
z zastrzezeniem ust. 9 i 10 wycenia
sie wediug:

w przypadku dhuznych papierow

wartosciowych, listow zastawnych, weksli i
depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sig
odpowiednio do przychoddéw odsetkowych
albo kosztow odsetkowych Funduszu
proporcjonalnie do czgstotliwosci ustalania
wartosci aktywow netto w dniach wyceny,

w przypadku papierdw warto$ciowych
innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
okreslonej] w ust. 6.

W przypadku przeszacowania papieru
wartosciowego dotychczas wycenianego

w wartosci  godziwej do  wysokodci
skorygowanej ceny nabycia -
dotychczasowa wartosc papieru
wartoiciowego  wynikajaca z  ksiag
rachunkowych  stanowi, na  dzied
przeszacowania, nowo ustalong
skorygowana cene nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte

przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do
odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia
papierow wartosciowych, przy
zobowigzaniu sie¢ Funduszu do odkupu,
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,

przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.
Obligacie od  dnia  nastgpujacego

bezposrednio po dniu ostatniego notowania
do dnia wykupu wyceniane s metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, poprzez korektg roznicy
pomiedzy cena wykupu danej obligacji
a cena, po jakiej Fundusz wycenitl obligacje
w ostatnim dniu notowania.
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12. Kontrakty terminowe notowane
na aktywnym rynkn Fundusz wycenia
wedlug zasad okreslonych w ust. 3.
Kontrakty  terminowe  zawarte poza
aktywnym rynkiem wycenia si¢ w wartosci
godziwej, o kidrej mowa w ust. 6.

13. W dniu wyceny zobowigzania Funduszu
ztytulu wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rtynku ustala sie wedlug
wartoéci ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 3-8.

14. Jednostki uczestnictwa wyceniane sa
wedlug ostatniej ogloszone) przez fundusz
wartosci  aktywow netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu
wszystkich  istotnych zmian  wartosci
godziwej w okresie pomigdzy ogloszeniem
wartosci jednostki a godzina w dniu wyceny
wskazang w ust. 5.

15. Papiery wartosciowe notowane

na zagranicznych rynkach:

1) wycenia sie w sposéb okreslony w ust. 3,
przy czym w zakresie kryterium wyboru
rynku gléwnego stosuje sie odpowiednio
postanowienia ust. 7,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia
sig w walucie kraju notowania lub - w
przypadku  papierow nienotowanych
na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej
papier wartoéciowy jest denominowany,
iwykazuje si¢ w walucie polskigj
po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego Sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sa notowane lub denominowane
w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wustala kursu, ich warto$é
jest okreslana w relacji do ostatniego
dostgpnego  sredniego kursu  euro
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

16. Aktywa oraz zobowiazania denominowane
w walutach obcych wycenia sig lub ustala
w walucie, w ktérej sa notowane
naaktywnym rynku, a w przypadky,
gdy nie s3 notowane na aktywnym rynku
w walucie, w ktérej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowiazania denominowane
w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego sredniego kursu wyliczonego
przez Narodowy Bank Polski.

17. Zmiany w stosowanych przez Fundusz
zasadach wyceny bgda  publikowane
w sprawozdaniu  finansowym  Funduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie  sprawozdania  finansowego
wymaga od  kierownictwa  dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zatozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci
aktywdw 1 pasywdw oraz kwoty przychoddéw
1 kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu
o dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych
okolicznosciach.  Stanowia one podstawe
do oszacowania  wartosci  poszczegdlnych
skladnikow lokat, ktérych nie da si¢ okreslic
w jednoznaczny sposob na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowiace ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszie okresy.

Na kazdy dziei wyceny kierowniciwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartosci  skladnika  lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie mnabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywne) stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje sie odpisu aktualizujacego
w wysokodci  roznicy pomiedzy wartodcia
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezaca
przysztych przeptywow pienigznych
oczekiwanych w okresic do zapadalnosci
lub wymagalnosci, wynikajacych z danego
sktadnika lokat.
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Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty
wartosci  skiadnika lokat oraz wyliczenie
biezacej wartosci oczekiwanych przyszlych
przeplywow pieni¢znych wymaga dokonania
przez kierownictwo szacunkow opartych na
okresleniu  roznych mozliwych scenariuszy

zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi
przeplywami pienieznymi, jak réwniez ocenie
prawdopodobiefistwa ich wystapienia.

Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy
ustalaniu poziomu utraty wartosci sa regularnie
przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzvka na ten dzien. Biorac pod uwage
zZmiennod¢ otoczenia gospodarczego istnigje
niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny skladnikow lokat

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie
wprowadzil zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.
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