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KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E

z 3 kwarlal 2013 roku obejmujacy okres od 2013.0701 do 2013-09-30
podtlawa prawna

§ 62 ust. 1pK 1 Rozporzadzenia Minigtra Finanséw z dnia 19 lutegs 2009 1 w sprawie informacii biezacych i okiesowych przekazywanych przeZ em inentdw papietdw
oraz L ia za inf ji wymaganych i i prawa. pafistwa nie bedacege pafswem czlonkowskm {Dz. U nr 33, psz 259

¥
z pbin, zm.}

Data prekazania. 2013-11-04

LEGG MASON AKCJt SKONCENTROWANY FUNDUSZ INW ESTYCYJNY ZAMKNIETY

E . o o ipelna nazwa funduszu) ’
LM AKCJI SKONCENTROW ANY FZ Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

isobcone nazwa lundumel lnezwa owamyswal
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KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstruk cja funduszy: Typ funduszu:

Subjundusz a Fundusg se kurlyzacyjny: O

Fundus? padstawowy: O Fundusz ponielowy: ]

Fundusz powigzany. O Fundusz skywéw niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: 2l

[nazwa funduszu podstawowego)
Funduze pewigzane

{nazwy funduszy powiazanych)

Funduaz z
wydzielonymi
subfunduszami
{nazwa lunduszu)

Dane identyfikujace Fundusz

1) Fundusz jest osoba prawng i dziala pod nazwy Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz
fnwestycyjny Zamknigty, zwany dalej ,Fund " Fund moze oznaczema Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty uiywaé w nazwie skrotu FIZ", Fundusz zostal wpisany do Rejestry
Funduszy [nwestycyjnych pod nr Rif 490, w dniu 22 lipca 2009 roku. Fundusz jest funduszem
nwestycyjnym zamkaigtym, utworzonym i dziatajgcym na zasadach ckreslonych w przepisach
bstawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyinych ( Dz. UNr 146, poz. 1546 z
poiniejszymi zmianami). zwanej dalej. .Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych” oraz w Statucie
Funduszu. Czas trwania Funduszu jest nicogramczony.

2} Fundusz jest zarzadzany przez Legg Mason Towarzystwo Funduszy nwestycyjnych Spolka
lAkcyjna majgce siedzibe w Warszawie, Biclanska 12, Towarzystwo zostalo w dniu 12 marca 2001
Foku wpisane do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Siotecznepq
Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowege Rejestru Sadowego, pod wmwnerem KRS 2717.0d
fnia | lutego 2006 roku jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Legg Mason Inc. z siedzibg w
Baltimore, USA.

B) Sprawozdanie finansowe obejimje okres od [ lipca 2013 roku do 30 wrzesnia 2013 roku Dniem
bilansowyin jest 30 wrzesnia 2013 roku
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13 O pis
'\VYBRANE DANE FINANSOWE ] leur
I, Pzyehady 2 lokat 362 B85
1. Keszty lunduszu nette 1104 260
. Prychody z lokat netto <742 -175,
IV, Zealizawsne 2yski (4raty}ze zhycia lodat 1849 4890
V.Niezrealizowane zyski {straly} z wyceny lokat 3132 738
VI, Wynikz eperacji 4339 1023
Vil Zobowiazania 373 88
VIl Aktywa 80 807 19 165
BX. Akyws netto 80 434 19 077
X.Liczba zarsjestiowanych ceryfikaldw inweslycyjnych 54 509 54 509
X). Wartest aktywdw netto na cedyfikat inwestycyjny 147561 340,98
XIl. Wynik z operacii na cenylikal inwestycyjny 710,60 18,77
ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartat 2 KWARTAL 2012 rok 3
SKEADNIKI LOKAT
2013 roku 2013 roku 2012
Wartosé Wartod & Martosé
it diy; 1 entow
Wartosé wadhug Procentowy Wartod & wedlug ccentowy Wartos ¢ edlug Pro Y MWartosé
ve dhug cony MWycany na dzlat w e diug cany W yceny na udziatl w e diug ceny Wyceny na pdzial w e diug ceny
dziar laktyw ach : dzief Rktyw ach . Hzie aktyw ach
G tys, oL
nabycia w tys. [ yw gt mabycia w tys hilnsowyw  pgslem mabycia w tys bitansowy w  fogélem Rabycia w tys
kys. kys. Rys.
1_Akcje 68 786 77815 98,30 78 928 86 526 92.15 53 081 &0 035 98,72 93 D49
2. Depozyly 2873 2873 3.55 7 043 7044 7.47 131 131 0,16 750
TABELRIZUPELNIAJACE
o A wedhug wedlug P y udzial|
5 . Kraj sedziby 3
IAKCJE Rodzaj rynku MNazwa rynlu Liczba St lceny nabycia w yceny na dzied w aMywach
ys. bilansowy wtys. pgolem
[Gieida Pa piedw
1.ComAch S A |Akywny rynek - Iynek regulowany  Wanodciowych w 137 000 Polda 12 356 11 810 14,82
Narszawie 5.A.
[Gietda Papienw
2. ELEKTROTIM S A Alywny rynek - rynek reguicwany  parosciowych w 371647 Palsa 4 484 3ms 4,10
Warszawie 5 A,
[Gielda Papiensw
3. CENTRUM MEDYCZNE ENEL-MED $ A altywny fynek - iynek regulowady  M¥anosciowych w 446 447 Polsa 1743 2728 3,38
\Warszawie 5 A
[Gielda Papieraw
4. INDYKPOL § A, Akiywny rynek- ynek regulowany  Waredciowych wi 94 270Polsa 5302 4011 4,98
Warszawis S A
Gieida Papiersw
5,INSTAL KRAKOW S A Akywny rynek - rynek iegulowany  Marosciowych w) 562 211 Polga 10135 9726 12,04
Warzzawie 5.A.
Gietda Papierdw
6.LIBET S.A Alywny rynek - rynekregulowany  Wartodciowych w 710 432 Polsa 3 280 2 238 2,77
e 5.A
Gielda Papienw
7 PELIONS A |ARywny rynek - iynek regulowany  Warodciowych w) 152 935 Polsa 6570 14 6805 18,07
Warzawie 5.A
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Wartos¢
wadlug Frocentowy
Wyce ny na udziat w
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Gietda Papianow
8. PRESCOC GROUPSA |Akywny rynek - ynek regulowany  Manodciowyeh w| 1 062 147 Polsia & 306 7 o9 9.90
fVarszawie S5 A
[Sietda Papienow
9. PROCHEM S.A laKywny ninek - nehek regulowany  MWarnodciowych w| 299 495 Polsa 6 782 7 535 9,32
Warzawie S A
ienna Stock .
10. OMV AG |Akywny rynek - rynek regulowany Exchange 90 000 Austria 2818 13 851 17,14
beraj siedzib b nankd fVanose wedlug Wartosé wedtug ﬂac':af:::l;i‘gn fWanosé wedlug Procenlowy udziak
DEPOZYTY Nazwa banku banllu Y Waluta bprocentowania 5" nabyciaw [ceny nabycia w :i);ﬂ"’:‘")‘ - lwyceny na dzien v akywach
panej walucie  fys bane) walucie bilansowy wiys pgédam
LW walutach panstw naleigeych de OBCD 2873 2673 3.55
1.Depozyty w walutach pafsw nalezacych do OECD s:'.:;"::aa"k Polsa PLN ate 2.05% 2 870 000,00 2870 287000000 2870 355
2. Depozyty w walulach pansw nalezacych do OECD :::::"::Ba"" Polsa PLN tate 1 66% 347429 3 347429 3 0,00
: Rok eddania do Numer ksiegi [Wartobt wadlug [Hartoss wediug
NIERUCHOM OSCI u: - Data nabyeis | ﬂfg Kraj polozenia  Adres Powierzchnia  [Obciazenia [Sluzebnosci keny nabycia w [wyceny na dzien
¥! il ks bilansowy wtys
3 kafal| 2 lwana! 3 kwarat
BILANS b E LR 2042 ok Lo
2013 nmlu 2013 mk 2012 mhu
L AKktywa 80 807 94 235 B0 252 76 821
1. $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 52 2 33 33|
2, Naleznodci &7 363 53 347
3. Tronsakeje przy 2obowigzaniu si¢ drugiej sirony do odkupu 0 0 0 0)
4. Skadniki Ickai notowane na aklywnym rynku, w iym: 77 815 86 826 a0 035 75 482
~dluzne papisry wanosciowe [ 0| 0 0
§. Skadniki lokat nienctowane na adywnym synku, wiym. 2873 7 044 11 759
=dluzng papiary Wanosciowe O o 0| 0
. Nierughomadci 0 0 0 0|
7.Pozogtale akywa 0 0| 0 0|
Il.Zobowigzania 373 430 401 ari
I, Aktywa netta (I-) 80 434 93 805 70 851 76 250|
V. Kapital funduszu 58177 75 887| 81 970 B1 970
1. Kapilal wplaceny 92 537 92 537, 92 537 02 537
2. Kapial wyplacony {wielkost ujemna) -34 380 -16 650 -10567 -10 567
V.Dachedy zatrzymane 11228 10 021 10 827 11 848,
1, Zakum ulowane, nierozdysponowane pizychody 2 lokat netto 2 403 -1 661 -1 166 219
2. Zakumulewany, ni ysp y zreali y Zysk (strmata) ze
zbycia lokat 13631 11682 12 0893 12 085
VI.Wzrost (s padek) wartofci lokat w adniesieniu do cen
t=p ! LLJ ¥ 11 029 7 807 -13.046 -17 566
nabycia
VIl Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(44 B0 434 93 805 70851 76 250
|.iczuu zarejestrowanych cenyfikalow inwesyeyjryeh [ 54500} 86 sm| 71 724| 71724
[Waniost akiywow netio na cerylikal inwesycyny | 147561]  1404.06] 1 113,31 1083,10|
Prawidywana liczba ce 6w inwesycyjny [ 167 $76|
Ih dni warnod akty netto na ceryfikat i ycyjny l 1 415.61'

Liczba cenyfikatéw inwestyeyjnych w podziale na sene cenyfikaidw

SERIA A 19 865
BERIA B 10 679
BERJA C 13 965

[Wano$é akiywow netto na poszczegélne sene cerylikatlow inwestycyjnych

WARTOSC AKTYWOW NETTO NA CERTYFIKAT INWESTYCYJINY SERI A | 475.61

WARTOSC AKTYWOW NETTO NA CERTYFIKAT INWESTYCYINY SERI B | 475.61

WARTOSC AKTYWOW NETTO NA CERTYFIKAT INWESTYCYINY SERII C | 475.61

Komisja Nadzoru Finansowego
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Pracentowy udzial
W akywach
pgdlem
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Narastajgeo Narsstajgco
kwartaly roku Okres ok kwartaly feku
biezgcago R peprzadnisgo
kwartal: :d.p 9 kwaral:
rok: “: rok:
od: ) od
do: do:
3 3
od 201307-01 - 2012-07-01 =r
2013 2012
CHUNEK WYNIKU Z OPERACJI  f--o--oo-- el
E013-01-01 £012-01-1
do 2013-09-3¢ ---- - £012-08-30
2013-08-30 R012-00-3¢
l.Przychody z lok at 362 1 888 1138 6191
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 318 1115 1101 5 128
2. Prycthody adsetkowe a4 14 a7 63
J.Prychody zwig z posiadani i L 4 0 0 0 0|
4. Dedatnie salde ré2nic kursowych 0 62 0 1]
5. Pozesiale L 0 0 0]
Il. Kos 2ty funduszu 1104 3133 963 2 948
1. Wynagredzenie dia 1owa zystiwa 1010 2927 866 2754
2. Wynagrodzenia dla pedmi [ acych dystrybucie 0 0 0| 0}
3. Oplaty dla depozyariusza 23 42 24 69|
4.Oplaty Zwiazane z prowadzeniem rejestni akiywbw . o
fundusu S . s
5, Oplaty za zezwolenia oraz rejestacyjne [ 22 4 13|
6. Uslugi w zakresie mchunkowosci 24 84 22 4
¥, Uslugi w zalresie zarzadzania akywami funduszu 0 0 0f
8. Ustugi prawne 2 E] 0 1
8, Ustugi wyd e. witym poligrafi 28 28 Q| 0|
10. Koszty odsetlowe Q 0 0 o
11, Koty swiazane z posiadaniam nieruchomodci 0 1) of o
12. Ujemne saldo réznic kursowych 3 3 13] 19]
13.Pozodsle [] [ 4 6
NI Kos 2ty pokrywana przez towarzystwo 0 11
I¥. Kos zty fundus zu netto {Il-1I)} 1104 3125 963 2 935
V.Przychody 2 lokat natto {I-IV) 742 -1237 175 3256
Vi.Zreallzowany i nlezrealizowany zysk [4trata) 5 081 25613 -200 2812
1. Zrealizowany Zysk {strala) ze zbycia lokat, wtym: 1 848 1538 =33 =33
~Z fytubu m2nic kursowych 109 82 33 236
2.Wziodl {spadek) niezrealizowanego zysku istraty) 2 wyceny
lakal, w tym: 3132 24075 <257, 2 845
- Z tyluhe réZnic kursowych 426 201 411 -1 267
VIL Wynik z oparacji 4 339 24 376 -115 6 068
Wynik z operacji prypadajacy na cenyfikat inwestycyjny 79.60 364,06 -1.80 78.89
3 dniony wynik z op ji przy jacy na ceryfikal
nwestycyjny 79.60 364,86 1,80 79,83
Narastajyco Narastajqco
kwarialy reku kwartaty roku
bistacago o'"'“ ':.:" poprzednisgoe
kwartal; POPr2odni®e®  jwartat:
od:
rok: o mk:
od: : od:
do: do:
3 3
ed 20130701 p012-01-0t ===
ZESTAWIENIE ZM IAN W AKTYWACH NETTO s e
E013-01-01 R012-01-01
do 2013-09-30 RO12-12-31
R013-09-30 012:09:30
L.Zmiana wartos ci aktywow netto -13 371 583 2 669 932
1. Wartodé aktywdw nefio na koniec poprzedniege okesu
sprawezdawczego 93 BOS 79 851 71182 77182
2. Wynikz op ji za olgessp Y (Bzem), w tym 4 339 24376 9669 6 068
a)prychody z lokat netio ~742 -1 237 2 300 3258
bjzrealizowany Zysh (strasa) ze zbycia lokat 1 848 1538 5 33|
cjwzrod (spadek) niezrealizowanego zysku (sraty) z wyceny lokat 3132 24 075 7 365 2 845
3. Zmiana w akywach natto 2 tytulu wyniku 2 opermgii 4339 24 376 0660 6 068
4. Dysirybucja dochadéw {przychodow) lunduszu (azem) 0 L] [ 0|
a)z przychoddw Z lokat netto [} a il 0
b}ze zrealizowanego Iysku ze zbycia lokat 0 0| 9 0|
&)z przychoddw 2e zbycia lokat Q 0 0 0|
5. Zmiany w kapitale w olresie sprawozdawczym [razem), wtym: 17 710 -23 193 -7 000 -7 000
a)zmiana lapitatu wplacenego {powiekszenie kapitatu 2 pytulu . N n
wydanych cenylikajaw inweslycyjnych) b
b)zmiana kapital 2 o (zmnigjzenie kapitaha z tytubu
)zmiana kapisly wyptacanego zmnjejszene kapi i 47 710 -23 793 7 000) 7 000
ykupionych ¥ yeyinycht
6.Laczna zmiana akywéw nelto w okesie sprawozdawczym -13 371 583 2 669 832
7. Wanoit akiywéw netto na konia c dlesu spawozdawszego 80 434 BD 434 79851 78 25|
8. Srednia wanost altywbw netto w okiesie sprawozdawezym 82 108 85 B85 79617 B0 288

Komisja Nadzoru Finansowego
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Il.Zm lana llczby certyfikatéw inwe styayjnych 12 301 17 215 €515 6515
1, Zmiana liczby cenyflikaiéw inweslycy) nych w okresie spmwozdawezym 12 301 17 215 6515 6515
a)liczba wydanych cenyfikatdw inweatyeyjnych 0 0 0 o
b)liczba fonych ceryfikatéw i yoyinych 12 301 17 215 6515 8 5 15|
¢)satdo zmian -12 301 -17 215 €515 -6 515|
2. Liczba ceryliatéw inwestycyjnych narasajaco od poczatku
dziatalnodci fundusu, w bym: 54 508 Sl Uil LR
a)liczba wydanych cenyfikatdw yeyinych 81524 81524 B1524 &13524
b)ficzba wyhkupionych yfik i yeyinych 27 D15 27 015 8 800 9800
c)saldo zmian 54 509 54 508 71724 71724
3. Przewidywana liczba cenyfikatéw inwesiycyjnych 167 576 167 576 71724 71724
Hil.Zm lana warto$ ci aktywow netts na certyfikat inwe stycyjny 20,44 §5.82 12,86 10,37
1. warto$é aktywdw netto na ceitylrkal inwestyeyjny na koniec
poprzedniego okiesy sprawozdawezego 1404,06 11133 86,49 986,49
2.wartodd akiywdw netto na cerdylikat inwestycyjny na koniec biszacege
okresu sprawozdawczego 147561 147561 111391 1063,10
3. precentowa zmiana wanosci akiywdw netta na cenylikat inwestycyjny w
akresie sprawozdawezym 20,44 65,62 12,88 10,27
4. mi Ina wanost akly netto na inwestlycyjny w oldesie
sprawordawczym 1359,03 1177,68 101748 1017 44|
-data wyceny R013-07-21 R013-01-30 p012-07-25 po12-07-25
5. maksymalna wanodc akywdw netta na centylikat inwedylyiny w okresie
sprawdzdawczym 1461,23 146123 1142,24, 1142,24]
- data wyceny R013-08-25 2013-09-25 0120328 2012-03-28
6. wartost aklywbw netto na cemyfikat i nweatycyiny wedlug ostatniej
vyeeny w okresie sprawozdawezym 147561 147561 1113.3¢ 1046 44
-data wyceny pO13-00-30 g 013-098-30 p012-12-31 R012-09-26
7.Rozwodniona wanost akiywdw nette na cenyfilat inwestycyjny 147561 147564 111331 1 063,10
V. Procentewy udzial kosztéw funduszu w sradniej warto$ci
aktywow netto, w tym: .29 Lzl 4.90 4,90
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 4,93 6,87 4,56 4,58
2.p y udzial wynagrodzenia dla p p #cych
dystrybucie 0,00 0,00 0.00 0,00
3. procentowy wdzial oplat dla depozytanuza 0,11 0,10 0.08 0,11
4, ntowy udzial oplat zwiazanyeh 2 dzeniem rejesiny akt:
:,m" i : LR LI L 0.04 0.06 0,03 0.00
undusu
5. proceniowy wizial oplal za ustui w Zakeesie mchunkownici 0,12 0.20] 0,13 0,14
6. proceniowy udzial oplat za ustuge w zakesie zarzgdzania aldywami
lliat s 9 ikt UL 0.00 0,00 0.00 0,00

l. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych: za rzeci kwartal 2013 1. -12301; za 3 kwartaly 2013 r. -17.215; za
012 r. -6.515; za 3 kwartaly 2012 r. -6.515;

I.1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w olresie sprawozdawczym: za trzeci kwartal 2013 r -12 301; za
kwartaly 2013 1. -17.215: za 2012 r, -6.515; za 3 kwartaly 2012 r, -6.515;

. Zmiana wartoici aktywéw metfo na certyfikat inwestycyjny: zaprezentowane dane w ujeciu procentowym.

Narastjgoe Narastajpce
kwarialy roku kwartaly reku
hisiacego Ok'::.:’:.;: ° poprzadniego
Kwa rtak: Pop ¢ kwartal:
od:
rok: do: rok:
od: i od:
do; do:
3 3
od 20130701 - 2012-07-01
5 2013 2012
CHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 5 P ] <ol
RO13-01-01 R012-01-01
do 2013-09-30 RU12-09-30 1
R013-09-30 £012:00-30
A.Przeplywy drodkéw pienig tnych z dzi 4 ¢i operacyjnej 13 500 26 570 5 247 7 437
1. Welywy 14738 33 760 6 184 10§15
1. Z tytuiu posiadanych lokat 646 1873 1 398 5 889
2. Z tytutu zbycia skladnikéw lokat 14 090/ 31 883 4736 32 748
3. Pozosale [y 2 o 0
11, Wydatki 1148] 7 189 037| 31178
1. Z tylulu posiadanych lokal o 1] ] Q
2. Z lylulu nabycia skadnikdw lokat 0 401 ] 28232
3. 21ytulu wypl go Wy ia dla 1053 2912 aar 2755
4, Z ytulu wyp 29 wynag a dla podmi [ acy
dystrybucje 0] o 0| o
5. Z tytulu oplat dla depozytariusza 18 52 20| 60
. Z tytub tat rwiazanych z pi d, rejestny ak i
B . Y 13 13 0 o
7. Z tylutu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 30 [ 29
8. Z tyluly ustug w Zakresie iachunlowosci 32 80| 16| 71
9. Z tytulu ushug w Zakrese zazadzania akywami lunduszu Q 0 0 0
10. 2 tytulu ustug prawnych 2| 2 0| t
11. 2 1ytulu pasiadanis meruchomodci 0 [] 0 1]
12. Pozostate 28 29) 4/ 30
B.Przeplywy drodkéw pienig inych z dzialalnos ci finansowej +17 710 23793 -4 385 -7 000
1 Wptywy 0 0 [ 0
1.2 tyluhy cenylih i yeyiny 0 ] 0 0

Komisfa Nadzoru Finansowego
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2. Ztywilu zaciapnigtych kredytéw

3. Ztytulu zaciagnietych pozyczek

4, Z tytulu splaty udzislonych pezyczek
5. Odootki

6. Pozostale
1l Wydalki 17 710 23 793 4 885 7 000
1. Z tytulu wylupienia cenylikatdw inwesiycyjrych 17 710 23793 4805 7 000
2. Zytuly splat zaciagnigtych ke dytow
3. Z tylulu spiat zaciagnielych pozyczek
4. Z tytulu wyemitowanych abliga eji

ololalo|lo
alelo|lo
ciolels
alelalole

5. Z tytudu wyptaty przychoddw
6. Z tytulu udzielonych pozyczek
7.0dlk
8. Pozodale
€. Bkutki zmian kurséw wymiany érodkdw pianigznych i
okwiwalentéw drodkdw pisnietnych
D.Zmiana stanu $rodkéw pie nig inych ne tto {A+-B) -4120 2761 3B 428
E Srodki pienigine | ek wiwalenty £rodk 6w pie ni¢Znych na
poczatek ckrasu sprawozdawcezego
F.8rodki pienigine i ekwiwalenty rodk éw pie nigznych na
keniec okresu sprawozdaweze go (E¥-D)
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NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU 8 hanat

2013 noku

1. Z tytulu zbytych lokat 0,
2. Z lytutu instrumeniéw pochodnych ol
3. 2 tytubu wydany i i ycyinych 9
4. 2 tytuty dywidendy 57,
5. Z tytulu odaetak ol
B. Z tylulu posiadanych mieruchomodts, wlym czynazéw |

7. Ztyllu udzielonych pozyczek
4. Pozodate 10|

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 3 wana

2013 mku

1. Z tytulu nabytych akywiw

2. Z tytubu transakcjl prRy zobowigzaniu si¢ fundusu do adlupy
3. Z tytuty instrumentéw pochadnych

4. Z tytubu wplal na certylikaly inwestycyjne

5. Z tytutu donych cenyfi yeyinych
6.2 tytubu wyptaty dochoddw lunduszu
7. Z tytulu wyptaty przychodow funduszu

8. Ztytulu wyemilowanyeh abligacji

9. Z tytulu ke thotemingwych pozyczek i kedylaw
10. Z tytutu dlugoteminowyeh potycreki kedytéw
1t. Z1ytulu gwarmandgji lub poreczen
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13. Pozomate zobowi azania

INFORMACJA DODATKOWA

LNFORMACIA DODATKOWA

I. Informacje o zmaczacych zdarzeniach, dotyczacych lal ubiegiych. ujgtych w sprawozdamiu finansowym za biezacy
bkres  sprawozdawczy.

W nrerentawanum okrecie anrawnsrdawerum takie zdarzanie nis vactamaln
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F. Informacje 0 znaczacych zdarzeniach, jakie nasigpily po dniu bilansowym a niewwzglednionych w sprawozdaniu
inansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzema, kidre nalezaloby ujaé w sprawozdaniu Gnansowym za biezacy
bkres sprawozdawczy.

B Zestawierue roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym 1 w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

W miniejszym sprawozdaniu nie wystapily roznice pomigdzy prezentowanymi danymi pordwnywalnymi a poprzednum
Eprawozdaniami finansowymt.

i Dokonane korekry bledéw podstawowych. ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacie majgtkows i finansowa. plynnosé oraz wynik z operacji i rentownodé Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bleddow podstawowych,
Na dzien 28 sierprua 2013 roku miala migjsce bledna wycena wartoici aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Data wyceny: 28.08.2013 Blgdna wartosé certyfikatu inwestycyjnego: 143944 Prawidiowa wartoié cerryfikatu
nwestycyjnego: 1.439,68

W wyniku blgdu w wycenie zaden z uczesinikéw Funduszu nie poniosk straty

B. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz.

Niniejsze sprawozdanie & zostalo sporzad przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz w
Hajycej przewidzieé sig przyszlojci. Na dzien sporzqdzenia niniej

zjszego sprawozdania wie ujawnily si¢ Zadne przestanki
Fwiadczace o moiliwosci zaprzestania dzialalnosci Funduszu.

b. lnne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym. kidre moglyby w islotny sposob wplynaé na oceng
Fytuacii majatkowej. Gnansowej, wyniku z operacji i ich zmian,

rrak informacji. ktore mogiyby w istomny sposob wplynaé na ocene sytuacji majgtkowej. finansowej. wymiku z operagi
ich zmian,
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Nota nr 1 - Polityka rachunkowoéci Funduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr249, poz. 1859),
zwanego dalej Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy, oraz sporzadzil niniejsze sprawozdanie
finansowe zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz przepisami Ustawy o rachunkowoséci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdZniejszymi zmianami).

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest wjezyku polskim i w walucie polskiej. zgodnie z
formatem okreslonym przez Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysigcach zlotych. z wyjatkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, ktéra podana jest w zlotych, liczby certyfikatow
inwestycyjnych podanych w sztukach oraz wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny, ktéry
podany jest w zlotych.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik z operacji Funduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,

b} Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat,

¢) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

4. Sprawozdanie finansowe przygotowane jest zgodnic z zasadami rachunkowoséci okreslonymi w
polityce rachunkowosci Funduszu oraz wedlug metod wyceny obowigzujacych na dzien bilansowy.
Sprawozdanie finansowe obgjmuje:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,
Rachunek przeplywoéw pienieznych.

Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

e U

Uimowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgeych Funduszu

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych w okresie. ktérego dotycza.

Nabyte skladniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu wedlug ceny
nabycia.



Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skladniki lokat nabyte nicodplatmie umuje sie wedlug ceny nabycia
réwnej zero. Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w
walucie obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP obowigzujacego
w dniu ujgcia operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana
przez Fundusz, o ktorej okresla sie ostatnie dostepne kursy w dnin wyceny) oraz skladniki, dia ktérych o
godzinie 23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji. uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywoéw Funduszu i ustalenin jego zobowigzai.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w
ksi¢ggach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje si¢ je w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczenin wedlug srednicgo kursu wyliczonego dla dangj waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu,

Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do
dnia bilansowego, dla ktdrych potwierdzenia transakcji dotarly do Funduszu po dniu bilansowym sa
ujmowane w aktywach Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza si¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje si¢, jako pierwsze”, ktora
polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w
przypadku skladnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. najwyszej biezgcej wartosci ksiegowe;j.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow
wartosciowych, ktore nie stanowig lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz, ujmuje
si¢ w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward
walutowy, ujmowany, jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego
i sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut
obcych uymuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje
sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wedlug faktycznic uzyskanych srodkéw. Wynik na transakeji zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Funduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace dluznych papieréw
wartosciowych wykazane w zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu obejmuja wartoéé nominalu
odpowiednio na dzien zakupu i dzien bilansowy - oraz naliczone odsetki.

Nalezng dywidende¢ z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy. Nalezng dywidende od jednostek i tytuldw
uczestnictwa ujmuje si¢ w ksiggach proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania aktywéw netto w dniach
wyceny.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksi¢gach rachunkowych
w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru, Niewykorzystane prawo poboru akeji uznaje si¢ za zbyte
po wartosci rdwnej zero. w dniu nastepnym po dniu wy gasniccia tego prawa.



Przyslugujace prawo poboru akgji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na
aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Prawo poboru akgji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji notowanych na aktywnych rynkach
ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy papier wartoéciowy jest
notowany bez tych praw.

Fundusz nalicza i ujmuje przychody odsetkowe od dluinych papieréw wartosciowych w nastgpujacy

sposob:

- w przypadku dlumych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku - odsetki
naliczone s3 przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

- w przypadku dhiznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartoéci godziwej - odsetki
naliczone s3 zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta;

- w przypadku dluznych papieréw wartosciowych zerokuponowych notowanych na aktywnym rynku,
réznica migdzy wartoscia biezgca a wartoscia wcenie nabycia jest ujmowana w calosci
w niczrealizowanych zyskach/stratach (w przypadku sprzedazy odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz wyplaconego jest dzien ujecia zbycia
lub odkupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze,

Fundusz ujmuje koszty w okresic. ktérego dotyczg. Fundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki
(preliminarz  kosztow). Platnosci z tytulu kosztéw Funduszu zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerw¢. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Szczegdlowe informacje znajdujg sie w Nocie nr 11 — Koszty Funduszu.

Wycena skiadnikow lokat

1. Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz ustala Wartosé¢ Aktywow Netto Funduszu oraz
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w kazdym Dniu Wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosct godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézniejszymi zmianami) w Dniu Wyceny. z zastrzezeniem
zasad wyceny:

- dluinych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

- papierdw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu pomniejszonych o
wartos¢ zobowigzan Funduszu w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest réwna wartosci aktywow netto
Funduszu. w dniu wyceny, podzielonej przez calkowita liczbe certyfikatéw inwestycyjnych, ktére w tym
dniu s3 w posiadanin uczestmikéw Funduszu.

3. Wartos¢ godziwa skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku ustala sie w nastepujacy sposob:
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Jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
W oparciu o

ostatni dostgpny w momenciec dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, z¢ gdy wycena aktywoéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs,

w przypadku braku kursu zamknigcia. o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong przez rynek
warto$é stanowigcg jego odpowiednik. w szczegdlnosci cene srednig transakcji wazong wolumenem
obrotu,

Jezeli dzien wyceny jest rownoczeénie zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skladniku aktywow albo wolumen
obrotow na danym skladniku aktywow jest znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie oszacowang
wartos¢ godziwg wedlug metod wyceny okreslonych w ust. 6,

Jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug
ostatniego dostgpnego w momencic dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknig¢cia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej
Jjego odpowiednik, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w ust. 6.

Uznanie danego rynku za aktywny nast¢puje po lacznym spelnieniu przez ten rynek w odniesieniu do
okreslonego skladnika aktywdw Funduszu nastgpujacych kryteriow:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku s3 jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasic wystgpujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sa podawane do publicznej wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujgcia transakeji z dnia wyceny bedzie okreslal w dniu dokonywania wyceny
ostatnie dostepne kursy, o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong wedlug nastepujacej
kolejnoscei, na podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A., a w przypadku
jego braku,

sredniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy. z
tym ze uwzglednianie wylgcanie ceny w ofertach sprzedazy badz wylacznie w ofertach kupna jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku,

wartosci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezaleing jednostke $wiadczaca tego
rodzaju uslugi (Bloomberg. a przy jego braku Reuters, a przy jego braku Barra), o ile mozliwe jest
rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywdw pienigznych zwigzanych z tym skladnikiem, a w
przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie skladnika lokat. w
szczegolnosei o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku jej braku,

wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacji.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku. za
kryterium wyboru rynku gléwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest wartosé danego skladnika
aktywow Funduszu. przyjmuje si¢ w pierwszej kolejnosci mozliwosé dokonania przez Fundusz
transakeji na danym rynku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu na
danym papierze wartosciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym.
Wyboru rynku gléwnego. uzasadnionego polityka inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie na koniec
kazdego kolejnego miesigea kalendarzowego.
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Dla skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ich wartosci z zastrzezeniem ust. 9 i 10
wycenia si¢ wedlug:

w przypadku dluznych papieréow wartosciowych, listow zastawnych. weksli i depozytow —
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skladnikow lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych
albo kosztéw odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny,

w przypadku papierdw wartoéciowych innych niz w pkt. 1) - wartosci godziwej okreslonej w ust. 6.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwe;j
do wysokodci skorygowanej ceny nabycia dotychczasowa svartos¢ papieru wartosciowego
wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dziefr przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
cene nabycia,

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy
zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy.
metoda korekty réznicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy. przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.

Obligacje od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatmiego notowania do dnia wykupu
wyceniane sg metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, poprzez korckte roznicy pomiedzy ceng wykupu danej obligacji aceng, po jakiej
Fundusz wycenil obligacje w ostatnim dniu notowania.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedlug zasad okreslonych w
ust. 3. Kontrakty terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia sie w wartosci godziwej, o
ktdrej mowa w ust. 6.

W dniu wyceny zobowigzania Funduszu z tytulu wystawionych opcji notowanych na aktywnym
rynku ustala si¢ wedlug wartosci ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3-8.

Jednostki uczestnictwa wyceniane sa wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz wartosci aktywow
netto na jednostke uczestictwa przy uwzglednieniu wszystkich istomych zmian wartoéci godziwej w
okresie pomigdzy ogloszeniem wartosci jednostki a godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 5.

Papiery wartosciowe notowane na zagranicznych rynkach:

wycenia si¢ w sposdb okredlony w ust. 3. przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gléwnego
stosuje si¢ odpowiednio postanowienia ust, 7,

zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych naaktywnym rynku - w walucie, w kidrej papier wartosciowy jest
denominowany, i wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

Jezeli zagraniczne papiery wartoéciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu. ich wartos¢ jest okreslana w relacjt do ostatniego dostcpnego
sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.



16. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w
kidrej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku
w walucie, w ktdrej sg denominowane. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej. po przeliczeniu wedlug ostamiego dostepnego sredniego
kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

17. Zmiany w stosowanych przez Fundusz zasadach wyceny beda publikowane w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen,
estymacji i przyj¢cia zalozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane
wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu
o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw
uwazanych za wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowia one podstawe do oszacowania wartosci
poszczeg6lnych skladnikow lokat, ktdrych nie da si¢ okreslié w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku,

Szacunki 1 zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty w szacunkach
sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekia dotyczy tylko tego
okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przyszlych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy. jak i przyszle okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, c¢zy zaistnialy obicktywne dowody utraty wartosci
skladnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. W przypadku ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujgcego w wysokosci
réznicy pomiedzy wartoscia bilansowa, a oszacowang wartoscig biezgca przysziych przeplywow
pieni¢znych oczekiwanych w okresie do zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego
skladnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodoéw utraty wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci
oczekiwanych przyszlych przeplywow pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw
opartych na okresleniu réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przyszlymi
przeplywami pienigznymi. jak rdwniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystagpienia. Mectodologia i
zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sa regularnie przegladane i
uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dziei bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorge pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego istnicje niepewnos¢ w zakresie dokonanych
szacunkow.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod wyceny skladnikow lokat

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.



