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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ tunduszu:

Subfunaus O Fundus selytyzacyiny a

Fundum podsawowy [m] Fundus: portielowy a

Fundus powiazany [m] Fundust akywéw niapublicznych a
Walula wrwozdama finansowege: zt

(nazwa lundu®u padstawowego]
Fuhdue powiazane

(nazwy funduy powinzanyeh)
Fuidu T
wydziglonymi
wblnduszam::
(nazwa funduszy)

Dancidentyfikujace Fundusz.

) Fundusz jest osobg prawng i dziafa pod nawzg Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz
[nwestycyjny Zamknigty, zwany dalej "Funduszem" Fundusz moze zamiast oznaczenia Fundusz
fnwestycyjny Zamkniety uzywaé w nazwie skedu "FIZ* Fundusz zosial wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych pod nr rfi 490, w dniu 22 lipca 2009 roku Fundusz jest funduszem
pnwestycyjuym zamknigtym, utworzonym 1 dzialajgeym na zasadach okreslonych w przepisach
pstawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach mwestycyjnych { Dz U.Nr 146, poz 15462
poinicjszymi zmianami}, zwanej dalej *Ustawg ¢ Funduszach Inwestycyjnych” oraz w Stanycie
Funduszu Czas trwania Funduszu jest nieograniczony

P} Fundusz jest zarzadzany przez Leyg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spélka
Akeyjna majace siedzibe w W ie, ul Biclafiska 12 Towarzystwo zostalo w dniu 12 marca 2001
okt wpi do rejestru przedsiebiorcow prowadzoneyo przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego
Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestiru Sadowego, pod numerem KRS 2717 Od
linia I lutego 2006 roku jedynym akcjonariuszem Towarzysiwa jest Legg Mason Inc. z siedzibg w
himore, USA.

B) Sprawozdanie fu bejmuje okses od | hipca 2014 roku do 30 wrzesnia 2014 roku Dniem
bilansowym jest 30 wrzesnia 2014 roku
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Zmiana liczby ceryfikatow inwestycyjnych
za 3 kwartat 2014 1oku - 5 999

za 3 kwartaly 2014 roku -6 946

F za 3 kwartaly 2013 roku -17 215

Zmiana hezby ceryfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawezym
b za 3 kwartal 2014 roku - 5 999

I za 3 kwanaly 2014 roku -6 946

I za 3 kwartaty 2013 roku -17 215
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NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 3 foana

2014 oy

1. Z tytulr nabytych aigywow
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+N FORMACJA DODATKOWA

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyezzeych lat ubeglych, ujgtych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
pkres sprawozdawczy

W prezeniowanym okresic sprawozdawczym takie zdarzenie nie wystapilo

P Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniy
Finansowym.

Po dniu bilansowym mie wystapily istotne zdarzenia, kidre nalezaloby ujac w sprawozdaniu finansowym za biezacy
pkres sprawozdawezy

n

P Zestawiense roznic pomicdzy danymi ujawnionymi w spra iu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymii opublik ymi sprawozdaniami fina ymi

IW niniejszym sprawozdania nie wysiapily réinice pomigd.zy prezentowanymidanymi poréwnywalny mia poprzednim
Eprawozdaniami finansowymi,

It Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynnogé oraz wynik z operacji i rentownoéé Funduszu

W olaesie sprawozdawczym nie wystgpily korekty bledow podstawowych

B Informacja o kontynuacjt dzialalnosci przez Fundusz

linigjsze spr danig fu zoslalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziaklnosci przez Fundusz w
dajqcej preewidziec sig przyszlosci Na dzied sporzadzenia ninicjszego sprawozdania nie ujawnily sig zadne przesianks
Ewiadczace o mozliwoéc zaprzestania dziablnogei Funduszu.

p Inne informacije niz wskazane w sprawozdaniy finansowym, kidre moglyby w istoiny sposib wplynaé na oceng
bytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z opevacji i ich zmian

Brak informacji. kiore moglyby w istotny sposéb wplynqc na oceng syntacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacs
ich zmian
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Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci Funduszu

Uwagi ogdine

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr249, poz. 1859),
zwanego dalej Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy, oraz sporzadzil ninigjsze sprawozdanie
finansowe zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z péZniejszymi zmianami).

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug nastepujacych zasad:

1.

3.
a)
b}
c)
4.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. zgodnie z
formatem okreslonym przez Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysigcach zlotych, z wyjatkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, ktéra podana jest w zlotych, liczby certyfikatow
inwestycyjnych podanych w sztukach oraz wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny, ktéry
podany jest w ziotych.

Sprawozdanie finansowe zawiera wynik z operacji Funduszu obejmujacy:
Przychody z lokat netto,

Zrealtzowany zysk (strat¢) ze zbycia lokat,

Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

Sprawozdanie finansowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
polityce rachunkowosci Funduszu oraz wedlug metod wyceny obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe cbejmuje:

PN RN~

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,
Rachunek przeplywow pienienych.

Noty objasniajace,

Informacje dodatkows.

Uimowanie w ksiegach rachunkowvch operacji dotyczgeych Funduszu

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie. ktérego dotycza.

Nabyte skladniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu wedhug ceny
nabyecia,



Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska, a w przypadku nabycia akeji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skladniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje si¢ wedlug ceny nabycia
réwnej zero. Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w
walucie obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP obowigzujacego
w dniu ujgcia operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana
przez Fundusz, o ktorej okresla si¢ ostatnie dostepne kursy w dniu wyceny) oraz skladniki, dla ktorych o
godzinie 23:00 brak jest potwicrdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywdow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzai.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papicru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w
ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z picrwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje si¢ je w walucie, w ktorej s wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do
dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Funduszu po dniu bilansowym sg
ujmowane w aktywach Funduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢, jako pierwsze”, ktéra
polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat. a w
przypadku skladnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw
wartosciowych, kidre nie stanowia lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz, ujmuje
si¢ w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward
walutowy, ujmowany, jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego
i srednicgo kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut
obcych umuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje
sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedlug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakeji zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Funduszu.

Warto$¢ wg ceny nabycia oraz wartos¢ wg wyceny na dziei bilansowy dotyczace dluznych papierow
wartosciowych wykazane w zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu obejmujg warto$¢ nominahu
odpowiednio na dzien zakupu i dzien bilansowy - oraz naliczone odsetki.

Nalezng dywidendg z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nicuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy. Nalezng dywidende od jednostek i tytuldw
uczestnictwa ujmuje si¢ w ksiegach proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania akiywdéw netto w dniach
wyceny.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych
w dniu, w kiorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru akeji uznaje sic za zbyte
po wartosci roéwnej zero, w dniu nast¢pnym po dniu wygasnigcia tego prawa.



Przyslugujgce prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na
aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji notowanych na aktywnych rynkach
wmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy papier wario$ciowy jest
notowany bez tych praw.

Fundusz nalicza i ujmuje przychody odsetkowe od dluimych papieréw wartosciowych w nastepujacy

sposéb:

- w przypadku dluimych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku - odsetki
naliczone sa przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- w przypadku dhliinych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej - odsetki
naliczone s3 zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta;

- w przypadku dhlumych papierow wartosciowych zerokuponowych notowanych na aktywnym rynku,
réznica migdzy wartoscia biczaca a wartoscig w cenie nabycia jest ujmowana w calosci
w niezrealizowanych zyskach/stratach (w przypadku sprzedazy odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego badz wyplaconego jest dzien ujecia zbycia
lub odkupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego dotyczg. Fundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki
(preliminarz  kosztéw). Plamosci z tytulu kosztéw Funduszu zmmiejszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Szczegolowe informacje znajduja sie w Nocie nr 11 — Koszty Funduszu.

Wycena skiadnikow lokat

1. Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz ustala Wartosé¢ Aktywow Netto Funduszu oraz
Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w kazdym Dniu Wyceny oraz na
dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami) w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem
zasad wyceny:

- duinych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

- papieréw wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu pomniejszonych o
warto$¢ zobowigzan Funduszu w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest réwna wartosci aktywdw netto
Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez calkowita liczbe certyfikatéw inwestycyjnych, ktére w tym
dniu s3 w posiadaniu uczesmikéw Funduszu,

3. Wartos¢ godziwg skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w nastepujacy sposob:



1)
a)

b}

2)

3)

1)

2)

3)

4)

5)

Jezeli dzien wyceny jest réwnoczesénie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
w oparciu o:

ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, z¢ gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje sie ten kurs,

w przypadku braku kursu zamknigcia, o ktérym mowa w pkt. | lit. a — inng ustalong przez rynek
warto$C stanowigeg jego odpowiednik. w szczegolnosci ceng érednig transakeji wazong wolumenem
obrotu,

Jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skladniku aktywéw albo wolumen
obrotéw na danym skfadniku aktywoéw jest znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie oszacowang
wartos¢ godziwg wedlug metod wyceny okreslonych w ust. 6,

Jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowiacej
Jjego odpowiednik, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w ust. 6.

Uznanie danego rynku za aktywny nastgpuje po laczmym spelnieniu przez ten rynek w odniesieniu do
okreslonego skladnika aktywow Funduszu nastepujacych kryteriow:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sa podawane do publicznej wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji z dnia wyceny bedzie okreslal w dniu dokonywania wyceny
ostatnie dostgpne kursy, o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong wedlug nastepujacej
kolejnosci, na podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A., a w przypadku
jego braku,

sredniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz wylacznie w ofertach kupna jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku,

warto$ci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana. niczalezng jednostke swiadczgca tego
rodzaju ustugi (Bloomberg. a przy jego braku Reuters, a przy jego braku Barra), o ile mozliwe jest
rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow pieni¢znych zwigzanych z tym skladnikiem, a w
przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdZnigcego si¢ istotnie skladnika lokat, w
szczegolnosei o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku jej braku,

wladciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacji.

W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za
kryterium wyboru rynku glownego, w oparciu o ktéry ustalana jest warto$¢ danego skladnika
aktywoéw Funduszu. przyjmuje si¢ w pierwszej kolgjnoéci mozliwosé dokonania przez Fundusz
transakcji na danym rynku a jako réwnoprawne kryleria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na
danym papierze wartosciowym lub liczbg zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym.
Wyboru rynku glownego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje si¢ na konicc
kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.
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2)

10.

11.

12.

13.

14.

15.

1)

2)

3

Dla skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ich wartosci z zastrzezeniem ust. 9 i 10
wycenia si¢ wedlug:

w przypadku dluznych papierdw wartosciowych, listéw zastawnych, weksli i depozytow —
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych
albo kosztéw odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw
nefto w dniach wyceny,

w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej okreslonej w ust. 6.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - dotychczasowa warto$¢ papicru wartosciowego
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi. na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
ceng nabycia.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢. poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy
zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu. wycenia si¢. poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Obligacje od dnia nastgpujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu
wyceniane s metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, poprzez korektg réznicy pomigdzy cena wykupu danej obligacji a cena. po jakiej
Fundusz wycenil obligacje w ostatnim dniu notowania,

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedhug zasad okreslonych w
ust. 3. Kontrakty terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia sie w wartosci godziwej, o
ktorej mowa w ust. 6.

W dniu wyceny zobowigzania Funduszu z tytulu wystawionych opcji notowanych na aktywnym
rynku ustala si¢ wedlug wartosci ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3-8.

Jednostki uczestnictwa wyceniane s3 wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz wartosci aktywow
netto na jednostke uczesmictwa przy uwzglednieniu wszystkich istotnych zmian wartosci godziwej w
okresie pomi¢dzy ogloszeniem wartoéci jednostki a godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 5.

Papiery wartosciowe notowane na zagranicznych rynkach:

wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 3. przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gléwnego
stosuje si¢ odpowiednio postanowienia ust. 7,

zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papierow nienotowanych naaktywnym rynku - w walucie. w ktdrg) papier wartosciowy jest
denominowany, i wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nic ustala kursu. ich wartosé jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.



16. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w
kidrej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku
wwalucie, w kiore) sa denominowane. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje sie w walucie polskiej. po przeliczeniu wedlug ostatniego dosteprego $redniego
kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

17. Zmiany w stosowanych przez Fundusz zasadach wyceny beda publikowane w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata,

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen,
estymacji i przyjecia zalozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane
wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodéw i kosziéw. Szacunki dokonywane s3 w oparciu
o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw
uwazanych za wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
poszczegolnych skiadnikéw lokat, ktérych nie da si¢ okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zaloZenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w szacunkach
sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku. jezeli korekta dotyczy tylko tego
okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przyszlych, jesh korekta wptywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszle okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obicktywne dowody utraty wartosci
skladnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. W przypadku ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci
roéznicy pomigdzy wartoscia bilansowa. a oszacowana wartoscig biezgcg przyszlych przeplywow
pienigznych oczekiwanych w okresie do zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego
skladnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddw utraty wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci
oczekiwanych przyszlych przeplywow pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow
opartych na okresleniu rdznych mozliwych scenariuszy zwigzanych zoczekiwanymi przysziymi
przeplywami pienigznymi, jak réwniez ocenie prawdopodobieistwa ich wystapienia. Metodologia i
zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sa regularnie przegladane i
uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgl¢dniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorac pod uwagg zmienno$¢é otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych
szacunkéw.

Wprowadzone zmiany uimowania i metod wyceny skiadnikow lokat

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.



