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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Plik [Opis

¢ do Spi via Fi go_Legg Mason Akeji

\Wprowadzenie do $prawozdania 2014, pgt kioncentrowany FIZ

PISMO PREZESA ZARZADU TOWARZYSTWA

[Piix |opis ]
Lia T ¥ LM Akgji Sk ¥ FIZ_SFﬁ.ls Towarzyawa_Legg Mason Akcji Sloncentrowany FIZ |

SPRAWOZDANIE ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI FUNDUSZU)

Plik Opis
[Sprawozdanie 2 Dzialalnodci Funduzu_Lagg Masen Aksji
[Skoncentrowany FI2

Sprawozdanie 2 dzialalnosci_LM Akcji Skoncentiow

[WYBRANE DANE FINANSOWE e e
1_Przychady 2 lotet 2 488 504
. Koszty funduszu neng 5272 1258
I, Przychady 2 lokat nelte -2 784 B85
V. Zrealizowa ne Zysk (Rty) ze Zbycia lokat -2 329, -558)
V. Niezeealizowane 2yshi (siraly) 2 wyceny lokat +10 533 2514
V1. Wynik 2 opemciji -15 648 -3 735
Vil Zobawigza nis 475 111
Vi, Akywa 98 925 23 209
IX. Aldywa netto 0B 450 23 098
X, Liczba 7l ych cemylik i yoyjnych 76 842 76 842
X1 Warlos aklywdw neno na cenylikat inwestyeyjny 1281,20 300,59
XIL Wynik Z operacji na cenylisar inweslycyjay ~195.57 ~46.68|
ZESTAWIENIE LOKAT
2014 rok 2013 rok
BKEADMNIKI LOKAT
Wartodé Wartosé
I P tow!
Wartosé wediug Frocentowy Wartos & wedlug rocentowy
wedlug ceny v yceny na pdzial w we dlug ceny phiali T
habycia w tys pzied laktyw ach bahycia w tys Mzien sk tyw ach
4 " pilansowyw fogdlem ‘bilansowyw  |jogdtem
Bys. ys.
1. Akeje 79953 B1 476 82.36 79571 91638 74.05]
2.Depozyly 21 21 0.02 106 106 0.09)
TABELRIZUPELNIAJACE
kraj siedzib MWarodé wedtug Manosé wedtug Procemowy wdzial
IAKC.JE Redzaj rynkuy Mazwa tyriku Liczba arni]lanla 4 keny nabycia w lwyceny na dzien v akywach
5. bilansowy wlys pgélem
[Gieida Papieréw
1.CamAich S A Alaywny rynek - rynek regul ¥ yehw 196 507 Polsa 17 649, 22 697 22,04
WV: SA
Gietda Papieryw
2.ELEKTROTIM S A laktywny rynek - rynek regi y [V iowych w 371 647 Polda 4484 3772 3,81
i ie S.A
Gietda Papierdw
3.CENTRUM MEDYCZNE ENEL-MED. 5 A Akeywny rynek - synekregulowany W owych w 445 447 Polse 1743 5 268 5.33
L he SA,
Eielda Papierdw
4 INDYKPOL S A AMywny rynek - rynei regutowany  MWartod ych w 94 270Polda 5302 5 o8 5,14
W S.A.
f3ietda Papierdw
5, INSTAL KRAKOW S A_ [hleywny rynek - rynek regulowany Wi ych w 562 211Folsa 10135 6 Qa7 9.06
Wa S.A
[Gietda Papiardw L
6 LIBETS A Akywny rynek - rynek regulowany  Wa yehw 710 432Polda 3 280 1 847 1,87
Wa ie 3A.
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Gielda Papierdw|
T.PELION $ A Aklywny rynek- rynek regul v yeh wi 152 935 Polsa 8570 13 076 13.22
Warzawie S A
Gielda Papigniw
8.PRESCO GroupS A ARywny rynek - rynek regulowany  Wanosciowychw| 1 052 147 Polsa 6 306 3 661 3,70
Warszawie S A
Gietda Papigrdw
8. PROCHEM 5.4, akywny rynex - rynek egulowany  Warodciowych w 276 405 Polsa 6223 4 580 4,64
Warzawie S.A.
New York K
10. Banck Gold Corporation AMywny rynek - rynek regulowany Ex:\fha:gBStOC 220 000 Kanada 13355 8205 8,38
Vienna Stock q
11.OMV AG Aktywny rynek - fynek regulowany Fxch:nga 45 000 Ausria 4 908, 4222 427
B raj sedziby . Wasunk L [Wartodt .
LISTY ZASTAWNE Rodza) rynku MNazwa rynika Emitant e T & min wykupy Lprocemowania Fodzaj limu Podstawa emisii hominalna Liczba
A . Warlodt wediug
N . . Keaj siedziby [Termin L k Wi B N
DLUde PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj yninr Nazwa rynlw Emitent Lmitenta bykupu bpmcenowania hominaina Liczba :;:v nabycia w
. . . . . partost MWarodt wedlug Warodé wedlug Procentowy udzial
ERZY TELNOSCI Nafm; | fodzaj  Kraj sedzby  [Tarmin R Rodzaj fwiadcrenia wiLiczba keny nabycia w pwyceny na dzie v akywach
g bwiadczenia g
Y5 ys bilanmowy wiys pgdtem
Wanosé wedlug MWanodt wediug Procentowy udzial
WEKSLE Mysawea Data platnosci  eny nabycia w fwyceny na dzied v altywach
ys. pilansowy wiys hgolam
keaj siedziby MWanind Watosd wedlug Wartost wedlug Nacﬂ:f':::':zﬂ Wanoi wedlug Procentowy udzial
DEPOZYTY [tazwa banku | ! bvalula ™ . keny nabyciaw feeny nabyeiaw [Too "0 byceny na dzien v akywach
banks bprocentowsania Ny pilansowy w
Panep walucie fys ane) walugie pilansowy wiys [ogdlem
LW walutach padstw naleiacych do OECD 21 21 0.02
Faiffeisen Bank
1. Depezyly w walutach parsiw nalezacych do QECD bolga 5 A Polsa FLN State 1 40% 20 846 41 21 20 846 41 21 0,02
Rok addania do Nume kg gi . ) ! . - [Mentost wediug Wartost wedlug
NIERUCHOM OS$CI [Prata nabycia - . Krj polozenia |adres Powierzehnia  [Obciazenia Btuzebnodgi kceny nabycia w jwyceny na dziea
uryib wieczysej
ys bilansowy wiys
TABELIDODATKOWE
NSTRUMENTY RYNKU hannt Martoss MVarost wediug Warlost wedlug Proceniowy udzial
mitent [Termin wykupu . Liczba ceny nabycia w |jwyceny na dzien v akywach
IENIEZNEGO bprocentowara heminaina b Bilansowy wiys postem
LILANS 2014 ok 2013 ok
LAktywa 98 025 123 7490
1.5mdk pignigzne i ich s kwiwalenty 89 78
2. Naleznosci 158 63|
3. Transakzje przy zobowiazaniu s drugiej sirony do ndkupu 17 101 31 863
4. Skadnik lokat notowane na akiywnym fynku, Wiy, 81 476 91639
dluzne papiery wWanoscicws L1 [V
6. Skadniki lokat nienolowane na aklywnym ynku, wiym: 21 106
sdiuzne papiery warnosciows 0 0|
6, Nizruchomosci ] 0|
7.Pozosiate aktywa 0| [
. Zobowigzania 475 608
HI. Aktywa netto (IIl} 98 450, 123 141
V. Kapital fundus zu 01 83g] 100 894
1, Kapital wplacony 142 898 135 244
2. Kapital wyplacony {wielkost ujemna) 51 059 -34 369
V.Dothody 2atrzymane 5017 10 199
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat neito £ 254 3470
2. Zakumulowany, o wany i v Zysk(strata) ze
2bycia lakst 11 331 13 660
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MWartost wedlup Wareds wedlug Procentowy udzial
ceny nabycia w pweeny na dzied w akiywach
{8 pilansowy wiys [pgblem

Wario$t wedlug Procentowy udzial
wyceny na dzien v akywach
bilansowy wiys pgélem

Procentowy udziak
W akywach
ogélam
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VI.Wzrost {spadek} wartoéci okat w odniesieniv do ceny|
1524 12067
nabycia
VIi. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji T e
(IV+Vy)
[iczba zarejedrowanych cenyfikatow inwestycyinych [ 76 842 33 780
[A'annee alkdywdw netlo na ceryfikat inwestycyjny I 1 2&1,20] 1 4GB.BB|
Przewidywana liczba cetylikatéw inwestycyinych [ 153 664
Fozwodniuna waned akiywdw netto na cenyfikat inwestycyjny | 1281 .2D|

Liczba cerylikaidw inwastycyjnyeh w podziale na sene cenyfikatdw:

Seria A 15 062
SeriaB 7 703
Keria C 19 602
Seria D 29 279
Seria E 5 196

[Martodt aklywow natte na po: golne serie ceny 1 yeyinych:

Seria A | 281,20
BeriaB 1 281,20

Seria C 1 281.20
Seria D 1 281,20
Seria E | 28).20

RACHUNEK WYNIKUZOPERACH! o0 20149201 0d 20130101

do 2014-12-31 |do 2013-12.31
I.Przychody z lokat 2 488 2218
1.Dywidendy i inne udziaty w 2yskach 2 D78 1744
2. Przychody nosetkowe 410 313
3. Przychody zwiazane z posadaniem nieruchomodci 1] 0
4. Dodatnie saldo rdznic kumowych 0| 161
5. Pozonale 0| 0]
. Kos zty funduszu 5273 4 525
1. Wynagrodzenie dla 4 014 4227
2.\Wynagrodzenia dla pad p dzacych dystrybucje 0 0
3.0platy dia deporylarusza 5% 57

4.Dplaty zwigzane z pRowadzeniem rejesn akywiw

funduszy - e
5.0platy za zezwolenia oraz rejegmcyjne -] 70
6. Ustugi w zakresie mchunkowatsi 7 99|
7. Ustugi w zakresie zarzadzania akywami lunduu 0 0
8. Ustugi prawne -] 8
9. Uslugi wy icze, wiym poligraficzne 46 N
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10. Koxzty odsetkowe L] [y
11. Kaszly Zwiazane z posiadaniem nieruchomades 0 0
12. Ujemne saldo rbznic kurgowych 41 o
13. Pozosale 57 9
{ll. Kos zty pokrywane przez towarzystwo 1 3
V. Kos zty funduszu netto (I1-1) 5272 4522
V.Przychody z lokat nette (1IV) -2 784 -2 304
Vi.Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) -12 BB2| 26 680
1. Zrealizowa ny 2ysk (raia) ze zbycia lokat, w tym: .2 329 1567
- Z tytuty a2 nic kursowych 358 44|
2. I\:‘zisv:z:::ekj riegrealizowanego zysky (straty) Z wyceny 10533 25 113
-z fylutu ri2nic kursowych 2 050 51
VI Wynik z operacji -15 646 24 376
Wynik z opemcii na przypadajacy na cenylikat inwestyeyjny -185,57 356,45
::z:::cr:i:r;y wynik Z gperacji przypadajacy na cenyfikan 195.57 356,45

" Wynik z operacyi przypadajacy na certyfikat inwestycyjny zostal wyliczony jako
Erednia waizona liczba certyfikalow w posiadaniu przez uczesinikow Funduszu w
rakeie okresu sprawozdawczego

Rachunck wyniku z operacji nalezy analizowaé lgcznie z notami objasniajacymi
praz informacjamni dodatkowymi, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania
finansowego

, od 20140161 (od 20730101
FESTAWIENIEZMIAN WAKTYWACHNETTO
do 2014-12-31  |do 2913-12-11
I.Zmiana wartos ci aktywdw netto -24 691 43 290|
1. Wanost akdywdw netto na konie¢ poprzedniego okresu
sprawnzdawczego 123 141 79 851
2. Wynikz op i 23 olres y {zem), w tlym +15 848 24 378
a)przychody Z tokat netio -2 784 -2 304
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokal 2 320 1587
¢)wzio® (spadek) niszmalizowanege Zysku ({raty} 2 wyceny lokal -10 533 25 113
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wynilu z opemcji -15 648 24376
4. Dysiry ja dochoddw {przychoddaw) I ) (razem} o o
a)2z przychoddw 2 lokat netlo [ o
b)ze zrealizowanego Zysku ze zbycia lokat 0 Iy
¢)z prRychodéw 26 zbycia lokat [ o
5. Zmiany w kapitale w olre e sprawozdawczym (faze mj, w Lbym -8 045 18 914
a)zmiana kapitalu wplacenego (powiekzenie kapitalu z tytuiu
)zmi pi placonego (powie p i oo AT
wydanych cerylikatdw inwestyeynyeh)
kapitaly wyplaconege {Zmniejzenie kapital b
b]zmlan.a pil wv'p = g |, iej e:ue piiadu z tytutu T 23 793
Ll 1y
6.Laczna zmiana akywsw netie wokiesie sprwozdawczym 24 691 43 290]
7. Wartodd akywdw netto na koniec okresu sprawozdawczago 98 450 123 141
8. Srednia wanost akywdw netto w okesie sprawozdawczym 107 514, 06 683
Ii.Zmiana liczby certyfikatdw inwe stycyjnych 6 846,00 12 064,00
1. Zmiana liczby ce nylikaidw inwesiyeyjnyeh w ekresie sprawozdawezym: 6 046,00 12 064,00
a)liczba wydanych cenyfikatdw inwegycyjnych 5 106,00 20 279,00
bjliczba wykupianych ceryhlatdw inwestycypnych 12 142,00 17 215,00
c)saldo zmian -6 946,00 12 064,00]
2. Liczba cenyfikaléw inwestycyjnych naragtajaco od poczaiku
dzialalnodei funduszu, wiym; el 83 786,00
ajliczbs wydanych cestylikatow inwestycyinych 115 889,00 110 803,00
b}liczba wykupionych cenyfikaldw inwestycyjnych 39 157,00 27 015,00
¢)safdo zmian 76 842,00| 83 788,00
3.P idy liczba i yeyinych 153 6&4,00 83 788,00
lIl. Zmiana warto$ i aktywow netlo na certyfikat inwe styeyjny -12,82 32,01
5 ityfikat inwegycyjny na koniec
1 mnm‘ahywow neno na cenyli yeyjiy i e rer SRt
pop O Okresu £p. g
2.wanodé akiywdw netto na ceryfikal inwestycyjny na kaniee biezacego
aljesu sprawnzdawczego el 1450.68
3. procentowa Zmiana warnedci aklywdw netio na cenylikal inwesiycyiny w
olresia sprawpzdawczym -12,82| 3z.m
4. mimmalna wanodé aktywédw netio na cenyhikatl inwestyeyiny w okiesie
sprawnzdawczym 122156 117766
~data wyceny R014-10-29 RO13-01-30
5. maksymalna wanost aky netlo na ylik yCyny w okiesie
sprawozdawczym 147295 158922
-data wyceny R014-02-25 R013-10-3¢ |
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€. wanosd akiywdw netto ha cenyfikal inwestycyjny wediug ostatniej

wyceny w okesie sprawazdawe zym 1281.20 1459.58

-data wyceny R0O14-12-31 RO13-12-31
7, Rezwodniana wanosé akiywéw nelto na certyfikat inwestycyjny 1.281.20] 1469,68)
V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w drednie] wariodci

aktywdw netto, w tym: .90 4.58)
1. procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzysiwa 457 4,37
2.p y udzial wy nia dla ped [ acych

dystrybucie 0.00 0,00
3, pecentowy udzial oplat dla de pozyianusza 0.05/ 0,06
4. proc entowy udzial oplal zwiaZanych 2 prewadzeniem rejestn akywdw

funduszy 0.04] .03
5. precentowy udzial oplat 2a uslugi w 2akiesie mchunkewadci 0,09 .10
6. procentowy udzial oplat 2a ushugi w zalkeesie zarzadzania akywami

fundusru 2,00 0.00

tok 2014:

. Zmiana liczby certyfikaiow inwestycyjnych: -6 946

I. Zmiana liczby certyfikatéw inwstycyjnych w okresie sprawozdawczym: -6 946

b) Liczba wykupionych ceryfikatow inwestycypnych. -12 142

. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajaco od poczatku dzialalnogei funduszu
b) Liczba wykupionych cerrylikadw inwesgycyjnych: -39 157

Rok 2013:

II. Zmiana liczby cerryfikatdw inwestycyinych

I. Zmiana liczby cerryfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczyin

b) Liczba wykupionych certylikatdw inwestveyjnych: -17 215

2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku dzialalnosei funduszu
b) Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych: -27 015

Pestawicnie zmian w aktywach netto naledy analizowaé lacznie z notanu objasmajgeymi oraz
nformacjami dodaikowymm, kidre stanowi integralng czesé sprawozdamia finansowego.

llr\CIIUNEI\'PRZEPL\'\\’(')\\PIENIEiN\'CH 0920340101 Jod 20130101

da 2024-12-31 [do 2013-12.31
A.Przeplywy érodkéw pienigznych z dzialainos ci operacyjnaj 8 972| =18 895
1, Wplywy 1762 042 794 549
1. 2 tytulu posiadanych lokat 1876 1814
2. Z tytulu zbycia skladnikiw lokat 1760 066 789 635
3. Pozosale 0 Y
Ii. Wydatk 1753070 810 444
1. 2 iytutu posadanych lakat [§] ]
2. Ztylulu nabycia skiadnikdw lokat 1747 714 D06 160|
3.Z tylulu wyplaconego wynagrodzenia dia towarzygwa 5017 4003

4. Z1ylulu wyplaconege wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych

dysrybucjg 0 0
5. Zyiulu oplal dia depozylanusa 55 48|
6.Z ytulu oplat zZwiazanych 2 prowadzeniem iejesitu akywéw lunduszu - -

Komisfa Nadzoru Finansowego
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7. Z1ywitu oplal za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 64 70
8. Z tytubu ustug W Zaliesie mchunkowosci 115 100
9. Z 1yt ustug w Zakesie zarzadzania akywami funduszu [} 0
10. Z tywhe ustug pavwnych 8 7
11. Z tywrtu posiadania nieruchomoesci L 0|
12. Pozostate 47 32
B.Przeplywy drodkéw pieniginych z dzialainoscifinansowej -9 046 16 914
1. Wptywy 7 653 42 707
1. 2 tylulu wydania cenyfikatdw inwestycyjnych 7 853 42 707
2. Ztytulu Zaciggnietych kredytow a 0
3. Ztytulu zaciagniglych pozyczek 0 0
4. Ztytulu splaty udzislonych pozyczek [ 0
5, Odmtkd 1] 0
6.Pozozate a 1]
0. Wydatk 16 699 23 703
1, Z1ytulu wykupienia cayfikaiéw inwestycyjnych 16 699 23 783
2. Z1ylutu splat zaciagnietych kedytow ] 0
3. Z iytutu splat zaciagnielych pazyczek 0 0
4, Z tytulu wyemilowanyeh obligacji ] 0
6. Z tylulu wyplaly pychodéow ] 0
&. Z tylulu udzielonych pozyezek o 0
7. Odsetl 0| 0
8. Pozostale 0; 0
C.Skutkizmian kurséw wymiany érodkéw pieniginych i o .

ekwiwalentéw irodkéw pieniginych
D.Zmiana stanu érodkdw pie nigznych netto [AH-B) .74 20
E Scodki pienigzae i ekwiwalenty Srodkéw pieniginych na
poczytek okresu sprawozdawezego
F.$rodkipienieine | ekwiwalenty $rodikéw pienieinych na
konie okresu sprawozdawezego [EH-D)

184 164

110 184]

" Saldo na koniec okresu sp 20 p wane w rachunku przeplywow
pienigznych skiada sig 2 sumy drodkdw na rachunkach bankowych oraz wartosci
Hepozytéw bankowych ujmowanych jako skiadniki lokat. Depozyty bankowe wykazane
bv pozycji F. w bilansie prezentowane 53 jako skladniki lokat nienotowane na rynky

hktywnym

Rachunck przeplywow pienigznych nalezy analizowaé lacznic z notami objasniajgeymi
praz informacjatni dodatkowymi, ktore stanowig integralng czesé sprawozdania
finansowego

NOTY

NOTA-t POLITY KA RACHUNKOWOSCI
ik [opis |
|Nota nr 1 Palilyka rachuniowosci 2014 pdi Nna nr1_Legg Masan Akgii Skoncentrowany FIZ I
NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU O

1. 2ytwiu dywidendy 157

2.Pozosate 1
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2014 rok

1. Ztytulu rezenw 447
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[ 2. Pozastale zobowi azania | 28]

NOTA-4 SRODKI PIENIEZNE LICH EKWIWALENTY

[Wariost na ozied]
.STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA e aieilcy s SoOR T
HUNKACH BANKOWYCH Waluta B o bt i
C Hanej walucie w Bprawozdania
lys InaNSOWego W
ys
(. Banki: 89|
1. Raiffeisen Bank Polska 5.4 ush 24271 ar
2.Raiffeisen Bank Polska S A EUR 1 2|

artodt na dzien

1, SREDN1 W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM gf."::wmwdmmﬁ:::” &
SRODKOWPIENIEZNY CHUTRZYMYWANYCIHWCELU  [W8hua bisnet walucie w kprawszdania
FASPOKOJENIABIEZACYCHZOBOWIAZAN fys finansoweqo w
s
Il, §re dni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pieniginych: 2 247,
1.Railleisen BankPolska S5.A 2 2247 2 247

Warlosé na dziery

pila nsowy w
[l EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNY CH palucie
Eorawozdania
ina naawego w
ya
NIl Bxwiwale nty srodk 6w pienig inych w podziale na ich redzaje: 21
1. Depozyly bankowe 21
NOTA-5 RYZYKA
Pk losis I
HNeta nr5 Ryzyka 2014.paf Pota nr 5_Legg Mason Akeji Skoncentrowany FIZ |
Wariodd [Teminy Kwota bedaca
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE  [Typ zaiete) pozyeii [ouzaj instrumenty pachadnego [Eel siwarcia pozyci ey ) Prrmire prveen
pienigznych pienigznych platnosei
Wokresie od 1 styezma 2014 roku do 31 grudma
1.2014 roku Fundus2 nie inwestowal w instrumenty
pochodne,
NOTA-T TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE Wartose na dzien
FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU pitansowy wtys zt
L. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiejstrony do odkupu, w tym: 17 181
1. Transakeje, wwyniku KRérych nagtgpuje przeniesienie na fundukz praw wiasnodci
bez przeniesenia ryzyka 17181

NOTA-8 KREDYTY | POZYCZKI

1.ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACE), NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA, WIECEJ NIZ 1 %4 WARTOSC) AKTYWOW
FUNDUSZU

Kwola edytwipozyczk w ehwili zaciagnigcia Kwola kedylu/po2yczki pozostala do splaty
Nazwa podmiotu udzielajacego |, N i L . .
[Siedziha 1 T ermin splaty Pabezpieczenia
kiedyiu (pozyczk — lalhtd bvo 7
LCIL BT ya AW lednosta  fwaluia hdziatw  hys i fednosiia Wwaluta "
alucia bvalucio
bhkywach

W okresie sprawozdawczym ). od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku Fundusz nie zaciagat ani nie wykorzysial kredytéw i pozyczek pienigznych w kwocic stanowigcej, na
Hzien ich wykorzystania wigeej niz 125 wartosci aktywdw Fundusz.

Komisja Nadzoru Finansowego
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il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACES, NA DZIEN ICK UDZIELENIA, WIECE) NIZ 1 % W ARTOSCI

AKTYWOW FUNDUSZU
wota kredylu/pozyczk w chwili udzielenia
: proc enowy Warunki ll’ .
MNazwa podmiolu [Siadziba = I:a w odnostie. waluta Lazial w Lor centowania ermin spfaly ¥abezpieczenia
walucie biaywach

W okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku Fundusz nie udzielal kredytaw 1 pozyczek
pieniginych w kwocie stanowigcej. na dziei ich udziclenia wigeej niz 1 % wartosci aktywow Funduszu

NOTA-9 WALUTY 1 ROZNICE KURSOWE

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU isscas valia 12014 ok
1. Srodk pienigzne W lys. 2l 89)
1.1, wwalucie sprawozdania finanscwego W Ys zl 0
1.2, wwalutach obcych po przeliczeniu na walule sprawozdania
finansowego wihys E -
a) wwalucie sbeej wiys usp 25
apt. wwalugie spmwozdania finansswego W iys 2zl 87
b} wwalucie obcej Wiys EUR 1
bH. wwalucie sprawozdania finansowego wiys z 2
Il Ake je notowane na rynku regulowanym WiYs 2 81 476
I1.9. wwalucie sprawozdania finansowego wiys Fil 88 959
n.z. r:;anwweuuubcy:h po fiu na walute sprawozdania wiys 2 12517
a) wwalucie obce) W IyS usp 2 365
a)1. wwalucie sprawezdania finansowego wlys 2t 8285
b) wwalucie obeey wiys EUR 991
b)1. wwalucie sprawozdania finansowege wlys. 2t 4 222
azZem
wiys at 81 565

Na dzien 31 grudnia 2014 roku w pozycjach bilansu Funduszu znajdowaly si¢ sktadniki lokat denominowane w EUR i USD
praz srodki pienigzne denominowane w EUR i USD. Wartosé powyiszych skladnikéw w walutach obcych zostata
przeliczona na PLN wedlug dredniego kursu oglaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia 2014 roku,

I. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

kladniki lokat Dodatnia rétnice kursowas I Ujamne réinice kursowe
an Zrealizowane [N i Jzrealiz I izowane
[-akeje 356] 2 050} of 0
Il. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
INANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, ZDNIA  [or2 W sk L g
PORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1, Kurs gredni NBP na 31 12 2014 4.26| EUR
2,Kurs #redni NBP na 3112 2014 3,50[USD
(NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
Maross
FREALIZOWANY [ NIEZREALIZOWANY ZVSK e e et
STRATA)ZE ZBY CIA LOKAT byshu (araty)ize  Rysku z wyceny

Ebycia lokal w tys plywow w 1y

1. Skadnili lokat notowane na aktywnym rynky <2 329 -10 533

AWV Y PLACONEDOCHODY FUNDUSZU Wartoté w owese

Eprawozdawezym

v tys.

fWariodt w okresie Pocentowy udzial Procentowy udziat w [Wplyw na Miptyw na
MWYPLACONEPRZYCHODY ZEZBYCIALOKAT Eprswozdawczym v akywach wdniu bky nette w dni 4 aldy lvanost akiy

o lys. pryplaty pvypaty W tys. netto wiys.
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Statut Funduszu nie przewiduje wyplacama dochodéw Funduszu Uczestmkom bez wykupu certyfikatéw inwestycyjnych

{OTA-11KOSZTY FUNDUSZL

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZTOWARZYSTWO [oosvcavecsm
b tys.
1. Cptaly dla depozytafiuza ]
1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA g
W 1ys.
1, Czedd sals wynagrodzania 4914
EI. KOSZTY FUNDUSZU AKTY WOW NIEPUBLICZNY CHZWIAZANE aroks w oieve
EZPOSREDNIOZEZBYTYMILOKATAMI orawezdawezIm

W tys

1.{zbyty sitadnik Igkat)
a){kszty zwiazane ze zbyiym skadnikem Jokat)

|. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania stalego wynagrodzenia za zarzgdzanie Fupduszem.

P. Wynagrodzenie state naliczane jest w wysokosci nie wyiszej niz 5% rocznie. Wynagrodzenie siale
paliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonege jako 360 dmi. Podstawg do
aliczenia wynagrodzenia stalego, o kiorym mowa w zdaniu poprzedzajacyin. stanowi Wartosé Akbywow
Netto z poprzedniego Dnia Wyceny. W okresie sprawozdawczym i w 2013 roku wynagrodzenie pobierane
przez Towarzystwo wynosito 4.5% Wartosci Akrywdw Netto,

INFORMACJA DODATKOWA

lik Dpis

NFORMAC JA DODAT KOWA_LMAS FIZ pd! Intermatja dodatiowa_Legg Mason Akeji $Skoncentrowany FIZ

DSWIADCZENIE O POPRAWNOSCI ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Plik |Opis

- ad . ia M Al
Pswiadczenig Zazadu_LM Akcji Skoncenirowany F”ﬁhncentlor::r;rﬁ;. hd finsnsawego_Legg Mason Akl

DSWIADCZENIEDEPOZY TARIUSZA

[Pk Topis ]
bsmadczenie Depozytariusza_Raiffeisen aankPnlsbhm‘adczenie Depozyianuza_Legy Masen Akeji Skancentrowany Fld
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OPINIA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Plik Opis
] . Opinia p prawnionege do badania sp f
opinia LM Akcji Sonceirowany FIZ pdi fina noowych,_Legg Mason Alcji Sk F1z

PORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Plik

Opis

Rapon LM Akcji Skonce nirowany FIZ pdl

Rapor iotu upi

do b

[
finansowych_Legg Mason Aksji Skoncentrowany FIZ

PODPISY
PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADUTOWARZYSTWA
Patla mie | nazwisko Btanowisko/Funkeja Podpis
RO15-04-14 Tomasz Jedrzejc2ak Prézas Zarzadu
RO15-04-14 Hacek Treumann Czlonek Zarzadu
RO15-04-14 Piatr Rzetniczak \-zionak Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Pala mie i nazwisko Btanowisio/Funkeja Fodpis
Koordynaior ds. Ksiegowodei
P015-04-14 Natalia Rzezulka Funduszy

Atlantic Fund SemvicesSp. 20.0
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Legg Mason Akcji Skoncentrowany
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Roczne sprawozdanie finansowe
za okres od | stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa Funduszu

Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamknigty, zwany dalej Funduszem.
Fundusz moze zamiast oznaczenia Fundusz Inwestycyjny Zamknigty uzywac w nazwie skrotu FIZ~,
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknigtvm. Fundusz zostal zarejestrowany w Rejestrze
Funduszy Inwestycyjnych pod nr RFi 490 w dniu 22 lipca 2009 roku.

Fundusz zostal utworzony na podstawie przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. 2014 , poz. 157) (zwana dalej ustawa o funduszach inwestycyjnych) 1 Statutu
nadanego mu przez Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zwane dalej
Towarzystwem.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Wskazane w tre$ci niniejszego sprawozdania finansowego odwolania lub odniesienia do postanowien
statutu odnosza si¢ do statutu Funduszu obowiazujacego na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

Cel inwestycyfny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Fundusz dazy do realizacji celu inwestyeyjnego poprzez inwestowanie swoich Aktywow w
przewazajacej czgsei w akcje. Fundusz realizuje politvke inwestycyjna oparta na fundamentalnej
wycenie atrakcyjnoséci poszczegélnych lokat 1 kategorii lokat, dazac do osiagnigcia stop zwrotu
adekwatnych do poziomu rvzyka podejmowanego przez Fundusz. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia
celu inwestycyjnego.

Lokaty Funduszu

1. Z zastrzezeniem ustepow 7, 8, 9, 10 oraz ograniczen opisanych w czedei , Limity inwestycyjne
Funduszu” Fundusz moze inwestowaé w lokaty przewidziane w Statucie, w tym:

1) akcje oraz dluzne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
zorganizowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, na zagranicznych rynkach regulowanych
fub zorganizowanych,

2) instrumenty rynku pieni¢znego,

3) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych,

4) instrumenty pochodne, z zastrzezeniem ust. 21 3,

5) waluty,

6) akcje spélek nie bedacvch spéolkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie
Publicznej, z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentow

1
Qdpowiedzialny za prowadzenie ksige rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.
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finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spolkach publicznych (Dz.U. z 2009 r., Nr
185, poz. 1439 z pozZniegjszymi zmianami) zwana dalej Ustawg o ofercie publicznej, badz udzialy w
sp. Z 0. 0.,

7) listy zastawne.

2. Fundusz moze lokowaé swoje Aktywa w instrumenty pochodne notowane na rynku regulowanym
lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku
regulowanym lub zorganizowanvm, opiewajgce na: indeksy gieldowe, akcje. waluty, stopy
procentowe.

3. W celu ograniczenia ryvzyka inwestycyjnego lub zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Fundusz moZe zawiera¢é umowy majace za przedmiot wylgcznie nastgpujace
instrumenty pochodne nie bedace niewystandaryzowa-nymi instrumentami pochodnymi:

1) walutowe transakcje terminowe,
2) transakcje terminowe na stopg procentowg (FRA),
3) transakcje zamiany stop procentowych (IRS),

4) walutowe transakcje zamiany stop procentowych (CIRS),
5) kontrakty terminowe na indeksy gieldowe i akcje.

4. Fundusz moze dokonvwaé Krotkiej Sprzedazy i1 udziela¢ pozyczek papierdw wartosciowych 1
instrumentéw rynku pienigznego na warunkach stosowanych na danym rynku regulowanym i w
innych segmentach obrotu.

5. Fundusz lokuje Aktywa w instrumenty rynku pieni¢znego w celu zapewnienia plynnosci i
efektywnego zarzadzania Funduszem.

6. Fundusz moze lokowac srodki gotdwkowe w depozyty bankowe.

7. Fundusz lokuje swoje Aktywa w papiery wartosciowe emitowane, porgczane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo mi¢dzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD.

8. Fundusz lokuje swoje Aktywa w papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub zorganizowanym na tervtorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
czlonkowskim w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych lub w nastgpujacych panstwach
nalezagcych do OECD: Australia, Kanada, Islandia, Japonia, Korea, Meksyk, Nowa Zelandia,
Norwegia, Szwajcania, Turcja, USA lub w nastepujgcych panstwach niebedacych panstwami
czlonkowskimi w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz nienalezacych do OECD:
Rosja, Ukraina, Chorwacja, Serbia.

9. Fundusz lokuje swoje Aktywa w akcje oraz dluzne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, na zagranicznych
rynkach regulowanych lub zorganizowanyvch, instrumenty rynku pienigznego, inne niz
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, depozyty w bankach krajowych, bankach
zagranicznych lub w instytucjach kredytowych oraz w waluty. Aktywa te stanowig minimum 80%
wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Odpowiedzialny za prowadzenic Ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. 2 0. 0.
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10. Fundusz lokuje swoje Aktywa w papiery wartosciowe niedopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym
rynku regulowanym lub zorganizowanym, jezeli prospekt emisyjny, memorandum informacyjne lub
inny dokument o podobnym charakterze, przygotowany w zwiazku z oferowaniem przedmiotowych
papierdw wartosciowych, zaklada zlozenic wniosku o dopuszczenic tych papierdw do obrotu na
rynku regulowanym iub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na
zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym wskazanym wéréd rynkéw okreslonyeh w
ust. 8, w terminie nie dluzszym niz rok.

Limity inwestycyjne Funduszu

I. Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot i udzialy
w tym podmiocie nie moga stanowic¢ lgcznie wigee] niz 20% wartosci Aktywow Funduszu z
zastrzezeniem ust. 4 i 5 ponizej.

2. Laczna warto$¢ pozyczonych papierdw wartosciowych 1 papierdw wartosciowych wyemitowanych
przez jeden podmiot, bedacych w portfelu Funduszu nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow
Funduszu, a w przypadku listow zastawnych 23% Wartosci Aktywow Funduszu. Przy obliczaniu
limitéw, o ktdrych mowa w zdaniu poprzedzajacym, papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
picni¢znego bedgce przedmiotem krétkiej sprzedazy nie pomniejszajg wartosci lokat w dany papier
wartosciowy lub instrument rynku pieni¢znego, a papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pieni¢znego bedace przedmiotem udzielone) pozyczki powigkszajg laczng warto$¢ lokat w dany
papier wartosciowy lub instrument rynku pienigznego. Przy obliczaniu limitéw, o ktorych mowa w
ninigjszym ustgpie, pod uwage bierze si¢ sumg¢ wartosci bezwzglednej lokat w dany papier
wartosciowy lub instrument rynku pieni¢znego. baczna wartos¢ papierow wartosciowych 1
instrumentow rynku pienieznego bedgcych przedmiotem krotkiej sprzedazy nie mozZe przekroczy¢
50% Wartoséci Aktywdw Funduszu.

3. Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 20% wartosci Aktywoéw Funduszu w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach
zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919 z pdzZniejszymi zmianami).

4. Ograniczenia, o ktérych mowa w ust. 1 1 2, nie stosuje si¢ do papieréw wartosciowych emitowanych,
porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace
do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

5. Nie wigeej niz 20% Aktywodw Funduszu moze by¢ lokowane w akcje spolek, ktore nie sg spotkami
publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publiczne). przy czym wielkosé
zaangaZzowania w akcje pojedynczej spolki, ktora nie jest spolka publiczng, nie bedzie przekraczac
10% Aktywow Funduszu. Nie wigcej niz 20% Aktywéw Funduszu moze byé lokowane w udzialy w
sp. z 0.0., przy czym wielkos¢ zaangazowania w udzialy jednej spolki z oc.0., w ktére) udzialy
Fundusz lokuje swoje Aktywa, nie bedzie przekraczaé¢ 10% Aktywow Funduszu. Laczne
zaangazowanie w akcje spolek, ktore nie sg spdlkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20
Ustawy o Ofercie Publicznej oraz w udzialy w sp. z 0.0. nie bgdzie przekracza¢ 20% Aktywow
Funduszu.

6. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznvm lub instytucji kredytowej nie moga
stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

7. Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowié wigeej niz 20% wartosci Aktywow
Funduszu.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp.z 0. o
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8. Dopuszczalna laczna wysokos¢ kredytow 1 pozyczek zacigganych przez Fundusz wynosi 50%
wartosci Aktywow Funduszu.

9. Fundusz moze emitowaé obligacje. Emisja obligacji moze nastapi¢ do wysokosci nie wigkszej niz
15% wartosci Aktyvwow Funduszu. Emisja obligacji przez Fundusz moZe nastapi¢ wylacznie w
trybie przewidzianym w Ustawie o Ofercie Publiczne;.

Towarzystwo bedgce organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akcyjna
majace siedzibe w Warszawie, ul. Bielanska 12. Towarzystwo zostalo w dniu 12 marca 2001 roku
wpisane do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego
Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 2717. Na
dzien 31 grudnia 2014 roku jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Legg Mason Inc. z siedzibg w
Baltimore, USA.

Okres sprawozdawezy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2014 roku.

Sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2014 roku zawiera dane poréwnawcze: dla tabeli glownej
zestawienia lokat i bilansu jest to koniec poprzedniego roku obrotowego, dla rachunku wyniku z
operacji, zestawienia zmian w aktywach netto oraz rachunku przeplywow pienigznych jest to poprzedni
rok obrotowy.

Kontynuowanie dzialalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci Funduszu

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez
Fundusz w dajacej przewidzie¢ si¢ przyszlosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
nie ujawnily si¢ zadne przeslanki swiadczace o mozliwosci zaprzestania dzialalnosci Funduszu.

Informacje o podmiocie. ktdry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktory przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego jest KPMG Audyt Spdlka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Spk z siedzibg w Warszawie przy ul. Chlodnej 31, ktora zostala
wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego
Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000339379.
KPMG Audyt Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k jest wpisana na listg podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowvch pod numerem 3546.

Odpowiedzialny za prowadzenic ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z ¢. o.



Legg Mason Akcji Skoncentrowany
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Roczne sprawozdanie finansowe
za okres od | stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
Informacje o podmiocie prowadzqcym ksiggi rachunkowe Funduszu

Podmiotem, ktory prowadzi ksiggi rachunkowe Funduszu jest Atlantic Fund Services Sp. z o0.0. z
siedziba w Warszawie przy ulicy Cybernetyks 21.

Serie certyfikatow inwestycyinych

W dniach od 4 do 30 czerwca 2009 r. odbyla si¢ pierwsza emisja certyfikatdw inwestycyjnych serii A, w
ktérej Fundusz wyemitowal 36 102 certyfikaty inwestycyjne i zebral 36 102 000 zI aktywow.

W dniach od 17 do 30 czerwca 2010 roku odbyla si¢ emisja certyfikatow inwestycyjnych seni B, w
ktérej Fundusz wyemitowal 15 795 certyfikatow inwestycyjnych i zebral 18 028 728, 90 zl aktywow.

W dniach od 5 do 24 maja 2011 roku odbyla si¢ emisja certyfikatéw inwestycyjnych serit C, w ktérej Fundusz
wyemitowal 29 627 certyfikatow inwestycyjnych i zebrat 38 406 368, 91 zl aktywow.

W dniach od 9 do 25 wrzesnia 2013 roku odbyla si¢ emisja certyfikatow inwestycyjnych seni D, w ktorgj
Fundusz wyemitowal 29 279 certyfikatow inwestycyjnych 1 zebral 42 707 227, 77 zl aktywow.

W dniach od 4 do 25 marca 2014 roku odbyla si¢ emisja certyfikatow inwestycyjnych serii E. w ktérej Fundusz
wyemitowal 5 196 centyfikatow inwestycyjnych i zebral 7 653 448, 20 zt aktywow.

Od 1 stycznia 2014r. do 31 grudnia 2014 roku zostalo wykupionych 4 803 certyfikatow inwestycyjnych seni
A, 2 976 certyfikatow serii B oraz 4 363 certyfikatow serii C o lacznej wartosci 16 699 423,67 zI.

Certyvfikaty inwestycyjne wszystkich serii sa przedmiotem obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Certyfikaty emitowane przez Fundusz sg certyfikatami publicznymi. Serie poszczegdlnych certyfikatow
charakteryzuja si¢ takimi samymi prawami.

Warszawa, dnia 14 kwietnia 20135 roku.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp.z 0. 0.



Legg Masan

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
ul Bielanska 12 (budynek Senator)
(J0-085 Warszawa

LEGG MASON

GLOBAL ASSET MANAGEMENT

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2015 .

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu roczne sprawozdanie finansowe funduszu Legg Mason  Akgji
Skoncentrowany FIZ, zarzgdzanego przez Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA,
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r., zawierajace peing sprawozdawczosé z
dziatalnosct funduszu.

Wycena certyfikatu inwestycyjnego funduszu na 31 grudnia 2014 r. wyniosta 1.281,20 zt | w
stosunku do wyceny z 31 grudnia 2013 r. {1.468,68 zi) byla nizsza o 12,82%. Zmiana indeksu
szerokiego rynku WIG w tym samym okresie wyniosta +0,26%. Warto$¢ aktywodw netto funduszu na
koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 98 miliondow 450 tysiecy zt.

Do wyniku funduszu w 2014 roku pozytywnie przyczynily sie akcje Comarch S.A., Elektrotim S A,
Centrum Medyczne ENEL-MED S.A. i Indykpol S.A. Megatywny wplyw na wynik mialy akcje OMV
AG, Barrick Gold Corporation, Prochem S.A. oraz P.R.E.S.C.0. GROUP S A.

W minionym roku nie pojawily sie nowe pozycje w portfelu funduszu, dokupione natomiast zostaty
akcje Comarch S A, w zwigzku z pozytywng oceng potencjalu tej spotki. Zadna spolka nie zostata
calkowicie sprzedana z portfela. Zespdt inwestycyjny zredukowat natomiast pozycje w akcjach OMV
AG, celem zmniejszenia ekspozycji na globalny rynek ropy naftowej.

Ubiegly rok nie nalezal do najkorzystniejszych. O gorszej koniunkturze zdecydowaly miedzy innymi
zmiany legislacyjne, kidre de facto spowodowaly czesciowg likwidacje duzych graczy na rynku,
jakimi byly otwarte fundusze emerytaine (OFE). Nowe regulacie zmusily zarzadzajgcych OFE do
szybkiego wyzbywania sie akgji. Rowniez inwestorzy zagraniczni wobec sytuacji ekonomicznej i
geapolitycznej zachowali ostroznosce i czesciowo wycofali swoj kapitat.

Perspektywy dla rynku akcji w roku 2015 oceniamy znacznie bardziej pozytywnie. Stopy procentowe
s3 rekordowo niskie - spadly do niewyobrazalnych w okresach minionych poziomdw. Mozna zatem
oczekiwaé przeplywu gotdéwki z produktow opartych na papierach diuznych do bardziej ryzykownych
form inwestowania Polskie akcje, ktdrych notowania byly atrakcyjne, zardwno w stosunku do
obligacji, jak i akcji rynkéw rozwinietych, ulegaja dalszym przecenom. Nowa perspekitywa
budzetowa Unii Europejskiej daje nadzieje na ozywienie gospodarcze. Dostrzegamy takze
mozliwosé lepszych wynikéw przedsiebiorstw oraz wyptaty dywidend w kitku znaczgcych sektorach.
Zwazywszy na te okolicznosci mozna oczekiwac poprawy koniunktury na rynku akcji w 2015 r,

W przypadku pytan uprzejmie prosimy o kontakt z bankiem lub biurem maklerskim, w ktorym ziozyli
Panstwo zapis na certyfikaty inwesltycyjne, badZ o korzystanie ze skrzynki info@leggmason.com.
Aktualne wyceny wartosci certyfikatow inwestycyjnych funduszu znajdg Panstwo réwniez na stronie
internetowe] www, skoncentrowany.pl.

Dziekuje Panstwu za powierzenie swoich $rodkdw w zarzgdzanie funduszowi Legg Mason AKgji
Skoncentrowany FIZ.

Z powazaniemm, '

s
~Tomasz dedrzejcZak

s Preze;/Zarzqd



Sprawozdanie z dzialailnosci
LEGG MASON AKCJI SKONCENTROWANY Fundusz Inwestycyjuny Zamkniety
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

Informacje okre$lone w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2013 r. poz. 330, z poZniejszymi zmianami) — istotne informacje o stanie majatkowym
i sytuacji finansowej, w tym ocena uzyskiwanych efektéw oraz wskazanie czynnikéw
ryzyka i opis zagrozen

1.1, Zdarzenia istomie wplywajqce na dzialalnos¢ Funduszu, jakie nastgpily w roku
obrotowym 2014, a takze po jego zakoriczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
Sfinansowego.

Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamknigty (,,Legg Mason
Akcji Skoncentrowany FIZ”, , Fundusz”) zostat zarejestrowany 22 lipca 2009 roku.

W dniu 26 lutego 2014 roku zostal przeprowadzony wykup 6.143 certyfikatéw
inwestycyjnych serii A, B i C o tacznej wartosei 9.011.105,27 zi.

W dniach 4-25 marca 2014 roku przeprowadzona zostata subskrypcja na certyfikaty
inwestycyjne serii E. Zlozono zapisy na 5.196 certyfikatow o lacznej wartosci
7.653.448,20 zt. Rozliczenie transakcji oraz przydzial certyfikaldw nastgpit 2 kwietnia
2014 roku. Réwniez tego dnia, po rozliczeniu emisji za posrednictwem KDPW, srodki
z emisji zostaly przekazane na rachunek Funduszu w Banku Depozytariuszu.
3 kwietnia 2014 roku rozpoczat si¢ proces zarzadzania powierzonymi srodkami.

W dniu 27 sierpnia 2014 roku zostal przeprowadzony wykup 5.999 certyfikatéw
inwestycyjnych serii A, B i C o tacznej wartosci 7.688.318,40 zi.

W 2014 roku nie pojawily si¢ nowe pozycje w portfelu Funduszu natomiast
zwiekszone zostalo zaangazowanie w akcje spotki Comarch S.A.

W roku 2014 Fundusz nie dokonat catkowitej sprzedazy akeji zadne) spotki z portfela
natomiast zredukowany zostat udzial Funduszu w akcjach spétki OMV AG.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku 82,36 % wartosct aktywdéw Funduszu bylo
zaangazowanych w akcje jedenastu spofek notowanych na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie, na Wiedenskiej Gieldzie Papierdéw Wartosciowych
(Vienna Stock Exchange) oraz Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Nowym Jorku
(New York Stock Exchange).
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W roku 2014 roku wynagrodzenie pobierane przez Legg Mason Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo”) za zarzadzanie Funduszem
wynosito 4,5% rocznie i obliczane jest zgodnie ze Statutem Funduszu.

Przewidywarny rozwej Funduszu,

Fundusz bedzie inwestowal srodki zgodnie z zalozeniami inwestycyjnymi
przedstawionymi uczestnikom Funduszu. Intencjg Funduszu jest, aby calosé aktywow
zaangazowana byta w akcje, jak rowniez pozostawala siinie skoncentrowana,

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

Nie dotyczy.

Aktualna i przewidywana sytuucja finansowa.

W okresie od 1 stycznia 2014 r do 31 grudnia 2014 r. Fundusz osiggnat ujemny wynik
z operacji w wysokosci 15.646 tys. zi. Na dzien 31 grudnia 2014 r. warto$¢ aktywow
netto funduszu wynosita 98.450 tys. zi, a warto$¢ aktywdw netto na certyfikat
inwestycyjny 1.281,20 zi. W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.
wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny funduszu spadta o 12,82%.

W dniach 4-25 marca 2014 roku przeprowadzona zostala subskrypcja na certyfikaty
inwestycyjne serii E. Ztozono zapisy na 5.196 certyfikatdéw o tacznej wartosci
7.653.448,20 zt. Rozliczenie transakcji oraz przydziat certyfikatow nastapit 2 kwietnia
2014 roku. Rowniez tego dnia, po rozliczeniu emisji za posrednictwem KDPW, srodki
z emisji zostaly przekazane na rachunek Funduszu w Banku Depozytariuszu.
3 kwietnia 2014 roku rozpoczal sie proces zarzadzania powierzonymi $rodkami.

Przewiduje sig, iz sytuacja finansowa Funduszu bgdzie stabilna. Fundusz nie planuje
zaciggania zobowigzan.

Nabycie certyfikatow wiasnych.

W okresie objgtym sprawozdaniem Fundusz nie nabywat certyfikatow wlasnych.
Instrumenty finansowe (opis ryzyka — zmiany cen, kredytowego, istotnych zakiécer

przeplywow srodkow pieniginych oraz witraty pfynnosci finansowej, na jakie jest
narazony Fundusz - opis przyjetych przez Fundusz celéw i metod zarzgdzania

fud



ryzykiem finansowym, lgcznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow
planowanych ransakcji, dla kiorych stosowana jest rachunkowosé zabezpieczen).

Na dzien 31 grudnia 2014 r. 82,36% wartosci aktywéw Funduszu zaangazowanych
byto w akcje spotek notowanych na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie,
na Wiedenskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych (Vienna Stock Exchange) oraz
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Nowym Jorku (New York Stock Exchange).

Ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi, w ktére inwestuje Fundusz opisane
zostaty w pkt. 3 niniejszego sprawozdania.

Ryzyka wymienione w pkt. 3 niniejszego sprawozdania sg limitowane 2godnie
z zatoZeniami Funduszu.

Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych
w rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegolnosci opis czynnikow i zdarzen,
wtym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na dzialalnoéé
Funduszu i osiggni¢te przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym,
atakze omoéwienie perspektyw rozwoju dzialalnosci Funduszu przynajmniej
w najblizszym roku obrotowym.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. wartosé¢ aktywoéw netto funduszu wynosita 98.450 tys. zi,
a wartos¢ aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny 1.281,20 zi. W okresie od 1 stycznia
2014 r. do 31 grudnia 2014 r. wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu
spadta o 12,82%. W relacji do ceny emisyjnej certyfikatow serii A (1.000,00 zt) wartosé
aktywOw netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wzrosta o 28,12%, w relacji do ceny
emisyjne) certyfikatow serii B (1.141,42 zt) wzrosta o 12,25%, w relacji do ceny emisyjnej
certyfikatow serii C (1.296,33 zf) spadta o 1,17 %, w relacji do ceny emisyjnej
certyfikatow serii D (1.458,63 zi) spadla o 12,16%, za$§ w relacji do ceny emisyjnej
certyfikatow serii E (1.472,95 zt) spadla o 13,02%. Indeks szerokiego rynku WIG w roku
obrotowym 2014 wzrdsi 0 0,26%.

Inwestycje, ktore mialy pozytywny wplyw na wynik Funduszu to akcje spotek: Comarch
S.A,, Elektrotim S.A., Centrum Medyczne ENEL-MED S.A., Indykpol S.A.

Negatywny wplyw na wynik Funduszu mialy akcje spotki OMV AG, Barrick Gold
Corporation, Prochem S.A. oraz P.R.E.S.C.O. Group S.A.

Zdaniem Zarzadzajacych Funduszem w 2015 roku mozemy sie spodziewaé:
- czesciowego przeptywu kapitatu z lokat i obligac)i skarbowych w strong akcji,
— zwiekszonych naptywdw do lokalnych funduszy akeji,
— oZywienia pgospodarczego na bazie nowej perspektywy budzetowe) Unii
Europejskiej,
- powrotu na rynek inwestordéw zagranicznych.
Wymienione powyzej czynniki powinny pozytywnie wptyna¢ na polski rynek akcji.



Fundusz zamierza kontynuowaé polityke zaangazowania w akcje w okolicach lub powyzej
90%. Na koniec 2014 roku zaangazowanie Funduszu w akcje wynosilo 82,36%. Byla to
sytuacja przejsciowa, wynikajaca z pozyskania nowych $rodkéw z przeprowadzonej
w 2014 roku subskrypcji centyfikatow inwestycyjnych serii E.

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagroien, z okresleniem, w jakim stopniu emitent
jest na nie narazony.

Fundusz prowadzi aktywna polityke inwestycyjna cechujaca sie znacznym ryzykiem
systematycznym typowym dla instrumentow udzialowych, a w szczegdinosci wysokim
ryzykiem relatywnym w stosunku do stopy odniesienia jaka jest WIG. Realizacja celu
inwestycyjnego Funduszu jest zwigzana w giéwnej mierze z odpowiednim doborem
spotek do portfela. Nietrafione decyzje inwestycyjne moga mie¢ negatywny wptyw na
warto$¢ aktywow netto Funduszu,

Ryzyko inwestycyjne portfela lokat Funduszu.

Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnosé inwestycyjna instrumentéw bedacych przedmiotem lokat Funduszu jest
zalezna od wielu czynnikéw makroekonomicznych obejmujacych zaréwno gospodarke
polska jak i globalng (m.in. tempo wzrostu gospodarczego, stopa inflacji, deficyt
budzetowy, poziom bezrobocia, polityka pieniezna). Niekorzystne zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym moga mie¢ negatywny wplyw na wartos¢ aktywow netto Funduszu.
Szeroki zakres instrumentow oraz rynkdw, na ktérych Fundusz moze inwestowaé swoje
aktywa, jak roéwniez mozliwosé otwierania krétkich pozycji moga powodowad, ze
zaleznosci pomiedzy otoczeniem makroekonomicznym a wartoscia lokat Funduszu
osiagng wysoki poziom zlazonosci. Powoduje to, ze nie jest mozliwe syntetyczne i proste
przedstawienie zaleznosci wartosci lokat Funduszu od poszczegdlnych parametréw
ekonomicznych.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko to wiaze sie z mozliwoscia spadku wartosci aktywoéw netto na certyfikat w wyniku
niekorzysinych zmian cen rynkowych instrumentow bedacych przedmiotem lokat
Funduszu. [stotne czynniki ryzyka zwigzane z poszczegbinymi rynkami, na ktorych
Fundusz bedzie lokowat swoje aktywa, zostaly wymienione ponizej:

- Ryzyko rynku akcji
Ryzyko to wyst¢puje w odniesieniu do lokat Funduszu majacych za przedmiot akcje
oraz instrumenty pochodne oparte na akcjach badz gieldowych indeksach akcji.
Fundusz inwestuje minimalnie 60% wartosci aktywéw netlo w akcje. Koniunktura na
rynku akcji moze podiegaé  znaczacym wahaniom zarowno z  powodow
fundamentalnych (ryzyko makroekonomiczne powyzej), jak i z przyczyn
o charakterze technicznym (aktywno$é spckulacyjna). Niekorzystne zmiany
koniunktury mogg mie¢ negatywny wplyw na stope zwrotu z lokaty na rynku akeji,
atym samym na wartos¢ aktywow netto na certyfikat. Poniewaz Fundusz moze



lokowac swoje aktywa na zagranicznych rynkach akcji, ryzyko rynku akcji obejmuje
rowniez ryzyko zwigzane ze zmianami koniunktury gietdowej na tych rynkach.
Ponadto, podobne zachowanie sie rynkdw akcji w poszczegdlnych krajach sprawia, ze
dywetsyfikacja pomigdzy rynkami akcji roznych krajow nie pozwala na
wyeliminowanie globalnego ryzyka rynku akcji. Polityka inwestycyjna Funduszu
dopuszcza otwieranie krotkich pozycji na rynku akcji (krotka pozycja pozwala zarabiac
na spadkach, ale przynosi straty w przypadicu wzrostu cen). Otwarcie krotkich pozycji
moze powodowaé, ze zaleznos¢ pomiedzy zmianami koniunktury gieldowej a wartoscia
lokat Funduszu przyjmie charakter odwrotny — tzn. istnieje mozliwos¢ spadku wartosci
aktywow netto na skutek wzrostow cen na rynku akcji.

W kontekscie ogéInoswiatowe) trudnej sytuacji na rynkach finansowych oraz opisane;j
w Statucie polityce inwestycyjnej Funduszu, zgodnie z ktorg zaangazowanie w akcje
nie bedzie mniejsze niz 60% wartosci aktywow Funduszu, istnigje ryzyko dalszego
spadku cen akcji oraz zwigekszenie zmiennosci instrumentéw mogacych stanowic lokaty
Funduszu. W konsekwencji, moze to doprowadzi¢ do znaczacego spadku wartosci
aktywow Funduszu.

- Ryzyko stop procentowych
Jednym z najwazniejszych aspektéw ryzyka stép procentowych jest odwrotna
zalezno$¢ pomigdzy wartoscia instrumentéw dluznych (np. diuine papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego) a poziomem stop procentowych. Oznacza
to, ze wzrost stop procentowych przetozy si¢ na spadek wartosci lub cen takich
instrumentéw, co moze miec¢ niekorzystny wptyw na warto$¢ lokat Funduszu.
Przedmiotem lokat Funduszu moga by¢ réwniez instrumenty pochodne oparte na
diuznych papierach wartosciowych lub instrumentach rynku pienigznego. Ich
konstrukcja moze powodowaé odmienny (w tym takze odwrotny) od opisanego
powyzej wplyw zmian stop procentowych na wartos¢ iokat Funduszu. Ryzyko stop
procentowych nie ogranicza si¢ w przypadku Funduszu wylgcznie do krajowych stop
procentowych, Poniewaz Fundusz moze lokowaé swoje aktywa w instrumenty diuzne
denominowane w walutach obcych, ryzyko to obejmuje rowniez zagraniczne stopy
procentowe.
Jezeli Fundusz zaciagnie zobowiazania, ktore bedg oprocentowane wediug stopy
zmiennej, to wzrost stép procentowych moze mie¢ niekorzysiny wplyw na wysokosé
odsetek ptaconych od zobowiazan Funduszu.

- Rygyko walutowe
Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza lokowanie aktywow Funduszu w waluty
obce, w instrumenty denominowane w walutach obcych oraz otwieranie pozyci
w instrumentach pochodnych, dla kiérych instrumentem bazowym jest waluta obca.
Inwestycje takie wigzg sie z ryzykiem poniesienia przez Fundusz strat na skutek
nickorzystnych zmian kursow walut obcych.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje spolek nie bedgcych spothkami publicznymi
oraz w udzialy w spotkach 7 ograniczonq odpowiedzialnosciy

Najwazniejszym aspektem ryzyka przy inwestycji w akcje spélek nie bedacych spotkami
publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie



publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. 2009 r. nr 185 poz. 1439,
z pdiniejszymi zmianami), zwana dalej Ustawg o Ofercie Publicznej, badz w udziaty
w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia jest niska plynnosé lokat (ryzyko to zostalo
opisane ponizej). Ponadto podmioty dzialajgce w takiej formie prawnej cechuja sig
zazwyczaj mniejsza niz w przypadku spotek akcyjnych skalg dzialalnosci, a co za tym
idzie — mniejszg stabilnoscig prowadzone;j dziatalnosci gospodarczej, co z kolei oznacza
wigksze ryzyko dla posiadaczy udzialdéw niz w przypadku inwestycji w spotki akcyjne.
Nieudane inwestycje w udzialy moga sie¢ wigzaé z istotnym spadkiem wartosci takich
lokat. Ryzyko zwiazane z i{nwestowaniem w akcje spolek nie bedacych spotkami
publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, badZz w udzialy
w spolkach z ograniczong odpowiedzialnoscia jest ograniczone limitem inwestycyjnym
(do 20% wartosci aktywéw Funduszu oddzielnie dla akcji spotek nie bedacych spotkami
publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz udziatéw
w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscia, przy czym nie wigcej niz 10% w akcje
pojedynczego emitenta lub udzialy jednej spotki z 0.0., a taczne zaangazowanie w akcje
spolek nie bgdacych spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie
Publicznej oraz w udzialy w sp. z 0.0. nie bedzie przekraczaé¢ 20% aktywow Funduszu).

Ryzyko diwigni finansowej

Mechanizm diwigni finansowej polega na pozyczaniu kapitalu w celu jego dalszej
inwestycji. Powodem stosowania dzwigni finansowej jest dazenie do zwielokrotnienia
zyskow, jednakze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie dzwigni
finansowej moze prowadzi¢ do zwiclokrotnienia strat w poréwnaniu do inwestycji, ktdre
nie korzystajg z tego mechanizmu.

Ryzyko plynnosci lokat

Ograniczona pltynnos¢ powoduje, iz mogg wystepowac trudnosci z szybka sprzedaza lub
nabyciem okreslonych kategorii lokat fub tez transakcje takie moga byé zrealizowane
jedynie po cenach znaczaco odbiegajacych od cen rynkowych, co moze negatywnie
wplywac na rentownos¢ takich lokat, a tym samym na osiaggane przez Fundusz stopy
zwrotu. Ryzyko plynnosci lokat jest szczegdlnie duze w przypadku dokonywania lokat
w akcje spolek nie bedgcych spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy
o Ofercie Publicznej, badZz udzialy w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia oraz
inne niz zdematerializowane papiery wartosciowe.

Ryzyko kredytowe (niewyplacainosci)

Inwestycje Funduszu w instrumenty diuzne obarczone sg ryzykiem niewyplacalnosci
emitentdw tych instrumentow w zaleznosei od ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym
z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych skiadnikéw aktywow
przez Fundusz. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju moga
skutkowaé spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw dtuznych,
atym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument, co moze
negatywnie wpltywac na wartos¢ aktywow netto na certyfikat.

Ryzyko kredytowe zwigzane jest rowniez z mozliwoscig niewywigzywania si¢ ze swoich
zobowigzan przez kontrahentdw, z ktérymi Fundusz bedzie zawieral umowy majace za



przedmiot pozyczki papieréw  wartosciowych. Jakiekolwiek opéznienie  lub
nieprawidlowosci w realizacji zobowiazan przez kontrahenta moga oznaczaé poniesienie
strat przez Fundusz.

Ryzyko instrumentow pochodnych

Instrumenty pochodne mogg by¢ wykorzystywane przez Fundusz:

- w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze zmiang kurséw instrumentow bazowych;

- w celach inwestycyjnych.

Zabezpieczenie pozycji w instrumentach bazowych za pomocg instrumentéw pochodnych
ogranicza ryzyko, gdy oczekiwana jest niekorzystna zmiana kurséw instrumentow
bazowych ~ zabezpieczenie to moze jednak zniwelowa¢ ewentualne zyski z lokaty
winstrumenty bazowe. Wykorzystywanie instrumentéw pochodnych do celow
inwestycyjnych wiaze sie z wystgpowaniem ryzyka rynkowego charakterystycznego dla
instrumentéw bazowych (ryzyka rynkowe zostaly opisane powyzej). Nieudane transakcje
moga mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki inwestycyjne Funduszu. Istotnym aspektem
ryzyka w przypadku takich transakcji jest ponadto ryzyko dzwigni finansowej. Stosowanie
insrumentéw pochodnych w transakcjach arbitrazowych wiaze sie¢ z ograniczonym
ryzykiem, poniewaz ze swej natury transakcje arbitrazowe to takie, ktére umozliwiaja
osiggnigcie zyskéw przy minimalnym ryzyku inwestycyjnym. Skladmikiem ryzyka
instrumentéw pochodnych jest rowniez ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu
pochodnego do wyceny instrumentu bazowego. Wiaze sie ono z tym, Ze cena rynkowa
instrumentu pochodnege moze si¢ okresowo roznic od wartosci teoretycznej tego
instrumentu (warto$¢ teoretyczna instrumentu pochodnego rowna jest takiej jego cenie,
przy ktdrej nie ma mozliwosci zawierania transakcji arbitrazowych) i réznica ta moze
pogorszyé rentownosé inwestycji Funduszu w dany instrument pochodny w pordwnaniu
Z rentownosécia inwestycji w instrument bazowy w tym samym czasie.

Specyficzne rodzaje ryzyk zwigzanych z instrumentami pochodnymi:

a) ryzyko rynkowe zwiazane ze zmiennoscia notowan instrumentdéw pochodnych.
Znaczne zaangazowanie w instrumenty pochodne Funduszu, powoduje, ze ryzyko to
jest wysokie,

b) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i pochodnego, wystepuje
gtownie w przypadku zabezpieczania portfela inwestycji, jego skala nie bedzie
w sposob istotny wptywaé na wyniki i aktywa Funduszu,

c) ryzyko rozliczenia transakcji — jest to ryzyko wynikajace z mozliwosci wystagpicnia
opdznien lub bledéw w rozliczaniu transakcji majacych za przedmiot instrumenty
pochodne. Fundusz ogranicza to ryzyko przez lokowanie aklywéw w instrumenty
pochodne na zasadach ograniczonych w art. 20 ust. 2 1 3 Statutu.

d) ryzyke plynnosci instrumentéw pochodnych - Fundusz ogranicza ryzyko plynnosci
poprzez lokowanie aktywow przede wszystkim na rynkach instrumentéw pochodnych
charakteryzujacych sie duza ptynnoscia,

e) ryzyko kursowe zwigzane z walutlg instrumentu bazowego — w przypadku inwestycji
w instrument pochodny, ktorego instrument bazowy wystepuje w walucie obcej,
istnieje ryzyko zwigzane ze zmiennoscig danej waluty.

W roku obrotowym 2014 Fundusz nie inwestowal w instrumenty pochodne.



Ryyko ywigzane 7 Krothg Sprzedaiq akcji

Krotka Sprzedaz jest specyficznym rodzajem transakcji umozliwiajacym wykorzystanie
spadkow cen papieroOw wartosciowych. Otwarcie pozycji polega na tym, ze sprzedaje si¢
uprzednio pozyczone papiery wartosciowe. Zamkniecie pozycji polega na tym, ze papiery
wartosciowe nabywa sig, a nastepnie zwraca podmiotowi, od ktérego zostaly pozyczone.
Transakcja przynosi zysk, jezeli papiery wartosciowe bedace przedmiotem Krotkiej
Sprzedazy zostaly odkupione po cenie nizszej od ceny, po ktérej zostaly wczesniej
sprzedane. W przeciwnym przypadku transakcja przynosi strate. Z transakcjami Krotkiej
Sprzedazy moze wiazaé si¢ ryzyko polegajace na tym, ze podmiot, od ktérego papiery
wartosciowe zostaly pozyczone moze zazadac ich zwrotu (Jezeli umowa pozyczki zawarta
z tym podmiotem na to zezwala), zmuszajac tym samym Fundusz do zamknigcia pozycji
w niekorzysinym momencie, co moze mie¢ negatywny wplyw na stope zwrotu z takiej
lokaty, a tym samym na wartos¢ aktywow netto na certyfikat.

Ryzyko rozliczenia oraz ryzyko transferow pieniginych (ryzyko operacyjne)

Bledne lub opdznione rozliczenie zawartej przez Fundusz transakcji moze przyczynié sie
do odstepstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji — do pogorszenia
rentownosci lokat Funduszu.

Ryzyko transferéw pieni¢znych jest niezalezne od Funduszu i jest zwigzane
z funkcjonowaniem rozliczen w sektorze finansowym. Ten czynnik ryzyka moze wptywac
na rentownos¢ lokat Funduszu w sposdb analogiczny do ryzyka rozliczenia transakcji.

Ze wzgledu na specyfike instrumentéw pochodnych (efekt dzwigni finansowej, mozliwosc
zajmowania krotkiej pozycji, poziom skomplikowania wyceny tych instrumentow) ryzyka
operacyjne przy dokonywaniu transakcjl tymi instrumentami maja wieksze znaczenie niz
w przypadku pozostatych instrumentow finansowych

Ryzyko upadlosci przedsigbiorstwa

Ryzyko to dotyczy zaréwno spdiek niepublicznych, jak i publicznych o réznej formie
prawnej. Ze wzgledu na mozliwos¢ wystapienia bankructwa w kazdym przedsi¢biorstwie
istnieje ryzyko, iz wartos¢ lokat przedsigbiorstwa bedacego w upadtosci moze sig znaczaco
obnizyé lub spas¢ do zera. Fundusz bedzie monitorowat dzialalnosé spélek, kiérych akceji
bedzie posiadaczem.

Ryzyko wigzane 7 wykorzystywanymi przez Fundusz wehikulami inwestycyjnymi

W przypadku wykorzystania przez Fundusz wehikutu inwestycyjnego, isinieje ryzyko
plynnosci oraz probleméw z ustaleniem wartosci na potrzeby wyceny takiego wehikutu.
Fundusz be¢dzie unikal wykorzystywania wehikutow inwestycyjnych o ograniczonej
plynnosci i niemoznosci ustalania wartosci na potrzeby wyceny.

Ryzyko wigzane z wyjsciem Funduszu z przeprowadzonych inwestycji
W przypadku spélek niepublicznych, wobec ktérych Fundusz oczekuje upublicznienia oraz
wprowadzenia do obrotu gieldowego, jako sposobu na wyjscie z przeprowadzonych
inwestycjl, moga wystapi¢ czynniki, ktore uniemozliwia fakt upublicznienia oraz
wprowadzenia do obrotu gietdowego. Na skutek tego moZe wystgpi€ znaczace opdznienie
lub konieczno$¢ poszukiwania alternatywnej drogi wyjscia z inwestycji.



Ryzyko zwigzane z ewentuainym kredytowaniem dokonywanych inwestycji

W zwiazku z mozliwosciami zwigzanymi z ewentualnym kredytowaniem dokonywanych
inwestycji, istnieje ryzyko poniesienia strat wigkszych niz zainwestowane Srodki wlasne
Funduszu.

Ryzyko wystapienia szczegéolnych okolicznosci, na wystypienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw.

Ryzyko zwiqzane 7 przedierminowym rozwigzaniem Funduszu

Polityka inwestycyjna Funduszu oparta jest na zaloZeniu, Ze czas jego trwania jest

nieograniczony. Przedwczesna likwidacja Funduszu moze mieé¢ niekorzystny wplyw na

cene zbycia niektérych lokat, a tym samym na stopg zwrotu z inwestycji w Certyfikaty.

Dotyczy to w szczegdinosci inwestycji w akeje spolek nie bedacych spotkami publiczaymi

w rozumieniu art, 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publiczne), badz w spolki z ograniczong

odpowiedzialnoscig oraz w inne niz zdematerializowane akcje. Przedwczesna likwidacja

Funduszu moze nastapi¢ w nastgpujacych przypadkach:

- zarzadzanie Funduszem nie zostato przejgte przez inne towarzystwo w terminie trzech
miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnigeciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia
zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci przez Towarzystwo;

~ Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzentie rejestru aktywow Funduszu;

— Rada Inwestoréw podj¢ta uchwate o rozwiazaniu Funduszu;

- Towarzystwo podje¢lo decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku spadku wartosci
aktywdw netto ponizej 20.000.000 ztotych.

Inne czynniki ryzyka zwigzane z okolicznosciami, na wystgpienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

Nastepujace zdarzenia zwigzane z dzialalnoscia Funduszu moga mieé rowniez
niekorzystny wplyw na warto$¢ aktywdéw netto na certyfikat: przejecie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiana depozytariusza,
zmiana zasad polityki inwestycyjnej Funduszu oraz ryzyko zwigzane z kolejnymi
emisjami certyfikatow.

Stanowiace wyodrgbniong cz¢$é sprawozdania oswiadczenie o stosowaniu ladu
korporacyjnego.

Nie ma zastosowania. Fundusz nie stosuje zasad tadu korporacyjnego.

Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dia
post¢powania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. nie toczyly si¢ Zadne postgpowania
sadowe lub arbitrazowe, w ktdrej strong bytby Fundusz.

Enformacje, z uwzglgdnieniem specyfiki dzialalnosci Funduszu

et



6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

Informacje o podstawowej dziatalnosci Funduszu.

Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zostal
utworzony przez bLegg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 00-085 Warszawa ul. Bielafiska 12. Fundusz zostat
zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 22 lipca 2009 roku.
Fundusz zostal utworzony na czas nicoznaczony.

Do dnia 31 grudnia 2014 r. Fundusz wyemitowa! certyfikaty inwestycyjne serii A, B,
C, D oraz E ktdre do dnia, na ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe znajdujg sig
w obrocie na rynku gieldowym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Cele inwestycyjne Funduszu.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Fundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego poprzez
inwestowanie swoich aktywéw w przewazajacej czesci w akcje.

Fundusz realizuje politykg inwestycyjna oparta na fundamentaine) wycenie
atrakcyjnosci poszczegélnych lokat i kategorii lokat, dazac do osiagniecia stop zwrotu
adekwatnych do poziomu ryzyka podejmowanego przez Fundusz.

Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co
0znacza, iz wartos¢ aktywow netto na certyfikat moze podlegaé istotnym wahaniom.

Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.
Informacje o umowach znaczqcych dia dzialalnosci Funduszu.

W okresie od | stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. nie byly zawierane zadne
znaczace umowy.

Informacje o powigzaniach organizacyjnych Iub kapitalowych Funduszu z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego glownych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci), w (ym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupg
Jjednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania.

Fundusz dziala w oparciu o przepisy Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz.U. 2004 nr 146 poz. 1546 z pozn. zm.). W mys| przepisow
ustawy nie jest podmiotem zaleznym od towarzystwa nim zarzadzajacego ani od



osoby posiadajgcej bezposrednio lub posrednio wigkszos¢ glosow w  radzie
inwestorow.

Wszystkie inwestycje dokonane przez Fundusz zostaly sfinansowane ze srodkow
Funduszu. Szczegotowy opis inwestycji ze srodkéw Funduszu zostat opisany w pkt. 7.

6.5. Informacje o istomych transakcjach zawartych przez Fundusz lub jednostke od niego
zaleing z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich
kwotami oraz informacjami okreslajgcymi charakter tych transakeji.

Nie dotyczy

6.6. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczgcych kredytow i poiyczek, z podaniem co najmniej kwoty, rodzaju i wysokosci
stopy procentowej oraz waluty i terminu wymagalnosci.

Nie dotyczy

6.7. Informacje o udzielonych pozyczkach, ze szczegdlnym uwzglednieniem pozyczek
udzielonych jednostkom powigzanym Funduszu, z podaniem co najmniej ich kwoty,
rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

Nie dotyczy

6.8. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegolnym uwzglednieniem poreczen i gwarancii udzielonych
jednostkom powigzanym Funduszu.

Nie dotyczy

6.9. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem — opis
wykorzystania przez Fundusz wphwow z emisji do chwili sporzqdzenia sprawozdania
z dzialalnosci

W dniach 4-25 marca 2014 roku przeprowadzona zostala subskrypcja na certyfikaty
inwestycyjne serii E. Ztozono zapisy na 5.196 certyfikatow o lacznej wartosci
7.653.448,20 zI. Rozliczenie transakeji oraz przydziat certyfikatéw nastgpit 2 kwietnia
2014 roku. Rowniez tego dnia, po rozliczeniu emisji za posrednictwem KDPW, érodki
z emisji zostaly przekazane na rachunek Funduszu w Banku Depozytariuszu.
3 kwietnia 2014 roku rozpoczal si¢ proces zarzadzania powierzonymi srodkami.

6.10.Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie roczanym
a wezesnief publikowanymi prognozami wynikow za dany rok.



Fundusz nie publikuje prognoz wynikéw.

0.11.Ocena, wraz z uzasadnieniem, dotyczqca zarzqdzania zasobami finansowymi, ze
szczegolnym  uwzglednieniem  zdolnosci  wywigzywania sig z  zaciggnietych
zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie Fundusz podjgl
lub zamierza podjgc w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom.

Fundusz nie posiada zobowigzan innych niz zobowiazania wynikajace z dziatalnosci
Funduszu oraz z tytulu ponoszonych kosztow okreslonych w Statucie Funduszu.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania nie zidentyfikowano zagrozen w zdolnosci
wywigzywania si¢ Funduszu z zaciagnietych zobowiazan.

6.12.0cena mozliwosci realizacji zamierzerr inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkow, z uwzglednieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dzialalnosci.

Przedmiotem dzialalnosci Funduszu jest inwestowanie przewazajacej czesdci aktywow
w akcje. Nie istnieje zagrozenie co do realizacji zamierzen inwestycyjnych Funduszu.
W roku objetym sprawozdaniem finansowym nie bylo zmian w strukturze
finansowania dziatalnosdci Funduszu.

6.13.Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majgcych wphw na wynik z dzialalnosci za
rok obrotowy, z okresleniem stopnia wphwu tych czynnikéw lub nietypowych zdarze#
na osiqgniety wynik.

W Funduszu nie pojawily sie zadne nieoczekiwane wydarzenia, ktére mogltyby mieé
wplyw na sytuacje Funduszu badZ jego uczestnikow.

0.14.Charakterystyka zewnetrznych i wewngltrznych czynnikéw istomych dla rozwoju
Funduszu oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci Funduszu co najmniej do konca
roku obrolowego nastgpujgcego po roku obrotowym, za kidry sporzqdzono
sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, 2z uwzglednieniem
elementow strategii rynkowej przez niego wypracowanej.

Obszar zainteresowan Funduszu (akcje), jak tez i jego konstrukcja (niewielka
dywersyfikacja) powoduja, ze gléwnym celem Funduszu jest i bedzie maksymalizacja
szans w powtarzalnym ostaganiu ponadprzecietnych zyskow. Dlatego tez cala uwage
Fundusz koncentruje na fundamentalnym analizowaniu spélek, ze szczegdlnym
uwzglednieniem ich przewag konkurencyjnych, ktore sg o tyle istotne, ze zwigkszaja
prawdopodobienstwo, iz przyszta zyskownos¢ danej spolki bedzie ponadprzecietna.
Wszystkie spétki, w ktore zainwestowat Fundusz posiadaja pewne unikalne przewagi
konkurencyjne.

Przy dokonywaniu inwestycji Fundusz zwraca rowniez uwage na poziom zadiuZenia
spolek oraz narelacjg ceny do wartosci ksiggowej przejmowanego majatku.



W rok 2015 Fundusz wchodzi z portfelem pelym atrakcyjnych przedsigbiorstw.
Wszystkie posiadane przez Fundusz spétki maja unikalne przewagi konkurencyjne
i sg trwale zyskowne. Poniewaz zostaly kupione tanio, wypracowane zyski powinny
przetozy¢ sie na wzrost kursu ich akcji, a tym samym na wartosé certyfikatow
inwestycyjnych.

6.15. Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania Funduszem i jego grupq kapitalowg.

W roku objetym sprawozdaniem finansowym nie byto zmian w zasadach zarzadzania
Funduszem.

6.16.Informacje o znanych Funduszowi wmowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktorych mogg w przyszlosci nastqpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Nie dotyczy.

6.17. Informacje o systemic kontroli programow akcji pracowniczych.
Nie dotyczy.

6.18.Informucje o dacie zawarcia przez Fundusz umowy, z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przeglqdu sprawozdania
Jinansowego, okresie, na jaki zostala zawarta ta umowa oraz wynagrodzeniu
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

W dniu 24 lipca 2014 r. Fundusz zawart umowe¢ o przeglad sprawozdania
finansowego Funduszu za okres od | styczmia 2014 r. do 30 czerwca 2014r. oraz
badania rocznego sprawozdania Funduszu za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia
2014 r. Zgodnie z umowg oraz statutem Funduszu koszty badania sprawozdania
finansowego pokrywane s przez Fundusz. Wynagrodzenie KPMG Audyt Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia s.k. za przeglad sprawozdania finansowego za
okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. wyniosto 15.000 ziotych, za
badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2014 r.
wynosi 18.000 zt. Wyzej wymienione kwoty nie zawierajg podatku od towarow
iustug (VAT). Zawarta przez Fundusz umowa obejmuje réwniez przeprowadzenie
przegladu sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30
czerwca 2015 r. oraz badania rocznego sprawozdania Funduszu za rok obrotowy
konczacy si¢ 31 grudnia 2015 roku. Wpynagrodzenie KPMG Audyt Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig s.k. pozostaje bez zmian.



Omoéwienie podstawowych zmian w lokatach Funduszu, z opisem gléwnych
inwestycji dokenanych w danym roku obrotowym oraz zmian w strukturze portfela
(lokat).

Na dzienn 31 grudnia 2014 r. Fundusz zainwestowal 81.476 tys. zt w akcje dziewigciu
spotek noiowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, jednej spotki
notowanej na Wiedenskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych (Vienna Stock Exchange)
oraz jednej notowanej na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Nowym Jorku (New York
Stock Exchange).

Pozostate srodki pieniezne Funduszu przechowywane sj na rachunku bankowym
Funduszu.

W 2014 roku Fundusz nie dokonal calkowitej sprzedazy akcji zadnej ze spdlek
znajdujacych si¢ w portfelu Funduszu natomiast zredukowany zostat udziat w akcjach
spotki OMV AG, aby zmniejszy¢ ekspozycj¢ na globalny rynek ropy nafiowe;j.

W 2014 roku nie pojawily si¢ nowe pozycje w portfelu Funduszu. Zarzadzajacy
Funduszem zwigkszyli zaangazowanie Funduszu w akcje spétki Comarch S.A.; uznajgc ze
kurs tej akcji nie uwzglednia drzemiacego w niej potencjalu czyniac ja atrakcyjng
inwestycja.

W skiad portfela Funduszu w 2014 roku, wchodzilo 11 spélek, ktdre Fundusz kupit
wczesniej | weigz pozostaje ich akcjonariuszem,

Sato:

Comarch S.A., 22,94% wartosci aktywow ogdlem
Elektrotim S.A., 3,81%

Centrum Medyczne ENEL-MED S.A., 5,33%
Indykpol S.A,, 5,14%

Instal Krakow S.A., 9,06%

LibetS.A., 1,87%

Pelion S.A., 13,22%

P.R.E.S.C.O. Group S.A,, 3,70%

. Prochem S.A., 4,64%

10. Barrick Gold Corporation, 8,38%

I1. OMV AG, 4,27%

0N W —

Omowienie polityki inwestycyjnej Funduszu w raportowanym okresie wraz z analizg
dzialan zwiagzanych z realizacjy jego celu.

Zgodnie z zatoZzeniami Funduszu, jego czes¢ akcyjna jest silnie skoncentrowana. Fundusz
cala uwage koncentruje na fundamentalnym analizowaniu spélek ze szczegélnym
uwzglednieniem ich przewag konkurencyjnych takich jak: silna marka, wlasna baza
surowcowa, unikalna logistyka, monopolistyczna pozycja rynkowa czy patenty



technologiczne. Wszystkie spolki, w ktore zainwestowal Fundusz majg pewne unikalne
przewagi konkurencyjne

7 .

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann Piotr Rzezniczak

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2015 r.
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Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci Funduszu

Uwagi ogolne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859),
zwanego dalej Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy, oraz sporzadzil ninigjsze sprawozdanie
finansowe zgodnie z przepisami tego rozporzgdzenia oraz przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2013 poz. 330, z pézniejszymi zmianami).

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug nastgpujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jgzyku polskim i w walucie polskigj, zgodnie z
formatem okre$lonym przez Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszezone w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach zlotych, z wyjatkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, ktdra podana jest w zlotych, liczby certyfikatow
inwestycyjnych podanych w sztukach oraz wvniku z operacji na certyfikat inwestycyjny, ktory
podany jest w zlotvch.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik z operacji Funduszu obejmujgcy:
a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat,

¢) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat.

4. Sprawozdanie finansowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
polityce rachunkowosci Funduszu oraz wedlug metod wyceny obowiazujacych na dzien bilansowy.
Sprawozdanie finansowe obegjmuje:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
Zestawienie lokat,

Btilans,

Rachunek wyniku z operacji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,
Rachunek przeplywow pienigznych,

Noty objasniajace,

Informacj¢ dodatkowa.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyveza.

Nabyte skladniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu wedlug ceny
nabycia.

Odpowiedzialny za prowadzenic ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.
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Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw
poboru takze koszt nabycia tych praw. Skladniki lokat nabyte nicodplatnie ujmuje si¢ wedlug ceny
nabycia rownej zero. Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych
wyrazana jest w walucie obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP
obowigzujacego w dniu ujgcia operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikow lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana
przez Fundusz, o ktorej okresla si¢ ostatnie dostgpne kursy w dniu wyceny) oraz skladniki, dla ktorych o
godzinie 23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowiazan.

Jezeli transakeja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujgta w
ksiegach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajagcym z pienwvotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla dane) waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do
dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Funduszu po dniu bilansowym sa
ujmowane w aktywach Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢, jako pierwsze”, ktéra
polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w
przypadku skladnikéw wycenianych w wysokosci skorygowane) ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw
wartosciowych, ktére nie stanowia lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz,
ujmuje si¢ w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty, Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany, jako niczrealizowany zysk/strata, wynikajagcy z porownania kursu
rozliczeniowego 1 $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych srodkow. Wynik
na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Funduszu.

Warto$¢ wg ceny nabycia oraz warto$¢ wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace dluznych papieréw
wartosciowych wykazane w zestawieniu lokat oraz bilansic Funduszu obejmuja warto$é nominalu —
odpowiednio na dzien zakupu 1 dzien bilansowy — oraz naliczone odsetki.

Nalezng dywidendg z akcji notowanych na aktywnym rynku uymuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy Kurs rynkowy
nicuwzgledniajacy wartoéci tego prawa do dywidendy. Nalezng dvwidende od jednostek 1 tytulow
uczestnictwa ujmuje si¢ w ksiegach proporcjonalnie do czgstotliwosci ustalania aktywéw netto w dniach
wyceny.

Przyslugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nicuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru akeji uznaje si¢ za
zbyte po wartosci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Przyslugujgce prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na
aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

Odpowiedzialny za prowadzenic ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.
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Prawo poboru akeji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji notowanych na aktywnych rynkach
wmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérvm po raz pierwszy papier warto$ciowy jest
notowany bez tych praw,

Fundusz nalicza i ujmuje przychody odsetkowe od dluznych papierow wartosciowych w nastepujacy

sposob:

- w przypadku dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku - odsetki
naliczone s3 przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

- w przypadku dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwe] - odsetki
naliczone s3 zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta;

- w przypadku dluznych papieréw wartosciowych zerokuponowych notowanych na aktywnym rynku,
roznica migdzy wartoscia biezaca a wartoscia w cenie nabycia jest uymowana w calosci
w niezrealizowanych zyskach/stratach (w przypadku sprzedazy odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego badz wyplaconego jest dzien ujecia zbycia
lub odkupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego dotycza. Fundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki
(preliminarz kosztoéw). Platnosci z tytulu Kkosztéw Funduszu zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwg. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Szczegblowe informacje znajduja sie¢ w Nocie nr 11 — Koszty Funduszu.

Wycena skladnikow lokar

1. Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz
Wartosé¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestyeyjny w kazdym Dniu Wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. 2013 poz. 330, z pézniejszymi zmianami). w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem
zasad wyceny:

- dluznych papierow wartosciowych nienotowanvch na aktywnym rynku,

- papierow wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu.

Wartos¢ aktywdw netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywoéw Funduszu pomniejszonych o
wartosc zobowiazan Funduszu w dniu wyceny.

Wartoé¢ aktvwow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest rowna wartosci aktywdw nctto
Funduszu, w dniu wyceny, podzielongj przez calkowitg liczbg certyfikatow inwestycyjnych, ktére w tym
dniu s3 w posiadaniu uczestnikéw Funduszu.

3. Wartos¢ godziwa skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w nastgpujacy
sposob:

1) jezeh dzien wvceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku
— W oparciu o;

a) ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rvnku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wvcena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przvjmuje si¢ ten kurs,

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.
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w przypadku braku kursu zamkniecia, o ktérym mowa w pkt. | lit. a — inng ustalong przez rynek
wartosé stanowiacg jego odpowiednik, w szczegolnosci cene srednig transakeji wazong wolumenem
obrotu,

jezeli dzien wyceny jest rownoczesnic zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skladniku aktywéw albo wolumen
obrotéw na danym skladniku aktywow jest znaczaco niski, w oparciu o wiarvgodnie oszacowang
wartos¢ godziwg wedlug metod wvceny okreslonvch w ust. 6,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku — wedlug
ostatnicgo dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigeia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, zgodnie z zasadami, o ktdérych mowa w ust. 6.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po lacznym spelnieniu przez ten rynek w odniesieniu
do okreslonego skladnika aktywow Funduszu nastgpuigcych kryteridw:

instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

zazwyczaj w kazdvm czasie wystgpuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny s9 podawane do publicznej wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji z dnia wyceny bedzie okreslal w dniu dokonywania
wyceny ostatnie dostepne kursy, o godzinic 23:00.

Za wiarygodnie oszacowang wartosé godziwg uznaje si¢ warto$é wyznaczona wedlug nastgpujace;j
kolejnosci, na podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A., a w przypadku
jego braku,

s$redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy z
tym, z¢ uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz wylacznie w ofertach kupna jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku,

wartoéci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostk¢ $wiadczgea
tego rodzaju uslugi (Bloomberg, a przy jego braku Reuters, a przy jego braku Barra), o ile mozliwe
jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostk¢ przeplywéw pienigznych zwigzanych z tym
sktadnikiem, a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie skladnika lokat, w
szczegblnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku jej braku,

wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacii.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za
krvterium wyboru rynku glownego, w oparciu o ktory ustalana jest wartos¢ dancgo skladnika
aktvwow Funduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej kolejnosci mozliwosé dokonania przez Fundusz
transakcji na danym rvnku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu
na danym papietze wartosciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym.
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjna Funduszu, dokonuje si¢ na koniec
kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Dla skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rvnku ich wartosci z zastrzczeniem ust. 9 1 10
wycenia si¢ wedlug;

w przypadku dluznvch papierow wartosciowych, listow zastawnych, weksli 1 depozytow -
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tvch skladnikdéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodow odsctkowych
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albo kosztow odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do czestotliwosci ustalama wartosci aktywow
netto w dniach wyceny,

w przypadku papicrow wartosciowych innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej okreslonej w ust. 6.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwe)
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartosciowego
wynikajgca z ksiagg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
ceng nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczagwszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych,
przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, mectoda korekty roznicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Obligacje od dnia nastgpujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu
wyceniane sa metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne) stopy
procentowej, poprzez korekte rdznicy pomiedzy cena wykupu danej obligacji a cena, po jakiej
Fundusz wycenil obligacj¢ w ostatnim dniu notowania.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedlug zasad okreslonych w
ust. 3. Kontrakty terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia si¢ w wartoéci godziwej, o
ktorej mowa w ust. 6.

W dniu wyceny zobowigzania Funduszu ztytulu wystawionych opgji notowanych na aktywnym
rynku ustala si¢ wedlug wartosci ustalonej zgodnie z zasadami okreslonym: w ust. 3-8.

Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich istotnych zmian wartosci godziwej
w okresie pomi¢dzy ogloszeniem wartosci jednostki a godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 5.

Papiery wartosciowe notowane na zagranicznych rynkach:

wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 3, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gléwnego
stosuje sie odpowiednio postanowienia ust. 7,

zagraniczne papiery warto$ciowe wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papierdw nicnotowanych na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej papier warto$ciowy jest
denominowany, i wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nic ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do ostatniego
dostepnego sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w
ktorej s3 notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie s3 notowane na aktywnym rynku
w walucie, w ktorej s3 denominowane. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje sig w walucie polskiej. po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego sredniego
kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Zmiany w stosowanych przez Fundusz zasadach wyceny beda publitkowane w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.
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Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subicktywnych ocen,
estymacji 1 przyjecia zalozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane
wartosci aktywow 1 pasywow oraz kwoty przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu
o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow
uwazanych za wlasciwe w danvch okolicznosciach. Stanowia one podstawg do oszacowania wartosci
poszczegdlnych skladnikéw lokat, ktérych nie da si¢ okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zaloZenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty w szacunkach
sg rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego
okresu lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysziych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszle okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obicktywne dowody utraty wartosci
skladnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej. W przypadku ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci
roznicy pomiedzy wartoécig bilansows, a oszacowana wartoscia biezaca przyszlych przeplywow
pienigznych oczekiwanych w okresie do zapadalnosci lub wymagalnoéci, wynikajacych z danego
skladnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddw utraty wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci
oczekiwanych przyszlych przeplywdw pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow
opartych na okresleniu roznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przyszlymi
przeptywami pienicznymi, jak rowniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystapienia. Metodologia i
zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sa regulamie przegladane i
uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten
dzien. Biorgc pod uwag¢ zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnigje niepewnos$¢ w  zakresie
dokonanych szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku 17,39 % aktywow Funduszu zostalo wycenionych w sposob inny niz w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (na dzien 31 grudnia 2013 roku odpowiednio 25,83 %).
Wystepuje niepewnosé, iz dla takich aktvwow wyceny uj¢te w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢
si¢ od wartosci, jakie zostalvby wyznaczone, gdyby istnial dla nich aktywny rynek. Zdaniem
kierownictwa wartoséci bilansowe wszystkich istotnych skladnikéw aktywoéw na dzien 31 grudnia 2014
roku sa mozliwe do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod wyceny skladnikow lokat

W okresie sprawozdawcezym Fundusz nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.

6
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Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowef

Dluzne papiery wartosciowe o stalym oprocentowaniu, szczegolnie dlugoterminowe, narazone sa na
ryzyko zmiany stop procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich cen, a tym samym wartosci
certyfikatow inwestycyjnych Funduszu.

Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy zmiany wartosci godziwej dluznych papierdw
wartosciowych zerokuponowych i stalokuponowych oraz zmiany przeplywéw pienigznych w przypadku
dluznych papieréw zmiennokuponowych.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2013 ryzyko wynikajgce ze zmiany stdép procentowych bylo
nieistotne. Fundusz lokowal swoje aktywa wylacznie w akcje, transakcje typu buy-sell-back i depozyty
bankowe.

Ryzyko kredytowe

Ryzykami, na ktore wyeksponowane s3 lokaty Funduszu sa: ryzyko kredytowe bankéw, w ktorych
znajdowaly si¢ srodki pieni¢zne Funduszu, naleznosci od kontrahentdéw Funduszu oraz ryzyko
kredytowe emitentow dluznych papierow wartosciowych, nabywanych przez Fundusz. Ryzyko to jest
rozne dla poszezegdlnych emitentdéw 1 zwigzane jest ze zdolnoscia do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te roznig si¢ pomiedzy sobg w zaleznosci od zdolno$ci realizacji
przez poszczegolnych emitentéw splaty kapitalu i odsetek w zwiazku z zaciagnigtymi zobowigzaniami.
Ocena pozyeji rynkowej, finansowej i majatkowej emitenta moze wywiera¢ wplyw na ksztaltowanie si¢
ceny dlugu emitenta, stanowigcych skladnik portfela inwestycyjnego Funduszu a tym samym
oddzialywaé na wartosé certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2013 ryzvko kredytowe bylo nieistotne. Fundusz lokowal
swoje aktywa wylacznie w akcje, buy-sell-back i depozyty bankowe.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko, iz Fundusz nie bgdzie w stanic wygencrowad
dostatecznych $rodkow pienigznych niezbednych do wykonanmia swoich zobowigzan w terminach ich
wymagalnosci lub tez zbycie aktywdw nastapi na warunkach istotnie nickorzystnych dla Funduszu.

Fundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej plynnosci, gléwnie w akcje, ktore sa przedmiotem obrotu na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz na gieldach w Wiedniu 1 Toronto, w zwigzku z
tvm nalezy przyjac, ze w okresie sprawozdawczym ryzvko plvnnosei bylo nieistotne.

Wykup certyvfikatow nastgpuje na zadanie uczestnika w kazdym dniu wykupu, wyznaczonym przez
Towarzystwo. Pierwszy dzien wvkupu dia certyfikatow inwestycyjnych danej serti zostaje wyznaczony
nie wezesniej niz po uplywie 24 miesigcy od dnia dopuszczenia certyfikatow do obrotu gieldowego 1 nie
pdzniej niz po uplywie 36 miesigcy od tego wydarzenia. Kolejne dni wykupu dla danej serii certyfikatow
inwestycyjnych sg wvznaczane przez Towarzystwo nie rzadziej niz raz na 6 miesigcy.,
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W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2013 Fundusz nie zawieszal wykupu certyfikatdw
inwestycyjnych.

Ryzyko walutowe

Wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego jest wyrazona w zlotych, jednakze Fundusz moze nabywaé waluty
obce oraz inwestowaé w aktywa denominowane w walutach obcych, zatem mogg na wartos¢ certyfikatu
oddzialywaé zardwno pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kursow walutowych jak 1 zmiany prawa
dewizowego. Zmiany kursdéw walutowych moga wige wplywaé na wartosc certyfikatu inwestycyjnego,
Jjak rowniez moga wplywa¢ na warto$¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych przez Fundusz.

Struktura walutowa bilansu zostala przedstawiona w nocie nr 9.
Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Funduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z
dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dzialalnosci przez

towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz. 538). Catkowita ekspozycja Funduszu
obliczana jest zgodnie z metods zaangazowania w rozumieniu wyzej wymienionego rozporzadzenia,
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach. dotyczgcych lat ubieglych, ujetvch w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

W latach ubieglych nie wystapily zdarzenia, ktére wymagalyby ujecia w biczacym sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach. jakie nastgpily po dniu  bilansowym.
a nieuwzglednionvch w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktére nic zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym,

3. Zestawienie oraz objasnienie roinic pomiegdzy danymi uwjawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapily zadne roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
iw porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny. tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnosé oraz wynik z operacji
i rentownosc¢ Funduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledéw podstawowych, jak réwniez nie wystapily
przypadki blednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia wydawania lub wykupywania
certyfikatow inwestycyjnych lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez
Fundusz.

3. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kiore moglyby w istotny sposob
wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

W okresic objetym sprawozdaniem nie wystapily inne zdarzenia, ktore moglyby w istotny sposob

wplynaé na oceng sytuacji majgtkowe;j.

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2015 roku.
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1)

OSWIADCZENIE

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci oraz w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny odzwierciedla sytuacje majatkowa
i finansowa funduszu Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
oraz jego wynik z operacji.

2) Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
sprawozdanie z dzialalnosci funduszu Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnigé oraz sytuacji
emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

3) Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych i dokonujacy badania rocznego
sprawozdania finansowego funduszu Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli
rewidenci, dokonujacy badania sprawozdania Funduszu, spetniali warunki do wyraZenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie
z obowiazujacymi przepisami prawa polskiego.

( [\ 4 \}
Z =7 [
Prezes Z u €zlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann Piotr Rzezniczak

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2015 roku
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Warszawa, 2015-04-14

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozyciji §37 ust.l pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie
szczegOlnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyinych (Dz. U. Nr
249, poz. 1859) - Raiffeisen Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla
Legg Mason Akcji Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
(zwanego dalej Funduszem) zarzadzanego przez Legg Mason Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. os$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw
aktywdow Funduszu, w tym w szczegdlnodci aktywodw zapisanych na
rachunkach bankowych i papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z nich
wynikajacych, przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym
Funduszu, sporzadzonym na dzieh 31 grudnia 2014 r., sa zgodne ze

stanem faktycznym.

Aneta Godiewska
Pelnomocnik
Elibiete Kaczorek . Roiffeisen Bank Polska S.4.
- Pelnomoenik
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Inwestorow Legg Mason Akcji Skoncentrowanego Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego

Opinia o sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Legg Mason Akcji
Skoncentrowanego Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego z siedzibg w Warszawie,
ul. Bielanska 12 (,,Fundusz™), na ktére skiada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzie 31 grudnia 2014 r., rachunek wyniku
zZ operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto oraz rachunek przeptywéw pieniginych za
rok obrotowy koticzacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
{Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdiniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami prawa.
Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrolg wewnetrzng, ktérg uznaje za
niezbedng, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstatych wskutek celowych dziatari lub bledéw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe speinialo wymagania przewidziane
W tej ustawie.

Odpowiedzialnosc Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraZzenie opinii o tym
5, awozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowient rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowe)
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakiadajs na nas obowigzek postgpowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki spos6b, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, Ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowiagce podstawe jego
.porzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zaleZy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dzialafi lub bledéw. Przeprowadzajgc oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwiqzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacjs sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nic za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
ocen¢ ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, 2e uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcy
i odpowiednig podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe Legg Mason Akcji Skoncentrowanego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowy
i finansows Funduszu na dzien 31 grudnia 2014 r., wynik z operacji oraz przeplywy pienigzne
za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istomych
aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okre$lonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tre$é sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu Funduszu oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Szczegéine objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Do sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadczenie Depozytariusza.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnodcia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

Richard Cysarz

Czlonek Zarzadu KPMG Audyt Sp. 2 0.0.
Nr ewidencyjny 12032 Komplementariusza KPMG Audyt Spéika
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

14 kwietnia 2015 r.
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Raport uzupeiniajgcy zawiera 10 stron
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Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamhknigty
Raport uzupeiniajgcy z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kenczacy sig 31 grudnia 2014 r

Czesé ogolna raportu
Dane identyfikujgce Fundusz

Nazwa Funduszu
Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamknigty (zwany dalej
Funduszem)

Fundusz moze uzywa¢ nazw skréconych: Legg Mason AS FIZ, LM Akcji Skoncentrowany
FIZ oraz LMAS FIZ.

Siedziba Funduszu
ul. Bielafiska 12
00-085 Warszawa
Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjoych
Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,
VII Wydzial Cywilny i Rejestrowy
Data: 24 lipca 2009 r.
Numer rejestru: RFi 490

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzqdzajgce Funduszem
Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(zwane dalej Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, ul. Bielanska 12.

Towarzystwo prowadzi dzialalnoéé na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) nr DFN-409/5-9/98-151 wydanej dnia
18 czerwca 1998 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XI1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 12 marca 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000002717
Kapital zaktadowy

na dzien bilansowy: 966 300 ziotych
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Legg Mason Akcjl Skoncentrowany Fundus: Inwestycyjny Zamhknigty
Raport uzupeiniajgcy z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqey sig 31 grudnia 2014 .

Kierownik jednostki

Funkcj¢ kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W skiad Zarzgdu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2014 r. wehodzili:
o Pan Tomasz Jedrzejczak  — Prezes Zarzgdu,

e Pan Jacek Treumann — Czlonck Zarzgdu,
o Pan Piotr Rzeimiczak — Czlonek Zarzadu.

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdai finansowych

Dane identyfikujjce kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Magdalena Grzesik

Numer w rejestrze: 12032

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.

Adres siedziby: ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na listg podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdai finansowych, prowadzony przez Krajows Radg
Bieglych Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2013 r. i za rok obrotowy koriczacy
sic tego dnia zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnocig sp.k. i uzyskato niezmodyfikowangq opini¢ bieglego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 17 kwietnia 2014 r. przez
Zgromadzenie Inwestoréw.

Sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 30 kwietnia 2014 r.

Zakres prac i odpowiedzialnoSci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Zgromadzenia Inwestoréw Legg Mason Akji
Skoncentrowanego Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego z siedzibg w Warszawie,
ul. Bielanska 12 i dotyczy sprawozdania finansowego Funduszu, na ktére skiada sig
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na
dzien 31 grudnia 2014 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach
netto oraz rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy koficzacy sig tego dnia oraz
noty objasniajace i informacja dodatkowa.



Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyiny Zamknigty
Raport uzupeiniajqcy z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umows 2z dnia
24 lipca 2014 r., 2awarty na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia
8 lipca 2014 r. odnoénie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdenia
finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdiniejszymi
zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci™), krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw oraz Mi¢dzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie podmiotu
prowadzgcego ksiegi rachunkowe Funduszu oraz w siedzibie Funduszu w okresie od
8 grudnia 2014 r. do 12 grudnia 2014 r. oraz od 2 marca 2015 r. do 3 kwietnia 2015 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidlowoét ksiag rachunkowych, sporzadzenic
i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg o rachunkowosci,
wydanymi na je¢j podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami
prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raporty uzupelniajacego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci
i jasnodci zalgczonego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarze wplywajgcych
w sposdb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Towarzystwa zloZyt wszystkie Zadane
przez nas oéwiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezb¢dne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w 2aden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, speiniaja wymoég niezaleznosci od
badanego Funduszu i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009
r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdanh finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77 poz. 649
z pdiniejszymi zmianami).
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Legg Mason Akcl Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zambknigty
Raport uzupeiniajqcy z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqcy sig 31 grudnia 2014 r

Analiza finansowa Funduszu

Ogélna analiza sprawozdania finansowego

Bilans

31122014 3L12.2013

1000 a'%00
Aktyws 98 928 1078 926
Srodla pienigzne 1 1ch ckwiwalenty 89 358
Naletnodc 158 169
Trensakcje przy zobowigzaniu 5i¢ drugre) strony do odkupu 17 181 49 863
Skdadmki lokst notowane na aktywnym rynl, w tym 81476 1024 539
- akeye 81 476 766 571
Skdadnik: lokat nrenotowane na aktywnym rynku, w tym 20 4000

« deposyty 381 964
Zobowigzaois 475 [ ]
Aktywas oetto 98 450 1078318
Kapitel fondaszn 91838 647 880
Kapitat wplacony 142897 4372930
Kzpitat wyptacony (51059) (3 725 050)
Docbhody zatrzymane som 365 560
Zakumulowane, merozdysponowane przychody z lokat netio 11 330 193 190
Zalumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia Jokst 1534 172370
Warost (spadek) wartodel lokat w odnlesienia do ceny pabyels 1 534 63329
Kapital fondusze | zakamulowsvy wyoik z operacfi 93 449 19076 769
Liczbs zarcjestrowanych certyfilntéw inwestycyjaych 76 842 788
Liczba zarejestrowenych certyfikatdw inwestycy)nych w podziale na sene certyfikatow 76 842 83788
A 15062 19 8565
B 7703 10679
C 19 602 23 965
D 29279 29279
E 5196 -
Wartodt altywow netto na certyfikat inwestycyny seru A (1) 1281,19 301,99
Wartoéé aktywbw netto na certyfikat inwestycyjny seru B (21) 128119 286,92
Wartod¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyyny seru C (z1) 128119 31308
Wartodt aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny sem D (20} 128119 -
Wartodé aktywow netto na certyfikat inwestycyyny sem E (zi) 1281,19 289.09
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 153684 83788
Rozwodmona wartose aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny } 281,19 1 46968




Legg Mason Akcjl Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Raport uzupeiniajqcy = badania sprawozdania finansowego
2a rok obrotowy kenczqcy sig 31 grudnia 2014 r

2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2014 - 1.01.2013 -

31.12.2014 31.12.2013

_ 21’000 zl '000

Przychody z lokat 2488 2218
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2078 1744
Przychody odsetkowe 410 313
Dodamnie saldo réimic kursowych - 161
Koszty fonduszo 5270 4525
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4914 4227
Oplaty dla depozytariusza 55 57
Opfaty zwiszane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 45 33
Oplaty za zezwolenia i rejestracyjne 9 70
Uslugi w zekresie rachunkowodci 9% 9%
Uslugi prawne 8 8
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 46 n
Ujemne saldo réznic kursowych 41 5
Pozostale 56 -
Koszty pokrywane przez towarzystwo 1 3
Koszty fonduszu oetto 5269 4522

Przychody z lokat netto (2 781) {2304)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strats) 12 863 26 680
Zrealizowany zysk/(strata) 2¢ zbycia lokat, w tym: (2 330) 1567

« 2 tytulu rétnic kursowych 358 44
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: (10 533) 25113

- z tytulu réznic kursowych 4 61
Wynik z operacji (15 644) 24376
Wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny (z}} (196,88) 356,45
Rozwodniony wynik z operacii migcy na certyiikat mwestycyjny (196,88) 356,45
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Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Raport uzupeiniajqey z badania sprawazdanta finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

Wybrane wskazZniki finansowe

31122004 30.12.2013  31.12.2012

Lokaty (22 '000) 81497 1028 539 80 166
Wartodé aktywdw netto Fundusza (21 '000) 98450 1078318 79 851
Wartosé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjay A (z1) 1281,19 30,99 111332
Wartodé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny B (z1) 1281,19 28692 111331
Wartodé aktywow netto na certyfikat inwestycyiny C (1) 1281,19 313,08 111331
Wartodé aktywdw netto na certyfika inwestycyjay D (z1) 1281,19 s >
Kzpitat Funduszu (zt '000) 91838 647880 81970
Wynik z operaci (zt '000) (15 644) 24376 9 669
Procentowa zmiana wertodci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjey® 324% 3% 12,86%

® zmiany wyratone w stosunku roczmym (jeteli okres dla ktdrego prezentowane sg miany nie fest rowny
12 miesigeom)
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Legg Mason Akcjl Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamhnigty
Raport uzupeiniajqcy z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sig 31 grudnia 2014 r

Czesé szczegblowa raportu

System rachunkowosci

Fundusz posiada aktualng dokumentacje opisujgcq zasady rachunkowoéci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresic wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6inych zasad
rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
(», Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonali$my wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliémy zmaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, kiére nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Fundusz przeprowadzil inwentaryzacje skladnikéw majgtkowych w terminach okreélonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujgcia w ksi¢gach jej wynikéw.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji
z uczestnikami Funduszu oraz rzetelnos$é¢ wyceny aktywéw

W zakresie objetym badaniem sprawozdania finansowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidlowoéci w dochowaniu przez Fundusz zasad dokonywania lokat, termindéw
i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Funduszu oraz rzetelnoéci wyceny aktywéw
wedlug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone badanie
nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Funduszu i dotrzymywania strategii
zarzadzania jego lokatami.
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Wprowadzenie oraz noty objasniajace i informacja dodatkewa do
sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz notach objasniajgcych i informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie i prawidlowo. Wprowadzenie oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa
stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego.

W imieniu KPMG Audyt Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

Czlonek Zarzgdu KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Nr ewidencyjny 12032 Komplementariusza KPMG Audyt Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

14 kwietnia 2015 r.
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