LM AKCJI SKONCENTROWANY FIZ FIZ-Q-E_20120309 4/2014

O sworvgowany

KOMISTA NADZORU FINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E
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KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Kanstruk cjs funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz O Funcum sekurytyzacyiny ]

Funduzz podstawowy 0O Fundusz ponfelowy O

Fundusz powiazany O Fundus? akywow niepublicznych [}
Walua sprawozdania hinansowego: zt

{nazwa funduszu podsawowego}
Fundusze powiazane

{nazwy fundukzy powiazanychp

Fundusz z
wydnielonym
sublunduszami:
(nazwa funduszu)

Dane identyfikujace Fundusz:

I} Fundusz jest osobg prawng i dziala pod nawza Legg Mason Akgji Skoncenmowany Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty, zwany dalej "Funduszem”. Fundusz moze zammast oznaczensa Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety uzywad w nazwie skrota "F12". Fundusz zostal wpisany do Repestry
Funduszy Inwestycyjnych pod nr ofi 490, w dniu 22 lipca 2009 roku. Fundusz jest funduszern
nwestycyjnym zamknienyim, urworzonym i dziatajgcym na zasadach okreslonych w przemsach
usiawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestyveyjnych { Dz, U Nty 146, poz. 1546 =
poiniejszymm znwanami). zwancj dalej "Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych” oraz w Statucie
Funduszu, Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

) Fundusz jest zarzadzany przez Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycynych Spitka
IAkcvina mpjace siedzibg w Warszawie, ul. Biclanska 12, Towarzystwo zostalo w dniu 12 marca 2001
Foky wpisane do rejestru przedsicbiorcdw prowadzoncgo przez Sad Rejonowy dla Miasia Siolecznego
Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowepo Rejestru Sadowego. pod nwnerem KRS 2717 Od
Hria | lutego 2006 roku jedynym akcjonariuszem Towarzysiwa jest Legg Mason Inc z siedzibg w
Baltimore. USA.

[) Sprawozdanie finansowe obejimuje okres od 1 pazdzermika 2014 roku do 31 gudnia 2014 roku
Dnicim bilansowym jest 31 wrudnia 2014 roku.
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] Opis

Komisja Nadzoru Finansowego

WYBRANE DANE FIN B mur
1. Przychady 2 lokat 85 20
1. Kosz1y funduzzu netto 1178 279
I, Prychedy z Iekat nefio -1093 -259
IV, Zrealizowane zyski (straty) ze Zhycia lokat =2 321 <551
V. Niezrealizewane zysk (simty) z wyceny lokal 3654 887
VI Wynik z operacji 240, 57
Vil Zobowiazania 475 111
VI Akywa 90925 23 209
1X. Akywa netio 98 450 23 008
X.Liczba zarejestrawanych cenyfikatéw inwesiycyjnych 76 42 76 842
X1, Wartos¢ akiywidw netto na cerylikat inwesiycyjny 1281,20] 300.59
X Wynik z operacji na cenylikal inwesiycyjny 312 074
ZESTAWIENIE LOKAT
4 k tal kw 4
W e 2013 rok
BRKLADNIKI LOKAT
2014 roku 2014 roku 2013
Wartosé Wartogé Wartos¢
t v e gl Frocentow:
MWartosé wedlug Procentowy Wartosé wedlug Procentowy Wartod ¢ ] ¥ Wartasé
e diug cen Wyceny na udzial w e diug cen Wyceny na udzial w va dlug cen Wyceny na udzial w ke diug con
nab: ei: w tvs zte & phtyw ach nab: :i: w t‘I pzied pktyw ach nab elg w !yys pzle i i nabyci: w ‘Y
¥ ¥e. bilansowyw jogolem 4 ¥s- biansowyw [poblem g ' pilansowyw pgdlem L
¥s. kys. Eys.
1 Akeje 79 052 81478 82,36 93 518 91 186 82,06 79571 21639 74,05 78571
2. Depozyty 21 EXl 0,02 6710 6710 §.82 106 196 2,09 106!
TABELRIZUPELNIAJACE
krai sedzib wediug W wedhug ¥ udzial
IAK CJE Rodzaj rynhu Nazwa rynku Liczba " 4 eny nabycia w |wyeeny na dzien v akywach
Y5, bilansowy wiys jpgélem
Gielda Papierdw
1.ComArch S A lakywny rynek - rynek regul y iowych w| 196 507 Polsda 17 649 22 697 22,04
A S.A
Gielda Papigrow
2 ELEKTROTIM § A lakywny tynek - rynek regul v iowychw| 371 647Polsa 4484 3 772] 2.89
S.A.
Gielda Papierow
3.CENTRUM MEDYCZME ENEL-MED S.A [ARywny tynek - rynek regul; ¥ | iowych w 446 447 Polga 1743 5 268 5.33
5.A
[Sieida Papierdw
4. INDYKPOL § A Akiywny rynek - rynek regul y  [Wanaseiowyeh w 04 270fPolda 5302 5 081 5,14
W SA
[Gietda Papierdw
5. INSTAL KRAKGW S A PAkeywny rynek - rynek regul ¥ W iowyg h wi 562 211Polsa 10 135 8 087 0.06
W S.A
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91 639 74.05]
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[Gielda Papierdw
6.L'BET S A AWywny rynek- rynek requlowany  Warosciowych w 710 432 olsa 3280 1847 1.87
Warszawa S A
[Sielda Papiensw
7.PELIONS A |Akaywmy eynek - rynek regulowany  Warosciowych wi 152 835 r'olﬁa 6570 13 076 13,22
Warzawie $.A
[Gietda Papierow
8.PRESCQ GrupSA Akywny rynek - rynek regulowany  Wanoktiowyehw| 1052 147 Polsa 6 306 3661 3,70
Warzzawie 8.A
[Gielda Papierdw
9.PROCHEM S A lAKywny rynek - iynek regulowany  [Warodciowych w 276 495 Folsa 6222 4 580 4,64
Miarzawie §.4
10. Barick Geld Corpomstion |akywny rynek - rynek regutowany :::h:::as'“k 220 vo0Kanada 13355 8 205 338
11 OMV AG Jastywny rynek - ynek regul e 45 000pusia 4906 4222 427
yway fynek - ynekrequIOWany o pong i
e arunki Wartast wediug Wartosé wediug "‘:"e"n’er‘:‘::‘z‘l’g" wedlug y udzia)
DEPOZYTY Nazwa banky hanllu Waluta o [eny nabycia w geny nabycia w :ans:w - leyceny na dzien v alaywach
Hanej walucie {'HY banej walucie bilansowy wiys pgdlem
).W walutach parnistw naletacych do OECD 2% 21 0,02
1. Depozyty w walutach pa fisrw nalezacych do OECD :::::";153"“ Poisia PLN Stale 1.40% 20 846,41 24 20 846 41 21 0,02
R kok oddania do Numer ksiegt Wanosd wedlug Wartodd wealug
NIERUCHOM QSCI o ! Data nabycia . +9 Kiaj polozema [Adres Powierzchmia  [Obciszenia IStuzebnatc keny nabycia w Wwyceny na dzien
Mzytht et Zysaj ’
lys bilansowy wiys.
% fwvanal 3 kwatat 4 kaarial
BILANS 2013 mk
2014 ok 2014 mhu 2013 mkt
LAktywa 88 825 88317 123 749 123 7 49|
1. SrodK pienigzne i ich ekvivwaleny 89 54 78 78
2.Maleznosci 158 157 63 63
3. Transakcje przy Zobowiazaniu sr¢ drugie] trony do odkupu 17 181 [+] 21 863 31 863
4. SKadniki lokat ria aklywnym fynku, wiym: 81 476 41396 91638 21 639
-dtuzne papiery wanodciowe ] +] 0 0|
5.Sdadnik lokat nienctowane na akdywnym rynku, wilym 21 6710 106 106
-diuzne papiery wanosciowe 0 Q 0 0|
6. Nieruchom osci 0 ] 0 0|
T, Pozastate aktywa 0 0 a0 0|
Il. Zobowiyzania 415 107 608 608
fil. Aktywa netto (l-ll) 96 450 98210 120 141 123 141
V. Kapital funduszu 81 838 91338 100 584 100 &84
1. Kapilal wptacony 142 897, 142 897 135 244 135 244
2. Kapital wyplacony (wielkost ujemna) 51059 451059 -34 360 -34 360
¥.Dechody zatrzymane 5078 8492 10 190 10 180
1. L ., nigmzd ysp prychody Z fokal nello 6 252 -5 159 -347Q =3 470
2. W, ni 5! W 2iealizowany zysk (Bira1a) ze
Zoycia lokat 11330 3651 13 660 13 660|
VL Wzrost (s padek) wartodci lokat w odniesieniu do cen
1 padek) 4 1534 -2 120 12 057 12 067
nabycia
Vil.¥apital funduszu i zakumulowany wynik z operacji
P ywy LAy 98 450 98210 123 141 123 101
(IV+VH-V))
[iczba zarejerawanych fikaldw i yeyj nych 76 842 76 842] a3 788 83 766
anose akiywow neto na cenyhlat inwestycyny 1281,20] 1 278,08] 1 469.68] 1 469,68]
Plzewideana liczba cenyhkatdw inwestycyjnych 153 BBQ]
hozwvdmona wanost akiywdw nello na cemylikat inwestycyjny 1281 ,zol

Liczba cenylilatdw inwestycyjnych w podziale na sene cenyliiatéw

Beria A: 15 062
Beria B: 7703
Keria C: 19 602
Reria D: 29 279
Beria E: 5 196

Komisja Nadzoru Finansowego
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Proceniowy udzial
W aktywach
ogétem
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[Warlogé aidywdw netto na poszczegdlne sene cenyfiraldw inwestycyinych

[Wartos¢ aknywow
Wartodgé aknywow
Wartodé akrywow
Warlos¢ akywow

netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 1 281,20
nenwo na certyfikar inwestycyjny serii B: 1 28120
neio na certyfikar inwestyeviny senii C: 1 281,20
netlo na ceryfikan inwestyeyiny serii D: ) 281.20

Wartosé akiywéw netlo na certyfikat inwestycyiny senii E: | 281.20

Narastajgoo Narastajaes
:;;::’g:’"" Okres roku ::;r:d";::::
kw artat: :.:r“d""“ R aral
rok: do: rok:
od: B od:
do: da:
4 4
od 2014-10-01 20131001 3
2014 2013
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI - : e
2014-01-01 R013-01-01
do 2014-12-31 - RPO13-12-31
p014-12-31 2013-12-21
l.Przychedy z lokat 85 2 488 333 2218
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 32 2078 29 1744
2.Prychody odeetkows 53 410 202 313
3.Prychody zwigzane z pesiadaniam nievuchemodci il 0 1] 0
4.Dodatnie saldo iinic kusowych 0 0 102| 161
5. Pozostale 0 0 g 0)
Il. Kos 2ty funduszu 1178 521 1305 4525
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1118 4914 13100 4227
2. Wynagrod; dla padmictéw p atyeh dystybueje 0 [ [ 0|
3. Optaty dia depozylanusza 12 55 15 57
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejesing akiywdw
funduszu y = 9 -
5, Optaly za zerwolenia oraz rejestracyine 2 ] 48 70]
6. Uslugt w zakresre rachunkowodsi 20 a7 13 99|
7. Uslugi w zakresie zarzadzania akywami funduszy 0 0 0| 0|
8. Uslugi prawne 1 8 5 8
9. Uslugi wyd _wiym poligmhczne 0 48 3 a1
10. Koszty odsetkowe 0 0 0| 0|
11, Koszly Zwi 42ane 2 posadaniem nieruchemodci 0 0 0| 0)
12. Uje mne saldo rdznic kursowych 11 41 L 0
13, Pozostate 6 58 1] 0|
lll. Kos 2ty pokrywane priez towarzystwo ] 1 Q 3
V. Kos zty fundus zu netto (-1 1178 5 270| 1385 4522
¥_Przychody 2 lokat netto {l-IV) -1 093 -2 782 -1 062 -2 304
Vi.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1333 -12 863 1 067 26 680
1, Zrealizowa ny Zysk [strata) Ze 2bycia Jokat, w tym 2 321 .2 330 29 1567
-Ziytdu @Bzeic ursowych 367 358 -3 a4
2. Wzrost (spadek) nieziealizowanego Zysku (siraty) 2 wyceny
lakat, wiym: 3 654 -1 533 1038 25 113
-Z tytudu 182nic kursowych 761 2054 -368] 61
VI, Wynik z eperacji 240 +15 645 5| 24 376
Wynik 2 aperacpi pizypadajacy na cenylikat inweslycyny 3.2 203,60 0,06 358,45
iozwadmpny wynik Z operacii prypadajacy na cemyhkat 342 203,60 0.06 356,45
Inwestycyiny
Narastajgco Naraswjgeo
s rea i eku Okres roku ) f“u
bietgcego oprzedniege poprisdnisge
kwartak: e 9% kwarai:
rok: ) rok:
od: G od:
do: do:
4 4
od 2014.10-01 2013-01-31
2014 2013
[ZESTAWIENIE ZM IAN W AKTYWACH NETTO
R0O14-01-01 013-01-01
de 2014-12.31 £013-12-31 -
[014-12-31 Po13-12-31
I.Zmiana warted ci aktywow natto 240 -24 691 43 260 43 290
1. Wano#¢ aktywow netlo na konizc poprzedniago olkrasu
Sprawozdawezego 98 210 123141 70 851 10851
2.Wynikz op it za okies 5t y [razem), w tym 240 -15 645, 24316 24375
a)przychody 2 loka1 netio -1 083 -2 782 -2 304 -2 304

Komisja Nadzoru Finansowego
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b)zrealizawany zysk (irala) ze zbyeia lokat 2321 2 330 t 567 1567
cjwzrost (spadek) nieziealizowanego Zysku (straty} 2 wycany lokat 3 654 10 533 25113 25 3113
3.Zmiana w akywach netlo Z tylulu wyniku 2 opesacji 240 -15 645 24 376 24376
4. Dystrybucja docheddw (przyehedow) lundustu (razem| [+] o 0 ]
a)z przychoddw 2 lokat neno 0| 0 a [
b)ze zrealizowaneqo zysku z¢ Zby¢ia lokat [+ a 1] 0
¢)z preychoddw ze zbycia lokat 0 Ly 0 [y
5. Zmiany w kapniale w olresie sprawozdawczym (razem), wtym: 1] -9 046 18914 18814
a)zmiana kapitalu wplaconego {powigkszenie kapitalu z 1ytulu
wydanych cenyfikatéw inwestycyjnyeh) o 1653 s2707 42707
bzmiana kapitalu faconego [zmnisjzenie kapiralu 2 tytutu
D ol s P L o 16 699 23783 23793
yeh cenylikaid inyeh)
6§.Laczna zmiana akywdw netto w clresie spiawozdawezym 240 24 691 43 200 43 290
7. Wartost akdywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 98 450 98 450 123 141 123 141
8. Srednia wanost akywdw netlo w olkresie sprawozdawtzym 103 410, 107 514 06 683 96 883
. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych o 6 D46 12 064 12 064
1.Zmiana liczby canylikaldw inwesiycyjnych w olresie sprawozdawczym: ol & 046 12 0G4 12 0G4]
ajliczba wydanyeh cenyfikatéw inwestycyinych Dl 5 106 20219 29 279
b)liczba wykupionych ceryfikatdw inwestycyjnych ol 12 142 17 21§ 17 215
c)sakdo zmian [1] -6 D46 12 064 12 064
2.Liczba cenyhkatow inwestycyjnych narasizjaco od peczalku
dziatalnosci Tunduszu, w tym: 76 842 76 842 83 788, 83 788
a)liczba wydanych cenyfikatéw i nwestycyjnych 115 999 115 999 110 803 110 803
bjliczba wykupienych cenylikatew irwestycyjny 30 157 30157 27 015 27 015
c)salde zmian 76 842 76 B42 83 788 ) 788
3.P y ficzba ylikatdw i yeyjnych 153 684 153684 81 788 33 788
M. Zmiana warted ¢i aktywdw netto na certyfikat inwe stycyjny 0,97 -12.82 32.01 32.01
1. wariosé akiy nens na fikat i yeyjny na konieg .~
popredniego phresy sprawozdawczego 1278.08| 146068 1113 111331
2.wanos¢ akywdw neila na cenyhkal iInwestycyjny na koniec biezacego
oresy sprawozdawezego 1281,20] 128120 14690.68 146968
3. procentowa ZmMiana wartosci aklywaw netto na cedyfilal inweslycyiny w
okresin sprawozdawczym 0,97 +12.82 32,01 32,01
4. imalna wanodé akty netto na inwegyyny wckasie
sprawozdawezym 122156 122156 1177.66 1177.66
-data wyeeny RO14-10-20 R014-10:20 R0t3-01-30 2013-01-30
5.maksymalna wanodé akywdw nette na cenylikat inweslytyjny w okesie
sprawozdawczym 128847 147295 1580,22 1589,22
-dala wyeeny ROt4-11-26 R014-02-25 2013-10-30 R013-10-30
6. warnosé aklywdw netto na cedylikal inweslycyjny wedlug ostatnie)
wyceny w okresie spawozdawe zym 1281.20 128120 1469.68 1 469.68
-gala wyceny pOt4-12-31 R014-12-11 R013-12-31 R013-12-31
T.Rozwodniona wanost aklywdw nello na ceyhlkat inwesycyiny 128120 1 281,20| 146968 1469.68
IV_Procentowy udzial kosztéw funduszu w sre dniej wartodei
aktywéw nette, w tym: 4,52 4,90 468 468
1. procentowy udzial wynagrodze nis dia lowarzyswa 4,20 457 4.37 4,37
2. procentowy udzial wy dzenta dla pod [ 3cych
dysiybucje 0.00 Q.00 0.00 0.00)
3_procentewy udzial eplat dia depozylanu=a 0.05 Q.05 0.08 .06/
4. procentawy udziat oplat zwiazanych 2 d
P Wy i P 424 Ny prowadzeniem rejesiry akywow 0.0 0.04 0.03 0.02
funduszu
5. procentowy udziat optat 2a ustugi w 2akrese mchunkowoici 0,08 0,09 0,10 0.10
: ! dziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania akiywami
K LU L LS 0,00| 0,00 0.00) 0,00
funduszy
Fmiana liczby certyfikaow inwestycyimych:
I za 4 kwartaly 2014 roku: -6 946
Fmiana liczby ceryfikadw inwestycyjnych w okresie sprawozdawezym:
I za 4 kwanaly 2014 roku: -6 946
Natustajyco Narastajgoe
A TR
fow artal; poprzednisgo kwartal:
od:
rok: do: rok:
od: o od:
do: do:
4 4
od 2014-10-01 -RO13-10-01
& 014 2013
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH U1 2
R0o14-01-01 RO13-01-01
do 2014-12.31 RO13-12:31
RO14:12:31 RO13-12-31
A.Przeplywy srodkéw pienig nych 2 dziatalnos ci operacyjnej 6 654 8972 -45 474 -18 895
1. Wplywy 205 334 1762 053 757 781 791 549
1, Z fytuts pesadanych lokat 27 1984 39| 1914
2. 2 tylutu zbycia skladnikdw lokat 205 307 1760 066 757 742 780635
3. Pozostale 0 3 0 o
11, Wydatk 211 988 1753 081 803 255 810 4dd4
1. Ztyluly pasiadanych lokat 0 0 0 ]
2. Ztytulu nabycia sadnikéw loka 211 199 1747 714 B80Z 089 806 1604
3. Z tytulu wy pi g0 wynagrodzenia dla io a 759 5017 1091 4 003'

Komisja Nadzoru Finansowego



LM AKCJI SKONCENTROWANY FI2 FIZ-Q-E_20120309 4/2014

4, 2 iytuiu w dla yeh
dy;wbuci’Q e i N N 9 N
5. Z ytutu oplal dla depozytaiuza 11 56 Ry 46
6. Z ywutu oplal zwiazanych z pro rejeting aky A o 1 26
7. 2 tyluly 0plal 2a zezwolenia oral oplat rejestracyjnych 0f [ 34 70
8. 2 tyluly ustug w Zakresie rachuniowosci 14 115 20 100]
9. Z tyluly ustug w zakresie 2azadzania akywami fungduszu 0f [ [ 0|
10. Z tylulu uslug prawnych 1 8 5 7
11. Z tytulu posiadania nieruchomodei 0 1] [ 0
12. Pozodale ] 45 3 32
B. Przeplywy Srodkéw pienig inych z dzialainos ¢i finansowej 0 -8 046/ 42 707 18 914
1. Wiplywy qQ 7633 42 707 42 707
1. Zytulu wydania cenyfikatow inwestycyjnyeh il 7853 42 17 42 707
2. Ziytutu zaciagnietyeh kredytow ] [+] ]
3. Ztywtu zaciagnigtych pozyczek 0 0 1] Q
4. Z1ytuhu splaty ud2ielonyeh pozyczek L] 0| 0| 9
5. Qdoiki 0 0 ] 9
6. Pozosale 9 0| 0
1. Wydatk 0 16 899 ) 23 793
1. Z tytulu wykupienia certyliraléw inwestyeyjnych 0| 16 699 0| 23793
2. Z tytulu splaj zaciagniglych kiedytdw 0| 0 0
3. Zwytulu splat zaciagnielych pozyczek 0 [+ 0 Q
4. Z lytudu wyemitowanych obligacji 0| [ 0 Q|
5. 2 iytulu wyptaty przychadow 0 [/ ] [s]
6, Z tylutu udzelanych pozyczek o of 0| 0
7.0dsil of o o) [
& Pozesals of of 0| 0|
C.Skutkizmian kursdw wymiany $rodkdw pienieznych i
ekwiwale ntéw $rodkéw pienigtnych B b - !
D.Zmiana stanu $rodkow pianiginych netto [A+-B) 6654 14 -2 741 20
E Srodki pienigine | ekwiwalenty § rodk 6w pie nigznych na
pn:zq!aplt aii:llu sprawo:daw:n go planieinye Wi I e 184
F.Srodki pienigine i ekwiwalenty $rodk 6w pie nigznych na
koniec okresu sprawozdawozego (E+-O) ikl ik . 184

NOTY

NOTA-1 POLITY KA RACHUNKOWOSCI

Plik [Opis
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INFORMACIA DODATKOWA

| Informacie o znaczacych zdarzeniach. dotyezacych lat ubicglych. ujgrych w sprawozdaniu finansowym za biezgey
pkres  sprawozdawczy,

W prezentowanyin okresie sprawozdawczym takie zdarzenic nie wystapilo.

P Informacps o znaczacych zdarzeniach. jakie nastapily po dniu bilansowym a nicwwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzema. kidre nalezaloby ujaé w sprawozdaniu finansowym za biezgcy
bkres sprawozdawczy.

q

B Zestawtenie réznic pomigdey danyini ujavmionymi w sprawo finansowym i w pordwnywalnych danvch
finansowych a uprzednio sporzgdzonyini i opubbkowanymi sprawozdaniami Gnansowymi.

W niniejszym sprawozdaniu nie wysigpity réamice pemigdzy prezentowanymi danynu pordwnywalnymi a poprzedniim
kprawozdaniami finansowymi.

. Dokonane korekry bledow podstawowych. 1ch przycoymy, tvtuly oraz wplyw wwwolanych tvm skutkow
finansowych na symacje majgtkows i finansowa. plynnoié eraz wwnik z operacyi i rentewnosé Funduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledéw podsiawowych.

B. Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz.

plinigjsze sprawozdanie finansowe zosialo sporzadzone prey zatezeniu kontynwowama dzialalnose przez Fundusz w
fajacej przewidzie sig przyszlodei. Na dzieh sporzqdzenia ninejszego sprawozdania nie wawnily si¢ zadne przestanki

pwiadczgce 0 mozliwosci zaprzestania dziatalnosci Funduszu,

6. [nne inforinacye niz wskazane w sprawozdaniy finansowym. ktére moglyby w istotny sposob wplynaé na oceng
kytuacji majgtkowe). finansowe), wyniku z operacji i ich zmian.

Brak informacj. kiore moglyby w istotny sposob wplynagé na oceng svivacji majatkowej, finansowe), wymku z operacyt
ich zmian,
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Nota nr 1 - Polityka rachunkowos$ci Funduszu

Uwagi ogiolne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosct funduszy inwestycyvjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859),
zwanego dalej Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy, oraz sporzadzil niniejsze sprawozdanie
finansowe zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2013 poz. 330, z pozZniejszvmi zmianami).

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzgdzone wedlug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezvku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
formatem okreslonym przez Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu finansowym wykazane s3 w tysigcach zlotvch, z wyjatkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny, ktdra podana jest w ziotvch, liczby
certyfikatow inwestycyjnych podanych w sztukach oraz wyniku z operacji na certyfikat
inwestyeyjny, ktory podany jest w zlotych,

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik z operacji Funduszu obejmujacy:
a) Przychody z Iokat netto,

b) Zrealizowany zysk (strat¢) ze zbycia lokat,

c) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyeeny lokat.

4. Sprawozdanie finansowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
polityce rachunkowosci Funduszu oraz wedlug metod wyceny obowiazujacych na dzien
bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Rachunek przeplywoéw pienigznych,
Noty objasniajace,

Informacj¢ dodatkowq.

ol

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyvczgcych Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu uymuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, kidrego dotyczg.

Nabyte skladniki lokat w dniu nabycia uymuje si¢ w ksiggach rachunkowvych Funduszu wedlug ceny
nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizjg maklersky, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw
poboru takze koszt nabvcia tych praw. Skladniki lokat nabyte nicodplatnic ujmuje si¢ wedlug ceny
nabvcia réwnej zero. Cena nabycia papierdw wartosciowyvch nominowanych w walutach obcvch



wyrazana jest w walucie obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug sredniego kursu NBP
obowigzujacego w dniu ujecia operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat uyymuje si¢ w ksiggach rachunkowvch w dacie zawarcia umowy.
Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana
przez Fundusz, o ktérej okresla si¢ ostatnie dostepne kursy w dniu wyceny) oraz skladniki, dla ktorych
o godzinie 23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujgta
w ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje si¢ je w walucie, w ktorej sg wvrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do
dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Funduszu po dniu bilansowym sa
ujmowane w aktywach Funduszu.

Zysk lub strat¢ ze zbycia lokat, wylicza si¢ metoda . najdrozsze sprzedaje sie, jako pierwsze”, ktéra
polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w
przypadku skladnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej cenv nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywne) stopy procentowej, najwyzszej biczacej wartosci ksiggowe).

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierdw
wartosciowych, ktore nie stanowia lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz,
ujmuje si¢ w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie
podlega forward walutowy, ujmowany, jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z pordwnania
kursu rozliczeniowego i sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obcych uwmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug faktycznie
poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych uymuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych
srodkow. Wynik na transakeji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt Funduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz warto$¢ wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace dluznych papierdw
warto$ciowych wykazane w zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu obejmuja wartosé¢ nominalu —
odpowiednio na dzien zakupu i dzien bilansowy — oraz naliczone odsetki.

Nalezna dywidende z akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy. Nalezng dvwidende od jednostek i tvtulow
uczestnictwa ujmuje si¢ w ksiggach proporcjonalnie do czgstotliwosci ustalania aktywow netto
w dniach wyceny.

Przyslugujace prawo poboru akcji notowanvch na aktywnym rynku ujmwe sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru akeji uznaje sig
za zbyte po wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Przyslugujace prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na
aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowvch Funduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw,

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji notowanych na aktywnych rynkach
ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy papier wartosciowy jest
notowany bez tych praw.

Fundusz nalicza i ujmuje przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowvch w nastepujacy
sposob:



- w przypadku dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku - odsetki
naliczone sg przy zastosowaniu efcktywnej stopy procentowej;

- w przypadku dluznyvch papierdw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej - odsetki
naliczone sa zgodnie z zasadami ustalonyvmi dla tych papieréw przez emitenta,

- w przypadku dluznych papieréw wartosciowych zerokuponowych notowanych na aktywnym
rynku, réznica migdzy wartoécia biezaca a wartos$cig w cenie nabycia jest ujmowana w calosci
w niezrealizowanych zyskach/stratach (w przypadku sprzedazy odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia certvfikatoéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego dotycza. Fundusz tworzy rezerwe na przewidywane
wydatki (preliminarz kosztow). Platnosci z tytulu kosztéw Funduszu zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwg. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach
wyceny.

Szczegolowe informacje znajduja si¢ w Nocie nr 11 - Koszty Funduszu.

Wycena skladnikow lokat

1. Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz ustala Wartoé¢ Aktywow Netto Funduszu
oraz Wartos$¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w kazdym Dniu Wyceny oraz
na dzienh sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzama Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowangj wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. 2013 poz. 330, z poOznigjszymi zmianami). w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem zasad wyceny:

- dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

- papierdw warto$ciowych nabytych przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Funduszu pomniejszonych
o wartos¢ zobowiazan Funduszu w dniu wvceny.

Wartosé¢ aktyvwow netto Funduszu na certvfikat inwestycyjny jest rowna wartosci aktywow netto
Funduszu, w dniu wyceny. podzielonej przez calkowity liczbe certvfikatow inwestvevinych, ktore
w tym dniu s3 w posiadaniu uczestnikow Funduszu.

3. Wartos¢ godziwa skladnikéw lokat notowanych na aktywnym ryvnku ustala si¢ w nastepujacy
sposéb;

1) jezel dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklvm dniem dokonvwania transakcji na aktywnym
rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostgpny w momencie dokonvivania wyceny kurs ustalony na aktywnym rvnku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, zc gdy wycena aktywdw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs,

b} w przypadku braku kursu zamknigcia, o ktorvm mowa w pkt. 1 lit. a - inng ustalona przez rynek
warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik, w szczegdlnosci ceng S$rednig transakcji wazong
wolumenem obrotu,

2) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyvklvm dniem dokonvwania transakcji na aktywnym
rynku, przy czvm w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skladniku aktywéw albo



3)

1)

2)

3)

4)

5)

1)

2)

wolumen obrotéw na danym skladniku aktvwow jest znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang wartos¢ godziwa wedlug metod wyceny okreslonych w ust. 6,

jezell dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie z zasadami, o ktorych mowa w ust. 6.

Uznanie danego rynku za aktywny nast¢puje po lacznym spelnieniu przez ten rynek w odniesieniu
do okreslonego skladnika aktywoéw Funduszu nastepujgcych kryteridw:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sa jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystgpuja zainteresowani nabvwey i sprzedawcy,

ceny sa podawane do publicznej wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji z dnia wyvceeny bgdzie okreslal w dniu dokonywania
wyceny ostatnie dostepne kursy, o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong wedlug nastepujacej
kolejnosci, na podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A., a w przypadku
Jego braku,

s$redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy z
tym, ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz wvlacznie w ofertach kupna jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku,

wartosci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca
tego rodzaju ustugi (Bloomberg, a przy jego braku Reuters, a przy jego braku Barra), o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow pienigznych zwigzanvch z tym
skladnikiem, a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie skladnika lokat, w
szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawngj 1 celu ekonomicznym, a w przypadku jej braku,

wiasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacji.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanvch na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za
kryterium wyboru rynku gléwnego, w oparciu o ktory ustalana jest wartosé¢ danego skltadnika
aktywow Funduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej kolejnosci mozliwosé dokonania przez Fundusz
transakcji na danym rynku a jako rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sig wolumen obrotu
na danym papierze wartoSciowym lub liczb¢ zawartych transakcji na danym papierze
wartosciowym. Wyboru rynku glownego, uzasadnionego polityka inwestycvina Funduszu,
dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Dla skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnvm rvnku ich wartosci z zastrzezeniem ust. 91 10
wycenia si¢ wedlug:

w przypadku dluznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych. weksli i depozytow —
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowvch
albo kosztow odsetkowvch Funduszu proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny,

w przypadku papieréw wartosciowyvch innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej okreslonej w ust.

W przvpadku przeszacowania papicru wartosciowego dotvchczas wveenianego w wartoscel
godziwej do wysokosci skorvgowanej ceny nabycia - dotvchczasowa warto$¢ papieru
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wartosciowego wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalong skorvgowana ceng nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sieg,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe)j. Zobowigzania z tvtulu zbycia papierow
wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;).

Obligacje od dnia nastgpujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu
wyceniane s3 metoda skorvgowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, poprzez korekte roznicy pomigdzy cena wykupu danej obligacji a ceng, po
Jjakiej Fundusz wycenil obligacj¢ w ostatnim dniu notowania.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedlug zasad okreslonych
w ust. 3. Kontrakty terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia si¢ w wartosci godziwej,
o ktorej mowa w ust. 6.

W dniu wyceny zobowigzania Funduszu z tytulu wystawionych opgji notowanych na aktywnym
rynku ustala si¢ wedlug wartosci ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3-8.

Jednostki uczestnictwa wyceniane sa wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz wartosci aktywow
netto na jednostkg uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich istotnych zmian wartosci
godziwe) w okresie pomigdzy ogloszeniem wartosci jednostki a godzing w dniu wyceny wskazang
w ust. 5.

Papiery wartoéciowe notowane na zagranicznych rynkach:

wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 3, przy czvm w zakresie kryterium wyboru rvnku
gloéwnego stosuje si¢ odpowiednio postanowienia ust. 7,

zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papierdw nicnotowanych na aktywnym rynku - w walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

Jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ich wartoé¢ jest okreslana w relacji do ostatnicgo
dostgpnego Sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie,
w ktdrej s3 notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie s3 notowane na aktywnym
rynku w walucie, w ktorej sa denominowane. Aktvwa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskigj, po przeliczeniu wedlug ostatniego dost¢pnego
sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Zmiany w stosowanych przez Fundusz zasadach wvceny beda publikowane w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subicktywnych ocen,
estvmacji 1 przyjecia zalozen wplywajacvch na stosowane zasady rachunkowosci oraz na
prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przvchodow i kosztdéw. Szacunki dokonywane



s3 w oparciu o dostgpne dane historvczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg
innych czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowia one podstawe
do oszacowania wartoéci poszczegdlnych skltadmkow lokat, ktérvch nie da sie okreslié
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rvnku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach s3 rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta
dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przyszlych, jeshi
korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak i przyszle okresy.

Na kazdy dzien wyvceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektvwne dowody utraty wartosci
skladnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. W przypadku ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego
w wysokosci roznicy pomiedzy wartoscia bilansows, a oszacowang wartoscig biezacg przyszlych
przeplywdw pienigznych oczekiwanych w okresie do zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajacych z
danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezacej
wartosci oczekiwanych przyszlych przeplywow pienigznyeh wymaga dokonania przez kierownictwo
szacunkow opartych na okreslenin réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi
przyszlymi przeplywami pieni¢gznymi, jak rowniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystapienia.
Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartoéci sg regularnie
przegladane 1 vaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowyv uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten
dzien. Biorac pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnigje niepewno$é w zakresie
dokonanych szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku 17,39 % aktvwow Funduszu zostalo wycenionych w sposéb inny niz
w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (na dziefi 31 grudnia 2013 roku odpowiednio 23,83
%). Wystgpuje niepewnose¢, iz dla takich aktywoéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg
rozni¢ si¢ od wartoscl, jakie zostalyby wyznaczone, gdvby istnial dla nich aktywny rynek. Zdaniem
kicrownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych skladnikow aktywow na dzien 31 grudnia 2014
roku sa mozliwe do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod wyceny skladnikow lokat

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.



