LM AKCJi SKONCENTROWANY FIZ

O  swrygowany

podsiawa prawna

§82 ust 1pK 1Rozporzadzenia Mimsira Finansdw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie inforn agji biezacych i olresowych prRekazywanych przez emitzntéw papiarow
wanodeiowych oraz waninkdw uznawania za tdwnewatne informacji wymaganych przepisami Prawa pansiwa niebedacego passtwem czignkowskim (Oz. U. nr 33 poz. 259

2z pdzn. zm.)

20t5-08-04

Data przekazanra:

obejmujgcy okres od 2015-04-01

FIZ-Q-E_20120309 212015

ROMISIA NADZORU FINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E

do 2015-06-30

00-085

T "(ln-d pozztowyl
BIELANSKA
{0-22) 337-66-00

---------- (-lclafnn}
107-00-14-166
------------ {NIF)

Ip&ina nazwa luuﬂufﬂu.
Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestytyjnych S.A,
- inazwa lowaizysiwa |

WARSZWA
imie|Scowoks |
12
{whca) { numen
{0-22) 337-66-99 infofdleggmason.com
' dax) T feemaily
141950146 www.leggmason.pl
{REGON) T ey

KOMISJIA NADZORU FINANSOWEGO

Informacie o funduszu

Konstrukejn funduszu:

Subfundusz a
Fundusz podsiawewy D
Fundusz powigzany ]

Typ funduszu:

Fundusz sslurytyzacyiny: [m}
Fundusr panfelowy: [}
Fundusz aitywbw mepublicznych: O

Waluta sprawozdania finansowego

Fundusze powiazane

Fundusz z
wydzielonymi
sublunduszami

(nazwa fundusu podstawowego)

(nazwy funduszy powiazanych)

Inazwa funduszu)

Pane identyfikujace Fundusz:

d

1} Fundusz jest osobg prawng i dziala pod nawzg Legg Mason Akcji Skencentrowany Fundusz
nwestycyjny Zamknigty, zwany dalej "Funduszem”. Fundusz moze zamiast oznaczemia Fundusz
Inwestycyjny Zamkniery uzywaé w nazwie skréty "FIZ", Fundusz zostal wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych pod ar rfi 490, w dniu 22 lipca 2009 roku, Fundusz Jest funduszem
pnwestycyjman zamknigtym, wiworzonym i dzialajgcym na zasadach okreslonych w przepisach
pstawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych ( Dz, U.Nr 146, poz, 1546 7
poiniciszymi zmianami). zwanej dalej "Ustawq o Funduszach Inwestycyjrych” oraz w Statcie

Funduszi. Czas rwania F

Baltimore. USA.

u jest nicog

B) Fundusz jest zarzadzany praez Legg Mason Towarzysiwe Funduszy [nwestyeyinych Spélka
jrkeyina majace siedzbe w Warszawie, ul. Biclanska 12, Towarzysiwo zostato w dmiu 12 marca 2001
Foku wpisane do rejestru przedsiebioredw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Siotecanego
Warszawy. NIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejesiru Sgdowego. pod numerem KRS 2717 Od
Hnia I lwego 2006 roku jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Lege Mason Inc. z siedabg w

B) Sprawozdanie finansowe obehinuje okres od | kwietia 2015 roke do 30 czerwea 2015 roku
Dniem bilansowyin jest 30 czerwca 2015 roku

Ofly.
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Plik Opis

[WYBRANE DANE FINANSOWE et eur
I. Pzychody 2 lokag 839 228
. Koty funduzu nelio 1134 275
IIl. Przythody z lokat nero -18% 47,
IV, Zrealizowane 2ysk {straty) 2e zbycia lokat 757 184
V. Nigzrealizowane zysk (siraty) 2 wyceny lokat 1324 I
V1. Wynikz operac)i 1 886 458
VIl. Zobowigzania 114] 27
Vil Akywa 94 297 22 462
IX. AMywa nettc 04 183 22 454
X Liczba zarejedrowanych cenylilatow inwesycyjnye h 70 904 70 904
X). Wartosé akywdw netlo na cenyfikat inwestycyjny 132832 317,00
Xl Wynik z operacji na cenyfikal inwestycyiny 26.60 6,46
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwarlal 1 kwartal 2
Lol Ll 2014 rok
SKLADNIKI LOKAT
2015 roku 2015 roku 2014
ﬁmoié Warto¢ Wartos¢
Wartodé edlug Procentowy Wartose wediug Protentowy Wartos ¢ wedlug Procentowy Wartosé
ve dlug con Wyceny na pdziat w e diug ceny [FYCENY N2 udziat w Wedlug ceny [¥CENY DA udzial w e diug cen
nab i: w tvs pzien prtywach nab ci: w tvys pzien pktyw ach nab ci: w ys pzie i ktyw ach nab ci: w tys
ye L bilansowyw [ogdlem ¥ " pilansowyw  logdlem ¥ L bilansowyw [jogélem ¥ L
¥s. kys. ¥,
1. Akcle 81626 B85 961 91.16 75 568 75 584 84,75 78783 41 476 82,36 93 518
2. Depozyly 7 668 T 588 8.15 25 25 0,03 21 21 0,02 146
TABELRIZUPELNIAJACE
i Wanost wedlug Warosé wedlug Protentowy udzial
N Hrap sedZiby
IAKCJE odza) ynku Mazwa rynku Liczha e ceny nabycia w lwyeeny na dzien v akywach
kys. pilansowy wiys pgédlem
Gietda Papierdw
1."BIOMED-LUBLIN WS 5z S A Akywny rynek - rynek iegulowany  Warntostiowych w| 1 368 550 Polsa 4 488 5 259 5.58
Warzawe S A
[Sietda Papierdw
2.Comérch § A, AKywny rynek- fyrek regulowany  Wanosciowych w, 130 561 Polsa 11276 17 495 18,55
Warszawie § A
[Gietda Papeenow
3 ELEXTROTIM S A Akiywny rynak - iynek rmgulowany  Wanodciowych wi 371647 Polsa 4484 4 460 4.73
Marzawe 5 A
[1elda Papiarow
4, CENTRUM MEDYC2ZNE ENEL-MED S A Aktywny rynek - ynek ragulowany  Wartosciowyehw| 446 447 Polsta 1743 4929 523
Warszawie $ A
Gielda Papiersw
5. INDYKPOL S A Altywny rynek - rynek regulowany  Wanogeiowych w] 94 270 Polda 5302 7 069 7.50]
arzawe 5 A

Komisja Nadzoru Finansowego
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kwartat
roku
Wartosé
Ltadlug Procentowy
Wycsny na udziat w
dzien aktyw ach
it yw |géi
¥s.
96 564 85.90)
146/ 0,13
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1eida Papierow
6 INSTAL KRAKGW S A higywny rynek - iynek regutowany  Warlodciowych w] 562 211 Polda 10 135 8 494 8,00
Wargawie 5 A.
[Gielda Papiergw
7 LIBET 5 A [Aktywny rynek . tynek regulowany  WWamosciowych w] 710 432 Poida 3 280 1783 1,88
farszawie S A,
Gielda Papiensw
8.PRIME CAR MANAGEMENT S A ARywny rynek . rynek regulowany  Wartosciowych w 84 595 Polsa 3558 3582 3,79
(Varszawie S 4
[Gietda Pa piebw
9.PELIONS.A Akywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w] 152 925 Polsa 6570 10 182 11.43]
Warzawse 5.A
Gielda Papierdw
10.PRESCO Group$ A Akywny rynek-rynek regulowany  Wanodciowych w| 1052 147 Polda 6 306 2683 2,85
MWarzawe 5 A
Gielda Papigidw
11.PROCHEM 5 A Akywny rynek - iynek reguiowany  pVadosciowych wi 276 485 Polsa 6223 5 058 6.32]
Warzawie S A
12. Banick Gold Coporaton |adaywny synek - ynek regulowany :::h::;“:‘"" 220 0oBKanada 13 355 8820 9,36
Mienna Stock
13. DMV AG lakywhy fynek - rynek regulowany Exchange 45 000 Ausiia 4 006 4 658 4,94/
keraj sedzib » Wartosd wedtup Warnst wedlug ”a;z‘a::::::ﬁ Wariosc wedlug Procentowy ugzial
DEPOZYTY MNazwa banku ) Sediiby by lia . feny nabycia w feny nabyciaw [ Wyceny na dzied v akywach
paniu Ll CTIT Hane) walucie £y pilansowy w Dila nsowy wtys Glam
g L Hanaj walucie vy wiye g
. W walutach panstw nale2gcych do OECD 7 688 7 888 B,15
1.0epozyty w walulach parsiw nalezacych do OECD ::::::";13‘"" Polsa PLN tale § 45% 7 680 000,00 7680 7680 000,00 7 680, 8,14
Raiffei k
2. Depozyty w watutach pansw nalezacyeh do OECD P:;::'::aa" Poisa PLN Stale 0 95% 7 807,48 8 7 907.48 8 0,01
frok oadania o " w Wartos: wedlug Wanodd wedlug
NIERUCHOM OSCI ok addania de hata nabyeia UMETIEEM  Laj polozenia  fAdres Powierchmia  [Obciatenia Bluzebnosci keny nabycia w pwceny na daen
zyth wieczyslej i
ys pitansowy wiys
2 lwartat 1 kwanat 2 kwanal
ILANS 2012 ok .
2015 mh 2015 roku 2014 ok
I Aktywa 94 297 92 727 98 925 112 418
t. $mdk pieniezne i ich eiwiwalenty 334 128 89| 25|
2.Naleznosci 214 190 158 274
3. Transakcje przy Zobowigzaniu s¢ drugiej strany do odkupu 0 13 300 ITim 15 407
4. $Wadnik lokal notlowane na aklywnym rynku, wtym 85 961 78584 81 476 96 584
-dluzne papiery wargiciows 0 1) 0 [
5. $Kadniki lokat nienotowane na akywnym rynku_ w tym 7688 25 21 146/
-dluzne papiery wartodciows 0 ] 0 9|
6. Nie ruchomoidci [ 0 1] ol
T.Pozostale aMywa 0 0| 0 0
Il.Zobowigzania 114 430 475 516
., Aktywa netts [I-1l) 94183 092 297 98 450 111 90|
V. Kapital funduszu 84 128 84 128 21 539 99 526
1.Kapital wplacony 142 898 142 358 142 888 142 897
2, Kapilat wyplacony (wielkodt ujemna) 58770 -58 TT0] -51059 -43 371
V.Dochody zatrzymane 5704 5 142 5077 9328
1, Zakum przychody z lokal nette -7 480 -7 285 -5 254 -4 322
2. Zakum uls Y, niga ¥ wany 2ysk (rata)ze
zbycia lokat 13 184 12 427 11333 13 851
V). Wzrost (spade k) wartodci lokat w cdniesianiu do cen
{spadek} wa n 4 4351 3 027 1534 3045
nabycia
Vil. Kapital fundus v i zakumulowany wynik z eperacji
(VYY) 94 183 92 297 98 450 111 800
pczba Zzarejestrowanyeh cetyfikatéw inwestycyjnyeh | 70 904 70 904] 76 842] 82 41|
Wartose akiywsw nenio na cenyhiat inwesycyjny [ 1323 ,32| 1301.72] 128120 1350,78|
Previdywana liczba ce tyiikaiow inwestycyj nych ] 141 808
Rezwodnio na wanoes¢ akywew netic na cenyfiar inwestycyjny | 132832

Ficzba cenylikaldw inwe sycyinych w podziale na seiie cenyfikpiaw
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Procentowy udziad
W akywach
pgotem
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Beria A: 13 595
Beria B: 7284
freria C: 15 550
Feria D: 29279
Seria E: 5 196

[Warodt akiywdw netto na poszczegdine sene cenyfikaiow inwestycyjnych:

Wartodé akiywow netto na certyfikar inwestycyjny serii A ) 328,32
Wartodé aknywéw netto na certyfikal inwestyeyjny serii B: 1 328,32
Wartosé akrywéw neito na certyfikat inwestycyjny serii C: 1 328.32
Wartoié akrywdw netto na certyfikat inwestycyjny serii D: 1 328,32
Wartos¢ aktywdw netto na certvfikal inwestycyjny serii E: 1 328.32

Narastajjce Narastajgac
kwartaly roku Oktes roku kwartaly fnku
biatgcego rzadniago paprzadniege
kwartal: :::’ U kwartal:
rok; do- reok:
od: " od:
do: da:
2 2
od 2015.04-01 2014-04-01
LRA 2015 2014
CHUNEK WYNIKU Z OPERACJI : :
RO15-01-01 2014-01-01
do 2015-06.30 £014-06-30 T}
RO15-06-30 2014-06-30
I. Przychody z lok at 939 t 047 1784 1 980
1. Dywidendy i inne udzialy wzyskach 004/ 038, 1673 1701
2.Prychody odsetkowe 35 105 m 279
3, Przychody zwiazane z posiadaniem nisruchomosci 1] 0 0 [y
4. Dodatnie 2alde rd2nic kumowych [+] 4 fil [i]
5. Pozosate 0 0 Q9 0)
Il. Kos zty funduszu 1139 2282 1387 2 B33
1. Wynagrodzenie dla rowamzystwa 1081 2159 1260 2 590
2. Wynag ia dla podmictéw pro acych dystrybucig 0 0 o o
3. Cptaty dla depozylanusza 12 24 12 25
4. Optaty 2mazane 2 prowadzamem rejestiu aklywbw
fundugu Q Ui/ = 28
5.0platy 23 zeawolenia osa2 rejestracyjne 8 23 0 6
6. Uslugi w zakresie rachunkowodci 28 57 28 57
7. Ustugi w 2akiesie zarzadzania akywami lunduszu [i] 0 Ly
8. Ustug prawne 0, 0 0 T
8. Uslugi wydawnicze, wiym poligraticzne i) 1 3 a6
10_ Koszty odsetiows 1] 0 0| 0
11. Koty rwijzane 2 posiadaniem nieruchomodch 0 il 0, 0
12, Ujemne 5aldo rdznic kursowych 0 0 3 31
13. Pozodale 1 1 43/ 43
Ill. Kos zty pokrywane prrez towarzystwe 3| 9 1 1
WV, Kos zty funduszu netto [ll-11) 1134 2273 1386 2 832
V.Przychody z lokat netto (lIV) -195 1 226 308 852
Vi, Zraalizowany i niezrealizowany zysk (s trata} 2081 4510 -4 446 -8 031
t. Zrealizowany zysk [Straia) Ze Zbycia lokat, w1ym: 757 1853 -4 -8
=Z tytulu réznic lursowych [ 0 -8 +0)|
2 Wezrosl (spadek) nigzreahzowanego Zysku {straly} 2 wyceny
lokst, wtym: 1324 2817 -4 437 -8 022
+2 tytutu 1d2nic kursowych 81 1044 o, 158
Vil.Wynik z eperacji 1886 3444 -4 048] -9 883
Wynikz operac) przypadajacy na cenyhkal inwestycyjny 26.60 48,57 -48,86 119,30
Rozwodnigny wynik Z operacji przypadajacy na certylikat 26.60 4857 4806 119,30
|nweslycyjny

Komisja Nadzoru Finansowego
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Naraswajgoo Natastajyco
hwartaly roku Ywartaly reku
bletytago o:"" ':k: popriadniego
kwaral: : P 20N warml;
rok: “_' rok:
od: ' od:
do: do:
2 2
od 2015-04-01 014-01-01 =
2013 2014
ZESTAWIENIE ZWVIAN W AKTYWACH NETTO :
g015-01-01 2014-01-01
do 2015-06-30 P014-12-31
R 015-06-30 2014-06-30
I.Zmiana wartod ci aktywdéw netto 1 886 4267 <24 601 -11 241
1. Wartost aktywow nelto na koniee poprzedniego okiesu
sprawozdawezego 92 207 08450 123 141 123 19
2. Wynik z op i za olres d zy (fazem), w tym: 1 886 3 444 -15 6486, -9 883
a)pzychody 2 lokat netia -165| -1 226 2 784 -852
bjzrealizowany zysk (strata) ze zbyeia loiat 757 1853 -2 329 -
c)wzrost (spadek) nieZrealizowane go zysku (straty) 2 wyceny lakat 1324 2817 -10 533 -0 022
3. Zmiana w aktywath netlo z tytulu wyniku 2 eperacji 1 8886 3 444 -15 G46| -9 883
4. Dystiybuc)a dochodéw (przychodéw) funduszy {razem) o 0 0 i}
a)z przychoddw 2 lalat neito 1] [1] ] il
b)ze zrealizowanago zysku ze zbycia Iokat 1] 0 [+ 0
c)2 przychodéw ze zbycia lokat 1] 1} 0 0f
5. Zmiany w kapitale wokresie SprawozdawcZym (mzem), wiym: [ =771 -9 045 -1 358
a)zmiana kapilaty wptaconega {powiglszenie kagitalu 2 tyfuedu
wydanych cetylikatéw inwestycyjnyeh) 0 o UCE iy
bjzmiana kapitalu wyplaconego (zm nigjsZenie kapitalu 2 tytuty
wykupisnych cenyhlatdw inwestyeyjnych) o s/l -16 699 |an
6_Laczna zmiana akywdw nette w okresie sprawozdawczym 1 838 -4 26T =24 601 11241
7. Waro$é akiywow netla na koniec okresy sprawozdawczego 94 183 84 183 08 450 111 900
B $rednia wartodd AKywdw netta w alresie sprawozdawezym 95 310| 95 320 107 514 114 017,
I.Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 0 5938 B 946 847
1. Zmiana liczby cenylikatow inwestycyjnych w okiesie sprawozdawe 2ym 1] 5 938 6 946 047|
s)liczba wydanych cenylihatdw inwestycyinych il 0 5 196 5 196
biliczba ionych ylikadw i ycyinych 9 5038 12 142 6143
claaldo zmian 0 -5 933/ -4 046 -847,
2.Liczba cenylfiketow inwestycyinych natasiajaco ad poczatiu
dziadainodei funduu, wiym, Ll 70 904 LI LELER
ajliczioa wy ¥ fikatd yCyjnych 115 988 115 099 115 999 115 099
B)hezba wykupionych cenyhikatdw ycypnych 45 095 45 005 38 157 33 158
¢)saldo zmian 70 004 70 904 76 842 82 841
3. Prrewidy liczba ylikatd yeyinych 141 808, 141 808 153 684 165 682
W, Zmiana wartod ci aktywaw netto na certyflikat inwe stycyjny 8,20 7.42 -12,82 -8,09)
1. wanase akywow netto na cemylikal inwesycyjny na keniec
dni s i LAl 1301,72| 128120 1 469,88 1 460.68
g9 olqesy g
2. wanost aklywdw netto na cenylikst inwestycyiny na koniec biezacege
oliesy spawozdawczega 132832 1328,32 1281,20| 135078
3. proceniowa zmiana wanosci aklywbw nelte na cenyhiat inwestycyiny w
oiresie sprawozdawezym 8,20} 7,42 -12.82 .09
4. minimalna wanodt akiy neno na ceryfikat inweslycyjny w slrese
sprawnzdawczym 132832 1268323 122156 12327.23
-data wyceny R015-06-30 RO15-01-28 RG14-10-29 2014-05-28
5. maksymalna wartodt alaywow neto na cetylikal inwesycyjny w okrese
Sprawnzdawczym 137206 1372.08 1472,95 147295
-data wyceny R015-04-29 RO15-04-29 [014-02-25 £014-02-25
6. wanedd akywdw netto na cenyhiat inwestycy)ny wedlug ostatnie)
Wycany w olresie sprawozdawczym 132832 132832 128¢,20 12350,78
-data wyceny [2015-06-30 g015-06-30 P014-12-31 2014-06-30
7. Rozwedni wanost akywdw nette na dikatl inwestye yiny 1320.32 132832 1281,20 135078
¥.Procentowy udzial kosztéw funduszu w $radniej wartosdei
. 4,79 4.83 4,80 5.0
aktywéw netto, w tym:
1, procantowy udzial wynagrodze nia dla fowazyswa 4.55] 457 4,57 4,58
2. Y udziat wy dze ma dla podmioty acych
dysirybucte 0,00 0.00 0,00 0,00
3. procentowy udzial optar dia depozylariusza 9.05 0,05 0,05 0.04
B wdzial opl zanych z prowad; esi akywbw
4, pocentowy 18] oplal zZwmazanych z pi Zeniem rejesin akywh 0.04 0.04 0.04 0.05
junduszzu
5. procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie mchunkowodci 0,12 0,12 0.09 0,10
6. procentowy udzial oplar za udugi wZakresie Zarzadzania akywami
funduszu 0.00] 0,00 0,00 .00

Fmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych:
[ za 2 kwartaly 2015 roku: -5 938

za + kwartaly 2054 roku: -6 946

[ za 2 kwartaly 2014 roku: -947

Fimiana liczby ceryfkaigw
za 2 kwartaly 2015 roky:
I za 4 kwartaly 2014 roku:
[ za 2 kwartaly 2014 roku:

-5 938
-6 946
-947

imwestyevinych w okresie sprawozdawezynx

Komisja Nadzoru Finansowego




LM AKCJI SKONCENTROWANY FIZ FIZ-Q-E_20120309 2/2015

Naraitjyoc Narastajgoo
kw artaly reku Okres roky twarhly’oku
biszgcego rzadniege poprzedninge
kwartal: Poprz i kwartat;
od:
rok: dos rok:
od: ) od:
do: do;
2 2
od 2015-04.01 ‘R014-04-01
A Z 2015 2014
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - E ] p g
R015-01-01 2014-01-01
do 2015-06-30 ‘2014-08-30 1
[f015-06-30 R014-06-20
A.Przeplywy $rodkéw pienie tnyeh z dzialalned ci operacyjnej 7 862 15 615 -7 629 1345
1. Wplywy 25 053 200 606 588 516 1265 475
1. 2 tylutu pesadanych lokat f87 970 1448 1474
2. Z tylulu 2bycia skdadnikdw lokat 24 166 199 638 587 068 1263 998
3.Pazodale 1} 0| 0 3
11 Wyda1ki 17 191 184 800, 596 144 1264 130
1. Z tytutu posadanych lokat Q 0 Q 0|
2. Z tyluly nabycia sktadnikdw |okat 15 745 182 336 594 761 1261212
3. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dia tewazydwa 1401 2522 1271 2672
4. Z tytulu wypl g0 WyNagrod. dia podmi p d. h
dysirypucig ki u 9 Y
5.2 1ywitu oplal dia depezytanusa 11 22 t7) 37
6. Z tyluhu oplas zwi h I pi niem rejastru akty funduszyl A e - 28
7. Z tytulu oplat za oraz optat rejest finyeh 0 30 42 79
8. Z1ytutu usug w 2alresie rachunkowossi 25 52 36 50
9. Z tywlu ustup w zakiesie zazadzania akywami funduszu il o 0| L]
10. 2 tylutu ustug prawnych 0 [ il 7
11. 2 tytulu posiadania niefuchomodci [+] (] a 0
12.Pozosiale 1 12 3 a5
B.Przeplywy drodkéw pienig 2nych z dxlalaines ci finansowej o TN 7 653 +1 358
1. Wilywy H 1] 7 653 7 653
1. 2 tylulu wydania cenylikaidw i nwestyc yjnych Q 0 7653 7653
2. Ztytulu 2aciagnigtych kredytow 0 Q 0 [+]
3. Z1ytuty zaciagnigiych pozyezek 0 0 Q 1)
4. Zylutu splaty udzielanych pozyezek 1] ] 0 0
§. Ddaeiki 0 [ 0 Q
I1. Wydaiki 1l 7761 | aon
1. Z tytulu wykupienia certyfikatdw inwestyeyinych 0 7711 [ 9011
2. Z iytutu splat zaciagnigiych kedytow 0 0 0 0
3. Z tytutu sphat zaciagnigtych pezyczek Q) 0 Q 1]
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach. dotyczacych lat ubicglych. ujgtych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
pkres  sprawozdawczy.

k\' prezentowanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenic nie wystapilo.

P. Informacje o maczacych zdarzeniach. jakie nastapity po dniu bilansowym, a nicuwzulednionych w sprawozdaniu
Enansowym.

o dniu bilansowyin nic wystapily istotne zdarzenta, kigre nalezatoby ujaé w sprawozdaniu finansowym za bicigey
pkres  sprawozdawczy.

B. Zestawienie roznic pomipdzy danymi wawmionymi w sprawozdaniu finansowym i w pordwnywalnych danych
nansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

niniejszym sprawozdaniu nic wystapily roznice pomigdzy prezemowanymi danymm poréwnywalnymi a poprzednim
bprawozdaniami finansowymi.

4. Dokanane korckty bledow podstawowych. ich przyczyny, tytuly oraz wphw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i Bnansows. plynnodé oraz wynik z operagji i rentownosé Funduszu

W okresic sprawozdawczym nie wysiapily korekty bigdow podsiawowych.

B. Informacia o kontynuacji dzialalnosei przez Fundusz.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzons przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosa przez Fundusz w
Hajacej przewidzicé sig przyszlosci. Na dzien sporzadzenia ninicjszego sprawozdania nie wjawnily sig zadne przeslank

fwiadezace o mozliwosei zaprzestania dzialalnose Funduszu.

b. lnne informacje miz wskazane w sprawozdamu Rnansowym. ktore moplyby wistotny sposéb wplynaé na oceng
Eyluacji majatkowej, finansowey, wyniku z operagy 1 ich zmian.

Brak informacji. kiore moglyby w istoiny sposéb wplyngé na ocene sytuacy majatkowe), finansowej. wyniku z operacj

ich zmian,
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Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci Funduszu

Uwagi ogoilne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szezegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859),
zwanego dalej Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy, oraz sporzadzil ninigjsze sprawozdanie
finansowe zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2013 poz. 330, z poznicjszymi zmianami).

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzgdzone wedlug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
formatem okreslonym przez Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach zlotych, z wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, ktéra podana jest w zlotych, liczby
certyfikatow imwestycyjnych podanych w sztukach oraz wyniku z operacji na certyfikat
inwestycyjny, ktory podany jest w ziotych.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik z operacji Funduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbvcia lokat,

¢) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

4. Sprawozdanie finansowe przygotowane jest zgodnic z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
polityce rachunkowoéci Funduszu oraz wedlug metod wyceny obowigzujacych na dzien
bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Rachunek przeplywow pieni¢znych,
Noty objasniajgce,

Informac)¢ dodatkowg.

SRl ROt

Uimowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgevch Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabyte skladniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowvch Funduszu wedlug ceny
nabycia,

Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw
poboru takze koszt nabycia tych praw. Skiadniki lokat nabyte nicodplatnie uymuje si¢ wedlug ceny
nabycia rownej zero. Cena nabycia papierdw wartoéciowych nominowanveh w walutach obeych



wyrazana jest w walucie obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP
obowiazujgcego w dniu ujgcia operagji w ksiggach rachunkowvch Funduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana
przez Fundusz, o ktérej okresla sig ostatnie dostgpne kursy w dniu wyceny) oraz skladniki, dla ktérvch
o godzinie 23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowiazan.

Jezeli transakeja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujgta
w ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakeji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Dla celow sporzadzenia sprawozdania finansowego skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do
dnia bilansowego, dla ktorych potwierdzenia transakcji dotarly do Funduszu po dniu bilansowym s3
yjmowane w aktywach Funduszu,

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢. jako pierwsze”, ktdra
polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w
przypadku skladnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywne;j stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakeji kupna zagranicznych papierow
wartosciowych, ktére nie stanowia lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz,
ujmuje si¢ w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty, Do dnia rozliczenia' wycenie
podlega forward walutowy, ujmowany, jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania
kursu rozliczeniowego i sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sig w ksiegach rachunkowych wedlug faktycznie
poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wedlug faktveznie uzyskanych
srodkow. Wynik na transakeji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Funduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz warto$é wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace dluznych papierow
wartosciowych wykazane w zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu obejmuja warto$é nominalu
odpowiednio na dzien zakupu i dzien bilansowy — oraz naliczone odsetki.

Naleing dywidendg z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w
dniu, w kiorym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rvnkowy
nicuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dyvwidendy. Nalezing dywidend¢ od jednostek i tytulow
uczestnictwa ujmuje si¢ w ksiggach proporcjonainie do czgstotliwosci ustalania aktywow netto
w dniach wyceny.

Przyslugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sic w ksicgach
rachunkowych w dniu, w ktoérym na potrzeby wyceny danvch akeji wykorzystany jest po raz pienwvszy
kurs nieuwzglgdniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewvkorzystane prawo poboru akcji uznaje sie
za zbyte po wartosci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Przyslugujace prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na
aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji notowanych na aktywnych rynkach
ujmuje si¢ w ksi¢gach rachunkowych w dniu, w ktdrym po raz pierwszy papier wartosciowy jest
notowany bez tych praw.

Fundusz nalicza i ujmuje przychody odsetkowe od dluznych papicrow wartosciowveh w nastgpujacy
sposob:



- w przypadku dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku - odsetki
naliczone sg przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;;

- w przypadku dluznych papierdw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwe] - odsetki
naliczone sg zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow przez emitenta;

- w przypadku dluznych papieréw wartodciowych zerokuponowych notowanych na aktywnym
rynku, roznica migdzy wartoscig biezaca a wartoscia w cenie nabycia jest ujmowana w calosci
w niezrealizowanych zyskach/stratach (w przypadku sprzedazy odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego dotycza. Fundusz tworzy rezerwg na przewidywane
wydatki (preliminarz kosztow). Platnosci z tytulu kosztow Funduszu zmnigjszajg uprzednio utworzona
rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach
wyceny.

Szczegblowe informacje znajduja si¢ w Nocie nr 11 — Koszty Funduszu.

Wycena skladnikow lokat

1. Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz ustala Wartosé Aktywow Netto Funduszu
oraz Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat [nwestycyjny w kazdym Dniu Wyceny oraz
na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. 2013 poz. 330, z pézniejszvmi zmianami). w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem zasad wyceny:

- dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

- papierdw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu si¢ drugicj strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Funduszu pomnigjszonych
0 wartos¢ zobowigzan Funduszu w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest rowna wartosci aktvwow netto
Funduszu, w dniu wyceny, podziclonej przez calkowity liczbg certyfikatow inwestvevjnych, ktore
w tym dniu s3 w posiadaniu uczestnikéw Funduszu.

3. Wartos¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w nastgpujacy
sposéb:

1) jezeli dziefn wyceny jest rownoczesnie zwyklvm dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostgpny w momencie dokonywania wvceny kurs ustalony na aktywnym rvnku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceeny kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs,

b) w przypadku braku kursu zamknigcia, o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong przez rvnek
wartos¢ stanowiaca jego odpowiednik, w szczegolnosci cene srednig transakcji wazong
wolumenem cbrotu,

2) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwvklvm dniem dokonywania transakcji na aktvwnym
rynku, przy czym w dniu wyceny nic zawarto zadnej transakcji na danym skladniku aktywow atbo



3)

1)

2)

3)

4)

3)

1)

2)

wolumen obrotdw na danym skladniku aktywow jest znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowany wartos¢ godziwg wedlug metod wyceny okreslonych w ust. 6,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku. a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w ust. 6.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po lacznym spelnieniu przez ten rynek w odniesieniu
do okreglonego skladnika aktywéw Funduszu nastgpujacych kryteriow:

instrumenty bgdace przedmiotem obrotu na tym rynku s3 jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystgpuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny s3 podawane do publicznej wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujgcia transakeji z dnia wycenv bedzie okreslal w dniu dokonywania
wyceny ostatnie dostgpne kursy, o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sig wartosé wyznaczong wedlug nastecpujacej
kolejnosci, na podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A., a w przypadku
Jjego braku,

srednigj w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego naj lepszych ofert kupna i sprzedazy z
tym, ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz wylacznie w ofertach kupna jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku,

wartosci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng Jednostke swiadczgea
tego rodzaju uslugi (Bloomberg, a przy jego braku Reuters, a przy jego braku Barra), o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym
skladnikiem, a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie skladnika lokat, w
szczegllnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku jej braku,

wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanvch metod cstymacji.

W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za
kryterium wyboru rynku gléwnego, w oparciu o ktéry ustalana Jest wartos¢ danego skladnika
aktywow Funduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej kolejnosci mozliwosé dokonania przez Fundusz
transakge)i na danym rynku a jako rownoprawne krvteria dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu
na danym papierze wartosciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze
wartosciowym. Wyboru rynku glownego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Funduszu,
dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Dla skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku ich wartosci z zastrzezeniem ust. 9 i 10
wycenia si¢ wedlug:

w przypadku dluznych papierow wartosciowych, listdw zastawnych, weksli i depozytow -
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceeny tych skladnikow lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodow odsetkowyvch
albo kosztow odsetkowych Funduszu proporcjonalnic do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny,

w przypadku papicrow wartosciowych innvech niz w pkt. 1) — wartosci godziwej okreslonej w ust.
6.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci
godziwe] do wysokosci skorygowanej cenv nabycia dotvchczasowa wartos¢ papieru



10.

11.

12.
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16.
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wartodciowego wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzieh przeszacowania, nowo
ustalona skorygowang ceng nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowane) ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow
wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Obligacje od dnia mastgpujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu
wyceniane s3 metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe], poprzez korekte roznicy pomiedzy cena wykupu danej obligacji a ceng, po
Jakiej Fundusz wycenil obligacje w ostatnim dniu notowania.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedlug zasad okreslonych
w ust. 3. Kontrakty terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem wvcenia si¢ w wartosci godziwej,
o ktorej mowa w ust. 6.

W dniu wyceny zobowigzania Funduszu z tytulu wystawionych opcji notowanych na aktywnym
rynku ustala si¢ wedlug wartosci ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3-8.

Jednostki uczestnictwa wyceniane s wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz wartosci aktywow
netto na jednostkg uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich istotnych zmian wartosci
godziwej w okresie pomigdzy ogloszeniem wartosci jednostki a godzina w dniu wyceny wskazang
w ust. 5.

Papiery wartosciowe notowane na zagranicznych rynkach:

wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 3, przy czym w zakresie kryvterium wyboru rynku
glownego stosuje si¢ odpowiednio postanowienia ust. 7,

zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub - w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest
denominowany, i wykazuje si¢ w walucic polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sa notowane lub denominowane w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego
dostgpnego $redniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.,

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie,
w ktorej s3 notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym
rynku w walucie, w kiorej s3 denominowane. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego
sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Zmiany w stosowanych przez Fundusz zasadach wvceny beda publikowane w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subicktywnych ocen,
estvmacji 1 przyjeeia zalozen wplywajacych na  stosowane zasadv rachunkowos$ci oraz na
prezentowanc wartosci aktywow i pasvwow oraz kwoty przvchodéw i kosztéw. Szacunki dokonyvwane



$3 W oparciu o dostgpne dane historvezne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg
innych czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe
do oszacowania wartosci  poszczegolnych skladnikow lokat, ktorych nic da sic  okreslié
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzace;j z aktywnego rvnku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawg podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sa rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta
dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przyszlych, jesli
korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak i przyszle okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci
skladnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. W przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego
wwysokosci roznicy pomigdzy wartoscig bilansowa, a oszacowana wartoscia biezaca przyszlvch
przeplywow pienigznych oczekiwanych w okresie do zapadalnosci Iub wymagalnosci, wynikajacych z
danego skladnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezace)
wartosci oczekiwanych przyszlych przeplywéw pienigznych wymaga dokonania przez kicrownictwo
szacunkow opartych na okresleniu réznych mozliwych scenariuszy zwiazanych z oczekiwanymi
przyszlymi przeplywami pienigznymi, jak rowniez ocenie prawdopodobiefistwa ich wystapienia.
Metodologia i zaloZenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sg regularnie
przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonanc na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom rvzyka na ten
dzien. Biorac pod uwage zmiennos$¢ otoczenia gospodarczego istnieje nicpcwno$é w zakresie
dokonanych szacunkéw.

Na dzien 30 czerwea 2015 roku 8,15 % aktywéw Funduszu zostalo wycenionvch w sposob inny niz w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (na dzien 31 grudnia 2014 roku odpowiednio 17,39 %).
Wystepuje niepewnosé, iz dla takich aktywoéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga
roznic sig od wartosci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istnial dla nich aktywny rvnek. Zdaniem
kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych skladnikéw aktywow na dzien 30 czerwca
2015 roku s3 mozliwe do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod wyceny skladnikéw lokat

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.



