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KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu:

Typ funduszu:

Subfundusz: O
Fundusz podstawowy O
Fundusz powigzany. O

Fundusz sekurytyzacyjny
Fundusz portfelowy:

Fundusz altywéw niepublicznych

Waluta sprawozdania finansowego:

O

Fundusze powiazane

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:

(nazwa funduszu podstawowego)

(nazwy funduszy powiazanych)

(nazwa funduszu)

Dane identyfikujace Fundusz:

Funduszu. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Baltimore, USA.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2015 roku.

1) Fundusz jest osobg prawna i dziala pod nawza Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty, zwany dalej "Funduszem®. Fundusz moze zamiast oznaczenia Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety uzywaé w nazwie skrétu "FIZ". Fundusz zostal wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych pod nr rfi 490, w dniu 22 lipca 2009 roku. Fundusz jest funduszem
Inwestycyjnym zamknigtym, utworzonym i dzialajagcym na zasadach okreslonych w przepisach
ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych ( Dz. UNr 146, poz. 1546 z
pozniejszymi zmianami), zwanej dalej "Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych" oraz w Statucie

D) Fundusz jest zarzadzany przez Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
lAkcyjna majace siedzibe w Warszawie, ul. Bielanska 12. Towarzystwo zostalo w dniu 12 marca 2001
roku wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego
Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 2717. Od
dnia 1 lutego 2006 roku jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Legg Mason Inc. z siedzibg w

B) Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 pazdziernika 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik Dpis

IWYBRANE DANE FINANSOWE gt feur

I. Przychody 2 lokat 114 27
Il. Koszty funduszu netto 918 218
Ill. Przychody 2z lolat netto -804 -189
V. Zrealizowane zyski (straty} ze zbycia lokat 1121 -263
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat -1 470 -345
V1. Wynik z operacji -3395 -796
Vil. Zobowiazania 361 85
V. Akywa 72737 17 068
IX. Akywa netto 72376 16 984
X. Liczba zarej y yhi ycyinych 62 280) 62 280
X1, Wartos¢ akty netto na y ik ycyjny 1162,11 272,70
Xil. Wynikz operacji na certyfikat inwestycyjny 54,51 -12,79)

h od | do VI oraz XIl dotyczg rachunku wyniku

Dane d w

h VI, VIil, IX oraz X) zostaly przeliczone na E

Dane fi wione w

ZESTAWIENIE LOKAT

KLADNIKI LOKAT

Komisja Nadzoru Finansowego

4 kwartat 3 kwartat 2014 rok 4
2015 roku 2015 roku 2014
bNartoSé Jwartosé Marto;é



LM AKCJI SKONCENTROWANY FIZ FIZ-Q-E_20120309 4/2015

kw artat

roku
artosé

Komisja Nadzoru Finansowego



LM AKCJI SKONCENTROWANY FIZ FIZ-Q-E_20120309 4/2015

Wartosé wedtug Procentowy Wartosé wediug Procentowy Wartogc Wwedlug Procentowy Wartosé
Wwe diug ceny Wwyceny na udziat w e diug ceny W yceny na udziat w e diug ceny wyceny na udziat w e diug ceny
nabycia w tys pizien prtywach nabycia w tys piziea prtyw ach nabycia w tys izien prtywach nabycia w tys
" pilansowyw jpgélem ‘ pilansowyw jogbtem " pilansowyw [pgbiem

Rys. tys. yS.
1. Akcie 75272 72 428 99,58 75 861 74 490 97,53 79 953 81476 82,36 79 953
2. Depozyty 96 96 0,13 1670 1670 2,19 21 21 0,02 21

TABELR/ZUPELNIAJACE
) ) Kraj siedziby wedlug Wartosé wediug y udzial
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Lmitenta kceny nabycia w pyceny na dzier w akywach
ys. pilansowy wtys. pgdtem

. [Gietda Papierow
"BIOMED-LUBLIN" WSiSz 5 A . .
1. BLEMDLB00018 Altywny rynek - rynek reg y ychw| 1369 550Polsa 4 488 2 862 3,94

Warszawie S.A.

Gietda Papierow
.ComArch S A PLCOMARDO012 IAywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 117 361 Polsa 10 069, 13 385 18,40
Warszawie S.A.

~

Gietda Papierow
.ELEKTROTIM S A PLELEKT00016 [Akywny rynek - ynek regulowany  Wartosciowych w 371647 Polda 4 484 6 876 9,45
Warzawie S A

5

Gieida Papierdw
CENTRUM MEDYCZNE ENEL-MED S A .
4‘PLENLMDOOO17 [Akywny rynek - rynek regulowany  Wartodciowych w| 446 447 Polsa 1743 4022 553

Warszawie S.A

Gieida Papierdw
.INDYKPOL S.A. PLINDKP00013 [Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w| 45 089 Polsia 2 320 3 923 5,39
Warszawie S.A.

o

Gielda Papierdw
.INSTAL KRAKOW S.A. PLINSTK00013 IAkywny rynek - rynek regulowany  MWartosciowych w| 562 211 Polska 10135 6 061 8,33
Warszawie S.A.

@

Gielda Papierdw
.LIBET S.A. PLLBT0000013 [Altywny rynek - rynek regulowany  Martosciowych wi 685 612 Polska 3164 1159 1,59
MWarszawie S.A.

~

Gielda Papierow
. MABION S .A. PLMBIONO0O16 |Aktywny rynek - ynek regulowany  MWartosciowych w| 70 568 Polsa 3343 3 314, 4,56
MWarszawie S.A.

@

[Gietda Papierow
PRIME CAR MANAGEMENT S A .
- PLPRMCM00048 |Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartoéciowych w| 84 595 Polsa 3558 3172 4,36

Warszawie S.A.

[Gietda Papierow
10.PELIONS A PLMEDCS00015 |Aktywny rynek - ynek reguiowany  MWartodciowych w| 147 935 Polsa 6330 8 031 11,04
Warszawie S.A.

[Gietda Papieréw
11.PRE.S.C.0. Group S A PLPRESC00018 |JAywny rynek - rynek regulowany [Wartosciowych w| 1 052 147 Polska 6 305 6 281 8,64
Warszawie S.A.

(Gielda Papieréw
12.PROCHEM S.A. PLPRCHM000 14 [Alywny rynek - rynek reguiowany  Wartosciowych w| 276 495 Polsia 6223 4728 6,50
Warszawie S.A.

(Gielda Papierdw
13.SYGNITY S.A, PLCMPLD00016 [Alktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w| 76 122 Polda 1294 1284 1,78
Warszawie S.A.

New York Stock

14.Barrick Gold Corporation CA0679011084 IAktywny rynek - rynek regulowany Exchange 130 000 Kanada 7 882 3743 5,15
Jersnimo Martins, SGPS, S.A Lisbon Stock N
- PTJMTOAEQ001 IAktywny rynek - rynek reguiowany Exchange 70 000Porugalia 3924 3578 4,92
keaj siedzib Warunki Wartosé wediug Wartosé wediug wac?:éx:;‘egﬁ MWartoét wediug Procentowy udzial
DEPOZYTY Nazwa baniu ) S€dzidy  Maluta _ keny nabyciaw feny nabycia w [YS"Y Wyceny na dzier v akywach
banku bprocentowania k b bilansowy w k
Hanej walucie fys. N . bilansowy wtys. pgolem
danej walucie
|.W walutach panstw nale2zacych do OECD 96 96 0,13]
. Raiffeisen Bank
1. Lokata terminowa 4 D do 2016-01-04 Folsa SA Polska PLN tate 1.05% 96 000,00 26 96 066,86 26 0,13
. Raiffeisen Bank
2. Lokata terminowa 4 D do 2016-01-04 Poisa PLN Stale 101% 213,23 0| 213,23 0 0,00
Polska S.A
. . MWartos wediug MWartos¢ wedlug
NIERUCHOM OSCI Rok oddania do Pata nabycia Nf:merlsfgl Kraj potozenia dres Powierzchnia Obciazenia i ceny nabycia w wyceny na dzier
uzytlku wieczystej h
ys. bilansowy w tys.
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4 hwartat 3 kwarat 4  kwartal
BILANS 2014 rok e im
2015 ok 2015 roku 2014 ok
L Aktywa 72737 76 380 98 925 98 925
1.$rodk pieniezne iich ekwiwalenty 8 13 89 89|
2. Naleznogci 204 207 158 158
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0 17 181 17 181
4. SKadnik lokat na aktywnym rynku, w tym: 72 429 74 490 81476 81476
-dluzne papiery wartosciowe 0| 0| 0 0
5. Skadniki lokat nienotowane na akklywnym rynku, w tym: 96 1670 21 21
-diuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 [
7.Pozostate akywa 0 0 0 0
Il.Zobowigzania 361 609 475 475
Il Aktywa netto (I-il) 72376 75771 98 450 98 450
IV. Kapital funduszu 73632 73632 91 839 91 839
1. Kapitat wptacony 142 898 142 898 142 898 142 898
2.Kapitat wyptacony (wielkodé ujemna) 69 266 69 266 -51 059 -51 059
V.Dochody zatrzymane 1581 3506 5077 5077
1. Zak L Nl dysp przychody z lokat netto 9216 -8 412 6 254 6 254
Z'Zb;cia Jokat - ’e peiEminze 10797 11918 11331 11331
VI.Wzrost (s padek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny
nabycia -2 837 -1367 1534 1534
VIl Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IV4V+-V]) 72376 757N 98 450 98 450
[iczba zarej ych cenyfikatow inwestycyjnych I 62 280] 62 280] 76 842] 76 842
[Wartose aktywow netto na cenyfikat inwestycyiny | 1162.11]  121662]  1281.20] 1281,20|
F" idy liczba ceyfi i yeyjnych I 124 560
:" di wanost akty netto na y ik ycyjny | 1 162,11|
Liczba fik i ycyjnych w podziale na serie cenyfi
Seria A: 9 040
Seria B: 6 442
Seria C: 12 323
Seria D: 29 279
Seria E: 5196
e Yy netto na Ine serie yfil i ycyjnych

artos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 1 162,11
artos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny serii B: 1 162,11
artos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny serii C: 1 162,11
artos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny serii D: 1 162,11
artos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny serii E: 1 162,11

Narastajsco Narastsjsco
kwartaly roku Okres roku kwartaly (oku
bieigcego oprzedniego poprzedniego
kwartal: Pop o kwartal:
od:
rok: dos rok:
od: : od:
do: do:
4 4
0d 2015-10-01 |--------- PO14-10-01  f--------oo-
2015 2014
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI  [r--mmmommempommoeoroo s TR
R015-01-01 2014-01-01
do 2015-12-31 f--------- P014-1231  fo--coeeooees
R015-12-31 2014-12-31
I.Przychody z lokat 114] 1287 85 2 488
1.Dywidendy i inne udzialy w zyskach 81 1127 32 2078
2.Przychody odsetkowe 3 124 53 410
3.Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 28 32 0 0|
5. Pozostate 4 4 0 [
. Kos zty funduszu 918 4258 1178] 5273
1. Wynagrodzenie dla towazystwa 869 4026 1119 4 914

Komisja Nadzoru Finansowego
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2. Wy dzenia dia podmi P dzacych dystrybucije 0] 9
3. Optaty dia depozytariusza 12 47 12 55|
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru akdywow
funduszu 7 CAl g 46
5.Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 9| 50 2 9
6. Ustugi w zalgesie rachunkowosci 20 87 20 97|
7.Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0| 0 0f
8. Ustugi prawne 0 0 1 8
9. Ustugi wy i wiym polig 0 1 0 46
10. Koszty odsetkowe 0 0 1] 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0| 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 ol 11 41
13. Pozostate 1 6 6 57
lI. Kos zty pokrywane przez towarzystwo 0 9 0 1
iV.Kos zty fundus zu netto (lI-11l) 918 4249 1178 5272
V.Przychody z lokat netto {I-1V) -804 -2 962 -1 093 -2 784
Vl.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 591 -4 905 1333 -12 862
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1121 534 -2 321 -2 329
-z tytutu rdznic kursowych 774 1733 367 358
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) Z wyceny
lokat, w tym: -1 470] -4 371 3654 -10 533
-z tytutu réznic kursowych -378 -94 761 2 050
VIl. Wynik z operacji -3 395 -7 867 240 -15 646
MWynikz op il przy jacy na tyfikat i yeyjny 54,51 -126,32 3,12 -185,57
iony wynikz operacji przypadajacy na ¥ _
awestycyjny $54.,51 126,32 3,12 185,57
Narastajgco Narastajgco
kwartaly roku Okros roku kwartaly roku
bietgcego oprzednioge poprzedniego
kwartat: pop 9 kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: : od:
do: do:
4 4
od 2015-10-01 R014-01-01
2015 2014
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ~ |------ PP C e T TP
R015-01-01 2014-01-01
do 2015-12-31 [ ------~------ R014-12-31
R015-12-31 R014-12-31
[.Zmiana warto$ ci aktywéw netto -3 395 -26 074 -24 691 -24 691
1. Wartoé¢ aldywéw netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 757N 98 450 123 141 123 141
2.Wynikz ji za okressp y (azem), wtym. -3 385 -7 867 -15 646 -15 646
a)przychody z lokat netto -804 -2 962 2784 -2 784
b)zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat -1121 534 -2 329 -2 329
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny |okat -1 470 -4371 -10 533 -105633
3.Zmiana w aldywach netto z tytutu wyniku z operacji -3 3685 -7 867 -15 646 -15 646
4. Dystrybucja dochadéw (przychodéw) funduszu {razem) [ [ [¢] 0
a}z przychodéw z lokat netto ] 0 4] 0
b)ze zrealizowanego zysky ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)2z przychodéw ze zbycia lokat o] 0| 0 0
5.2miany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym [} -18 207 -9 045 -9 045
i i iekszenie kapitat b
a)zmiana kapitatu pracgnego (po_wng enie kapitatu z tytutu o N 7654 7654
¥ ¥ 7 YV Iy "'
b)zmiana kapitatu wyptaconego {zmniejszenie kapitatu z tytutu
ykupionych certyfikatéw i yeyinych) 0 -18 207 -16 689 -16 699
6.taczna zmiana akywéw netto w olresie sprawozdawczym -3 395 -26 074 24 691 24 691
7. Wartoé¢ aktywow netto na koniec okiesu sprawozdawczego 72 376 72376 88 450 98 450
8.Srednia wartosé aklywow netto w olgesie sprawozdawczym 74 086 86 890 107 514 107 514
Il.Zmiana liczby certyfikatéw inwe stycyjnych 0 14 562 6 946 6 946
1.Zmiana liczby cetyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym 0 14 562 6 946 6 946
a)liczba wy y y i ycyjnych 0 [} 5196 5196
b)liczba wykupiony y i ycyjny 0 14 562 12 142 12 142
c)saldo zmian 0 -14 562 -6 946 -6 946
2.Liczba yfi [ ycyjnych na jaco od pocza
dziatalnosci funduszu, w tym: Uik Ly £2,280 L2 Uiy,
a)liczba wydanych Y i ycyjnych 115 999 115 999 115 999 115 999
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 53 719 53719 39 157 39 157,
c)saldo zmian 62 280| 62 280 76 842 76 842,
3. Przewidy liczba yfik i ycyjnych 124 560| 124 560 153 684 153684
fll.Zmiana warto$ ci aktywdéw netto na certyfikat inwe stycyjny -17,78 -9,30 -12,82 -12,82
1. wartoéé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 1216,62 1281,20 1469,68 1469.68
2.warto&é aktywdw netto na certyfikat i ycyjny na koniec biezaceg
olresu sprawozdawczego 1162,11 1162,11 1281,20 1281,20
3. procentowa zmiana wartosci aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym -17,78] -8,30] -12,82 -12,82]
4.minimalna wartos$¢ akty netto na yfikat i ycyiny w olcesie
sprawozdawczym 1162,02 1162,02 1221,56 1221,56|
-data wyceny p016-12-30 015-12-30 R014-10-29 P014-10-29
5.maksymalna wartost aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w olesie
sprawozdawezym 1266,57 1372,06 1472,95 1472,95|
-data wyceny R015-10-28 015-04-29 R014-02-25 014-02-25
6. wartos¢ aktywaw netto na centyfikat inwestycyjny wediug ostatniej
wyceny w okiesie sprawozdawezym 1162,11 1162,11 1281,20 1281,20|
-data wyceny R015-12-31 R015-12-31 R014-12-31 p014-12-31
7.Rozwodniona wartosé aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny 1162,11 1162,11 1281,20 1 281,20
IV.Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
aktywdéw netto, w tym: 4,92 4,80 4.90 4.90
1. procentowy udziaf wynagrodzenia dla towarzystwa 4,65 4,63 4,57 4,57
2 procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje 0,00 0,00 0,00 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,06 0,05 0,05 0,05
4:::3:23” udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0,04 0.04 0.04 0,04
5. procentowy udzial oplat za ustugi w zalgesie rachunkowosci 0,11 0,11 0,09 0,08
a::::ngtzwy udzial oplat za ustugi w zalkresie zarzadzania aklywami 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych:
| za 4 kwartaly 2015 roku: -14 562
+ za 4 kwartaly 2014 roku: -6 946
| za 3 kwartaly 2014 roku: -6 946
Emiana liczby ceryfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym:
| za 4 kwartaly 2015 roku: -14 562
| za 4 kwartaly 2014 roku -6 946
| za 3 kwartaly 2014 roku: -6 946
Narastajaco Narastajgco
etacego . Okresroku  LAENIo
kwartat: poprzedniego kwartal:
rok: :: rok:
od: : od:
do: do:
od 2015-10-01 2 -R014-10-01 B
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
do 2015-12-31 2-0 ---R014-12-31 == =
R015-12-31 R014-12-31
A.Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzi; §cioperacyjnej -1581 18 192 £ 654 8 972
|. Wptywy 3 982 215 167 205 334 1762 042
1. Z tytulu posiadanych lokat 84 1279 27 1976
2. Z tytuhu zbycia skiadnikbw lokat 3 898 213 888 205 307 1760 066
3. Pozostale [ 0 0 0
Ii. Wydatki 5563 196 975 211 988 4753 070
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0 0|
2. Z tytutu nabycia sdadnikéw lokat 4637 192 613 211199 1747714
3. Z tytubu wypk wynag ja dia to 3 873 4133 759 5017
4, :;:;:Ju:j’; go wynag dia p p o o 0 o
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 14 48| 11 56
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow funduszul 6 1 4 40
7. Z tytulu opfat za 2ezwolenia oraz optat rejestracyjnych [] 38 0 64
8. Z tytutu ustug w 2algesie rachunkowosci 33 99| 14 115
9. Z tytutu ustug w zakresie i y i fund ] 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0; 0| 1 8
11. Z tytutu posiadania nieruchomodci 0 0 0 0
12. Pozoslate 0 13 0 47
B.Przeplywy $érodkéw pienigznych z dzialalno$ci finansowe;j 0 -18 207 0 -9 046
1. Wplywy 0 0 0 7 653
1. Ztytutu wydania cenyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 7 653
2. Ztytutu zaciagnigtych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu zaciagnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu splaty udzielonych pozyczek 0 0| 0 0
5. Odsetli 0 0 0 0
6. Pozostate 0
1. Wydatki 0 18 207 0 16 699
1. Z tytutu wykupienia ceryfikatéw inwestycyjnych 0 18 207 0 16 699
2. Z tytulu spiat zaciagnigtych e dytow 0 0 0 0
3. Z tytulu sptat zaciagnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytulu wyemitowanych obligacji ] 0| 0 0
5. Z tytutu wyplaty przychodow 0 0| 0| 0.
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0| 4] 0 0
7.0dsetk 0 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0 0
C.Skutki zmian kurséw wym iany $rodkéw pie nigznych i 2 o 0 o
ekwiwale ntéw §rodk 6w pienigznych
D.Zmiana stanu érodkéw pienigznych netto (A+/-B} -1579 il -6 654 74
E $rodki pienigzne i ekwiwalenty §érodk 6w pienigznych na
poczqtepk oktesu spr:wozdawizego ’ e e 110 Sige 184
F.8rodki pienigzne i ekwiwalenty §rodk 6w pie nigznych na
koniec:kre:u sprawozd:wczigo {E+-D) P 104 o4 1o o
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NOTA-1POLITY KARACHUNKOWOSCI

[Prik [opis |
Ipoli(yl@ rachunkowosci, pdf k\lo(a 1 - Polityka rachunkowosc! I

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU 4 el

2015 ok

. Z tytulu zbytych lokat 0|

. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0|

1

2

3. Z tytutu wydanych cenyfikatéw inwestycyjnych ]
4. Z tytutu dywidendy 194
5. Z tytutu odsetek 0
6
7
8

. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, wtym czynszow 0|

. Ztytutu udzielonych pozyczek
. Pozostale 10

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 4 el

2015 ok

. Z tytutu nabytych akywbw
. 2 tytulu transakeji przy zobowiazaniu si¢ funduszu do odkupu
. 2 tytutu instrumentéw pochodnych

. Z tytutu wplat na ceryfikaty inwestycyjne

. 2 tytuiu wyptaty dochodéw funduszu

. Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu

1
2
3
4
5. Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych
6
7
8

. 2 tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu i ych pozyczeki kiedyt

10, Z tytutu diugoterminowych po2yczeki kedytéw

clololoicioclololiolo|o

11. Z tytutu gwarancji [ub porgczen
12. Z tytutu rezerw 361

13. Pozostale zobowigzania 0|

INFORMACJA DODATKOWA

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
pkres sprawozdawczy.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenie nie wystapito,

P. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktore nalezaloby uja¢ w sprawozdaniu finansowym za biezgcy
pkres sprawozdawczy.

B. Zestawienie réznic pomigdzy danymi wjawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w pordwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

W niniejszym sprawozdaniu nie wystapily roznice pomigdzy prezentowanymi danymi poréwnywalnymi a poprzednimi
kprawozdaniami finansowymi.

H. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa, plynno§é oraz wynik z operacji i rentownosé Funduszu..

[W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledow podstawowych
5. Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w

dajacej przewidziec si¢ przysziosci. Na dzien sporzad go sprawozdania nie ujawnily si¢ zadne przestanki

)

Bwiadczace o mozliwosci zaprzestania dzialalnosci Funduszu.

b. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplynaé na oceng

bvtiineil mninthnuel Bnanonaras snmilas o anacanii o ich aenian
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Brak informacji, ktore moglyby w istotny sposob wplynaé na oceng sytuacyi majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
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Nota nr 1 - Polityka rachunkowos$ci Funduszu

Uwagi ogolne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859),
zwanego dalej Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy, oraz sporzadzit niniejsze sprawozdanie
finansowe zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2013 poz. 330, z pdniejszymi zmianami).

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug nastepujgcych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest wjezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
formatem okreslonym przez Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysiacach zlotych, z wyjatkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, ktora podana jest w zlotych, liczby
certyfikatow inwestycyjnych podanych w sztukach oraz wyniku z operacji na certyfikat
inwestycyjny, ktdry podany jest w ziotych.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik z operacji Funduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

¢) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

4. Sprawozdanie finansowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
polityce rachunkowosci Funduszu oraz wedlug metod wyceny obowigzujacych na dzien
bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Rachunek przeplywow pienieznych,
Noty objasniajgce,

Informacj¢ dodatkowa.

Nk LW~

Uimowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte skladniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu wedlig ceny
nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw
poboru takze koszt nabycia tych praw. Skladniki lokat nabyte nicodplatnie ujmuje sic wedlug ceny
nabycia réwnej zero. Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych



wyrazana jest w walucie obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug sredniego kursu NBP
obowigzujacego w dniu ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikow lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana
przez Fundusz, o ktdrej okresla sie ostatnie dostepne kursy w dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych
o godzinie 23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie
aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta
w ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje si¢ je w walucie, w ktorej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Dla celow sporzadzenia sprawozdania finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do
dnia bilansowego, dla ktorych potwierdzenia transakcji dotarly do Funduszu po dniu bilansowym sg
ujmowane w aktywach Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza sie metodg ,,najdrozsze sprzedaje si¢, jako pierwsze”, ktéra
polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w
przypadku skladnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow
warto$ciowych, ktore nie stanowig lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz,
wjmuje si¢ w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie
podlega forward walutowy, ujmowany, jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania
kursu rozliczeniowego i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug faktycznie
poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie¢ wedlug faktycznie uzyskanych
srodkow. Wynik na transakeji zakupu 1 sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt Funduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz warto$¢ wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace dluznych papierow
wartosciowych wykazane w zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu obejmuja warto$¢ nominatu —
odpowiednio na dzieh zakupu i dzien bilansowy — oraz naliczone odsetki.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy. Nalezng dywidende od jednostek i tytulow
uczestnictwa wmuje si¢ w ksiegach proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania aktywow netto
w dniach wyceny.

Przyslugujace prawo poboru akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sie
za zbyte po wartosci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na
aktywnym rynku yymuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji notowanych na aktywnych rynkach
wmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktdorym po raz pierwszy papier wartosciowy jest
notowany bez tych praw.

Fundusz nalicza i yymuje przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych w nastepujacy
sposdb:



- w przypadku dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku - odsetki
naliczone s3 przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

- w przypadku dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej - odsetki
naliczone s zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta;

- w przypadku dluznych papieréw wartosciowych zerokuponowych notowanych na aktywnym
rynku, réznica migdzy wartoscig biezaca a wartoscig w cenie nabycia jest ujmowana w calosci
w niezrealizowanych zyskach/stratach (w przypadku sprzedazy odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego dotycza. Fundusz tworzy rezerwe na przewidywane
wydatki (preliminarz kosztow). Platnosci z tytutu kosztow Funduszu zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach
wyceny.

Szczegolowe informacje znajduja sie w Nocie nr 11 — Koszty Funduszu.

Wycena sktadnikow lokat

1. Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz ustala Warto§¢ Aktywdéw Netto Funduszu
oraz Wartos¢ Aktywdow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w kazdym Dniu Wyceny oraz
na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala sic wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. 2013 poz. 330, z pdzniejszymi zmianami). w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem zasad wyceny:

- dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

- papierow wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu pomniejszonych
o warto$¢ zobowigzan Funduszu w dnin wyceny.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest rowna wartosci aktywow netto
Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe certyfikatdéw inwestycyjnych, ktore
w tym dniu sg w posiadaniu uczestnikow Funduszu.

3. Warto$¢ godziwa skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku ustala sic w nastepujacy
sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs,

b) w przypadku braku kursu zamkniecia, o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong przez rynek
warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik, w szczegdlnosci cene srednig transakcji wazong
wolumenem obrotu,

2) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku, przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywow albo



3)

1

2)

3)

4)

5)

1)

2)

wolumen obrotow na danym skladniku aktywow jest znaczgco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang wartos¢ godziwg wedlug metod wyceny okres§lonych w ust. 6,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie z zasadami, o ktorych mowa w ust. 6.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po lagcznym spelnieniu przez ten rynek w odniesieniu
do okreslonego sktadnika aktywdéw Funduszu nastepujacych kryteriow:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

zazwycza] w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy 1 sprzedawcy,

ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji z dnia wyceny bedzie okreslal w dniu dokonywania
wyceny ostatnie dostgpne kursy, o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwg uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong wedhug nastepujacej
kolejnosci, na podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A., a w przypadku
jego braku,

éredniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy z
tym, ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz wylacznie w ofertach kupna jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku,

wartosci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca
tego rodzaju ustugi (Bloomberg, a przy jego braku Reuters, a przy jego braku Barra), o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienieznych zwigzanych z tym
skladnikiem, a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie skladnika lokat, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej 1 celu ekonomicznym, a w przypadku jej braku,

wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacji.

W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za
kryterium wyboru rynku gléwnego, w oparciu o ktdry ustalana jest wartos¢ danego skladnika
aktywow Funduszu, przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwosé dokonania przez Fundusz
transakcji na danym rynku a jako roéwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu
na danym papierze wartosciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze
wartosciowym. Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjna Funduszu,
dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Dla skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku ich wartosci z zastrzezeniem ust. 9 1 10
wycenia si¢ wedlug:

w przypadku dluznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych, weksli 1 depozytéw —
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych
albo kosztéw odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywdw netto w dniach wyceny,

w przypadku papierow wartosciowych innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej okreslonej w ust.
6.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej do wysokosci skorygowane) ceny nabycia — dotychczasowa warto§é papieru
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2)
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16.
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wartosciowego wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalong skorygowang cene nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane;j
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw
wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczagwszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty rdznicy pomi¢dzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Obligacje od dnia nastgpujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu
wyceniane s3 metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, poprzez korektg réznicy pomigdzy ceng wykupu danej obligacji a cena, po
jakiej Fundusz wycenit obligacje w ostatnim dniu notowania.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedhig zasad okreslonych
w ust. 3. Kontrakty terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia si¢ w wartosci godziwej,
o ktérej mowa w ust. 6.

W dniu wyceny zobowigzania Funduszu z tytutu wystawionych opcji notowanych na aktywnym
rynku ustala si¢ wedlug wartosci ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3-8.

Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich istotnych zmian wartodci
godziwej w okresie pomigdzy ogloszeniem wartosci jednostki a godzing w dniu wyceny wskazang
w ust. 5.

Papiery wartosciowe notowane na zagranicznych rynkach:

wycenia si¢ w sposdb okre§lony w ust. 3, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku
glownego stosuje si¢ odpowiednio postanowienia ust. 7,

zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktdrej papier warto$ciowy jest
denominowany, i wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

Jjezeli zagraniczne papiery wartosciowe sa notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okre§lana w relacji do ostatniego
dostgpnego sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie,
w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym
rynku w walucie, w ktdrej sa denominowane. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego
sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Zmiany w stosowanych przez Fundusz zasadach wyceny beda publikowane w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen,
estymacji 1 przyjecia zalozen wplywajagcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na
prezentowane wartosci aktywow 1 pasywow oraz kwoty przychoddw i kosztow. Szacunki dokonywane



sa w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg
mnych czynnikow uwazanych za wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowia one podstawe
do oszacowania wartosci poszczegélnych skladnikéw lokat, ktérych nie da sie okreslié
w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowiace ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta
dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktéorym dokonano zmiany i okresach przyszlych, jesli
korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak i przyszle okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci
sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. W przypadku ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego
w wysokosci roznicy pomiedzy wartoscig bilansows, a oszacowang wartoscig biezgcg przyszlych
przeplywow pienieznych oczekiwanych w okresie do zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajacych z
danego skladnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezacej
wartosci oczekiwanych przyszlych przeplywow pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo
szacunkow opartych na okresleniu réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi
przyszlymi przeplywami pienigznymi, jak réwniez ocenie prawdopodobienistwa ich wystapienia.
Metodologia 1 zaloZenia wykorzystywane przy ustalanin poziomu utraty wartosci sa regularnie
przegladane i1 uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten
dzien. Biorgc pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewno$é w zakresie
dokonanych szacunkdéw.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod wyceny skiadnikow lokat

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.



